Bolsa de Comercio de Rosario

MEDIOS DE TRANSPORTE Y
VIAS NAVEGABLES
Los fletes granarios llegan a

u$s 5.000 millones 1

ECONOMIA Y FINANZAS
Posibilidades de Argentina

en biocombustibles 3

MERCADO DE GRANOS Y
PRODUCTOS DERIVADOS
Produccion y

consumo mundial de

semillas oleaginosas 6
Sobre el cierre el trigo

tomo ganancias 6
Precios bajos en maiz
desmotivan negocios 10
Barranca abajo,

la soja tocd los $600 12

ESTADISTICAS
USDA: Oferta y demanda por

pais de trigo, granos gruesos,
maiz y soja (junio 2007) 30

Continiia en pagina 2

G

R
Eﬁiﬁ!

1
1
I
1
]
I

£

ANO XXVI e N° 1311 » 22 DE JUNIO DE 2007

LOS FLETES GRANARIOS
LLEGAN A U$S 5.000 MILLONES

a comercializacion de granos, subproductos y aceites tiene como
Luna de las principales fases la referida al transporte. Esto tiene

como fundamento el hecho de que los productos granarios tie-
nen mucho peso y un valor por unidad de peso relativamente bajo.
Se une a esto, también, el hecho de que las producciones agricolas
se registran en distintas zonas de los paises productores y tienen
que trasladarse a los centros de consumo o a los puertos, para su
exportacién, que suelen estar a grandes distancias.

Los grandes paises productores y exportadores, como EE.UU.,
Brasil, Argentina, China, India, Canada, etc. son paises enormes con
grandes distancias a recorrer. En EE.UU., por ejemplo, la distancia
desde el Medio Oeste (principal zona productora de maiz y soja) a
los puertos del Golfo de México llega a alrededor de 2.000 kiléme-
tros y lo mismo ocurre con Brasil donde el principal estado produc-
tor de soja, Mato Grosso, se encuentra a una distancia entre 1.600 y
2.000 kilémetros de los puertos del Atlantico. En el caso de nuestro
pais las distancias son menores y para la soja se puede estimar que
en un radio de 300 kilémetros de los principales puertos up river
tenemos alrededor del 50 por ciento de su produccion. Pero, en los
altimos anos, la frontera agricola se ha ido extendiendo hacia el
noroeste y norte y ya zonas de produccion importantes como San-
tiago del Estero, Salta y Chaco se encuentran a distancia cada vez
mayores de 700 kilémetros a 1.000 o mds en algunos casos.

A las distancias internas, en algunos casos, como en EE.UU., Brasil
y Canada, muy grandes se agrega también el transporte maritimo.
En este caso, los paises del Hemisferio Norte, estin mas cerca de los
centros de consumo. En el caso de Brasil y Argentina, por el contra-
rio, al estar en el Hemisferio Sur, las distancias a los centros de con-
sumo es mucho mayor.
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Analicemos el transporte granario de nuestro pais. Con respecto a
EE.UU. y Brasil tenemos la ventaja relativa de un menor recorrido
de transporte interno, por ejemplo en el caso del principal produc-
to que es la soja. Pero con respecto a EE.UU. tenemos las siguientes
desventajas:

a)El pais del Norte hace un mayor uso del transporte hidroviarioy
del ferrocarril.

b)EE.UU. se encuentra mas cerca de los centros de consumo mun-
diales al estar en el Hemisferio Norte.

En la presenta campana nuestro pais ha tenido una produccion
que se puede estimar en 93 millones de toneladas. De ese total, las
exportaciones podrian llegar a 73 millones de toneladas, por lo que
la distancia a los puertos es fundamental. Nuestra estimacion es que
a los valores actuales la exportaciéon FOB llegaria a 16.000 millones
de délares o algo mis, quizds 16.500 millones.

Al mencionado volumen que tiene que llegar a los puertos (73
millones de toneladas) hay que agregar alrededor de 11 millones de
toneladas que van a las fibricas o industrias procesadoras para el
mercado interno, es decir que estamos estimando unos 84 millones
de toneladas que se movilizan por camién por ferrocarril o por
barcazas. El transporte por camion asciende al 83 por ciento del
total, es decir alrededor de 70 millones de toneladas y el transporte
por ferrocarril a alrededor de 13 millones de toneladas, es decir el
16 por ciento, y por hidrovia (mercaderia argentina que se baja des-
de Barranqueras o desde el norte santafecino a los puertos de San
Lorenzo-San Martin), alrededor de 1 millén de toneladas, es decir el
1 por ciento. El recorrido medio del camién lo estimamos entre 290
y 300 kilémetros, el recorrido medio por ferrocarril entre 430 y 450
kilébmetros y el recorrido hidroviario en 600 kilébmetros.

En toneladas kilometros tendriamos la siguiente cifra:

Cami6n: 70 millones de toneladas x 300 kilémetros de recorrido
medio = 21.000 millones de toneladas kildmetros.

Ferrocarril: 13 millones de toneladas x 450 kilémetros de recorri-
do medio = 5.850 millones de toneladas kilémetros.

Hidroviario: 1 millon de toneladas por 600 kilémetros de recorri-
do medio = 600 millones de toneladas kilémetros.

Total: 27.450 millones de toneladas kilémetros.

Si tenemos en cuenta las tarifas promedios tanto del camién como
del ferrocarril podemos calcular en alrededor de 1.500 millones de
dolares el gasto para transportar domésticamente los granos a los
puertos y a las fabricas.
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Ademis del transporte inter-
no hay que agregar el flete y el
seguro maritimo que lo estima-
mos en alrededor de 3.500 mi-
llones de ddlares, aunque la
suba que se estd registrando en
los ultimos tiempos nos hace
pensar que esa cifra puede ser
superada.

Es decir que los fletes, domés-
ticos y maritimos, representan
en total alrededor de 5.000 mi-
llones de ddlares.

Si estamos diciendo que la
exportacion de granos, subpro-
ductos y aceites a valor FOB lle-
gaa 16.500 millones de délares,
agregando el flete maritimo lle-
gamos a exportaciones a valor
CIF por casi 20.000 millones de
dolares. Es decir que los fletes
ascienden a un cuarto del total
de las exportaciones a valor CIF.

Como se puede deducir de las
cifras anteriores, el tema fletes
deberia figurar en la agenda de
todos los gobiernos y de los or-
ganismos 0 empresas que tienen
relacién con la comercializacion
granaria.

¢éCémo se puede disminuir
relativamente esa participacion
del 25 por ciento de los fletes
en el valor CIF de la exporta-
cion?

En lo que se refiere al trans-
porte doméstico, y al tener la
hidrovia de norte a sur por el rio
Parand una participacién muy
pequena, la mayor parte de las
baterias hay que concentrarlas
en el transporte ferroviario.
Esto, por supuesto, no significa
que dejemos de lado las
impostergables mejoras que se
tienen que producir en las rutas
para facilitar el transporte por
camion. Pero la diferencia entre
el flete ferroviario (2,5 centavos
de ddlar la tonelada kilémetro)
y el flete camionero (6 centavos
de délar) justifica que dedique-
mos un mayor esfuerzo en pro-
mocionar, mejorar y adecuar
todo lo que se refiere al ferroca-

rril.

En materia ferroviaria, y nos estamos refiriendo al transporte de
cargas, hubo un gran avance desde la concesion de los servicios alld
por los anos 1992/93. A principios de la década del noventa se movi-
lizaban alrededor de 7 millones de toneladas y el ano pasado se
movilizaron casi 24 millones. Por supuesto que quedan algunas
materias pendientes, pero nadie puede negar que se ha producido
una mejora. Con respecto a una intervencion del Estado en esta
materia, creemos que debe ser bienvenida ya que nadie ignora que
las inversiones en esta materia tendrian que ser muy importantes,
especialmente en la realizaciéon de algunas obras, como ser el cir-
cunvalar en el area Metropolitana del Gran Rosario. Esta obra, como
también la rehabilitacién del ferrocarril Belgrano Cargas y otras po-
drian significar un incremento de la participacion del ferrocarril en
el transporte de granos, quizas del 15% al 25%, lo que redundaria en
grandes beneficios para la sociedad en su conjunto. Los menciona-
dos beneficios no sélo serian de indole econdmica sino también con
respecto al medio ambiente, a la seguridad y a la calidad de vida.

El otro objetivo es disminuir los fletes maritimos. Ello se logra,
‘ceteris paribus’ (es decir, permaneciendo constantes las otras varia-
bles), con la utilizaciéon de buques que siendo mas grandes pueden
ir mas completos, es decir que ocupan en mayor medida sus bode-
gas. Para ello se necesita una mayor profundidad, lo que permitiria
evitar el completamiento en otros puertos. Una mayor profundidad
implica una mayor tarifa de peaje pero, al permitir una mayor carga,
se obtendria un beneficio neto. Por supuesto que el costo por la
mayor profundidad podria afrontarlo el Estado Nacional que ya re-
cibe del sector productor una suma importante a través de las reten-
ciones sobre las exportaciones granarias.

POSIBILIDADES DE ARGENTINA EN
BIOCOMBUSTIBLES

En anteriores semanarios se han analizado las posibilidades de
nuestro pais en materia de biocombustibles. En el caso concreto de
Argentina, en la actualidad el consumo de gasoil esta en el orden de
los 12 millones de metros ctibicos por ano. De estimar para dentro
de diez anos una necesidad de gasoil de 15 millones de metros cibi-
cos por ano, una sustitucion de 5% de gasoil con biodiesel significa-
ria una necesidad de 750.000 metros cubicos. Estimando una pro-
duccién de soja, para esa fecha, de 50 millones de toneladas y ex-
portaciones como poroto de 6 millones de toneladas, tendriamos
una produccion de aceite de casi 8 millones de toneladas (estiman-
do un crushing de 44 millones de toneladas de soja por 18% de
rendimiento en aceite).

El consumo de aceite de soja con fines alimenticios, que hoy llega
a 390.000 toneladas, llegaria dentro de diez anos a alrededor de
500.000 toneladas. La exportacién de aceite de soja, que el ano pa-
sado llegd a casi 5,8 millones de toneladas, podria estar dentro de
diez anos en:

8 millones de toneladas — 500.000 toneladas de consumo interno
para fines alimenticios — 654.000 toneladas de aceite para biodiesel
de consumo interno (750.000 metros cubicos dividido 7,2 multipli-

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 22/06/07 3




ECONOMIA'Y FINANZAS

cado por 6,1 y vuelto a multipli-
car por 1,03) = 6,85 millones de
toneladas.

De querer exportar esa canti-
dad de aceite, no hay posibili-
dad de exportar biodiesel. Para
lograr una exportacién de
biodiesel de 1 millén de metros
cubicos (1 millén dividido 7,2
multiplicado por 6,1 y vuelto a
multiplicar por 1,03 = 873 mil
toneladas de aceite), tendriamos
que reducir la exportacion de
aceite con fines alimenticios a
5,98 millones de toneladas.

Estos numeros, que hay que
tomar ‘con beneficio de inven-
tario’, no apuntan a otra cosa
que dar una visién global mos-
trando las restricciones cuanti-
tativas existentes. Por supuesto,
puede aumentar la producciéon
de soja en mayor medida y alte-
rarse los otros presupuestos de
los que se ha partido. Si la pro-
duccion de soja llegara dentro
de diez anos a 55 millones de
toneladas y mantuviéramos la
exportacion de poroto en 6 mi-
llones, podriamos llegar a tritu-
rar alrededor de 48 millones de
toneladas, a las que se podrian
agregar 3 a 4 millones de tone-
ladas provenientes de otros pai-
ses, especialmente Paraguay. En
ese caso, tendriamos un
crushing de alrededor de 51
millones de toneladas que nos
permitirian producir 9,2 millo-
nes de toneladas de aceite de
soja. De registrarse la menciona-
da produccién de poroto de
soja, y teniendo una capacidad
de trituracién de casi 160 mil to-
neladas por dia, seria factible ce-
rrar el circulo:

a)Mantener el consumo inter-
no de aceite de soja de 500 mil
toneladas,

b) Exportar aceite de soja por
alrededor de 7 millones de to-
neladas.

¢)Consumo doméstico de 750
mil metros cubicos de biodiesel,
es decir 654 mil toneladas de

aceite.

d)Exportacién de 1 millon de metros cubicos de biodiesel, es de-
cir 873 mil toneladas de aceite.

Del Anuario de J. J. Hinrichsen S.A. 2007 reproducimos una
lista con el detalle de las empresas de biodiesel en funcionamiento'y
los proyectos en curso de realizacion.

Mencionemos primero las plantas que estan en funcionamiento:

a)Bionerg/Don Mario, ubicada en Chacabuco (Buenos Aires), de
1.400 toneladas al ano. Funciona desde octubre del 2005.

b)Pitey S.A., ubicada en Villa Mercedes (San Luis), de 60.000 tone-
ladas ano, inauguré en diciembre del 2005 y proyecta aumento de
capacidad.

c)Héctor Bolzan, ubicada en Aldea Ma. Luisa (Entre Rios), con una
produccién de 30.000 Its/dia, planta inaugurada en el 2006.

d)Nameco, ubicada en Villa Bosch (Buenos Aires), con una pro-
duccion de 120 metros cubicos por ano, es de ecodiesel, trabaja
esporiadicamente.

e)Biodiesel S.A., ubicada en Sancti Spiritu (Santa Fe), produce
24.000 toneladas al ano, de biodiesel y glicerina, arrancé en noviem-
bre de 20006.

f)Grutasol Petréleo S.A., ubicada en Villa Astolfi (Buenos Aires),
produce 10.000 toneladas al ano, inaugurada en 1999, produccion
esporadica.

Ademas de las mencionadas hay una serie de proyectos algunos
de los cuales se estiman que entraran en funcionamiento dentro de
poco. Los mas importantes son los siguientes:

a)Vicentin-Glencore, ubicacion en San Lorenzo (Santa Fe), con una
inversion de 40 millones de délares, tendria una capacidad de
240.000 toneladas al afio. Su inicio estaba previsto para julio del
corriente ano y se dedicaria a la exportacion de biodiesel.

b)AGD-Bunge S.A., ubicacion en Terminal 6 Puerto San Martin (San-
ta Fe), con una inversién de 40 millones de ddlares, tendria una
capacidad de 250.000 toneladas al ano. Su inicio esta previsto para
agosto del corriente ano y se dedicaria a la exportacion de biodiesel.

¢)SACEIF Louis Dreyfus, ubicacién General Lagos (Santa Fe), con
una inversion de 45 millones de ddlares, tendria una capacidad de
300.000 toneladas al ano. No se ha informado fecho de inicio aun-
que el proyecto estd en curso.

d)REPSOL-YPF S.A., ubicacién en San Lorenzo (Santa Fe) o Ense-
nada (Buenos Aires), con una inversién entre 25 y 30 millones de
dolares y una capacidad de 100.000 toneladas al ano.

e)Se mencionan otros proyectos pero no hay una informacion
precisa sobre el estado de concrecion de los mismos.

El Foreign Agricultural Service del USDA acaba de publicar un in-
forme sobre «Argentine Biofuels Report» (12 de junio del corrien-
te ano) preparado por Ken Joseph y aprobado por Robert Hoff de
U.S. Embassy. Del mismo extraemos una serie de datos que pueden
resultar de interés en esta materia. Dicho informe consta de una
introduccion de la situacion actual, un analisis de las normas legales
que regulan el tema de los biocombustibles, un corto anilisis de la
matriz energética del pais, un apartado destinado al etanol, otro
destinado al biodiesel, un subcapitulo destinado a los ‘feedstock’ y
al comercio, y alguna proyeccion estadistica.

Con respecto a las normas legales vigentes en la materia, se men-
cionan la ley 26.093 dictada por el Congreso en abril del ano pasado
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y el decreto reglamentario 109 publicado en febrero del corriente
ano. Los puntos salientes de la ley son:

a)El capitulo uno crea los incentivos para la produccion y el uso
de biocombustibles en el mercado doméstico con una duracién de
15 anos que comienza desde la fecha de la reglamentacién de la ley.
Se establece en este capitulo que la Secretaria de Energia debera ser
la autoridad de control con la excepcién de los problemas impositivos
que estarin bajo el control del Ministerio de Economia. Cada ano el
Ministro debera fijar el monto maximo de incentivos fiscales en la
materia y el porcentaje que del mismo participarin las empresas
individuales. Entre las responsabilidades de la autoridad de control
se incluyen la de establecer los niveles de calidad, condiciones de
seguridad, registro de las empresas participantes, proyectos que se
beneficiaran con subsidios y los porcentajes del mixto de biodiesel
con gasoil y etanol con nafta para el mercado doméstico. Cada ano
la autoridad de control establecera los volimenes de biodiesel nece-
sarios para cumplir con la ley y modificara los porcentajes de mez-
cla. También fijara los precios de los biocombustibles para el merca-
do doméstico y aprobara las exportaciones.

b)En el segundo capitulo se fijan los detalles con respecto a los
incentivos del régimen de promocién de biocombustibles. Para ser
elegida para recibir subsidios, las empresas tienen que operar en
Argentina y dedicarse exclusivamente a la producciéon de biocom-
bustible, con la mayoria del patrimonio en manos de los gobiernos
(nacional, provincial o municipal), o de productores agropecuarios
y cooperativas de productores. Las empresas tienen que operar bajo
las regulaciones existentes y se le asignarin un porcentaje de los
beneficios impositivos.

Con respecto a la matriz energética argentina se dice que su gene-
raciéon de energia es muy dependiente de los combustibles fosiles.
Nuestro pais sigue teniendo un saldo exportable superavitario de
gas y petréleo pero los analistas enfatizan que si el pais no incrementa
su inversion en el sector, en poco tiempo pasard a ser un importa-
dor neto. Con cuatro anos sucesivos de fuerte crecimiento, Argenti-
na ha tenido que importar gasoil y fueloil.

Para cumplir con las disposiciones legales que exigen mezclar un
5 por ciento de etanol en las naftas y un 5 por ciento de biodiesel en
el gasoil en el 2010, algunas estimaciones calculan que se necesita-
ria un volumen de alrededor de 700 millones de litros de biodiesel y
250 millones de litros de etanol. Existe un cierto pesimismo sobre el
cumplimiento de estas normas dado el bajo precio que tiene el ga-
soil en el mercado interno.

En el apartado dedicado al etanol se menciona que una destileria
fue inaugurada a fines de 2006 en la provincia de Tucumin con dos
objetivos: la produccion de etanol para el mercado doméstico y para
la exportacion. Estaba pronosticado que la planta entraria en fun-
cionamiento este ano con la nueva cosecha de cana de azdicar con
un potencial diario de 350.000 litros por dia.

La produccion de etanol en nuestro pais el ano pasado fue de
200.000 toneladas. Los principales productores fueron alrededor de
15 a 16 ingenios de azicar de cana en el noroeste del pais. También
se produce pequenos volumenes de etanol derivado del sorgo azu-
carado. Industrias locales de bebida, de productos quimicos y far-
macéuticos demandaron el 60% de la mencionada produccién. El
resto fue exportado. La capacidad de etanol llegaba el ano pasado a

250 millones de litros en el ano.
Con el agregado de la planta de
Tucumin, con una capacidad
alrededor de 80 a 100 millones
de litros, y de otra planta en Sal-
ta, que agregaria 30 millones de
litros, la capacidad potencial lle-
garia a 350-400 millones de li-
tros por ano. Existen también en
proyectos pequenas plantas de
etanol derivado del maiz que
agregarian una capacidad de 200
millones de litros por ano cuan-
do entren en operacién dentro
de 3 a 5 anos.

La industria argentina de pro-
duccion de azacar ha
incrementado su eficiencia en
los altimos anos. En el corrien-
te ano, alrededor de 800.000
toneladas de azicar deberian
exportarse lo que lleva a muchos
a estimar que es un momento
oportuno para diversificar par-
te de la cana del azdcar para pro-
ducir etanol.

Con respecto al biodiesel, la
produccion para el corriente
ano se estima en 200.000 metros
cubicos. En el ultimo trimestre
de 2007 se espera que entren en
funcionamiento dos plantas
muy grandes, que son las de
Vicentin (240.000 metros cubi-
cos) yla de AGD-Bunge, del mis-
mo tamano. Para el ano proxi-
mo se espera que once plantas
produzcan alrededor de
800.000 metros cubicos. Esta
produccion estaria destinada al
mercado externo.

La raz6n fundamental que lle-
vara a la exportacién de
biodiesel radica en que la reten-
cioén a las exportaciones, que
para el aceite de soja es actual-
mente de 24,5 por ciento, se dis-
minuye en el caso del biodiesel
a 5 por ciento y tiene un reinte-
gro del 2,5 por ciento. En el caso
del etanol, el derecho de expor-
tacion se fijé en 5 % y el reinte-
gro en 4,05%.
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PRODUCCION Y CONSUMO MUNDIAL
DE SEMILLAS OLEAGINOSAS

Del volumen «Oil World Annual 2007» extraemos una serie de
datos que juzgamos de interés para el lector de este Semanario.

Segun dicha publicacion, la poblacién mundial en julio del co-
rriente ano llegaria a 6.671 millones de habitantes. Hace 16 anos, es
decir a mediados de 1991, la poblacién mundial llegaba a alrededor
de 5.420 millones, por lo que en el periodo se registré un aumento
de 23 por ciento. La poblacién mundial crecié en el Gltimo ano al
1,19 por ciento y esa tasa va disminuyendo ano tras ano. En el 2004
el crecimiento demogrifico habia sido de 1,22 por ciento, en el 2001
de 1,29 por ciento y en 1998 de 1,38 por ciento.

La produccion mundial de las diez principales semillas oleagino-
sas llego en el ciclo 2006/07 a 401,1 millones de toneladas. En el
ciclo 1990/91 llegaba a 217,9 millones, es decir que registré un in-
cremento de 84,1 por ciento.

La produccion mundial de los diecisiete principales aceites y gra-
sas lleg6 en el ciclo 2006/07 a 152,7 millones de toneladas. En el
ciclo 1990/91 llegaba a 80,5 millones, es decir que se registré un
incremento de 89,7 por ciento.

La produccién mundial de las doce harinas proteicas llegd en el
ciclo 2006/07 a 256,1 millones de toneladas. En el ciclo 1990/91 lle-
gaba a 137 millones, es decir que se registr6 un incremento de 86,9
por ciento.

Dentro de la produccién actual de semillas oleaginosas, el primer
lugar le corresponde a la soja con el 58,6%, después a la colza con
11,8%, al algodon con 11,0%, al girasol con 7,4% y al mani con 5,7%.
Otras semillas aportan el 5,5%. La participacion de la soja en el ciclo
1990/91 llegaba al 47,9%.

En lo que se refiere a la produccion actual de aceites y grasas, el
primer lugar le corresponde al aceite de palma con 24,9%, luego al
aceite de soja con 24,0%, al aceite de colza con 12,1%, al aceite de
girasol con 7,3% y cantidades menores para otros aceites y grasas.
En el ciclo 1990/91 la mayor participacion le correspondia al aceite
de soja con 19,8% seguido por el aceite de palma con 14,0%.

Dentro de la produccién actual de harinas proteicas la mayor par-
ticipacion le corresponde a la harina de soja con 60,9%, luego a la
harina de colza con 10,6%, a la harina de girasol con 4,8%, a la hari-
na de pescado con 2,1% y a otras harinas con 21,4%. En el ciclo
1990/91 a la harina de soja le correspondia el 50,7%.

Si dividimos la produccién mundial de aceites y grasas del ciclo
2006/07 de 152,7 millones de toneladas por la poblacién mundial
de 6.671 millones de personas, tenemos una produccion per cipita
de 22,9 kilogramos.

Recordemos que siendo la produccion de gasoil mundial de alre-
dedor de 1.500 millones de metros cubicos, una sustitucién del 5%
de gasoil por biodiesel implica un consumo de biodiesel de 75 mi-
llones de metros cdbicos, lo que implicaria el uso de alrededor de
65 millones de toneladas de aceites (75 millones de metros cibicos
dividido 7,2 multiplicado por 6,1 y vuelto a multiplicar por 1,03).

Como se puede deducir de las cifras anteriores, una sustitucién a
nivel mundial en el 5% del gasoil por biodiesel implicaria un consu-

mo de aceite de alrededor del
42,6% de la produccién mun-
dial, lo que denota una restric-
cién importante, pero el aumen-
to en los precios de las materias
primas puede estimular un in-
cremento en la siembra y pro-
duccion de semillas oleaginosas
y, por lo tanto, de aceites.

TRIGO

Sobre el cierre el
cereal tomo

ganancias

Frente a la importante suba de
precios de la semana previa, los
futuros en Chicago y Kansas tu-
vieron esta semana un compor-
tamiento mas volatil a pesar de
no haber cambiado los factores
que subyacen detras de los maxi-
mos alcanzados.

El comienzo fue netamente
bajista por las expectativas sobre
una mejora en las condiciones
climaticas en las grandes plani-
cies estadounidenses que permi-
tiria avanzar con la cosecha.

Segun el informe semanal so-
bre el estado de los cultivos tan
solo se habia cosechado al do-
mingo 17/06 el 11% del drea
sembrada con trigo de invierno,
aumentando un 6% en la sema-
na pero debajo del 34% del ano
pasado a la misma fecha y del
20% del promedio de los ulti-
mos cinco anos.

En cuanto a la condicién de
los cultivos, el reporte mostrd
un nuevo deterioro. El trigo de
invierno se encuentra en un 50%
en la categoria de bueno a exce-
lente, debajo del 52% de la se-
mana previa pero muy por arri-
ba del 29% del ano pasado a la
misma fecha.

El trigo de primavera, por otra
parte, mostré una evolucion dis-
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TRIGO: evolucion de la produccién y el consumo mundial
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tinta dado que mejoro en la ca-
tegoria de bueno a excelente del
81% de la semana pasada al 85%
de la presente, también supera
el 60% del ano pasado a la mis-
ma fecha.

Es decir, que los trigos estin
mejor que el ano anterior pero
no se puede cosechar el cereal
que esta terminado a pesar de
que disminuyeron las lluvias y
aumentaron las temperaturas.

Los pronésticos senalan clima
mas cilido y seco para los proxi-
mos dias, pudiendo avanzar con
la cosecha en el oeste y favore-
cer el desarrollo de los cultivos
de primavera en el este.

El clima fue el principal ele-
mento de presion sobre las co-
tizaciones futuras de Chicago y
Kansas durante los primeros dos
dias de la semana.

Con posterioridad hubo una
recuperacion dado que con la
cosecha se observa que la cali-
dad del trigo no es muy buena,
son pobres los rendimientos
que se obtienen en las primeras
recolecciones realizadas en el
estado de Kansas, principal pro-
ductor del trigo de invierno.

Hay reportes que sefialan me-
nores rindes a los esperados en
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los primeros lotes cosechados en las planicies del sur. Esta informa-
cion atrae adan mas el interés de especuladores por el mercado ante
la posibilidad de un nuevo recorte en la produccion global del ce-
real.

El ajustado balance de oferta y demanda de trigo 2007/08 es el
principal elemento de sostén de los precios, mas ain cuando las
condiciones climaticas contintian afectados a los cultivos del cereal
en distintos paises productores.

En Ucrania el gobierno estima que la cosecha de trigo alcanzara
solo unos 12 millones de tn como consecuencia de la sequia que
afecta a los cultivos, debajo de las 14 millones que estima el USDA
en su dltimo informe.

Una consultora privada recort6 su prondstico de produccion de
trigo a 12,74 millones de tn desde los 14,1 millones previos.

Alo que sucede en Europa se contrapone la situacién en Australia
donde los cultivos estin mejorando. El gobierno australiano estimo
esta semana que la produccion de trigo del pais alcanzaria los 22,5
millones de tn, el doble de lo obtenido el ano anterior cuando fue
afectado por la sequia.

La cifra fue inferior a los 25 millones de tn proyectadas en marzo,
aunque esta en sintonia con los 22,1 millones de tn estimados en el
altimo informe del USDA.

Una importante recuperacion de la produccion de trigo australia-
no podria ayudar a reducir las preocupaciones por los cada vez mas
bajos suministros mundiales del cereal.

Ni la produccién australiana, ni la argentina podrin mejorar el
cuadro actual del trigo. Desde hace ya tres campanas que el consu-
mo supera la produccion y los stocks finales contindan disminuyen-
do a un ritmo que preocupa.

Las dltimas cifras del USDA muestran que las reservas del cereal
son las menores de los dltimos 30 anos mientras que el consumo
humano continda aumentando al ritmo del crecimiento de la pobla-
cion y el consumo forrajero estd cada vez mas relacionado a los pre-
cios de los otros cereales forrajeros.
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Frente a continuas subas de
los precios del cereal forrajero
por excelencia, el maiz, la de-
manda del trigo tiene expectati-
vas de continuar aumentando
frente a una oferta que se redu-
jo en los ultimos anos como con-
secuencia de las menores cose-
chas.

La rentabilidad en las siembras
de otros cultivos también fue un
factor que impacto sobre la ofer-
ta del trigo. El surgimiento de la
sojay la reciente suba de los pre-
cios del maiz llevaron a muchos
productores a dedicarse a los
granos gruesos.

Nueva suba de los
precios locales de
trigo

Los elementos fundamentales
que subyacen en las pasadas su-
bas de los precios del trigo en el
mundo se suman al lento avan-
ce de las siembras del cereal en
el pais producto de las condicio-
nes climiticas adversas y la falta
de gasoil para continuar con
mejoras en los precios locales.

Los precios disponibles que se
negocian en el recinto de ope-
raciones de la Bolsa mostraron
una mejora de $10 para la ex-
portacién y de $ 70 para la
molineria de Rosario. El dltimo
precio pagado por la primera fue
de $ 420 para descarga inmedia-
ta en el puerto de San Lorenzo,
mientras que la molineria tuvo
que pagar hasta $ 440 para po-
der conseguir mercaderia.

La suba que genera en los pre-
cios pagados por el consumo in-
terno es para convalidar abier-
tamente los precios que estaban
pagando para poder comprar el
cereal en el mercado.

Con el actual sistema de com-
pensacion la industria recibe por
parte del gobierno la diferencia
entre los $ 440 y los $ 370 del
precio de abastecimiento, mien-

tras que los productores reciben la diferencia entre el valor recibido
y el valor de mercado que diariamente establece la SAGPyA.

En la presente semana la ONCCA aprobd nuevas compensaciones
para 59 productores de trigo por un monto total de $ 584.468,58
que se suma a los ya $ 2,4 millones otorgados con anterioridad.

Frente al actual sistema, si bien se ayuda a la industria y a parte de
los productores, el inico que gana es el gobierno porque no tiene
los riesgos financieros y productivos que asume el resto de los parti-
cipantes de la cadena.

La comercializacion del trigo ha sido seriamente afectada desde el
ano pasado, mientras que las promesas para una pronta normaliza-
cion se diluyen con el correr de las semanas cuando ya hay decisio-
nes tomadas acerca del cereal de la préxima campana.

Los productores argentinos estarian sembrando casi la misma su-
perficie con trigo que el ano pasado. Las estimaciones oficiales men-
suales publicadas el miércoles senalan que se sembraran 5,5 millo-
nes de ha de trigo gracias a las condiciones edificas adecuadasy ala
ecuacién econémica mas favorable.

A la fecha se ha implantado el 45% de la superficie total de pais,
con un ritmo similar al ano anterior, siendo las zonas mas avanzadas
Cordoba con un 66% de avance y Santa Fe con un 54%.

En algunas otras regiones el avance es menor producto de la falta
de humedad necesaria para llevar a cabo las actividades de implan-
tacion. Se esperan que nuevas precipitaciones de la préxima sema-
na normalicen la situacién aunque se han producido cambios de
cultivares de ciclo largo a ciclos mas cortos.

El mantenimiento de las decisiones de siembra responde a que
los precios futuros contintian en niveles atractivos para el calculo
econdémico. Muchos productores se anticiparon realizando ventas
futuras y/o forward.

Estos ultimos precios mostraron un retroceso de u$s 6 respecto
de la semana anterior, el dltimo valor ofrecido por la exportacién
para entrega del cereal diciembre/enero 08 fue de u$s 147 a pesar
de haberse negociado a u$s 152 el miércoles y jueves.

La caida es producto de la baja que mostraron los valores FOB. El
correspondiente a la nueva cosecha baj6 u$s 3 para quedar compra-
dor a u$s 210 y vendedor a u$s 220. A partir de estos valores el FAS
tedrico resultante estaria en niveles de u$s 160.

La diferencia entre la teoria y la prictica se amplio esta semana
dado que en otros momentos el sector exportador pagaba practica-
mente su capacidad tedrica de pago a partir del valor FOB.

Entre los valores disponibles la diferencia entre el FAS teérico y el
precio que paga el sector exportador en el recinto de operaciones
disminuy6 pero dificilmente se equiparen dado que no se pueden
realizar nuevas exportaciones de trigo.

Las ventas externas efectivas contintian en 8,8 millones de tn, mien-
tras que las compras semanales de la exportacion disminuyen la di-
ferencia con el volumen total de compras que al 13/06 alcanza las
8,4 millones de tn.

Las 400.000 tn de trigo 2006/07 que adn les resta comprar no
generaran presion alcista sobre los precios dado que los embarques
del cereal a esta época del ano comienzan a disminuir y ya se lleva
embarcado el 80% de los compromisos al exterior.

Del informe de las empresas navieras se desprende que en los
proximos quince dias llegardan barcos para embarcar tan s6lo 200.000
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tn de trigo con destino exclusivo a Brasil.

Las ventas totales al pais vecino son por tan s6lo 4 millones de tn
mientras que su demanda de importacidén supera con creces esa ci-
fra por la pobre cosecha obtenida el ano pasado.

Al no poder contar Brasil con ofertas argentinas, estd activa la bus-
queda de trigo de otro origen pero sin querer convalidar los actua-
les precios internacionales que reflejan el ajustado balance de oferta
y demanda mundial.

Frente a la situacion global en Argentina se corrigieron los datos
de la cosecha de trigo 2006/07. LA SAGPyA en su informe mensual
aumento la superficie sembrada de trigo de 5,5 millones de ha a 5,6

operadores mantenian estima-
ciones superiores a las oficiales
hasta los 14,8 millones de tn.
De esta forma se confirma que
ain hay mucho trigo que no in-
greso al circuito comercial. Si
sumamos las compras del sector
exportador y de la industria se
tienen negociadas 11,5 millones
de tn de trigo 2006/07 frente a
las 14,3 millones de producciéon

millones.

El ajuste también elevo la produccion final de trigo de 14 millones
tn a 14,3 millones, aumento que se verifica con el ingreso de la mer-
caderia al circuito comercial.

El informe no tuvo impacto en el mercado dado que todos los

y 1 millén de stock inicial.

A AGUA EN EL SUELO PARA
A TRIGO al 21/06/07

Servicio GEA - Guia

RESIRVA
EXCESIVA

REEERNMA
ABUNDANTE
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e | Estratégica para el
wenn | AQro

Con este informe comenzamos la cam-
pana 2007 para el trigo. Debemos des-
tacar que como este cultivo de encuen-
tra atravesando sus primeras etapas
fenolégicas (germinacion) los diferen-
tes mapas estan calculados parala capa
superficial del suelo, aproximadamen-
te unos 25 cm de profundidad, es decir
para la cama de siembra del trigo. En
cuanto a las reservas de agua actuales
en la region GEA se observa que éstas
van de adecuadas a abundantes, esto
es gracias a las precipitaciones que se
registraron durante los ultimos dias en
toda la zona, que a pesar de no ser
abundantes ayudaron a mantener la humedad necesaria para este cultivo. Por lo tanto se puede decir
que las condiciones hidricas para el trigo son muy buenas.La semana comenzard con caracteristicas
similares a la semana que termina en lo que respecta a las precipitaciones, ya que se presenta con
condiciones inestables desde el jueves 21y hasta las primeras horas del sibado 23, periodo en donde se
pueden registrar algunas lluvias débiles. Las dreas con mayor probabilidad de que se generen las preci-
pitaciones son las subzonas GEA I, Il y 11, y disminuyendo hacia el resto de la region. No se descartan
algunas tormentas muy locales y de corta duracion que puedan registrar acumulados importantes. Lue-
go, para lo que resta de la semana se espera un mejoramiento de las condiciones. En cuanto a las
temperaturas, se observara una pequena amplitud térmica (diferencia entre la temperatura minimay la
maxima) desde hoy y hasta el sibado debido a que los préximos dias se van a presentar con abundante
nubosidad. Para los dias domingo y lunes existe la probabilidad de ocurrencia de heladas no muy inten-
sas, luego se espera para el resto de la semana un aumento leve de la temperatura. A partir del sibado
ocurrird un aumento en la intensidad del viento del sector SO hasta el dia lunes.

RESERYA
ESCASA

! SEGUIA
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MAIZ

Precios bajos desmotivan negocios

Los precios locales no pudieron escapar a la presion bajista de las
cotizaciones futuras del maiz en el mercado externo de referencia.

Asi como la semana previa los precios mejoraron al ritmo de Chi-
cago, la presente hubo bajas por las mejores perspectivas climaticas
en las regiones productoras de EE.UU.

Los exportadores locales aprovecharon que la caida externa se
refleja en los valores FOB del maiz argentino para disminuir tam-
bién los precios que pagan internamente por el cereal.

La caida de los valores disponibles fue de $ 50 respecto del vier-
nes anterior, el ultimo precio pagado fue $ 355 para el grano con
descarga inmediata en los puertos cercanos a Rosario. A este nivel
de precios solo un comprador realizaba ofertas y ningiin vendedor a
la vista ingresé 6rdenes de ventas al recinto.

La baja de los precios disponibles fue paulatina en la medida que
los precios externos fueron tomando ganancias, con negocios que
oscilaron entre las 2.000 y 4.000 tn, muy por debajo de la semana
previa cuando los precios habian mejorado.

Los precios FOB del maiz argentino para embarque mds cercano
bajaron u$s 9 para quedar a u$s 162, lo que corresponde a un FAS
teorico de u$s 123 o $ 380. Estos niveles de precios pasaron a supe-
rar los valores que los exportadores estan pagando en el recinto de
operaciones de la Bolsa.

Lo que sucede también es que la demanda se mostré mas calma
frente al arribo de menos barcos a los puertos locales para embarcar
el cereal.

Segun el informe de empresas navieras, para los préximos quince
dias se espera la llegada de buques pera embarcar 480.000 tn de
maiz con gran diversidad de destinos. El acumulado estimado de
embarques del cereal 2006/07 totaliza las 6,3 millones de tn frente a
las 3,2 millones del afno previo a la misma fecha.

La firme demanda mundial del cereal favoreci6 a nuestro pais que
pudo acompanar con la obtencién de una produccion récord, aun-
que las exportaciones hoy estén limitadas a las 13,5 millones de tn
ya comprometidas al exterior.

De reabrirse el registro de declaraciones juradas de ventas al exte-
rior muchos mas negocios podrian realizarse y los precios acompa-
narian la tendencia externa cuando se sabe que EE.UU. proyecta
menos exportaciones para abastecer su demanda interna.

Con una produccion argentina que oficialmente alcanza las 22
millones de tn (segun el dltimo informe mensual) y extraoficialmente
supera esa cifra, las exportaciones podrian alcanzar las 14 millones
de tn sin afectar el consumo interno.

Hoy este guarismo se proyecta en algo mis de 8 millones de tn,
con sus compradores totalmente compensados por la suba de pre-
cios al no poder trasladar el aumento de sus costos por las compras
de la materia prima al precio final.

Es la industria avicola la que mas ayuda recibié del gobierno, se-
guidos por los tamberos y muy por arriba de los porcinos y feed lots.

Los productores, por su parte, son perjudicados por las retencio-
nes y beneficiados por las subas internacionales y la necesidad que
todavia demuestra el sector exportador por el maiz fisico.

En la medida que se reduzca
el interés comprador de la ex-
portacidon, que como se mues-
tra en el grafico adjunto es muy
superior a otras campanas, los
precios disponibles podrian de-
jar de reflejar el comportamien-
to externo y el accionar centrar-
se en los precios de la proxima
cosecha.

Los valores forward que pagan
los exportadores por el maiz
nuevo mostraron una caida de
u$s 6 respecto del viernes ante-
rior. El altimo precio conocido
para el cereal entrega marzo/
abril ~08 fue de u$s 114 que se
pago el jueves.

Los actuales niveles de precios
superan ampliamente los u$s 82
negociados el ano anterior a la
misma fecha. La diferencia posi-
tiva de los precios 2007/08 res-
ponde a la firmeza de los valo-
res FOB en un mercado global
donde el consumo crecié mas
que la oferta.

Mejora el clima en
EE.UU. y bajan los
precios

Los mejores precios del maiz
de la semana pasada en Chica-
go fueron absorbidos en la pre-
sente como consecuencia de las
favorables condiciones climati-
cas para el desarrollo de los cul-
tivos estadounidenses.

Los cambios en los prondsti-
cos generaron volatilidad a los
valores futuros con un balance
semanal netamente negativo
dado que se sumoé a senales téc-
nicas de sobrecompra. Los fon-
dos especulativos realizaron
ventas para cubrir sus posicio-
nes netas compradas en futuros
de maiz.

Quienes también estuvieron
vendiendo son los productores
locales que con las mejoras pa-
sadas ingresaron mas mercade-
ria al mercado fisico.
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MAIZ: Compras de la exportacion como % de la produccion
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Es decir, que tanto los merca-
dos de futuros como los dispo-
nibles estuvieron presionados
por ventas producto de las me-
jores condiciones climaticas en
las regiones productoras.

En el oeste del cordén
maicero el clima es muy bueno,
la sequia se observa mayormen-
te en el este. Igualmente los dl-
timos prondsticos publicados
senalan lluvias en el oeste del
Medio oeste para los proximos
dias que mejoran las perspecti-
vas de los cultivos.

En el Gltimo reporte semanal
sobre el estado de los cultivos,
el maiz mostré una caida del 7%
en la categoria de bueno a exce-
lente, quedando en 70% al do-
mingo pasado y tan sélo a dos
puntos porcentuales arriba del
ano pasado a la misma fecha
(recordemos que la produccién
estadounidense alcanzé6 las
267,60 millones de tn).

El ranking publicado fue infe-
rior a las expectativas previas de
los operadores, la reduccion en
la calidad fue mucho mayor en
el este del cordon maicero.

Sin embargo, las precipitacio-
nes de la semana fueron mas
fuertes sobre Illinois, Indiana y

Ohio, estados que habian sufrido los mayores retrocesos en las con-
diciones de los cultivos, lo que augura una recuperacion de los cul-
tivos para el proximo informe.

La mejora del clima llevo a los fondos a continuar realizando ven-
tas lo que generd bajas de precios hasta los minimos contractuales
permitidos en una jornada de negociacion.

La caida del martes motivd una pequena recuperacion el miérco-
les pero insuficiente para absorber las nuevas bajas del jueves y vier-
nes.

Fue asi entonces que los futuros de maiz en Chicago bajaron 10%
en la semana. Los prondsticos climaticos que anticipan lluvias en el
corto plazo derrumbaron las cotizaciones aunque en el mediano
plazo se puede encontrar un sostén en la demanda.

Las exportaciones semanales de maiz fueron muy buenas. E1 USDA
reporto ventas por 988.400 tn (combinando cosecha vieja y nueva),
arriba del rango esperado por el mercado de 500.000 a 800.000 tn'y
superando los registros de la semana previay el promedio mensual.

El acumulado del ano comercial supera en un 2% la cifra del ano
pasado a la misma fecha, mientras que el informe mensual del USDA
indic6 que las exportaciones totales de maiz 2006/07 serdan practica-
mente iguales que la campana anterior y superard en 4,5 millones
de tn la proyecciones para la 2007/08.

Es decir, que la demanda de exportacion el ano préximo serd
menor, aun partiendo de una proyeccion de produccién récord. La
mayor oferta que se espera serd absorbida en su totalidad por la
demanda doméstica.

De no obtener Estados Unidos una produccion récord de maiz en
el 2007/08 el balance se ajustard a un punto tal que los precios del
cereal no encontraran un techo.
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OLEAGINOSOS

Barranca abajo, la soja toco los $600

Fue una semana de balance negativo para los precios de la soja en
el mercado de fisico de Rosario, reflejando mayormente la volatilidad
de las cotizaciones de Chicago. En la medida que el mercado de
fisico con entrega para la presente campana responde a necesidades
coyunturales, esa caida del mercado externo fue deteriorando los
precios pagados por las fibricas para la soja con entrega disponible
o inmediata, hasta llegar a tocar los $600 en la dltima rueda, la del
viernes.

Teniendo en cuenta que fue una corta semana debido al feriado
por la celebracién del Dia de la Bandera, el precio maximo, obteni-
do el miércoles, estuvo en $630 por la soja con entrega inmediata
sobre fabricas de San Martin, San Lorenzo, Ricardone y Lagos, y de
$632 por soja sin descarga sobre Arroyo Seco. Igualmente, estos va-
lores maximos resultaron inferiores al precio observado el viernes
15 de junio.

El miércoles justamente fue cuando aparecieron los comprado-
res, necesitados de mercaderia, y elevaron sus ofertas para hacerse
de 50.000 Tm en recinto. El resto de las ruedas pasaron sin pena ni
gloriay el volumen negociado habria sido entre una terceray cuarta
parte de las dos semanas previas.

Es que la pérdida acumulada de mds del 5% en los precios no
resulté nada atractiva para generar negocios.

Igualmente, con estos valores la soja 2006/07 supera en un 16%
los precios de la soja del ano pasado a esta misma fecha. No es el
mejor de los incrementos, en tren de compararla con los otros gra-
nos tradicionales.

Tal como podri apreciarse del cuadro adjunto, el volumen de soja
comercializada domésticamente, en la presente temporada, se en-
cuentra algo adelantado en términos de comparacién con la pro-
duccién estimada. Representaria aproximadamente el 62% de la co-
secha, frente al 60% que estaba comprado en el ciclo pasado a esta
misma altura del ano.

Fue muy escaso el nivel de ventas al exterior en la semana que
cerrd el 21 de junio, no llegando a las 400.000 toneladas entre los
distintos productos de la presente temporada. Con casi 7,6 millones
de toneladas de poroto de soja ya comprometidas, este volumen
supera en un 58% lo colocado el ano pasado a la misma fecha.

Si al poroto, le sumamos las ventas de productos derivados del
procesamiento de soja, tendremos un 60% mds de soja comprome-
tida en este ciclo; esto es, apenas algo mas de 27 millones Tm.

Las compras a precio hecho en el mercado interno ascenderian, al
13/06, a casi 23,5 millones de toneladas, lo que no alcanzaria a cu-
brir los compromisos externos que ascenderian a 26,57 millones
Tm (se consideran poroto y las ventas al exterior de harina y/o pellets
mas aceite de soja en soja equivalente). De todas formas, habria que
considerar que de la campana precedente, la 2005/06, las compras
con precio en firme sumaron casi 40 millones de toneladas, mien-
tras que las ventas al exterior habian llegado a 35,3 millones. Parte
de ese excedente de originacion de la 2005/06 estaria compensando
el déficit que se estaria viendo para esta 2006/07.

No obstante, estamos ante un niumero de produccién muy impor-

tante que quitaria presion alcis-
ta sobre los precios, de no ser
por el panorama de mercado a
escala global. En ese panorama,
la dependencia en la cosecha
sudamericana y, particularmen-
te, la de Argentina, serd cada vez
mayor.

En la estimaci6n oficial men-
sual, publicada el 19/06, la Se-
cretaria de Agricultura (SAGPyA)
aument6 la proyeccién de pro-
duccién en 2 millones de tone-
ladas respecto del anterior re-
porte. Sin poner nameros al ren-
dimiento promedio, hace notar
que los rindes de soja de segun-
da superaron los nimeros de la
soja de primera “debido al buen
aporte hidrico recibido en el ci-
clo”. Asi, es como se llega a Iso
47,2 millones de toneladas para
la 2006/07.

Pequeiisimo mercado
para la soja 2007/08

La repercusion de la baja ex-
terna tuvo su efecto pleno sobre
el segmento de la cosecha nue-
va, no tanto a través del precio
como si en el volumen de nego-
cios. Hubo pocos compradores
haciendo ofertas, vendedores
renuentes, y, por lo tanto, muy
bajo tonelaje operado.

Mis aun, el viernes no se es-
cucharon ofertas por soja nue-
va en el recinto, y, por lo tanto,
tampoco transacciones. Los pre-
cios de los forwards llegaron a
estar en u$s 215 el miércoles, 2
délares por sobre el viernes 15.

No hay todavia compras de la
nueva cosecha informada a la
SAGPyA, pero siya hay compro-
misos con el exterior. Fstos as-
cendian a 1,35 millones de to-
neladas entre los distintos pro-
ductos del complejo soja hasta
este 21 de junio. Este volumen
triplica los negocios hechos el
ano pasado para la cosecha nue-
va a esta misma fecha.

En el ROFEX (Mercado a Tér-
mino de Rosario S.A.) la posicion
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Soja. Volumen de produccion comprometido a 2° semana Junio

Tonelaje (K MT)
Campafia Produccion Produccién | Compras a productores Compras con precio Compras pendientes Compromisos exportacion
ial i d ) . ; i

comercia sin vender Féabricas| Export | Total |Fabricas| Export ‘ Total | Fabricas| Export ‘ Total | Grano ﬁceaerlitr?; Total
2000/01 27.800 12.236 9.663 5901 15564 | 7.836 5179 13.015 | 1.827 722 2549 | 3.700 nla n/a
2001/02 30.400 18.530 6.946 4.924 11870 | 4.836 4076 8912 2.110 848 2.958 2.950 6.626 9.576
2002/03 34.700 16.785 11.338 6,577 17915 | 8383 5049 13432 | 2955 1528  4.483 6.146  8.143  14.289
2003/04 31.800 13.926 12.112 5762 17.874 | 8266 4457 12723 | 3845 1.305 5.151 5169 7.990 13.159
2004/05 39.200 14.975 16.937 7.288  24.225 | 12895 6.738  19.633 | 4.042 550 4.593 7108 9139  16.247
Prom. 5-a 35.420 16.180 13120 6.120 19.240 | 9566 5111 14.677 | 3554 1.009 4.562 5229 8799 14.029
2005/06 41.000 16.685 18.268 6.047 24.315 | 13452 5236 18.688 | 4.817 811 5628 | 4773 12.099 16.872
2006/07 | 47.500 18.378 | 20973 8149  29.122 | 16071 7.279 23.350 | 4.902 870 5772 | 7.423 19.148 26572

Sobre la base de datos de ONCCA, SAGPyA y propios.

correspondiente a la nueva co- Otros oleagin. 0,77 0.75

secha, ISR052008 ajusté a u$s Total 32,04 31,05

210 este viernes, exhibiendo una
caida acumulada semanal del
3,2%. En términos anualizados,
los 210 délares muestran una
soja superior al ano pasado en
un 20%.

Mis alla de que, en tren de
comparacion unicamente de
precios, no es la soja la que
muestra mayores estimulos a la
hora de aumentar el area de
siembra (40% de suba anual en
los precios del trigo nuevo, 36%
en las cotizaciones del maiz
abril’08, 42% en los precios del
girasol marzo’08), la estructura
de costos de la implantacion si-
gue ubicando a la oleaginosa
como “ndmero puesto” en las
preferencias del productor. En
las proyecciones de privados se
habla de un mantenimiento a
una ligera suba en la superficie
dedicada a soja en nuestro pais.
Los analistas de Oil World, por
otra parte, vaticinan un incre-
mento de 200.000 ha y colocan
el total en 16,3 millones.

Es interesante ver los nime-
ros de superficie dedicada a la
siembra de granos en nuestro
pais en la visién de los alema-
nes de OW (cifras en M ha):

2007/08 2006/07
Trigo 5,40 5,60
Maiz 4,20 3,55
Otros cereales 2,73 2,58
Soja 16,30 16,13
Girasol 2,64 2,44
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Yendo un poco mas alld, aunque este préximo 2007/08 sera el ano
de las rotaciones, con un fuerte incremento en el drea sembrada con
maiz, no es de extranar que también suba el drea sojera, a expensas
de avanzar sobre tierras mixtas o dedicadas previamente a la gana-
deria.

Por otro lado, se viene un ano algo complejo en lo que a perspec-
tivas climaticas se refiere, con la formacion de un evento La Nina
que significa lluvias inferiores a lo normal para nuestro pais. Por lo
tanto, los productores prevén que habra que afilar el 1apiz en la apli-
cacion de tecnologia. Tecnologia que no las tendria todas consigo
en la medida que los problemas energéticos sigan afectando la pro-
duccion y, por consiguiente, el aprovisionamiento de fertilizantes
tan caros para los cereales.

En el caso de Brasil, el gigante sudamericano en la produccion de
soja, las consideraciones de analistas brasilenos senalan la presun-

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales  Cosecha/ Prod. Registro de Acumulado - Acumulado comparativo
la semana 21/06/07 21/06/06
TRIGO PAN 2006/07 104 8.819.378 850.000
MAIZ 2007/08 50.000 795.000
2006/07 13.503.893 5.371.434
SORGO 2007/08 25,000 50.000 20.000
2006/07 25,000 837.658 138.540
HABA DE SOJA 2007/08 60.000 780.000 314.000
2006/07 111.510 7.555.254 4.789.946
SEMILLA DE GIRASOL 2006/07 381 45.593 18.598
2005/06 44.927 103.223
ACEITE DE GIRASOL 2008 113.000 15.000
2007 2.000 704.609 595.430

*) 2007 10.365
ACEITE DE SOJA 2008 39.000 79.000
2007 92.275 3.920.551 2.390.785

® 2007 91770
PELLETS DE GIRASOL 2008 20.000 23.500
2007 23.000 613.466 532.817

® 2007 10.962
PELLETS DE SOJA 2008 530.000 48.000
2007 159.180 15.142.917 9.476.157

*) 2007 3.632 503.717

Voltimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente: Area Regimenes
Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA. (*) A partir del 22/05/2007 se diferenciaran los productos provenientes
de una importacion temporaria
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cién de que haya un aumento de
superficie sembrada con la
oleaginosa. El rango de inten-
cién de siembra se ubica entre
2%y 4% por sobre el ciclo 2006/
07, recordando que la superfi-
cie implantada fue de casi 21
millones de hectireas. De todas
formas, la concrecion de estos
aumentos dependera de la ren-
tabilidad que marquen los pre-
cios, los que, a su vez, estaran
influenciados por el clima, el
tipo de cambio brasilefo, el con-
trol de la roya asidtica y el pre-
cio de los insumos, y niveles de
demanda.

El mundo necesita el
girasol argentino

En girasol nomas, el incre-
mento interanual del precios es
del 65% en términos de mone-
da corriente. En esta semana el
precio de este oleaginoso se
bajoé del rango de los $900, ob-
tenidos en la semana anterior.

De todas maneras, no se alejo
de ese nimero vy las ofertas es-
cuchadas al cierre de este perio-
do, por parte de la fabrica ubi-
cada en la ciudad de Rosario, es-
tuvieron en $890, acumulando
un 2,2% de baja semanal. La fa-
brica de General Deheza ofrecid
lo mismo, condicion flete /
contraflete.

Los precios del girasol no ha-
cen mas que reflejar la justeza
de la oferta local, frente a los
niveles de demanda externos,
mayormente. En esta semana,
Agricultura reajusté la cifra de
produccién del girasol, subién-
dola en 180.000 toneladas a 3,62
millones.

De una produccién de esta
naturaleza, ya estd comprometi-
do con el exterior el equivalen-
te a 1,56 millones de tn de la
semilla.

El ano pasado, con una pro-
duccién superior, de 3,80 millo-
nes de toneladas, los compromi-
sos eran inferiores a los de hoy:

1,32 millones Tm.

Hoy habria aproximadamente un 62% de la cosecha de girasol
vendida en el mercado doméstico a precios en firme, lo que habla
de la firmeza de la demanda ya que ese ratio ascendia al 50% el ano
pasado. La mercaderia que ain no esta comprometida, sin lugar a
dudas, estard sujeta a un alto nivel de retencion por parte de los
productores.

El mercado mundial de aceites vegetales se encuentra en una si-
tuacién critica dado que la demanda mundial excede los niveles de
produccion actuales. En la actual situacion, todo pais productor
exportador que genere volimenes importantes de aceites es mirado
atentamente. Es destacable Argentina como uno de los tres princi-
pales exportadores de todo el mundo, junto con Indonesia y Malasia.
También son importantes Rusia y Ucrania, mientras que Brasil ya ha
bajado parcialmente de ese rol porque destina gran parte de su pro-
duccién para uso doméstico como biodiesel. Por lo tanto, el merca-
do mundial de aceites vegetales es cada vez mas dependiente de la
cosecha argentina, de la de soja y de la de girasol.

Los precios forwards del girasol llegaron a bajar en esta semana a
u$s 255, para volver a “estacionarse” en los u$s 260, con lo que no
habria habido variaciones en la semana.

CBOT: Fuertes variaciones en los precios
por el clima

Con gran fuerza retomé el mercado climatico las pantallas de Chi-
cago en esta semana, con oscilaciones muy importantes, pero que,
en general, dejaron un saldo negativo para todos los futuros del
complejo soja. Los futuros de harina de soja fueron los grandes per-
dedores, con un retroceso de entre el 7% y 7,6% en la mayoria de
sus posiciones. Le siguieron los futuros de soja con bajas de entre el
4,7% y el 6% en las posiciones de la proxima y de la actual cosecha,
y los futuros de aceite de soja “s6lo” acumularon bajas del 3%.

Después de continuar la suba del viernes 15 en la rueda de este
lunes, debido a la persistencia del tiempo seco en el Medio Oeste
norteamericano, hubo una profunda toma de ganancias en la siguien-
te rueda. Parte de esa toma de ganancias estuvo vinculada a los pro-
noésticos meteorolégicos que anunciaban lluvias para las regiones
productoras.

Los pronosticos contradictorios en las distintas jornadas determi-
naron la fluctuacion de las cotizaciones. Sobre los ultimos dias de la
semana, los pronésticos indicaban buenas chances de que se den
elevados registros de lluvias en el fin de semana.

Ello, sin embargo, no cambiaria los prondsticos de largo plazo
que senalaban condiciones desfavorables para los cultivos.

En el informe de condicion de los cultivos que el USDA emite
semanalmente, se notd un retroceso en el estado de los lotes sem-
brados con soja. Al 17/06, el 65% del area sembrada mostraba lotes
bajo condiciones buenas a excelentes, con 5 puntos de retroceso
respecto de la semana anterior.

El indice de humedad del suelo insuficiente aumenté en la sema-
na cerrada el 17/06 en varios estados productores norteamericanos,
particularmente los ubicados en el este del Medio Oeste. En Illinois,
el indice subi6 de 51% al 79%, en Indiana pas6 del 66% al 86% y en
Ohio pasé del 57% al 79%.
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MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 5574 (20/06/07)
PRESIDENCIA DE LA NACION
Instituto Nacional del Agua

RIO PARANA EN BRASIL

Las lluvias entre el 12/06y el 19/06 fueron practicamente nulas en
esta region. No se esperan precipitaciones en los proximos cuatro
dias, porlo menos.

La situacion hidroldgica en la alta cuenca en Brasil se caracteriza por
embalses estables en niveles altos y descargas de las centrales en
leve disminucion.

En GUAIRA, cola del embalse de Itaipu, el caudal promedi6 en la se-
mana 8.400m3/s, muy similar al de la semana anterior. Hoy registra
7.800 m3/s, en descenso lento pero sostenido. En ITAIPU, Gltimo
embalse del sistema, la descarga es hoy de 9.000m3/s y en la semana
promedi6 8.500m3/s, similar a la semana anterior. Sigue una evolu-
cién similar a la observada en junio de 20006. El nivel de embalse de
Itaipu se ubica en unos 80 cm por encima del nivel normal. El aporte
de esta cuenca se mantendria acotado en el corto plazo.

RIO IGUAZU

Durante la tltima semana no se produjeron precipitaciones significa-
tivas en la cuenca. Para los préximos dias no se esperan precipitacio-
nes significativas en toda la extension de la cuenca.

En SALTO CAXIAS la descarga media semanal super6 los 1.400 m3/
s, 300 m3/s menos que la semana anterior, hoy alcanza los 1.500 m3/
s, estable.

En ANDRESITO el nivel medio semanal decrecié de 1,58 ma 1,15 m.
El caudal medio descargado al Rio Parand en la semana alcanza los
1.600 m3/s, casi 600 m3/s menos que la semana anterior. Su descarga
esperada para hoy es de casi 1.700 m3/s, estable.

RiO PARANA EN EL TRAMO PARAGUAYO-
ARGENTINO

Las lluvias en la dltima semana (12/jun al 19/jun) fueron escasas o
nulas. Se espera que se produzcan algunas precipitaciones leves en
los préximos cinco dias.

En la Confluencia Parana-Iguaza el caudal promedio en la semana
unos 11.200 m3/s, casi 1000 m3/s menos que en la semana anterior.
Se ubicaba esta manana en unos 11.400 m3/s, en ascenso.

La escala de Puerto Iguaza, muy proxima a la confluencia Parana-
Iguazu, registré una lectura media semanal de 12,14m, es decir 0,89
m inferior al valor anterior. Esta manana registraba 12,00 m, estable.
Elvalor medio en lo que va de junio seria de 13,36 m, en torno al valor
mensual normal.

y del Ambiente
Sistema de Alerta Hidrologico
de la Cuenca del Plata

El aporte en ruta en el tramo misionero-paraguayo, tomado como
promedio semanal, pasé de unos 1.300 m3/s a unos 700 m3/s. Se
espera que contintie en disminucion.

En YACYRETA, la descarga media semanal fue de unos 12.000m3/s,
casi 1.700 m3/s menos que en la semana anterior. Para hoy (20/jun)
y manana se esperaba descargar 12.000m3/s, estable.

RIO PARANA EN TERRITORIO ARGENTINO

ELas lluvias entre el 12/06y el 19/06 fueron nulas en esta region. No
se espera que cambie en los préximos dias.

En latltima semana se observo una tendencia descendente genera-
lizada de los niveles, menos acentuada hacia agua

abajo. Los niveles en las principales estaciones de referencia se ubi-
can con los siguientes apartamientos respecto de los

niveles mensuales normales: -0,22 m en CORRIENTES, +0,23 m en
GOYA, +0,50 m en LAPAZ, -0,05 m en SANTAFEy

+0,13 m en ROSARIO.

TRAMOINFERIOR Y DELTA DEL PARANA

ELas lluvias entre el 12/06y el 19/06 fueron practicamente nulas en
esta region. No se espera que cambie en los proximos dias.

En el tramo inferior del rio y Delta los niveles se mantuvieron nueva-
mente muy estables, en el orden de los valores normales, conside-
rando la estadistica de los dltimos 25 anos. En lo que resta de junio
retomaran una tendencia descendente.

En la siguiente tabla se resume la informacion correspondiente a las
estaciones principales en el tramo. Se indica el valor de alturaala
fecha, los promedios semanales, y el promedio en lo que va del mes,
expresados en metros.

PRONOSTICO A5 Y 10 DIAS
Estaciones Nivel actual (m) Altura(r::g;gUNlo Nivel de E\’/\‘;ZELgsﬁn Reg|'s_|tirsc)tzrlzlclz>:mos Prondstico (m) para  Prondstico (m) para
20/05/07 1979/2003)  (m) Alerta (m) m Méximo (afio) el 26/06/07 el 30/06/07
Corrientes 3.36 450 6.50 7.00 9.04 (1983) 312 3.10
Barranqueras 3.33 4.45 6.00 6.50 8.58 (1983) 3.10 3.10
Goya 3.88 435 5.20 5.70 7.20 (1992) 3.60 3.60
Reconquista 3.59 421 5.10 5.30 7.20 (1905) 3.25 3.2
La Paz 4.69 4.72 5.80 6.50 7,97 (1992) 4.10 3.8
Parana 3.81 379 4.50 5.00 7,35 (1983) 3.30 2.95
Santa Fe 4.13 4.24 5.30 570 7.43 (1992) 3.75 3.4
Rosario 4.09 3.93 5.00 5.30 6.44 (1998) 3.90 3.4

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E"-Valores que
superan el nivel de evacuacion.” - Prondsticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del rio de la Plata.
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NOTICIAS NACIONALES E INTERNACIONALES

Precios aceite palma
impulsan demanda de
aceite soja

Los altos precios del aceite de palma han provo-
cado un fuerte aumento en la demanda del aceite
de soja, lo que gener6 una serie de importantes
ventas del derivado de la oleaginosa de Argentina
y Brasil, dijo la revista Oil World.

Los valores del aceite de palma de Malasia alcan-
zaron en el 2007 sus niveles mas altos de los ulti-
mos nueve anos, aunque bajaron desde el techo
registrado en las Gltimas semanas por una toma de
ganancias.

"China, la India y otros paises empezaron a susti-
tuir sus necesidades de aceite de palma con la va-
riedad de soja, debido a los muy elevados precios
del primero", dijo la publicacién con sede en
Hamburgo.

"Esto provocé fuertes cambios en la demanda
de bienes exportables en el mes de mayo y llevo a
las reservas argentinas de aceite de soja a un nivel
inferior al que se registraba en el mismo periodo
del ano pasado", agrego la revista especializada en
oleaginosas y productos derivados.

Oil World estim6 que Argentina export6 740.000
toneladas de aceite de soja en mayo del 2007, des-
de las 650.000 toneladas de mayo del 2006.

A su vez, la revista estimé que Estados Unidos
vendié 30.000 toneladas del derivado en mayo,
desde las 20.000 toneladas del ano previo, y que
Brasil export 270.000 toneladas en el quinto mes
del 2007, frente a las 130.000 toneladas del ano
anterior.

La subida de los precios del aceite de palma tam-
bién provocé incrementos en las exportaciones
del grano de soja.

China fue el principal importador del derivado
de la oleaginosa. El gigante asiitico comprd 260.000
toneladas de la variedad en mayo, por encima de
las escasas 17.000 toneladas compradas en el mis-
mo mes del ano pasado.

Las adquisiciones chinas de aceite de soja del
periodo enero-mayo 2007 llegaron a la cifra ré-
cord de 1,05 millones de toneladas, un aumento
del 50 por ciento en lo que va del ano.

"Creemos que llegarin mas embarques de aceite
de soja en junio y en julio", de acuerdo con Oil
World.

Sin embargo, ademas de las alzas de la variedad
de palma, el aumento en la demanda china de acei-
te de soja fue impulsado por problemas pecuarios
del pais asidtico, que llevaron a una disminucion

en las necesidades de harina de soja entre enero 'y
mayo. "En consecuencia, la importacién y el pro-
cesamiento de granos de soja se redujo, lo que
provocd un aumento en la demanda del aceite de
soja", dijo Oil World.

Economia renovo acuerdos
de precios para aceites y

porcinos

«Clarin, 22/06/07»

La ministra de Economia, Felisa Miceli, sell6 ayer
acuerdos de precios con los productores porcinos
y con la industria aceitera, a fin de mantener los
actuales valores al consumidor durante todo un
ano.

Ademis de fijar un precio a la salida de planta
tanto para la carne de cerdo como para las distin-
tas presentaciones del aceite de girasol, sojay mez-
cla, se establecieron rangos de valores sugeridos
al publico final.

A cambio, les garantiz6 a esos industriales que
recibiran las compensaciones por los granos que
compran a precio de paridad internacional en un
plazo no mayor a 15 dias desde el inicio del trami-
te.

Los convenios fueron firmados ayer y significa-
ron un nuevo avance de la ministra en su disputa
interna con el otrora poderoso Guillermo More-
no, secretario de Comercio Interior, anticipada por
El Cronista el pasado 18 de mayo. Es que la funcio-
naria encargé el monitoreo del cumplimiento del
acuerdo con ambos sectores a José Luis Lopez,
subsecretario de Defensa del Consumidor.

Miceli, junto con Lopez y el secretario de Agri-
cultura, Javier De Urquiza, firmaron el convenio
aceitero de mantenimiento de precios por un ano
con Aceitera General Deheza; Molinos Rios de la
Plata, Nidera; Tanoni; Molinos Canuelas y Vicentin,
que abastecen el 90% del aceite destinado al con-
sumo familiar interno.

El otro sector fue representado por la Asocia-
cion de Productores de Carne Porcina, que dirige
Juan Ucelli, lo suscribié en representacion de las
200 firmas, que crian y engordan ganado porcino.
La entidad se volvié a comprometer a que la media
res, sin cabeza ni patas, saldra del frigorifico a $ 4
mais IVA por kilo. Con esos precios, sugirieron que
al publico el carré con hueso esté entre $ 9,50y $
11,90.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 1506007 1800607 19006007 20006007  2uosioy | romedio  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 414,00 feriado 410,00 412,00 412,00 234,26 75,9%
Maiz duro 405,00 380,00 385,00 377,20 386,80 279,03 38,6%
Girasol 910,00 910,00 900,00 890,00 902,50 593,11 52,2%
Soja 633,50 620,20 630,10 610,10 623,48 557,50 11,8%
Mijo
Sorgo 322,00 310,00 320,00 315,00 316,75 239,04 32,5%
Bahia Blanca
Trigo duro 430,00 430,00 345,08 24,6%
Maiz duro 409,50 385,00 400,00 398,17
Girasol 567,50
Soja 639,50 625,00 630,00 614,00 627,13 559,68 12,1%
Cordoba
Trigo Duro 400,90 408,70 404,80
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 445,00 445,00 450,00 446,67 350,47 27,4%
Maiz duro 395,00 375,00 365,00 378,33 280,38 34,9%
Girasol 850,00 845,80 854,60 844,40 848,70
Soja
Trigo Art. 12 440,00 448,00 452,60 450,30 447,73
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 433,80 430,00 428,90 430,00 430,68 328,91 30,9%
Maiz duro 365,00 370,00 367,50
Girasol 567,50
Soja 614,40 602,90 611,00 614,00 610,58 531,10 15,0%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 18/06/07 19/06/07 20/06/07 21/06/07 22/06/07 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" feriado 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 225,0 250,0 250,0 250,0 225,0 11,11%
Aceites ()
Girasol crudo 1.998,0 2.030,0 2.030,0 2.032,0 1.998,0 1,70%
Girasol refinado 2.383,0 2.300,0 2.300,0 2.310,0 2.383,0 -3,06%
Lino
Soja refinado 1.968,0 1.970,0 1.970,0 1.970,0 1.968,0 0,10%
Soja crudo 1.691,0 1.650,0 1.650,0 1.663,0 1.691,0 -1,66%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 350,0 350,0
Soja pellets (Cons Dérsena) 490,0 490,0 490,0 490,0 490,0
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 18/06/07  19/06/07  20/06/07  21/06/07  22/06/07 Var.%
Trigo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E Feriado 410,00 410,00
Exp/SL ClDesc. Cdo. M/E 400,00 410,00 415,00 420,00 2,4%
Exp/SM Desde 25/06 Cdo. MIE 410,00
Exp/PA ClDesc. Cdo. M/E 410,00 410,00 410,00  0,0%
Mol/Ros C/Desc. Cdo. M/E 370,00 400,00 440,00 440,00 18,9%
Exp/Timbues Dic/Ene'08 Cdo. M/E uss 152,00 152,00
Exp/SM Dic/Ene'08 Cdo. MIE us$s 150,00 152,00 152,00 147,00  -3,9%
Exp/SL Dic/Ene'08 Cdo. M/E us$s 150,00
Exp/GL Dic/Ene'08 Cdo. M/E uss 152,00 152,00
Maiz
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 380,00 350,00
Exp/SM Desde 25/06 Cdo. MIE 385,00 375,00
Exp/SL ClDesc. Cdo. M/E 380,00 380,00
Exp/PA Desde 25/06 Cdo. MIE 385,00 375,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. MIE 385,00 375,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 377,00 355,00
Exp/Ros S/Desc. Cdo. M/E 350,00
Exp/SM Jul'o7 Cdo. M/E 380,00
Exp/Timbues Ago'07 Cdo. M/E uss 130,00 127,00
Exp/SM Ago'07 Cdo. M/E us$s 130,00
Exp/SM Sep'07 Cdo. M/E us$s 131,00
Exp/Timbues Mar/Abr'08 Cdo. M/E uss 117,00
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. MIE us$s 117,00 114,00
Exp/Lima Mar/Abr'08 Cdo. M/E uss 117,00
Sorgo
Exp/Timbues Hasta 30/06 Cdo. MIE 300,00 320,00 310,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 320,00 300,00
Exp/SM Desde 25/06 Cdo. MIE 300,00 320,00 310,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 300,00 300,00 300,00
Exp/Timbues Ago'07 Cdo. M/E us$s 102,00
Exp/Timbules-GL Mar/Abr'08 Cdo. M/E uss 100,00
Soja
Fca/Timbles ClDesc. Cdo. MIE 620,00 630,00 610,00 600,00
Fca/SM ClDesc. Cdo. M/E 620,00 630,00 610,00 600,00 -52%
Fca/SL ClDesc. Cdo. MIE 620,00 630,00 610,00 600,00 -52%
Fca/Ric ClDesc. Cdo. M/E 620,00 630,00 610,00
Fca/VGG ClDesc. Cdo. MIE 620,00 630,00 610,00 600,00 -52%
Fca/GL ClDesc. Cdo. M/E 620,00 630,00 610,00 600,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 622,00
Exp/Lima ClDesc. Cdo. M/E 605,00 622,00 607,00 592,00
Fca/SJ C/Desc. Cdo. MIE 610,00 600,00 52%
Fca/Bombal ClDesc. Cdo. M/E 615,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 600,00 -52%
Exp/AS S/Desc. Cdo. M/E 632,00 612,00
Fab/SM Jul'o7 Cdo. M/E 600,00 -55%
Fca/SM May'08 Cdo. M/E us$s 215,00
Exp/AS May'08 Cdo. M/E us$s 214,00 216,00
Girasol
Fca/Ricardone ClDesc. Cdo. M/E 910,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 910,00 900,00 890,00 890,00 -2,2%
Fca/Junin ClDesc. Cdo. M/E 850,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 910,00 900,00 890,00 890,00 -22%
Fca/lSM Dic/Mar'08 Cdo. M/E uss 255,00 260,00 260,00 260,00  0,0%
Fca/Ricardone Dic/Mar'08 Cdo. M/E uss 255,00 255,00 255,00 255,00
Fca/Ros-Deheza Dic/Ene'08 Cdo. M/E us$s 255,00 255,00 255,00 255,00  0,0%

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jer6nimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segin
el ddlar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion | Volumen Int. Abierto\ 18/06/07 19/06/07 20/06/07 21/06/07 22/06/07 var.sem.

FINANCIEROS En$/U$S
DLR062007 141.787 114.929 feriado 3,0760 3,0810 3,0840 3,0840 0,2%
DLR072007 127.085 70.818 3,0790 3,0840 3,0880 3,0890 0,3%
DLR082007 56.592 87.406 3,0830 3,0880 3,0920 3,0930 0,3%
DLR092007 24.112 62.221 3,0910 3,0950 3,0980 3,0990 0,3%
DLR102007 6.852 86.866 3,0960 3,1000 3,1030 3,1030 0,2%
DLR112007 630 5.015 3,1000 3,1050 3,1070 3,1070 0,2%
DLR122007 900 10.507 3,1030 3,1090 3,1110 3,1110 0,3%
DLR012008 400 80 3,1050 3,1140 3,1160 3,1160 0,4%

AGRICOLAS En U$S/Tm
IMR072007 10 133 128,00 129,00 127,30 120,00 -8,4%
IMR122007 10 135,50 136,50 134,80 127,50 -7,9%
IMR042008 28 123 119,90 119,80 118,10 115,60 -5,7%
ISR072007 431 1469 205,60 206,50 202,60 198,50 -4,7%
ISR092007 848 5526 213,80 215,30 212,30 209,40 -3,0%
ISR112007 200 810 218,10 220,10 217,70 214,20 -2,6%
ISR052008 414 868 214,50 215,40 213,10 210,00 -3,2%
ISR072008 8 217,50 218,40 216,10 213,00 -3,2%
ITR072007 2 51 136,00 136,00 140,00 137,50 -1,8%
ITR012008 100 962 150,70 153,00 152,20 150,00 -1,4%
MAI072007 18 130,00 131,00 129,30 123,00 -7,5%
S0J052007 202,30 205,40 198,70 194,70 -5,8%
S0J062007 202,30 205,40 198,70 194,70 -6,4%
S0J072007 24 1562 205,80 210,50 206,00 202,00 -4,5%
S0J092007 8 72 214,50 216,50 213,50 210,70 -2,9%
$0J052008 520 377 216,00 216,90 214,60 211,50 -3,2%
TRI012008 6 8 151,70 154,00 153,20 150,00 -2,1%

TOTAL 360.943 449.831

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posicis 18/06/07 19/06/07 20/06/07 21/06/07 22/06/07 var.
osicion max  min dlima max min dOltma max min dtima max min dtima méax  min dtima  sem.

FINANCIEROS  En$/uss
DLR062007 feriado 3,0780 3,0750 3,0760(3,0820 3,0770 3,08203,0860 3,0810 3,0840|3,0860 3,0830 3,0840| 0,23%
DLR072007 3,0810 3,0780 3,0790|3,0860 3,0820 3,0860(3,0900 3,0840 3,08903,0910 3,0880 3,0890| 0,32%
DLR082007 3,0850 3,0840 3,0840|3,0890 3,0850 3,0890(3,0930 3,0910 3,09303,0950 3,0930 3,0950| 0,36%
DLR092007 3,0930 3,0910 3,0910(3,0960 3,0950 3,0950(3,0990 3,0970 3,0970|3,0990 3,0980 3,0990| 0,29%
DLR102007 3,0990 3,0950 3,0950(3,1010 3,1000 3,1000 3,1030 3,1020 3,1030| 0,16%
DLR112007 3,1050 3,1050 3,1050
DLR122007 3,1090 3,1080 3,1080|3,1110 3,1110 3,1110
DLR012008 3,1150 3,1140 3,1140

AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR072007 feriado 129,00 128,50 129,00 120,00 120,00 120,00
IMR042008 121,10 121,10 121,10{120,20 119,80 119,80(119,30 118,10 118,10/ 116,20 115,60 115,60 -5,71%
ISR072007 208,80 205,60 205,60|207,60 206,60 206,60( 206,00 203,60 203,60(200,00 198,50 198,50| -5,02%
ISR092007 216,50 213,50 213,80(216,20 215,30 215,30(214,50 212,30 212,30| 210,40 208,90 209,40| -2,92%
ISR112007 221,00 218,10 218,10{220,10 219,50 220,10(217,70 217,70 217,70| 214,50 214,00 214,20 -2,64%
ISR052008 218,00 214,50 214,50(216,90 215,40 215,40(214,30 213,10 213,10/ 211,00 209,60 210,00 -3,23%
ITR072007 140,00 140,00 140,00
ITR012008 151,00 150,40 150,60 153,50 153,00 153,20(153,00 152,20 152,20| 151,50 150,00 150,00 -1,45%
S0J072007 210,50 210,50 210,50 202,00 202,00 202,00| -4,49%
S0J092007 210,70 210,70 210,70
$0J052008 219,50 216,00 216,00(218,20 217,00 217,00|216,10 214,20 214,60(212,60 211,50 211,50 -3,20%
TRI012008 153,50 153,50 153,50 150,00 150,00 150,00

363.729  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 455.255  Interés abierto en contratos (al jueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S

Posicion 18/06/2007  Tipo de volumen AP jgneg7 1906007 20006007 200607 22106107
Ejercicio opcion semanal  posicion/]

PUT

IMR042008 110 put 10 22 feriado 3,000 4,500

IMR042008 114 put 2 6 4,500

ISR052008 192 put 24 56 2,300

ISR052008 196 put 4 20 3,500

ITR012008 120 put 52 137 0,500

ITR012008 124 put 4 84 0,900

ITR012008 128 put 40 82 1,500 1,600

ITR012008 132 put 78 80 1,600 2,000 2,300

ITR012008 136 put 126 96 2,400 2,800 3,400

ITR012008 140 put 89 130 4,200 3,500 3,800

DLR072007 3,07 put 100 150 0,005 0,005

DLR072007 3,08 put 2190 170 0,008

CALL

ISR092007 218 call 6 38 4,500

ISR092007 222 call 16 2,400

ISR112007 228 call 4 24 5,600

ITR012008 140 call 5 25 16,000

ITR012008 156 call 10 10 6,000 7,000

DLR072007 3,10 call 20 20 0,008

/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

CONCURSO DE ENSAY0S La Fundacion Ciencias Agrarias otorgara dos premios de $ 7.000 y $ 3.000
a los dos mejores ensayos redactados por alumnos y egresados de las
tltimas 4 promociones de la Facultad de Ciencias Agrarias de la UNR
sobre el tema “¢ Por qué el sector agropecuario que esta en el nacimiento
de la evolucién econémica de nuestro pais y que especialmente en la
Gltima crisis aportd y aporta tanto esfuerzo para sacarlo adelante, no ha
tenido ni tiene de los distintos gobiernos el positivo apoyo que merece?
¢ Qué debe hacerse para que esto cambie?”. El proyecto concebido por el
Dr. Angel Fernando Girardi, impulsor de la creacion de la Facultad de
Ciencias Agrarias de la UNR, sera administrado por la Fundacién Cien-
cias Agrarias.

El concurso pretende generar conciencia sobre la importancia del sector
. agropecuario en el pais y constituir un diagnostico que facilite la discusion
El SBCtOI' Agropecuano y generacion de politicas agropecuarias regionales y nacionales. Los pre-

mios provienen de una donacién del Dr. Angel Fernando Girardi dirigida a
y Bl ADOYO GUbemamental tal fin y en homenaje a sus padres, Don Emilio Girardi y Dofla Josefa

Bonetto.

La evaluacion de los trabajos sera realizada por una Comision “ad-hoc”, constituida por la Sra. Decana de la Facultad
de Ciencias Agrarias de la UNR, Ing. Agr. Liliana Ramirez, el eximio constitucionalista Profesor Dr. Gregorio Badeni,
el académico Dr. José Claudio Escribano y los Sres. Presidentes de las cuatro entidades histéricas del campo argen-
tino: el Dr. Luciano Miguens en representacion de la Sociedad Rural Argentina (SRA), el Agrimensor Mario Llambias
en representacion de Confederaciones Rurales Argentinas (CRA), el Sr. Fernando A. Gioino en representacion de la
Confederacion Intercooperativa Agropecuaria Cooperativa Limitada (CONINAGRO) y el Sr. Eduardo Buzzi en repre-
sentacion de Federacion Agraria Argentina (FAA). En caracter de Experto participara del jurado con voz y sin voto el

Dr. Angel Fernando Girardi.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en doélares Entonelada
Posicion \ Volumen Sem. Open Interest\ 18/06/07 19/06/07 20/06/07 21/06/07 22/06/07 var.sem.
Trigo BA 07/2007 2.176 498 feriado 143,00 144,90 143,30 142,60 -0,49%
Trigo BA 09/2007 2.993 759 149,50 151,00 149,60 148,70 -0,20%
Trigo BA 01/2008 8.078 2.067 150,00 152,50 152,00 149,90 -0,73%
Trigo BA 03/2008 48 12 153,00 155,00 154,50 152,50 -0,97%
Trigo BA 07/2008 56 14 158,00 160,00 159,50 157,50 -0,94%
Trigo Base QQ 07/2007 55 17 100,00 100,00 100,00 100,00
Trigo Base QQ 09/2007 192 48 101,00 101,00 101,00 100,00 -0,99%
Trigo Base QQ 01/2008 99,00 99,00 99,00 99,00
Maiz Base BA 07/2007 100,00 100,00 100,00 100,00
Maiz Ros 06/2007 18 130,00 125,00 123,00 120,00 -9,09%
Maiz Ros 07/2007 5.995 1.437 130,30 130,00 127,60 123,40 -71,57%
Maiz Ros 09/2007 1.384 359 131,50 131,20 129,20 125,00 -7,41%
Maiz Ros 12/2007 1.136 286 134,20 134,70 132,50 127,80 -7,05%
Maiz Ros 04/2008 6.785 1.749 120,60 120,20 119,20 116,90 -5,27%
Maiz Ros 06/2008 24 6 121,50 121,10 120,50 118,00 -5,22%
Maiz Ros 07/2008 20 5 122,50 122,10 121,50 119,00 -5,18%
Gira. Ros 03/2008 32 8 270,00 267,00 267,00 263,00 -2,59%
Gira. Ros 05/2008 273,00 270,00 270,00 266,00 -2,56%
Soja Base IW 07/2007 23 23 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Base QQ 07/2007 23 23 94,00 94,00 94,00 94,00
Soja Ros 06/2007 1 206,00 206,00 202,00 193,50 -6,52%
Soja Ros 07/2007 10.860 2.661 209,70 210,50 207,80 203,90 -3,50%
Soja Ros 09/2007 6.861 1.732 215,80 216,50 214,20 210,30 -3,22%
Soja Ros 11/2007 3.264 828 220,50 221,70 219,30 215,80 -2,49%
Soja Ros 05/2008 11.507 2.939 215,50 216,00 214,00 210,40 -3,71%
Soja Ros 07/2008 32 8 220,00 220,50 218,50 214,50 -3,81%
Soja Base Chac 07/2007 12 3 92,00 92,00 92,00 92,00
Soja Base Chac 09/2007 20 5 92,00 92,00 92,00 92,00
Soja Base Chac 11/2007 32 8 92,00 92,00 92,00 92,00
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem. Open Interest\ 18/06/2007 19/06/2007 20/06/2007 21/06/2007 22/06/2007  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp feriado 435,00 442,00 442,00 440,00 1,15%
Maiz BA Inm./Disp 400,00 385,00 380,00 370,00 -8,64%
Soja Ros Inm/Disp. 627,00 632,00 622,00 605,00 -4,72%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 627,00 632,00 622,00 605,00 -4,712%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada

18/06/07 19/06/07 20/06/07 21/06/07 22/06/07 var.
Posicion max min dtima max min Ottima max min dtima max min dlima max min Gltima sem.
Trigo BA 07/2007 feriado 1432 1425 1430 1450 1435 1440 1450 1435 1437 1445 1425 1426 -0,4%
Trigo BA 09/2007 1495 149,0 1495 1510 1495 1505 151,0 150,0 150,0 150,0 1485 148,7 -0,2%
Trigo BA 01/2008 150,0 1495 1495 1525 1505 152,2 1520 151,6 151,8 151,8 1498 1499 -0,1%
Trigo Base QQ 07/2007 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Maiz Ros 06/2007 130,0 130,0 130,0
Maiz Ros 07/2007 1305 130,0 130,2 130,3 1298 130,3 1295 126,3 126,3 1250 1233 1234 -7,2%
Maiz Ros 09/2007 1320 1312 1312 1315 1312 1312 1295 1292 1292 1263 1250 1250 -7,6%
Maiz Ros 12/2007 1340 1340 134,0 1340 1340 1340 1335 1325 1325 1292 1278 1278 -7,1%
Maiz Ros 04/2008 1206 120,0 120,0 1205 1200 1205 119,9 119,0 1193 1175 1165 1169 -53%
Maiz Ros 06/2008 1180 1180 118,0
Soja Ros 06/2007 208,0 208,0 208,
Soja Ros 07/2007 2100 208,8 2095 211,3 210,0 210,1 209,0 206,2 207,3 2055 203,8 2039 -3,4%
Soja Ros 09/2007 2183 2150 2158 2175 2165 2165 2158 213,7 2145 2125 2103 210,3 -2,6%
Soja Ros 11/2007 2210 220,0 2200 2222 2215 221,7 2200 2188 220,0 2173 2155 2158 -2,3%
Soja Ros 05/2008 2190 2155 2155 218,0 216,0 2165 2150 2138 214,00 2120 2100 2104 -3,0%
Soja Ros 07/2008 221,0 2205 2205

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 22/06/07 21



PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 18/06/07 19/06/07 20/06/07 21/06/07 22/06/07 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot feriado 230,00 231,00 231,00 231,00 230,00 0,43%
Precio FAS 176,51 177,32 177,27 177,22 176,51 0,40%
Precio FOB Jun'07 v 245,00 v 245,00 245,00 245,00 v245,00
Precio FAS 191,51 191,32 191,27 191,22 191,51 -0,15%
Precio FOB Jul'o7 v 247,00 v 247,00 v 247,00 v 247,00 V247,00
Precio FAS 193,51 193,32 193,27 193,22 193,51 -0,15%
Precio FOB Dic'07 v 225,00 215,00 215,00 212,50 v225,00 -5,56%
Precio FAS 171,51 161,32 161,27 158,72 171,51 -7,46%
Precio FOB Ene'08 ¢ 215,00 € 212,00 ¢ 212,00 213,50 ¢ 215,00 -0,70%
Precio FAS 161,51 158,32 158,27 159,72 161,51 -1,11%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 162,00 162,00 162,00 157,00 171,00 -8,19%
Precio FAS 123,75 123,75 123,95 120,07 130,95 -8,31%
Precio FOB Jul'o7 163,97 164,07 160,92 161,91 169,29 -4,36%
Precio FAS 125,72 125,82 122,87 124,98 129,23 -3,29%
Precio FOB Ago'07 163,97 164,07 160,92 161,91 v 171,65 -5,68%
Precio FAS 125,72 125,82 122,87 124,98 131,60 -5,03%
Precio FOB Set'07 v 168,10 v 168,20 v 164,46 163,28 v 172,83 -5,53%
Precio FAS 129,86 129,96 126,41 126,36 132,78 -4,84%
Precio FOB Ab/My'08 v 165,45 v 162,69 v 162,69 v 174,80 -6,93%
Precio FAS 127,20 124,64 125,77 134,75 -6,66%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 144,00 144,00 143,00 137,00 145,00 -5,52%
Precio FAS 109,94 109,94 109,20 104,47 110,73 -5,65%
Precio FOB Jun'07 v 142,12 v 141,43 v 137,79 v 139,76 v 149,21 -6,33%
Precio FAS 108,06 107,37 103,99 107,23 114,94 -6,71%
Precio FOB Jul'o7 v 142,12 v 141,43 v 137,79 v 139,76 v 149,21 -6,33%
Precio FAS 108,06 107,37 103,99 107,23 114,94 -6,71%
Precio FOB Ago'07 v 145,27 v 145,37 v 141,63 v 143,60 v 151,96 -5,50%
Precio FAS 111,21 111,31 107,83 111,06 117,70 -5,64%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 285,00 286,00 282,00 276,00 292,00 -5,48%
Precio FAS 198,95 199,68 196,94 192,66 204,02 -5,57%
Precio FOB Jun'07 v 286,24 v 286,24 v 280,54 v 280,54 v 291,11 -3,63%
Precio FAS 200,19 199,92 195,49 197,20 203,13 -2,92%
Precio FOB Jul'o7 v 286,24 v 288,08 v 282,38 v 282,38 289,27 -2,38%
Precio FAS 200,19 201,76 197,33 199,04 201,30 -1,12%
Precio FOB Ago'07 v 287,62 v 291,66 v 291,66
Precio FAS 201,30 206,60 208,32
Precio FOB Set'07 v 292,85 v 294,60 v 294,60
Precio FAS 206,54 209,54 211,26
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 295,00 295,00 295,00 295,00 295,00
Precio FAS 188,13 188,16 188,94 188,96 188,10 0,46%

Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA

Tipo de cambio de referencia

18/06/07 19/06/07 20/06/07 21/06/07 22/06/07  var.sem.

Tipo de cambio comprador feriado 3,0340 3,0390 3,0420 3,0420 0,16%
vendedor 3,0740 3,0790 3,0820 3,0820 0,16%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4272 2,4312 2,4336 2,4336 0,16%
Habas de soja 21,50 2,1997 2,2033 2,2055 2,2055 0,16%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3210 2,3248 2,3271 2,3271 0,16%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4272 2,4312 2,4336 2,4336 0,16%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3058 2,3096 2,3119 2,3119 0,16%
Resto Harinas y Pellets 20,00 24272 2,4312 2,4336 2,4336 0,16%
Aceite de soja 24,00 2,3058 2,3096 2,3119 2,3119 0,16%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,4272 2,4312 2,4336 2,4336 0,16%
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Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano|  Jun-07 Jul-07 Ene-08 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07
Promedio marzo 188,18 173,42 207,45 207,01 207,62 209,03 210,22
Promedio abril 204,89 221,14 174,97 204,60 197,15 192,23 191,83 195,02
Promedio mayo 209,52 223,10 22522 183,96 202,77 202,73 203,13 204,18 205,42
Semana anterior 230,00 v245,00 V247,00 €215,00 247,40 247,40 247,40 247,40 248,30
18/06 fer. fer. fer. fer. 226,50 226,50 226,50 226,50 227,50
19/06 230,00 v245,00 v247,00 215,00 207,97 207,97 217,52 224,87
20/06 231,00 v245,00 v247,00 €212,00 216,79 219,55 224,51 231,85
21/06 231,00 245,00 v247,00 €212,00 219,00 220,80 222,90 233,90 243,20
22106 231,00 245,00 v247,00 213,50 235,44 239,02 239,02 244,35
Variacién semanal 0,43% 0,00% 0,00% -0,70% -4,83% -3,39% -3,39% -1,59%
Chicago Board of Trade@)
May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio marzo 170,90 175,71 179,34 183,58 186,73 185,39 180,75 182,54 174,73
Promedio abril 173,13 178,12 181,40 185,17 187,41 186,44 179,47 183,12 179,37
Promedio mayo 176,86 180,47 185,05 188,56 191,06 189,67 181,69 184,95 182,72
Semana anterior 222,86 228,09 228,55 228,18 224,51 212,75 214,95 207,24
18/06 220,83 226,90 228,83 230,02 226,35 211,46 213,49 206,14
19/06 213,49 219,36 221,02 222,12 219,73 207,24 209,81 200,99
20/06 222,30 226,35 229,10 228,92 226,71 211,10 213,12 203,20
21/06 222,67 228,55 230,76 231,86 227,45 210,55 212,75 203,20
22/06 217,62 222,30 225,06 226,71 224,51 207,24 209,81 201,73
Variacién semanal -2,35% -2,54% -1,53% -0,64% 0,00% -2,59% -2,39% -2,66%
Kansas City Board of Trade)
May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio marzo 179,29 180,58 183,71 187,68 190,56 187,18 183,88 185,10 174,47
Promedio abril 178,88 178,56 181,73 186,26 189,55 183,76 182,56 184,66 179,29
Promedio mayo 174,86 176,87 180,88 185,84 189,10 185,43 183,08 185,91 180,63
Semana anterior 219,09 223,77 224,69 227,08 220,47 213,49 214,95 204,30
18/06 217,44 221,02 224,05 227,08 220,47 211,28 214,95 203,20
19/06 209,17 212,57 217,53 219,00 218,63 206,50 209,44 195,11
20/06 215,51 219,64 223,77 226,71 218,63 210,18 209,44 203,93
21/06 215,87 219,18 224,14 226,35 218,63 205,77 209,44 200,26
22106 209,72 213,30 218,63 22341 218,63 205,03 207,61 199,15
Variacién semanal -4,28% -4,68% -2,70% -1,62% -0,83% -3,96% -3,42% -2,52%
(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Galfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07
Promedio marzo 128,00 118,43 164,40
Promedio abril 110,06 118,03 121,45 149,06 149,14
Promedio mayo 122,29 124,97 125,59 149,04 149,05 149,41
Semana anterior 145,00 v149,21 v149,21 v151,96 168,99
18/06 fer. fer. fer. fer. fl fi fl fi
19/06 144,00 v142,12 v142,12 v145,27 160,82
20/06 144,00 v141,43 v141,43 v145,37 161,90
21/06 143,00 v137,79 v137,79 v141,63 159,05
2206 137,00 v139,76 v139,76 v143,60 fli fi fl fi
Variacion semanal -5,52% -6,33% -6,33% -5,50% -5,88%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Jul-07 Ago-07 Sep-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07
Promedio marzo 159,73 165,09 175,82 177,28 177,85 177,88 176,80
Promedio abril 150,22 151,77 154,03 159,02 161,19 162,18 162,88 163,50
Promedio mayo 150,10 150,54 150,62 161,83 163,12 164,97 164,10 162,72
Semana anterior 171,00 v169,29 v171,65 v172,83 178,90 180,70 182,30 183,10 182,90
18/06 fer. fer. fer. fer. 178,10 179,50 181,10 182,30 182,10
19/06 162,00 v163,97 v163,97 v168,10 172,04 173,22 174,40 174,20 174,60
20/06 162,00 164,07 164,07 168,20 170,96 171,74 175,29 174,89 175,88
21/06 162,00 160,92 160,92 164,46 169,10 160,10 168,00 171,20 170,80
2206 157,00 161,91 161,91 163,28 161,02 163,87 163,87 150,19
Variacion semanal -8,19% -4,36% -5,68% -5,53% -10,89% -10,11% -10,50% -17,88%

Chicago Board of Trade(s)

Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Jul-09
Promedio marzo 164,24 161,04 159,32 162,78 164,41 165,87 157,24 153,37 156,42
Promedio abil 146,88 147,43 149,36 153,53 156,24 158,02 153,93 153,59 157,06
Promedio mayo 147,38 147,86 147,61 151,99 154,93 156,83 153,99 154,16 158,06
Semana anterior 164,95 167,71 167,02 170,27 172,83 173,81 168,50 167,91 171,84
18/06 163,77 166,92 166,73 169,97 172,63 174,11 168,30 166,82 170,47
19/06 155,90 159,05 158,85 162,10 164,76 166,23 160,43 160,23 164,56
20/06 155,21 159,15 159,93 163,48 166,04 167,32 162,00 162,59 166,53
21/06 151,57 155,41 157,08 160,72 163,58 164,95 160,03 160,33 163,97
22/06 144,68 148,32 150,19 154,52 157,28 160,03 156,29 157,87 161,41
Variacién semanal -12,29% -11,56% -10,08% -9,25% -9,00% -7,93% -7,24% -5,98% -6,07%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Jun-07 Emb cerc 2°Pos. Jul-07 Ago-07 Ag/St.08 Mar-08
Promedio marzo 277,27 99,82 97,38 624,27 632,77 637,39
Promedio abril 295,00 102,78 100,17 665,56 673,22 679,98 685,00
Promedio mayo 295,00 102,86 105,29 729,19 737,90 732,99 749,17 775,00
Semana anterior 295,00 103,00 103,00 815,00 822,00 817,50 823,50 815,00
18/06 fer. fer. fer. fer. fer. 820,00 822,50 815,00
19/06 295,00 103,00 103,00 815,00 822,00 812,50 817,50 812,50
20/06 295,00 103,00 103,00 811,00 818,00 810,00 815,00 812,50
21/06 295,00 103,00 103,00 811,00 818,00 812,50 815,00 815,00
22/06 295,00 103,00 813,00 818,00 810,00 812,50 802,50
Var.semanal 0,00% 0,00% -0,25% -0,49% -0,92% -1,34% -1,53%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

May-07 Jun-07 JIIsto7 Oc/Dc07 Jun-07 JIISt-07 Oc/Dc-07 En/Mr-08  Ab/Jn-08
Promedio marzo 166,39 172,44 726,50 730,45 740,57
Promedio abril 173,53 179,95 763,91 774,56 786,59 810,00
Promedio mayo 178,38 179,20 180,29 186,43 820,96 834,84 848,28 865,23
Semana anterior 182,00 188,00 905,00 920,00 930,00 935,00
18/06 915,00 930,00 940,00 945,00
19/06 915,00 930,00 940,00 945,00 945,00
20/06 910,00 920,00 930,00 930,00
21/06 915,00 925,00 930,00 930,00
22/06 905,00 915,00 925,00 925,00
Var.semanal -1,63% -1,61% -1,07%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México()

Unico emb Jun-07 Jul-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07
Promedio marzo 272,73 270,06 289,03 291,81 294,26 296,43 298,38 300,18
Promedio abril 260,72 266,72 281,17 282,72 288,33 293,85 297,34 299,37
Promedio mayo 269,19 270,49 275,95 288,31 291,05 294,75 299,48 300,15 302,49
Semana anterior 292,00 v291,11 289,27 315,70 311,20 314,20 314,70 326,30 336,30
18/06 fer. fer. fer. 322,00 313,60 317,70 320,50 329,80 338,10
19/06 285,00 v286,24 286,24 308,28 311,41 320,04 322,24
20/06 286,00 v286,24 v288,08 313,43 315,91 323,90 326,10
21/06 282,00 v280,54 v282,38 322,00 313,60 317,70 320,50 329,80 338,10
22/06 276,00 v280,54 v282,38 292,85 298,00 300,02 306,36 308,93
Var.semanal -5,48% -3,63% -2,38% -5,90% -5,16% -4,66% -6,11% -8,27%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Ab/My08 Jn/Jiog
Promedio marzo 281,67 283,32 285,54 289,95 295,36 301,75
Promedio abril 272,82 271,83 276,08 280,05 286,51 299,36
Promedio mayo 270,45 277,08 282,75 287,60 296,52 304,46 295,03
Semana anterior 300,19 306,16 310,39 319,76 321,50 308,46
18/06 281,82 288,43 292,66 302,95 305,79 293,21
19/06 295,78 301,02 304,69 315,35 317,09 300,19
20/06 299,36 304,78 308,46 319,11 321,87 304,05
21/06 291,56 297,25 300,19 310,85 313,79 296,15 301,48
22/06 284,21 290,45 293,76 304,78 307,63 288,62 293,94
Variacion semanal -5,32% -5,13% -5,36% -4,68% -4,31% -6,43%

Chicago Board of Trade)

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08
Promedio marzo 285,12 287,10 289,58 294,30 296,84 299,23 299,31 301,11
Promedio abril 276,58 278,95 281,37 286,68 290,20 292,75 294,30 297,55
Promedio mayo 285,40 287,93 290,56 296,06 299,37 301,74 303,33 306,89 315,88
Semana anterior 311,32 313,98 317,01 323,63 326,38 327,39 327,76 331,25 330,33
18/06 314,26 317,20 320,96 326,66 329,87 330,88 330,52 333,64 332,54
19/06 304,61 307,73 311,13 317,47 321,42 322,62 323,17 326,29 326,29
20/06 308,29 311,50 314,90 321,33 325,56 327,39 327,94 330,98 330,33
21/06 300,75 303,51 307,18 312,97 316,55 319,31 320,04 323,53 323,72
22/06 292,85 295,61 299,28 305,25 309,57 311,68 312,51 316,00 316,00
Variacion semanal -5,93% -5,85% -5,59% -5,68% -5,15% -4,80% -4,65% -4,60% -4,34%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Ago-07 Oct-07 Dic-07 Feb-08 Abr-08 Jun-07 Ago-07 Oct-07 Dic-07
Promedio marzo 348,23 353,05 361,66 369,39 386,87 392,08 397,18 408,15
Promedio abril 342,90 347,65 354,38 361,50 369,95 383,30 389,70 398,26
Promedio mayo 365,35 362,89 366,52 371,72 385,75 393,69 398,51 412,97
Semana anterior 380,10 382,61 385,12 389,01 389,01 396,46 414,21 409,35 431,22
18/06 388,38 390,90 393,41 397,30 397,30 405,41 422,51 417,65 439,54
19/06 388,38 389,11 395,11 399,57 399,57 397,30 423,65 420,16 445,05
20/06 384,56 386,10 392,17 398,32 398,32 390,63 418,39 416,53 440,81
21/06 388,06 389,52 396,15 400,35 400,35 396,47 419,28 418,79 444,91
22/06 380,57 381,78 387,59 391,79 391,79 391,79 410,69 410,21 436,29
Variacion semanal 0,12% -0,22% 0,64% 0,72% 0,72% -1,18% -0,85% 0,21% 1,18%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Jun-07 Jul-07 Oc/Dc07 En/Mr08 Jun-07 JIsto7 Oc/Dc07 En/Mr08 Ab/St08
Promedio marzo 274,23 278,82 258,23 263,05 268,59 270,00
Promedio abril 266,95 270,47 253,13 258,42 261,42 249,50
Promedio mayo 267,00 267,84 271,95 256,64 260,94 264,81 254,90
Semana anterior 276,00 279,00 281,00 269,00 269,00 267,00 267,00 267,00
18/06 283,00 283,00 285,00 288,00 277,00 277,00 275,00 275,00 273,00
19/06 283,00 283,00 285,00 288,00 277,00 277,00 275,00 275,00 275,00
20/06 277,00 277,00 283,00 285,00 273,00 274,00 272,00 274,00 272,00
21/06 280,00 280,00 287,00 292,00 278,00 278,00 280,00 282,00 281,00
22/06 278,00 278,00 286,00 290,00 278,00 274,00 275,00 275,00 268,00
Variacién semanal 0,72% 2,51% 3,20% 3,35% 1,86% 3,00% 3,00% 0,37%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 Jun-07 Jul-07 Jul-07 Ag/Sto7 Oc/Dc-07 En/Mr08 Ab/St-08
Promedio marzo 212,59 216,09 238,19 240,56 236,33
Promedio abril 197,72 203,06 222,76 224,24 21331
Promedio mayo 195,24 202,29 200,69 202,54 208,24 214,74 218,05 229,66 216,33
Semana anterior 223,00 225,00 224,21 226,41 230,93 238,87 243,06 228,18
18/06 fer. fer. fer. fer. 206,57 211,97 220,68 227,62 214,95
19/06 218,00 221,00 216,82 223,44 229,61 237,88 243,61 227,96
20/06 220,00 224,00 218,48 227,29 232,81 240,74 246,36 232,81
21/06 215,00 219,00 221,01 219,58 233,69 226,08
22/06 205,00 209,00 220,13 212,08 223,44 216,60
Var.semanal -8,07% -7,11% -1,82% -6,33% -6,46% -5,07%
Harina de SOJa Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08

Promedio marzo 247,71 250,32 252,37 253,47 256,71 257,70 258,79 258,26 260,72
Promedio abril 228,08 231,26 233,75 235,03 239,01 239,93 242,37 243,07 246,39
Promedio mayo 230,33 233,05 235,27 236,47 240,40 241,03 244,07 244,25 247,96
Semana anterior 259,48 260,91 262,90 265,10 268,08 268,41 269,51 268,41 271,72
18/06 262,13 264,11 266,20 268,41 271,83 271,16 272,82 271,27 274,47
19/06 253,20 255,62 257,72 259,92 263,78 263,56 265,65 265,65 268,41
20/06 257,05 259,15 262,01 264,11 267,75 268,41 270,61 269,73 273,37
21/06 249,34 251,54 253,97 256,06 259,59 259,92 262,68 261,24 265,65
22/06 239,64 241,95 243,94 245,59 249,89 250,77 254,08 254,08 257,94
Var.semanal -7,65% -1,27% -7,21% -7,36% -6,78% -6,57% -5,73% -5,34% -5,07%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 JniJI-07 Jul-07 Ago-07 Ag/Oc-07 St/Oc-07 Nv/En-08 Fb/Ab-08
Promedio marzo 604,14 613,64 733,92
Promedio abril 654,72 664,33 768,48 782,32
Promedio mayo 692,19 701,62 797,71 780,80 801,91 817,43
Semana anterior 742,00 752,00 836,34 845,75 859,20 879,37 892,81
18/06 fer. fer. 843,06 853,82 867,27 883,40
19/06 742,00 752,00 839,00 849,74 863,16 879,27 891,35
20/06 725,00 730,00 832,54 841,94 855,36 868,79 882,22
21/06 725,00 730,00 835,22 845,96 862,08 878,19 890,28
22/06 730,00 735,00 829,62 837,69 851,13 868,61 876,68
Var.semanal -1,62% -2,26% -0,95% -0,94% -1,22% -1,81%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Jul-07 Ago-07 Ag/St-07 Oc/Dc-07 My/St.08 Jul-07 Ag/Sto7 Oc/Dc-07 Ab/My-08

Promedio marzo 626,08 635,80 638,58 653,06 645,99
Promedio abril 667,16 673,47 681,58 692,46 688,36 696,37
Promedio mayo 670,07 699,17 711,06 713,81 718,83 723,98 731,12
Semana anterior 729,28 735,90 745,60 735,68 733,69 741,96 750,56 740,53
18/06 705,03 708,12 719,80 712,09 707,24 713,63 725,31 720,24
19/06 725,75 732,59 732,81 731,93 727,96 735,90 748,24 816,36
20/06 726,64 734,13 734,57 731,49 729,94 737,44 746,70 734,13
21/06 731,71 731,05 734,13 728,62 732,81 743,39 747,36 729,28
22/06 738,10 736,34 735,23 728,07 743,61 757,28 726,31
Var.semanal 1,21% -1,39% -1,03% 1,35% 0,90% -1,92%

Chicago Board of Trade(1s)

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Dic-08
Promedio marzo 694,05 699,07 704,06 707,94 717,44 723,28 728,81 729,34 732,19
Promedio abril 726,39 730,80 735,53 739,70 749,82 756,80 763,64 769,12 783,48
Promedio mayo 760,09 765,30 770,47 775,94 787,40 793,90 799,54 805,07 816,83
Semana anterior 791,01 796,30 802,03 808,20 819,44 826,50 830,91 834,22 839,95
18/06 795,63 801,59 807,10 813,05 826,06 832,89 837,08 838,84 844,36
19/06 778,66 784,83 791,01 796,96 809,96 816,14 820,77 825,18 830,03
20/06 778,44 785,05 791,45 796,96 809,52 816,14 820,77 82341 831,13
21/06 772,49 778,44 785,27 791,45 803,57 810,85 815,26 818,56 826,72
22/06 765,65 771,60 777,56 784,17 795,86 802,47 807,54 810,63 819,00
Var.semanal -3,21% -3,10% -3,05% -2,97% -2,88% -2,91% -2,81% -2,83% -2,49%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 20/06/07 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.

Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*)

afio comercial
Trigo pan  06/07 8.819,3 40,2 8.436,9 417,2 328,0 7.233,7
(Dic Nov) (7.050,5) (7.336,7) (7936) (4915) (4.941,3)
Maiz 06/07 13.503,9 322,1 12.7174 1.396,3 621,9 6.583,1
(Mar Feb) (5.371,4) (6.019,2) (1.354,5) (481,5) (3.376,8)
Sorgo 06/07 837,7 25,0 896,6 (**) 21 06 (428,6)
(Mar Feb) (138,5) (146,2) 09 87.1)
Soja 06/07 7.545,3 240,1 8.388,7 2.190,1 1.369,8 3522,2
(Abr Mar) (4.789,9) (6.190,5) (2.043,5) (1.275,0) (3.974,3)
Girasol 06/07 454 31,2 158 15,6 30,3
(Ene Dic) (18,6) (24,2) (28) 2,0) 1,1

(*) Embarque mensuales hasta MARZO y desde ABRIL estimado por Situacion de Vapores. (**) Cifras ajustadas por anulacion de contratos.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 30/05/07

Trigo pan

Al 16/06/07

Soja

Girasol

Al 02/05/07

Maiz

Sorgo

06/07

06/07

06/07

06/07

05/06

06/07

05/06

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
3.020,2 2.869,2 1.190,3 7189
(2.900,2) (2.755,2) (1.197,2) (743,7)
21.064,7 21.064,7 7.232,9 2.3435
(18.268,0) (18.268,0) (7.522,4) (2.705,9)
2.836,6 2.836,6 815,0 525,1
(3.064,0) (3.064,0) (1.489,0) (745,9)
638,9 575,0 177,3 55,8
(672,1) (604,9) (206,0) (99,1)
(2.910,6) (2.619,5) (844,0) (553,5)
(3.082,2) (2.774,0) (691,1) (593,2)
49,9 44,9 51 43
(38,1) (34.3) 48) (15)
(201,3) (181,2) (20,5) (12,3)
(174,8) (157,3) (89) (8,0)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos de la Dir.de Mercados Agroalimentarios segin base ONCCA-SAGPyA.
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Oferta y Demanda de Trigo por Pais

Proyeccién de: JUNIO 2007

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
Argentina 2006/07 (act.) 0,50 14,20 0,01 14,71 9,50 4,90 0,31 6,33%
2007/08 (ant.) 0,31 12,80 13,11 8,00 4,90 0,21 4,29%
2007/08 (act.) 0,31 14,00 14,31 9,00 4,90 0,41 8,37%

Variacion 1/ 9,4% 9,2% 12,5% 95,2%

Variacion 2/ -38,0% -1,4% -2,7% -5,3% 32,3%
Australia 2006/07 (act.) 9,76 10,50 0,08 20,34 10,00 7,20 3,13 43,47%
2007/08 (ant.) 2,63 22,10 0,08 24,81 14,50 6,70 3,61 53,88%
2007/08 (act.) 3,13 22,10 0,08 25,31 14,50 6,70 411 61,34%

Variacion 1/ 19,0% 2,0% 13,9%

Variacion 2/ -67,9% 110,5% 24,4% 45,0% -6,9% 31,3%
Canada 2006/07 (act.) 9,71 27,28 0,28 37,27 19,20 10,95 7,11 64,93%
2007/08 (ant.) 6,91 24,50 0,28 31,69 16,50 9,50 5,69 59,89%
2007/08 (act.) 711 24,50 0,28 31,89 16,50 9,50 5,89 62,00%

Variacion 1/ 2,9% 0,6% 3,5%

Variacion 2/ -26,8% -10,2% -14,4% -14,1% -13,2% -17,2%
Unién Europea 2006/07 (act.) 23,38 124,80 5,50 153,68 13,50 125,70 14,48 11,52%
2007/08 (ant.) 14,28 127,34 7,00 148,62 12,00 124,00 12,62 10,18%
2007/08 (act.) 14,48 127,32 6,00 147,80 12,00 123,00 12,80 10,41%

Variacion 1/ 1,4% 0,0% -14,3% -0,6% -0,8% 1,4%

Variacion 2/ -38,1% 2,0% 9,1% -3,8% -11,1% -2,1% -11,6%
China 2006/07 (act.) 34,89 103,50 0,55 138,94 2,50 101,00 35,44 35,09%
2007/08 (ant.) 35,44 100,00 0,50 135,94 2,00 99,50 34,44 34,61%
2007/08 (act.) 35,44 100,00 0,50 135,94 2,50 99,50 33,94 34,11%

Variacion 1/ 25,0% -1,5%

Variacion 2/ 1,6% -3,4% -9,1% -2,2% -1,5% -4.2%
Norte de Africa 2006/07 (act.) 10,51 18,53 15,30 44,34 0,22 34,13 9,99 29,27%
2007/08 (ant.) 9,99 14,38 17,15 41,52 0,21 34,18 7,14 20,89%
2007/08 (act.) 9,99 13,78 16,95 40,72 0,16 33,88 6,69 19,75%

Variacién 1/ -4,2% 1,2% 1,9% -23,8% -0,9% -6,3%

Variacion 2/ -4,9% -25,6% 10,8% -8,2% -27,3% 0,7% -33,0%
Sudeste Asia 2006/07 (act.) 2,00 10,05 12,05 0,40 9,85 1,81 18,38%
2007/08 (ant.) 1,83 10,45 12,28 0,43 10,15 171 16,85%
2007/08 (act.) 1,81 10,25 12,06 0,43 9,95 1,69 16,98%

Variacién 1/ 1,1% -1,9% 1,8% -2,0% 1,2%

Variacion 2/ -9,5% 2,0% 0,1% 7,5% 1,0% -6,6%
FSU-12 2006/07 (act.) 15,17 85,94 4,59 105,70 19,19 73,05 13,47 18,44%
2007/08 (ant.) 13,27 91,89 4,18 109,34 23,69 73,36 12,28 16,74%
2007/08 (act.) 13,47 84,59 4,18 102,24 18,69 72,11 11,43 15,85%

Variacion 1/ 1,5% -7,9% -6,5% -21,1% -17% -6,9%

Variacion 2/ -11,2% -1,6% -8,9% -3,3% -2,6% -1,3% -15,1%

1/ Relaci6n actual estimacion y anterior de campafia 2007/08. 2/ Relacion entre la presente campatia y la 2006/07. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacién.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por Pais
Proyeccién de: JUNIO 2007

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais 0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
Argentina 2006/07 (act.) 1,46 27,54 28,42 16,51 10,32 2,17 21,03%
2007/08 (ant.) 2,34 28,87 31,21 17,21 10,87 314 28,89%
2007/08 (act.) 2,17 28,97 31,14 17,31 10,87 2,97 27,32%
Variacion 1/ -7,3% 0,3% 0.2% 0,6% -5,4%
Variacion 2/ 48,6% 52% 9,6% 4,8% 5,3% 36,9%
Canada 2006/07 (act.) 6,33 23,47 2,07 31,87 3,65 24,16 4,06 16,80%
2007/08 (ant.) 4,06 28,24 1,67 33,97 3,80 26,16 4,02 15,37%
2007/08 (act.) 4,06 28,24 1,67 33,97 3,80 26,16 4,02 15,37%
Variacion 1/
Variacion 2/ -35,9% 20,3% -19,3% 6,6% 4,1% 8,3% -1,0%
Unién Europea 2006/07 (act.) 22,64 138,69 5,92 166,55 4,66 144,26 18,33 12,71%
2007/08 (ant.) 18,06 143,71 397 165,74 331 145,95 16,47 11,28%
2007/08 (act.) 18,33 145,33 397 167,63 3,61 146,95 17,06 11,61%
Variacion 1/ 1,5% 1,1% 1,1% 9,1% 0,7% 3,6%
Variacion 2/ -19,0% 4,8% -32,9% 0,6% -22,5% 1,9% -6,9%
Japon 2006/07 (act.) 1,74 0,18 19,19 21,11 19,79 1,32 6,67%
2007/08 (ant.) 1,32 0,17 18,89 20,38 19,24 1,14 5,93%
2007/08 (act.) 1,32 0,17 18,89 20,38 19,24 1,14 5,93%
Variacion 1/
Variacion 2/ -24,1% -5,6% -1,6% -3,5% -2,8% -13,6% 21,03%
México 2006/07 (act.) 3,34 28,73 10,70 42,77 39,38 3,39 8,61%
2007/08 (ant.) 3,39 29,38 13,30 46,07 0,03 42,68 3,36 7.87%
2007/08 (act.) 3,39 29,38 13,30 46,07 0,03 42,68 3,36 7,87%
Variacion 1/
Variacion 2/ 15% 2,3% 24,3% 7,7% 8,4% -0,9%
China 2006/07 (act.) 35,81 151,56 1,63 189,30 4,60 153,02 31,38 20,51%
2007/08 (ant.) 31,40 154,40 2,33 188,13 3,04 158,50 26,59 16,78%
2007/08 (act.) 31,38 154,40 2,13 187,91 3,04 158,45 26,42 16,67%
Variacion 1/ -0,1% -8,6% -0,1% 0,0% -0,6%
Variacion 2/ -12,4% 1,9% 30,7% -0,7% -33,9% 3,5% -15,8%
Brasil 2006/07 (act.) 3,17 52,56 0,61 55,84 6,53 44,31 5,50 12,41%
2007/08 (ant.) 5,50 52,86 0,56 58,92 6,53 45,01 7,38 16,40%
2007/08 (act.) 5,50 52,86 0,56 58,92 6,53 45,01 7,38 16,40%
Variacion 1/
Variacion 2/ 73,5% 0,6% -8,2% 5,5% 1,6% 34,2%
FSU-12 2006/07 (act.) 5,47 58,55 0,79 64,81 8,29 51,04 5,48 10,74%
2007/08 (ant.) 5,38 60,75 0,56 66,69 9,60 51,73 5,36 10,36%
2007/08 (act.) 5,48 59,09 0,56 65,13 7,60 52,07 5,46 10,49%
Variacion 1/ 1,9% -2,7% -2,3% -20,8% 0,7% 1,9%
Variacion 2/ 0,2% 0,9% -29,1% 0,5% -8,3% 2,0% -0,4%

1/ Relacién actual estimacion y anterior de campaiia 2007/08. 2/ Relacion entre la presente campafia y la 2006/07. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Maiz por Pais
Proyeccién de: JUNIO 2007

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais 0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2006/07 (act.) 1,16 22,50 23,66 15,50 6,70 1,46 21,79%
2007/08 (ant.) 1,59 24,00 25,59 16,00 7,20 2,39 33,19%
2007/08 (act.) 1,46 24,00 25,46 16,00 7,10 2,36 33,24%
Variacion 1/ -8,2% -0,5% -1,4% -1,3%
Variacion 2/ 25,9% 6,7% 7,6% 3,2% 6,0% 61,6%

Sudafrica 2006/07 (act.) 1,98 6,50 1,20 9,68 0,50 8,80 0,38 4,32%
2007/08 (ant.) 0,38 10,50 0,25 11,13 0,75 8,90 1,48 16,63%
2007/08 (act.) 0,38 10,50 0,25 11,13 0,75 8,90 1,48 16,63%
Variacion 1/
Variacion 2/ -80,8% 61,5% -79,2% 15,0% 50,0% 1,1% 289,5%

Union Europea 2006/07 (act.) 9,93 55,19 5,00 70,12 0,50 58,90 10,72 18,20%
2007/08 (ant.) 10,42 55,37 3,50 69,29 0,30 60,30 8,69 14,41%
2007/08 (act.) 10,72 55,72 3,50 69,94 0,30 60,80 8,84 14,54%
Variacion 1/ 2,9% 0,6% 0,9% 0,8% 1,7%
Variacion 2/ 8,0% 1,0% -30,0% -0,3% -40,0% 3,2% -17,5%

México 2006/07 (act.) 2,71 22,00 8,50 33,21 30,30 2,91 9,60%
2007/08 (ant.) 2,91 23,20 10,20 36,31 0,03 33,30 2,98 8,95%
2007/08 (act.) 2,91 23,20 10,20 36,31 0,03 33,30 2,98 8,95%
Variacion 1/
Variacion 2/ 7.4% 5,5% 20,0% 9,3% 9,9% 2,4%

Sudeste de Asia 2006/07 (act.) 2,12 16,87 4,00 22,99 0,29 20,45 2,25 11,00%
2007/08 (ant.) 2,25 17,08 4,20 23,53 0,24 21,35 1,95 9,13%
2007/08 (act.) 2,25 17,08 4,20 23,53 0,24 21,35 1,95 9,13%
Variacion 1/
Variacion 2/ 6,1% 1,2% 5,0% 2,3% -17.2% 4,4% -13,3%

Brasil 2006/07 (act.) 3,02 50,00 0,35 53,37 6,50 41,50 5,37 12,94%
2007/08 (ant.) 537 50,00 0,30 55,67 6,50 42,00 717 17,07%
2007/08 (act.) 537 50,00 0,30 55,67 6,50 42,00 717 17,07%
Variacion 1/
Variacion 2/ 77,8% -14,3% 4,3% 1,2% 33,5%

China 2006/07 (act.) 35,26 143,00 0,10 178,36 4,50 143,00 30,86 21,58%
2007/08 (ant.) 30,86 146,00 0,10 176,96 3,00 148,00 25,96 17,54%
2007/08 (act.) 30,86 146,00 0,10 176,96 3,00 148,00 25,96 17,54%
Variacion 1/
Variacion 2/ -12,5% 2,1% -0,8% -33,3% 3,5% -15,9%

FSU-12 2006/07 (act.) 1,63 12,70 0,45 14,78 1,13 11,95 1,70 14,23%
2007/08 (ant.) 1,70 14,70 0,25 16,65 2,83 12,25 1,58 12,90%
2007/08 (act.) 1,70 15,20 0,25 17,15 2,83 12,75 1,58 12,39%
Variacion 1/ 3,4% 3,0% 4,1%
Variacion 2/ 4,3% 19,7% -44,4% 16,0% 150,4% 6,7% -7,1%

1/ Relaci6n actual estimacion y anterior de campafia 2007/08. 2/ Relacion entre la presente campatia y la 2006/07. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacién.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Soja por Pais

Proyeccién de: JUNIO 2007

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Regi6n Campaiia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3
Argentina 2005/06 (act.) 16,96 40,50 0,58 58,04 7,25 33,34 17,45 52,34%
2006/07 (act.) 17,45 46,50 1,05 65,00 7,50 35,44 22,06 62,25%
2007/08 (act.) 22,06 47,00 1,15 70,21 8,60 40,10 21,51 53,64%
Variacion 1/ 26,4% 1,1% 9,5% 8,0% 14,7% 13,1% -2,5%
Variacion 2/ 30,1% 16,0% 98,3% 21,0% 18,6% 20,3% 23,3%
Brasil 2005/06 (act.) 16,75 57,00 0,08 73,83 2591 31,19 16,73 53,64%
2006/07 (act.) 16,73 59,00 0,06 75,79 25,00 32,25 18,54 57,49%
2007/08 (act.) 18,54 61,00 0,06 79,60 29,69 32,28 17,63 54,62%
Variacion 1/ 10,8% 3,4% 5,0% 18,8% 0,1% -4,9%
Variacion 2/ 10,7% 7,0% -25,0% 7,8% 14,6% 3,5% 5,4%
China 2005/06 (act.) 4,70 16,35 28,32 49,37 0,35 44,54 447 10,04%
2006/07 (act.) 4,47 16,20 30,00 50,67 0,39 46,85 343 7,32%
2007/08 (act.) 343 15,60 34,50 53,53 0,45 50,00 3,08 6,16%
Variacién 1/ -23,3% -3,7% 15,0% 5,6% 15,4% 6,7% -10,2%
Variacion 2/ -27,0% -4,6% 21,8% 8,4% 28,6% 12,3% -31,1%
Unién Europea 2005/06 (act.) 0,88 1,17 13,95 16,00 0,05 14,99 0,97 6,47%
2006/07 (act.) 0,97 1,24 15,12 17,33 0,05 16,27 1,02 6,27%
2007/08 (act.) 1,02 1,05 14,88 16,95 0,05 15,89 1,01 6,36%
Variacion 1/ 5,.2% -15,3% 1,6% 2.2% 2,3% -1,0%
Variacion 2/ 15,9% -10,3% 6,7% 5,9% 6,0% 4,1%
Japén 2005/06 (act.) 0,26 0,23 3,96 445 419 0,25 5,97%
2006/07 (act.) 0,25 0,23 410 458 431 0,27 6,26%
2007/08 (act.) 0,27 0,23 4,15 4,65 433 0,32 7,39%
Variacion 1/ 8,0% 1,2% 1,5% 0,5% 18,5%
Variacion 2/ 3.8% 4,8% 4,5% 3,3% 28,0%
México 2005/06 (act.) 0,05 0,19 3,67 391 3,86 0,04 1,04%
2006/07 (act.) 0,04 0,08 382 394 390 0,04 1,03%
2007/08 (act.) 0,04 0,10 3,88 4,02 3,98 0,04 1,01%
Variacion 1/ 25,0% 1,6% 2,0% 2,1%
Variacion 2/ -20,0% -47,4% 5,7% 2,8% 3,1%

1/ Relacién estimacion campafia 2007/08 y campafia 2006/07. 2/ Relacién entre campaiia 2007/08 y la 2005/06. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 439.300.960
Renta Fija 834.863.253
Cau/Pases 545.959.711
Opciones 19.065.040
Plazo 0

1.238.761.562
Var. Sem. Var. Mens.

Rueda Continua

MERVAL 2.229,90 0,60% -0,59%
GRAL 118.068,00 0,11% -1,16%
BURCAP 8.020,01 -0,36% 2,41%

La primera quincena de junio culminé con un cierre del indice
Merval en 2.216,58 puntos. un 1.18% inferior al cierre de mayo.

La accion correspondiente a Molinos Rio de la Plata fue la que
mayor rendimiento tuvo durante los once dias negociados en junio.
En este sentido, el papel registré un alza quincenal del 15,86%. A
continuacién se ubicaron APBR con un rendimiento del 13,11% y
CEPU2 que gand un 9,91% quincenal. Por el contrario. los mayores
descensos del panel lider se observaron con TECO2, IRSA y COME
con pérdidas del 7,56%, 7,08% y 6,9% respectivamente.

Una vez mds la accion de Tenaris fue la que registr6 el mayor mon-,
to de negociacion. Con operaciones que totalizaron $104,9 millo-
nes, obtuvo un promedio diario de $9,54 millones que signific6 una
disminucion del 19,26% respecto del mes precedente.

A continuacion se ubic6 PAMP, con $6,77 millones de promedio
diario, un 9,73% inferior respecto del mes precedente y con un pre-
cio de cierre de $2,68 que representé un rendimiento positivo del
1,9%.

Por su parte, la accion de Banco Macro se ubico tercera entre las
mas negociadas y finalizé la quincena con un volumen promedio
operado durante las 11 ruedas de junio de $6,08 millones, un 56,29%
superior al del mes anterior.

En el plano internacional, los indices de referencia de las bolsas
de la regién mostraron un desempeno alcista al culminar la primera
quincena del mes. El principal indicador de Brasil registré una suba
quincenal del 4,3% con un incremento interanual del 65,5%. El 15

Evolucion del Merval y volumen operado
(desde 01/12/06 hasta 22/06/07)
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de junio cerré con un nuevo
maximo histérico de 54.518,63
puntos.

En Estados Unidos, el Dow
Jones subié un 0,09% quincenal.
Frente a los 11.015,19 puntos
obtenidos a mitad de mes, el in-
dice aumentdé un 23,82% en tan-
to que en lo que va de 2007 se
increment6 un 9,44%.

En otro orden, la Bolsa argen-
tina comenzo la semana acercan-
dose a sus maximos historicos,
impulsada por las empresas vin-
culadas al sector energético en
donde se destacd con un alza de
un 7,82% las acciones de YPF, y
con una suba de 5,63 las de
Edenor. El Merval registr6 una
suba del 1,04% al llegar a los
2.239,95 puntos. Por otra parte,
el lunes los titulos de la deuda
soberana de Argentina se
reacomodaron, luego de la re-
cuperacion de los mercados
emergentes tras una caida en el
rendimiento de los bonos del Te-
soro estadounidense a 10 anos.

El miércoles la suba en la tasa
a 10 anos de 5,08% a 5,13%
reavivo los temores. Esta noti-
cia produjo una masiva toma de
ganancias encabezada por el
Dow Jones. que baj6 1%. En esta
linea, el Merval perdi6 0,61%.

El jueves la bolsa volvié por
el alza de los papeles de las em-
presas ligadas al sector energé-
tico. aunque se mostrd cautela
por el repunte en los rendimien-
tos de los bonos de largo plazo
del Tesoro de Estados Unidos.
El indice Merval subi6 un 0,41%
con un volumen operado en ac-
ciones de $121 millones.

El indice lider Merval cerro la
semana con un descenso en sus
operaciones, alcanzando los
2.229,90 puntos, lo que repre-
sent6 una baja de 0,22 %.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volimenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 18/06/07 19/06/07 20/06/07 21/06/07 22/06/07 semanal semanal
Titulos Publicos
Valor Nom. feriado 602.375,15 269.363,56 17.336,58 606.856,02 1.495.931,30 255,06%
Valor Efvo. ($) 610.907,02 285.758,07 18.230,30 622.882,84 1.537.778,23 242,27%
Acciones
Valor Nom. 3.555,00 3.555,00 -16,12%
Valor Efvo. ($) 14.955,50 14.955,50 -51,36%
Cauciones
Valor Nom. 1.992.538,00  1.546.270,37 297.745,00 166.018,01 4.002.571,38 -13,64%
Valor Efvo. ($) 2.387.780,26  5.163.417,19 719.013,94 456.668,64 8.726.880,03 -2,47%
Totales
Valor Efvo. ($) 2.998.687,28  5.464.130,76 737.24424  1.07955148|  10.279.613,76 8,92%
Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa M&xima  Tasa Promedio Monto Nominal  Monto Liquidado Cant. Cheques

24/07/07 33 11,00 11,00 11,00 34.500,00 34.150,08 1
Totales Operados 21/06/07 34.500,00 34.150,08 1
Seccion lll: Cheques de Pago Diferido Directos Autorizados para Cotizar
Seccion lll: Cheques de pago diferido directos

ID Cheque  Nro Cheque Banco Cod.  Sucursal Plaza Emision Vencimiento  Acreditacion Monto

0691 96957145 SUQUIA 387 031 2000 21-06-07 24-07-07 24hs 34500,00
Fecha 21/06/07
Cauciones Bursatiles - operado en pesos

18/06/07 | 19/06/07 20/06/07 21/06/07 22/06/07

Plazo / dias feriado 7 14 28 7 14 7 14 28 7 14 28
Fecha vencimiento 26-Jun|  03-Jul|  17-dul|  27-Jun| 04-Jul| 28-Jun|  05-Jul|  19-Jul|  29-Jun| 06-Jul| 20-Jul
Tasa prom. Anual % 6,06 6,00 7,00 6,12 6,50 6,95 7,00 8,00 5,62 6,39 7,50
Cantidad Operaciones 30 1 6 45 1 13 3 3 6 4 1
Monto contado 1.715.217| 421.876| 246.400| 4.122.993| 35.500,0| 536.994,7| 146.500| 34.200,0| 284.587,0| 117.528| 53.650
Monto futuro 1.717.210| 422.847| 247.723| 4.127.829| 35.588,5| 537.710,6| 146.893| 34.409,9| 284.894,0| 117.816| 53.959

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

LOREG
: e

1|
}_,.-'_,/

Cérdoba 1402, Entrepiso o
S2000AWYV - Rosario - Argentina =
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879 &
E-mail: -E_;':t =
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar "_, =

Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar
Administracion:  mervaros@bcr.com.ar

Tye oravsod
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,320 22/06/2007 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,300 22/06/2007 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 5,080 22/06/2007 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 15,800 21/06/2007 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 6,200 22/06/2007 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 11,250 22/06/2007 31/12 4° Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 5,100 22/06/2007 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 3,030 22/06/2007 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 6,600 22/06/2007 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 08/06/2007 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 2,490 22/06/2007 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 11,350 22/06/2007 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 2,700 22/06/2007 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 5,600 22/06/2007 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,600 22/06/2007 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 4,400 22/06/2007 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 4,440 22/06/2007 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,150 22/06/2007 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,390 21/06/2007 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 15,700 22/06/2007 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,475 22/06/2007 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 6,480 22/06/2007 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 1,070 22/06/2007 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,180 22/06/2007 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 28,000 21/06/2007 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,650 22/06/2007 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 1,160 23/02/2007 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,140 22/06/2007 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,820 22/06/2007 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 2,830 22/06/2007 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,000 08/05/2007 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,495 22/06/2007 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,960 22/06/2007 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,140 19/01/2007 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 1,260 22/06/2007 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 3,220 21/06/2007 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 3,090 22/06/2007 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 17,400 22/06/2007 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 3,250 22/06/2007 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 30/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 6,100 22/06/2007 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 2,770 22/06/2007 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 2,620 22/06/2007 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820 18/04/2007 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 1,350 22/06/2007 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.180.000,0 30/05/2007 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 25/09/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,610 22/06/2007 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 3,040 22/06/2007 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,73 22/06/2007 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 118,750 22/06/2007 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,140 22/06/2007 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 6,410 22/06/2007 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,440 22/06/2007 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,500 01/03/2007 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 1,900 22/06/2007 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrés Energia SA 8,500 04/06/2007 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobrés Energia Part.ic.SA 3,390 22/06/2007 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 15/12/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,040 22/06/2007 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,502 22/06/2007 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 8,050 22/06/2007 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,695 22/06/2007 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 117,500 22/06/2007 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 141,000 22/06/2007 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 9,290 22/06/2007 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 11,600 22/06/2007 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 56,400 22/06/2007 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 23,000 22/06/2007 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,520 22/06/2007 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,290 22/06/2007 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 4,000 22/06/2007 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 15,700 22/06/2007 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefonica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefonica S.A. 67,500 21/06/2007 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 73,750 22/06/2007 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 4,950 22/06/2007 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 2,160 22/06/2007 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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Analisis de Suelos

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
Complejo de Laboratorios

LA MAS ALTA TECNOLOGIA AL SERVICIO DEL PRODUCTOR

Espectrofotometro de Absorcion Atémica

Equipamiento de alta tecnologia utilizado para la determina
de Micronutrientes en los analisis de suelos :

Espec-;‘fotémeﬁo UV-Visible'con‘Auto Sample
Alta capacidad operativa en forma automatica y

Servicio de envio
de muestras, sin cargo,
a través de Correo Argentino

La Bolsa de Comercio de Rosario
brinda a los usuarios de sus
laboratorios, un servicio gratuito para
el envio de las muestras, desde
cualquier punto geografico del pais.

North American
Proficiency Testing
Program

Los laboratorios de la Bolsa
de Comercio de Rosario
participan del programa
realizando, regularmente,
controles interlaboratorios.
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