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PROYECCIÓN DEL TIPO DE
CAMBIO

En el Semanario anterior se mostró cual era, a nuestro entender,
el dólar de equilibrio de la economía argentina al 24 de mayo
próximo pasado. Para eso restamos al total de los pasivos del

Banco Central los activos y esto nos arrojó la suma de 123.477 millo-
nes de pesos. Luego dividimos esta cifra por las reservas internacio-
nales a ese momento que llegaban a 40.263 millones de dólares y
esto nos dio un dólar de equilibrio de 3,07 pesos.

Después consideramos que algunos activos, como los redescuentos
al sistema financiero y los adelantos transitorios al Gobierno Nacio-
nal constituían partidas de difícil recuperación en el corto plazo y
que lo correcto sería no considerarlos en el cálculo. En este caso el
dólar de equilibrio nos daba 3,65 pesos.

A partir de lo anterior, ¿cómo proyectamos el dólar futuro?
En primer lugar tendríamos que considerar la evolución esperada

de la moneda que sirve de base en las transacciones comerciales y
financieras mundiales, es decir del dólar estadounidense. Veamos
como evolucionó en los últimos años con respecto a la segunda
moneda en importancia, el euro de la Comunidad Europea.

A comienzos de 1999, cuando nace el euro, la relación era de 1,17
dólares por euro. En el período que siguió hasta mediados del 2001
el dólar se fue apreciando fuertemente y la relación llegó a 0,83 dó-
lares por un euro. Posteriormente, aunque hubo fluctuaciones im-
portantes, el dólar se fue depreciando y en los últimos días se en-
contraba en 1,34 dólares por euro.

De los números anteriores podríamos deducir, aunque esto no es
más que una posibilidad, que el dólar tiene más probabilidades de
apreciarse que de depreciarse en el futuro. De seguir depreciándose
sería muy peligroso para la balanza de pagos de Estados Unidos dado
que hasta ahora sólo pudo equilibrar sus cuentas con una fuerte
entrada de capitales.
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Veamos la evolución de las cuentas corrientes del balance de pa-
gos de ese país (en miles de millones de dólares) según datos que
extraemos del informe “Perspectivas de la economía mundial”
(Sept. de 2006) publicado por el Fondo Monetario Internacional

1998 -213,5
1999 –299,8
2000 –415,2
2001 –389,0
2002 –472,4
2003 –527,5
2004 –665,3
2005 –791,5
2006 –869,1 (estimado)
2007 –959,1 (estimado)

En porcentaje del Producto Interno Bruto, el mencionado déficit
de la cuenta corriente del balance de pagos es el siguiente:

1998 -2,4
1999 –3,2
2000 –4,2
2001 –3,8
2002 –4,5
2003 –4,8
2004 –5,7
2005 –6,4
2006 –6,6 (estimado)
2007 –6,9 (estimado)

Como se puede deducir de las cifras anteriores, el déficit de la
cuenta corriente de EE.UU. ya ha dejado de ser una luz amarilla para
convertirse en una luz roja.

Veamos ahora como ha sido la depreciación de la moneda estado-
unidense con respecto a distintas monedas del mundo:

Veamos primero la evolución del tipo de cambio nominal del dó-
lar por unidad monetaria nacional. Esto se presenta para el euro y
para la libra esterlina.

Euro
1999 1,067
2000 0,924
2001 0,896
2002 0,944
2003 1,131
2004 1,243
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2005 1,246
2006 1,250
Libra esterlina
1998 1,656
1999 1,618
2000 1,516
2001 1,440
2002 1,501
2003 1,634
2004 1,832
2005 1,820
2006 1,821
Las cifras son promedios

anuales y los datos de 2006 son
estimados.

Ahora veamos el tipo de cam-
po nominal de las distintas uni-
dades monetarias nacionales
por dólar de EE.UU.:

Yen japonés
1998 130,4
1999 113,5
2000 107,7
2001 121,5
2002 125,2
2003 115,8
2004 108,1
2005 110,0
2006 115,6
Won coreano
1998 1.403,2
1999 1.189,4
2000 1.130,4
2001 1.290,8
2002 1.251,6
2003 1.191,6
2004 1.146,2
2005 1.024,2
2006    950,0
Dólar de Hong Kong
1998 7,745
1999 7,757
2000 7,791
2001 7,799
2002 7,799
2003 7,787
2004 7,788
2005 7,777
2006 7,765
Las cifras anteriores son pro-

medios anuales y los datos de
2006 son estimados.

Es cierto que lo correcto sería
tomar los tipos de cambio efec-
tivos reales. Estos se definen, en

el mencionado Informe del FMI, como la razón expresada en una
moneda común, entre el costo unitario normalizado de la mano de
obra en el sector manufacturero del país y el promedio ponderado
de dicho costo en los países industriales que son sus socios comer-
ciales, utilizando ponderaciones del comercio exterior de 1999-2001.
El índice 2000 = 100.

Estados Unidos
1998   90,5
1999   90,3
2000 100,0
2001 102,4
2002 102,5
2003   93,8
2004   85,9
2005   85,3

Zona del euro
1998 118,1
1999 113,4
2000 100,0
2001 101,8
2002 107,5
2003 121,3
2004 127,5
2005 126,4

No existe duda de que la moneda estadounidense a partir del 2001
se ha ido depreciando, con algunas monedas fuertemente, con otras
no tanto. Esta depreciación de la moneda de EE.UU. fue acompaña-
da, en el caso de nuestro país, con una depreciación del peso con
respecto al dólar estadounidense. De esta manera, la depreciación
de nuestra moneda con respecto al euro y a otras monedas del mun-
do ha sido desde el 2002 de casi el 300%. Por supuesto, esto fue bien
recibido por la exportación pero no por los sectores de servicios y
los ahorristas, con ahorros en fondos de pensión o en bancos.

Si miramos al futuro, dejando aclarado que nadie tiene la ‘bola de
cristal’, todo hace suponer que las probabilidades de que la moneda
estadounidense se siga depreciando son menores a las probabilida-
des que se aprecie. Si esto ocurre, y dado que la política oficial que
más se ha sostenido hasta ahora apunta no tanto a estimular las ex-
portaciones sino a ‘sustituir importaciones’, estimamos que las au-
toridades nacionales acompañarán esa apreciación del dólar estado-
unidense con una depreciación de nuestra moneda frente a esa mo-
neda, para no perder ‘competitividad’ con otros sectores o países.

El incremento de precios que ha habido desde principios de 2002
ha compensado ya gran parte del colchón creado por la devalua-
ción. Los precios al consumidor hasta el mes de mayo del corriente
año se habían incrementado en un 97,8% y los precios mayoristas
en el mismo período en un 198,6%. Veamos qué ha pasado en el
caso concreto del sector productor granario, y especialmente de soja
según nos informa «Márgenes Agropecuarios» de junio del 2007.

El valor del dólar libre actualizado al 31 de mayo del 2007 según
precios mayoristas nivel general ha sido el siguiente:

1989 7,17
1990 3,97
1991 3,26
1992 3,06
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1993 3,03
1994 2,99
1995 2,80
1996 2,70
1997 2,70
1998 2,79
1999 2,90
2000 2,79
2001 2,85
2002 5,33
2003 4,04
2004 3,75
2005 3,44
2006 3,28
2007 (ene/may) 3,14
Tengamos en cuenta que des-

de principios del plan de
convertibilidad (abril de 1991)
hasta fines del 2001 regía una re-
tención para la soja de 3,5%, es
decir lo que se denomina el di-
ferencial arancelario. Desde mar-
zo de 2002 se agregó una reten-
ción a las exportaciones de 20%
y desde enero del corriente año
un 4% más. Veamos entonces
como queda el valor del dólar
libre actualizado por precios ma-
yoristas y descontado la mencio-
nada retención.

1991 3,15
1992 2,95
1993 2,92
1994 2,86
1995 2,70
1996 2,61
1997 2,61
1998 2,69
1999 2,80
2000 2,69
2001 2,75
2002 4,08
2003 3,09
2004 2,87
2005 2,51
2006 2,28

Como se puede deducir de las
cifras anteriores, el valor del
dólar sojero actualizado por el
índice de precios mayoristas se
encuentra un 12,3 por ciento
por debajo del registrado en los
más bajos valores del período de
convertibilidad, en los años
1996 y 1997, cuando se registra-

ba un valor de 2,61 pesos.
Alguien podría objetar el hecho de que no se haya tomado tam-

bién el índice de precios minoristas pero es importante aclarar que
algunos de los bienes y servicios de ese índice están controlados o
cuanto menos sugeridos. De todas maneras, si tomamos un mixto
de los precios minoristas y mayoristas estaríamos en un aumento
desde fines de 2001 de 148,2%.

Lo que también hay que expresar es lo siguiente: al haber sufrido
el dólar estadounidense una depreciación, el valor del dólar de hoy
es menor al valor del dólar de fines de la década del noventa.

EL COMERCIO MUNDIAL DE BIENES Y
SERVICIOS

En anteriores Semanarios nos hemos referido al comercio mun-
dial y a la teoría de los costos comparados o ley de asociación de
David Ricardo, que más bien pertenece a su amigo James Mill, el
padre de John Suart Mill. Esa ley o teoría nos dice que los países y las
empresas deben aprovechar sus ventajas cooperativas en la produc-
ción y en el comercio. Si un país es más competitivo que otro en la
producción no solamente del bien A sino también del bien B, debe
dedicarse a producir y vender aquel bien para el cual tiene mayores
ventajas comparativamente, supongamos el bien A,  e importar del
otro país el bien B.

Generalmente se interpreta la ley como si dijese que los países
tienen que dedicarse a producir exclusivamente un determinado bien
y depender de otro país para el suministro del otro bien. Esta con-
cepción monista, por el cual un país no diversifica su producción, es
peligrosa y es lógico que sea criticada, pero eso ocurre porque pre-
sentada de esta manera la ley está muy simplificada. Recordemos
que Ricardo tenía una tendencia a modelizar y es por eso que puede
ser mal interpretado. En realidad, el comercio mundial no es entre
países sino entre empresas de un país con empresas del otro país.
En este caso puede ser que una empresa de un país vea conveniente
producir el bien A y otra empresa del mismo país producir el bien B.
A lo que apunto la ley ricardiana es a una mayor eficiencia comercial
y a la eliminación de los aranceles y cuotas, es decir a la libertad de
comercio.

Es común el error de creer que las exportaciones son buenas mien-
tras las importaciones son malas. Por el contrario, se exporta para
importar. El error de los llamados ‘mercantilistas’ (siglo XVI y XVII)
que pregonaban una política exportadora y restringían las importa-
ciones, era que dicha política llevaba a la acumulación de metal, lo
que producía inflación interna. Como lo vio con claridad David Hume
a mediados del siglo XVIII, ese aumento de los precios internos iba
a producir la disminución de las exportaciones y a que comenzaran
a aumentar las importaciones, lo que llevaría al ‘reflujo’ hacia el ex-
terior del metal que había ingresado.

Veamos algunas cifras del comercio mundial. Las exportaciones
mundiales de bienes y servicios fueron las siguientes en los últimos
años (en miles de millones de dólares de EE.UU.):

2000   7.819
2001   7.556
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2002   7.933
2003   9.243
2004 11.208
2005 12.684
2006 14.464 (estimado)
2007 15.891 (estimado)

Es decir que según las cifras del Informe del FMI desde el 2001
hasta el 2007 las exportaciones de bienes y servicios se incrementarían
en 110,3%. Muchas veces se presenta a nuestro país, y a su política
desde el año 2002, como un ejemplo de aumento agresivo de las
exportaciones. Si aplicamos el mencionado porcentaje de crecimiento
de las exportaciones mundiales de 110,3 a las exportaciones argen-
tinas de 2001 este año tendríamos que estar exportando alrededor
de u$s 54.000 millones. Habrá que esperar hasta fin de año para ver
como nos ha ido pero recordemos que los 46.500 millones que se
exportaron el año pasado se quedaron cortos con respecto a u$s
51.680 millones que se tendrían que haber exportado siguiendo la
tendencia mundial (crecimiento de 91,4% desde 2001 a 2006).

La explicación de tan importante incremento en las exportaciones
mundiales y, también aunque en menor medida en nuestro país, se
debe fundamentalmente al fuerte deterioro que ha tenido la mone-
da estadounidense con que se expresan las mencionadas cifras.

Si las exportaciones mundiales fueron las mencionadas, las im-
portaciones fueron exactamente las mismas cifras. El comercio in-
ternacional es un camino de doble vía. Lo que importa un país son
las exportaciones de otros países. Para todo el conjunto de países
del mundo las exportaciones e importaciones se compensan. De ahí
que sea absurda la política de incentivar las exportaciones y evitar
las importaciones. Por otra parte, si los tipos de cambio son fluc-
tuantes, un déficit de la balanza comercial llevará a una apreciación
de la moneda extranjera y, por lo tanto, a una disminución de las
importaciones, con lo que el mencionado déficit se irá corrigiendo.
El problema subsiste cuando existen tipos de cambio fijos y la emi-
sión interna de moneda no se contrae, como tendría que ser según
el postulado de Hume.

Las exportaciones mundiales llegaron el año pasado a u$s 14,5
billones, el 30,4% del Producto Mundial Bruto según los tipos de
cambio del mercado que llegó a u$s 47,8 billones. En el caso concre-
to de nuestro país, con exportaciones por u$s 46.570 millones el
año pasado y un PBI de u$s 211.000 millones, las exportaciones
llegaron al 22,04%.

LA ENERGÍA EÓLICA

En semanarios anteriores se publicaron artículos sobre la energía
eléctrica y sobre la energía eólica. Este último hacía hincapié en los
aspectos mundiales de esta fuente de energía. Sobre el mismo tema,
pero referido a la situación de nuestro país, se publicó en la revista
«Genoma» del mes de mayo un interesante artículo titulado «Lo
que el viento nos deja». En la introducción del mismo se dice que
«la energía eólica tiene, en la Patagonia, una materia prima como
pocas en el mundo». Dicho artículo tiene como base la entrevista a
los ingenieros Mariano Faiella y Alejandro Gesino. También se men-

ciona en la publicación que «hoy
la foto es la siguiente: a pesar del
enorme incremento que el apro-
vechamiento de la energía eólica
ha tenido en el mundo –entre
un 20 y un 25% interanual- a la
Argentina le queda mucho por
recorrer».

Antes de hacer hincapié en las
instalaciones argentinas de ener-
gía eólica veamos algunos datos
sobre la capacidad instalada to-
tal de las distintas fuentes de
energía eléctrica en nuestro país.
Dichos datos han sido extraídos
de la página web de la Secreta-
ría de Energía de nuestro país.

La potencia efectiva bruta
instalada (MW) total (térmica,
hidráulica y nuclear) es la si-
guiente:

1992 13.267
1993 13.990
1994 15.446
1995 16.332
1996 17.109
1997 18.202
1998 18.899
1999 19.512
2000 20.719
2001 22.344
2002 22.838
2003 22.979
2004 23.032
2005 23.302
La cifra del 2005 comprende

4.500 MW de turbo vapor, 2.083
MW de turbo gas, 6.299 MW de
ciclo combinado, 9.415 MW de
energía hidráulica y 1.005 MW
de energía nuclear.

Según el artículo de
«Genoma» la potencia total ins-
talada de nuestro país en la ac-
tualidad es de 24.033 MW.

Como se puede ver de las ci-
fras anteriores no ha habido
grandes cambios durante los úl-
timos años aunque hay que des-
tacar el anuncio de la construc-
ción de las dos centrales a gas
para entrar en funcionamiento
en el primer semestre de 2008,
las centrales Belgrano (Campa-
na) y San Martín (Timbúes), con
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una capacidad cada una de 550 MW. En ciclo combinado aportarán
un incremento de la capacidad conjunta de 1.600 MW pero eso re-
cién en el 2009.

Es importante también el anuncio de la terminación de la central
nuclear de Atucha II para el 2010, la que tendría una potencia efecti-
va bruta instalada de 700 MW. A principios del 2006, la obra se en-
contraba avanzada en aproximadamente un 80% por lo que es de
estimar que estaría actualmente en alrededor de un 85%.

También existe la intención de modificar la represa de Yacyretá
subiendo la cota a 83 metros desde los 79 metros actuales. Esta
modificación se estima llevarla a cabo en el 2009. A más largo plazo,
se habla de la construcción de las presas de Garabí (1.800 MW),
Corpus (4.608 MW) y otras obras menores, pero esos son proyectos
que demandarán no menos de una década desde su iniciación.

Vayamos ahora a la energía eólica. En una gráfica que se presenta
en el artículo de «Genoma», para acompañar el desarrollo económi-
co de los últimos años el país necesita incorporar 1.200 MW de po-
tencia eléctrica por año. Se estima que un 10% de ese total tendría
que ser en energía eólica, es decir 120 MW por año.

En este momento la cantidad de aerogeneradores ya instalados
son los siguientes:

a)Buenos Aires: en esta provincia hay 10 aerogeneradores instala-
dos. Los mismos están instalados en las localidades de Darregueira,
Tandil, Claromecó, Punta Alta y Mayor Buratovich.

b)La Pampa: en esta provincia hay 2 aerogeneradores instalados
en General Acha.

c)Neuquen: en esta provincia hay instalado 1 aerogenerador en
Cutral Có.

d)Chubut: en esta provincia hay instalados 27 aerogeneradores
en las localidades de Comodoro Rivadavia y Rada Tilly.

e)Santa Cruz: en esta provincia hay instalados 4 aerogeneradores
en la localidad de Pico Truncado.

En total hay instalados en nuestro país 44 aerogeneradores con
una potencia de 27,8 MW, es decir que su participación en las distin-
tas fuentes es de sólo el 0,12%.

Las proyecciones son de que si se instalan 120 MW de potencia
eólica por año hacia el 2010 tendríamos que estar en alrededor de
500 MW y en el 2020 en alrededor de 1.700 MW. Todavía estamos
muy lejos de los países que van en la punta en esta materia. Alema-
nia tenía hace un año una potencia instalada de 20.000 MW aunque
las condiciones naturales de ese país no son  muy distintas a las
existentes en la Patagonia y más precisamente al sur del Paralelo 48.

Tres empresas argentinas, NRG Patagonia, IMPSA Wind e INVAP
tienen posibilidades para abastecer de maquinaria a los parques
eólicos. En todos los casos los módulos generadores (molinos) que
se instalaran oscilarán entre 5 y 20 MW cada uno.

BIOCOMBUSTIBLES
Y ALIMENTOS

Este es un tema que se ha analizado en anteriores Semanarios pero
que sigue siendo objeto de debates controvertidos. Por ejemplo, en
una información aparecida el día 14 de junio en Reuters, y que tiene

origen en Ginebra, Stephanie
Nebehay comenta que el envia-
do especial de la ONU para el
derecho a la alimentación, Jean
Ziegler, acusó «a la Unión Euro-
pea (UE), Japón y Estados Uni-
dos de ‘hipocresía total’ por pro-
mover los biocombustibles para
reducir su propia dependencia
del petróleo importado».

Más adelante Ziegler afirmó
que «existe un gran peligro para
el derecho a la alimentación por
el desarrollo de biocombusti-
bles», afirmación realizada en
una conferencia de prensa en el
marco del Consejo de Derechos
Humanos de la ONU. «El precio
será pagado por cientos de mi-
les de personas que morirán de
hambre», agregó.

Nebehay dice en la informa-
ción que «sus comentarios con-
trastaron con las declaraciones
hechas recientemente por Gus-
tavo Best, un alto funcionario de
la Organización de las Naciones
Unidas para la Alimentación y la
Agricultura (FAO), quien dijo
que los combustibles están te-
niendo mala prensa y que más
que ser una amenaza para los
pobres, podrían aumentar la
producción de alimentos». Cree-
mos que donde dice combusti-
bles hay un pequeño error ya
que debería decir biocombusti-
bles.

En otra parte del informe,
Ziegler sostuvo «que más plan-
taciones de caña de azúcar en el
norte y el este de Brasil estaban
siendo utilizadas para biocom-
bustibles, dejando menos tierra
para los agricultores de subsis-
tencia».

Brasil es el mayor productor
mundial de etanol basado en la
caña de azúcar. También se men-
ciona lo que ocurre en algunas
regiones de México donde el
precio del maíz subió el año pa-
sado un 16 % debido a la deman-
da creciente para su uso en bio-
combustibles
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Siguió diciendo Ziegler que
«puedo comprender las políticas
brasileñas y mexicanas que
como países muy endeudados
desean ganar divisas
duras...Pero desde el punto de
vista del derecho a la alimenta-
ción, que debe ser el decisivo,
es una catástrofe».

Cuando se analizó este tema
en anteriores Semanarios de esta
Bolsa se insistió claramente que
los biocombustibles podrían
cumplir un papel supletorio
pero que era totalmente irracio-
nal considerar que iban a pro-
porcionar la solución definitiva
al problema energético y al pro-
blema ambiental. Se insistió en
esos escritos que la sustitución
de un 5% del gasoil que se con-
sumía mundialmente implicaba
una utilización de alrededor de
65 millones de tn de aceite, lo
que significa el 50% de su pro-
ducción mundial. Lo misma se
expresó con respecto a la utili-
zación de maíz para la produc-
ción de etanol, y se concluía que
no había que esperar de los
mencionados ‘biocombustibles’
una solución definitiva a los pro-
blemas. Lo que cabe también es
el desarrollo de otros tipos de
energía que pueden hacer un
aporte fundamental: energía so-
lar, hidrógeno como insumo
automotor, energía eólica, fu-
sión nuclear en el futuro, etc.

Pero también se expresó en
esos Semanarios que no había
que convertir este tema en una
cuestión política. Con estadísti-
cas se mostró que el valor del pe-
tróleo que se consumía en el
mundo anualmente (de más de
u$s 2 billones) era muy superior
(en casi siete veces) al valor de
toda la producción granaria, y
que, por lo tanto, un incremen-
to del precio del petróleo afec-
taba mucho más a la población
mundial y especialmente a los
más pobres que un incremento
en los precios de los granos. Por

otra parte, un incremento en los precios de las commodities agríco-
las iba a servir de estímulo para una mayor siembra y producción de
las mismas, cosa que no pasa con el petróleo ya que sus reservas,
probados o no, se habían producido hace centenares de millones de
años y su oferta en el mediano plazo era totalmente fija.

Por otra parte, y tal como lo manifiesta más arriba el Sr. Best de la
FAO, los países pobres que no están dotados de minerales o de otros
recursos, solo cuentan con su producción agrícola para producir su
despegue económico. Tomemos el caso de un país como Indonesia,
que cuenta con casi 230 millones de habitantes y con una fuerte
densidad poblacional, especialmente en la isla de Java. Es cierto que
cuenta con algo de petróleo pero en este momento uno de sus sec-
tores pautadores es el de la producción de aceite de palma. Según la
publicación germana Oil World se estima que la producción de la
campaña 2008 podría llegar a 19 millones de tn, cuya exportación le
produciría, probablemente, un ingreso de u$s 10.000 millones. Hay
otros países cuyas producciones agrícolas le pueden servir para el
despegue. De hecho, durante mucho tiempo, los países pobres o
subdesarrollados pidieron a los países de la Comunidad Europea,
EE.UU., Japón y otros la eliminación de los subsidios agrícolas para
que se produjera una suba de los precios de los productos agrícolas.
Ir ahora en contra de su aumento sería como cortar la rama sobre la
que estamos sentados.

TRIGO

El cereal sube casi 15% en una semana
El mercado del trigo fue quien lideró el comportamiento de los

precios agrícolas, impulsados por la creciente preocupación sobre
una oferta escasa producto de las nuevas cifras del USDA.

En el mercado de Chicago los precios de la posición julio alcanza-
ron los máximos de los últimos once años aunque no pudo conta-
giar de la misma manera a los futuros de maíz y soja.

El cereal tiene que comprar acres frente a otros granos y oleagino-
sas que mostraron una fuerte suba en los últimos meses.

Los recientes cambios en los precios están modificando las inten-
ciones de siembra del cereal en Argentina. Los datos oficiales seña-
lan una caída del 5% del área sembrada pero con precios más atrac-
tivos algunos privados estiman las mismas hectáreas sembradas que
la campaña anterior o hasta un pequeño aumento desde las 5,5 mi-
llones del 2006/07.

La cosecha de trigo encuentra problemas en varios países produc-
tores, la sequía y el calor recortaría la producción en Ucrania y Rusia
más debajo de lo inicialmente proyectado y las escasas lluvias tam-
bién afectan a regiones del este de Europa, China y Argentina.

El soporte de los precios también se encuentran en la demora en
la cosecha del trigo de invierno estadounidense.

Mientras que la producción mundial de trigo 2007/08 es una gran
incertidumbre por el contexto en que se están desarrollando algu-
nos cultivos, existe una alta probabilidad que los stocks mundiales
sean reducidos a niveles críticos en el transcurso de la próxima cam-
paña, alcanzando los mínimos de los últimos treinta años.

Lo mencionado se desprende de las cifras publicadas por el USDA
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el lunes en su informe de oferta
y demanda.

La producción mundial de tri-
go 2007/08 se proyecta ahora en
610,15 millones tn, bajando algo
más de 6 millones respecto del
informe anterior aunque arriba
de las 594 millones de la cam-
paña precedente.

El ajuste negativo del guaris-
mo de oferta es producto de la
menor cosecha que se espera en
Estados Unidos,  algunos países
del Medio Oriente y norte de
África, Rusia y Ucrania. Estos úl-
timos disminuyeron sus proyec-
ciones en 3,5 millones cada uno,
a 45 millones de tn y 14 millo-
nes respectivamente.

La única mejora que se obser-
vó fue para Argentina, la estima-
ción de producción pasó de 12,8
millones tn a 14 millones gracias
a las mayores siembras desde las
inicialmente proyectadas.

Frente a la importante caída
proyectada en la producción,
también hubo un ajuste a la baja
en el consumo y el comercio del
cereal. Sin embargo, estos últi-
mos no fueron de la misma mag-
nitud para no impactar en los
stocks finales.

Las nuevas cifras sobre los
stocks finales de la campaña al-
canzan las 112,03 millones de tn,
reservas que serían las más ba-
jas desde la campaña 1977/78
cuando el trigo restante fue de
tan sólo 109,2 millones de tn.

Los nuevos guarismos sobre
oferta y demanda mundial
impactaron en los precios futu-
ros pero la mayor sorpresa para
los operadores estuvo dada por
las cifras de Estados Unidos.

El USDA estimó que la produc-
ción de trigo de invierno del país
sería de 43,8 millones tn, deba-
jo de las 44,6 millones de media
esperada por los operadores y
de las 43,9 millones del informe
de mayo.

Esta disminución, no espera-
da por la mayoría de los

analistas, impactó de manera alcista en los precios dado que tam-
bién hubo un aumento en las estimaciones de exportaciones para el
2007/08 que ajustó a la baja las proyecciones de stocks.

Los stocks finales de trigo estadounidense para la campaña 2007/
08 se proyectan en 12,1 millones de tn, debajo de las 12,8 millones
del reporte anterior y de las 13,5 millones esperados por los analistas.

En definitiva, el reporte fue alcista pro las cifras mostradas a nivel
global y particularmente por Estados Unidos.

Luego la mejora se consolidó cuando luego del cierre del merca-
do del lunes se conoció el informe sobre el estado de los cultivos. El
reporte volvió a reducir la calidad de los lotes de trigo. Un 52% del
trigo de invierno se encuentra en la categoría de bueno a excelente,
bajando un punto porcentual respecto de la semana previa pero
aún muy por arriba del 29% del año pasado a la misma fecha.

Para el trigo de primavera también el reporte fue negativo, la cate-
goría de bueno a excelente bajó del 85% de la semana previa hasta el
81% de la presente, aunque continúa muy por arriba del 67% del
año pasado a la misma fecha.

Las condiciones de los cultivos, a pesar de la baja mostrada, no
tuvo gran impacto frente a lo informado sobre el avance de la cose-
cha del cereal de invierno.

Al 10/06 estaba cosechado el 5% del área de trigo de invierno,
aumentando tan sólo 4 puntos porcentuales respecto de la semana
previa y muy por debajo del 17% del año anterior a la misma fecha y
del 10% del promedio de los últimos 5 años.

La lenta actividad de recolección en los campos fue otro elemento
de sostén en las cotizaciones futuras de los mercados de Chicago y
Kansas. Éstas llegaron a los máximos de los contratos de los últimos
11 años impulsados también por nuevos pronósticos de lluvias en
las grandes planicies productoras del trigo estadounidense. Las pre-
cipitaciones no sólo demoran la cosecha sino que pueden generar
enfermedades que afecten la calidad de los granos.

Los rendimientos iniciales que se están obteniendo producto de
la cosecha  son más bajos de lo esperado, ya el reporte mensual del
USDA había disminuido sus proyecciones sobre rindes en la pro-
ducción de trigo 2007/08.

Algunos lotes en Oklahoma y el sur de Kansas, el principal pro-
ductor del cereal de invierno, registraban rendimientos inferiores
de los esperados inicialmente, generando incertidumbre sobre la
productividad general del estado.

El clima en las regiones productoras estadounidenses y el avance
de la cosecha se suman como factores alcistas a las perspectivas en
otros países productores donde los cultivos están siendo afectados
la sequía.

Lo comentado hoy lleva a los precios futuros del trigo a continuar
con elementos fundamentales alcistas, aunque siempre aparecen las
posibles correcciones técnicas que limitan nuevas mejoras.

Molinos de Brasil comienzan a comprar
otro trigo

La Canadian Wheat Board (CWB), entidad que controla la mayor
parte de las ventas de trigo de Canadá, informó que fueron negocia-
dos tres barcos de trigo canadiense con molinos brasileños, por un
volumen total de 80.000 tn.
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Uno de los barcos ya fue cargado con trigo de tipo WC (western
canadian) y partió para Brasil, un segundo barco se está cargando y
un tercero ya está nominado.

Desde la CWB se informó que más barcos pueden ser negociados
en los próximos meses, aunque no se dieron más detalles sobre este
negocio.

Fuentes del mercado de trigo brasileño ya habían informado que
molinos locales habrían realizado compras de trigo canadiense.

Esta fue la primera compra de trigo canadiense desde la campaña
2005/06 cuando hubo negocios por 71.500 tn. En el año comercial
2004/05 no hubo negocios entre ambos países., mientras que en el
2003/04 los molinos brasileños compraron 94.000 tn de cereal cana-
diense.

Brasil en la campaña 2006/07 volvió a ser el principal importador
mundial de trigo con 7,9 millones de tn como consecuencia de la
menor oferta del mercado doméstico.

La escasa oferta local fue producto de una cosecha afectada por la
sequía y las heladas tardías en las regiones productoras brasileñas,
lo que llevó a la producción de trigo 2006/07 a tan sólo 2,23 millo-
nes de tn para abastecer un consumo anual de algo más de 10 millo-
nes de tn.

En Argentina, donde los molinos brasileños compran casi todo el
trigo importado por el país, no se realizan más exportaciones del
cereal por el cierre del registro de declaraciones juradas de ventas al
exterior.

Como consecuencia de la falta de abastecimiento del principal socio
del Mercosur, se espera un aumento significativo de las compras
brasileñas de trigo a otros orígenes a pesar de tener que pagar im-
puestos por importar desde fuera de la región.

Distintas fuentes del mercado afirman que Brasil tendrá que bus-
car fuera del Mercosur hasta 2 millones de tn hasta fines de 2007. Se
estima que a partir de agosto el país vecino recibirá desde los Esta-
dos Unidos, Canadá y otros países del hemisferio norte entre 1 a 2
millones de tn de trigo, cantidad necesaria para abastecer el consu-
mo interno del año hasta el ingreso de la nueva cosecha en setiem-
bre, aunque el trigo nuevo recién es molido en octubre dado que
antes no está apto para la panificación.

Se prevé una reducción en la llegada del trigo argentino a partir
de julio. En junio las importaciones desde nuestro país se manten-
drían próximas  a las registradas en mayo (635.000 tn).

En las compras fuera del Mercosur, además de los precios más
altos, inciden tasas que no existen para las compras provenientes de
los países del bloque. Se deberán importar fuera de Argentina cerca
de 600.000 tn por mes en agosto, setiembre y octubre.

La reciente suba de las cotizaciones, sumada a los altos fletes ac-
tuales, limitan las compras fuera del Mercosur. Sin embargo, algu-
nos molinos brasileños afirman que podrían haber comprado trigo
estadounidense dos semana atrás cuando las cotizaciones FOB Gol-
fo estaban cercanas a las u$s 205 por tn, mientras que hoy esos valo-
res están en u$s 240.

Las empresas brasileñas esperaban para realizar compras fuera del
Mercosur que los precios bajaran por el ingreso de la cosecha esta-
dounidense dado que la situación financiera impide que los moli-
nos anticipen tantos negocios.

Según fuentes del mercado el negocio con el trigo canadiense,

realizado por los molinos del
nordeste, sólo fue posible por-
que la CWB hizo un descuento
de u$s 30 por tn para viabilizar
la operación

Extraoficialmente se informó
la compra a u$s 190 por tn cuan-
do el precio FOB estaba en u$s
222 hace dos semanas atrás. El
trigo canadiense ya subió a u$s
230 esta semana.

La reciente suba tomó por sor-
presa al sector molinero de Bra-
sil dado que son pocas las indus-
trias que tienen una posición
comprada en el mercado donde
el noventa pro ciento no espe-
raba semejante suba.

Los molinos de trigo de Brasil
asisten a una suba de precios en
el mercado internacional justo
en el periodo que tienen que
buscar el trigo en países como
Estados Unidos y Canadá don-
de los valores son más altos y se
le suman impuestos a los nego-
cios por ser extra-Mercosur.

Los precios internacionales,
que ya estaban firmes por los
stocks mundiales más bajos, su-
bieron aún más esta semana por
las noticias de productividades
más bajas en la cosecha estado-
unidense y por los problemas en
los cultivos del este europeo.

La suba externa
llegó a los precios
locales

Los precios del trigo local no
pudieron quedar ajenos al com-
portamiento alcista del mercado
mundial. La mejora del 15% de
Chicago y Kansas no tuvo un fiel
reflejo en nuestras cotizaciones
pero por lo menos contagiaron
parte de esas subas.

La semana comenzó sin cam-
bios para los negocios disponi-
bles, el sector exportador conti-
nuó pagando los $ 400 del vier-
nes anterior y la molinería los $
370.

La mejora recién se observó el
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miércoles cuando los valores alcanzaron los $ 405 y finalizaron el
viernes a $ 410. La suba de $ 10 responde a que algunos exportado-
res aún no tienen compradas todas las toneladas que requieren para
cumplir sus compromisos al exterior y si quieren comprar los ven-
dedores sólo ingresan más mercadería al circuito comercial cuando
los precios mejoran y reflejan la tendencia mundial.

Lo que sucede en el mundo con el trigo tiene un mayor impacto
en los precios futuros del grano argentino. Los negocios forward
que se realizan en el recinto de operaciones de la Bolsa de Comer-
cio de Rosario llegaron a mostrar una suba de u$s 10 en la semana.

El último valor pagado por los exportadores para el trigo con en-
trega diciembre/enero `08 fue de u$s 153, precio récord para el tri-
go futuro a esta época del año.

La suba responde a la preocupación internacional por la produc-
ción del cereal en algunos países y los menores stocks que se pro-
yectan para el 2007/08. Estos factores se materializan en las mejoras
de los precios FOB.

El precio FOB del trigo argentino para embarque correspondien-
te a la nueva cosecha subió más de u$s 13 en la semana para quedar
vendedor a u$s 210 para entrega en enero.

El valor FOB correspondiente al embarque más cercano también
mostró mejoras de u$s 10 el mínimo oficial y de u$s 7 el informado
por empresas privadas, para quedar a u$s 230 y u$s 243 vendedor
respectivamente.

Partiendo de los valores anteriores los precios FAS teóricos resul-
tantes son muy superiores a los precios  que se negocian por la mer-
cadería física, $ 550 vs. $ 400, mientras que la relación no es la mis-
ma cuando se comparan valores FAS futuros.

El FAS teórico resultante para la cosecha nueva está en u$s 155
cuando en el mercado los exportadores ofrecen pagar hasta u$s 153.

Esta diferencia es menor dado las expectativas que tiene el merca-
do sobre una pronta normalización en la comercialización del trigo
para la próxima campaña.

El año pasado a la misma fecha se contaba ya con información
sobre las ventas externas de trigo de la próxima campaña y sobre el
volumen de compras que estaban realizando el sector exportador.

Hoy frente al cierre de las declaraciones juradas de ventas al exte-
rior de trigo no podemos contar con dicha información, aunque
producto del relevamiento diario que se realiza de negocios en el
recinto de la Bolsa, son muchos los productores que están antici-
pando ventas de trigo a los actuales niveles de precios.

En semanas anteriores el vo-
lumen de negocios oscilaba en-
tre 3.000 y 4.000 tn, mientras
que en la presente las operacio-
nes se estimaron próximas a las
25.000 tn.

El aumento de precios moti-
va el ingreso de más ordenes de
ventas aunque no es señal que
el mercado de trigo estará nor-
malizado cuando se coseche el
cereal nuevo.

Esta semana nuevamente fra-
casaron las reuniones que reali-
zaron productores, molineros,
exportadores y corredores con
el secretario de Agricultura para
definir un nuevo mecanismo de
funcionamiento del mercado del
trigo para la campaña 2007/08
que permita, a la vez, evitar la
suba del precio del pan al con-
sumidor y permitir el acceso de
los productores a los precios de
un mercado sin intervención.

El mercado del trigo seguirá
operando como hasta el mo-
mento: con las compensaciones
que paga el gobierno para des-
conectar los precios internos de
los valores internacionales de
los granos.

El compromiso de la Secreta-
ría de Agricultura fue de adecuar
los mecanismos para que el pro-
ductor y la molinería accedan a
las compensaciones en el menor
plazo posible, mientras que las
negociaciones continuarían
para llegar a una solución antes
del ingreso de la nueva cosecha.

Hasta esta semana las com-
pensaciones pagadas por el go-
bierno fueron por $ 623.676,07
para las 26 presentaciones que
realizaron los molinos y por $
2.391.128,66 para las 166 pre-
sentaciones de productores de
trigo.

Estos importes están muy por
debajo de las ayudas que recibie-
ron los industriales avícolas y
tamberos por su consumo de
maíz.

La diferencia esta dada por los

Trigo: CAC Rosario vs. CBOT más cercano
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sistemas de compensaciones y el
volumen que hoy se negocia de
ambos productos. El maíz está
en plena cosecha, mientras que
el trigo está siendo retenido por
los productores a la espera de
una normalización de la comer-
cialización que le permita obte-
ner mejores precios.

También se espera más certe-
za para la próxima cosecha. Hoy
lo único que podemos saber es
el avance que tienen las activi-
dades de siembra y la evolución
de las condiciones climáticas
sobre los cultivos ya implanta-
dos.

Los datos oficiales al 14/06
señalan que las actividades de
siembra avanzaron en las regio-
nes productoras de trigo argen-
tinas pero a un ritmo muy lento
por la falta de humedad en los
suelos.

En la provincia de Buenos Ai-
res la siembra avanza a un ritmo
muy dispar según las precipita-
ciones caídas en los últimos días.
En el sur la actividad es muy len-
ta por la incertidumbre en los
precios y la falta de humedad,
mientras que en el norte la acti-
vidad prosiguió para la implan-
tación de los ciclos más largos e
intermedios en la medida que
acompañaron las condiciones
climáticas.

En Córdoba mucho no se
pudo avanzar en la semana por
la insuficiente humedad para la
implantación, dejan de sembrar
ciclos largos para ir a los inter-
medios o cortos.

En el sur de la provincia de
Santa Fe continuaron las siem-
bras de ciclos largos e interme-
dio en la medida que lo permi-
tía la humedad de los suelos. Las
precipitaciones del miércoles y
jueves seguramente ayudarán a
continuar las siembras durante
el fin de semana.

En algunas regiones donde el
clima no está acompañando el
área que se iba a destinar al ce-

real puede abandonarse a pesar que los buenos precios habían lle-
vado a muchos productores a comprar la semilla para su implanta-
ción.

Igualmente todavía no se puede hablar con certeza sobre el área
definitiva a sembrarse con trigo 2007/08, hoy depende más del cli-
ma que de los precios. Las estimaciones son muy variadas, la SAGPyA
continua señalando una disminución mientras que privados hablan
nuevamente de 5,5 millones de ha.

Por el momento tenemos que el USDA esta semana en su informe
mensual elevó sus proyecciones de producción de trigo argentino
2007/08 de 12,8 millones a 14 millones de tn.

MAIZ
Los exportadores locales buscan el cereal

Los precios del maíz disponible que se negocian en el recinto de
operaciones de la Bolsa de Comercio de Rosario mostraron una suba
de $ 30 respecto de la semana previa.

La suba de casi un 10% en las posiciones más cercanas de maíz del
mercado de futuros de Chicago y la necesidad que muestran algu-
nos exportadores por el cereal físico llevó a mejorar sus ofertas.

El último precio negociado en el recinto fue de $ 405 para el maíz
con descarga inmediata en los puertos cercanos  a Rosario.

La mejora de los valores pagados activó el ingreso de órdenes de
ventas al recinto. Se relevaron negocios de 30.000 a 40.000 tn dia-
rias, aumentado hasta 70.000 tn el día que quebró el piso de $ 400.

Los exportadores llevan compradas 12 millones de tn de maíz 2006/
07 para cumplir los compromisos externos de ventas al exterior por
13,5 millones. La diferencia entre compras y ventas continúan dis-
minuyendo con el transcurrir de las jornadas pero no necesariamente
la mercadería comprada esta llegando a los puertos.

Esto lleva a que muchos compradores necesiten del grano físico
inmediato para cumplir con los barcos que llegan a las instalaciones
portuarias para embarcar maíz.

En los próximos días se espera la llegada de barcos para embarcar
más de 750.000 tn de maíz, de las cuales el 80% corresponde a los
puertos del up river. Los destinos continúan siendo muy variados:
desde el vecino Chile, hasta Malasia y Egipto aparecen como países
compradores del cereal argentino.

La llegada del maíz argentino a distintos países responde a la
competitividad de los precios FOB. En el gráfico adjunto se observa
que los precios FOB argentinos están de u$s 10 a u$s 15 por debajo
de los precios FOB Golfo de México.

Los valores argentinos aumentaron de u$s 5 a u$s 7 en la semana
según el mes de embarque y el informante. El FOB mínimo oficial
mejoró u$s 5 para quedar a u$s 167.

Partiendo de este último valor, el FAS teórico resultante estaría en
niveles de u$s 128 o $ 396, debajo de los precios a los cuales se está
negociando el maíz en el mercado interno.

La diferencia entre el valor teórico y el real del mercado se amplió
en las últimas semanas dado que el exportador quiere comprar el
maíz que aún se está cosechando en los campos y aún no ingresa al
circuito comercial.

Según datos oficiales al 14/06 el avance de la cosecha de maíz con-
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tinua a un ritmo muy lento, aumentó tan solo cuatro puntos por-
centuales hasta el 86% del área sembrada frente al 91% del año pasa-
do a la misma fecha.

La cosecha avanza lentamente debido a la humedad existente en
los suelos de la principal región productora.

En la provincia de Córdoba la cosecha avanzó lentamente en la
región que aún resta recolectar debido a lenta disminución de la
humedad del grano, igualmente la calidad es buena en general.

En Santa Fe resta cosechar el maíz de segunda. En el norte el ini-
cio de la recolección está previsto para fines de junio/julio y se espe-
ran buenos rendimientos en la medida que se produzcan nuevas
precipitaciones.

Aún restando algunas hectáreas por recolectar las cifras de pro-
ducción continúan ajustándose. Muchos privados están hablando
de una producción más próxima a los 23 millones de tn que a los 22
millones que estima la SAGPyA.

El USDA en su informe mensual aumento la proyección de pro-
ducción argentina de maíz 2006/07 a 22,5 millones de tn, mientras
que estima la cosecha 2007/08 en 24 millones de tn.

Esta cifra es más que prematura, dado que todavía no se sabe cual
va a ser el área a sembrar con el cereal. Los más adelantados están
hablando de 4 millones de ha mientras que a los actuales niveles de
precios futuros muchos productores están vendiendo.

En el recinto de operaciones de la Bolsa, los exportadores paga-
ron u$s 120 por el maíz con entrega marzo/abril '08, subiendo u$s 2
respecto de la semana previa. Estos precios están por debajo de los
valores FAS teóricos que se puede obtener a partir del FOB de maíz
para embarque en abril `08 (que se conoció por primera vez esta
semana).

El clima sostiene al
maíz

El mercado futuro de maíz en
Estados Unidos volvió a finalizar
otra semana con saldo positivo.
La mejora del trigo contagió en
parte a este cereal que encontró
soporte propio en las condicio-
nes climáticas en las regiones
productoras del Medio Oeste.

La semana comenzó con la
publicación de un nuevo infor-
me mensual de oferta y deman-
da del USDA. El mismo mostró
pocos cambios para los compo-
nentes estadounidenses y mun-
diales.

Los datos de la campaña 2006/
07 para Estados Unidos se mo-
dificaron por parte de la deman-
da. Las exportaciones de maíz
fueron recortadas en 1,3 millo-
nes de tn hasta los 54,6 millo-
nes de tn.

Las menores ventas al exterior
responden a lo que se observa
en el mercado: los altos precios
del maíz estadounidense le qui-

AGUA EN EL SUELO PARA
PRADERA al 14/06/07

Servicio GEA - Guía
Estratégica para el
Agro

La perspectiva para esta semana es
positiva, ya que, después de cuarenta
días sin precipitaciones sobre la región
GEA, se espera que la lluvia se haga pre-
sente a partir de hoy jueves 14 sobre la
subzona GEA IV y V, luego, con el co-
rrer de las horas, estas precipitaciones
se irán generalizando a toda la región.
Estas lluvias, si bien no serán persisten-
tes ni abundantes ya que se esperan acu-
mulados entre 10 y 30 milímetros, se-
rán muy bien recibidas para humede-
cer la capa superficial del terreno. Las
condiciones de tiempo comenzarán a
mejorar a partir del viernes a la tarde o

noche, y luego de las lluvias, se prevé que el viento comience a aumentar su intensidad y se establezca
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tó competitividad en el mundo
y los nuevos negocios son cada
vez menores lo que impide lle-
gar a la cifra de 55,9 millones
proyectadas en mayo.

La baja en las exportaciones
tuvo su impacto directo sobre
las cifras de stocks finales de la
campaña 2006/07 que aumenta-
ron a 25,3 millones de tn desde
las 23,8 millones previas.

El aumento de las reservas se
trasladó por completo a la próxi-
ma campaña, subiendo el saldo
inicial del 2007/08 y, como con-
secuencia, los stocks finales.

A nivel mundial las cifras del
maíz quedaron sin cambios, se
proyecta una producción de
767,96 millones de tn arriba de
las 699,32 millones del 2006/07
pero sin poder recuperar tone-
lajes los stocks finales que que-
dan en niveles próximos a los 92
millones de tn.

La reducción general de las
reservas responde a la firme de-
manda del cereal, que en Esta-
dos Unidos está aumentada por

la industria de etanol.
La demanda interna y externa del cereal estadounidense lleva a

que la oferta debería aumentar en la misma proporción o más para
no continuar bajando las existencias.

Por eso es que la atención de los operadores está centrada en lo
que suceda con la producción estadounidense de maíz 2007/08.

En el informe semanal sobre el estado de los cultivos el USDA
informó que los maíces se encuentran en un 77% en la categoría de
bueno a excelente, bajando un punto porcentual respecto de la se-
mana previa pero arriba del 67% del año anterior a la misma fecha.

La caída del 1% en la calificación de las condiciones del maíz pre-
sionó las cotizaciones el martes dado que los operadores esperaban
una baja del 1 al 3%.

Sin embargo, en el transcurso de las siguientes jornadas los pre-
cios futuros volvieron a recuperar las pérdidas que mostraron por el
reporte de los cultivos.

Los pronósticos climáticos están pesando más sobre las cotizacio-
nes del maíz que las estimaciones que se realizan sobre el cereal.

El clima seco y cálido en las regiones productoras del Medio Oeste
donde está sembrado el maíz preocupa para el desarrollo  de los
cultivos recién implantados.

La humedad superficial ya está comenzando a resultar escasa para
los cultivos en algunas zonas del este del cinturón maicero y los
pronósticos indican pocas probabilidades de lluvias en la zona en
los próximos días

El maíz necesita buenos niveles de humedad para su optimo desa-
rrollo y, aunque la etapa critica de la floración recién llega en agosto,
muchos operadores se están adelantando realizando compras en el
mercado de Chicago.

AGUA EN EL SUELO PARA
PRADERA al 07/06/07
del sudoeste manteniéndose hasta las
primeras horas del domingo. Esta rota-
ción del viento al sector sur estará acom-
pañada de un marcado descenso de
temperatura, sobre todo de las míni-
mas, dando lugar a posibles heladas
intensas en toda la región GEA. Los días
en que se registrarán las temperaturas
mas bajas serán entre el sábado y el do-
mingo, luego aumentarán levemente
aunque no se descartan algunas hela-
das durante el lunes y martes, pero se-
rán menos intensas y más aisladas. A
partir del lunes se esperan buenas con-
diciones de tiempo, con escasa nubosi-
dad, lo que favorece alta radiación so-
lar y una buena amplitud térmica, man-
teniéndose así hasta finalizar este pe-
ríodo que llega hasta el jueves 21 de
junio.

http://www.bcr.com.ar/gea
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Hubo muchos fondos especu-
lativos y de inversión realizando
compras de futuros y opciones
de maíz. Los especuladores tie-
nen una posición neta compra-
dora al 5/06 de 190.288 contra-
tos, alcanzando el 10,2% del in-
terés abierto y con potencialidad
de seguir activo en el mercado
si recordamos que a principios
de año estos participantes llega-
ron a tener 350.000 contratos
comprados y casi el 17% del in-
terés abierto de Chicago.

OLEAGINOSAS

La prima climática
catapulta los
precios de la soja
en CBOT

El mercado climático se sintió
fuerte en la rueda de futuros del
lunes pese a que la evolución de
los cultivos de maíz y soja es muy
buena. La preocupación por la
oferta triguera, con información
de rindes decepcionantes y un
clima que no acompaña, fue el
factor de sostén para los cerea-
les en este período. Los futuros
de maíz y soja en Chicago están
resultando más receptivos a esta
situación, que lo que cabría es-
perarse, por la particular firme-
za de la demanda.

De cualquier manera, detrás
del alza de los cereales, los futu-
ros de harina de soja acumula-
ron un alza del 4% al 5%, segui-
do por el poroto con subas del
2,5% al 3% y, finalmente, los fu-
turos de aceite que aumentaron
un 1,5%.

Desde el punto de vista de la
oferta norteamericana, el clima
no representa, por ahora, una
condicionante crítica para la soja
desde el momento que empeza-
rá la campaña 2007/08 con un
stock inicial de 600 millones de

bushels (16,33 millones Tm). No preocupa en demasía el nivel de
oferta 2007/08 siempre que se obtengan rindes promedio (40 bushels
por acre o casi 27 qq/ha) como para compensar el 11% de disminu-
ción en área sembrada con soja en EE.UU.

De todas maneras, el mercado sigue trabajando sobre la oferta de
soja de 2 campañas en adelante, la 2008/09 y por eso la prima climática
actual es más que interesante.

El foco de atención está puesto en el este del Cordón Maicero,
donde siguieron faltando las lluvias y las temperaturas han estado
por sobre lo normal. Los lotes en el Delta y en el Sudeste también
sufren de altas temperaturas y falta de precipitaciones, particular-
mente en el este y sur de cada una de esas regiones. En el resto de
ambas áreas, aunque llovió poco, resultó igualmente bienvenido para
la germinación.

La alternancia de pronósticos climáticos contradictorios fue de-
terminando, en las sucesivas ruedas, la actitud compradora o vende-
dora de los especuladores, y, por supuesto, influyendo sobre el com-
portamiento de los precios, con un alto grado de volatilidad.

Según el informe sobre cultivos del USDA, con datos al domingo
10 de junio, los productores norteamericanos habían sembrado el
94% del área de intención, con 1 punto de adelanto respecto del
año pasado y de 5 puntos respecto de la media histórica. Hubo avan-
ces rápidos en determinados estados, pero se notan algunos retra-
sos respecto de lo normal, como es el caso de Kansas, con 9 puntos
de demora frente al año pasado y 4 puntos respecto de lo histórico.

Igualmente, la emergencia es buena y se podía verificar sobre el
84% del área, en comparación con el 82% del año pasado y el 75%
de la media de las 5 campañas anteriores. El clima favoreció la rápi-
da emergencia en ciertos estados, como Iowa, Michigan, Nebraska,
Dakota del Norte y del Sur y Wisconsin, con más de 20 puntos de
avance. Donde estaba seco, se demoró la emergencia, como en el
Delta y Sudeste (Mississippi y Tennessee).

La condición del cultivo de soja a escala nacional se presentó
mucho mejor que lo esperado por los analistas. El 70% de la soja
mostró condiciones buenas a excelentes, de acuerdo con el informe
del USDA al 10/06, si bien los números no son tan buenos en algu-
nos estados productores. Hubo declinaciones en la condición del
cultivo, como en el caso de Mississippi, donde el 90% de la reserva
de agua en el suelo es calificada como deficitaria a muy escasa.

Desde el punto de vista de la demanda, no hay noticias coyuntura-
les de inmediata repercusión sobre los precios ya que está todo más
o menos considerado. Eso sí, en el mediano a largo plazo, hay quie-

Maíz: Diferencia FOB Arg. / FOB Golfo
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nes evalúan la posibilidad de que se produzca un surgimiento simi-
lar al del etanol en el uso de la soja para la producción de biodiésel.
Sin cambios en el balance sheet de soja de EE.UU.

El informe de oferta y uso 2007/08 de EE.UU. no sufrió variacio-
nes, respecto del mes de mayo. En el caso de la soja, no hubo varia-
ciones, quedando el stock final 2007/08 en 8,7 millones Tm (320
millones bushels), la mitad del grano con que inicia la temporada el
próximo 1° de septiembre.

Lo que sí cambió el USDA fue el cálculo del rango de precios reci-
bido por el productor norteamericano. El precio promedio de la
soja en EE.UU. fue proyectado entre u$s 244 y u$s 281 /Tm, 2% por
sobre la serie estimada en mayo. Este aumento obedeció a las opor-
tunidades que tuvo el productor de fijar precios más altos, anticipa-
damente, (por operaciones forwards) ya que la soja se habría visto
arrastrada por el alza del aceite. No hubo cambios en la proyección
hecha para los precios de la harina de soja, mientras que los del
aceite subieron más de un 3% al rango de u$s 672 a u$s 761 /Tm.

En donde sí hubo reajustes fue en el balance sheet del aceite de
soja para el 2006/07 y 2007/08. Es de destacar la reducción del volu-
men de aceite de soja que se destinará a la producción de biodiésel
debido a la desmejora del margen de esa industria por el alza de
precios del aceite. En esta campaña es factible que se utilice 1,87
millón de Tm de aceite para la industria del biodiésel. Las proyeccio-
nes para la 2007/08 es que caiga a 1,59 millones Tm, lo que repre-
sentaría el 18% de todo el consumo interno de aceite de soja.

A escala mundial, el USDA proyectó una producción de oleaginosos
2007/08 de 399 millones Tm, 5,4 millones por debajo de la 2006/07.
De materializarse esta cifra, sería la primera caída anual en la pro-
ducción global de oleaginosos desde 1995/96. Fuera de EE.UU., la
producción de estos granos se espera en 315 millones Tm, 7 millo-
nes por sobre el 2006/07.

En cuanto a la cosecha global
de soja, se proyectó su disminu-
ción en 10 millones a 225 millo-
nes Tm debido a las perspecti-
vas de caída en EE.UU.

Tanto Brasil como Argentina
obtendrían una mayor produc-
ción por incremento de superfi-
cie, compensando rindes algo
más reducidos ya que difícilmen-
te se puedan lograr los récords
de la presente temporada.

Para Argentina en particular,
los analistas del USDA puntuali-
zan que es factible un aumento
del área del 5%, pese a que su-
biría la superficie maicera, ya
que los productores sembrarían
más soja de segunda y continua-
rían expandiéndose sobre tierra
anteriormente dedicada a
pasturas. Por lo tanto, el USDA
calculó la cosecha argentina en
47 millones, por sobre los 46,5
millones que estimó para este
2006/07.

En cuanto a Brasil, su produc-
ción podría ascender a 61 millo-
nes Tm, 2 millones más que en
el 2006/07, partiendo de una ex-
pansión de superficie del 4%.

La producción mundial de se-
millas oleaginosas de alto con-
tenido de materia grasa aumen-
taría un 5%, respecto del 2006/
07, impulsada por la colza. Esta
oleaginosa aumentaría fuerte-
mente su oferta en la UE-27 ya
que los productores han respon-
dido a la presión de la demanda
de biocombustibles. También
habría más producción en Cana-
dá, India y Australia. En el caso
del girasol, se obtendría una
menor cosecha por disminucio-
nes en UE-27 y Ucrania. En Chi-
na habría una caída en el 2007/
08, respecto de la anterior, en
los cultivos de soja, colza y maní.

El consumo mundial de hari-
nas proteicas crecería un 3,9%
en el 2007/08, pero sería el me-
nor incremento anual en 4 años,
constituido la mayor parte por
las ganancias en harina de soja.

Acumulado Acumulado comparativo
14/06/07 17/06/06

TRIGO PAN 2006/07 2.280 8.819.274 850.000
MAIZ 2007/08 50.000 795.000

2006/07 148 13.503.893 5.361.586
SORGO 2007/08 25.000 20.000

2006/07 40.591 812.658 138.540
HABA DE SOJA 2007/08 100.000 720.000 312.500

2006/07 80.694 7.443.744 4.772.946
SEMILLA DE GIRASOL 2006/07 362 45.212 17.538

2005/06 44.927 103.223
ACEITE DE GIRASOL 2008 113.000 15.000

2007 191 702.609 595.430
(*) 2007 10.365

ACEITE DE SOJA 2008 39.000 79.000
2007 59.625 3.828.276 2.375.857

(*) 2007 91.770
PELLETS DE GIRASOL 2008 20.000 23.500

2007 30.200 590.466 520.237
(*) 2007 10.962

PELLETS DE SOJA 2008 320.000 530.000 48.000
2007 240.503 14.983.737 9.420.411

(*) 2007 76.132 500.085
Volúmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente: Area Regímenes
Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA. (*) A partir del 22/05/2007 se diferenciaran los productos provenientes
de una importación temporaria

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de
la semana
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China, que cuenta con el 28% de
las ganancias del consumo de
proteínas del mundo, subiría el
uso de harinas en un 5%.

El comercio mundial de soja
ascendería a 75,5 millones Tm,
5,5 millones más que en el año
anterior. El 80% de la suba se
debería a China, por lo que pa-
saría a tener importaciones to-
tales por 34,5 millones Tm, casi
46% de la cifra global.

El consumo mundial de acei-
tes vegetales subiría un 4,1% en
el 2007/08, debido a la suba en
el uso en China, India y la UE.
Los stocks globales de aceites ve-
getales declinarían un 6% res-
pecto del 2006/07.

El girasol quebró la
barrera de los $900

Casi 6% de suba acumuló el
girasol en esta semana, al tocar
los $910 en la rueda del jueves,
valor que dos fábricas repitieron
el viernes. La renuencia por ven-
der por parte de quienes poseen
la mercadería llevó a que se me-
joren los precios en un contex-
to de poca mercadería disponi-
ble en este ciclo. La cosecha nue-
va, sin embargo, no sintió la mis-

ma presión con valores escuchados en forma abierta a u$s 260, aun-
que hay quienes mencionaban que podía haber u$s 270, lo que no
se pudo confirmar.

En el mercado doméstico, y en el segmento del disponible, la soja
fue el grano de más flojo desempeño. Con el arribo de camiones
provenientes de acopios, de acuerdo a lo programado hace algún
tiempo, claramente los compradores no convalidaron los precios
externos en la plaza local. Las necesidades inmediatas fueron las
que determinaron las mejores ofertas vistas en la rueda del lunes y
que permitieron que se superaran los $635 por Tm de soja. Recién
este viernes se volvieron a escuchar $635 por la soja disponible, sa-
liendo un volumen de casi 60.000 Tm en recinto.

El alza acumulada semanal para la soja disponible fue del 1,3%,
razón por la cual el volumen de negocios de todo este período re-
sultó sustancialmente inferior al de la semana precedente.

Por los forwards de la 2007/08 se llegaron ofrecer u$s 217 por
soja y u$s 218 por condición cámara, reflejando una suba semanal
del 2,4%.

Hubo poco avance en la cosecha de soja a escala nacional, ya que
se cubrió el 94% del área hasta el 14/06, según el informe semanal
de la Secretaría de Agricultura. Las demoras estaban relacionadas,
mayormente, por los inconvenientes para que las cosechadoras se
aprovisionaran de combustible en áreas distantes de los centros ur-
banos más poblados. De las áreas que quedaban por trabajar, finali-
zó la recolección en Salta y Jujuy, con muy altos rendimientos (29
qq/ha y 27 qq/ha en 1° y 2°, respectivamente), mientras que en
Tucumán está casi cerrada la recolección (promedio cercano a 31
qq/ha). En Santiago del Estero restaba un 2% por levantar, pero lo
obtenido promedia los 25 qq/ha en 2°. En el Chaco, está cosechado
el 91% y el rendimiento medio se acerca a los 19 qq/ha. En la delega-
ción santafesina de Avellaneda el promedio de rendimiento está en
los 25 qq/ha, restando levantar el 11% de la superficie cosechable,
de segunda principalmente.

La Fundación Ciencias Agrarias otorgará dos premios de $ 7.000 y $ 3.000 a los
dos mejores ensayos redactados por alumnos y egresados de las últimas 4 promo-
ciones de la Facultad de Ciencias Agrarias de la UNR sobre el tema “¿Por qué el
sector agropecuario que está en el nacimiento de la evolución económica de nues-
tro país y que especialmente en la última crisis aportó y aporta tanto esfuerzo para
sacarlo adelante, no ha tenido ni tiene de los distintos gobiernos el positivo apoyo
que merece? ¿Qué debe hacerse para que esto cambie?”. El proyecto concebido
por el Dr. Ángel Fernando Girardi, impulsor de la creación de la Facultad de Cien-
cias Agrarias de la UNR, será administrado por la Fundación Ciencias Agrarias.

El concurso pretende generar conciencia sobre la importancia del sector agrope-
cuario en el país y constituir un diagnóstico que facilite la discusión y generación
de políticas agropecuarias regionales y nacionales. Los premios provienen de una
donación del Dr. Ángel Fernando Girardi dirigida a tal fin y en homenaje a sus
padres, Don Emilio Girardi y Doña Josefa Bonetto.

La evaluación de los trabajos será realizada por una Comisión “ad-hoc”, constitui-
da por la Sra. Decana de la Facultad de Ciencias Agrarias de la UNR, Ing. Agr.

Liliana Ramírez, el eximio constitucionalista Profesor Dr. Gregorio Badeni, el académico Dr. José Claudio Escribano y los Sres.
Presidentes de las cuatro entidades históricas del campo argentino: el Dr. Luciano Miguens en representación de la Sociedad Rural
Argentina (SRA), el Agrimensor Mario Llambías en representación de Confederaciones Rurales Argentinas (CRA), el Sr. Fernando A.
Gioino en representación de la Confederación Intercooperativa Agropecuaria Cooperativa Limitada (CONINAGRO) y el Sr. Eduardo
Buzzi en representación de Federación Agraria Argentina (FAA). En carácter de Experto participará del jurado con voz y sin voto el Dr.
Ángel Fernando Girardi.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 08/06/07 11/06/07 12/06/07 13/06/07 14/06/07 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro 394,00 390,00 400,00 408,00 410,00 400,40 346,25 15,6%
Maíz duro 374,00 384,80 378,00 392,00 400,60 385,88 281,50 37,1%
Girasol 860,00 860,00 875,00 875,00 910,00 876,00 593,11 47,7%
Soja 626,70 635,90 635,00 628,00 629,70 631,06 593,22 6,4%
Mijo
Sorgo 292,00 300,00 304,00 310,00 315,00 304,20 248,03 22,6%

Bahía Blanca
Trigo duro 420,00 424,00 422,00 350,47 20,4%
Maíz duro 370,00 385,00 375,00 400,00 400,00 386,00 291,16 32,6%
Girasol 800,00 800,00 800,00 576,93 38,7%
Soja 625,00 635,00 630,00 630,00 630,00 630,00 559,14 12,7%

Córdoba
Trigo Duro 400,00 440,00 398,00 409,70 411,93
Soja

Santa Fe
Trigo

Buenos Aires
Trigo duro 425,00 425,00 430,00 430,00 427,50
Maíz duro 370,00 365,00 383,10 390,00 377,03
Girasol 832,20 834,70 845,00 845,00 856,80 842,74 582,33 44,7%
Soja 539,19
Trigo Art. 12 425,00 425,00 430,00 435,00 435,00 430,00 366,65 17,3%
Maíz Consumo

BA p/Quequén
Trigo duro 410,00 417,00 421,00 427,30 418,83 326,21 28,4%
Maíz duro 360,00 370,00 360,00 370,00 375,00 367,00
Girasol 800,00 805,00 815,00 815,00 808,75 576,93 40,2%
Soja 604,00 607,70 605,10 600,00 607,70 604,90 530,09 14,1%

* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 11/06/07 12/06/07 13/06/07 14/06/07 15/06/07 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 215,0 220,0 220,0 225,0 225,0 210,0 7,14%

Aceites ($)

Girasol crudo 1.970,0 2.052,0 2.052,0 1.998,0 1.998,0 1.970,0 1,42%
Girasol refinado 2.150,0 2.275,0 2.275,0 2.383,0 2.383,0 2.150,0 10,84%
Lino
Soja refinado 1.920,0 1.977,0 1.977,0 1.968,0 1.968,0 1.920,0 2,50%
Soja crudo 1.770,0 1.754,0 1.754,0 1.691,0 1.691,0 1.770,0 -4,46%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 340,0 350,0 350,0 350,0 350,0 340,0 2,94%
Soja pellets  (Cons Dársena) 490,0 490,0 490,0 490,0 490,0 490,0

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 11/06/07 12/06/07 13/06/07 14/06/07 15/06/07 Var.%

Trigo Mol/Ros C/Desc. Cdo. M/E 370,00 370,00 370,00 370,00 370,00 0,0%
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 390,00 400,00 405,00 410,00 410,00 2,5%
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 410,00 410,00  
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 400,00 405,00 410,00 410,00  
Exp/SM Desde 22/06 Cdo. M/E 415,00 3,8%
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 400,00 410,00  
Exp/SM Oct'07 Cdo. M/E 435,00  
Exp/Timbúes Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 145,00 147,00 150,00 152,00 153,00 7,0%
Exp/SM Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 145,00 148,00 150,00 152,00 153,00 7,0%
Exp/SL Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 150,00 153,00 7,0%
Exp/PA Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 147,00 152,00 152,00  
Exp/GL Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 150,00 152,00 153,00  
Exp/Ramallo Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 153,00  
Exp/Lima Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 147,00 150,00 151,00 153,00  
Exp/SM Ene'08 Cdo. M/E u$s 146,00  
Exp/SM Feb'08 Cdo. M/E u$s 151,00  
Exp/SM Mar'08 Cdo. M/E u$s 152,00  

Maíz Exp/Timbúes C/Desc. Cdo. M/E 385,00 378,00 385,00 400,00  
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 385,00 378,00 390,00 400,00  
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 385,00 375,00 400,00 405,00 8,9%
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 385,00 378,00 391,00 400,00  
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 380,00 375,00 395,00 400,00 405,00 9,5%
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 380,00  
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 385,00 390,00 400,00  
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 402,00 405,00  
Exp/Lima-SN C/Desc. Cdo. M/E 385,00  
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 385,00  
Exp/SN S/Desc. Cdo. M/E 390,00 400,00  
Exp/GL Desde 16/06 Cdo. M/E 395,00 400,00  
Exp/AS Desde 15/06 Cdo. M/E 390,00  
Exp/AS Desde 19/06 Cdo. M/E 402,00  
Exp/SM Desde 21/06 Cdo. M/E 402,00 405,00 5,2%
Exp/GL Desde 25/06 Cdo. M/E 405,00
Exp/Timbúes Ago'07 Cdo. M/E u$s 128,00 126,00 129,00 130,00 134,00 8,9%
Exp/SM Sep'07 Cdo. M/E u$s 135,00  
Exp/Timbúes Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 120,00 118,00 119,00 120,00 1,7%
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 120,00 118,00 120,00 120,00 120,00  
Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 120,00 118,00 119,00 120,00  
Exp/PA Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 120,00  
Exp/SL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 120,00 118,00 119,00 120,00  
Exp/GL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 120,00 120,00 120,00  
Exp/AS Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 120,00  
Exp/Lima Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 120,00 118,00 119,00  
Exp/SM May'08 Cdo. M/E u$s 120,00  
Exp/Ros-SL May'08 Cdo. M/E u$s 120,00 118,00 119,00  
Exp/Ros-SL Jun'08 Cdo. M/E u$s 121,00 119,00 120,00  
Exp/Ros-SL Jul'08 Cdo. M/E u$s 122,00 119,00 120,00  

Sorgo Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 300,00 305,00 310,00 315,00 320,00 10,3%
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 300,00 295,00 310,00 315,00 320,00 10,3%
Exp/SL Jul'07 Cdo. M/E 300,00 310,00  
Exp/Timbúes Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 100,00 100,00 100,00 100,00  
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 97,00 95,00 100,00  
Exp/Ros-SL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 97,00 100,00 100,00  
Exp/GL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 100,00 100,00 100,00 100,00  
Exp/SM May'08 Cdo. M/E u$s 97,00  
Exp/SM Jun/Jul'08 Cdo. M/E u$s 100,00  
Exp/Ros-SL Jun/Jul'08 Cdo. M/E u$s 100,00 100,00  

Soja Fca/Timbúes C/Desc. Cdo. M/E 625,00 625,00 628,00  
Fca/Ric-SL-SM C/Desc. Cdo. M/E 635,00 625,00 625,00 628,00 633,00 1,3%
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 635,00 625,00 625,00 628,00  
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo 
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) 

Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a pesos según 
el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
IMR042008 110 put 20 20 3,100
IMR042008 114 put 8 4 5,100
ISR052008 192 put 20 36 3,000
ISR052008 196 put 20 16 4,000
ISR052008 200 put 14 14 5,900
ITR012008 128 put 8 94 1,300 1,200
ITR012008 132 put 70 70 2,000 1,700 1,800 2,000
ITR012008 136 put 112 44 3,500 2,500 2,500 2,700
ITR012008 140 put 79 53 3,800 3,500 3,600 3,800
CALL
ISR092007 218 call 16 32 5,000
ISR112007 224 call 72 57 7,300 7,000 6,700 7,800
ISR112007 232 call 16 16 4,400
ISR052008 220 call 76 40 10,400 10,600
ISR052008 224 call 8 8,800
ISR052008 228 call 8 7,800
ITR012008 144 call 50 17 8,300 9,000
ITR012008 152 call 20 16 6,200 5,300
DLR062007 3,08 call 200 480 0,010
DLR072007 3,08 call 80 40 0,014
 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

12/06/07 13/06/07 14/06/07 15/06/07 Posición
Volumen
semanal

IA por
posición/1 11/06/07 

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 11/06/07 12/06/07 13/06/07 14/06/07 15/06/07 Var.%
Soja Fca/VGG C/Desc. Cdo. M/E 635,00 628,00 633,00 1,3%

Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 625,00 625,00  
Fca/SJ C/Desc. Cdo. M/E 625,00 628,00 633,00  
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 637,00 640,00 630,00 630,00  
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 637,00 635,00 630,00 630,00 635,00 1,3%
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 620,00  
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 633,00  
Exp/Ros S/Desc. Cdo. M/E 632,00  
Fca/Timbúes Desde 19/06 Cdo. M/E 635,00  
Fca/GL Desde 19/06 Cdo. M/E 635,00 628,00  
Fab/SM Jul'07 Cdo. M/E 636,00 630,00 630,00 635,00  
Exp/SL Jul'07 Cdo. C/E 640,00 635,00  
Exp/Ros Jul'07 Cdo. C/E 640,00 635,00 633,00  
Fab/SM Ago'07 Cdo. M/E 637,00  
Fca/SM May'08 Cdo. M/E u$s 215,00 213,00 212,00 214,00 217,00 2,4%
Fca/SL May'08 Cdo. M/E u$s 215,00  
Fca/Ric May'08 Cdo. M/E u$s 217,00  
Fca/VGG May'08 Cdo. M/E u$s 214,00  
Exp/SL May'08 Cdo. M/E u$s 216,00 214,00  
Exp/SM May'08 Cdo. M/E u$s 216,00  
Exp/Ros May'08 Cdo. M/E u$s 216,00 214,00 216,00  
Exp/AS May'08 Cdo. M/E u$s 216,00 214,00 213,00 215,00 218,00
Exp/Lima May'08 Cdo. M/E u$s 213,00 211,00 216,00

Girasol Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 860,00 875,00 875,00  
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 860,00 875,00 875,00 910,00 910,00 5,8%
Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E 840,00 840,00 850,00 875,00  
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 860,00 875,00 875,00 910,00 910,00 5,8%
Fca/SM Dic/Mar'08 Cdo. M/E u$s 260,00 260,00 260,00 260,00 260,00 -1,9%
Fca/Ricardone Dic/Mar'08 Cdo. M/E u$s 250,00  
Fca/Ros-Deheza Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 250,00 250,00 250,00 255,00 255,00  
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ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 11/06/07 12/06/07 13/06/07 14/06/07 15/06/07 var.sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR062007 190.150 141.193 3,0770 3,0770 3,0780 3,0760 3,0770 0,0%
DLR072007 113.579 62.539 3,0780 3,0790 3,0810 3,0800 3,0790 0,1%
DLR082007 29.111 82.352 3,0800 3,0820 3,0830 3,0850 3,0830 0,2%
DLR092007 16.464 57.695 3,0850 3,0880 3,0890 3,0910 3,0900 0,2%
DLR102007 11.600 89.810 3,0900 3,0930 3,0950 3,0970 3,0960 0,3%
DLR112007 3.800 5.015 3,0940 3,0980 3,0990 3,1010 3,1000 0,2%
DLR122007 1.810 10.620 3,0990 3,1020 3,1030 3,1050 3,1030 0,2%
DLR012008 100 100 3,1070 3,1050

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR072007 27 139 125,00 122,90 127,50 129,40 131,00 6,5%
IMR122007 10 131,50 131,50 136,00 137,00 138,50 7,4%
IMR042008 96 113 119,50 119,50 120,50 121,60 122,60 4,4%
ISR072007 864 1371 208,50 207,50 207,50 207,30 208,30 1,1%
ISR092007 2.842 5568 216,00 213,80 213,90 215,20 215,80 1,0%
ISR112007 214 748 220,10 218,00 218,40 219,20 220,00 0,9%
ISR052008 900 858 214,30 213,20 213,20 214,20 217,00 2,4%
ISR072008 8 217,40 216,30 216,20 217,20 220,00 2,3%
ITR072007 3 53 132,00 135,20 138,50 140,00 140,00 6,9%
ITR012008 327 949 148,10 149,00 151,00 153,60 152,20 6,1%
MAI042007 125,20 123,50
MAI072007 18 125,90 124,00 128,60 130,50 133,00 7,3%
SOJ052007 207,20 208,00 204,80 205,00 206,70 1,0%
SOJ062007 15 208,00 209,00 209,00 208,00 208,00 1,0%
SOJ072007 516 1494 210,50 209,50 209,50 210,70 211,50 1,3%
SOJ092007 72 216,70 214,50 215,00 216,30 217,00 1,4%
SOJ052008 1.038 342 215,80 214,50 214,40 215,90 218,50 2,5%
TRI052007 130,10 130,00
TRI012008 8 149,50 150,40 152,40 155,00 153,20 5,7%

TOTAL 373.441 461.082

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
11/06/07 12/06/07 13/06/07 15/06/07 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR062007 3,0770 3,0760 3,0770 3,0780 3,0770 3,0770 3,0830 3,0770 3,0780 3,0790 3,0750 3,0760 3,0780 3,0730 3,0770
DLR072007 3,0780 3,0760 3,0780 3,0800 3,0790 3,0800 3,0840 3,0800 3,0810 3,0810 3,0780 3,0800 3,0800 3,0780 3,0790 0,06%
DLR082007 3,0800 3,0790 3,0800 3,0830 3,0830 3,0830 3,0850 3,0830 3,0840 3,0860 3,0820 3,0850 3,0840 3,0830 3,0840 0,19%
DLR092007 3,0860 3,0850 3,0850 3,0880 3,0880 3,0880 3,0910 3,0890 3,0890 3,0950 3,0900 3,0900 0,19%
DLR102007 3,0930 3,0920 3,0930 3,0970 3,0950 3,0950 3,0980 3,0950 3,0980 0,23%
DLR112007 3,0970 3,0970 3,0970 3,0990 3,0990 3,0990 3,1000 3,0990 3,1000 0,16%
DLR122007 3,1020 3,1020 3,1020 3,1030 3,1000 3,1030 3,1030 3,1030 3,1030 3,1060 3,1030 3,1030 0,06%
DLR012008 3,1070 3,1070 3,1070

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR072007 125,00 125,00 125,00 127,50 125,00 127,50
IMR042008 119,50 118,90 119,50 120,00 119,50 119,50 120,50 119,40 120,50 121,80 121,00 121,60 123,00 122,50 122,60 4,61%
ISR072007 208,50 208,50 208,50 208,10 207,50 207,50 207,80 206,40 207,80 208,80 207,30 207,30 209,50 209,00 209,00
ISR092007 216,00 214,90 216,00 216,00 213,80 213,80 214,50 212,50 213,90 216,00 214,90 215,20 217,50 215,70 215,70 0,94%
ISR112007 220,10 220,00 220,10 218,80 218,70 218,80 219,20 219,20 219,20 221,40 220,00 220,00 0,92%
ISR052008 215,00 213,70 214,30 214,20 213,30 213,30 213,30 212,50 213,20 214,70 214,00 214,20 217,00 216,90 217,00 2,36%
ITR072007 132,00 132,00 132,00
ITR012008 148,00 144,40 148,00 150,00 148,80 149,00 151,00 148,70 151,00 154,50 152,80 153,60 153,50 152,00 152,20 6,06%
SOJ072007 210,50 210,00 210,50 210,00 209,50 209,50 210,70 210,50 210,70 212,40 211,50 211,50
SOJ052008 216,50 214,50 215,80 215,20 214,50 214,50 214,40 213,00 214,40 216,20 215,80 215,90 218,50 218,20 218,50 2,53%

374.338 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos (al jueves)466.273

14/06/07
Posición
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MATBA. Operaciones en dólares En tonelada
11/06/07 12/06/07 13/06/07 15/06/07 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
Trigo BA 07/2007 139,0 138,4 138,5 139,7 138,8 138,8 143,0 139,5 142,5 144,5 142,5 143,3
Trigo BA 09/2007 144,0 142,8 143,0 144,0 143,5 143,7 148,0 143,6 147,4 150,0 148,0 148,5 149,0 149,0 149,0 5,7%
Trigo BA 01/2008 148,0 147,5 147,7 148,9 147,8 147,8 151,2 148,0 150,6 154,0 150,5 151,0 151,0 151,0 151,0 5,1%
Trigo BA 03/2008 153,5 153,5 153,5
Trigo BA 07/2008 156,0 156,0 156,0
Trigo Base QQ 09/2007 101,0 101,0 101,0
Maíz Ros 06/2007 124,5 124,5 124,5
Maíz Ros 07/2007 125,7 124,8 125,7 125,0 124,6 124,7 128,3 125,5 127,9 131,3 129,0 131,0 134,0 133,3 133,5 8,4%
Maíz Ros 09/2007 127,0 127,0 127,0 129,5 127,0 129,5 132,5 132,0 132,2 135,0 135,0 135,0 8,0%
Maíz Ros 12/2007 131,3 130,3 131,0 130,8 130,3 130,5 132,0 130,5 132,0 135,5 135,5 135,5 137,5 137,5 137,5 6,6%
Maíz Ros 04/2008 120,5 119,5 119,8 120,0 119,0 119,5 121,0 119,9 121,0 123,0 121,2 122,8 124,5 123,1 123,4 4,6%
Maíz Ros 06/2008 121,6 121,6 121,6
Maíz Ros 07/2008 124,0 123,0 124,0
Soja Base IW 07/2007 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Soja Ros 07/2007 210,5 210,0 210,5 210,0 209,1 209,5 210,0 209,5 209,5 210,6 209,5 209,5 212,5 211,1 211,3 1,6%
Soja Ros 09/2007 216,7 216,0 216,5 216,2 214,7 214,9 215,8 215,0 215,3 217,0 215,9 215,9 218,7 217,0 217,3 1,5%
Soja Ros 11/2007 220,5 220,2 220,2 220,5 219,0 219,0 220,0 219,0 220,0 220,8 220,3 220,5 222,5 221,2 221,3 1,3%
Soja Ros 05/2008 216,5 215,3 215,5 215,2 213,8 214,0 215,0 214,0 214,6 216,5 215,5 216,3 218,5 218,0 218,5 2,1%

14/06/07
Posición

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada
Posición Volumen Sem. Open Interest 11/06/07 12/06/07 13/06/07 14/06/07 15/06/07 var.sem.
Trigo BA 07/2007 3.190 583 138,50 139,20 142,00 143,70 143,30 4,83%
Trigo BA 09/2007 3.633 739 142,80 143,70 147,30 150,00 149,00 5,37%
Trigo BA 01/2008 9.357 1.956 147,60 148,20 150,70 151,20 151,00 5,08%
Trigo BA 03/2008 64 12 148,50 151,30 153,80 154,30 154,00 5,12%
Trigo BA 07/2008 66 14 153,00 156,00 158,50 159,50 159,00 5,30%
Trigo Base QQ 07/2007 50 10 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Trigo Base QQ 09/2007 232 48 102,00 102,00 102,00 101,00 101,00 -0,98%
Trigo Base QQ 01/2008 100,50 99,00 99,00 99,00 99,00
Maíz Base BA 07/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maíz Ros 06/2007 74 10 125,30 124,50 127,50 130,00 132,00 6,88%
Maíz Ros 07/2007 8.070 1.588 125,50 125,00 128,10 130,90 133,50 8,18%
Maíz Ros 09/2007 1.269 301 127,80 127,00 129,50 132,00 135,00 8,00%
Maíz Ros 12/2007 1.347 272 131,10 130,70 132,50 135,50 137,50 6,59%
Maíz Ros 04/2008 7.360 1.592 119,90 120,00 121,00 122,70 123,40 4,58%
Maíz Ros 06/2008 12 6 121,60 123,00 124,50
Maíz Ros 07/2008 5 5 124,00 125,50
Gira. Ros 03/2008 40 8 267,00 267,00 267,00 267,00 270,00
Gira. Ros 05/2008 270,00 270,00 270,00 270,00 273,00
Soja Base IW 07/2007 20 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Base QQ 07/2007 23 23 94,00 94,00 94,00 94,00 94,00
Soja Ros 06/2007 5 1 207,00 206,00 205,00 205,00 207,00 0,98%
Soja Ros 07/2007 13.795 2.750 210,00 209,10 210,00 210,50 211,30 1,34%
Soja Ros 09/2007 8.383 1.699 216,50 214,70 215,80 216,60 217,30 1,31%
Soja Ros 11/2007 3.830 801 220,50 219,00 220,00 220,50 221,30 1,05%
Soja Ros 05/2008 13.327 2.717 215,30 213,90 214,70 216,50 218,50 2,34%
Soja Ros 07/2008 40 8 219,70 218,50 219,00 221,00 223,00 2,43%
Soja Base Chac 07/2007 15 3 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
Soja Base Chac 09/2007 25 5 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
Soja Base Chac 11/2007 40 8 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posición Vol. Sem. Open Interest 11/06/2007 12/06/2007 13/06/2007 14/06/2007 15/06/2007 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 428,00 430,00 435,00 435,00 435,00 3,08%
Maíz BA Inm./Disp 386,00 383,00 395,00 402,00 405,00 6,58%
Soja Ros Inm/Disp. 635,00 633,00 630,00 630,00 635,00 0,79%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 635,00 633,00 630,00 630,00 635,00 0,79%
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Tipo de cambio de referencia 
11/06/07 12/06/07 13/06/07 14/06/07 15/06/07 var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,0350 3,0340 3,0340 3,0320 3,0370 0,03%
vendedor 3,0750 3,0740 3,0740 3,0720 3,0770 0,03%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4280 2,4272 2,4272 2,4256 2,4296 0,03%
Habas de soja 27,50 2,2004 2,1997 2,1997 2,1982 2,2018 0,03%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3218 2,3210 2,3210 2,3195 2,3233 0,03%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4280 2,4272 2,4272 2,4256 2,4296 0,03%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3066 2,3058 2,3058 2,3043 2,3081 0,03%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4280 2,4272 2,4272 2,4256 2,4296 0,03%
Aceite de soja 24,00 2,3066 2,3058 2,3058 2,3043 2,3081 0,03%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,4280 2,4272 2,4272 2,4256 2,4296 0,03%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 11/06/07 12/06/07 13/06/07 14/06/07 15/06/07 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 222,00 222,00 227,00 230,00 f/i 220,00 4,55%
  Precio FAS 170,22 170,22 174,17 176,51 168,62 4,68%
  Precio FOB Jun'07 236,00 v 240,00 v 240,00 v 243,00 236,00 2,97%
  Precio FAS 184,22 188,22 187,17 189,51 184,62 2,65%
  Precio FOB Jul'07 v 242,00 v 242,00 v 242,00 v 245,00 v 242,00 1,24%
  Precio FAS 190,22 190,22 189,17 191,51 190,62 0,47%
  Precio FOB Dic'07 v 202,00 v 210,00 v 210,00 195,00
  Precio FAS 150,22 158,22 157,17 143,62
  Precio FOB Ene'08 v 203,00 v 210,00 205,00 210,50 195,50 7,67%
  Precio FAS 151,22 158,22 152,17 157,01 144,12 8,94%
  Precio FOB Feb'08 v 203,00 v 212,00 v 212,00 v 220,00 v 202,00 8,91%
  Precio FAS 151,22 160,22 159,17 166,51 150,62 10,55%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 162,00 161,00 163,00 167,00 158,00 5,70%
  Precio FAS 123,88 123,12 124,62 127,78 120,74 5,83%
  Precio FOB Jun'07 v 161,80 v 160,82 v 166,30 v 167,12 v 157,08 6,39%
  Precio FAS 213,68 122,94 127,95 127,90 119,82 6,74%
  Precio FOB Jul'07 v 162,20 v 161,21 v 166,33 165,35 155,31 6,46%
  Precio FAS 124,08 123,34 127,95 126,13 118,05 6,84%
  Precio FOB Ago'07 v 164,95 v 163,97 v 168,69 v 169,09 157,77 7,18%
  Precio FAS 126,83 126,09 130,31 129,87 120,51 7,77%
  Precio FOB Abr'08 v 172,34 v 172,63
  Precio FAS 133,95 133,41
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 132,00 135,00 137,00 141,00 127,00 11,02%
  Precio FAS 100,46 102,83 104,40 107,57 96,53 11,44%
  Precio FOB Jun'07 v 140,15 v 139,17 v 143,50 v 145,47 v 134,64 8,04%
  Precio FAS 108,61 107,00 110,90 112,03 104,17 7,55%
  Precio FOB Jul'07 v 140,15 v 139,17 v 143,50 v 145,47 v 134,64 8,04%
  Precio FAS 108,61 107,00 110,90 112,03 104,17 7,55%
  Precio FOB Ago'07 v 143,70 v 142,71 v 146,65 v 148,62 v 167,89 -11,48%
  Precio FAS 112,16 110,54 114,05 115,18 107,42 7,22%
Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot 285,00 283,00 283,00 284,00 280,00 1,43%
  Precio FAS 198,95 197,47 197,54 198,26 195,36 1,48%
  Precio FOB Jun'07 v 284,77 v 283,48 v 285,05 v 285,69 v 281,65 1,43%
  Precio FAS 198,72 197,96 199,58 199,95 197,01 1,49%
  Precio FOB Jul'07 v 286,61 v 283,48 283,21 283,85 v 283,48 0,13%
  Precio FAS 200,56 197,96 197,74 198,11 198,85 -0,37%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 295,00 295,00 295,00 295,00 295,00
  Precio FAS 189,99 189,45 189,44 188,12 190,03 -1,01%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano Jun-07 Jul-07 Ene-08 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07

Promedio marzo 188,18 173,42 207,45 207,01 207,62 209,03 210,22
Promedio abril 204,89 221,14 174,97 204,60 197,15 192,23 191,83 195,02
Promedio mayo 209,52 223,10 225,22 183,96 202,77 202,73 203,13 204,18 205,42

Semana anterior 220,00 236,00 v242,00 195,50 221,30 216,20 216,20 221,30 226,20

11/06 222,00 236,00 v242,00 203,00 231,80 227,10 227,10 231,80 236,90
12/06 222,00 240,00 v242,00 210,00 230,70 230,70 230,70 230,70 231,90
13/06 227,00 240,00 v242,00 205,00 240,30 240,30 240,30 240,30 241,00
14/06 230,00 243,00 v245,00 210,50 247,40 247,40 247,40 247,40 248,30
15/06 230,00 f/i f/i f/i

Variación semanal 4,55% 2,97% 1,24% 7,67% 11,79% 14,43% 14,43% 11,79% 9,77%

May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09

Promedio marzo 170,90 175,71 179,34 183,58 186,73 185,39 180,75 182,54 174,73
Promedio abril 173,13 178,12 181,40 185,17 187,41 186,44 179,47 183,12 179,37
Promedio mayo 176,86 180,47 185,05 188,56 191,06 189,67 181,69 184,95 182,72

Semana anterior 193,83 199,34 204,48 207,61 206,87 201,91 204,12 199,15

11/06 204,30 210,09 214,50 216,79 215,32 206,32 208,34 204,30
12/06 207,61 213,21 218,08 220,83 220,47 207,97 210,91 207,24
13/06 216,61 222,30 225,24 227,08 223,04 211,10 213,85 210,55
14/06 222,86 228,73 228,37 228,37 225,24 214,22 215,69 207,79
15/06 222,86 228,09 228,55 228,18 224,51 212,75 214,95 207,24

Variación semanal 14,98% 14,42% 11,77% 9,91% 8,53% 5,37% 5,31% 4,06%

May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09

Promedio marzo 179,29 180,58 183,71 187,68 190,56 187,18 183,88 185,10 174,47
Promedio abril 178,88 178,56 181,73 186,26 189,55 183,76 182,56 184,66 179,29
Promedio mayo 174,86 176,87 180,88 185,84 189,10 185,43 183,08 185,91 180,63

Semana anterior 190,52 195,57 201,36 203,93 202,09 200,26 202,00 196,22

11/06 201,54 206,60 212,38 214,40 207,97 205,77 208,71 202,09
12/06 205,40 210,55 215,41 218,63 213,12 207,61 212,02 205,77
13/06 216,24 220,83 224,42 224,14 218,63 209,44 215,32 207,61
14/06 220,47 225,06 225,70 227,82 220,47 213,12 216,79 205,77
15/06 219,09 223,77 224,69 227,08 220,47 213,49 214,95 204,30

Variación semanal 15,00% 14,42% 11,59% 11,35% 9,09% 6,61% 6,41% 4,12%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07

Promedio marzo 128,00 118,43 164,40
Promedio abril 110,06 118,03 121,45 149,06 149,14
Promedio mayo 122,29 124,97 125,59 149,04 149,05 149,41

Semana anterior 127,00 v134,64 v134,64 v167,89 154,42 154,42 154,42 154,42

11/06 132,00 v140,15 v140,15 v143,70 159,83 159,83 159,83 159,83
12/06 135,00 v139,17 v139,17 v142,71 159,83 159,83 159,83 159,83
13/06 137,00 v143,50 v143,50 v146,65 163,18
14/06 141,00 v145,47 v145,47 v148,62 166,33
15/06 145,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 14,17% 8,04% 8,04% -11,48% 7,71%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Jun-07 Jul-07 Ago-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07

Promedio marzo 159,73 162,45 165,09 175,82 177,28 177,85 177,88 176,80
Promedio abril 150,22 150,87 151,77 154,03 159,02 161,19 162,18 162,88 163,50
Promedio mayo 150,10 149,37 150,54 150,62 161,83 163,12 164,97 164,10 162,72

Semana anterior 158,00 v157,08 v155,31 v157,77 164,70 165,90 167,90 172,10 171,10

11/06 162,00 v161,80 v162,20 v164,95 169,80 171,00 173,00 177,50 177,00
12/06 161,00 v160,82 v161,21 v163,97 168,00 168,50 169,10 174,70 173,70
13/06 163,00 v166,30 166,33 168,69 175,70 173,90 174,60 177,60 177,50
14/06 167,00 v167,12 165,35 169,09 175,50 177,20 179,40 179,70 179,50
15/06 171,00 f/i f/i f/i 181,10 182,28 183,06 182,87 182,77

Variación semanal 8,23% 6,39% 6,46% 7,18% 9,96% 9,87% 9,03% 6,26% 6,82%

Chicago Board of Trade(5)

Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Jul-09

Promedio marzo 164,24 161,04 159,32 162,78 164,41 165,87 157,24 153,37 156,42
Promedio abril 146,88 147,43 149,36 153,53 156,24 158,02 153,93 153,59 157,06
Promedio mayo 147,38 147,86 147,61 151,99 154,93 156,83 153,99 154,16 158,06

Semana anterior 150,39 153,64 154,42 158,66 161,61 162,99 160,23 160,13 163,77

11/06 155,90 159,44 159,84 163,58 166,43 167,41 163,77 163,97 167,91
12/06 154,92 158,46 159,64 163,38 166,23 167,22 162,99 163,48 167,51
13/06 159,25 162,40 163,38 167,41 170,37 171,75 166,92 167,41 171,25
14/06 161,21 164,36 164,36 167,91 170,66 172,24 168,30 168,79 172,63
15/06 164,95 167,71 167,02 170,27 172,83 173,81 168,50 167,91 171,84

Variación semanal 9,69% 9,16% 8,16% 7,32% 6,94% 6,64% 5,16% 4,86% 4,93%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Jun-07 Emb cerc 2°Pos. Jul-07 Ago-07 Ag/St.08 Mar-08

Promedio marzo 277,27 99,82 97,38 624,27 632,77 637,39
Promedio abril 295,00 102,78 100,17 665,56 673,22 679,98 685,00
Promedio mayo 295,00 102,86 105,29 729,19 737,90 732,99 749,17 775,00

Semana anterior 295,00 105,00 103,00 835,00 845,00 837,00 842,50 832,50

11/06 295,00 105,00 103,00 835,00 845,00 840,00 845,00 840,00
12/06 295,00 105,00 103,00 832,00 845,00 830,00 835,00 830,00
13/06 295,00 103,00 103,00 830,00 840,00 812,50 815,00 805,00
14/06 295,00 103,00 103,00 820,00 830,00 807,50 811,25 807,50
15/06 295,00 103,00 f/i 815,00 822,00 f/i f/i f/i f/i

Var.semanal 0,00% -1,90% 0,00% -2,40% -2,72% -3,52% -3,00%

Pellets(6) Aceite(9)
May-07 Jun-07 Jl/St07 Oc/Dc07 Jun-07 Jl/St-07 Oc/Dc-07 En/Mr-08 Ab/Jn-08

Promedio marzo 166,39 172,44 726,50 730,45 740,57
Promedio abril 173,53 179,95 763,91 774,56 786,59 810,00
Promedio mayo 178,38 179,20 180,29 186,43 820,96 834,84 848,28 865,23

Semana anterior 175,00 180,00 185,00 945,00 955,00 965,00

11/06 920,00 930,00 950,00 965,00
12/06 182,00 188,00 915,00 920,00 930,00 950,00 945,00
13/06 182,00 188,00 910,00 920,00 930,00 940,00
14/06 182,00 188,00 915,00 920,00 930,00 935,00 935,00
15/06 182,00 188,00 905,00 920,00 930,00 935,00

Var.semanal 1,11% 1,62% -2,65% -2,62% -3,11%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unico emb Jun-07 Jul-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07

Promedio marzo 272,73 270,06 289,03 291,81 294,26 296,43 298,38 300,18
Promedio abril 260,72 266,72 281,17 282,72 288,33 293,85 297,34 299,37
Promedio mayo 269,19 270,49 275,95 288,31 291,05 294,75 299,48 300,15 302,49

Semana anterior 280,00 v281,65 v283,48 296,40 303,30 303,30 306,20 316,50 324,90

11/06 285,00 v284,77 v286,61 305,40 306,50 305,30 308,60 319,90 329,20
12/06 283,00 v283,48 v283,48 308,60 304,60 304,40 307,50 318,80 328,40
13/06 283,00 v285,05 v283,21 308,20 304,40 304,20 307,10 318,60 328,40
14/06 283,00 v285,69 v283,85 308,50 304,00 306,90 307,50 319,10 329,50
15/06 292,00 f/i f/i 311,32 314,26 315,08 324,36 326,93

Var.semanal 4,29% 1,43% 0,13% 5,03% 3,61% 3,88% 5,93% 3,30%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br.
Ab/My-07 May-07 Jun-07 Jn/Jl-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Ab/My08

Promedio marzo 281,45 281,67 283,32 284,57 285,54 289,95 295,36 301,75
Promedio abril 272,82 271,83 276,08 280,05 286,51 299,36
Promedio mayo 270,45 277,08 282,75 287,60 296,52 304,46 295,03

Semana anterior 288,62 293,76 299,00 301,38 311,31 305,33

11/06 290,27 296,88 301,29 303,50 313,88 305,70
12/06 288,98 294,22 300,56 303,13 313,33 302,39
13/06 288,71 295,69 300,19 302,76 313,79 304,05
14/06 289,35 296,33 300,83 303,41 314,06 303,31
15/06 f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 0,25% 0,88% 0,61% 0,67% 0,89% -0,66%

Chicago Board of Trade(8)

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08

Promedio marzo 285,12 287,10 289,58 294,30 296,84 299,23 299,31 301,11
Promedio abril 276,58 278,95 281,37 286,68 290,20 292,75 294,30 297,55
Promedio mayo 285,40 287,93 290,56 296,06 299,37 301,74 303,33 306,89 315,88

Semana anterior 301,86 304,61 307,64 313,98 317,56 319,49 320,78 324,09 324,09

11/06 304,98 307,92 310,49 317,29 320,87 322,52 324,09 327,48 327,76
12/06 303,69 306,54 309,76 316,09 319,95 322,07 323,53 326,66 327,03
13/06 303,42 306,17 309,39 315,91 319,68 321,88 323,35 326,66 327,03
14/06 304,06 306,82 310,03 316,37 319,95 321,88 322,62 325,74 327,03
15/06 311,32 313,98 317,01 323,63 326,38 327,39 327,76 331,25 330,33

Variación semanal 3,13% 3,08% 3,05% 3,07% 2,78% 2,47% 2,18% 2,21% 1,93%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Jun-07 Ago-07 Oct-07 Dic-07 Feb-08 Jun-07 Ago-07 Oct-07 Dic-07

Promedio marzo 347,09 348,23 353,05 361,66 369,39 386,87 392,08 397,18 408,15
Promedio abril 343,72 342,90 347,65 354,38 361,50 369,95 383,30 389,70 398,26
Promedio mayo 370,37 365,35 362,89 366,52 371,72 385,75 393,69 398,51 412,97

Semana anterior 416,19 399,74 388,23 383,55 385,85 420,13 423,01 416,11 430,41

11/06 404,00 399,82 389,88 392,59 397,11 409,67 425,92 418,04 438,57
12/06 409,90 400,13 391,75 393,22 397,09 412,78 426,25 419,76 437,66
13/06 404,96 391,14 384,85 386,32 389,59 408,39 420,57 412,72 430,29
14/06 388,26 387,53 384,68 388,26 391,76 402,49 419,65 414,12 434,21
15/06 365,43 380,10 382,61 385,12 389,01 396,46 414,21 409,35 431,22

Variación semanal -12,20% -4,92% -1,45% 0,41% 0,82% -5,63% -2,08% -1,62% 0,19%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Jun-07 Jl/St07 Oc/Dc07 En/Mr08 Jun-07 Jl/St07 Oc/Dc07 En/Mr08 Ab/St08

Promedio marzo 274,23 278,82 258,23 263,05 268,59 270,00
Promedio abril 266,95 270,47 253,13 258,42 261,42 249,50
Promedio mayo 267,00 267,00 267,84 271,95 256,64 260,94 264,81 254,90

Semana anterior 276,00 274,00 275,00 278,00 266,00 267,00 266,00 266,00 261,00

11/06 278,00 276,00 282,00 270,00 270,00 269,00 272,00 265,00
12/06 278,00 278,00 283,00 272,00 267,00 267,00 263,00
13/06 276,00 278,00 280,00 268,00 268,00 265,00 265,00 263,00
14/06 276,00 277,00 278,00 282,00 269,00 269,00 265,00 265,00 263,00
15/06 276,00 277,00 279,00 281,00 269,00 269,00 267,00 267,00 267,00

Variación semanal 0,00% 1,09% 1,45% 1,08% 1,13% 0,75% 0,38% 0,38% 2,30%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá

Emb cerc D.Oct06 Jun-07 Jul-07 Jul-07 Ag/St07 Oc/Dc-07 En/Mr08 Ab/St-08

Promedio marzo 212,59 216,09 238,19 240,56 236,33
Promedio abril 197,72 203,06 222,76 224,24 213,31
Promedio mayo 195,24 202,29 200,69 202,54 208,24 214,74 218,05 229,66 216,33

Semana anterior 212,00 214,00 216,27 221,78 222,55 229,28 230,16 223,22

11/06 214,00 216,00 217,37 223,99 225,75 232,81 234,79 226,19
12/06 212,00 214,00 217,37 223,16 225,97 231,70 234,79 228,40
13/06 212,00 214,00 219,36 224,04 228,51 234,51 237,21 230,11
14/06 215,00 218,00 219,80 224,76 228,62 235,12 239,20 227,96
15/06 223,00 225,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Var.semanal 5,19% 5,14% 1,63% 1,34% 2,72% 2,55% 3,93% 2,12%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08

Promedio marzo 247,71 250,32 252,37 253,47 256,71 257,70 258,79 258,26 260,72
Promedio abril 228,08 231,26 233,75 235,03 239,01 239,93 242,37 243,07 246,39
Promedio mayo 230,33 233,05 235,27 236,47 240,40 241,03 244,07 244,25 247,96

Semana anterior 249,34 249,89 250,66 252,43 255,73 256,06 257,94 257,39 261,79

11/06 253,75 254,30 256,06 257,05 260,36 260,14 261,79 261,24 265,10
12/06 252,65 254,08 255,73 256,83 260,36 260,69 262,35 261,79 266,20
13/06 253,53 255,29 257,72 259,04 262,35 262,57 264,55 264,55 268,96
14/06 253,97 255,62 257,83 259,15 262,68 262,90 264,55 263,45 267,31
15/06 259,48 260,91 262,90 265,10 268,08 268,41 269,51 268,41 271,72

Var.semanal 4,07% 4,41% 4,88% 5,02% 4,83% 4,82% 4,49% 4,28% 3,79%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Jun-07 Jn/Jl-07 Jul-07 Ago-07 Ag/Oc-07 St/Oc-07 Nv/En-08

Promedio marzo 604,14 613,64 733,92
Promedio abril 654,72 664,33 768,48 782,32
Promedio mayo 692,19 701,62 780,80 797,71 780,80 801,91 817,43

Semana anterior 756,00 759,00 842,45 862,47 877,16

11/06 754,00 752,00 834,10 859,50 875,54
12/06 744,00 750,00 830,02 851,34 871,32
13/06 734,00 740,00 822,77 840,05 859,99
14/06 734,00 740,00 823,89 834,54 850,51 870,47
15/06 742,00 752,00 831,43 840,78 854,15 874,20

Var.semanal -1,85% -0,92% -1,31% -0,34%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá
Jun-07 Jul-07 Ag/St-07 Oc/Dc-07 My/St.08 Jul-07 Ag/St07 Oc/Dc-07 Ab/My-08

Promedio marzo 626,08 635,80 638,58 653,06 645,99
Promedio abril 667,16 667,16 673,47 681,58 692,46 688,86 696,87
Promedio mayo 670,07 670,07 699,17 711,06 713,81 718,83 723,98 731,12

Semana anterior 756,62 757,28 753,31 755,30 762,13 767,20 763,23 750,67

11/06 747,80 755,08 749,78 743,17 758,82 766,10 766,32 751,77
12/06 738,98 734,13 736,78 729,72 732,37 738,54 777,56 731,49
13/06 725,75 726,20 734,35 723,11 729,61 730,60 740,97 726,42
14/06 726,64 724,21 739,86 724,21 731,05 730,82 742,07 727,52
15/06 f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Var.semanal -3,96% -4,37% -1,79% -4,12% -4,08% -4,74% -2,77% -3,08%

Chicago Board of Trade(14)

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Dic-08

Promedio marzo 694,05 699,07 704,06 707,94 717,44 723,28 728,81 729,34 732,19
Promedio abril 726,39 730,80 735,53 739,70 749,82 756,80 763,64 769,12 783,48
Promedio mayo 760,09 765,30 770,47 775,94 787,40 793,90 799,54 805,07 816,83

Semana anterior 779,76 784,83 790,34 795,86 807,32 813,49 818,34 822,31 833,33

11/06 780,86 786,82 792,55 797,62 809,30 815,92 820,11 824,51 835,54
12/06 777,56 782,41 788,14 793,65 806,22 812,17 816,80 820,77 832,23
13/06 768,74 774,69 780,20 786,16 798,28 805,56 810,19 814,59 825,62
14/06 775,13 780,64 785,93 791,45 804,89 811,95 816,14 820,11 832,23
15/06 791,01 796,30 802,03 808,20 819,44 826,50 830,91 834,22 839,95

Var.semanal 1,44% 1,46% 1,48% 1,55% 1,50% 1,60% 1,54% 1,45% 0,79%

SAGPyA (1)
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 06/06/07 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) 

año comercial

Trigo pan 06/07 8.816,2 46,9 8.277,1 411,1 298,1 6.813,5

(Dic Nov) (7.016,1) (7.193,2) (792,1) (485,7) (4.507,3)

Maíz 06/07 13.503,7 365,0 12.052,5 1.358,8 528,9 5.996,4

(Mar Feb) (5.320,4) (5.785,0) (1.327,4) (442,8) (3.000,4)

Sorgo 06/07 772,1 11,9 860,7 2,1 0,6 (403,6)

(Mar Feb) (138,4) (143,2) (0,9) (87,1)

Soja 06/07 7.363,0 393,4 8.238,4 2.101,0 1.171,1 3.066,0

(Abr Mar) (4.745,9) (5.846,2) (2.017,1) (1.130,9) (3.388,7)

Girasol 06/07 44,8 0,4 31,1 15,8 15,5 30,3

(Ene Dic) (15,9) (23,6) (2,8) (1,9) (11,1)

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta MARZO y desde ABRIL estimado por Situación de Vapores.

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total

Al 16/05/07

Trigo pan 06/07 2.835,5 2.693,7 1.145,6 672,5
(2.744,1) (2.606,9) (1.155,8) (671,7)

Al 30/05/07

Soja 06/07 18.929,0 18.929,0 6.973,3 1.772,0
(16.633,6) (16.633,6) (7.291,8) (2.109,9)

Girasol 06/07 2.760,9 2.760,9 811,4 491,8
(2.943,6) (2.943,6) (1.477,0) (643,3)

Al 02/05/07

Maíz 06/07 638,9 575,0 177,3 55,8
(672,1) (604,9) (206,0) (99,1)

05/06 (2.910,6) (2.619,5) (844,0) (553,5)
(3.082,2) (2.774,0) (691,1) (593,2)

Sorgo 06/07 49,9 44,9 5,1 4,3
(38,1) (34,3) (4,8) (1,5)

05/06 (201,3) (181,2) (20,5) (12,3)
(174,8) (157,3) (8,9) (8,0)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para trigo: 95%, maíz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en 
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos de la Dir.de Mercados Agroalimentarios según base ONCCA-SAGPyA. 
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Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyección de:
Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio Utilización Stock Ratio
Inicial Producción Total 1/ Total /2 Final Stock / Uso

Junio-07

Producto

Total Cereales
  2006/07 389,64 1.986,69 2.376,33 245,62 2.053,59 322,75 15,7%
  2007/08 (May/07) 319,80 2.094,22 2.414,02 247,21 2.108,94 305,08 14,5%
  2007/08 322,75 2.087,39 2.410,14 243,06 2.104,83 305,32 14,5%
Var. s/mes ant. 0,9% -0,3% -0,2% -1,7% -0,2% 0,1% 0,3%
Var. s/ciclo ant. -17,2% 5,1% 1,4% -1,0% 2,5% -5,4% -7,7%

Todo Trigo
  2006/07 148,99 594,09 743,08 106,51 621,13 121,95 19,6%
  2007/08 (May/07) 120,36 616,87 737,23 110,29 623,87 113,36 18,2%
  2007/08 121,95 610,15 732,10 107,42 620,07 112,03 18,1%
Var. s/mes ant. 1,32% -1,1% -0,7% -2,6% -0,6% -1,2% -0,6%
Var. s/ciclo ant. -18,1% 2,7% -1,5% 0,9% -0,2% -8,1% -8,0%

Granos Gruesos
  2006/07 163,42 976,04 1.139,46 109,50 1.014,08 125,38 12,4%
  2007/08 (May/07) 123,78 1.056,60 1.180,38 107,19 1.060,59 119,79 11,3%
  2007/08 125,38 1.056,36 1.181,74 105,79 1.060,21 121,53 11,5%
Var. s/mes ant. 1,3% 0,0% 0,1% -1,3% 0,0% 1,5% 1,5%
Var. s/ciclo ant. -23,3% 8,2% 3,7% -3,4% 4,5% -3,1% -7,3%

Maíz
  2006/07 122,42 699,32 821,74 86,93 727,07 94,68 13,0%
  2007/08 (May/07) 93,20 766,50 859,70 83,11 769,45 90,25 11,7%
  2007/08 94,68 767,96 862,64 83,11 770,84 91,80 11,9%
Var. s/mes ant. 1,6% 0,2% 0,3% 0,181% 1,7% 1,5%
Var. s/ciclo ant. -22,7% 9,8% 5,0% -4,4% 6,0% -3,0% -8,5%

Arroz
  2006/07 77,23 416,56 493,79 29,61 418,38 75,42 18,0%
  2007/08 (May/07) 75,66 420,75 496,41 29,73 424,48 71,93 16,9%
  2007/08 75,42 420,88 496,30 29,85 424,55 71,76 16,9%
Var. s/mes ant. -0,32% 0,0% 0,0% 0,4% 0,0% -0,2% -0,3%
Var. s/ciclo ant. -2,3% 1,0% 0,5% 0,8% 1,5% -4,9% -6,2%

Semillas Oleaginosas
  2005/06 56,81 390,46 447,26 76,40 317,78 64,41 20,3%
  2006/07 (May/07) 64,41 404,33 468,74 82,45 329,92 71,31 21,6%
  2007/08 71,31 398,97 470,28 88,31 342,48 60,76 17,7%
Var. s/mes ant. 10,71% -1,33% 0,33% 7,1% 3,8% -14,8% -17,9%
Var. s/ciclo ant. 25,5% 2,2% 5,1% 15,6% 7,8% -5,7% -12,5%

Aceites vegetales
  2005/06 9,47 117,81 127,37 46,49 115,22 9,58 8,3%
  2006/07 (May/07) 9,58 121,67 131,25 48,22 121,24 8,32 6,9%
  2007/08 8,32 126,87 135,19 48,83 126,21 7,80 6,2%
Var. s/mes ant. -13,2% 4,3% 3,0% 1,3% 4,10% -6,3% -9,9%
Var. s/ciclo ant. -12,1% 7,7% 6,1% 5,0% 9,5% -18,6% -25,7%
1/ En base a estimación de las exportaciones.   2/ Consideran solamente la industrialización.
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Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyección de:
Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio Empleo Stock Ratio
Inicial Producción Total 1/ Total Final Stock / Uso

Harinas oleaginosas
  2005/06 7,63 215,36 223,04 65,22 214,69 6,89 3,2%
  2006/07 (May/07) 6,89 225,00 231,89 67,89 223,32 6,63 3,0%
  2007/08 6,63 234,44 241,07 71,39 232,12 6,96 3,0%
Var. s/mes ant. -3,8% 4,2% 4,0% 5,2% 3,9% 5,0% 1,0%
Var. s/ciclo ant. -13,1% 8,9% 8,1% 9,5% 8,1% 1,0% -6,6%

Soja
  2005/06 48,44 220,56 269,00 64,22 215,26 53,94 25,1%
  2006/07 (May/07) 53,94 235,41 289,35 70,07 224,75 63,60 28,3%
  2007/08 63,60 225,32 288,92 75,53 234,28 54,00 23,0%
Var. s/mes ant. 17,91% -4,3% -0,1% 7,8% 4,24% -15,1% -18,5%
Var. s/ciclo ant. 31,3% 2,2% 7,4% 17,6% 8,8% 0,1% -18,5%

Harina de soja
  2005/06 5,94 145,75 151,69 51,29 145,76 5,08 3,5%
  2006/07 (May/07) 5,08 152,82 157,90 52,81 151,87 5,16 3,4%
  2007/08 5,16 160,35 165,51 56,03 159,22 5,43 3,4%
Var. s/mes ant. 1,6% 4,9% 4,8% 6,1% 4,8% 5,2% 0,4%
Var. s/ciclo ant. -13,1% 10,0% 9,1% 9,2% 9,2% 6,9% -2,1%

Aceite de soja
  2005/06 2,85 34,52 37,37 9,81 33,76 2,88 8,5%
  2006/07 (May/07) 2,88 35,87 38,75 10,05 35,81 2,73 7,6%
  2007/08 2,73 37,53 40,26 10,38 37,49 2,41 6,4%
Var. s/mes ant. -5,2% 4,63% 3,90% 3,3% 4,7% -11,7% -15,7%
Var. s/ciclo ant. -4,2% 8,7% 7,7% 5,8% 11,0% -16,3% -24,6%
1/ En base a estimación de las exportaciones. 

Junio-07

Producto
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Biblioteca Germán M. Fernández
Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 213471/8 - Interno: 2235
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Oferta y demanda de Estados Unidos
Proyección de: Jun-07

Todo Trigo Soja

2006/07 2006/07
Mens. Anual Mens. Anual

Area Sembrada 23,19 5,2% 30,55 -11,1%
Area Cosechada 18,94 0,2% 11,5% 30,19 -11,4%
% Cosechado 82% 0,2% 6,0% 99% -0,3%
Rinde 26,03 -0,5% 7,2% 28,72 -2,8%

 Stock Inicial 15,54 0,5% -27,0% 12,22 35,9%
 Producción 49,32 -0,3% 19,6% 86,76 -13,9%
 Importación 3,27 -16,7% 0,11
Oferta Total 68,12 0,0% 7,2% 99,12 -7,8%

 Industrialización 48,17 1,1%
 Consumo humano 25,17 0,5%
 Uso semilla 2,23 -1,2% 2,26 2,4%
 Forraje/Residual 4,63 35,3% 2,69 -15,2%
 Consumo Interno 32,03 5,4% 53,13 0,4%
 Exportación 24,77 2,6% 9,9% 29,39
Empleo Total 56,80 1,1% 7,4% 82,52 0,2%

Stock Final 11,35 -5,5% 6,2% 16,60 -47,5%

Ratio Stocks/Empleo 20,0% -6,6% -1,1% 20,1% -47,7%

Precio prom. 
Chacra (u$s / Tm) 165 187 160 182 157 3,2% 12,4% 244 281 239 276 231 2,1% 13,5%

Var.
May-07Jun-07

27,15 27,15
26,75
99%
27,91

2007/08 2007/08 2007/08 2007/08Var.
May-07Jun-07

24,40
21,12

24,40

87%
27,91

11,35
59,00
2,72

73,05

25,31
2,20
6,26

33,78
27,22
60,99

12,06

19,8% 21,2%

12,76

60,31
26,54
33,78
6,26
2,20

25,31

73,07
2,72

59,17
11,29

28,04
86%
21,08

16,60
74,71
0,11

91,42

48,72

2,31
2,29

53,32
29,39
82,71

8,71

10,5%10,5%

8,71

82,71
29,39
53,32
2,29
2,31

99%

48,72

91,42
0,11

26,75

74,71
16,60

27,91

Aceite de Soja Harina de Soja

2006/07 2006/07
Mens. Anual Mens. Anual

 Stock Inicial 1,37 -0,7% -2,8% 0,28 -4,5%
 Producción 9,09 1,4% 38,03 1,6%
 Importación 0,01 16,7% 0,15
Oferta Total 10,47 -0,1% 0,9% 38,47 1,5%

 Consumo Interno 8,48 5,3% 30,62 1,8%
 Exportación 0,66 -1,8% -3,4% 7,58 0,6%
Empleo Total 9,14 -0,1% 4,7% 38,19 1,5%

Stock Final 1,33 0,2% -25,6% 0,27

Ratio
Stocks / Empleo 14,6% 0,3% -28,9% 0,7% -1,5%

Precio prom. 
Productor (u$s / Tm) 672 761 650 739 672 3,2% 6,6% 204 237 204 237 220

En general, las cifras están expresadas en millones de toneladas, las de área en millones de ha y las de rinde en qq/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.

Var.Var.2007/08 2007/08
May-07Jun-07

2007/08
Jun-07

2007/08
May-07

7,62
31,16

39,05
0,15

38,63
0,271,33

9,21
0,02

10,56

8,94
0,64
9,57

0,99

10,4% 10,3%

0,99

9,58
0,65
8,94

10,57
0,02
9,21
1,34 0,27

38,63
0,15

39,05

31,16
7,62

38,78

0,27

0,7% 0,7%

0,27

38,78



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 15/06/07 33

ESTADÍSTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos Proyección de: Jun-07

Granos Gruesos Maíz

2006/07 2006/07
Mens. Anual Mens. Anual

Area Sembrada 37,43 13,8% 31,69 15,6%
Area Cosechada 32,41 17,1% 28,57 17,4%
% Cosechado 87% 2,9% 90% 1,6%
Rinde 34,90 1,4% 93,59 0,8%

 Stock Inicial 54,70 5,2% -47,9% 49,96 5,3% -49,8%
 Producción 279,90 18,7% 267,60 18,3%
 Importación 2,30 13,0% 0,25 50,0%
Oferta Total 337,00 0,4% 7,8% 317,82 0,4% 7,6%

Forraje/Residual 154,70 -1,7% 148,60 -2,6%
Alim./Semilla/Ind. 95,10 34,4% 89,54 35,9%
  Etanol p/ combust. 54,61 58,1%

 Consumo Interno 249,80 12,0% 238,13 11,9%
 Exportación 58,70 -6,8% 54,61 -8,1%
Empleo Total 308,50 0,9% 9,4% 292,75 8,2%
Stock Final 28,50 4,7% 1,1% 25,07 5,3% 1,0%
Ratio
Stocks / Empleo 9,2% 3,8% -7,7% 8,6% 5,3% -6,6%
Precio prom. 
Productor (u$s / Tm) 122 146 122 146 122 9,7%

Var. Var.2007/08 2007/08
May-07Jun-07 Jun-07

2007/08 2007/08
May-07

36,62
33,55
92%
94,34

23,80
316,50
0,38

340,68

121,67
144,79

266,46
50,17
316,62
24,0525,32

316,62
50,17

266,46

144,79
121,67

341,95
0,38

42,61 42,61
37,9637,96

89%
35,40

28,50
332,30

337,60
28,80

2,60
363,40

127,80
152,10

332,30
27,10

27,50
334,60
54,70

279,90279,90
54,70

8,5% 8,2% 8,0% 7,6%

86,36 86,36

33,55
89%

152,10
127,80

362,10
2,60

94,34

36,62

316,50
25,07

35,40
92%

Sorgo Cebada

2006/07 2006/07
Mens. Anual Mens. Anual

Area Sembrada 2,63 9,2% 1,42 5,7%
Area Cosechada 1,98 20,4% 1,21 6,7%
% Cosechado 75% 10,2% 86% 0,9%
Rinde 35,28 13,7% 32,82 7,2%

 Stock Inicial 1,68 -27,3% 2,35 7,9% -37,0%
 Producción 7,06 36,7% 3,92 16,7%
 Importación 0,24 81,8%
Oferta Total 8,71 24,8% 6,51 1,7% -0,3%

 Alim./Semilla/Industr. 1,14 44,4% 3,37
 Forraje/Residual 2,79 45,5% 1,20 -9,1%
 Consumo Interno 3,94 45,2% 4,57 -2,4%
 Exportación 3,56 14,3% 0,46 -4,8%
Empleo Total 7,49 30,5% 5,03 -2,6%

Stock Final 1,22 -10,4% 1,48 7,4% 7,4%

Ratio 
Stocks/Empleo 16,3% -31,4% 29,4% 7,4% 10,2%
Precio prom. 
Chacra (u$s / Tm) 106 130 106 130 128 -7,7% 131 158 131 158 132 9,4%
La variación mensual refleja la diferencia entre la estimación del mes actual y el del anterior para la misma campaña. La variación anual refleja la diferencia entre la actual campaña y la precedente. 
En general, las cifras están expresadas en millones de toneladas, las de área en millones de ha y las de rinde en qq/ha.

Var.Var.
Jun-07

2007/08

2,87
2,39
83%
40,11

1,22
9,65

10,87

1,65
4,06
5,72
4,06

11,2%

1,09

9,789,78

1,09

11,2%

4,06
5,72
4,06
1,65

10,87

9,65
1,22

2007/08
May-07

35,19
86%

40,11
83%
2,39
2,87

35,19

2007/08

1,48
4,57
0,44

1,501,50
1,29
86%

0,44
4,57
1,37

6,49

3,37
1,09
4,46

30,2%

1,48

4,90
0,44
4,90

1,59

32,4%

0,44
4,46
1,09
3,37

6,38

Jun-07

1,29

2007/08
May-07



34 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 15/06/07

ESTADÍSTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACIÓN NABSA
Si

tu
ac

ió
n

 e
n

 p
u

er
to

s 
ar

g
en

ti
n

o
s 

al
 1

2/
06

/0
7.

 B
u

q
u

es
 c

ar
g

an
d

o
 y

 p
o

r 
ca

rg
ar

.
En

 to
ne

lad
as

De
sd

e:
12

/06
/07

Ha
sta

:
28

/06
/07

PU
ER

TO
 / T

er
mi

na
l (T

itu
lar

)
TR

IG
O

MA
ÍZ

SO
RG

O
SO

JA
PE

LL
ET

S 
SO

JA
HA

RI
NA

 
SO

JA
HA

RI
NA

/ 
PE

LL
.T

RG
SU

BP
R.

AC
EI

TE
 

SO
JA

AC
EI

TE
 

GI
RA

SO
L

OT
RO

S 
AC

EI
TE

S
OT

RO
S 

PR
OD

.
TO

TA
L

DI
AM

AN
TE

 (C
ar

gil
l S

AC
I)

33
.00

0
33

.00
0

SA
N 

LO
RE

NZ
O

85
.80

0
27

9.5
00

20
.50

0
16

6.0
00

17
2.4

48
79

8.9
17

86
.43

6
25

7.6
63

12
.10

0
1.8

79
.36

3
Tim

bú
es

 - 
Dr

ey
fus

10
.00

0
47

.89
5

11
.00

0
68

.89
5

Al
ian

za
 G

2
10

.00
0

10
.00

0
Te

rm
ina

l 6
 (T

6 S
.A

.)
25

.00
0

25
.00

0
40

.00
0

33
1.3

74
4.0

00
54

.00
0

47
9.3

74
Qu

eb
ra

ch
o (

Ca
rg

ill 
SA

CI
)

65
.00

0
12

3.4
48

63
.44

8
25

1.8
95

MO
SA

IC
 - 

Fe
rtil

iza
nte

s (
Ca

rg
ill 

SA
CI

)
45

.00
0

45
.00

0
Ni

de
ra

 (N
ide

ra
 S

.A
.)

15
2.0

00
90

.00
0

89
.50

0
6.9

36
5.0

00
34

3.4
36

El
 T

rá
ns

ito
 (A

lfre
d C

. T
oe

pfe
r I

nt.
 S

.A
.)

30
.50

0
20

.50
0

51
.00

0
Pa

mp
a (

Bu
ng

e A
rg

en
tin

a S
.A

.)
20

.80
0

13
.00

0
33

.80
0

De
mp

a (
Bu

ng
e A

rg
en

tin
a S

.A
.)

30
.00

0
52

.00
0

82
.00

0
AC

A 
SL

 (A
so

c. 
Co

op
. A

rg
.)

20
.00

0
20

.00
0

Vi
ce

ntí
n (

Vi
ce

ntí
n S

AI
C)

11
.00

0
9.0

00
13

4.2
00

20
.00

0
30

.18
0

20
4.3

80
Du

pe
ria

l - 
IC

I
61

.68
3

7.1
00

68
.78

3
Sa

n B
en

ito
10

9.5
00

55
.50

0
55

.80
0

22
0.8

00
RO

SA
RI

O
75

.10
0

41
4.5

00
4.5

00
12

5.0
00

43
.00

0
21

9.5
00

59
.70

0
50

.70
0

29
.90

0
1.0

21
.90

0
Ex

Un
ida

d 3
 (S

er
v.P

or
tua

rio
s S

.A
.)

15
.00

0
15

.00
0

Pl
az

ole
ta 

(P
ue

rto
 R

os
ar

io)
1.0

00
1.0

00
Ex

 U
nid

ad
 6 

(S
er

v.P
or

tua
rio

s S
.A

.)
13

9.5
00

47
.00

0
18

6.5
00

Vi
lla

 G
ob

er
na

do
r G

alv
ez

 (C
ar

gil
l S

AC
I)

15
9.0

00
17

.00
0

49
.70

0
22

5.7
00

Pu
nta

 A
lve

ar
 (C

ar
gil

l S
AC

I)
54

.60
0

18
9.5

00
4.5

00
33

.00
0

13
.50

0
29

5.1
00

Te
rm

ina
l D

re
yfu

s G
ra

l. L
ag

os
 (L

ou
is 

Dr
ey

fus
)

50
.00

0
43

.00
0

60
.50

0
42

.70
0

19
6.2

00
Ar

ro
yo

 S
ec

o (
Al

fre
d C

. T
oe

pfe
r I

nt.
 S

.A
.)

20
.50

0
20

.50
0

45
.00

0
16

.40
0

10
2.4

00
VA

. C
ON

ST
IT

UC
IO

N
16

.00
0

16
.00

0
Ex

 U
nid

ad
es

 1 
y 2

 (S
er

v. 
Po

rtu
ar

ios
 S

.A
.)

16
.00

0
16

.00
0

RA
MA

LL
O 

- B
un

ge
 T

er
mi

na
l

25
.00

0
46

.00
0

71
.00

0
SA

N 
PE

DR
O 

- E
lev

ato
r P

ier
 S

A
45

.00
0

45
.00

0
LI

MA
 - 

De
lta

 D
oc

k
67

.50
0

67
.50

0
MA

R 
DE

L 
PL

AT
A

NE
CO

CH
EA

45
.68

0
29

.00
0

17
.50

0
17

.15
0

10
9.3

30
AC

A 
SL

 (A
so

c. 
Co

op
. A

rg
.)

45
.68

0
45

.68
0

Op
en

 B
er

th 
1

29
.00

0
17

.50
0

17
.15

0
63

.65
0

BA
HÍ

A 
BL

AN
CA

16
5.3

50
13

2.8
48

21
3.5

20
41

.30
0

26
.65

0
20

.00
0

59
9.6

68
Te

rm
ina

l B
ah

ía 
Bl

an
ca

 S
.A

.
47

.00
0

58
.00

0
43

.20
0

20
.00

0
16

8.2
00

L. 
Pi

ed
ra

bu
en

a /
 T

oe
pfe

r T
er

mi
na

l
27

.60
0

18
.00

0
93

.60
0

13
9.2

00
Ga

lva
n T

er
mi

na
l (O

MH
SA

)
9.9

00
41

.30
0

20
.65

0
71

.85
0

Ca
rg

ill 
Te

rm
ina

l (C
ar

gil
l S

AC
I)

80
.85

0
56

.84
8

76
.72

0
6.0

00
22

0.4
18

TO
TA

L
41

2.9
30

82
6.8

4 8
25

.00
0

69
6.0

20
28

5.7
48

1.0
18

.41
7

17
2.7

86
32

5.8
63

29
.25

0
49

.90
0

3.8
42

.76
1

TO
TA

L 
UP

-R
IV

ER
17

6.9
00

69
4.0

00
25

.00
0

29
1.0

00
21

5.4
48

1.0
18

.41
7

14
6.1

36
30

8.3
63

12
.10

0
29

.90
0

2.9
17

.26
3

NU
EV

A 
PA

LM
IR

A 
(U

ru
gu

ay
)

20
2.0

00
25

.00
0

22
.00

0
24

9.0
00

Na
vío

s T
er

mi
na

l
20

2.0
00

25
.00

0
22

7.0
00

TG
U 

Te
rm

ina
l

22
.00

0
22

.00
0

ww
w.

na
bs

a.c
om

.ar
El

ab
or

ad
o s

ob
re

 la
 ba

se
 de

 da
tos

 de
 la

 ag
en

cia
 m

ar
ítim

a N
AB

SA
.



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 15/06/07 35

MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO
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248.154

RESUMEN SEMANAL
Acciones 488.555.743
Renta Fija 1.104.290.221
Cau/Pases 541.968.399
Opciones 33.564.729
Plazo 0
Rueda Continua 1.447.823.508

Var. Sem.Var. Mens.
MERVAL 2.216,58 2,18% -1,18%
GRAL 117.943,00 1,73% -1,26%
BURCAP 8.048,77 1,79% -2,06%

La Bolsa Argentina comenzó la semana con un descenso de un
0,33%. en sus operaciones al alcanzar un nivel de 2162,1. Según los
analistas esto se debió a las ventas de papeles bancarios, ante la fir-
meza en los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU.

El martes el índice líder de la Bolsa Argentina cerró la rueda en
sintonía con las caídas de los mercados internacionales. Las mismas
llegaron a un nivel de 2.147,11 puntos, retrocediendo 0,69%.  Pero
el miércoles se revierte esta situación ganando el Merval el 0,99%
liderado por el sector bancario y el petrolero. Los principales merca-
dos del mundo registraron fuertes subas ese día y por la difusión de
buenos datos de la economía estadounidense.

Ele jueves la bolsa argentina subió siguiendo la tendencia de los
mercados regionales, que se movieron alentados por una benévola
inflación mayorista en Estados Unidos y una suave caída en el rendi-
miento de los bonos del Tesoro de ese país. El nivel de cotización se
posicionó en los 2.193,03 puntos, reflejando una variación positiva
de 1,13%.

El índice Merval finalizó la semana en alza registrando un aumen-
to del 1.07 %, al llegar a los 2.216,58 puntos.

En otro orden, según un informe presentado esta semana por el
Instituto Argentino de Mercados de Capitales los dividendos en efec-
tivo distribuidos por las empresas cotizantes domésticas entre los
años 2001 y 2006 alcanzaron los $ 23.471,6 millones, distribuidos
entre 18 sectores (de un total de 21) y 53 empresas.

En cuanto a su evolución, luego de una «lógica» caída en el año

2002, mostraron fuertes alzas en
los años 2003 (94.8%) y 2004
(84,3%), aunque estas subas se
debieron en parte a niveles ini-
ciales bajos. Luego, en 2005 co-
menzaron a descender, ubicán-
dose en 2006 en un nivel algo
superior al del año 2003.

Sin embargo, se observa que
esta evolución está afectada de
modo central por los dividendos
del sector Petróleo y Gas (YPFD,
PBE y PESA) que representaron
casi el 81% de todo lo distribui-
do entre 2001 y 2006.

Esto se ve más claramente si
se miran los dividendos exclu-
yendo a este sector: crecen to-
dos los años a partir del 2003,
aunque desacelerándose en
2005 y 2006.

En el año 2006
específicamente, los dividendos
en efectivo distribuidos por las
empresas domésticas sumaron $
3.395,2 millones, lo que signifi-
có una reducción del 41,3% con
respecto al año 2005. Dicha caí-
da obedeció principalmente a
los menores dividendos paga-
dos por el sector Petróleo y Gas.
Con respecto a este último sec-
tor, sólo YPF ha pagado dividen-
dos desde 2001.

En el 2006, las empresas dis-
tribuyeron dividendos en efec-
tivo por un porcentaje equiva-
lente al 30,4% del total de los
beneficios. Para las empresas del
Índice Merval 25 del segundo
trimestre de 2007, esta tasa de
reparto fue del 24,6%.

Las empresas de los sectores
Editoriales e Imprenta, Comer-
cio, Construcción, y Grupos
Concesionarios fueron las que
tuvieron los mayores rendimien-
tos por dividendos. Entre las
empresas del Índice Merval 25,
se destacaron las de los sectores
Siderurgia y Metalúrgica, Petró-
leo y Gas, Actividades Inmobilia-
rias y Bancos.
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Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 11/06/07 12/06/07 13/06/07 14/06/07 15/06/07 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 104.104,00 12.063,75 55.925,16 211.976,98 37.253,23 421.323,13 7,27%
Valor Efvo. ($) 123.899,16 13.012,14 60.465,84 215.013,09 36.894,22 449.284,45 -9,13%

Acciones
Valor Nom. 95,00 4.143,00 4.238,00 32,31%
Valor Efvo. ($) 8.236,50 22.513,00 30.749,50 -97,79%

Ob. Negociables
Valor Nom. 10.000,00 10.000,00
Valor Efvo. ($) 10.007,50 10.007,50

Cauciones
Valor Nom. 1.976.917,00 112.206,00 1.507.255,37 359.711,00 678.505,47 4.634.594,84 0,83%
Valor Efvo. ($) 2.014.852,61 735.478,60 4.815.929,83 679.941,30 701.897,67 8.948.100,01 7,56%

Totales
Valor Efvo. ($) 2.138.751,77 748.490,74 4.884.632,17 894.954,39 771.312,39 9.438.141,46 -7,51%

Negociación de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Mínima Tasa Máxima Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques

11/10/07 118 11,75 11,75 11,75 25.000,00 24.077,63 1
25.000,00 24.077,63 1Totales Operados 15/06/07

Sección III: Cheques de Pago Diferido Directos Autorizados para Cotizar
Sección III: Cheques de pago diferido directos

ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisión Vencimiento Acreditación Monto
  0690   14148684 BISEL  388  093  2000 15-06-07 11-10-07 Inm. 25.000,00

Fecha 15/06/07

Cauciones Bursátiles - operado en pesos

11/06/07 12/06/07 13/06/07

Plazo  /  días 8 14 18 7 14 21 7 14 21
Fecha vencimiento 19-Jun 25-Jun 29-Jun 19-Jun 26-Jun 03-Jul 20-Jun 27-Jun 04-Jul
Tasa prom. Anual % 6,36 6,27 6,00 5,92 6,00 6,50 6,37 6,22 6,50
Cantidad Operaciones 27 14 1 4 5 6 36 2 1
Monto contado 1.313.108 650.507 47.700,0 147.692 74.413,5 511.123 3.689.391 323.460 505.958
Monto futuro 1.314.939 652.073 47.841,2 147.859 74.584,7 513.035 3.693.900 324.232 507.850

Cauciones Bursátiles - operado en pesos

13/06/07 14/06/07 15/06/07

Plazo  /  días 28 7 28 7 14 18 28
Fecha vencimiento 11-Jul 21-Jun 12-Jul 22-Jun 29-Jun 03-Jul 13-Jul
Tasa prom. Anual % 7,00 6,40 7,00 5,11 11,69 5,81 7,25
Cantidad Operaciones 8 14 2 6 7 1 4
Monto contado 288.400 611.008 67.820,0 312.077 262.246 7.516,01 117.900
Monto futuro 289.949 611.757 68.184,1 312.383 263.422 7.537,53 118.556
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 4,390 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 549.680.697 1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,350 15/06/2007 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 5,160 15/06/2007 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 15,800 15/06/2007 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 6,090 15/06/2007 30/06 2° Dic-05 184.739.492 2.004.884.242 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 11,600 15/06/2007 31/12 4° Dic-05 117.204.000 1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 5,100 15/06/2007 31/12 4° Dic-05 190.970.000 1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 3,080 15/06/2007 31/12 4° Dic-05 253.307.000 2.217.115.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000 1.489.574.000 683.943.437
Banco Río de la Plata 6,880 15/06/2007 31/12 4° Dic-05 -912.742.000 1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 08/06/2007 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 2,480 15/06/2007 31/10 4° Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4° Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 10,500 15/06/2007 30/04 3° Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo  2,620 15/06/2007 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 5,700 15/06/2007 31/12 4° Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,650 15/06/2007 31/05 3° Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 4,050 15/06/2007 31/12 4° Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 3,770 15/06/2007 31/12 4° Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 3,050 15/06/2007 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4° Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,410 15/06/2007 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorín  12,900 15/06/2007 31/03 3° Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,445 15/06/2007 31/12 4° Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 6,670 15/06/2007 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 1,100 12/06/2007 30/06 2° Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,100 15/06/2007 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,800 15/06/2007 30/04 3° Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,720 15/06/2007 31/12 4° Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4° Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 1,160 23/02/2007 30/06 2° Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2° Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,100 15/06/2007 30/06 2° Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,740 15/06/2007 30/06 2° Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 2,680 15/06/2007 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
García Reguera 4,000 08/05/2007 31/08 2° Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,490 15/06/2007 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,920 15/06/2007 31/12 4° Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,140 19/01/2007 30/09 1° Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 1,250 14/06/2007 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida.  /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de dólares estadounidenses según balances presentados en al Bolsa de 
Comercio de Buenos Aires

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 3,120 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4° Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 3,120 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 190.970.000 1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
I. y E. La Patagonia 17,000 15/06/2007 30/06 2° Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 3,180 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA * 1,480 30/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 6,040 15/06/2007 30/06 2° Dic.05 28.986.000 1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 2,680 15/06/2007 31/05 2° Nov.05 19.363.079 1.030.725.784 440.000.000
Longvie 2,560 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 1,820 18/04/2007 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh  1,370 15/06/2007 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.180.000,0 30/05/2007 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 25/09/2006 30/06 4° Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,500 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovías * 3,060 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,60 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 110,850 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2° Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,140 15/06/2007 31/05 3° Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Río   6,430 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,480 15/06/2007 31/05 2° Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,500 01/03/2007 31/12 4° Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 1,850 15/06/2007 30/06 2° Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrás Energía SA 8,500 04/06/2007 31/12 4° Dic.05 819.000.000 7.681.000.000 1.009.618.410
Petrobrás Energía Part.ic.SA 3,410 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 613.000.000 6.124.000.000 2.132.043.387
Petróleo Brasileiro SA      /1 74,800 15/12/2006 31/12 4° Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,030 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,490 15/06/2007 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 7,500 15/06/2007 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Química Estrella 0,725 15/06/2007 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 116,000 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 130,500 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 5.337.000.000 22.546.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 9,550 15/06/2007 30/11 4° Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 10,900 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 56,500 15/06/2007 31/12 4° Dic.04 3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 22,850 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 1.164.914.910 3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,500 15/06/2007 30/06 4° Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 1,240 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,920 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 116.353.000 1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 15,900 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 1.334.000.000 1.836.000.000 436.413.941
Telefónica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4° Dic.05 767.000.000 2.955.000.000 1.091.847.170
Telefónica S.A. 68,000 15/06/2007 31/12 4° Dic.04 1.483.700.000 80.000.000.000 4.921.130.397
Tenaris 73,400 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 984.636.093 3.080.061.558 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 4,950 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 217.507.000 2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,930 15/06/2007 31/12 4° Dic.05 612.125.468 1.074.462.176 181.870.265

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #
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