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RESERVAS, MONEDA E
INFLACIÓN

A lo largo de la historia del pensamiento económico se han formu-
lado distintas teorías sobre la inflación pero no existen dudas que la
teoría que la relaciona con la emisión monetaria es la que ha tenido
mayor fundamento y aceptación. Ya desde la Antigüedad (con
Aristóteles), y pasando por la Edad Media (con el obispo Oresmes) y
el Renacimiento (con Copérnico), distintos autores han mostrado la
relación entre la cantidad de moneda y el incremento de los precios.

En realidad, la palabra inflación proviene de que se ‘infla’ la canti-
dad de moneda u oferta monetaria. El incremento de los precios es
la consecuencia de esa emisión como lo muestra la conocida fórmu-
la de la teoría cuantitativa del dinero que ya desarrollara en forma
incipiente el astrónomo Copérnico en el siglo XVI y que recibió a
principios del siglo pasado su formulación matemática por el eco-
nomista Irving Fisher  (M.V = T.P).

Por otra parte, los índices de precios, minoristas o mayoristas, sólo
son eso, índices, que sirven para mostrar el efecto que ha tenido
sobre los precios el incremento de la cantidad de moneda. Al ser
índices son promedios y es por eso que no hay que tomarlos como
absolutos. La discusión planteada en los últimos tiempos sobre si el
porcentaje de incremento de precios publicado por el INDEC es el
correcto o no, tiene una importancia muy relativa, salvo para el ajus-
te de algunos contratos. Por otra parte, sólo tienen sentido esos ín-
dices si existe total libertad de precios; si por el contrario existen
precios controlados o sugeridos, los índices de precios no sirven
para mucho.

Siguiendo con el mencionado esquema de la teoría cuantitativa,
la llamada Escuela Monetarista de Chicago ha mostrado
estadísticamente que cuando la tasa de incremento de la oferta mo-
netaria supera a la tasa de crecimiento de la economía, inexorable-
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mente, con precios libres, vamos a tener incremento de precios. El
orden causal sería el siguiente: el incremento de la oferta monetaria
llevaría a un incremento en el nivel de los precios. El economista
Milton Friedman lo ha mostrado estadísticamente en varias de sus
obras, especialmente en «Historia Monetaria de Estados Unidos».

Pero lo anterior no es lo más importante. Lo más importante está
dado por el hecho de que el incremento de la oferta monetaria pro-
duce la alteración de los precios relativos de los distintos bienes y
servicios, es decir que los precios de algunos bienes  aumentan más
que otros, y otros quizás no aumentan y aún pueden bajar. Por pre-
cios relativos entendemos la relación entre el precio de un bien con
respecto al precio de otro bien. Al ser la cantidad de bienes y servi-
cios de una economía un número suficientemente grande (quizás
50 millones dado que en la economía de la ex–Unión Soviética se
estima que llegaban a 25 millones, y en las economías de mercado
son mucho más), los precios relativos constituyen un número casi
infinito (sí los 50 millones de bienes y servicios tuvieran tres precios
cada uno, los precios relativos llegarían a un número cuasi infinito,
350.000.000), es decir la multiplicación de 3 x 3 x 3 millones de veces.

Hace cuarenta años el eminente economista argentino Dr. Julio
H. Olivera invirtió el orden causal y formuló una teoría llamada ‘es-
tructural’ de la inflación. El Dr. Olivera mostró que si la velocidad
con que se mueven los precios fuera independiente de la dirección
en la que se ajustan (es decir, si el sistema de precios fuera isotrópico)
«la tesis monetarista resultaría incontestable. Pero si la velocidad de
reacción de los precios difiere según la dirección del ajuste (o sea, si
el sistema de precios es anisotrópico) toda alteración de los precios
relativos tiene que afectar en alguna medida el equilibrio moneta-
rio» (Julio H. Olivera, «Racionalidad técnica y racionalidad ética:
el tercer debate monetarista», revista enoikos, agosto 1999).

Olivera estima que en la realidad el sistema de precios es
anisotrópico y que los precios son más flexibles al alza que a la baja.
Una justificación microeconómica de esto la encuentra Olivera en
una vieja teoría desarrollada por el economista estadounidense
Sweezy con respecto a la curva de demanda quebrada de los
oligopolios. En esta forma de mercado, la más común, constituida
por unos pocos oferentes o demandantes, existe una tendencia a
ubicarse en el punto de quebradura, es decir que los precios sean
rígidos. Pero esto puede discutirse.

Es decir que para el Dr. Olivera lo que cambió, con respecto a la
tesis monetarista, es el orden causal de los acontecimientos. En al-
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gunos casos, en un sistema de
precios anisotrópico, la altera-
ción de los precios relativos afec-
ta al equilibrio monetario, es
decir que el orden causal difie-
re del presentado por la Escue-
la de Chicago. La rigidez de los
precios a la baja en algunos pro-
ductos lleva a un proceso
acumulativo al alza del índice de
precios.

Lo anterior también se com-
plica dado que la estructura de
precios incluye no solo los pre-
cios relativos de los bienes de
consumo sino también de los
factores de la producción y, «en
consecuencia, comprende la dis-
tribución del ingreso entre los
agentes productivos» (Olivera,
op. cit.).

En el caso concreto de nues-
tro país veamos en forma global
los datos monetarios según el
balance del Banco Central al 24
de mayo del corriente año:

a) Las reservas ascendían a
40.263 millones de dólares (ac-
tivo).

b)La base monetaria ascendía
a 81.243 millones de pesos (pa-
sivo).

c) Los Lebac ascendían a
21.875 millones de pesos; los
Novac a 38.851 millones y los
pases pasivos a 5.186 millones
de pesos (pasivo).

d)Los redescuentos al sistema
financiero llegaban a 5.348 mi-
llones de pesos (activo).

e)Los adelantos transitorios al
Gobierno Nacional ascendían a
18.330 millones de pesos (acti-
vo).

En total los pasivos menos los
activos en pesos ascendían a
123.477 millones de pesos. Si
dividimos esta cifra por las re-
servas en dólares por 40.263
millones, el dólar de equilibrio
estaría en 3,07 pesos. De todas
maneras, los redescuentos al sis-
tema financiero y los adelantos
transitorios al Gobierno Nacio-
nal son partidas de difícil recu-

peración en el corto plazo y lo correcto sería no considerarlos. En
ese caso tendríamos un dólar de equilibrio de 3,65 pesos.

Con respecto al concepto más amplio de oferta monetaria, llama-
do M3* y que comprende el circulante en poder del público + to-
dos los depósitos en el sistema financiero del sector privado y públi-
co + los depósitos en dólares, a la misma fecha (24 de mayo) ascen-
día a 237.357 millones de pesos con un crecimiento anual de 26 por
ciento. Si la tasa de crecimiento de la economía ha sido en el año
cercana al 8 por ciento, dividiendo 1,26 por 1,08 tendríamos una
tasa de inflación de alrededor del 17%.

En el M3* no hemos incluido el circulante en poder del público
en dólares dado que es un dato de difícil estimación, pero su creci-
miento anual también influye en el aumento de los precios

HAY QUE TENER PRUDENCIA FISCAL

En la revista de FIEL «Indicadores de Coyuntura» del mes de
mayo de corriente año se publicó un interesante artículo de Daniel
Artana titulado «Complicando a la futura admistración». Como
introducción al mismo se dice que «la falta de prudencia fiscal de los
últimos dos años se puede convertir en una pesada carga para la
próxima administración de gobierno».

Sostiene Artana que una fuerte mejora en las «condiciones exter-
nas de un país en desarrollo requiere de un manejo prudente de la
política doméstica para evitar complicaciones de corto plazo y de
mediano plazo, en el supuesto caso en que se revierta dicha situa-
ción favorable.

«En efecto, por un lado, la mejora en términos del intercambio y
la baja en la tasa de interés y en el riesgo país de los emergentes
produce una abundancia de dólares que presiona hacia abajo el tipo
de cambio real. Por otro, como una parte de los impuestos depende
de la actividad de los bienes transables, favorecidos por la suba de
precios internacionales, se produce una mejora notable en los in-
gresos del gobierno retroalimentada por el impacto positivo en el
resto de la economía. Como las condiciones internacionales son
volátiles, es prudente que un gobierno procure atenuar el impacto
de la mejora de modo tal de evitar dos problemas:

-Una apreciación excesiva del tipo de cambio real (la llamada ‘en-
fermedad holandesa’) que afecte negativamente al resto de las acti-
vidades transables.

-Una política fiscal procíclica que aumente el gasto a partir de in-
gresos que son superiores a los sostenibles en el mediano plazo».

A partir del basamento teórico manifestado, Artana compara tres
situaciones distintas, como son las de Argentina, Brasil y Chile, te-
niendo en cuenta: a) la evolución del tipo de cambio real bilateral
con el dólar estadounidense desde principios de 2005 hasta fines
del año pasado, y b) la política fiscal desde el año 2004. Los tres
países tienen diferencias importantes en cuanto a esas políticas ten-
dientes a enfrentar un shock externo favorable.

Brasil: con respecto a la evolución del tipo de cambio real y a
pesar de las compras del Banco Central de Brasil, este país no ha
podido evitar  una apreciación real del orden del 18%. Según Artana,
ello se debe en parte a los límites que produce la elevada tasa de



4 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 08/06/07

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

interés real, cuya intervención
llevaría a un incremento en el
déficit cuasifiscal. Y, posiblemen-
te, «por la aparente decisión de
combatir la inflación por la vía
cambiaria». Con respecto a la
política fiscal, desde el 2004 has-
ta el 2006 el superávit primario
de Brasil ha estado en alrededor
del 4% del Producto Bruto In-
terno. Se espera para el corrien-
te año una cifra menor. Esta po-
lítica ha llevado a una disminu-
ción de la tasa de inflación a ni-
veles entre 4 a 5 por ciento, pero
también a una apreciación exce-
siva del tipo de cambio que afec-
ta negativamente a varias activi-
dades de bienes transables.

Chile: el caso de este país es
el inverso. «A pesar de no tener
prácticamente deuda pública
neta, la bonanza en los precios
del cobre fue aprovechada por
el gobierno para aumentar el
resultado primario y ahorrar en
el exterior. De ese modo, se ayu-
dó al Banco Central a sostener
el tipo de cambio real, que se
apreció alrededor de 5% real
desde enero de 2005 a la fecha».
La inflación chilena es algo me-
nor a la de Brasil y el superávit
primario en relación al Produc-
to Bruto Interno fue de 3,8 por
ciento en el 2004, de 5,8 por
ciento en el 2005 y de 8,8 por
ciento el año pasado. Para el
corriente año se espera un su-
perávit primario menor, de alre-
dedor de 4,8 por ciento.

Argentina: nuestro país ha re-
ducido el superávit primario
consolidado nación-provincias
en los últimos años: en 2004 era
algo superior a 5 por ciento del
Producto Bruto Interno; en el
2005 fue de 4,3 por ciento; el
año pasado algo inferior a 4 por
ciento y para el corriente año se
estima por debajo de 3 por cien-
to. Con respecto al tipo de cam-
bio real se apreció un 5 por cien-
to con respecto al existente a co-
mienzos de 2005. Nuestro país

«relajó su disciplina fiscal e intentó sostener el tipo de cambio: la
consecuencia es una inflación que triplica a la de los dos casos co-
mentados».

Las consecuencias que saca Artana son las siguientes: «la falta de
prudencia fiscal de los últimos años se puede convertir en una pesa-
da carga para la próxima administración de gobierno, por lo que se
hace cada vez más necesario frenar la expansión del gasto público.
Si ello no ocurre y el escenario internacional continúa mejorando,
existen chances de recuperar el terreno perdido por la vía de mayo-
res ingresos ligados a la suba en el valor de las exportaciones y al
impacto que la bonanza externa derrame sobre el resto de la econo-
mía. Pero si el escenario internacional se deteriora, el gobierno pue-
de verse obligado a ‘resolver’ el faltante fiscal por la vía de una mini
depreciación cambiaria y un salto en la tasa de inflación».

El artículo de Artana es consistente con lo que siempre ha predi-
cado el Instituto (FIEL) que hoy le toca dirigir, que es que los gobier-
nos deben tener sus cuentas equilibradas o, mejor aún, deben tener
superávit, y para lograr esto hay que reducir el gasto público. Sin
embargo, llama la atención a que en uno de los párrafos anteriores
no haga referencia a que los mayores ingresos ligados a la suba en el
valor de las exportaciones, en el caso que el escenario internacional
siga mejorando (lo que es probable en el caso de los productos
granarios dado su mayor demanda para la producción de biocom-
bustibles), dependen del mantenimiento de las retenciones a la ex-
portación que constituyen un ‘impuesto retrógrado’ y que no esti-
mula una mayor producción.

No existen dudas del aporte realizado por el sector rural en mate-
ria impositiva desde la aplicación de las retenciones a principios de
2002, y especialmente por el subsector granario. Esa contribución
en los ingresos de las cuentas públicas, cuando se reestablecieron
después de la devaluación, tenía un escenario temporal limitado a la
mejora en las condiciones sociales de la población. Hoy siguen vi-
gentes y, en concreto para el complejo soja, se han subido las reten-
ciones en un 4 por ciento. Con exportaciones que en este ciclo su-
perarían los 70 millones de toneladas por un valor que estimamos
en 16.000 millones de dólares las retenciones sobre ese aporte lle-
garían a  3.600 millones de dólares y si tenemos en cuenta otros
impuestos no estaríamos lejos de los 4.500 millones de dólares o
más. Esta cifra asciende a 35 por ciento de una producción comer-
cializada de alrededor de 12.700 millones de dólares. Tengamos en
cuenta que este importe es lo que recibe el productor en tranquera.
A este valor hay que deducirle los costos de implantación, cosecha y
estructura.
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CONFERENCIA SOBRE TRANSPORTE
MARÍTIMO

Este jueves se desarrolló en salones de esta Bolsa de Comercio
una interesante conferencia a cargo del Ing. Rodolfo García Piñeiro,
presidente del Centro de Navegación. El mismo estuvo invitado por
la Cámara de Exportadores de Rosario. Dicha conferencia fue muy
exitosa y brindó a los concurrentes una visión global de los negocios
del transporte marítimo.

El orador comenzó afirmando que los negocios del transporte
marítimo son de mucho riesgo, destacando al respecto que en el
ejercicio pasado las grandes compañías perdieron sumas importan-
tes de dinero. Ese riesgo tiene como base el ciclo de los negocios
marítimos en el que en algunos momentos la oferta de bodegas su-
pera a la demanda, con tarifas de flete a la baja, y en otros momentos
tenemos subas pronunciadas de tarifas a raíz de una demanda de
bodegas superior a la oferta. Hay que tener en cuenta, a este respec-
to, que los activos, es decir los barcos, demandan para su construc-
ción un período promedio superior a los 2 años y que son activos
sumamente costosos. La inelasticidad de la oferta de bodegas en el
corto y mediano plazo hace que una variación de la demanda que
termine superando la oferta produzca una suba importante de las
tarifas. Posteriormente, a cabo de dos o más años, la entrada de nue-
vos buques al mercado produce una caída apreciable de los fletes y,
por lo tanto, pérdidas importantes por el gran capital inmovilizado
lo que lleva al desguace de los buques más viejos.

Habría sido interesante agregar a esta altura de la conferencia al-
gún comentario sobre la financiación en la construcción de esos
buques. A esa construcción, que exige dos o más años, hay que agre-
gar el tiempo de uso del barco, que podría estar en alrededor de 20
a 25 años. Al ser un activo costoso que rinde servicios durante un
período tan largo la tasa de interés juega un papel fundamental.
Sería por eso interesante relacionar el ciclo de los negocios maríti-
mos con la política crediticia a nivel mundial (dado que la construc-
ción de barcos exige el otorgamiento de crédito por entidades ban-
carias internacionales), ya que una baja de la tasa de interés lleva a
invertir en la construcción de nuevos barcos. Por otra parte, una
suba de la tasa puede llevar a comprometer financieramente las ór-
denes de compra ya lanzadas a los astilleros o los negocios en la
época de uso de esos buques. Es por eso que la teoría del ciclo de
los negocios marítimos ha sido relacionada con una vieja teoría cícli-
ca desarrollada por los economistas hace unos 80 años, llamada ‘teo-
ría monetaria de los ciclos económicos’.

Según García Piñeiro, hoy en los astilleros del mundo hay órdenes
de construcción de buques por 169 millones de toneladas de peso
muerto, que representan unas 2.950 unidades, un 25 por ciento del
total de los que se están utilizando. Estas órdenes están distribuidas
de la siguiente manera: 85 millones en buques tanques, 45 millones
en graneleros y 39 millones en portacontenedores.

Los principales astilleros de portacontenedores se encuentran en
Corea del Sur mientras que en Japón se especializan en graneleros.
Importantes constructores son también China, Europa, India y Viet-
nam. Los astilleros argentinos sólo pueden construir barcos peque-

ños, remolcadores y barcazas, de
todas maneras se abre una gran
oportunidad en este tipo de bar-
cos.

El costo de Cape Size es de
alrededor de u$s 70 millones; el
de un Panamax de alrededor de
u$s 38 millones y el de un
Handymax de u$s 34 millones.
Los buques portacontenedores
y los tanques son más caros.

La más importante reforma a
solucionar en nuestro sistema es
la que se refiere al problema de
bandera. La reserva de cargas
debe ir acompañada de varias
reformas y convenios para aba-
ratar costos. Hasta que no se
hagan esas reformas es inútil in-
clinarnos por nuestra bandera.

Los portacontenedores más
demandados son los de 4.000
TEU. El más grande del mundo
es hoy el «Emma Maersk» que
transporta 12.000 TEU pero que
podría transportar 14.000 TEU.
Tiene una estora de 397 metros,
una manga de 63 metros y un
puntal de 16 metros. Su tripula-
ción total es de 13 personas.
Puede marchar a una velocidad
de 30 nudos o millas marinas.

Las empresas más importan-
tes del mundo en el transporte
marítimo son Maersk que opera
con 509 buques de los cuales
105 son propios y
Mediterranean que opera con
264 buques de los cuales 183
son propios. En total en el mun-
do hay 15 líneas y de éstas vie-
nen al puerto de Buenos Aires
13, pero este beneficio se debe
a nuestra cercanía con Brasil,
quien tiene gran cantidad de
cargas de entrada y salida. En los
últimos diez años ha habido una
gran concentración empresario
en los negocios marítimos.

El problema mayor con los
portacontenedores es que hay
que asegurarles muelle operati-
vo para amarrar en un período
de 20 horas y esto es bastante
complicado en Buenos en razón
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a los paros de los trabajadores, remolcadores y arribo de la carga
por inconvenientes de tráfico en camión o vagón. Estos problemas y
otros (ley de cabotaje, aduana, etc.) hacen que la carga se desvíe al
puerto de Montevideo con menores cargas para los buques. Ese
puerto recibe alrededor de 200.000 TEU de cargas con destino a
nuestro país. El puerto de Montevideo opera anualmente alrededor
de 400.000 TEU de los cuales la mitad son de cargas con destino a
Argentina. La razón es su mayor agilidad.

El Ing. García Piñeiro terminó su interesante conferencia hacien-
do un corto análisis de los cruceros. El año pasado llegaron en un
número de 85 al puerto de Buenos Aires. Este año están anunciados
muchos más y lo mismo pasa para el 2008, pero lamentablemente
hubo que rechazar algunos de los anuncios para determinadas fe-
chas porque no tenemos capacidad de operación. Finalmente dijo
que son muchas todavía las materias pendientes con nuestro trans-
porte marítimo.

INGRESOS DEL PRODUCTOR
GRANARIO EN TRANQUERA

Este año la producción granaria habría llegado a alrededor de 92
millones de toneladas. Si restamos de ese total un consumo en cha-
cra para semilla y forraje de 6 millones de toneladas, llegamos a una
producción comercializada de alrededor de 86 millones. De este
total, las exportaciones ascenderían a alrededor de 71 millones. El
resto por 15 millones de toneladas correspondería al consumo in-
terno de productos industrializados, como por ejemplo 5 millones
de toneladas de trigo para producir pan y otros derivados, 7 millo-
nes de toneladas de maíz para alimentos de aves, porcinos, feedlot,
lácteos, etc. y 3 millones de toneladas de soja y girasol para aceites y
subproductos y otros granos.

Las exportaciones físicas de granos, subproductos y aceites las es-
timamos en alrededor de 71 millones de toneladas y en valores en
16.000 millones de dólares, es decir 225 dólares por tonelada. El
valor en chacra recibido por los productores ascendería a:

71 millones de toneladas x u$s 225 la tonelada x 66% para pasar al
valor en tranquera = 10.500 millones de dólares.

A la suma anterior hay que agregar 15 millones de toneladas con-
sumidas internamente, fundamentalmente maíz y trigo, por lo que
el valor en tranquera promedio es bastante menor al que se deduce
de la exportación. Lo estimamos en:

15 millones de toneladas x u$s 155 la tonelada x 70% para pasar al
valor en tranquera = 1.630 millones de dólares.

Si le agregamos el tonelaje consumido en chacra que podría estar
en 6 millones de toneladas, tendríamos:

6 millones de toneladas x u$s 155 la tonelada x 70% = 650 millo-
nes de dólares.

Ingreso total recibido por los productores de granos: u$s 10.500
millones + u$s 1.630 millones + u$s 650 millones = 12.780 millo-

nes de dólares.

Estimar el costo de la produc-
ción hasta la tranquera es bas-
tante más difícil que estimar los
ingresos. Vamos a realizar un
cálculo tentativo.

De la página 53 de «Márgenes
Agropecuarios» del mes de
mayo del corriente año extrae-
mos los siguientes datos de cos-
tos. Tomamos los costos sin in-
cluir los de comercialización
pues estos ya han sido deduci-
dos de los ingresos que reciben
los productores en tranquera.

Trigo: se consideran u$s 286
por hectárea. Se han sembrado
5,5 millones de hectáreas, por lo
que el costo total sería de u$s
1.573 millones.

Maíz: se consideran u$s 440
por hectárea. Se han sembrado
3,5 millones de hectáreas, por lo
que el costo total sería de u$s
1.540 millones.

Soja: se consideran u$s 328
por hectárea. Se han sembrado
16 millones de hectáreas, por lo
que el costo total sería de u$s
5.248 millones.

Otros granos: se consideran
u$s 222 por hectárea. Se han
sembrado 5 millones de hectá-
reas de otros cultivos, por lo que
el costo total sería de u$s 1.110
millones.

El costo total en tranquera
para la siembra de 30 millones
de hectáreas sería de alrededor
de 9.500 millones de dólares.

La utilidad del productor an-
tes del impuesto a las ganancias
sería de 3.280 millones de dóla-
res. Si estimamos una tasa de
impuesto a las ganancias de 25
por ciento promedio, tendría-
mos una utilidad neta de 2.460
millones de dólares.

Los datos anteriores tienen
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que tomarse ‘con beneficio de
inventario’ dado que, en primer
lugar, la situación es diferente en
las distintas regiones y para los
distintos productores. En segun-
do lugar hay que tener en cuen-
ta que la campaña 2006/07 ha
sido excepcional en cuanto a
producción y precios. Algunos
interpretan que los beneficios
que recibe el productor son ex-
cesivos pero hay que tener en
cuenta que esos beneficios son
sólo el 2,5 por ciento del capital
que está en juego de más de
100.000 millones de dólares. Por
otra parte, los estados nacional,
provincial y municipal reciben a
través de los impuestos una ci-
fra de casi el doble.

TRIGO

El clima en EE.UU.
y el mundo
impactan sobre el
cereal

La volatilidad de los precios
del cereal impide que en Chica-
go se consolide una tendencia a
pesar de las expectativas sobre
la producción global del cereal.

El aumento que se proyecta de
la oferta es compensado por la
demanda y los niveles de stocks
continúan siendo reducidos lo
que se constituye como el prin-
cipal elemento de sostén de los
precios del trigo a nivel mundial.

La preocupación sobre el cli-
ma en algunas regiones produc-
toras de Europa  motivó la recu-
peración de los precios futuros
durante algunas jornadas, mien-
tras que la cosecha en Estados
Unidos con proyecciones alen-
tadoras de producción limita las
mejoras.

Sin embargo, el informe sema-
nal sobre el estado de los culti-

vos mostró una baja en la calidad de los trigos de invierno de cuatro
puntos porcentuales para quedar a 53% en la categoría de bueno a
excelente.

A pesar de la caída los cultivos continúan mucho mejor que el año
pasado a la misma fecha cuando tan solo el 27% estaban en dicha
categoría.

En lo que respecta al trigo de primavera, el ranking de bueno a
excelente alcanzaba el 85% de los cultivos, frente al 79% de la sema-
na previa y el 69% del año pasado a la misma fecha.

La cosecha del cereal de invierno comenzó a un ritmo muy lento,
se informó recolectado tan sólo el 1% del área sembrada frente al
7% del año anterior y al 4% del promedio de los últimos cinco años.

En el estado de Kansas, principal productor estadounidense, hubo
lluvias que retrasaron las actividades de recolección.

El clima húmedo en algunas regiones de las Grandes Planicies ge-
nera preocupación por la posible propagación de enfermedades en
los cultivos.

Mientras que llueve en EE.UU. en gran parte de las regiones pro-
ductoras de trigo del mundo el clima seco está afectando los culti-
vos.

En Ucrania y Rusia el clima seco está afectando el desarrollo de los
cultivos, mientras que en Australia y China la falta de humedad po-
dría causar alguna merma en la producción.

Sin embargo, el gobierno chino esta semana aumentó su estima-
ción de producción del cereal en ese país de 101,8 a 105 millones de
tn, lo que también está muy por encima de los 100 millones proyec-
tados por el USDA. El incremento se justifica en un rinde mayor al
esperado en los las zonas cosechadas hasta el momento.

El gobierno de Ucrania informó que 650.000 has de su área de
trigo sufrieron daños irreparables a causa de la sequía. En tanto se
estima que 10 de las 15 millones de has que siembra ese país están
siendo afectadas en alguna medida por la falta de agua.

Mientras tanto la producción de Rumania del ciclo 2007 caería a
2,9 millones de toneladas -el nivel más bajo de los últimos cuatro
años- debido a la prolongada ausencia de agua.

Frente a la situación descripta en algunos países del este de Euro-
pa, el balance mundial del cereal deberá ser ajustado en el próximo
informe del USDA.

Los analistas estiman que los stocks finales mundiales del 2007/08
serán recortados frente a la estimación del mes de mayo de 113,36
millones de tn, los más bajos desde la campaña 1981/82.

En cuanto a las cifras estadounidenses, se espera que el USDA
aumente la estimación de producción de trigo de invierno, reflejan-
do las condiciones mayormente favorables que se observan en los
cultivos y la adecuada humedad en las Planicies.

El promedio de las estimaciones previas de los analistas sobre la
producción de trigo de invierno 2007 alcanza las 1.640 millones de
bu (44,63 millones de tn), arriba de las estimaciones de mayo de
1.616 millones.

La producción total del cereal se espera en 2.206 millones de bu
(60 millones de tn), arriba de las 2.174 millones previas.

Los cultivos de invierno mostraron una recuperación luego de las
severas heladas que afectaron las planicies, el medio oeste y el delta
del Mississippi en abril. Como producto de ese fenómeno climático,
el USDA realizó nuevas consultas a los productores de varios esta-
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dos y ajustaron los rendimien-
tos y producción del trigo de
invierno para este reporte de
junio.

Algunos pocos analistas pro-
yectan una cosecha menor del
cultivo, por las recientes lluvias
en las planicies, las pasadas he-
ladas y la aparición de enferme-
dades tardías.

Como se observa, el reporte
mensual de junio es particular-
mente esperado por el mercado
del trigo. Con un aumento en la
producción del cereal, los stocks
finales 2007/08 también serían
ajustados al  alza. En promedio
los analistas esperan una cifra de
498 millones de bu (13,55 mi-
llones de tn) frente a los 469
millones de mayo.

En los últimos días de la se-
mana las expectativas de los ope-
radores al informe del USDA
motivaron ventas en los merca-
dos de futuros de Chicago y
Kansas.

Más trigo en Brasil
La Conab (Compañía Nacional

de Abastecimiento Brasileña)
estimó por primera vez una es-
timación para la campaña de tri-
go 2007 de Brasil, que será co-

sechada en los próximos meses.
La estimación de producción es de 3,84 millones de tn, obtenien-

do un fuerte aumento frente a las 2,23 millones del 2006 cuando los
cultivos fueron afectados por las heladas y la sequía.

La entidad informó que la estimación de una producción mayor
de trigo se debe a las expectativas de mejores productividades en el
caso que los cultivos no sean afectados por problemas climáticos.

Frente a una mayor oferta proyectada para el 2007, las importa-
ciones de trigo de Brasil podrán disminuir a 6,67 millones de tn en
el 2007/08 frente a las 7,93 millones de la campaña anterior.

Continúa mejorando el trigo local
El cereal en el mercado de Rosario volvió a mostrar una mejora

esta semana. La necesidad de algunos exportadores por el cereal
disponible los obligó a mejorar sus ofertas para poder competir con
otros compradores.

El primer día que se negoció $ 400 la operatoria no fue abierta,
pero con el transcurrir de las jornadas los precios fueron abiertos y
para distintas condiciones de entrega.

La suba de casi $ 20 motivó la realización de más negocios por
parte de los vendedores. De las pasadas 1.000 tn relevadas como
negociadas en el recinto, el volumen osciló entre 4.000 y 5.000 tn
diarias.

Las operaciones son menores que el año pasado a la misma fecha
pero si comparamos el porcentaje de la producción que ya ingresó
al circuito comercial, es decir, que fue comprado por los exportado-
res y por la industria molinera, el porcentaje es mayor que en otros
años.

Frente a una producción de trigo 2006/07 estimada en 14,2 de tn
se había negociado el 79% a fines de mayo, superando el  72% del
año pasado a la misma fecha y al promedio de los años anteriores.

El ingreso de la cosecha fue mayor por los mejores precios que se
pagaron por el trigo, aunque de no haber sido intervenido el merca-
do por el gobierno los valores hubiesen sido mayores.

TRIGO: Evolución ventas productor
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La suba internacional de todos los productos agrícolas no excluyó
al trigo que también proyecta para este año un balance ajustado de
oferta y demanda global.

Sin embargo, en el mercado interno continúa la incertidumbre
ante la falta de definición por parte del gobierno de un nuevo siste-
ma de compensación que le permita al productor capturar los pre-
cios internacionales sin afectar el consumo interno.

La semana pasada se hablaba de una pronta resolución que
cambiaria el actual sistema pero lo que realmente surgió es que to-
dos los sectores del cereal se unieran para aportar ideas.

El 28 de mayo pasado quedo constituida Argentrigo, una nueva
organización que reúne a los sectores participantes de la cadena del
trigo. La cadena busca fomentar el diálogo y el consenso entre todos
los actores para trabajar juntos con metas comunes.

El objetivo de la entidad es la promoción y el desarrollo del trigo y
de sus derivados, directamente y/o en colaboración con organismos
oficiales, privados o mixtos, en lo que se relacione con la investiga-
ción, producción, elaboración y comercialización interna o externa
de dichos productos.

De esta forma el trigo, como ya lo hizo el maíz, girasol y soja,
reúne en una organización todos eslabones de la cadena que le per-
mitirá unir fuerzas para que el cereal no pierda el protagonismo que
tuvo en la historia agrícola del país.

Este año podría perder aún más terreno pero gracias a la recupe-
ración de los precios futuros las pesimistas intenciones iniciales de
siembra fueron revertidas.

A los actuales niveles de precios de u$s 143 para entrega diciem-
bre/enero '08 son muchos los productores que dedicaran parte de
sus tierras a la siembra del cereal.

Estos precios mejoraron u$s 3 en la semana, lo que motivó la rea-
lización de más negocios forward. Cuando el precio alcanzó los u$s
142 se relevaron operaciones por 15.000 tn en el recinto, luego el
volumen osciló entre 4.000 y 5.000 tn.

Esta mejora responde a una suba de casi u$s 4 en los precios FOB
del trigo con entrega a partir de diciembre. El último valor conocido
fue u$s 192 comprador y u$s 200 vendedor, que descontándole los
gastos fobbing da un precio teórico de u$s 144,60.

La diferencia entre estos valores y los del año pasado a la misma
fecha es de algo más de u$s 40, producto de las perspectivas globales
alcistas y de la reducción del área a sembrase en el país frente a una
demanda de constante a creciente.

Los datos oficiales mencionan una baja del 5% en el área a sem-
brarse con trigo, alcanzando las 5,2 millones de tn, mientras que
algunos privados estiman que la misma podría quedar sin cambos
respecto de la campaña 2006/07.

Al 7/05 en todo el país se registraba un avance de la siembra del
24%, siendo la provincia de Córdoba la que mayor porcentaje de
cobertura alcanzó en la semana respecto del área estimada de siem-
bra.

El clima seco dificulta la implantación del cereal en algunas regio-
nes.

En la provincia de Buenos Aires  al norte comenzaron a sembrar
las variedades de ciclo más largo a pesar que en esta zona predomi-
nan los ciclos intermedios o cortos que se siembran dentro de 10
días. Igualmente es necesaria una mayor humedad para la mejor

implantación. En el sur la siem-
bra prosiguió pero a un ritmo
más lento como consecuencia
de la escasa humedad de los sue-
los

En Córdoba la siembra avan-
zó con lentitud, sólo en lotes de
siembra directa donde se reser-
va una mayor humedad. Los lo-
tes sembrados más tempranos
presentan un buen estado gene-
ral.

En Santa Fe la siembra conti-
núa lentamente debido a la fal-
ta de precipitaciones. En aque-
llos departamentos donde la hu-
medad en el perfil es mejor las
actividades son más agresivas
mientras que en otros esperan
la pronta llegada de lluvias para
continuar.

 A la falta de precipitaciones
se le suma el problema de abas-
tecimiento de gasoil para conti-
nuar con las siembras. La situa-
ción es diversa según la zona,
con reportes donde se señala la
cuotificación de las ventas y has-
ta precios diferenciales depen-
diendo de la oferta y la deman-
da.

MAIZ

El cereal argentino
siguió a Chicago

Los precios locales del cereal
no pudieron escapar de la
volatilidad externa. La semana
comenzó con bajas, hubo una
recuperación recién el jueves y
terminó con un saldo negativo
de $ 5 respecto del viernes an-
terior.

Los cambios de precios res-
ponden a la incertidumbre ex-
terna sobre el impacto que pue-
de tener el clima en los cultivos
estadounidenses, mientras que
en nuestro país continúa la co-
secha con una firme demanda
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de exportación.
El sector debe comprar 1,8 millones de tn más de maíz para satis-

facer la demanda externa. Las compras totalizan 11,7 millones de tn
frente a las ventas efectivas al exterior de 13,5 millones.

Ambos volúmenes superan ampliamente los registros previos. La
recuperación de la producción en la presente campaña le permitió
recuperar volumen de ventas externas respecto de las tan solo 8,5
millones exportadas en el 2005/06.

Más aún, las actuales exportaciones ampliaron los destinos del
maíz argentino a pesar de la firmeza que mostraron durante todo el
año los precios FOB.

Hoy contamos con valores que son competitivos pero sin poder
realizar nuevas ventas. Los precios FOB para embarque más cercano
se mantuvieron sin cambios en u$s 158, tanto el mínimo oficial como
el informado por privados.

A partir de los precios FOB el FAS teórico resultante es de u$s 120
o $ 372, precio inferior al negociado en el recinto de operaciones de
la Bolsa de Comercio donde los exportadores pagaron más por el
cereal disponible.

El hecho de pagar más demuestra que necesitan del cereal para el
cumplimiento de sus compromisos externos. Según el informe de
arribo de buques a los puertos argentinos, en los próximos quince
días se espera la llegada de barcos para cargar 670.000 tn de maíz
con gran diversidad de destinos.

Entre los países a los cuales les llegará el maíz argentino, sorpren-
de la aparición de un buque por 25.000 tn  del cereal con destino a
Brasil.

El vecino país luego de dos años volvió a realizar compras de maíz
argentino. Los compromisos de exportación totalizan las 690.000 tn
con embarques que comenzaron este mes y seguirán hasta el ingre-
so de la nueva cosecha brasileña del cereal.

El maíz (cosecha de segunda) en Brasil está siendo afectado por el
clima adverso en algunas regiones, mientras que las perspectivas
para la cosecha principal son de un aumento del área a sembrarse
por los altos precios frente a otros productos.

La suba de los precios internacionales está modificando las inten-
ciones de siembra del cereal en muchos países productores. Ya sa-
bemos que EE.UU. sembró más acres y que México le siguió los pa-
sos.

Ahora cuando tengan que decidirse las siembras en el hemisferio
sur será importante lo que suceda con los precios.

Hoy los valores futuros que encontrarnos en nuestro mercado son
muy alentadores para aumentar el área a destinarse al cereal. Los
precios forward que pagaron los exportadores en el recinto de ope-
raciones de la Bolsa de Comercio de Rosario mejoraron hasta los
u$s 119 el martes.

La suba de u$s 1 respecto del viernes anterior generó el ingreso
de muchas ordenes de ventas, estimándose negocios por 20.000 tn
esa jornada. Luego los valores bajaron a u$s 116 el miércoles y recu-
peraron hasta u$s 118 el jueves, ultimo valor ofrecido por los expor-
tadores.

Estos precios superan ampliamente los u$s 86 del año pasado a la
misma fecha y muchos productores se están anticipando realizando
ventas futuras para cerrar márgenes anticipados dado que también
están realizando compras anticipadas de insumos.

Mientras que muchos ya tie-
nen los ojos puestos en la próxi-
ma campaña, aún no finalizó la
cosecha 2006/07.

Según datos oficiales al 7/06
el avance de la recolección alcan-
za el 82% del área sembrada,
aumentando tres puntos por-
centuales en la semana y debajo
del 88% del año pasado a la mis-
ma fecha.

La ausencia de precipitaciones
permitió que se completara esta
semana la cosecha de maíz en
diversas zonas de la región pro-
ductora núcleo.

En la provincia de Buenos Ai-
res hay muchos departamentos
donde finalizó la cosecha con
rendimientos muy altos, mien-
tras que en otras regiones con-
tinúa la recolección sin inconve-
nientes, favorecida por la ausen-
cia de lluvias y la baja humedad
ambiental.

En Córdoba, el informe oficial,
dio concluida la cosecha en las
delegaciones de Laboulaye y
Marcos Juárez, con rindes supe-
riores a los de la campaña ante-
rior, con calidad muy buena de
los granos y sin problemas de
dañados. En otras regiones aún
restan cosechar lotes de prime-
ra y todas las siembras tardías.

En Santa Fe también se dio
por finalizada la recolección de
la cosecha en el sur, con muy
buenos rendimientos y algunos
lotes sin levantarse por las ma-
las condiciones de los suelos. En
el norte restan cosechar los lo-
tes de segunda, los cuales se
encuentran en la etapa final del
ciclo.

Mejoró el cereal en
Chicago por el
clima

El maíz en EE.UU. tampoco
pudo escapar a la volatilidad que
le adiciona el clima y sus pronós-
ticos.
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La semana comenzó con me-
joras de los precios futuros en
el mercado de Chicago a pesar
las lluvias que se produjeron en
el Medio Oeste estadounidenses
que favorecerían el desarrollo de
los cultivos de maíz recién im-
plantados.

El reporte semanal sobre el
estado de los cultivos dejó sin
cambios la categoría de bueno a
excelentes del maíz en 78%, den-
tro del rango que esperaban los
operadores y superando el 71%
del año pasado a la misma fecha.

Los cultivos están emergidos
en un 94% frente al 93% del año
anterior y el 88% del promedio
de los últimos cinco años.

El informe no tuvo gran im-
pacto en las cotizaciones de Chi-
cago.

El mercado recibió presión en
las cotizaciones producto de los
pronósticos de precipitaciones
en el cinturón maicero para el
corto plazo.

Aunque el sostén también se
generó a partir de los pronósti-
cos pero de más largo plazo que
anticipan clima calido y seco en
las regiones productoras del
Medio Oeste estadounidense
para el verano

Estos pronósticos están siendo alcistas para el maíz y la soja, pero
la proximidad de un nuevo reporte del USDA sobre oferta y deman-
da motivó algunas ventas de especuladores.

Estos participantes del mercado prefieren liquidar sus posiciones
compradas y volver al mercado luego del reporte, dado que las esti-
maciones previas de los analistas son de un incremento en la pro-
ducción de maíz 2007 para Estados Unidos.

Para el reporte del USDA del próximo lunes, en promedio los
analistas esperan los stocks finales de la campaña 2006/07 superen
los 937 millones de bu (23,8 millones de tn) informados en mayo.
Las proyecciones para la nueva cosecha promedian una suba de 22
millones de bu, desde los 947 millones (24 millones de tn) del re-
porte anterior, se supone que el organismo podría incrementar su
estimación de rindes basándose en el buen estado que muestran los
cultivos.

La mayor oferta que se proyecta continúa acompañada por un
buen nivel de demanda aunque las exportaciones de maíz estado-
unidense de la presente campaña mostraron pobres registros en esta
semana.

Las inspecciones de embarque de maíz fueron de 946.000 tn, de-
bajo del registro de la semana previa aunque acumulando exporta-
ciones efectivas del cereal por 39,8 millones de tn en el año comer-
cial.

Las ventas semanales de maíz estadounidense fueron tan sólo
569.200 tn, debajo del rango esperado por el mercado de 700.000 a
900.000 tn. La cifra informada mostró una fuerte baja respecto de
los registros previos.

Con independencia de lo que suceda con la demanda externa, el
país del norte mantiene expectativas crecientes de su consumo in-
terno de maíz para alimento forrajero y para la industria del etanol.

MAIZ: Comparación de ventas y compras del sector exportador
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AGUA EN EL SUELO PARA
PRADERA al 07/06/07

Servicio GEA - Guía
Estratégica para el
Agro

Diagnóstico y escenario: Se cum-
ple un mes de no registrarse precipita-
ciones significativas en la región GEA.
Si bien Mayo es un mes en el cual solo
se esperan algo más de 60 milímetros
en todo el mes para esta región con solo
entre 6 y 7 días con precipitaciones, esta
vez, se mantuvo por debajo de los
parámetros climatológicos. Pero debi-
do a que atravesamos el período de
menor evapotranspiración del año, este
período seco, no tuvo un impacto ne-
gativo sobre las reservas hídricas para
una pradera permanente y el balance
siguen manteniendo condiciones entre

OLEAGINOSOS

Nuevo precio máximo para la soja Nov'07
en el CBOT

El comportamiento actual de los precios de la soja se caracteriza
por la clásica volatilidad de un mercado climático, enmarcado por
los fundamentales previstos para la campaña 2007/08 y la 2008/09 -
tanto en EE.UU. como a nivel mundial- más que a la situación pre-
sente.

Por tal motivo, cada pequeño problema o pronóstico de proble-
mas climáticos es suficiente para agregar incertidumbre y hacer re-
accionar a los intervinientes en el mercado, con alto grado de espe-
culación empujando cada movimiento de precio. Cada quintal de
soja cuenta por cómo puede quedar el balance de la próxima tem-
porada, pese a que se lanzará con un elevado stock inicial.

En lo inmediato, las lluvias caídas durante el fin de semana hacia
el centro de EE.UU. resultaron beneficiosas para las labores y los
lotes sembrados. Durante la semana se desarrollaron algunos pocos
eventos de lluvia en el centro y el este del Medio Oeste, con tempe-
raturas variables, pero que sirvieron para limitar el stress por calor
sobre los cultivos. Particularmente, hubo una breve elevación del
termómetro a temperaturas muy elevadas el jueves, lo que agudizaba
la idea de que debe llover. Se señalaba la necesidad de humedad
superficial en el centro y sur de Illinois hacia el este. En el oeste del
Medio Oeste las reservas del suelo son muy buenas.

En el informe semanal del USDA sobre los cultivos, se publicó el
primer informe sobre condición de los lotes. Las condiciones son

muy similares a lo que pasaba el
año pasado, ya que el 71% de
los lotes mostraban condiciones
buenas a excelentes (70% en el
2006), 5% en estado pobre a
muy pobre (igual que en el
2006); el 24% restante en con-
diciones regulares (25% en el
2006).

Las condiciones, sin lugar a
dudas, han favorecido el rápido
avance de la siembra. Según el
USDA, hasta el 3 de junio estaba
implantado el 88% del área de
intención de soja, igual cobertu-
ra que el año pasado, pero bas-
tante mayor que el 81% de la
media histórica del 2002 al 2006.

También ha sido importante la
emergencia, con un 70% del área
en esta condición, frente al 66%
de la campaña previa y 56% de
la media histórica.

Pero, estando en el medio de
un mercado climático, los pro-
nósticos de mediano plazo son
los que se siguen con mayor fer-
vor. Al promediar la semana,
había en puerta un patrón des-
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AGUA EN EL SUELO PARA
PRADERA al 31/05/07
óptimas y adecuadas. La próxima sema-
na va a continuar con características
secas, con un período de máximas
inestabilidades durante el sábado y do-
mingo, ya que las precipitaciones se
concentrarán sobre Uruguay, y solo un
residuo puede afectar la zona GEA con
algunas lluvias débiles. En cuanto al
campo térmico, la semana se presenta-
rá con temperaturas mínimas por enci-
ma de los 0º C, con lo que no se espe-
ran heladas intensas sobre la región,
aunque no se descartan algunas débi-
les y en forma aislada; las temperaturas
máximas no mostrarán grandes varia-
ciones a lo largo de esta semana y se
mantendrán con valores cercanos a los
20º C. El viento prevalecerá del sector
noreste hasta el fin de semana con una
leve intensidad, luego, la primera mi-
tad de la próxima semana prevalecerá

del sur rotando lentamente al sector Este.

favorable de lluvias (ligeras e
irregulares) y de temperaturas
(tendiendo a aumentar) sobre el
Este del Medio Oeste, el Sudes-
te y el Delta para este fin de se-
mana y hasta mediados de la
próxima. Los lotes más afectados
serían los ubicados al este del río
Mississippi y sur del río Ohio. De
hecho, los pronósticos hablaban
de no más de 13 mm para los
estados de Indiana y Ohio. Sin
embargo, hacia el viernes los
pronósticos cambiaron antici-
pando mayores probabilidades
de que la cobertura de lluvias sea
más pareja y moderada sobre el
este del Medio Oeste, informes
que desencadenaron la toma de
ganancias de esa rueda.

En general, el clima es favora-
ble para la soja, sólo que se ne-
cesitan lluvias sobre determina-
das regiones para reabastecer las
reservas de agua que han ido
disminuyendo por debajo de lo
necesario debido a las recientes
condiciones de sequedad y que
están en lo justo. De todas for-

mas, las áreas de mayor producción de los estados de Iowa,
Minnesota, Nebraska e Illinois seguirán siendo favorecidas por bue-
nos niveles de precipitaciones.

Hasta aquí lo que hace a los factores de la oferta que pesaron
sobre el mercado norteamericano. Poco aportaron los factores de la
demanda.

A sólo 3 meses del final de temporada, la mayor parte de las nue-
vas ventas de soja que los exportadores estadounidenses están re-
gistrando correspondían a la temporada 2007/08. Sin embargo, en
el último informe de nuevas ventas se agregaron 225.200 Tm de soja
2006/07 con variados destinos y unas 25.000 Tm de la 2007/08. El
mercado anticipaba entre 250.000 y 450.000 Tm, por lo que esto
tuvo poco efecto sobre el mercado.

En definitiva, excepto por el lunes, las oscilaciones en el complejo
soja en el mercado de futuros de Chicago fueron bastante acentua-
das a lo largo de la semana. El saldo final fue positivo para la harina
de soja, principalmente, que subió entre 1,5% y 2% en sus primeras
posiciones, seguida por un poroto de soja que mostró alzas del medio
por ciento para las posiciones de la presente cosecha, mientras que
las subas fueron del 1% para los meses de la temporada 2007/08.

En la soja, se tocó el precio máximo para la posición Nov'07, de
u$s 8,66 pbu, cuando el "runrún" sobre el efecto de La Niña sobre el
Medio Oeste seguía agregando prima climática sobre los futuros.
Por ahora, no hay señales de sequía, pero, de acuerdo con muchos
analistas si la sequía se llegara a instalar no sería raro ver una soja de
u$s 10 a u$s 11 por bushel (equivalente a un rango de u$s 367 a 404
por tonelada) para la posición Nov'07, en el actual contexto.

El aceite de soja mostró señales de agotamiento sobre el final y
terminó siendo el más flojo, en términos de comportamiento sema-
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nal, no sólo del complejo de la
oleaginosa sino también de to-
dos los futuros de Chicago. Ce-
rró la semana con bajas de en-
tre el 1,1% y 1,4%. Sin embargo,
lo cierto es que llegó a estable-
cer nuevos máximos contractua-
les en la rueda del martes, valo-
res que fueron los más altos en
los últimos 23 años.

También es cierto que los pre-
cios de los aceites vegetales han
estado subiendo en forma im-
presionante en el último año,
siendo el precio líder el del acei-
te de palma. Lógicamente, por
el volumen de lo que represen-
ta en el mundo de los aceites, el
precio del aceite de soja fue se-
guidor, yendo detrás el de gira-
sol y demás. El precio del aceite
de colza ha sido el de menor mo-
vimiento en este último año, de
allí que haya grandes expectati-
vas para que este producto ocu-
pe su relación de precios frente
al resto de los aceites.

El lunes próximo el USDA pu-
blicará su reporte mensual de
oferta y demanda mundial y para
EE.UU. de los principales gra-
nos, aceites vegetales y harinas
proteicas.

No hay grandes expectativas respecto de las nuevas cifras. El pro-
medio de los pronósticos de los analistas privados creen que habrá
una reducción de 326.000 Tm (12 millones de bushels) en el stock
final 2006/07 de la soja estadounidense, ubicándolo en 16,27 millo-
nes de toneladas (598 millones de bushels). Para la temporada 2007/
08, el promedio de las proyecciones de stock final es de 8,93 millo-
nes de toneladas (328 millones de bushels) a partir de un rango de
8,2 a 14,4 millones Tm (300 a 530 millones de bushels). Es intere-
sante ver que el valor más alto pronosticado como stock final 2007/
08 resulta casi 2 millones de toneladas inferior al stock final de la
presente temporada, con una baja del 11%.

En sólo 4 días el girasol subió $90 pesos
Una semana de bastante menos negocios que en el anterior perío-

do pese a la evolución positiva de los precios en el mercado de dis-
ponible local. En la medida que las cotizaciones fueron superando
determinados niveles (números redondos: $620, $630) salieron bue-
nos lotes al mercado, pero los vendedores parecen esperar mucho
más de su mercadería.

El resultado fue la mitad de negocios que la semana pasada si
comparamos el tonelaje diario promedio hecho en soja disponible.

Con el girasol y el trigo como las estrellas en cuanto a desempeño
de precios, el resultado acumulado para la soja en esta semana fue
una suba del 2,2%. Después de tocar los precios mencionados dos
párrafos antes, se terminaron haciendo negocios este viernes a $630
por parte de la exportación, es decir condición cámara, siempre y
cuando la entrega de mercadería fuera a partir del 12 de junio sobre
Rosario, o de $627 desde el 13 de junio sobre Arroyo Seco.

Las fábricas, mientras tanto, no quisieron convalidar estos mayo-
res precios pagados por la exportación, y se quedaron en $625. De
allí que el grueso de los negocios se cerró a $630, pero haciéndose
menos de la mitad del tonelaje hecho en recinto en la rueda del
jueves.

Promedios mensuales de precios FOB de aceites vegetales
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Se vendieron al exterior unas 200.000 Tm más de soja en la sema-
na al jueves 7, por lo que el registro de ventas al exterior de la pre-
sente campaña ya llega a 7,36 millones Tm.

Si se suman las ventas de aceite y harina y/o pellets de soja, por el
equivalente de unas 900.000 toneladas de poroto, se habrían vendi-
do 1,10 millones Tm de soja en esta semana.

El ritmo de ventas externas se muestra muy dinámico en la medi-
da que hoy estaría comprometido más del 50% de nuestra oferta
local de soja, muy posiblemente cerca del 55%, cuando el año pasa-
do se llevaba cubierto el 40% de la cosecha.

Con la recolección casi concluida, los rendimientos de esta tem-
porada han sido francamente impresionantes. Según el informe de
Secretaría de Agricultura, fechado el 7 de junio, estaba cosechado el
93% de la superficie sojera, frente a un 98% del año pasado para
igual fecha. Restaban trabajar lotes en la delegación bonaerense de
Lincoln, Tandil, Tres Arroyos y Salliqueló, y en la delegación
santafesina de Avellaneda, mientras que se abandonaban los lotes
bajos, aún anegados, en la delegación de 25 de Mayo, en Buenos
Aires. Y después restaban lotes aislados en Entre Ríos, en el departa-
mento cordobés de San Justo, mientras que estaba en los finales en
Tucumán, Salta, Jujuy, Chaco y Santiago del Estero.

El interés por la soja de la nueva cosecha, con un mercado exter-
no que "pide" a la Argentina que siembre más oleaginosa, hizo que
se llegaran a pagar u$s 215 por tonelada para el pago y la entrega en
mayo del 2008 en la rueda del jueves. Con la tónica negativa del
mercado externo, se cayeron las ofertas unos 3 dólares y quedaron
las fábricas en u$s 212 para San Martín únicamente. Bajo la condi-
ción cámara, la exportación ofreció u$s 213 con descarga en Rosa-
rio. Sin embargo, por esta caída no salieron lotes a la venta.

La demanda del mundo para la temporada próxima se plasma en

Acumulado Acumulado comparativo
07/06/07 07/06/06

TRIGO PAN 2006/07 10,300 8,816,994 7,016,144
MAIZ 2007/08 50,000 790,000

2006/07 13,503,745 5,320,416
SORGO 2007/08 25,000 25,000 20,000

2006/07 772,067 138,400
HABA DE SOJA 2007/08 215,000 620,000 165,000

2006/07 195,154 7,363,050 4,745,945
SEMILLA DE GIRASOL 2006/07 347 44,849 15,907

2005/06 44,927 103,223
ACEITE DE GIRASOL 2008 49,500 113,000 15,000

2007 5,437 702,418 594,144
(*) 2007 3,396 10,365

ACEITE DE SOJA 2008 26,000 39,000 79,000
2007 239,777 3,768,651 2,179,682

(*) 2007 91,770
PELLETS DE GIRASOL 2008 20,000 23,500

2007 11,657 560,266 511,905
(*) 2007 10,962

PELLETS DE SOJA 2008 75,000 210,000 48,000
2007 648,150 14,743,234 9,361,887

(*) 2007 7,489 423,953
Volúmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente: Area Regímenes
Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA. (*) A partir del 22/05/2007 se diferenciaran los productos provenientes
de una importación temporaria

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de 
la semana

el adelantamiento de los com-
promisos con el exterior para la
2007/08.

Hay un elevado número de
ventas de soja como poroto -un
57% más que en el 2006- pero
también lo hay en productos
derivados del procesamiento de
la oleaginosa. En definitiva, acer-
cándonos a 1,0 millón de tone-
ladas, este volumen de ventas de
la nueva triplica las hechas el año
pasado para esta misma fecha.

Todo el aliento de los
precios para originar
girasol

Otra ronda de subas experi-
mentó el girasol hasta casi acer-
carse a los $900. La oferta más
alta escuchada en recinto estu-
vo en $895 por parte de las fá-
bricas locales y eso fue el jueves.

Con el retroceso de u$s 48 en
el precio del aceite de palma,
que arrastró a la baja a todos los
aceites vegetales del mundo, las
oleaginosas locales sintieron el
impacto, pero por sobre todo el
girasol. La baja en el aceite de
palma determinó una caída de
u$s 40 en el FOB argentino de
aceite de girasol, y de allí que las
fábricas bajaran fuertemente en
$35 sus ofertas por girasol en el
mercado doméstico de un día
para el otro.

Al cierre de la semana, las ofer-
tas de girasol disponible queda-
ron en $860, lo que, de todas
maneras, representó un alza acu-
mulada del 7% en la semana.
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Argentina importará más
soja en 2006/07: Oil World

Argentina, uno de los principales exportadores
mundiales de soja y productos derivados, tendrá
que incrementar sus importaciones del grano para
proveer a su creciente industria procesadora, dijo
la revista especializada Oil World.

El país sudamericano comprará 2,2 millones de
toneladas de soja entre marzo del 2007 y febrero
del 2008, por encima de las 980.000 toneladas que
adquirió durante el mismo período comprendido
entre el 2006 y el 2007.

Este aumento de compras se producirá a pesar
de los pronósticos de un fuerte incremento en la
producción de la soja argentina 2006/07 a 46,2 mi-
llones de toneladas, desde los 40,8 millones cose-
chados en el 2005/06.

La mayoría de las compras del grano vendrían
del país vecino Paraguay, dijo la publicación espe-
cializada en oleaginosas y productos derivados.

La capacidad de molienda del país sudamerica-
no registrará un sustancial incremento -en espe-
cial en los alrededores de la ciudad de Rosario-,
por lo que las importaciones de soja deberán au-
mentar para poder aprovechar el potencial de pro-
cesamiento, agregó la revista con sede en
Hamburgo.

"Entre marzo del 2007 y febrero del 2008 el pro-
cesamiento de la soja en Argentina alcanzará unos
impresionantes 38 millones de toneladas, 5,3 mi-
llones de toneladas por encima del total molido el
año pasado", dijo Oil World.

Las exportaciones argentinas de soja 2007/08
está previsto que crezcan a 8 millones de tonela-
das, desde los 7,01 millones vendidos en el ciclo
previo.

Las ventas al exterior de granos de la oleaginosa
habían comenzado con un buen ritmo al princi-
pio de la temporada, pero hay previsiones de que
disminuyan con el avance del año.

Producción mundial de
cereales crecería a 2.125
mln tons: FAO

La producción mundial de cereales aumentaría
en el 2007 un 6,2 por ciento respecto al año pasa-
do, a 2.125 millones de toneladas, impulsada por
el crecimiento en las cosechas de maíz, dijo el jue-

ves la Organización de las Naciones Unidas para la
Alimentación y la Agricultura (FAO).La demanda
de maíz por parte del pujante sector energético
empujó la producción global del grano, agregó el
organismo.La estimación de 2.125 millones de to-
neladas -que incluye al arroz molido-, estará un 2
por ciento por delante de la demanda global, cal-
culada en 2.114 millones de toneladas.La agencia
dijo que los precios de la mayoría de los cereales
se mantendrían altos y volátiles durante el ciclo
comercial 2007/08, porque los inventarios totales
de los granos apenas alcanzarían a satisfacer la cre-
ciente demanda, impulsada fuertemente por la in-
dustria productora de biocombustibles.La produc-
ción mundial de maíz -utilizado para producir ali-
mento humano, animal y etanol- alcanzaría un ni-
vel récord de 770 millones de toneladas en el 2007,
luego de las muy buenas cosechas sudamericanas
y de que Estados Unidos sembró la mayor superfi-
cie desde 1944.A su vez, la FAO elevó su pronósti-
co de la producción mundial de trigo del 2007 a
casi 630 millones de toneladas, un 5,2 por ciento
por encima de la cosecha 2006, debido a los pro-
nósticos de cosechas más importantes del cereal
en Europa, América del Norte y Asia.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 01/06/07 05/06/07 06/06/07 07/06/07 08/06/07 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro 380,00 376,10 377,50 399,50 400,00 386,62 347,24 11,3%
Maíz duro 380,00 376,50 378,60 370,00 379,90 377,00 284,89 32,3%
Girasol 805,00 860,00 875,00 885,00 895,00 864,00 593,11 45,7%
Soja 616,50 621,50 631,40 627,00 633,00 625,88 563,20 11,1%
Mijo
Sorgo 290,00 290,00 290,00 300,00 292,50 251,65 16,2%

Bahía Blanca
Trigo duro 400,00 400,00 400,00 410,00 410,00 404,00 345,08 17,1%
Maíz duro 385,00 390,00 385,00 380,00 380,00 384,00 291,16 31,9%
Girasol 770,00 820,00 820,00 820,00 807,50 576,93 40,0%
Soja 618,00 620,00 633,00 625,00 630,00 625,20 553,86 12,9%

Córdoba
Trigo Duro 389,00 400,80 377,60 396,50 390,98
Soja

Santa Fe
Trigo

Buenos Aires
Trigo duro 420,00 420,00 423,00 423,90 425,00 422,38
Maíz duro
Girasol 785,00 818,00 830,00 835,00 835,00 820,60 582,33 40,9%
Soja 600,00 600,00
Trigo Art. 12 427,40 430,00 428,30 425,00 427,68
Maíz Consumo

BA p/Quequén
Trigo duro 405,00 405,00 405,20 410,00 410,00 407,04 325,67 25,0%
Maíz duro
Girasol 772,00 772,00 825,00 825,00 825,00 803,80 576,93 39,3%
Soja 597,00 599,75 607,10 600,00 605,00 601,77 530,56 13,4%

* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 04/06/07 05/06/07 06/06/07 07/06/07 08/06/07 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 195,0 205,0 205,0 205,0 210,0 195,0 7,69%

Aceites ($)

Girasol crudo 1.920,0 1.970,0 1.970,0 1.970,0 1.970,0 1.920,0 2,60%
Girasol refinado 2.143,0 2.150,0 2.150,0 2.150,0 2.150,0 2.143,0 0,33%
Lino
Soja refinado 1.902,0 1.920,0 1.920,0 1.920,0 1.920,0 1.902,0 0,95%
Soja crudo 1.654,0 1.770,0 1.770,0 1.770,0 1.770,0 1.654,0 7,01%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 300,0 340,0 340,0 340,0 340,0 300,0 13,33%
Soja pellets  (Cons Dársena) 467,0 490,0 490,0 490,0 490,0 467,0 4,93%

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 04/06/07 05/06/07 06/06/07 07/06/07 08/06/07 Var.%
Trigo

Mol/Ros Desde 11/06 Cdo. M/E 375,00 375,00 375,00 370,00 -2,6%
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 380,00 380,00 380,00 390,00 400,00 5,3%
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 380,00  
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 400,00  
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 380,00  
Exp/Timbúes Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 140,00 142,00 141,00 142,00 143,00  
Exp/SM Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 140,00 142,00 142,00 142,00 143,00 2,1%
Exp/SL Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 141,00 143,00 2,1%
Exp/GL Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 142,00 142,00 142,00  
Exp/Lima Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 141,00 142,00  
Exp/SM Ene'08 Cdo. M/E u$s 143,00  

Maíz
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 377,00 377,00 370,00 378,00 370,00 -2,6%
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 375,00 377,00 372,00 -2,1%
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 375,00 377,00 370,00 -1,3%
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 375,00 380,00 380,00  
Exp/AS Desde 09/06 Cdo. M/E 375,00 377,00 370,00 380,00 370,00 -2,6%
Exp/Ros Desde 11/06 Cdo. M/E 375,00 377,00  
Exp/Ros Desde 11/06 Cdo. Grado 2 380,00  
Exp/SM Desde 13/06 Cdo. M/E 380,00 375,00 -1,3%
Exp/Timbúes Ago'07 Cdo. M/E u$s 123,00 123,00 123,00 123,00 123,00 0,0%
Exp/Timbúes Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 117,00 119,00 116,00 118,00 118,00 0,9%
Exp/Ros-SL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 118,00 119,00 118,00 118,00 0,0%
Exp/GL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 118,00  
Exp/Lima Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 116,00 118,00 0,9%
Exp/Ros-SL May'08 Cdo. M/E u$s 118,00 118,00  
Exp/Ros-SL Jun'08 Cdo. M/E u$s 119,00 119,00  
Exp/Ros-SL Jul'08 Cdo. M/E u$s 119,00 119,00  
Exp/SM Sep'08 Cdo. M/E u$s  

Sorgo  
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 290,00  
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 285,00 290,00 290,00  
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 290,00 275,00 290,00 290,00  
Exp/SL S/Desc. Cdo. M/E 290,00  
Exp/SL Jul'07 Cdo. M/E 295,00 295,00 290,00 3,6%
Exp/Timbúes-GL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 95,00 95,00 95,00  
Exp/Ros-SL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 95,00 95,00 90,00 95,00 95,00 0,0%

Soja  
Fca/SL-SM-VGG C/Desc. Cdo. M/E 620,00 630,00  
Fca/Timbúes-Ros C/Desc. Cdo. M/E 620,00 630,00 625,00 630,00 625,00 1,6%
Fca/Pergamino-Nogoyá C/Desc. Cdo. M/E 605,00  
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 600,00  
Fca/Lincoln-Chivilcoy C/Desc. Cdo. M/E 595,00  
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 615,00 610,00 5,2%
Fab/SM S/Desc. Cdo. M/E 622,00 632,00 627,00 632,00  
Fab/GL S/Desc. Cdo. M/E 630,00  
Exp/Ros S/Desc. Cdo. M/E 625,00 635,00 628,00 637,00 630,00 1,3%
Fca/SM Desde 09/06 Cdo. M/E 625,00 630,00  
Fca/Ric Desde 09/06 Cdo. M/E 620,00 630,00 625,00 630,00 625,00 1,6%
Fca/VGG-SL Desde 11/06 Cdo. M/E 625,00 630,00 625,00 1,6%
Fca/GL Desde 11/06 Cdo. M/E 620,00  
Fca/SJ Desde 11/06 Cdo. M/E 630,00 630,00  
Exp/Ros Desde 11/06 Cdo. M/E 622,00 633,00 627,00 635,00 630,00 1,6%
Exp/AS Desde 11/06 Cdo. M/E 621,00 632,00 627,00 633,00 627,00 1,1%
Fca/GL Desde 18/06 Cdo. M/E 625,00 630,00  
Fab/SM Jul'07 Cdo. M/E 624,00 634,00 629,00 634,00  
Exp/Ros-SL Jul'07 Cdo. C/E 627,00 637,00  
Fab/SM Ago'07 Cdo. M/E 626,00 636,00 631,00 636,00  
Fca/Timbúes-GL May'08 Cdo. M/E u$s 211,00 214,00  



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 08/06/07 19

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la 
descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta 

Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a pesos según el dólar comprador Banco Nacion 
vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 04/06/07 05/06/07 06/06/07 07/06/07 08/06/07 Var.%
Soja  

Fca/SM May'08 Cdo. M/E u$s 211,00 214,00 214,00 215,00 212,00 1,0%
Fca/Ric May'08 Cdo. M/E u$s 213,00  
Fca/VGG-SL May'08 Cdo. M/E u$s 211,00  
Exp/Ros May'08 Cdo. M/E u$s 211,50 215,00 213,00 216,00 213,00 1,2%
Exp/AS May'08 Cdo. M/E u$s 216,00
Exp/Lima May'08 Cdo. M/E u$s 209,00 213,00 211,00 213,00 210,00

Girasol  
Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. M/E 860,00 875,00 885,00 895,00 860,00 6,8%
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 860,00 875,00 885,00 895,00 860,00 6,8%
Fca/SM Dic/Mar'08 Cdo. M/E u$s 255,00 260,00 260,00 270,00 265,00 3,9%
Fca/Ricardone Dic/Mar'08 Cdo. M/E u$s 260,00 260,00 270,00 270,00 265,00 6,0%
Fca/Rosario Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 260,00 260,00 270,00 270,00  
Fca/Deheza Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 260,00 260,00 250,00 270,00  

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
ISR112007 208 put 4 4 5,500
ISR112007 212 put 16 16 5,300
ISR112007 216 put 4 4 7,000
ISR112007 220 put 8 8 9,000
ISR052008 192 put 24 20 3,000
ISR052008 200 put 4 4 5,500
ITR012008 124 put 14 84 1,200 1,200
ITR012008 128 put 22 88 1,700 1,700
ITR012008 132 put 38 44 3,500 2,800 2,600 2,600
ITR012008 136 put 4 4 3,800
DLR062007 3,06 put 1150 400 0,005 0,005 0,004 0,003
DLR062007 3,07 put 350 210 0,009 0,009 0,005
DLR062007 3,08 put 250 250 0,009 0,009
DLR062007 3,09 put 50 50 0,016
DLR062007 3,10 put 50 160 0,024
CALL
ISR092007 218 call 20 24 6,200
ISR112007 220 call 4 60 8,700
ISR112007 224 call 72 61 7,700
ISR112007 228 call 16 24 4,500 6,100
ITR012008 136 call 4 44 9,800
ITR012008 148 call 86 34 3,900 5,000 5,000 5,500 5,500
DLR062007 3,07 call 100 100 0,009
DLR062007 3,08 call 100 480 0,006 0,007
DLR062007 3,09 call 320 80 0,004 0,005 0,004 0,004
DLR062007 3,10 call 2200 1240 0,002 0,003 0,003 0,002
DLR062007 3,11 call 440 100 0,001 0,002
DLR062007 3,12 call 420 150 0,001 0,001
 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

05/06/07 06/06/07 07/06/07 08/06/07 Posición
Volumen
semanal

IA por
posición/1 04/06/07 
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ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
04/06/07 05/06/07 06/06/07 08/06/07 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
FINANCIEROS En $ / U$S

DLR062007 3,0720 3,0690 3,0700 3,0770 3,0700 3,0750 3,0760 3,0740 3,0740 3,0810 3,0750 3,0790 3,0800 3,0760 3,0770 0,16%
DLR072007 3,0750 3,0720 3,0720 3,0770 3,0740 3,0760 3,0770 3,0750 3,0750 3,0830 3,0770 3,0810 3,0820 3,0770 3,0770 0,13%
DLR082007 3,0790 3,0780 3,0780 3,0800 3,0770 3,0790 3,0790 3,0770 3,0780 3,0840 3,0810 3,0820 3,0820 3,0780 3,0780 -0,06%
DLR092007 3,0850 3,0820 3,0820 3,0840 3,0820 3,0840 3,0840 3,0830 3,0840 3,0890 3,0850 3,0880 3,0910 3,0840 3,0840 -0,06%
DLR102007 3,0890 3,0890 3,0890 3,0890 3,0860 3,0880 3,0880 3,0850 3,0880 3,0910 3,0900 3,0900 3,0920 3,0910 3,0910 0,13%
DLR112007 3,0940 3,0910 3,0920 3,0950 3,0930 3,0950 3,0970 3,0950 3,0950
DLR122007 3,0990 3,0980 3,0990 3,1010 3,1010 3,1010 0,19%

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR072007 123,00 123,00 123,00 122,00 122,00 122,00
IMR042008 116,90 116,90 116,90 117,60 117,60 117,60 117,30 116,90 116,90 118,00 117,50 118,00 117,20 117,20 117,20 0,34%
ISR072007 206,00 204,00 206,00 208,50 208,40 208,50 208,50 208,00 208,50 208,60 208,60 208,60
ISR092007 213,50 211,40 213,50 216,50 215,60 216,50 216,50 215,30 216,20 217,40 216,20 216,50 214,50 213,30 213,70 0,94%
ISR112007 217,80 215,90 217,80 221,10 220,60 220,80 220,00 220,00 220,00 221,40 220,20 220,50 218,10 217,50 218,00 0,93%
ISR052008 211,50 209,50 211,50 214,00 213,90 214,00 213,60 212,80 213,40 215,00 214,00 214,00 213,20 211,50 212,00 1,44%
ITR072007 128,60 128,40 128,60 128,60 128,60 128,60 132,00 130,50 130,50
ITR012008 140,50 140,00 140,00 142,50 140,80 142,50 143,00 142,00 142,50 144,20 143,20 143,50 143,90 143,30 143,50 2,65%
MAI072007 123,50 122,90 122,90
SOJ062007 203,00 203,00 203,00
SOJ072007 210,70 210,50 210,70
SOJ092007 217,00 217,00 217,00 217,00 216,50 217,00 214,00 214,00 214,00
SOJ052008 212,10 210,60 212,10 215,50 215,00 215,40 215,00 214,50 214,50 216,50 215,20 215,20 213,10 212,80 213,10 1,19%

611.103 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos (al jueves)514.499

07/06/07
Posición

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 04/06/07 05/06/07 06/06/07 07/06/07 08/06/07 var.sem.
FINANCIEROS En $ / U$S

DLR062007 237.474 187.495 3,0700 3,0750 3,0740 3,0790 3,0760 0,1%
DLR072007 157.360 70.839 3,0720 3,0760 3,0750 3,0810 3,0770 0,1%
DLR082007 155.924 82.502 3,0770 3,0790 3,0780 3,0820 3,0780
DLR092007 21.881 52.595 3,0820 3,0840 3,0840 3,0880 3,0840 0,0%
DLR102007 21.205 89.974 3,0870 3,0880 3,0880 3,0920 3,0880 0,0%
DLR112007 5.860 5.015 3,0900 3,0920 3,0920 3,0960 3,0930 0,1%
DLR122007 1.180 10.020 3,0940 3,0960 3,0950 3,0990 3,0980 0,1%

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR072007 16 144 122,80 124,20 122,00 123,00 123,00 0,4%
IMR122007 10 128,50 128,50 128,00 129,00 129,00 0,4%
IMR042008 61 102 116,90 117,60 116,90 118,00 117,40 0,5%
ISR072007 116 1203 206,00 208,50 208,20 208,60 206,00 0,7%
ISR092007 2.166 5749 213,50 216,50 216,20 216,50 213,70 0,9%
ISR112007 636 676 217,80 221,00 220,60 220,50 218,00 0,9%
ISR052008 480 836 211,50 214,00 213,60 214,00 212,00 1,4%
ISR072008 8 214,60 217,10 216,70 217,10 215,10 1,4%
ITR072007 15 56 128,40 128,60 128,60 130,50 131,00 2,0%
ITR012008 449 823 140,00 142,50 142,50 143,50 143,50 2,6%
MAI042007 122,00 123,70 120,30 123,50 121,80 -1,5%
MAI072007 12 18 127,30 128,70 122,90 123,90 123,90 -2,4%
SOJ052007 203,00 205,50 203,80 206,30 204,70 1,5%
SOJ062007 1 159 205,00 207,50 207,50 207,70 206,00 1,5%
SOJ072007 125 1178 208,00 210,50 210,50 210,70 208,70 1,3%
SOJ092007 54 68 214,50 217,00 217,00 217,00 214,00 0,5%
SOJ052008 318 330 212,60 215,40 215,00 215,20 213,10 1,2%
TRI052007 123,70 123,70 130,00 126,70 129,90 5,1%
TRI012008 8 140,70 144,00 144,00 145,00 145,00 3,2%

TOTAL 605.333 509.800
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MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada
Posición Volumen Sem. Open Interest 04/06/07 05/06/07 06/06/07 07/06/07 08/06/07 var.sem.
Trigo BA 07/2007 3.651 718 137,50 138,00 136,50 137,30 136,70 -0,15%
Trigo BA 09/2007 3.409 692 140,00 141,00 140,20 141,50 141,40 1,58%
Trigo BA 01/2008 8.563 1.765 140,70 142,60 142,80 143,70 143,70 2,57%
Trigo BA 03/2008 43 13 143,50 145,70 145,00 146,50 146,50 2,59%
Trigo BA 07/2008 48 12 148,00 150,50 150,50 151,00 151,00 2,37%
Trigo Base QQ 07/2007 50 10 101,50 101,50 101,50 100,00 100,00 -0,99%
Trigo Base QQ 09/2007 230 46 102,00 102,00 102,00 102,00 102,00
Trigo Base QQ 01/2008 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Maíz Base BA 07/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maíz Ros 06/2007 221 27 123,00 122,00 121,00 124,50 123,50 0,41%
Maíz Ros 07/2007 8.376 1.642 124,10 123,00 122,00 124,00 123,40 -0,48%
Maíz Ros 09/2007 1.064 221 125,50 125,00 124,00 126,30 125,00 -0,40%
Maíz Ros 12/2007 1.273 264 128,50 129,00 127,80 129,90 129,00 0,31%
Maíz Ros 04/2008 6.297 1.299 117,80 118,00 117,30 118,50 118,00 0,25%
Gira. Ros 03/2008 40 8 265,00 272,00 276,00 273,00 270,00 5,88%
Gira. Ros 05/2008 268,00 275,00 279,00 276,00 273,00 5,81%
Soja Base QQ 07/2007 94,00 94,00 94,00
Soja Ros 06/2007 5 1 203,00 206,00 204,00 206,00 205,00 1,99%
Soja Ros 07/2007 14.202 2.793 208,00 211,80 211,70 210,90 208,50 0,72%
Soja Ros 09/2007 8.019 1.633 213,70 217,10 217,00 216,70 214,50 0,85%
Soja Ros 11/2007 3.534 726 217,80 221,10 220,80 221,00 219,00 1,06%
Soja Ros 05/2008 12.599 2.581 212,00 215,20 214,80 215,80 213,50 1,28%
Soja Ros 07/2008 40 8 216,00 219,00 218,70 219,70 217,70 1,73%
Soja Base Chac 07/2007 15 3 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
Soja Base Chac 09/2007 25 5 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
Soja Base Chac 11/2007 40 8 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posición Vol. Sem. Open Interest 04/06/2007 05/06/2007 06/06/2007 07/06/2007 08/06/2007 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 420,00 425,00 425,00 422,00 422,00 0,96%
Maíz BA Inm./Disp 382,00 380,00 374,00 380,00 380,00 -0,52%
Soja Ros Inm/Disp. 625,00 635,00 630,00 633,00 630,00 1,61%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 625,00 635,00 630,00 633,00 630,00 1,61%

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada
04/06/07 05/06/07 06/06/07 08/06/07 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
Trigo BA 07/2007 137,8 137,0 137,0 138,5 138,0 138,0 137,5 136,4 137,0 137,5 137,3 137,5 136,8 136,7 136,7 -0,4%
Trigo BA 09/2007 140,1 140,0 140,0 141,0 141,0 141,0 141,6 139,9 141,6 141,8 141,2 141,8 141,0 141,0 141,0 1,3%
Trigo BA 01/2008 140,8 140,5 140,7 142,9 141,0 142,5 143,2 142,0 143,0 144,0 143,5 143,8 143,7 143,5 143,7 2,6%
Trigo BA 03/2008 145,7 145,5 145,7 146,0 146,0 146,0 146,5 146,5 146,5
Trigo BA 07/2008 150,5 150,0 150,5 151,0 151,0 151,0
Maíz Ros 06/2007 123,0 123,0 123,0 124,5 124,5 124,5 124,0 123,5 123,5 1,2%
Maíz Ros 07/2007 124,2 123,5 123,5 124,9 123,0 123,5 122,5 122,0 122,0 124,0 123,7 124,0 123,9 123,4 123,4 -0,9%
Maíz Ros 09/2007 125,5 125,5 125,5 126,0 125,0 125,0 126,3 126,0 126,0 125,5 125,0 125,0 -0,5%
Maíz Ros 12/2007 128,5 128,3 128,3 129,5 129,0 129,5 128,0 128,0 128,0 129,5 129,5 129,5 129,0 129,0 129,0 0,3%
Maíz Ros 04/2008 117,5 117,5 117,5 118,8 117,8 117,8 117,3 117,0 117,0 118,8 118,0 118,2 118,2 118,0 118,0 0,4%
Soja Base QQ 07/2007 94,0 94,0 94,0 94,0 93,0 93,0
Soja Ros 07/2007 209,0 207,8 208,0 212,0 210,0 211,6 211,7 210,0 210,4 211,5 210,3 210,5 208,8 207,4 208,5 0,2%
Soja Ros 09/2007 214,5 213,0 213,8 217,8 215,0 217,2 217,0 216,0 216,2 217,0 216,3 216,6 214,8 213,3 214,5 0,5%
Soja Ros 11/2007 218,2 217,5 218,0 221,8 220,0 221,0 221,0 220,0 220,0 221,5 220,3 220,5 219,0 217,5 219,0 0,9%
Soja Ros 05/2008 212,0 211,0 212,0 215,5 213,5 215,1 215,0 213,6 214,7 216,0 215,0 215,0 215,5 212,4 213,5 1,1%

07/06/07
Posición
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Tipo de cambio de referencia 
04/06/07 05/06/07 06/06/07 07/06/07 08/06/07 var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,0320 3,0370 3,0360 3,0360 3,0360 0,07%
vendedor 3,0720 3,0770 3,0760 3,0770 3,0760 0,07%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4256 2,4296 2,4288 2,4288 2,4288 0,07%
Habas de soja 27,50 2,1982 2,2018 2,2011 2,2011 2,2011 0,07%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3195 2,3233 2,3225 2,3225 2,3225 0,07%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4256 2,4296 2,4288 2,4288 2,4288 0,07%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3043 2,3081 2,3074 2,3074 2,3074 0,07%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4256 2,4296 2,4288 2,4288 2,4288 0,07%
Aceite de soja 24,00 2,3043 2,3081 2,3074 2,3074 2,3074 0,07%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,4256 2,4296 2,4288 2,4288 2,4288 0,07%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 04/06/07 05/06/07 06/06/07 07/06/07 08/06/07 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 215,00 219,00 219,00 220,00 220,00 215,00 2,33%
  Precio FAS 164,82 168,02 168,02 168,62 168,62 164,82 2,31%
  Precio FOB Jun'07 236,00 236,00 236,00 236,00 236,00 236,00
  Precio FAS 185,82 185,02 185,02 184,62 184,62 185,82 -0,65%
  Precio FOB Jul'07 v 242,00 v 242,00 v 242,00 v 242,00 v 242,00 v 242,00
  Precio FAS 191,82 191,02 191,02 190,62 190,62 191,82 -0,63%
  Precio FOB Dic'07 194,00 197,50 196,00 196,00 195,00 192,00 1,56%
  Precio FAS 143,82 146,52 145,02 144,62 143,62 141,82 1,27%
  Precio FOB Ene'08 194,50 198,00 196,50 196,50 195,50 193,50 1,03%
  Precio FAS 144,32 147,02 145,52 145,12 144,12 143,32 0,56%
  Precio FOB Feb'08 v 200,00 v 202,00 v 202,00 v 202,00 v 202,00 v 198,00 2,02%
  Precio FAS 149,82 151,02 151,02 150,62 150,62 147,82 1,89%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 158,00 158,00 158,00 158,00 158,00 158,00
  Precio FAS 120,71 120,73 120,73 120,71 120,74 120,71 0,02%
  Precio FOB Jun'07 v 158,95 v 157,57 v 154,62 v 158,16 v 157,08 v 158,95 -1,18%
  Precio FAS 121,66 120,30 117,35 120,88 119,82 121,66 -1,51%
  Precio FOB Jul'07 v 158,95 v 157,57 152,65 156,39 155,31 v 159,34 -2,53%
  Precio FAS 121,66 120,30 115,38 119,10 118,05 122,05 -3,28%
  Precio FOB Ago'07 v 160,72 v 159,74 154,72 159,25 157,77 158,56 -0,50%
  Precio FAS 123,43 122,46 117,45 121,96 120,51 121,17 -0,54%
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 128,00 128,00 127,00 127,00 127,00 129,00 -1,55%
  Precio FAS 97,32 97,32 96,53 96,53 96,53 98,13 -1,63%
  Precio FOB Jun'07 v 132,18 v 130,80 v 131,79 v 135,72 v 134,64 v 133,36 0,96%
  Precio FAS 101,50 100,13 101,31 105,25 104,17 102,49 1,64%
  Precio FOB Jul'07 v 131,79 v 135,72 v 134,64
  Precio FAS 101,31 105,25 104,17
  Precio FOB Ago'07 v 134,44 v 139,17 v 167,89
  Precio FAS 103,97 108,69 107,42
Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot 277,00 282,00 281,00 282,00 280,00 278,00 0,72%
  Precio FAS 193,25 196,81 196,09 196,81 195,36 193,97 0,72%
  Precio FOB Jun'07 v 277,70 v 282,29 v 280,08 v 283,67 v 281,65 v 278,34 1,19%
  Precio FAS 193,94 197,10 195,17 198,48 197,01 194,31 1,39%
  Precio FOB Jul'07 v 279,53 v 284,13 281,92 v 285,50 v 283,48 v 280,18 1,18%
  Precio FAS 195,78 198,93 197,01 200,32 198,85 196,15 1,38%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 295,00 295,00 295,00 295,00 295,00 295,00
  Precio FAS 192,03 189,42 189,45 188,72 190,03 192,05 -1,05%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano Jun-07 Jul-07 Ene-08 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07

Promedio febrero 180,45 223,19 225,53 226,34 225,85
Promedio marzo 188,18 173,42 207,45 207,01 207,62 209,03
Promedio abril 204,89 221,14 174,97 204,60 197,15 192,23 191,83

Semana anterior 215,00 236,00 v242,00 193,50 212,20 212,20 212,10 213,40 216,10

04/06 215,00 236,00 v242,00 194,50 211,20 211,20 215,60 224,40 231,00
05/06 219,00 236,00 v242,00 198,00 217,50 212,70 212,70 217,50 222,40
06/06 219,00 236,00 v242,00 196,50 215,60 210,70 210,70 215,60 220,30
07/06 220,00 236,00 v242,00 196,50 217,90 209,80 209,80 217,90 225,50
08/06 220,00 236,00 v242,00 195,50 216,24 216,24 221,29

Variación semanal 2,33% 0,00% 0,00% 1,03% 1,90% 1,90% 4,33%

May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09

Promedio febrero 175,94 179,30 181,86 186,06 188,84 190,70 180,84 182,94 172,96
Promedio marzo 170,90 175,71 179,34 183,58 186,73 185,39 180,75 182,54 174,73
Promedio abril 173,13 178,12 181,40 185,17 187,41 186,44 179,47 183,12 179,37

Semana anterior 191,35 196,77 200,99 203,56 202,09 192,36 196,22 192,91

04/06 191,16 196,77 200,81 203,93 202,46 196,77 200,26 195,85
05/06 193,74 199,61 203,75 206,50 205,59 200,26 202,09 197,69
06/06 190,98 196,40 201,18 204,12 204,30 198,24 200,62 197,69
07/06 192,72 198,88 203,66 206,87 206,14 200,62 202,46 197,69
08/06 193,83 199,34 204,48 207,61 206,87 201,91 204,12 199,15

Variación semanal 1,30% 1,31% 1,74% 1,99% 2,36% 4,97% 4,03% 3,24%

May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09

Promedio febrero 183,98 185,02 187,49 190,63 193,15 183,72 183,45 188,00 173,59
Promedio marzo 179,29 180,58 183,71 187,68 190,56 187,18 183,88 185,10 174,47
Promedio abril 178,88 178,56 181,73 186,26 189,55 183,76 182,56 184,66 179,29

Semana anterior 186,48 191,81 196,03 200,62 191,81 190,70 195,48 191,81

04/06 185,47 189,88 194,75 199,52 192,54 192,91 196,22 192,54
05/06 187,58 191,81 197,78 202,09 198,42 196,58 199,52 192,91
06/06 185,01 189,88 196,03 198,42 198,42 192,54 195,85 189,60
07/06 188,32 192,17 198,33 201,73 200,62 197,69 201,36 193,28
08/06 190,52 195,57 201,36 203,93 202,09 200,26 202,00 196,22

Variación semanal 2,17% 1,96% 2,72% 1,65% 5,36% 5,01% 3,34% 2,30%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07

Promedio febrero 156,40
Promedio marzo 128,00 118,43 164,40
Promedio abril 110,06 118,03 121,45 149,06 149,14

Semana anterior 129,00 v133,36 v133,36 156,19 154,22 155,21 155,21

04/06 128,00 v132,18 152,76 152,75 152,75 152,75
05/06 128,00 v130,80 152,65 152,65 152,65 152,65
06/06 127,00 v131,79 v131,79 v134,44 152,65 152,65 152,65 152,65
07/06 127,00 v135,72 v135,72 v139,17 154,91 154,91 154,91 156,88
08/06 127,00 v134,64 v134,64 v167,89 f/i f/i f/i f/i

Variación semanal -1,55% 0,96% -0,82% 0,45% -0,19% 1,08%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Jun-07 Jul-07 Ago-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07

Promedio febrero 166,65 170,77 172,99 182,28 182,82 182,38 181,33
Promedio marzo 159,73 162,45 165,09 175,82 177,28 177,85 177,88
Promedio abril 150,22 150,87 151,77 159,02 161,19 162,18 162,88

Semana anterior 158,00 v158,95 v159,34 v158,56 171,50 171,40 172,80 170,60 168,70

04/06 158,00 v158,95 v158,95 v160,72 170,40 169,70 172,50 170,20 166,50
05/06 158,00 v157,57 v157,57 v159,74 167,70 167,80 167,50 171,20 169,20
06/06 158,00 v154,62 152,65 154,72 164,40 164,80 164,90 168,60 167,70
07/06 158,00 v158,16 156,39 159,25 167,00 167,80 168,90 173,40 172,40
08/06 158,00 v157,08 155,31 157,77 166,14 168,10 171,75 170,96 170,17

Variación semanal 0,00% -1,18% -2,53% -0,50% -3,13% -1,93% -0,61% 0,21% 0,87%

Chicago Board of Trade(5)

Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Jul-09

Promedio febrero 169,83 164,14 159,87 162,39 163,49 164,90 154,45 150,73
Promedio marzo 164,24 161,04 159,32 162,78 164,41 165,87 157,24 153,37
Promedio abril 146,88 147,43 149,36 153,53 156,24 158,02 153,93 153,59

Semana anterior 152,26 153,24 150,78 154,92 157,97 159,84 156,88 156,88 160,82

04/06 151,08 152,85 150,78 155,01 158,26 159,93 157,08 156,88 160,82
05/06 149,70 151,86 150,68 154,92 158,56 160,13 157,67 157,87 161,80
06/06 147,53 150,19 150,09 154,32 157,38 159,44 157,57 157,67 161,61
07/06 151,47 154,92 154,92 159,05 162,00 163,58 160,62 160,92 164,76
08/06 150,39 153,64 154,42 158,66 161,61 162,99 160,23 160,13 163,77

Variación semanal -1,23% 0,26% 2,42% 2,41% 2,31% 1,97% 2,13% 2,07% 1,84%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Jun-07 Emb cerc D.My'07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 En/Mr.08

Promedio febrero 270,00 99,55 614,10 621,00 618,80
Promedio marzo 277,27 99,82 624,27 632,77 638,05 637,39
Promedio abril 295,00 102,78 665,56 673,22 676,11 679,98

Semana anterior 295,00 105,00 103,00 798,00 805,00 813,75 817,00 807,25

04/06 295,00 105,00 103,00 804,00 815,00 817,50 822,50 812,50
05/06 295,00 105,00 103,00 815,00 822,00 848,50 850,50 832,50
06/06 295,00 105,00 103,00 825,00 840,00 846,00 849,25 837,50
07/06 295,00 105,00 103,00 835,00 845,00 845,00 850,00 845,00
08/06 295,00 105,00 103,00 835,00 845,00 837,00 842,50 832,50

Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% 4,64% 4,97% 2,45% 3,13%

Pellets(6) Aceite(9)
May-07 Jun-07 Jl/St07 Oc/Dc07 Jun-07 Jl/St-07 Oc/Dc-07 En/Mr-08 Ab/St-08

Promedio febrero 161,40 167,40 718,88 723,95
Promedio marzo 166,39 172,44 726,50 730,45 740,57
Promedio abril 173,53 179,95 763,91 774,56 786,59 810,00

Semana anterior 905,00 915,00 925,00 940,00

04/06 895,00 910,00 922,50 935,00 945,00
05/06 176,00 182,00 180,00 186,00 930,00 945,00 955,00
06/06 176,00 182,00 180,00 186,00 930,00 940,00 960,00
07/06 935,00 950,00 965,00
08/06 175,00 175,00 180,00 185,00 945,00 955,00 965,00

Var.semanal 4,42% 4,37% 4,32%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unico emb Jun-07 Jul-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07

Promedio febrero 296,95 303,21 295,81 297,85 299,99 302,11 304,22
Promedio marzo 272,73 270,06 289,03 291,81 294,26 296,43 298,38
Promedio abril 260,72 266,72 281,17 282,72 288,33 293,85 297,34

Semana anterior 278,00 v278,34 v280,18 301,30 302,40 306,10 315,50 323,00 327,20

04/06 277,00 v277,70 v279,53 300,70 301,70 305,40 315,10 316,80 316,40
05/06 282,00 v282,29 v284,13 302,00 305,30 306,30 310,10 319,90 327,80
06/06 281,00 v280,08 v281,92 294,60 303,00 303,80 306,50 316,10 323,90
07/06 282,00 v283,67 v285,50 300,40 306,60 307,10 310,20 320,10 328,30
08/06 280,00 v281,65 v283,48 301,86 302,59 306,08 314,72 317,29

Var.semanal 0,72% 1,19% 1,18% 0,19% 0,06% -0,01% -0,25% -1,77%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br.
Ab/My-07 May-07 Jun-07 Jn/Jl-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Ab/My08

Promedio febrero 290,23 292,94 296,70 297,69 297,42
Promedio marzo 281,45 281,67 283,32 284,57 285,54 289,95 295,36 301,75
Promedio abril 272,82 271,83 276,08 280,05 286,51 299,36

Semana anterior 285,49 291,28 297,62 308,64 298,90

04/06 286,32 292,29 296,61 298,81 307,36 299,09
05/06 289,26 295,14 300,93 303,86 312,32 303,59
06/06 288,34 293,30 298,90 301,11 310,11 302,95
07/06 291,92 296,98 302,39 304,60 314,06 306,99
08/06 288,62 293,76 299,00 301,38 311,31 305,33

Variación semanal 1,09% 0,85% 0,46% 0,86% 2,15%

Chicago Board of Trade(8)

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08

Promedio febrero 288,94 290,84 292,82 297,16 298,79 299,55 298,46 300,42
Promedio marzo 285,12 287,10 289,58 294,30 296,84 299,23 299,31 301,11
Promedio abril 276,58 278,95 281,37 286,68 290,20 292,75 294,30 297,55

Semana anterior 300,39 303,05 305,90 311,32 314,53 316,19 316,37 319,95 319,68

04/06 299,74 302,41 305,07 310,95 313,61 315,45 316,55 319,86 320,78
05/06 304,34 307,09 309,76 315,73 318,21 320,41 321,05 324,73 325,56
06/06 302,13 304,89 307,73 313,61 316,74 318,39 319,49 323,35 325,56
07/06 305,71 308,56 311,23 317,66 320,69 322,71 323,53 327,48 327,76
08/06 301,86 304,61 307,64 313,98 317,56 319,49 320,78 324,09 324,09

Variación semanal 0,49% 0,52% 0,57% 0,86% 0,96% 1,05% 1,39% 1,29% 1,38%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Jun-07 Ago-07 Oct-07 Dic-07 Feb-08 Abr-07 Jun-07 Ago-07 Oct-07

Promedio febrero 350,89 357,53 365,33 375,34 391,89 372,89 385,25 394,67 404,81
Promedio marzo 347,09 348,23 353,05 361,66 369,39 381,44 386,87 392,08 397,18
Promedio abril 343,72 342,90 347,65 354,38 361,50 382,01 369,95 383,30 389,70

Semana anterior 414,69 398,30 386,83 382,16 384,46 418,62 421,49 414,61 428,86

04/06 407,20 394,47 384,21 383,88 388,23 419,10 424,44 418,12 433,39
05/06 408,40 398,92 388,61 387,70 392,48 420,53 428,12 421,85 438,02
06/06 407,50 397,82 390,22 390,46 394,52 421,47 429,82 423,37 439,74
07/06 407,05 399,94 390,85 392,09 395,81 417,05 429,45 422,18 439,87
08/06 404,10 396,54 388,97 390,95 394,81 409,12 425,23 416,19 436,00

Variación semanal -2,55% -0,44% 0,55% 2,30% 2,69% -2,27% 0,89% 0,38% 1,67%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Jun-07 Jl/St07 Oc/Dc07 En/Mr08 Jun-07 Jl/St07 Oc/Dc07 En/Mr08 Ab/St08

Promedio febrero 279,10 284,05 259,05 265,85 271,80
Promedio marzo 274,23 278,82 258,23 263,05 268,59
Promedio abril 266,95 270,47 253,13 258,42 261,42

Semana anterior 272,00 267,00 266,00 271,00 260,00 260,00 259,00 261,00 256,00

04/06 277,00 270,00 270,00 277,00 265,00 265,00 264,00 265,00 261,00
05/06 275,00 268,00 269,00 275,00 264,00 264,00 263,00 261,00 259,00
06/06 273,00 271,00 272,00 269,00 268,00 267,00 264,00 265,00 261,00
07/06 273,00 271,00 273,00 277,00 266,00 267,00 264,00 265,00 261,00
08/06 276,00 274,00 275,00 278,00 266,00 267,00 266,00 266,00 261,00

Variación semanal 1,47% 2,62% 3,38% 2,58% 2,31% 2,69% 2,70% 1,92% 1,95%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá

Emb cerc D.Oct06 Jun-07 Jul-07 Jul-07 Ag/St07 Oc/Dc-07 En/Fb08 Ab/St-08

Promedio febrero 222,35 217,95 246,79
Promedio marzo 212,59 216,09 238,19
Promedio abril 197,72 203,06 222,76

Semana anterior 203,00 207,00 208,22 219,25 218,59 224,65 231,04 220,46

04/06 206,00 210,00 209,88 217,04 218,15 223,66 228,84 222,50
05/06 209,00 213,00 212,30 217,81 219,69 226,74 232,03 222,77
06/06 210,00 214,00 211,53 219,25 221,56 226,08 230,16 220,79
07/06 212,00 214,00 214,07 220,96 222,61 228,62 230,93 222,89
08/06 212,00 214,00 216,27 221,78 222,55 229,28 230,16 223,22

Var.semanal 4,43% 3,38% 3,86% 1,16% 1,82% 2,06% -0,38% 1,25%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08

Promedio febrero 254,62 256,77 258,19 259,48 262,51 263,19 264,33 264,05
Promedio marzo 247,71 250,32 252,37 253,47 256,71 257,70 258,79 258,26
Promedio abril 228,08 231,26 233,75 235,03 239,01 239,93 242,37 243,07

Semana anterior 244,05 245,15 247,80 248,57 252,20 251,98 254,30 254,08 257,94

04/06 242,95 244,38 246,80 248,02 251,21 250,88 252,76 251,87 256,61
05/06 246,47 247,91 248,90 250,77 254,30 254,08 256,28 255,29 259,26
06/06 246,80 247,69 250,22 250,99 254,19 254,41 256,28 254,96 259,59
07/06 249,34 250,44 252,09 253,53 256,72 256,83 259,04 258,82 262,35
08/06 249,34 249,89 250,66 252,43 255,73 256,06 257,94 257,39 261,79

Var.semanal 2,17% 1,93% 1,16% 1,55% 1,40% 1,62% 1,43% 1,30% 1,50%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 May-07 My/Jl-07 Jun-07 Jn/Jl-07 Jul-07 Ag/Oc-07 Nv/En-08

Promedio febrero 611,05 612,90 723,50 731,47
Promedio marzo 604,14 613,64 723,88 733,92
Promedio abril 654,72 664,33 756,73 768,48 782,32

Semana anterior 750,00 760,00 835,77 857,13

04/06 754,00 764,00 829,10 849,12 866,48
05/06 770,00 782,00 846,79 867,08 884,67
06/06 766,00 778,00 842,52 861,43 874,93
07/06 774,00 775,00 842,00 863,48 876,91
08/06 756,00 759,00 842,45 862,47 877,16

Var.semanal 0,80% -0,13% 3,19% 2,34%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá
Jun-07 Jul-07 Ag/St-07 Oc/Dc-07 My/St.08 Jul-07 Ag/St07 Oc/Dc-07 Ab/My-08

Promedio febrero 620,92 629,43 630,97 643,40
Promedio marzo 626,08 635,80 638,58 653,06
Promedio abril 667,16 673,47 681,58 692,46 688,86

Semana anterior 755,30 758,60 757,72 766,98 752,43 769,30 784,07 762,79

04/06 757,28 760,04 764,11 761,25 751,77 772,38 782,19 761,69
05/06 774,26 773,15 766,98 756,18 774,26 782,52 791,23 766,10
06/06 770,51 767,86 767,86 752,87 772,71 776,13 774,48 759,48
07/06 772,93 778,44 773,15 759,93 780,65 787,26 784,18 765,44
08/06 756,62 757,28 753,31 755,30 762,13 767,20 763,23 750,67

Var.semanal -0,26% -0,06% -1,78% 0,38% -0,27% -2,66% -1,59%

Chicago Board of Trade(14)

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Dic-08

Promedio febrero 686,15 690,05 694,15 697,76 707,03 712,13 713,60 715,61
Promedio marzo 694,05 699,07 704,06 707,94 717,44 723,28 728,81 732,19
Promedio abril 726,39 730,80 735,53 739,70 749,82 756,80 763,64 783,48

Semana anterior 789,46 795,19 800,71 805,56 817,68 823,63 828,92 834,44 838,84

04/06 788,14 794,09 799,38 804,67 815,26 820,77 826,72 831,13 839,95
05/06 799,60 805,56 810,63 815,92 826,50 832,23 836,64 841,05 848,77
06/06 791,45 797,62 802,03 807,98 819,66 826,28 831,13 834,44 844,36
07/06 801,59 806,88 812,61 817,90 829,37 835,98 841,05 844,80 856,04
08/06 779,76 784,83 790,34 795,86 807,32 813,49 818,34 822,31 833,33

Var.semanal -1,23% -1,30% -1,29% -1,20% -1,27% -1,23% -1,28% -1,45% -0,66%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 30/05/07 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) 

año comercial

Trigo pan 06/07 8.806,7 54,8 8.230,2 409,8 287,5 6.578,4

(Dic Nov) (7.015,1) (7.151,6) (787,4) (481,4) (4.171,7)

Maíz 06/07 13.503,7 332,0 11.687,5 1.326,7 464,8 5.592,1

(Mar Feb) (4.985,4) (5.619,1) (1.319,3) (398,7) (2.865,0)

Sorgo 06/07 772,1 6,7 848,8 1,8 0,6 (403,6)

(Mar Feb) (138,4) (130,9) (0,9) (75,0)

Soja 06/07 7.097,2 521,7 7.845,0 2.081,9 1.034,3 2.752,3

(Abr Mar) (4.594,4) (5.593,9) (1.998,8) (991,9) (3.080,0)

Girasol 06/07 44,5 21,4 30,7 15,8 15,5 7,1

(Ene Dic) (15,1) (23,2) (2,8) (1,7) (6,5)

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta MARZO y desde ABRIL estimado por Situación de Vapores.

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 02/05/07 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 06/07 2.760,8 2.622,8 1.136,6 634,0
(2.664,6) (2.531,4) (1.140,4) (604,8)

Al 16/05/07

Soja 06/07 17.730,5 17.730,5 6.809,7 1.507,8
(15.877,8) (15.877,8) (7.182,6) (1.863,3)

Girasol 06/07 2.739,2 2.739,2 810,1 478,7
(2.893,1) (2.893,1) (1.468,6) (605,3)

Al 04/04/07

Maíz 06/07 412,2 371,0 106,9 29,6
(371,2) (334,1) (104,1) (47,5)

05/06 (2.885,1) (2.596,6) (832,4) (551,1)
(3.074,7) (2.767,2) (690,2) (589,1)

Sorgo 06/07 27,6 24,8 1,7 1,3
(16,1) (14,5) (0,2) (0,1)

05/06 (200,8) (180,8) (20,4) (12,3)
(172,1) (154,9) (8,9) (8,0)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para trigo: 95%, maíz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en 
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos de la Dir.de Mercados Agroalimentarios según base ONCCA-SAGPyA. (**) Datos  
actualizados por pasaje de la Exportacion
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Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas

Por puerto durante MARZO de 2007
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
Bahía Blanca 14.400 5.000 19.400 3,43%

Pto.Galván 7.400 7.400 1,31%
Cargill 7.000 5.000 12.000 2,12%

Buenos Aires 5.831 5.831 1,03%
Embarque Directo 5.831 5.831 1,03%

Necochea 11.300 4.500 15.800 2,80%
Emb.Directo 11.300 4.500 15.800 2,80%

Rosario 12.529 75.653 88.182 15,61%
Guide 12.529 9.963 22.492 3,98%

Villa Gob. Galvez 13.990 13.990 2,48%
Gral.Lagos 51.700 51.700 9,15%

Pto.San Martín 53.493 376.186 5.967 435.646 77,12%
Timbúes (Dryfs) 12.200 12.200 2,16%

Terminal VI 126.936 126.936 22,47%
Quebracho 72.130 72.130 12,77%

Imsa 8.800 11.700 20.500 3,63%
Tránsito 1.200 7.255 8.455 1,50%
Dempa 8.000 8.000 1,42%
Pampa 1.200 26.500 27.700 4,90%

Vicentín 41.493 59.203 5.967 106.663 18,88%
San Benito 800 52.262 53.062 9,39%

Totales 97.553 461.339 5.967 564.859
Participación /3 17,27% 81,67% 1,06%

Por puerto durante 2007 (enero/marzo)
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
Bahía Blanca 28.710 10.000 38.710 2,68%

Pto.Galván 7.400 5.000 12.400 0,86%
Cargill 21.310 5.000 26.310 1,82%

Buenos Aires 23.267 23.267 1,61%
Embarque Directo 23.267 23.267 1,61%

Necochea 13.800 6.000 19.800 1,37%
Emb.Directo 13.800 6.000 19.800 1,37%

Rosario 12.529 189.504 1.035 203.068 14,08%
Villa Gob. Galvez 87.841 87.841 6,09%

Guide 12.529 9.963 1.035 23.527 1,63%
Gral.Lagos 91.700 91.700 6,36%

Pto.San Martín 157.826 990.578 3.000 5.967 1.157.371 80,25%
Timbúes (Dryfs) 54.238 54.238 3,76%

Terminal VI 281.965 281.965 19,55%
Quebracho   /4 183.200 183.200 12,70%

IMSA 21.570 31.740 53.310 3,70%
Tránsito 1.200 33.478 1.500 36.178 2,51%
Dempa 12.320 25.200 37.520 2,60%
Pampa 2.577 46.223 1.500 50.300 3,49%

Vicentín 117.359 171.726 5.967 295.052 20,46%
San Benito 2.800 162.808 165.608 11,48%

Totales 236.132 1.196.082 1.035 3.000 5.967 1.442.216
Participación /3 16,37% 82,93% 0,07% 0,21% 0,41%
Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, palma, coco y mezcla vegetal 2/ Participación de cada puerto s/total embarcado.
3/ Participación de cada producto s/total embarcado. 4/ Corresponden 37.330 tn aceite soja paraguayo durante 2007



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 08/06/07 31

ESTADÍSTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Por destino durante 2007 (enero/marzo) En toneladas
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
China 39.839 372.447 412.286 28,59%
Corea del Sur 4.688 123.223 127.911 8,87%
Sudáfrica 49.549 55.389 104.938 7,28%
India   15.550 84.299 99.849 6,92%
Malasia 21.474 49.785 71.259 4,94%
Perú 1.475 67.310 68.785 4,77%
Bangladesh 2.001 54.600 56.601 3,92%
Venezuela      4/ 56.107 56.107 3,89%
Marruecos 49.130 49.130 3,41%
Colombia 2.704 38.735 41.439 2,87%
Países Bajos 19.585 8.680 1.035 5.967 35.267 2,45%
Francia 30.617 30.617 2,12%
Chile 1.861 26.038 27.899 1,93%
Rep.Dominicana 2.513 23.900 26.413 1,83%
Ecuador 2.954 17.242 20.196 1,40%
Túnez     19.075 19.075 1,32%
Isla Mauricio 5.095 11.405 16.500 1,14%
Guatemala 1.400 14.481 15.881 1,10%
Argelia 15.687 15.687 1,09%
Reino Unido 4.200 10.700 14.900 1,03%
Estados Unidos 10.463 3.000 13.463 0,93%
Egipto 13.000 13.000 0,90%
México 11.572 11.572 0,80%
Vietnam 1.000 10.000 11.000 0,76%
Australia 5.200 5.050 10.250 0,71%
Madagascar 12 8.183 8.195 0,57%
Taiwan 8.120 8.120 0,56%
Italia 2.380 5.660 8.040 0,56%
Turquía 6.599 6.599 0,46%
Senegal 16 6.000 6.016 0,42%
Angola 5.984 5.984 0,41%
Nueva Zelanda 5.087 5.087 0,35%
Irak 4.408 4.408 0,31%
Kenia 8 4.219 4.227 0,29%
Mozambique 4.000 4.000 0,28%
Jamaica 3.000 3.000 0,21%
Isla Reunión 2.520 2.520 0,17%
Israel 1.978 1.978 0,14%
Puerto Rico 871 871 0,06%
Costa Rica 608 608 0,04%
Trinidad y Tobago 566 566 0,04%
Japón 459 459 0,03%
Brasil 332 332 0,02%
Panamá 200 200 0,01%
Bahrein 146 146 0,01%
Uruguay 128 128 0,01%
España 103 103 0,01%
Filipinas 87 87 0,01%
Antillas Holandesas 79 79 0,01%
Surinam 79 79 0,01%
Emiratos Arabes 78 78 0,01%
Benin 52 52 0,00%
Ghana 52 52 0,00%
Canadá 47 47 0,00%
Otros 130 130 0,01%
Totales 236.132 1.196.082 1.035 3.000 5.967 1.442.216
Participación /3 16,37% 82,93% 0,07% 0,21% 0,41%
Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agrícolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participación de c/destino s/ el total embarcado. 3/Participación de c/producto s/ el total
embarcado.  4/ 10.830 tn aceite soja paraguayo. Otros: Nicaragua(37), Gambia(26), Barbados(25), Grenada(24), El Salvador(18).
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Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por puerto durante MARZO de 2007
Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Subprod. Pellet Harina Otros

salidas Soja Girasol Maní Maíz Afrechillo Algodón Canola de Trigo Subprod. Totales Part./1

Bahía Blanca 31.150 6.210 37.360 2,2%
Terminal 6.210 6.210 0,4%

Pto.Galván 16.400 16.400 1,0%
Cargill 14.750 14.750 0,9%

Buenos Aires
Necochea 7.200 7.200 0,4%

Emb.Directo 7.200 7.200 0,4%
Rosario 253.956 11.508 265.464 15,4%

Villa Gob. Gálvez 131.956 131.956 7,7%
Pta. Alvear 11.508 11.508 0,7%
Gral.Lagos 122.000 122.000 7,1%

Pto.San Martín 1.356.206 55.480 1.411.686 82,0%
Timbúes (Dryfs) 57.903 57.903 3,4%

Terminal VI 469.968 22.139 492.107 28,6%
Quebracho 219.521 219.521 12,8%

IMSA 55.538 10.194 65.732 3,8%
Pampa 105.601 105.601 6,1%

Vicentín 246.053 23.147 269.200 15,6%
San Benito 201.622 201.622 11,7%

Ramallo - Bunge
Totales 1.648.512 55.480 17.718 1.721.710
Part.2/ 95,75% 3,22% 1,03%

Por puerto durante 2007 (enero/marzo)
Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Subprod. Pellet Harina Otros

salidas Soja Girasol Maní Maíz Afrechillo Algodón Canola de Trigo Subprod. Totales Part./1

Bahía Blanca 115.080 13.650 43.643 172.373 3,0%
Terminal 37.850 37.850 0,7%

Pto.Galván 48.840 48.840 0,9%
Cargill 66.240 13.650 5.793 85.683 1,5%

Buenos Aires
Necochea 92.010 92.010 1,6%

Emb.Directo 92.010 92.010 1,6%
Rosario 974.244 8.524 23.518 1.006.286 17,5%

Villa Gob. Gálvez 420.949 420.949 7,3%
Arroyo Seco 8.524 8.524 0,1%

Pta. Alvear 23.518 23.518 0,4%
Gral.Lagos 553.295 553.295 9,6%

Pto.San Martín 4.274.481 192.636 982 4.468.099 77,8%
Timbúes (Dryfs) 235.588 235.588 4,1%
Timbúes (Noble) 982 982 0,0%

Terminal VI 1.231.219 44.009 1.275.228 22,2%
Quebracho     3/ 856.491 5.003 861.494 15,0%

IMSA 170.969 41.169 212.138 3,7%
Pampa 290.781 290.781 5,1%

Vicentín 605.929 102.455 708.384 12,3%
San Benito 883.504 883.504 15,4%

Ramallo - Bunge 5.721 5.721 0,1%
Totales 5.455.815 214.810 982 5.721 67.161 5.744.489
Part./2 94,97% 3,74% 0,02% 0,10% 1,17%
Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrícolas y Agroindustriales y empresas privadas. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participación de cada producto sobre 
el total embarcado. Otros subproductos: de malta y sorgo. 3/ Corresponden 110.351 tn de pellets soja paraguayo durante 2007.
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OPORTUNIDADES  COMERCIALES  POR  INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar

El Referente Comercial de "El Gran Rosario", está en:

http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar

las oportunidades comerciales de la región.

Por destino durante 2007 (enero/marzo)

salidas
Pellets de 

Soja
Pellets de 

Girasol
Pellets de 

Maní
Pellets de 

Maíz
Pellets 

Afrechillo
Subpr. 

Algodón
Pellets 
Canola

Harina de 
Trigo Otros /1 Totales Partic./2

España 875.786 10.502 886.288 15,43%
Países Bajos 612.434 101.178 713.612 12,42%
Italia 574.422 7.480 581.902 10,13%
Dinamarca 382.583 382.583 6,66%
Polonia 347.473 347.473 6,05%
Reino Unido 274.687 9.804 284.491 4,95%
Malasia 237.415 237.415 4,13%
Filipinas 233.490 233.490 4,06%
Sudáfrica 177.755 33.689 211.444 3,68%
Tailandia 179.661 179.661 3,13%
Indonesia 164.085 164.085 2,86%
Irlanda 149.806 12.400 162.206 2,82%
Bélgica 104.826 6.653 111.479 1,94%
Francia 84.820 24.007 108.827 1,89%
Perú      4/ 99.986 99.986 1,74%
Túnez 92.976 5.721 98.697 1,72%
Ecuador 88.138 88.138 1,53%
Libia 79.349 79.349 1,38%
Siria 78.584 78.584 1,37%
Colombia 67.713 67.713 1,18%
Eslovenia 67.314 67.314 1,17%
Brasil 67.161 67.161 1,17%
Venezuela 57.975 57.975 1,01%
Arabia Saudita 56.509 56.509 0,98%
Chile 46.486 7.850 982 55.318 0,96%
Argelia 46.698 46.698 0,81%
Cuba 42.408 42.408 0,74%
Alemania 34.029 34.029 0,59%
Rumania 33.502 33.502 0,58%
Turquía  31.526 31.526 0,55%
Egipto 26.238 26.238 0,46%
Grecia 24.180 24.180 0,42%
Japón 23.200 23.200 0,40%
Chipre 16.213 16.213 0,28%
Australia 13.733 13.733 0,24%
Isla Reunión 13.230 13.230 0,23%
China 5.500 5.500 0,10%
Uruguay 3.956 1.247 5.203 0,09%
Marruecos 4.500 4.500 0,08%
Isla Mauricio 2.629 2.629 0,05%
Totales 5.455.815 214.810 982 5.721 67.161 5.744.489
Participación /3 94,97% 3,74% 0,02% 0,10% 1,17%
Fuente:  SAGPyA - Dirección de Mercados Agrícolas y Agroindustriales. 1/ Incluye malta y pellets de sorgo.  2/ Participación de c/destino sobre total embarcado. 
3/ Participación de c/producto sobre total embarcado. 4/ 19.550 tn pellets soja paraguayo durante el mes de marzo.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

,

RESUMEN SEMANAL

Acciones 370.662.429
Renta Fija 1.106.746.931
Cau/Pases 529.552.811
Opciones 25.093.197
Plazo 0
Rueda Continua 1.654.299.131

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 2.169,28 -3,56% -3,29%
GRAL 115.939,00 -3,39% -2,94%
BURCAP 7.907,22 -4,13% -3,78%

Según un informe del Instituto Argentino de Mercado de Capita-
les durante el período enero-mayo, el financiamiento obtenido por
las empresas a través del mercado de capitales alcanzó los U$S 3.132,1
millones, un 30.3% más que lo obtenido en igual período del 2006.

Analizando solamente el financiamiento genuino se observa que
el crecimiento fue aún mayor, alcanzó los U$S 3.089,9 millones con
un aumento anual del 121% y habiendo representado en el período
enero-mayo el 98,6% del total.

El 96,1% del financiamiento total fue obtenido por grandes em-
presas y su distribución entre los diferentes instrumentos fue la si-
guiente: 59.8% mediante obligaciones negociables, 23,3% a través
de fideicomisos financieros y 16,9% con suscripción de acciones.
Estas cifras reflejan que las ON han pasado a ser el principal instru-
mento de financiamiento en lo que va del año 2007, desplazando al
fideicomiso financiero en Argentina.

Con respecto al financiamiento a empresas PyME en Argentina,
creció un 74,4% con respecto al mismo período del año previo. El
financiamiento se obtuvo por la negociación de cheques de pago
diferido (65%), los fideicomisos financieros (34,5%) y las obligacio-
nes negociables (0,5%).

Por otra parte durante el mes de mayo, el financiamiento total
obtenido a través del sistema bursátil doméstico en Argentina sumó
U$S 1.517 millones, con una variación positiva del 234% mensual y
del 300% interanual. Estos significativos incrementos se explican por
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248.154

el elevado monto emitido a tra-
vés de obligaciones negociables,
que fue récord durante el mes
de mayo, tanto en monto como
en cantidad de emisiones.

En otro orden, la semana co-
menzó en baja al llegar a los
2.240,65 puntos, declinando un
-0,38%. Según los analistas no
adjudicaron la baja del mercado
argentino a la caída de la bolsa
de Shangai, que retrocedió
8,26% sino a que los inversores
decidieron tomar ganancias, lue-
go de acumular cinco sesiones
consecutivas en alza la semana
anterior cuando alcanzó el
Merval su máximo histórico, de
2.256 puntos. En la segunda y
tercera jornada la Bolsa Argen-
tina continúo la senda negativa
cayendo un -0,26% y un -1,27%
respectivamente.

El jueves el  mercado estado-
unidense cayó con fuerza debi-
do a que el rendimiento de los
bonos del Tesoro de Estados
Unidos a 10 años subió a más
de un 5%, alcanzando su mayor
alza en una sesión en tres años.
Esta noticia genero temores so-
bre la posibilidad de que la in-
flación global impulse un au-
mento de las tasas de interés.

También cayó la bolsa argen-
tina porque esta suba restó atrac-
tivo en las inversiones en acti-
vos más riesgosos. El índice
Merval retrocedió 2,02%, a 2.161
puntos.

El índice líder de la Bolsa Ar-
gentina cerró la semana con un
leve recupero en su nivel de co-
tización. Las operaciones alcan-
zaron un nivel de 2.169,28 pun-
tos, avanzando 0,48%. El volu-
men operado alcanzó los $ 82
millones en acciones aproxima-
damente.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volúmenes Negociados
Instrumentos/ Total Variación
días 04/06/07 05/06/07 06/06/07 07/06/07 08/06/07 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 159.082,43 60.839,94 75.271,73 83.377,47 14.200,00 392.771,57 21,73%
Valor Efvo. ($) 182.707,57 76.170,68 100.300,28 105.026,83 30.205,81 494.411,17 50,32%

Acciones
Valor Nom. 2.753,00 450,00 3.203,00
Valor Efvo. ($) 1.387.535,25 3.700,50 1.391.235,75

Cauciones
Valor Nom. 2.412.366,00 118.637,00 1.462.181,04 445.790,00 157.246,12 4.596.220,16 -31,47%
Valor Efvo. ($) 2.123.299,50 822.580,05 4.302.340,76 764.589,29 306.338,23 8.319.147,83 -15,08%

Totales
Valor Efvo. ($) 3.693.542,32 898.750,73 4.402.641,04 869.616,12 340.244,54 10.204.794,75 0,78%

Negociación de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Mínima Tasa Máxima Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques

27/06/07 23 9,50 9,50 9,50 11.000,00 10.928,89 1
13/07/07 39 9,50 9,50 9,50 10.000,00 9.889,32 1
20/07/07 46 9,75 9,75 9,75 10.000,00 9.868,20 1
27/07/07 53 9,75 9,75 9,75 10.000,00 9.850,02 1
31/07/07 57 10,00 10,00 10,00 10.000,00 9.840,93 1
15/08/07 72 10,00 10,00 10,00 11.183,00 10.960,78 1
21/08/07 78 10,00 10,00 10,00 11.257,00 11.015,56 1
23/08/07 80 10,50 10,50 10,50 11.295,00 11.028,50 1
27/08/07 84 10,50 10,50 10,50 11.333,00 11.059,39 1
05/09/07 93 10,50 10,50 10,50 5.000,00 4.866,99 1

101.068,00 99.308,58 10
03/08/2007 58 10,00 10,00 10,00 10.000,00 9.835,62 1
31/12/2007 208 11,35 11,35 11,35 37.000,00 34.711,69 1

47.000,00 44.547,31 2
30/08/07 83 11,00 11,00 11,00 1.766,00 1.722,40 1
30/09/07 114 11,00 11,00 11,00 1.766,00 1.707,34 1
30/10/07 144 11,00 11,00 11,00 1.766,00 1.693,04 1
30/11/07 175 11,00 11,00 11,00 1.766,00 1.677,05 1
30/12/07 205 11,00 11,00 11,00 1.766,00 1.662,30 1

8.830,00 8.462,13 5Totales Operados 08/06/07

Totales Operados 04/06/07

Totales Operados 06/06/07

Sección III: Cheques de Pago Diferido Directos Autorizados para Cotizar
Sección III: Cheques de pago diferido directos

ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisión Vencimiento Acreditación Monto
  0683   77744496 HSBC  150  021  2000 01-06-07 03-08-07 24hs 10.000,00

Fecha 04/06/07

Cauciones Bursátiles - operado en pesos

04/06/07 05/06/07 06/06/07 07/06/07 08/06/07

Plazo  /  días 7 8 28 7 14 17 28 7 7 14 28 7 14 19
Fecha vencimiento 11-Jun 12-Jun 02-Jul 12-Jun 19-Jun 22-Jun 03-Jul 13-Jun 14-Jun 21-Jun 05-Jul 15-Jun 22-Jun 27-Jun
Tasa prom. Anual % 7,00 7,00 7,60 6,16 6,34 7,00 7,50 6,31 5,94 5,91 7,00 5,22 5,90 65,00
Cantidad Operaciones 20 1 5 4 7 1 1 36 14 1 1 8 2 1
Monto contado 1.866.235 21.526 231.630 177.445 610.674 100.004 22.600 4.297.137 574.756 146.200 42.420 175.521 76.606 52.100
Monto futuro 1.868.740 21.559 233.000 177.655 612.159 10.036 22.730 4.302.341 575.411 146.531 42.648 175.696 76.779 53.863
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 4,320 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 549.680.697 1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,220 07/06/2007 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 5,260 08/06/2007 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 16,300 07/06/2007 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 6,140 08/06/2007 30/06 2° Dic-05 184.739.492 2.004.884.242 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 11,550 08/06/2007 31/12 4° Dic-05 117.204.000 1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 5,200 08/06/2007 31/12 4° Dic-05 190.970.000 1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 3,150 08/06/2007 31/12 4° Dic-05 253.307.000 2.217.115.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000 1.489.574.000 683.943.437
Banco Río de la Plata 7,050 08/06/2007 31/12 4° Dic-05 -912.742.000 1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 08/06/2007 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 2,580 08/06/2007 31/10 4° Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4° Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 9,500 07/06/2007 30/04 3° Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo  2,700 08/06/2007 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 5,600 08/06/2007 31/12 4° Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,700 08/06/2007 31/05 3° Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 3,880 08/06/2007 31/12 4° Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 3,560 08/06/2007 31/12 4° Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 3,100 08/06/2007 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4° Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,650 08/06/2007 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorín  11,600 06/06/2007 31/03 3° Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,468 08/06/2007 31/12 4° Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 6,510 08/06/2007 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 1,060 08/06/2007 30/06 2° Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,100 08/06/2007 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,800 30/05/2007 30/04 3° Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,600 07/06/2007 31/12 4° Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4° Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 1,160 23/02/2007 30/06 2° Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2° Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,150 07/06/2007 30/06 2° Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,700 08/06/2007 30/06 2° Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 2,650 08/06/2007 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
García Reguera 4,000 08/05/2007 31/08 2° Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,470 08/06/2007 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,900 06/06/2007 31/12 4° Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,140 19/01/2007 30/09 1° Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 1,250 06/06/2007 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida.  /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de dólares estadounidenses según balances presentados en al Bolsa de 
Comercio de Buenos Aires

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 3,060 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4° Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 3,060 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 190.970.000 1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
I. y E. La Patagonia 16,900 08/06/2007 30/06 2° Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 3,250 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA * 1,480 30/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 6,190 08/06/2007 30/06 2° Dic.05 28.986.000 1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 2,740 08/06/2007 31/05 2° Nov.05 19.363.079 1.030.725.784 440.000.000
Longvie 2,480 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 1,820 18/04/2007 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh  1,310 08/06/2007 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.180.000,0 30/05/2007 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 25/09/2006 30/06 4° Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,500 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovías * 3,040 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,53 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 106,600 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2° Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,120 08/06/2007 31/05 3° Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Río   5,970 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,490 08/06/2007 31/05 2° Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,500 01/03/2007 31/12 4° Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 1,850 07/06/2007 30/06 2° Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrás Energía SA 8,500 04/06/2007 31/12 4° Dic.05 819.000.000 7.681.000.000 1.009.618.410
Petrobrás Energía Part.ic.SA 3,400 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 613.000.000 6.124.000.000 2.132.043.387
Petróleo Brasileiro SA      /1 74,800 15/12/2006 31/12 4° Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,080 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,475 08/06/2007 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 7,500 08/06/2007 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Química Estrella 0,700 08/06/2007 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 108,000 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 128,500 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 5.337.000.000 22.546.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 8,960 08/06/2007 30/11 4° Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 10,650 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 56,600 07/06/2007 31/12 4° Dic.04 3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 22,000 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 1.164.914.910 3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,510 08/06/2007 30/06 4° Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 1,260 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,800 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 116.353.000 1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 16,050 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 1.334.000.000 1.836.000.000 436.413.941
Telefónica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4° Dic.05 767.000.000 2.955.000.000 1.091.847.170
Telefónica S.A. 67,400 08/06/2007 31/12 4° Dic.04 1.483.700.000 80.000.000.000 4.921.130.397
Tenaris 71,800 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 984.636.093 3.080.061.558 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 5,000 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 217.507.000 2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,940 08/06/2007 31/12 4° Dic.05 612.125.468 1.074.462.176 181.870.265

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #
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