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EL COMERCIO EXTERIOR Y EL
COMERCIO INTERNO

os principios econémicos que se aplican al comercio exterior
Lno difieren de los que se aplican en el comercio interno. Como

hemos visto en un Semanario anterior, el ser humano actaa
tratando de pasar de una situacion menos favorable a otra mas favo-
rable y en este actuar es como si estuviese guiado por ‘una mano
invisible’, como decia Adam Smith.

Una de las leyes que gobiernan el actuar humano en materia eco-
némica es la ‘ley de los costos comparados’ también llamada ‘ley de
asociacion de Ricardo’, ya que fue este economista el que la propu-
so en su obra «Principios de economia y tributacién» de 1817.
Decia David Ricardo en esa obra que si un pais, por ejemplo Portu-
gal, es mas eficiente en producir vinos y tejidos que otro, suponga-
mos Inglaterra, debe dedicarse a producir aquel bien para el cual
tiene una mayor eficiencia relativa, supongamos los vinos, e impor-
tar de Inglaterra los tejidos. Esto favorece a ambos paises.

Lo que Ricardo menciona para el comercio exterior de dos paises
puede aplicarse a la relacién doméstica entre personas y empresas.
Podemos expresarlo de otra manera: supongamos que un habil ci-
rujano es mejor cocinero que su mujer, mejor jardinero que cual-
quier otro, etc. ¢éA qué debe dedicar su tiempo? Seguramente, a aque-
lla actividad para la que tiene una mayor eficiencia relativa, proba-
blemente la cirugia. Claro que alguien podria decir que es bueno
que la gente sepa cocinar o hacer trabajos de jardineria en sus tiem-
pos libres.

De todas maneras, hay una diferencia entre el comercio exteriory
el interno y esta dada por los distintos sistemas monetarios que tie-
nen las naciones. Esa diferencia determina, hoy dia, la diversidad de
tipos de cambio. Pero si se hace una analisis racional, éno seria 16gi-
co la existencia de una s6la moneda? Mas si tenemos en cuenta que
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los tipos de cambio pueden afectar la ley de asociacion y la eficien-
cia.

La aplicacion de la ley de asociacion de Ricardo al comercio exte-
rior fue mas bien circunstancial. En un mundo donde no existen
restricciones a la libre entrada y salida de factores productivos, mano
de obra y capital, las relaciones comerciales serian iguales a las que
existen dentro de un pais. Pero dado que existen esas restricciones,
la Gnica manera de transferir factores productivos de un pais a otro
es a través del comercio de bienes producidos por esos mismos fac-
tores productivos.

Por lo tanto, éstas serian las etapas a seguir:

a)Comercio libre de bienes entre los distintos paises.

b)Libre entrada y salida del factor capital.

c)Libre entrada y salida del factor mano de obra.

Como es ilégico pensar que se puedan aplicar aranceles en el co-
mercio entre distintas regiones o ciudades dentro de un pais, es
también ilégico aplicar aranceles y restricciones al comercio entre
paises distintos.

Pero hay que ir mas alld de lo econémico y en este sentido es
importante decir que la actividad libre, por la ley de asociacion de
Ricardo, lleva a asociar a las personas, regiones y paises y por lo
tanto a evitar los conflictos. Una vieja frase resume esto: “Cuando las
mercaderias no cruzan las fronteras las cruzan los ejércitos” y ésta es
una verdad que ha tenido plena aplicacién en la historia mundial.
En 1928 Francia devalué su moneda, Inglaterra lo hizo en 1931y
EE.UU. lo hizo en 1933. Otros paises le siguieron. Alemania encami-
no su economia para producir internamente todo lo que necesitaba
para un conflicto bélico. La URSS se habia aislado de los otros paises
a partir de la aplicacién de un sistema comunista. El comercio inter-
nacional entre las naciones disminuy6 dristicamente a una tercera
parte.

Finalmente no existia asociacion comercial entre los distintos pai-
ses: ‘las mercaderias no cruzaban las fronteras’. De ahi a que las
‘fronteras fueran cruzadas por los ejércitos’ habia un paso muy pe-
queno. La guerra comenzé en 1939.

Uno de los objetivos de la tecnologia es a hacer mas eficientes los
medios de transporte. Eso redunda en menores fletes. éCual enton-
ces es lalogica de disminuir los fletes y aplicar aranceles y aumentar
los costos cuando las mercaderias traspasan las fronteras?
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MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

LOS
FERROCARRILES
DE CARGAS

Los ferrocarriles cumplieron
un papel muy importante en la
historia de nuestro pais. No se-
ria un despropésito afirmar que
fueron uno de los principales
factores en el crecimiento de su
economia. Desde 1860 hasta
1930 el crecimiento econémico
de Argentina fue uno de los ma-
yores en el mundo y el ferroca-
rril contribuy6 en gran medida
a ese crecimiento. Posteriormen-
te, la competencia del camion
hizo que la situacién financiera
de las distintas lineas ferroviarias
no fuera tan préspera. A princi-
pios de la década del ’40 el fe-
rrocarril movilizaba alrededor
de 50 millones Tm de todo tipo
de mercaderia, fundamental-
mente granos. En 1947 fueron
estatizados y después de un
tiempo el movimiento comenzoé
a decaer. A principios de la dé-
cada de los noventa los ferroca-
rriles de carga movilizaban alre-
dedor de 7 millones Tm de los
distintos bienes y productos.
Posteriormente, en 1992y 1993
los ferrocarriles fueron
concesionados y el ano pasado
habian transportado casi 24 mi-
llones Tm. De este total, alrede-
dor de 11,4 millones fueron pro-
ductos granarios. Hagamos un
poco de historia.

Segun datos que extraemos de
la publicacién “Revista de Eco-
nomia Argentina” del ano
1947, a cargo de la Fundacion
Alejandro Bunge, los ingresos
por transporte de pasajeros lle-
garon en el total de los cinco
ejercicios que van desde 1940/
41 a 1944/45 a 616 millones de
pesos moneda nacional de aquel
entonces. Los ingresos por trans-
porte de carga, en el mismo pe-
riodo, llegaron a 2.159 millones.

En total: 2.775 millones. Los gastos de explotacion llegaron, tam-
bién en el mismo periodo, a 2.550 millones, quedando un remanen-
te de 225 millones para los cinco ejercicios. Es decir que en el pro-
medio anual tendriamos una utilidad de 45 millones de pesos mo-
neda nacional.

¢A cudnto ascendia el capital de los ferrocarriles argentinos de ori-
gen britinico? Segun las empresas, a 3.103 millones de pesos m/n
(es decir 271 millones de libras esterlinas a un cambio de $ 11,45
por libra). Si la utilidad neta fue de 45 millones de pesos anuales
equivalentes a 3,93 millones de libras esterlinas, la relaciéon con el
capital mencionado mads arriba nos estaria dando una rentabilidad
sobre capital de 1,45%. La baja relacion explica el que los propios
duenos buscasen la forma de desprenderse de las distintas lineas.
En esos anos se ensayaron varios planes para la formacion de una
empresa mixta con el gobierno y finalmente, en 1947, fueron nacio-
nalizados.

En el ano 1943-44 la extension total de la red ferroviaria de juris-
diccién nacional llegaba a los 41.627 kilébmetros. De este total, 12.942
km correspondian a las lineas del Estado argentino (1.705 km a la
trocha ancha, 733 km a la trocha media y 10.504 km a la troca angos-
ta) y 29.094 km a las lineas de los capitales particulares (22.513 km
a la trocha ancha, 2.629 km a la trocha media y 3.852 km a la trocha
angosta).

En el ciclo mencionado el tren rodante estaba compuesto de 3.925
locomotoras, 3.139 furgones, 3.303 coches de pasajeros y 83.372
vagones de carga.

El personal ocupado llegaba a 134.859 personas, de las cuales 7.396
pertenecian a direccion 28.742 a vias, obras y telégrafo, 46.761 a
trafico y movimiento y 52.047 a traccién y talleres.

Los sueldos pagados en el ejercicio 1943-44 llegaron a 295 millo-
nes de pesos de aquel entonces mientras la retribucién anual pro-
medio llegaba a 2.187 pesos. Las retribuciones promedio para los
distintos sectores eran bastante pareja.

El trifico de cargas tuvo el siguiente desempeno en ese ejercicio:

a)Las toneladas transportadas llegaron a 52.360.000 Tm (incluye
el trafico del convenio del FCSF con los FE.CC del Estado). Del
mencionado total, 350 mil toneladas pertenecen a frutos del pais;
12,3 millones a productos agricolas; 6,14 millones a productos in-
dustriales; 3,81 millones a materiales de construccion; 14,13 millo-
nes a combustibles y mercaderias y 5,86 millones a ganado.

b)EI total de toneladas kilémetros (tn/km) llegd a 17.789 millo-
nes.

¢)El recorrido medio fue de 340 km.

d)Los ingresos por carga llegaron ese ano a 479 millones de pesos
moneda nacional y el flete medio por tonelada/kilémetro fue de 2,69
centavos de pesos moneda nacional. Estimando que la relaciéon
cambiaria estaba en alrededor de 4 pesos moneda nacional por do6-
lar, tenemos un flete medio de alrededor de 0,7 centavos de dolar
por tonelada/kilémetro.

Segun datos que también extraemos de la «Revista de Economia
Argentina» de la Fundacion Bunge, el 13 de febrero de 1947 se
firmé un acuerdo entre el Instituto Argentino de Promocion del In-
tercambio (IAPI), organismo del Gobierno Argentino, y un repre-
sentante de las empresas de ferrocarriles de capital britanico, por el
cual éstas traspasaron al Estado Argentino los activos fisicos existen-
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tes al 1° de julio de 1946 y la
participacién que poseian en
diversas empresas subsidiarias,
por un valor de 150 millones de
libras esterlinas al tipo de cam-
bio de 16,55 pesos por libra. Se
utilizaron para el pago 125 mi-
llones de libras que se mante-
nian bloqueadas en Inglaterra.

Al comienzo el ferrocarril
mantuvo e increment6 el volu-
men de cargas, pero posterior-
mente comenzo el deterioro pri-
mero en forma lenta y después
en forma aguda. La carga trans-
portada por los ferrocarriles en
millones de toneladas-kiléme-
tros fue la siguiente:

1940 12.880 1996 8.506
1950 17.309 1997 9.834
1960 15.188 1998 9.824
1970 13.640 1999 9.102
1980 9.778 2000 8.696
1990 7.521 2001 8.989
1991 5469 2002 9.444
1992 4.343 2003 10.989
1993  5.023 2004 11.603
1994  6.663 2005 12.260
1995  7.613 2006 12.651

A principios de la década del
’90, mas precisamente en 1992,
las lineas ferroviarias transpor-
taban alrededor de 6,6 millones
de Tm de carga y 3.704 millo-
nes de tn/km (ver el «Compen-
dio estadistico del sector
transporte en la Argentina»
publicado por el Ministerio de
Economia y Obras y Servicios
Publicos en 1993).

Entre los anos 1991-92 fueron
concesionadas a la actividad pri-
vada cinco lineas y desde ese
momento, con variadas peripe-
cias, comenzo una mejora de la
actividad, aunque con algunas
caidas.

Durante el ano pasado el re-
corrido total fue de 12.651 mi-
llones de tn/km. Como el tone-
laje transportado fue de 23,96
millones de tn, el recorrido pro-
medio del sistema fue de 528

km. Para las distintas lineas este ha sido el movimiento:

Ferroexpreso Pampeano: el recorrido fue de 1.629 millones de
toneladas kilémetros. El tonelaje transportado fue de 3,45 millones
de toneladas y el recorrido promedio fue de 472 kilémetros.

Nuevo Central Argentino: el recorrido fue de 4.158 millones de
toneladas kilometros. El tonelaje transportado fue de 8,67 millones
de toneladas y el recorrido promedio fue de 480 kilémetros.

Ferrosur Roca: el recorrido fue de 2.169 millones de toneladas
kilémetros. El tonelaje transportado fue de 5,58 millones de tonela-
das y el recorrido promedio fue de 389 kilémetros.

ALL-Central: el recorrido fue de 3.231 millones de toneladas kil6-
metros. El tonelaje transportado fue de 4,19 millones de toneladas y
el recorrido promedio de 771 kilémetros.

ALL-Mesopotimico: el recorrido fue de 874 millones de toneladas
kilémetros. El tonelaje transportado fue de 1,52 millones de tonela-
das y el recorrido promedio de 575 kilémetros.

Belgrano Cargas: el recorrido fue de 590 millones de toneladas
kilémetros. El tonelaje transportado fue de 0,55 millones de tonela-
das y el recorrido promedio de 1.073 kilébmetros.

Los dos ferrocarriles que transportan la mayor parte de los gra-
nos, subproductos y aceites son el Nuevo Central Argentino (5,76
millones de toneladas) y el Ferroexpreso Pampeano (3,2 millones
de toneladas). Es decir que de 11,4 millones transportado por todo
el sistema ferroviario de granos, subproductos y aceites, el 79 por
ciento lo transportaron ambos ferrocarriles. El recorrido medio de
ambos ferrocarriles en el transporte de granos, subproductos y acei-
tes es el siguiente:

Nuevo Central Argentino: 542 kilémetros en granos; 255 kilome-
tros en subproductos y 222 kilémetros en aceites.

Ferroexpreso Pampeano: 410 kilémetros en granos; 460 kiléme-
tros en oleaginosas; 388 kilometros en subproductos y 579 kilome-
tros en aceites.

La otra linea ferroviaria que sigue en el transporte de granos y
pellets es ALL-Central, que el ano pasado transport6 1,58 millones
de toneladas con un recorrido medio de 387 kilémetros, lo que nos
arroja una cifra de 607 millones de toneladas-kilémetros.

El ALL-Mesopotamico transporté 121 mil toneladas de cereales y
arroz con un recorrido medio de 354 kilbmetros y 126 mil toneladas
de soja con un recorrido medio de 368 kilémetros.

El ferrocarril Belgrano Cargas transport6 396 mil toneladas de gra-
nos y subproductos con un recorrido medio de 894 kilémetros.

El Ferrosur Roca transportd 199 mil toneladas de granos con un
recorrido medio de 492 kilémetros.

Para el articulo siguiente que versa sobre los costos de transporte
granario hemos trabajado con un recorrido medio de 450 kiléme-
tros para el transporte de granos.

Un mayor impulso a la utilizacion de los ferrocarriles y su aprove-
chamiento competitivo con el camién exige una serie de concrecio-
nes en el corto plazo, concreciones donde el Estado Nacional tiene
la obligacion de hacer un aporte sustancial. El hecho de que la ma-
yor parte de esas lineas hayan sido concesionadas al sector privado
no implica que el gobierno se pueda desentender de lo que es fun-
damental para la economia del pais.

a)Seria importante la instalacion de centros de carga aledanos ala
red de los ferrocarriles. En el caso de que esto no sea posible, seria
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muy importante un servicio de camion agil para el traslado del gra-
no desde los acopios a centros de carga de vagones.

b)El acondicionamiento de las vias de algunas de las lineas. Es
nuestra impresiéon que todos aquellos problemas que se presenten
en la infraestructura ferroviaria como consecuencia de problemas
climaticos tendrian que ser asumidos por el Estado.

¢)Un rapido desarrollo del ferrocarril Belgrano Cargas que cubre
una parte importante del territorio norte de nuestro pais y la rapida
conexion de esa lineas con los puertos situados a orillas del rio Parana,
como Formosa, Barranqueras, etc.

d)La realizacién del ‘circunvalar’ ferroviario y vial alrededor de la
ciudad de Rosario.

LOS COSTOS DEL TRANSPORTE
GRANARIO

La produccion de cereales y oleaginosas de la campana 2006/07
llegaria a alrededor de 92,5 millones tn, cerca de 14 millones de tn
mas que en el ciclo 2005/06. Una primera estimacion calcula que la
produccion de soja llegaria a 46 millones tn, la de maiz a poco mas
de 22 millones, la de trigo a poco mis de 14 millones, la de girasol a
3,5 millones, la de sorgo granifero a 3 millones y otros cereales a 4
millones. Estimamos que las exportaciones de granos, subproduc-
tos y aceites alcanzarian a alrededor de 71 millones tn, casi ocho
millones mas que en el ciclo anterior.

De exportarse la cifra mencionada de 71 millones tn entre granos,
subproductos y aceites, estimamos que a valor FOB esas exportacio-
nes representarian un ingreso de divisas de alrededor de u$s 16.000
millones. Por tipo de grano y subproducto, tendriamos:

a)Trigo: las exportaciones llegarian a alrededor de 9 millones tn.
Si estimamos un FOB promedio de u$s 165 /tn, el ingreso de divisas
seria de u$s 1.485 millones.

b)Maiz: las exportaciones llegarian a alrededor de 14 millones tn.
Si estimamos un FOB promedio de u$s 145 /tn, el ingreso de divisas
seria de 2.030 millones de dodlares.

c)Soja: las exportaciones llegarian a alrededor de 8 millones de
toneladas. Si estimamos un FOB promedio de 251 délares la tonela-
da, el ingreso de divisas seria de 2.008 millones de ddlares.

d)Sorgo: las exportaciones llegarian a 250 mil tn. Con un FOB
promedio de u$s 120 /tn, el ingreso de divisas seria de u$s 30 M.

e)Cebada cervecera: las exportaciones llegarian a 500 mil tn. Si
estimamos un FOB promedio de u$s 140 /tn, el ingreso de divisas
seria de u$s 63 millones.

fyHarina de soja: las exportaciones llegarian a alrededor de 29
millones tn. Si estimamos un FOB promedio de 190 délares la tone-
lada, el ingreso de divisas seria de 5.510 millones de ddlares.

g)Aceite de soja: las exportaciones llegarian a alrededor de 6,2
millones tn. Si estimamos un FOB promedio de u$s 620 /tn, el ingre-
so de divisas seria de 3.844 millones de doélares.

h)Aceite de girasol: las exportaciones llegarian a alrededor de 1,2
millones tn. Si estimamos un FOB promedio 710 délares la tonela-
da, el ingreso de divisas seria de 852 millones de délares.

i)Subproductos de girasol: las exportaciones llegarian a 900 mil

tn. Si estimamos un FOB prome-
dio de u$s100 /tn, el ingreso de
divisas seria de u$s90 millones.

j)  Otros granos: calculamos
exportaciones por 75 mil tn. Si
estimamos un FOB promedio de
u$s 120 /tn, el ingreso de divi-
sas seria de u$s 9 millones.

k) Otros subproductos: esti-
mamos exportaciones por
270.000 tn a u$s 100 /tn, igual a
27 millones de dodlares.

I) Otros aceites: estimamos
exportaciones por 95.000 tn a
u$s 600/tn, igual a ugs 57 millo-
nes.

Las exportaciones totales de
granos, subproductos y aceites
a valor FOB llegarian a casi u$s
16.000 millones y las retencio-
nes sobre esas exportaciones a
alrededor de u$s 3.725 millones.

Veamos ahora a cuanto ascen-
derian los fletes ocednicos para
transportar 71 millones tn de
granos, subproductos y aceites.
Un primer cilculo nos arroja al-
rededor de u$s 3.300 millones.
Por lo tanto, las exportaciones
totales a valor CIF rondarian los
u$s 19.300 millones.

La produccién granaria co-
mercializada esta compuesta de
la exportacién mas el consumo
interno de las harinas, aceites,
balanceados, etc., o restando a
la produccién total el consumo
en chacra (semillas mas maiz y
sorgo para la alimentacién ani-
mal). La estimamos de la si-
guiente manera:

a) A una produccién de 92,5
millones tn le restamos 8 millo-
nes tn de consumo en chacra,
lo que nos da 84,5 millones tn.

b) A las exportaciones por 71
millones tn le sumamos los gra-
nos utilizados para la produc-
cion de harina (alrededor de 5
millones tn de trigo), para la pro-
duccion de balanceados (alrede-
dor de 6 millones entre maiz y
harina de soja) y para la produc-
cion de aceite para el consumo
interno (sojay girasol). También
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llegamos a una cifra aproximada a los 84,5 millones tn.

Estimando una produccién granaria comercializada de 84,5 millo-
nes, ésta produccion requirio los servicios de los medios de trans-
porte interno, camién, ferrocarril e hidrovia. El transporte de gra-
nos por ferrocarril lo estimamos en alrededor de 13 millones tn. El
transporte por hidrovia en alrededor de 1 millon tn y el transporte
por camidn el resto, cerca de 70,5 millones tn.

El transporte por ferrocarril para granos tiene un recorrido medio
de alrededor de 450 kilémetros y un flete promedio de 2,5 centavos
de délar la tn/km. Por lo tanto, los fletes llegarian a: 13 millones de
toneladas x 450 km x u$s 0,025 la tn/km = u$s 146 millones.

El transporte por hidrovia para granos producido domésticamente
tiene un recorrido medio de alrededor de 500 kilémetros y un flete
promedio de 1 centavo de ddlar la tonelada kilémetro. Por lo tanto,
los fletes llegarian a: 1 millon de toneladas x 500 km x u$s 0,01 la
tn/km = u$s 5 millones.

El transporte por camién para granos tiene un recorrido medio
de alrededor de 300 kilémetros y un flete promedio de 6 centavos
de ddlar la tn/km. Por lo tanto, los fletes llegarian a: 70,5 millones de
toneladas x 300 km x u$s 0,06 la tn/km = 1.269 millones de ddlares.

Los fletes internos llegarian a u$s1.420 millones. Si le agregamos
una estimacion de los fletes maritimos que llegarian a alrededor de
u$s3.300 millones, tenemos fletes totales por u$s 4.720 millones.

La cifra anterior nos muestra la importancia que tiene la logistica
del transporte en la comercializacion granaria, tema al que habitual-
mente no se le destina el lugar que merece. Si la participacion del
ferrocarril fuera mayor y pasase, del movimiento total, de 15,4% a
un 25%, el ahorro de dinero seria significativo. Veamos un pequeno
calculo.

El transporte total en toneladas kilémetros es igual a:

Ferrocarril: 13 millones tn x 450 km = 5.850 millones tn/km

Hidrovia: 1 millén tn x 500 km = 500 millones tn/km

Camion: 70,5 millones tn x 300 km = 21.150 millones tn/km

Total: 27.500 millones tn/km

Ahora estimemos que la participacién del ferrocarril se incrementa
del 15,4% a 25%. Esta mayor participacion del ferrocarril lleva a una
disminucién del recorrido medio del ferrocarril ya que se incorpora
en el uso de éste el grano transportado por camién de los recorridos
mds largos. Al mismo tiempo, el recorrido medio del camién se re-

duce ya que el transporte por camioén pierde los recorridos mas lar-
gos. El transporte por hidrovia permanece igual.

Por lo tanto, tendriamos:

a) Por ferrocarril se transportaria el 25% de 84,5 millones tn =
21,1 millones tn.

b) Por hidrovia se transportaria 1 millon tn.

¢) Por camion se transportarian 62,4 millones tn.

Estimamos que el recorrido medio por ferrocarril se reduciria de
450 km a 420 km por el principio mencionado mais arriba. El reco-
rrido medio por camién se reduciria de 300 km a 291 km, por la
misma razon.

Finalmente:

a)Por ferrocarril se transportarian 21,1 millones tn con un recorri-
do medio de 419 kilometros = 8.841 millones de tn/km.

b)Por hidrovia se transportaria 1 millén tn con un recorrido me-
dio de 500 kilémetros = 500 millones de tn/km.

¢) Por camidn se transporta-
rian 62,4 millones tn con un re-
corrido medio de 291 kiléme-
tros = 18.158 millones km.

d)Total: 27.499 millones de tn/
km.

El principio fundamental que
hay que mantener es la igualdad
en el total de toneladas kiléme-
tros recorridas de antes y des-
pués de la modificacion. Como
se puede observar en las cifras
anteriores el resultado permane-
ce igual: 27.500 y 27.499 millo-
nes de tn/km.

Ahora recurrimos a otro pre-
supuesto bastante 16gico que es
el siguiente: suponemos que la
mayor actividad del ferrocarril
llevara a disminuir su tarifa que
pasaria de 2,5 centavos de dolar
por tn/km a 2 centavos. La ma-
yor competencia del ferrocarril
también llevaria a una disminu-
cion en el flete del camion, que
suponemos que pasaria de 6
centavos la tn/km a 5,5 centavos.
Partiendo de este presupuesto:

a)Ferrocarril: 21,1 millones tn
x 419 km x u$s 0,02 la tn/km =
177 millones de ddlares.

b)Hidrovia: 1 millén tn x 500
km x u$s 0,01 la tn/km = 5 mi-
llones de ddlares.

¢) Cami6n: 62,4 millones tn x
291 km x u$s 0,055 la tn/km =
999 millones de ddlares.

El flete doméstico para trans-
portar la misma cantidad de gra-
nos (84,5 millones tn) seria de
u$s 1.181 millones. Anterior-
mente el flete llegaba a u$s 1.420
millones, por lo que habria un
ahorro de u$s 239 millones en
el ano.

En principio, y dado que la
produccion granaria va a seguir
en aumento, aunque aumente la
participacion del ferrocarril en
el transporte de granos y dismi-
nuya la participacion del ca-
mioén, en valores absolutos el
transporte camionero no dismi-
nuird, mas bien hay que pensar
que va a seguir aumentando.
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OLEAGINOSOS

Necesidades de
carga apuntalan a la
soja y el girasol
sigui6é subiendo

Tanto el girasol como la soja
tuvieron un gran desempeno en
lo que a precios se refiere en esta
semana, aunque quedaron de-
tras de las alzas que acumuld el
maiz.

El fin de la semana pasada y
el inicio de ésta tuvieron dos fe-
riados; uno en Argentina y otro
en Estados Unidos. Cuando el
recinto de operaciones de Rosa-
rio reabri6 el lunes, los opera-
dores se encontraron con que la
suba de precios de Chicago, del
viernes 25, no se traslado a las
ofertas hechas por las fibricas
locales. Asi fue que, ante la re-
peticién de los $600 por cada
tonelada de soja, hubo una bue-
na aceptacion entre los vende-
dores y la negociacién se cerrd
tempranoy por un volumen mas
que aceptable. Este nivel de pre-
cios, y la aparicion de ofertas por
entregas diferidas dentro de este
ano, activo la venta de lotes.

A contramano de las bajas ex-
ternas, la repeticion de los $600
del martes, con la reaparicion de
la demanda para exportar poro-
to, generd otro buen volumen
de operaciones. De hecho, la de-
manda con destino a exporta-
cién pago6 $603 por la descarga
inmediata sobre Rosario. Y ya
para junio se ofrecian $603 y
$605.

En definitiva, merced a la me-
jora externa, pero, fundamental-
mente, a la competencia entre
los demandantes locales, la soja
llegb a tocar los $612 en la rue-
da del jueves y con un volumen
de negociacién de 100.000 Tm
en el recinto de la Bolsa de Ro-
sario.

Dio otro salto importante el viernes, consignindose que el grueso
de los negocios lo originaron dos empresas, que pagaron $620 por
soja condicién camara. Las fabricas, mientras tanto, no convalidaron
ese precio y se mantuvieron, mayormente, en $615, bajo la condi-
cion con descarga en dias de la semana iniciada el lunes 4. De esta
forma, el volumen de soja negociada diariamente promedio las 70.000
Tm en el recinto y el precio de la oleaginosa disponible acumul6 un
alza semanal algo mayor al 3%.

Por necesidades de carga se verifica que para los proximos 20 dias,
partiendo del 29/5, habria buques arribando para llevarse casi 710.000
Tm de soja, de las cuales 245.000 Tm saldrian por las terminales del
Up River. De lo programado para embarcar el 60% va para el Lejano
Oriente, de donde China se llevaria casi 400.000 Tm; el resto se
reparte entre paises europeos y africanos del Mar Mediterraneo.

Hasta el 31/5, los compromisos de embarque de poroto de soja
ascendian a 7,17 millones Tm, lo que no estaria alejado de la pro-
yeccion de exportacion 2006/07 de 8 millones Tm. En las ventas
anotadas hasta mediados de mayo (luego se sumaron 550.000 Tm),
el nivel de despacho programado seria el siguiente:

Anterior 3.952.896 Tm
Junio'07 1.027.800 Tm
Julio 568.000 Tm
Agosto 483.000 Tm
Septiembre 532.000 Tm
Marzo'08 60.000 Tm

Durante esta ultima semana se vendieron casi 720.000 Tm de
pellets y/o harina de soja y casi 420.000 Tm de aceite de soja,
agregandose a 340.000 Tm de poroto, por lo que el volumen de soja
comprometida fue de 1,5 millones de toneladas.

De lo que se declara como soja 2006/07, se lleva vendido un 84%
mais de soja (bajo la forma de poroto, o de aceite y harina) que el
ano pasado. Por lo tanto, el total vendido en esta oleaginosa sumaba
25,15 millones Tm al 31/05.

Estas ventas estarian relativamente cubiertas en la medida que las
compras domésticas ascendian a 24,5 millones Tm al 23/05.

Mis alla de estos nimeros, la dinimica del mercado da para revi-
sar la hoja de oferta y demanda 2006/07 para el complejo soja en
Argentina, tabla que se adjunta.

Para la cosecha del ano proximo, la soja 2007/08, las fibricas ini-
ciaron la semana con los mismos precios que el jueves 24, u$s 207 la
tonelada. Las plantas ubicadas en Timbues, San Martin, San Loren-
70, Ricardone y Gral. Lagos fueron subiendo sus ofertas a lo largo de
la semana, hasta acumular un incremento semanal del 1,4% y que-
dar el precio en u$s 210.

En la medida que los forwards a May'08 no concitaron el mismo
interés que el disponible, el volumen negociado diariamente estuvo
por debajo del de la semana anterior. Hacia el viernes, con la reno-
vada suba del mercado externo, el interés por soja nueva llevo a una
notable mejora en las ofertas y a la negociacién de unas 30.000 Tm
en el recinto. Por otra parte, la mercaderia destinada a exportacion
tuvo el interés de dos empresas, ubicadas al norte de la tira de termi-
nales del Up River. Al viernes, ambas ofrecieron pagar apenas un
poco mds que si la soja iba para fabricas; u$s 210,50.

Es muy prematuro hablar de la tendencia comercial para el 2007/
08. Baste mencionar que hasta el 31/05 se llevaba vendido tres veces
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el tonelaje anotado el ano pasa-
do para esta misma fecha en el
total de los productos del com-
plejo soja: 553.000 Tm en soja
equivalente. Sin lugar a dudas,
la situacion internacional que se
perfila para el 2007/08 tracciona
para que los precios incentiven
la siembra de mas superficie con
soja en Sudamérica.

El girasol disputa la
atencion al maizy a la
soja

El girasol sigui¢ dando sorpre-
sas en esta semana, ya que con
la suba acumulada los precios
por la mercaderia disponible al-
canzaron los maximos desde
1998, aun con niveles de reten-
cion elevados y por sobre los
existentes en ese ano. Si les su-
mamos al precio interno el des-
cuento que se le realiza al FOB
en concepto de derechos de ex-
portacién, estariamos frente a
precios internos en sus maximos
niveles desde el comienzo de la
convertibilidad. La sorpresa esta
dada por la forma intempestiva
en la que los precios reflejaron
una situacién que se avizoraba
con cierta antelacion.

El jueves se supero la barrera
de los $800 en lo que pagaban
las fabricas por el girasol dispo-
nible, porlo que, en la rueda del
viernes, las ofertas de las fibri-
cas estaban en $805, 4% por so-
bre el jueves 24 de mayo.

El hecho de que el girasol no
lograra obtener la produccion
anticipada y la gran demanda
por aceite de girasol argentino
en el ultimo mes desencadena-
ron la escala del FOB local de
aceite de girasol y, por lo tanto,
su efecto sobre los precios de la
semilla.

En el mes de mayo se compro-
metieron 120.000 Tm de aceite
de girasol, cuando las
registraciones en marzo y abril
promediaron unas 60.000 Tm al
mes.

Argentina: Oferta y utilizacion de SOJA

CICLO COMERCIAL (Abril / Marzo) Proyeccién de: May'07

Var.Anual 2006/07 p 2005/06 e 2004/05
Area sembrada (000 ha) 4% 16.100 15.450 14.550
Area cosechada (000 ha) 4% 15.970 15.296 14.200
% Cosechado 98% 99% 98%
Rinde (Tm/ ha) 12% 3,00 2,68 2,76
Soja (000 Tm)
Stock Inicial 21% 2.100 2.659 2.567
Produccion 17% 47.910 40.992 39.192
Importacion 289% 3.500 900 500
Oferta Total 20% 53.510 44551 42.259
Industria aceitera 16% 40.000 34.500 29.560
Industria balanceados 22% 550 450 330
Semillay Residual 13% 1.300 1.154 1.108
Uso interno 16% 41.850 36.104 30.998
Exportacion grano 19% 8.000 6.700 10.100
Utilizacion Total 16% 49.850 42.804 41.098
Stock Final 110% 3.660 1747 1.161
Aceite de soja (000 Tm)
Stock Inicial 90% 711 375 109
Produccion 16% 7.520 6.486 5.556
Importacion* 120 120 150
Oferta Total 20% 8.351 6.981 5.815
Exportacion 17% 7.000 6.000 5.200
Consumo interno aparente % 290 270 240
Demanda Total 16% 7.290 6.270 5.440
Stock Final 49% 1.061 711 375
Harina de soja (000 Tm)
Stock Inicial -13% 1.902 2177 650
Produccién 16% 31.600 27.255 23.057
Importacion* 8% 130 120 120
Oferta Total 14% 33.632 29.552 23.827
Exportacién 11% 30.000 27.000 21.000
Consumo interno aparente 8% 700 650 650
Demanda Total 11% 30.700 27.650 21.650
Stock final x célculo 54% 2.932 1.902 2177

Estimacion propia sobre la base de las cifras comerciales oficiales para los anteriores ciclos.
pp ion. e : estimacion. (*) fa de otro origen incluida en la cifra de exportacion.

La presion para que el productor argentino siembre mas superfi-
cie 2007/08 también se aprecia en los valores ofrecidos por los
forwards, que aumentaron alrededor de un 5% si la condicién de
descarga era en las fabricas de la zona. Sobre la rueda del viernes, se
escucharon inicialmente u$s 255 para entrega en la tira diciembre/
marzo, pero es posible que la oferta pudiera mejorarse varios dola-
res mas. Algunos vendedoes tentaban los u$s 260.

Estos valores significan un aumento anualizado nada despreciable
del 40%.

Justamente en esta semana se desarroll6 el Cuarto Congreso Ar-
gentino de Girasol, organizado por ASAGIR, en la que se trataron
temas agrotécnicos y comerciales.

El centro de la atencion estuvo puesto en el aumento de precio
del girasol de los ultimos tiempos, resaltando que son los mas eleva-
dos de los dltimos 15 anos. No hace mas que responder al alza del
aceite de girasol, alza adjudicada al crecimiento de su uso para ali-
mentacion humana, que enfrenta la competencia de la demanda de
aceites vegetales para biodiésel, particularmente en la UE, y a la se-
quia que recorto la cosecha argentina 2006/07.

Como factor coadyuvante se encuentra la tendencia que exhiben
los competidores directos, como Rusia y Ucrania, a volcarse algo
mads a la colza en la proxima temporada. Seguin algunos especialistas
que disertaron en el Congreso este factor podria redundar en la
reduccion de la oferta mundial de girasol, en 2 millones de tonela-
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das, con la consiguiente ventaja para Argentina.

En virtud de las expectativas, en ASAGIR estiman que la produc-
cion 2007/08 podria arrojar 4,15 millones Tm, es decir, un incre-
mento del 20% respecto de lo recolectado en este ciclo. También se
hizo una proyeccion de mas largo plazo, estimando que para el 2010
se alcancen los 6 millones Tm. (En la publicacion especializada de
Oil World se calcula una produccion potencial de 4 millones Tm)

Es interesante la opinion de Enrique Erize, analista privado, que
afirmé "el mundo nos dice [a los productores argentinos] que au-
mentemos el area de girasol, Estados Unidos quiere que se aumente
la de soja, pero todo no se puede".

Esta afirmacion es lo que mejor plasma la disyuntiva que encon-
trard el productor argentino para sembrar una u otra oleaginosa en
ciertas zonas marginales.

Soja CBOT: mercado volitil y seguidor de
los cereales

El viernes 25, con feriado en Argentina, los futuros de Chicago
habian observado una suba importante. La liquidaciéon de posicio-
nes cortas genero la suba, ya que nadie quiere irse a un fin de sema-
na largo con ese nivel de exposicion.

Después de un inicio semanal, con una importantisima toma de
ganancias debido a las mejores condiciones ambientales para los
cultivos, los precios de los futuros siguieron exhibiendo gran
volatilidad, lo que es tipico de un mercado climatico como el actual.

Es que las condiciones en el oeste del Medio Oeste comenzaron a
tornarse mas secas, mientras que el este de esta region recibio llu-
vias durante el fin de semana, las que necesitaba fuertemente.

Para las proximas temporadas, el mundo depende de la produc-
cion norteamericana y eso esta influyendo en la nueva 2007/08. Si se
observan los volimenes de compras o ventas especulativas, podra
apreciarse que, de hecho, hay una plaza con ausencia de vendedo-
res por lo que voliumenes chicos de compras especulativas generan
grandes oscilaciones de precios.

El movimiento especulativo antes comentado se apoya en el esce-
nario fundamental de largo plazo, es decir, mirando las cosechas
2007/08 y 2008/09.

Cualquier condicién climdtica adversa en la soja que estd
sembrandose actualmente podria tener una influencia sumamente
positiva sobre los precios por el efecto cascada para las siguientes
temporadas.

En el dltimo informe de condicion de los cultivos, al 27/05, indicd
la cobertura del 80% del drea soja con labores de siembra, frente al
67% alcanzado como media histérica de las Gltimas 5 temporadas.
Esto ya habia sido anticipado por el mercado por lo que no generd
ningun efecto. Si se estara mirando cual es la condicién de lo sem-
brado, que empieza a evaluarse ya en esta semana y a publicarse en
el informe del lunes proximo, post-cierre de Chicago.

Aunque llovi6 durante el fin de semana sobre el este del Medio
Oeste, esta region continua recibiendo menos lluvia de lo que nece-
sita y eso también se ve en los prondsticos meteorolégicos. Las con-
diciones, por otra parte, se presentan mas favorables a la lluvia nece-
saria en el oeste de la regién y en el norte.

Hubo una importante recuperacion en las cotizaciones del com-

plejo soja el viernes. De no ser
por estas alzas, cercanas a los 4
délares por tonelada para poro-
to y harina de soja, el resultado
semanal habria sido negativo
para estos productos.

Las compras especulativas hi-
cieron que se tocaran los maxi-
mos en los ultimos tres meses
para la posicion Jul07 de soja del
CBOT; algo similar ya habia pa-
sado con la posicién Nov07.

Desde el lado de la demanda,
hubo un desempeno flojo en las
inspecciones de exportacién
americanas: 122.500 Tm. Este
tonelaje resulto inferior a lo an-
ticipado por los traders, como
asi también la mitad de lo regis-
trado la semana anteriory el ano
pasado para el mismo periodo.

Mientras tanto, el informe de
compromisos de ventas con el
exterior mostré un nimero de
875.900 Tm para la semana al
24/05. Los operadores habian
previsto un rango que iba de
500.000 a 800.000 Tm, lo cual
fue favorable. Sigue notandose
en este informe, elevados com-
promisos de soja estadouniden-
se a China, particularmente de
la nueva cosecha.

TRIGO

Nueva mejora del
cereal en Chicago

Los precios del trigo en el
mercado estadounidense tuvie-
ron otra semana con saldo posi-
tivo, aunque no hubo cambios
en los elementos fundamentales
que justificaran las mayores
compras de los operadores.

El comienzo de la semana mas
corta en EE.UU. por el feriado
del lunes, encontr6 al mercado
de Chicago con bajas el martes
por tomas de ganancias pero se
recupero en las siguientes jorna-
das.
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Los operadores esperaron el reporte sobre el estado de los culti-
vos que el USDA publicé el martes después del cierre del mercado.

En el mismo se informé que el trigo de invierno disminuy6 un 2%
la condiciéon de bueno a excelente, hasta el 57% aunque ain muy
por arriba del 28% del ano pasado a la misma fecha.

Para el cereal de primavera la situacion fue similar, en la categoria
de bueno a excelente se encontraba el 79% del trigo, bajando dos
puntos porcentuales respecto de la previa pero superando el 73%
del ano pasado a la misma fecha.

El informe también mostro las distintas etapas en que estaban tran-
sitando los distintos tipos de cultivo, en todas ellas superando los
registros del ano anterior pero sin indicar el comienzo de las cose-
chas.

Las lluvias que se produjeron en las Grandes Planicies donde ma-
yormente se siembra el trigo de invierno demoran las actividades de
cosecha del cereal y constituye un elemento de sostén para los pre-
cios futuros en el mercado de Chicago y Kansas.

La mejora de los precios se justifica en el contexto mundial en el
que se estd desarrollando el cultivo de trigo en otros paises produc-
tores.

Hay preocupacion por las condiciones climaticas de las regiones
trigueras de Rusia y Ucrania, donde la sequia afecta los cultivos de
trigo.

Las estimaciones sobre la produccién del trigo ruso nuevo estin
disminuyendo debido a la sequia que afectaba a regiones del pais
euroasidtico.

Un funcionario ucraniano informé que la produccion del pais eu-
ropeo caeria un 10% a 12,5 millones de tn, debido a la severa falta
de lluvias, y que un 60% de los cultivos se encuentra afectado por la
sequia.

De acuerdo a un informe de Earthsat Weather Services, 2/3 del
area triguera de Ucrania y el 40% de la rusa estin sufriendo una
fuerte ola de calor, que potencia el efecto de la sequia. En el reporte
se senala que en toda la zona la temperatura esta resultando entre 5
y 7° C mayor a lo normal para la época.

Mientras tanto, desde Australia auguran una buena cosecha de
trigo para este ano luego de las oportunas lluvias que establecieron
condiciones casi perfectas para el desarrollo de los cultivos.

Algunos pronosticadores australianos afirman, que después de las
lluvias de la semana pasada sobre las regiones productoras del este
australiano, se podria prever una produccién de 26 millones de tn.

Esta estimacion inicial estaria préxima a la cosecha de 26,1 millo-
nes de tn obtenida en el 2003/04 y muy por arriba de las 9,8 millo-
nes de la campana 2006/07 donde la sequia perjudicé a los cultivos.

Las lluvias de las pasadas semanas fueron excepcionales en New
South Wales, mientras que la regién sur de Queenland y el noreste
adn necesita mas precipitaciones.

Las areas productores del este australiano recibieron las mejores
lluvias en los dltimos diez anos durante la semana pasada, luego de
las también buenas lluvias de abril.

La situacion descripta es diversa segun el pais que se analiza pero
las cifras globales, a pesar de la recuperacion que se proyecta en la
produccién, no ayudaran a recuperar los niveles de stocks finales
del producto.

Las menores reservas globales son factores que afirman las cotiza-

ciones futuras del cereal en to-
dos los mercados mundiales.

Comienza la
siembra de trigo en
Brasil

Una cosecha de trigo brasile-
na 2007/08 de casi el 80% supe-
rior ala obtenida en la campana
pasada traera alivio a los moli-
nos nacionales.

Con el inicio de las siembras
en los dos principales estados
productores, Paranay Rio Gran-
de do Sul que responden al 90%
de la produccién de Brasil, co-
menzaron a divulgarse estima-
ciones para la produccion.

El mercado evalda que en con-
diciones meteorolégicas norma-
les, el pais podria cosechar en-
tre 3,8 y 4 millones de tn de tri-
go en el 2007/08 frente a las 2,23
millones de tn obtenidas en el
periodo anterior cuando la se-
quia, las lluvias y las heladas per-
judicaron los cultivos en los
momentos que estos estaban
mas susceptibles a las condicio-
nes climdticas.

El estado de Parana, el mayor
productor de trigo de Brasil,
este ano reducira el area sembra-
da del grano desde el 2000 como
consecuencia de elevados costos
de produccién y por el aumen-
to de las siembras de maiz de
segunda que ocurre en tierras
donde se siembra trigo.

La Secretaria de Agricultura
del Estado informé que se sem-
braran 852.000 ha de trigo en el
2007, lo que significa una caida
respecto a la estimacion previa
realizada en abril de 904.000 ha
y de las 877.000 ha sembradas
el ano pasado.

La disminucion del area, se-
gun los productores, ain pue-
de ser mayor por los altos
insumos del cereal que
desmotivan su siembra. Ademas,
prefirieron sembrar mds maiz de
segunda por los mejores precios
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Embarques mensuales de TRIGO a Brasil
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que se obtienen.

La siembra de trigo en Parana
alcanza el 70% del drea estima-
da, estando adelantada respec-
to del 54% del ano pasado a la
misma fecha.

De confirmarse el actual drea
estimada de siembra para el tri-
go - la menor desde las 830.000
ha del 2000 - en Parana se cose-
charia 2,1 millones de tn, frente
alas 1,2 millones de tn cosecha-
das en el 2006.

El ano pasado la cosecha de
ese estado fue castigada por la
sequia en las etapas de desarro-
llo de los cultivos y por las hela-
das tardias, que redujeron
drasticamente la productividad.

La caida en la produccién de
Parana, que se sumo a los pro-
blemas que mostraron los culti-
vos del segundo estado produc-
tor de trigo, Rio Grande do Sul,
redujo la oferta interna del tri-
go brasileno cuando en el pais
se consumen cerca de 10 millo-
nes de tn al ano

En Rio Grande do Sul el area
sembrada con trigo tendrd un
aumento del 14% en el 2007
hasta alcanzar las 803.800 hec-
tareas, segun informara la em-

presa de asistencia técnica del gobierno estatal.

En su primera estimacion del cultivo se calcula una productividad
media de 18,20 qg/ha, lo que permitiria una expansién del 70% en
la produccion del Estado, para obtener una cosecha de 1,465 millo-
nes de tn frente a los 817.000 del 2006.

El ano pasado el tigo en RGDS estuvo afectado por las heladas
tardias, cerca de 100.000 ha no se pudieron cosechar a causa de los
danos causados por el frio.

En este estado el area a sembrarse con trigo no tiene competencia
con el maiz de invierno como sucede en Parana. Ademas, las expec-
tativas de mejores precios del cereal impulsan a los productores a
dedicar hectareas a su siembra.

Las actividades en los campos comenzo6 a ser mas agresiva en los
altimos dias, la siembra alcanza el 6% del area prevista.

En RGDS el trigo que se siembra es del tipo "soft", mas apropiado
para la fabricacion de harina para la industria de galletitas, a contra-
rio del de Parana cuya produccién, en su mayoria, es destinada a la
industria de panificaron.

De no recuperarse la produccion brasilena por una nueva pérdida
como consecuencia del clima y con un consumo anual de 10,5 mi-
llones de tn, las importaciones de trigo continuarian altas por otro
ano mas.

En el 2006/07 Brasil recuperarid nuevamente el puesto de primer
importador mundial del trigo cuando el gobierno estima que las
importaciones totalizaran 7,9 millones de tn.

No obstante el volumen a ser importado en el 07/08 posiblemente
sea menor si las plantaciones brasilenas contintan desarrollindose
bien y existe una menor oferta exportable del cereal por parte de
Argentina.

La siembra de trigo en nuestro pais esta comenzando con expec-
tativas de una reduccion del drea a sembrarse. Mientras que el USDA
estima una produccién de 12,8 millones de tn frente a las 14 millo-
nes del 2006/07.
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Frente a un consumo interno argentino estimado en 6 millones
de tn, las restantes 6,8 millones son el excedente exportable que
tendrd que abastecer al Brasil cuando Argentina también tiene ex-
portaciones a otros destinos.

De los actuales registros hay mas de 4 millones de tn de trigo
argentino a destinos distintos de Brasil.

Una menor produccién argentina de trigo para la préxima campa-
na llevaria a los brasilefios a buscar el cereal de otros origenes a un
mayor costo por tener que pagar los impuestos extra-Mercosur.

Durante el 2006/07, fuentes de la industria brasilena evaltan que
tendrian que importar fuera del Mercosur cerca de 1,5 millones de
tn de trigo, de Estados Unidos o de Canada.

Hasta el momento la oferta exportable de argentina consiguio6 aten-
der la demanda brasilefa sin tener que recurrir a los paises del he-
misferio norte que tienen un mayor costo por fletes y tarifas arance-
larias.

Sin embargo, tarde o temprano la necesidad va a generar compras
extra-Mercosur. Mientras tanto la oferta y la demanda estan ajusta-
das y los precios del trigo reciben el sostén de las cotizaciones exter-
nas del maiz hasta la llegada de la nueva cosecha brasilena.

Mejoro el trigo disponible en Rosario

En el mercado local los precios disponibles volvieron a mejorar
en respuesta a una mayor demanda interna y frente a las expectati-
vas de una pronta normalizacion en la comercializacién del cereal
como parte de un compromiso del gobierno luego de la reunion
realizada con los distintos sectores de la cadena del trigo.

Producto de la reunién que el gobierno celebrara esta semana con
representantes de la molineria, la produccién, los acopiadores y la

exportacion, se espera el anun-
cio de un acuerdo para liberar
el mercado interno de trigo in-
tervenido por la Secretaria de
Comercio Interior para que no
suban los precios domésticos de
los derivados.

La idea es instrumentar un sis-
tema de compensaciones solo
para industria molinera, mien-
tras que el productor pueda re-
cibir por su grano un precio que
refleje los valores internaciona-
les del cereal.

Quienes mds reparos ponen a
semejante sistema son los moli-
nos que deberan competir por
el trigo con los exportadores
(como siempre lo han hecho) y
vender la harina al precio inter-
no que establece el gobierno
para después esperar la devolu-
cion de la diferencia. El sector
teme que un exceso de formali-
dades y demoras en los reinte-
gros complique financieramente
la actividad.

Esta semana el productor ar-
gentino de trigo que vendi6 a la

a RESERVA
EXCESIVA

—
— REEERWA
ABUNDANTE

,-( RESERVA
CPTIMA
RESERVA
ADECUADA
RESEAVA
REGULAR

RESERVA
ESCAEA

: AGUA EN EL SUELO PARA
o PRADERA al 31/05/07

Servicio GEA - Guia
Estratégica para el
Agro

Diagndéstico y escenario: La semana

l sEQUIA

pasada se destaco por los histéricos va-
lores de temperatura minima que se re-
gistraron en todo el pais y en especial
sobre la region GEA, donde se alcanzo
los 6° C bajo cero, particularmente so-
bre la subzona GEA II, que fue la que
present6 los registros mds bajos, pero
en general toda la region se vio afectada
con valores menores a 3° C bajo cero, lo
cual generd heladas muy intensas.

Por otra parte, la precipitacion fue nula
sobre GEA, pero esto no perjudicé la hu-
medad del suelo, y se mantienen las con-
diciones de reserva hidrica con valores
entre Optimo y adecuado. La tendencia
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molineria recibié nuevas com-
pensaciones por $ 342.129,21,
mientras que con la firmeza de
los valores internacionales po-
dria haber recibido los mismos
valores sin tener que cumplir
con la burocracia que establecio
el gobierno mediante el actual
esquema.

Un ajuste en los actuales sis-
temas de compensaciones es ne-
cesario para que el mercado se
normalice y los productores
siembren el cereal de la proxi-
ma campafna con menos incerti-
dumbre.

La medida lo que busca es
alentar a los productores a sem-
brar trigo frente a las iniciales
expectativas que mencionaban
una caida cercana al 20% del
area destinada al cereal. Sin
embargo, hoy se estima una dis-
minucién del drea mucho me-
nor y hasta podria quedar sin
cambios producto de las mejo-
res cotizaciones futuras del gra-
no.

Los exportadores en el recin-

to de operaciones de la Bolsa de Comercio de Rosario estin pagan-
do u$s 140 por el cereal con entrega diciembre/enero correspon-
diente a la nueva campana.

Estos precios no mostraron cambios en la semana pero contindan
generando un importante volumen de negocios sobre el cereal que
recién comienza a sembrarse.

No contamos con datos oficiales sobre el avance de la siembra del
cereal pero por reportes privados se observa que la actividad avanza
en la principal regién productora del pais donde el nivel de hume-
dad de los suelos es mayormente adecuado.

La Secretaria de Agricultura estima que el area implantada con el
cereal llegaria a 5,2 millones de ha, mientras que algunos privados
esperar una mayor superficie que se aproxime a lo implantado en el
20006/07.

Las tareas de implantacion de los cultivos contintan avanzando
aunque en algunas dreas la siembra se encuentra detenida por falta
de humedad.

Durante la presente semana, las condiciones secas, ventosas y con
repetidas heladas causaron retrocesos en los niveles de humedad
superficial en muchas regiones, a excepcion del extremo sur y el
sudeste de Buenos Aires, donde se registraron lluvias.

En Santa Fe y Cérdoba, el nivel de humedad imperante en los
suelos es mayormente bueno.

En el drea delimitada por el GEA (Guia Estratégica para el Agro -
de la BCR) como consecuencia de las recientes heladas y las escasas
o nulas precipitaciones, se comienza a observar déficit hidrico para
la siembra del trigo en algunas regiones. De continuar el presente
panorama se complicaria la siembra de los ciclos cortos.

A su vez, tampoco se observan pronosticos climaticos para los proxi-

AGUA EN EL SUELO PARA
L .“,““ PRADERA al 24/05/07
. il para los proximos dias indica que la
— RESERVA P .z
apunpante|  temperatura minima sufrird un leve as-
censo a partir de hoy, aunque se segui-
ran registrando heladas hasta el viernes,

I RESERVA
- CPTIMA

RESERWA . i ) X
A pero seran menos intensas y mas aisla-
RESULAR das, en tanto que las maximas se man-

tendran mds estables y cercanas a los
15° C, ya que el viento prevalecera del
sector norte durante los préximos dos
dias y luego rotara al sector oeste du-
rante el fin de semana, para establecer-
se nuevamente del norte a partir del
lunes y hasta el final de este periodo,
manteniendo siempre una leve intensi-
dad.

Las precipitaciones volverin a estar
ausentes durante la préxima semana,
pero esto no afectard en gran medida a
las reservas hidricas, debido a que los
excesos registrados durante el mes de
abril, todavia sirven para mantener con-

HESERYA
ESCASA

II EEQUIA

diciones 6ptimas en la humedad de suelo.
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mos dias que puedan mejorar
las condiciones de humedad de
los suelos del centro de la region
pampeana. De no mejorar el cli-
ma en el corto plazo las inten-
ciones de siembra pueden ver-
se nuevamente modificadas en
algunas regiones.

Mientras que el clima no estd
siendo totalmente favorable, los
precios y la demanda estin lle-
vando al cereal a recuperar par-
te del terreno perdido.

Los exportadores llegaron a
pagar el jueves $ 393 por el ce-
real con descarga inmediata,
mejorando $ 18 respecto del
viernes anterior. Aunque el ulti-
mo precio negociado en el re-
cinto de operaciones de la Bol-
sa de Comercio de Rosario fue
de $ 380 tanto para la exporta-
cién como la molineria.

La suba semanal fue de $ 5
frente a una mejora de casi u$s
4 en los precios FOB minimos
oficiales y de casi u$s 10 en los
informados por privados. Par-
tiendo de los u$s 215 informa-
dos por el gobierno se llegaa un
precio FAS teérico de casi $ 500,
valor muy por arriba de lo ne-
gociado realmente en el merca-
do local.

Estos casi $ 500 que el gobier-
no también establece como va-
lor de mercado podri llegar al
productor en la préxima campa-
Na si se consensdia un nuevo sis-
tema de compensacién donde
no se perjudique al primero de
la cadena como pasé con el tri-
g0.

Mientras que el resto de los
participantes del mercado, es
decir la demanda, fue mayor-
mente beneficiada por poder
comprar a precios mas bajos la
mercaderia necesaria para el
desarrollo de su actividad.

El sector exportador todavia
tiene que seguir comprando tri-
g0 2006/07, sin considerar que
tiene existencias de la campana
anterior por mas de 600.000 tn

para el cumplimiento de sus compromisos externos.

Las ventas efectivas son de 8,806 millones de tn, mientras que las
compras declaradas totalizan las 8,175 millones de tn al 23/05.

Del total de exportaciones declaradas ya estin embarcadas 6,55
millones de tn de trigo, mientras que en los puertos argentinos con-
tindan llegando buques. Segun el informe de empresas navieras, en
los préximos quince dias se esperan barcos para cargar cerca de
370.000 tn de trigo con un Unico destino: Brasil.

En el grifico adjunto se observa los embarques mensuales del ce-
real argentino con destino a nuestro pais vecino. En los primeros
tres meses del presente ano los registros superaron los afos anterio-
res y el acumulado del 2007 respecto de los dos afnos precedentes
dependera de lo que suceda con la produccién local.

Brasil, como se mencioné en el apartado anterior, necesitara mas
de 7 millones de tn de importacion de trigo y dependera de la oferta
argentina el poder abastecerse a precios competitivos hasta que in-
grese su nueva cosecha.

MAIZ

Precios firmes del maiz argentino

El cereal local nuevamente encontro varios factores que ayudaron
a continuar consolidando los mejores precios que muestran a pesar
del ingreso de la nueva cosecha argentina.

Los exportadores comenzaron la semana pagando los mismos va-
lores del viernes al no contar con el mercado externo como referen-
cia. La reapertura bajista de Chicago el martes impactd sobre las
ofertas locales que bajaron § 7.

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales  Cosecha /Prod. Registro de Acumulado  Acumulado comparativo
la semana 31/05/07 31/05/06
TRIGO PAN 2006/07 8.806.694 7.015.144
MAIZ 2007/08 50.000 590.000
2006/07 13.503.745 4.985.360
SORGO 2006/07 772.067 138.400
2005/06 184.306 346.579
HABA DE SOJA 2007/08 55.000 405.000 35.000
2006/07 337.420 7.167.896 4.594.425
SEMILLA DE GIRASOL 2006/07 350 44,502 15.062
2005/06 600 44.927 103.223
ACEITE DE GIRASOL 2008 48.500 63.500 15.000
2007 49.022 696.981 587.304

® 2007 6.969
ACEITE DE SOJA 2008 10.000 13.000 61.000
2007 417813 3.528.874 1.952.732

® 2007 91.770
PELLETS DE GIRASOL 2008 20.000 20.000 23.500
2007 15.500 548.609 497.026

®) 2007 10.962
PELLETS DE SOJA 2008 100.000 135.000 48.000
2007 719.212 14.095.084 6.922.767

) 2007 416.464

Vol(imenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente: Area Regimenes
Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA. (*) A partir del 22/05/2007 se diferenciaran los productos provenientes
de una importacion temporaria
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80

60

40 A

20 1

cU$ por libra

-20 A

-40

-60

1/3/03 1/9/03 1/3/04 1/9/04 1/3/05 1/9/05

1/3/06

1/9/06 1/3/07 1/9/07

Luego con el transcurrir de las jornadas, la recuperacion externay
la aparicion de mas compradores en el recinto de operaciones de la
Bolsa de comercio de Rosario los precios mejoraron.

La semana finalizé asi con una mejora de $ 18 respecto del viernes
pasado, el dltimo precio pagado por la mayoria de los exportadores
fue de $ 380 por el cereal con descarga inmediata.

La suba es producto de la activa demanda interna para el cumpli-
miento de sus compromisos externos. Estos son de 13,5 millones de
tn, mientras que las compras de los exportadores a la misma fecha
soOlo alcanzan las 11,35 millones.

Las ventas 2006/07 superan las 4,81 millones de tn del ano ante-
rior a la misma fecha, sin poder cambiar dado que se alcanzé el
volumen que el gobierno considera que no afectara la demanda in-
terna.

Sin embargo, semana tras semana la SAGPyA realiza ajustes en los
destinos que tienen dichos compromisos.

Al 28/05 aumentaron los registros por 115.000 tn a Arabia Saudita,
por 110.000 tn a Malasia, por 100.000 tn a Argelia, por 75.000 tn a
Espana, por 60.000 tn a Egipto, por 55.000 tn a Marruecos y por
50.000 tn a Sudifrica y Turquia.

Asimismo hubo otras 45.000 tn que se asignaron a Perd, 40.000 tn
a Portugal, 35.000 tn a Chile, 25.000 tn a Japén, 20.000 tn a Filipinas
y 15.000 tn a Libia y Taiwdn.

Las mayores ventas a los paises citados fue producto de un reajus-
te negativo por 810.000 tn a destinos no especificados.

Los destinos mencionados son también los que aparecen en los
informes sobre los buques que estin llegando a los puertos argenti-
nos para embarcar productos agricolas. Del dltimo informe de una
empresa naviera se desprende que en los préximos quince dias se
espera el arribo de barcos para cargar algo mas de 700.000 tn de
maiz argentino.

El volumen es similar al de la semana precedente mientras que la
actividad de los compradores para hacerse de la mercaderia fisica

fue mas agresiva.

La competencia entre los ex-
portadores lleva a que los valo-
res reales de negociacién del
maiz disponible continten supe-
rando los precios FAS tedricos
que se obtienen a partir del FOB
(las primas sobre los valores de
Chicago disminuyeron en los
altimos meses por el avance de
la cosecha).

Estos ultimos mejoraron casi
u$s 9 en la semana, para quedar
el FOB minimo oficial a u$s 158
y a u$s 157 el informado por
privados. El FAS tedrico resultan-
te de los mismos seria de u$s
121 y u$s 120 respectivamente.

Si a los valores anteriores los
multiplicamos por el tipo de
cambio de $ 3,10, el valor dis-
ponible tendria que aproximar-
sealos $375.

Las subas de precios locales
llegan impulsadas por la deman-
da dado que si partimos de la
oferta habria limites a las mejo-
ras producto de la mayor cose-
cha obtenida en la presente cam-
pana.

Sin contar con datos oficiales
de la Gltima semana, la cosecha
de maiz avanza a un mayor rit-
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mo gracias al clima mayormente favorable en la regién productora
donde resta recolectar el grano.

En la provincia de Cérdoba contintian cosechando los dltimos lo-
tes con rendimientos y calidad de los granos muy buena.

En Buenos Aires, la cosecha contintia mayormente sin problemas,
aunque en algunas dreas se registran demoras debido al alto conte-
nido de humedad que atn poseen los granos.

Del producto de lo ya cosechado se desprende una cosecha ré-
cord de maiz. El clima acompané al desarrollo de los cultivos en las
etapas criticas y los resultados estin en los altos rendimientos que
se observan en la mayoria de las regiones productoras.

La SAGPyA y el USDA contintian estimando una cosecha de maiz
de 22 millones de tn mientras que para los privados la cifra puede
ser mayor.

Con clima indefinido, el sostén continGa
en la demanda

La semana comenz6 con bajas para los precios del maiz estado-
unidense. La recuperacién pasada motivo ventas técnicas que no
duraron mds que una jornada frente al cambio en los prondsticos
climaticos en la region productora.

Durante el fin de semana anterior hubo lluvias que trajeron alivio
a las regiones mas secas del este del Medio Oeste, lo que presiond
las cotizaciones

Luego los pronésticos cambiaron y las condiciones volvieron a ser
mads calidas y secas para las regiones productoras. La aparicién de
un centro de alta presién para el sudeste de Estados Unidos en los
préximos 11 a 15 dias fue soporte para los precios.

Aunque hoy el clima es mayormente favorable para los cultivos y
permite que continden desarrollindose con buenas condiciones.

El reporte semanal sobre el estado de los cultivos en EE.UU. era
esperado por los operadores. Este mostré que el maiz sembrado
contintia con buena calidad, la categoria de bueno a excelente que-
do sin cambios en el 78% de los cultivos, dentro de lo que esperaba
el mercado y superando el 70% del ano pasado a la misma fecha.

Sin embargo, hay que tener en cuenta que un 3% pasoé de la cate-
goria bueno a la excelente, con lo que se podria considerar una
mejora semanal en la condicion.

Las siembras estin completas en un 97%, superando el registro
del 96% del ano pasado a la misma fecha y del 93% del promedio de
las ultimas cinco campanas.

La emergencia de los cultivos también estd avanzada respecto a
los registros pasados, por lo que es necesario que el clima acompa-
ne desde temprano el desarrollo de los cultivos.

En los paises de la ex -Union Soviética el clima seco esta afectando
alos cultivos, y frente a una menor produccién de trigo forrajero en
el mundo la demanda de maiz encuentra otro elemento de firmeza.

Por el lado de la demanda, las exportaciones estadounidenses del
cereal contintian con buenos registros.

Las inspecciones de embarque de maiz totalizaron 1.048.900 tn
en la semana, dentro de las expectativas del mercado pero superan-
do los registros previos. Los embarques acumulados del ano comer-
cial son de 38,8 millones de tn frente a las 36,3 millones del 2006 a
la misma fecha.

Las ventas semanales también
fueron positivas para el maiz es-
tadounidense. El USDA report6
exportaciones por 1.365.600 tn
(combinando cosecha vieja y
nueva), arriba de las estimacio-
nes de los operadores de
850.000 a 1.100.000 tn.

El registro fue superior a la
semana previa y al promedio
mensual, llevando al acumulado
del ano a superar en 7 puntos
porcentuales las ventas de maiz
del ano pasado ala misma fecha.

Frente a la creciente deman-
da externa, la situacién interna
es de una oferta retraida. Los
productores estadounidenses
estin realizando pocas ventas y
los mercados fisicos muestran
valores muy firmes que conta-
gian a las posiciones cercanas
del mercado de Chicago.

En el mercado de futuros los
contratos de julio y setiembre
mostraron mayores subas y el
jueves alcanzaron los maximos
de los ultimos dos meses.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 2405007 280507 200507 3005007  ayosioy | romedio  Promedoafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 375,00 375,00 372,00 380,00 393,00 379,00 359,92 5,3%
Maiz duro 361,60 361,90 355,00 366,80 380,00 365,06 286,37 27,5%
Girasol 775,00 785,00 795,00 795,00 805,00 791,00 591,06 33,8%
Soja 600,20 600,00 600,60 608,00 612,00 604,16 557,59 8,4%
Mijo
Sorgo 305,00 301,50 303,25 253,08 19,8%
Bahia Blanca
Trigo duro 380,00 380,00 380,00 400,00 400,00 388,00 361,08 7,5%
Maiz duro 380,00 380,00 370,00 380,00 390,00 380,00 293,73 29,4%
Girasol 715,00 750,00 760,00 760,00 770,00 751,00 573,86 30,9%
Soja 600,00 600,00 600,00 605,00 610,00 603,00 543,99 10,8%
Cordoba
Trigo Duro 375,00 387,60 381,30 362,70 51%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 415,00 420,00 425,00 420,00 381,50 10,1%
Maiz duro 286,93
Girasol 735,00 760,00 770,00 775,00 785,00 765,00 585,11 30,7%
Soja 585,00 595,00 590,00
Trigo Art. 12 417,80 415,00 415,00 422,40 427,50 419,54 378,15 10,9%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 390,00 392,10 400,00 400,00 395,53 349,26 13,2%
Maiz duro 274,04
Girasol 715,00 750,00 760,00 760,00 772,00 751,40 573,86 30,9%
Soja 583,00 583,00 583,00 587,00 591,60 585,52 526,75 11,2%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 28/05/07 29/05/07 30/05/07 31/05/07 01/06/07 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 195,0 195,0 195,0 195,0 195,0 195,0
Aceites ()
Girasol crudo 1.807,0 1.905,0 1.905,0 1.920,0 1.920,0 1.807,0 6,25%
Girasol refinado 1.965,0 2.105,0 2.105,0 2.143,0 2.143,0 1.965,0 9,06%
Lino
Soja refinado 1.812,0 1.895,0 1.895,0 1.902,0 1.902,0 1.812,0 4,97%
Soja crudo 1.645,0 1.662,0 1.662,0 1.654,0 1.654,0 1.645,0 0,55%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 275,0 295,0 295,0 300,0 300,0 275,0 9,09%
Soja pellets (Cons Darsena) 470,0 467,0 467,0 467,0 467,0 470,0 -0,64%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 28/05/07 29/05/07 30/05/07 31/05/07 01/06/07 Var%
Trigo
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 393,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 380,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 375,00 370,00 380,00 380,00 380,00 1,3%
Mol/Ros C/Desc. Cdo. M/E 375,00 370,00 393,00 380,00
Exp/AS S/Desc. Cdo. M/E 380,00
Exp/PA S/Desc. Cdo. M/E 380,00
Exp/AS Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 139,00
Exp/GL Dic/Ene'08 Cdo. MIE u$s 140,00 139,00
Exp/PA Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 140,00
Exp/SL Dic/Ene'08 Cdo. MIE us$s 140,00 140,00
Exp/SM Dic/Ene'08 Cdo. MIE u$s 140,00 139,00 139,00 140,00 140,00  0,0%
Exp/Timbues Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 140,00 139,00
Exp/SL Ene'08 Cdo. M/E u$s 140,00 140,00
Exp/SM Ene'08 Cdo. M/E uss 140,00 140,00 140,00
Maiz
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 367,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 350,00 365,00 380,00
Exp/PA ClDesc. Cdo. M/E 350,00 367,00 380,00 375,00  4.2%
Exp/SL ClDesc. Cdo. MIE 362,00 355,00 367,00 380,00 380,00 5,0%
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 362,00 355,00 367,00 380,00 380,00 5,0%
Exp/SN ClDesc. Cdo. MIE 365,00 380,00 37500  42%
Exp/SP ClDesc. Cdo. M/E 360,00 375,00 370,00  4.2%
Exp/Ros Desde 06/06 Cdo. Grado 2 370,00 383,00 380,00
Exp/Ros Desde 06/06 Cdo. M/E 380,00 375,00  42%
Exp/AS Desde 08/06 Cdo. MIE 380,00 380,00 5,6%
Exp/Timbues Ago'07 Cdo. M/E u$s 116,00 123,00 123,00  6,0%
Exp/AS Mar/Abr'08 Cdo. M/E uss 118,00
Exp/GL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 115,00 110,00 114,00
Exp/Lima Mar/Abr'08 Cdo. M/E uss 117,00
Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. MIE us$s 115,00 116,00 118,00
Exp/SL Mar/Abr'08 Cdo. M/E us$s 115,00 116,00 118,00
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E us$s 114,00 118,00
Exp/Timbues Mar/Abr'08 Cdo. M/E uss 118,00 117,00
Sorgo
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 280,00 290,00
Exp/SL Jul'07 Cdo. MIE 280,00
Exp/Timbules-GL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 95,00 90,00 100,00 100,00 100,00  5,3%
Exp/SL Mar/Abr'08 Cdo. M/E us$s 100,00 95,00 0,0%
Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. M/E uss 90,00 100,00 95,00  0,0%
Soja
Exp/AS ClDesc. Cdo. M/E 620,00 3,3%
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 590,00 580,00
Exp/Ros Cl/Desc. Cdo. M/E 603,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. MIE 598,00 603,00 610,00
Fca/Chivilcoy Cl/Desc. Cdo. M/E 580,00 585,00 590,00
Fca/Lincoln C/Desc. Cdo. M/E 580,00 585,00 590,00
Fca/Nogoya ClDesc. Cdo. M/E 590,00 595,00 600,00
Fca/Pergamino C/Desc. Cdo. M/E 595,00 595,00 600,00
Fca/Ric ClDesc. Cdo. M/E 600,00 600,00 605,00 610,00 61500  2,5%
Fca/Rosario ClDesc. Cdo. M/E 600,00 600,00 605,00 610,00 61500  2,5%
Fca/SJ C/Desc. Cdo. MIE 597,00 610,00 615,00
Fca/SL ClDesc. Cdo. M/E 600,00
Fca/T.Laugquen C/Desc. Cdo. M/E 585,00 590,00 595,00
Exp/AS SiDesc. Cdo. M/E 612,00
Exp/Ros S/Desc. Cdo. MIE 612,00 615,00 622,00 3,2%
Fca/SL Desde 02/06 Cdo. M/E 600,00 605,00 610,00 61500  2,5%
Exp/Ros Desde 04/06 Cdo. MIE 610,00 613,00 620,00 2,8%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 28/05/07  29/05/07  30/05/07 31/05/07 01/06/07 Var%

Soja

. Fca/GL-VGG Desde 04/06 Cdo. M/E 600,00 600,00 605,00 610,00 615,00
Fca/Timbles-SM Desde 04/06 Cdo. M/E 600,00 605,00 610,00 61500 2,5%
Fca/SM Desde 30/05 Cdo. M/E 600,00
Fab/SM Jun'07 Cdo. M/E 603,00 603,00 607,00 612,00 617,00 2,3%
Exp/Ros-SL Jun'07 Cdo. CIE 605,00
Fab/SM Jul'07 Cdo. M/E 605,00 605,00 610,00 614,00 618,00 2,1%
Exp/Ros-SL Jul'07 Cdo. CIE 607,00 615,00 618,00 62500  3,3%
Exp/AS Jul'07 Cdo. CIE 615,00 625,00 3,3%
Fab/SM Ago'07 Cdo. M/E 607,00 607,00 612,00 616,00 620,00 2,1%
Fab/Timbues Jul'07 Cdo. M/E us$s 202,00 202,00
Exp/Lima Jul'o7 Cdo. M/E us$s 200,00 200,00
Fca/Timbles-SM May'08 Cdo. M/E u$s 207,00 206,00 208,00 208,00 210,00  14%
Fea/SL May'08 Cdo. M/E uss 205,00 207,00 210,00
Fca/Ric May'08 Cdo. M/E u$s 207,00 210,00
Fca/GL May'08 Cdo. M/E u$s 207,00 206,00 207,00 210,00  1,4%
Fca/AS May'08 Cdo. M/E us$s 208,00 208,00
Exp/Ros May'08 Cdo. M/E uss 21050  1,7%
Exp/Lima May'08 Cdo. M/E us$s 206,00 206,00

Girasol
Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. M/E 785,00 795,00 795,00 805,00 805,00  59%
Fca/Junin CiDesc. Cdo. M/E 755,00 780,00 780,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnfit 785,00 795,00 795,00 805,00 805,00 59%
Fca/SM Dic/Mar'08 Cdo. M/E u$s 240,00 255,00 255,00
Fca/Ricardone Dic/Mar'08 Cdo. M/E u$s 250,00 250,00 250,00 255,00 250,00  2,0%
Fca/Rosario-Deheza Dic/Mar'08 Cdo. MIE u$s 230,00 240,00 240,00 255,00 250,00 8,7%

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la
descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta
Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolés (SP) San Pedro (SJ) San Jer6nimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos seg(in el délar comprador Banco Nacion
vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En USS

Posicion Preciode  Tipo de volumen 1A por 28/05/07 29/05/07 30/05/07 31/05/07 01/06/07
Ejercicio opcién semanal  posicion/l]

PUT

ITR012008 124 put 2% 85 1,900 1,800 1,800

ITR012008 128 put 31 76 2,800 2,900 2,400

ITR012008 132 put 36 34 4,300 4,300 3,800

DLR062007 307 put 240 90 0,007 0,007 0,009

DLR062007 308 put 190 90 0,011 0,011 0,015

CALL

ISR092007 206 call 20 116 6,400

ISR092007 210 call 320 120 5,500 4,800

ISR092007 218 call 4 4,300

ISR112007 20 call 144 64 4,700

ITR012008 136 cal 6 44 8,100 9,100

ITR012008 140 cal 2 30 5,900 5,800 7,000

ITR012008 144 cal 49 27 4,500 4,500 4,600 5,000

ITR012008 148 cal 50 32 3,100 3,300 3,600 3,900

DLR062007 308 cal 380 320 0,012 0,011 0,008

DLR062007 309 cal 202 100 0,008 0,005

DLR062007 310  cal 40 1090 0,006

/1 El interés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion [ Volumen Int. Abierto[ 28/05/07 29/05/07 30/05/07 31/05/07 01/06/07 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR052007 158.567 3,0820 3,0800 3,0780 3,0785
DLR062007 204.164 192.154 3,0820 3,0800 3,0780 3,0760 3,0720 -0,3%
DLR072007 66.633 75.238 3,0840 3,0820 3,0800 3,0790 3,0750 -0,3%
DLR082007 15.610 42.595 3,0860 3,0840 3,0820 3,0820 3,0780 -0,3%
DLR092007 16.935 50.345 3,0910 3,0890 3,0870 3,0890 3,0830 -0,3%
DLR102007 25.120 85.753 3,0950 3,0940 3,0920 3,0930 3,0870 -0,3%
DLR112007 1.160 2.810 3,0990 3,0990 3,0960 3,0970 3,0900 -0,3%
DLR122007 4.870 10.020 3,1030 3,1030 3,1000 3,1020 3,0940 -0,3%
AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR072007 15 158 117,20 116,80 118,00 121,70 122,50 4,5%
IMR122007 10 123,20 122,80 124,00 127,70 128,50 4,3%
IMR042008 35 100 115,50 114,30 115,80 117,20 116,80 1,6%
ISR072007 372 1275 201,40 199,40 201,90 202,10 204,60 2,1%
1SR092007 1610 5797 207,90 205,90 208,70 209,00 211,70 2,5%
ISR112007 380 674 212,20 210,00 213,30 213,50 216,00 2,4%
ISR052008 365 748 206,80 205,30 206,80 207,10 209,10 1,5%
ISR072008 8 209,90 208,40 209,90 210,20 212,20 1,5%
ITR072007 42 63 127,80 127,80 128,00 126,00 128,40 0,5%
ITR012008 290 480 138,50 137,90 138,60 140,00 139,80 1,1%
MAI042007 117,40 115,20 119,10 123,50 123,60 5,3%
MAI072007 19 123,10 123,10 127,00 127,00 127,00 3,2%
S0J052007 194,60 195,60 198,00 199,10 201,60 3,6%
S0J062007 99 247 198,00 197,00 199,50 200,50 203,00 2,5%
S0J072007 4 1060 201,00 201,00 202,50 203,50 206,00 2,5%
S0J092007 28 28 210,00 213,00
S0J052008 470 230 208,80 206,50 208,40 208,50 210,60 1,4%
TRI052007 122,60 122,60 124,30 127,70 123,60 0,8%
TRI012008 8 139,20 138,60 139,30 140,70 140,50 1,1%
TOTAL 496.769 469.812
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
o 28/05/07 29/05/07 30/05/07 31/05/07 01/06/07 var.
Posicion max  min dtima max min Gttima max min dlima  max  min diima  max  min dtima  sem.
FINANCIEROS  Ens$/UsS
DLR052007 3,0800 3,0800 3,0800| 3,0830 3,0800 3,0800(3,0820 3,0780 3,0780|3,0790 3,0780 3,0790
DLR062007 3,0830 3,0800 3,0800(3,0820 3,0780 3,0780|3,0790 3,0760 3,0770|3,0740 3,0710 3,0720| -0,29%
DLR072007 3,0840 3,0820 3,0820|3,0830 3,0800 3,0800(3,0800 3,0780 3,0790|3,0790 3,0730 3,0730| -0,32%
DLR082007 3,0860 3,0840 3,0840|3,0850 3,0840 3,0850(3,0840 3,0800 3,0840|3,0820 3,0800 3,0800
DLR092007 3,0910 3,0900 3,0910(3,0910 3,0880 3,0880(3,0900 3,0890 3,0900|3,0880 3,0860 3,0860
DLR102007 3,0970 3,0940 3,0960|3,0950 3,0930 3,0930(3,0930 3,0920 3,0930|3,0910 3,0870 3,0870| -0,26%
DLR112007 3,1010 3,1010 3,1010
DLR122007 3,1030 3,1020 3,1020|3,1020 3,0940 3,0950
AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR072007 116,80 116,80 116,80 118,00 117,10 118,00|121,70 120,00 121,70
IMR042008 115,50 115,50 115,50| 114,30 114,30 114,30|115,80 115,30 115,80|117,20 116,00 117,20|117,20 116,80 116,80| 1,57%
ISR072007 201,80 201,40 201,40( 199,40 199,40 199,40/ 201,90 199,80 201,90(202,10 201,90 202,10|204,90 203,80 204,60 2,15%
1SR092007 208,00 207,90 207,90| 207,00 205,60 205,90| 208,70 205,40 208,70| 209,40 208,50 209,00|211,80 209,70 211,70 247%
ISR112007 212,50 212,20 212,20| 210,50 210,00 210,00|212,40 209,60 212,40|213,50 213,50 213,50|216,00 215,40 216,00\ 2,42%
ISR052008 207,20 206,80 206,80| 205,30 205,00 205,30| 206,90 206,40 206,50( 207,30 206,80 207,10|209,00 208,30 209,00 1,46%
ITR072007 127,80 127,70 127,80 128,30 128,00 128,00|127,00 126,00 126,00| 128,40 126,50 128,40 0,47%
ITR012008 139,00 139,00 139,00 138,00 137,90 137,90|138,80 137,80 138,60| 140,10 139,00 140,00|140,50 139,80 139,80 1,08%
S0J062007 197,00 197,00 197,00{ 199,50 199,00 199,50|200,50 200,50 200,50| 203,00 202,00 203,00
S0J072007 202,50 202,50 202,50
S0J092007 210,00 210,00 210,00
S0J052008 208,80 208,80 208,80| 207,70 206,50 206,50|208,20 207,80 208,20| 209,00 208,60 208,80(210,70 209,90 210,60| 1,45%
498.527  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrnico) 473.188 Interés abierto en contratos (al jueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares

Ei

n tonelada

Posicion \ Volumen Sem. Open Interest\ 28/05/2007 29/05/2007 30/05/2007 31/05/2007 01/06/2007  var.sem.
Trigo BA 07/2007 3.632 733 135,30 135,20 136,60 135,00 136,90 1,41%
Trigo BA 09/2007 3.125 654 138,00 137,60 139,10 137,00 139,20 1,09%
Trigo BA 01/2008 7.969 1.645 137,20 137,20 138,70 139,20 140,10 2,19%
Trigo BA 03/2008 10 2 141,50 141,50 141,00 141,50 142,80 0,92%
Trigo BA 07/2008 31 7 146,00 146,00 146,50 147,00 147,50 1,03%
Trigo Base QQ 07/2007 41 10 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00
Trigo Base QQ 09/2007 230 46 102,00 102,00 102,00 102,00 102,00
Trigo Base QQ 01/2008 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Maiz Base BA 07/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maiz Base IW 07/2007 100,00
Maiz Ros 06/2007 259 50 118,00 117,90 118,50 122,00 123,00 3,62%
Maiz Ros 07/2007 8.707 1.738 118,00 117,90 118,90 122,80 124,00 5,08%
Maiz Ros 09/2007 1.038 210 121,00 120,80 122,30 124,80 125,50 3,72%
Maiz Ros 12/2007 1.059 233 125,00 124,80 126,00 128,30 128,60 2,88%
Maiz Ros 04/2008 5.759 1.201 116,40 115,20 116,00 117,30 117,70 0,77%
Gira. Ros 03/2008 40 8 247,00 248,00 253,00 253,00 255,00 7,59%
Gira. Ros 05/2008 250,00 251,00 256,00 256,00 258,00 7,50%
Soja Ros 06/2007 5 1 199,00 197,50 198,50 199,00 201,00 1,77%
Soja Ros 07/2007 14.596 2.917 203,60 202,00 203,80 204,50 207,00 2,17%
Soja Ros 09/2007 7.741 1.558 209,00 207,00 209,30 210,00 212,70 2,36%
Soja Ros 11/2007 3.241 659 213,00 211,30 213,70 214,40 216,70 2,17%
Soja Ros 05/2008 11.644 2.403 207,90 206,50 208,20 208,80 210,80 1,74%
Soja Ros 07/2008 30 6 210,50 209,50 211,50 212,00 214,00 1,90%
Soja Base Chac 07/2007 15 3 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
Soja Base Chac 09/2007 25 5 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
Soja Base Chac 11/2007 40 8 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem. Open Interest\ 28/05/2007 29/05/2007 30/05/2007 31/05/2007 01/06/2007  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 415,00 415,00 418,00 415,00 418,00 0,72%
Maiz BA Inm./Disp 363,00 360,00 360,00 379,00 382,00 5,23%
Soja Ros Inm/Disp. 605,00 603,00 608,00 613,00 620,00 2,65%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 605,00 603,00 608,00 613,00 620,00 2,65%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
28/05/2007 29/05/2007 30/05/2007 31/05/2007 01/06/2007 var.
Posicién max min Otma max min Gdttma max min dltima max min dtima  max min Gtima sem.
Trigo BA 07/2007 1355 1350 1353 1352 1350 1352 136,6 1360 1366 137,7 1350 1360 1373 1368 1369 1,4%
Trigo BA 09/2007 138,0 137,7 137,8 137,66 1375 1376 1394 1385 1394 1400 137,0 137,00 1395 139,0 1392 1,2%
Trigo BA 01/2008 1380 1372 137,8 1375 1368 1368 138,8 1380 138,7 1399 139,2 1392 1402 1399 1401 2,3%
Trigo BA 07/2008 146,0 146,0 146,0 1470 1470 1470
Trigo Base QQ 07/2007 101,0 101,0 101,0 1000 1000 100,0
Maiz Ros 06/2007 1185 1185 1185
Maiz Ros 07/2007 118,7 1180 1185 1179 1175 1175 120,0 1185 1200 1230 121,0 123,0 1240 1235 1240 5,0%
Maiz Ros 09/2007 121,7 1216 1216 1208 1208 1208 1245 1240 1245 1255 1255 1255 3,7%
Maiz Ros 12/2007 1255 1250 1252 1249 1245 1245 126,0 1250 1260 1285 127,2 1283 1290 1286 1286 2,9%
Maiz Ros 04/2008 116,0 116,0 116,0 1150 1150 1150 1165 116,0 1163 1175 1172 1175 1178 1170 1177 1,0%
Soja Ros 07/2007 203,8 2036 203,6 2020 2015 201,7 2040 202,7 204,0 2045 204,0 2040 207,0 206,0 2070 2,4%
Soja Ros 09/2007 209,2 2085 209,0 207,1 206,5 207,1 209,7 207,7 209,7 2102 209,0 209,0 2122 2115 2122 24%
Soja Ros 11/2007 2140 2126 214,00 2113 2110 2113 2137 2128 2137 2144 2140 2140 216,7 2158 216,7 24%
Soja Ros 05/2008 208,3 2075 207,8 206,6 206,0 206,55 209,0 207,6 209,0 209,0 2081 2085 2108 209,8 2108 1,6%
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Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embargue 28/05/07 29/05/07 30/05/07 31/05/07 01/06/07 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 211,00 214,00 215,00 215,00 215,00 211,00 1,90%
Precio FAS 161,68 164,08 164,83 164,69 164,82 161,69 1,94%
Precio FOB Jun'07 v 225,00 v 225,00 235,00 236,00 236,00 v 225,00 4,89%
Precio FAS 175,68 175,08 184,83 185,69 185,82 175,69 577%
Precio FOB Jul'07 v 227,00 v 227,00 v 242,00 v 242,00 v 242,00 v 227,00 6,61%
Precio FAS 177,68 177,08 191,83 191,69 191,82 177,69 7,95%
Precio FOB Dic'07 191,00 189,00 191,50 192,00 192,00 190,00 1,05%
Precio FAS 141,68 140,08 141,33 141,69 141,82 140,69 0,80%
Precio FOB Ene'08 192,00 191,00 193,00 193,50 193,50 191,25 1,18%
Precio FAS 142,68 141,08 142,83 143,19 143,32 141,94 0,97%
Precio FOB Feb'08 v 197,00 v 197,00 v 198,00 v 198,00 v 198,00 v 195,00 1,54%
Precio FAS 147,68 147,08 147,83 147,69 147,82 145,69 1,46%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 149,00 148,00 155,00 158,00 158,00 149,00 6,04%
Precio FAS 113,63 112,83 118,40 120,71 120,71 113,63 6,23%
Precio FOB Jun'07 v 150,39 v 148,32 v 155,21 v 158,36 v 158,95 v 150,39 5,69%
Precio FAS 115,02 113,15 118,61 121,07 121,66 115,02 577%
Precio FOB Jul'o7 v 151,18 v 149,11 v 155,21 v 158,36 v 159,34 v 151,18 5,40%
Precio FAS 115,81 113,94 118,61 121,07 122,05 115,81 5,39%
Precio FOB Ago'07 v 152,06 v 150,68 155,21 158,46 158,56 v 152,06 4,271%
Precio FAS 116,69 115,51 118,61 121,17 121,17 116,69 3,84%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 124,00 122,00 127,00 130,00 129,00 124,00 4,03%
Precio FAS 94,04 92,44 96,53 98,93 98,13 94,04 4,35%
Precio FOB May'07 v 128,34 v 119,98 v 128,83 v 131,98 v 133,36 v 128,34 3,91%
Precio FAS 98,38 90,41 98,36 100,91 102,49 98,39 4,17%
Precio FOB Jun'07 v 128,34 v 119,98 v 128,83 v 131,98 v 133,36 v 128,34 3,91%
Precio FAS 98,38 90,41 98,36 100,91 102,49 98,38 4,18%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 273,00 271,00 274,00 274,00 278,00 273,00 1,83%
Precio FAS 190,49 189,04 191,18 191,14 193,97 190,49 1,83%
Precio FOB May'07 v 276,50 v 270,99 275,22
Precio FAS 193,99 189,03 192,70
Precio FOB Jun'07 v 276,50 v 270,99 v 274,94 v 274,21 v 278,34 275,22 1,14%
Precio FAS 193,99 189,03 192,12 191,35 194,31 192,70 0,84%
Precio FOB Jul'o7 v 278,34 v 272,83 275,50 v 276,04 v 280,18 277,06 1,13%
Precio FAS 195,83 190,86 192,67 193,18 196,15 194,54 0,83%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 295,00 295,00 295,00 295,00 295,00 295,00
Precio FAS 193,81 193,80 192,48 192,08 192,05 193,82 -0,91%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
28/05/07 29/05/07 30/05/07 31/05/07 01/06/07  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0430 3,0410 3,0400 3,0370 3,0340 -0,33%
vendedor 3,0830 3,0810 3,0800 3,0770 3,0740 -0,32%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4344 2,4328 2,4320 2,4296 2,4272 -0,33%
Habas de soja 27,50 2,2062 2,2047 2,2040 2,2018 2,1997 -0,33%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3279 2,3264 2,3256 2,3233 2,3210 -0,33%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4344 24328 2,4320 2,4296 24272 -0,33%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3127 2,3112 2,3104 2,3081 2,3058 -0,33%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4344 2,4328 2,4320 2,4296 24272 -0,33%
Aceite de soja 24,00 2,3127 2,3112 2,3104 2,3081 2,3058 -0,33%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,4344 2,4328 2,4320 2,4296 2,4272 -0,33%
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Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano|  Jun-07 Jul-07 Ene-08 May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07
Promedio febrero 180,45 218,77 223,19 225,53 226,34 225,85
Promedio marzo 188,18 173,42 209,52 207,45 207,01 207,62 209,03
Promedio abril 204,89 221,14 174,97 208,88 204,60 197,15 192,23 191,83
Semana anterior 211,00 v225,00 v227,00 191,25 205,40 205,50 205,50 205,40 206,60
28/05 211,00 v225,00 v227,00 192,00 fer. fer. fer. fer. fer.
29/05 214,00 v225,00 v227,00 191,00 202,40 202,50 202,50 202,40 203,40
30/05 215,00 235,00 v242,00 193,00 209,40 209,40 209,40 209,40 210,50
31/05 215,00 236,00 v242,00 193,50 210,80 210,90 210,90 210,80 211,90
01/06 215,00 236,00 v242,00 193,50 212,20 212,20 212,20 217,53
Variacién semanal 1,90% 4,89% 6,61% 1,18% 3,31% 3,26% 3,26% 5,91%
Chicago Board of Trade@)
May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio febrero 175,94 179,30 181,86 186,06 188,84 190,70 180,84 182,94 172,96
Promedio marzo 170,90 175,71 179,34 183,58 186,73 185,39 180,75 182,54 174,73
Promedio abril 173,13 178,12 181,40 185,17 187,41 186,44 179,47 183,12 179,37
Semana anterior 184,09 189,14 192,91 194,75 192,91 184,46 186,66 187,40
28/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
29/05 180,42 185,65 189,79 192,72 191,81 182,80 185,93 185,93
30/05 187,67 192,82 196,95 199,15 197,69 188,13 191,81 192,17
31/05 189,97 195,48 199,52 202,09 200,62 193,28 195,48 194,75
01/06 191,35 196,77 200,99 203,56 202,09 192,36 196,22 192,91
Variacién semanal 3,94% 4,03% 4,19% 4,53% 4,76% 4,28% 5,12% 2,94%
Kansas City Board of Trade)
May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio febrero 183,98 185,02 187,49 190,63 193,15 183,72 183,45 188,00 173,59
Promedio marzo 179,29 180,58 183,71 187,68 190,56 187,18 183,88 185,10 174,47
Promedio abril 178,88 178,56 181,73 186,26 189,55 183,76 182,56 184,66 179,29
Semana anterior 179,77 184,46 189,23 193,00 186,29 185,19 189,23 185,56
28/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
29/05 176,74 181,15 186,29 189,97 186,29 181,88 185,56 185,56
30/05 184,00 187,95 192,91 195,85 188,13 188,13 189,97 189,23
31/05 185,19 189,79 194,65 197,32 192,54 189,60 192,17 191,07
01/06 186,48 191,81 196,03 200,62 191,81 190,70 195,48 191,81
Variacién semanal 3,73% 3,98% 3,59% 3,95% 2,96% 2,98% 3,30% 3,37%
(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Galfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago.
BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 01/06/07 23



PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Abr-07 May-07 Jun-07 Abr-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07
Promedio febrero 156,40 139,49 175,77 172,25
Promedio marzo 128,00 130,56 118,43 168,93 167,95 164,40
Promedio abril 110,06 116,11 118,03 121,45 148,51 148,73 149,06 149,14
Semana anterior 124,00 v128,34 v128,34 152,16 150,19 150,19 150,29
28/05 124,00 v128,34 v128,34 fer. fer. fer. fer.
29/05 122,00 v119,98 v119,98 147,53 145,56 145,56 146,74
30/05 127,00 v128,83 v128,83 154,42 152,45 152,45 153,44
31/05 130,00 v131,98 v131,98 157,57 155,60 155,60 156,09
01/06 129,00 v133,36 v133,36 fl fi fl fi
Variacion semanal 4,03% 3,91% 3,91% 3,56% 3,60% 3,60% 3,86%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Jun-07 Jul-07 Ago-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07
Promedio febrero 166,65 170,77 172,99 181,12 182,28 182,82 182,38 181,33
Promedio marzo 159,73 162,45 165,09 172,72 175,82 177,28 177,85 177,88
Promedio abril 150,22 150,87 151,77 156,02 159,02 161,19 162,18 162,88
Semana anterior 149,00 v150,39 v151,18 v152,06 166,00 165,50 166,20 166,70 165,50
28/05 149,00 v150,39 v151,18 v152,06 fer. fer. fer. fer. fer.
29/05 148,00 v148,32 v149,11 v150,68 160,60 161,20 162,80 163,70 161,70
30/05 155,00 v155,21 v155,21 155,21 171,00 170,70 169,60 171,00 168,80
31/05 158,00 v158,36 v158,36 158,46 174,20 173,80 172,80 173,60 171,50
01/06 158,00 v158,95 v159,34 158,56 171,55 171,55 172,53 170,56
Variacion semanal 6,04% 5,69% 5,40% 4,27% 3,66% 3,22% 3,50% 3,06%

Chicago Board of Trade(s)

Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Jul-09

Promedio febrero 169,83 164,14 159,87 162,39 163,49 164,90 154,45 150,73
Promedio marzo 164,24 161,04 159,32 162,78 164,41 165,87 157,24 153,37
Promedio abil 146,88 147,43 149,36 153,53 156,24 158,02 153,93 153,59
Semana anterior 148,03 148,52 147,63 151,86 155,11 156,69 154,72 155,21 158,66
28/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
29/05 143,60 144,78 144,68 149,21 152,45 154,52 152,45 152,95 156,88
30/05 150,49 151,47 150,09 154,52 157,28 158,85 156,10 156,69 160,72
31/05 153,64 154,13 151,47 156,19 158,36 160,82 156,69 156,69 160,62
01/06 152,26 153,24 150,78 154,92 157,97 159,84 156,88 156,88 160,82
Variacién semanal 2,86% 3,18% 2,13% 2,01% 1,84% 2,01% 1,40% 1,08% 1,36%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPYA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc May-07 Jun-07 Emb cerc D.My'07 Jun-07 Jul-07 En/Mr.08
Promedio febrero 270,00 99,55 101,67 614,10 621,00 618,80
Promedio marzo 271,27 99,82 98,05 624,27 632,77 638,05 637,39
Promedio abril 295,00 102,78 100,17 665,56 673,22 676,11 679,98
Semana anterior 295,00 105,00 103,00 745,00 750,00 765,00 770,00 775,00
28/05 295,00 105,00 103,00 745,00 750,00 785,00 790,00 785,00
29/05 295,00 105,00 103,00 770,00 775,00 790,00 792,50 792,50
30/05 295,00 105,00 103,00 778,00 783,00 787,50 792,50 795,00
31/05 295,00 105,00 103,00 786,00 792,00 805,00 806,50 803,75
01/06 295,00 105,00 103,00 798,00 805,00 813,75 817,00 807,25
Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% 7,11% 7,33% 6,37% 6,10% 4,16%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

May-07 Jun-07 JIsto7 Oc/Dc07 May-07 Jun-07 JI/st-07 Oc/Dc-07  En/Mr-08
Promedio febrero 161,40 167,40 718,88 723,95
Promedio marzo 166,39 172,44 718,75 726,50 730,45 740,57
Promedio abril 173,53 179,95 752,50 763,91 774,56 786,59 810,00
Semana anterior 180,00 180,00 180,00 186,00 885,00 897,50
28/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
29/05 184,00 184,00 872,50 890,00 905,00 920,00
30/05 179,00 180,00 186,00 890,00 905,00 920,00
31/05 177,00 180,00 186,00 870,00 890,00 900,00 910,00
01/06 905,00 915,00 925,00
Var.semanal 2,26% 1,95%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México()

Unico emb Jun-07 Jul-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07
Promedio febrero 296,95 303,21 294,05 295,81 297,85 299,99 302,11 304,22
Promedio marzo 272,73 270,06 285,97 289,03 291,81 294,26 296,43 298,38
Promedio abril 260,72 266,72 276,95 281,17 282,72 288,33 293,85 297,34
Semana anterior 273,00 V275,22 V277,06 298,20 300,50 303,60 306,00 314,30 321,40
28/05 273,00 v276,50 V278,34 fer. fer. fer. fer. fer. fer.
29/05 271,00 v270,99 v272,83 292,70 295,00 298,10 300,80 308,90 315,60
30/05 274,00 V274,94 275,50 294,60 297,90 298,90 302,80 311,90 319,20
31/05 274,00 V274,21 v276,04 293,80 297,20 298,20 301,90 311,50 319,10
01/06 278,00 v278,34 v280,18 300,39 301,86 305,62 313,89 316,09
Var.semanal 1,83% 1,14% 1,13% -0,04% -0,57% -0,12% -0,13% -1,65%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

Ab/My-07 May-07 Jun-07 JniJI-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Ab/My08
Promedio febrero 290,23 292,94 296,70 297,69 297,42
Promedio marzo 281,45 281,67 283,32 284,57 285,54 289,95 295,36 301,75
Promedio abril 272,82 271,83 276,08 280,05 286,51 299,36
Semana anterior 286,04 291,74 295,14 305,52 297,99
28/05 282,28 289,72 292,11 303,59 295,96
29/05 279,06 286,69 289,35 300,10 293,39
30/05 283,38 289,81 293,30 302,03 304,51 296,15
31/05 282,28 288,25 292,47 301,75 304,42 295,60
01/06 285,49 291,28 297,62 308,64 298,90
Variacion semanal -0,19% -0,16% 0,84% 0,31%

Chicago Board of Trade)

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08

Promedio febrero 288,94 290,84 292,82 297,16 298,79 299,55 298,46 300,42
Promedio marzo 285,12 287,10 289,58 294,30 296,84 299,23 299,31 301,11
Promedio abril 276,58 278,95 281,37 286,68 290,20 292,75 294,30 297,55
Semana anterior 298,55 301,12 303,60 309,20 312,24 314,53 315,08 318,57 320,41
28/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
29/05 293,04 295,88 298,55 303,78 307,00 309,02 310,49 313,89 315,63
30/05 296,99 299,74 302,50 307,55 310,77 312,70 313,61 316,83 319,68
31/05 296,25 298,92 301,30 307,28 310,12 311,87 313,06 316,19 316,74
01/06 300,39 303,05 305,90 311,32 314,53 316,19 316,37 319,95 319,68
Variacién semanal 0,62% 0,64% 0,76% 0,68% 0,74% 0,53% 0,41% 0,43% -0,23%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Jun-07 Ago-07 Oct-07 Dic-07 Feb-08 Jun-07 Ago-07 Oct-07 Dic-07

Promedio febrero 350,89 357,53 365,33 375,34 391,89 372,89 385,25 394,67 404,81
Promedio marzo 347,09 348,23 353,05 361,66 369,39 381,44 386,87 392,08 397,18
Promedio abril 343,72 342,90 347,65 354,38 361,50 382,01 369,95 383,30 389,70
Semana anterior 364,36 363,37 364,60 369,79 377,13 381,99 392,71 400,54 414,46
28/05 402,80 387,93 375,92 377,24 381,68 406,91 410,20 405,68 420,48
29/05 403,30 388,40 376,39 377,70 382,15 407,41 410,71 406,18 421,00
30/05 41153 396,63 379,26 376,96 378,85 411,03 414,65 409,06 419,34
31/05 418,17 400,76 381,38 380,06 382,20 416,61 418,83 412,01 422,44
01/06 414,69 398,30 386,83 382,16 384,46 418,62 421,49 414,61 428,86
Variacién semanal 13,81% 9,61% 6,10% 3,34% 1,94% 9,59% 7,33% 3,51% 3,47%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Jun-07 JIsto7 Oc/Dc07 En/Mr08 May-07 JIsto7 Oc/Dc07 En/Mr08 En/Dc08
Promedio febrero 279,10 284,05 259,05 265,85 271,80 272,67
Promedio marzo 274,23 278,82 258,23 263,05 268,59 270,00
Promedio abril 266,95 270,47 250,50 253,13 258,42 261,42 249,50
Semana anterior 273,00 274,00 277,00 266,00 264,00 268,00 263,00
28/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
29/05 268,00 268,00 268,00 273,00 262,00 260,00 261,00 263,00
30/05 265,00 265,00 264,00 268,00 259,00 256,00 258,00 260,00
31/05 268,00 268,00 264,00 269,00 259,00 259,00 258,00 259,00 257,50
01/06 272,00 267,00 266,00 271,00 260,00 260,00 259,00 261,00 258,00
Variacién semanal -2,20% -2,92% -2,17% -2,26% -1,89% -2,61% -1,90%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 Jun-07 Jul-07 Jun-07 Jul-07 Ag/Sto7 Oc/Dc-07 En/Fb08
Promedio febrero 222,35 217,95 246,79
Promedio marzo 212,59 216,09 238,19
Promedio abril 197,72 203,06 222,76
Semana anterior 201,00 206,00 206,35 206,35 218,48 215,17 219,36 224,98 231,59
28/05 201,00 206,00 206,02 206,02 217,04 213,74 214,73 221,01 227,74
29/05 199,00 204,00 203,26 203,26 215,94 212,08 211,09 218,92 22597
30/05 200,00 204,00 203,71 214,18 215,39 221,67 228,51
31/05 200,00 204,00 203,26 215,94 215,28 220,46 226,63
01/06 203,00 207,00 208,22 219,25 218,59 224,65 231,04
Var.semanal 1,00% 0,49% 0,91% 1,90% -0,35% -0,15% -0,24%
Harina de SOJa Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08

Promedio febrero 254,62 256,77 258,19 259,48 262,51 263,19 264,33 264,05
Promedio marzo 247,71 250,32 252,37 253,47 256,71 257,70 258,79 258,26
Promedio abril 228,08 231,26 233,75 235,03 239,01 239,93 242,37 243,07
Semana anterior 240,52 243,17 245,81 246,80 250,33 250,33 251,32 251,54 255,07
28/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
29/05 236,33 237,99 240,30 241,73 244,82 245,26 247,13 247,13 250,77
30/05 238,98 241,18 243,50 244,60 247,57 247,80 249,67 249,23 253,53
31/05 239,09 241,51 243,39 244,16 247,46 247,02 250,77 250,77 252,43
01/06 244,05 245,15 247,80 248,57 252,20 251,98 254,30 254,08 257,94
Var.semanal 1,47% 0,82% 0,81% 0,71% 0,75% 0,66% 1,18% 1,01% 1,12%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 May-07 My/JI-07 Jun-07 Jn/JI-07 Jul-07 Ag/Oc-07  Nv/En-08
Promedio febrero 611,05 612,90 723,50 731,47
Promedio marzo 604,14 613,64 723,88 733,92
Promedio abril 654,72 664,33 756,73 768,48 782,32
Semana anterior 710,00 722,00 810,19 831,69 850,50
28/05 710,00 722,00 fer. fer. fer. fer. fer.
29/05 720,00 723,00 812,60 836,86 855,73
30/05 729,00 731,00 810,33 807,64 830,45 850,57
31/05 740,00 750,00 820,15 817,46 840,31 859,14
01/06 750,00 760,00 841,72 863,23
Var.semanal 5,63% 5,26% 1,21% 1,50%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Jun-07 Jul-07 Ag/St-07 Oc/Dc-07 My/St.08 Jul-07 Ag/sto7 Oc/Dc-07  Ab/My-08
Promedio febrero 620,92 629,43 630,97 643,40
Promedio marzo 626,08 635,80 638,58 653,06
Promedio abril 667,16 673,47 681,58 692,46 688,86
Semana anterior 726,97 741,19 740,97 735,90 755,30 751,77
28/05 728,84 729,94 739,53 752,87 745,38 736,56 746,70 757,28 750,67
29/05 728,73 728,18 735,23 751,99 735,90 730,38 740,75 757,50 751,77
30/05 737,66 738,76 748,02 756,18 744,05 743,72 755,74 767,20 758,38
31/05 751,99 753,09 757,72 767,20 753,09 763,56 766,54 780,43 761,69
01/06 755,30 758,60 757,72 766,98 752,43 769,30 784,07 762,79
Var.semanal 4,23% 3,48% 1,55% 4,54% 3,81% 1,47%

Chicago Board of Trade(1s)

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Dic-08
Promedio febrero 686,15 690,05 694,15 697,76 707,03 712,13 713,60 715,61
Promedio marzo 694,05 699,07 704,06 707,94 717,44 723,28 728,81 732,19
Promedio abril 726,39 730,80 735,53 739,70 749,82 756,80 763,64 783,48
Semana anterior 790,12 795,41 799,82 805,11 819,22 824,51 830,47 835,54 844,36
28/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
29/05 775,57 780,86 785,93 791,67 804,89 811,73 816,80 823,41 829,37
30/05 783,95 789,68 795,41 801,37 812,39 819,00 824,96 830,03 836,64
31/05 787,26 793,21 797,40 804,23 814,59 820,77 824,96 830,03 835,54
01/06 789,46 795,19 800,71 805,56 817,68 823,63 828,92 834,44 838,84
Var.semanal -0,08% -0,03% 0,11% 0,05% -0,19% -0,11% -0,19% -0,13% -0,65%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 23/05/07 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
Trigo pan  06/07 8.806,7 68,3 8.175,4 407,0 276,3 6.553,3
(Dic Nov) (7.011,1) (6.960,3) (761,3) (470,5) (4.091,7)
Maiz 06/07 13.503,7 288,3 11.355,5 1.2473 4428 5.549,7
(Mar Feb) (4.816,8) (5.389,3) (1.295,8) (363,0) (2.680,0)
05/06 8.584,7 0,2 10.650,7 1.546,3 1.156,3 9.623,1
(13.998,1) (15.565,2) (2.432,7) (2.331,1) (14.197,9)
Sorgo 06/07 772,1 7,6 842,1 16 0,6 (382,7)
(Mar Feb) (122,4) (123,4) 0,9) (70,0)
05/06 184,3 196,8 39 39 178,1
(346,6) (360,0) (2,3) L7 (376,6)
Soja 06/07 6.706,4 4939 7.3233 1.966,7 894,4 2.613,0
(Abr Mar) (4.594,1) (5.4432) (1.971,2) (879,6) (2.940,0)
05/06 6.793,5 38 7.979,2 2.207,2 2.206,6 7.380,6
(10.166,3) (9.333,2) (1.983,8) (1.983,8) (10.459,6)
Girasol 06/07 441 0,3 9,3 13 1,0 71
(Ene Dic) (14,4) (23,2) 2,8) @n (6,5)
(*) Embarque mensuales hasta FEBRERO y desde MARZO estimado por Situacién de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 02/05/07 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  06/07 2.676,8 2.543,0 11231 602,3
(2.587,5) (2.458,1) (1.127,6) (559,0)
05/06 4.852,2 4.609,6 1.625,8 1.606,8
(5.222,1) (4.961,0) (1.954,1) (1.764,6)
Al 16/05/07
Soja 06/07 16.820,8 16.820,8 6.698,9 1.312,7
(15.172,4) (15.172,4) (7.054,6) (1.634,3)
05/06 34.147,3 34.147,3 10.340,1 8.026,2
(31.536,1) (31.536,1) (9.611,9) (7.635,5)
Girasol 06/07 2.716,5 2.716,5 806,1 457,4
(2.852,1) (2.852,1) (1.461,7) (566,0)
Al 04/04/07
Maiz 06/07 412,2 371,0 106,9 29,6
(371,2) (334,) (104,1) (47,5)
05/06 (2.885,1) (2.596,6) (832,4) (551,1)
(3.074,7) (2.767,2) (690,2) (589,1)
Sorgo 06/07 27,6 24,8 17 13
(16,1) (14.5) 02 01)
05/06 (200,9) (180,8) (20,4) (12,3)
(172,1) (154,9) (89) (8,0)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos de la Dir.de Mercados Agroalimentarios segin base ONCCA-SAGPyA. (**) Datos
actualizados por pasaje de la Exportacion
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

Embarques argentinos por destino durante 2007 (enero/marzo)

Destinos 11 Trigo Pan Maiz Cebada Avena Mijo Sorgo Alpiste Arroz  Ttl.Cereal
Unién Europea 21% 11.020 281.931 393 10.260 303.604
Alemania
Bélgica 1171 106 191 1.468
Dinamarca
Espafia 2l 125.829 125.829
Francia
Grecia 73 73
Irlanda 202 202
Italia 3/ 223 94 317
Paises Bajos 6.701 20.074 10.260 37.035
Portugal 91.434 91434
Reino Unido 2.925 44321 47.246
Suecia
Otros Europa 3% 478 24 502
Eslovenia
Hungria
Noruega 478 478
Polonia
Rumania
Montenegro 24 24
P. Balticos y CEI 0% 74 74
Azerbaiyan 25 25
Georgia
Lituania
Rusia 49 49
Ucrania
Norteamérica 0% 56 603 659
Canada 262 262
EE.UU. 56 341 397
México
Mercosur 15% 1.871.237 3.668 74.509 51.679 2.001.093
Brasil 1.871.237 218 74.509 51.601 1.997.565
Paraguay 25 25
Uruguay 3.450 53 3.503
Resto Latinoamér. 13% 695.078 381.836 86.374 20.750 10.521  1.194.559
Antillas Holandesas
Barbados
Bolivia 25 25
Chile 135.266 126.885 19.160 9.068 290.379
Colombia 76.217 30.018 52.566 14.150 172.951
Costa Rica
Cuba 96.453 96.453
Ecuador 18.411 4512 22.923
El Salvador 728 728
Grenada
Guatemala
Haiti 12.400 700 13.100
Honduras
Jamaica
Nicaragua
Panama
Perd 4/ 307.931 219.616 14.648 6.600 548.795
Puerto Rico
Rep.Dominicana 82 82
Surinam
Trinidad y Tobago 49 49
Venezuela 5/ 48.400 674 49.074
Oceania 0% 42 42
Australia 42 42
Nueva Zelanda
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

en toneladas

Mani* Girasol Soja Lino Colza Moha Cartamo Canola  Ttl.Oleag. Subproductos Aceites  Ttl General
51.025 1577 54.088 8.464 4.320 84 502 120.060  3.289.597 74.027 3.787.288
475 473 477 20 200 1.645 34.029 35.674
1.463 46 8.109 84 102 9.804 111.479 122.751
42 42 382.583 382.625
719 728 7.773 9.220 886.288 103 1.021.440
3.350 75 200 3.625 108.827 30.617 143.069
216 23 239 24.180 24.492
125 125 162.206 162.533
1.357 23 40.420 41.800 581.902 8.040 632.059
40.416 165 5.248 293 4.320 50.442 713.612 35.267 836.356
44 44 91.478
2.904 148 3.052 284.491 334.789
22 22 22
5.227 5.227 448.289 454.018
67.314 67.314
746 746 746
627 627 1.105
3.429 3.429 347.473 350.902
425 425 33.502 33.927
24
6.817 529 7.346 7.420
25
202 202 202
44 44 44
4.656 283 4.939 4.988
2.161 2.161 2.161
1.402 108 10 342 14.553 16.415 25.082 42.156
393 10 240 643 47 952
124 102 226 13.463 14.086
885 108 14.553 15.546 11.572 27.118
512 512 72.364 460 2.074.429
512 512 67.161 332 2.065.570
25
5.203 128 8.834
2.237 25 3.363 5.625 411.538 251.089 1.862.811
79 79
25 25
25
1.922 1.922 55.318 1.861 349.480
67.713 41.439 282.103
608 608
42.408 138.861
88.138 20.196 131.257
18 746
24 24
15.881 15.881
13.100
25 25 25
3.000 3.000
37 37
200 200
3.363 3.363 99.986 68.785 720.929
871 871
41.313 41.395
79 79
566 615
315 315 57.975 56.107 163.471
1.219 1.205 461 63 2.948 13.733 15.337 32.060
1219 1.080 461 63 2.823 13.733 10.250 26.848
125 125 5.087 5.212
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

Embarques argentinos por destino durante 2007 (enero/marzo)

Destinos Trigo Pan Maiz Cebada Avena Mijo Sorgo Alpiste Arroz  Ttl.Cereal
Cercano Or. % 312.685 381.118 84 693.887
Arabia Saudita 173.865 173.865
Bahrein

Chipre

Egipto 74.998 85.884 160.882
Emiratos Arabes 105.143 25 105.168
Irak

Irdn 44.056 44.056
Israel 160 171 84 415
Jordania 24.350 24.350
Kuwait 9.008 2.335 11.343
Libano 7.175 7.175
Libia

Oman 50.359 50.359
Siria 27.482 27.482
Turquia 823 823
Yemén 73.017 14.952 87.969
Sudéste Asiatico 9% 124.461 164.713 289.174
Corea del Sur

Filipinas 124 124
Indonesia

Malasia 124.461 164.589 289.050
Tailandia

Resto de Asia 9% 161.479 81.828 42.920 286.227
Bangladesh

China

India 23.750 23.750
Japén 33.241 42.920 76.161
Sri-Lanka 29.822 47.872 77.694
Taiwén

Vietnam 107.907 715 108.622
Africa 13% 552.760 655.977 43 11590 1.220.370
Angola

Argelia 49.072 168.592 217.664
Benin

Cabo Verde 8.200 8.200
Camerdn 72 72
Congo 1.250 1.250
Costa de Marfil 11.750 11.750
Eritrea 75.715 75.715
Gambia 500 500
Ghana 49 49
Is.Mauricio 207 6.806 7.013
Is.Reunion

Kenia 148.136 148.136
Liberia 24 24
Madagascar 8.000 8.000
Malawi 21.318 21318
Marruecos 165.918 165.918
Mozambique 49.450 5.500 54.950
Nigeria 58.072 58.072
Republica Democ.del Congo 24.450 24.450
Senegal 11.750 11.090 22.840
Sudafrica 98.605 127.252 43 225.900
Tanzania 68.500 68.500
Togo 24 24
Tlnez 97.825 97.825
Uganda 2.200 2.200
Total mundial 3.729.198 1.951.225 160.883 393 85 73.930 74477  5.990.191

Cifras provisorias de la SAGPyA. 1/ Porcentaje que c/region representa sftotal de embarques. *Figuran 2.078 tn destino desconocido. Total Subproductos figuran 78.930 tn Harina de Trigo. 2/ 7.773 y /3 36.920 tn soja paraguayo.

32

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 01/06/07



ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

en toneladas
Mani* Girasol Soja Lino Canola  Ttl.Oleag. Subproductos Aceites  Ttl General
1.017 1.218 420 2.655 288.419 26.209 1.011.170
66 66 56.509 230.440
146 146
16.213 16.213
26.238 13.000 200.120
1.017 204 1.221 78 106.467
4.408 4.408
44,056
25 420 445 1.978 2.838
24.350
11.343
22 22 7.197
79.349 79.349
50.359
743 743 78.584 106.809
158 158 31.526 6.599 39.106
87.969
427 5.940 6.367 814.651 199.257 1.309.449
127.911 127.911
427 5.940 6.367 233.490 87 240.068
164.085 164.085
237415 71.259 597.724
179.661 179.661
381.731 381.731 28.700 614.353 1.311.011
47.250 47.250 56.601 103.851
334.481 334.481 5.500 438.324 778.305
99.849 123.599
23.200 459 99.820
77.694
8.120 8.120
11.000 119.622
1.459 544 2.003 377.198 236.402 1.835.973
5.984 5.984
274 274 46.698 15.687 280.323
52 52
24 8.224
72
1.250
11.750
270 270 75.985
26 526
52 101
2.629 16.500 26.142
13.230 2.520 15.750
4227 152.363
24
8.195 16.195
21.318
4.500 49.130 219.548
4.000 58.950
58.072
24.450
6.016 28.856
1.459 1.459 211.444 104.914 543.717
68.500
24
98.697 19.075 215.597
2.200
72.993 5.633  445.132 9.687 552.967 5.823.419 1.442.216 13.808.793
4/19.550 tn pellets soja paraguayo. 5/ 10.830 tn aceite soja paraguayo, todo en el mes de marzo.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 487.704.147
Renta Fija 1,024.628.979
Cau/Pases 564.848.801
Opciones 36.813.002
Plazo 0

1.833.131.777
Var.Semanal Var.Mensual

Rueda Continua

MERVAL 2.249.36 3,55% 0,28%
GRAL 120.002,00 5,76% 0,46%
BURCAP 8.248,23 5,48% 0,37%

Durante mayo el indice Merval mostré un resultado positivo del
4,11%, con un valor de cierre del mes en su maximo histoérico de
2.243,03 puntos. El valor minimo fue alcanzado el 10 de mayo con
2.089,09 puntos. El indice lleva una ganancia acumulada en el ano
del 7,3%.

Por su parte, el indice Bolsa cerrd el ultimo dia del mes en
119.447,55 puntos, representando una suba del 9,17% respecto a
abril. El Burcap tuvo rendimientos positivos del 9,5% para el mes,
mientras el M.AR registré una suba del 4,08%. Estos indices tocaron
su maximo histérico el dia 31 de mayo.

El total operado en acciones en mayo en el pais fue de $1.418
millones en donde las cinco acciones mas negociadas representa-
ron el 46,27% del total operado y la acciéon con mayor liquidez ocu-
po el 17,49% en este porcentaje.

Entre las acciones se destacé el desempeno de Aluar, con un ren-
dimiento mensual del 31,93% y negociaciones promedio diarias de
$1,64 millones.

Las acciones de Molinos Rio de la Plata fueron las segundas con
mayor retorno al rendir un 29,07%, con un importante incremento
en el volumen promedio diario que pasé de los $424.969 a $2,32
millones. La tercera accién con buen rendimiento fue Telecom que
registré un alza mensual del 24,64%.

Las lideres que mds bajaron fueron Cresud, con una variacién ne-
gativa del 5,41%, Pampa Holding disminuyé un 5,40% y Comer-
cial del Plata cay6 un 4,40%.

’

Evolucion del Merval y volumen operado
(desde 01/12/06 hasta 01/06/07)
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Por su parte, la negociacion de
titulos publicos alcanzé los
$16.501 millones. Durante el
mes pasado los valores publicos
representaron el 77,57% del to-
tal negociado en la Bolsa argen-
tina y se destacaron DICP y
DICPC con un volumen prome-
dio diario de $179,15 millones
y $129,17 millones respectiva-
mente.

A nivel internacional, en Bra-
sil el Bovespa alcanzé un incre-
mento del 6,76% frente a los
48.956,39 alcanzados a fin de
abril. En lo que va del ano, el
indicador registré ganancias del
17,53% y marcé un nuevo maxi-
mo historico de 52.527,65 pun-
tos en el anteultimo cierre del
mes.

En concordancia, el principal
indice de la Bolsa mexicana fi-
nalizé al 31 de mayo con
31.398,96 puntos, un incremen-
to del 8,28% mensual, que lo
convirti6 en el nuevo cierre ré-
cord en la historia del indicador.
Por su parte la Bolsa de Santia-
go de Chile registré una varia-
cién positiva del 3,74% respec-
to de abril.

Con la misma senda positiva,
el Dow Jones registré un nuevo
maximo histérico el penultimo
dia del mes al llegar a los
13.627,64 puntos. Este indica-
dor sumoé un 4,32% en el mes'y
acumulé un retorno del 22,02%
respecto de mayo de 2006.

En otro orden el Merval en la
altima rueda de la semana con
operaciones en alza alcanzé un
puntaje de 2.248,9 puntos regis-
trando una suba del 0,28%.
Sobre un balance total de 96 ac-
ciones con cotizacién, 43 ope-
raron en alza, 37 en bajay 16 no
registraron cambio porcentual
alguno. Las principales bolsa del
mundo finalizaron con resulta-
dos positivos por las buenas re-
sultados en el nivel de desem-
pleo y del ingreso en la econo-
mia estadounidense.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volimenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 28/05/07 29/05/07 30/05/07 31/05/07 01/06/07 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 138.796,67 62.215,39 14.888,00 79.920,08 26.838,00 322.658,14 -25,81%
Valor Efvo. ($) 111.314,69 62.451,60 28.933,12 92.627,49 33.581,52 328.908,42 -24,79%
Cauciones

Valor Nom. 3.254.865,00 120.686,00  2.040.544,86 484.790,00 806.155,12 6.707.040,98 66,52%
Valor Efvo. ($) 2.374.441,25 710.272,45  5.105.947,39 682.599,36 923.382,84 9.796.643,29 59,24%
Totales

Valor Efvo. ($) 2.485.755,94 772.724,05  5.134.880,51 775.226,85 956.964,36 10.125.551,71 53,35%

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Méaxima  Tasa Promedio Monto Nominal  Monto Liquidado Cant. Cheques
29706107 37 9,75 ) ) 987,74 3 1
30/06/07 33 9,75 9,75 9,75 30.303,04 30.012,96 5
02/07/07 35 9,75 9,75 9,75 602,65 596,75 1
03/07/07 36 9,75 9,75 9,75 3.000,00 2.970,64 1
08/07/07 4 9,75 9,75 9,75 11.900,00 11.758,65 1
10/07/07 43 9,75 9,75 9,75 3.094,00 3.057,25 1

Totales Operados 28/05/07 49.887,43 49.374,58 10

27/06/2007 28 10,00 10,00 10,00 100.000,00 99.211,74 1

Totales Operados 30/05/07 100.000,00 99.211,74 1

Seccion lll: Cheques de Pago Diferido Directos Autorizados para Cotizar

Seccion lll: Cheques de pago diferido directos

ID Cheque  Nro Cheque Banco Cod.  Sucursal Plaza Emision Vencimiento  Acreditacion Monto

0658 71054708 NACION 011 595 5383 03-04-07 30-06-07 48hs 1.477,64
0659 00000219 RIO 072 000 1036 11-04-07 30-06-07 24hs 990,00
0660 14565841 BISEL 388 068 2659 23-05-07 30-06-07 24hs 23.793,34
0662 61452022 CORDOBA 020 301 2580 03-04-07 30-06-07 48hs 3.718,06
0663 38694477 MACRO 285 016 3355 09-05-07 29-06-07 48hs 987,74
0664 61631708 pATAGONIA 034 018 1419 25-04-07 03-07-07 24hs 3.000,00
0665 71929839 NACION 011 378 2563 16-05-07 02-07-07 48hs 602,65
0667 29133384 SANTAFE 330 036 2134 09-05-07 10-07-07 48hs 3.094,00
0668 70658220 NACION 011 407 3300 16-05-07 08-07-07 48hs 11.900,00
0670 62183935 CORDOBA 020 417 2563 15-04-07 30-06-07 48hs 324,00

Fecha 28/05/07
0671 01278443 FRANCES 017 478 2000 30-05-07 27-06-07 24hs 100.000,00

Fecha 30/05/07
0673 54668346 SUPERVIL. 027 043 2000 20-03-07 27-06-07 24hs 11.000,00
0674 55605251 SUPERVIL. 027 043 2000 16-05-07 13-07-07 24hs 10.000,00
0675 55605252 SUPERVIL. 027 043 2000 16-05-07 20-07-07 24hs 10.000,00
0676 55605253 SUPERVIL. 027 043 2000 16-05-07 27-07-07 24hs 10.000,00
0677 55605254 SUPERVIL. 027 043 2000 16-05-07 31-07-07 24hs 10.000,00
0678 19112765  cREDICOOP 191 274 2000 18-05-07 15-08-07 24hs 11.183,00
0679 19112766 crREDICOOP 191 274 2000 18-05-07 21-08-07 24hs 11.257,00
0680 19112767 cREDICOOP 191 274 2000 18-05-07 23-08-07 24hs 11.295,00
0681 19112768 cREDICOOP 191 274 2000 18-05-07 27-08-07 24hs 11.333,00

Fecha 01/06/07
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,460 01/06/2007 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,250 01/06/2007 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 5,230 01/06/2007 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 16,200 01/06/2007 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 6,150 01/06/2007 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 12,250 01/06/2007 31/12 4°  Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 5,480 01/06/2007 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 3,200 01/06/2007 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 7,190 01/06/2007 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 30/05/2007 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 2,420 01/06/2007 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 10,000 01/06/2007 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 2,620 01/06/2007 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 5,500 01/06/2007 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,800 01/06/2007 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 3,900 01/06/2007 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 3,540 01/06/2007 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,100 01/06/2007 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,460 01/06/2007 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 11,350 24/05/2007 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,475 01/06/2007 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 6,950 01/06/2007 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,990 01/06/2007 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,100 01/06/2007 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,800 30/05/2007 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,660 01/06/2007 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 1,160 23/02/2007 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,220 31/05/2007 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,690 01/06/2007 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 2,620 01/06/2007 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,000 08/05/2007 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,450 01/06/2007 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,920 01/06/2007 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,140 19/01/2007 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 1,250 01/06/2007 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 3,150 01/06/2007 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 3,270 01/06/2007 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 17,300 01/06/2007 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 3,300 01/06/2007 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 30/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 6,450 01/06/2007 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 2,650 01/06/2007 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 2,340 01/06/2007 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820 18/04/2007 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 1,200 01/06/2007 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.180.000,0 30/05/2007 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 25/09/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,480 01/06/2007 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 3,040 01/06/2007 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,55 01/06/2007 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 109,000 01/06/2007 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,120 01/06/2007 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 5,660 01/06/2007 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,520 01/06/2007 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,500 01/03/2007 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 1,900 01/06/2007 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrés Energia SA 8,600 31/05/2007 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobrés Energia Part.ic.SA 3,520 01/06/2007 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 15/12/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,100 01/06/2007 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,445 01/06/2007 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 7,500 01/06/2007 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,680 01/06/2007 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 113,000 01/06/2007 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 130,500 01/06/2007 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 9,000 01/06/2007 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 11,600 01/06/2007 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 59,500 01/06/2007 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 22,250 01/06/2007 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,520 01/06/2007 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,290 01/06/2007 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,800 01/06/2007 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 17,250 01/06/2007 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefonica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefonica S.A. 69,500 01/06/2007 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 75,500 01/06/2007 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 5,000 01/06/2007 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,910 01/06/2007 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 ]d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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Analisis de Suelos

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
Complejo de Laboratorios

LA MAS ALTA TECNOLOGIA AL SERVICIO DEL PRODUCTOR

Espectrofotometro de Absorcion Atémica

Equipamiento de alta tecnologia utilizado para la determina
de Micronutrientes en los analisis de suelos :

Espec-;‘fotémeﬁo UV-Visible'con‘Auto Sample
Alta capacidad operativa en forma automatica y

Servicio de envio
de muestras, sin cargo,
a través de Correo Argentino

La Bolsa de Comercio de Rosario
brinda a los usuarios de sus
laboratorios, un servicio gratuito para
el envio de las muestras, desde
cualquier punto geografico del pais.

North American
Proficiency Testing
Program

Los laboratorios de la Bolsa
de Comercio de Rosario
participan del programa
realizando, regularmente,
controles interlaboratorios.
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