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ENERGIA EOLICA EN EL
MUNDO Y EN ARGENTINA

n Semanarios anteriores se ofrecié una vision sobre el proble-
E ma energético a nivel mundial y como se avizora el futuro. En
primer lugar, se analiz6 el aumento en el consumo de petréleo
y la disminucién paulatina de sus reservas, después la posibilidad
de produccion de otras energias sustitutas y en tercer lugar el apor-
te que pueden hacer los biocombustibles, como el etanol y el
biodiesel. Hicimos notar a este respecto, que este aporte solo puede
ser parcial dado las limitaciones por los otros usos a los que pueden
destinarse los granos o plantas. En lo que hay que pensar de aqui en
mas, es en un conjunto de fuentes sustitutas de energia entre las
cuales hay que considerar a los biocombustibles. Entre esas energias
sustitutas es interesante analizar la energia edlica y sus posibilida-
des.

Las técnicas para aprovechar la energia edlica han tenido un desa-
rrollo muy rapido en los dltimos tiempos. Una serie de paises van a
la vanguardia en este aspecto, como Alemania, Espafa y Estados
Unidos, y seria importante que nuestro pais imitase esa politica.

La capacidad mundial de energia edlica instalada (en MW) ha evo-
lucionado de la siguiente manera en los ultimos anos (datos a fin de
ano):

1997 7.476
1998 9.683
1999 13.696
2000 18.039
2001 24.320
2002 31.164
2003 39.290
2004 47.671
2005 58.982
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2006 73.904
Se proyecta una capacidad de 160.000 MW en el 2010.
La capacidad instalada de energia edlica (en MW) en los grandes
paises productores era la siguiente a fines del ano pasado:

Alemania 20.622
Espana 11.615
Estados Unidos 11.603
India 6.270
Dinamarca 3.136
China 2.405
Italia 2.123
Reino Unido 1.963
Portugal 1.716
Francia 1.567

Si tenemos en cuenta que un MW podria abastecer de energia
eléctrica, en promedio, a 250 a 300 hogares, un simple cdlculo nos
dice que las casi 74.000 MW de energia instalada en el mundo a fines
del ano pasado podrian proveer servicio a 20,4 millones de hogares,
es decir a algo mas de 100 millones de habitantes.

Cuando en el 2010 la capacidad instalada de energia edlica se ubi-
que en 160.000 MW, el abastecimiento de energia eléctrica a través
de este medio podria llegar a alrededor de 44 millones de hogares,
es decir mas de 200 millones de personas. Para esa fecha la pobla-
cién mundial va a llegar a alrededor de 6.800 millones de habitan-
tes, es decir que un 3% de la poblacién mundial podria usar ese tipo
de energia, claro que la distribucién entre los distintos paises seria
muy distinta.

Por supuesto que la energia edlica tiene una serie de ventajas con
respecto a otros tipos de energia, especialmente en lo referido a la
contaminacion ambiental. (Wikipedia, «<Energia Eélica» Veamos pri-
mero esas ventajas y después también las criticas que se le hacen:

a)Es un tipo de energia renovable ya que tiene su origen en proce-
sos atmosféricos debido a la energia que llega del sol.

b)Es una energia limpia ya que no requiere una combustion que
produzca diéxido de carbono (CO2), y no produce emisiones at-
mosféricas ni residuos contaminantes.

©)Si bien no en todos los lugares puede ser utilizada como Gnica
fuente de energia eléctrica, su inclusién en un sistema interligado
permite, cuando las condiciones del viento son adecuadas, ahorrar
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combustible en las centrales tér-
micas y/o agua almacenada en
los embalses.

d) Puede instalarse en espa-
cios no aptos para otros fines,
por ejemplo en zonas desérticas,
préoximas a la costa, o en lade-
ras aridas y muy empinadas para
ser cultivables.

e) Puede convivir con otros
usos del suelo, por ejemplo, pra-
dos para uso ganadero o culti-
vos bajos como el trigo, maiz,
papas, remolacha, etc.

fyDado que los
aerogeneradores actuales son de
baja velocidad de rotacion, el
problema de choque con las
aves se estd reduciendo. A eso
se une que las astas se pueden
pintar de colores vistosos para
que las aves no choquen contra
ellas.

g) Crea puestos de trabajo en
las zonas en las que se constru-
yen y en las plantas de ensam-
blaje.

h) Su instalacién es rapida,
entre 6 meses y un ano.

i) Su utilizacién combinada
con otros tipos de energia, ha-
bitualmente la solar, permite el
autoconsumo en viviendas, ter-
minando asi con la necesidad de
conectarse a redes de suminis-
tro, pudiendo lograrse autono-
mias superiores a las 82 horas,
sin alimentacién desde ninguno
de los 2 sistemas.

Entre las criticas que se le ha-
cen se incluyen las siguientes:

a) Uno de los grandes incon-
venientes de este tipo de gene-
racion es la dificultad intrinseca
de prever la generacién con an-
telacién. Dado que los sistemas
eléctricos son operados calcu-
lando la generacion con un dia
de antelacion en vista del con-
sumo previsto, la aleatoriedad
del viento plantea serios proble-
mas. Los tltimos avances en pre-
visién del viento han mejorado
muchisimo la situacién, pero si-
gue siendo un problema. Igual-

mente, grupos de generacion edlica no pueden utilizarse como nudo
oscilante de un sistema.

b)En un comienzo, los lugares seleccionados para la construccion
de parques edlicos coincidieron con las rutas de aves migratorias, o
zonas donde las aves aprovechan vientos de ladero, lo que hace que
entren en conflicto los aerogeneradores con aves y murciélagos. Afor-
tunadamente los niveles de mortandad son muy bajos aunque algu-
nos criticos no opinan de esta manera.

¢)Otra critica es la del llamado impacto paisajistico debido a la
disposicion de los elementos horizontales que lo componen vy la
aparicion de un elemento vertical como es el aerogenerador. «Pro-
ducen el llamado ‘efecto discoteca’: este efecto aparece cuando el
sol esta por detras de los molinos y las sombras de las aspas se pro-
yectan con regularidad sobre los jardines y las ventanas, parpadean-
do de tal modo que la gente denominé este fenémeno: ‘efecto dis-
coteca’» (Wikipedia, op.cit.).

d)Otra critica que se menciona es la del ruido.

Los problemas a los que aluden las mencionadas criticas, especial-
mente el efecto discoteca y el ruido son mas evidentes en paises o
regiones con mucha densidad poblacional, como son los paises o
regiones de Europa, pero no son importantes en nuestro pais, espe-
cialmente en la Patagonia donde la densidad poblacional es muy
baja. Claro que también puede adosarsele otra critica que es la de la
distancia a los centros de consumo y esto por la pérdida de energia
que se produce por el transporte de la misma. De todas maneras, no
existen dudas que las ventajas ecoldgicas son muchisimo mayores.

El cuarto trimestre del ano pasado serd recordado como el co-
mienzo de la ‘revolucién del viento’. En Inglaterra se han puesto a la
venta los nuevos micro generadores edlicos, al alcance de todos con
un manual de instalacion y garantia de funcionamiento por 10 anos.
Podrian producir hasta un 30% de la energia eléctrica consumida en
una casa. Estos micros generadores de 1 kw permiten la posibilidad
de conexion con la red. El costo actual (octubre de 2006) del equipo
es de aproximadamente 2.000 euros y en algunos paises de la Co-
munidad Europea hay subsidios gubernamentales para su instala-
cion.

Veamos ahora quiénes son los principales jugadores en la energia
edlica:

Alemania

Este pais marcha a la cabeza de la produccién mundial de energia
edlica. A fines del ano pasado la capacidad de potencia instalada de
este tipo de energia llegaba a 20.622 MW,

Segun la publicacion del Gobierno Federal de Alemania
«Deutschland» de abril-mayo del ano pasado un tercio de los rotores
existentes en el mundo y la mitad de los molinos edlicos en la Union
Europea se hallan en este pais. Desde 1998 hasta el 2005 su nimero
se triplico.

Un calculo que se hizo para el ano 2004 estima que el uso de la
energia edlica en Alemania evité la emision de 21,4 millones de to-
neladas de diéxido de carbono. «De todas las fuentes de energia
renovable, la energia edlica realizo el ano pasado (2005) el mayor
aporte a la generacion de corriente eléctrica, con 26.500 millones
de kilovatios hora, lo que equivale a mas del doble del consumo
anual de electricidad de Berlin» (op.cit. pag. 13).
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Las empresas que producen
rotores edlicos, por ejemplo
Enercon, Repower Systems y
Nodex, casi no dan abasto con
sus pedidos. «Los rotores ‘made
in Germany’ también gozan de
gran demanda internacional.
Casi la mitad de la facturaciéon
mundial 2005 del sector, de mas
de 12.000 millones de euros, co-
rrespondié a empresas alema-
nas. En el sector se crean em-
pleos: de 2002 a 2005, el nime-
ro de trabajadores casi se dupli-
¢4, llegando a sumar casi 60.000.
En el futuro se necesitard mas
mano de obra: en 2008 comien-
za la construccion de mas de 30
parques ‘offshores’, en los ma-
res del Norte y Baltico. Esta pla-
neado instalar una potencia de
hasta 25.000 megavatios hasta el
ano 2030" (op.cit. pag. 13).

El rotor edlico mas potente
del mundo (hasta hace un tiem-
po atrds) esta situado en
Brunsbiittel, Estado de
Schleswig-Holstein, a orillas del
rio Elba. Se le llama el ‘5 M’, de
la empresa Repower Systems, de
la clase de 5 megavatios. «Con
vientos favorables, puede gene-
rar hasta 17 millones de kilova-
tios hora por ano: suficiente
energia para abastecer de co-
rriente a 4.500 hogares de tres
personas cada uno. Pero no sélo
la potencia, sino también las di-
mensiones del ‘5 M’ baten mar-
cas mundiales. El prototipo ins-
talado en el norte de Alemania
pesa, incluida la plataforma para
helicépteros, 1.150 toneladas y
tiene 183 metros de altura.
Cuando las tres paletas de los
rotores, de 61,5 metros de lar-
go cada una, giran a una veloci-
dad de entre siete y doce revo-
luciones por minuto, ocupan
una superficie equivalen te a dos
canchas de fatbol» (op.cit. pag.
13).

Espana
La energia edlica es una fuen-

te de energia muy importante en este pais. El plan energético espa-
nol prevé generar el 30% de su electricidad de las energias renova-
bles, las que llegarian a 2,1 GW en el 2010. Se estima que la mitad de
esa energia provendria de la energia edlica. De esta manera se evita-
ria la emision de 77 millones de toneladas de diéxido de carbono a
la atmosfera.

La capacidad instalada de generacion de energia edlica llegaba a
fines del ano pasado a 11.615 MW, s6lo detrds de Alemania y ligera-
mente por delante de EE.UU. El 19 de marzo del corriente afno se
batié un nuevo récord de produccion de energia edlica llegandose a
8.375 MW a las 17,40 horas, «gracias al fuerte viento que azoté gran
parte de la peninsula. Esta es una potencia superior a la producida
por las siete centrales nucleares que hay en Espana que suman 8
reactores y que juntas generan 7.742,32 MW» («Energia edlica en
Espana», Wikipedia).

En el 2005, el gobierno espanol aprobé una nueva ley nacional
con el objetivo de llegar a los 20.000 MW de produccién en el 2012.

Las regiones en donde se han instalado los equipos son las si-
guientes a enero de 2006 en MW:

Galicia 2.452
Castilla La Mancha 2.009
Castilla Le6n 1.690
C. Aragbn 1.346
Navarra 967
Andalucia 545
La Rioja 409
Asturias 162
Canarias 147
Pais Vasco 145
Cataluna 144
Murcia 55
C. Valenciana 20
Cantabria 3

Estados Unidos

Estados Unidos es el tercer productor de energia edlica en el mun-
do. La capacidad instalada en MW en los dltimos anos ha evolucio-
nado de la siguiente manera:

2000 2.578
2001 4.275
2002 4.686
2003 6.353
2004 6.725
2005 9.149
2006 11.603

Los estados que lideran la capacidad instalada en MW de energia
edlica son los siguientes (a fines de 2006):

Texas 2.768
California 2.361
Iowa 936
Minnesota 895
Washington 818
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Argentina

La generacién de energia edlica en nuestro pais esta todavia en
panales. Todo el parque edlico argentino llegaba en octubre de 2006
a 27,76 MW, Ese parque se construyé con aerogeneradores importa-
dos, aunque en algunos equipos se usaron torres locales. El costo
supero o redonded los 1.000 ddlares por cada kilovatio instalado.

El mencionado parque edlico esta integrado por cooperativas que
han instalado parques de pequefa potencia, con la excepcién de
Comodoro Rivadavia que tiene una capacidad de 17 MW,

La dnica ‘granja edlica’ de nuestro pais que no pertenece a una
cooperativa, es de una municipalidad, la de Pico Truncado, con 2,4
MW instalados.

Las cooperativas no le venden al MEM (Mercado Eléctrico Mayo-
rista) para evitar que apenas les paguen 24 o 25 dodlares por MWh.
Prefieren generar su propia electricidad y venderla dentro de sus
propias redes o nodos, porque asi evitan comprarle al MEM a valo-
res cuyo piso estd en 30 dolares por MWh pero que se incrementa
por la larga distancia. El valor de oportunidad por no venderle al
MEM puede estar en algunos casos en 45 dolares el MWh. La remu-
neracion piso para los parques edlicos ubicados en sitios con bue-
nos vientos, como Comodoro Rivadaria y Pico Truncado, es de alre-
dedor de 45 a 47 dodlares el MWh. Si los molinos son fabricados en
el pais, y con inversiones de 1.000 délares el KW, la tasa interna de
retorno puede atraer a grandes firmas generadoras.

El Gnico proyecto edlico de magnitud es el de la empresa estatal
ENARSA, con un primer parque de 60 MW llamado «Vientos de la
Patagonia I», en Comodoro Rivadavia. La empresa planea instalar en
tres anos una capacidad de 300 MW,

LOS BIOCOMBUSTIBLES Y EL PRECIO
DE LOS ALIMENTOS

En un Semanario anterior hicimos algunos comentarios sobre este
tema ya que algunos analistas son criticos de los biocombustibles,
debido a que producirian un incremento en los precios de los ali-
mentos. Este es un fenémeno que no se puede evitar pero creemos
que el tema debe analizarle desde una perspectiva mas global.

Los biocombustibles (etanol derivado del maiz o de la cana de
azucar y el biodiesel derivado de los aceites) s6lo son factibles eco-
némicamente si el precio del petréleo supera un determinado nivel.
Es razonable suponer que con el paso del tiempo y dejando de lado
factores coyunturales y politicos, la disminucion de las reservas pe-
troleras llevard a un incremento sostenido en el precio del crudo.

Cuando el precio del crudo llegue a un determinado nivel, es 16gi-
co suponer que comenzard a ser rentable la produccién de biocom-
bustible, lo que a su vez producira los siguientes efectos:

a)Al hacerle parcialmente competencia al petrdleo hari presion
para que el precio de éste no aumente.

b)Al demandar granos o cana de azicar para producir biocombus-
tible, la mayor demanda de estos insumos hara que sus precios en el
mercado aumenten.

Pero el incremento del precio
de los insumos (granos, cana de
azucar, etc.) tendri un limite ya
que pasado cierto nivel la pro-
duccién de biocombustible de-
jard de ser rentable y no conven-
dra producirlo.

Lo anterior nos estd mostran-
do que estamos ante un punto
que podriamos definir como de
equilibrio o mejor ain, una ro-
tacion alrededor de un punto de
equilibrio (algo asi como el co-
nocido teorema de la telarana en
la produccién de maiz y cerdo).
Por un lado el precio del petro6-
leo llegaria a un cierto nivel y la
competencia de los biocombus-
tibles haria presion para que no
subiera mas. Luego, el aumento
de los precios de los insumos
para producir biocombustible
tendria un limite ya que supera-
do el mismo desapareceria la
rentabilidad para sus producto-
res. Claro que este razonamien-
to no es totalmente exacto de-
bido a que la importancia eco-
ndémica que tiene la comerciali-
zacion de petréleo con respec-
to a la comercializacién de gra-
nos y cana de aztcar es muy dis-
tinta.

En Semanarios anteriores es-
timamos que el consumo de
petréleo es de alrededor de:

31.000 millones de barriles
por u$s 65 el barril = 2,02 billo-
nes de dodlares.

El consumo de granos es de:

2.300 millones de toneladas
por u$s 130 = 300.000 millones
de dolares.

Es decir que el consumo de
petréleo tiene una incidencia
econdmica siete veces mayor.

Ante este hecho, estimamos
que de no introducirse otro fac-
tor, el precio del petréleo se se-
guird incrementando a pesar de
la competencia de los biocom-
bustibles, pero estos hardn pre-
sién, en parte, para frenar esa
suba. El precio de los insumos
de los biocombustibles (granos,
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cana de azicar, etc.) también aumentara pero en forma mads lenta.

El incremento de los precios de los granos y de la cana de azdcar
llevara a una mayor siembra de los mismos y por lo tanto a una
mayor produccién. Claro que esa mayor siembra tiene limites en
cuanto a las tierras aprovechables para esos cultivos. Pero una ma-
yor produccién es factible en razon a la tecnologia. Esa mayor pro-
duccion y oferta de los granos y cana de aztcar hard presiéon para
frenar el incremento de sus precios.

Es dificil calcular cuiles van a ser las ventajas o desventajas econo-
micas que tendran los paises pobres. De hecho, algunos se veran
favorecidos y otros no. Pero en lineas generales hay que recordar
que muchos de los paises mas pobres y que no cuentan con petro-
leo en su subsuelo o minerales, s6lo tienen como sector pautador
para salir de su situaciéon de pobreza el aumento de precios de algu-
nos productos primarios como son los cultivos.

En los anos cincuenta el gran economista argentino Raul Prebisch,
siendo funcionario de las Naciones Unidas (CEPAL), desarroll6 su
conocida teoria sobre el ‘deterioro en los términos de intercambio’
para los paises pobres. Segun dicha teoria los precios de los produc-
tos que esos paises importaban desde los paises centrales (en gran
parte productos industriales) subian mas rapidamente que los pre-
cios de los productos que exportaban, que muchas veces bajaban.

Ese deterioro en los términos de intercambio los sumian a esos
paises en la pobreza y este era el argumento que esgrimian y esgri-
men todavia determinados sectores de la sociedad. Los hechos pare-
cen contradecirlo, pero ahora han dado vuelta sus argumentos y
protestan porque aumenta el precio de aquellas producciones pri-
marias que otrora no aumentaban.

En una obra editada por Rostow sobre «El Despegue» se analizan
distintas situaciones historicas que produjeron el despegue de va-
rias naciones. Segun algunos economistas que colaboraron en esa
obra, comuinmente ha sido un sector pautador el que ha permitido
el despegue econémico de los paises subdesarrollados. Por ejem-
plo: la economia rusa tuvo un punto de despegue entre los anos
1890 y 1910, siendo la agricultura el sector pautador. Exactamente
lo mismo ocurrié con nuestro pais entre 1880 y 1910.

Pero eso ocurre también en la actualidad con paises como Malasia
y la hasta no hace mucho muy pobre Indonesia, que estd producien-
do un cierto despegue de su economia a través de varios productos,
como el petréleo y el gas pero también del aceite de palma. Indonesia
tiene aproximadamente 230 millones de habitantes. Su produccién
de aceite de palma llegaria en la actual campana a 17,15 millones de
toneladas y las exportaciones a alrededor de 13,5 millones (previ-
siones de Oil World). Teniendo en cuenta un precio FOB del aceite
de palma de alrededor de u$s 750 la tonelada, esa exportacion le
significaria un ingreso de casi 10.000 millones de délares. Es cierto
que esto no pasa en algunos otros paises, cuyas poblaciones se ven
perjudicadas por el aumento del precio de los alimentos, pero no
hay que generalizar este argumento.

VISITA DE
INDUSTRIALES
ACEITEROS DE LA
INDIA

Este miércoles visitaron esta
Bolsa de Comercio un grupo de
industriales y comercializadores
de aceite de India a los cuales se
le ofreci6 una visién de la zona
Rosafé y de su importancia en la
producciéon y exportacion de
aceites.

India, después de China, es el
pais mas poblado del mundo. A
julio del ano pasado su pobla-
cion llegaba a 1.120 millones de
habitantes mientras la de China
llegaba a 1.308 millones. El cre-
cimiento demogrifico anual de
India es de 1,46 por ciento, al-
rededor de 16 millones de per-
sonas, y al ser bastante mayor al
de China (0,66 por ciento), al-
rededor de 8 millones de habi-
tantes, se puede estimar que
dentro de 25 anos India pasara
a ser el pais mds poblado del
mundo.

El drea bajo cultivo de semi-
llas oleaginosas de India esta en
alrededor de 37 millones de hec-
tareas y la produccién en alre-
dedor de 30 millones de tonela-
das. La mayor produccién co-
rresponde a la semilla de algo-
doén con alrededor de 8 millo-
nes de toneladas y en segundo
lugar a la soja con alrededor de
6,8 millones.

En India se trituran alrededor
de 25 millones de toneladas
anuales, lo que implica —esti-
mando una utilizaciéon de esa
capacidad del 82%- una capaci-
dad de crushing de alrededor
90.000 toneladas por dia.

La produccién de aceites y gra-
sas de India llega a casi 9 millo-
nes de toneladas, siendo el de
colza el mas importante con 2,3
millones, seguido por manteca
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con 1,9 millones, mani con 1,2
millones y soja con 1,15 millo-
nes.

India importa alrededor de 5
millones de toneladas de acei-
tes, siendo la importacién de
aceite de palma desde Indonesia
la mds importante con alrededor
de 3 millones de toneladas. La
importacion de aceite de soja ha
fluctuado mucho en los distin-
tos ejercicios pero podemos
estimarla en alrededor de 1,7
millones de toneladas. También
importa algo de aceite de gira-
sol y de pepita de palmay coco.
La exportacion de aceites por
parte de este pais es de alrede-
dor de 300 mil toneladas anua-
les, siendo la mas importante la
exportacion de aceite castor.

El consumo de aceite llega a
alrededor de 13,5 millones de
toneladas anuales, siendo los
principales aceites consumidos
los de palma con casi 3 millo-
nes, soja con 2,7 millones, colza
con 2,2 millones y mani con 1,2
millones.

El consumo de aceites y gra-
sas per cipita en la India es de
alrededor de 12 kilogramos.

El crushing de semillas olea-
ginosas da como resultado una
produccién de harinas de 16,5
millones de toneladas, siendo la
harina de soja la mas importan-
te con 5,2 millones de toneladas,
seguida por la harina de semilla
de algodon con 4,9 millones y
la de colza con 3,6 millones.

La exportacion de harinas de
semillas oleaginosas llega a alre-
dedor de 4,2 millones de tone-
ladas, siendo la de soja la mas
importante con 3,6 millones.

El consumo de harina de se-
millas oleaginosas llega a 12,6
millones de toneladasy se haido
incrementando en los ultimos
anos. A principios de siglo esta-
ba en alrededor de 8,8 millones
de toneladas.

Con respecto a la importacion
de aceite de soja desde nuestro

pais, ésta ha sido la evolucion en miles de toneladas:

2001 1.010
2002 1.044
2003 910
2004 823
2005 1.466
2006 1.284

Dentro de la importacion desde Argentina esta incluido aceite de
produccién de Paraguay que llegé el ano pasado a 17.000 toneladas.
También importé desde Argentina alrededor de 107 mil toneladas
de aceite de girasol.

TRIGO

El cereal recupero parte de las bajas

Los precios del cereal contintian con un comportamiento erratico
frente a la sucesion de noticias de dispar impacto.

La semana comenzo6 con mejoras frente a las caidas de la semana
previa y por noticias de exportaciones alentadoras para el mercado
estadounidense. Luego el reporte sobre el estado de los cultivos pre-
siono sobre las cotizaciones futuras pero el cierre semanal fue posi-
tivo.

El informe del USDA sobre los cultivos de trigo senal6 que el 59%
de los trigos de invierno se encuentran en la categoria de bueno a
excelente, mejorando un punto porcentual respecto de la semana
previa y superando el 30% del ano pasado a la misma fecha.

En el estado de Kansas, principal productor de trigo duro de in-
vierno, el 40% de los cultivos tenian condiciones entre buenas y
excelentes, frente al 38% reportado la semana previa.

El cereal de invierno esta en un 68% espigado, préximo al porcen-
taje del ano anterior y en linea con el promedio de los dltimos cinco
anos.

Con respecto del trigo de primavera el 81% estaba en condiciones
buenas a excelentes, superando el 79% de la semana anterior y el
76% del ano pasado. La siembra de este cereal alcanzaba el 95% del
area destinada.

La mejor condicion de los cultivos y la proximidad de la cosecha
del cereal de invierno fue bajista para los precios de Chicago y Kansas.

También las actuales condiciones climiticas en las regiones pro-
ductoras de trigo generan expectativas de una continua mejora del
estado de los cultivos de trigo.

Sin embargo, debido a las bajas temperaturas (heladas) registra-
das durante el mes de abril, el USDA a través del NASS (National
Agricultural Statistics Service) realizard consulta a los operadores
agricolas de los estados de Arkansas, Georgia, Illinois, Indiana, Kansas,
Kentucky, Missouri, Mississippi, North Carolina, South Carolina y
Tennessee que fueron seleccionados para participar en la Encuesta
Agricola de Rendimientos de junio para actualizar los acres de tigo
de invierno que esperan cosechar del grano.

Cualquier cambio en los reportes se reflejara en el informe men-
sual de produccién del mes de junio. Este reporte incluiria una ac-
tualizacion de los rindes y la produccion estimada para el trigo de
invierno basado en los datos que brinden los productores y en las
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Evolucion precios FOB Trigo Up River cosecha nueva
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siembras actuales que se obser-
van en los campos.

Un ajuste en las actuales pro-
yecciones de produccion del
cereal impactaria en el cuadro
de oferta y demanda estadouni-
dense.

La exportaciOon muestra activi-
dad en el trigo. Egipto comproé
120.000 tn de trigo durante el
fin de semana, incluyendo
60.000 tn de trigo blanco de in-
vierno de Estados Unidos y el
resto del grano fue ruso o de
Kazajstan

Las inspecciones de exporta-
ciones de trigo totalizaron
604.000 tn en la semana, en li-
nea con el registro previo y su-
perando la marca del ano pasa-
do a la misma fecha. El acumu-
lado de los embarques del ano
comercial alcanza las 23,3 millo-
nes de tn frente a las 25,6 millo-
nes del 20006.

Las ventas semanales de trigo
alcanzaron las 663.800 tn (com-
binando cosecha vieja y nueva),
arriba del rango esperado por el
mercado de 400.000 a 600.000
tn. En el ano comercial las ex-
portaciones estin un 8% debajo
del acumulado del ano pasado
a la misma fecha.

A la demanda de exportacion se le suma la demanda interna, que
espera continuar firme para consumo animal en reemplazo del maiz
frente a las recientes subas que afectan la ecuacion para alimento
forrajero.

Mientras que el panorama en EE.UU. no termina de definirse, la
situaciéon en el mundo esti mis ajustada frente a cambios en las
estimaciones de produccién en otros paises donde el clima conti-
naa sin acompanar el desarrollo de los cultivos.

El Consejo Internacional de Cereales publicé el jueves su informe
mensual donde proyecta una produccion mundial de trigo 2007/08
de 620,6 millones de tn, bajando de las 623,4 millones proyectadas
en abril pero atn arriba de las 592,5 millones de la actual campana.

El organismo redujo sus prondsticos de produccion de trigo en
Europa, bajando la cosecha de Francia a 37,5 millones de tn desde
las 39,5 millones y recortando la de Alemania en mas de un millén
de tn.

Una menor oferta mundial del cereal no ayudari a recuperar los
niveles de stocks. Estos contintian siendo los mas bajos de los ulti-
mos treinta anos y sostienen los precios futuros del trigo en el mun-
do.

Con los actuales precios, mas productores
piensan sembrar trigo 2007/08

En el mercado argentino el trigo es el producto que estd en boca
de todos, ya sea por los bajos precios disponibles que se contintian
pagando como por las intenciones de siembra para la proxima cam-
pana.

Si tomamos como referencia los valores externos del cereal, los
precios locales deberian estar a niveles superiores a los $ 480 si par-
timos de los actuales precios FOB del trigo argentino.

Estos ultimos valores aumentaron u$s 2 en la semana para los
embarques mds cercanos, aunque no puedan realizarse negocios
por el cierre del registro de declaraciones juradas de trigo al exte-
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rior. El valor FOB minimo oficial quedé en u$s 210, mientras que el
informado por privados estd vendedor en u$s 222 para negocios en
junio.

Al no realizarse nuevos negocios el sector exportador no puede
pagar valores tan altos, mas cuando en el mercado interno a niveles
de $ 370/375 puede conseguir mercaderia fisica.

En el recinto de operaciones se relevan negocios que oscilan en-
tre 1.000 y 2.000 tn diarias, volumen que se acumula semana tras
semana para reducir las diferencias entre las compras y las ventas al
exterior.

Estas dltimas estan fijas en 8,8 millones de tn, mientras que las
compras del sector exportador aumentan para alcanzar las 8,2 mi-
llones esta semana.

Al disminuir la diferencia, la necesidad de los exportadores por el
trigo disponible es menor y los precios en algiin momento solo re-
flejaran la demanda interna que reciben compensaciones para no
pagar efectivamente mas de los $ 370 que se establecié como precio
de abastecimiento y no aumentar el precios de sus productos fina-
les.

La molineria hoy no esta realizando ofertas abiertas en el recinto
de operaciones de la Bolsa de Comercio de Rosario pero los valores
que manejan superan levemente los $ 375 y los productores que
venden al consumo interno pueden recibir las compensaciones.

Mientras que el precio pagado por el consumo interno supere los
$ 370 el vendedor puede recibir la diferencia con el valor de merca-
do que establece diariamente la SAGPyA.

Esta semana el gobierno autorizo el pago de compensaciones a
determinados productores de trigo por $ 565.000 que se suman a
los anteriores $ 218.000. El total de ayuda a los productores de trigo
es muy inferior a las compensaciones que reciben otros sectores
mientras que es el mercado mas afectado por la intervencion del
gobierno.

En la prictica hay muchos productores que tiene problemas para
recibir las compensaciones y las quejas se estin haciendo escuchar.

Al gobierno recién ahora le preocupa la situacién del trigo, la Se-
cretaria de Agricultura convoco a una reunion a las entidades que
agrupan a productores, molineros y acopiadores para el proximo 29
a fin de conocer la situacion actual del mercado.

Y la verdad es que son pocos los operadores interesados por el
cereal disponible, todos estin ya con los ojos puestos en el trigo
nuevo.

Los precios del cereal para entrega diciembre/enero contindan muy
firmes. En esta semana mas corta para el mercado local los valores
forward mostraron una suba de u$s 3 para quedar a u$s 140 que
pago la exportacion para la mayoria de los puertos cercanos a Rosa-
rio.

El valor ofrecido por los compradores motivo la agresiva acepta-
cion por parte de los vendedores. El altimo dia de negocios se rele-
varon negocios por 120.000 tn cuando anteriormente ese volumen
oscilaba entre 5.000 y 10.000 tn.

La suba responde a la mejora de los precios FOB del trigo nuevo.
En el grafico adjunto se observan los valores correspondientes a las
tres ultimas campanas, siendo que para 2007/08 los FOB se encuen-
tran en los maximos niveles y se reflejan en los precios futuros.

Los mejores valores son el principal incentivo que encuentra el

productor argentino para sem-
brar trigo en la préxima campa-
na, dado que es el principal gra-
no afectado por la incertidum-
bre que genera la continua in-
tervencion del gobierno.

Frente a las iniciales expecta-
tivas de la mayoria de los opera-
dores de una caida del drea a
sembrarse con trigo en el 2007/
08 del 20%, los actuales guaris-
mos que rondan en una dismi-
nucién del 5 al 10% son alenta-
dores para quienes lo deman-
dan.

Una fuerte caida en el drea a
sembrarse llevaria a la Argenti-
na a perder mis mercados ex-
ternos de los que actualmente
esta perdiendo por no poder ex-
portary a encarecer el consumo
interno frente a la menor oferta
potencial por la caida de las hec-
tdreas a sembrarse.

La buena performance de los
precios futuros y el adecuado
nivel de humedad en los suelos
es lo que motivé a los produc-
tores a sembrar mas trigo del
inicialmente pensado frente a la
rentabilidad de otros cultivos y
a la intervencion del gobierno.

La SAGPyA en su informe men-
sual estima que el drea sembra-
da con trigo bajard un 5% desde
las 5,5 millones de hectareas del
2006/07. Entre las causas de la
merma se cita a los altos costos
de los fertilizantes, el alquiler de
campos y el creciente interés de
los agricultores por otras pro-
ducciones como el maiz, la ce-
baday la colza.

Las expectativas de los priva-
dos sobre las siembras del cereal
son mas variadas, mientras que
algunos dicen que el drea podria
repetir las hectareas de la pre-
sente campana, otros mencio-
nan una caida de hasta el 10%.

En los dltimos anos la super-
ficie destinada a la soja se multi-
plicé, y la del trigo no ha dejado
de caer desde los 7,1 millones
de hectareas logrados en la cam-
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Ratios indicadores de la comercializacion de MAIZ a mitad de mayo
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Las siembras del cereal contindan en aquellas regiones que se ini-
ciaron hace dos semanas. En las provincias del norte del pais las
actividades estan avanzadas mientras que en la region préoxima a la
ciudad de Rosario las actividades avanzan pero con un ritmo mas
lento.

En el area delimitada por el GEA (Guia Estratégica para el Agro —
www.bcr.com.ar/gea) de la Bolsa de Comercio de Rosario se estima
que se podria llegar a sembrar la misma superficie que la campana
pasada, igualmente no quita que se encuentren zonas donde se men-
cionen bajas de hasta un 15% respecto del area sembrada en la pre-
sente campana.

MAIZ

Nueva suba del maiz disponible

El cereal argentino no estd ajeno a lo que sucede en el mundo,
con el condimento local de la lenta cosecha y la firme demanda.

La volatilidad de los precios futuros en el mercado de referencia
se refleja en las ofertas de los compradores locales aunque con me-
nores bajas por la necesidad de mercaderia disponible que muchos
de ellos muestran.

Fue asi entonces que los precios disponibles mejoraron $ 5 res-
pecto de la semana previa, para quedar a $ 362 el dltimo precio
pagado por la exportacion por el maiz con descarga inmediata en
los puertos de San Martin y San Lorenzo. Algunos exportadores que-
daron a $ 360.

Estos valores superan los $ 340 que el gobierno establece como
valor de mercado para el maizy los u$s 113 del FAS tedrico resultan-
te a partir de valores FOB de u$s 148.

Los precios FOB del maiz para embarque mds cercano mostraron
una caida de u$s 2 respecto de la semana previa, pero ésta no se
reflejo en los precios pagados por los exportadores que tienen que
comprar el cereal para cumplir sus compromisos externos.

Las exportaciones nuevamente estan fijas en 13,5 millones de tn,

10

luego del cierre automatico del
registro de declaraciones jura-
das de ventas al exterior, mien-
tras que las compras de los ex-
portadores contindan aumen-
tando a buen ritmo. Estas ulti-
mas alcanzan las 11,2 millones
de tn.

La diferencia de 2,3 millones
de tn se achicara en la medida
que ingrese mas mercaderia al
circuito comercial, recordemos
que aun restan por vender casi
10,7 millones de tn si conside-
ramos una produccién de 22,4
millones de tn.

En el grifico adjunto se obser-
va que las compras con precio
hecho de la presente campana
son mayores a la precedente y
al promedio de los ultimos tres
anos.

En la relacién compras/ventas
externas la situacion es diversa,
las compras son menores que las
ventas, lo que lleva a los expor-
tadores a estar mds activos fren-
te a las mayores ventas realiza-
das hasta el momento frente a
la produccién a obtener (como
se observa también en el grifi-
CO).

Del informe de la situacién en
los puertos se desprende que las
instalaciones cercanas a Rosario
recibiran buques para embarcar
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maiz por aproximadamente
720.000 tn de maiz en los proxi-
mos quince dias.

Los destinos contindan sien-
do muy variados, mientras que
los que se repiten en varias opor-
tunidades con distintos barcos
y fechas de embarque son: Es-
pana, Arabia Saudita, Portugal,
Malasia y Argelia. Entre los com-
pradores aparece un barco por
25.000 tn a Brasil.

Nuestro pais vecino tiene
comprometidas 690.000 tn de
maiz de la campana 2006/07
cuando en la precedente no ha-
bia realizado importaciones des-
de argentina, siendo el ultimo
registro las 270.000 tn del 2004/
05.

La demanda del cereal argen-
tino contintia muy firme a pesar
de no poder realizar ventas. La
competitividad de los precios
lleva a que existan muchas or-
denes de compra pendientes y
comenzar a tomar contactos
para la préxima campana.

Segun el registro de declara-
ciones juradas de ventas al exte-
rior los exportadores llevan ven-
didas 50.000 tn de maiz 2007/
08, mientras que el afio pasado
ala misma fecha llevaban vendi-
das 587.500 tn de maiz 2006/07.

Frente al inicio de los registros
de exportaciones de la proxima
campana también contintian las
compras de los exportadores de
maiz para entrega en marzo/abril
2008.

Los precios forward mostra-
ron un retroceso de u$s 1 res-
pecto de la semana previa. El
ultimo valor pagado fue de u$s
116 por parte de un solo
exportador.

La caida de los valores desde
los niveles de u$s 120 negocia-
dos llevo a los vendedores a rea-
lizar menos negocios futuros a
la espera de una nueva recupe-
racion frente a las expectativas
de una firme demanda del ce-
real a nivel mundial.

Subio el maiz en EE.UU.

En el mercado de Chicago los precios contintian atados a lo que
sucede con las siembras estadounidenses y al clima.

La semana comenzo6 con una recuperacion de precios por la pre-
ocupacién que generan los prondsticos climiticos a mediano y lar-
go plazo en el Medio Oeste estadounidense donde estia sembrado el
maiz.

Un clima célido y seco en el cordén maicero impactaria sobre los
rendimientos del maiz, en un aino donde la demanda estd muy firme
y se necesita una recuperacion de los niveles de stocks.

Los prondsticos movilizan a los operadores a realizar compras y
adicionales a los precios una prima climitica antes del ingreso al
momento pleno del «weather market».

El clima actual se muestra seco en el este de la region productora
mientras que se necesitaba una mayor humedad, mientras que hay
lluvias en el oeste donde la siembra estaba mas demorada.

Sin embargo, cuando se conocen los informes sobre el avance de
las siembras y las condiciones de los cultivos las cotizaciones futuras
se toman un respiro y bajan.

El lunes después del cierre del mercado el USDA informé que el
92% del area de maiz estaba sembrada, aumentando 14 puntos por-
centuales en la semana y superando el 91% del ano pasado y el 86%
del promedio de los tltimos cinco anos.

Con los primeros datos publicados sobre el estado de los cultivos,
se supo que el 78% del maiz estaba en condiciones de buenas a
excelentes, arriba del 66% del ano pasado a la misma fecha.

Tanto el avance de las siembras como las condiciones de los culti-
vos superaron las expectativas del mercado, donde se esperaba en-
tre el 86 al 90% para el primero y el 65% en el ranking, y los precios
de Chicago reaccionaron a la baja

La recuperacion en la demora de las siembras de maiz en EE.UU. y
el clima mayormente favorable para los cultivos en estas primeras
etapas son factores limitantes para la recuperacion de las cotizacio-
nes futuras.

Sin embargo, las compras de algunos participantes por las ganan-
cias que se observan en los mercados fisicos frente a la firme deman-
da interna y externa es el principal elemento de sostén para los pre-
Cios.

Los productores estadounidenses no estan ingresando mucho ce-
real al circuito comercial mientras que las fibricas de etanol, los pro-
ductores de ganado y los exportadores buscan el grano.

Las inspecciones de embarques de maiz esta semana fueron tan
solo de 575.400 tn, debajo del registro pasado y el ano anterior. Sin
embarque, el acumulado del aino comercial alcanza a 37,7 millones
de tn frente a las 35 millones del 2006 a la misma fecha.

Las ventas externas semanales alcanzaron las 1.071.300 tn (com-
binando cosecha vieja y nueva), préximo al rango maximo estimado
previamente por el mercado de 850.000 a 1.100.000 tn. Las exporta-
ciones acumuladas contintian un 8% arriba del afno pasado a la mis-
ma fecha.

Esta demanda sera la mas afectada por el crecimiento del uso de
maiz par la obtencion de etanol. Las proyecciones hablan de un
menor crecimiento y hasta de una disminucién de las exportaciones
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de maiz estadounidense en los préximos anos.
Las expectativas se iran confirmando o ajustando por las produc-
ciones obtenidas y el efectivo uso del cereal en la industria del etanol.

OLEAGINOSOS

En plena cosecha, la soja sigue sostenida

Con cierre de cosecha en puerta, a plena actividad, favorecida por
las condiciones climiticas imperantes, los precios de la soja no se
tomaron respiro en esta semana y siguieron subiendo. La necesidad
de exportadores y plantas industriales pone ritmo propio al valor de
la soja de la presente campana.

Sélo en la rueda del martes, cuando los futuros de soja de Chica-
go retrocedieron casi 3 ddlares por tonelada al cierre del dia en su
primera posicion, los vendedores se mostraron reservados y no qui-
sieron desprenderse de grandes lotes, al hacerse negocios entre $590
y $592. En el resto de los dias, las ofertas de compra satisficieron, en
general, las expectativas de los vendedores, y asi se lleg6 a la Gltima
jornada de esta corta semana con elevado volumen de negocios,
cuando se tocaron los $600 por tonelada para la condicién con en-
trega a partir del sdbado 26 de mayo, mayormente. Este precio signi-
fic6 una suba acumulada del 1,6% semanal, y un incremento
anualizado del 15,4%.

Volvieron a aparecer negocios por entregas diferidas, particular-
mente concentradas sobre junio, julio y agosto; todo en pesos y con
diferencias equivalentes a 1 a 2 ddlares respecto de la entrega inme-
diata.

Con las 90.000 toneladas ope-
radas en la rueda del jueves, se
habrian negociado a razén de
70.000 toneladas de promedio
diario en el recinto de operacio-
nes de esta Bolsa de Comercio
de Rosario, frente a 60.000 Tm
de la semana previay 30.000 Tm
de hace dos semanas.

La necesidad de las fibricas
responde a los compromisos de
embarque contraidos.

De acuerdo con la situacién
de buques, la carga programada
para los dias que van del 22 de
mayo a mediados de junio con-
templa la inclusiéon de 662.000
Tm de soja, de las cuales
245.000 corresponderian a las
terminales del Up River.

En el caso del pellets y la hari-
na de soja, la programacion in-
cluye casi 1 millén de toneladas,
de las cuales 930.000 saldrian
por esta zona. Y, en el caso del
aceite de soja 250.000 Tm sal-
drian enteramente por el siste-
ma del UR.

Hubo ventas nuevas en soja,

Base entre Soja CAC Ros - CBOT (hasta 17/05/07)

Ene Mar May Jul

04 + t t

-90

Délares por tonelada

-100 1
-110 1
-120 1
-130 1
-140 1

= Avg. 2002/2006
—*— 2004
— =—2005
2006
2007
= Polinémica (Avg. 2002/2006)

-150 -

Fe de erratas: En la semana anterior se colocé el grifico de base soja CAC Rosario / CBOT, a partir de la hipotesis de trabajar con el
mismo nivel de derechos de exportacion de inicios del 2001 (3,5% para el poroto de soja). Sin embargo, hubo un error en el cilculo
de la base para este 2007. Por tal motivo, aqui reproducimos el grifico de base, pero considerando los derechos de exportacion

vigentes oportunamente.
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pero las mismas fueron casi to-
talmente de la cosecha nueva,
que ya acumula compromisos
por 350.000 Tm, 10 veces mds
que el ano pasado para igual fe-
cha.

No hubo, sin embargo, volud-
menes importantes comprome-
tidos en harina y/o pellets y acei-
te en esta semana, pero la pro-
gramacion de carga se presenta
intensa para los préoximos me-
ses, inclusive en soja.

Al menos, para junio se anti-
cipa el despacho de 1 millones
de toneladas, 570.000 Tm en
julio y alrededor de 500.000 Tm
entre agosto y septiembre.

Con respecto a las labores de
recoleccion, solo restan cose-
char zonas en el sudeste bonae-
rense y el norte del pais, arro-
jando excelentes rindes en esta
altima area. Las estimaciones
privadas se afianzan en las esca-
las proyectadas por sobre los
numeros oficiales, con una base
cercana a los 47 millones de to-
neladas de soja 2006/07.

Firmeza en la nueva
cosecha

En la nueva cosecha el incre-
mento semanal fue del 1,5%, y
ya superados los u$s 200, las
aspiraciones de los vendedores
parecen pasar por ir al siguien-
te nivel, los u$s 210. Este seg-
mento de mercado resulta mu-
cho mas permeable a los movi-
mientos de precios del merca-
do referente de Chicago.

Cuando las ofertas empezaron
a u$s 205 se cerraron negocios
por 10.000 toneladas en cada
una de las ruedas en el recinto
local. Sin embargo, ain con la
mejora de 2 dolares, a u$s 207
del jueves, los lotes negociados
disminuyeron.

Eso si, se pudo observar dife-
rencias de entre 0,50 y 1 doélar
en los precios ofrecidos por soja
con destino a fabrica y con des-
tino a exportacion, a favor de

este dltimo destino, en algunos dias de la semana, y segin localida-
des de entrega.

La cuestién es que hoy por hoy, la soja 2007/08 vuelve a mostrar
un incentivo interesante con un precio superior al del ano pasado
para igual fecha en 33 ddlares; esto es, 19% de alza interanual. El
valor significa un mix interesante con el trigo en la medida que éste
tiene un crecimiento anual del 31%, mas alla de las incertidumbres
que plantean las medidas gubernamentales. Por lo tanto, hay mu-
cho para pensar por parte de los productores cuando el maiz, por
otra parte, exhibe un alza anual para los forwards Abr08 de mis del
35%.

Girasol

El nivel de demanda externa, por aceite, y la baja oferta local se
reflejan en el comportamiento de los precios del girasol. En el perio-
do aqui analizado, los valores escuchados por el girasol disponible
puesto en fiabricas de Rosario y Ricardone empezaron a $745 y ter-
minaron en $760, 2% por sobre el viernes 18.

El girasol le gana al maiz en mejora interanual con casi un 40% de
suba en sus precios.

En el mismo derrotero alcista, aunque mas acentuado, los forwards
escuchados en forma abierta en el recinto local treparon casi un 5%
en s6lo una semana. Habia rumores de que las fabricas podrian ha-
ber llegado a ofrecer u$s 245 por el girasol con descarga en la tira
diciembre / marzo'08 sobre Ricardone y Rosario.

Cinco dolares de suba éxperiment6 el FOB de aceite de girasol
para la posicion de embarque mas cercana, mientras que para fecha
de embarque Agosto habia llegado a subir 10 ddlares hasta el miér-
coles, retrocediendo luego y quedando las puntas vendedora'y com-
pradora a u$s 755 / 745 este jueves.

La prima climatica afirma la soja en los
futuros de Chicago

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

. Registro de Acumulado  Acumulado comparativo
Productos principales  Cosecha/ Prod. la semana 23/05/07 23/05/06
TRIGO PAN * 2006/07 8,806,694 7,011,144
MAIZ 2007/08 50,000 587,500
2006/07 13,503,745 4,790,850
SORGO 2006/07 772,067 122,400
2005/06 184,306 346,579
HABA DE SOJA 2007/08 10,000 350,000 35,000
2006/07 6,100 6,706,376 4,584,065
SEMILLA DE GIRASOL 2006/07 188 44,054 14,014
2005/06 1 43,577 103,223

ACEITE DE GIRASOL 2008 10,000
2007 199 634,928 547,420
ACEITE DE SOJA 2007 45,135 3,047,281 1,796,267
PELLETS DE GIRASOL 2007 5,612 523,071 462,806
PELLETS DE SOJA 2008 15,000 15,000 8,000
2007 223,350 13,754,336 6,201,222

Voltimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente:
Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA. *Ajuste de 216 tn de trigo del
14/02/07 cosecha 2005/06, corresponden a la 2006/07.
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Después de mucho tiempo,
los futuros de harina de soja to-
caron el maximo de las dltimas
6 semanas y se constituyeron en
el mejor componente del com-
plejo cuando se hace un balan-
ce semanal al jueves 24 (por
nuestro feriado patrio del 25 de
mayo, que determina que cerre-
mos la edicién este jueves). El
mercado ajusté el spread entre
productos, de modo tal que la
harina mejor6 el margen de la
industria con toma de ganancias
en los futuros de aceite.

En la primera rueda de la se-
mana, el alza en la rueda de maiz
determind la incursién compra-
dora de los fondos especulativos
en soja vy, por lo tanto, la fuerte
suba producida el lunes, de casi
3 dédlares. La toma de ganancias
y las mejoras en las condiciones
climaticas fueron la excusa para
recortar parte de esa suba en la
siguiente jornada.

Sin embargo, para cuando se
cerré la rueda del jueves, las
compras especulativas volvieron

a dominar el escenario, en el que se nadie quiere quedarse vendido
frente a un fin de semana largo cuando los prondsticos climaticos
ponen alguna alerta sobre dreas productivas del Medio Oeste.

Por fin de semana largo, nos referimos al de EE.UU., ya que el
lunes es el feriado de Memorial Day.

Luego del cierre del lunes se conoci6 el informe del USDA sobre
evolucion de los cultivos, el que fue considerado bajista por el grue-
so de los participantes del mercado. En general, las demoras mas o
menos significativas en las tareas de siembra parecen haber sido su-
peradas y excepto por los casos en donde falta humedad -restringi-
dos al borde oriental del Medio Oeste y al Sudeste- las perspectivas
en el corto plazo resultaban inmejorables para el maizy para la soja.

Hasta el 21/05, se habia sembrado el 59% del irea de intencion de
siembra con soja en EE.UU., frente al 52% de la semana precedente
y el 48% de la media de 5 campanas. Se notaba soja en fase de emer-
gencia sobre el 21% del drea cultivable, frente al 18% de la media
histérica y el 16% del ano precedente.

Al mencionar la alerta que "ponen" los prondsticos sobre el desa-
rrollo de los cultivos, nos referimos a los que sefnalaban la posibili-
dad de Iluvias sobre el Medio Oeste.

Para las areas orientales, que tienen déficit de humedad, las llu-
vias llegarian para el domingo y el lunes, aunque los registros esta-
rian lejos de los que podrian verse en la region occidental. Los mo-
delos climaticos americanos y europeos no mostraban sustanciales
cambios en este aspecto para el oeste de la region por lo que en el
largo plazo hay incertidumbre pesando sobre los lotes, y, por lo tan-
to, es incertidumbre se traduce en la constitucién de una nueva pri-
ma climatica.

Para las areas occidentales, las lluvias podrian significar nuevos

i AGUA EN EL SUELO PARA
" Jezza | PRADERA al 24/05/07

- W= servicio GEA - Guia
l;”;‘;‘“ Estratégica para el
e | AQro

Se puede observar el agua en el sue-
lo para una pradera permanente en dos
fechas, al 24/05 y al 17/05 para ver el
efecto de las precipitaciones ocurridas
entre ambas fechas.

Diagndéstico y escenario: Después
de otra semana con escasas precipita-
ciones sobre la region GEA, las necesi-
dades hidricas para la pradera volvie-
ron a los valores 6ptimos en forma ge-
neralizada sobre toda la zona luego de
haber presentado excesos durante abril
y gran parte de mayo. También se re-
gistraron algunas heladas en forma ais-
lada durante los dltimos dias, pero no

RESERWA
ESCASA

I BEEQUIA

fueron intensas ni de periodos extensos. Para los proximos dias se esperan caracteristicas similares a la
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anegamientos sobre los campos que ya sufrieron este fenémeno a
principios de mayo, espoleando las compras especulativas en los
altimos dias de la semana.

De hecho, las compras especulativas reaparecen una y otra vez
por lo que el saldo de estos cuatro dias de la semana es positivo en
un 2,5% para la primera posicion de harina de soja, en un 1,7% para
las primeras de poroto de sojay en un 1,2% para las primeras de
aceite.

Desde el lado de la demanda, se conocié un menor procesamien-
to de soja en abril, informe emitido por el US Census Bureau, y que
no estuvo del todo a la altura de las expectativas del mercado. Mien-
tras que los traders esperaban que en abril se hubieran industrializado
3,98 millones de toneladas de soja, un 6% menos que en marzo, el
reporte oficial dio 3,94 millones. De todas formas, la influencia so-
bre los precios fue relativa.

En el frente exportador, las ventas de soja que se estan anotando
corresponden mayormente a la campana 2007/08. Los analistas aguar-
daban que se registraran nuevos compromisos en la semana al 17/
05 por 2 a 2,8 millones de toneladas. El reporte cumplio las expecta-
tivas en la medida que mostré nuevas ventas por 2,34 millones Tm,
de las cuales casi 2,26 millones correspondieron a la temporada
nueva, la 2007/08.

Para la semana préxima tendria que reflejarse una importante venta
que los exportadores norteamericanos realizaron en este periodo,
por 500.000 Tm de soja 2007/08 a China, que se sum6 a 110.000 Tm
de principios de semana. Estas ventas se suman positivamente, des-
de el punto de vista precios, a las noticias del acuerdo firmado entre
China y exportadores norteamericanos para asegurarse el abasteci-
miento de 8 millones de toneladas de soja en el nuevo ciclo, acuer-

do sellado la semana pasada.

China esta llamada a incre-
mentar fuertemente sus impor-
taciones de soja para la proxima
campana. El desplazamiento de
superficie de oleaginosas, ma-
yormente soja y colza, al maiz
podria significar la reduccion de
la produccion de soja en la nue-
va temporada. Especialistas
como los alemanes de Oil World
creen que estariamos ante una
cosecha de 15 millones de tone-
ladas de soja y 11 millones de
toneladas de colza, cuando casi
se obtuvieron 16 millonesy 12,7
millones Tm, respectivamente,
en el presente ciclo.

La cuestion es que hoy por
hoy China pareciera encaminar-
se a importar el 43% de todo el
comercio mundial de soja. OW
proyecta que para fines de agos-
to China habra importado 30,5
millones de toneladas de soja,
sobre un comercio internacional
de 70,33 millones. El siguiente
importador es, lejos, la UE -27,
con 14,9 millones Tm.

RISERVA
EXCEGRIVA

RESERWA
CPTIMA

RESERWA
ADEC LA D

REEERNMA
ABUHDOANTE

RESERAVA
RECULAR

HESERYA
ESCASA

! SEGUIA

siendo éstas mds similares a los registros de junio.

AGUA EN EL SUELO PARA
PRADERA al 17/05/07

de la semana pasada, teniendo en cuen-
ta que sera otro periodo con escasas
precipitaciones. En cuanto al campo
térmico se prevé que en los primeros
dias de este periodo la temperatura su-
fra un leve ascenso con vientos leves
prevaleciendo del sector norte hasta la
llegada de un sistema frontal frio du-
rante las altimas horas del sibado que
solo estard acompanado de un aumen-
to de la nubosidad y una rotacién del
viento al sector sur con incremento de
intensidad, con precipitaciones muy
débiles y en forma aislada que serian
poco significativas. Detrds del sistema
frontal, una nueva masa de aire frio in-
gresard sobre GEA y se espera que ge-
nere temperaturas muy bajas, con va-
lores negativos para las minimas mien-
tras que para las maximas seran meno-
res a las normales para el mes de mayo
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 180507 210507 2200507 2300507 24fosfoy | omedio  Promedoafio Diferenciaafio
semanal anterior * anterior

Rosario

Trigo duro 375,00 377,80 375,00 375,00 (**) 375,70 351,95 6,7%

Maiz duro 356,20 361,40 355,00 356,00 357,15 285,41 25,1%

Girasol 745,00 745,00 745,00 758,00 748,25 585,69 27,8%

Soja 590,30 595,00 591,80 596,80 593,48 554,61 7,0%

Mijo

Sorgo 302,00 302,00 252,54 19,6%

Bahia Blanca

Trigo duro 380,00 380,00 380,00 380,00 380,00

Maiz duro 375,00 375,00 370,00 373,33

Girasol 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 569,57 22,9%

Soja 592,50 598,00 590,00 599,00 594,88 549,42 8,3%

Cordoba

Trigo Duro 374,30 365,70 357,10 365,70 342,49 6,8%

Soja

Santa Fe

Trigo

Buenos Aires

Trigo duro 410,00 410,00 370,76 10,6%

Maiz duro

Girasol 722,00 723,80 725,00 725,00 723,95 580,31 24,8%

Soja 536,39

Trigo Art. 12 412,20 410,00 411,30 415,70 412,30 365,38 12,8%

Maiz Consumo

BA p/Quequén

Trigo duro 400,00 403,30 382,70 385,40 392,85 349,26 12,5%

Maiz duro

Girasol 698,00 698,00 698,00 698,00 698,00 569,57 22,5%

Soja 576,00 580,00 574,30 580,00 577,58 530,37 8,9%

* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica. (**) Los precios que corresponden a este dia seran fijados el

lunes 28/05

Bolsa de Cereales de Buenos Aires

Pesos por tonelada

Producto 21105107 22/05/07 23105/07 24105/07 25/05/07 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo (s)
"0000" 656,0 656,0 656,0 656,0 feriado 656,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0
Pellets de afrechillo ()
Disponible (Exp) 195,0 195,0 195,0 195,0 195,0
Aceites ()
Girasol crudo 1.747,0 1.807,0 1.807,0 1.807,0 1.747,0 3,43%
Girasol refinado 1.945,0 1.965,0 1.965,0 1.965,0 1.945,0 1,03%
Lino
Soja refinado 1.817,0 1.812,0 1.812,0 1.812,0 1.817,0 -0,28%
Soja crudo 1.610,0 1.645,0 1.645,0 1.645,0 1.610,0 2,17%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 265,0 275,0 275,0 275,0 265,0 3,77%
Soja pellets (Cons Dérsena) 467,0 470,0 470,0 470,0 467,0 0,64%

(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 21/05/07  22/05/07  23/05/07  24/05/07  25/05/07 Var%
Trigo

Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 370,00 370,00 375,00 375,00 feriado  1,4%

Exp/SL ClDesc. Cdo. M/E 370,00 375,00

Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 375,00

Exp/Timbues Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 137,00 136,00 138,00 140,00 2,2%

Exp/SM Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 137,00 136,00 138,00 140,00 2,2%

Exp/SL Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 137,00

Exp/Ros Dic/Ene'08 Cdo. MIE u$s 137,00

Exp/PA Dic/Ene'08 Cdo. M/E uss 138,00 140,00

Exp/GL Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 137,00 136,00 138,00 140,00 2,9%

Exp/AS Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 137,00 136,00 138,00 140,00 2,2%

Exp/SL Ene'08 Cdo. M/E us$s 137,00 140,00 2,2%
Maiz

Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 362,00 355,00 356,00 362,00 2,0%

Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 362,00 355,00 355,00 362,00 1,4%

Exp/PA ClDesc. Cdo. M/E 360,00 360,00 1,4%

Exp/GL ClDesc. Cdo. M/E 355,00 350,00 355,00

Exp/AS Desde 26/05 Cdo. M/E 360,00 350,00 350,00 360,00 0,8%

Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 362,00 350,00 350,00 360,00 1,4%

Exp/SN C/Desc. Cdo. M/E 355,00 360,00

Exp/SP C/Desc. Cdo. MIE 355,00

Exp/Timbues Ago'07 Cdo. M/E us$s 116,00

Exp/Timbues Mar/Abr'08 Cdo. MIE u$s 117,00

Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 117,00 114,00

Exp/GL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 117,00 114,00 115,00 115,00 0,0%
Sorgo

Exp/SL C/Desc. Cdo. MIE 290,00

Exp/SL Hasta 31/05 Cdo. M/E 300,00 300,00 305,00

Exp/Timbues Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 95,00 95,00 95,00 95,00 0,0%

Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 95,00 90,00 90,00 95,00 0,0%

Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 95,00 95,00 0,0%

Exp/GL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 95,00 95,00 95,00 95,00 0,0%
Soja

Fca/Timbles C/Desc. Cdo. M/E 595,00 590,00

Fca/Timbues Desde 26/05 Cdo. M/E 595,00 600,00 1,7%

Fca/SM ClDesc. Cdo. M/E 595,00

Fca/SM Desde 26/05 Cdo. M/E 590,00 595,00 600,00 1,7%

Fca/SL ClDesc. Cdo. M/E 595,00

Fca/SL Desde 28/05 Cdo. M/E 595,00 590,00 595,00 600,00 1,7%

Fca/Ric C/Desc. Cdo. M/E 600,00

Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 595,00 590,00 595,00 600,00 1,7%

Fca/VGG Desde 28/05 Cdo. M/E 595,00

FcalVGG Desde 04/06 Cdo. M/E 600,00 1,7%

Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 595,00 590,00 595,00 600,00 1,7%

Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 595,00 600,00

Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 595,00 595,00 600,00 603,00 1,9%

Exp/AS ClDesc. Cdo. M/E 595,00 600,00

Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 585,00

Fca/Pergamino C/Desc. Cdo. M/E 580,00

Fca/Nogoya C/Desc. Cdo. M/E 580,00

Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. MIE 575,00

Fca/Lincoln C/Desc. Cdo. MIE 565,00

Fca/Chivilcoy ClDesc. Cdo. M/E 565,00

FcalVGG S/Desc. Cdo. M/E 590,00

Exp/SP S/Desc. Cdo. M/E 595,00

Fab/SM Jun'07 Cdo. M/E 600,00 603,00

Exp/SL Jun'07 Cdo. CIE 600,00 603,00 1,3%

Exp/Ros Jun'07 Cdo. CIE 600,00 600,00 603,00 603,00 1,3%

Exp/AS Jun'07 Cdo. CIE 600,00 600,00 600,00 603,00

Fab/SM Jul'07 Cdo. M/E 603,00 605,00
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 21/05/07  22/05/07  23/05/07  24/05/07  25/05/07 Var%
Soja
Exp/SL Jul'07 Cdo. CIE 605,00 605,00 605,00 feriado  0,8%
Exp/Ros Jul'o7 Cdo. CIE 605,00 605,00 605,00 605,00 0,8%
Exp/AS Jul'o7 Cdo. CIE 605,00 605,00 605,00 605,00
Fab/SM Ago'07 Cdo. M/E 605,00 607,00 1,2%
Exp/AS Ago'07 Cdo. MIE 607,00
Fab/Timbles Sep'07 Cdo. M/E u$s 205,00 204,00
Exp/Lima Sep'07 Cdo. M/E uss 202,00
Fca/Timbues Oct'07 Cdo. M/E u$s 206,00 205,00
Exp/Lima Oct'07 Cdo. M/E uss 203,00
Fca/Timbues May'08 Cdo. MIE u$s 205,00 205,00 206,00 207,00 1,5%
Fca/SM May'08 Cdo. M/E u$s 205,00 205,00 205,00 207,00 1,5%
Fca/SL May'08 Cdo. M/E u$s 205,00 205,00 205,00
Fca/GL May'08 Cdo. M/E u$s 205,00 205,00 206,00 207,00 2,0%
Fca/AS May'08 Cdo. MIE u$s 205,00 205,00 207,00 1,5%
Exp/SM May'08 Cdo. M/E uss 206,00 207,00
Exp/Ros May'08 Cdo. MIE u$s 205,50 205,00 205,00 207,00 1,0%
Exp/AS May'08 Cdo. M/E uss 206,00 207,00
Exp/Lima May'08 Cdo. MIE u$s 202,00 203,00
Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 745,00 745,00 745,00 760,00 2,0%
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. MIE 745,00 745,00 745,00 760,00 2,0%
Fca/Junin ClDesc. Cdo. M/E 720,00 730,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. FIt/Cnfit 745,00 745,00 745,00 760,00 2,0%
Fca/SM Dic/Mar'08 Cdo. M/E uss 220,00 225,00
Fca/Ricardone Dic/Mar'08 Cdo. M/E u$s 220,00 220,00 220,00 245,00 11,4%
Fca/Rosario Dic/Mar'08 Cdo. M/E u$s 220,00 220,00 220,00 230,00 4,5%
Fca/Deheza Dic/Mar'08 Cdo. M/E u$s 220,00 220,00 220,00 230,00 4,5%

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la
descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta
Alvear (GL) General Lagos (AS) Arrayo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segun el délar comprador Banco Nacion
vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electronico bib@bcr.com.ar

Direccién Coérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 213471/8 - Interno: 2235
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion [ Volumen _Int. Abierto] _ 21005/2007 __ 22105/2007 __ 23105/2007 __ 24/05/12007 __ 25/05/2007 __ var.sem.

FINANCIEROS Ens/USS
DICP052007 40 151,800 152,500 feriado
DLR052007 313.054 154.012 3,0740 3,0750 3,0790 3,0820 0,2%
DLR062007 218.443 151.073 3,0750 3,0760 3,0790 3,0820 0,1%
DLR072007 33.085 68.409 3,0780 3,0790 3,0810 3,0840 0,1%
DLR082007 54512 42635 3,0800 3,0820 3,0840 3,0860 0,1%
DLR092007 18670 48.370 3,0860 3,0870 3,0890 3,0910 0,1%
DLR102007 8.280 86.074 3,0880 3,0910 3,0930 3,0950 0,1%
DLR112007 1.730 2.910 3,0020 3,0960 3,0980 3,0990 0,1%
DLR122007 10020 3,0980 3,1010 3,1030 3,1030

AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR072007 4 156 119,50 117,70 117,10 117,20 feriado -0,7%
IMR122007 10 125,50 123,70 123,10 123,20 -0,6%
IMR042008 51 100 116,30 114,80 115,10 115,00 -0,4%
ISR072007 516 1063 199,70 198,70 199,80 200,30 1,3%
ISR092007 2,025 5481 205,80 204,80 205,70 206,60 1,5%
ISR112007 757 510 210,00 208,90 210,00 210,90 1,6%
ISR052008 516 758 204,50 203,90 205,00 206,00 1,2%
ISR072008 8 207,60 207,00 208,10 209,10 1,2%
ITR072007 2 59 128,00 128,00 128,90 127,80 -0,2%
ITR012008 99 410 136,50 135,80 137,00 138,30 1,7%
MAI042007 117,70 115,50 115,80 117,40 1,2%
MAI072007 19 122,70 121,20 121,50 123,10 1,7%
S0J052007 193,40 193,60 194,60 194,60 1,0%
S0J062007 40 212 199,00 199,00 198,00 198,00
$0J072007 1060 201,00 201,00 201,00 201,00 0,5%
S0J052008 490 214 206,00 205,20 206,50 207,60 1,1%
TRI052007 124,00 124,50 122,60 122,60 -1,1%
TRI012008 2 6 138,00 137,30 138,50 139,00 0,4%

TOTAL 652.314 573.563

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En USS

Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 21/05/07 22/05/07 23/05/07 24/05/07 25/05/07

Ejercicio opcién semanal  posicion/1]

PUT

ISR092007 202 put 78 66 4,700 4,500 4,300 feriado

ITR012008 124 put 84 77 2,300 1,900

ITR012008 128 put 80 51 3,500 3,600 3,300

ITR012008 132 put 10 4,100

DLR052007 3,08 put 140 1041 0,003

DLR062007 307 put 60 30 0,010

DLR062007 308 put 50 50 0,012

CALL

ISR092007 206 cal 36 100 5,300

ISR092007 210 call 36 52 4,300

ISR052008 20 call 8 6,600

ITR012008 140 call 12 2 5,000 5,500 5,600

DLR052007 3,08 call 200 940 0,004

DLR062007 308 call 200 150 0,010

DLR062007 3,09 call 70 50 0,007 0,008

DLR062007 310  cal 1120 1050 0,005 0,009

/1 El interés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

" 21/05/2007 22/05/2007 23/05/2007 24/05/2007 25/05/2007 var.
Posicion max  min dima max min Oltma max min dtima max min Gttima max min dtima  sem.
FINANCIEROS  En$/uU$S
DICP052007 | 151,80 151,20 151,80 feriado
DLR052007 3,0770 3,0730 3,0730| 3,0760 3,0690 3,0750|3,0840 3,0740 3,0790|3,0830 3,0800 3,0820 0,16%
DLR062007 3,0790 3,0740 3,0740| 3,0770 3,0710 3,0760|3,0850 3,0760 3,0790|3,0830 3,0790 3,0810 0,10%
DLR072007 3,0810 3,0770 3,0770| 3,0790 3,0740 3,0790|3,0870 3,0830 3,0830|3,0830 3,0810 3,0830 0,06%
DLR082007 3,0850 3,0800 3,0800| 3,0830 3,0760 3,0820(3,0890 3,0790 3,0810
DLR092007 3,0890 3,0850 3,0850( 3,0870 3,0790 3,0870|3,0900 3,0900 3,0900
DLR102007 3,0870 3,0870 3,0870| 3,0890 3,0890 3,0890|3,1020 3,0880 3,0910/3,0950 3,0950 3,0950 0,06%
DLR112007 3,0960 3,0940 3,0960

AGRICOLAS  Enuss/Tm
IMR072007 117,20 117,20 117,20 feriado
IMR042008 116,30 115,80 116,30| 115,60 114,80 114,80|115,10 114,90 115,10/ 115,80 115,00 115,00 -0,43%
ISR072007 199,70 197,70 199,70| 199,60 199,00 199,00|{ 199,80 199,40 199,80/ 200,40 199,90 200,30 1,32%
ISR092007 205,80 203,50 205,80| 205,70 204,60 204,80|206,00 205,00 205,80/ 207,00 205,80 206,60 1,52%
ISR112007 210,00 208,30 210,00| 210,10 208,70 208,90|210,10 209,60 210,00/ 211,00 210,80 210,90 1,69%
ISR052008 204,90 203,90 204,50| 204,30 203,90 203,90|205,00 204,10 205,00/ 206,00 205,80 206,00 1,23%
ITR072007 127,80 127,80 127,80 -0,16%
ITR012008 136,80 136,20 136,50| 136,00 135,70 135,80| 137,30 135,60 137,00/ 138,50 137,70 138,30 1,69%
S0J062007 199,00 198,50 198,50 198,00 198,00 198,00
S0J052008 206,30 205,70 206,00 206,00 205,20 205,20|206,10 205,50 206,10/ 207,60 207,10 207,60 1,12%
TRI012008 139,00 139,00 139,00

654.500  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 583.394 Interés abierto en contratos (al jueves)

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos

En tonelada

Posicion \ Vol. Sem. Open Interest\ 21/05/2007 22/05/2007 23/05/2007 24/05/2007 25/05/2007  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 412,00 412,00 415,00 415,00 feriado 0,73%
Maiz BA Inm./Disp 365,00 363,00 363,00 363,00 0,83%
Soja Ros Inm/Disp. 600,00 600,00 600,00 604,00 0,67%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 600,00 600,00 600,00 604,00 0,67%

20

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 24/05/07



PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares

En tonelada

Posicion \ Volumen Sem. Open |nterest| 21/05/2007 22/05/2007 23/05/2007 24/05/2007 25/05/2007  var.sem.

Trigo BA 05/2007 98 133,00 133,70 133,70 feriado

Trigo BA 07/2007 3.639 730 134,00 133,10 133,70 135,00 0,75%

Trigo BA 09/2007 2.974 603 137,50 136,10 136,50 137,70 0,29%

Trigo BA 01/2008 7.398 1.521 135,00 134,00 135,60 137,10 1,48%

Trigo BA 03/2008 10 2 138,80 137,80 139,00 141,50 1,95%

Trigo BA 07/2008 29 6 143,50 142,50 143,50 146,00 1,96%

Trigo Base QQ 09/2007 102,00 102,00 102,00 102,00

Trigo Base QQ 01/2008 99,00 99,00 99,00 99,00

Trigo Base Ros 05/2007 99,50 99,50 99,50

Maiz Base BA 07/2007 100,00 100,00 100,00 100,00

Maiz Base BA 09/2007 100,00 100,00 100,00

Maiz Base QQ 05/2007 100,00 100,00 100,00

Maiz Ros 05/2007 106 119,00 118,30 117,50

Maiz Ros 06/2007 275 53 118,00 117,00 117,50 118,70 1,89%

Maiz Ros 07/2007 8.734 1.743 119,10 117,50 117,70 118,00 0,17%

Maiz Ros 09/2007 983 206 121,50 120,50 121,00 121,00 0,41%

Maiz Ros 12/2007 895 184 125,50 124,50 125,00 125,00 0,40%

Maiz Ros 04/2008 5.584 1.123 117,80 116,50 116,70 116,80 0,26%

Gira. Ros 03/2008 16 5 227,00 227,00 227,00 237,00 4,41%

Gira. Ros 05/2008 230,00 230,00 230,00 240,00 4,35%

Soja Base IW 05/2007 2 99,00 99,00 99,00

Soja Base QQ 05/2007 96,00 96,00 96,00

Soja Ros 05/2007 3.641 198,50 198,30 198,30

Soja Ros 06/2007 2 1 199,20 197,50

Soja Ros 07/2007 14.304 2919 201,60 201,50 202,00 202,60 0,80%

Soja Ros 09/2007 7.434 1.529 207,10 206,30 207,00 207,80 1,17%

Soja Ros 11/2007 2.509 560 211,10 210,50 211,00 212,10 1,24%

Soja Ros 05/2008 10.607 2.240 205,70 205,10 206,60 207,20 1,17%

Soja Ros 07/2008 30 6 208,70 208,10 209,60 210,00 1,11%

Soja Base Bar 05/2007 98,00 98,00 98,00

Soja Base Chac 05/2007 92,00 92,00 92,00

Soja Base Chac 07/2007 15 3 92,00 92,00 92,00 92,00

Soja Base Chac 09/2007 92,00 92,00 92,00 92,00

Soja Base Chac 11/2007 92,00 92,00 92,00 92,00

MATBA. Operaciones en délares En tonelada
L 21/05/2007 22/05/2007 23/05/2007 24/05/2007 25/05/2007 var.

Posicion max  min dima max min Gtma max min dtima max min GOtima max min dtima sem.

Trigo BA 05/2007 1348 133,7 1337 feriado

Trigo BA 07/2007 1342 1340 1342 1342 132,7 132,7 1340 1325 1340 1351 1348 1350 0,7%

Trigo BA 09/2007 1375 1375 1375 1373 1361 1361 1365 1355 1365 1378 1375 1377 0,3%

Trigo BA 01/2008 1355 1349 1350 1345 1335 1335 1360 1340 1356 1380 137,0 1371 1,5%

Maiz Ros 05/2007 1190 119,00 119,0 1185 1175 1175 1175 1175 1175

Maiz Ros 06/2007 117,5 1175 1175

Maiz Ros 07/2007 119,2 1185 1185 1185 1175 1175 1175 1175 1175 1180 118,00 118,0 0,2%

Maiz Ros 09/2007 1205 1205 1205 121,0 1206 120,7 1210 1210 1210 0,4%

Maiz Ros 12/2007 1253 1245 1245 1248 1243 1248 1250 1250 1250 1255 1250 1250

Maiz Ros 04/2008 1178 1175 1175 1165 1162 1163 1168 1165 1165 1170 116,8 116,8 0,7%

Gira. Ros 03/2008 2355 2350 2355

Soja Ros 05/2007 1990 1979 1981 1989 1975 1981 199,0 1960 196,55

Soja Ros 06/2007 200,0 200,0 200,0

Soja Ros 07/2007 201,7 2012 201,2 202,0 2005 2012 202,0 201,0 201,0 2030 2025 2026 0,8%

Soja Ros 09/2007 206,8 206,0 206,5 207,0 206,0 2065 207,0 206,0 206,0 2082 207,4 2078 1,3%

Soja Ros 11/2007 210,8 210,0 210,7 2110 2104 2105 211,3 2105 2110 2125 2114 2121 1,2%

Soja Ros 05/2008 205,7 2051 2052 2058 2050 2050 206,6 2055 206,1 207,3 2065 2072 1,2%

Soja Base Chac 09/2007 92,0 920 92,0
Soja Base Chac 11/2007 920 920 92,0
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embargue 21/05/07 22/05/07 23/05/07 24/05/07 25/05/07 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 210,00 210,00 210,00 fli feriado 208,00 0,96%
Precio FAS 160,92 160,87 160,87 159,81 0,66%
Precio FOB Jun'07 v 220,00 v 222,00 v 222,00 v 223,00 -0,45%
Precio FAS 170,92 170,92 172,88 174,81 -1,10%
Precio FOB Jul'07 v 223,00 v 225,00 v 225,00 v 226,00 -0,44%
Precio FAS 173,92 173,92 175,88 177,81 -1,09%
Precio FOB Dic'07 186,50 183,50 184,00 184,50 -0,27%
Precio FAS 137,42 134,37 134,88 136,31 -1,05%
Precio FOB Ene'08 187,50 184,50 187,50 185,50 1,08%
Precio FAS 138,42 135,37 138,38 137,31 0,78%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 151,00 149,00 148,00 149,00 -0,67%
Precio FAS 115,23 113,67 112,87 113,66 -0,70%
Precio FOB Jun'07 v 151,57 v 147,83 v 147,44 v 146,75 0,47%
Precio FAS 115,79 112,49 112,31 111,41 0,81%
Precio FOB Jul'07 v 152,36 v 148,62 v 148,22 v 149,70 -0,99%
Precio FAS 116,58 113,28 113,10 114,36 -1,10%
Precio FOB Ago'07 v 151,67 v 149,70 v 149,80 v 147,63 1,47%
Precio FAS 115,89 114,36 114,67 112,29 2,12%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 126,00 123,00 122,00 123,00 -0,81%
Precio FAS 95,73 93,26 92,47 93,39 -0,99%
Precio FOB May'07 v 130,31 v 125,78 v 125,39 v 123,22 1,76%
Precio FAS 100,04 96,04 95,86 93,62 2,39%
Precio FOB Jun'07 v 130,31 v 125,78 v 125,39 v 123,22 1,76%
Precio FAS 100,04 96,04 95,86 93,62 2,39%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 276,00 273,00 273,00 274,00 -0,36%
Precio FAS 192,68 190,53 190,55 191,27 -0,38%
Precio FOB May'07 v 276,50 269,98 v 273,56 v 274,66 -0,40%
Precio FAS 193,19 187,51 191,11 191,93 -0,43%
Precio FOB Jun'07 v 276,50 269,98 v 273,56 v 274,66 -0,40%
Precio FAS 193,19 187,51 191,11 191,93 -0,43%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 295,00 295,00 295,00 295,00
Precio FAS 194,30 194,26 194,35 187,01 3,92%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
21/05/07 22/05/07 23/05/07 24/05/07 25/05/07  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0350 3,0380 3,0430 3,0440 feriado 0,20%
vendedor 3,0750 3,0780 3,0830 3,0840 0,19%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4280 2,4304 2,4344 2,4352 0,20%
Habas de soja 27,50 2,2004 2,2026 2,2062 2,2069 0,20%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3218 2,3241 2,3279 2,3287 0,20%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4280 2,4304 2,4344 2,4352 0,20%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3066 2,3089 2,3127 2,3134 0,20%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4280 2,4304 2,4344 2,4352 0,20%
Aceite de soja 24,00 2,3066 2,3089 2,3127 2,3134 0,20%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,4280 2,4304 2,4344 2,4352 0,20%
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Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano|  Jun-07 Jul-07 Ene-08 May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07
Promedio febrero 180,45 218,77 223,19 225,53 226,34 225,85
Promedio marzo 188,18 173,42 209,52 207,45 207,01 207,62 209,03
Promedio abril 204,89 221,14 174,97 208,88 204,60 197,15 192,23 191,83
Semana anterior 208,00 v223,00 v226,00 185,50 197,10 197,10 197,10 197,10 197,80
21/05 210,00 v220,00 v223,00 187,50 200,10 200,10 200,10 200,10 200,90
22/05 210,00 v222,00 v225,00 184,50 196,40 196,50 196,50 196,40 197,00
23/05 210,00 v222,00 v225,00 187,50 197,60 197,70 197,70 197,60 198,40
24/05 211,00 fli fli fli 202,09 202,09 202,09 206,14
25/05 fer. fer. fer. fer.
Variacién semanal 1,44% -0,45% -0,44% 1,08% 2,53% 2,53% 2,53% 4,59%
Chicago Board of Trade@)
May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio febrero 175,94 179,30 181,86 186,06 188,84 190,70 180,84 182,94 172,96
Promedio marzo 170,90 175,71 179,34 183,58 186,73 185,39 180,75 182,54 174,73
Promedio abril 173,13 178,12 181,40 185,17 187,41 186,44 179,47 183,12 179,37
Semana anterior 173,16 177,93 181,70 184,64 182,80 177,84 180,42 179,68
21/05 176,19 180,97 184,82 188,13 186,29 180,23 182,25 180,78
22105 173,07 178,12 182,34 185,93 185,01 178,03 181,88 180,42
23/05 175,09 179,96 184,55 187,95 186,85 180,60 183,54 182,25
24/05 180,42 185,10 189,05 191,62 190,52 182,99 185,93 186,29
25/05
Variacién semanal 4,19% 4,03% 4,04% 3,78% 4,22% 2,89% 3,05% 3,68%
Kansas City Board of Trade)
May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio febrero 183,98 185,02 187,49 190,63 193,15 183,72 183,45 188,00 173,59
Promedio marzo 179,29 180,58 183,71 187,68 190,56 187,18 183,88 185,10 174,47
Promedio abril 178,88 178,56 181,73 186,26 189,55 183,76 182,56 184,66 179,29
Semana anterior 171,41 175,64 180,32 182,99 186,29 178,58 182,25 181,15
21/05 174,35 177,57 183,08 187,03 186,29 180,05 183,72 181,15
22/05 170,77 174,63 180,51 182,99 186,29 178,58 183,17 178,58
23/05 171,87 176,10 181,15 185,19 186,29 180,78 184,82 180,78
24/05 176,37 180,42 185,74 189,05 186,29 183,72 187,03 184,46
25/05
Variacién semanal 2,89% 2,72% 3,01% 3,31% 0,00% 2,88% 2,62% 1,83%
(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Galfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Abr-07 May-07 Jun-07 Abr-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07
Promedio febrero 156,40 139,49 175,77 172,25
Promedio marzo 128,00 130,56 118,43 168,93 167,95 164,40
Promedio abril 110,06 116,11 118,03 121,45 148,51 148,73 149,06 149,14
Semana anterior 123,00 v123,22 v123,22 150,09 148,12 148,12 147,24
21/05 126,00 v130,31 v130,31 153,93 151,96 151,96 152,06
22/05 123,00 v125,78 v125,78 149,40 147,43 147,43 148,12
23/05 122,00 v125,39 v125,39 149,01 147,04 147,04 148,22
24/05 124,00 fli fli fli fli fli fli fli
25/05 fer. fer. fer. fer.
Variacién semanal 0,81% 1,76% 1,76% -0,72% -0,73% -0,73% 0,67%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Jun-07 Jul-07 Ago-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07
Promedio febrero 166,65 170,77 172,99 181,12 182,28 182,82 182,38 181,33
Promedio marzo 159,73 162,45 165,09 172,72 175,82 177,28 177,85 177,88
Promedio abril 150,22 150,87 151,77 156,02 159,02 161,19 162,18 162,88
Semana anterior 149,00 146,75 149,70 v147,63 160,10 160,60 162,40 161,80 161,00
21/05 151,00 v151,57 v152,36 v151,67 163,90 164,40 166,20 166,70 165,90
22/05 149,00 v147,83 v148,62 v149,70 160,60 161,40 162,20 163,50 162,70
23/05 148,00 V147,44 v148,22 v149,80 160,00 161,00 162,40 163,60 162,80
24/05 149,00 fi fli fl 164,76 165,54 165,64 165,25
25/05 fer. fer. fer. fer.
Variacién semanal 0,00% 0,47% -0,99% 1,47% 2,59% 1,93% 2,371% 2,64%

Chicago Board of Trade(s)

Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Jul-09

Promedio febrero 169,83 164,14 159,87 162,39 163,49 164,90 154,45 150,73
Promedio marzo 164,24 161,04 159,32 162,78 164,41 165,87 157,24 153,37
Promedio abril 146,88 147,43 149,36 153,53 156,24 158,02 153,93 153,59
Semana anterior 146,16 145,27 144,29 148,62 151,96 153,64 150,19 152,55 156,69
21/05 149,99 150,09 149,70 153,64 156,49 158,26 154,92 155,60 159,64
22/05 145,47 146,16 145,37 149,80 152,85 154,82 152,36 152,85 156,88
23/05 145,07 146,25 145,86 150,39 153,54 155,41 152,95 153,54 157,47
24/05 148,22 148,32 146,75 150,88 153,93 155,70 153,93 154,03 158,16
25/05
Variacion semanal 1,41% 2,10% 1,71% 1,52% 1,30% 1,35% 2,49% 0,97% 0,94%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPYA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc May-07 Jun-07 Emb cerc D.My'07 Jun-07 Jul-07 Ago-07
Promedio febrero 270,00 99,55 101,67 614,10 621,00 618,80
Promedio marzo 271,27 99,82 98,05 624,27 632,77 638,05 637,39
Promedio abril 295,00 102,78 100,17 665,56 673,22 676,11 679,98
Semana anterior 295,00 105,00 103,00 733,00 747,00 740,00 742,50 745,00
21/05 295,00 105,00 103,00 736,00 747,00 740,00 742,50 745,00
22/05 295,00 105,00 103,00 736,00 745,00 737,50 742,50 747,50
23/05 295,00 105,00 103,00 736,00 741,00 745,00 750,00 755,00
24/05 295,00 105,00 fi fl 745,00 750,00 fl fli fi
25/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% 1,64% 0,40% 0,68% 1,01% 1,34%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

May-07 Jun-07 JIsto7 Oc/Dc07 May-07 Jun-07 JI/st-07 Oc/Dc-07  En/Mr-08
Promedio febrero 161,40 167,40 718,88 723,95
Promedio marzo 166,39 172,44 718,75 726,50 730,45 740,57
Promedio abril 173,53 179,95 752,50 763,91 774,56 786,59 810,00
Semana anterior 180,00 180,00 184,00 190,00 835,00 835,00 845,00 860,00 875,00
21/05 182,00 182,00 182,00 188,00 835,00 840,00 850,00 865,00 880,00
22/05 180,00 182,00 182,00 188,00 835,00 845,00 860,00 880,00
23/05 180,00 180,00 180,00 186,00 832,50 845,00 857,50 877,50
24/05 180,00 180,00 180,00 186,00 860,00 875,00
25/05
Var.semanal 0,00% 0,00% -2,17% -2,11% 1,78% 1,74%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México()

Unico emb May-07 Jun-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07
Promedio febrero 296,95 280,13 303,21 294,05 295,81 297,85 299,99 302,11 304,22
Promedio marzo 272,73 269,68 270,06 285,97 289,03 291,81 294,26 296,43 298,38
Promedio abril 260,72 262,04 266,72 276,95 281,17 282,72 288,33 293,85 297,34
Semana anterior 274,00 V274,66 V274,66 291,00 293,50 296,90 299,70 303,00 306,10
21/05 276,00 v276,50 v276,50 293,10 296,00 299,20 301,50 309,80 316,90
22/05 273,00 v269,98 v269,98 290,40 293,30 296,60 299,00 307,20 314,30
23/05 273,00 V273,56 v273,56 293,80 296,10 299,20 301,90 310,20 317,40
24/05 273,00 fl fi 297,72 300,66 303,33 310,21
25/05 fer. fer. fer.
Var.semanal -0,36% -0,40% -0,40% 1,44% 1,27% 1,21% 2,38%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

Ab/My-07 May-07 Jun-07 JniJI-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Ab/My08
Promedio febrero 290,23 292,94 296,70 297,69 297,42
Promedio marzo 281,45 281,67 283,32 284,57 285,54 289,95 295,36 301,75
Promedio abril 272,82 271,83 276,08 280,05 286,51 299,36
Semana anterior 281,08 286,32 293,58 299,55 292,93
21/05 284,57 289,08 294,86 301,75 295,41
22/05 28191 286,50 292,29 299,18 294,13
23/05 282,92 289,63 291,56 301,84 296,52
24/05 fi fl fi fl fi fl fi fl
25/05
Variacion semanal 0,65% 1,15% -0,69% 0,77% 1,22%

Chicago Board of Trade)

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08

Promedio febrero 288,94 290,84 292,82 297,16 298,79 299,55 298,46 300,42
Promedio marzo 285,12 287,10 289,58 294,30 296,84 299,23 299,31 301,11
Promedio abril 276,58 278,95 281,37 286,68 290,20 292,75 294,30 297,55
Semana anterior 291,20 293,68 296,53 301,76 305,16 307,18 308,56 311,78 313,06
21/05 294,14 296,62 299,28 304,70 308,29 310,12 311,23 314,81 316,00
22/05 291,48 294,05 296,71 302,13 305,53 307,92 309,94 313,25 315,27
23/05 294,14 296,99 299,28 305,16 308,47 311,04 312,33 315,82 315,27
24/05 295,88 298,55 300,75 306,54 309,94 311,87 312,88 316,46 318,21
25/05
Variacion semanal 1,61% 1,66% 1,43% 1,58% 157% 1,53% 1,40% 1,50% 1,64%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Jun-07 Ago-07 Oct-07 Dic-07 Feb-08 Jun-07 Ago-07 Oct-07 Dic-07

Promedio febrero 350,89 357,53 365,33 375,34 391,89 385,25 394,67 404,81 415,15
Promedio marzo 347,09 348,23 353,05 361,66 369,39 386,87 392,08 397,18 408,15
Promedio abril 343,72 342,90 347,65 354,38 361,50 369,95 383,30 389,70 398,26
Semana anterior 364,93 363,94 365,17 370,37 371,72 382,59 393,32 401,16 415,11
21/05 363,28 362,95 364,44 369,21 377,20 379,09 391,44 398,36 413,59
22/05 371,23 370,33 368,77 371,89 379,05 387,03 395,84 400,61 416,24
23/05 379,00 378,10 376,45 377,19 383,36 394,78 403,57 408,34 421,57
24/05 392,46 387,10 379,52 378,94 382,49 404,49 409,93 409,60 421,80
25/05
Variacion semanal 7,54% 6,37% 3,93% 2,31% 1,26% 5,72% 4,22% 2,10% 1,61%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

May-07 My/St07 Oc/Dc07 En/Mr08 May-07 My/St07 Oc/Dc07 En/Mr08 En/Dc08
Promedio febrero 267,80 279,10 284,05 259,05 265,85 271,80 272,67
Promedio marzo 268,50 274,23 278,82 258,23 263,05 268,59 270,00
Promedio abil 257,20 260,05 266,95 270,47 250,50 253,13 258,42 261,42 249,50
Semana anterior 271,00 269,00 272,00 277,00 263,00 261,00 265,00 269,00 264,00
21/05 271,00 269,00 272,00 278,00 258,00 264,00 268,00 263,00
22105 271,00 270,00 271,00 274,00 263,00 264,00 264,00 267,00 262,00
23/05 272,00 271,00 270,00 275,00 263,00 262,00 265,00 261,00
24/05 275,00 274,00 275,00 277,00 265,00 268,00 258,00
25/05
Variacién semanal 1,48% 1,86% 1,10% 0,00% 0,00% -0,37% -2,21%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 Jun-07 Jul-07 Jun-07 Jul-07 Ag/Sto7 Oc/Dc-07 En/Fb08
Promedio febrero 222,35 217,95 246,79 254,68
Promedio marzo 212,59 216,09 238,19 240,56
Promedio abril 197,72 203,06 222,76 224,24
Semana anterior 197,00 207,00 200,62 200,62 207,78 207,78 211,97 218,03 226,30
21/05 199,00 207,00 204,48 204,48 213,57 213,57 216,66 222,28 232,03
22/05 198,00 206,00 204,26 204,26 214,73 212,80 216,05 222,33 231,04
23/05 201,00 206,00 208,22 208,22 219,25 217,04 219,25 225,20 234,79
24/05 201,00 206,00 fli fli fli fli fli fli fli
25/05 fer. fer. fer. fer.
Var.semanal 2,03% -0,48% 3,79% 3,79% 5,52% 4,46% 3,43% 3,29% 3,75%
Harina de SOJa Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08

Promedio febrero 254,62 256,77 258,19 259,48 262,51 263,19 264,33 264,05
Promedio marzo 247,71 250,32 252,37 253,47 256,71 257,70 258,79 258,26
Promedio abril 228,08 231,26 233,75 235,03 239,01 239,93 242,37 243,07
Semana anterior 233,69 236,77 238,98 239,75 243,94 243,94 246,91 247,13 251,32
21/05 237,54 240,19 242,28 243,06 247,35 248,02 250,44 249,89 255,18
22/05 236,77 239,20 241,40 242,39 246,58 247,02 250,22 249,67 254,63
23/05 241,29 243,50 245,70 246,36 250,55 250,77 253,42 252,65 257,05
24/05 239,42 241,51 243,39 243,94 247,80 248,13 250,77 250,22 254,41
25/05
Var.semanal 2,45% 2,00% 1,85% 1,75% 1,58% 1,72% 1,56% 1,25% 1,23%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Embcerc  D.Oct-06 May-07 My/JI-07 Jun-07 InlJI-07 Jul-07 Ag/Oc-07  Nv/En-08
Promedio febrero 611,05 612,90 723,50 731,47
Promedio marzo 604,14 613,64 723,88 733,92
Promedio abril 654,72 664,33 756,73 768,48 782,32
Semana anterior 706,00 716,00 801,26 810,72
21/05 708,00 718,00 796,71 791,33 810,17 826,32
22/05 699,00 715,00 790,86 813,73 828,52
23/05 699,00 710,00 793,62 816,52 831,35
24105 710,00 722,00 796,75 819,60 837,06
25/05 fer. fer.
Var.semanal 0,57% 0,84% 2,29% 3,25%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

JniJlo7 Jul-07 Ag/Oc-07  Oc/Dc-07 My/St.08 Jn/JI-08 Ag/sto7 Oc/Dc-07  Ab/My-08
Promedio febrero 620,92 629,43 630,97 643,40
Promedio marzo 626,08 635,80 638,58 646,39 653,06
Promedio abril 667,16 673,47 681,58 692,46 675,97 688,86
Semana anterior 703,27 714,51 731,49 725,31 710,98 721,12 740,30 739,53
21/05 703,49 712,53 728,62 729,72 710,10 720,24 737,44 738,54
22/05 695,11 706,46 718,70 722,45 700,84 711,98 727,52 730,82
23/05 697,54 707,24 721,79 724,21 706,35 714,95 730,60 733,03
2405 fli fli fli fi fli fi fli fi fli
25/05 fer. fer. fer. fer. fer.
Var.semanal -0,82% -1,02% -1,33% -0,15% -0,65% -0,86% -1,31% -0,88%

Chicago Board of Trade(1s)

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Dic-08
Promedio febrero 686,15 690,05 694,15 697,76 707,03 712,13 713,60 714,23 715,61
Promedio marzo 694,05 699,07 704,06 707,94 717,44 723,28 728,81 729,34 732,19
Promedio abril 726,39 730,80 735,53 739,70 749,82 756,80 763,64 769,12 783,48
Semana anterior 774,91 780,42 786,16 791,23 803,13 809,08 813,71 819,44 825,62
21/05 777,34 782,85 788,58 794,31 805,78 812,39 816,80 822,31 834,44
22/05 767,86 773,59 779,76 785,49 795,86 802,47 809,08 814,59 827,82
23/05 769,18 774,47 779,98 785,49 797,84 804,89 810,41 815,70 826,72
24/05 784,39 789,68 795,86 801,37 812,83 819,22 824,96 830,69 837,08
25/05
Var.semanal 1,22% 1,19% 1,23% 1,28% 1,21% 1,25% 1,38% 1,37% 1,39%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 16/05/07 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
Trigo pan  06/07 8.806,7 49,1 8.107,1 405,8 262,9 6.574,4
(Dic Nov) (6.913,8) (6.853,2) (756,4) (467,1) (3.991,7)
Maiz 06/07 13.503,7 2384 11.067,2 1.167,9 4229 5.145,8
(Mar Feb) (4.663,8) (5.194,1) (1.280,2) (334,5) (2.470,0)
05/06 8.584,7 0,2 10.650,7 1.546,3 1.156,3 9.623,1
(13.998,1) (15.565,2) (2.432,7) (2.331,1) (14.197,9)
Sorgo 06/07 772,1 43 834,5 16 0,6 (375,8)
(Mar Feb) (122,4) (114,3) 0,9) (50,0)
05/06 184,3 196,8 39 39 178,1
(346,6) (360,0) (2,3) L7 (376,6)
Soja 06/07 6.700,2 463,7 6.829,4 19151 788,6 2.219,0
(Abr Mar) (4.583,1) (5.316,9) (*) (1.957,4) (803,0) (2.830,0)
05/06 6.793,5 0,1 79754 2.205,2 2.204,9 7.326,8
(10.166,0) (9.333,2) (1.983,8) (1.983,8) (10.459,6)
Girasol 06/07 19,8 0,1 9,0 13 1,0 2,3
(Ene Dic) (13,5) (22,9) (2,8) (L5) (6,5)

(*) Embarque mensuales hasta FEBRERO y desde MARZO estimado por Situacion de Vapores. (**) Cifras corregidas que se pasaron a la industria

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 25/04/07
Trigo pan  06/07
05/06

Al 09/05/07
Soja 06/07
05/06
Girasol 06/07

Al 04/04/07
Maiz 06/07
05/06
Sorgo 06/07
05/06

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
2.599,2 2.469,2 1.105,8 576,0
(2.538,9) (2.412,0) (1.114,9) (527,6)
4.852,2 4.609,6 16258 1.606,8
(5.222,1) (4.961,0) (1.954,1) (1.764,6)
15.724,3 (*) 15.724,3 6.588,0 1.081,8
(14.136,2) (14.136,2) (6.867,2) (1.436,6)
34.14733 3414733 10.340,1 8.026,2
(31.536,1) (31.536,1) (9.611,9) (7.635,5)
2.676,8 2.676,8 799,1 4116
(2.789,1) (2.789,1) (1.438,2) (543,8)
4122 371,0 106,9 29,6
(3712 (334,1) (104,1) (475)
(2.885,1) (2.596,6) (832,4) (551,1)
(3.074,7) (2.767,2) (690,2) (589,1)
27,6 24,8 1,7 13
(16,1) (14.5) 02 01)
(200,8) (180,8) (20,4) (12,3)
(172,1) (154,9) (89) (8,0)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos de la Dir.de Mercados Agroalimentarios segin base ONCCA-SAGPyA. (**) Datos
actualizados por pasaje de la Exportacion
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Por puerto durante 2007 (enero/marzo)
salidas trigo pan maiz cebada avena girasol mijo sorgo soja lino  cartamo moha canola
BAHIA BLANCA 741.392 69.964 69.450 57.319
Terminal 294.688 17.287 45570
Glenc.Topeh.UTE 170.660 23.920
Pto. Galvan 153.220 9.130 18.900 11.749
Cargill 122.824 43.547 26.630
QUEQUEN 740.469 5.248 4.320
Term.Quequén 454.326
ACA 286.143 5.248 4.320
Emb.Directo
Ptos maritimos 40% 4% 43% 14% 100%
BUENOS AIRES 5.466 6.146 393 5.633 85 776 1.683 502 147
Terbasa 1.650
Emb.Directo 5.466 4.496 393 5.633 85 776 1.683 502 147
DIAMANTE - Terminal 63.000 20.000
RAMALLO 68.250 63.544 86.127
ROSARIO 839.678 634.403 76.741 32.070 62.191 8.004 14553
Serv. Port. U. VIy VII 210.425 159.911
Serv.Port. U lll 22.000
Gral. Lagos 162.850 103.844 5.940
Guide
Villa Gob.Géalvez
Arroyo Seco 144.272 34.000 76.741 14.553
Punta Alvear 322.131 314.648 32.070 56.251 8.004
S.LOR/S.MARTIN 1.050.212 1.061.373 41.860 233471
ACA 238.340 118.665 41.860 50.680
Vicentin 44,056
Dempa 192.089
Pampa 167.302 61.525
Imsa 101.785 169.379 138.098
Quebracho 1/ 64.086 211.961 44.693
San Benito
Terminal VI 101.039 2B0%8A DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 24/05/07 31
TimbUes (Dreyfus) 16.450 33.610
Timbues (Noble) 102.260 118.884
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 309.630.084
Renta Fija 1.007.222.702
Cau/Pases 485.513.284
Opciones 17.490.313
Plazo 0

Rueda Continua 1.424.736.886

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 2.172,35 -0,64% -100,00%
GRAL 113.464,59 0,18% 3,71%
BURCAP 7.820,04 0,17% 4,20%

En la primera jornada de la semana el Merval concluy6 en alza
cerca de sus maximos histéricos, apoyada por acciones de gran li-
quidez y el panorama alentador de los mercados regionales. El indi-
ce subi6 un 1,03%, a 2.209,08 puntos. Por su parte la bolsa de San
Pablo volvié a marcar otro maximo histdrico al subir un 0,56 %, a
52.366 puntos, impulsada por el ejercicio de opciones y por la forta-
leza de las acciones del sector de telecomunicaciones.

El indice lider Merval cerré la rueda del martes con un descenso,
en sus operaciones, alcanzando los 2193,47 puntos, lo que repre-
sent6 una baja de -0,7% después de cinco sesiones consecutivas de
alzasy en linea con sus pares de la region, Segun los analistas esto se
originé por la tomas de utilidades y reposicionamiento de carteras.

El miércoles las acciones de las empresas lideres cerraron con
una suba del 0,11%, hasta las 2.196,10 unidades. El volumen de
negocios operados en acciones totalizé $92,9 millones.

El indice Merval finaliz6 la semana en baja registrando una dismi-
nucién del 1.08% al llegar a los 2.172,35 puntos.

En otro orden, segiin un informe de la Bolsa de Comercio de Bue-
nos Aires referente a los balances al 31/03/2007 de las sociedades
integrantes del Merval, 25, se observé que 21 companias tuvieron
resultados positivos, en tanto que las 4 restantes anunciaron pérdi-
das. Respecto al mismo periodo del ano anterior, en 18 casos las
sociedades informaron mejoras en sus resultados finales y 7 obtu-

Evolucion del Merval y volumen operado
(desde 01/09/06 hasta 24/05/07)

248.154
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= MERVAL ,
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vieron un desempeno inferior al
del periodo previo.

Al analizar dichos balances la
compania con la mayor varia-
cion positiva en sus resultados
fue Telecom Argentina con $135
millones al cierre de su primer
trimestre, lo que signific6 un
importante incremento respec-
to de los $3 millones del mismo
periodo del ano anterior.

El sector financiero mostré un
buen resultado general tanto a
nivel de los balances como en la
valorizacion de la accién en el
mercado. Sélo el Grupo Finan-
ciero Galicia reporté pérdidas,
las cuales fueron mayores a las
informadas en su balance del
primer trimestre de 2006.

Por su parte los estados con-
tables de las cuatro empresas
integrantes  del  sector
siderometalirgico del Merval 25
reflejaron resultados positivos
como asi también las vinculadas
al petréleo . De este ultimo sec-
tor s6lo una de ellas obtuvo una
mejora en los mismos. En este
sentido, se destaca Carboclor
que, frente a un resultado neto
negativo de $1,3 millones al 31/
03/2006 acumulé un beneficio
neto de $4 millones para el pri-
mer trimestre de 2007.

Finalmente de las companias
industriales se destaca el creci-
miento contable de Fiplasto, que
totaliz6 un resultado neto de
$8,73 millones frente a los $1,37
millones contabilizados un ano
atras

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 24/05/07 35




MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Voliimenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 21/05/07 22/05/07 23/05/07 24/05/07 25/05/07 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 2.998,45 5.398,76 426.517,17 feriado 434.914,38 128,39%
Valor Efvo. ($) 7.135,47 3.239,26 426.934,00 437.308,73 120,12%
Acciones

Valor Nom. 850,00 850,00 8,97%
Valor Efvo. ($) 13.387,50 13.387,50 -47,89%
Cauciones

Valor Nom. 1.438.719,00 163.502,00  1.791.400,36 634.253,00 4.027.874,36 -26,64%
Valor Efvo. ($) 795.051,02 526.948,51  3.740.646,08  1.089.541,10 6.152.186,71 -89,44%
Totales

Valor Efvo. ($) 815.573,99 530.187,77  3.740.646,08  1.516.475,10 6.602.882,94 -88,71%

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Méaxima  Tasa Promedio Monto Nominal  Monto Liquidado _Cant. Cheques
20/12/2007 211 11,40 11,40 11,40 11.476,67 10.754,50 1
31/12/2007 222 11,40 11,40 11,40 11.000,00 10.274,74 1
Totales Operados 23/05/14 22.476,67 21.029,24 2
27/06/07 34 9,50 9,50 9,50 17.000,00 16.859,58 1
Totales Operados 24/05/14 17.000,00 16.859,58 1

Seccion lll: Cheques de Pago Diferido Directos Autorizados para Cotizar

Seccién lll: Cheques de pago diferido directos

ID Cheque  Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emision Vencimiento  Acreditacion Monto
U656 13800102 BISEL 388 090 2134 26-03-07 27-06-07 24hs 17000,00
Fecha 24/05/14

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Cordoba 1402, Entrepiso
S2000AWYV - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

.{\\

TS DIMYSOH

E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar

Administraciéon:  mervaros@bcr.com.ar
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Titulos Valores 21/05/2007 22/05/2007 23/05/2007 24/05/2007
cotizaciones precio v/inom. vlefec. precio v/nom. viefec. precio v/inom. vlefec. precio v/inom. v/efe
Titulos Publicos
BODEN U$S 2012 72 Hs 296,750 2.100,0 6.231,8
BONOS PREV. SANTA FE
S3$ 72hs 60,000 1.916,00 1.14
BONOS PREV. SANTA FE
S.3 $ Cdo.Inmediato 60,000 5.398,76 3.239,26
VD FF CONSUBONO 12 CL
"A"$ CG 72hs 101,548 17.100,78 17.36
VDFF SAN CRISTOBAL 2 $
CG  Cdo.Inmediato 100,473 22.036,70 22.14
VDFF TINUVIEL S.2 $ CG
Cdo.Inmediato 100,586 898,45 903,73
VD FF"CGS 2 CLASEA $
C.G. Cdo.Inmediato 100,183 279.755,36 280.26
VD FF COMP.de Granos 1$
CG Cdo.Inmediato 100,286 105.705,32 106.01
Titulos Privados
Telecom Argentina 72 hs 15,750 850,00 13.387,50
Cauciones Bursatiles - operpglo, 60 BES®R, 1 rosario, Informaivo Semanal, 24/05/07 37
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,260 24/05/2007 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,060 24/05/2007 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 5,200 24J05/2007 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 15,900 24/05/2007 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 5,650 24/05/2007 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 12,000 24/05/2007 31/12 4°  Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 5,390 24/05/2007 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 3,050 24/05/2007 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 7,190 24J05/2007 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 17/04/2007 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 2,280 24/05/2007 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 10,200 23/05/2007 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 2,400 23/05/2007 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 5,600 22/05/2007 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,230 24/05/2007 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 3,800 24/05/2007 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 3,030 24/05/2007 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,200 24J05/2007 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,300 24/05/2007 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 11,350 24/05/2007 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,470 24/05/2007 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 6,850 24J05/2007 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,920 24/05/2007 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,050 21/01/1900 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,750 16/05/2007 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,750 24/05/2007 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 1,160 23/02/2007 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,110 23/05/2007 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,660 24/05/2007 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 2,680 24J05/2007 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,000 08/05/2007 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,410 24/05/2007 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,880 24/05/2007 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,140 19/01/2007 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 1,270 24J05/2007 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 3,240 23/05/2007 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 3,200 24/05/2007 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 15,100 23/05/2007 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 3,180 24]05/2007 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 30/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 6,450 24]05/2007 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 2,270 24]05/2007 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 2,350 24]05/2007 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820 18/04/2007 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 1,160 24/05/2007 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.010.000,0 10/05/2007 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 25/09/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,360 24/05/2007 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 3,030 24/05/2007 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,46 24/05/2007 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 108,100 24/05/2007 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,080 24/05/2007 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 5,150 24/05/2007 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,520 24/05/2007 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,500 01/03/2007 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 1,800 24/05/2007 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobras Energia SA 7,500 21/05/2007 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,260 24/05/2007 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 15/12/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,060 24/05/2007 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,380 24]05/2007 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 7,400 24]05/2007 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,755 23/05/2007 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 109,000 24]05/2007 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 128,000 24]05/2007 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 8,950 24]05/2007 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 9,900 24/05/2007 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 56,000 24/05/2007 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 21,250 24/05/2007 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,520 23/05/2007 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,260 24/05/2007 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,420 24/05/2007 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 15,900 24/05/2007 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefénica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefénica S.A. 68,750 24/05/2007 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 70,600 24/05/2007 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 4,370 24/05/2007 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,870 24/05/2007 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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Analisis de Suelos

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
Complejo de Laboratorios

LA MAS ALTA TECNOLOGIA AL SERVICIO DEL PRODUCTOR

Espectrofotometro de Absorcion Atémica

Equipamiento de alta tecnologia utilizado para la determina
de Micronutrientes en los analisis de suelos :

Espec-;‘fotémeﬁo UV-Visible'con‘Auto Sample
Alta capacidad operativa en forma automatica y

Servicio de envio
de muestras, sin cargo,
a través de Correo Argentino

La Bolsa de Comercio de Rosario
brinda a los usuarios de sus
laboratorios, un servicio gratuito para
el envio de las muestras, desde
cualquier punto geografico del pais.

North American
Proficiency Testing
Program

Los laboratorios de la Bolsa
de Comercio de Rosario
participan del programa
realizando, regularmente,
controles interlaboratorios.
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