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ANÁLISIS MONETARIO DE
ARGENTINA

Del Balance del Banco Central de la República Argentina al 20 de
abril del corriente año extraemos los siguientes datos:

La Base monetaria llegaba a 78.932 millones de pesos con un in-
cremento de 31% con respecto a un año atrás. Los componentes de
la Base eran los siguientes: Circulación Monetaria que llegaba a 57.759
millones, con un incremento de 24,5% con respecto a un año atrás,
y la Cuenta Corriente en el Banco Central con 21.173 millones, con
una pequeña disminución con respecto a un año atrás.

La Circulación Monetaria estaba compuesta del Circulante en po-
der del público, por 53.580 millones de pesos, con un incremento
anual de 27,4%, y del Circulante en entidades financieras, por 4.179
millones, por debajo del existente un año atrás.

Las Reservas Internacionales llegaban a 38.000 millones de dóla-
res con un incremento de 16.106 millones de dólares con respecto a
un año atrás. Recordemos que a principios del año pasado se habían
pagado alrededor de 9.800 millones de dólares que se debían al
Fondo Monetario Internacional. Si tenemos en cuenta que a fines
del 2002 las reservas monetarias estaban por debajo de los 10.000
millones de dólares, prácticamente y sin tener en cuenta otros pa-
gos, desde aquella fecha se compraron no menos de 38.000 millo-
nes de dólares.

Al 20 de abril los Lebac ascendían a 16.797 millones de pesos con
un incremento anual de 7.345 millones. Los Nobac ascendían a 35.858
millones de pesos con un incremento de 16.824 millones de pesos
respecto a un año atrás. Los pases netos (entre activos y pasivos) se
incrementaron en 3.234 millones de pesos. En total las letras y pases
(endeudamiento del BCRA) se incrementaron en 27.403 millones
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de pesos en el último año. Si a esta cifra le agregamos el incremento
anual de la Base Monetaria por 18.669 millones de pesos llegamos a
que el endeudamiento del Banco Central se incrementó en 46.072
millones de pesos, es decir alrededor de 15.000 millones de dóla-
res.

Los Redescuentos del Banco Central al sistema financiero llega-
ban al 20 de abril a 5.425 millones de pesos y habían disminuido en
un año en 3.649 millones. Los adelantos transitorios al Gobierno
Nacional llegaban a 18.330 millones de pesos con un incremento
anual de 3.332 millones de pesos.

Los Depósitos en el sistema financiero llegaban a 159.927 millo-
nes de pesos con un incremento de 26,9% con respecto a un año
atrás. De estos depósitos, al sector privado le correspondían 114.990
millones de pesos y al sector público 44.935 millones.

Los Préstamos al sector privado llegaban a 67.614 millones de pe-
sos con un incremento de 38% con respecto a un año atrás.

Una pequeña explicación teórica

La moneda es un medio indirecto de cambio y es por ese motivo
que es también unidad de cuenta. La moneda ha pasado por distin-
tas etapas, siendo al principio un bien deseado por el público, como
podía ser la sal, el ganado, etc. Posteriormente, los metales pasaron
a constituir el medio de cambio más usado, metales que recibieron
la forma de disco y representaciones de los gobernantes de la época.
Luego apareció la ‘moneda de papel’ que no era más que un recibo
de depósito de una cantidad de metal que se había dejado en custo-
dia en alguna institución bancaria.

Como los bancos advirtieron que normalmente los retiros diarios
de metálico eran compensados con los depósitos, fueron dejando
de lado la norma del ‘encaje del 100%’ y es por ello que apareció el
llamado ‘papel moneda’, que no estaba respaldado totalmente.

Al trabajar los bancos con encajes parciales dieron lugar a la llama-
da ‘multiplicación del dinero’, es decir a la ‘moneda bancaria’. Vea-
mos un pequeño ejemplo de esto que constituye uno de los aspec-
tos más complejos y difíciles de la ciencia económica.

a)Una persona deposita 1.000 pesos en un banco A.
b)El banco A guarda un encaje del 20% sobre el depósito anterior,

es decir 200 pesos, y presta el resto, 800 pesos, a un cliente.
c)Con los 800 pesos anteriores que ha recibido en crédito la per-
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sona se compra un televisor en
un determinado negocio.

d)El negocio de ventas de te-
levisores deposita los 800 pesos
en un banco B, el cual encaja un
20%, es decir 160 pesos, y pres-
ta a otro cliente 640 pesos.

e)El nuevo cliente se compra
un traje con esos 640 pesos.

f)La sastrería deposita los 640
pesos en un banco C, el cual
encaja el 20%, es decir 128 pe-
sos, y otorga un préstamo de 512
pesos a otro cliente, y así suce-
sivamente.

g)La moneda bancaria es igual
a la suma de los distintos depó-
sitos: 1.000 pesos + 800 pesos
+ 640 pesos + 512 pesos + ....
y así sucesivamente. Si no hay
‘filtraciones’ la cantidad de mo-
neda que se genera, con un de-
pósito inicial de 1.000 pesos,
serían 5.000 pesos.

Como vimos anteriormente, el
Banco Central es el que crea el
llamado circulante que es un
pasivo en el balance de la insti-
tución. Ese circulante llegaba el
20 de abril a 57.759 millones de
pesos. Ese circulante lo tiene, en
su mayor parte, el público en su
poder (53.580 millones de pe-
sos) y parte se encuentra en las
cajas de los bancos (4.179 mi-
llones de pesos). Este dinero
que está en las cajas de las enti-
dades financieras no se conside-
ra parte de la oferta monetaria.

El público, con el dinero en
su poder, deposita en los ban-
cos los cuales tienen que ‘enca-
jar’ un determinado porcentaje
que se deposita en el Banco Cen-
tral. Al 20 de abril, ese dinero
depositado en las cuentas co-
rrientes de la institución llega-
ba a 21.173 millones de pesos.

Veamos ahora a cuanto ascien-
de la oferta monetaria de la Re-
pública Argentina al 20 de abril
del corriente año:

M1 (billetes y monedas en
poder del público + depósitos
en cuenta corriente del sector

privado y público en pesos) = 100.566 millones con un crecimiento
interanual de 27,2%.

M2 (M1 + depósitos en caja de ahorro del sector privado y públi-
co en pesos) = 128.981 millones con un crecimiento interanual de
22,7%.

M3 (billetes y monedas en poder del público + depósitos del sec-
tor privado y público en pesos) = 213.505 millones con un creci-
miento interanual de 27%.

M3* (M3 + depósitos del sector privado y público en dólares) =
231.230 millones de pesos con un incremento interanual de 26,7%.

No se ha considerado en el agregado monetario M3* el dinero
circulante en dólares ya que es muy difícil de estimar. La única forma
de saberlo, sería restar a la cuenta de circulación monetaria del pasi-
vo de la Reserva Federal de EE.UU. el dinero circulante dólar que se
encuentran en todas las naciones del mundo en poder del público o
de los bancos, claro que con los medios electrónicos existentes hoy
día se podría hacer una estimación. Para calcular la inflación en nues-
tro país habría que incluir esos dólares billetes ya que con ellos se
compran bienes y servicios y por lo tanto influyen sobre el valor de
los mismos.

Uno de los problemas mayores que presentó el llamado plan de
convertibilidad en nuestro país (1991-2001) fueron los depósitos en
dólares con encaje parcial ya que las entidades financieras multipli-
caban la moneda estadounidense en los depósitos bancarios. De la
misma manera que el dinero se multiplica cuando alguien deposita,
se ‘desmultiplica’ cuando alguien retira los fondos. Ante una corrida
no hay forma de recurrir al ‘prestamista de última instancia’ ya que
para la moneda dólar no es el Banco Central sino la Reserva Federal
de EE.UU.

ALGO MÁS SOBRE BIOCOMBUSTIBLE

La Office of Energy Efficiency and Renewoble Energy del U.S.
Department of Energy publicó recientemente un escrito titulado
«Argonne National Laboratory Etanol Study: Key points»,  debi-
do a la pluma de Michel Wang del Center for Transportation Research,
del Argonne National Laboratory.  Es interesante resumir este traba-
jo.

En una primer figura se presenta la energía utilizada para produ-
cir 1 millón de BTU (British Termal Units) de etanol (EtOH) y de
gasolina de petróleo transportada a una estación de servicio.

Comencemos mostrando la producción de etanol y sus requeri-
mientos de input energéticos:

a)La producción de maíz necesita fertilizantes, gas natural, gas de
petróleo licuado, electricidad y diesel, pero fundamentalmente ener-
gía solar.

b)El transporte del maíz requiere la utilización de gasoil.
c)La producción de etanol necesita carbón, gas natural y electrici-

dad. De esa producción también resultan forrajes para los animales.
d)El transporte de etanol requiere la utilización de gasoil.
e)Se dispone de un millón de BTU de etanol en las estaciones de

servicios.
La producción de ese millón de BTU de etanol requirió la utiliza-
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ción de 0,74 millones de BTU de
input de energía fósil.

Veamos ahora la producción
de gasolina derivada del petró-
leo y sus requerimientos de
input:

a)La recuperación de petróleo
necesita gasoil, gas natural y
electricidad, pero en primer lu-
gar de la existencia de cuencas
petrolíferas.

b) El transporte de petróleo
necesita de petróleo residual,
gas natural y electricidad.

c) El refinado de petróleo ne-
cesita gas de refinería, gas natu-
ral, carbón y electricidad. De ese
refinado también resultan otros
productos derivados del petró-
leo.

d) El transporte de gasolina
necesita de petróleo residual,
gas natural, electricidad y gasoil.

e)Se dispone de un millón de
BTU de gasolina en las estacio-
nes de servicio.

La producción y disponibili-
dad de ese millón de BTU de
gasolina derivada de petróleo
requirió la utilización de 1,23
millones de BTU de input de
energía fósil.

Como puede verse de lo ante-
rior, el input de energía fósil uti-
lizado para la producción de
etanol de maíz es menor al utili-
zado para la producción de ga-
solina derivada del petróleo. La
razón de que algunos estudios
no consideren esto radica en
que no se parte de la utilización
de un recurso escaso que se ago-
tará dentro de algunos años,
como es el petróleo. En cambio,
para la producción de etanol se
utiliza la energía proveniente del
sol que no tiene costo, es libre,
renovable y benigna para el me-
dio ambiente.

De todas maneras, también
hay que considerar que si es ver-
dad que el petróleo es un recur-
so escaso, también lo es la tierra
que produce el maíz. En este
caso se hace más difícil cuantifi-

car cual el costo de esta limitación. Habría que calcular el costo de
oportunidad que implican los beneficios que se dejan de percibir
por no utilizar las tierras para la producción de maíz u otro grano
con otro propósito, como es la producción de alimentos. Sin embar-
go, creemos que siguen existiendo ventajas para el etanol.

En otra de las gráficas se muestran las conclusiones a las que han
llegado un sinnúmero de estudios comparativos para determinar si
el etanol derivado del maíz tiene un balance energético positivo.
Los estudios mencionados son los que se han presentado desde 1988
hasta el 2005. Algunos de los estudios dan cuenta de una energía
neta negativa, los más dan cuenta de una energía neta positiva. La
energía neta se mide en BTU (British Termal Units) por galón de
etanol. Veámoslo:

a)Estudios que han determinado un balance energético negativo:
un estudio de Ho en 1989 determinó alrededor de –4.000 BTU. Un
estudio de Pimentel en 1991 determinó alrededor de –33.000 BTU.
Un estudio de Keeney y DeLuca en 1992 determinó alrededor de –
9.000 BTU. Un estudio de Pimentel en el 2001 confirmó su cifra
anterior (-33.000 BTU). Un estudio de Pimentel en el 2003 determi-
nó alrededor de –21.000 BTU.

b)Estudios que han determinado un balance energético positivo:
un estudio de Marland y Turhollow en 1990 dio 18.000 BTU. Un
estudio de Shapouri y otros en 1995 dio como resultado 16.000 BTU.
Un estudio, en el mismo año, de Lorenz y Morris dio un balance
positivo de 30.000 BTU. Un estudio de Wang y otros en 1999 dio un
balance positivo de 22.000 BTU. El mismo año, un estudio de Agri
Canada dio como resultado 30.000 BTU. Un estudio de Graboski en
el 2002 dio como resultado 17.000 BTU. Un estudio de Kim y Dale
el mismo año dio como resultado 20.000 BTU. Un estudio de
Shapouri y otros, también en el 2002, dio como resultado un balan-
ce positivo de 21.000 BTU. Un estudio de Wang en el 2003 dio un
resultado positivo de 21.000 BTU. Un  estudio de Shapouri y otros
en el 2004 arrojó un balance energético neto positivo de 30.000
BTU.

De la comparación de los estudios anteriores tenemos: 5 estudios
estimaron un balance energético neto negativo y 10 estudios estima-
ron un balance energético neto positivo. Los estudios que desde el
año 2000 determinaron un balance positivo fueron 5. Los que deter-
minaron un balance negativo fueron 2.

Con respecto a si el etanol reduce los gases del efecto invernadero
(greenhouse gases), estos son los resultados:

a)Etanol de maíz: reduce los mencionados gases entre el 18 y el
29 por ciento dependiendo si la mezcla es de E10 (10% de etanol) o
de E85 (85% de etanol).

b)Etanol de celulosa: reduce los menciona gases en un 85%.
De la excelente publicación de Rabobank, «North American Food

& Agribusiness Outlook» (2007), y concretamente del capítulo 17
sobre «Special Topic-Biofuels» debido a la pluma de Alejandro Reca,
extraemos una serie de datos que resultan de interés sobre el tema
de los biocombustibles.

Así por ejemplo, en una de las gráficas se muestra la proyección
de la utilización de biodiesel en EE.UU., que sería la siguiente (en
millones de galones de 3,8 litros cada uno):

2006 4.000
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2007 4.700
2008 5.300
2009 6.000
2010 6.800
2011 7.300
2012 7.500

En otra de las gráficas se muestra la evolución de la producción de
bioetanol en el período 2000-2006 (e), ese último año estimado. Se
muestra para EE.UU. (derivado fundamentalmente de maíz) y para
Brasil (derivado fundamentalmente de caña de azúcar).

En el 2000 la producción global de bioetanol era de casi 5.000
millones de galones. De ese total, a Brasil le correspondían 3.000
millones y a EE.UU. alrededor de 2.000 millones de galones.

En el 2004 la producción global de bioetanol era de casi 7.700
millones de galones. De ese total, a Brasil le correspondían 4.100
millones de galones y a EE.UU. alrededor de 3.600 millones.

En el 2005 la producción global de bioetanol era de 8.800 millo-
nes de galones. De este total, a Brasil le correspondían 4.800 millo-
nes de galones y a EE.UU. alrededor de 3.900 millones.

En el 2006 se estima que la producción de bioetanol habría llega-
do a 10.500 millones de galones. De este total, a Brasil le correspon-
dían 5.100 millones de galones y a EE.UU. alrededor de 5.400 millo-
nes.

En otra de las gráficas se estima la evolución de la producción de
bioetanol en EE.UU. y su proyección. En el 2004 habría llegado a
3.600 millones de galones. En el 2005 a 3.900 millones. En el 2006 a
casi 5.000 millones. En el 2008 se estima que llegaría a 6.600 millo-
nes y en el 2012 a casi 7.500 millones.

En octubre del año pasado funcionaban en EE.UU. alrededor de
105 plantas de bioetanol. Con una capacidad de aproximadamente
5.400 millones de galones. Se espera que para el 2008/2009 se agre-
guen 33 nuevas plantas y nueve se expandan con 2.100 millones de
galones de capacidad. Posteriormente, se agregarían 18 nuevas plan-
tas con una capacidad de 1.500 millones de galones. Para el 2012 la
producción podría estaría entre 7.500 millones de galones y es posi-
ble que llegue a 12.000 millones de galones.

En octubre de 2006 estaban en funcionamiento en EE.UU. 105
plantas con una producción de casi 5.000 millones de galones, y
estaba planeada la incorporación de 51 plantas más con una expan-
sión de 3.586 millones de galones de bioetanol. Esas plantas corres-
pondían a las siguientes empresas:

a)Archer Daniels Midland Company: tenía en el 2006 un total de 7
plantas con una capacidad de 1.070 millones de galones. Su partici-
pación en el mercado era de 21%. Estaban planeadas 2 nuevas plan-
tas con una expansión de 550 millones de galones.

b)VeraSun Energy Corporation: tenía dos plantas con una capaci-
dad de 210 millones de galones. La participación en el mercado era
de 4%. Estaba planeada la incorporación de una planta con capaci-
dad de 110 millones de galones.

c)Hawkeye Renewables: tenía 2 plantas con una capacidad de 200
millones de galones. La participación en el mercado era de 4%. No
tenía proyectado nuevas plantas.

d)Aventine Renewable Energy: tenía 2 plantas con una capacidad
de 150 millones de galones. La participación en el mercado era de
3%. Tenía planeado la incorporación de una planta con una capaci-

dad de 57 millones de galones.
e) Cargill: tenía 2 plantas con

una capacidad de 120 millones
de galones y una participación
en el mercado de 2%. No tenía
proyectado nuevas plantas.

f) Abengoa Bioenergy Corp.:
tenía 3 plantas con una capaci-
dad de 110 millones de galones
y una participación en el merca-
do de 2%. Tenía planeado la in-
corporación de una planta con
una capacidad de 88 millones de
galones.

g) New Energy Corp.: tenía 1
planta con una capacidad de 102
millones de galones y una parti-
cipación en el mercado de 2%.
No tenía proyectado nuevas
plantas.

h) Global Etanol/Midwest
Grain Processors: tenía 1 planta
con una capacidad de 95 millo-
nes de galones y una participa-
ción de casi el 2%. No tenía pro-
yectado nuevas plantas.

i) Tate & Lyle: tenía 1 planta
con una capacidad de 67 millo-
nes de galones y una participa-
ción del 1%. Tenía proyectado la
instalación de una nueva planta
con una capacidad de 105 mi-
llones de galones.

j) Chief Etanol: tenía 1 planta
con una capacidad de 62 millo-
nes de galones y una participa-
ción del 1%. No tenía proyecta-
do nuevas plantas.

Como se puede deducir de lo
anterior, las diez empresas Top
en producción de bioetanol en
EE.UU. tenían 22 plantas con
una capacidad de 2.186 millones
de galones y una participación
en el mercado de 44%. Estas diez
compañías tenía proyectadas 6
plantas nuevas con una capaci-
dad de 910 millones de galones.

Restaban otras 83 plantas de
distintas compañías con una ca-
pacidad de 2.809 millones de
galones y una participación en
el mercado de 56%. Esas otras
compañías tenía proyectada la
construcción de 45 nuevas plan-
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tas con una capacidad de 2.676 millones de galones.
Cuando las proyectadas plantas estuvieran en operación, la parti-

cipación de las 10 compañías Top en el mercado bajaría de 44% a
40%.

Si aplicásemos el índice IHH de concentración empresaria ten-
dríamos la siguiente estimación:

a)Archer Daniels Midland Company: 21 por ciento por 21 por cien-
to = 441.

b)VeraSun Energy Corporation: 4 por ciento por 4 por ciento =
16.

c)Hawkeye Renewbles: 4 por ciento por 4 por ciento = 16.
d)Aventine Renewable Energy: 3 por ciento por 3 por ciento = 9.
e)Cargill: 2 por ciento por 2 por ciento = 4.
f)Abengoa Bionergy Corp.: 2 por ciento por 2 por ciento = 4.
g)New Energy Corp: 2 por ciento por 2 por ciento = 4.
h)Global Etanol/Midwest Grain Processors: 2 por ciento por 2 por

ciento = 4.
i)Tate & Lyle: 1 por ciento por 1 por ciento = 1.
j)Chief Etanol: 1 por ciento por 1 por ciento = 1.
Si interpretamos que las otras 83 plantas pertenecen a 83 compa-

ñías con una participación promedio de 0,67 por ciento (hemos di-
vidido la participación del mercado de 56 por ciento por 83 plan-
tas), tendríamos: 0,67 por ciento por 0,67 por ciento = 0,30 por 83
compañías = 24,9 puntos.

En total tenemos 524,9 puntos. Como vemos el puntaje muestra
que el grado de concentración es relativamente muy bajo. Recorde-
mos que según las normas del Ministerio de Comercio de EE.UU. se
comenzaría a producir trabas a la combinación de empresas cuando
se asciende a 1.800 puntos. Para el futuro el grado de concentración
va a ser menor, por lo que vimos en cuando a las plantas proyecta-
das. ADM (Archer Daniels Midland Company) va a tener una partici-
pación en el mercado de 18,9%, menor a la que tiene actualmente
de 21%, y por lo tanto en vez de tener en el índice IHH 441 puntos
tendría 357 (los cálculos anteriores los hemos realizado tomando la
participación de las distintas empresas en el estudio del Rabobank
mencionado más arriba).

TRIGO

El clima mejoró y los precios bajaron
Los precios del cereal no pudieron continuar otra semana con

mejoras. Esta vez el clima mejoró en las regiones productoras y los
valores futuros bajaron como consecuencia.

Desde el comienzo de la semana Chicago mostró bajas por las
precipitaciones que se registraron en las zonas trigueras de Europa
y Australia, que ayudarían a disminuir la sequía en estas regiones.

Luego el informe semanal sobre el estado de los cultivos del trigo
estadounidense mostró mejoras en el cereal de invierno luego del
deterioro de las plantaciones provocadas por las heladas de princi-
pios de abril.

El USDA informó que los trigos de invierno al domingo 29/04 se

encontraban un 56% en la cate-
goría de bueno a excelente, su-
biendo dos puntos porcentuales
respecto de la semana previa y
superando al 36% del año pasa-
do a la misma fecha.

Por otra parte, los trigos de
primavera registraron un gran
avance en sus siembras, el 34%
del área está sembrada frente al
14% de la semana pasada pero
debajo del 39% del año anterior
a la misma fecha.

La mejora que se reporta de
los cultivos se manifiesta en
muchos estados productores.
Los cultivos del trigo rojo duro
de invierno de Kansas, principal
productor del cereal de Estados
Unidos, mostraban diversos ni-
veles de daño tras las heladas,
lo que calmaba las preocupacio-
nes por ideas de fuertes pérdi-
das.

En el tour que anualmente se
realiza por el estado de Kansas
está encontrando los cultivos de
trigo duro colorado de invierno
con mejores condiciones a las
esperadas, luego que el clima no
fuera tan favorable para el desa-
rrollo de las plantas.

En los informes preliminares
los ingenieros encontraron los
campos bastantes saludables
con buen potencial de produc-
ción en el oeste y sur de Kansas.
Luego de dos días de tour, el rin-
de promedio que se estaba esti-
mando era superior a los resul-
tados obtenidos el año pasado
en las mismas áreas.

El informe final que se publi-
có el jueves después del cierre
del mercado indicó que la pro-
ductividad media del trigo en
Kansas fue estimada en 41 bu
por acre frente a los 37,3 bu del
año anterior. La producción fue
estimada en 392,7 millones de
bu (10,76 millones de tn), arri-
ba de las 319,2 millones (8,74
millones de tn) del 2006.

Sin embargo, hay enfermeda-
des potenciales como el
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fusarium que está latente en
muchos campos, dado que las
condiciones húmedas son un
problema para los cultivos.

Las expectativas iniciales so-
bre el impacto del clima en los
cultivos fue el soporte de los
precios futuros del trigo en el
mercado de Chicago y Kansas
durante el mes de abril. Ante
expectativas más optimistas so-
bre los daños que pudo causar
el clima, los precios hoy están
recortando parte de las subas pa-
sadas y mejoran sólo por conta-
gio con el maíz.

Las mejores condiciones cli-
máticas en las regiones produc-
toras mundiales limitaron nue-
vas subas de los precios estado-
unidenses y europeos. Hay pro-
nósticos para los próximos 10
días que señalan lluvias impor-
tantes en la mayor parte de Eu-
ropa, mejorando la humedad de
los suelos para que los cultivos
de trigo mejoren sus condicio-
nes.

Los exportadores
compran poco trigo

disponible
Frente a los cambios en los precios internacionales del trigo, Ar-

gentina parece estar ajena a la situación mundial.
Cuando hay problemas climáticos en el hemisferio norte para los

cultivos de trigo, en nuestro mercado lo único que importa es que
los precios no suban para no afectar los indicadores de inflación.

Con el actual esquema de compensaciones a los productores de
trigo que venden al consumo interno y a la industria domestica,  los
precios internos muestran pocos movimientos.

La molinería en Rosario llegó a pagar $ 375 para el cereal con
descarga inmediata, mientras que el único exportador que quiere
comprar trigo en el recinto de operaciones de la Bolsa para San
Martín pagó $ 370 toda la semana.

Todo el sector exportador lleva compradas al 25/04 casi 8 millo-
nes de tn de trigo 2006/07, aumentado de 30.000 a 40.000 tn sema-
nales para poder alcanzar los compromisos externos de ventas de
8,8 millones de tn.

Cuando comparamos las ventas con las compras, vemos que este
año la diferencia es negativa mientras que en años anteriores a la
misma fecha la diferencia era positiva. Sin embargo, si a la campaña
presente le sumamos el saldo de la precedente, la situación se re-
vierte.

Es decir, que hoy el sector exportador no necesitaría ejercer una
gran presión alcista sobre los precios locales para abastecerse de la
mercadería necesaria para el cumplimiento de sus obligaciones de
ventas al exterior.

En los puertos argentinos se espera el arribo de buques para em-
barcar cerca de 280.000 tn de trigo en los próximos quince días. Del
total, el 39% corresponde a los puertos del up river y el resto a los
puertos de Necochea y Bahía Blanca.

El destino de los barcos informados es casi exclusivamente Brasil,
que tiene compradas 3,4 millones de tn del cereal local y necesita

Trigo: Comparación de ventas y compras del sector exportador
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comprar cerca de 7 millones
para abastecer su demanda in-
terna.

Hoy los precios FOB del trigo
argentino continúan siendo más
competitivos en el país vecino
frente al posible ingreso del ce-
real de otros orígenes. En la
medida que se mantengan los
actuales niveles, Brasil intenta-
rá continuar comprando trigo
argentino cuando se reabra el
registro de declaraciones jura-
das de ventas al exterior.

Igualmente de alcanzar Esta-
dos Unidos una buena produc-
ción del cereal, sus precios co-
menzarán a estar presionados
por la cosecha a partir de junio
cuando comience la recolección
en el país del norte.

La caída estacional de los pre-
cios externos llevará a Brasil a
buscar el cereal más competiti-
vo y de no estar el trigo argenti-
no disponible, hasta podría lle-
gar a pagar más.

La demanda brasileña va a
quedar desabastecida por Argen-
tina a pesar de los buenos pre-
cios FOB.

Estos valores no mostraron
cambios en la semana. El valor
mínimo oficial quedó en u$s
208, mientras que los valores in-
formados por privados están en
u$s 208 comprador y u$s 219
vendedor.

Si partimos de los precios FOB
para determinar los precios in-
ternos argentinos tendríamos
que estar con valores FAS cerca-
nos a los $ 480. Este precio esta
muy próximo a los $ 482 que el
gobierno establece como valor
de mercado para el pago de las
compensaciones a los producto-
res.

Hasta el momento son muy
pocos los productores que pu-
dieron acceder a las ayudas mo-
netarias del gobierno y por un
importe que no llega a los $
120.000, mientras que le quita
mucho más al no dejar nueva-

mente libre las exportaciones para que se genere competencia entre
los compradores internos por la mercadería que aún no ingresó al
circuito comercial.

Muchos son los productores que esperan mejores precios para
vender sus casi 4 millones de tn de trigo de la campaña 2006/07 que
tienen en sus silos. Sin embargo, algunos están vendiendo el trigo
que aún no tienen ni siquiera sembrado.

Los actuales precios forward que están pagando los exportadores
por el trigo con entrega diciembre/enero 08 son tentadores para
más de uno. Siembren o no el trigo a partir de junio muchos están
vendiendo el trigo nuevo a niveles de u$s 130.

Estos valores superan ampliamente los u$s 100 pagados el año
pasado por la exportación a la misma fecha y reflejan la firmeza de
los valores FOB del trigo argentino para embarque enero 2008.

La firmeza de estos valores no hace más que expresar las iniciales
expectativas de siembras para el cereal en Argentina. Muchos analistas
y operadores mencionan una caída del 20% en las intenciones de
siembra para el 2007/08.

Es el trigo el producto que más se perjudica por la intervención
del gobierno para mantener los precios internos sin subas y eso el
productor lo sabe.

Los cálculos iniciales muestran mejores márgenes para los granos
gruesos, más cuando para el trigo es imposible capturar la mejora
de precios internacionales con el actual esquema de compensacio-
nes y cierre de exportaciones.

Acumulado
03/05/07

TRIGO PAN * 2006/07 8.806.694 5.833.951
2005/06 8.205.656 10.534.164

MAIZ 2006/07 10.553.695 150.000
2005/06 8.584.708 3.847.821

SORGO 2006/07 771.841 112.400
2005/06 184.306 346.579

HABA DE SOJA 2007/08 55.000 55.000
2006/07 100 6.479.620 4.351.715
2005/06 6.792.856 10.165.623

SEMILLA DE GIRASOL 2006/07 523 18.918 10.443
2005/06 40 43.576 103.223

ACEITE DE GIRASOL 2008 5.000 5.000
2007 25.250 597.209 485.792
2006 83 1.057.218 1.176.993

ACEITE DE SOJA 2007 63.470 2.812.897 1.420.999
2006 1.421 5.259.935 4.887.382

PELLETS DE GIRASOL 2007 50.000 466.926 375.590
2006 899.426 1.091.486

PELLETS DE SOJA 2007 981.564 11.982.135 5.287.843
2006 28.700 22.719.639 20.811.523

Volúmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente: Área 
Regímenes Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA. *Ajuste de 216 tn de trigo del 14/02/07 cosecha 
2005/06, corresponden a la 2006/07.

Acumulado
comparativo 03/05/06

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de 
la semana
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MAIZ

La demora en la cosecha limita las bajas de
precios locales

Los precios del maíz argentino continúan firmes a pesar de en-
contrarnos en plena época de cosecha. Lo que sucede es que la mis-
ma no avanza y la presión habitual por el ingreso de la mercadería al
circuito comercial este año no se está observando.

La cosecha del cereal está avanzando muy lentamente por las des-
favorables condiciones climáticas en la región núcleo maicera. Los
últimos datos oficiales de la recolección al 27/04 mencionan un avan-
ce de tan solo el 36% frente al 47% del año anterior  a la misma
fecha.

No contamos con datos actualizados a la presente semana pero
las lluvias en algunas regiones detuvieron las actividades en los cam-
pos y el posterior ingreso de camiones de maíz a las terminales por-
tuarias.

Mientras que los camiones se retrasan, los barcos continúan lle-
gando y los exportadores se mantienen muy activos por el cereal
disponible.

Según los informes privados de empresas navieras, en los próxi-
mos quince días se espera la llegada de buques para embarcar más
de 1 millón de tn de maíz, de las cuales 820.000 tn corresponden a
los puertos del up river cercanos a la ciudad de Rosario.

Los destinos de los barcos son señal de la gran variedad de com-
pradores que tiene el maíz argentino a nivel mundial. Entre los paí-
ses encontramos a latinoamericanos como Chile y Perú, a europeos
como España y Portugal, a africanos como Argelia, Egipto y Maruecos
y asiáticos como Malasia y Corea.

Todos los países mencionados forman parte del informe que se-
manalmente publica la SAGPyA sobre los compromisos de ventas al

exterior. Hasta el 20/4 las ventas
totalizaban 10,05 millones de tn,
mientras que en el último infor-
me al 27/04 hubo una correc-
ción positiva de 500.000 tn que
elevaba a 10,55 millones de tn
las exportaciones, cifra que se re-
gistraba en el informe de decla-
raciones juradas de ventas al ex-
terior desde el mes de noviem-
bre cuando se cerró el registro.

Hoy, luego del anuncio de la
semana anterior del Secretario
de Agricultura, aún no se reabrió
el registro de exportaciones para
poder continuar realizando ven-
tas cuando el saldo exportable
es mayor gracias a la buena co-
secha obtenida.

Mientras tanto los exportado-
res continúan realizando com-
pras y aproximando el volumen
total de las mismas a las ventas
efectivas. Según el último infor-
me publicado de compras, ven-
tas y embarques del sector
exportador al 25/04, este tiene
compradas 10,521 millones de
tn de maíz 2006/07 con ventas
al exterior por 10,553 millones.

La diferencia entre ambos con-
ceptos continúa disminuyendo
semana tras semanas, con com-

Maíz 2006/07: Evolución de compras y ventas del sector exportador
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pras que superan las 200.000 tn frente a la ausencia de nuevas ven-
tas.

Estas últimas podrían activar aún más la operatoria en el mercado
del cereal dado que la demanda internacional por el mismo se man-
tiene muy activa. Semanalmente se conocen negocios de maíz para
embarque en los próximos meses, siendo Estados Unidos el primer
beneficiado por el cierre actual de las exportaciones argentinas.

Los precios FOB del maíz local mostraron pocos cambios en los
valores informados por privados, mientras que los precios mínimos
de la SAGPyA aumentaron u$s 4 en la semana para quedar a u$s 155
para embarque más cercano.

Partiendo del valor FOB conocido, el valor FAS teórico resultante
no superaría los $ 360 mientras que hoy en el recinto de operacio-
nes de la Bolsa de Comercio de Rosario los precios disponibles al-
canzan los $ 365.

En la semana los precios mejoraron $ 10 respecto del viernes an-
terior pero el volumen de negocios relevado no fue mucho mayor.
Se estimaron entre 5.000 y 10.000 tn diarias frente a las casi 20.000
tn que se negociaban el año anterior para la misma época.

 La mejora fue aún mayor en los precios que el sector exportador
está pagando para cerrar negocios forward correspondiente a la próxi-
ma cosecha del cereal. El precio del maíz para entrega marzo/abril
2008 subió u$s 5 en la semana para quedar a u$s 119.

Este valor supera los u$s 82 del año pasado a la misma fecha. La
diferencia responde a las expectativas alcistas que continúan mos-
trando los precios en el mercado externo de referencia.

En EE.UU. la demanda continúa firme y los precios de Chicago
son la base para la formación de los valores FOB del maíz argentino
que luego se traslada a los precios pagados en el mercado interno.

Igualmente el cereal local no deja de estar exento a la interven-
ción del gobierno dado que el consumo interno alcanza casi el 40%
de la producción nacional.

Mejores precios del maíz por la siembra en
EE.UU.

Los precios futuros del maíz en Chicago mostraron una recupera-
ción frente a las demoras que se informan en el avance de las siem-
bras estadounidenses del cereal.

La semana comenzó con bajas por mejores condiciones climáticas
en las regiones productoras del Medio Oeste, pero los datos publi-
cados el lunes por la tarde sobre el avance de las siembras fue el
soporte para el resto de las jornadas.

El USDA, en el informe semanal sobre el estado de los cultivos,
señaló que el maíz esta implantado en un 23% al domingo 29/04,
aumentando doce puntos porcentuales respecto de la semana pre-
via pero muy por debajo del 48% del año anterior a la misma fecha y
del 42% de promedio de los últimos cinco años.

En Iowa, que es el mayor productor de maíz del país, solo tiene
sembrada el 14% del área, cuando el promedio para esta fecha es del
46%.

La emergencia de las plantas también es lenta, está el 4% emergido
frente al 12% del año anterior y el 10% del promedio.

El reporte fue netamente positivo para los precios dado que los
operadores esperaban un avance de las siembras del 30 al 35% de

los acres que se dedicarán al
maíz. La mayoría esperaba que
la implantación registrara un
fuerte progreso pero los guaris-
mos sorprendieron.

El lento avance de las siembras
y algunas lluvias en el Medio
Oeste volvieron a sumar prima
climática a los precios futuros
ante nuevas compras por parte
de algunos operadores.

Los especuladores aumenta-
ron su posición neta comprada
en futuros y opciones en el mer-
cado de Chicago luego de las
bajas de las semanas previas. El
último informe del CFTC indi-
có que al 24/04 los fondos espe-
culadores tienen una posición
neta comprada en 178.349 con-
tratos, lo que representa el 9,8%
del interés abierto.

La participación es inferior a
los niveles alcanzados a comien-
zos del año, pero de continuar
los problemas climáticos le adi-
cionará una mayor volatilidad al
mercado, el aumento de nego-
cios.

Hasta existen algunos
analistas que comenzaron a es-
timar una reducción del área de
maíz respecto a la inicialmente
proyectada. En las próximas se-
manas se confirmará o no estas
expectativas.

Los pronósticos climáticos
continúan siendo muy variados.
Mientras que algunos señalan
condiciones más secas y cálidas
que beneficiarían la implanta-
ción del cereal, otros señalan
nuevas precipitaciones.

Meteorlogix pronostica lluvias
para el fin de semana y el co-
mienzo de la próxima en el Me-
dio Oeste. Estas precipitaciones
demorarían aún más la implan-
tación del cereal estadouniden-
se.

De confirmarse las lluvias pro-
nosticadas, el próximo reporte
sobre el estado de los cultivos
mostrará también un lento avan-
ce de las siembras y tornará la
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situación muy alcista para los
precios del maíz.

Mas aún cuando en EE.UU. se
considera que los rindes de maíz
no son tan buenos cuando los
mismos son sembrados después
del 15 de mayo y el periodo de
floración coincide con el clima
seco.

La coyuntura atrae el interés
de distintos inversores y encuen-
tra el soporte perfecto en el cli-
ma y en la continua demanda
interna proveniente de la indus-
tria de etanol estadounidense.

OLEAGINOSAS

Pesa la cosecha
sobre los precios de
la soja

En comparación con los otros
granos, la soja fue la que mos-
tró un desempeño relativamen-
te más flojo aunque, sin lugar a
dudas, no tanto como el debili-
tado trigo.

Después de un inicio positivo
merced a las subas externas y la
necesidad puntual de algunas
fábricas, el grueso de los precios
por soja disponible se mantuvo
cerca de los $590 por tonelada.

Justamente, los requerimien-
tos de alguna fábrica o de algu-
na empresa por soja con desti-
no a la exportación fueron los
que mantuvieron las cotizacio-
nes más o menos estables, pese
al avance de la cosecha y los ele-
vados guarismos de producción
que se manejan en la plaza. De
allí que al nivel de $590 muchos
estuvieran dispuestos a despren-
derse de lotes y el tonelaje ne-
gociado en recinto fuera supe-
rior al de la semana anterior
(casi 50.000 Tm diarias en pro-
medio), pese a que tuvimos un
día menos de rueda por el feria-
do del 1° de mayo.

En estos días, en general, ya no hay interés por soja con entrega
inmediata, como así tampoco por las operaciones con pago y entre-
ga diferidos (forwards) dentro del actual año agrícola, lo que expli-
ca cierta tranquilidad de parte de la demanda.

Por el lado de la oferta 2006/07, un 60% del área sojera estaba
cosechada hasta el 3 de mayo, de acuerdo con la información pro-
porcionada por la SAGPyA. Este porcentaje representa todavía un
retraso de 16 puntos respecto de la temporada pasada. Con lo cual
estamos hablando de casi 30 millones de toneladas habiendo ya sa-
lido de los campos. Los avances más significativos en las labores de
cosecha estuvieron centrados en la zona núcleo, donde resta muy
poco para dar por cerrada la recolección, siendo en su mayor parte
soja de segunda.

De acuerdo con la información de Secretaría, el progreso había
sido:

Buenos Aires 55% (70% en el año anterior)
Córdoba 71% (88%)
Entre Ríos 53% (76%)
La Pampa 64% (76%)
Santa Fe 82% (87%)
Resto del país 16% (19%)
Total 59% (75%)
El rango de las estimaciones de producción de soja, entre públi-

cos y privados, van desde los 45 a los 47 millones de toneladas,
habiendo ya sopesado el efecto de las pérdidas por el último evento
climático adverso.

También por el lado de la oferta, hay que considerar el peso de la
soja importada de Paraguay para su procesamiento en las plantas de
la zona del Up River y su posterior exportación como productos
agroindustriales.

Los guarismos productivos para Paraguay van de 6 a 6,5 millones
de toneladas. De esa cifra, se podrían exportar entre 4,5 y 4,8 millo-
nes de toneladas de poroto, la mayor parte de la cual saldría por vía
fluvial. Hasta el 16 de abril el crecimiento de soja enviada por esta
modalidad había sido del 41,5%, ascendiendo a 1,27 millones de
toneladas frente a 900 mil toneladas de la temporada anterior. El
75% de este monto bajó a las terminales portuarias del Up River,
frente a un 44% de participación que tuvieron en toda la cosecha
2006.

Sobre la base de los números que se están manejando podríamos
trazar el siguiente cuadro de oferta y utilización para la soja argenti-
na.

Concepto 2006/07
Stock inicial 2.000 K Tm
Producción 46.400 K Tm
Importación 3.000 K Tm
Oferta Ttl 51.500 K Tm
Ind. aceitera 38.500 K Tm
Ind. balanceados 500 K Tm
Semilla y otros 1.300 K Tm
Uso interno 40.300 K Tm
Exportación 8.000 K Tm
Uso Ttl 48.300 K Tm
Stock final 3.200 K Tm
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Saliendo del panorama para la campaña, la demanda, representa-
da por las fábricas y las exportadoras, tienen para el mes de mayo la
necesidad de cumplir con los siguientes compromisos de carga en
buques:

Soja en puertos del Up River 230.000 Tm
Aceite de soja en puertos UR 350.000 Tm
Harina/pellets en puertos UR 1.350.000 Tm
Total en soja equivalente 1.970.000 Tm

Soja en el resto de los puertos 610.000 Tm
Aceite en resto de los puertos 0 Tm
Harina/pellets en resto puertos 30.000 Tm
Total en soja equivalente 650.00 Tm

El nivel de ventas externas en esta semana totalizó el equivalente
en soja a 1,2 millón de toneladas, con avances muy significativos en
aceite y pellets de soja para la actual temporada, tal como puede
verse en el cuadro de DD.JJ. de ventas al exterior de la página 8.

El total de soja comprometida con el exterior de la presente cam-
paña, la 2006/07, sumaba 21,6 millones de toneladas al 3 de mayo,
el doble de lo que había colocado el año pasado para la misma fe-
cha.

Aunque hay diferencia entre lo que se reporta como vendido al
exterior y lo que está comprado en el mercado doméstico, igual-
mente puede verse que las compras de exportadores y fábricas su-
maban poco más de 20,5 millones Tm de soja de la cosecha nueva.
Esto quedaría “corto” respecto de lo comprometido con el exterior.

Sin embargo, baste observar la cosecha vieja, la 2005/06 y pregun-

tarse dónde están los poco más
de 42 millones de toneladas in-
formados como adquiridos en el
mercado interno. Considerando
que las ventas externas suman
el equivalente a 36 millones de
toneladas.

Este “sobrante”, más los nive-
les de oferta que se enfrentan en
esta temporada, estarían expli-
cando la tranquilidad con la que
están comportándose los com-
pradores en el mercado domés-
tico.

Por otra parte, cabe destacar
la declaración de ventas externas
de la cosecha próxima, la 2007/
08.

De hecho, ya hace rato que
están cotizando, e inclusive, ha-
ciéndose operaciones a cosecha,
Mayo del 2008 en el recinto lo-
cal.

Después de bajar 1 dólar a u$s
197 en la primera jornada de
esta semana, las fábricas salieron
a ofrecer u$s 199 y 200 en las
ruedas del miércoles al viernes.
Al tocarse los u$s 200, valor que

AGUA EN EL SUELO PARA PRA-
DERA al 03/05/07

Servicio GEA - Guía
Estratégica para el
Agro

Se pueden observar el agua en el sue-
lo para una pradera permanente en dos
fechas, al 26/04 y al 03/05 para ver el efec-
to de las precipitaciones ocurridas en-
tre ambas fechas.

Diagnóstico y escenario: Pese a que
la semana pasada se presentó con esca-
sas precipitaciones sobre la región GEA,
aún pueden observarse zonas con reser-
vas hídricas excesivas, sobre todo en el
NE de Buenos Aires, mientras que en el
O de GEA los valores se van tornando a
los adecuados. La perspectiva para los
próximos días indica que, debido a la

presencia de un sistema frontal al sur de GEA que se desplaza lentamente hacia el N, se desarrollarán
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resultó 30 dólares superior al del
año pasado, para esta misma fe-
cha, se anotaron como 15.000
Tm en este recinto.

Casi u$s 100 subió
el FOB del aceite de
girasol en 2 meses

El girasol sigue siendo la es-
trella en el mercado de granos,
ya que los precios ofrecidos tre-
paron desde el mismo lunes un
5% a $ 720. Sobre el final de la
semana se llegaron a cerrar ne-
gocios a $725, aunque sin po-
derse precisar los volúmenes
pactados. De todos modos, los
$725 reflejaron una suba acumu-
lada semanal de casi el 6%.

La necesidad de la demanda
sobre el grano de la actual cose-
cha se nota por la evolución de
la diferencia entre la vieja y la
nueva cosecha, ya que el precio
de la 2006/07 estuvo unos 10
dólares por sobre la 2007/08.
Sobre el cierre de la semana, los

AGUA EN EL SUELO PARA PRA-
DERA al 26/04/07

precipitaciones aisladas y débiles duran-
te el jueves 3 de mayo, que se intensifi-
carán durante los próximos tres días,
mostrando los mayores acumulados du-
rante el sábado. Las condiciones tienden
a mejorar progresivamente de S a N du-
rante el transcurso del domingo, man-
teniéndose sin precipitaciones desde el
lunes hasta el próximo informe. El cam-
po térmico no presentará grandes varia-
ciones durante el fin de semana, pero a
partir del lunes y hasta el miércoles, con
la masa de aire fría ya instalada sobre el
S de GEA, vuelven a desarrollarse con-
diciones óptimas para la formación de
algunas heladas aisladas, con el mayor
riesgo concentrado al N de la provincia
de Buenos Aires, aunque no se descar-
tan, algunas heladas muy localizadas so-
bre el sur de Santa Fe y sur de Córdoba.

valores empezaron a "acomodarse" ligeramente, para quedar 3 dóla-
res arriba.

En definitiva, por el girasol con pago y entrega en diciembre'07 /
marzo'08 los precios arrancaron a u$s 225 y se habría terminado
pactando negocios a u$s 235. La diferencia interanual llegaba al 31%.

El movimiento de esta semana reflejó, en gran medida la fortaleza
de la demanda externa sobre el aceite de girasol, frente a una cam-
paña argentina que ha resultado decepcionante en el nivel de pro-
ducción lograda pese al aumento interanual de superficie.

Considerando un stock inicial de 280.000 Tm y una producción
de 3,5 millones de toneladas, la oferta volcada ascendería a 3,78
millones. La posibilidad de exportar semilla sigue reduciéndose y
muy posiblemente se puedan despachar entre 20 y 30.000 Tm; no
más que eso. El girasol destinado a la industria aceitera podría as-
cender a 3,4 / 3,5 millones de toneladas, entre 300.000 y 400.000
toneladas menos que en la temporada 2005/06.

Por lo tanto, podríamos estar ante una producción de aceite de
girasol de 1,44 millón Tm, 11% inferior a la temporada pasada.

A nivel global, la producción de aceite de girasol sería superior a
la de la campaña previa, 11,14 millones Tm frente a 10,93 millones,
de acuerdo con las estadísticas proyectadas por los analistas de Oil
World. Sin embargo, el mayor inconveniente radica en el aumento
del consumo, que estaría superando el nivel de oferta global. Los
mayores aumentos en el consumo se están dando en la Unión Euro-
pea, que se lleva el 30% de la utilización mundial, y cuya política de
apoyo al uso de biocombustibles está estimulando la demanda de
los aceites vegetales.

Por otra parte, se confirmaron los rumores que anticipaban la de-
clinación de la industrialización de girasol en Rusia y Ucrania, y, por
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Cebada cervecera: nueva alternativa
«Ambito Financiero», 04/05/07

La cebada cervecera constituye una alternativa interesante
en los planteos productivos por su adaptabilidad, buen com-
portamiento en ambientes restrictivos y aporte a la
sustentabilidad de las rotaciones.

En la campaña 2006/07 ocupó 5% del área de cosecha fina de
los grupos CREA de la región oeste de Asociación Argentina de
Consorcios Regionales de Experimentación Agrícola (AACREA), con
2.417 hectáreas, mientras el trigo ocupó 44.908 hectáreas. Pero
sólo 13 establecimientos -de un total de 198- incluyeron el cultivo
en sus planteos productivos, lo que indica que el potencial del creci-
miento de la cebada en la zona es importante.

En el ciclo 2006/07, el rinde promedio obtenido en cebada se ubi-
có en 4.217 kilos por hectárea versus 4.155 kilos por hectárea de
trigo.

Este tema fue desarrollado por Ignacio Negri, asesor del CREA
durante una jornada técnica organizada recientemente por los gru-
pos CREA de la región oeste. Según el especialista, quien también
pertenece al área de Tecnología de El Tejar, «para que aumente su
participación es importante establecer relaciones constructivas con
las malterías y realizar programas de desarrollo (ensayos y conve-
nios) que apunten a mejorar la tecnología de producción y a aportar
más y mejor información a los técnicos de las empresas».

«El principal factor que determina la inclusión de la cebada en la
rotación es el adelanto de cosecha con respecto al trigo, que permi-
te lograr mejores y más estables rendimientos de soja de segunda.
Este adelanto fue del orden de los 10 días a cosecha en la campaña
2006/ 07, aunque esto varía en función de la variedad de cebada
(mayor adelanto en variedades cortas, como Quilmes Ayelén, y
menor en cultivares largos, como Scarlett) y de la fecha de siem-
bra», sostuvo AACREA.

lo tanto, de las exportaciones de
aceite de girasol. Esto potenció
el efecto de la menor cosecha
argentina sobre la situación glo-
bal.

El precio del girasol ha toca-
do el máximo en catorce años
en el mercado europeo, mien-
tras que el precio FOB del acei-
te de girasol, puesto en los puer-
tos del noreste europeo, ya lle-
gó a los u$s 800 la Tm, que es el
valor mayor de los últimos 8
años.

Como para tener una idea, el
FOB Mar Negro del aceite de gi-
rasol (origen Rusia / Ucrania)
estaba en u$s 720.

El FOB puertos argentinos de
este producto aumentó un 4,5%
en esta semana, según el último
precio tomado, el del jueves,
cuando por el embarque cerca-
no el promedio de la punta com-
pradora y vendedora fue de u$s
712,50. El FOB índice de
SAGPyA para el aceite de girasol,
embarque cercano fue fijado en
u$s 725, superando en casi un
26% los valores del año anterior.

La soja en Chicago
arrastrada por el
maíz

Los futuros de harina de soja
fueron los que lideraron las su-
bas del complejo soja, con un
incremento semanal del 2% al
2,3%.

La soja saldó la semana con
alzas de entre 1% y 1,5% en sus
posiciones, mientras que el acei-
te bajaba menos del 1%.

Las subas en soja se vieron li-
mitadas por el potencial de que
se suman hectáreas a la inten-
ción de siembra si continúa el
tiempo húmedo demorando la
implantación de maíz.

De hecho, la oleaginosa se
debate entre sus fundamentales
bajistas para la presente tempo-
rada. Aunque las demoras en las

tareas de maíz estadounidense puedan implicar mayor superficie
para la soja en ese país, también es cierto que cuanto más demoras
haya mayor potencial de conseguir bajos rindes tendrá la oleaginosa.

Aunque en esta semana, se habría acelerado la siembra de maíz, lo
cierto es que está muy retrasado respecto de lo esperado en el Me-
dio Oeste y en las áreas del sur debido a las lluvias adicionales.

Hasta el 29/04 se llevaba sembrado el 3% del área sojera en EE.UU.,
frente al 9% del año pasado, para igual fecha, y el 7% de la media
histórica.

El mercado norteamericano se encuentra en una fase de transi-
ción, por lo que los precios han mostrado un comportamiento muy
irregular de jornada a jornada.

Todo el mundo presta atención a los pronósticos climáticos, que
muestran una alta probabilidad de precipitaciones en el fin de se-
mana en el oeste del Medio Oeste. Hacia el este, también habrá llu-
vias, pero de menor intensidad.
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Otras razones técnicas que justifican la inclusión
de la cebada en los planteos son la «diversifica-
ción productiva frente al trigo (mayor eficiencia
en el uso del agua y mayor tolerancia al estrés
hídrico y las heladas en floración, aunque menor
potencial de rendimiento, en general, ante bue-
nas condiciones para trigo) y la posibilidad de avan-
zar en peores ambientes (mejor tolerancia a
salinidad y buen comportamiento en suelos de baja
capacidad de retención hídrica)», continuó el in-
forme.

El destino del grano en el mercado argenti-
no es la industrialización para la obtención de
malta. Toda la producción se realiza bajo contra-
tos con las malterías (Cargill, Maltería Pampa y
Quilmes) que proveen la semilla y, en muchos
casos, la logística y el asesoramiento técnico. Los
contratos toman como base la cotización del tri-
go.

«Una diferencia fundamental con el resto de los
cultivos de invierno es que se produce una semi-
lla que debe germinar para el proceso de malteado
y no un grano para procesar. Por ello, hay deter-
minadas características de la producción que se
deben cumplir para recibir precios máximos. Ta-
les características son:

* calibres altos (granos grandes);
* buenos niveles de proteína ( máximas bonifi-

caciones con niveles de proteína de 10,5% a 12,5%
y rechazos con valores menores que 9% y mayores
que 15%) y

* el porcentaje de germinación debe ser mayor
que 98%», informó AACREA.

De todas maneras, la frecuencia de rechazos es
baja y los parámetros que se exigen son fácilmen-
te alcanzables, sobre todo cuando se hizo un tra-
bajo junto con los equipos técnicos de la maltería.
En ese sentido, ha habido un cambio muy impor-
tante en los últimos años: mientras tradicional-
mente se tenía a la cebada como un cultivo de
baja tecnología, al que no se lo podía fertilizar
mucho porque la mercadería se rechazaba por
alta proteína o bien porque la cebada se volca-
ba, hoy es un cultivo con respuestas tecnoló-
gicas muy significativas.

Se incorporaron variedades con parámetros más
estables, de alto potencial de rendimiento y me-
nor susceptibilidad al vuelco, además de una ma-
yor eficiencia en el uso de nitrógeno y bajísima
probabilidad de tener niveles de proteína dema-
siado altos. Por otra parte, las malterías pasaron a
premiar mayores niveles de proteína, ya que sus
recibos fueron con niveles de proteína demasiado
bajos en muchos casos. Por último, las malterías
pasaron a dar apoyo técnico y aumentaron la fle-

xibilidad de los recibos.
El grano que sobrepasa la capacidad de la

industria es exportado para maltear en el ex-
terior -principalmente Brasil-, lo que hace que
el rechazo no sea una variable de ajuste.

En la campaña 2005/06, la Argentina produ-
jo aproximadamente 800.000 toneladas de ce-
bada, mientras en el último ciclo la cosecha
habría superado el millón de toneladas. La in-
dustria local tiene una capacidad de malteo del
orden de 640.000 toneladas anuales, de las cuales
140.000 se incorporaron en el último año en Punta
Alvear, provincia de Santa Fe, lo que hizo que se
demande originación de cebada en el norte de la
provincia de Buenos Aires, en el sur de Santa Fe y
en el sur de Córdoba, zonas que no eran tradi-
cionalmente cebaderas.

En cuanto al rendimiento, en los últimos años
se han producido incrementos marcados en el ni-
vel nacional, superando las tasas de mejora de ren-
dimiento del trigo (50 quintales por hectárea por
año versus 33 quintales por hectárea por año en
trigo), principalmente por la incorporación de nue-
vas variedades y aumentos de niveles de fertiliza-
ción propiciados por las malterías.

En las últimas tres campañas, el rendimien-
to promedio nacional de cebada superó al del
trigo en 530 kilogramos por hectárea.

«Entre las ventajas que ofrece el cultivo de ceba-
da pueden mencionarse las siguientes:

* puede rotarse con trigo, dado que ambos cul-
tivos no comparten las principales enfermedades;
esto es muy interesante para la rotación en am-
bientes de bajo potencial maicero o bien cuando
la relación de precios y proyección de márgenes
favorece a los dobles cultivos;

* genera una cobertura uniforme del suelo;
* permite adelantar la fecha de cosecha, entre

otras.»
«En cuanto a los inconvenientes de la cebada

cervecera, pueden considerase los siguientes:
* presenta riesgo de vuelco en buenos ambien-

tes y alto riesgo de pérdidas de espigas si la cose-
cha se atrasa ( aunque existen marcadas diferen-
cias al respecto entre distintas variedades);

* no siempre se alcanza el potencial que pue-
den lograr las mejores variedades de trigo en bue-
nos ambientes (así se evidenció en ensayos reali-
zados por el CREA Roque Pérez-Saladillo y en la
región oeste Arenoso);

* a diferencia del trigo, se trata de una mercade-
ría con mayores especificaciones y que puede ser
rechazada por cosecha con alta humedad o por
no cumplir con los parámetros determinados en
el contrato
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Todavía falta más de la
mitad de los lácteos y
suben 20% los precios

«El Cronista», 04/05/07

A un mes de las inundaciones en Santa Fe y de
los primeros recortes en la provisión de lácteos a
supermercados y almacenes, los problemas de
abastecimiento se agravaron en vez de aplacarse.
Las asociaciones de consumidores denunciaron
nuevos faltantes esta semana y aumentos de pre-
cios del 15% al 30% durante los últimos diez días
de abril, que resultaron más pronunciados en los
productos premium y de primeras marcas.

Las denuncias surgieron luego de un encuentro
que organizó días atrás la Subsecretaría de Defen-
sa del Consumidor con los grupos que nuclean a
los usuarios, donde las explicaciones estuvieron a
cargo de técnicos de la Secretaría de Agricultura,
Ganadería, Pesca y Alimentos. Allí los funcionarios
admitieron que la falta de productos lácteos dura-
rá al menos dos o tres meses más y negaron que
se deba únicamente a factores climáticos, como
sugirió inicialmente la ministra de Economía, Felisa
Miceli.

Según una encuesta del Centro de Educación al
Consumidor (CEC) a la que tuvo acceso El Cronis-
ta, el faltante de lácteos en supermercados y alma-
cenes es del 52% en promedio y se eleva al 65% en
productos como la leche de primera marca en
sachet. Lo que sí se encuentra, como las presenta-
ciones de larga vida, tuvo subas del 25% en sólo
diez días.

Las subas y la falta de lácteos se explican –según
los propios técnicos de Agricultura– por el auge
exportador del sector y las estructuras oligopólicas
que dominan los principales eslabones de la cade-
na láctea.

Las cifras oficiales indican que este año se espe-
ra exportar el doble de leche en polvo que en 2006,
debido al aumento del precio internacional y a la
fuerte sequía en Australia, que provee el 15% de la
leche que consume el mundo. También estiman
que la producción local fue un 11% menor en el
primer bimestre.

Mientras busca solucionar los problemas con la
leche y sus derivados, el Gobierno negocia con
productores e industriales de otros rubros
alimentarios la aplicación de más subsidios para
mantener a raya a la inquieta canasta básica, que
subió más del doble que el resto de los precios
relevados por el Indec entre octubre y marzo pa-

sados.
Según confiaron a este diario fuentes empresa-

riales del sector de la alimentación, entre los can-
didatos a recibir fondos públicos a cambio de con-
gelar sus precios están los criadores de cerdos, pese
a su peso relativamente bajo en la canasta de con-
sumo de los argentinos.

La alternativa de extender las subvenciones, en
estudio desde hace tiempo y adelantada por El
Cronista el 12 de marzo pasado, ya dio sus prime-
ros pasos con las partidas que se destinaron entre
la segunda quincena de ese mes y todo abril a los
inquilinos de molienda, los tamberos y los fabri-
cantes de polenta. Antes, en enero, el plan de sub-
sidios se había anunciado sólo para los producto-
res de pollos, aceites, lácteos y harinas. El monto
no es para nada despreciable: son u$s 500 millo-
nes al año.

Entre hoy y el lunes, los frigoríficos polleros re-
cibirán un nuevo pago por esas compensaciones.

EEUU detecta primer caso
hongo asiático de la soja
desde marzo

Estados Unidos detectó el primer caso del hon-
go asiático de la soja desde fines de marzo en el
condado de Pasco, Florida, informó el miércoles
el Departamento de Agricultura.

El USDA (por su sigla en inglés) precisó en su
sitio de internet que el kudzu -una hierba que pue-
de ser huésped del hongo también conocido como
roya- está creciendo rápidamente, aunque las con-
diciones aún no son ideales para que éste se pro-
pague significativamente.

El hongo de la soja, que puede reducir los ren-
dimientos de la cosecha en hasta un 80 por ciento
si no es tratado, prospera en clima nublado, cáli-
do y húmedo.

La ola de frío registrada a fines de marzo y prin-
cipios de abril, combinada con el clima seco,
desaceleró la propagación de la roya, indicó el
USDA.

El hongo ha sido confirmado este año en 21 con-
dados en Alabama, Florida, Georgia y Texas.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 27/04/07 30/04/07 01/05/07 02/05/07 03/05/07 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro 373,00 378,70 feriado 370,00 370,00 372,93 358,09 4,1%
Maíz duro 355,00 345,00 355,20 365,00 355,05 278,65 27,4%
Girasol 685,00 720,00 720,00 720,00 711,25 568,57 25,1%
Soja 586,90 590,00 590,00 590,10 589,25 557,23 5,7%
Mijo
Sorgo 324,70 326,00 325,35 241,80 34,6%

Bahía Blanca
Trigo duro 370,00 370,00 370,00 370,00 370,00 353,48 4,7%
Maíz duro 370,00 370,00 313,66 18,0%
Girasol 650,00 665,00 685,00 685,00 671,25 552,47 21,5%
Soja 590,00 590,00 590,00 590,00 590,00 551,40 7,0%

Córdoba
Trigo Duro 363,00 370,00 375,40 373,60 370,50 351,76 5,3%
Soja  

Santa Fe
Trigo  

Buenos Aires
Trigo duro 375,00 375,00 375,00 375,00 375,47 -0,1%
Maíz duro 340,00 355,00 347,50 278,92 24,6%
Girasol 680,00 705,00 705,00 696,67 563,20 23,7%
Soja 569,00 573,20 575,00 572,00 572,30 536,63 6,6%
Trigo Art. 12 377,60 378,00 375,00 374,40 376,25 378,42 -0,6%
Maíz Consumo  

BA p/Quequén
Trigo duro 370,00 372,50 371,25 350,20 6,0%
Maíz duro 310,83
Girasol 650,00 665,00 685,00 685,00 671,25 552,47 21,5%
Soja 574,20 575,00 575,00 579,50 575,93 541,85 6,3%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 30/04/07 01/05/07 02/05/07 03/05/07 04/05/07 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 656,0 feriado 656,0 656,0 656,0 656,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 210,0 210,0 210,0 210,0 210,0

Aceites ($)

Girasol crudo 1.649,0 1.649,0 1.649,0 1.649,0 1.600,0 3,06%
Girasol refinado 1.855,0 1.855,0 1.855,0 1.855,0 1.850,0 0,27%
Lino
Soja refinado 1.776,0 1.776,0 1.776,0 1.776,0 1.750,0 1,49%
Soja crudo 1.608,0 1.608,0 1.608,0 1.608,0 1.560,0 3,08%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 275,0 275,0 275,0 275,0 290,0 -5,17%
Soja pellets  (Cons Dársena) 475,0 475,0 475,0 475,0 470,0 1,06%

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 30/04/07 01/05/07 02/05/07 03/05/07 04/05/07 Var.%

Trigo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 370,00 Feriado 370,00  
Mol/Ros C/Desc. Cdo. M/E 375,00 370,00 370,00 370,00 0,0%
Mol/Ros S/Desc. Cdo. M/E 380,00  
Exp/SM Desde 07/05 Cdo. M/E 370,00 370,00 0,0%
Exp/Timbúes Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 130,00 130,00 130,00 132,00 -0,8%
Exp/SM Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 130,00 130,00 130,00 132,00 -0,8%
Exp/SL Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 130,00  
Exp/GL Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 130,00 128,00 130,00 132,00 -0,8%
Exp/AS Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 130,00 130,00 130,00 132,00 -0,8%
Exp/Ramallo Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 130,00  
Exp/Lima Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 129,00  

Maíz
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 345,00 355,00 365,00 365,00 4,3%
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 345,00 355,00 365,00 365,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 340,00 355,00 365,00  
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 355,00 365,00  
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 340,00 355,00 365,00 365,00 2,8%
Exp/SN C/Desc. Cdo. M/E 355,00 365,00 365,00 2,8%
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 355,00 365,00 365,00 1,4%
Exp/Lima Hasta 06/05 Cdo. M/E 350,00 365,00 360,00  
Exp/SM Feb'08 Cdo. M/E u$s 118,00  
Exp/Timbúes Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 117,00 119,00 119,00  
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 114,00 115,00 118,00 119,00 4,4%
Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 119,00  
Exp/SL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 119,00  
Exp/GL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 118,00  
Exp/Lima Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 116,00 117,00 118,00  
Exp/Timbúes May'08 Cdo. M/E u$s 117,00 119,00 119,00  
Exp/SM May'08 Cdo. M/E u$s 118,00 119,00  
Exp/SM Jun'08 Cdo. M/E u$s 118,00 119,00  
Exp/SM Jul'08 Cdo. M/E u$s 119,00 120,00  
Exp/SM Ago'08 Cdo. M/E u$s 119,00 120,00  
Exp/SM Sep'08 Cdo. M/E u$s 119,00 120,00  

Sorgo  
Exp/Ros Hasta 02/05 Cdo. M/E 330,00  
Exp/GL Hasta 05/05 Cdo. M/E 325,00  
Exp/SM Abr'08 Cdo. M/E u$s 90,00 90,00  

Soja  
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 590,00 590,00 590,00 585,00 -0,2%
Fca/VGG C/Desc. Cdo. M/E 590,00 590,00  
Fca/Pergamino C/Desc. Cdo. M/E 570,00 570,00  
Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E 570,00  
Fca/Nogoyá C/Desc. Cdo. M/E 565,00 565,00  
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 550,00 550,00  
Fca/Lincoln C/Desc. Cdo. M/E 545,00 545,00  
Fca/Chivilcoy C/Desc. Cdo. M/E 545,00 550,00  
Fca/GL Desde 02/05 Cdo. M/E 590,00  
Fca/Rosario Desde 03/05 Cdo. M/E 590,00  
Fca/Timbúes Desde 04/05 Cdo. M/E 590,00  
Fca/SL Desde 05/05 Cdo. M/E 590,00 590,00  
Fca/SL Desde 07/05 Cdo. M/E 590,00 585,00 0,0%
Fca/VGG Desde 07/05 Cdo. M/E 590,00  
Fca/GL Desde 07/05 Cdo. M/E 590,00 590,00 585,00 0,0%
Fca/Timbúes Desde 08/05 Cdo. M/E 590,00 590,00 585,00 0,0%



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 04/05/07 19

PRECIOS NACIONALES

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la 
descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta 

Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a pesos según el dólar comprador Banco Nacion 
vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

OPORTUNIDADES  COMERCIALES  POR  INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar

El Referente Comercial de "El Gran Rosario", está en:

http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar

las oportunidades comerciales de la región.

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 30/04/07 01/05/07 02/05/07 03/05/07 04/05/07 Var.%

Soja  
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 590,00  
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 590,00 590,00 585,00 0,0%
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 575,00 570,00  
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 585,00 585,00 587,00  
Exp/Ros S/Desc. Cdo. M/E 590,00  
Exp/Ros Desde 07/05 Cdo. M/E 592,00 590,00 0,0%
Fab/SM Jun'07 Cdo. M/E 595,00 590,00  
Exp/AS Jun'07 Cdo. M/E 595,00  
Fab/SM Jul'07 Cdo. M/E 593,00  
Fca/Timbúes May'08 Cdo. M/E u$s 200,00  
Fca/SM May'08 Cdo. M/E u$s 197,00 199,00 200,00 200,00 1,0%
Fca/SL May'08 Cdo. M/E u$s 200,00  
Fca/Ric May'08 Cdo. M/E u$s 200,00  
Fca/VGG May'08 Cdo. M/E u$s 199,00 200,00  
Fca/GL May'08 Cdo. M/E u$s 199,00 200,00  
Fca/AS May'08 Cdo. M/E u$s 200,00 200,00  
Exp/Ros May'08 Cdo. M/E u$s 200,00  

Girasol  
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 720,00 720,00 725,00 5,8%
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 720,00 720,00 720,00 725,00 5,8%
Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E 700,00 710,00 710,00 720,00  
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 720,00 720,00 720,00 725,00 5,8%
Fca/SM Dic/Mar'08 Cdo. M/E u$s 226,00 226,00 230,00 230,00 2,2%
Fca/Ricardone Dic/Mar'08 Cdo. M/E u$s 226,00 225,00 230,00 230,00 4,5%
Fca/Rosario Dic/Mar'08 Cdo. M/E u$s 220,00 225,00 225,00 230,00 4,5%

Feriado
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ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
30/04/2007 01/05/2007 02/05/2007 04/05/2007 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DICP052007 feriado 152,20 152,10 152,10
DLR042007 3,0900 3,0900 3,0900
DLR052007 3,0870 3,0840 3,0850 3,0840 3,0820 3,0830 3,0860 3,0820 3,0820 3,0830 3,0810 3,0830 -0,13%
DLR062007 3,0890 3,0870 3,0870 3,0870 3,0840 3,0850 3,0870 3,0840 3,0840 3,0840 3,0840 3,0840 -0,16%
DLR072007 3,0910 3,0880 3,0880 3,0890 3,0860 3,0870 3,0890 3,0850 3,0870 3,0870 3,0850 3,0860
DLR082007 3,0910 3,0890 3,0890 3,0950 3,0930 3,0930 3,0930 3,0900 3,0900
DLR092007 3,0950 3,0950 3,0950 3,0930 3,0930 3,0930 3,1030 3,0950 3,0960 3,1020 3,0960 3,0960
DLR102007 3,0990 3,0990 3,0990 3,1050 3,1020 3,1030 3,1050 3,1010 3,1040
DLR122007 3,1140 3,1140 3,1140 3,1150 3,1120 3,1120 3,1160 3,1100 3,1100

03/05/2007
Posición
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ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
30/04/2007 01/05/2007 02/05/2007 04/05/2007 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR072007 116,50 116,50 116,50 feriado 118,20 117,90 118,20 119,60 119,10 119,60 119,90 119,60 119,90 2,48%
IMR042008 114,50 114,00 114,00 116,20 115,40 116,20 117,70 117,30 117,30 117,50 117,40 117,50 2,44%

ISR052007 190,20 189,90 190,20
ISR072007 193,50 193,40 193,40 195,30 194,00 194,10 193,90 193,90 193,90 194,00 193,60 193,60 0,26%
ISR092007 199,40 199,10 199,10 201,00 199,70 199,70 200,50 199,20 199,20 199,60 199,20 199,20
ISR112007 203,00 203,00 203,00 204,00 204,00 204,00
ISR052008 198,50 198,00 198,00 199,10 198,40 198,40 199,90 199,00 199,00 199,20 199,00 199,00 0,76%

ITR072007 126,00 126,00 126,00 126,00 125,20 125,20 125,10 125,10 125,10 125,10 124,90 125,10 -1,11%
ITR012008 131,50 131,00 131,00 131,50 130,70 130,70 130,90 130,30 130,70 131,00 130,70 131,00 -0,15%

SOJ052007 192,00 192,00 192,00
SOJ052008 199,60 199,30 199,30 200,80 200,00 200,00 201,00 200,50 200,60 200,80 200,50 200,80 1,06%

370.843 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos (al jueves)362.905

03/05/2007
Posición

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
IMR042008 114 put 3 feriado 7,000
ITR012008 110 put 46 1,100
ITR012008 112 put 6 1,400
ITR012008 116 put 18 2,000 1,900
ITR012008 120 put 156 2,900 2,800
ITR012008 124 put 62 4,000 4,200 4,100
DLR052007 3,09 put 2180 0,013 0,014
DLR052007 3,10 put 50 0,022

CALL
IMR042008 118 call 10 8,000
ISR092007 206 call 322 4,600 4,400
ISR092007 210 call 132 3,400 3,300
ISR052008 196 call 16 13,800
ITR012008 122 call 6 12,500
ITR012008 132 call 6 6,600 6,400
ITR012008 136 call 42 5,300 4,900 5,100
DLR052007 3,08 call 200 0,010 0,009
DLR052007 3,09 call 2060 0,006 0,006
DLR062007 3,11 call 110 0,007
DLR062007 3,12 call 50 0,009

 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

01/05/07 02/05/07 03/05/07 04/05/07 Posición
Volumen
semanal

IA por
posición/1 30/04/07 
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MATBA. Operaciones en dólares En tonelada
30/04/2007 01/05/2007 02/05/2007 04/05/2007 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
Trigo BA 05/2007 121,9 121,0 121,0 feriado 121,0 120,5 120,5 121,5 121,0 121,5
Trigo BA 07/2007 126,3 126,0 126,1 126,1 125,5 125,8 126,0 125,6 125,6 125,5 125,0 125,5 -0,8%
Trigo BA 09/2007 131,1 130,6 130,8 131,0 130,0 130,4 130,4 130,0 130,0 129,5 129,0 129,5 -1,5%
Trigo BA 01/2008 130,8 130,4 130,4 130,5 130,0 130,0 131,1 130,0 131,0 131,0 131,0 131,0
Maíz Ros 05/2007 113,8 111,8 113,8 116,0 116,0 116,0 118,5 118,5 118,5 119,5 119,5 119,5
Maíz Ros 06/2007 116,0 115,5 116,0
Maíz Ros 07/2007 118,5 117,1 118,0 119,6 118,7 119,1 121,0 120,4 120,4 120,5 120,4 120,5 2,3%
Maíz Ros 09/2007 121,5 121,5 121,5 123,0 123,0 123,0
Maíz Ros 12/2007 125,1 125,1 125,1 126,0 125,5 125,5
Maíz Ros 04/2008 115,0 115,0 115,0 117,2 117,0 117,1 118,0 117,8 117,9 118,0 118,0 118,0 2,6%
Gira. Ros 03/2008 230,0 228,0 230,0 230,0 230,0 230,0
Gira. Ros 05/2008 233,0 233,0 233,0
Soja Ros 05/2007 194,2 192,8 194,0 196,0 193,3 194,3 195,7 194,5 195,0 195,7 194,7 194,8 0,9%
Soja Ros 07/2007 197,2 196,1 197,0 199,0 196,5 197,2 198,5 197,0 197,5 198,2 197,3 197,3 0,6%
Soja Ros 09/2007 201,7 200,6 201,7 202,0 201,5 201,9 202,5 202,0 202,0 202,8 202,2 202,2 0,6%
Soja Ros 11/2007 205,6 204,7 205,5 206,5 206,0 206,0 206,8 206,2 206,4 0,7%
Soja Ros 05/2008 199,5 198,7 198,7 200,0 199,0 199,0 200,5 199,8 199,8 200,8 200,0 200,3 0,7%

03/05/2007
Posición

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada
Posición Volumen Sem. Open Interest 30/04/2007 01/05/2007 02/05/2007 03/05/2007 04/05/2007 var.sem.
Trigo BA 05/2007 571 76 121,60 feriado 120,50 121,50 123,50 1,23%
Trigo BA 07/2007 3.391 846 126,10 125,50 125,90 125,50 -0,79%
Trigo BA 09/2007 1.807 465 130,80 130,00 130,40 129,50 -1,15%
Trigo BA 01/2008 4.257 1.096 130,80 130,00 130,50 131,00
Trigo BA 03/2008 8 2 133,80 133,00 133,50 134,00
Trigo BA 07/2008 4 1 137,30 137,00 137,50 138,00 0,51%
Trigo Base QQ 01/2008 99,00 99,00 99,00 99,00
Trigo Base Ros 05/2007 20 5 100,50 100,50 100,50 100,50
Maíz Base BA 07/2007 100,00 100,00 100,00 100,00
Maíz Base BA 09/2007 100,00 100,00 100,00 100,00
Maíz Base QQ 05/2007 100,00 100,00 100,00 100,00
Maíz Ros 05/2007 639 158 112,50 116,00 118,50 119,50 3,46%
Maíz Ros 06/2007 260 65 115,50 118,50 119,50 119,50 3,02%
Maíz Ros 07/2007 7.121 1.770 117,20 119,50 120,50 120,50 2,38%
Maíz Ros 09/2007 423 111 120,50 122,70 123,50 123,50 2,49%
Maíz Ros 12/2007 605 155 122,80 124,80 125,50 125,50 2,03%
Maíz Ros 04/2008 4.110 1.035 115,00 117,00 118,00 118,00 2,61%
Gira. Ros 03/2008 9 2 230,00 230,00 230,00 237,00 7,73%
Gira. Ros 05/2008 3 233,00 233,00 233,00 240,00 7,62%
Soja Base IW 05/2007 70 4 99,50 99,50 99,50 99,50
Soja Base QQ 05/2007 96,00 96,00 96,00 96,00
Soja Ros 05/2007 19.238 3.835 193,60 193,30 194,70 194,80 0,93%
Soja Ros 07/2007 9.878 2.574 196,60 196,50 197,20 197,60 0,82%
Soja Ros 09/2007 5.404 1.362 201,00 201,50 202,20 202,20 0,60%
Soja Ros 11/2007 1.121 288 205,00 205,50 206,20 206,20 0,59%
Soja Ros 05/2008 5.162 1.295 199,30 199,40 199,80 200,30 0,70%
Soja Ros 07/2008 24 6 202,50 202,60 203,00 203,50 0,74%
Soja Base Bar 05/2007 98,00 98,00 98,00 98,00
Soja Base Chac 05/2007 90,00 90,00 90,00 90,00

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posición Vol. Sem. Open Interest 30/04/2007 01/05/2007 02/05/2007 03/05/2007 04/05/2007 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 375,00 feriado 375,00 375,00 380,00 1,33%
Maíz BA Inm./Disp 355,00 355,00 370,00 370,00 2,78%
Soja Ros Inm/Disp. 595,00 595,00 595,00 590,00
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 595,00 595,00 595,00 590,00
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Tipo de cambio de referencia 
30/04/07 01/05/07 02/05/07 03/05/07 04/05/07 var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,0500 feriado 3,0450 3,0440 3,0430 -0,23%
vendedor 3,0900 3,0850 3,0840 3,0830 -0,23%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4400 2,4360 2,4352 2,4344 -0,23%
Habas de soja 27,50 2,2113 2,2076 2,2069 2,2062 -0,23%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3333 2,3294 2,3287 2,3279 -0,23%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4400 2,4360 2,4352 2,4344 -0,23%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3180 2,3142 2,3134 2,3127 -0,23%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4400 2,4360 2,4352 2,4344 -0,23%
Aceite de soja 24,00 2,3180 2,3142 2,3134 2,3127 -0,23%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,4400 2,4360 2,4352 2,4344 -0,23%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 30/04/07 01/05/07 02/05/07 03/05/07 04/05/07 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 208,00 feriado 208,00 208,00 f/i 208,00
  Precio FAS 159,78 159,82 159,82 159,83 -0,01%
  Precio FOB May'07 213,00 213,00 213,50 213,00 0,23%
  Precio FAS 164,78 164,82 165,32 164,83 0,30%
  Precio FOB Jun'07 v 220,00 v 220,00 v 220,00 v 220,00
  Precio FAS 171,78 171,82 171,82 171,83 -0,01%
  Precio FOB Ene'08 182,50 182,00 182,50 182,50
  Precio FAS 134,28 133,82 134,32 134,33 -0,01%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 150,00 152,00 155,00 151,00 2,65%
  Precio FAS 114,55 116,08 118,48 115,29 2,77%
  Precio FOB May'07 v 155,00 v 155,00 v 155,00 155,00
  Precio FAS 119,55 119,08 118,48 119,29 -0,68%
  Precio FOB Jun'07 v 151,77 v 153,14 v 155,60 v 149,90 3,80%
  Precio FAS 116,31 117,23 119,09 114,18 4,30%
  Precio FOB Jul'07 v 152,55 v 153,93 v 156,79 v 151,08 3,78%
  Precio FAS 117,10 118,01 120,27 115,36 4,26%
  Precio FOB Ago'07 v 154,03 v 155,01 v 157,08
  Precio FAS 118,58 119,10 120,56
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 115,00 121,00 121,00 114,00 6,14%
  Precio FAS 86,69 91,49 91,49 85,95 6,45%
  Precio FOB May'07 v 121,06 v 122,83 v 125,88 v 119,78 5,09%
  Precio FAS 92,75 93,31 96,37 91,73 5,06%
  Precio FOB Jun'07 v 123,03 v 124,80 v 127,85 v 121,75 5,01%
  Precio FAS 94,72 95,28 98,33 93,70 4,94%
Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot 262,00 264,00 264,00 262,00 0,76%
  Precio FAS 182,58 184,03 184,03 182,61 0,78%
  Precio FOB May'07 v 270,53 v 265,85 v 265,20 262,17 1,16%
  Precio FAS 191,11 185,87 185,23 182,78 1,34%
  Precio FOB Jun'07 v 272,00 v 265,85 v 265,20 v 265,48 -0,11%
  Precio FAS 192,58 185,87 185,23 186,09 -0,46%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 295,00 295,00 295,00 295,00
  Precio FAS 188,32 188,27 188,57 189,97 -0,74%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano May-07 Jun-07 Ene-08 May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07

Promedio enero 191,95 209,70 210,68 211,60 212,49
Promedio febrero 180,45 185,21 218,77 223,19 225,53 226,34
Promedio marzo 188,18 191,84 173,42 209,52 207,45 207,01 207,62

Semana anterior 208,00 213,00 v220,00 182,50 209,80 208,30 211,30 215,50 219,50

30/04 208,00 213,00 v220,00 182,50 206,04 204,20 206,04
01/05 fer. fer. fer. fer. 204,40 202,80 204,70 209,90 214,90
02/05 208,00 213,00 v220,00 182,00 204,30 203,60 203,60 204,30 206,10
03/05 208,00 213,50 v220,00 182,50 203,70 202,90 202,90 203,70 205,40
04/05 208,00 f/i f/i f/i 204,85 203,93 203,93

Variación semanal 0,00% 0,23% 0,00% 0,00% -2,36% -2,10% -3,49%

May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09

Promedio enero 175,82 177,18 179,14 183,41 185,10 177,37 180,28 168,10
Promedio febrero 175,94 179,30 181,86 186,06 188,84 190,70 180,84 182,94 172,96
Promedio marzo 170,90 175,71 179,34 183,58 186,73 185,39 180,75 182,54 174,73

Semana anterior 183,91 188,32 191,44 194,38 194,75 191,81 182,44 186,29 180,05

30/04 178,39 182,07 186,85 189,97 190,89 187,40 180,78 184,82 180,05
01/05 179,50 184,09 187,67 191,35 192,54 190,34 179,68 183,72 180,05
02/05 176,19 181,33 185,56 188,77 190,70 189,60 180,78 184,82 180,05
03/05 176,74 181,70 185,38 189,23 191,44 189,97 181,70 185,93 180,42
04/05 177,11 181,79 185,93 189,42 191,99 190,70 182,25 185,56 181,52

Variación semanal -3,70% -3,46% -2,88% -2,55% -1,42% -0,57% -0,10% -0,39% 0,82%

May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09

Promedio enero 182,04 181,63 183,84 186,84 190,07 179,01
Promedio febrero 183,98 185,02 187,49 190,63 193,15 183,72 183,45 188,00 173,59
Promedio marzo 179,29 180,58 183,71 187,68 190,56 187,18 183,88 185,10 174,47

Semana anterior 183,35 184,37 187,76 193,00 196,58 183,72 185,19 188,13 180,05

30/04 178,12 178,76 182,34 188,50 190,70 183,72 183,72 186,66 178,21
01/05 178,21 178,95 183,17 189,05 192,17 183,72 182,80 184,64 178,21
02/05 174,90 178,12 182,25 186,29 189,97 183,72 182,99 184,82 176,37
03/05 173,62 177,48 180,60 186,48 189,79 183,72 185,01 187,03 178,21
04/05 174,90 178,21 181,43 186,20 188,87 183,72 184,64 185,56 177,84

Variación semanal -4,61% -3,34% -3,38% -3,52% -3,93% 0,00% -0,30% -1,37% -1,22%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Abr-07 May-07 Jun-07 Abr-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07

Promedio enero 156,50 136,88 176,22 154,82
Promedio febrero 156,40 139,49 175,77 172,25
Promedio marzo 128,00 130,56 118,43 119,43 168,93 167,95 164,40

Semana anterior 114,00 v119,78 v121,75 149,30 149,30 149,11 149,11

30/04 115,00 v121,06 v123,03 146,84 146,84 146,65 146,65
01/05 fer. fer. fer. fer. f/i f/i f/i f/i
02/05 121,00 v122,83 v124,80 152,35 152,35 152,35 151,86
03/05 121,00 v125,88 v127,85 153,44 155,21 155,21 154,32
04/05 121,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 6,14% 5,09% 5,01% 2,77% 4,09% 4,09%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc May-07 Jun-07 Jul-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07

Promedio enero 178,41 164,34 162,15 174,07 173,84 173,08
Promedio febrero 166,65 166,99 170,77 172,99 181,12 182,28 182,82
Promedio marzo 159,73 160,83 162,45 165,09 172,72 175,82 177,28

Semana anterior 151,00 155,00 v149,90 v151,08 158,20 160,20 161,90 164,10 165,60

30/04 150,00 v155,00 v151,77 v152,55 155,70 157,70 159,44
01/05 fer. fer. fer. fer. 158,80 160,90 162,60 164,80 163,50
02/05 152,00 v155,00 v153,14 v153,93 160,60 162,60 164,30 166,50 165,30
03/05 155,00 v155,00 v155,60 v156,79 163,90 165,50 167,20 169,40 167,80
04/05 155,00 f/i f/i f/i 164,88 166,04 168,01 170,26 169,48

Variación semanal 2,65% 0,00% 3,80% 3,78% 4,22% 3,65% 3,77% 3,75% 2,34%

Chicago Board of Trade(5)

May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08

Promedio enero 158,12 160,63 154,69 151,15 153,51 154,57 157,02 147,84 144,66
Promedio febrero 166,74 169,83 164,14 159,87 162,39 163,49 164,90 154,45 150,73
Promedio marzo 160,09 164,24 161,04 159,32 162,78 164,41 165,87 157,24 153,37

Semana anterior 143,40 147,14 145,07 144,68 148,71 151,57 152,75 150,39 149,50

30/04 140,94 144,68 143,89 143,50 148,03 150,98 152,95 150,39 149,50
01/05 144,68 148,62 148,52 149,01 153,14 156,10 157,28 154,72 154,32
02/05 146,45 150,39 149,90 149,70 154,03 156,49 158,06 155,51 154,52
03/05 149,50 153,24 152,36 152,45 156,39 159,05 160,62 157,47 156,39
04/05 150,09 153,83 153,34 153,73 157,87 160,43 162,00 157,87 156,59

Variación semanal 4,67% 4,55% 5,70% 6,26% 6,15% 5,84% 6,06% 4,97% 4,74%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Abr-07 May-07 Emb cerc May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07

Promedio enero 270,00 87,95 95,50 624,59
Promedio febrero 270,00 99,55 100,80 101,67 614,10 616,30 618,80
Promedio marzo 277,27 99,82 97,38 98,05 624,27 631,33 638,05 637,39

Semana anterior 295,00 100,00 100,00 690,00 694,00 712,50

30/04 295,00 100,00 100,00 702,00 710,00 717,50 720,00
01/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/05 295,00 100,00 100,00 710,00 715,00 717,50 725,00
03/05 295,00 100,00 100,00 715,00 712,50 722,50 728,50
04/05 295,00 100,00 f/i 715,00 f/i f/i f/i f/i

Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% 3,62% 2,67% 1,40%

Pellets(6) Aceite(9)
May-07 My/Jn07 Jl/St07 Oc/Dc07 May-07 Jun-07 Jl/St-07 Oc/Dc-07 En/Mr-08

Promedio enero 143,79 150,68 731,73 730,94
Promedio febrero 161,17 161,40 167,40 718,88 723,95
Promedio marzo 161,17 166,39 172,44 718,75 730,45 740,57

Semana anterior 170,00 183,00 189,00 777,50 792,50 802,50

30/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
01/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/05 178,00 184,00 190,00 805,00 810,00 820,00 830,00
03/05 178,00 184,00 190,00 835,00 845,00
04/05 168,00 174,00 182,00 810,00 815,00 835,00 845,00

Var.semanal -4,92% -3,70% 4,82% 5,36% 5,30%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unico emb May-07 Jun-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07

Promedio enero 275,14 266,93 276,58 278,55 280,86 283,64
Promedio febrero 296,95 280,13 303,21 294,05 295,81 297,85 299,99
Promedio marzo 272,73 269,68 270,06 285,97 289,03 291,81 294,26

Semana anterior 262,00 262,17 v265,48 272,60 275,50 278,40 283,40 287,80 290,80

30/04 262,00 v270,53 v272,00 274,66 277,23 280,17 284,77
01/05 fer. fer. fer. 284,20 282,40 285,00 290,20 294,60 297,80
02/05 264,00 v265,85 v265,85 274,50 279,80 282,00 287,30 290,80 293,10
03/05 264,00 v265,20 v265,20 274,40 277,80 281,00 286,80 290,60 293,10
04/05 263,00 f/i f/i 277,24 280,54 285,14

Var.semanal 0,38% 1,16% -0,11% 0,63% 0,77% 0,61%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br.
Mar-07 Ab/My-07 May-07 Jun-07 Jn/Jl-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07

Promedio enero 271,42 271,20 274,81 278,32 276,24
Promedio febrero 292,31 290,23 292,94 296,70 297,69 297,42
Promedio marzo 283,78 281,45 281,67 283,32 284,57 285,54 289,95 295,36 301,75

Semana anterior 270,06 270,06 274,65 278,51 285,13

30/04 271,53 271,53 276,12 279,98 286,69
01/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/05 266,94 270,80 276,03 281,08 289,17
03/05 266,29 269,97 274,84 279,80
04/05 f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal -1,39% -0,03% 0,07% 0,46%

Chicago Board of Trade(8)

May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08

Promedio enero 263,24 268,00 270,09 271,66 276,10 278,00 278,68 280,09 281,76
Promedio febrero 283,92 288,94 290,84 292,82 297,16 298,79 299,55 298,46 300,42
Promedio marzo 279,35 285,12 287,10 289,58 294,30 296,84 299,23 299,31 301,11

Semana anterior 265,66 271,36 273,93 276,32 281,65 285,32 287,71 289,73 293,40

30/04 267,68 273,01 275,40 277,79 283,21 286,42 289,73 291,02 295,79
01/05 272,37 277,88 279,81 282,56 287,89 291,66 294,32 295,79 299,83
02/05 269,80 275,03 277,70 279,81 285,50 289,00 291,57 293,86 297,54
03/05 269,61 274,76 277,60 280,36 285,41 288,63 291,75 293,59 297,26
04/05 269,52 274,66 276,87 279,63 285,23 288,26 291,38 293,31 297,35

Variación semanal 1,45% 1,22% 1,07% 1,20% 1,27% 1,03% 1,28% 1,24% 1,35%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Jun-07 Ago-07 Oct-07 Dic-07 Feb-08 Abr-07 Jun-07 Ago-07 Oct-07

Promedio enero 338,60 340,81 344,63 350,46 356,20 364,55 368,62 373,79
Promedio febrero 350,89 357,53 365,33 375,34 372,89 385,25 394,67 404,81
Promedio marzo 347,09 348,23 353,05 361,66 381,44 386,87 392,08 397,18

Semana anterior 342,00 336,57 341,16 346,10 351,95 364,82 371,00 380,70 395,66

30/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
01/05 342,83 337,39 342,00 346,94 352,80 365,71 371,91 381,62 396,62
02/05 344,61 337,95 343,03 350,03 355,69 370,60 376,43 383,93 400,17
03/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
04/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Variación semanal 0,76% 0,41% 0,55% 1,14% 1,06% 1,59% 1,46% 0,85% 1,14%



28 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 04/05/07

PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

May-07 My/St07 Oc/Dc07 En/Mr08 May-07 My/St07 Oc/Dc07 En/Mr08 Ab/St08

Promedio enero 252,76 261,62 241,71 250,43 255,41
Promedio febrero 267,80 279,10 259,05 265,85 271,80
Promedio marzo 268,50 274,23 258,23 263,05 268,59

Semana anterior 259,00 258,00 265,00 266,00 254,00 254,00 259,00 262,00 252,00

30/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
01/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/05 262,00 263,00 269,00 271,00 260,00 258,00 259,00 264,00 253,00
03/05 260,00 259,00 266,00 269,00 256,00 256,00 259,00 262,00 251,50
04/05 258,00 258,00 264,00 268,00 253,00 253,00 257,00 261,00 252,00

Variación semanal -0,39% 0,00% -0,38% 0,75% -0,39% -0,39% -0,77% -0,38% 0,00%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá

Emb cerc D.Oct06 May-07 My/St-07 May-07 Jun-07 Jn/Jl07 Sep-07 Oc/Dc-07

Promedio enero 206,09 200,41 201,14 229,93
Promedio febrero 222,35 217,95 216,63 244,27 246,79
Promedio marzo 212,59 216,09 202,91 214,91 220,35 225,63 238,19

Semana anterior 193,00 199,00 188,49 198,74 203,04 208,11 215,50

30/04 193,00 199,00 189,38 198,74 203,98 208,67 214,62
01/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/05 190,00 196,00 190,59 199,63 203,48 203,76 211,75 216,05
03/05 190,00 196,00 183,75 202,38 202,93 209,33 215,06
04/05 192,00 198,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Var.semanal -0,52% -0,50% -2,51% 0,58% -0,20%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08

Promedio enero 228,96 233,31 235,16 236,72 237,97 241,23 242,00 243,50 244,20
Promedio febrero 249,88 254,62 256,77 258,19 259,48 262,51 263,19 264,33 264,05
Promedio marzo 242,19 247,71 250,32 252,37 253,47 256,71 257,70 258,79 258,26

Semana anterior 211,64 218,47 221,45 224,10 225,09 229,28 230,38 234,13 234,79

30/04 212,52 219,14 222,00 224,10 225,64 229,50 230,16 233,13 234,24
01/05 218,36 224,54 227,62 229,83 231,26 234,90 235,89 239,20 239,97
02/05 215,94 221,67 224,98 227,18 229,28 233,13 234,13 237,54 238,54
03/05 214,62 221,12 224,10 226,41 227,95 232,14 233,25 236,55 237,65
04/05 216,60 223,21 226,08 228,40 229,50 233,91 234,79 238,65 238,87

Var.semanal 2,34% 2,17% 2,09% 1,92% 1,96% 2,02% 1,91% 1,93% 1,74%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Abr-07 May-07 My/Jl-07 Jun-07 Jul-07 Ag/Oc-07 Nv/En-08

Promedio enero 631,86 615,23 723,08 727,59
Promedio febrero 611,05 612,90 706,28 714,02 721,95
Promedio marzo 604,14 613,64 723,50 731,47

Semana anterior 668,00 671,00 772,20 793,99 793,99 807,61

30/04 674,00 678,00 fer. fer. fer. fer. fer. fer.
01/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/05 671,00 675,00 778,09 784,89 784,89 797,14 812,10
03/05 671,00 675,00 776,15 792,43 808,71
04/05 663,00 675,00 795,54 810,50

Var.semanal -0,75% 0,60% -1,49%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá
Jun-07 Jul-07 Ag/Oc-07 Oc/Dc-07 My/St.08 May-07 Jn/Jl-08 Sep-07 Oc/Dc-07

Promedio enero 615,79 619,49
Promedio febrero 620,92 629,43 630,97 643,40
Promedio marzo 626,08 635,80 638,58 625,74 646,39 653,06

Semana anterior 675,71 675,71 684,53 688,72 675,27 680,12 684,31 698,64

30/04 677,25 677,25 684,53 694,01 676,81 684,97 692,24 685,19
01/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/05 674,39 674,39 686,29 693,35 677,69 680,45 684,64 706,57
03/05 673,06 673,06 686,29 695,11 673,06 678,58 684,75 700,62
04/05 f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Var.semanal -0,39% -0,39% 0,26% 0,93% -0,33% -0,23% 0,06% 0,28%

Chicago Board of Trade(14)

May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 Dic-08

Promedio enero 648,28 658,16 661,93 665,72 669,29 678,10 682,74 690,82 687,91
Promedio febrero 676,30 686,15 690,05 694,15 697,76 707,03 712,13 713,60 715,61
Promedio marzo 683,61 694,05 699,07 704,06 707,94 717,44 723,28 728,81 732,19

Semana anterior 725,97 737,43 740,74 744,93 748,46 758,16 764,77 769,84 790,34

30/04 735,23 744,49 746,69 751,76 755,07 766,75 772,71 777,56 800,26
01/05 736,11 745,37 750,22 755,07 760,36 771,16 777,56 783,73 806,22
02/05 729,06 740,52 745,59 750,22 755,73 766,09 772,27 779,32 804,67
03/05 731,26 741,40 746,03 750,88 755,73 766,75 773,81 781,53 802,47
04/05 721,34 731,26 736,33 741,40 746,91 758,38 765,43 771,60 795,86

Var.semanal -0,64% -0,84% -0,60% -0,47% -0,21% 0,03% 0,09% 0,23% 0,70%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 25/04/07 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) 

año comercial

Trigo pan 06/07 8.806,7 34,1 7.969,3 401,1 250,6 5.912,1
(Dic Nov) (5.831,9) (6.158,4) (714,2) (418,0) (3.357,5)

Maíz 06/07 10.553,2 219,2 10.521,2 1.013,8 390,3 3.456,8
(Mar Feb) (3.586,4) (4.397,2) (1.233,7) (242,8) (1.578,4)

05/06 8.584,7 10.650,5 1.546,3 1.156,2 9.538,6
(13.998,1) (15.563,0) (2.432,7) (2.329,2) (14.134,7)

Sorgo 06/07 771,8 16,4 815,6 1,5 0,4 (236,8)
(Mar Feb) (95,4) (73,2) (0,8) (25,0)

05/06 184,3 196,8 3,9 3,9 167,8
(346,6) (360,0) (2,3) (1,7) (375,6)

Soja 06/07 6.479,5 237,9 6.345,8 1.796,0 574,2 1.174,0
(Abr Mar) (3.864,6) (4.725,1) (2.033,4) (448,0) (1.232,3)

05/06 6.792,9 0,2 7.966,7 2.199,7 2.199,3 7.331,5
(10.165,2) (9.333,0) (1.983,7) (1.983,6) (10.486,6)

Girasol 06/07 18,4 8,4 1,3 0,8 1,2
(Ene Dic) (9,1) (19,4) (2,8) (1,2) (1,6)

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta ENERO y desde FEBRERO estimado por Situación de Vapores. 

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 04/04/07 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 06/07 2.390,0 2.270,5 1.054,9 481,3
(2.386,9) (2.267,6) (1.076,5) (448,4)

05/06 4.852,2 4.609,6 1.625,8 1.606,8
(5.222,1) (4.961,0) (1.954,1) (1.764,6)

Al 18/04/07

Soja 06/07 13.262,3 13.262,3 6.117,1 709,9
(10.983,7) (10.983,7) (6.215,0) (660,1)

05/06 34.128,6 34.128,6 10.340,1 7.956,7
(31.507,7) (31.507,7) (9.611,5) (7.507,3)

Girasol 06/07 2.507,3 2.507,3 765,1 308,2
(2.608,6) (2.608,6) (1.379,7) (410,1)

Al 28/02/07

Maíz 06/07 172,0 154,8 43,7 17,1
(121,2) (109,1) (35,5) (17,0)

05/06 (2.837,1) (2.553,4) (804,0) (548,3)
(2.971,1) (2.674,0) (675,9) (580,4)

Sorgo 06/07 16,1 14,5 1,4 0,8
(6,4) (5,8)

05/06 (197,4) (177,7) (20,2) (12,1)
(167,6) (150,8) (8,8) (7,9)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para trigo: 95%, maíz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en 
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos de la Dir.de Mercados Agroalimentarios según base ONCCA-SAGPyA.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por puerto durante ENERO de 2007
Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Subprod. Pellet Harina Otros

salidas Soja Girasol Maní Maíz Afrechillo Algodón Canola de Trigo Subprod. Totales Part./1

Bahía Blanca 52.440 13.650 10.577 76.667 3,4%
Terminal 6.727 6.727 0,3%

Pto.Galván 32.440 32.440 1,4%
Cargill 20.000 13.650 3.850 37.500 1,6%

Buenos Aires
Necochea 60.670 60.670 2,7%

Emb.Directo 60.670 60.670 2,7%
Rosario 395.968 6.005 401.973 17,7%

Villa Gob. Gálvez 183.153 183.153 8,1%
Pta. Alvear 6.005 6.005 0,3%
Gral.Lagos 212.815 212.815 9,4%

Pto.San Martín 1.631.061 71.427 982 1.703.470 74,9%
Timbúes (Dryfs) 50.800 50.800 2,2%
Timbúes (Noble) 982 982 0,0%

Terminal VI 525.987 13.655 539.642 23,7%
Quebracho     3/ 355.496 5.003 360.499 15,8%

IMSA 62.480 15.090 77.570 3,4%
Pampa 153.467 153.467 6,7%

Vicentín 152.823 37.679 190.502 8,4%
San Benito 330.008 330.008 14,5%

Ramallo 5.721 5.721 0,3%
Bunge 5.721 5.721 0,3%

Villa Constitución
Totales 2.140.139 85.077 982 5.721 16.582 2.274.742
Part./2 94,08% 3,74% 0,04% 0,25% 0,73%
Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrícolas y Agroindustriales y empresas privadas. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participación de cada producto sobre el t
Otros subproductos: de malta y sorgo.   3/ Corresponden 42.003 tn de pellets soja paraguayo. Total incluye 26.241 tn de harina de trigo

Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas

Por puerto durante ENERO de 2007
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
Bahía Blanca 9.310 5.000 14.310 5,26%

Pto.Galván 5.000 5.000 1,84%
Cargill 9.310 9.310 3,42%

Buenos Aires 7.759 7.759 2,85%
Embarque Directo 7.759 7.759 2,85%

Necochea 2.500 1.500 4.000 1,47%
Emb.Directo 2.500 1.500 4.000 1,47%

Rosario 35.400 35.400 13,02%
Villa Gob. Galvez 35.400 35.400 13,02%

Pto.San Martín 20.855 186.630 3.000 210.485 77,40%
Terminal VI 43.277 43.277 15,91%

Quebracho   /4 39.150 39.150 14,40%
Tránsito 8.223 1.500 9.723 3,58%
Dempa 9.000 9.000 3,31%
Pampa 6.723 1.500 8.223 3,02%

Vicentín 20.855 22.233 43.088 15,84%
San Benito 58.024 58.024 21,34%

Totales 40.424 228.530 3.000 271.954
Participación /3 14,86% 84,03% 1,10%
Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, palma, coco y mezcla vegetal 2/ Participación de cada puerto s/total embarcado.
3/ Participación de cada producto s/total embarcado. 4/ Corresponden 14.500 tn aceite soja paraguayo. 
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Exportaciones Argentinas de Subproductos En toneladas

Por destino durante 2007 (enero)

salidas
Pellets de 

Soja
Pellets de 

Girasol
Pellets de 

Maní
Pellets de 

Maíz
Pellets 

Afrechillo
Subpr. 

Algodón
Pellets 
Canola

Harina de 
Trigo Otros /1 Totales Partic./2

España 407.334 407.334 17,91%
Italia 286.194 7.480 293.674 12,91%
Países Bajos 218.754 38.901 257.655 11,33%
Dinamarca 142.521 142.521 6,27%
Polonia 119.731 119.731 5,26%
Indonesia 87.339 87.339 3,84%
Irlanda 80.774 6.100 86.874 3,82%
Reino Unido 71.994 6.328 78.322 3,44%
Malasia 77.209 77.209 3,39%
Tailandia 63.735 63.735 2,80%
Francia 49.183 13.658 62.841 2,76%
Siria 56.994 56.994 2,51%
Eslovenia 53.355 53.355 2,35%
Filipinas 47.290 47.290 2,08%
Sudáfrica 37.192 7.610 44.802 1,97%
Bélgica 41.930 41.930 1,84%
Túnez 34.412 5.721 40.133 1,76%
Brasil 19.858 16.582 36.440 1,60%
Arabia Saudita 33.593 33.593 1,48%
Turquía         5/ 31.526 31.526 1,39%
Perú      /4 30.910 30.910 1,36%
Ecuador 27.499 27.499 1,21%
Egipto 26.238 26.238 1,15%
Argelia 22.900 22.900 1,01%
Cuba 21.485 21.485 0,94%
Chile 8.400 5.000 982 2.289 16.671 0,73%
Grecia 13.950 13.950 0,61%
Isla Reunión 13.230 13.230 0,58%
Venezuela 10.705 10.705 0,47%
Colombia 10.513 10.513 0,46%
Rumania 9.283 9.283 0,41%
Bolivia 3.216 3.216 0,14%
Isla Mauricio 2.570 2.570 0,11%
Uruguay 1.396 1.396 0,06%
Angola 878 878 0,04%
Totales 2.140.139 85.077 982 5.721 26.241 16.582 2.274.742
Participación /3 94,08% 3,74% 0,04% 0,25% 1,15% 0,73%
Fuente:  SAGPyA - Dirección de Mercados Agrícolas y Agroindustriales. 1/ Incluye malta y pellets de sorgo.  2/ Participación de c/destino sobre total embarcado. 3/ Particip
sobre total embarcado. 4/ 26.057 tn y 5/ 15.946 tn pellets soja paraguayo.

B O L S A    D E    C O M E R C I O    D E    R O S A R I O

Biblioteca Germán M. Fernández
Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 213471/8 - Interno: 2235
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Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas

Por destino durante 2007 (enero)
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
China 7.428 56.807 64.235 23,62%
Corea del Sur 178 37.200 37.378 13,74%
India   25.150 25.150 9,25%
Sudáfrica 7.370 17.217 24.587 9,04%
Venezuela      4/ 23.777 23.777 8,74%
Perú 18.600 18.600 6,84%
Rep.Dominicana 2.513 14.800 17.313 6,37%
Malasia 7.007 9.500 16.507 6,07%
Colombia 304 13.446 13.750 5,06%
Estados Unidos 9.545 3.000 12.545 4,61%
Madagascar 8.183 8.183 3,01%
Marruecos 3.850 3.850 1,42%
Angola 2.574 2.574 0,95%
Israel 1.360 1.360 0,50%
Chile 617 617 0,23%
Costa Rica 353 353 0,13%
Japón 209 209 0,08%
Puerto Rico 172 172 0,06%
Trinidad y Tobago 163 163 0,06%
Uruguay 128 128 0,05%
España 103 103 0,04%
Panamá 97 97 0,04%
Benin 52 52 0,02%
Ghana 52 52 0,02%
Ecuador 46 46 0,02%
Gambia 26 26 0,01%
Barbados 25 25 0,01%
Grenada 24 24 0,01%
Brasil 22 22 0,01%
Nueva Zelanda 22 22 0,01%
Canadá 20 20 0,01%
Kenia 8 8 0,00%
Países Bajos 6 6 0,00%
Totales 40.424 228.530 3.000 271.954
Participación /3 14,86% 84,03% 1,10%

Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agrícolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participación de c/destino s/ el total embarcado. 3/Participación de c/producto s/ el total
embarcado.  4/ 14.500 tn aceite soja paraguayo.

B O L S A   D E   C O M E R C I O   D E   R O S A R I O

Sólo para suscriptores
Si Ud. tiene correo electrónico, díganos cuál es su dirección. Le ofrecemos la posibilidad de
tener los comentarios y artículos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que por

el correo tradicional.

Dirección de Informaciones y Estudios Económicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287

E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL
Acciones 230.353.895
Renta Fija 716.316.623
Cau/Pases 542.937.756
Opciones 12.540.313
Plazo 0
Rueda Continua 1.100.697.378

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 2.163,73 -1,55% 0,43%
GRAL 110.973,00 -0,08% 1,43%
BURCAP 7.638,51 -0,26% 1,78%

Durante abril, el índice Merval mostró un resultado positivo del
2,46%, con un valor de cierre que alcanzó los 2.154,55 puntos. El
valor máximo del mes y máximo histórico del indicador se registró
el 16 de abril cuando el índice alcanzó 2.224,83 puntos mientras
que el mínimo del mes fue el segundo día del mes con 2.102,78
puntos.

Por su parte, el índice Bolsa cerró el último día del mes en
109.410,40 puntos, representando una suba del 2,95% respecto a
marzo. El Burcap tuvo rendimientos positivos del 1,77% para el mes,
mientras el M.AR registró una suba del 3%. Estos índices llegaron a
su valor máximo histórico el día 16 del mes.

En cuanto al volumen total negociado en la Bolsa Argentina au-
mentó un 6,76% al totalizar unos $16.659 millones, con un monto
promedio diario de $925 millones. Las cinco acciones más líquidas
durante abril representaron el 47,69% del total operado en acciones
y se destaco la acción de PAMP que fue la más negociada alcanzando
el 17,58% del porcentaje mencionado.

La negociación de acciones durante abril finalizó con 52 especies
en alza y 26 en baja, en tanto que fueron 6 las que se mantuvieron
sin cambios respecto del mes anterior. En el grupo de las líderes, las
acciones de mayores alzas fueron CEPU2, CRES y CECO2 con retor-

nos mensuales del 27,95%,
19,36% y 17,65% respectivamen-
te.

Por el contrario, entre las ma-
yores bajas del grupo se desta-
caron ALPA con una disminu-
ción del 9,27% mensual, BHIP
con una variación negativa del
6,53% y FRAN con una baja del
5,88%.

Por su parte, los títulos públi-
cos totalizaron un volumen
aproximado de $ 11.988 millo-
nes en donde el valor con ma-
yor monto negociado fue DICP
con operaciones promedio dia-
rias por $147,84 millones.

En abril los principales
indicadores de las bolsas de la
región tuvieron un buen com-
portamiento con nuevos máxi-
mos históricos en algunos de
ellos.

En Brasil el Bovespa subió un
6,88% mensual con un cierre de
48.956,39 puntos y un máximo
histórico alcanzado el día 25 de
49.675,59 puntos. Por su parte
en la Bolsa de México el índice
subió un 0,87% con un cierre al
último día del mes de 28.996,71
puntos. En la Bolsa de Santiago
de Chile, el IPSA creció un 7,93%

mensual. Final-
mente, en Esta-
dos Unidos, el
Dow Jones cul-
minó abril con
13.062,91 pun-
tos, lo que signi-
ficó un alza del
5,73% respecto
de los 12.354,35
de cierre en
marzo, con un
máximo históri-
co de 13.120,94
observado en la
jornada del 27
de abril.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Sección III: Cheques de Pago Diferido Directos Autorizados para Cotizar
Sección III: Cheques de pago diferido directos

ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisión Vencimiento Acreditación Monto
  0643   09245816 BISEL  388  093  2000 27-04-07 26-07-07 Inm. 18000,00
  0644   09245814 BISEL  388  093  2000 27-04-07 18-07-07 Inm. 18000,00
  0645   09245813 BISEL  388  093  2000 27-04-07 10-07-07 Inm. 18000,00

Fecha 30/04/07

Negociación de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Mínima Tasa Máxima Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques

04/06/07 35 9,75 9,75 9,75 1.874,00 1.855,66 1
30/06/07 61 9,75 9,75 9,75 1.540,72 1.514,43 1
04/07/07 65 9,75 9,75 9,75 1.874,00 1.841,05 1
10/07/07 71 11,50 11,50 11,50 18.000,00 17.600,73 1
18/07/07 79 11,50 11,50 11,50 18.000,00 17.557,46 1
29/07/07 90 10,50 10,50 10,50 2.040,00 1.986,85 1
30/07/07 91 10,50 10,50 10,50 1.540,72 1.500,57 1
04/08/07 96 10,50 10,50 10,50 1.874,00 1.821,60 1
29/08/07 121 10,50 10,50 10,50 2.040,00 1.970,28 1
30/08/07 122 10,50 10,50 10,50 1.540,72 1.486,83 1
04/09/07 127 10,50 10,50 10,50 1.874,00 1.806,95 1

52.198,16 50.942,41 11
29/09/07 149 11,50 11,50 11,50 2.040,00 1.946,18 1
30/09/07 150 11,50 11,50 11,50 1.540,72 1.469,86 1
04/10/07 154 11,50 11,50 11,50 1.874,00 1.785,13 1
29/10/07 179 11,50 11,50 11,50 2.040,00 1.929,94 1
30/10/07 180 11,50 11,50 11,50 1.540,72 1.457,16 1
04/11/07 185 11,50 11,50 11,50 1.872,67 1.767,42 1

10.908,11 10.355,69 6

Totales Operados 30/04/07

Totales Operados 03/05/07

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 30/04/07 01/05/07 02/05/07 03/05/07 04/05/07 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. feriado 23.780,00 23.437,34 47.217,34 -84,29%
Valor Efvo. ($) 24.760,45 37.452,37 62.212,82 -82,49%

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

Ob. Negociables
Valor Nom. 15.000,00 15.000,00
Valor Efvo. ($) 14.935,35 14.935,35

Cauciones
Valor Nom. 1.762.079,00 2.309.063,68 46.278,00 159.122,00 4.276.542,68 3,68%
Valor Efvo. ($) 1.863.666,88 4.705.839,34 108.920,53 373.989,53 7.052.416,28 -0,99%

Totales
Valor Efvo. ($) 1.863.666,88 4.730.599,79 161.308,25 373.989,53 7.129.564,45 -13,91%
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 4,060 04/05/2007 31/12 4° Dic.05 549.680.697 1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,070 04/05/2007 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 5,220 04/05/2007 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 14,100 04/05/2007 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 4,910 04/05/2007 30/06 2° Dic-05 184.739.492 2.004.884.242 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 12,350 04/05/2007 31/12 4° Dic-05 117.204.000 1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 5,400 26/04/2007 31/12 4° Dic-05 190.970.000 1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 3,130 04/05/2007 31/12 4° Dic-05 253.307.000 2.217.115.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000 1.489.574.000 683.943.437
Banco Río de la Plata 7,440 04/05/2007 31/12 4° Dic-05 -912.742.000 1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 17/04/2007 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 2,400 04/05/2007 31/10 4° Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4° Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 10,600 27/04/2007 30/04 3° Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo  2,300 04/05/2007 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 5,530 03/05/2007 31/12 4° Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,180 04/05/2007 31/05 3° Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 39,000 04/05/2007 31/12 4° Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 3,020 04/05/2007 31/12 4° Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 3,050 04/05/2007 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4° Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,310 03/05/2007 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorín  10,000 04/05/2007 31/03 3° Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,500 04/05/2007 31/12 4° Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 7,000 04/05/2007 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,890 04/05/2007 30/06 2° Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,100 04/05/2007 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,750 27/04/2007 30/04 3° Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,650 04/05/2007 31/12 4° Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4° Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 1,160 23/02/2007 30/06 2° Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2° Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,170 04/05/2007 30/06 2° Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,700 04/05/2007 30/06 2° Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 2,680 04/05/2007 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
García Reguera 4,000 11/04/2007 31/08 2° Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,350 04/05/2007 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,920 02/05/2007 31/12 4° Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,140 19/01/2007 30/09 1° Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 1,270 04/05/2007 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida.  /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de dólares estadounidenses según balances presentados en al Bolsa de 
Comercio de Buenos Aires

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 3,050 04/05/2007 31/12 4° Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4° Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 3,140 04/05/2007 31/12 4° Dic.05 190.970.000 1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
I. y E. La Patagonia 14,200 04/05/2007 30/06 2° Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 3,100 04/05/2007 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA * 1,480 30/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 6,300 04/05/2007 30/06 2° Dic.05 28.986.000 1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 2,000 04/05/2007 31/05 2° Nov.05 19.363.079 1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,930 04/05/2007 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 1,820 18/04/2007 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh  1,080 04/05/2007 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.100.000,0 16/04/2007 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 25/09/2006 30/06 4° Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,400 04/05/2007 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovías * 1,940 04/05/2007 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,45 04/05/2007 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 96,000 04/05/2007 31/12 4° Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2° Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,120 25/04/2007 31/05 3° Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Río   4,230 04/05/2007 31/12 4° Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,550 04/05/2007 31/05 2° Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,500 01/03/2007 31/12 4° Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 1,720 04/05/2007 30/06 2° Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrás Energía SA 7,500 04/05/2007 31/12 4° Dic.05 819.000.000 7.681.000.000 1.009.618.410
Petrobrás Energía Part.ic.SA 3,210 04/05/2007 31/12 4° Dic.05 613.000.000 6.124.000.000 2.132.043.387
Petróleo Brasileiro SA      /1 74,800 15/12/2006 31/12 4° Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,150 03/05/2007 31/12 4° Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,331 04/05/2007 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 6,000 04/05/2007 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Química Estrella 0,760 03/05/2007 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 103,000 04/05/2007 31/12 4° Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 129,750 04/05/2007 31/12 4° Dic.05 5.337.000.000 22.546.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 8,950 04/05/2007 30/11 4° Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 10,350 03/05/2007 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 55,200 04/05/2007 31/12 4° Dic.04 3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 20,900 04/05/2007 31/12 4° Dic.05 1.164.914.910 3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,580 03/05/2007 30/06 4° Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 1,230 04/05/2007 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,350 04/05/2007 31/12 4° Dic.05 116.353.000 1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 14,450 04/05/2007 31/12 4° Dic.05 1.334.000.000 1.836.000.000 436.413.941
Telefónica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4° Dic.05 767.000.000 2.955.000.000 1.091.847.170
Telefónica S.A. 69,750 04/05/2007 31/12 4° Dic.04 1.483.700.000 80.000.000.000 4.921.130.397
Tenaris 72,600 04/05/2007 31/12 4° Dic.05 984.636.093 3.080.061.558 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 4,310 04/05/2007 31/12 4° Dic.05 217.507.000 2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,950 04/05/2007 31/12 4° Dic.05 612.125.468 1.074.462.176 181.870.265

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 04/05/07 41

MERCADO DE CAPITALES - TÍTULOS PÚBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #
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Biblioteca
Germán M. Fernández

SERVICIOS QUE PRESTA
Catálogo automatizado de libros y artículos de revistas
Bases de Datos Bibliográficas de la Red UNIRED, INTA y CAICYT
Acceso a Bases de Datos de texto completo:

 Lexis Nexis
 Errepar
 Boletín Oficial de la República Argentina
 Bolsar
 Punto Biz
 Ecofield
 El Cronista Comercial
 The Economist
 The Journal of Derivatives
 Fiel. Fundación de Investigaciones Económicas Latinoamericanas
 Santa Fe Legal
 Infoleg

Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de información telefónica y vía correo electrónico
Acceso a Internet
Servicios de novedades vía e-mail

 Sumario del Boletín Oficial de la República Argentina 1º Sección, Legislación
 Sumario del Boletín oficial de la Provincia de Santa Fe.
 Comunicaciones del Banco Central de la República Argentina.
 Boletín Electrónico Mensual de Novedades Bibliográficas.
 Listado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.

 Legislación de la Comisión Nacional de Valores.

Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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