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ANO XXV e N° 1303 ¢ 27 DE ABRIL DE 2007

ANALISIS SOBRE LOS
BIOCOMBUSTIBLES

por el Ing. Enrique Lasgoity de la Comision de la Region Centro

gacion y estudios la realidad de una mayor demanda de re-

cursos energéticos provenientes de fuentes de origen fosil
frente a sus ofertas no lo suficientemente eldsticas, una perspectiva
en el tiempo de declinacion de las mismas y sostenimiento de pre-
cios elevados con tendencia creciente, la alternativa de la elabora-
cién de biocombustibles a partir de fuentes renovables se ha instala-
do en medio de un importante debate de sus aspectos caracteristi-
cos.

Paises de la Unién Europea han impulsado la elaboracién y fijado
metas de corte progresivas como forma de disminuir el uso de los
recursos fosiles y a su vez generar una mitigacion que se puede me-
dir de gases de efecto invernadero.

Brasil y varios paises de Asia y Africa impulsan el desarrollo de
especies vegetales de contenido energético aprovechable en diversa
magnitud. El plan que desarrolla Brasil de duracién decenal, llama-
do de Agroenergia’, estad significando un posicionamiento de ese
pais, a nivel mundial, en etanol de cana de azdcar y produccion de
biodiesel de aceite de soja y variedades oleaginosas diversas, simul-
tineamente a la generacién de una actividad agroindustrial regional
con importante significado social por la generacion de fuentes de
trabajo y actividad econémica.

Por ultimo, en Estados Unidos se observa un pujante desarrollo
de la fabricacion de etanol a partir de los granos de maiz con fuerte
intervencién gubernamental en su sostenimiento y promocién, pu-
diendo observarse una repoblacién de localidades del interior por
la generacién de mayor actividad agroindustrial, con una fuerte pro-

Asumida por diversos sectores, gobiernos, centros de investi-
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porcion de proyectos integrados por grupos cooperativos de pro-
ductores. En el plan ‘20 por 10’ estadounidense, se busca también
el equilibrio en su provision de fuentes energéticas. Ese pais consu-
me algo mas de 20 millones de barriles de petréleo por dia, de los
cuales la mitad son importados. Una mitad de lo que importa lo
hace de paises con los cuales la relacion politica es o puede ser con-
flictiva en el futuro.

La ejecucion de los proyectos genera actividad industrial impor-
tante en la construccion de equipos e instalaciones y desarrollos
tecnologicos.

Nuestro pais tiene la posibilidad de aprovechar recursos exceden-
tes de granos oleaginosos, cana de azuicar, remolacha azucarera y
alternativas de ampliar las fronteras agropecuarias, generando acti-
vidades de elaboracién cercanas a las fuentes de produccion de la
biomasa energética y utilizar esa caracteristica diferencial con recur-
sos como el petréleo donde su transporte era relativamente econé-
mico frente a la produccién de energia variada en su procesamien-
to.

Insistimos en la necesidad de tener en cuenta que frente a los
requerimientos crecientes de energia para el desarrollo de las regio-
nes y tender a posibilitar el acceso a mas sectores de la poblacién de
la misma como alternativa de mejora de las condiciones de vida, es
necesario analizar y promover la mejora de la oferta energética. Sin
embargo esta resultando cada vez mas claro que uno de los recursos
mas efectivos es el tender a promover y educar un uso mas «racional
de la energia» con planificacion de sistemas mas eficientes en el gas-
to energético y menor dano ambiental por su utilizacion.

Teniendo presente que el sol, los vientos y las variaciones de las
mareas se presentan como fuentes inacabables de energia, la mejora
de su aprovechamiento eficiente resulta fundamental. Nos referire-
mos al ciclo de produccién energética de especies vegetales compa-
rando productividad, aprovechamiento de la luz solar, uso de ener-
gia en los cultivos y mitigacién ambiental.

El proceso basico de la fotosintesis, transformando la energia so-
lar, se da en distinta magnitud en las distintas especies vegetales.

En un cuadro resumen indicamos la distinta asimilacién y trans-
formacién de la energia solar seguin la especie vegetal separada en
dos grandes grupos.

TIPO DE PLANTA
*C-3 forman moléculas de tres dtomos de carbono. (mayoria de
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MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

las especies y arboles).

-Productividad 5.8 2 6.7 GJ/ha
dia (Giga Joule por hectirea)

-Temperatura 6ptima 15 a 25
CO

- Asimilacién mg CO2/dm2.h
20 a 30

ISaturacion radiacion solar W/
m2 50 a 150 (vatio por m2)

* C-4 cana de azicar, maiz sor-
g0 y otras tropicales

-Productividad 8.6 29.3 GJ/ha
dia

“-Temperatura 6ptima 30 a 47
CO

-Asimilacion mg CO2/dm2.h
50a 70

-Saturacion radiacion solar W/
m2 500

Este primer cuadro indica una
caracteristica a tener en cuenta
en el sentido del mejor aprove-
chamiento de la energia solar de
las especies carbono 4 (C-4), res-
pecto de las carbono 3 (C-3).

Esta primera comparaciéon nos
daria una situacion de mayor
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Adjuntamos en primer lugar
un balance energético detallado
de la produccion de etanol de
maiz y biodiesel de soja, elabo-
rado por la Academia de Cien-
cias de USA.

REFERENCIAS:

NEB: Balance neto de energia
utilizada y obtenida para los bio-
combustibles solos o incluyen-
do las proteinas de uso alimen-
ticio logradas y valorizadas
energéticamente.

Ejemplo en etanol solo, para
producir 1 GJ (gigajoule) se ne-
cesita 0,8 GJ de energia de gas-
to, NEB:1-0,8=0,2

NEB ratio: Es el cociente en-

actividad, por ejemplo en nuestro pais la Ley 26.093 de biocombus-
tibles, que legisla desde el punto de vista de normativas de calidad,
encuadre tecnolégico, formas societarias de las empresas para aco-
gerse a regimenes de promocién y las condiciones de normativas de

tre energia producida y energia

ESPECIE
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calidad y esquemas arancelarios
de los paises importadores.

- Este conjunto de aspectos
son analizados por los grupos de
inversion interesados, que en
muchos casos son en el
biodiesel los propietarios de las
plantas aceiteras con facilidades
portuarias, que a su vez operan
en la exportacion de granos y
cereales elaborados o
semielaborados para mercado
interno y externo.

-Luego las definiciones de in-
dustrializacién son analizadas en
ese marco y atento a los merca-
dos de colocacion con las reglas
de los mismos.

-En el etanol se pueden distin-
guir dos grandes grupos, por un
lado los ingenios azucareros que
han integrado sus instalaciones
para elaborar alcohol anhidro
(etanol) y que elaboran alcohol
0 azucar segun la relacion de
precios y por otra parte los pro-
yectos aun en curso de elabora-
cion de etanol a partir de maiz,
sorgo granifero o sorgo azuca-
rado.

-Por dltimo como elemento de
valoracién de proyectos, a la luz
de la Ley de Biocombustibles
Nacional se pueden distinguir
tres mercados:

MERCADO DE EXPORTA-
CION: Segun la informacion dis-
ponible se estin dedicando a ese
mercado los complejos aceiteros
portuarios utilizando exceden-
tes de aceite de soja crudo (no
utilizado como comestible en
mercado interno) y generando
un producto de valor agregado
adicional e inversion importan-
te neta en instalaciones y utili-
zacién de mano de obra.

Estos complejos aceiteros y
exportadores de granos impul-
san a su vez la siembra de colza
que presenta como se vio arriba
una relacion de rendimientos y
eficiencia energética mas favora-
ble, pero que debera competir

, Abmdsfera

CO; + HO

MAzﬁcar ﬂ Alcohnol

PLANTA
{Renovable)

en dreas de siembra o desarrollarse en variedades especiales en otras
zonas.

MERCADO DE CORTE OBLIGATORIO

Este mercado esta generado por la obligacién segtin Ley del corte
de un minimo de 5% en naftas (etanol) y gas oil (biodiesel) que
deberan realizar las petroleras adquiriendo el producto respectivo a
la Secretaria de Energia, que a su vez lo licita en un régimen de
cupos a empresas registradas ante la misma que deben cumplir con
ciertas condiciones.

Estas condiciones son: radicacion regional, constitucion societaria
PYME, con mayoria de productores agropecuarios dedicados a esa
actividad o participacién de empresas estatales.

Este esquemay la falta de previsibilidad de precios indicados hace
que no haya atin empresas en ese segmento.

Este mercado tiene una serie de beneficios impositivos y
promocionales.

MERCADO DE AUTOCONSUMO

Este segmento esa compuesto por explotaciones integradas de
elaboracion de los aceites y utilizacién en su zona de los coproductos
en raciones animales.

Debido a las regulaciones distorsivas de los mercados regulados
de carnes, su factibilidad se ve dificultada, sin embargo se conocen
muchos emprendimientos pequenos y medianos en gestion.

Esa actividad de autoconsumo y mediana capacidad esta muy di-
fundida en Brasil, Estados Unidos y fue el origen en Europa de la
actividad de biodiesel.

*Teniendo en cuenta el potencial agroindustrial del pais, lo apro-
piado seria aunar esfuerzos privados y estatales, tecnoldgicos, cien-
tificos e institucionales en un plan a mediano y largo plazo sustenta-
ble de los biocombustibles en la orientacion que organismos como
INTA, MAIZAR, AAPRESID, ASAGA, CREA estan desarrollando.

*Pero es necesario hacer notar que el mercado de combustibles a
los que los biocombustibles aportarian un porcentaje ya determina-
do en la legislaciéon presentan un esquema de costos relativos
distorsionado en referencia a los parametros internacionales que
tienen una relacion directa a la cotizacion del barril de petréleo cru-
do.
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|Tipo de Emision B100(%) B20(%) |
Reqguladas

Hidrocarburos totales sin quemar -93 -30
Monoxido de carbono -50 -13
Particulas en suspension -30 -22
Oxidos de Nitrégeno 13 2
No Requladas

Sulfatos -100 -20
Hidrocarburos Aromaticos -80 -13
Policiclicos (PAH)

Hidrocarburos Aromaticos -90 -50
Policiclicos Nitrogenados (nPAH)

Potencial de destrucciéon de la capd| -50 -10
de Ozono

*Una politica de subsidios cruzados a ciertos sectores de usua-
rios, generan una realidad de precios diferenciales y diferentes a los
de los paises limitrofes fronterizos generando un perjuicio econ6-
mico a las empresas productoras y evidenciando en realidad una
disminucion de la oferta de petréleo al mercado interno y estando a
poco tiempo de requerir importaciéon de crudo.

*Los mecanismos de supresion de impuestos de importacion a
cantidades crecientes de gasoil, por déficit de produccion en el pais
a pesar de estar a full las refinadoras, implica un «costo fiscal» que
podria reducirse significativamente si se aplicase a subvencionar el
biodiesel (en un mecanismo explicito transitorio y transparente) en
la actual situacién de precios relativos regulados de los combusti-
bles y generarian actividad interna y ahorro de divisas.

MEJORA DEL IMPACTO AMBIENTAL DE LOS BIOCOMBUSTIBLES

*Biodiesel es el primer combustible alternativo que posee una
evaluacién completa de emisiones y efectos potenciales sobre la sa-
lud de las personas, aprobado por EPA (Enviromental Protection
Agency) segun lo dispuesto en el articulo 211 (b) del Clean Air Act.
Estos programas incluyen las mas rigurosas pruebas sobre emisio-
nes de combustibles y aditivos hechas por EPA en los Estados Uni-
dos. Los datos recogidos a través de estas pruebas concluyen el mas
completo inventario sobre salud humana y medioambiental que la
tecnologia actual permite. Un resumen de los resultados los vere-
mos en el cuadro siguiente.
Referencias del cuadro anterior:

B100 es biodiesel 100 %

B20 es biodiesel 20%

Se puede observar la reduccion significativa de emisiones conta-
minantes en general y solo aumenta el de Oxidos de Nitrégeno, pero
al tener nula la presencia de azufre se pueden instalar catalizadores
para su control y estos son durables por la ausencia de gases
azufrados.

A continuacion destacamos un cuadro —grafico de emisiones de
CO2, que hay que interpretar adecuadamente.

El balance en el «ciclo de vida» tomando desde la produccion el

grano en el campo es de emision
absorciéon compensada, pero
cuando comparamos la emision
evitada por no consumir hidro-
carburos se nota la baja de emi-
sion.

En toda la presentacién pre-
cedente, hemos tratado en for-
ma resumida y grifica, pero
avalada por resultados de inves-
tigaciones, de presentar los as-
pectos que se deben tener en
cuenta para evaluar un plan de
produccién de biocombustibles
con sus implicancias de genera-
cion de inversiones, mejora tec-
noloégica, ampliacién de areas de
cultivo, desarrollo regional y
mejora ambiental.

Entonces estimamos que apre-
ciaciones muy superficiales de
balance energético para etanol
de maiz basados en un estudio
de la Universidad de Cornell
(USA), que ya fue ampliamente
refutado por la comunidad cien-
tifica de ese pais y evaluaciones
muy rapidas de los efectos de
mitigaciéon ambiental del
biodiesel resultan pobres argu-
mentos para cuestionar la pro-
mocion de recursos energéticos
renovables.

Mis negativo aun es la presen-
tacion que hacen algunos de que
hay una incompatibilidad entre
la produccién de alimentos y la
produccion de biocombustibles.
El argumento que sirve de base
a este ‘versus’ entre una y otra
produccion es que la demanda
de granos para producir bio-
combustibles haria subir el pre-
cio de los alimentos lo que afec-
taria a las regiones mds pobres
del planeta. Este argumento es
parcial ya que no tiene en cuen-
ta la dindmica de los mercados:
un aumento de los precios de
los granos llevara a una mayor
siembra y produccién de los
mismos y, mas tarde, a una baja
de esos precios. Por otra parte,
los biocombustibles s6lo son
rentables a partir de un cierto
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m CO2 Producido por Biodiesel

precio del petrdleo. Si el precio de éste disminuye, la produccion de
biocombustibles deja de ser rentable. En definitiva, la produccion
de biocombustibles hara mas estable el precio de los granos y al
mismo tiempo mads estable el precio del oro negro.

En el criterio deslizado por algunos gobernantes que son criticos
del biocombustible se pone en tela de juicio calificando de maligna
la actividad de produccion y exportacion de alimentos o biocom-
bustibles, porque implican «exportacion» de energia, desconocien-
do aparentemente la implicancia en actividad regional de estas acti-
vidades, el aporte de divisas genuinas que realiza a la economia na-
cional y la sinergia de desarrollo de investigaciones en biotecnologia,
equipos de laboreo agrario de avanzada que generan trabajo en el
interior basicamente y con volumen creciente de exportacion.

UN CALCULO GLOBAL SOBRE EL
PETROLEO Y LOS ALIMENTOS

omo vimos en el Semanario anterior en muchas oportunida
Cdes se presenta la opcion alimentos versus biocombustibles y
es por ello que hay que seguir analizando este tema con ma-
yor profundidad. Como también se manifesté en dicha publicaciéon
no hay que esperar del biocombustible la solucién total del proble-
ma energético que presenta el mundo. Adn la publicacién de la Casa
Blanca estadounidense vislumbra el biocombustible como un com-
plemento para mejorar la provision de fuentes energéticas. A este
respecto se puede ver su informe «Advanced Energy Initiative»
publicado en febrero del ano pasado.
Uno de los argumentos esgrimidos por los criticos del biocom-
bustible es que ello impulsard el aumento en los precios de los ali-
mentos lo que serd problemitico para una parte importante de la

poblacién mundial. Es cierto
que en un primer momento algo
de eso puede ocurrir pero mas
problematico es el incremento
del precio del petréleo como
vamos a ver a continuacion. Es-
timamos que la incorporaciéon
de combustibles sustitutos, aun-
que sea de manera parcial, va a
llevar a una mayor competencia
entre las distintas fuentes de
energia y por lo tanto, servird
para una mayor estabilidad en
el precio del crudo, que sin com-
petencia causaria una mayor
problema a las poblaciones mas
humildes.

El consumo de petrdleo a ni-
vel mundial asciende a alrede-
dor de 85 millones de barriles
por dia. Si multiplicamos esa ci-
fra por 365 dias del ano llega-
mos a un consumo anual de
31.025 millones de barriles.

Tomando la cotizacién del pe-
tréleo en los ultimos dias ron-
dando los 65 délares el barril,
tenemos una comercializacion
mundial en el ano de:

31.025 millones de barriles
por 65 dolares el barril = u$s
2,017 billones de délares (billo-
nes en el sentido nuestro: millo-
nes de millones).

La produccién de granos a ni-
vel mundial asciende a alrede-
dor de 2.300 millones de tone-
ladas. Si multiplicamos esta ci-
fra por un precio promedio de
alrededor de 130 délares la to-
nelada llegamos a una comercia-
lizacién mundial, interna y ex-
terior, de:

2.300 millones de toneladas x
u$s 150 la tonelada = u$s
299.000 millones.

Es decir que en numeros re-
dondos la comercializacién de
petréleo en valor asciende a casi
siete veces el valor de la comer-
cializacion de granos.

A partir del punto anterior, a
nadie se le puede escapar que
el aumento del precio del petré-
leo tiene una incidencia sobre la
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poblacién mundial muchisimo
mayor a la del aumento del pre-
cio de los alimentos. Los que
proponen la férmula «petréleo
caro, alimentos baratos», se
equivocan totalmente cuando
cuestionan la utilizacion de par-
te de los alimentos para produ-
cir biocombustibles porque per-
judicaria a los paises pobres en
mayor medida.

LA ENERGIA
ARGENTINA

ecientemente Editorial El
RAteneo ha publicado el li

bro de Da-niel Gustavo
Montamat «La energia argenti-
na. Otra victima del desarro-
llo ausente». Es provechoso to-
mar algunos datos de este inte-
resante libro, especialmente de
Su anexo.

Alli se presenta la matriz ener-
gética de nuestro pais en el
2003. La produccion de energia
primaria en ese ano fue de 86
millones de toneladas equivalen-
tes de petrdleo (t.e.p.), se expor-
toé parte de esa energia (petrod-
leo y gas natural) y se usé inter-
namente 69,3 millones de t.e.p.
Esta oferta estaba compuesta de
la siguiente manera: gas natural
48,4%, petroleo 37,6%; hidriu-
lica 5,3%, nuclear 3,2% y otros
5,5%.

«Gran parte de la oferta de
energia primaria esti sometida
aun proceso de transformacion
que la convierte en energia se-
cundaria (electricidad, combus-
tibles), con las consiguientes
pérdidas». La oferta de energia
secundaria, en 2003, sumo 56,6
millones de t.e.p.

La mayor parte de la energia
transformada y algo de energia
primaria sin transformar (nu-
clear, hidroeléctrica) llegan al
consumo final, que en 2003 fue

de 43,4 millones de t.e.p. En el consumo final de energia, el gas tuvo
una participacion de 39%, la electricidad de 19,3%, los productos
derivados de 39,4% y otros (lena, bagazo) de 2,3%.

Petrdleo

Veamos ahora como ha evolucionado la produccion, exportacion
y reservas de petréleo.

Produccién: desde 1979 a 1988 fluctud en alrededor de 25 millo-
nes de metros cubicos. A partir de 1990 comenzo6 una fuerte suba
hasta llegar a casi 50 millones de metros cibicos en 1998. A partir de
alli fue descendiendo hasta casi 38 millones de metros ctibicos en el
2005.

Exportacion: era muy pequena a fines de la década de los ochenta
y se incremento fuertemente en los anos siguientes llegando a alre-
dedor de 19 millones de metros ctbicos en 1997. A partir de alli
comenzd una disminucién paulatina y en los Gltimos afnos se sitia
en alrededor de 8 millones de metros ctbicos.

Reservas: llegaban a alrededor de 350 millones de metros cibicos
a fines de los anos ochenta. En 1990, probablemente por una nueva
evaluacion de las mismas, llegaba a 250 millones de metros cibicos.
Desde alli se fue incrementando hasta llegar a casi 500 millones en
1999 y luego comenzd una baja situindose en alrededor de 360 mi-
llones en los altimos anos. A fines de los ochenta teniamos reservas
para 14 anos. En la actualidad para 9 anos.

Gas Natural

Veamos su produccién y reservas.

Produccién: se fue incrementando paulatinamente desde princi-
pios de la década del setenta. A fines de los ochenta la produccion
llegaba a 24.000 millones de metros cubicos. Desde alli comenzé
una fuerte suba hasta el ano 2000 cuando alcanz6 los 45.000 millo-
nes. En los altimos anos se ha estabilizado en alrededor de 50.000
millones.

Reservas: a mediados de la década del setenta estaba en alrededor
de 200.000 millones de metros cubicos. Sobre fines de esa década el
descubrimiento del yacimiento de Loma de la Lata (Neuquen) hizo
que las reservas se situasen en la década del ochenta entre 600.000 y
750.000 millones de metros cubicos. A principios de los noventa se
produce una baja, hasta 500.000 millones y luego una suba hasta
750.000 millones. A partir del 2001 se produce una baja y en los
altimos anos se estima en alrededor de 500.000 millones. Como la
produccién fue en aumento en todo este periodo, las reservas de
gas que en los setenta estaban en alrededor de 15 anos y que a prin-
cipios de los ochenta habia pasado a 45 anos, fue descendiendo pau-
latinamente y en los dltimos anos estd en alrededor de 10 anos.

Electricidad

La evolucion de la potencia eléctrica instalada en el mercado eléc-
trico mayorista ha tenido la siguiente evolucién desde 1992 hasta el
ano pasado.

1992: en ese ano la potencia instalada llegaba a 13.000 MWh y
estaba compuesta por energia nuclear (alrededor de 1.000 MWh),
hidraulica (alrededor de 6.000 MWh), turbo vapor (alrededor de
5.000 MWh) y turbo gas (alrededor de 1.000 MWh).

2001: en ese ano la potencia instalada llegaba a 22.500 MWh y
estaba compuesta por energia nuclear (alrededor de 1.000 MWh),
hidraulica (alrededor de 9.000 MWh), turbo vapor (alrededor de
4.500 MWh), turbo gas (alrededor de 2.100 MWh) y ciclo combina-
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do (alrededor de 6.000 MWh).

2000: en este ano la potencia instalada estaba en 23.269 MWh y
estaba compuesta por energia nuclear (1.005 MWh), hidraulica (9.415
MWh), turbo vapor (4.483 MWh), turbo gas (2.070 MWh) y ciclo
combinado (6.296 MWh).

Nota: se entiende por centrales de ciclo combinado a las que es-
tan compuestas por dos centrales similares, combinadas en un solo
bloque. La primera etapa del ciclo estd conformada «por una turbi-
na de gas, cuyos gases calientes de escape, en lugar de ser arrojados
a la atmésfera en forma directa, son introducidos a la segunda eta-
pa, conformada por una caldera de recuperacién que produce el
vapor de agua que acciona una turbina de vapor» (Montamat, op.
cit. pag. 232). Tiene mayor rendimiento que las de turbo gas y con-
tamina menos el ambiente.

TRIGO

El clima afecta a todo el hemisferio norte

El cereal tuvo otra semana con comportamiento positivo en los
precios de Chicago y Kansas en respuesta a lo que sucede en el mundo
con el clima en las regiones productoras.

Los precios internacionales del trigo volvieron a subir frente a te-
mores de que el clima seco en Europa y Australia pueda perjudicar
las cosechas y afectar la oferta que ya es ajustada en un periodo que
el uso de los cereales para la produccién de biocombustible tam-
bién estd en aumento.

Los futuros de trigo de Francia alcanzaron el maximo contractual
el jueves, mientras que en Chicago las cotizaciones también subie-
ron.

Los analistas senalan que la continta falta de lluvias en Europa y
Australia, ambas grandes regiones productoras, habian impulsado a
los mercados. Las escasas lluvias y las previsiones de clima mas seco
en Europa podria reducir la produccion de trigo.

Australia, que puede producir cerca de 25 millones de tn de trigo
al ano, enfrenta otra mala campana, el ano pasado la sequia diezmd
la cosecha con una produccion que apenas supero las 10 millones
de tn. El pais enfrenta una sequia "peligrosa y sin precedente", dije-
ron operadores. Se aproxima la época de siembra del trigo australia-
no y la humedad no es la suficiente.

Y en Europa, la ausencia de lluvias en las principales regiones pro-
ductoras de trigo desde Francia hasta Ucrania, ha reducido el opti-
mismo inicial de obtener buenas cosechas del cereal este ano.

Teniendo en cuenta que los stocks mundiales estan en los niveles
mas bajos de los ultimos 25 anos y los bajos stocks finales europeos,
cualquier problema con el clima para la nueva campana de trigo
tendri un fuerte impacto en el balance de oferta y demanda.

La pobre cosecha de Australia fue una de las razones por las cuales
los stocks mundiales de trigo se encuentran en niveles tan bajos.

En el grifico adjunto se observa la evolucion de los stocks mun-
diales de los dltimos diez anos y la participacién de los mismos en
los principales paises exportadores sobre el total. En la dltima cam-
pana el porcentaje bajo del 38 al 29% por lo acontecido en Australia,
mientras que ganaron participacion el resto de los paises producto-

res.

Para la proxima campana las
Unicas estimaciones del merca-
do son las que publica mensual-
mente el Consejo Internacional
de Granos. La estimacién de pro-
duccién para el 2007/08 es de
623 millones de tn, bajando 1
millon respecto del reporte pre-
vio pero arriba en 32 millones
respecto del 2006/07.

Los stocks finales se proyectan
en 117 millones de tn, un mi-
1I6n menos desde marzo y tan
solo dos millones arriba del ano
anterior.

La reduccion en la estimacién
de la produccion global fue sélo
parcial por los problemas
climaticos que enfrenta el hemis-
ferio norte, incluyendo las hela-
das en las regiones productoras
del trigo de invierno estadouni-
dense, y las condiciones secas en
la mayor parte de Europa, par-
tes del norte de Africa y China.

Las condiciones mencionadas
actualmente no afectan
significativamente los prondsti-
cos de produccion total frente a
los incrementos que se esperan
en las cosechas por los aumen-
tos en el drea sembrada.

En EE.UU. lo que sucede con
los cultivos también impacta en
los precios.

El lunes después del cierre del
mercado el USDA publicé su in-
forme semanal sobre el estado
de los cultivos. Los trigos de in-
vierno mostraron un nuevo de-
terioro en la calidad aunque fue
menor al que esperaban muchos
analistas. El 54% del cereal esta
en la categoria de bueno a exce-
lente frente al 55% de la semana
anterior. Sin embargo, es impor-
tante mencionar que el pobre a
muy pobre pasé del 17 al 21%
reflejando los danos causados
por las heladas.

Aunque el informe semanal
mostré problemas significativos
para el trigo rojo duro de invier-
no del estado de Kansas, princi-
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Stocks mundiales de TRIGO
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pal productor del cereal estado-
unidense, en otros estados im-
portantes como Texas vy
Oklahoma se vieron mejoras en
el estado de los cultivos.

Igualmente la magnitud de los
danos sufridos por las heladas
de principios de abril todavia no
fueron totalmente evaluados.
Los resultados se observaran re-
cién cuando comience la cose-
cha.

El clima en la semana estuvo
lluvioso en las Grandes Plani-
cies, pero no causaron dafnos en
los cultivos de trigo duro colo-
rado de invierno, aunque los
prondsticos son mas alentado-
res para las proximas semanas.

Frente a la preocupacion so-
bre los cultivos de trigo estado-
unidense y mundial, los fondos
retomaron las compras de futu-
ros y opciones del cereal en el
mercado de Chicago.

Los especuladores pasaron de
una posicion neta vendedora de
4.000 contratos a una posicion
neta compradora de 14.100 con-
tratos segun el dltimo informe
del CFTC al 17/04.

Ante los danos de las heladas
en EE.UU,, el clima seco en Aus-
tralia y Europa y una posible re-
duccién en el drea a sembrar de

trigo en Canada, los fondos actiian en los mercados para obtener
ganancias de los nuevos componentes fundamentales que afectan la
oferta y demanda.

La suba de los valores futuros en Chicago fue mayor dado que es
preferido por los especuladores frente al otro mercado formador de
precios estadounidenses del trigo como es Kansas.

S6lo mejora el trigo 2008

Los precios de trigo que se negocian en el recinto de operaciones
de la Bolsa de Comercio de Rosario mostraron algunos cambios esta
semana luego de tanta estabilidad.

La mejora de casi $ 5 en los valores se observo gracias a la apari-
cion de la molineria de Rosario realizando ofertas por el cereal dis-
ponible, aunque los $ 375 se pagaron para la condicién sin descar-
ga.

El resto de la demanda abierta, un solo exportador, continué pa-
gando los $ 370 para el trigo con descarga inmediata y pago en algu-
nas jornadas los $ 375 sin descarga.

Ni el leve incremento de competencia entre demanda interna y
externa lleva a los precios del trigo a moverse de los $ 370 que el
gobierno establecié como precio de abastecimiento.

Desde enero cuando se comenzé a implementar el sistema de com-
pensaciones los valores negociados para el trigo excepcionalmente
superaron la barrera de los $ 370, ni que hablar desde el 9/3 donde
las ayudas alcanzan también a los productores que venden al consu-
mo interno.

Los precios estuvieron por debajo pero a $ 370 todos estan con-
tentos y ese valor llegd al mercado para perdurar salvo que la expor-
tacién pueda continuar vendiendo el cereal al mundo.

De abrirse el registro de exportaciones los precios locales podrian
mostrar la evolucion de los valores internacionales.

En la semana los futuros de trigo en Chicago, Kansas y Francia
mostraron subas por el temor sobre el efecto que el clima podria
causar en la proxima produccién mundial de trigo, pero Argentina
estd hoy aislada del mundo.
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Evolucion precios MAIZ CBOT-CAC Rosario
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La suba que si se observo en los precios forward del trigo local
refleja las perspectivas pesimistas sobre las proximas siembras y la
mejora de los precios FOB del trigo enero 2008.

Los valores FOB informados por privados muestran la oferta com-
pradora de trigo enero a u$s 175 y la oferta vendedora en u$s 185.
En promedio la suba semanal fue de u$s 5 respecto de los valores
del viernes pasado.

Igual suba mostraron las ofertas de los exportadores para realizar
negocios de trigo con entrega diciembre/enero de 2008. Se llegd a
negociar a u$s 135 el miércoles y jueves, con un buen volumen rele-
vado de negocios de 25.000 a 30.000 tn, pero el viernes la oferta
bajé a uds 133.

Los valores a los que se estd negociando el trigo nuevo supera
ampliamente los u$s 100 pagados por la exportacion el ano pasado
a la misma fecha cuando estos comenzaban a realizar ventas al exte-
rior.

Hoy, ante la imposibilidad de registrar exportaciones, no pode-
mos contar con datos ciertos sobre la demanda del trigo argentino
para el préximo ano.

Por el momento los exportadores se estin adelantando y comen-
zaron a comprar mientras que todavia no tienen comprados el volu-
men total del cereal 2006/07 que tienen comprometido al exterior.

El ultimo informe publicado por la SAGPyA sobre compras, ventas
y embarques del sector exportador indica que estos tienen compra-
das 7,9 millones de tn de trigo frente a las ventas efectivas de 8,80
millones.

La diferencia que en el informe del 18/04 era de 900.000 tn, se
reduce semana tras semana pero a un ritmo muy lento dado que el
productor que tiene trigo espera que los precios mejoren para in-
gresar mas mercaderia al circuito comercial o venderlo al molino
para recibir la compensacion entre el valor de compra y el valor de
mercado que diariamente establece la SAGPyA.

Igualmente los exportadores tienen compradas casi 1,6 millones
de tn de trigo 2005/06 mas que las exportaciones declaradas de esa

10

campana.

El volumen mencionado com-
pensaria lo que hoy les falta
comprar sin tener que incre-
mentar su demanda por la mer-
caderia que necesitan para cu-
brir los embarques.

En base a datos privados, en
los préximos quince dias se es-
pera el arribo de buques para
cargar trigo por 330.000 tn des-
de los puertos argentinos. El
volumen es similar a semanas
previas, mientras que el 55%
corresponde a los puertos del
up river y el resto a los del sur.

Continda siendo Brasil el prin-
cipal destino del cereal, recor-
dando que tiene comprometidas
el 39% de las ventas totales ar-
gentinas de trigo y aun resta
comprar mas de 3,5 millones de
tn para alcanzar las 7 millones
de tn que se proyectan como
importacién del cereal en el
2007.

Al no estar Argentina disponi-
ble en el mercado para abaste-
cer parte de esa necesidad ain
insatisfecha, el pais vecino debe-
ra comprar el cereal mas caro a
otros origenes y nosotros des-
aprovechar la suba de precios
que habitualmente se produce
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a partir de junio por la mayor
demanda brasilena.

MAIZ

Se espera exportar
mas cereal

argentino

El mercado argentino del ce-
real esta dependiendo también
del clima dado que la volatilidad
que mostraron los precios esta
semana es digno del mercado
externo de referencia.

Mientras que Chicago finaliz6
con un comportamiento variado
segun la posicion de negocia-
cion futura y enfocada mayor-
mente a las condiciones climati-
cas en el Medio Oeste estadouni-
dense, en los precios argentinos
también el clima impacta.

Las precipitaciones del fin de
semana pasada y comienzos de
esta semana en la regién produc-
tora nucleo detuvo las activida-
des de cosecha de los granos
gruesos y el maiz es el mas per-
judicado dado que los produc-
tores contintan dando priori-
dad a la cosecha de soja cuando
las condiciones climaticas mejo-
ran.

Segun el informe semanal de
la SAGPyA al 26/04 se llevaba co-
sechado el 36% del area sembra-
da, aumentando tan solo 5% en
la semana y debajo del 47% del
ano pasado a la misma fecha.

En Buenos Aires las lluvias re-
gistradas en el centro y norte de
la provincia detuvieron los tra-
bajos de cosecha mientras que
algunos granos comenzaron a
brotarse deteriorando la calidad
por el exceso de humedad y con-
diciones climaticas mayormente
desfavorables. En otras zonas los
rindes que se estan obteniendo
no son tan buenos como se es-
peraba inicialmente.

En la provincia de Cérdoba la
preferencia por levantar la soja

y las adversas condiciones climaticas, hacen que se demore la cose-
cha del maiz que presenta un gran retraso respecto de la campana
previa a la misma fecha. En los lotes que se pudo avanzar con la
recoleccién los rendimientos obtenidos son muy buenos.

En el sur de Santa Fe se avanzé lentamente por la cosecha con
rendimientos promedio superiores a otras campanas y sin observar-
se grandes danos por las pasadas precipitaciones. En el norte resta
cosecha los lotes de segunda con una buena evolucion de sus distin-
tas etapas de desarrollo.

El retraso generalizado en la cosecha es lo que permite que los
precios locales estén sostenidos frente a la gran volatilidad que mues-
tran los precios externos con una tendencia futura indefinida.

Los valores disponibles que se negocian en el recinto de operacio-
nes de la Bolsa de comercio de Rosario comenzaron con una baja de
casi $ 20 que recuperaron el miércoles cuando la exportacion volvid
a pagar los $ 370 por el cereal con entrega mas cercana.

En el transcurso de las dos jornadas restantes de la semana los
precios bajaron hasta los $ 355 que quedoé pagando la exportacion
para los puertos de San Lorenzo, Rosario, San Nicolds y Gral. Lagos,
mientras que el resto sélo ofrecié $ 350.

La caida semanal de $ 15 refleja la mayor oferta que se espera en
los proximos dias por el avance de la cosecha frente a los prondsti-
cos de clima seco en la regién productora que permitira a los pro-
ductores recolectar la soja y el maiz.

La mayor oferta es también acompanada por la demanda interna
del sector exportador que se mantiene firme frente a la continua
llegada de buques a los puertos argentinos para embarcar el maiz.

En base a datos privados para los proximos quince dias se espera
el arribo de barcos para cargar 950.000 tn, un volumen levemente
inferior a la semana previa pero superior a otros anos a la misma
fecha. El1 84% del volumen se espera embarcar en los puestos del up
river, mientras que el resto corresponde a Bahia Blanca.

LEY 21453

DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales  Cosecha/ Prod. Registro de Acumulado Acumulado
la semana 26/04/07  comparativo 26/04/06

TRIGO PAN * 2006/07 8,806,694 5,831,923
2005/06 8,205,656 10,534,044

MAIZ 2006/07 504 10,553,695 100,000
2005/06 8,584,708 3,586,447

SORGO 2006/07 6,000 771,841 95,400
2005/06 184,306 346,579

HABA DE SOJA 2006/07 20,000 6,479,520 3,864,592
2005/06 6,792,856 10,165,200

SEMILLA DE GIRASOL 2006/07 672 18,395 9,106
2005/06 43,536 103,223

ACEITE DE GIRASOL 2007 9,049 571,959 478,970
2006 1,057,135 1,176,952

ACEITE DE SOJA 2007 17,577 2,749,427 1,250,966
2006 21 5,258,514 4,877,362

PELLETS DE GIRASOL 2007 17,500 416,926 363,590
2006 899,426 1,089,886

PELLETS DE SOJA 2007 428,086 11,000,571 4,587,942
2006 1,112 22,690,939 20,659,839

Volimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Ft
Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA. *Ajuste de 216 tn de trigo del 14/02/0°
2005/06, corresponden a la 2006/07.
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Los destinos contindan sien-
do muy variados, entre los que
podemos mencionar a Malasia,
Argelia, Espana y Egipto como
los mas importantes.

Los paises citados se corres-
ponden con el informe de com-
promisos que semanalmente
publica la SAGPyA y permanece
estable en 10,05 millones de tn
aunque el registro de declaracio-
nes juradas de ventas al exterior
alcanza las 10,55 millones.

Este registro permanece cerra-
do desde el mes de noviembre
a pesar de la noticia que circul6
en la semana de la pronta
reapertura del mismo para cal-
mar los dnimos de los produc-
tores agropecuarios que cada
dia estin mas enfrentados con
el gobierno.

El secretario de Agricultura,
Javier de Urquiza, dijo que con
la reapertura de las exportacio-
nes de maiz el Poder Ejecutivo
pretende favorecer la comercia-
lizaciéon del cereal cuando esta
ingresando la cosecha 2006-
2007. A su vez, considerd que se
busca "una equitativa competen-
cia del mercado, asegurando,
sobre todo, el abastecimiento
doméstico".

El funcionario adelant6 que se
podrian inscribir hasta 3 millo-
nes de tn adicionales a las 10,5
millones ya inscriptas. Esos na-
meros contemplan una cosecha
estimada de 22 millones de tn
con una demanda interna de
entre 7,5y 8 millones. No pudo
precisar cuando se reabrira efec-
tivamente el registro ni si habra
un tope de toneladas para ano-
tar por operacion, decisiones
que quedaran en manos de la
ONCCA.

La medida es esperada por el
mercado desde hace mucho
tiempo cuando comenzd a con-
firmarse las estimaciones de pro-
duccién récord de maiz en Ar-
gentina.

Con la obtencién de una co-

secha superior del cereal el saldo exportable se amplia hasta casi las
14 millones tn exportadas también en la campana 2005/06.

La reapertura de las exportaciones le permitira al sector exportador
continuar activo en el mercado del cereal a pesar de ya haber alcan-
zado con sus compras el volumen de ventas efectivas al exterior ac-
tualmente registradas.

En Chicago s6lo manda el clima en el
Medio Oeste

Los precios del maiz en el mercado externo de referencia tampo-
co son ajenos a los que sucede con el clima que influye sobre el
avance de las actividades de siembra en EE.UU.

Los operadores temen que las demoras en la siembra del maiz
puedan generar caidas en los prondsticos de la produccion final del
cereal estadounidense en 2007.

Frente a condiciones climaticas favorables, los valores futuros tie-
nen limitaciones para continuar con las subas alcanzadas a comien-
zos del ano cuando atn no se tenia tanta certeza sobre los acres a
sembrarse con maiz.

Desde el 30 de marzo las cotizaciones en Chicago estuvieron ba-
jando a pesar de las parciales recuperaciones alcanzadas cuando las
continuas lluvias retrasaban las siembras.

Segun el informe semanal del USDA el avance de las siembras del
maiz al domingo 22/04 alcanz6 el 11% del area destinada al cereal,
aumentando siete puntos porcentuales en la semana y debajo del
22% del ano previo a la misma fecha y del promedio de los ultimos
cinco anos.

El porcentaje informado también resulté bastante menor al 15/
16% que esperaba el mercado. Esta diferencia esta llevando a algu-
nos operadores a desconfiar sobre la correcta cuantificacion del avan-
ce de las actividades de siembra en algunos estados.

Un dato relacionado del informe que es negativo para el maiz fue
la gran cantidad de trigo que estd en la categoria muy pobre, frente
a la suposicion de que parte del trigo sea levantado ripidamente y
sembrado con maiz. Por ejemplo, el 22% de los trigos de Kansas
estan muy pobres y podrian contribuir a aumentar el area a sembrar
de otros cultivos.

Las mejores condiciones climdticas presionaron sobre los precios
esta semana dado que se espera un importante avance en las activi-
dades de siembra. Los pronésticos de largo plazo senalan una mejo-
ra en el clima de la region maicera.

Este elemento se ha transformado en el principal, sino es el Gnico,
factor en la definicion de los precios del maiz en Chicago.

La demanda tiene un menor impacto en la formacién de los pre-
cios, a pesar de mantenerse firme como en toda la campana.

Las inspecciones de embarque de maiz estin calmas y no mues-
tran sorpresas. En al semana se embarcaron 823.200 tn del cereal,
en linea con el registro de la semana anterior pero debajo de la cifra
del ano pasado a la misma fecha.

Las ventas semanales de maiz fueron muy buenas. Se reportaron
exportaciones por 1,23 millones de tn (combinando cosecha viejay
nueva), superando el rango esperado por el mercado de 700.000 a
850.000 tn y los registros pasados. El acumulado del ainio comercial
es un 14% superior al 2006 a la misma fecha.
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Estas noticias, que en otro momento resultan positivas para los
precios, poco pudieron aportar frente a la volatilidad que generan
los distintos prondsticos climaticos.

Todos coinciden que del viernes al domingo el clima sera favora-
ble en la mayor parte del Medio Oeste para las siembras pero a par-
tir de los primero dias de la semana préxima hay quienes dicen que
habra precipitaciones mientras que otros las desestiman.

Si bien aun falta para el llamado mercado climitico del maiz, los
cambios en los prondsticos suman prima climatica a las cotizaciones
de Chicago que generan oscilaciones dispares a los precios futuros
segun correspondan a la nueva cosecha o a la vieja.

Lo que sucede en estas semanas en el mercado del maiz augura
una fuerte volatilidad, mayor a la habitual, si el clima no acompana
en los periodos criticos para el desarrollo de los cultivos.

OLEAGINOSOS

Girasol en primera plana; la soja

retrocedié levemente

A medida que el mundo toma conciencia de la baja produccioén de
girasol en el Hemisferio Sur, particularmente en Argentina, el au-
mento en la utilizacion de esta semilla en el Hemisferio Norte, y
particularmente en Europa, se torna de gravitante importancia. Los
nameros de la produccion de girasol en Argentina estin entre 3,4 y
3,6 millones de toneladas, lo que es fuertemente contrastante res-
pecto de las expectativas iniciales.

Alos desfavorables nimeros del Hemisferio Sur se suman las nada
auspiciosas intenciones de siembra del norte. Los precios de los ce-
reales y la prima de la colza estan favoreciendo la implantacion de
estos granos en detrimento del girasol, particularmente en Europa,
como también en el binomio Rusia - Ucrania.

Segun los analistas de Oil World, la produccion mundial de gira-
sol a obtenerse en este ciclo 2006/07, donde quedaria atin por defi-
nir el Hemisferio Norte, rondaria los 29,7 millones de Tm, casi
400.000 menos que en la temporada previa. Como el consumo se-
guiria su direccion alcista (de 30 a 30,4 millones Tm), la relacion
stocks / uso del girasol seria una de los mas bajas en varios anos:
5,7% versus una media del 8% en las dltimas 5 temporadas.

Le esta resultando dificil a los aceiteros europeos hacerse de semi-
1la de girasol para cubrir los requerimientos de los proximos meses.
Esto se ha traducido en las dltimas semanas en el aumento de los
precios de la semillay, por ende, en los precios del aceite de girasol.
Estos dltimos llevan un aumento de u$s 60 a 70 /Tm en s6lo un mes.

Aqui en Argentina, en el lapso de una semana los precios ofreci-
dos por las plantas aceiteras, habituales compradoras de girasol, tre-
paron mis de un 6% y de $ 645 del viernes 20 se paso a los $ 685
este viernes. El precio FOB argentino para el aceite de girasol subid
mas de un 3% en la semana, observindose puntas de u$s 710/678 a
este viernes, lo cual significa un incremento anualizado de casi un
19%.

Los precios de la soja se mostraron relativamente sostenidos, par-
ticularmente al iniciarse la semana, por la necesidad de las fabricas y

de alguna exportadora por ha-
cerse de mercaderia disponible.
Hay que tener en cuenta que el
desempeno de Chicago fue ne-
gativo desde el mismo principio
de la semana, lo que habria con-
tribuido, ademds de la presion
estacional, a una mayor caida en
las cotizaciones de la oleaginosa.
Sin embargo, los requerimientos
de la demanda han "mantenido”
los precios, que estuvieron fluc-
tuando entre $580 y $592 a lo
largo de la semana.

Cuando se consiguieron pre-
cios cercanos a los $590, los vo-
lamenes negociados treparon a
unas 25.000 toneladas diarias en
el recinto local. A posterior, con
los descensos de precios llegd
también la disminucién del vo-
lumen pactado.

Por lo tanto, sigue estando el
mayor interés por mercaderia
con entrega disponible, las ur-
gencias por entrega inmediata se
habrian superado y también
"aflojo" el interés por fechas de
entrega mas diferidas.

En la medida que la atencion
estd puesta en originar sin tanto
apuro, las ofertas se hacen con
mayor tranquilidad y eso empe-
z6 a reflejarse en el volumen y
en el precio. El saldo es una cai-
da de casiun 1% en el precio de
la soja disponible en pesos, con
un gran volumen haciéndose a
$585 al cierre del viernes. Hubo
tonelajes negociados a $586,
pero bajo la condicién de des-
carga inmediata, o a $590 por
grano sin descarga. El volumen
operado al cierre de la semana
habria sido inferior al de la an-
terior, por unas 18.000 tonela-
das de promedio diario.

Una sola fabrica de San Mar-
tin hizo ofertas por forwards
entre el lunes y el miércoles, con
precios que tenian un spread de
2 délares de julio a octubre, para
abrirse a 3 ddlares al cotizar no-
viembre y achicarse el pase en 1
dolar para diciembre. Las subas
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y bajas de los precios para estas
entregas diferidas resultaron si-
milares a los del disponible, aun-
que guardaron mucho mayor fir-
meza que la entrega actual. Hay
que decir, sin embargo, que sélo
una planta hizo ofertas, mientras
que el resto no entr6 en esta pla-
za. Jul'07 cotizé a u$s 196 el lu-
nes, para caer 2 doélares el mar-
tes, y repuntar a u$s 197 el miér-
coles. Jueves y viernes no hubo
ofertas por estas entregas diferi-
das.

Una sola empresa esta hacien-
do ofertas por los forwards
May’08, empezando la semana
a 2 délares por debajo del vier-
nes 20, tocando el maximo
ofertado el miércoles a u$s 199
y cerrando la semana en u$s 198

Las lluvias ocurridas durante
el fin de semana interrumpieron
las labores de cosecha en soja,
por lo que el drea de cobertura
sigue mostrando un retraso res-
pecto del ano pasado. Segun el
informe de la Secretaria de Agri-
cultura, fechado el 26/04, esta-
ba cosechado el 46% del area na-
cional, 19 puntos retrasado res-
pecto del ano pasado.

Habria que agregar que una
dificultad interesante por sena-
lar, como producto de las inten-
sas lluvias y anegamientos pro-
ducidos, es la calidad de la se-
milla obtenida para la préxima
campana debido al bajo poder
germinativo que se estd repor-
tando.

Desde el area de influencia de
la delegacion Casilda hacia el sur
santafecino, la cosecha de soja
de primera estaba casi termina-
da, particularmente en Casilda,
donde el rinde medio estaria
cerca de los 36 qg/ha. En la de-
legacion de Canada de Gémez
el rendimiento de la de primera
estaria cercana a los 34 qq/ha. En
Rafaela estaba la mitad de la soja
de primera cosechada, con un
rinde medio de 31 qg/ha.

En el caso de Coérdoba, la ma-

yor parte de la soja de primera esta cosechada con un rendimiento
medio de 40 qg/ha en la delegacion de Laboulaye. Casi un 90% tam-
bién de soja de primera y un 50% de la soja de segunda estd ya reco-
lectado en Marcos Juirez. En San Francisco se trabajé poco en la
recoleccién de soja de primera por los dias de lluvias, pero los rin-
des apuntan a ser buenos, de entre 30 y 40 qg/ha. En Villa Maria se
cosecho el 50% del area, y el rinde medio estaria cerca de los 30 qq/
ha.

En el NOA, con el avance de la cosecha los rendimientos apuntan
a ser buenos. En Catamarca se obtuvo un rinde medio de 28 qg/ha
con un 15% del area trabajada; en Tucuman el rendimiento medio
estd en 32 qq/ha, mientras que en Salta y Jujuy se acercan a los 28
qg/ha.

En Santiago del Estero los rindes no superaron los 15 qg/ha en los
departamentos de Taboada, Belgrano y Rivadavia, con una recolec-
cion casi terminada para lo sembrado en primavera.

En la delegacion pampeana de General Pico, el avance de la cose-
cha en soja de primera cubria el 70% del area con un rinde que se
ubica entre 14 y 19 qq/ha con mayor frecuencia. 30% es lo cosecha-
do en la soja de segunda, y con menores rindes. En la delegacién de
Santa Rosa los rindes obtenidos son mucho mis desparejos.

Excepto por las delegaciones que van del centro al sur de Buenos
Aires, donde los rindes se muestran muy desparejos a medida que
se avanza en la recoleccion, el resto muestra nimeros favorables en
cuanto a productividad unitaria.

A medida que se conocen los informes, se advierte que las pérdi-
das reportadas por el fenémeno climitico de principios de abril se
verian contrarrestadas por las buenas productividades unitarias ob-
tenidas en general, por lo que se piensa que el impacto sobre el
namero de produccién final que se venia manejando sera relativo.

En Brasil, la cosecha de soja esta casi cerrada en las regiones pro-
ductoras del norte y del centro-oeste, mientras que resta levantar
grano de la regién sur. De todos modos, la recoleccion ascendia al
93% del area cosechable de soja en el pais vecino, frente al 87% del
2006 y 89% de la media historica. El dltimo namero de Safras &
Mercado para la produccion de soja brasilena es de 59,8 millones de
toneladas.

Para Paraguay, se habrian obtenido mas de 6 millones de tonela-
das de produccion, apuntindose a 6,3 millones, mientras que Boli-
via s6lo habria cosechado 1,8 millén de toneladas como resultado
de condiciones climiticas desfavorables.

Con el nimero de produccién obtenida, es factible que Paraguay
despache al exterior 4,8 millones de toneladas de poroto de soja,
una gran parte del cual vendria para nuestro pais para ser, al menos
en una gran parte, procesado para su posterior despacho como aceite
y/o harina de soja.

A continuacion puede observarse cuinta mas mercaderia empezo
a arribar a esta zona, de acuerdo con la informacién proporcionada
por la Cimara Paraguaya de Exportadores de Cereales y Oleaginosos
(CAPECO):

Salida de soja por puntos de embarque zafra 2007
Transporte terrestre

Para consumo en Brasil 26.458 Tm
En trinsito por Brasil, destino Paranagui 12.551 Tm
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Total transporte terrestre 39.009 Tm
Transporte fluvial

A Nueva Palmira 331.541 Tm

A Quebracho 577.920 Tm

A Rosario 175.347 Tm

A San Lorenzo 164.970 Tm

A Quijarro 16.137 Tm

A Subtotal Argentina 934.374 Tm

Total transporte fluvial 1.265.915 Tm

(895.062 Tm)

Transporte ferroviario 25.492 Tm

Total general 1.330.416 Tm

(926.672 Tm)
Entre paréntesis figuran las cifras del ano pasado a igual fecha.

Mais atentos a la nueva cosecha en CBOT

La preocupacion por los resultados de las cosechas de cereales en
EE.UU. y en Europa, como asi también en Australia, permitio cierta
recuperacion en los precios de los futuros de trigo y maiz. Ello influ-
y6 sobre los futuros de soja, evitando que registraran una caida ma-
yor. Asi que, por "efecto arrastre", apenas si bajaron fraccionalmente
(0,1% a 0,2%).

Los fondos volvieron a centrarse en la compra de futuros de mate-
rias primas. Su accionar y las condiciones de sobreventa en las dis-
tintas plazas terminaron beneficiando al complejo soja porque limi-
taron su potencial de baja.

El tiempo himedo en el Medio Oeste americano ha estado retra-
sando las labores de siembra de maiz, lo que tiene un efecto negati-
vo sobre los precios de la soja ya que todo retraso en el cereal signi-
fica sumar superficie a la siembra de la oleaginosa. Los comentarios
entre los analistas hablaban de un pase de 1 a 2 millones de acres, es
decir, 404 a casi 810 mil hectareas.

Sin embargo, ya algunos analistas expresaron su preocupacion de
que también haya demoras en las labores de implantacion de la soja,
lo que, a nuestro juicio, resulta una preocupacion prematura.

Sobre el final de la semana, los prondsticos meteorologicos sena-
laban tiempo mas seco y mas cilido en el Cordén Maicero para los
préximos dias, beneficiando al maiz y bajando la presion sobre la
sojay contribuyendo al cierre positivo de 1,3 a 1,8 ddlares por tone-
lada de la oleaginosa en la rueda de este viernes.

El marco de fondo sigue siendo de niveles récord de stocks de
soja en el mundo, y en EE.UU. en particular, suficiente como para
poner presion sobre los contratos mas cercanos. Las hipotesis de
fuerte caida para la soja en la preferencia de los productores a largo
plazo es lo que ubica a las posiciones de futuros de las dos proximas
campanas en escalones ascendentes por sobre las presentes. Los ajus-
tes de este viernes en Chicago mostré una posicioén Jul.07 en us
7,38 V2 pbu (por bushel), Nov'07 a u$s 7,66 %2 pbu y Nov'08 a u$s
8,01 pbu.

En lo inmediato, cabe esperar que el ingreso de la soja sudameri-
cana a la escena internacional empiece a sentirse sobre las ventas
externas norteamericanas en las semanas venideras y éstas comiencen
a disminuir.

Por lo pronto, en el Gltimo informe del USDA sobre ventas al exte-
rior se reportaron 434.100 Tm de soja en ventas nuevas para la se-

mana que cerré el 19 de abril.
El nimero fue auspicioso pues-
to que super6é ampliamente el
maximo estimado por los
analistas, de 350.000 Tm. Inclu-
sive, hace que el total de com-
promisos (exportaciones ya he-
chas mas ventas por despachar)
exceda el nivel del ano pasado a
esta fecha en un 28%.

Si se toma el conjunto de los
productos del complejo soja que
EE.UU. vende y exporta, podre-
mos observar que hasta la sema-
na informada (19/04) estaba
comprometido el 90% del saldo
exportable previsto para el con-
junto de soja, harina y aceite de
soja. Esto es 34,1 millones de Tm
de 37,82 millones estimado por
el USDA.

Algo que también resulté
coyunturalmente positivo para
la soja es el mayor empleo de la
oleaginosa por parte de la indus-
tria aceitera. Seguin el US Census
Bureau se procesaron 4,24 mi-
llones de toneladas de soja en
marzo, cuando la estimacion
promedio de los analistas habia
sido de 4,22 millones. Apenas
por encima de este calculo pri-
vado, lo cierto es que es un 14%
mads de soja industrializada que
en febrero y un 4,3% mas que lo
procesado en marzo del 2006.
Por otra parte, los stocks de acei-
te de soja informados resultaron
inferiores a lo previsto por los
analistas.

El desempeno de los futuros
de aceite de soja, que cierra con
un saldo semanal positivo del
1,6% al 1,8%, estd ligado a la evo-
lucién del precio del petréleo
crudo, a los futuros de gas y a
los valores del aceite de palma.

En la ecuacion, los futuros de
harina de soja salieron perdien-
do ya que hay gran cantidad de
spreads compra de aceite / ven-
ta de harina en los futuros de
Chicago. Para la harina de soja,
los precios acumularon bajas del
2% al término de la semana.
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SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 5945 (25/04/07)
PRESIDENCIA DE LA NACION

AVISO DE ALERTA HIDROLOGICO PARA EL
TRAMO ARGENTINO DEL RiO PARANA

RIO PARANA EN BRASIL

Instituto Nacional del Agua

y del Ambiente

Sistema de Informacion y Alerta Hidrologico
de la Cuenca del Plata

Grande, Entidad Binacional Yacyreta, EVARSA,
COREBE, SSRRHH, Centro de Informaciones Meteoro-
l6gicas FICH-UNL.

En GUAIRA, cola del embalse de Itaipu, el caudal au-
menté de 9.800 m3/s ayer a 11.200 m3/s hoy. Se espe-
ra que tenga un acotado crecimiento adicional du-
rante el fin de semana.

En ITAIPU, ultimo embalse del sistema de embalses,
la descarga es hoy de 9.000 m3/s y en el fin de sema-
na mostraria un aumento que se espera no supere los
11.000 m3/s.

RiO URUGUAY

Las lluvias en las Ultimas 48hs. Fueron considerables
en la alta cuenca, con acumulados de hasta 100mm.
Para los proximos cuatro dias no se prevé la ocurren-
cia de precipitaciones en la cuenca. Como consecuen-
cia, se produjo un repunte en el caudal de ingreso al
tramo compartido argentino-brasilefio, observado en
EL SOBERBIO, donde se registré hoy (27/04) unos 6.200
m3/s, en claro ascenso en los Ultimos dos dias. Se es-
pera un redondeo de este pico en las préximas horas,
para comenzar a descender durante la préxima se-
mana.

En SANTO TOME aln no se acusa este repunte, espe-
randose que lo haga durante este fin de semana. Re-
gistra hoy (27/04) un caudal de 1.800m3/s, en descen-
so. Similarmente, en PASO DE LOS LIBRES se observa
aun un caudal en descenso, esperandose que en el
transcurso de la préxima semana se revierte la ten-
dencia, sitien lo hara por breve lapso.

En el resto del tramo medio - inferior, se ird obser-
vando gradualmente el arribo de esta onda de creci-
da, hacia la semana que viene, sin configurar una si-
tuacién de riesgo.

Fuentes: Prefectura Naval Argentina, Servicio de Hi-
drografia Naval, Comision Técnica Mixta de Salto

RIO IGUAZU

En SALTO CAXIAS la descarga media diaria pas6 de
unos 1.600 m3/s ayer a unos 10.000 m3/s, mientras
que en Capanema se registré esta mafana un caudal
de unos 12.300 m3/s. Se espera que se estabilice en
las préximas 24hs.

En ANDRESITO el nivel pasé de 0,98 m ayer a 2,80 m
hoy a las 02:00hs. A las 11hs habia alcanzado los 5,50
m, aun en ascenso. Se espera el maximo para esta
noche El caudal descargado al Rio Parana se mante-
nia hasta ayer fluctuante alrededor de los 1.400 m3/s.
Con este repunte alcanzo esta mafana unos 4.000 m3/
s. Se espera que el pico se produzca duran la mafiana
de mafana en unos 11.000 m3/s.

TRAMO INFERIOR Y DELTA DEL RIO PARANA

Con la informacién disponible a la fecha y de no ocu-
rrir nuevos eventos significativos de precipitacion, se
espera que los niveles altos se mantengan en las proxi-
mas semanas, observandose las siguientes permanen-
cias.

PRONOSTICOA5Y 10 DIAS

, Altura Media ABRIL Nivel de Registros Méaximos L L
) Nivel actual (m) . Nivel de L o Pronéstico (m) para  Prondstico (m)
Estaciones (Periodo Evacuacion Histéricos
27/04/07 Alerta (m) - o el 02/05/07 para el 07/05/07
1979/2003)  (m) (m) Méximo (afio)
Corrientes 394 4.42 6.50 7.00 9.04 (1983) 5.60 4.75
Barranqueras 3.99 434 6.00 6.50 8.58 (1983) 5.60 4.8
Goya 4.28 435 5.20 5.70 7.20 (1992) 5.20 5.25
Reconquista 4.00 4.28 5.10 5.30 7.20 (1905) 4.70 4.8
LaPaz 4.82 4.86 5.80 6.50 7,97 (1992) 5.20 5.25
Parana 383 395 450 5.00 7,35 (1983) 3.86 3.9
Santa Fe 4.20 4.45 5.30 5.70 7.43 (1992 425 4.3
Rosario 4.42 4.14 5.00 5.30 6.44 (1998) 4.30 4.4

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E"-Valores
que superan el nivel de evacuacion." - Prondsticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del rio de la Plata.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 2004007 23004007 2404007 2504007  2eloaipy | romedio  Promedoafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 370,00 370,00 370,00 370,00 371,00 370,20 354,72 4,4%
Maiz duro 369,90 357,50 355,00 370,00 360,00 362,48 278,51 30,1%
Girasol 645,00 645,00 660,00 664,90 675,00 657,98 582,51 13,0%
Soja 591,00 591,50 582,20 590,00 585,40 588,02 543,46 8,2%
Mijo
Sorgo 290,00 289,00 291,00 300,00 307,60 295,52 227,94 29,6%
Bahia Blanca
Trigo duro 370,00 370,00 370,00 370,00 370,00 370,00 349,45 5,9%
Maiz duro 380,00 370,00 370,00 380,00 375,00 313,52 19,6%
Girasol 615,00 615,00 630,00 635,00 640,00 627,00 568,57 10,3%
Soja 595,00 592,00 585,00 590,00 585,00 589,40 536,81 9,8%
Cordoba
Trigo Duro 359,80 363,90 356,50 363,40 360,90 360,90 349,90 3,1%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 370,00 375,00 375,00 373,33
Maiz duro
Girasol 620,00 620,00 640,00 645,00 631,25 576,07 9,6%
Soja 575,00 575,00 560,00 570,00 569,00 569,80 522,44 9,1%
Trigo Art. 12 378,40 377,60 377,00 374,00 378,40 377,08 373,37 1,0%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 375,00 373,00 370,00 373,60 375,00 373,32 378,60 -1,4%
Maiz duro 306,27
Girasol 615,00 615,00 630,00 635,00 640,00 627,00 568,57 10,3%
Soja 580,80 579,10 568,00 570,70 575,00 574,72 525,40 9,4%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 23/04/07 24/04/07 25/04/07 26/04/07 27/04/07 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 215,0 215,0 215,0 210,0 210,0 215,0 -2,33%
Aceites ()
Girasol crudo 1.580,0 1.600,0 1.600,0 1.600,0 1.600,0 1.580,0 1,27%
Girasol refinado 1.880,0 1.850,0 1.850,0 1.850,0 1.850,0 1.880,0 -1,60%
Lino
Soja refinado 1.670,0 1.750,0 1.750,0 1.750,0 1.750,0 1.670,0 4,79%
Soja crudo 1.530,0 1.560,0 1.560,0 1.560,0 1.560,0 1.530,0 1,96%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 280,0 290,0 290,0 290,0 290,0 280,0 3,57%
Soja pellets (Cons Darsena) 490,0 470,0 470,0 470,0 470,0 490,0 -4,08%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 23/04/07  24/04/07  25/04/07  26/04/07  27/04/07 Var%
Trigo
Exp/SM Desde 02/05 Cdo. MIE 370,00
Mol/Ros ClDesc. Cdo. MIE 370,00 370,00 370,00 370,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 370,00 370,00 370,00 370,00
Mol/Ros S/Desc. Cdo. MIE 375,00 375,00 375,00
Exp/Timbues Dic/Ene'08 Cdo. MIE u$s 128,00 130,00 13500 13500 133,00 2,3%
Exp/SM Dic/Ene'08 Cdo. MIE u$s 127,00 130,00 13500 13500 133,00 2,3%
Exp/PA Dic/Ene'08 Cdo. M/E us$s 135,00 133,00 133,00
Exp/GL Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 128,00 130,00 135,00 135,00 133,00 23%
Exp/AS Dic/Ene'08 Cdo. M/E us$s 130,00 135,00 135,00 133,00 23%
Exp/SM Mar'08 Cdo. M/E u$s 130,00
Maiz
Exp/Ros Hasta 27/04 Cdo. M/E 350,00
Exp/SN Hasta 27/04 Cdo. MIE 350,00
Exp/SP Hasta 27/04 Cdo. MIE 350,00
Exp/Timbues ClDesc. Cdo. M/E 325,00 340,00 365,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. MIE 340,00 34500 370,00 360,00 350,00
Exp/SL ClDesc. Cdo. MIE 340,00 35500 370,00 360,00 355,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. MIE 340,00 370,00 350,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. MIE 370,00 350,00 355,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 340,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. MIE 350,00 370,00 360,00 355,00
Exp/SN ClDesc. Cdo. MIE 350,00 370,00 360,00 355,00
Exp/SP ClDesc. Cdo. MIE 350,00 370,00 36500 360,00
Exp/SM May'07 Cdo. MIE u$s 113,00 113,00 11800 116,00
Exp/SM Jun'07 Cdo. MIE u$s 114,00 114,00 119,00 117,00
Exp/SM Julo7 Cdo. MIE u$s 115,00 115,00 120,00 118,00
Exp/Timbues Mar/Abr'08 Cdo. M/E us$s 117,00
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 113,00 114,00 117,00 114,00 114,00  0,0%
Exp/SM May'08 Cdo. M/E u$s 113,00
Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 280,00
Exp/Ros Hasta 02/05 Cdo. MIE 300,00 305,00 320,00
Exp/GL Hasta 04/05 Cdo. MIE 285,00 300,00 305,00 320,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 280,00
Soja
Fca/Timbes ClDesc. Cdo. M/E 590,00 57500 58500 58500 58500 -0,8%
Fca/SM ClDesc. Cdo. MIE 592,00 58200 590,00 58500 586,00 -1,0%
Fca/SL ClDesc. Cdo. M/E 590,00 580,00 58500 58500 58500 -0,8%
Fca/Ric ClDesc. Cdo. M/E 590,00 580,00 58500 58500 58500 -0,8%
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. MIE 590,00 580,00 585,00 585,00 585,00 -0,8%
Fca/VGG Desde 30/04 Cdo. M/E 585,00 585,00 -0,8%
Fca/GL C/Desc. Cdo. MIE 590,00 575,00 585,00 585,00 585,00 -0,8%
Exp/Ros C/Desc. Cdo. MIE 592,00 582,00 590,00 587,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. MIE 592,00 580,00 592,00 585,00 585,00 -1,2%
Exp/SP Hasta 02/05 Cdo. MIE 585,00
Exp/Ros S/Desc. Cdo. M/E 590,00
Fab/SM Julo7 Cdo. M/E u$s 196,00 194,00 197,00
Fca/SM Ago'07 Cdo. M/E u$s 198,00 196,00 199,00
Fca/SM Sep'07 Cdo. MIE u$s 200,00 198,00 201,00
Fca/SM Oct'07 Cdo. M/E u$s 202,00 200,00 203,00
Fca/SM Nov'07 Cdo. M/E u$s 205,00 203,00 206,00
Fca/SM Dic'07 Cdo. M/E u$s 206,00 205,00 208,00
Fca/SM May'08 Cdo. M/E u$s 198,00 196,00 199,00 198,00 198,00 -1,0%
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 23/04/07  24/04/07  25/04/07  26/04/07  27/04/07 Var%
Girasol
Fca/Ricardone ClDesc. Cdo. M/E 645,00 660,00 665,00 675,00 685,00  6,2%
Fca/Rosario ClDesc. Cdo. M/E 645,00 660,00 665,00 675,00 685,00  6,2%
Fca/Junin ClDesc. Cdo. M/E 640,00 650,00 655,00 665,00
Fca/Deheza ClDesc. Cdo. Flt/Cnfit 645,00 660,00 665,00 675,00 685,00  6,2%
Fca/SM Dic/Mar'08 Cdo. M/E u$s 220,00 220,00 220,00 220,00 22500  2,3%
Fca/Ricardone Dic/Mar'08 Cdo. M/E u$s 205,00 210,00 210,00 215,00 22000  7,3%
Fca/Rosario Dic/Mar'08 Cdo. M/E u$s 205,00 210,00 215,00 215,00 22000  2,3%
Fca/Deheza Dic/Mar'08 Cdo. MIE uss 220,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% VA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Fit/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la
descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta
Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segtn el délar comprador Banco Nacion
vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercia de "El Gran Rosario”, estaen:
Il http://www.rosario.com.ar
Un sitio especial mente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de laregion.
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 27/04/07 19



PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion [ Volumen Int. Abierto[ 23/04/2007 24/04/2007 25/04/2007 26/04/2007 27/04/2007 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DICP042007 150,700 150,700 150,700 150,700 150,700 -0,5%
DICP052007 500 200 151,500 151,300 151,400 151,200 151,200 -0,7%
DLR042007 179.092 122.928 3,0810 3,0810 3,0830 3,0860 3,0890 0,2%
DLR052007 126.342 149.746 3,0800 3,0810 3,0820 3,0850 3,0870 0,1%
DLR062007 34.035 86.000 3,0830 3,0830 3,0840 3,0870 3,0880 0,1%
DLR072007 23.170 46.559 3,0850 3,0850 3,0860 3,0880 3,0900
DLR082007 4.350 13.000 3,0890 3,0890 3,0900 3,0920 3,0940 -0,1%
DLR092007 1.120 4.500 3,0930 3,0930 3,0940 3,0960 3,0970 -0,2%
DLR102007 40.700 19.251 3,0990 3,0990 3,1000 3,1030 3,1040 -0,1%
DLR112007 234 200 3,1040 3,1030 3,1040 3,1070 3,1080 0,0%
DLR122007 2.378 8.410 3,1100 3,1090 3,1110 3,1140 3,1150 -0,1%
RBR042007 10 10 1,4700 1,5200
AGRICOLAS EnU$S/Tm
IMR072007 16 198 115,70 116,90 119,20 117,80 117,00 0,3%
IMR122007 10 121,70 122,90 125,20 123,80 123,00 0,2%
IMR042008 32 72 113,00 114,70 116,40 116,40 114,70 0,6%
ISR052007 3.002 6543 191,80 189,60 191,50 190,60 190,10 -0,6%
ISR072007 1.569 740 194,60 192,40 194,30 193,50 193,10 -0,5%
1SR092007 1.395 4623 201,10 198,40 199,80 199,20 199,20 -0,8%
ISR112007 8 180 204,70 202,00 203,40 202,80 202,80 -0,7%
ISR052008 196 562 199,50 198,50 199,00 197,50 197,50 -0,8%
ITR072007 34 70 126,00 125,80 127,20 128,50 126,40 -0,8%
ITR012008 147 281 128,20 128,50 131,70 132,50 131,20 1,7%
MAI042007 115,00 113,60 120,00 116,60 114,90 -5,0%
MAI072007 19 117,00 115,60 121,00 117,60 115,90 -4,2%
S0J052007 80 157 193,50 192,30 194,00 193,00 192,50
S0J062007 8 195,10 193,90 195,70 194,70 194,20 -0,4%
S0J072007 968 198,10 196,00 197,50 196,50 196,00 -1,0%
S0J052008 124 72 200,70 200,00 201,00 199,00 198,70 -0,9%
TRI052007 14 10 125,00 125,00 125,00
TRI012008 8 132,00 132,50 131,20
TOTAL 418534 465.307
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
Posicit 23/04/2007 24/04/2007 25/04/2007 26/04/2007 27/04/2007 var.
osicion max  min Utima max min dtma méax min dtima  m&  min dtima  m&x min dtima  sem.
AGRICOLAS  Enuss/Tm
IMR072007 115,60 115,60 115,60| 116,90 116,90 116,90 119,20 119,20 119,20({119,40 119,40 119,40|117,00 116,80 117,00 0,26%
IMR042008 113,00 112,70 113,00( 114,80 114,70 114,70/ 116,40 116,40 116,40| 116,60 116,60 116,60| 115,90 114,70 114,70/ 0,61%
ISR052007 191,80 189,80 191,80| 190,50 189,50 189,60| 191,50 190,10 191,50({ 191,20 190,50 190,60| 190,50 190,00 190,10| -0,47%
ISR072007 194,50 193,20 194,50| 193,20 192,40 192,40 194,50 193,50 194,30( 193,50 193,50 193,50|193,60 192,90 193,10| -0,52%
1SR092007 201,00 199,80 201,00( 199,50 198,40 198,40 200,30 199,50 199,90(199,10 198,50 199,10|199,70 199,20 199,20| -0,85%
ISR112007 204,70 204,40 204,70
ISR052008 199,50 198,30 199,50| 198,50 198,00 198,50 199,50 199,00 199,00(198,20 197,50 197,50|197,70 197,50 197,50| -0,75%
ITR072007 126,00 125,70 126,00| 125,80 125,80 125,80 128,50 128,00 128,50{127,00 126,50 126,50
ITR012008 128,20 127,90 128,20| 128,50 126,90 128,50| 133,00 129,90 131,70({ 132,80 131,80 132,70|131,90 131,20 131,20 1,71%
S0J052007 193,50 193,00 193,50| 192,30 192,30 192,30
S0J052008 200,70 199,80 200,70| 200,10 200,10 200,10{201,00 201,00 201,00| 200,30 199,00 199,00|199,40 198,70 198,70| -0,95%
TRI052007 125,00 125,00 125,00
TRI012008 132,00 132,00 132,00
430.932  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 477.270  Interés abierto en contratos (al jueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

- 2310412007 2410412007 25/04/2007 26/04/2007 2710412007 var.
Posicion max min dltma max min Ottma max min Gtima max min dtima max min dtma  sem.
FINANCIEROS ~ En$/uss

DICP052007 | 151,50 151,30 151,50| 151,30 151,30 151,30|151,90 151,40 151,40| 151,30 151,00 151,20

DLR042007 | 3,0850 3,0810 3,0810| 3,0820 3,0780 3,0810|3,0840 3,0810 3,0830|3,0870 3,0840 3,0860|3,0890 3,0880 3,0890| 0,19%
DLR052007 | 3,0850 3,0800 3,0800| 3,0810 3,0770 3,0810|3,0830 3,0810 3,0820|3,0860 3,0840 3,0840|3,0890 3,0850 3,0870| 0,13%
DLR062007 | 3,0870 3,0830 3,0830| 3,0840 3,0790 3,0830|3,0850 3,0830 3,0840|3,0880 3,0860 3,0880|3,0890 3,0880 3,0890

DLR072007 | 3,0880 3,0850 3,0860| 3,0850 3,0850 3,0850|3,0880 3,0840 3,0860

DLR082007 | 3,0890 3,0870 3,0890 3,0900 3,0890 3,0890

DLR092007 | 3,0930 3,0930 3,0930| 3,0940 3,0880 3,0920

DLR102007 | 3,1010 3,0970 3,0990| 3,1000 3,0960 3,0990|3,1050 3,0980 3,0990|3,1040 3,1030 3,1030

DLR112007 | 3,1060 3,1040 3,1040| 3,1030 3,1030 3,1030

DLR122007 | 3,1120 3,1100 3,1100 3,1110 3,1110 3,1110

RBR042007 1,4700 1,4700 1,4700
ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En UsS
Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 23104107 24104107 25/04/07 26104107 27104107

Ejercicio opcion semanal  posicion/1]
PUT
ISR052007 188 put 32 153 0,500 0,800
ISR052007 192 put 20 76 2,300
ITR012008 120 put 2 9 2,600
DLR042007 3,09 put 150 170 0,002
DLR052007 3,07 put 3252 1320 0,008 0,007 0,005
DLR052007 3,08 put 1412 940 0,012 0,010 0,010 0,007
DLR052007 3,09 put 1120 430 0,016 0,018 0,016 0,014
DLR052007 3,10 put 500 530 0,025 0,023
DLR062007 3,10 put 60 20 0,026 0,024
CALL
ISR052007 180 call 8 228 10,600
ISR052007 192 call 2 231 1,000
ISR052007 200 call 164 468 0,100
ISR052007 204 call 16 352 0,100
ITR012008 132 call 8 20 5,900 7,000 7,600
DLR042007 310 call 60 60 0,001 0,001
DLR052007 3,08 call 2910 690 0,012 0,011 0,012 0,014
DLR052007 3,09 call 1410 360 0,008 0,008 0,008 0,009
DLR052007 3,10 call 480 480 0,005 0,006 0,005 0,006
DLR052007 311 call 170 230 0,004
DLR062007 3,10 call 50 0,014
DLR062007 311 call 50 9 0,009
DLR062007 3,12 call 500 0,007
/1 El interés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES
MIATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion Vol. Sem. Open Interest\ 23/04/2007 24/04/2007  25/04/2007  26/04/2007  27/04/2007 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 370,00 370,00 376,00 374,00 375,00 1,35%
Maiz BA Inm./Disp 370,00 365,00 370,00 364,00 360,00 -2,70%
Soja Ros Inm/Disp. 590,00 585,00 595,00 593,00 590,00
Soja Fab. Ros Inm/Disp 590,00 585,00 595,00 593,00 590,00
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En fonelada

Posicion \ Volumen Sem. Open Interest\ 23/04/2007 24/04/2007 25/04/2007 26/04/2007 27/04/2007 var.sem.

Trigo BA 05/2007 2.214 336 123,50 123,20 125,00 124,00 122,00 -1,29%

Trigo BA 07/2007 4.323 833 127,70 127,50 129,30 128,50 126,50 -1,02%

Trigo BA 09/2007 2.082 428 131,60 131,30 133,00 132,80 131,00 -0,61%

Trigo BA 01/2008 4.998 1.035 127,50 129,00 133,00 132,00 131,00 1,63%

Trigo BA 03/2008 10 2 130,50 132,00 136,00 135,00 134,00 1,59%

Trigo BA 07/2008 2 2 138,00 137,30

Trigo Base QQ 01/2008 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00

Trigo Base Ros 05/2007 25 5 100,50 100,50 100,50 100,50 100,50 1,52%

Maiz Base BA 04/2007 100,00

Maiz Base BA 07/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Maiz Base BA 09/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Maiz Base IW 04/2007 100,00

Maiz Base QQ 04/2007 100,00

Maiz Base QQ 05/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Maiz Ros 04/2007 1.051 122,00

Maiz Ros 05/2007 794 160 117,10 117,50 119,50 117,80 115,50 -2,12%

Maiz Ros 06/2007 328 65 116,50 117,50 119,30 118,00 116,00 -1,28%

Maiz Ros 07/2007 8.825 1.761 116,50 117,70 119,90 118,50 117,70 -0,08%

Maiz Ros 09/2007 480 104 118,50 121,00 122,50 121,50 120,50 0,84%

Maiz Ros 12/2007 695 150 121,20 123,70 125,50 123,70 123,00 1,23%

Maiz Ros 04/2008 5.015 1.024 113,70 115,00 116,50 115,50 115,00 0,44%

Maiz Base Bar 04/2007 100,00

Gira. Ros 03/2008 5 1 220,00 220,00 220,00 220,00 220,00

Gira. Ros 05/2008 5 1 223,00 223,00 223,00 223,00 223,00

Soja Base IW 05/2007 106 22 102,00 101,00 99,50 99,50 99,50 -2,45%

Soja Base QQ 05/2007 96,00 96,00 96,00 96,00 96,00

Soja Ros 05/2007 29.846 5.648 194,20 192,70 194,80 193,80 193,00 -0,52%

Soja Ros 07/2007 9.416 2.114 198,20 196,00 198,10 196,80 196,00 -1,01%

Soja Ros 09/2007 6.606 1.321 202,70 201,00 202,80 201,80 201,00 -0,94%

Soja Ros 11/2007 1.187 247 206,00 204,80 206,80 205,80 205,00 -0,34%

Soja Ros 05/2008 6.218 1.276 199,50 198,50 199,50 198,50 198,90 -0,55%

Soja Ros 07/2008 30 6 202,50 201,50 202,50 201,50 202,00 -0,49%

Soja Base Bar 05/2007 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00

Soja Base Chac 05/2007 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00

MATBA. Operaciones en dolares En tonelada

Posicion 23/04/2007 . 24/04/2007 . 25/04/2007 . 26/04/2007 ‘ 27/04/2007 . var.
max min dtima m& min dltima  max min Gtma max min ditima m& min dltima  sem.

Trigo BA 05/2007 1235 1227 1232 1238 1230 1232 1255 1240 1248 1250 124,0 1240 1233 122,0 1220 -1,6%

Trigo BA 07/2007 127,7 126,7 127,7 1280 127,0 1275 130,0 1283 1293 1295 1285 1285 1275 126,3 1265 -1,6%

Trigo BA 09/2007 131,3 130,7 131,0 1316 131,0 131,3 1330 1300 1330 1332 1325 1330 1325 1310 1310 -1,1%

Trigo BA 01/2008 128,0 127,0 127,0 1290 1285 129,0 133,0 1315 1325 1328 1320 1320 1310 1310 1310 1,6%

Trigo BA 07/2008 138,3 138,0 138,3 1373 137,3 1373

Maiz Ros 04/2007 124,0 119,0 119,0

Maiz Ros 05/2007 117,5 1168 117,0 1175 1170 117,0 119,8 1198 1198 117,55 117,0 117,0

Maiz Ros 06/2007 1180 1180 1180 1193 1193 1193

Maiz Ros 07/2007 117,2 116,0 1172 1180 1175 1178 120,0 1195 1196 119,0 117,7 1190 1180 1174 1177

Maiz Ros 09/2007 118,5 1185 1185 1210 1210 121,0 1225 1225 1225

Maiz Ros 12/2007 122,0 1210 1220 1238 1235 1237 1255 1255 1255 124,0 1237 1237 1230 1230 1230 0.8%

Maiz Ros 04/2008 1140 1130 114,00 1150 1145 1149 1170 1165 1165 1150 1150 1150 0.4%

Soja Ros 05/2007 1942 1930 1939 1939 192,7 1930 1955 1940 1940 1941 1927 1931 1940 193,0 1930 -0,4%

Soja Ros 07/2007 1980 1970 1980 1979 196,0 1963 198,7 1975 1975 1975 1959 1965 197,1 196,0 196,0 -1,0%

Soja Ros 09/2007 202,8 201,9 202,8 202,0 2006 2010 2030 2023 2025 2021 201,8 201,8 2018 2015 2015 -0,7%

Soja Ros 11/2007 206,2 2050 206,0 2050 204,8 2048 2068 2068 2068 2058 2050 2050 2060 2053 2055 0,1%

Soja Ros 05/2008 199,5 1995 1995 1987 1985 1985 200,0 1995 1995 199,0 1985 1985 1989 1989 1989 -0,5%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 23/04/07 24/04/07 25/04/07 26/04/07 27/04/07 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 208,00 208,00 208,00 208,00 208,00 206,00 0,97%
Precio FAS 159,82 159,82 159,82 159,78 159,83 158,22 1,02%
Precio FOB May'07 v 220,00 v 220,00 v 220,00 v 220,00 213,00 v 220,00 -3,18%
Precio FAS 171,82 171,82 171,82 171,78 164,83 172,22 -4,29%
Precio FOB Jun'07 v 222,00 v 222,00 v 220,00 v 222,00 v 220,00 v 222,00 -0,90%
Precio FAS 173,82 173,82 173,82 173,78 171,83 174,22 -1,37%
Precio FOB Ene'08 173,00 175,50 179,50 180,00 182,50 175,50 3,99%
Precio FAS 124,82 127,32 131,32 131,78 134,33 127,72 5,18%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 150,00 150,00 152,00 151,00 151,00 152,00 -0,66%
Precio FAS 114,51 114,51 116,11 115,25 115,29 115,99 -0,60%
Precio FOB May'07 v 145,76 v 149,70 v 152,06 v 155,00 155,00 147,24 5,27%
Precio FAS 110,28 114,21 116,17 119,25 119,29 111,23 7,25%
Precio FOB Jun'07 v 149,21 v 150,88 v 152,65 v 150,49 v 149,90 v 149,60 0,20%
Precio FAS 113,72 115,39 116,76 114,74 114,18 113,59 0,52%
Precio FOB Jul'o7 v 150,39 v 152,06 v 153,83 v 151,67 v 151,08 v 150,39 0,46%
Precio FAS 114,90 116,57 117,94 115,92 115,36 114,38 0,86%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 106,00 106,00 110,00 109,00 114,00 109,00 4,59%
Precio FAS 79,80 79,80 83,00 82,04 85,95 82,14 4,64%
Precio FOB May'07 v 117,02 v 120,27 v 120,27 v 119,98 v 119,78 v 122,53 -2,24%
Precio FAS 90,82 94,07 94,07 93,02 91,73 95,67 -4,12%
Precio FOB Jun'07 v 117,02 v 120,27 v 120,27 v 121,94 v 121,75 v 124,50 -2,21%
Precio FAS 90,82 94,07 94,07 94,99 93,70 97,64 -4,04%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 259,00 257,00 261,00 261,00 262,00 259,00 1,16%
Precio FAS 180,39 178,93 181,84 181,87 182,61 180,39 1,23%
Precio FOB 15/Abr07 v 255,83 v 252,89
Precio FAS 177,22 174,60
Precio FOB May'07 v 261,99 257,67 261,53 260,89 262,17 v 259,05 1,20%
Precio FAS 183,38 179,60 182,37 181,76 182,78 180,76 1,12%
Precio FOB Jun'07 v 265,20 v 264,19 v 265,48
Precio FAS 186,04 185,07 186,09
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 295,00 295,00 295,00 295,00 295,00 295,00
Precio FAS 191,80 191,75 191,78 190,40 189,97 191,80 -0,95%

Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA

Tipo de cambio de referencia

23/04/07 24/04/07 25/04/07 26/04/07 27/04/07  var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,0430 3,0430 3,0460 3,0480 3,0500 0,07%
vendedor 3,0830 3,0830 3,0860 3,0880 3,0900 0,06%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4344 2,4344 2,4368 2,4384 2,4400 0,07%
Habas de soja 27,50 2,2062 2,2062 2,2084 2,2098 22113 0,07%
Resto semillas oleagin. 2350 2,3279 2,3279 2,3302 2,3317 2,3333 0,07%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4344 2,4344 2,4368 2,4384 2,4400 0,07%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3127 2,3127 2,3150 2,3165 2,3180 0,07%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4344 2,4344 2,4368 2,4384 2,4400 0,07%
Aceite de soja 24,00 2,3127 2,3127 2,3150 2,3165 2,3180 0,07%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,4344 2,4344 2,4368 2,4384 2,4400 0,07%
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Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano| May-07 Jun-07 Ene-08 Abr-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07

Promedio enero 191,95 208,63 209,70 210,68 211,60 212,49
Promedio febrero 180,45 185,21 213,02 218,77 223,19 225,53 226,34
Promedio marzo 188,18 191,84 173,42 209,88 209,52 207,45 207,01 207,62
Semana anterior 206,00 v220,00 v222,00 175,50 215,10 213,60 208,00 198,30 192,80
23/04 208,00 v220,00 v222,00 173,00 217,50 217,70 212,70 202,30 196,10
24/04 208,00 v220,00 v222,00 175,50 211,60 211,80 206,20 194,90 187,90
25/04 208,00 v220,00 v220,00 179,50 217,20 217,40 211,80 200,20 193,30
26/04 208,00 v220,00 v222,00 180,00 215,10 215,30 211,10 202,50 197,90
27/04 208,00 213,00 v220,00 182,50 210,09 208,25 210,09
Variacién semanal 0,97% -3,18% -0,90% 3,99% -1,64% 0,12% 5,95%

Chicago Board of Tradeg)

May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio enero 175,82 177,18 179,14 183,41 185,10 177,37 180,28 168,10
Promedio febrero 175,94 179,30 181,86 186,06 188,84 190,70 180,84 182,94 172,96
Promedio marzo 170,90 175,71 179,34 183,58 186,73 185,39 180,75 182,54 174,73
Semana anterior 184,46 189,14 189,88 191,44 192,72 189,97 181,15 183,35 180,23
23/04 181,52 185,74 188,32 190,34 191,07 188,87 181,70 184,82 180,05
24/04 177,66 182,80 185,93 188,68 189,60 188,13 179,04 182,62 177,11
25/04 186,02 191,25 193,83 195,48 195,85 192,54 184,46 188,13 180,05
26/04 186,29 191,44 193,92 195,30 195,85 192,72 183,35 187,40 180,78
27104 183,91 188,32 191,44 194,38 194,75 191,81 182,44 186,29 180,05
Variacion semanal -0,30% -0,44% 0,82% 1,54% 1,05% 0,97% 0,71% 1,60% -0,10%

Kansas City Board of Trade)

May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio enero 182,04 181,63 183,84 186,84 190,07 179,01
Promedio febrero 183,98 185,02 187,49 190,63 193,15 183,72 183,45 188,00 173,59
Promedio marzo 179,29 180,58 183,71 187,68 190,56 187,18 183,88 185,10 174,47
Semana anterior 188,87 187,58 189,42 192,72 195,11 183,72 185,56 185,93 181,88
23/04 186,48 184,27 187,21 190,98 194,01 183,72 184,82 185,93 178,21
24/04 181,43 179,77 182,71 187,12 190,34 183,72 181,15 183,72 178,21
25/04 187,03 185,10 188,41 191,90 195,11 183,72 186,57 187,76 180,05
26/04 185,01 185,19 188,04 192,82 196,58 183,72 185,28 188,50 180,05
27/04 183,35 184,37 187,76 193,00 196,58 183,72 185,19 188,13 180,05
Variacién semanal -2,92% -1,71% -0,87% 0,14% 0,75% 0,00% -0,20% 1,19% -1,01%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.

(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos avitorizados de Chicago.
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Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1 FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Abr-07 May-07 Jun-07 Mar-07 Abr-07 May-07 Jun-07 Jul-07
Promedio enero 156,50 136,88 173,30 176,22 154,82
Promedio febrero 156,40 139,49 178,47 175,77 172,25
Promedio marzo 128,00 130,56 118,43 119,43 167,59 168,93 167,95 164,40
Semana anterior 109,00 v122,53 v124,50 147,83 147,83 148,42 148,42
23/04 106,00 v117,02 v117,02 144,58 144,58 145,27 145,27
24/04 106,00 v120,27 v120,27 147,83 147,83 148,22 148,22
25/04 110,00 v120,27 v120,27 152,06 152,06 152,26 152,26
26/04 109,00 v119,98 v121,94 149,50 149,50 149,70 149,70
27/04 114,00 v119,78 v121,75 fi fli fi fli fi
Variacién semanal 4,59% -2,24% -2,21% 1,13% 1,13% 0,86% 0,86%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc May-07 Jun-07 Jul-07 Abr-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07
Promedio enero 178,41 164,34 162,15 173,38 174,07 173,84 173,08
Promedio febrero 166,65 166,99 170,77 172,99 180,57 181,12 182,28 182,82
Promedio marzo 159,73 160,83 162,45 165,09 170,85 172,72 175,82 177,28
Semana anterior 152,00 147,24 v149,60 v150,39 155,10 159,80 163,00 164,80 161,50
23/04 150,00 v145,76 v149,21 v150,39 147,60 152,20 155,70 157,60 159,40
24]04 150,00 v149,70 v150,88 v152,06 150,90 155,50 158,50 160,40 162,20
25/04 152,00 v152,06 v152,65 v153,83 154,50 161,30 163,30 165,90 164,30
26/04 151,00 v155,00 v150,49 v151,67 151,70 159,20 160,70 163,30 162,60
27/04 151,00 155,00 v149,90 v151,08 158,16 160,13 161,90
Variacién semanal -0,66% 527% 0,20% 0,46% -1,03% -1,76% -1,76%

Chicago Board of Trade(s)

May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08
Promedio enero 158,12 160,63 154,69 151,15 153,51 154,57 157,02 147,84 144,66
Promedio febrero 166,74 169,83 164,14 159,87 162,39 163,49 164,90 154,45 150,73
Promedio marzo 160,09 164,24 161,04 159,32 162,78 164,41 165,87 157,24 153,37
Semana anterior 141,92 146,45 145,86 147,53 151,67 154,52 156,10 152,36 151,27
23/04 138,68 143,30 143,30 145,07 149,50 152,36 154,03 150,78 151,27
24/04 141,92 146,16 145,17 146,65 150,88 153,54 155,21 151,96 152,06
25/04 146,16 150,29 148,91 149,40 153,34 156,10 157,28 153,93 153,14
26/04 143,60 147,73 147,24 147,24 151,47 153,34 154,92 151,77 151,37
27/04 143,40 147,14 145,07 144,68 148,71 151,57 152,75 150,39 149,50
Variacién semanal 1,04% 0,47% -0,54% -1,93% -1,95% -1,91% -2,14% -1,29% -117%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depésitas autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1)| SAGPYA(1)| FOB Arg. SAGPYA(1)| FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Abr-07 May-07 Emb cerc May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07
Promedio enero 270,00 87,95 95,50 624,59
Promedio febrero 270,00 99,55 100,80 101,67 614,10 616,30 618,80
Promedio marzo 277,27 99,82 97,38 98,05 624,27 631,33 638,05 637,39
Semana anterior 295,00 103,00 103,00 673,00 672,50 680,00 685,50
23/04 295,00 103,00 100,00 675,00 667,50 680,00 685,00
24/04 295,00 103,00 95,00 675,00 670,00 677,50 683,50
25/04 295,00 103,00 95,00 682,00 680,00 686,00 690,00
26/04 295,00 103,00 95,00 687,00 684,00 690,00 694,00
27/04 295,00 100,00 100,00 690,00 694,00 712,50
Var.semanal 0,00% -2,91% -2,91% 2,53% 3,20% 4,78%

Rotterdam

Pellets() Aceite(9)

Ab/JIn07 My/Jn07 JIIsto7 Oc/Dc07 May-07 Jun-07 JI/st-07 Oc/Dc-07  En/Mr-08
Promedio enero 143,79 150,68 731,73 730,94
Promedio febrero 161,17 161,40 167,40 718,88 723,95
Promedio marzo 161,17 166,39 172,44 718,75 730,45 740,57
Semana anterior 169,00 171,00 178,00 765,00 770,00 780,00 795,00 810,00
23/04 169,00 171,00 178,00 770,00 780,00 792,50 805,00
24/04 168,00 170,00 177,00 785,00 795,00 807,50
25/04 178,00 182,00 188,00 785,00 795,00 805,00
26/04 168,00 178,00 184,00 777,50 792,50 802,50
27/04 170,00 183,00 189,00 777,50 792,50 802,50
Var.semanal 0,59% 7,02% 6,18% 0,97% 1,60% 0,94%
SOja Dolares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unico emb Abr-07 May-07 Jun-07 Abr-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07
Promedio enero 275,14 262,77 266,93 274,92 276,58 278,55 280,86 283,64
Promedio febrero 296,95 275,00 280,13 303,21 292,56 294,05 295,81 297,85 299,99
Promedio marzo 272,73 263,92 269,68 270,06 283,97 285,97 289,03 291,81 294,26
Semana anterior 259,00 v252,89 v259,05 267,10 271,40 276,40 271,70 284,80
23/04 259,00 v255,83 v261,99 268,50 272,40 276,70 278,10 284,00
24/04 257,00 257,67 264,30 268,20 272,30 273,80 279,20
25/04 261,00 261,53 V265,20 268,40 273,10 276,70 278,00 283,20
26/04 261,00 260,89 V264,19 267,20 271,90 275,70 277,00 282,00
27/04 262,00 262,17 V265,48 271,91 275,03 271,97 282,20
Var.semanal 1,16% 1,20% 0,19% -0,50% 0,10% -0,91%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

Mar-07 Ab/My-07 May-07 Jun-07 JniJI-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07
Promedio enero 271,42 271,20 274,81 278,32 276,24
Promedio febrero 292,31 290,23 292,94 296,70 297,69 297,42
Promedio marzo 283,78 281,45 281,67 283,32 284,57 285,54 289,95 295,36 301,75
Semana anterior 274,75 270,52 276,12 277,96 283,84
23/04 272,27 270,61 274,29 277,41 283,20
24/04 267,95 266,66 270,34 273,18 279,34
25/04 270,15 269,79 274,01 276,86 283,47
26/04 268,78 268,78 273,18 275,76 282,65
27/04 270,06 270,06 274,65 278,51 285,13
Variacion semanal -1,71% -0,17% -0,53% 0,20% 0,45%

Chicago Board of Trades)

May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08
Promedio enero 263,24 268,00 270,09 271,66 276,10 278,00 278,68 280,09 281,76
Promedio febrero 283,92 288,94 290,84 292,82 297,16 298,79 299,55 298,46 300,42
Promedio marzo 279,35 285,12 287,10 289,58 294,30 296,84 299,23 299,31 301,11
Semana anterior 265,75 272,00 274,48 276,87 282,01 285,41 287,89 289,55 293,68
23/04 265,02 271,17 273,93 276,32 281,37 284,77 287,16 289,45 292,85
24/04 260,79 266,86 269,24 271,73 276,78 280,54 282,93 284,68 288,26
25/04 265,11 271,08 273,29 275,77 280,91 284,49 286,97 288,17 292,67
26/04 263,92 270,07 272,46 274,66 280,08 283,67 286,06 288,17 291,84
27/04 265,66 271,36 273,93 276,32 281,65 285,32 287,71 289,73 293,40
Variacion semanal -0,03% -0,24% -0,20% -0,20% -0,13% -0,03% -0,06% 0,06% -0,09%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(io)

Jun-07 Ago-07 Oct-07 Dic-07 Feb-08 Abr-07 Jun-07 Ago-07 Oct-07
Promedio enero 338,60 340,81 344,63 350,46 356,20 364,55 368,62 373,79
Promedio febrero 350,89 357,53 365,33 375,34 372,89 385,25 394,67 404,81
Promedio marzo 347,09 348,23 353,05 361,66 381,44 386,87 392,08 397,18
Semana anterior 344,87 345,54 348,24 352,95 360,79 353,80 374,77 385,88 389,08
23/04 338,49 332,91 335,70 343,38 349,37 349,63 370,14 374,36 379,59
24104 338,22 332,66 335,44 343,12 349,10 349,36 369,85 374,07 379,30
25/04 343,42 337,717 340,64 345,19 351,25 349,06 364,65 370,97 380,08
26/04 347,53 338,99 340,33 345,60 350,96 346,44 364,67 369,36 376,30
27104 344,59 337,65 339,91 346,18 350,94 346,18 364,23 370,83 378,52
Variacién semanal -0,08% -2,28% -2,39% -1,92% -2,73% -2,15% -2,81% -3,90% -2,71%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizadas de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

May-07 My/St07 Oc/Dc07 En/Mr08 May-07 My/St07 Oc/Dc07 En/Mr08 Ab/St0o8
Promedio enero 252,76 261,62 241,71 250,43 255,41
Promedio febrero 267,80 279,10 259,05 265,85 271,80
Promedio marzo 268,50 274,23 258,23 263,05 268,59
Semana anterior 257,00 258,00 263,00 268,00 250,00 253,00 257,00 259,00 248,00
23/04 257,00 258,00 262,00 266,00 250,00 251,50 256,00 260,00 248,00
24/04 257,00 257,00 261,00 266,00 251,00 253,00 255,00 259,00 248,00
25/04 256,00 257,00 263,00 264,00 251,00 252,00 255,00 257,00 247,00
26/04 258,00 257,00 264,00 267,00 253,00 254,00 257,00 260,00 250,00
27104 259,00 258,00 265,00 266,00 254,00 254,00 259,00 262,00 252,00
Variacién semanal 0,78% 0,00% 0,76% -0,75% 1,60% 0,40% 0,78% 1,16% 1,61%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 May-07 My/St-07 May-07 JniJlo7 Sep-07 Oc/Dc-07  En/Fb-08
Promedio enero 206,09 200,41 201,14 229,93
Promedio febrero 222,35 217,95 216,63 244,27 246,79
Promedio marzo 212,59 216,09 202,91 214,91 220,35 225,63 238,19
Semana anterior 194,00 200,00 183,42 197,53 203,26 205,69 210,76 218,92 224,87
23/04 194,00 200,00 182,21 198,97 202,60 206,24 211,64 218,26 222,66
24/04 192,00 198,00 182,87 197,20 199,96 203,59 209,33 213,41 218,81
25/04 193,00 199,00 184,75 199,41 199,63 203,15 209,33 214,84
26/04 196,00 202,00 188,16 203,37 200,29 205,03 211,09 216,49
27104 193,00 199,00 188,49 198,74 203,04 208,11 215,50
Var.semanal -0,52% -0,50% 2,76% 0,61% -1,29% -1,26% -1,56%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08
Promedio enero 228,96 233,31 235,16 236,72 237,97 241,23 242,00 243,50 244,20
Promedio febrero 249,88 254,62 256,77 258,19 259,48 262,51 263,19 264,33 264,05
Promedio marzo 242,19 247,71 250,32 252,37 253,47 256,71 257,70 258,79 258,26
Semana anterior 216,49 222,717 225,75 228,40 229,28 233,80 235,12 237,54 238,65
23/04 215,28 222,22 225,09 227,62 228,62 232,58 233,13 236,44 237,54
24/04 210,43 216,82 220,35 222,55 223,77 227,18 228,17 231,48 234,02
25/04 212,30 218,58 222,00 224,76 22597 229,72 231,15 234,24 234,79
26/04 213,51 220,46 223,66 226,52 227,62 231,37 232,47 235,56 236,44
27/04 211,64 218,47 221,45 224,10 225,09 229,28 230,38 234,13 234,79
Var.semanal -2,24% -1,93% -1,90% -1,88% -1,83% -1,93% -2,02% -1,44% -1,62%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Embcerc  D.Oct-06 Abr-07 May-07 My/JI-07 Jun-07 Jul-07 Ag/Oc-07  Nv/En-08
Promedio enero 631,86 615,23 723,08 727,59
Promedio febrero 611,05 612,90 706,28 714,02 721,95
Promedio marzo 604,14 613,64 723,50 731,47
Semana anterior 674,00 685,00 755,08 763,24 778,21 791,81
23/04 672,00 685,00 764,33 772,47 787,41 800,98
24]04 666,00 676,00 769,70 777,87 792,86 806,48
25/04 678,00 680,00 762,53 772,08 785,72 798,00
26/04 668,00 670,00 766,02 776,90 776,90 787,79 809,56
27104 668,00 671,00 772,20 793,99 793,99 807,61
Var.semanal -0,89% -2,04% 3,78%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Jun-07 Jul-07 Ag/Oc-07  Oc/Dc-07 My/St.08 May-07 Jn/JI-08 Sep-07 Oc/Dc-07
Promedio enero 615,79 619,49
Promedio febrero 620,92 629,43 630,97 643,40
Promedio marzo 626,08 635,80 638,58 625,74 646,39 653,06
Semana anterior 673,51 673,51 682,76 692,69 691,14 674,61 690,48 704,37 701,50
23/04 672,84 672,84 681,22 688,28 697,76 673,06 676,15 681,88 698,20
24/04 665,90 665,90 676,15 683,21 690,04 665,57 673,06 679,90 693,13
25/04 671,52 671,52 683,65 690,04 699,96 678,13 682,99 698,31
26/04 662,48 662,48 674,61 683,65 687,84 658,95 664,69 670,64 685,85
27/04 675,71 675,71 684,53 688,72 675,27 680,12 684,31 698,64
Var.semanal 0,33% 0,33% 0,26% -0,57% 0,10% -1,50% -2,85% -0,41%

Chicago Board of Trade(1s)

May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 Dic-08
Promedio enero 648,28 658,16 661,93 665,72 669,29 678,10 682,74 690,82 687,91
Promedio febrero 676,30 686,15 690,05 694,15 697,76 707,03 712,13 713,60 715,61
Promedio marzo 683,61 694,05 699,07 704,06 707,94 717,44 723,28 728,81 732,19
Semana anterior 713,18 725,31 728,62 733,02 736,77 746,69 752,87 758,38 776,01
23/04 708,33 721,34 725,75 730,38 734,13 743,39 749,12 756,17 777,12
24/04 701,94 714,95 719,36 723,99 729,06 738,32 744,71 750,66 771,60
25/04 720,90 733,25 737,43 741,40 745,37 755,07 761,68 766,09 788,14
26/04 709,66 722,00 727,07 731,26 736,33 745,37 751,32 756,83 777,12
27/04 725,97 737,43 740,74 744,93 748,46 758,16 764,77 769,84 790,34
Var.semanal 1,79% 1,67% 1,66% 1,62% 1,59% 1,54% 1,58% 1,51% 1,85%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 25/04/07 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
Trigo pan  06/07 8.806,7 34,1 7.969,3 401,1 250,6 5.912,1
(Dic Nov) (5.831,9) (6.158,4) (714,2) (418,0) (3.357,5)
Maiz 06/07 10.553,2 219,2 10.521,2 1.013,8 390,3 3.456,8
(Mar Feb) (3.586,4) (4.397,2) (1.2337) (242,8) (1.578,4)
05/06 8.584,7 10.650,5 1.546,3 1.156,2 9.538,6
(13.998,1) (15.563,0) (2.432,7) (2.329,2) (14.134,7)
Sorgo 06/07 7718 16,4 815,6 15 04 (236,8)
(Mar Feb) (95,4) (73,2) 0,8) (25,0)
05/06 184,3 196,8 39 39 167,8
(346,6) (360,0) (2,3) 7 (375,6)
Soja 06/07 6.479,5 2379 6.345,8 1.796,0 574,2 1.174,0
(Abr Mar) (3.864,6) (4.725,1) (2.033,4) (448,0) (1.232,3)
05/06 6.792,9 0,2 7.966,7 2.199,7 2.199,3 7.3315
(10.165,2) (9.333,0) (1.9837) (1.983,6) (10.486,6)
Girasol 06/07 18,4 8,4 1,3 08 1,2
(Ene Dic) 9.1) (19.4) (28) (12) (16)
(*) Embarque mensuales hasta ENERO y desde FEBRERO estimado por Situacion de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 04/04/07 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  06/07 2.390,0 2.270,5 1.054,9 481,3
(2.386,9) (2.267,6) (1.076,5) (448,4)
05/06 4.852,2 4.609,6 1.625,8 1.606,8
(5.222,1) (4.961,0) (1.954,1) (1.764,6)
Al 18/04/07
Soja 06/07 13.262,3 13.262,3 6.117,1 709,9
(10.983,7) (10.983,7) (6.215,0) (660,1)
05/06 34.128,6 34.128,6 10.340,1 7.956,7
(31.507,7) (31.507,7) (9.611,5) (7.507,3)
Girasol 06/07 2.507,3 2.507,3 765,1 308,2
(2.608,6) (2.608,6) (1.379,7) (410,)
Al 28/02/07
Maiz 06/07 172,0 154,8 43,7 17,1
(121,2) (109,1) (35,5) (17,0)
05/06 (2.837,1) (2.553,4) (804,0) (548,3)
(2.971,1) (2.674,0) (675,9) (580,4)
Sorgo 06/07 16,1 145 14 08
(6,4) (5.8)
05/06 (197,4) 177,7) (20,2 (12,2
(167,6) (150,8) 8.8) (7,9)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos de la Dir.de Mercados Agroalimentarios segtin base ONCCA-SAGPyA.
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Embarques argentinos por destino durante 2007 (enero)
Destinos 1 Trigo Pan Maiz  Cebada Arroz  Ttl.Cereal Mani*  Girasol Soja Lino Moha Cartamo  Ttl.Oleag.
Oceania 0% 1172 259 146 1577
Australia 1172 259 146 1577
Nueva Zelanda
Cercano Or. 8%| 154.674  64.457 84  219.215 133 210 343
Arabia Saudita 19.553 19.553 21 21
Egipto 48.749 48.749
Emiratos Arabes 32.800 32.800 22 22
Iran 44,056 44,056
Israel 108 84 192 25 210 235
Libano 50 50
Siria 65 65
Turquia 13 798 798
Yemén 73.017 73.017
Sudéste Asiatico 9% 47.590 47.590 50 5.940 5.990
Corea del Sur
Filipinas 72 72 50 5.940 5.990
Indonesia
Malasia 47518 47518
Tailandia
Resto de Asia 6% 129.979  47.984 177.963
China
India 23.750 23.750
Japén 112 112
Sri-Lanka 29.822 47.872 77.694
Vietnam 76.407 76.407
Africa 9% 141.273 79.554 500 221.327 461 498 959
Angola
Argelia 197 197 228 228
Benin
Camerin 72 72
Eritrea 75.715 75.715 270 270
Gambia 500 500
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Is.Mauricio 105 3.345 3.450
Is.Reunién
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 438.669.011
Renta Fija 1.118.077.461
Cau/Pases 574.036.367
Opciones 20.553.040
Plazo 0
Rueda Continua 1.423.314.747

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 2.197,77 -0,85% 4,52%
GRAL 111.062,00 -0,46% 4,50%
BURCAP 7.658,69 -0,99% 3,86%

El indice lider de la Bolsa Argentina finaliz6 la primera rueda de la
semana registrando una baja en sus operaciones de 1,09%, ubican-
dose en los 2192,42 puntos. El volumen operado en acciones alcan-
za los $ 68 millones aproximadamente. En cuanto a los principales
papeles por el lado de las bajas, se destac6 Pampa Holdings, la cual
tuvo una importante toma de ganancias, lo que la hizo retroceder
un -4,86%, luego de varias jornadas con importantes alzas.

El martes el mercado local no estuvo exento a los vaivenes de los
mercados externos por los débiles datos difundidos en los EE.UU.
El Merval registr6 una baja en sus operaciones de -0,51% en los
2181,16 puntos. En la renta fija, en cambio, la jornada fue un poco
mis favorable aunque sin grandes negocios.

El miércoles Wall Street vivié una jornada historica debido a que
el Dow Jones super6 por primera vez desde su creacion los 13.000
puntos y cerré en un nuevo récord de 13.089,8 unidades. El opti-
mismo se debid a sélidas ganancias corporativas de las grandes com-
panias americanas y a la difusién de indicadores macroeconémicos
mejores a los esperados. De esta forma, y bajo una jornada netamente
alcista de principio a fin, el indicador Dow Jones subi6 poco mis del
1%, el S&P500, 1% y el Nasdaq, 0,92%.

Por su parte la Bolsa Argentina no pudo acompanar plenamente
el optimismo vivido en Wall Street, segin los analistas por el fin de
las liquidaciones del ejercicio de opciones y el desarme de posicio-
nes que genero la suscripcion de Edenor. El Merval cerré con una
suba de s6lo 0,19%.

Evolucion del Merval y volumen operado
(desde 01/09/06 hasta 27/04/07)  zauss
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En la penultima jornada de la
semana la bolsa argentina cerré
en alza, dentro de un mercado
con un importante volumen de
negocios que lleg6 alos 131 mi-
llones dado el interés en la ofer-
ta inicial de las acciones de la
distribuidora de electricidad
Edenor. El indice principal
Merval, finaliz6 con una suba del
0,15%, a 2.188,81 puntos, en
tanto que el indice general del
mercado creci6é 0,05%. Por otra
parte el Dow Jones volvié a mar-
car ese jueves un récord histori-
co, con los inversores expectan-
tes por los datos sobre el creci-
miento que se anunci6 el vier-
nes.

La Bolsa finaliz6é la semana
con una leve alza . El indice
Merval registr6 un aumento del
0.40%, al llegar a los 2.197,77
puntos.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 23/04/07 24/04/07 25/04/07 26/04/07 27/04/07 semanal semanal
Titulos Publicos
Valor Nom. 43.971,61 99.673,30 34.902,62 115.419,75 6.625,00 300.592,28 279,30%
Valor Efvo. () 43.741,33 104.838,09 33.669,62 165.859,64 7.164,54 355.273,22 376,44%
Acciones
Valor Nom. 6.000,00 214.925,96 220.925,96 4483,53%
Valor Efvo. ($) 2.100,00 801.344,69 803.444,69 3923,38%
Cauciones
Valor Nom. 1.306.448,64  1.669.650,68 662.227,00 68.364,00  418.031,38 4.124.721,70 -32,11%
Valor Efvo. ($) 1.460.958,84  3.184.684,37  1.707.879,81 178.294,20 582.311,49 712312871 -28,78%
Totales
Valor Efvo. ($) 1513.700,17 3.289.522,46 174364943 34415384  1.390.820,72 8.281.846,62 -17,97%
Negociacion de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa M&xima  Tasa Promedio Monto Nominal  Monto Liquidado Cant. Cheques
23/05/07 29 9,00 9,00 9,00 14.612,41 14.490,92 1
28/05/07 34 9,00 9,00 9,00 14.612,42 14.483,85 1
29/05/07 35 9,00 9,00 9,00 14.612,41 14.480,30 1
30/05/07 36 9,00 9,00 9,00 14.611,12 14.475,49 1
19/06/07 56 9,00 9,00 9,00 14.402,93 14.199,85 1
22/06/07 59 9,00 9,00 9,00 14.402,94 14.182,62 1
25/06/07 62 9,00 9,00 9,00 14.402,93 14.179,17 1
Totales Operados 24/04/07 101.657,16 100.492,20 7
22/06/2007 58 9,50 9,50 9,50 2.000,00 1.968,24 1
22/08/2007 119 10,50 10,50 10,50 2.000,00 1.932,73 1
22/09/2007 150 11,25 11,25 11,25 2.000,00 1.909,37 1
Totales Operados 25/04/07 6.000,00 5.810,34 3
T6/05/07 19 10,50 10,50 10,50 764515 7617,26 T
15/06/07 49 11,50 11,50 11,50 4645,15 4.567,44 1
15/07/07 79 11,50 11,50 11,50 4.645,14 4.528,15 1
Totales Operados 27/04/07 13.935,44 13.712,85 3
Cheques de Pago Diferido Directos Autorizados para Cotizar
Seccién lll: Cheques de pago diferido directos
ID Cheque  Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emision Vencimiento  Acreditacion Monto
0609 90371610 CBSAS. 029 002 1072 06-02-07 30-05-07 24hs 14611,12
0610 90375758 CBSAS. 029 002 1072 14-03-07 19-06-07 24hs 14402,93
0611 90375759 CBSAS. 029 002 1072 14-03-07 22-06-07 24hs 14402,94
0612 90375760  CBSAS. 029 002 1072 14-03-07 25-06-07 24hs 14402,93
0613 90371608  CBSAS. 029 002 1072 06-02-07 28-05-07 24hs 14612,42
0614 90371609  CcBSAS. 029 002 1072 06-02-07 29-05-07 24hs 14612,41
0615 90371607 CBSAS. 029 002 1072 06-02-07 23-05-07 24hs 14612,41
Fecha 24/04/07
Cauciones Bursatiles - operado en pesos
23/04/07 | 24/04/07 25/04/07 | 26/04/07 27104/07
Plazo / dias 7 8 14 7 7 28 7 11 21 31
Fecha vencimiento 30-Abr|  02-May| 08-May| 02-May| 03-May| 24-May| 04-May| 08-May| 18-May| 28-May
Tasa prom. Anual % 6,15 6,14 5,80 6,44 6,15 7,20 5,80 6,00 6,00 7,50
Cantidad Operaciones 21 37 4 24 5 3 7 1 3 5
Monto contado 1.468.228| 3.140.194| 40.175,6| 1.705.773| 131.784,0) 46.100,0| 358.975,1| 12.300,2| 135.603,1| 74.071,4
Monto futuro 1.469.959| 3.144.419| 40.265,0| 1.707.880| 131.939,6| 46.354,6| 359.374.6| 12.322.4| 136.071,2| 74.5432
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Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,110 27/04/2007 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,050 27/04/2007 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 5,310 27/04/2007 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 10,300 26/04/2007 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 4,790 27/04/2007 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 12,350 27/04/2007 31/12 4°  Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 5,400 26/04/2007 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 3,200 2710412007 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 7,500 27/04/2007 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 17/04/2007 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 2,440 27/04/2007 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 10,600 27/04/2007 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 2,400 27/04/2007 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 5,560 26/04/2007 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,270 26/04/2007 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 4,080 2710412007 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 3,160 27/04/2007 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,290 27/04/2007 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,350 13/04/2007 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 12,200 08/03/2007 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,510 27/04/2007 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 7,400 27/04/2007 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,900 27/04/2007 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,140 26/04/2007 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,750 2710412007 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,750 27/04/2007 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 1,160 23/02/2007 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,200 2710412007 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,690 27/04/2007 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 2,850 27/04/2007 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,000 11/04/2007 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,373 27/04/2007 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,930 25/04/2007 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,140 19/01/2007 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 1,310 19/04/2007 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 2,880 25/04/2007 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 3,270 27/04/2007 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 13,500 26/04/2007 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 3,000 27/04/2007 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 30/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 6,330 27/04/2007 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,990 27/04/2007 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,900 27/04/2007 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820 18/04/2007 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 1,060 27/04/2007 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.100.000,0 16/04/2007 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 25/09/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,400 27/04/2007 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 1,900 27/04/2007 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,47 27/04/2007 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 96,500 27/04/2007 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,120 25/04/2007 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 4,170 27/04/2007 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,520 27/04/2007 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,500 01/03/2007 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 1,720 27/04/2007 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrés Energia SA 7,800 27/04/2007 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobrés Energia Part.ic.SA 3,270 27/04/2007 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 15/12/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,120 2710412007 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,353 27/04/2007 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 5,700 27/04/2007 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,770 27/04/2007 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 103,500 25/04/2007 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 130,000 27/04/2007 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 8,900 27/04/2007 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 10,350 27/04/2007 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 55,700 25/04/2007 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 22,200 27/04/2007 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,590 26/04/2007 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,280 27/04/2007 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,350 27/04/2007 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 14,250 27/04/2007 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefonica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefonica S.A. 69,000 27/04/2007 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 72,200 27/04/2007 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 4,370 27/04/2007 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,990 27/04/2007 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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B OLSA DE COMERCIO D E ROSARIO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
= Bases de Datos Bibliograficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
m | exis Nexis
m Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
= Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
= E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacion de Investigaciones Econdmicas Latinoamericanas
= Santa Fe Legal
= |Infoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacion telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-mail
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccidn, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electronico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
m | egislacién de la Comisién Nacional de Valores.

Horario de atencion Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccion Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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