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LOS PRECIOS Y LA ECONOMÍA
DE MERCADO

El gran economista germano Walter Eucken clasificó los siste-
mas de organización económica en dos: las economías de mer-
cado y las economías de administración central o centralmente

planificadas. Ambas son economías planificadas pero mientras en la
economías de administración central el plan es realizado por un co-
mité, ministerio o Gosplán (como ocurría hasta hace un par de dé-
cadas en la ex-URSS), en las economías de mercado existen millones
de planes que son realizados por los productores y consumidores.
El corazón de estas economías de mercado radica en el ‘sistema de
precios’ que es el gran coordinador de esos innumerables planes.

Cuando se habla de precios estamos haciendo referencia al siste-
ma de precios relativos, es decir, cuál es el precio de un bien con
respecto a otro bien, el precio del café con respecto al te, el precio
de la soja con respecto al maíz, el precio de la carne porcina con
respecto al maíz, o el salario con respecto al precio de un determi-
nado televisor. Esos son los precios que interesan, no los índices de
precios que no son más que promedios estadísticos. Es cierto que
cuando la inflación se desata, una gran variación del índice de pre-
cios denota una mayor distorsión de los precios relativos.

Estimar la cantidad de bienes y servicios de una economía de mer-
cado es tarea muy difícil. De todas maneras, y partiendo de una esti-
mación de la cantidad de bienes que existía en la ex-URSS que los
calculaba en 25 millones, podemos con seguridad afirmar que la
cantidad existente en las economías de mercado es mucho mayor.

Así y todo, y partiendo de la mencionada cifra de 25 millones de
bienes y servicios, y suponiendo que los mismos tomasen sólo tres
precios, tendríamos una cantidad de precios relativos (matemática-
mente: ‘arreglos repetitivos’) de 3 a una potencia de 25 millones
(325.000.000).
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Y suponiendo que cuando se originó el universo, en el llamado
big bang, hace 15.000 millones de años, hubiésemos contado con
una computadora cuántica, como la creada hace poco tiempo por
un conjunto de científicos italianos dirigidos por el gran físico Nicola
Cabibbo (Presidente de la Comisión Pontificia de las Ciencias), com-
putadora que realiza millones de operaciones por segundo, así y
todo no podríamos procesar en todo el tiempo transcurrido la can-
tidad de operaciones que necesitamos para equilibrar los precios
relativos mencionadoss de 325.000.000. Como un punto de compara-
ción: uno de los creadores de la mecánica cuántica, el físico Pascual
Jordan, estimaba la cantidad de átomos en el universo en 10 a una
potencia de 80 (1080).

Es por ese motivo que cualquiera que pretenda manipular cientí-
ficamente los precios de la economía fracasará en su intento, como
en su momento fracasaron los inteligentes y preparados matemáti-
cos que tenía la ex Unión Soviética.

La fijación de precios máximos o mínimos a lo largo de la historia
ha tenido penosas consecuencias. En la Alemania nazi, desde 1935
hasta 1945, se habían fijado precios máximos a un sinnúmero de
artículos. Según cuentan los biógrafos, Adolf Hitler le tenía más mie-
do a la inflación que a la guerra, y es por ese motivo que al comienzo
de su gobierno les pidió a sus asesores que desarrollasen una políti-
ca de precios intervenidos. Durante esos diez años, y ante el temor a
la cárcel o a la muerte, los empresarios trataron de cumplir con las
exigencias, de todas maneras los precios aumentaron alrededor de
un 10 por ciento. Sin embargo, la emisión monetaria creció decenas
de veces lo cual dio lugar a una presión inflacionaria que se manifes-
taría cuando esas reglamentaciones de precios máximos se elimina-
sen. Desde 1945 hasta 1948 los economistas de las potencias vence-
doras (EE.UU. e Inglaterra) recomendaron seguir con la política de
precios máximos. Las distorsiones de precios eran muy grandes. El
economista Wilhelm Röpke cuenta que un sombrero de mujer (para
el que no existía precio máximo) costaba 5 toneladas de trigo mien-
tras la población pasaba hambre. En junio de 1948 se tomaron dos
medidas trascendentes: a) una operación de punción monetaria por
la cual se eliminó el 93 por ciento de la moneda existente y b) la
liberación de la mayor parte de los precios, medida esta última to-
mada por Ludwig Erhard sin la autorización de las autoridades de
las potencias de ocupación. Estas dos medidas produjeron el llama-
do ‘milagro económico alemán’, lo que no es propiamente un mila-
gro sino las consecuencias de medidas correctas aplicadas en el



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 30/03/07 3

ECONOMIA Y FINANZAS

momento correcto. Hay mucha
literatura sobre este tema, pero
el artículo del economista fran-
cés Jacques Rueff, titulado «La
resurrección del DM» (publi-
cado en su libro «La época de
la inflación») es lo mejor que
conocemos al respecto.

Así como los precios máximos,
al fijarse por debajo del punto
de equilibrio de la oferta y la
demanda, producen faltantes de
las mercaderías o servicios, los
precios mínimos, a los que re-
curren muchos países, especial-
mente los países europeos para
favorecer a los productores, ter-
minan produciendo excedentes
que tendrán que ser almacena-
dos, y luego volcados a la comer-
cialización, produciendo gran-
des desequilibrios en los merca-
dos internacionales. Ambas po-
líticas lo único que provocan son
alteraciones en ese mecanismo
de coordinación de los planes
que es el sistema de precios.

Existió en la historia un me-
canismo de doble intervención,
donde se fijaba un precio máxi-
mo al mismo tiempo que un pre-
cio mínimo, es lo se conoce vul-
garmente como ley de Gresham
(Lord Tesorero de la emperatriz
Isabel de Inglaterra, siglo XVI) y
que más bien se tendría que lla-
mar ley de Oresmes, ya que fue
este obispo del siglo XIV que la
describió con claridad. Este fe-
nómeno se da cuando se fija una
relación entre dos monedas,
como fue en una época en el lla-
mado bimetalismo ligado (oro y
plata en una relación de 1 gra-
mo de oro por 15 gramos de pla-
ta). Si después de esa fijación se
descubría oro, como de hecho
ocurrió a fines del siglo XIX, la
relación ya no tenía que ser de
15 a 1 sino de 14 a 1. En ese caso
como legalmente se mantenía la
vieja relación, el público guarda-
ba la moneda subvaluada, en
este caso la plata, y hacía circu-
lar la moneda sobrevaluada, en

este caso el oro. De ahí la expresión: ‘la moneda mala expulsa del
mercado a la buena’. A la moneda mala, en el caso bajo comentario
el oro, se le fijó un preció mínimo que dio lugar a un excedente; a la
moneda buena, la plata, se le fijó un precio máximo, que dio lugar a
un faltante. Es por este motivo que la plata fue desplazada y surgió
el patrón oro (debemos este comentario al economista Hans
Sennholz, en el curso de sus charlas en la ciudad de Buenos Aires).

Alguno podría crear que todo lo anterior entra en el campo de la
teoría. Nada más erróneo. En el Semanario anterior se mostró la
importancia que tienen las relaciones cambiarias en la comercializa-
ción granaria. Muchas veces se realizan cálculos erróneos porque no
se consideran esas variaciones en los tipos de cambio. Con respecto
a la primera parte, los perjuicios de los controles de precios, basta
mirar lo que está ocurriendo con el Mercado de Liniers, el único
referente de la cotización de la carne vacuna en la República Argen-
tina, que está pasando un mal momento financiero después de una
serie de medidas tomadas en el mercado ganadero. Esperemos que
no se llegue a aplicar la misma política errónea en los mercados de
granos. En estos, hay un activo participante que es el corredor, que
con su actividad entrelaza las operaciones entre vendedores y com-
pradores haciendo que esa computadora social, que es el sistema de
precios, funcione correctamente.

DATOS ESTADÍSTICOS DE LA
ECONOMÍA ARGENTINA

En el Semanario anterior se publicaron varias estadísticas eco-
nómicas del país hermano de Brasil. En este se hace lo mismo
con Argentina.

Nuestro país ha registrado un fuerte crecimiento en los últimos
años. Según datos del Ministerio de Economía el Producto Interno
Bruto (PIB) durante el año pasado habría llegado a alrededor de
640.000 millones de pesos corrientes, lo que se traduciría en alrede-
dor de 210.000 millones de dólares. El PIB per cápita estaría en alre-
dedor de 5.500 dólares aproximadamente.

La participación del consumo en el PIB es de alrededor de 77% y
la inversión real de 21% aproximadamente.

La actividad económica ha tenido el siguiente crecimiento anual
porcentual:

2003 8,8
2004 9,0
2005 9,2
2006 8,5

La variación anual de la actividad industrial ha sido la siguiente en
los últimos años:

2003 16,2
2004 10,7
2005   8,0
2006   8,3

La utilización de la capacidad industrial instalada ha sido la si-
guiente:

2003 64,9
2004 69,7
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2005 72,9
2006 73,6
La tasa de desempleo como

porcentaje de la PEA (Población
Económicamente Activa) ha te-
nido el siguiente comportamien-
to:

2003 14,5
2004 12,1
2005 10,1
2006 10,4
En la última encuesta del año

pasado se situó por debajo del
10%.

El nivel de empleo evolucio-
nó de la siguiente manera (dic
91 = 100):

2003   95,8
2004 101,9
2005 111,1
2006 120,0
El tipo de cambio nominal ($/

Real) ha evolucionado de la si-
guiente manera:

2003 0,96
2004 1,01
2005 1,21
2006 1,42
En  el mes de febrero del co-

rriente año el tipo de cambio $/
Real estaba en 1,48.

Las exportaciones de bienes
en relación al PIB han evolucio-
nado de la siguiente manera:

2003 23,4
2004 22,7
2005 22,2
2006 21,9
En diciembre del año pasado

la relación era de 22,7%.
Las importaciones de bienes

en relación al PIB han evolucio-
nado de la siguiente manera:

2003 10,8
2004 14,8
2005 15,8
2006 16,1
En el último mes del año pa-

sado la relación era de 14,9%.
La cuenta corriente en millo-

nes de dólares tuvo el siguiente
desempeño:

2003 8.065
2004 3.446
2005 5.394

2006 6.670
La última cifra es estimada.
En porcentaje del PIB, la cuenta corriente llegaba en el primer

trimestre del año pasado a 2,2%, en el segundo trimestre a 4,6% y en
el tercer trimestre a 3,2%.

Las reservas internacionales en millones de dólares (stock a fines
del período) ascendían a:

2003 14.119
2004 19.646
2005 28.077
2006 32.037

A fines del mes de febrero del corriente año ascendían a 34.936
millones.

La recaudación tributaria nacional como porcentaje del PIB (ex-
cluye los ingresos no tributarios) evolucionó de la siguiente mane-
ra:

2003 19,2
2004 22,0
2005 22,4
2006 22,9

En el mes de diciembre del año pasado llegaba a 24,7 por ciento.
El gasto primario nacional en porcentaje del PIB evolucionó de la

siguiente manera:
2003 18,2
2004 17,2
2005 20,1
2006 20,2

En el mes de enero del corriente año llegaba a 22,9 por ciento.
El resultado primario nacional como porcentaje del PIB (ingresos

totales nacionales menos gasto primario nacional) evolucionó de la
siguiente manera:

2003 2,3
2004 4.3
2005 3,7
2006 3,9

El resultado financiero nacional (resultado primario menos inte-
reses) en relación al PIB evolucionó de la siguiente manera:

2003 0,5
2004 3,1
2005 1,8
2006 2,1

La deuda pública total nacional (en millones de dólares) evolucio-
nó de la siguiente manera:

2003 178.871
2004 191.296
2005 128.630

A fines del tercer trimestre del año pasado llegaba a 129.604 mi-
llones de dólares. No se incluye la deuda con los bonistas que no
acordaron en la quita.

También se dan a conocer datos sobre las distintas cuentas mone-
tarias. La Base Monetaria Amplia a fin del período, como porcentaje
del PIB, evolucionó de la siguiente manera:

2003 11,5
2004 10,7
2005   9,7
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2006 10,9
A fines del mes de febrero del corriente año estaba en 11,4 por

ciento.
La variación de la Base Monetaria Amplia fue la siguiente

porcentualmente (variación anual):
2003 30,9
2004   9,2
2005 10,5
2006 37,6

Desde julio del año pasado hasta febrero del corriente año el cre-
cimiento de la Base Monetaria Amplia en términos porcentuales anua-
les ha sido: el más bajo crecimiento en julio con 19,8% y el más
elevado diciembre con 37,6%. En febrero del corriente año la varia-
ción anual era del 31,6%.

Los depósitos totales del sector privado como porcentaje del PIB
han evolucionado de la siguiente manera:

2003 17,8
2004 17,0
2005 16,3
2006 17,0

Los préstamos totales del sector privado como porcentaje del PIB
han evolucionado de la siguiente manera:

2003   7,5
2004   8,1
2005   9,1
2006 10,5

La variación en términos anuales de los agregados monetarios
amplios ha sido la siguiente:

M2: en 2003 se produjo una caída de 28,9%; en el 2004 creció un
123,5%; en 2005 el crecimiento fue de 36% y en el 2006 de 33,2%.

M3: en 2003 se produjo una caída de 18,6%; en el 2004 creció un
21,4%; en 2005 el crecimiento fue de 25,6% y en el 2006 de 26,8%.

Recordemos que el M3 incluye el dinero circulante en poder del
público más los depósitos del sector privado y público en pesos en
el sistema financiero. Existe un concepto más amplio que es el de
M3* que incluye los depósitos en dólares. No existe un método co-
rrecto y científico de estimar los dólares billetes que se encuentran
en poder de los habitantes dentro del país. El sábado 24 de marzo
del corriente año se público en el diario la Nación un artículo de
Alejandro Rebossio estimando la plata fuera del sistema, en el col-
chón, en cajas de seguridad o en el exterior. El cálculo arrojaba la
cifra de 109.932 millones de dólares. De todas maneras, como ya
dijimos, el cálculo exacto es muy difícil de realizar.

Con respecto a las tasas de interés del sistema financiero argenti-
no veamos la evolución de las cifras:

a)Tasa de Call Money, promedio del último mes del período: fue
de 1,7% en el 2003, de 2,1% en el 2004, de 6,7% en el 2005 y de 8,1%
en el 2006. En el mes de febrero del corriente año estaba en 6,7%.

b)Tasa de Lebac a 6 meses en pesos, promedio del último mes del
período: fue de 4,4% en el 2003, de 5% en el 2004, de 7,5% en el
2005 y de 8,2% en el 2006. En el mes de febrero del corriente año
estaba en 8,9%.

c) Tasa de Lebac a 1 año en pesos, promedio del último mes del
período: fue de 9% en el 2003, de 5,9% en el 2004, de 8,9% en el
promedio de noviembre de 2005 y de 11,2% en el 2006. En el mes

de febrero del corriente año es-
taba en 10,7%.

d) Tasa de plazo fijo en pesos
a 30 días, promedio del último
mes del período: de 3,7% en el
2003, de 3% en el 2004, de 4,7%
en el 2005 y de 7,1% en el 2006.
En febrero del corriente año es-
taba en 7%.

Un dato que no hemos men-
cionado pues ha sido abordado
en anteriores semanarios, es el
referido a la inflación, que esti-
mamos en alrededor de un 16%.
En la comparación entre Brasil
y Argentina hay puntos a favor y
en contra en ambos país. El cre-
cimiento económico de Argen-
tina es bastante mayor pero a su
vez, también la inflación es bas-
tante mayor. Lo que más llama
la atención es el éxito que ha
tenido Brasil en el crecimiento
de las exportaciones, a pesar de
tener una moneda, el real, bas-
tante más apreciada que el peso
argentino.

EL BALANCE DEL
BCRA

El Banco Central de la Repú-
blica Argentina es la prin-
cipal institución encargada

de velar por la estabilidad mo-
netaria de nuestro país y por el
control de la inflación. Recorde-
mos que fue creado en 1935 des-
pués de un fuerte debate en
ambas cámaras del Poder Legis-
lativo. Al principio fue una enti-
dad de capital mixto pero diez
años después de su creación se
nacionalizó.

El Banco Central reemplazó
en su principal función de emi-
sor de la moneda doméstica a la
llamada Caja de Conversión, la
cual había sido creada en plena
crisis de 1890 y que había entra-
do a funcionar después del dic-
tado de la ley de Conversión de
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1899. La Caja funcionó hasta
1929. Sólo podía emitir billetes
si entraba oro en una relación
de 2,27 pesos papel por un peso
oro. Cuando se cerró tenía en
sus activos una gran cantidad de
oro que fue transferida poste-
riormente, y ya creado el Banco
Central, a esta institución y cuya
revaluación sirvió para movilizar
los fondos que estaban
inmovilizados en las distintas
instituciones bancarias.

Como toda institución o em-
presa el Banco Central tiene un
balance que debe ser analizado
cuidadosamente por todos
aquellos que se interesan por la
economía del país. El último
balance publicado es el que co-
rresponde al ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2005, y so-
bre él haremos algunas conside-
raciones:

Activo
Reservas Internacionales:

este rubro llegaba a 85.145 mi-
llones de pesos y estaba com-
puesto por las siguientes cuen-
tas: oro (neto de previsiones)
por 2.716 millones; divisas por
20.496 millones y colocaciones
realizables en divisas por 61.927
millones. Se deduce la cuenta de
ALADI por 29 millones.

Títulos Públicos: este rubro
llegaba a 8.712 millones de pe-
sos y estaba compuesto por las
siguientes cuentas: títulos carte-
ra propia del BCRA por 9.319
millones y cartera de pases con
el sistema financiero por 304
millones. Había una previsión
por desvalorización de títulos
públicos por 911 millones.

Adelantos Transitorios al
Gobierno Nacional: este rubro
llegaba a 15.998 millones de
pesos.

Créditos al Sistema Finan-
ciero del País: este rubro llega-
ba a 13.824 millones de pesos y
estaba compuesto de las cuen-
tas de entidades financieras por

16.594 millones y la previsión por incobrabilidad por 2.769 millo-
nes.

Aportes a Organismos Internacionales, por Cuenta del Go-
bierno Nacional: este rubro llegaba a 5.656 millones de pesos.

Fondos Transferidos al Gobierno Nacional por Colocaciones
con el FMI: este rubro llegaba a 29.926 millones de pesos.

Derechos por Operaciones a Término: este rubro llegaba a
10.922 millones de pesos.

Otros Activos (netos de previsiones): este rubro llegaba a 1.520
millones de pesos.

Total del Activo: 171.704 millones de pesos.

Pasivo
Base Monetaria: este rubro llegaba a 54.710 millones de pesos y

está integrado por las siguientes cuentas: circulación monetaria por
48.337 millones y cuentas corrientes en pesos por 6.373 millones.

Cuentas Corrientes en Otras Monedas: este rubro llegaba a 6.546
millones de pesos.

Depósitos del Gobierno Nacional y Otros: este rubro llegaba a
1.899 millones de pesos.

Otros Depósitos: este rubro llegaba a 487 millones de pesos.
Obligaciones con Organismos Internaciones: este rubro llega-

ba a 35.041 millones de pesos y estaba compuesto por las siguientes
cuentas: FMI por 32.784 millones; Banco Internacional de Pagos de
Basilea por 2.125 millones; Banco Interamericano de Desarrollo por
81 millones y otras cuentas por 52 millones.

Títulos Emitidos por el BCRA: este rubro llegaba a 35.271 millo-
nes de pesos y estaba compuesto por las siguientes cuentas: letras
emitidas en moneda extranjera por 145 millones y letras y notas
emitidas en moneda nacional por 35.127 millones de pesos.

Obligaciones por Operaciones a Término: este rubro llegaba a
10.053 millones de pesos.

Otros Pasivos: este rubro llegaba a 5.149 millones de pesos.
Previsiones: este rubro llegaba a 1.302 millones de pesos.
Total del Pasivo: 150.459 millones de pesos.
Patrimonio Neto: 21.245 millones de pesos.
Total del Pasivo más Patrimonio Neto: 171.704 millones de

pesos.
El Estado de Resultados arroja un resultado neto en els ejercicio

finalizado el 31 de diciembre de 2005 de 5.078 millones de pesos.
Este último importe es igual a la diferencia del Patrimonio Neto en-
tre el ejercicio 2004 que arrojaba una suma de 16.167 millones de
pesos y el ejercicio 2005 que arrojaba una suma de 21.245 millones
de pesos.

Hagamos ahora algunas reflexiones sobre el balance del Banco
Central de nuestro país. La principal partida del activo es la de reser-
vas internacionales. La cifra era de 85.145 millones de pesos. Según
vimos más arriba, las reservas internacionales a fines de 2005 llega-
ban a 28.077 millones de dólares. Por lo tanto el dólar estaría valuado
a 3,0325 pesos. ¿Pero no dijo la Ministro de Economía Felisa Micheli
que el valor del dólar tendría que estar en 2,30 a 2,40 pesos?. Si éste
fuese el valor real de mercado (que no se manifiesta por las fuertes
compras del Banco Central), en el activo tendrían que figurar 65.981
millones de pesos, casi 20.000 millones menos que lo que está con-
signado, con lo que prácticamente desaparecería el patrimonio neto
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de la institución.
A posteriori del mencionado Balance, el Banco Central siguió com-

prando dólares y en el balance semanal al 16 de marzo del corriente
año las reservas llegaban a 36.009 millones de dólares y lo consigna-
do en moneda nacional llegaba a 111.521 millones de pesos. Es de-
cir que estaban valuadas a 3,097 pesos por dólar. ¿Podría sostenerse
que el valor del dólar es menor?

Es difícil sostener que el valor del dólar es tal o cual, dado que es
convertir en estático lo que es dinámico. Si el BCRA perdiese divisas,
como ocurrió en el 2001-2002, la cotización del dólar podría llegar a
superar el valor de 3,10 pesos.

TRIGO

Buen clima y mejores perspectivas de
producción estadounidense

Nuevamente el cereal tuvo poco que mostrar en la semana. Los
precios en Chicago fueron seguidores del comportamiento del maíz
y la soja, aunque el reporte sobre intenciones de siembra y stocks
trimestrales del USDA tuvo un parcial impacto al cierre de la sema-
na.

Las cotizaciones futuras comenzaron con bajas por las pérdidas
que registraban el maíz y las mejores perspectivas de producción
estadounidense del cereal.

El clima en las Grandes Planicies continúa siendo favorable para
los cultivos de trigo de invierno. Las lluvias que se registraban y el
clima cálido en la región era percibido como beneficioso para el
trigo duro colorado de invierno.

Los reportes sobre el estado de los cultivos de los distintos esta-
dos productores siguen mostrando mejoras sostenidas en los ran-
king. La mayoría hablan de un 70% de bueno a excelente.

Las recientes lluvias aumenta-
ban los pronósticos de la pro-
ducción del trigo rojo duro de
invierno del ciclo 2007.

A la mejor producción de tri-
go que se espera en Estados
Unidos se le suman las proyec-
ciones mundiales. El Consejo
Internacional de Granos (IGC)
mantuvo el jueves su estimación
para la producción mundial de
trigo 2007/08 (julio-junio) en
624 millones de toneladas, 34
millones de toneladas arriba de
la cosecha del año anterior.

La mejor cosecha mundial no
necesariamente augura un co-
mercio más calmo. Muchos im-
portadores continuarán activos
en sus compras y la competen-
cia entre los grandes exportado-
res continuará a los actuales ni-
veles.

En Estados Unidos una mayor
producción elevará el saldo ex-
portable, ante un consumo
constante o levemente superior
si el maíz continúa aumentando
de precio, aunque los actuales
registros de exportación distan
de ser los mejores a esta época
del año.

Las inspecciones de embar-
ques de trigo en al semana fue-

TRIGO: Compras del sector exportador 
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ron por 391.500 tn, levemente
superior al registro previo pero
debajo del año pasado a la mis-
ma fecha. El acumulado del año
comercial es de 19,16 millones
frente a los 22,3 millones del
2006.

Las ventas semanales de trigo
totalizaron 636.500 tn (combi-
nando cosecha vieja y nueva),
superando el rango esperado
por el mercado de 450.000 a
550.000 tn. Las ventas acumula-
das del año comercial 2006/07
son inferiores en un 10% al re-
gistro de la campaña preceden-
te.

A las noticias neutrales de ex-
portaciones se le sumó el vier-
nes las estimaciones del USDA
sobre las próximas siembras del
trigo de primavera y los stocks
trimestrales.

Los stocks de trigo estadouni-
dense informados al 1º de mar-
zo totalizaban las 23,3 millones
de tn, debajo del promedio es-
perado por los operadores de 24
millones y de los 26,5 millones
del año pasado a la misma fecha.

En cuanto al área sembrada
con "otros trigos de primavera",
el informe señaló que los pro-
ductores estadounidenses espe-
ran sembrar 5,6 millones de ha
con el cereal, cercano a las esti-
maciones previas de los opera-
dores y debajo de las 6 millones
sembradas en el 2006.

Los productores en el norte
de las planicies estadounidenses
esperan sembrar menos trigo  de
primavera este año para poder
sembrar más acres de maíz con
el objetivo de mejorar su renta-
bilidad.

El aumento de los precios del
maíz en los máximos de los últi-
mos 10 años por el incremento
del consumo del sector del
etanol, impulsa una mayor área
a sembrarse con este cultivo en
la primavera, desplazando a
otros cultivos alternativos.

Las estimaciones previas al

reporte del USDA de los analistas señalaban que el área a sembrar
con "otros trigos de primavera" alcanzarían las 13,6 millones de acres
(5,5 millones de ha) frente a las 14,9 millones del 2006.

La batalla entre el trigo y el maíz se acentúa en el Valle del Rio
Colorado, una región productora que se expande entre el este de
Dakota del Norte y Minnesota. El valle recibe habitualmente una ade-
cuada humedad para el maíz, comparado con otras regiones como
en el oeste de las Dakotas o Montana, donde las condiciones secas
limitan a los productores la posibilidad de sembrar granos gruesos.

El clima en la época de siembra de abril y mayo favorece a los
productores del norte para elegir entre el trigo de primavera y el
maíz.

Sin embargo, analistas y algunos productores señalan que en al-
gunas partes del país hay problemas para recibir toda la semilla de
maíz que se solicitó o la variedad por la cual se optó. Esta situación
podría limitar las siembras de maíz y favorecer al trigo de primavera.

Por el momento, los precios futuros del cereal de primavera que
se negocian en el mercado de Minneápolis se mantienen firmes, e
incentivan a los productores.

En el mercado de Chicago y Kansas la situación es distinta, los
precios del cereal bajaron en las últimas semanas a los niveles alcan-
zados en el mes de setiembre. También los fondos especulativos en
el primer mercado revirtieron totalmente su posición y al último
informe del CFTC muestran que están vendidos en 2.500 contratos.

Estos participantes se muestran más activos en el mercado de maíz
donde continúan con una gran posición comprada y liquidan frente
a las mejores perspectivas de siembra.

El trigo local clavado en $ 370
En nuestro mercado el trigo muestra muy poco interés por parte

de los compradores y los vendedores. Estos últimos esperan mejo-
res precios para vender el grano que le resta en existencia mientras
que los compradores muestran una situación dispar.

La molinería continúa comprando el trigo a medida que lo necesi-
te y al precio que pueda pagar, dado que si este supera los $ 370 del
precio de abastecimiento el gobierno le paga la compensación por
la diferencia.

Mientras que la situación de la exportación es distinta. Estos lle-
van compradas al 21/03 unas 7,7 millones de tn y tienen comprome-
tidas al exterior unas 8,8 millones. La diferencia entre ambos con-
ceptos disminuye semana tras semana hasta que en algún momento
se podrían retirar del mercado disponible por no poder realizar
nuevas ventas al exterior.

De ocurrir lo mencionado la molinería no tendría competencia
para comprar trigo y los precios podrían tomar dos rumbos distin-
tos: subir porque la molinería pagaría lo que fuera por el trigo dado
que luego recibe la compensación del gobierno o bajar porque el
trigo que resta negociarse supera la demanda interna y solo puede
formar parte del saldo exportable que no se puede continuar ven-
diendo al exterior.

Hoy se observa que la demanda externa está activa. Nuestro prin-
cipal comprador, Brasil, obtuvo una pobre cosecha que debe com-
pensar con importaciones para abastecer su demanda y tan solo lle-
va compradas 3,4 millones de tn de trigo argentino cuando necesita
comprar 7,5 millones de tn antes que ingrese su nueva cosecha.
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La imposibilidad de realizar nuevas compras lleva a Brasil a buscar
trigo en otros mercados, cuando los costos del cereal argentino son
inferiores al trigo de otros orígenes.

La situación impulsa a los molinos brasileños a realizar continuos
planteos a su gobierno sobre el arancel externo común y la tasa de la
marina mercante sobre el costo del flete.

Argentina lleva comprometidas 8,8 millones de tn de trigo a diver-
sos países cuyos barcos están arribando a los puertos locales.

Según el informe semanal de empresas navieras en los próximos
días se espera el arribo de buques para embarcar aproximadamente
420.000 tn de trigo, de las cuales el 29% corresponde a los puertos
del up river y el resto a los puertos del sur. El principal destino de
estos barcos es Brasil, seguido por Perú, Cuba, Malasia y Congo.

La diversidad de destinos es importante, aunque la imposibilidad
actual de continuar realizando negocios puede ser perjudicial fren-
te a necesidades futuras.

Estas comenzaron a vislumbrarse nuevamente esta semana cuan-
do se conocieron ofertas FOB compradoras para el cereal con entre-
ga abril, mayo y enero' 08.

Los precios FOB de trigo mostraron una mejora de u$s 5 a u$s 7
según la fuete de información. Por los datos que informan privados
el valor pasó de u$s 197 a u$s 202,5 para embarque más cercano,
mientras que los FOB mínimos oficiales subieron a u$s 199 desde
los u$s 192 de la semana pasada.

La suba muestra una necesidad de la demanda externa pero no así
necesidad por parte de la exportación local. Los precios disponibles
quedaron en la semana a $ 370 para la condición con descarga in-
mediata y sin descarga para el puerto de San Martín, mientras que
los valores de mercado que informa la SAGPyA aumentaron $ 18
para quedar a $ 464.

Frente a la estabilidad de los precios disponibles en Rosario, la
mejora se observó en los precios futuros donde se comienza a plas-
mar las intenciones de productores argentinos de sembrar menos
trigo.

En un informe preliminar preparado por la embajada estadouni-
dense en Argentina, el Agregado Agrícola informó que el área a sem-
brar con trigo en Argentina para el 2007/08 podría disminuir un
15% respecto de las actuales, hasta las 4,8 millones de ha. La caída la
atribuye al cierre de las exportaciones del cereal y a los programas
de subsidios establecidos por el gobierno local.

Con estas perspectivas iniciales, producto de relevamiento de da-
tos a campo, es razonable que los precios futuros del trigo superen
ampliamente los registros pasados a la misma fecha.

Esta semana los exportadores de la zona de Rosario llegaron a
pagar u$s 125 por el trigo con entrega diciembre/enero'08, aumen-
tando u$s 5 en la semana y generando un aluvión de negocios.

En semanas anteriores, si bien contábamos con precios de refe-
rencia para el trigo 2007/08, no se pudieron relevar negocios en el
recinto, sin embargo el jueves cuando se pagaron los u$s 125 se
informaron operaciones por 20.000 tn.

Que los exportadores estén ofreciendo comprar trigo responde a
que también hay ofertas desde el exterior por el cereal nuevo. El
precio FOB para entrega enero es de u$s 170 comprador y u$s 174
vendedor, al promedio de u$s 172 se le descuentan los gastos fobbing
y se obtiene un FAS teórico de u$s 125,60.

Estos precios están muy por
debajo de los u$s 100 que los
exportadores pagaban el año
pasado a la misma fecha.

MAIZ

Las lluvias demoran
la cosecha
argentina

Esta semana los precios del
maíz argentino mostraron un
comportamiento variable según
el interés de la demanda y el cli-
ma en las regiones productoras.

Los valores iniciales fueron
inferiores por el avance de la
cosecha durante el fin de sema-
na pasado, pero con el transcu-
rrir lluvioso de las jornadas los
precios pudieron mejorar hasta
los $ 365 aunque el cierre fue
de $ 350 con un solo exportador
realizando ofertas.

Los compradores variaron su
interés por el grano según la
cantidad de camiones que fue
llegando a los puertos y en rela-
ción también con los barcos que
debían arribar.

Según informes privados de
navieras, en los próximos días se
espera el arribo de barcos para
embarcar casi 1 millón de tn, de
las cuales el 83% corresponden
a los puertos del up river con
gran diversidad de destinos.

Los principales compradores
de maíz argentino que se des-
prenden de los datos informa-
dos son: Portugal, Malasia, Ma-
rruecos, Perú, Arabia Saudita y
Argelia, dado que aún no se
cuenta con la información de los
compromisos que suele publicar
semanalmente la SAGPyA.

El total de las ventas continua-
rá estable en 10,55 millones de
tn hasta que el gobierno decida
la reapertura de los registros de
declaraciones juradas de ventas
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al exterior de maíz.
Con el actual panorama en materia de producción debería ser

potable la pronta apertura de las exportaciones de maíz, mientras
que los exportadores continúan realizando compras para reducir
las diferencias con las ventas efectivas.

El sector exportador lleva compradas 9,76 millones de tn de maíz
2006/07 mientras que el saldo favorable de la campaña 2005/06 se
elevó a 2 millones de tn en las últimas semanas.

Esta última cifra se suma a las compradas en la presente campaña
para totalizar 11,76 millones de tn, lo que podría augurar tranquili-
dad del sector para realizar nuevas compras.

Sin embargo, estos compradores continuarán activos en el merca-
do dado que la demanda externa está a la espera de la reapertura de
las exportaciones para comprar maíz argentino.

La competitividad de los precios continúa reflejándose en los pre-
cios FOB locales comparados con los valores estadounidenses. La
diferencia entre el FOB puertos argentinos y el FOB Golfo de Méxi-
co se amplio en las últimas semanas por la presión que ejerce la
cosecha local.

Los precios FOB informados por privados disminuyeron u$s 3 en
la semana, mientras que el precio FOB mínimo oficial para el maíz
único embarque bajó u$s 5 hasta los u$s 155.

La caída se reflejó en los valores disponibles por el retroceso de $
10 respecto de la semana anterior y en los $ 11 de los valores de
mercado que informa la SAGPyA que quedó en $ 359.

Los menores precios reflejan el avance de la cosecha, aunque ac-
tualmente está paralizada por las precipitaciones en la región pro-
ductora núcleo.

Según datos oficiales al 29/03 se lleva recolectada el 19% del área
sembrada con el cereal, aumentando tan solo un 4% en la semana y
con un retraso de un punto porcentual en comparación con el rit-
mo del año pasado a la misma fecha.

Las intensas lluvias registradas en la zona productora mantuvie-
ron prácticamente paralizadas las tareas de recolección de los culti-
vos del cereal.

En la provincia de Buenos Aires, como consecuencia de las preci-
pitaciones se avanzó poco con la recolección del maíz, aunque los
rindes se mantienen en valores elevados. En algunas regiones pun-
tuales las lluvias permitieron recuperar la humedad del perfil.

En Córdoba las continuas precipitaciones que se registraron du-
rante toda la semana detuvieron por completo las labores, aunque
la situación favorece el normal desarrollo de los maíces de segunda.

En Santa Fe las labores de cosecha se paralizaron a partir del fin
de semana debido a las intensas y continuas lluvias que se vienen
registrando hasta la fecha. Los últimos lotes cosechados antes de la
desmejora del clima mostraron valores promedio cercanos a los
100qq/ha.

Las lluvias detuvieron las actividades en los campos, mientras que
una evaluación mayor sobre otros efectos es muy prematura dado
que los cultivos se encuentran en distintas etapas de evolución.

Por el momento continúan muy optimistas las expectativas de pro-
ducción. El gobierno proyecta 21,6 millones de tn, mientras que el
USDA oficialmente quedó en 21,5 millones pero el agregado agríco-
la en Argentina proyecta una cosecha de 23 millones de tn.

Esta última cifra está más próxima a las estimaciones de los priva-

dos que a las oficiales. Igualmen-
te, las recientes lluvias podrían
tener fuerte impacto sobre los
rindes del cereal que aún no se
cosechó.

En EE.UU. se
sembrará más maíz
de lo esperado

El maíz en Chicago se mostró
muy volátil durante la semana
pero al cierre las ventas de los
fondos llevó a los futuros hasta
los valores mínimos permitidos
en una jornada.

La caída de u$s 7,87 fue pro-
ducto de las cifras que dio a co-
nocer el USDA sobre las inten-
ciones de siembra y stocks tri-
mestrales de maíz.

Previo al informe se observó
un fuerte posicionamiento de
los fondos especulativos que
mantienen grandes posiciones
compradas en futuros y opcio-
nes del mercado de Chicago.

Según el último informe del
CFTC al 20/03 los especulado-
res estaban comprados en
333.816 contratos y vendidos en
60.086, lo que muestra una po-
sición neta compradora de
273.730 contratos o el 13,2% del
interés abierto.

Si bien en las últimas tres se-
manas la posición neta fue dis-
minuyendo, los fondos tienen
mucho para vender frente a las
noticias de una mayor área a
sembrarse de maíz

El USDA en su informe señaló
que los productores estadouni-
denses sembrarán 90,5 millones
de acres (36,6 millones de ha)
de maíz para todos los propósi-
tos en el 2007, un 15% arriba del
2006 y un 11% mayor al 2005.

De realizarse efectivamente las
siembras proyectadas, se alcan-
zaría los mayores acres sembra-
dos desde 1944 cuando se im-
plantaron 95,5 millones de
acres.
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EE.UU: Intención de Siembra de Maíz 2007
Porcentaje

de variación
2006 / 2007

Iowa 5.180 5.099 5.625 10%
Minesota 2.954 2.954 3.197 8%
Missouri 1.255 1.093 1.376 26%
Total 9.389 9.146 10.198 28% 12%
Illinois 4.897 4.573 5.220 14%
Indiana 2.388 2.226 2.509 13%
Michigan 911 890 1.012 14%
Ohio 1.396 1.275 1.477 16%
Wisconsin 1.538 1.477 1.619 10%
Total 11.129 10.441 11.837 32% 13%
Arkansas 97 77 227 195%
Louisiana 138 121 283 133%
Missisippi 154 138 384 179%
Total 388 336 894 2% 166%
Colorado 445 405 506 25%
Kansas 1.477 1.356 1.497 10%
Nebraska 3.440 3.278 3.642 11%
Total 5.362 5.038 5.645 15% 12%
Montana 26 26 30 15%
Dakota del Norte 571 684 1.052 54%
Dakota del Sur 1.801 1.821 1.983 9%
Wyoming 32 34 36 6%
Total 2.430 2.566 3.102 8% 21%
Nuevo Méjico 57 53 57 8%
Oklahoma 117 109 121 11%
Texas 830 712 809 14%
Total 1.004 874 987 3% 13%
Conneticut 11 11 11 4%
Delaware 65 69 75 9%
Maine 11 11 11
Maryland 190 198 223 12%
Massachussets 8 7 7 -6%
New Hampton 6 6 6
New Jersey 32 32 36 13%
Nueva York 401 384 413 7%
Pensylvannia 546 546 587 7%
Rhode Island 1 1 1
Vermont 38 34 38 11%
Virginia Occidental 18 18 19 2%
Total 1.328 1.318 1.425 4% 8%
Idaho 95 109 121 11%
Oregon 21 21 22 8%
Washington 61 57 77 36%
Total 177 187 221 1% 18%
Arizona 20 20 22 10%
California 227 210 251 19%
Nevada 2 2 2 50%
Utah 22 26 27 2%
Total 271 259 302 1% 17%
Alabama 89 81 121 50%
Florida 26 24 30 25%
Georgia 109 113 202 79%
Kentucky 506 453 530 17%
Carolina del Norte 304 320 425 33%
Carolina del Sur 121 125 158 26%
Tennessee 263 223 316 42%
Virginia 198 194 210 8%
Total 1.617 1.534 1.993 5% 30%

TOTAL EE.UU. 33.094 31.697 36.605 15%
/1. Las intenciones de siembra en 2007 surge de consultas hechas a los productores.

2007
Part.%

Noroeste del Pacífico

2005
AREA SEMBRADA

Regiones productoras Estados 2006 2007 /1

Oeste

Sudeste

000 hectáreas

Cordón Maicero Occidental

Cordón Maicero Oriental

Delta

Llanuras Centrales

Llanuras del Norte

Llanuras del Sur

Noreste

El incremento en los acres se
informa en todos los estados
productores, resultado de la re-
cientes subas de los precios del
maíz que motivan a los produc-

tores a sembrar un área mayor frente a una reducción en el área a
sembrar con soja en el cinturón maicero y en las Grandes Planicies y
por menores acres de algodón y arroz en el Delta y Sudeste.

Los productores de Illinois sembrarán un record de 12,9 millones
de acres (5,22 millones de ha) de maíz esta primavera, aumentando
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1,60 millones de acres respecto
del año previo. En Dakota del
Norte y Minnesota los produc-
tores también sembrarán un
área récord.

El reporte del USDA sobre las
intenciones de siembra es el pri-
mero que se publica basado en
encuestas a los productores so-
bre las próximas siembras de
primavera.

En promedio los analistas es-
peraban que el área de maíz se
aproxime a las 88 millones de
acres (35,61 millones de ha), 10
millones más que el año pasado
y máximo en 60 años desde las
88,9 millones de acres de maíz
sembrados en 1946.

Igualmente existía un amplio
rango de opiniones sobre las
siembras que oscilaban desde las
86 millones a los 91 millones, lo
que generó volatilidad en los
precios futuros del mercado de
Chicago.

Los operadores mayormente
esperan cifras de siembras
bajistas para los precios, mien-
tras que de no ser tan grande el
aumento del área a sembrar los
futuros reaccionarían al alza Fi-
nalmente el guarismo fue supe-
rior a lo esperado y los futuros
llegaron a los mínimos.

Los analistas también señala-
ron que luego del informe cam-
biará drásticamente la atención
de los operadores a lo que su-
ceda con el clima.

Conocidas las primeras cifras
sobre el área a sembrar en pri-
mavera, el mercado se focalizará
en las condiciones climáticas y
como estas pueden impactar en
las actividades de siembra y el
crecimiento de los cultivos de
maíz.

Actualmente está muy húme-
do para sembrar en gran parte
del cordón maicero, aunque res-
ta mucho tiempo para las siem-
bras. La mayoría del cultivo de-
bería ser sembrado desde co-
mienzos de abril a comienzos de

mayo para obtener los máximos rendimientos, para poder satisfacer
la creciente demanda de exportaciones, alimento animal y la pro-
ducción de etanol.

Los pronósticos señalan clima más seco en el Medio Oeste para
principios de abril. Con condiciones más secas se aceleraría el co-
mienzo de la implantación del maíz.

Asumiendo condiciones climáticas promedio, la cosecha de maíz
podría alcanzar el récord de 12.000 millones de bushel (305 millo-
nes de tn) frente al actual record de 11.800 millones obtenidas en el
2004 cuando fueron sembradas tan solo 81 millones de acres con
condiciones perfectas de desarrollo del cultivo.

El aumento de la producción estadounidense será compensado
por el consumo interno y externo del cereal. Las inspecciones de
exportaciones de maíz informaron embarques del cereal por 993.100
tn, en línea con las cifras de la semana previa y las del año pasado a
la misma fecha. El acumulado del año comercial alcanzó las 30,5
millones de tn frente a las 26,5 millones del 2006.

Las ventas semanales de exportaciones totalizaron 1.155.900 tn
de maíz (combinando cosecha vieja y nueva), superando el rango
esperado por el mercado de 650.000 a 850.000 tn. El acumulado
supera en un 14% las cifras del año anterior.

El buen nivel de exportaciones absorbe los excedentes y reduce
los stocks. Las cifras trimestrales de stocks de maíz al 1º de marzo
fueron de 154,2 millones de tn, levemente por arriba del promedio
esperado por los operadores pero muy por debajo de los 177,5 mi-
llones del 2006 a la misma fecha.

SOJA

Las lluvias demoran la cosecha, pero
también dañarían la producción

Con el arribo de las intensas lluvias que se "instalaron" fácticamente
en la región que va desde el noroeste de la provincia de Córdoba
hacia el sur de Entre Ríos entró a cambiar el tono de los precios de la
soja en esta semana, si bien no en la medida de lo que podría haber-
se esperado.

Lo de "instalarse" debe entenderse en el contexto de que no se
recordaba el registro de precipitaciones tan copiosas y de cobertura
tan amplia por el prolongado período de tiempo en el que se suce-
dieron. De hecho, al momento de escribir este comentario, viernes
30 de marzo por la tarde, seguía lloviendo.

Veníamos de dos días, el jueves 22 y viernes 23, en el que el nivel
de lluvias había dejado los suelos saturados. Desde Rafaela hasta
Gualeguaychú se alternaron registros que, en muchas localidades,
superaron los 500 mm para marzo. Las lluvias caídas desde el do-
mingo suman una gran parte de este total. En muchas localidades
un solo sistema precipitante dejó el acumulado correspondiente a
todo el mes de marzo.

Según los meteorólogos que aportan su conocimiento al desarro-
llo del servicio de clima de la web de esta Bolsa, "lluvias semejantes
a las ocurridas en lo que va del mes de marzo sólo se observarán una
vez cada 200 años o más" de acuerdo con lo que la estadística y la
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probabilidad permite inferir.
Nos permitimos reproducir lo que consigna el reporte sobre even-

tos climáticos del 30 de marzo del servicio GEA-Guía Estratégica para
el Agro:

"Un frente caliente ubicado al sur de la provincia de Buenos Aires,
dejó sobre la región central del país una masa de aire caliente y
húmedo. Por otro lado, una perturbación de niveles medios de la
atmósfera situada sobre la costa central de Chile, en el Océano Pací-
fico, avanzó muy lentamente hacia el este, ingresando al continente
a la altura de la provincia de San Juan y La Rioja.

Estos dos fenómenos combinados, dieron como resultado la
inestabilización de la masa de aire que dominaba la región central
del país generando lluvias y tormentas de variada intensidad muy
persistentes, con abundante caída de agua y, en algunos sectores
más aislados, la presencia de granizo.

Según los datos obtenidos con la red de estaciones del proyecto
GEA que nos permite cuantificar la magnitud de este evento, los
valores más importantes se encuentran sobre el norte de la región
GEA, en donde los acumulados de precipitación de los últimos días

superaron los 300mm, como
ocurrió en Pellegrini, mientras
que en las estaciones de Álvarez,
Pujato, Bigand y Classon se su-
peraron ampliamente los
200mm.

Los registros históricos de pre-
cipitación media sobre la región
GEA varían entre 100mm en el
extremo sur y no alcanzan los
200mm sobre el Norte de la re-
gión en todo el mes de Marzo;
en este evento particular, los re-
gistros de lluvia acumulada en
cinco días fueron, en algunas
estaciones, el doble de la preci-
pitación histórica normal para el
corriente mes.

En el mapa adjunto se obser-
va claramente que el norte de
GEA fue el más afectado con una
disminución gradual hacia el sur
de la zona. Los inconvenientes
que el suceso ha generado en la
región (rutas cortadas, campos
anegados, dificultades en la co-
secha, etcétera) no solo se de-
ben a la persistencia de la lluvia
sino a la intensidad con que la
misma se manifestó. Deberemos
empezar a pensar que la repeti-
ción de eventos de estas carac-
terísticas, producto del cambio
climático global, nos obligará a
rever la validez actual de las es-
tadísticas climáticas históricas."

Ahora bien, eventos de esta
naturaleza desatan una lógica
ansiedad entre propios y extra-
ños por cuantificar la extensión
del daño ocurrido sobre el sec-
tor que nos ocupa, la agricultu-
ra y, particularmente, maíz y soja
que son los cultivos
cosechándose.

Habría que puntualizar que
hasta tanto no drene el agua y
los lotes sean cosechados será
dificultoso evaluar los daños.

Sí se deberá tener en cuenta
que estos daños vendrán bajo la
forma de pérdidas por vuelco en
soja de primera, mayormente;
alto efecto de las enfermedades
de fin de ciclo en soja de segun-

SOJA. Evolución al 29/03/07

2006/07 2005/06 2006/07 2005/06
Buenos Aires 426.220 594.238 11 16
Córdoba 480.340 1.011.445 11 24
Entre Ríos 148.640 221.538 10 17
La Pampa 7.990 32.426 4 17
Santa Fe 538.260 779.317 16 22
Resto 194.060 43.104 8 2
Total 1.795.510 2.682.068 11 18
Elaborado sobre la base de la información semanal de SAGPyA.

GIRASOL. Evolución al 29/03/07

2006/07 2005/06 2006/07 2005/06
Buenos Aires 867.450 763.357 82 69
Córdoba 92.580 55.158 91 52
Entre Ríos 53.950 60.450 100 100
La Pampa 392.130 267.380 96 86
Santa Fe 191.500 164.500 100 100
Resto 457.740 431.456 95 97
Total 2.055.080 1.742.300 89 76
Elaborado sobre la base de la información semanal de SAGPyA.

MAIZ. Evolución al 29/03/07

2006/07 2005/06 2006/07 2005/06
Buenos Aires 157.320 93.545 22 16
Córdoba 57.310 60.214 6 7
Entre Ríos 131.240 167.695 78 93
La Pampa 3.600 0 1 0
Santa Fe 145.730 132.632 43 44
Resto 77.400 33.827 16 9
Total 572.600 487.913 19 20
Elaborado sobre la base de la información semanal de SAGPyA.

Provincia Cosechado en ha Cosechado en %

Provincia Cosechado en ha Cosechado en %

Provincia Cosechado en ha Cosechado en %
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da sobre la calidad del grano;
algunas pérdidas por demoras
en la recolección de soja de pri-
mera, con la posibilidad de que
se abran las chauchas y se pier-
da rinde; y pudrición de plan-
tas.

Por la magnitud del evento
hidrometeorológico, es factible
que el nivel de producción de
soja se vea bastante afectado.
Para algunos especialistas, sin
embargo, habrá que ver cómo
juegan los rendimientos fuera
de la zona tradicional, que es-
tán exhibiendo un impresionan-
te potencial.

Como ejemplo, el reporte se-
manal de la SAGPyA, del 29/03/
07, da cuenta de que en
Laboulaye, es muy complicado
el panorama por los excesos
hídricos en el departamento de
Roque Sáenz Peña. "Una gran
superficie de soja ya se ve perdi-
da total o parcialmente, no hay
prontas soluciones y la masa de
agua continúa desplazándose
dentro de la llamada cuenca La
Picasa, cubriendo grandes exten-
siones entre las localidades de
Melo y Rufino. Muchos caminos
y calles vecinales están intransi-
tables y esto impide la llegada de
máquinas y el acarreo del grano
que pudiera cosecharse en las

lomas, en tanto lluvias y lloviznas persistentes han ocurrido durante
las últimas 48 horas."

En el caso de Santa Fe, el informe no señala peculiaridades por
destacar en Cañada de Gómez, pero sí resulta destacado la afecta-
ción por el clima en la delegación de Casilda, donde una importante
cantidad de lotes se encuentra bajo agua -distrito de Casilda, Chabás,
Sanford, Carcarañá, Roldán, Pujato y Arroyo Seco.

Lo cierto es que, según los datos de la Secretaría de Agricultura al
29/03/07, el avance de la cosecha es el que se puede ver en la tabla
adjunta: 11%, exhibiendo una apreciable demora frente al 18% del
año pasado para la misma época.

Muy probablemente, superado el fenómeno, y siempre y cuando
no vuelva a llover, habrá una tendencia a favorecer la salida de soja
de los campos respecto del maíz.

La visión del mercado, sin embargo, parece no corresponder con
la inquietud que se plasmó en los medios. (Otra cosa, por supuesto,
son los productores, si el resultado de su esfuerzo  permanece bajo
agua por casi cinco días seguidos)

Después de que el precio de la soja disponible bajó en la rueda
del lunes por las labores de cosecha, las que se pudieron llevar a
cabo, más la tónica bajista de Chicago, los precios empezaron a en-
tonarse.

El miércoles se pagaron $600 por la soja con entrega inmediata,
en donde entraron a tallar las demoras en la recolección y la
volatilidad externa. Tanto en esa jornada como en la del jueves, cuan-
do se repitieron los $600 por soja inmediata, las fábricas y exporta-
dores estuvieron en un sinnúmero de posiciones de entrega y para
diversos destinos. El volumen de negocios en esos dos días se ha-
bría acercado a las 50.000 toneladas diarias promedio.

Más allá de la situación local, la oleaginosa cerró la última jornada
de la semana con nuevas bajas, reflejando las importantes pérdidas
de Chicago. Pero, a los valores propuestos el nivel de negocios fue
escasísimo. Las fábricas de San Martín, San Lorenzo, Villa Gob. Gálvez,
General Lagos y Rosario, con descarga inmediata, y Timbúes, desde
el 02/04, ofrecieron pagar $ 585 para la oleaginosa, cinco pesos menos
que la fábrica de Arroyo Seco desde el 03/04 y una fábrica de San

AGUA EN EL SUELO PARA CULTIVO DE SOJA
al 22/03/07

Servicio GEA - Guía
Estratégica para el Agro
Se pueden observar el agua en el suelo en dos fechas, al
22/03 y al 29/03, para ver el efecto de las precipitacio-
nes ocurridas entre ambas fechas sobre los lotes con
soja.

Diagnóstico y escenario al 29/03
Las reservas de agua son excesivas en toda la región
GEA debido a las abundantes precipitaciones registra-
das en esta zona durante la semana, con valores que
superan en algunos casos los 160 mm en los últimos
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Martín, desde el 04/04, que pagaban $ 590.
La dificultad para entregar soja se vio en el ingreso de camiones a

puerto, que ascendían a 2.526 unidades al 30/03, por debajo de las
3.618 que había la semana pasada, también para un viernes.

Las ofertas por mercadería a entregar desde mayo en adelante tu-
vieron importantes caídas en los primeros días de la semana, para
entrar a levantar sobre el final y quedar prácticamente sin cambios
este viernes. May’07 quedó, entonces en u$s 194 para determinadas
localidades de entrega, sin que se supiera del cierre de negocios;
Ago’07 a u$s 200; Sep’07 a u$s 204; Oct’07 a u$s 206 y Nov’07 a u$s
207.

La misma fábrica que ha estado en varias jornadas interesada por
originar soja de la cosecha 2007/08, osciló en sus ofertas desde u$s
198, el lunes, a u$s 202 el jueves y cerró la semana en u$s 200; igual
que el viernes 23.

El maíz arrastró a la soja en Chicago
Todas las ruedas previas al viernes se centraron en el posiciona-

miento de los operadores ante el informe de intención de siembra
de los productores estadounidenses que publicaría el USDA. La ca-
racterística principal fueron ruedas de relativamente bajo volumen
de negocios y gran irregularidad en el movimiento de sus cotizacio-
nes.

Si bien estaba anticipado, desde hace un algún tiempo, el gran
desplazamiento de superficie de un cultivo a otro, por la envergadu-
ra del área implícita y su repercusión sobre el balance de oferta y
demanda del maíz y de la soja, el informe era considerado un factor
de gran peso sobre el mercado. Mayor que en anteriores campañas.

La mayoría de los analistas privados anticipaban un área maicera
de entre 35,2 y 36 millones de hectáreas, con un promedio de 35,6
millones. Se pensaba que cualquier número fuera de estos
parámetros posiblemente tuviera una gran influencia sobre los pre-
cios (como, de hecho, lo tuvo en la última rueda de la semana).

De lo contrario, se privilegiaría el efecto del clima en el corto y
mediano plazo sobre las regiones que se preparan para las labores
de siembra. Los pronósticos para el Cordón Maicero mencionaban

elevados niveles de humedad
(precipitaciones) por lo que
sobrevuela la amenaza de retra-
sos en la implantación de maíz.

En el caso de la soja, la dismi-
nución de superficie en cual-
quier monto que estuviera en-
tre 2,4 y 2,8 millones de hectá-
reas no tomaría por sorpresa al
mercado.

Sin embargo, el USDA sor-
prendió. Se dio como área a
sembrar con soja 27,17 millones
ha (67,14 millones acres), 11%
menos que lo sembrado en el
2006 y constituyéndose en el
área más baja cubierta con la
oleaginosa desde 1996, en el
caso que se concreten las inten-
ciones. Y, en el caso del maíz, se
proyectó una superficie de 36,6
millones de ha, 1 millón más que
el promedio de las estimaciones
privadas y muy cerca del máxi-
mo calculado por los analistas.

Aunque la cifra para soja ha-
bría significado un impacto muy
positivo para los precios, la mag-
nitud de la cifra para maíz del
USDA determinó una corriente
vendedora importantísima so-
bre el final de la semana en los
futuros del cereal.

Al tocar los futuros de maíz el
límite de baja autorizado por el
mercado, la corriente de ventas

AGUA EN EL SUELO PARA CULTIVO DE SOJA al
29/03/07
dos días... La situación puede volverse desfavorable si
continúan las lluvias en forma abundante por mucho
más tiempo. Hasta el día sábado se esperan que las con-
diciones continúen muy inestables, esto favorecerá a
precipitaciones que se presentarán en forma de lluvias
y tormentas moderadas y algunas fuertes. Para el do-
mingo comienzan a mejorar las condiciones, aunque
todavía se esperan algunos chaparrones aislados. A par-
tir del lunes se estima que el mejoramiento sea definiti-
vo al menos hasta fines de la próxima semana.
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se "corrió" a los futuros de soja,
los que no se pudieron sustraer-
se, de manera alguna, a esta in-
fluencia y terminaron perdien-
do entre 5,5 y 7 dólares por to-
nelada al cierre de la rueda del
viernes.

El saldo de la semana es una
baja acumulada del 1% en los
futuros de soja y de 2,5% a 3,5%
en los futuros de harina.

Otra cosa fue el aceite de soja,
cuyos futuros se constituyeron
en el líder de la actividad de la
semana al exhibir nuevos máxi-
mos contractuales en la rueda
del jueves. Este segmento estu-
vo bajo la influencia de la suba
de los futuros de petróleo, lo
que se hizo evidente por la co-
rriente de compras desplegada
por los fondos especulativos y
de índices, comprando aceite y
vendiendo harina. Es que el pe-
tróleo alcanzó el precio máximo
de los últimos 7 meses en el mer-
cado de futuros del NYMEX
(New York Mercantile Exchange)
ante la creciente escalada de ten-
sión en el Medio Oriente, entre
Irán y Gran Bretaña.

Al cierre de la semana, el maíz
perdió entre 6,5% y 7% lo que
le permitió a la soja
reacomodarse en su relación
con el cereal. Sin embargo, ese
mejor ratio estuvo circunscripto
a las posiciones más cercanas,
mientras que las de Nov'07
(soja) y Dic'07 (maíz) siguen fa-
voreciendo al maíz.

Más allá de ello, el viernes tam-
bién se conoció el informe de
stocks trimestrales al 1° de mar-
zo en EE.UU., donde se reflejó
una existencia récord de 48,55
millones de toneladas (1.784 mi-
llones de bushels), 7% por so-
bre lo que había hace un año. El
número surge de una utilización
de casi 25 millones de toneladas
en el trimestre diciembre / febre-
ro.

Previo a la emisión del infor-
me, el promedio de las estima-

ciones de los analistas daba 49,02 millones de toneladas, por lo que
esto habría podido ser un factor más para que la evolución de pre-
cios de la soja en la rueda del viernes fuera positiva.

Lo cierto es que tendremos por delante un mercado de gran
volatilidad para el maíz y, por lo tanto, también para la soja. De acuer-
do con un operador, los fondos de índices solían ser operadores
que mantenían posiciones por una ventana de tiempo relativamen-
te amplia, pero dada la errática naturaleza de la operatoria de gra-
nos, los nuevos tiempos podrían constituirse en toda una nueva ex-
periencia para estos inversores.

En cuanto a los indicadores de demanda por mercadería norte-
americana, los números de esta semana no resultaron muy
auspiciosos en la medida que Sudamérica empieza a volcar su cose-
cha en el exterior.

En la semana al 22/03, las ventas netas de soja al exterior fueron
270.100 Tm, por debajo del mínimo anticipado por los operadores.
En el caso del aceite de soja, hubo cancelaciones por 7.800 Tm, por
lo que también resultó malo para el mercado. Sólo la harina de soja
mostró ventas superiores a lo previsto por los analistas: 105.200 Tm
netas versus 75.000 Tm calculadas como máximo a reportarse.

Tomando el total de compromisos en lo que va de las campañas
de cada producto, EE.UU. tendría un total de 32,39 millones Tm de
soja equivalente ya comprometido (decimos soja equivalente por-
que consideramos harina y aceite de soja). Esto representaría el 84%
del saldo exportable conjunto (para los tres productos) que ha pro-
yectado por el USDA. En la media histórica, es decir, 5 campañas, el
nivel de soja comprometida a esta altura del año estaría en el 86%, o
29,35 millones de toneladas.

Acumulado
29/03/07

TRIGO PAN * 2006/07 8.806.694 5.719.531
2005/06 8.205.656 10.519.798

MAIZ 2006/07 168 10.552.991 2.711.224
2005/06 8.584.558 13.998.060

SORGO 2006/07 13.700 735.768 26.250
2005/06 184.306 346.579

HABA DE SOJA 2006/07 130.000 5.732.380 2.388.282
2005/06 872 6.787.908 10.164.449

SEMILLA DE GIRASOL 2006/07 2.036 12.630 5.733
2005/06 337 43.382 103.030

ACEITE DE GIRASOL 2007 15.110 492.298 245.974
2006 73 1.056.964 1.176.793

ACEITE DE SOJA 2007 462.229 2.274.368 790.790
2006 3.000 5.196.037 4.848.610

PELLETS DE GIRASOL 2007 18.300 343.270 252.936
2006 899.426 1.089.858

PELLETS DE SOJA 2007 360.056 8.038.279 2.351.710
2006 50.000 22.570.827 20.658.973

Volúmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente: Área Regí
Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA. *Ajuste de 216 tn de trigo del 14/02/07 cosecha 2005/06, corresponden a la 2

Acumulado
comparativo 29/03/06

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de 
la semana
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 23/03/07 26/03/07 27/03/07 28/03/07 29/03/07 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro 370,00 370,00 370,00 370,00 370,00 368,33 0,5%
Maíz duro 360,80 354,20 360,00 355,00 364,60 358,92 279,77 28,3%
Girasol 628,00 628,00 628,00 628,00 630,00 628,40 563,69 11,5%
Soja 594,80 585,00 587,80 600,00 600,00 593,52 582,42 1,9%
Mijo
Sorgo 245,00 250,00 258,00 251,00 230,35 9,0%

Bahía Blanca
Trigo duro 370,00 370,00 370,00 370,00 370,00 366,47 1,0%
Maíz duro 319,93
Girasol 595,00 595,00 596,00 595,00 596,00 595,40 544,24 9,4%
Soja 590,00 583,50 586,00 600,00 600,00 591,90 581,47 1,8%

Córdoba
Trigo Duro 366,00 368,80 369,60 368,13 352,45 4,4%
Soja  

Santa Fe
Trigo  

Buenos Aires
Trigo duro 372,29
Maíz duro 267,58
Girasol 615,00 615,00 615,00 615,00 615,00 615,00 540,98 13,7%
Soja 564,60
Trigo Art. 12 374,70 370,00 370,00 370,00 370,00 370,94 372,29 -0,4%
Maíz Consumo  

BA p/Quequén
Trigo duro 354,84
Maíz duro
Girasol 595,00 596,20 600,80 600,70 601,00 598,74 540,98 10,7%
Soja 565,00 567,00 580,00 587,00 574,75
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 26/03/07 27/03/07 28/03/07 29/03/07 30/03/07 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 230,0 230,0 230,0 230,0 230,0 225,0 2,22%

Aceites ($)

Girasol crudo 1.520,0 1.520,0 1.520,0 1.536,0 1.536,0 1.575,0 -2,48%
Girasol refinado 1.800,0 1.800,0 1.800,0 1.825,0 1.825,0 1.815,0 0,55%
Lino
Soja refinado 1.640,0 1.640,0 1.640,0 1.658,0 1.658,0 1.649,0 0,55%
Soja crudo 1.450,0 1.450,0 1.450,0 1.462,0 1.462,0 1.420,0 2,96%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 280,0 280,0 280,0 280,0 280,0 280,0
Soja pellets  (Cons Dársena) 500,0 500,0 500,0 500,0 500,0 500,0

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 26/03/07 27/03/07 28/03/07 29/03/07 30/03/07 Var.%

Trigo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 370,00 370,00 370,00 0,0%
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 370,00 370,00 370,00  
Exp/Ros S/Desc. Cdo. M/E 370,00  
Mol/Ros S/Desc. Cdo. M/E 375,00  
Exp/Timbúes-GL Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 125,00 123,00  
Exp/SM-AS Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 120,00 120,00 122,00 125,00 123,00 2,5%
Exp/SL Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 125,00  
Exp/Ros Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 120,00 120,00 122,00  
Exp/SL Ene'07 Cdo. M/E u$s 120,00 122,00  

Maíz
Exp/Timbúes C/Desc. Cdo. M/E 350,00 360,00 355,00  
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 350,00 360,00 355,00 360,00 350,00 -2,8%
Exp/Ros-SL C/Desc. Cdo. M/E 360,00  
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 345,00 355,00 350,00 360,00  
Exp/Timbúes Desde 02/04 Cdo. M/E 365,00  
Exp/SM Desde 03/04 Cdo. M/E 350,00  
Exp/PA Desde 03/04 Cdo. M/E 350,00 360,00  
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 360,00
Exp/SM May'07 Cdo. M/E u$s 118,00 117,00 119,00 112,00 -5,9%
Exp/SM Jun'07 Cdo. M/E u$s 119,00 118,00 120,00 114,00 -5,0%
Exp/SM Jul'07 Cdo. M/E u$s 120,00 119,00 121,00 115,00 -5,0%
Exp/SL Jul'07 Cdo. M/E u$s 120,00 121,00 120,00  
Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 117,00 117,00 115,00  
Exp/SL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 117,00 117,00 115,00  
Exp/SL May'08 Cdo. M/E u$s 118,00 116,00  
Exp/Ros May'08 Cdo. M/E u$s 118,00 116,00  
Exp/Ros-SL Jun'08 Cdo. M/E u$s 119,00  
Exp/Ros-SL Jul'08 Cdo. M/E u$s 120,00  

Sorgo
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 240,00 240,00 250,00  
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 240,00 245,00 250,00 240,00  
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 240,00 240,00  
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 240,00 250,00  
Exp/AS S/Desc. Cdo. M/E 240,00  
Exp/SM Abr'07 Cdo. M/E 260,00  
Exp/SM Abr'07 Cdo. M/E u$s 85,00  
Exp/Ros-SL Abr'08 Cdo. M/E u$s 85,00 88,00 85,00  

Soja
Fca/Timbúes C/Desc. Cdo. M/E 585,00 585,00 600,00  
Fca/Ric C/Desc. Cdo. M/E 600,00 595,00 580,00  
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 585,00 585,00 600,00 600,00 585,00 -1,7%
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 585,00 585,00 600,00 585,00 -0,8%
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 585,00 600,00 585,00  
Fca/VGG C/Desc. Cdo. M/E 600,00 585,00  
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 600,00 585,00 -0,8%
Fca/VGG Desde 29/03 Cdo. M/E 585,00 585,00  
Fab/Timbúes Desde 02/04 Cdo. M/E 600,00 585,00 -0,8%
Fab/VGG Desde 03/04 Cdo. M/E 600,00  
Fab/AS Desde 03/04 Cdo. M/E 600,00 600,00 590,00  
Fca/SM Hasta 04/04 Cdo. M/E 590,00 -0,8%
Fca/SM Abr'07 Cdo. M/E u$s 191,00 194,00  
Fca/AS Abr'07 Cdo. M/E u$s 191,00 194,00  
Exp/SF May'07 Cdo. M/E u$s 187,00 188,00  
Fca/Timbúes May'07 Cdo. M/E u$s 191,00 191,00 195,00 193,00 0,0%
Fca/SM May'07 Cdo. M/E u$s 191,00 191,00 195,00 196,00 192,00 -1,0%
Fca/SL May'07 Cdo. M/E u$s 195,00  
Fca/GL May'07 Cdo. M/E u$s 191,00 191,00 195,00 193,00 0,0%
Fca/AS May'07 Cdo. M/E u$s 191,00 195,00 196,00 192,00 -1,0%
Fca/VGG May'07 Cdo. M/E u$s 191,00 191,00 195,00 195,00 192,00 -1,0%
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PRECIOS NACIONALES

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la 
descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta 

Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a pesos según el dólar comprador Banco Nacion 
vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

B O L S A   D E   C O M E R C I O   D E   R O S A R I O

Sólo para suscriptores
Si Ud. tiene correo electrónico, díganos cuál es su dirección. Le ofrecemos la posibilidad de
tener los comentarios y artículos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que por

el correo tradicional.

Dirección de Informaciones y Estudios Económicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287

E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 26/03/07 27/03/07 28/03/07 29/03/07 30/03/07 Var.%
Soja

Exp/SL May'07 Cdo. M/E u$s 194,00  
Exp/Ros May'07 Cdo. M/E u$s 196,00 197,00 194,00  
Fab/SM Jun'07 Cdo. M/E u$s 193,00 198,00  
Exp/AS Jun'07 Cdo. M/E u$s 193,00 198,00  
Fab/SM-AS Jul'07 Cdo. M/E u$s 196,00 200,00  
Fca/AS Ago'07 Cdo. M/E u$s 198,00 203,00  
Fca/SM Ago'07 Cdo. M/E u$s 198,00 203,00 200,00  
Fca/SM-AS Sep'07 Cdo. M/E u$s 205,00 204,00 207,00 208,00 204,00 -2,4%
Fca/VGG Sep'07 Cdo. M/E u$s 205,00 204,00 207,00 208,00  
Fca/SM Oct'07 Cdo. M/E u$s 206,00 205,00 208,00 209,00 206,00 -1,9%
Fca/VGG Oct'07 Cdo. M/E u$s 206,00 205,00 208,00 209,00  
Fca/AS Oct'07 Cdo. M/E u$s 206,00 205,00 208,00 209,00 205,00 -1,9%
Fca/SM Nov'07 Cdo. M/E u$s 207,00  
Fca/Timbúes May'08 Cdo. M/E u$s 198,00 199,00 200,00 202,00  
Fca/SM May'08 Cdo. M/E u$s 198,00 200,00 201,00 202,00  
Fca/SL May'08 Cdo. M/E u$s 200,00 202,00 200,00 0,0%
Fca/VGG May'08 Cdo. M/E u$s 198,00 200,00 201,00 202,00  
Fca/GL May'08 Cdo. M/E u$s 198,00 199,00 200,00 202,00  
Fca/AS May'08 Cdo. M/E u$s 199,00 200,00  
Exp/Ros-SL May'08 Cdo. M/E u$s 198,00 200,00 202,00 202,00  

Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 625,00 625,00 625,00 625,00 625,00 0,0%
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 630,00 630,00 630,00 630,00 630,00 0,0%
Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E 615,00 615,00 615,00 615,00 615,00 -1,6%
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 630,00 625,00 625,00 625,00 625,00 -0,8%
Fca/SM Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 200,00 200,00  
Fca/Rosario Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 200,00  



20 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 30/03/07

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 26/03/2007 27/03/2007 28/03/2007 29/03/2007 30/03/2007 var.sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DICP042007 855 220 147,200 146,100 145,700 146,000 146,900 -1,3%
DICP052007 200 147,800 146,700 146,300 146,600 147,500 -1,3%
DLR032007 164.139 63.779 3,1010 3,1040 3,1020 3,1000 3,0980
DLR042007 138.353 158.905 3,1030 3,1040 3,1020 3,1000 3,0980
DLR052007 87.123 130.170 3,1040 3,1050 3,1030 3,1010 3,0990 0,0%
DLR062007 57.163 83.989 3,1090 3,1090 3,1060 3,1050 3,1020 0,0%
DLR072007 7.040 39.291 3,1140 3,1130 3,1090 3,1080 3,1050 -0,1%
DLR082007 3.200 12.950 3,1190 3,1180 3,1130 3,1120 3,1090 -0,1%
DLR092007 100 3,1220 3,1210 3,1160 3,1150 3,1120 -0,1%
DLR102007 4.200 1.700 3,1270 3,1260 3,1200 3,1190 3,1160 -0,1%
DLR112007 10 329 3,1320 3,1300 3,1240 3,1230 3,1200 -0,1%
DLR122007 1.514 3.463 3,1370 3,1350 3,1290 3,1290 3,1270 -0,1%

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR042007 223 738 117,00 117,10 117,00 118,60 113,30 -4,6%
IMR072007 34 180 122,80 121,60 121,50 121,50 116,20 -6,7%
IMR042008 4 70 117,40 117,40 117,50 117,50 114,00 -3,4%
ISR052007 691 7533 191,80 191,60 194,20 195,30 192,50 -0,3%
ISR072007 72 287 198,20 198,00 200,70 201,30 198,50 -0,5%
ISR092007 1.882 4125 206,00 205,00 208,00 208,60 203,80 -2,0%
ISR112007 42 140 209,00 208,40 211,00 211,60 206,80 -2,3%
ISR052008 304 479 198,90 198,00 200,60 201,50 198,00 -1,0%
ITR072007 20 79 127,00 127,00 127,00 127,00 126,00 -0,8%
ITR012008 106 124 121,00 121,00 121,70 123,10 123,00 2,1%
MAI032007 114,40 115,90 115,90 117,70 109,70 -5,6%
MAI042007 25 294 118,00 118,00 118,30 120,50 115,20 -3,5%
MAI072007 19 120,00 120,00 120,30 122,50 117,20 -3,5%
SOJ052007 273 193,90 193,70 197,30 198,40 195,60 0,2%
SOJ062007 8 196,90 196,70 200,30 201,40 198,60 0,2%
SOJ072007 968 201,30 201,10 204,70 205,80 203,00 0,2%
TRI032007 119,30 119,10 119,10 119,30 119,30 -0,1%

TOTAL 467.000 510.413

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
26/03/2007 27/03/2007 28/03/2007 30/03/2007 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DICP042007 148,30 147,00 147,20 146,50 146,00 146,00 145,70 143,40 145,70 146,00 145,60 145,90 147,90 146,90 146,90 -1,08%

DLR032007 3,1020 3,1000 3,1010 3,1040 3,1020 3,1040 3,1050 3,1010 3,1020 3,1010 3,1000 3,1000 3,1000 3,0970 3,0980
DLR042007 3,1030 3,1000 3,1020 3,1050 3,1020 3,1040 3,1050 3,1020 3,1020 3,1010 3,1000 3,1000 3,1010 3,0970 3,0970 -0,03%
DLR052007 3,1040 3,1000 3,1040 3,1060 3,1040 3,1050 3,1060 3,1020 3,1030 3,1020 3,1000 3,1010 3,1020 3,0990 3,0990
DLR062007 3,1090 3,1080 3,1090 3,1110 3,1080 3,1090 3,1100 3,1060 3,1060 3,1060 3,1030 3,1040 3,1030 3,1010 3,1010 -0,03%
DLR072007 3,1120 3,1120 3,1120 3,1110 3,1090 3,1090 3,1090 3,1080 3,1080 3,1040 3,1040 3,1040 -0,06%
DLR082007 3,1120 3,1120 3,1120
DLR102007 3,1230 3,1180 3,1180 3,1180 3,1150 3,1180
DLR112007 3,1300 3,1300 3,1300
DLR122007 3,1350 3,1350 3,1350 3,1340 3,1280 3,1300 3,1290 3,1290 3,1290 3,1280 3,1270 3,1270

29/03/2007
Posición
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ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
IMR042007 114 put 28 12 1,000 1,300 1,500 2,000
IMR042007 118 put 12 25 2,600 3,000
IMR042007 122 put 4 12 7,600
ISR052007 180 put 124 399 0,500 0,400
ISR052007 188 put 72 140 1,600 1,100
ISR052007 192 put 12 24 3,300
ISR112007 200 put 16 8 6,800 6,000
ITR012008 116 put 44 36 3,800
ITR012008 120 put 2 2 6,000
DLR032007 3,09 put 10 210 0,001
DLR032007 3,10 put 20 430 0,003
DLR042007 3,08 put 460 45 0,003 0,004
DLR042007 3,10 put 266 50 0,008 0,009
DLR052007 3,07 put 150 50 0,006
DLR052007 3,10 put 260 280 0,015 0,015
CALL
IMR042007 90 call 8 140 27,100
IMR042007 102 call 16 49 15,100 15,300
IMR042007 118 call 2 20 0,700
ISR052007 192 call 20 235 3,400 3,500
ISR052007 196 call 324 117 1,900 1,600 1,600
ISR052007 200 call 836 440 0,800 0,800 1,100 1,100
ISR052007 204 call 12 348 0,400
ISR112007 220 call 12 32 5,800
DLR032007 3,10 call 130 180 0,002 0,006
DLR042007 3,13 call 501 190 0,003 0,003
DLR052007 3,11 call 220 190 0,015
DLR052007 3,12 call 2540 1100 0,011 0,011 0,012
DLR052007 3,13 call 150 150 0,009
DLR062007 3,11 call 10 10 0,025
 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

27/03/07 28/03/07 29/03/07 30/03/07 Posición
Volumen
semanal

IA por
posición/1 26/03/07 

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
26/03/2007 27/03/2007 28/03/2007 30/03/2007 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR042007 118,00 116,70 117,00 117,40 116,50 117,10 117,40 117,00 117,00 118,70 116,80 118,70 115,00 112,50 113,30 -4,63%
IMR072007 121,60 121,60 121,60 122,00 121,50 121,50 118,50 116,10 116,20
IMR042008 117,40 117,40 117,40 117,50 117,50 117,50
ISR052007 192,20 191,20 191,80 192,00 191,60 191,60 194,20 192,00 194,20 195,40 193,80 195,30 194,70 192,50 192,50 -0,31%
ISR072007 200,70 198,50 200,70 201,00 200,00 201,00
ISR092007 207,00 206,00 206,00 206,00 204,80 205,00 208,00 205,80 208,00 208,60 206,90 208,60 207,50 203,50 203,80 -2,02%
ISR112007 209,00 209,00 209,00 208,50 208,00 208,40 211,60 211,50 211,60
ISR052008 199,70 199,20 199,20 198,80 197,70 198,00 200,60 199,20 200,60 201,50 200,00 201,50 199,60 198,00 198,00 -1,00%
ITR072007 127,00 127,00 127,00 127,00 126,00 126,00
ITR012008 121,00 120,40 121,00 120,80 120,80 120,80 121,70 121,70 121,70 123,50 122,90 123,10 123,10 120,00 123,00 2,07%

MAI042007 118,50 118,00 118,00 118,00 117,50 118,00

473.261 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos (al jueves)521.918

29/03/2007
Posición
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada
Posición Volumen Sem. Open Interest 26/03/2007 27/03/2007 28/03/2007 29/03/2007 30/03/2007 var.sem.
Trigo BA 05/2007 3.522 702 127,80 126,00 126,10 127,00 127,00 -0,16%
Trigo BA 07/2007 4.477 907 131,80 131,00 131,00 131,30 131,50
Trigo BA 09/2007 1.893 386 135,50 134,00 133,50 134,00 133,80 -0,52%
Trigo BA 01/2008 4.027 822 122,50 122,80 123,10 124,50 123,10 0,90%
Trigo BA 03/2008 10 2 125,50 125,80 126,10 127,50 126,10 1,29%
Trigo Base QQ 01/2008 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Maíz Base BA 04/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maíz Base BA 07/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maíz Base BA 09/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maíz Base IW 04/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maíz Base QQ 04/2007 15 3 99,50 99,50 99,50 99,50 99,50
Maíz Base QQ 05/2007 5 1 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maíz Ros 04/2007 16.426 3.126 117,90 118,50 118,50 120,10 115,90 -3,26%
Maíz Ros 05/2007 330 63 119,10 119,10 119,70 121,30 116,20 -3,97%
Maíz Ros 06/2007 142 30 121,80 121,00 120,80 121,80 116,80 -5,27%
Maíz Ros 07/2007 6.681 1.415 122,00 121,70 121,30 121,90 117,40 -5,70%
Maíz Ros 09/2007 163 43 123,80 123,00 122,50 123,00 119,50 -5,16%
Maíz Ros 12/2007 473 100 125,70 125,50 125,50 125,80 122,00 -4,54%
Maíz Ros 04/2008 3.932 825 117,70 117,50 117,50 117,60 114,00 -4,60%
Maíz Base Bar 04/2007 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Soja Base IW 05/2007 86 16 102,00 102,00 102,00 102,00 102,00
Soja Base QQ 05/2007 96,00 96,00 96,00 96,00 96,00
Soja Ros 05/2007 40.844 8.062 194,30 194,50 197,00 197,80 194,50 -0,82%
Soja Ros 07/2007 4.263 863 200,70 200,60 202,00 202,60 199,00 -1,73%
Soja Ros 09/2007 6.147 1.297 207,10 206,70 208,40 209,20 205,70 -1,67%
Soja Ros 11/2007 834 183 210,50 209,80 211,20 212,30 209,00 -1,46%
Soja Ros 05/2008 5.264 1.064 200,00 200,00 202,00 202,50 200,00 -0,60%
Soja Ros 07/2008 30 6 202,00 203,00 205,00 205,50 203,00 -0,10%
Soja Base Bar 05/2007 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00
Soja Base Chac 05/2007 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posición Vol. Sem. Open Interest 26/03/2007 27/03/2007 28/03/2007 29/03/2007 30/03/2007 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 369,00 369,00 369,00 372,00 375,00 2,74%
Maíz BA Inm./Disp 358,00 360,00 360,00 365,00 355,00 -2,74%
Soja Ros Inm/Disp. 590,00 590,00 600,00 600,00 595,00 -0,83%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 590,00 590,00 600,00 600,00 595,00 -0,83%

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada
26/03/2007 27/03/2007 28/03/2007 30/03/2007 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
Trigo BA 05/2007 128,5 127,8 128,5 126,8 125,0 125,0 126,2 124,5 126,0 128,0 126,6 127,0 127,0 126,0 127,0 -0,2%
Trigo BA 07/2007 132,5 132,3 132,5 131,5 130,0 130,0 131,0 129,8 130,8 132,1 130,8 132,0 132,0 131,0 131,5
Trigo BA 09/2007 136,0 135,5 135,5 134,8 133,0 133,0 134,0 133,5 133,5 134,5 134,0 134,5
Trigo BA 01/2008 122,8 122,5 122,5 123,0 122,8 123,0 123,1 122,8 123,0 124,8 124,1 124,4 124,0 123,1 123,1 0,9%
Trigo BA 03/2008 127,8 127,5 127,8
Maíz Ros 04/2007 118,9 117,3 117,9 118,5 117,4 118,5 119,0 118,4 119,0 120,4 119,0 120,1 118,0 115,9 115,9 -3,3%
Maíz Ros 05/2007 119,1 119,1 119,1 119,1 119,1 119,1 121,5 121,5 121,5 117,5 116,8 116,8
Maíz Ros 06/2007 121,0 121,0 121,0
Maíz Ros 07/2007 123,2 121,8 122,0 122,0 121,1 121,7 122,0 121,0 121,4 122,3 121,2 121,9 119,0 117,2 117,4 -5,7%
Maíz Ros 09/2007 123,3 122,5 123,0 119,5 119,5 119,5
Maíz Ros 12/2007 126,5 125,7 125,7 125,5 125,5 125,5 125,8 125,5 125,8 122,0 122,0 122,0 -4,7%
Maíz Ros 04/2008 118,5 117,7 117,7 117,5 117,5 117,5 118,0 117,5 117,5 117,9 117,5 117,9 115,0 114,0 114,0 -4,6%
Soja Base IW 05/2007 102,0 101,0 102,0
Soja Ros 05/2007 195,0 194,0 194,3 194,6 194,0 194,0 197,0 195,1 196,6 197,8 195,8 197,0 197,5 195,1 195,2 -0,5%
Soja Ros 07/2007 201,5 200,5 200,8 200,8 200,5 200,6 202,0 201,5 201,7 202,6 201,1 202,5 201,5 200,0 200,0 -1,1%
Soja Ros 09/2007 207,5 206,8 207,1 207,1 206,5 206,5 208,7 207,7 208,2 209,5 207,5 208,8 208,0 208,0 208,0 -0,6%
Soja Ros 11/2007 211,5 211,0 211,5 212,3 210,3 212,3 210,5 210,0 210,0 -1,0%
Soja Ros 05/2008 200,0 200,0 200,0 200,0 200,0 200,0 202,0 201,1 201,5 202,5 201,3 202,0 201,0 200,0 200,0 -0,6%
Soja Ros 07/2008 203,0 203,0 203,0 205,0 205,0 205,0

29/03/2007
Posición
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
26/03/07 27/03/07 28/03/07 29/03/07 30/03/07 var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,0640 3,0660 3,0640 3,0620 3,0600 -0,07%
vendedor 3,1040 3,1060 3,1040 3,1020 3,1000 -0,06%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4512 2,4528 2,4512 2,4496 2,4480 -0,07%
Habas de soja 27,50 2,2214 2,2229 2,2214 2,2200 2,2185 -0,07%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3440 2,3455 2,3440 2,3424 2,3409 -0,07%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4512 2,4528 2,4512 2,4496 2,4480 -0,07%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3286 2,3302 2,3286 2,3271 2,3256 -0,07%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4512 2,4528 2,4512 2,4496 2,4480 -0,07%
Aceite de soja 24,00 2,3286 2,3302 2,3286 2,3271 2,3256 -0,07%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,4512 2,4528 2,4512 2,4496 2,4480 -0,07%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 26/03/07 27/03/07 28/03/07 29/03/07 30/03/07 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 192,00 195,00 195,00 199,00 199,00 186,00 6,99%
  Precio FAS 147,04 149,45 149,45 152,64 152,64 142,50 7,12%
  Precio FOB Abr'07 197,00 197,00 202,50 202,50 202,50 195,00 3,85%
  Precio FAS 152,04 151,45 156,95 156,14 156,14 151,50 3,06%
  Precio FOB May'07 198,00 199,00 203,50 203,50 203,50 c 184,00 10,60%
  Precio FAS 154,04 153,45 157,95 157,14 157,14 140,50 11,84%
  Precio FOB Ene'08 v 175,00 v 175,00 v 175,00 172,00 v 174,00 175,00 -0,57%
  Precio FAS 130,04 129,45 129,45 125,64 127,64 131,50 -2,94%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 155,00 155,00 154,00 155,00 154,00 159,00 -3,14%
  Precio FAS 118,53 118,47 117,70 118,43 117,73 121,59 -3,17%
  Precio FOB 15/Mar-15/Abr 152,36 152,95
  Precio FAS 115,88 116,42
  Precio FOB Abr'07 152,95 153,54 151,97 154,33 147,44 158,46 -6,96%
  Precio FAS 116,47 117,01 115,66 117,76 111,16 121,04 -8,16%
  Precio FOB May'07 152,95 153,54 151,97 154,33 147,44 159,25 -7,42%
  Precio FAS 116,47 117,01 115,66 117,76 111,16 121,83 -8,76%
  Precio FOB Jun'07 v 152,95 v 151,37 v 153,73 v 152,95 v 162,10 -5,64%
  Precio FAS 116,42 115,07 117,17 116,67 124,69 -6,43%
  Precio FOB Jul'07 v 151,77 v 163,28 -7,05%
  Precio FAS 115,49 125,87 -8,25%
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 122,00 122,00 120,00 120,00 117,00 123,00 -4,88%
  Precio FAS 92,86 92,86 91,23 91,20 88,86 93,47 -4,93%
  Precio FOB 15/Mar07 v 124,40 v 125,00 v 125,78
  Precio FAS 95,27 95,86 96,25
  Precio FOB Abr'07 v 124,40 v 125,00 v 119,48 v 121,85 v 113,97 v 129,72 -12,14%
  Precio FAS 95,27 95,86 90,72 93,04 85,83 100,19 -14,33%
  Precio FOB May'07 v 119,48 v 121,85 v 113,97
  Precio FAS 90,72 93,04 85,83
Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot 264,00 263,00 266,00 269,00 268,00 267,00 0,37%
  Precio FAS 184,08 183,36 185,44 187,61 186,95 186,18 0,41%
  Precio FOB 15/Abr07 v 259,60 v 257,95 v 263,00 v 265,75 v 259,51 v 262,17 -1,01%
  Precio FAS 179,68 178,31 182,44 184,37 178,46 181,35 -1,59%
  Precio FOB May'07 v 265,57 v 263,83 v 268,79 v 271,27 v 265,66 v 267,87 -0,83%
  Precio FAS 185,65 184,19 188,23 189,88 184,61 187,05 -1,30%
  Precio FOB Jun'07 v 268,60
  Precio FAS 187,78
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 295,00 295,00 295,00 295,00 295,00 270,00 9,26%
  Precio FAS 192,66 192,69 192,70 192,65 192,64 173,02 11,34%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano Abr-07 May-07 Ene-08 Mar-07 Abr-07 May-07 Jun-07 Jul-07

Promedio diciembre 201,00 195,29 217,76 218,73 218,97 218,73 216,77
Promedio enero 191,95 185,11 207,57 208,63 209,70 210,68 211,60
Promedio febrero 180,45 183,10 185,21 209,89 213,02 218,77 223,19 225,53

Semana anterior 186,00 v195,00 v184,00 v175,00 209,80 209,80 209,80 205,60 205,20

26/03 192,00 v197,00 v198,00 v175,00 208,10 208,10 207,40 205,90 205,40
27/03 195,00 v197,00 v199,00 v175,00 206,10 206,10 205,40 203,90 203,30
28/03 195,00 v202,50 v203,50 v175,00 204,70 204,70 203,90 202,50 202,00
29/03 199,00 v202,50 v203,50 172,00 204,80 204,80 204,00 202,60 202,20
30/03 199,00 v202,50 v203,50 174,00 199,71 199,34 196,77 196,77

Variación semanal 6,99% 3,85% 10,60% -0,57% -4,81% -4,99% -4,29% -4,11%

May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09

Promedio diciembre 185,99 180,48 180,87 183,85 184,59 174,24 176,50 170,07
Promedio enero 175,82 177,18 179,14 183,41 185,10 177,37 180,28 168,10
Promedio febrero 175,94 179,30 181,86 186,06 188,84 190,70 180,84 182,94 172,96

Semana anterior 169,58 174,54 178,21 183,17 186,48 184,82 180,42 182,62 178,21

26/03 168,29 172,79 176,74 181,52 184,82 184,82 179,31 181,88 178,21
27/03 166,82 171,96 175,82 180,69 184,09 184,09 178,95 181,88 178,58
28/03 167,74 173,16 177,29 181,98 185,56 185,56 179,50 182,25 178,95
29/03 169,39 174,54 178,39 183,17 185,93 185,93 179,68 182,25 179,50
30/03 160,94 166,73 172,33 175,82 179,31 179,68 177,11 180,42 177,11

Variación semanal -5,09% -4,47% -3,30% -4,01% -3,84% -2,78% -1,83% -1,21% -0,62%

May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09

Promedio diciembre 190,27 184,46 185,29 187,23 190,33 175,18
Promedio enero 182,04 181,63 183,84 186,84 190,07 179,01
Promedio febrero 183,98 185,02 187,49 190,63 193,15 183,72 183,45 188,00 173,59

Semana anterior 178,12 179,31 182,07 186,66 189,60 189,23 184,82 187,40 178,21

26/03 175,27 177,93 179,68 184,55 188,13 189,23 182,62 183,72 178,21
27/03 172,79 174,54 177,93 183,17 186,29 189,23 181,70 184,09 178,21
28/03 172,88 174,54 178,21 183,17 187,03 189,23 181,52 183,72 178,21
29/03 173,53 174,63 178,85 183,91 187,76 189,23 182,44 184,09 178,95
30/03 167,74 169,21 172,52 177,11 182,25 184,46 178,67 180,51 177,11

Variación semanal -5,83% -5,64% -5,25% -5,12% -3,88% -2,52% -3,33% -3,68% -0,62%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Mar-07 Abr-07 May-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07 Jun-07

Promedio diciembre 150,76 133,18 135,51 168,68 168,90
Promedio enero 156,50 132,68 136,88 173,36 173,30 176,22 154,82
Promedio febrero 156,40 134,18 139,49 178,68 178,47 175,77 172,25

Semana anterior 123,00 v125,78 v129,72 163,18 165,15 165,15 162,49

26/03 122,00 v124,40 v124,40 159,83 161,80 161,80 159,64
27/03 122,00 v125,00 v125,00 160,42 162,39 162,39 159,74
28/03 120,00 v119,48 v119,48 158,85 160,82 160,82 158,36
29/03 120,00 v121,85 v121,85 161,21 163,18 163,18 160,42
30/03 117,00 v113,97 v113,97 f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal -4,88% -12,14% -1,21% -1,19% -1,19% -1,27%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Abr-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Mar-07 Abr-07 May-07 Jun-07

Promedio diciembre 179,47 157,27 160,74 167,74 168,78
Promedio enero 178,41 162,10 164,34 171,33 173,38 174,07 173,84
Promedio febrero 166,65 166,64 166,99 179,09 180,57 181,12 182,28

Semana anterior 159,00 v158,46 v159,25 v162,10 v163,28 170,70 169,40 170,40 173,90

26/03 155,00 v152,95 v152,95 170,00 162,00 166,20 169,40
27/03 155,00 153,54 153,54 v152,95 170,20 162,20 166,50 168,40
28/03 154,00 151,97 151,97 v151,37 168,80 160,80 165,10 167,00
29/03 155,00 154,33 154,33 v153,73 171,30 163,30 166,50 169,10
30/03 154,00 147,44 147,44 v152,95 v151,77 158,06 160,43 164,17

Variación semanal -3,14% -6,96% -7,42% -5,64% -7,05% -6,69% -5,85% -5,60%

Chicago Board of Trade(5)

May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08

Promedio diciembre 150,65 152,50 145,52 141,82 144,26 145,56 148,33 138,40
Promedio enero 158,12 160,63 154,69 151,15 153,51 154,57 157,02 147,84 144,66
Promedio febrero 166,74 169,83 164,14 159,87 162,39 163,49 164,90 154,45 150,73

Semana anterior 158,75 163,48 161,41 161,31 164,95 167,12 169,09 159,84 158,46

26/03 153,93 158,85 157,18 157,97 161,71 164,17 165,64 158,26 157,57
27/03 154,52 158,95 157,67 158,06 161,61 163,58 165,05 157,47 156,88
28/03 152,95 157,57 156,59 157,77 161,31 162,79 163,97 157,08 156,49
29/03 155,31 159,64 157,97 158,85 162,30 163,97 165,25 157,08 156,49
30/03 147,44 151,77 150,09 150,98 154,42 156,10 157,38 149,99 149,70

Variación semanal -7,13% -7,16% -7,01% -6,41% -6,38% -6,60% -6,93% -6,16% -5,53%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Abr-07 May-07 Emb cerc Abr-07 May-07 Jun-07 Jul-07

Promedio diciembre 270,00 87,00 639,37 638,39
Promedio enero 270,00 87,95 95,50 624,59 619,44
Promedio febrero 270,00 99,55 100,80 614,10 615,52 616,30 618,80

Semana anterior 270,00 95,00 95,00 95,00 625,00 623,00 626,00 632,50 632,50

26/03 295,00 100,00 100,00 100,00 620,00 618,50 625,00 629,00 629,00
27/03 295,00 100,00 100,00 100,00 618,00 622,50 627,50 631,50 631,50
28/03 295,00 102,00 100,00 100,00 625,00 627,50 635,00 642,50 642,50
29/03 295,00 104,00 100,00 100,00 630,00 630,00 637,50 642,50 642,50
30/03 295,00 104,00 100,00 100,00 630,00 637,50 637,50 650,00

Var.semanal 9,26% 9,47% 5,26% 5,26% 0,80% 2,33% 1,84% 2,77%

Pellets(6) Aceite(9)
Abr-07 My/Jn07 Jl/St07 Oc/Dc07 Abr-07 May-07 My/Jn07 Jl/St-07 Oc/Dc-07

Promedio diciembre 137,75 738,28 752,03
Promedio enero 143,79 150,68 723,45 731,73 730,94
Promedio febrero 159,40 161,17 161,40 167,40 711,25 712,22 718,88 723,95

Semana anterior 170,00 170,00 173,00 179,00 710,00 720,00 730,00

26/03 170,00 710,00 712,50 725,00 732,50
27/03 172,00 170,00 176,00 182,00 707,50 717,50 727,50
28/03 172,00 170,00 174,00 180,00 705,00 712,50 722,50 732,50
29/03 170,00 170,00 174,00 180,00 707,50 715,00 732,50 742,50
30/03 170,00 170,00 174,00 180,00 717,50 735,00 745,00

Var.semanal 0,00% 0,00% 0,58% 0,56% 2,08% 2,05%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unico emb Abr-07 May-07 Jun-07 Mar-07 Abr-07 May-07 Jun-07 Jul-07

Promedio diciembre 267,68 255,96 260,28 266,21 266,13 266,83
Promedio enero 275,14 262,77 266,93 272,98 274,92 276,58 278,55 280,86
Promedio febrero 296,95 275,00 280,13 289,65 292,56 294,05 295,81 297,85

Semana anterior 267,00 v262,17 v267,87 v268,60 283,40 278,50 282,00 282,70 287,10

26/03 264,00 v259,60 v265,57 280,70 280,10 282,60 288,70 291,90
27/03 263,00 v257,95 v263,83 281,60 282,40 284,20 288,40 291,70
28/03 266,00 v263,00 v268,79 286,00 286,80 288,80 290,20 293,80
29/03 269,00 v265,75 v271,27 289,00 289,80 291,60 294,50 297,90
30/03 268,00 v259,51 v265,66 284,13 285,96 289,18 291,38

Var.semanal 0,37% -1,01% -0,83% 2,02% 1,40% 2,29% 1,49%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br.
Mar-07 Ab/My-07 May-07 Jun-07 Jn/Jl-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07

Promedio diciembre 265,99 262,90 265,86 268,23 268,56
Promedio enero 271,42 271,20 274,81 278,32 276,24
Promedio febrero 292,31 290,23 292,94 296,70 297,69 297,42

Semana anterior 280,72 283,47 284,57 288,62 293,39

26/03 275,48 277,78 281,08 287,05 292,57
27/03 277,78 277,78 279,52 281,36 286,14 292,01
28/03 282,74 282,19 287,33 292,38 297,89
29/03 285,03 284,30 288,98 294,04 300,37 304,60
30/03 280,17 278,88 282,92 288,80 294,86 298,90

Variación semanal -1,62% -0,58% 0,06% 0,50%

Chicago Board of Trade(8)

May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08

Promedio diciembre 252,85 256,64 258,31 259,35 263,18 264,37 266,10 269,30
Promedio enero 263,24 268,00 270,09 271,66 276,10 278,00 278,68 280,09 281,76
Promedio febrero 283,92 288,94 290,84 292,82 297,16 298,79 299,55 298,46 300,42

Semana anterior 282,75 288,54 291,11 293,96 298,73 301,86 304,80 305,53 308,65

26/03 278,71 284,68 286,97 289,27 294,41 297,45 300,39 302,96 304,98
27/03 278,16 284,03 286,15 288,72 293,86 297,26 300,02 302,22 303,88
28/03 283,21 289,00 291,38 294,23 298,82 301,49 304,89 307,18 309,11
29/03 285,96 291,48 293,59 295,88 301,30 304,61 307,09 308,47 310,40
30/03 279,72 285,87 287,71 290,46 295,79 298,92 301,67 302,04 304,24

Variación semanal -1,07% -0,92% -1,17% -1,19% -0,98% -0,97% -1,02% -1,14% -1,43%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Abr-07 Jun-07 Ago-07 Oct-07 Dic-07 Abr-07 Jun-07 Ago-07 Oct-07

Promedio diciembre 295,10 311,64 319,02 324,61 317,38 328,19 337,56
Promedio enero 326,24 338,60 340,81 344,63 350,46 356,20 364,55 368,62 373,79
Promedio febrero 341,35 350,89 357,53 365,33 375,34 372,89 385,25 394,67 404,81

Semana anterior 360,07 354,73 356,00 359,73 366,94 403,74 406,71 408,24 409,34

26/03 360,49 353,03 353,54 356,09 363,38 403,99 403,90 406,11 407,21
27/03 360,72 348,34 348,00 353,60 363,26 408,88 404,39 405,83 406,59
28/03 366,15 353,40 351,78 358,02 365,38 409,35 408,16 407,13 408,33
29/03 357,25 351,58 351,15 357,08 364,71 406,13 408,00 406,39 406,56
30/03 350,40 349,29 352,86 359,24 369,19 399,12 400,99 404,56 408,98

Variación semanal -2,69% -1,53% -0,88% -0,14% 0,61% -1,15% -1,41% -0,90% -0,09%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Mar-07 Abr-07 My/St07 Oc/Dc07 Mar-07 Abr-07 My/St07 Oc/Dc07 En/Mr08

Promedio diciembre 239,56 239,38 229,57 228,25 236,35
Promedio enero 256,24 252,73 252,76 246,82 244,71 241,71 250,43 255,41
Promedio febrero 275,60 268,50 267,80 262,05 258,40 259,05 265,85 271,80

Semana anterior 271,00 266,00 268,00 273,00 262,00 258,00 259,00 264,00 269,00

26/03 264,00 266,00 272,00 257,00 255,00 257,00 262,00 267,00
27/03 260,00 263,00 270,00 256,00 253,00 254,00 260,00 265,00
28/03 266,00 260,00 263,00 270,00 257,00 253,00 255,00 260,00 265,00
29/03 272,00 263,00 265,00 273,00 262,00 257,00 257,00 263,00 268,00
30/03 272,00 263,00 266,00 272,00 261,00 256,00 258,00 262,00 268,00

Variación semanal 0,37% -1,13% -0,75% -0,37% -0,38% -0,78% -0,39% -0,76% -0,37%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá

Emb cerc D.Oct06 Abr-07 My/St-07 Abr-07 May-07 Jn/Jl07 Sep-07 Oc/Dc-07

Promedio diciembre 195,28 189,72 187,07
Promedio enero 206,09 200,41 201,14 229,93
Promedio febrero 222,35 217,95 207,10 216,63 233,74 246,79

Semana anterior 209,00 214,00 197,31 202,93 218,26 236,99

26/03 208,00 212,00 193,23 198,85 210,59 210,87 217,59 223,99 234,35
27/03 208,00 212,00 192,02 197,64 209,66 212,41 216,93 223,66 234,68
28/03 211,00 215,00 200,40 205,91 214,18 215,28 219,69 224,87 237,10
29/03 211,00 215,00 200,73 206,02 215,06 215,61 220,90 226,52 237,10
30/03 208,00 212,00 195,44 201,61 212,52 217,59 223,66 235,01

Var.semanal -0,48% -0,93% -0,95% -0,65% -0,84%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08

Promedio diciembre 214,72 217,91 219,22 220,55 221,17 224,28 225,02 226,11
Promedio enero 249,88 254,62 256,77 258,19 259,48 262,51 263,19 264,33 264,05
Promedio febrero 243,41 248,84 251,14 253,15 253,95 256,98 257,81 258,41 257,95

Semana anterior 241,73 247,13 250,44 252,43 253,75 256,94 258,49 260,14 260,14

26/03 237,32 242,95 245,92 247,69 249,45 253,09 254,74 257,16 257,16
27/03 236,11 241,73 244,71 246,80 248,46 252,31 253,31 255,51 255,51
28/03 240,63 246,14 248,90 251,32 252,54 256,39 257,61 259,04 258,71
29/03 240,96 246,25 249,67 251,87 252,43 255,84 257,39 259,04 258,05
30/03 233,47 239,64 242,95 245,70 247,02 250,99 251,54 253,53 253,31

Var.semanal -3,42% -3,03% -2,99% -2,66% -2,65% -2,32% -2,69% -2,54% -2,63%



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 30/03/07 29

PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Mar-07 Mr/Ab07 Abr-07 Ab/Jn-07 My/Jl-07 Ag/Oc-07 Nv/En-08

Promedio diciembre 665,21 623,53 723,08 727,59
Promedio enero 631,86 615,23 706,28 714,02 721,95
Promedio febrero 611,05 612,90 723,50 731,47

Semana anterior 602,00 610,00 718,74 728,06 737,37

26/03 608,00 618,00 728,55 732,55 741,87 755,19
27/03 610,00 620,00 725,86 732,53 743,21 757,88
28/03 619,00 629,00 732,53 736,53 747,21 760,55
29/03 627,00 636,00 739,20 744,54 751,21 764,55
30/03 627,00 635,00 752,55 757,88 765,89 777,90

Var.semanal 4,15% 4,10% 4,70% 4,10% 3,87%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá
Abr-07 My/Jl-07 Ag/Oc-07 Oc/Dc-07 My/St.08 Abr-07 May-07 Jn/Jl-08 Oc/Dc-07

Promedio diciembre 620,38
Promedio enero 609,02 610,98 615,79 619,49
Promedio febrero 600,58 609,10 620,92 629,43

Semana anterior 600,00 608,25 622,14 629,41 632,72 610,56

26/03 605,60 617,95 628,75 640,00 611,12 614,42 636,47 647,71
27/03 608,69 619,49 630,96 641,98 613,10 615,30 640,88 650,80
28/03 613,65 624,56 638,45 649,03 624,12 620,82 644,51 658,95
29/03 629,85 641,76 651,90 666,45 649,70 649,70 660,72 674,17
30/03 634,48 641,98 658,07 670,86 637,24 638,89 661,93 673,62

Var.semanal 5,75% 5,55% 5,78% 6,58% 4,37%

Chicago Board of Trade(14)

May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 Dic-08

Promedio diciembre 652,28 661,32 663,76 666,12 668,80 673,49 676,16 676,10
Promedio enero 648,28 658,16 661,93 665,72 669,29 678,10 682,74 690,82 687,91
Promedio febrero 676,30 686,15 690,05 694,15 697,76 707,03 712,13 713,60 715,61

Semana anterior 704,59 713,40 717,59 723,10 726,85 736,99 742,95 750,00 759,48

26/03 698,19 709,44 714,29 718,69 721,34 730,38 736,33 742,28 753,97
27/03 701,28 710,98 715,39 720,24 724,65 733,47 739,86 746,25 753,97
28/03 714,51 724,87 729,28 734,13 736,55 747,13 753,97 762,13 769,40
29/03 726,85 736,55 740,74 745,81 748,90 761,24 766,98 773,81 788,14
30/03 716,05 725,75 731,48 737,43 741,84 752,43 759,48 767,86 776,01

Var.semanal 1,63% 1,73% 1,94% 1,98% 2,06% 2,09% 2,23% 2,38% 2,18%

SAGPyA (1)
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 28/03/07 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) 

año comercial

Trigo pan 06/07 8.806,7 103,1 7.773,0 396,6 230,7 5.278,7
(Dic Nov) (5719,5) (5724,9) (680,5) (344,7) (2.895,7)

05/06 8.205,7 4,3 9.866,1 903,5 722,1 8.575,7
(11.295,6) (12.090,7) (1.243,7) (1.114,7) (10.878,7)

Maíz 06/07 10.553,0 155,8 9.916,5 897,8 340,5 1.455,8
(Mar Feb) (2711,2) (3330,5) (1091,1) (156,0) (840,0)

05/06 8584,5 0,4 10.649,0 1.546,3 1.154,4 9.538,6
(13998,1) (15.550,2) (2432,6) (2322,2) (13.971,0)

Sorgo 06/07 727,3 6,0 777,1 1,5 0,3 (71,8)
(Mar Feb) (26,2) (52,5) (0,6) (5,0)

05/06 184,3 196,8 3,9 3,9 167,8
(346,6) (359,8) (2,3) (1,7) (354,3)

Soja 06/07 5.732,4 140,0 5.749,0 1.661,8 324,0
(Abr Mar) (2.388,3) (3.985,1) (1.872,0) (223,7)

05/06 6.787,7 0,3 7.965,5 2.199,2 2.198,4 7.296,5
(10.164,4) (9.332,3) (1.983,5) (1.983,4) (10.322,2)

Girasol 06/07 12,6 7,3 1,0 0,6 1,2
(Ene Dic) (5,7) (14,6) (0,5) (0,5)

05/06 42,4 28,2 2,8 2,3 27,2
(102,9) (90,3) (18,5) (18,5) (86,9)

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta ENERO y desde FEBRERO estimado por Situación de Vapores.

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 07/03/07 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 06/07 2.037,6 1.935,7 950,8 368,8
(2011,3) (1910,7) (980,1) (364,9)

05/06 4.850,3 4.607,8 1.625,2 1.604,2
(5219,8) (4958,8) (1953,5) (1762,9)

Al 21/03/07

Soja 06/07 11.244,7 11.244,7 5.566,2 470,0
(7.527,7) (7527,7) (4.625,4) (281,6)

05/06 34.067,4 34.067,4 10.338,5 7.887,8
(31.478,0) (31478,0) (*) (9.609,2) (7319,8)

Girasol 06/07 2.220,7 2.220,7 675,1 205,7
(2.312,7) (2312,7) (1.246,0) (265,7)

05/06 3.676,8 (3.676,8) 1.576,5 1.428,6
(3.453,1) (3453,1) (1185,3) (1047,5)

Al 31/01/07

Maíz 05/06 2.787,6 2.508,8 795,0 543,5
(2.877,9) (2.590,1) (657,1) (564,7)

Sorgo 05/06 189,8 170,9 18,8 11,7
(162,2) (146,0) (8,6) (7,8)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para trigo: 95%, maíz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en 
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos de la Dir.de Mercados Agroalimentarios según base ONCCA-SAGPyA.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 351.453.311
Renta Fija 981.755.515
Cau/Pases 537.910.376
Opciones 29.911.263
Plazo
Rueda Continua 1.246.544.167

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 2.102.78 0,83% 1,70%
GRAL 106.276,00 0,05% 2,21%
BURCAP 7.374,10 -0,10% 1,93%

El indice líder de la Bolsa Argentina cerró la primera rueda de la
semana por la senda negativa, consiguiendo un puntaje de 2077,02,
lo que significó un decrecimiento de 0,4%. El volumen operado al-
canzó los 59 millones de pesos en acciones aproximadamente.

Las bolsas operaron el martes en baja, después de que los datos
de confianza del consumidor para el mes de marzo exhibieran un
claro retroceso y la constructora Lennar, la tercera más grande de
Estados Unidos, anunciara una caída de casi el 74% en sus resulta-
dos, disipando las expectativas de que la crisis hipotecaria estuviese
replegándose. El Dow Jones retrocedió 0,58% y el Nasdaq cayó 0,74%.
En Argentina, el índice Merval perdió un 0,8%.

A mitad de semana el Merval cerró la rueda operando en alza,
posicionándose en los 2072,07 puntos, lo que representó un ascen-
so de 0,57% con un volumen de $ 58 millones de pesos en acciones.

El jueves por primera vez en la semana, los mercados tuvieron
una rueda positiva. El optimismo surgió de la difusión de datos eco-
nómicos alentadores en la revisión final al alza del crecimiento del
cuarto trimestre del año en Estados Unidos. Se informó que la eco-
nomía estadounidense crecería una tasa del 2,5%, contra el 2,2%
calculado anteriormente y el 2% del tercer trimestre del año. Esta
noticia permite pensar que dicha economía no se encamina a una
desaceleración.

De esta manera, Wall Street culminó con subas de hasta 0,4%. En
cuanto a Argentina, se vio también favorecida por la nueva escalada

del precio del petróleo debido
a mayores tensiones en Medio
Oriente que volvieron a presio-
nar al alza el precio del crudo.,
que terminó con una suba 3%.

El Merval finalizó con suba de
1,3% y llegando casi a los 2.100
puntos

Las acciones con mayores ga-
nancias por supuesto fueron las
relacionadas al sector energéti-
co, como Petrobras Brasil
(+6,8%), Pampa (+2,5%) y
Transener (+2,2%). El volumen
llegó a casi $ 62 millones.

En la ultima jornada de la se-
mana la bolsa a mitad del día re-
trocedía, acompañando el com-
portamiento bajista de los mer-
cados en Wall Street, afectados
por la decisión del Gobierno es-
tadounidense de imponer aran-
celes a algunas importaciones
provenientes de China.

Una vez más, los inversores
seguían de cerca el comporta-
miento de las bolsas en Estados
Unidos, que han mostrado una
fuerte volatilidad en los últimos
días debido a las diferentes in-
terpretaciones de datos econó-
micos del país norteamericano.

La Bolsa finalizó la semana
con una leve alza. El índice
Merval registró un aumento del
0.17%, al llegar a los 2102.78
puntos.
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Negociación de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Mínima Tasa Máxima Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques
19/04/2007 22 9,00 9,00 9,00 10.400,00 10.333,75 2
20/04/2007 23 9,00 9,00 9,00 35.344,70 35.111,90 5
21/04/2007 24 9,00 9,00 9,00 11.650,00 11.570,12 3
23/04/2007 26 9,25 9,25 9,25 2.900,00 2.880,29 1
24/04/2007 27 9,25 9,25 9,25 8.650,00 8.586,89 2
28/04/2007 31 9,25 9,25 9,25 3.500,00 3.468,36 1
30/04/2007 33 9,25 9,25 9,25 11.313,00 11.210,71 5
02/05/2007 35 9,50 9,50 9,50 3.000,00 2.969,85 1
05/05/2007 38 9,50 9,50 9,50 6.500,00 6.429,71 1
10/05/2007 43 9,50 9,50 9,50 23.400,00 23.123,16 1
12/05/2007 45 9,50 9,50 9,50 6.000,00 5.924,44 1
20/05/2007 53 9,50 9,50 9,50 20.000,00 19.712,68 1
30/05/2007 63 9,50 9,50 9,50 2.900,00 2.852,48 1
29/06/2007 93 11,00 11,00 11,00 13.300,00 12.922,25 1
20/12/2007 267 11,00 11,00 11,00 13.300,00 12.295,79 1

172.157,70 169.392,38 27
02/05/07 34 11,00 11,00 11,00 159.996,00 158.278,78 1

159.996,00 158.278,78 1Totales Operados 29/03/07

Totales Operados 28/03/07

Cheques de Pago Diferido Directos Autorizados para Cotizar
Sección III: Cheques de pago diferido directos

Fecha ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisión Vencimiento Acreditación Monto
28/03/07   0536   29392093 SANTA FE  330  544  2451 20-03-07 19-04-07 48hs 9.900,00

  0537   18408882 CREDICOOP  191  362  2451 19-03-07 19-04-07 48hs 500,00
  0538   27684935 SANTA FE  330  544  2451 20-03-07 20-04-07 48hs 5.000,00
  0539   18465661 CREDICOOP  191  296  2527 12-03-07 20-04-07 48hs 3.000,00
  0540   28296137 SANTA FE  330  544  2451 12-03-07 28-04-07 48hs 3.500,00
  0541   18251762 CREDICOOP  191  267  2445 26-02-07 30-04-07 48hs 699,00
  0543   66706079 NACION  011  522  3060 16-02-07 30-04-07 48hs 514,00
  0544   69665946 NACION  011  733  2451 21-03-07 20-04-07 48hs 21.859,00
  0545   00001149 RIO  072  026  1440 21-02-07 20-04-07 24hs 3.885,70
  0546   00168425 FRANCES  017  207  2300 01-03-07 30-04-07 48hs 1.600,00
  0548   17929809 CREDICOOP  191  362  2451 14-02-07 30-04-07 48hs 500,00
  0549   00168424 FRANCES  017  207  2300 01-03-07 20-04-07 48hs 1.600,00
  0550   17627238 CREDICOOP  191  362  2451 20-02-07 02-05-07 48hs 3.000,00
  0551   28871515 SANTA FE  330  544  2451 21-03-07 05-05-07 48hs 6.500,00
  0552   60541303 CORDOBA  020  398  5138 20-02-07 21-04-07 48hs 5.600,00
  0553   60541312 CORDOBA  020  398  5138 08-03-07 12-05-07 48hs 6.000,00
  0555   17299380 CREDICOOP  191  362  2451 21-03-07 21-04-07 48hs 5.000,00
  0556   29700976 SANTA FE  330  544  2451 20-03-07 24-04-07 48hs 3.250,00
  0558   28516770 SANTA FE  330  544  2451 08-03-07 20-05-07 48hs 20.000,00
  0559   29392095 SANTA FE  330  544  2451 22-03-07 24-04-07 48hs 5.400,00
  0560   03430719 CREDICOOP  191  029  1672 07-03-07 30-05-07 24hs 2.900,00
  0561   03430718 CREDICOOP  191  029  1672 07-03-07 23-04-07 24hs 2.900,00
  0563   64698077 NACION  011  264  2252 12-03-07 30-04-07 48hs 8.000,00
  0564   12596662 BISEL  388  145  2531 07-02-07 10-05-07 24hs 23.400,00
  0567   29588327 SANTA FE  330  550  3012 09-03-07 21-04-07 48hs 1.050,00

29/03/07   0568   54559185 SUQUIA  387  031  2000 19-12-06 02-05-07 24hs 159996,00

Volúmenes Negociados
Instrumentos/ Total Variación
días 26/03/07 27/03/07 28/03/07 29/03/07 30/03/07 semanal semanal
Títulos Públicos
Valor Nom. 822.520,00 82.314,94 34.159,66 33.727,16 203.259,33 1.175.981,08 926,16%
Valor Efvo. ($) 843.785,88 182.289,69 27.777,98 58.777,62 197.178,13 1.309.809,30 711,47%
Acciones
Valor Nom. 115,00 115,00
Valor Efvo. ($) 8.671,00 8.671,00
Cauciones
Valor Nom. 1.575.908,50 1.973.818,60 664.598,14 611.384,00 4.825.709,24 -23,47%
Valor Efvo. ($) 3.525.701,19 2.934.872,91 606.952,47 1.063.121,24 8.130.647,81 -2,18%
Totales
Valor Efvo. ($) 843.785,88 3.707.990,88 2.962.650,89 674.401,09 1.260.299,37 9.449.128,11 11,51%
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario

Títulos Valores 26/03/07 27/03/07 28/03/07 29/03/07
cotizaciones precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec

Títulos Públicos
BONOS PREV. SANTA FE  
S.3  $   Cdo.Inmediato 69,000 21.417,96 14.778,39 69,000 5.827,16 4.020
CP FF FIDEBICA 3   c.A   $   
CG        Cdo.Inmediato 100,330 3.755,63 3.768,02
CP FF MEGABONO XV c.A $ 
CG    Cdo.Inmediato 100,364 1.188,31 1.192,64
CP FF TINUVIEL SE.2 CL "A" 
$ CG     Cdo.Inmediato 207,749 62.717,00 130.293,94 207,953 10.900,00 22.666
VD FF  AGRARIUM   3   U$S  
CG            72 hs 314,500 7.000,00 22.015
VD FF  AGRARIUM   3   U$S  
CG  Cdo.Inmediato 320,900 8.610,00 27.629,49 320,971 14.654,00 47.035,09
VDFF SAN CRISTOBAL 2  B 
$  CG    Cdo.Inmediato 100,750 10.000,00 10.075
VD FF PLURALCOOP  1  c. 
"A"          Cdo.Inmediato 102,024 12.741,70 12.999,59
VD FF "CGS 2 CLASE A $ 
C.G.         Cdo.Inmediato 100,276 813.910,00 816.156,39
VD FF COMP.de Granos 1$ 
CG        Cdo.Inmediato

Títulos Privados

Petróleo Brasileiro SA   72 hs 75,400 115,00 8.671

Cauciones Bursátiles - operado en pesos
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 4,130 30/03/2007 31/12 4° Dic.05 549.680.697 1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,320 30/03/2007 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 5,720 30/03/2007 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 10,500 29/03/2007 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 4,690 30/03/2007 30/06 2° Dic-05 184.739.492 2.004.884.242 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 12,750 30/03/2007 31/12 4° Dic-05 117.204.000 1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 5,300 30/03/2007 31/12 4° Dic-05 190.970.000 1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 3,370 30/03/2007 31/12 4° Dic-05 253.307.000 2.217.115.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000 1.489.574.000 683.943.437
Banco Río de la Plata 7,450 30/03/2007 31/12 4° Dic-05 -912.742.000 1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 20/02/2007 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 2,530 30/03/2007 31/10 4° Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4° Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 10,800 20/03/2007 30/04 3° Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo  2,450 30/03/2007 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 5,320 30/03/2007 31/12 4° Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,140 29/03/2007 31/05 3° Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 3,400 30/03/2007 31/12 4° Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,540 30/03/2007 31/12 4° Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 3,200 30/03/2007 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4° Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,400 26/03/2007 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorín  12,200 08/03/2007 31/03 3° Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,520 30/03/2007 31/12 4° Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 6,200 30/03/2007 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,840 26/03/2007 30/06 2° Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,030 30/03/2007 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,400 28/12/2006 30/04 3° Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,450 30/03/2007 31/12 4° Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4° Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 1,160 23/02/2007 30/06 2° Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2° Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,200 30/03/2007 30/06 2° Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,560 30/03/2007 30/06 2° Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 2,410 30/03/2007 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
García Reguera 4,100 15/03/2007 31/08 2° Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,390 27/03/2007 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,800 30/03/2007 31/12 4° Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,140 19/01/2007 30/09 1° Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 1,240 30/03/2007 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida.  /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de dólares estadounidenses según balances presentados en al Bolsa de 
Comercio de Buenos Aires

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 2,620 30/03/2007 31/12 4° Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4° Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 3,240 30/03/2007 31/12 4° Dic.05 190.970.000 1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
I. y E. La Patagonia 13,900 30/03/2007 30/06 2° Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,850 30/03/2007 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA * 1,480 30/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 5,900 30/03/2007 30/06 2° Dic.05 28.986.000 1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,940 30/03/2007 31/05 2° Nov.05 19.363.079 1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,850 30/03/2007 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh  0,934 30/03/2007 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.120.000,0 15/11/2006 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 25/09/2006 30/06 4° Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,320 30/03/2007 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovías * 1,900 29/03/2007 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,33 30/03/2007 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 88,000 30/03/2007 31/12 4° Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2° Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,100 29/03/2007 31/05 3° Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Río   3,900 30/03/2007 31/12 4° Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,610 30/03/2007 31/05 2° Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,500 01/03/2007 31/12 4° Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 1,740 29/03/2007 30/06 2° Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrás Energía SA 7,200 23/03/2007 31/12 4° Dic.05 819.000.000 7.681.000.000 1.009.618.410
Petrobrás Energía Part.ic.SA 3,160 30/03/2007 31/12 4° Dic.05 613.000.000 6.124.000.000 2.132.043.387
Petróleo Brasileiro SA      /1 74,800 15/12/2006 31/12 4° Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,150 30/03/2007 31/12 4° Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,360 30/03/2007 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 5,950 30/03/2007 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Química Estrella 0,700 29/03/2007 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 103,000 30/03/2007 31/12 4° Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 130,000 30/03/2007 31/12 4° Dic.05 5.337.000.000 22.546.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 9,200 30/03/2007 30/11 4° Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 11,200 30/03/2007 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 54,500 29/03/2007 31/12 4° Dic.04 3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 21,200 03/01/1900 31/12 4° Dic.05 1.164.914.910 3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,605 23/03/2007 30/06 4° Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 1,260 30/03/2007 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,120 30/03/2007 31/12 4° Dic.05 116.353.000 1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 13,050 30/03/2007 31/12 4° Dic.05 1.334.000.000 1.836.000.000 436.413.941
Telefónica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4° Dic.05 767.000.000 2.955.000.000 1.091.847.170
Telefónica S.A. 67,500 30/03/2007 31/12 4° Dic.04 1.483.700.000 80.000.000.000 4.921.130.397
Tenaris 70,100 30/03/2007 31/12 4° Dic.05 984.636.093 3.080.061.558 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,880 30/03/2007 31/12 4° Dic.05 217.507.000 2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,880 30/03/2007 31/12 4° Dic.05 612.125.468 1.074.462.176 181.870.265

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #
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Biblioteca
Germán M. Fernández

SERVICIOS QUE PRESTA
Catálogo automatizado de libros y artículos de revistas
Bases de Datos Bibliográficas de la Red UNIRED, INTA y CAICYT
Acceso a Bases de Datos de texto completo:

 Lexis Nexis
 Errepar
 Boletín Oficial de la República Argentina
 Bolsar
 Punto Biz
 Ecofield
 El Cronista Comercial
 The Economist
 The Journal of Derivatives
 Fiel. Fundación de Investigaciones Económicas Latinoamericanas
 Santa Fe Legal
 Infoleg

Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de información telefónica y vía correo electrónico
Acceso a Internet
Servicios de novedades vía e-mail

 Sumario del Boletín Oficial de la República Argentina 1º Sección, Legislación
 Sumario del Boletín oficial de la Provincia de Santa Fe.
 Comunicaciones del Banco Central de la República Argentina.
 Boletín Electrónico Mensual de Novedades Bibliográficas.
 Listado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.

 Legislación de la Comisión Nacional de Valores.

Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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