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ANO XXV e N° 1299 ¢ 23 DE MARZO DE 2007

EL DESAFIO DE BRASIL

n el FMIBoletin del 5 de marzo del corriente ano se publicd
un trabajo de Marcello Estevao, del Departamento del Hemis-
ferio Occidental del Fondo Monetario Internacional, titulado
“El desafio de Brasil: Crecimiento sin Inflacién”. Es interesante
reproducir parte de lo que alli se dice y hacer algunos comentarios.

El pais vecino tiene una superficie de 8.459.000 kilometros cua-
drados y una poblacién para el ano pasado de 186,8 millones de
personas.

La esperanza de vida al nacer es de 71 anos y el PIB per capita de
5.200 dolares, estimacion para el ano 2006.

Segun el Informe: “la situacién econémica de Brasil refleja el for-
talecimiento de las variables econémicas fundamentales en los ulti-
mos diez anos. El crecimiento econdémico, que se mantenia débil
desde hacia tiempo, comienza a cobrar impulso. La inflacion sigue
baja. Los precios al consumidor aumentaron s6lo un 3% entre enero
de 2006 y enero de 2007, y las expectativas de inflacion permanecen
bajas”.

“La balanza de pagos de Brasil es solida y registra un fuerte supe-
ravit en cuenta corriente —1,5% del PIB el afio pasado- y las reservas
internacionales ascienden a aproximadamente u$s 97.000 millones,
cifra equivalente a alrededor del 175% de su deuda a corto plazo”.

De todas maneras, y a pesar del favorable resultado de las varia-
bles anteriores, el articulista manifiesta que “el crecimiento econé-
mico continda siendo bajo. El PIB ascendié a menos del 3% en 2006
y se proyecta un aumento del 3,5% en 2007, nivel superior al pro-
medio anual del 2,5% registrado desde el 2000, pero inferior al pro-
medio de América Latina”.

El relativamente bajo crecimiento de la economia ha llevado a las
autoridades recientemente a anunciar la aplicacion de un nuevo
programa orientado a aumentar el gasto en inversion publica y los
incentivos tributarios para acelerar el crecimiento econémico hasta
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el 4,5%-5,0% anual. Dice el articulista que “aunque el objetivo pri-
mordial de aumentar el crecimiento es alentador, deberan aplicarse
amplias reformas estructurales para aprovechar el enorme potencial
econdmico del pais y acelerar la reduccién de la pobreza y la des-
igualdad de ingresos. Este seri el principal desafio de politica eco-
némica en los préximos anos”.

A continuacion Estevao dice lo siguiente: “Brasil ha avanzado
mucho en los altimos 10 anos. Tras un periodo de crisis y alta
volatilidad, el pais mds grande de América del Sur redujo
drasticamente la inflaciéon a mediados de los afios noventa en el marco
del Plan Real, un programa innovador orientado a luchar contra la
inflacién y basado en el uso del tipo de cambio como ancla. Tras un
periodo de fuertes y continuas presiones sobre el tipo de cambio, a
mediados de 1999 se establecié un régimen de metas de inflacion,
con tipos de cambio flexibles y una politica fiscal mas sélida. Este
marco ayudo a Brasil a afrontar las perturbaciones del mercado rela-
cionadas con las elecciones de 2002 y el impacto moderado de una
serie de escandalos de corrupcién en el 2005. Las reacciones opues-
tas del mercado ante estos dos episodios ponen de relieve la mayor
solidez de las variables econdmicas fundamentales de Brasil y la nueva
era de estabilidad en el pais”.

Uno de los objetivos de las autoridades brasilenas es la disminu-
cion de la desigualdad en el ingreso de la poblacién. Corrientemen-
te, ésta desigualdad es medida a través del coeficiente de Gini. Este
coeficiente es el resultado geométrico de dividir la superficie entre
la recta bisectrizy la llama curva de Lorenz (especie de medialuna) y
la superficie del triangulo que se forma por la division del rectingu-
lo por aquella recta bisectriz. Cuando el coeficiente de Gini tiende a
100 por ciento, la desigualdad en la distribucion del ingreso aumen-
ta. Cuando el coeficiente disminuye, la desigualdad también dismi-
nuye. Los paises del mundo con mejor distribucion de la renta tie-
nen un porcentaje cercano al 25 por ciento. Brasil ha figurado desde
hace muchos anos como uno de los paises con mayor desigualdad
en el mundo, con una cifra cercana al 60 por ciento. De todas mane-
ras, Estevao manifiesta que “las desigualdades del ingreso (calcula-
das utilizando el coeficiente de Gini) siguen siendo altas, pero se
redujeron a un minimo histérico en 2005, y el porcentaje de perso-
nas por debajo del umbral de la pobreza disminuy6 hasta el 30%, es
decir, 13 puntos porcentuales por debajo del nivel maximo de 1993”.

Uno de los cambios principales en materia fiscal fue la
promulgacion en mayo de 2000 de la Ley de Responsabilidad Fiscal,
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en la que “se establecen las nor-
mas destinadas a garantizar la
viabilidad fiscal a mediano pla-
7o para todos los niveles de go-
bierno y requisitos de transpa-
rencias estrictos para asegurar la
eficacia y credibilidad de estas
normas”.

Veamos ahora algunos datos
estadisticos extraidos del
Boletim de Cojuntura (marzo
de 2007) del IPEA, dependiente
del Ministerio de Planejamento,
Orcamento e Gestao, de Brasil.

Exportaciones
2000 55.086
2001 58.224
2002 60.361
2003 73.084
2004 96.476
2005 118.308
20006 137.471

Las cifras estin en millones de
doélares. En los dos primeros
meses del corriente ano las ex-
portaciones, con respecto a los
dos meses del ano pasado, es-
tan creciendo un 17,2%.

Las exportaciones del afno pa-
sado por 137.471 millones de
délares se descomponen en los
siguientes rubros: 40.274 millo-
nes de dodlares de productos
basicos; 19.520 millones de pro-
ductos semi manufacturados;
74.696 millones de productos
manufacturados y 2.982 millo-
nes de operaciones especiales.

Importaciones
2000 55.839
2001 55.572
2002 47.240
2003 48.289
2004 62.806
2005 73.599
2006 91.375

Las cifras estan en millones de
délares. En los dos primeros
meses del corriente ano las im-
portaciones crecieron, con res-
pecto a los dos primeros meses
del ano pasado, en un 26,6%.

Las mencionadas importacio-
nes del ano pasado por 91.375
millones de ddlares se descom-

ponen en los siguientes rubros: 45.152 millones de dolares en mate-
rias primas y productos intermedios; 15.214 millones en combusti-
bles y lubricantes; 18.905 millones en bienes de capital; 5.917 millo-
nes en bienes de consumo no durables; 1.914 millones en automo-
tores y 4.162 millones en otros bienes de consumo durable.

El saldo de la balanza comercial brasilena ha sido el siguiente en
los ultimos anos:

2000 -753
2001 2.652
2002 13.121
2003 24.795
2004 33.670
2005 44.709
2006 46.096

Las cifras estan en millones de ddlares.
La Balanza de Cuentas Corrientes ha evolucionado de la siguiente
manera:

2000 -24.225
2001 -23.215
2002 -7.637
2003 4.177
2004 11.679
2005 13.985
2006 13.528

Las cifras estin en millones de doélares.

Es interesante hacer una comparacion entre la politica econdémica
aplicada en Brasil y la politica econémica aplicada en Argentina en
los dltimos anos. Vamos a partir del anilisis de un aspecto funda-
mental de esa politica, como es la politica cambiaria. En el pais veci-
no la politica aplicada en esta materia ha sido la de la flexibilidad y
es por eso que la moneda brasilena (el real) se fue apreciando pau-
latinamente llegando en los dltimos dias a una relaciéon con el délar
estadounidense de 2,06 reales por délar. En nuestro pais se ha se-
guido una politica cambiaria inversa, que apunta a mantener la mo-
neda argentina (el peso) devaluada con respecto al délar estadouni-
dense.

La politica brasilefa tiene su pro y su contra. No existen dudas
que ha sido mais exitosa en el control de la inflacién, pero también
menos exitosa en cuanto al crecimiento econémico. Claro que, bajo
este aspecto, hay que tener en cuenta que Argentina registro desde
1999 al 2002 una fuerte caida de la economia lo que explica, en
parte, la recuperacion posterior, en cambio Brasil no registra tasa de
crecimiento negativa desde 1992 cuando su producto decreci6 0,5
por ciento. El crecimiento acumulado del PIB desde el ano 1993 fue
de 38 por ciento.

El Producto Interno Bruto de Brasil era en el 2005 de 796.000
millones de ddlares, teniendo en cuenta una tasa de cambio prome-
dio de 2,44 reales por doélar. Por supuesto, teniendo en cuenta una
tasa de cambio promedio para el ano pasado de 2,18 reales por do6-
lar, el PIB se elevo en términos de la moneda estadounidense.

El indice de produccién industrial (base 100 en el 2002) para el
mes de diciembre tuvo el siguiente desempeno en los dltimos dieci-
séis anos:

1991

1992

71,81
75,48
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1993 81,31
1994 95,21
1995 86,39
1996 91,17
1997 87,83
1998 85,84
1999 92,82
2000 101,60
2001 95,02
2002 100,25
2003 103,67
2004 111,13
2005 114,94
2006 117,27

El balance de pagos de Brasil
en el 2006 ha sido el siguiente:

a)La cuenta corriente ha sido
superavitaria en 13.528 millones
de dolares, resultado de un su-
peravit de la balanza comercial
de 46.074 millones de dolares,
un déficit en la balanza de servi-
cios y rentas de 36.852 millones
(de este total los servicios reales
—fletes, turismo, etc.- arrojaron
un déficit de 9.408 millones, las
tasas de interés un déficit de
11.267 millones, las utilidades y
dividendos de empresas extran-
jeras un déficit de 16.354 millo-
nes y otras rentas un superavit
de 177 millones) y un superavit
de las transferencias unilaterales
de 4.306 millones.

b)La cuenta capital y financie-
ra fue superavitaria en 17.277
millones de ddlares, resultado
de inversiones directas
deficitarias por 8.469 millonesy
otros ingresos por 24.877 millo-
nes de dolares.

c)Los errores y omisiones fue-
ron negativos por 236 millones
de délares.

d)El resultado de la balanza de
pagos fue superavitario en
30.569 millones de délares.

Otra de las estadisticas de Bra-
sil es la referida al endeudamien-
toy la solvencia externa. La deu-
da externa bruta llegd a su maxi-
mo en 1998 con 242.000 millo-
nes de dolares. En ese ano las
reservas internacionales llega-
ban a 45.000 millones de déla-

res y la deuda externa liquida a 197.000 millones. El afo pasado la
deuda externa bruta llegd a 169.000 millones de délares, las reser-
vas internacionales a 86.000 millones y la deuda externa liquida a
83.000 millones. Esta deuda liquida asciende al 60 por ciento de las
exportaciones del pais.

Con respecto al comercio exterior, digamos lo siguiente: a pesar
de tener una moneda sobrevaluada con respecto a la nuestra (recor-
demos que tres a cuatro anos atras el real estaba mas depreciado
que el peso) las exportaciones brasilenas aumentaron desde 2001 a
2006 en un 136%. Las exportaciones argentinas en el mismo perio-
do aumentaron un 70%.

Con respecto a la politica laboral y mas concretamente a uno de
sus resultados, la tasa de desempleo, digamos lo siguiente:

2002 11,7
2003 12,3
2004 11,5
2005 9,8
2006 10,0

Las mencionadas son las tasas de desempleo promedio anuales.
En el mes de diciembre del ano pasado la tasa era de 8,4%.

En una de las proyecciones macroecondémicas se estima lo siguiente
sobre la composicién del Producto Interno Bruto en los proximos
anos:

e)El consumo privado se estima que pasaria de 56,7 por ciento

del PIB en el 2007 a 57,8 por ciento en el 2010.

f)El consumo del gobierno se estima que pasaria del 19,1 por ciento

del PIB en el 2007 a 17,9 por ciento en el 2010.

g)La formacion bruta del capital fijo se estima que pasaria del 21,4

por ciento del PIB en el 2007 a 23,8 por ciento en el 2010.

h)La variacion de los stocks se estima que pasaria del 1,4 por cien-

to del PIB en el 2007 a 1,5 por ciento en el 2010.

i)El saldo externo pasaria de 1,4 por ciento del PIB en el 2007 a

menos (-) 1 por ciento en el 2010.

j)Las exportaciones pasarian del 17,3 por ciento del PIB en el 2007

a 17,8 por ciento en el 2010.

k)Las importaciones pasarian de 15,9 por ciento del PIB en el 2007

a 18,8 por ciento en el 2010.

El coeficiente de monetizacién de la economia brasilefha como
proporcion del PIB era el siguiente al mes de enero del corriente
afo (2007):

a)Base Monetaria: llegaba al 5,1% delPIB.

b)M1: llegaba al 7,2% del PIB.

¢)Depésitos en Caja de Ahorro: llegaban al 8,8% del PIB.

d)Titulos Privados (incluye depositos a plazo, letras de cambio,

letras hipotecarias y letras inmobiliarias): llegaban al 13,8% del

PIB.

€) M2: llegaba al 30% del PIB.

f)Cuotas de fondos de renta fija: llegaban al 32,9% del PIB.

g)Operaciones garantizadas con titulos pablicos: llegaban al 1,6%

del PIB.

h)M3: llegaba al 64,6% del PIB.

i) Titulos federales: llegaban al 8,6% del PIB.

j)Titulos estaduales o municipales: cero (0).

k)M4: llegaba a 73,1% del PIB.
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TIPO DE CAMBIO REAL PARA LA
SOJA

on bastante frecuencia se hace en este Semanario un analisis

del valor del ddlar libre que tomamos de la muy buena publi-

cacion “Margenes Agropecuarios”. En pagina 15 de su edi-
cién del mes de marzo del corriente afno se muestra la evolucién del
valor del délar libre actualizado segun el Indice de Precios Mayoris-
tas nivel general. La actualizacién se hizo desde enero de 1989 hasta
febrero del corriente ano. Los promedios anuales fueron los siguien-
tes:

1989 6,93
1990 3,84
1991 3,16
1992 2,96
1993 2,93
1994 2,89
1995 2,71
1996 2,61
1997 2,61
1998 2,70
1999 2,80
2000 2,70
2001 2,76
2002 5,16
2003 3,90
2004 3,62
2005 3,32
2006 3,17
2007 3,10 (s6lo los primeros dos meses)

Para el grano de soja en particular a los mencionados valores hay
que descontar el impuesto a la exportacion (retenciones). A princi-
pios de 1989 era de 40%. Al ano siguiente se llevo al 20%, en 1991 al
6% y desde 1992 fue de 3,5%. En el ano 2002 se elevé al 23,5% y
hace pocos meses al 27,5%. Haremos la correccién a la evolucion
del dédlar actualizado de mads arriba pero pueden haber ligeras varia-
ciones teniendo en cuenta el mes del ano en que se aplicaron esas
alicuotas de retencion.

1989 4,16
1990 3,07
1991 2,97
1992 2,86
1993 2,83
1994 2,79
1995 2,62
1996 2,52
1997 2,52
1998 2,61
1999 2,70
2000 2,61
2001 2,66
2002 3,95
2003 2,98

2004 2,77
2005 2,54
2006 2,43
2007 2,25

Como se puede observar te-
niendo en cuenta la actualiza-
cion por precios mayoristas, el
dolar que recibe el productor de
soja es de 2,25 pesos. El valor
de este dodlar es de casi 11 por
ciento inferior al de los anos
1996 y 1997 que son los mads
bajos del periodo de la
convertibilidad.

También habria que tener en
cuenta el precio FOB de la soja,
despacho desde puertos argen-
tinos, que en ddlares por tone-
lada fue el siguiente desde 1989:

1989 242
1990 216
1991 212
1992 212
1993 229
1994 233
1995 231
1996 278
1997 296
1998 222
1999 174
2000 190
2001 172
2002 198
2003 238
2004 268
2005 231
2006 230
2007 260

Los precios mencionados to-
man como unidad de cuenta al
dolar estadounidense, el cual
tuvo grandes variaciones en el
periodo que consideramos. Va-
mos a relacionarlo con el marco
aleman, desde 1989 a 1998
(marcos alemanes por ddlar) y
con el euro desde 1999 (euro

por ddlar):
1989 1,88
1990 1,62
1991 1,66
1992 1,56
1993 1,65
1994 1,62
1995 1,43
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1996 1,50
1997 1,73
1998 1,76

Como se puede advertir el
dolar se fue depreciando desde
1989 hasta 1995 cuando se ne-
cesitaban 1,43 marcos para com-
prar un ddlar. A posteriori, has-
ta 1998, el marco aleman se de-
precié y en ese ultimo ano se
necesitaban 1,76 marcos para
comprar un doélar.

Veamos ahora que pasé en la
relacion euro/dolar:

1999 0,94
2000 1,09
2001 1,12
2002 1,06
2003 0,89
2004 0,81
2005 0,80
2006 0,80
2007 0,75
(al dia de hoy)

El euro se fue depreciando
con respecto al doélar hasta el
ano 2001, cuando 1,12 euros
valian 1 ddlar. Posteriormente el
euro se fue apreciando hasta el
dia de hoy cuando 0,75 euros se
necesitan para comprar un doé-
lar.

Veamos primero la deprecia-
cion del délar con respecto al
marco tomando como base el
ano 1989 y luego con respecto
al euro. Un signo menos (-) in-
dica depreciaciény un signo mas
(+) indica apreciacién del délar
con respecto al ano base:

1990 -14
1991 -12
1992 -17
1993 -12
1994 -14
1995 -24
1996 =20
1997 -8
1998 -6
1999 +10
2000 +28
2001 +32
2002 +25
2003 +5
2004 -5

2005 -6
2006 -6
2007 -12

En base a los datos anteriores podemos considerar el precio FOB
de la soja argentina desde 1990 y restindole o sumandole la depre-
ciacién o apreciacién del dolar:

1990 186
1991 187
1992 176
1993 202
1994 200
1995 176
1996 222
1997 272
1998 209
1999 191
2000 243
2001 227
2002 248
2003 250
2004 255
2005 217
2006 216
2007 229

Como se puede observar se ha hecho la correcciéon del precio FOB
de la soja despacho desde puertos argentinos teniendo en cuenta la
mayor o menor apreciacién del délar con respecto a dos monedas
importantes, como fue en su momento el marco aleman y posterior-
mente el euro. Por supuesto que lo correcto seria mostrar la rela-
cion del délar con todas las monedas del mundo con las que comer-
cia nuestro pais, pero esta elaboraciéon es mucho mis compleja.

En base a los valores anteriores veamos ahora el délar actualizado
deducidas las retenciones, tal como lo vimos mas arriba:

a)En los anos 1996y 1997, cuando el ddlar actualizado, deducida
las retenciones fue de $ 2,52, los precios corregidos de los FOB de la
soja fueron 222 y 272 délares respectivamente. Por lo tanto, la con-
version fue de 559 pesos y 685 pesos la tonelada.

b)En el ano 2001, dltimo de la convertibilidad, el délar actualiza-
do, deducida las retenciones, fue de $ 2,66 y el precio corregido del
FOB fue de 227 délares. Por lo tanto, la conversion fue de $ 604.

¢)En el ano 2007 el délar actualizado, deducida las retenciones,
fue de $ 2,25 y el precio corregido del FOB fue de 229 ddlares. Por
lo tanto, la conversion es de 515 pesos.

LOS FLETES MARITIMOS DE LA
EXPORTACION DE GRANOS

resulta de descontar al precio CIF (es decir, el precio de la

El precio FOB de los granos desde distintos puertos de origen
mercaderia puesta en los puertos de destino), el flete y el se-
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guro maritimo. Partiendo de una mercaderia de la misma calidad en
el puerto de destino, por ejemplo Rétterdam, o algan puerto de
China u otro pais, y por lo tanto con igual precio, el mencionado
descuento por el flete y el seguro maritimo determinara distintos
precios FOB para los puertos de origen.

El mencionado flete y seguro maritimo dependera de una serie de
factores, como los siguientes:

a)La distancia entre el puerto de origen y el puerto de destino.

b)Las mayores o menores dificultades de la navegacion.

¢)El tamano del buque en el que se transporta el grano. No es lo
mismo transportar 100.000 toneladas en un Cape que 40.000 tone-
ladas en un Handy. Los costos unitarios estin determinados por la
escala: son menores cuando el buque es mas grande.

d)La profundidad en el puerto de origen y en el puerto de desti-
no. Buques grandes (como los Cape o algunos Panamax) quizis no
pueden cargarse totalmente en los puertos de origen como tampo-
co pueden operar en los puertos de destino.

e)La antigiiedad del buque donde se transporta la mercaderia.

f)La situacién de oferta y demanda de bodega. En determinados
momentos, una oferta de buques muy rigida que enfrenta una de-
manda de buques muy sostenida puede hacer que los fletes se
incrementen fuertemente, como pasé a mediados del 2003.

g)La demora que se puede producir en el puerto de origen. Por
ejemplo: la demora que se produce normalmente en el puerto de
Paranagua afecta el flete no s6lo de los envios desde Brasil sino tam-
bién el flete de los envios desde nuestro pais dado que hay que
completar carga en el mencionado puerto brasileno.

h)El valor diario del buque. En algunos anos se pagaron 50.000
délares por 1 dia de espera para un barco Cape.

i)El costo del combustible que utiliza el navio.

Veamos ahora una estimacion de los fletes maritimos de la expor-
tacion de granos, subproductos y aceites de Argentina para el co-
rriente ano. Nos hemos valido para este cilculo de un trabajo reali-
zado en la Comisién de Transporte de esta Bolsa de Comercio.

En principio se estima que la exportacion de granos, subproduc-
tos y aceites de nuestro pais va a estar en el orden de los 71 millones
de toneladas. Tengamos en cuenta que durante el ano pasado (20006)
se exportaron 63,7 millones de toneladas. En la campana anterior la
produccién estuvo en el orden de los 80 millones de toneladas. Si es
verdad que la produccion de la campana actual puede superar los
91 millones de toneladas, es decir 11 millones mas que en la campa-
Na anterior, es légico calcular que va a aumentar el consumo inter-
no, fundamentalmente de maiz, en razon a la politica de subsidios
cruzados que ha implementado el gobierno. Es por ello que hablar
de un consumo interno de 20 millones de toneladas es razonable.

Por destino la exportacion de granos y los fletes serian los si-
guientes:

a) China: 9 millones de toneladas a un flete de u$s 60 la tonelada
= 540 millones de doélares.

b) Brasil: 8 millones de toneladas a un flete de u$s 30 la tonelada
= 240 millones de dodlares.

¢) Paises Bajos: 6 millones de toneladas a un flete de u$s 55 la
tonelada = 330 millones de ddlares.

d) Espana: 5 millones de toneladas a un flete de u$s 55 la tonelada
= 275 millones de doélares.

e) Malasia: 4 millones de to-
neladas a un flete de u$s 70 la
tonelada = 280 millones de do6-
lares.

f) Jap6n: 0,5 millones de to-
neladas a un flete de u$s 60 la
tonelada = 30 millones de ddla-
res.

g) Argelia: 2 millones de tone-
ladas a un flete de u$s 56 la to-
nelada = 112 millones de ddla-
res.

h) India: 2 millones de tone-
ladas a un flete de u$s 50 la to-
nelada = 100 millones de ddla-
res.

i) Dinamarca: 2 millones de to-
neladas a un flete de u$s 61 la
tonelada = 122 millones de do6-
lares.

j) Francia: 1,5 millones de to-
neladas a un flete de u$s 58 la
tonelada = 87 millones de ddla-
res.

k) Italia: 3 millones de tonela-
das a un flete de u$s 58 la tone-
lada = 174 millones de ddlares.

I) Reino Unido: 1 millén de to-
neladas a un flete de u$s 60 la
tonelada = 60 millones de ddla-
res.

m) Polonia: 2 millones de to-
neladas a un flete de u$s 62 la
tonelada = 124 millones de do6-
lares.

n) Chile: 2 millones de tone-
ladas a un flete de u$s 30 la to-
nelada = 60 millones de dola-
res.

0) Colombia: 1 millén de to-
neladas a un flete de u$s 32 la
tonelada = 32 millones de ddla-
res.

p) Pert: 3 millones de tonela-
das a un flete de u$s 31 la tone-
lada = 93 millones de dodlares.

q) Varios: 19 millones de to-
neladas a un flete promedio de
u$s 40 la tonelada = 760 millo-
nes de dolares.

r) Total: 3.419 millones de d6-
lares. Si esta cifra la dividimos
por 71 millones de toneladas
nos da 48 ddlares por tonelada.
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SOJA

Precios de la soja
2008 por sobre la
soja 2007

Pese a las subas de precios del
mercado referente de Chicago,
los precios de la soja en nuestro
mercado local de Rosario retro-
cedieron ligeramente en esta
semana.

S6lo durante el miércoles se
superaron los $595, para cerrar-
se operaciones a $596; el jueves
los valores retrocedieron hasta
el nivel de $593 y el viernes que-
daron en $595. Con respecto a
la semana anterior, habria signi-
ficado una pérdida acumulada
del 0,1%, pese a que en térmi-
nos relativos la soja disponible
vale un 20% mas que hace un
ano atras.

La proximidad de la recolec-
cion, con el nivel de oferta que
se avecina, pone presién sobre
las cotizaciones. Los comprado-
res se mantienen mas o menos
retraidos, tratando de no conva-
lidar las pretensiones de los ven-

dedores ante las subas de Chicago. Pero, lo cierto es que el nivel de
competencia entre ellos por originar mercaderia es mucho. En esta
semana se llegd a negociar un volumen promedio cercano a las 25.000
Tm diarias en recinto, pero exclusivamente de la mercaderia con
entrega inmediata.

Empez6 a venderse mas soja, y para diversas localidades de entre-
ga, en los forwards de la 2006/07, forwards que se extienden hasta
noviembre. Después de haber iniciado en igual precio que el vier-
nes pasado, u$s 192, la soja con pago y entrega en May’07 empezd a
pagarse mejor, respondiendo un poco mais a la influencia externa, y
cerrando a u$s 194 por tonelada. Aqui se noté mucho mas el repunte
del volumen negociado diariamente, particularmente cuando el jue-
ves se cerraron operaciones al simbodlico nivel de u$s 195.

Si uno se fija en las declaraciones de compra que efectian los
exportadores e industriales de la cosecha que ya estd cerrando
(datos al 21/03), la 2005/06, advertira que ambos sectores estin com-
prados en casi 7 millones de toneladas; esto es, declararon compras
por 42 millones Tm cuando tienen vendido productos del complejo
sojero equivalente a 35,2 millones Tm de soja. Lo curioso es que el
volumen de soja con precio por fijar asciende a casi 2,5 millones
Tm, lo que llama la atencién para esta altura de la temporada.

Para la temporada 2006/07, ambos sectores, y con datos al 21/03,
estan comprados en casi 1,5 millébn Tm, considerando que las ven-
tas externas de poroto, aceite y harina de soja suman casi 15,34 mi-
llones Tm. Las compras a precio firme, sin embargo, s6lo ascienden
a poco mas de 10 millones.

Tomando la sumatoria de las 2 temporadas, tanto la exportacion
de poroto como la industria aceitera tendrian bien cubiertos sus
compromisos externos, habiendo adquirido 8,3 millones Tm mas
de lo que necesitan a hoy. Sin embargo, si consideramos el grano
que no tiene precio en firme, veremos que hay 670.000 Tm de ven-
tas externas que no tendrian compras correspondientes a precio.

AGUA EN EL SUELO PARA CULTIVO
DE SOJA al 15/03/07

Servicio GEA - Guia
Estratégica para el Agro

Se pueden observar el agua en el suelo en dos
fechas, al 15/03 y al 22/03, para ver el efecto
de las precipitaciones ocurridas entre ambas
fechas sobre los lotes con soja.

i RESERVA
EXCESIVA

REEERVA
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RESERVA
GRTIMA
RESERVA
ADEGUADMA
RESHAVA
REGULAR

RESERVA
ESCASA

- sEQUIA

Diagndéstico y escenario al 22/03

A pesar de las escasas precipitaciones regis-
tradas durante toda la semana en la region
GEA, las condiciones hidricas para el cultivo
de soja son 6ptimas.

Esto es posible gracias a las abundantes llu-
vias que se produjeron durante la primera
quincena de marzo, aportando reservas de
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En esta semana, la Secretaria de Agricultura, SAGPyA, dio a cono-
cer su proyeccion de la cosecha de soja 2006/07 en nuestro pais.
Mientras que en febrero se trabajé con un rango estimativo que iba
de 42,5 a 44,5 millones Tm, en este informe de marzo directamente
proyecto la cifra en 45,6 millones Tm.

En realidad, no hubo cambios en el nimero de la superficie, la
que quedo en 16,1 millones de hectareas y que habria plasmado un
incremento del 5% anual merced a la no concrecién de la implanta-
cion de maiz, por falta de humedad en su momento; el reemplazo
parcial del area triguera, también por problemas climaticos; y la mejor
relacion costo / beneficio del cultivo de la oleaginosa frente a otros.

Con el incipiente avance de las tareas de cosecha, es posible veri-
ficar que el potencial de rendimiento de esta campana es excelente.
Los primeros lotes arrojan valores superiores a los 35 qq/ha en pro-
medio y “productividades cercanas a 5.000 kg/ha” en zonas extra-
pampeanas, lotes aislados de Cérdoba, Santa Fe y norte de Buenos
Aires. Los aportes hidricos han sido 6ptimos para las fases mas vul-
nerables del cultivo por lo que el nimero oficial resulta bastante
mas arriba del maximo que trabajaba s6lo un mes atras. Igualmente,
lo que resta de marzo sera importante para decidir la suerte de in-
numerables lotes.

Las buenas perspectivas de produccién para Argentina se suman a
las de paises vecinos, con lo que Sudamérica representa un fuerte
peso bajista sobre los valores internacionales del complejo.

Por ejemplo, en esta semana ABIOVE, la asociacién que reune a la
industria procesadora de semillas oleaginosas de Brasil, dio a cono-
cer una nueva estimacion de soja, ubicindola en 58,6 millones Tm,
1,5 millén mas que lo previsto en febrero. La nueva cifra muestra un
incremento del 3% respecto de la campana 2005/06.

Las dificultades climdticas para las labores de recoleccion en Bra-
sil, sobre las que se hablé en el mercado de Chicago en los ultimos
tiempos, sin embargo, no parecen tener la envergadura adjudicada

cuando se mira el avance de es-
tas tareas. Segin Safras & Mer-
cado, al 23 de marzo se llevaba
cosechado el 48% del area culti-
vable de maiz, frente al 40% del
ano pasado y el 36% de la me-
dia histérica. Los trabajos estin
muy adelantados en Mato
Grosso, con 83% cosechado
frente al 56% histérico y el 70%
del ciclo previo. En Mato Grosso
do Sul, el avance era sobre el
78% del area, frente al 62% vy
58% del afno pasado y de la me-
dia historica, respectivamente.
En otros estados productores
importantes, el avance también
era significativo. En Goias se lle-
vaba cosechado el 60% del drea,
al igual que en Parana. La dife-
rencia era que en la media his-
torica, Goias mostraba un 43%
de avance y Parana un 50%. Rio
Grande do Sul llevaba cosecha-
do el 3% de la superficie al 23/
03, frente a un 1% del ano pasa-
do e igual porcentual para la me-
dia de las 5 dltimas temporadas.

Los analistas de Oil World, por
otra parte, también hicieron su
propio cilculo para Brasil, ubi-
cando la cosecha en 58,6 millo-

S
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= AGUA EN EL SUELO PARA CULTIVO DE
SOJA al 22/03/07
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agua excesiva en casi toda la region.

En la préxima semana se espera el ingreso de
dos frentes frios a la region GEA. Uno de ellos
lo hard en las primeras horas del viernes 23 y
dejara a su paso precipitaciones entre débiles
y moderadas. Por detris de este sistema fron-
tal ingresa una masa de aire fresco, con carac-
teristicas aun inestables, en donde se esperan
algunas precipitaciones pero en forma muy
aislada. El otro frente frio, que aportara preci-
pitaciones a la regién, se espera durante el
lunes 26, y continuara afectando la region GEA

1 hasta el martes, sobre todo en la zona norte.
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Drought Severity Index by Division
Weekly Value for Peried Ending 17 MAR 2007
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nes Tm, y la de Argentina en 45,3 millones. Respecto de la anterior
estimacion para la 2006/07, habrian hecho un retoque a la suba de
casi 2 millones Tm. Compensando la baja en Bolivia estarian los
aumentos productivos de Paraguay y Uruguay. El resultado de la com-
binacioén de estos nimeros seria un aumento de produccién sud-
americana de soja de 8,3 millones Tm, a 112 millones.

El peso productivo de esta region sobre la oferta global de soja
serd impresionante en esta temporada. Sin embargo, los ojos de los
traders internacionales y de los operadores locales parecen estar
puestos en una campana adelante, ya que prevén que la disminu-
cién de darea sembrada con la oleaginosa sera muy abrupta, en favor
de la implantacién del maiz. Merced a ello los stocks finales globales
de esta temporada podrian verse brutalmente recortados en la cam-
pana 2007/08.

Las posiciones futuras de la nueva cosecha en Chicago tuvieron
un aumento considerable durante esta semana, y ello se reflejo tam-
bién en los forwards de May’08 que se negociaron en el recinto de
esta Bolsa de Rosario. Con la suba de Nov08 del CBOT del miérco-
les, los compradores locales ofertaron u$s 200, es decir, 5 dblares
mas que el viernes 16. A ese precio se cerraron negocios, en ese
Gnico dia, por casi 50.000 Tm en recinto. En definitiva, un saldo
positivo del 2,6% para el periodo bajo anilisis.

CBOT: expectativas alcistas para el 2008
compensan las bajistas para el 2007

Los precios del complejo soja en Chicago tuvieron un desempeno
positivo en casi todas las jornadas. La excepcion la constituyeron los
futuros de aceite de soja en la rueda del miércoles 21, cuando retro-
cedieron entre u$s 3 y 4,5 /Tm, y los futuros de poroto y harina de
soja en la jornada del viernes, cuando perdieron entre 1y 2 ddlares
la tonelada en el primero de los casos y 4 a 5 dolares en el caso de la
harina.

¢El saldo de la semana? El acei-
te de soja liderando la suba con
un resultado positivo en los pre-
cios del 3,5% a 4%. La soja, se-
guidora del aceite, aumento en-
tre 2% y 3% en la semana, ex-
cepto las posiciones de la 2008
que subieron un 6%. Y, el pro-
ducto mis flojo de todo el com-
plejo, la harina, que mostro su-
bas acumuladas inferiores al
0,7%.

El movimiento de los precios
de esta semana estuvo bajo el
efecto de compras técnicas, la ca-
rencia de una corriente agresiva
de ventas y la idea prevaleciente
de que el mercado necesita pre-
cios firmes para asegurar que la
soja no ceda mucha tierra al cul-
tivo de maiz en el 2007.

No menor fue la influencia de
la suba del precio del petréleo,
que tiene efecto directo sobre
los aceites vegetales por su po-
tencial de uso como biocombus-
tibles. El petréleo en el NYMEX
trep6 a u$s 62 el barril este vier-
nes por la inestabilidad politica
en el Medio Oriente y Nigeria.
De tal forma, ése es el valor mas
alto desde diciembre ultimo.

Volviendo a los futuros de
soja, habra que ver hasta qué
punto la soja necesita recuperar
terreno en la medida que sus
propios factores de demanda no
lo ameritan.

En este marco, crecen en im-
portancia las condiciones bajo
las cuales se desarrollaran la im-
plantacion de maiz y soja en
EE.UU. Hoy por hoy;, se estd aten-
to a que las condiciones de hu-
medad en el Medio Oeste son
excesivas; hay suelos saturados
y parcialmente anegados. Aun-
que no altera en lo inmediato,
pone una cuota de alerta sobre
el factor clima, ya que se necesi-
ta tiempo mds seco para que no
haya retrasos en el inicio de las
labores de siembra. Si la prima-
vera, que recién comenzo, se
perfila excesivamente humeda,
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se demorara la siembra de maiz
y aumentard el riesgo de que
cierta cantidad de acres pasen a
la soja.

No es mucho, considerando
que los factores fundamentales
inmediatos son bajistas y s6lo se
ven morigerados por las subas
del petrdleo o por lo que “arras-
tre” el maiz.

Se esperan los nimeros de los
dos préximos informes del
USDA: el de stocks trimestrales
al 1° de marzo en EE.UU. yel de
intencion de siembra. Ambos se
publicardn el viernes 30.

Recordemos que el grueso del
mercado trabaja con una per-
cepcion de un incremento de
area de maiz de casi 4 millones
de ha y una disminucién del de
soja de 3 millones ha.

Desde el punto de vista de la
demanda por mercaderia esta-
dounidense, los indicadores si-
guen siendo flojos. E1 US Census
Bureau informé que en febrero

se procesaron 3,73 miNoas3m

DECLARACIONESJURADAS DEJENTAS
INFQRMEREAAIBHERET ARAIRFAGHRUETIRIrBANA

a la volatilidad de los granos gruesos y a los escasos negocios que se
observan en Chicago con operadores que esperan el reporte del USDA
del préximo 30 de marzo sobre las intenciones de siembra.

El comportamiento de los futuros de maizy las condiciones clima-
ticas en las grandes planicies son los elementos que se conjugan
para dar una direccion a los precios

El comienzo de la semana fue negativo para los valores pero con
el transcurrir de las jornadas mejoraron para cerrar con subas del
0,50%. La mejora fue producto del seguimiento de los futuros de
maiz dado que los factores fundamentales propios del trigo son ma-
yormente negativos.

El clima himedo en las planicies estadounidense les provee una
adecuada humedad en los suelos para los cultivos de trigo duro co-
lorado de invierno, el tipo de trigo de mayor produccién en Estados
Unidos.

Los reportes de los estados que se conocieron el lunes después
del cierre subestiman las condiciones favorables. En Kansas, el prin-
cipal estado productor de trigo de invierno, el 70% de los cultivos
estan en la condicion de bueno a excelente, arriba del 60% de la
semana previa. El ranking también mejoré en Oklahoma y Texas.

Igualmente hubo comentarios durante la semana que las condi-
ciones muy himedas en el medio oeste estadounidense podrian afec-
tar a los cultivos de trigo blando colorado de invierno, especialmen-
te luego de las dltimas lluvias, impulsando a los productores a levan-
tar rapido el cereal y resembrar con maiz.

A su vez los pronésticos para los proximos dias sefalan buenas
lluvias en las planicies trigueras del norte y sur, mejorando las con-
diciones de humedad para los cultivos que estan saliendo de la

ALEEXTBRIGRADIVE)a fenologica donde es necesario buenos niveles de
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8.806.694 5.582.005
8.205.656 10.518.998
10.552.823 2.394.644
8.584.558 13.997.950
722.068 26.250
184.306 346.579
5.602.380 2.000.222
6.787.036 10.164.146
10.594 4912
43.045 103.030
477.188 222430
1.056.891 1.176.685
1.812.139 768.935
5.193.037 4.848.246
324.970 228.881
899.426 1.089.830
7.678.223 1.628.410
22.520.827 20.658.973

Vol(menes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente: Area Regi

Direccion de

Mercados AgioaJimentarius. SAGPyA. *Ajuste de 216 tn de trigo del {14/02/07 cosecha 2005/06, corresponden a la Z

Mejora sélo por
contagio

En el mercado externo, los
precios del trigo no estan ajenos
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ciones que acompanaron el de-
sarrollo de los cultivos.

A la mayor oferta que se pro-
yecta para la proxima campafna
la demanda no estd siendo tan
alentadora.

Las exportaciones estadouni-
denses se muestran muy calmas.
El informe del USDA sobre las
inspecciones de embarques se-
nalé que 13,5 millones bushels
de trigo fueron embarcados du-
rante la semana pasada, debajo
del rango esperado por los ope-
radores de 15 a 20 millones.

Las ventas semanales de trigo
alcanzaron las 517.200 tn (com-
binando cosecha vieja y nueva),
dentro de las estimaciones pre-
vias del mercado de 350.000 a
550.000 tn. El acumulado del
ano comercial estd un 10% de-
bajo del ano anterior a la misma
fecha.

Fue soporte para los precios
la noticia de que Egipto comproé
144.000 tn de trigo, incluyendo
60.000 tn de trigo blando colo-
rado de invierno de Estados
Unidos mientras que el resto fue
de trigo ruso. En la compra an-
terior el pais habia desestimado
las ofertas estadounidenses y
habia comprado solo cereal
ruso.

Hay algunos paises que co-
menzaron a mostrar su necesi-
dad por el trigo, India continua-
ra comprando el cereal, Pakistin
también comprd y Marruecos
aprobo nuevas licitaciones.

Las compras del cereal estado-
unidense serin importantes
para que los precios encuentren
un sostén frente a la mayor pers-
pectiva de la cosecha local y
mundial.

Brasil se queja de
Argentina

Los molinos de trigo de Brasil
denunciaron la politica de ex-
portacion argentina respecto al
cereal y la harina derivada y so-

licitaron al gobierno brasileno que elimine los aranceles de importa-
cion desde otros paises para poner fin a la dependencia del vecino
pais.

Brasil, uno de los mayores importadores mundiales de trigo, de-
pende de Argentina para alrededor del 95 por ciento de sus impor-
taciones del cereal.

Argentina suspendi6 el 8 de marzo las exportaciones de trigo y
derivados de trigo para garantizar la oferta doméstica, pero poste-
riormente autorizo la exportacion de harina de trigo.

La Asociacion Brasilena de la Industria del Trigo (Abitrigo) dijo
que la medida impide que las plantas brasilenas importen trigo ar-
gentino para procesarlo localmente, mientras que permitiria el in-
greso masivo de las harinas argentinas.

"Vamos a estar obligados a comprarles harinas, debido a que no
tendremos trigo para procesar porque cerraron sus exportaciones,
y esto sera lo peor para el sector", dijo en un comunicado el presi-
dente de Abitrigo, Samuel Hosken. "Es incoherente. Pararon de ex-
portar trigo por temor a una escasez del producto en el mercado
local pero siguen vendiendo harina sin afectar su suministro", agre-
g0.

Otro elemento que complica mas el problema es el acuerdo adua-
nero que estipula el bloque comercial Mercosur entre los dos paises
miembros.

Argentina puede enviar trigo y productos derivados a Brasil libres
del arancel de importacion, mientras que el cereal de otros merca-
dos, como Estados Unidos, Canada y Europa, esta gravado con un
arancel del 10%, lo que impide competir en Brasil.

En marzo, Abitrigo solicit6 al gobierno que elimine el arancel de
importacion del trigo para el resto de los proveedores.

Mientras tanto el gobierno brasileno anuncié un mayor apoyo para
la siembra de trigo. El Ministerio de Agricultura informé que el trigo
debera ser incluido en el Programa de Subvencion al Seguro Rural
con el objetivo de incentivar la siembra del cereal.

El gobierno, de esta forma, debera garantizar recursos para la siem-
bra y venta de trigo, manteniendo el precio minimo de venta de R$
400 (u$s 190,50) por tn.

Sube un 8% el trigo disponible

El trigo local luego de varias semanas de bajas volvi6 a los $ 370.
El valor, si bien fue pagado en algiin momento por la molineria, esta
vez quién los pago fue el sector exportador.

El comienzo de la semana no mostraba grandes cambios respecto
de las semanas anteriores, una demanda tranquila por parte de los
exportadores con la molineria de Rosario acompanando. Sin em-
bargo, el jueves los precios mejoraron $ 20 a pesar de haberse nego-
ciado temprano a $ 350 como la jornada previa.

Fue un exportador el que pagd los $ 370 y generd un aluvion de
negocios. Ese dia se relevaron operaciones de trigo por 8.000 tn
frente a las 1.000 o 2.000 tn de las jornadas anteriores.

Los $ 370 es un valor importante para el trigo. Este es el precio de
abastecimiento que fij6 el gobierno y se toma como referencia para
el calculo de los subsidios a la industria molinera y a los producto-
res de trigo que vendan el cereal al consumo interno.

Es decir que el productor de trigo que venda el cereal a la molineria
recibira como subsidio la diferencia entre los $ 370 y los $ 446 que
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Comercializado sobre produccion de TRIGO a mitad de marzo
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establecié como valor de mercado la SAGPyA (para el dia 23/03, por
ejemplo).

Con la actual reglamentacién del fondo compensador (subsidio)
de trigo, el productor sélo recibira la ayuda cuando el precio de
venta sea superior a los $ 370, mientras que con precios mas bajos
no reciben ninguna ayuda.

El sistema también favorece solo a los productores que venden el
trigo al consumo interno, mientras que el 65% del cereal se exporta
y casi un 69% de la produccion estimada de la presente cosecha ya
se negocio con anterioridad.

Solo podrin ser beneficiados por este sistema unas 3,6 millones
de tn de trigo que atn no fueron compradas por la industria moline-
ra de las 5 millones que estimamos que puede comprar en la campa-
na. Las 1,4 millones de tn de trigo compradas por la molineria y las
7,6 millones de la exportacién no recibiran ayuda alguna, igual que
el saldo que aun resta por comprar para cumplir los compromisos
de exportacién.

Con el registro de declaraciones juradas de ventas al exterior de
trigo cerrado, las exportaciones del cereal permanecen en 8,80 mi-
llones de tn, frente a las 7,6 millones que tiene compradas el sector
exportador. Esta altima cifra continua aumentando con el objetivo
de reducir al minimo la diferencia para retirarse del mercado salvo
que se reabran las exportaciones.

La situacion descripta lleva a los exportadores a mostrarse mas
calmos a pesar que en la presente semana volvieron a conocerse
precios FOB de compradores de trigo.

El valor FOB minimo oficial para embarque mas cercano aumenté
u$s 6 en la semana, para quedar a u$s 192, mientras que los valores
que informan los privados también aumentaron unos u$s 4 para
quedar a u$s 192 comprador y u$s 197 vendedor.

Partiendo de estos valores, y descontandose los gastos fobbing, el
valor FAS teérico del trigo rondaria en $ 450.

Este valor es imposible que llegue al mercado interno dado que el
exportador no puede realizar nuevas ventas y el gobierno impedira
que suban tanto los precios internos.

Aunque si el mercado se liberaria de toda intervencion, la compe-
tencia permitiria que los productores argentinos de trigo reciban
efectivamente un valor internacional por su produccién.

Hoy vemos que con el actual panorama el Gnico perjudicado es el

productor que no puede recibir
el precio que paga el exportador
del cereal, primeramente por los
derechos de exportacion y lue-
go por el control inflacionario
sobre un producto que se con-
sume internamente.

Para el 2008 ya tenemos pre-
cios del trigo en u$s 120, valor
muy superior al ano pasado a la
misma fecha pero con negocios
casi nulos por la incertidumbre
que genera el actual contexto
del producto.

MAIZ

Con mas cereal e
igual demanda los
precios locales no
pueden subir

El mercado del maiz no pue-
de escapar de la presién que
ejerce el avance de la cosecha en
los campos argentinos.

Segun datos oficiales al 22/03
se lleva recolectado el 15% de los
3,53 millones de ha sembradas
con maiz, igual porcentaje del
ano anterior a la misma fecha
cuando se sembraron 3,19 mi-
llones de ha.

El avance semanal fue de 7
puntos porcentuales gracias al
clima seco en la regién nucleo
productoray la gran actividad en
los campos.

Las pasadas lluvias habian in-
terrumpido la cosecha de maiz,
pero las condiciones secas y las
altas temperaturas permitieron
el reinicio de las actividades du-
rante esta semana.

En la provincia de Buenos Ai-
res la ausencia de lluvias permi-
ti6 el inicio de la cosecha en mu-
chas delegaciones, especialmen-
te en el norte, con rindes muy
buenos con valores promedio
de hasta 110 qg/ha. En otras re-
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giones del sudeste se necesitan
precipitaciones para mejorar las
condiciones de los cultivos mas
tardios.

En Cérdoba sélo se pudo
avanzar parcialmente en la reco-
leccién. Los suelos continuaban
himedos en algunas areas y obli-
garon a los productores a con-
centrar sus esfuerzos en los te-
rrenos mas altos. Los rendimien-
tos alcanzados en los lotes ya co-
sechados son excelentes y se es-
pera continuar con estos nive-
les con el avance de la trilla.
Igualmente los cultivos presen-
tan un buen estado general.

En la provincia de Santa Fe los
productores avanzaron con fuer-
za en la recoleccion del maiz con
la obtencién de rendimientos
excelentes, con un promedio
cercano a los 100 qg/ha En algu-
nas dreas se estd esperando que
los suelos se sequen para conti-
nuar con las actividades dado
que la espiga esta mostrando
alto contenido de humedad y en
otros se estd dando prioridad a
la recoleccion de la soja.

Frente al actual panorama de
los cultivos en las distintas zo-
nas, el aumento del area sembra-
da del cereal y las condiciones
climiticas, el gobierno esta esti-
mando una produccién de 21,6
millones de tn.

En el informe mensual emiti-
do el miércoles, la SAGPyA dio a
conocer la primera estimacion
de cosecha 2006/07 de maiz que
supera el récord anterior de pro-
duccién argentina obtenida en
la campana 2004/05 de 20,5 mi-
llones de tn.

En ambos casos, las cifras de
los privados superan los regis-
tros oficiales. Para la presente las
estimaciones oscilan entre 22y
24 millones de tn para los mas
optimistas.

Con semejante tamano de co-
secha el saldo exportable au-
mentaria considerablemente y
hasta podria superar las 14,2

millones de tn exportadas efectivamente durante la campana 2004/
05.

Hoy tenemos vendidas 10,5 millones de tn, de las cuales el sector
exportador ya tiene compradas el 90% mientras que en campanas
anteriores a la misma fecha la relacion superaba el 100%.

En el grafico adjunto se observa que se lleva comprada el 40% de
la produccién de maiz, frente a registros pasados que apenas supe-
ran el 10%, y las compras con precios por fijar tiene una relaciéon
muy inferior sobre el total de compras comparativamente con otras
campanas.

Los altos precios que llegaron a pagar los exportadores para com-
prar maiz 2006/07 antes del comienzo de la cosecha llevaron a los
vendedores a realizar negocios forward con una anticipacién mayor
nunca antes vista.

Igualmente las compras del sector exportador estin muy por de-
bajo de las ventas externas efectivas, mientras que estas altimas al-
canzan a casi el 50% de la produccion.

De poder realizarse nuevas exportaciones, el volumen de nego-
cios continuaria aumentando a buen ritmo. Los precios FOB argen-
tinos estan a niveles muy competitivos en el mercado mundial.

El precio FOB minimo oficial aumenté u$s 1 en la semana para
quedar a u$s 160, mientras que el informado por privados mejora-
ron mas de u$s 2 con ofertas compradoras y vendedoras.

Frente a los u$s 160 del FOB argentino nos encontramos con los
u$s 173,50 del FOB de maiz Golfo de Mexico y los u$s 174 FOB
Paranagua.

La mejora de los precios externos no pudo reflejarse en el merca-
do local, aunque si lo reflejo el valor de mercado que diariamente
establece la SAGPyA para el maiz.

En el recinto de operaciones de la Bolsa de Comercio de Rosario
los precios negociados por el maiz disponible mostraron una baja
de 8 10 respecto de la semana anterior, aunque hubo jornadas que
repitieron los $ 370 por la necesidad puntual de algan exportador.

El altimo precio ofrecido por los exportadores fue de $ 360, valor
al que no se pudo relevar negocios frene a las 20.000 a 35.000 tn
que se observaron en jornadas previas cuando el valor oscil6 entre $
365y $ 370.

La caida no hace mas que mostrar la situacion de la oferta y de-
manda local. La primera se muestra muy holgada por el ingreso de
la cosecha, mientras que la segunda esta tranquila, sea porque reci-
be un subsidio en sus compras (demanda interna) o porque le resta
comprar solo 1 millén de tn para cumplir sus compromisos (deman-
da externa).

De no reabrirse las exportaciones de maiz, y frente a un mercado
de referencia muy volitil por la mayor drea a sembrarse con el ce-
real, los precios podrian acusar una caida atin mayor por la gran
oferta interna y la falta de competencia.

El clima es sostén para el maiz
estadounidense

En Chicago los futuros de maiz tuvieron un comportamiento va-
riado, especialmente entre las distintas posiciones que se negocian.
El accionar de los fondos continta siendo uno de los factores que
impacta sobre las cotizaciones, mientras que el clima y las intencio-
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Ratios indicadores de la comercializaciéon de MAIZ a mitad de marzo
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nes de siembra también suman.

Segun el dltimo informe del CFTC al 13 de marzo los fondos espe-
culativos estin comprados en 339.682 contratos y vendidos en
64.834, lo que da una posicién neta compradora combinada de fu-
turos y opciones de 274.847 contratos. La posicion bajé del 15% al
13,5% del interés abierto, o es lo mismo decir de 38,8 millones de tn
a 34,9 millones. Los fondos indices mantuvieron su posicion neta
comprada en 361.044 lotes.

Esta semana también se observo liquidaciones de posiciones com-
pradas por parte de los fondos, algunos inversores se estin pasando
a la soja por las perspectivas de menores intenciones de siembras.

Mientras que para el maiz las estimaciones iniciales antes del re-
porte oficial del USDA del 30 de marzo contindan senalando un gran
aumento en el drea a sembrar con el cereal.

La superficie sembrada con maiz este ano en Estados Unidos po-
dria alcanzar los 91 millones de acres (36,8 millones de ha), por
encima de las estimaciones actuales del USDA de 87 millones de
acres (35,20 millones de ha), y unos 12,7 millones mas que el ano
pasado, de acuerdo a un resumen compilado por Man Global
Research.

Frente a las mayores siembras esperadas el clima estd jugando como
moderador de la bajas. Es soporte para los precios el clima himedo
en el Medio oeste que podria retrasar las siembras de maiz y soja en
Estados Unidos.

También hay pronosticos de lluvias para los proximos siete dias.

Las condiciones humedas preocupan por el lento comienzo en las
siembras y la pérdida del potencial de rendimiento relacionada a las
siembras tardias.

Algunos reportes senalan la potencial aparicién de La Nina en el
proximo verano estadounidense. Durante este fenémeno climatico
la tendencia es de un clima calido y seco en el medio oeste mayor a
lo normal.

Es decir, que el clima ya estd jugando un papel importante en el
accionar de los participantes del mercado de Chicago.

Mientras que los operadores estan esperando el reporte del USDA
de intenciones de siembra, las noticias por parte de la demanda de
exportacion son desalentadoras.

El USDA informé embarques de maiz por 40,8 millones de bushel
durante la semana pasada, justo arriba del rango estimado previa-
mente por los operadores de 35 a 40 millones.

Las ventas semanales del ce-
real estadounidense totalizaron
678.000 tn en la semana pasada
(combinando cosecha nueva y
vieja), debajo de las estimacio-
nes del mercado de 750.000 a
950.000 tn y llevando al acumu-
lado del ano comercial a supe-
rar en un 14% las cifras del ano
pasado a la misma fecha.

También el USDA dijo que ex-
portadores estadounidenses
vendieron 116.000 tn de maiz
estadounidense a destino desco-
nocido. Mientras que fuentes del
mercado en Tokio informaron
que compradores de Corea del
Sur comenzarian a buscar esta
semana maiz para embarcar en
junio y julio, mientras que ope-
radores japoneses estarian bus-
cando antes comprar maiz y
soja.

Los precios FOB del maiz es-
tadounidense mostraron un re-
troceso dado que la demanda de
exportacion se estd orientando
a Sudamérica.

Los precios del maiz en Brasil
estuvieron cayendo desde febre-
ro cuando comenzé la mayor
cosecha, pero para capturar nue-
vos negocios de exportacion del
grano se requiera una nueva cai-
da de precios.

Con una producciéon de maiz
en el pais vecino de 49 millones
de tn, Brasil podria llegar a ex-
portar mas de 6 millones de tn
en el 2007 frente a las 4 millo-
nes embarcadas en ano anterior.

Mientras que en Argentina la
actividad exportadora esta para-
lizada por el cierre de los regis-
tro de exportacion. Hay ventas
declaradas efectivas por 10,5
millones de tn pero el saldo ex-
portable podria alcanzar las 14
millones gracias la mayor pro-
duccién obtenida este ano.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada
. Promedio ~ Promedio afio Diferencia afio
Entidad 16/03/07 19/03/07 20/03/07 21/03/07 22/03/07 . )
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 346,90 347,10 348,00 350,00 368,00 352,00 348,01 1,1%
Maiz duro 370,30 360,20 364,00 370,10 367,50 366,42 271,94 34,7%
Girasol 640,00 640,00 640,00 640,00 635,00 639,00 562,01 13,7%
Soja 595,50 595,50 595,00 596,00 593,40 595,08 583,21 2,0%
Mijo
Sorgo 270,00 258,00 252,00 245,00 245,00 254,00 226,86 12,0%
Bahia Blanca
Trigo duro 370,00 370,00 370,00 370,00 370,00 367,92 0,6%
Maiz duro 380,00 385,00 382,50 311,21 22,9%
Girasol 615,00 610,00 610,00 605,00 600,00 608,00 540,98 12,4%
Soja 592,00 594,70 594,00 595,00 595,00 594,14 581,41 2,2%
Cordoba
Trigo Duro 347,60 347,60
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 372,29
Maiz duro 271,07
Girasol 624,00 630,00 626,60 620,00 615,80 623,28 543,02 14,8%
Soja 567,74
Trigo Art. 12 373,00 371,40 370,00 370,00 371,10 372,29 -0,3%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 350,00 350,00 350,00 354,84 -1,4%
Maiz duro
Girasol 615,00 610,00 610,00 605,00 600,00 608,00 540,98 12,4%
Soja 575,00 575,00 557,70 3,1%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 19/03/07 20103/07 21/03/07 22103/07 23/03/07 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo (s)
"0000" 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0
Pellets de afrechillo ()
Disponible (Exp) 230,0 230,0 230,0 230,0 225,0 230,0 -2,17%
Aceites ()
Girasol crudo 1.585,0 1.575,0 1.575,0 1.575,0 1.575,0 1.585,0 -0,63%
Girasol refinado 1.800,0 1.815,0 1.815,0 1.815,0 1.815,0 1.800,0 0,83%
Lino
Soja refinado 1.646,0 1.649,0 1.649,0 1.649,0 1.649,0 1.646,0 0,18%
Soja crudo 1.428,0 1.420,0 1.420,0 1.420,0 1.420,0 1.428,0 -0,56%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 280,0 280,0 280,0 280,0 280,0 280,0
Soja pellets (Cons Dérsena) 500,0 500,0 500,0 500,0 500,0 500,0

(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 19/03/07  20/03/07  21/03/07  22/03/07  23/03/07 Var.%
Trigo
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 340,00 340,00 350,00 350,00 370,00 88%
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 345,00 350,00 370,00 370,00
Mol/Ros C/Desc. Cdo. M/E 345,00 345,00
Mol/Ros S/Desc. Cdo. M/E 355,00 355,00 355,00
Mol/Ros May'07 Cdo. M/E 365,00
Exp/SM Hasta 23/03 Cdo. M/E 345,00
Exp/AS-SM May'07 Cdo. M/E 370,00
Exp/GL Jun'07 Cdo. M/E 370,00 370,00 370,00
Exp/Ros-SM-AS Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 120,00 120,00 120,00 120,00 120,00  0,0%
Exp/SL Ene'08 Cdo. M/E u$s 121,00
Maiz
Exp/Timbues ClDesc. Cdo. M/E 360,00 360,00 365,00 367,00 360,00 -14%
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 360,00 365,00 370,00 367,00 360,00 -2,7%
Exp/Ros-SL ClDesc. Cdo. M/E 360,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. MIE 360,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 360,00 370,00 367,00 360,00 -2,7%
Exp/Lima ClDesc. Cdo. M/E 355,00 -14%
Exp/SL S/Desc. Cdo. M/E 363,00 363,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 365,00
Exp/SM-PA Desde 26/03 Cdo. M/E 365,00 365,00 367,00 360,00
Exp/GL Desde 26/03 Cdo. M/E 365,00 370,00
Exp/Ros Hasta 29/03 Cdo. MIE 362,00 370,00
Exp/Ros-SL Abr07 Cdo. M/E us$s 118,00
Exp/SM May'07 Cdo. M/E u$s 119,00 119,00 119,00 119,00 119,00 -1,7%
Exp/Ros-SL May'07 Cdo. M/E us$s 119,00 119,00
Exp/SM Jun'07 Cdo. M/E u$s 120,00 120,00 120,00 120,00 120,00  -1,6%
Exp/Ros-SL Jun'07 Cdo. M/E us$s 120,00 120,00
Exp/SM Jul'o7 Cdo. M/E u$s 120,00 120,00 121,00 121,00 121,00  -0,8%
Exp/SL Jul'07 Cdo. M/E u$s 121,00 120,00
Exp/Ros Jul'o7 Cdo. M/E us$s 120,00
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 116,00 118,00 118,00 118,00
Exp/Ros-SL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 117,00 118,00 118,00 119,00 119,00 1,7%
Exp/AS Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 116,00 118,00 118,00
Sorgo
Exp/Ros C/Desc. Cdo. MIE 255,00 245,00
Exp/AS ClDesc. Cdo. M/E 260,00
Exp/SM-AS S/Desc. Cdo. M/E 255,00 250,00 245,00
Exp/SM Desde 26/03 Cdo. M/E 260,00 250,00 245,00 240,00
Exp/GL Desde 26/03 Cdo. M/E 240,00
Exp/SM Abr'07 Cdo. M/E u$s 87,00 88,00
Exp/Ros-SL Jun/Jul'07 Cdo. M/E u$s 88,00
Exp/Ros-SL Abr'08 Cdo. M/E u$s 85,00 88,00 88,00 88,00 88,00 0,0%
Soja
Fca/Timbles C/Desc. Cdo. M/E 595,00 595,00 595,00 592,00 590,00
Fca/Ric ClDesc. Cdo. M/E 590,00 596,00 590,00
Fca/SM ClDesc. Cdo. M/E 596,00 595,00 596,00 595,00 595,00 -0,2%
Fca/SL ClDesc. Cdo. M/E 595,00 595,00 596,00 590,00 590,00 -0,8%
Fca/VGG C/Desc. Cdo. M/E 595,00
Fca/GL ClDesc. Cdo. M/E 595,00 595,00 595,00 595,00 590,00
Fca/VGG Desde 28/03 Cdo. M/E 590,00 592,00 595,00
Fca/SM-AS Abr'07 Cdo. M/E u$s 192,00 194,00 194,00
Exp/Lima Abr07 Cdo. M/E us$s 188,00 187,00 188,00
Fca/Timbles-GL May'07 Cdo. M/E u$s 192,00 193,00 194,00 193,00
Fca/SM May'07 Cdo. M/E u$s 192,00 193,00 194,00 195,00 194,00  1,0%
Fca/Ric May'07 Cdo. MIE uss 195,00
Fca/AS May'07 Cdo. M/E u$s 192,00 193,00 194,00 194,00 1,0%
Fca/VGG May'07 Cdo. M/E u$s 192,00 192,00 194,00 194,00 194,00 1,0%
Exp/Ros-SL May'07 Cdo. M/E us$s 194,00
Exp/Lima May'07 Cdo. M/E u$s 190,00 191,00 190,00 191,00
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 19/03/07  20/03/07  21/03/07 22/03/07 23/03/07 Var.%
Soja

Fab/Timbues Jun'07 Cdo. MIE u$s 196,00 198,00 200,00 200,00

Fab/SM Jun'07 Cdo. M/E u$s 196,00

Exp/AS Jun'07 Cdo. M/E u$s 196,00

Exp/Ros-SL Jun'07 Cdo. MIE uss 200,00

Exp/Lima Jun'07 Cdo. MIE u$s 195,00 197,00 199,00 199,00

Fab/SM-AS Jul'o7 Cdo. M/E u$s 198,00

Fab/Timbues Jul'o7 Cdo. MIE u$s 198,00 200,00 202,00 202,00

Exp/Ros-SL Jul'o7 Cdo. MIE us$s 201,00 202,00

Exp/Lima Jul'o7 Cdo. MIE u$s 197,00 199,00 201,00 201,00

Fab/Timbues Ago'07 Cdo. MIE u$s 203,00 205,00 207,00 207,00

Fca/AS Ago'07 Cdo. M/E u$s 203,00 205,00

Fca/SM Ago'07 Cdo. M/E u$s 203,00 205,00 207,00

Exp/Lima Ago'07 Cdo. M/E u$s 201,00 203,00 205,00 205,00

Fca/lSM-VGG Sep'07 Cdo. M/E u$s 205,00 208,00 210,00 210,00 209,00  25%

Fab/Timbues Sep'07 Cdo. M/E u$s 205,00 207,00 209,00 209,00

Fca/AS Sep'07 Cdo. M/E u$s 205,00 208,00 210,00 208,00  2,0%

Fca/GL Sep'07 Cdo. M/E us$s 208,00

Exp/Lima Sep'07 Cdo. MIE u$s 203,00 205,00 207,00 207,00

Fca/Timbles Oct07 Cdo. MIE u$s 206,00 208,00 210,00 210,00

Fca/lSM-VGG Oct'07 Cdo. M/E u$s 206,00 209,00 211,00 211,00 210,00  24%

Fca/GL Oct07 Cdo. MIE u$s 209,00

Fca/AS Oct'07 Cdo. M/E u$s 206,00 209,00 211,00 209,00  2,0%

Exp/Lima Oct07 Cdo. M/E u$s 204,00 206,00 208,00 208,00

Fca/Timbles-GL May'08 Cdo. M/E us$s 198,00 200,00 200,00 200,00 31%

Fca/SM May'08 Cdo. M/E u$s 197,00 198,00 200,00 200,00 200,00  2,6%

Fca/SL May'08 Cdo. M/E us$s 200,00 200,00

Fca/VGG May'08 Cdo. M/E u$s 197,00 198,00

Fca/AS May'08 Cdo. M/E us$s 200,00 200,00 200,00

Exp/SM-AS May'08 Cdo. M/E us$s 201,00

Exp/Ros-SL May'08 Cdo. M/E u$s 198,00 198,00 200,00 201,00 200,00  2,6%
Girasol

Fca/Ric-Junin C/Desc. Cdo. M/E 640,00 640,00 640,00 625,00 625,00 -2,3%

Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 640,00 640,00 640,00 635,00 630,00 -1,6%

Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnfit 640,00 640,00 640,00 625,00 630,00 -1,6%

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la
descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta
Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos seguin el délar comprador Banco Nacion
vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Sélo para suscriptores

Si Ud. tiene correo electronico, diganos cual es su direccidn. Le ofrecemos la posibilidad de
tener los comentarios y articulos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que por
el correo tradicional.

Direccion de Informaciones y Estudios Econémicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287
E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion | Volumen Int. Abierto\ 19/03/2007 20/03/2007 21/03/2007 22/03/2007 23/03/2007 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DICP042007 1.382 145,300 146,200 147,900 148,500 148,800
DICP052007 200 200 148,500 149,100 149,400
DLR032007 206.804 79.765 3,0980 3,0980 3,0970 3,0960 3,0980 0,0%
DLR042007 83.568 143.704 3,0980 3,0990 3,0980 3,0960 3,0980 -0,1%
DLR052007 106.521 118.447 3,1000 3,0990 3,0980 3,0960 3,1000 -0,1%
DLR062007 30.305 72.310 3,1020 3,1010 3,1020 3,1000 3,1030 0,0%
DLR072007 6.440 40.521 3,1040 3,1030 3,1050 3,1030 3,1070
DLR082007 740 12.950 3,1070 3,1060 3,1090 3,1070 3,1110
DLR092007 450 100 3,1110 3,1100 3,1130 3,1100 3,1140 0,0%
DLR102007 72 320 3,1170 3,1140 3,1160 3,1150 3,1190 -0,1%
DLR112007 339 3,1220 3,1190 3,1210 3,1200 3,1240 -0,1%
DLR122007 300 3.074 3,1250 3,1230 3,1260 3,1250 3,1290 0,0%
AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR042007 85 768 116,20 117,00 119,50 119,50 118,80 0,8%
IMR072007 2 178 122,00 122,80 125,30 125,30 124,60 1,8%
IMR042008 45 70 116,40 116,80 118,00 118,00 118,00 1,5%
ISR052007 2.100 7798 193,00 192,70 192,90 193,70 193,10 0,1%
ISR072007 124 231 200,10 199,80 200,00 200,40 199,50 0,3%
ISR092007 1.568 3339 207,30 208,50 209,00 209,70 208,00 0,9%
ISR112007 44 116 210,00 211,20 212,00 212,70 211,70 1,5%
ISR052008 196 549 196,50 198,30 199,70 200,10 200,00 2,4%
ITR072007 8 79 127,00 126,30 126,70 126,80 127,00 -0,2%
ITR012008 18 99 118,60 119,10 120,00 120,00 120,50 1,2%
MAI032007 118,20 119,00 119,50 119,50 116,20 -3,0%
MAI042007 296 118,20 119,00 119,50 120,10 119,40 -0,3%
MAI072007 19 120,20 121,00 121,50 122,10 121,40 -0,3%
S0J052007 24 273 194,20 194,60 194,80 195,60 195,20 0,6%
S0J062007 8 197,20 197,60 197,80 198,60 198,20 0,6%
S0J072007 8 968 200,20 202,00 202,20 203,00 202,60 1,2%
TRI032007 109,70 111,30 112,90 119,30 119,40 7,1%
TOTAL 441.004 486.521
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
L 19/03/2007 20/03/2007 21/03/2007 22/03/2007 23/03/2007 var.
Posicion max  min CGtma max min Gtima méax min ditima  max  min dtima max min dtima  sem.
FINANCIEROS  En$/uss
DICP042007 145,60 144,50 145,60| 146,50 146,00 146,30( 148,50 147,50 147,90/ 148,80 147,90 148,50| 148,90 148,30 148,50
DICP052007 147,80 147,70 147,80
DLR032007 3,1000 3,0970 3,0990| 3,1000 3,0970 3,0980(3,0990 3,0970 3,0970|3,0980 3,0950 3,0960|3,0980 3,0960 3,0980| -0,10%
DLR042007 3,1000 3,0980 3,0980| 3,1000 3,0980 3,0990|3,0990 3,0970 3,0980|3,0990 3,0950 3,0950|3,0980 3,0960 3,0980| -0,16%
DLR052007 3,1020 3,0990 3,0990| 3,1020 3,0980 3,0990|3,1010 3,0980 3,0980|3,0980 3,0950 3,0950|3,1010 3,0980 3,0990| -0,23%
DLR062007 3,1020 3,1020 3,1020| 3,1030 3,1000 3,1010(3,1040 3,1000 3,1020|3,1010 3,1000 3,1000|3,1040 3,1020 3,1020| -0,16%
DLR072007 3,1050 3,1020 3,1040| 3,1030 3,1020 3,1030|3,1050 3,1020 3,1050|3,1030 3,1030 3,1030|3,1060 3,1060 3,1060| -0,13%
DLR082007 3,1090 3,1070 3,1070 3,1100 3,1100 3,1100
DLR092007 3,1100 3,1090 3,1100
DLR102007 3,1140 3,1140 3,1140|3,1180 3,1150 3,1160
DLR122007 3,1250 3,1220 3,1250 3,1240 3,1240 3,1240

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 16/03/07

19



PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posici 19/03/2007 20/03/2007 21/03/2007 22103/2007 23/03/2007 var.
osicion max  min dtima max min Gttima max min dltima  max  min dtima  max  min dtima  sem.
AGRICOLAS EnUS$S/ Tm
IMR042007 116,70 116,20 116,20| 117,00 115,40 117,00| 119,50 117,10 119,50| 119,50 119,30 119,50|119,40 118,80 118,80| 1,44%
IMR072007 122,00 122,00 122,00
IMR042008 116,40 116,40 116,40| 116,80 115,90 116,80| 118,00 116,60 118,00 118,00 118,00 118,00
ISR052007 193,50 192,50 193,00( 193,00 192,30 192,70| 193,80 192,80 192,90| 193,70 192,60 193,70|193,70 192,90 193,10/ 0,36%
ISR072007 200,40 199,60 200,40{201,00 199,00 199,50| 0,70%
ISR092007 207,80 205,50 207,30| 208,50 207,50 208,50| 210,50 209,00 209,00| 210,00 209,00 209,70{210,00 208,00 208,00| 1,70%
ISR112007 210,20 210,20 210,20(212,50 212,00 212,00 211,70 211,70 211,70
ISR052008 196,50 196,50 196,50| 198,30 197,50 198,30| 200,20 198,50 200,00/ 200,30 199,90 200,10{200,00 200,00 200,00| 2,41%
ITR072007 126,30 125,60 126,30| 126,60 126,60 126,60| 126,80 126,80 126,80
ITR012008 118,60 118,60 118,60( 119,10 119,10 119,10| 120,00 120,00 120,00| 120,30 120,00 120,00| 120,50 120,00 120,50 0,76%
S0J052007 194,20 194,20 194,20| 194,60 194,50 194,60
S0J072007 202,00 202,00 202,00
442.342  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 496.147  Interés abierto en contratos (al jueves)

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En USS
Posicién Preciode  Tipo de volumen - WAporygnan;  ago307 200307 22003007 2300307

Ejercicio opcion semanal posicion/1|
PUT
IMR042007 118 put 2 35 2,000
ISR052007 180 put 12 419 0,500
ISR052007 184 put 36 262 0,800 0,800
ISR052007 188 put 36 131 1,800 2,000
ISR052007 192 put 60 32 3,100 3,000 2,700 2,600
ISR052007 196 put 16 8 4,700
ISR052008 192 put 12 12 9,000
DLR032007 3,09 put 50 180 0,002
DLR032007 3,10 put 100 430 0,006
CALL
ISR052007 192 call 20 243 3,500
ISR052007 196 call 210 110 2,200 2,400 2,200 2,000
ISR052007 200 call 276 476 1,500 1,200 1,200 1,000
ISR052007 204 call 258 344 0,700 0,500
ISR052007 208 call 28 197 0,400
ISR052007 212 call %
ISR052007 216 call 72
ISR112007 220 call 20 20 8,000 8,400
ISR112007 224 call 64 60 7,000 7,500 7,000
ISR052008 196 call 8 24 15,800
DLR032007 3,09 call 50 200 0,008
DLR032007 3,10 call 50 180 0,006
DLR032007 311 call 30 110 0,003
/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

IMIATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem. Open Interest\ 19/03/2007 20/03/2007 21/03/2007 22/03/2007 23/03/2007  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 366,00 360,00 360,00 360,00 36500  -0,27%
Maiz BA Inm./Disp 370,00 370,00 372,00 372,00 36500  -1,35%
Soja Ros Inm/Disp. 600,00 600,00 600,00 600,00 600,00
Soja Fah. Ros Inm/Disp 600,00 600,00 600,00 600,00 600,00
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada

Posicion \ Volumen Sem. Open |nterest| 19/03/2007 20/03/2007 21/03/2007 22/03/2007 23/03/2007  var.sem.

Trigo BA 03/2007 115 16 121,50 121,00 122,00 122,00 123,00 -0,81%

Trigo BA 05/2007 3.551 713 124,00 123,70 125,20 125,50 127,20 2,17%

Trigo BA 07/2007 4.332 880 128,00 127,70 129,50 130,10 131,50 1,94%

Trigo BA 09/2007 1.830 371 131,00 130,50 132,50 133,50 134,50 2,28%

Trigo BA 01/2008 3.936 788 119,50 120,00 120,50 121,00 122,00 1,50%

Trigo BA 03/2008 10 2 122,00 122,50 123,00 123,50 124,50 1,22%

Trigo Base QQ 03/2007 60 12 96,00 96,00 96,00 96,00 96,00

Trigo Base QQ 05/2007 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00

Trigo Base Ros 03/2007 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00

Maiz Base BA 04/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Maiz Base BA 07/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Maiz Base BA 09/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Maiz Base QQ 04/2007 11 3 100,00 100,00 100,00 99,50 99,50 -0,50%

Maiz Base QQ 05/2007 5 1 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Maiz Ros 04/2007 18.117 3533 118,00 118,00 120,00 120,30 119,80 0,08%

Maiz Ros 05/2007 357 77 119,50 119,50 122,10 121,50 121,00 -0,33%

Maiz Ros 06/2007 130 26 121,00 121,30 124,00 124,00 123,30 0,24%

Maiz Ros 07/2007 5.951 1.226 122,50 122,80 124,50 124,50 124,50 0,24%

Maiz Ros 09/2007 107 30 125,50 125,00 126,30 126,00 126,00 -1,02%

Maiz Ros 12/2007 392 89 126,70 126,50 127,50 127,80 127,80

Maiz Ros 04/2008 3.687 761 117,50 118,00 119,30 119,20 119,50 1,27%

Maiz Base Bar 04/2007 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00

Gira. Base IW 03/2007 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00

Gira. Base QQ 03/2007 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00

Gira. Ros 03/2007 1 218,00 218,00 218,00 218,00 218,00 0,46%

Gira. Base Chac 03/2007 97,00 97,00 97,00 97,00 97,00

Soja Base IW 05/2007 90 18 103,00 103,00 102,00 102,00 102,00

Soja Base QQ 05/2007 96,00 96,00 96,00 96,00 96,00

Soja Ros 05/2007 42.326 8.298 194,00 194,40 194,80 195,90 196,10 1,34%

Soja Ros 07/2007 4.087 834 200,50 201,60 201,60 202,30 202,50 1,50%

Soja Ros 09/2007 5.046 1.119 207,50 208,80 209,70 209,90 209,20 1,70%

Soja Ros 11/2007 698 159 209,50 211,70 212,90 213,00 212,10 1,97%

Soja Ros 05/2008 4525 1.025 198,50 200,00 200,80 201,50 201,20 2,39%

Soja Ros 07/2008 30 6 200,50 202,00 202,80 203,50 203,20 2,3T%

Soja Base Bar 05/2007 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00 -1,01%

Soja Base Chac 05/2007 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00

MATBA. Operaciones en délares En tonelada
. 19/03/2007 20/03/2007 21/03/2007 22/03/2007 23/03/2007 var.

Posicion méx min dima mé&x min Oima méax min dima méax min dima méax min dltima sem.

Trigo BA 03/2007 1210 121,0 121,0 122,0 1210 121,0

Trigo BA 05/2007 126,5 1235 1237 126,0 1249 1252 1260 1255 1255 1275 1263 1272 1.8%

Trigo BA 07/2007 128,0 1280 1280 127,8 1275 1276 130,0 1295 1295 130,2 130,0 1302 1315 130,0 1315 1,9%

Trigo BA 09/2007 131,0 1303 131,0 1305 1305 1305 133,0 1330 1330 1345 1340 1345 2,5%

Trigo BA 01/2008 120,0 120,0 120,0 121,0 120,7 1210 1220 1210 1220 1,7%

Maiz B. QQ 04/2007 100,0 100,0 100,0

Maiz Ros 04/2007 1192 1175 1180 1185 1172 1180 1206 1182 1200 1204 1198 1203 1210 1196 1198 0,7%

Maiz Ros 05/2007 120,0 120,0 120,0 1225 1210 1210 1220 1220 122,0

Maiz Ros 07/2007 1230 1225 1225 1230 1220 1228 1248 1234 1245 1245 1238 1245 1249 1240 1245 12%

Maiz Ros 09/2007 126,2 126,2 126,2 1250 1245 1250 126,3 1260 126,3 1260 126,0 126,0

Maiz Ros 12/2007 1265 126,0 126,0 128,0 1275 1275 1280 1275 1278

Maiz Ros 04/2008 1175 1170 1175 1180 118,0 118,0 1195 1190 1192 1195 1195 1195 13%

Soja Ros 05/2007 1945 1939 1940 1950 1935 1944 1960 1945 1952 1962 1945 1959 1962 1950 1961 1,6%

Soja Ros 07/2007 200,5 2000 2000 201,7 201,0 2016 202,7 2020 2020 2025 201,3 2025 2022 202,0 2022

Soja Ros 09/2007 207,8 2068 2075 208,8 207,5 2082 210,8 209,0 210,0 209,9 209,0 2099 2093 2083 2092 2,5%

Soja Ros 11/2007 2095 209,0 2095 211,8 210,3 2117 2135 2135 2135 2130 2130 2130 2121 2121 2121 2,0%

Soja Ros 05/2008 199,0 1975 1985 200,2 199,0 200,0 2015 2000 2008 2020 201,2 2015 2015 2010 2012 24%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embargue 19/03/07 20/03/07 21/03/07 22/03/07 23/03/07 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 186,00 189,00 189,00 192,00 192,00 186,00 3,23%
Precio FAS 142,50 144,86 144,82 147,04 147,04 142,50 3,19%
Precio FOB Mar'07 187,00 187,00 190,00
Precio FAS 143,50 142,86 145,82
Precio FOB Abr'o7 v 192,00 v 192,00 192,50 194,50 196,50 v 195,00 0,77%
Precio FAS 148,50 147,86 148,32 149,54 151,54 151,50 0,03%
Precio FOB May'07 ¢ 184,00 190,50 196,00 ¢ 195,00 ¢ 196,00 ¢ 184,00 6,52%
Precio FAS 140,50 146,36 151,82 150,40 151,04 140,50 7,50%
Precio FOB Ene'08 v 175,00 v 175,00 170,00 170,00 170,00 v 175,00 -2,86%
Precio FAS 131,50 130,86 125,82 125,04 125,04 131,50 -4,91%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 159,00 159,00 159,00 160,00 160,00 159,00 0,63%
Precio FAS 121,66 121,63 121,60 122,42 122,42 121,59 0,68%
Precio FOB 15/Mar-15/Abr v 157,87 158,17 159,35 159,25 156,79
Precio FAS 120,53 120,80 121,95 121,66 119,25
Precio FOB Abr'07 v 158,66 158,95 160,13 160,04 157,38 v 158,46 -0,68%
Precio FAS 121,32 121,58 122,73 122,45 119,84 121,04 -0,99%
Precio FOB May'07 v 159,05 159,15 160,53 160,43 157,77 v 159,25 -0,93%
Precio FAS 121,71 121,78 123,13 122,85 120,23 121,83 -1,31%
Precio FOB Jun'07 v 161,41 v 160,00 v 162,00 v 162,00 v 160,00 v 162,10 -1,30%
Precio FAS 124,07 122,63 124,60 124,42 122,46 124,69 -1,79%
Precio FOB Jul'07 v 162,20 v 161,00 v 163,00 v 163,00 v 162,00 v 163,28 -0,78%
Precio FAS 124,86 123,63 125,60 125,42 124,46 125,87 -1,12%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 123,00 126,00 128,00 129,00 129,00 123,00 4,88%
Precio FAS 93,53 95,97 97,63 98,43 98,43 93,47 5,31%
Precio FOB 15/Mar07 v 127,16 v 130,01 v 131,79 v 129,72 v 127,26 v 125,78 1,18%
Precio FAS 97,70 99,98 101,42 99,15 97,12 96,25 0,90%
Precio FOB Abr'07 v 127,16 v 130,01 v 131,79 v 129,72 v 127,26 v 129,72 -1,90%
Precio FAS 97,70 99,98 101,42 99,15 97,12 100,19 -3,06%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00 267,00 1,12%
Precio FAS 188,36 188,37 188,36 188,36 188,36 186,18 1,17%
Precio FOB 15/Abro7 v 263,64 v 264,47 v 265,11 v 265,94 v 263,64 v 262,17 0,56%
Precio FAS 182,00 182,83 183,47 184,30 182,01 181,35 0,36%
Precio FOB May'07 v 269,43 v 270,26 v 270,99 v 271,91 v 269,43 v 267,87 0,58%
Precio FAS 187,79 188,62 189,35 190,27 187,79 187,05 0,40%
Precio FOB Jun'07 v 270,53 v 271,36 v 272,09 v 273,01 v 268,60
Precio FAS 188,89 189,72 190,45 191,38 187,78
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 270,00 270,00 275,00 280,00 290,00 270,00 7,41%
Precio FAS 173,04 173,05 176,87 180,92 188,80 173,02 9,12%

Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA

Tipo de cambio de referencia

19/03/07 20/03/07 21/03/07 22/03/07 23/03/07  var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,0600 3,0590 3,0600 3,0590 3,0620 0,03%
vendedor 3,1000 3,0990 3,1000 3,0990 3,1020 0,03%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4480 2,4472 2,4480 2,4472 2,4496 0,03%
Habas de soja 27,50 2,2185 22178 2,2185 22178 2,2200 0,03%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3409 2,3401 2,3409 2,3401 2,3424 0,03%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4480 2,4472 2,4480 2,4472 2,4496 0,03%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3256 2,3248 2,3256 2,3248 2,3271 0,03%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4480 24472 2,4480 24472 2,4496 0,03%
Aceite de soja 24,00 2,3256 2,3248 2,3256 2,3248 2,3271 0,03%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,4480 2,4472 2,4480 2,4472 2,4496 0,03%
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano| Mar-07 Abr-07 May-07 Mar-07 Abr-07 May-07 Jun-07 Jul-07
Promedio diciembre 201,00 195,29 195,29 217,76 218,73 218,97 218,73 216,77
Promedio enero 191,95 187,27 185,11 207,57 208,63 209,70 210,68 211,60
Promedio febrero 180,45 178,60 183,10 185,21 209,89 213,02 218,77 223,19 225,53
Semana anterior 186,00 v195,00 184,00 209,80 209,80 209,80 205,60 205,20
19/03 186,00 187,00 v192,00 184,00 209,80 209,80 209,80 198,40 195,70
20/03 189,00 187,00 v192,00 190,50 209,80 209,80 209,80 204,70 204,30
21/03 189,00 190,00 192,50 196,00 209,80 209,80 209,80 204,70 204,30
22103 192,00 194,50 195,00 209,10 209,10 208,30 206,90 206,50
23/03 192,00 196,50 196,00 208,98 208,98 208,25 206,87
Variacién semanal 3,23% 0,77% 6,52% -0,39% -0,39% -0,74% 0,62%
Chicago Board of Trade@)
May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio diciembre 185,99 180,48 180,87 183,85 184,59 174,24 176,50 170,07
Promedio enero 175,82 177,18 179,14 183,41 185,10 177,37 180,28 168,10
Promedio febrero 175,94 179,30 181,86 186,06 188,84 190,70 180,84 182,94 172,96
Semana anterior 169,30 174,17 177,84 182,25 185,93 184,09 180,42 182,07 174,54
19/03 167,19 172,70 176,56 180,97 184,46 182,99 178,58 180,42 175,45
20/03 170,03 175,00 178,76 183,35 186,66 185,19 180,97 182,80 175,82
21/03 171,05 176,10 179,86 184,18 187,58 185,56 181,15 182,99 177,11
22/03 171,60 176,56 180,60 185,19 188,32 186,66 181,88 184,46 177,84
23/03 169,58 174,54 178,21 183,17 186,48 184,82 180,42 182,62 178,21
Variacién semanal 0,16% 0,21% 0,21% 0,50% 0,30% 0,40% 0,00% 0,30% 2,11%
Kansas City Board of Trade)
May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio diciembre 190,27 184,46 185,29 187,23 190,33 175,18
Promedio enero 182,04 181,63 183,84 186,84 190,07 179,01
Promedio febrero 183,98 185,02 187,49 190,63 193,15 183,72 183,45 188,00 173,59
Semana anterior 178,76 180,05 183,35 186,85 191,07 188,50 183,63 185,56 174,54
19/03 176,01 177,48 181,24 185,38 188,87 188,50 182,90 185,56 174,54
20/03 177,66 179,04 182,44 187,21 190,15 188,50 183,72 185,56 174,54
21/03 178,85 179,77 183,54 188,32 191,44 188,50 185,19 186,66 177,11
22103 178,95 180,14 183,72 188,32 191,25 189,23 185,56 185,56 177,48
23/03 178,12 179,31 182,07 186,66 189,60 189,23 184,82 187,40 178,21
Variacién semanal -0,36% -0,41% -0,70% -0,10% 0,77% 0,39% 0,65% 0,99% 2,11%
(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Galfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2° Pos. Mar-07 Abr-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07 Jun-07
Promedio diciembre 150,76 135,59 133,18 135,51 168,68 168,90
Promedio enero 156,50 142,36 132,68 136,88 173,36 173,30 176,22 154,82
Promedio febrero 156,40 140,45 134,18 139,49 178,68 178,47 175,77 172,25
Semana anterior 123,00 v125,78 v129,72 163,18 165,15 165,15 162,49
19/03 123,00 v127,16 v127,16 162,59 164,56 164,56 162,20
20/03 126,00 v130,01 v130,01 165,44 167,41 167,41 164,95
21/03 128,00 v131,79 v131,79 167,22 169,18 169,18 166,63
22/03 129,00 v129,72 v129,72 167,12 169,09 169,09 166,53
23/03 127,00 v127,26 v127,26 fi fl fi fl fi
Variacién semanal 3,25% 1,18% -1,90% 2,41% 2,39% 2,39% 2,49%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Abr-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Mar-07 Abr-07 May-07 Jun-07
Promedio diciembre 179,47 157,27 160,74 167,74 168,78
Promedio enero 178,41 162,10 164,34 171,33 173,38 174,07 173,84
Promedio febrero 166,65 166,64 166,99 179,09 180,57 181,12 182,28
Semana anterior 159,00 v158,46 v159,25 v162,10 v163,28 170,70 169,40 170,40 173,90
19/03 159,00 v158,66 v159,05 v161,41 v162,20 170,90 167,60 169,30 173,60
20/03 159,00 158,95 159,15 v160,00 v161,00 173,50 170,30 172,10 176,20
21/03 159,00 160,13 160,53 v162,00 v163,00 173,50 170,30 172,10 176,20
22/03 160,00 160,04 160,43 v162,00 v163,00 175,60 171,60 173,90 177,80
23/03 160,00 157,38 157,77 v160,00 v162,00 168,40 170,96 173,91
Variacién semanal 0,63% -0,68% -0,93% -1,30% -0,78% -0,59% 0,33% 0,01%

Chicago Board of Trade(s)

May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08
Promedio diciembre 150,65 152,50 145,52 141,82 144,26 145,56 148,33 138,40
Promedio enero 158,12 160,63 154,69 151,15 153,51 154,57 157,02 147,84 144,66
Promedio febrero 166,74 169,83 164,14 159,87 162,39 163,49 164,90 154,45 150,73
Semana anterior 157,28 161,71 158,95 158,66 162,00 163,77 164,95 157,47 151,67
19/03 156,69 161,41 160,23 159,84 163,08 164,36 167,32 159,84 154,92
20/03 159,54 164,17 162,10 161,12 164,66 166,33 168,40 159,84 155,60
21/03 161,31 165,84 162,79 161,21 164,66 166,82 168,69 159,84 157,08
22/03 161,21 165,74 162,59 161,21 164,86 166,82 168,50 159,44 157,28
23/03 158,75 163,48 161,41 161,31 164,95 167,12 169,09 159,84 158,46
Variacion semanal 0,94% 1,10% 1,55% 1,67% 1,82% 2,04% 2,51% 1,50% 4,48%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPYA(1)| FOB Arg. SAGPYA(1)| FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Abr-07 May-07 Emb cerc Abr-07 May-07 Jun-07 Jul-07
Promedio diciembre 270,00 87,00 639,37 638,39
Promedio enero 270,00 87,95 95,50 624,59 619,44
Promedio febrero 270,00 99,55 100,80 614,10 615,52 616,30 618,80
Semana anterior 270,00 95,00 95,00 95,00 625,00 623,00 626,00 632,50 632,50
19/03 270,00 97,00 95,00 95,00 625,00 623,00 626,00 632,50 632,50
20/03 270,00 97,00 98,00 98,00 625,00 620,00 624,00 630,00 630,00
21/03 275,00 97,00 100,00 100,00 624,00 620,00 624,00 630,00 630,00
22/03 280,00 100,00 100,00 100,00 621,00 617,50 622,50 630,00 630,00
23/03 290,00 100,00 100,00 100,00 621,00 620,25 625,00 629,00 629,00
Var.semanal 7,41% 5,26% 5,26% 5,26% -0,64% -0,44% -0,16% -0,55% -0,55%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

Abr-07 My/JIn07 JIIsto7 Oc/Dc07 Mar-07 Abr-07 My/Jn07 JIISt-07 Oc/Dc-07
Promedio diciembre 137,75 728,75 738,28 752,03
Promedio enero 143,79 150,68 720,50 723,45 731,73 730,94
Promedio febrero 159,40 161,17 161,40 167,40 708,33 711,25 712,22 718,88 723,95
Semana anterior 160,00 157,00 163,00 169,00 710,00 730,00 735,00
19/03 160,00 157,00 163,00 169,00 710,00 722,50 727,50 740,00
20/03 160,00 157,00 163,00 170,00 705,00 710,00 715,00 725,00 735,00
21/03 160,00 157,00 163,00 169,00 705,00 710,00 722,50 730,00
22/03 160,00 157,00 163,00 169,00 700,00 710,00 720,00 730,00
23/03 170,00 170,00 173,00 179,00 710,00 720,00 730,00
Var.semanal 6,25% 8,28% 6,13% 5,92% -1,37% -0,68%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unico emb Abr-07 May-07 Jun-07 Mar-07 Abr-07 May-07 Jun-07 Jul-07
Promedio diciembre 267,68 255,96 260,28 266,21 266,13 266,83
Promedio enero 275,14 262,77 266,93 272,98 274,92 276,58 278,55 280,86
Promedio febrero 296,95 275,00 280,13 289,65 292,56 294,05 295,81 297,85
Semana anterior 267,00 v262,17 V267,87 v268,60 283,40 278,50 282,00 282,70 287,10
19/03 270,00 v263,64 v269,43 v270,53 285,60 280,70 284,20 284,90 289,30
20/03 270,00 V264,47 v270,26 v271,36 287,00 283,70 286,80 287,10 290,00
21/03 270,00 v265,11 v270,99 v272,09 287,00 283,70 286,80 287,10 290,00
22/03 270,00 v265,94 v271,91 v273,01 289,70 285,60 288,30 289,70 292,50
23/03 270,00 v263,64 v269,43 284,95 285,69 294,05 292,94
Var.semanal 1,12% 0,56% 0,58% 2,32% 1,31% 4,01% 2,03%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

Mar-07 Abr-07 Ab/My-07 May-07 Jun-07 JniJI-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07
Promedio diciembre 265,99 262,90 265,86 268,23 268,56
Promedio enero 271,42 271,20 274,81 278,32 276,24
Promedio febrero 292,31 290,23 292,94 296,70 297,69 297,42
Semana anterior 280,72 283,47 284,57 288,62 293,39
19/03 280,62 283,01 285,22 290,64 296,70
20/03 280,90 282,46 285,03 290,64 296,52
21/03 279,43 282,37 285,31 291,10 296,79
22/03 279,98 282,28 285,40 291,46 297,71
23/03 278,97 281,54 284,67 291,74 296,88
Variacion semanal -0,62% -0,68% 0,03% 1,08% 1,19%

Chicago Board of Trade)

May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08
Promedio diciembre 252,85 256,64 258,31 259,35 263,18 264,37 266,10 269,30
Promedio enero 263,24 268,00 270,09 271,66 276,10 278,00 278,68 280,09 281,76
Promedio febrero 283,92 288,94 290,84 292,82 297,16 298,79 299,55 298,46 300,42
Semana anterior 276,87 282,56 284,95 286,97 291,57 294,60 296,90 296,34 298,36
19/03 279,07 284,86 286,70 289,91 295,06 297,45 300,20 301,40 303,33
20/03 281,00 286,79 288,72 292,12 296,90 299,83 302,96 303,14 304,89
21/03 281,65 287,53 289,73 292,58 297,91 300,20 303,51 304,43 306,45
22/03 283,58 289,55 291,84 293,68 299,56 302,59 305,71 307,55 310,12
23/03 282,75 288,54 291,11 293,96 298,73 301,86 304,80 305,53 308,65
Variacion semanal 2,12% 2,11% 2,16% 2,43% 2,46% 2,46% 2,66% 3,10% 3,45%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Abr-07 Jun-07 Ago-07 Oct-07 Dic-07 Abr-07 Jun-07 Ago-07 Oct-07
Promedio diciembre 295,10 311,64 319,02 324,61 317,38 328,19 337,56
Promedio enero 326,24 338,60 340,81 344,63 350,46 356,20 364,55 368,62 373,79
Promedio febrero 341,35 350,89 357,53 365,33 375,34 372,89 385,25 394,67 404,81
Semana anterior 346,81 346,29 345,18 350,06 354,25 372,41 381,49 389,62 391,33
19/03 352,79 352,28 351,17 356,02 360,18 378,21 387,22 395,29 396,99
20/03 356,00 353,61 356,69 357,88 364,11 389,63 397,57 400,98 403,29
21/03
22/03 355,67 351,61 354,23 355,76 361,68 394,67 399,84 402,04 402,80
23/03 360,07 354,73 356,00 359,73 366,94 403,74 406,71 408,24 409,34
Variacion semanal 3,82% 2,44% 3,13% 2,76% 3,58% 8,41% 6,61% 4,78% 4,60%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.

26

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 16/03/07



PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Mar-07 Abr-07 My/St07 Oc/Dc07 Mar-07 Abr-07 My/St07 Oc/Dc07 En/Mr08
Promedio diciembre 239,56 239,38 229,57 228,25 236,35
Promedio enero 256,24 252,73 252,76 246,82 244,71 241,71 250,43 255,41
Promedio febrero 275,60 268,50 267,80 262,05 258,40 259,05 265,85 271,80
Semana anterior 268,00 266,00 267,00 271,00 258,00 253,00 254,00 258,00 264,00
19/03 270,00 266,00 267,00 272,00 259,00 252,00 255,00 259,00 264,00
20/03 270,00 267,00 268,00 273,00 260,00 255,00 256,00 262,00 268,00
21/03 270,00 267,00 268,00 275,00 261,00 257,00 259,00 264,00 269,00
22/03 270,00 265,00 267,00 273,00 259,00 257,00 258,00 263,00 269,00
23/03 271,00 266,00 268,00 273,00 262,00 258,00 259,00 264,00 269,00
Variacién semanal 1,12% 0,00% 0,37% 0,74% 1,55% 1,98% 1,97% 2,33% 1,89%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 Mar-07 Abr-07 My/St-07 Abr-07 My/St-07 Oc/Dc-07  En/Mr-08
Promedio diciembre 195,28 189,72 187,07 217,87
Promedio enero 206,09 200,41 200,40 201,14 217,21 229,93
Promedio febrero 222,35 217,95 213,87 207,10 216,63 233,74 236,23 246,79
Semana anterior 209,00 214,00 197,31 197,31 202,93 218,26 228,07 236,99 238,54
19/03 215,00 219,00 200,62 200,62 203,48 219,91 229,50 239,03 240,47
20/03 216,00 220,00 201,67 201,67 204,04 220,13 230,93 236,55 238,10
21/03 216,00 220,00 202,22 202,33 205,91 218,03 237,10
22/03 217,00 221,00 203,54 203,54 206,57 219,80 238,32
23/03 212,00 216,00 197,64 203,04 216,38 234,35
Var.semanal 1,44% 0,93% 0,17% 0,05% -0,86% -1,12%
Harina de SOJ a Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08
Promedio diciembre 214,72 217,91 219,22 220,55 221,17 224,28 225,02 226,11
Promedio enero 249,88 254,62 256,77 258,19 259,48 262,51 263,19 264,33 264,05
Promedio febrero 243,41 248,84 251,14 253,15 253,95 256,98 257,81 258,41 257,95
Semana anterior 240,30 245,92 248,35 250,66 251,54 254,63 255,62 256,50 255,18
19/03 241,95 247,57 250,44 252,09 254,19 257,50 258,38 259,04 257,61
20/03 243,83 249,23 252,20 254,63 256,06 259,15 260,14 261,57 260,36
21/03 245,04 251,10 253,53 255,40 257,16 260,25 261,35 262,90 261,46
22/03 246,25 251,76 254,52 256,39 257,94 261,46 262,79 264,55 264,00
23/03 241,73 247,13 250,44 252,43 253,75 256,94 258,49 260,14 260,14
Var.semanal 0,60% 0,49% 0,84% 0,70% 0,88% 0,91% 1,12% 1,42% 1,94%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Mar-07 Mr/Ab07 Abr-07 Ab/In-07 My/JI-07 Ag/Oc-07  Nv/En-08
Promedio diciembre 665,21 623,53 723,08 727,59
Promedio enero 631,86 615,23 706,28 714,02 721,95
Promedio febrero 611,05 612,90 723,50 731,47
Semana anterior 602,00 610,00 709,54 718,79 728,04
19/03 604,00 612,00 716,94 724,93 734,26
20/03 606,00 614,00 717,41 725,40 734,71
21/03 603,00 611,00 718,74 726,73 736,04
22/03 605,00 613,00 717,41 725,40 734,71
23/03 612,00 620,00 718,74 728,06 731,37
Var.semanal 1,66% 1,64% 1,30% 1,29% 1,28%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Abr-07 My/JI-07 Ag/Oc-07 Oc/Dc-07 My/St.08 Abr-07 My/JI-07 Oc/Dc-07 Ab/My-08
Promedio diciembre 620,38 640,22
Promedio enero 609,02 610,98 615,79 619,49 623,59
Promedio febrero 600,58 609,10 620,92 629,43 621,96 642,92
Semana anterior 600,00 608,25 622,14 629,41 632,72 610,56 617,07 648,15
19/03 599,00 607,81 621,04 628,97 644,85 610,45 619,93 650,91
20/03 602,74 613,32 628,31 632,83 648,15 610,45 618,83 641,10 653,66
21/03 597,45 606,49 620,59 629,96 644,85 601,36 614,20 636,03
22/03 599,21 610,45 623,90 634,81 652,56 602,52 618,72 641,98
23/03 608,69 617,51 634,26 645,51 660,28 618,61 653,22
Var.semanal 1,45% 1,52% 1,95% 2,56% 4,36% 1,32%

Chicago Board of Trade(1s)

May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 Dic-08
Promedio diciembre 652,28 661,32 663,76 666,12 668,80 673,49 676,16 676,10
Promedio enero 648,28 658,16 661,93 665,72 669,29 678,10 682,74 690,82 687,91
Promedio febrero 676,30 686,15 690,05 694,15 697,76 707,03 712,13 713,60 715,61
Semana anterior 678,35 688,71 693,78 698,85 702,60 709,88 715,39 717,59 720,90
19/03 683,20 693,78 699,07 703,70 708,11 717,15 723,54 728,62 738,54
20/03 688,71 699,29 704,81 709,88 714,29 722,66 727,51 733,02 744,05
21/03 685,63 695,77 700,62 705,47 709,88 719,80 726,41 733,02 736,33
22/03 689,59 699,74 704,59 709,88 713,18 723,54 729,72 735,67 740,74
23/03 704,59 713,40 717,59 723,10 726,85 736,99 742,95 750,00 759,48
Var.semanal 3,87% 3,59% 3,43% 3,47% 3,45% 3,82% 3,85% 4,52% 5,35%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 21/03/07 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
Trigo pan  06/07 8.806,7 58,9 7.669,9 385,2 2185 4.829,9
(Dic Nov) (5.582,0) (5.626,5) (676,8) (308,4) (2.695,7)
05/06 8.205,7 43 9.866,1 903,5 722,1 8.575,7
(11.295,6) (12.090,7) (1.2437) (1.1247) (10.878,7)
Maiz 06/07 10.552,8 255,2 9.760,7 871,6 327,2 952,6
(Mar Feb) (2.394,6) (3.153,8) (1.076,1) (130,6) (580,0)
05/06 8.584,5 0,8 10.648,6 1.546,3 1.1535 9.584,6
(13.997,9) (15.546,4) (2.432,6) (2.3175) (13.971,0)
Sorgo 06/07 722,0 10,9 771,1 15 0,3 (46,0)
(Mar Feb) (26,2) (45,9) (0,6) (5,0
05/06 184,3 196,8 39 39 1748
(346,6) (359,6) (2,3 @n (354,3)
Soja 06/07 5.602,4 154,2 5.609,0 1.639,0 302,2
(Abr Mar) (2.000,2) (3.791,2) (1.806,1) (182,4)
05/06 6.787,0 11,1 7.965,2 2.199,2 2.198,1 7.061,4
(10.164,1) (9.331,9) (1.983,3) (1.983,3) (10.193,2)
Girasol 06/07 10,5 0,2 73 1,0 0,2
(Ene Dic) 4,9 (14,7) 0,2 0,2) (40,0)
05/06 42,4 28,2 2,8 2,3 27,2
(102,9) (90,3) (18,5) (18,5) (86,9)
(*) Embarque mensuales hasta DICIEMBRE y desde ENERO estimado por Situacién de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 28/02/07 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  06/07 1.960,9 1.862,9 916,6 342,3
(1.915,8) (1.820,0) (946,5) (345,8)
05/06 4.848,7 4.606,3 1.624,4 1.601,6
(5.218,1) (4.957,2) (1.952,5) (1.762,4)
Al 14/03/07
Soja 06/07 10.780,7 10.780,7 5.367,6 432,5
(6.827,4) (6.827,4) (4.301,7) (208,0)
05/06 34.047,5 34.047,5 10.338,0 7.856,5
(31.614,1) (31.614,1) (9.621,5) (7.269,6)
Girasol 06/07 2.101,1 2.101,1 622,1 166,8
(2.171,2) (2.171,2) (1.163,8) (226,2)
05/06 3.670,7 (3.670,7) 1.576,5 1.422,2
(3.451,6) (3.451,6) (1.185,1) (1.035,9)
Al 31/01/07
Maiz 05/06 2.787,6 2.508,8 795,0 543,5
(2.877,9) (2.590,1) (657,1) (564,7)
Sorgo 05/06 189,8 170,9 18,8 11,7
(162,2) (146,0) (8,6) (7.8)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos de la Dir.de Mercados Agroalimentarios segin base ONCCA-SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION USDA

Comercio mundial de trigo y productos derivados

Proyeccién de: Marzo-07 Cifras en miles de toneladas
2006/07 2006/07 2005/06 Variacion

Mar-07 Feb-07 Mar-07 1 2/

Exportaciéon
Argentina 10.000 10.000 8.301 0,0% 20,5%
Australia 12.000 12.000 15.213 0,0% 21,1%
Bulgaria 1.200 1.200 1.106 0,0% 8,5%
Canada 20.500 20.500 15.644 0,0% 31,0%
China 2.500 2.500 1.397 0,0% 79,0%
EU-25 14.000 15.000 15.032 -6,7% -6,9%
Kazakhstan 5.000 5.000 3.000 0,0% 66,7%
Rusia 10.000 10.000 10.664 0,0% -6,2%
Turquia 2.000 2.000 2.900 0,0% -31,0%
Ucrania 2.800 2.800 6.461 0,0% -56,7%
Estados Unidos 24.500 24.500 27.424 0,0% -10,7%
Otros paises 6.210 6.230 6.414 -0,3% -3,2%
Total 110.710 111.730 113.556 -0,9% -2,5%

Importacion
Argelia 4.800 4.800 5.469 0,0% -12,2%
Bangladesh 2.100 2.100 2.009 0,0% 4,5%
Brasil 7.500 7.500 6.194 0,0% 21,1%
Colombia 1.350 1.350 1.314 0,0% 2,7%
Egipto 7.000 7.000 7.771 0,0% -9,9%
EU-25 6.800 6.800 7.609 0,0% -10,6%
India 6.000 6.000 118 0,0% 4984,7%
Indonesia 4.800 4.800 4,981 0,0% -3,6%
Iraq 3.000 3.000 4878 0,0% -38,5%
Israel 1.200 1.200 1.542 0,0% -22,2%
Japon 5.500 5.500 5.469 0,0% 0,6%
Republica de Corea 3.600 3.600 3.884 0,0% -7,3%
Libia 1.300 1.300 1.639 0,0% -20,7%
Malasia 1.350 1.350 1.216 0,0% 11,0%
México 3.600 3.600 3.549 0,0% 1,4%
Marruecos 1.900 1.900 2418 0,0% -21,4%
Nigeria 3.500 3.600 3.656 -2,8% -4,3%
Perd 1.500 1.500 1.656 0,0% -9,4%
Filipinas 2.700 2.700 2.954 0,0% -8,6%
Rusia 1.200 1.200 1.282 0,0% -6,4%
Sudén 1.400 1.600 1.659 -12,5% -15,6%
Tailandia 1.200 1.200 1.174 0,0% 2,2%
Venezuela 1.600 1.600 1.691 0,0% -5,4%
Vietnam 1.300 1.300 1.181 0,0% 10,1%
Yemén 1.900 1.900 2.143 0,0% -11,3%
Estados Unidos 3.100 3.100 2.309 0,0% 34,3%
Otros paises 29.510 30.230 33.791 -2,4% -12,7%
Total 110.710 111.730 113.556 -0,9% -2,5%

1/ Variacion entre la estimacion actual y la anterior, para igual campafia. 2/ Variacion entre la presente y la anterior campafia. EU-25: Paises de la Unién Europea

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercial de"El Gran Rosario", esta en:
I http://www.rosario.com.ar
ROSARIO Un sitio especial mente preparado para potenciar
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION USDA

Produccién, consumo y stock final mundial de trigo y productos derivados

Proyeccion de: Marzo-07 _ _
Cifras en miles de toneladas
2006/07 2006/07 2005/06 Variacién
Nov-06 Oct-06 Nov-06 1 2/
Produccion
Argentina 14.200 14.200 14.500 0,0% -2,1%
Australia 10.500 10.500 25.000 0,0% -58,0%
Canada 27.300 27.300 26.775 0,0% 2,0%
China 103.500 103.500 97.450 0,0% 6,2%
Egipto 8.200 8.200 8.184 0,0% 0,2%
EU-25 117.052 117.270 122.665 -0,2% -4,6%
India 69.350 68.000 68.640 2,0% 1,0%
Iran 14.000 14.000 14.500 0,0% -3,4%
Kazakhstan 13.500 13.500 11.000 0,0% 22,7%
Marruecos 6.100 6.100 3.043 0,0% 100,5%
Pakistan 21.700 21.700 21.500 0,0% 0,9%
Rusia 44.900 44.900 47.700 0,0% -5,9%
Turquia 18.000 18.000 18.000 0,0% 0,0%
Ucrania 14.000 14.000 18.700 0,0% -25,1%
Uzbekistan 5.850 5.850 5.800 0,0% 0,9%
Estados Unidos 49.316 49.316 57.280 0,0% -13,9%
Otros paises 55.640 55.690 59.870 -0,1% -7,1%
Total 593.108 592.026 620.607 0,2% -4,4%
Consumo
Argelia 7.700 7.700 7500 0,0% 2,7%
Australia 7.200 6.900 6.400 4,3% 12,5%
Brasil 10.400 10.400 10.800 0,0% -3,7%
Canada 10.165 10.165 9.168 0,0% 10,9%
China 101.000 101.000 101.000 0,0% 0,0%
Egipto 15.600 15.600 14.800 0,0% 5,4%
EU-25 118.000 117.000 119.500 0,9% -1,3%
India 73.550 72.700 69.971 1,2% 5,1%
Irdn 15.200 15.200 14.800 0,0% 2,7%
Kazakhstan 8.100 8.100 7.400 0,0% 9,5%
Marruecos 7.400 7.400 7.100 0,0% 4,2%
Pakistan 21.900 21.900 21.500 0,0% 1,9%
Rusia 37.100 37.100 38.400 0,0% -3,4%
Turquia 16.600 16.600 16.100 0,0% 3,1%
Ucrania 11.500 11.500 12.500 0,0% -8,0%
Estados Unidos 31.325 31.325 31.191 0,0% 0,4%
Otros paises 127.697 128.297 129.768 -0,5% -1,6%
Total 620.437 618.887 617.898 0,3% 0,4%
Stock final
Canada 6.593 6.593 9.708 0,0% -32,1%
China 35.590 35.590 34.890 0,0% 2,0%
Egipto 3.596 3.596 4,006 0,0% -10,2%
EU-25 12.800 13.038 20.948 -1,8% -38,9%
India 3.500 3.000 2.000 16,7% 75,0%
Kazakhstan 4.698 4.698 4,283 0,0% 9,7%
Siria 5.233 5.233 5.483 0,0% -4,6%
Estados Unidos 12.852 12.852 15.545 0,0% -17,3%
Otros paises 36.366 36.196 50.593 0,5% -28,1%
Total 121.228 120.796 147.456 0,4% -17,8%

1/ Variacion entre la estimacion actual y la anterior, para igual campafia. 2/ Variacion entre la presente y la anterior campafia. EU-25: Paises de la Unién Europea
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION USDA

Comercio mundial de granos gruesos

Proyeccion de: Marzo-07 Cifras en miles de toneladas
2006/07 2006/07 2005/06 Variacion
Mar-07 Feb-07 Mar-07 1 2/

Exportacién
Argentina 14.405 13.905 11.243 3,6% 28,1%
Australia 2.235 2.545 5.622 -12,2% -60,2%
Brasil 5.550 5.050 2.826 9,9% 96,4%
Canada 3.650 3.550 4.010 2,8% -9,0%
China 4.025 4.025 3.756 0,0% 7,2%
EU-25 4.205 4.255 3.229 -1,2% 30,2%
Rumania 700 700 454 0,0% 54,2%
Rusia 2.100 2.100 1.450 0,0% 44.8%
Serbia y Montenegro 1.205 1.205 1.279 0,0% -5,8%
Ucrania 5.300 5.000 7.444 6,0% -28,8%
Estados Unidos 60.535 60.535 61.548 0,0% -1,6%
Otros Paises 3.965 3.965 6.273 0,0% -36,8%

Total 107.875 106.835 109.134 1,0% -1,2%
Importacién
Argelia 2.155 2.155 2.043 0,0% 5,5%
Canada 2.070 2.070 2.029 0,0% 2,0%
Chile 1.715 1.715 1.662 0,0% 3,2%
China 2.135 2.135 2.307 0,0% -7,5%
Colombia 3.525 3.525 3.380 0,0% 4,3%
Costa Rica 700 700 687 0,0% 1,9%
Republica Dominicana 1.350 1.350 1.068 0,0% 26,4%
Egipto 4.820 4.820 4.417 0,0% 9,1%
EU-25 5.320 4.820 3.694 10,4% 44,0%
Guatemala 800 800 751 0,0% 6,5%
Indonesia 1.300 1.300 1.443 0,0% -9,9%
Iran 3.100 3.100 3.100 0,0% 0,0%
Israel 1.600 1.600 1.568 0,0% 2,0%
Japon 19.520 19.520 19.767 0,0% -1,2%
Jordania 1.000 1.000 1.223 0,0% -18,2%
Republica de Corea 8.865 8.865 8.546 0,0% 3,7%
Malasia 2.600 2.600 2.517 0,0% 3,3%
México 10.400 9.900 9.941 5,1% 4,6%
Marruecos 1.905 1.905 2.010 0,0% -5,2%
Perd 1.400 1.400 1.567 0,0% -10,7%
Arabia Saudita 7.500 7.500 8.472 0,0% -11,5%
Sudéfrica 975 825 1.034 18,2% -5,7%
Siria 2.100 2.100 1.991 0,0% 5,5%
Taiwan 4.660 4.650 4.633 0,2% 0,6%
Tunez 1.200 1.200 1.224 0,0% -2,0%
Estados Unidos 2.475 2.475 2.300 0,0% 7,6%
Otros Paises 12.685 12.805 15.760 -0,9% -19,5%

Total 107.875 106.835 109.134 1,0% -1,2%
1/ Variacién entre la estimacion actual y la anterior, para igual campafia. 2/ Variacion entre la presente y la anterior campafia. EU-25: Paises de la Unién Europea
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ESTADISTICAS COMERCIALES INTERNACIONALES - IINFORMACION USDA

Produccién, consumo y stock final mundial de granos gruesos

ProyeCCién de: Marzo-07 Cifras en miles de toneladas
2006/07 2006/07 2005/06 Variacion
Mar-07 Feb-07 Mar-07 1/ 2/

Produccion
Argentina 26.073 25.573 19.223 2,0% 35,6%
Australia 50.759 48.759 44.474 4,1% 14,1%
Brasil 23.491 23.491 26.036 0,0% -9,8%
Canada 151.440 151.440 147.696 0,0% 2,5%
China 9.425 9.425 9.085 0,0% 3,7%
Etiopia 126.462 126.421 132.079 0,0% -4,3%
EU-25 33.700 33.900 34.040 -0,6% -1,0%
India 29.130 29.130 25.833 0,0% 12,8%
México 24.200 24.200 23.700 0,0% 2,1%
Nigeria 9.675 9.675 11.839 0,0% -18,3%
Rumania 30.200 30.200 27.600 0,0% 9,4%
Rusia 7.182 7.182 7.180 0,0% 0,0%
Sudéfrica 7.443 9.983 7.311 -25,4% 1,8%
Turquia 10.845 10.845 11.945 0,0% -9,2%
Ucrania 19.175 19.175 18.140 0,0% 5,7%
Estados Unidos 280.112 280.112 298.763 0,0% -6,2%
Otros 127.392 127.694 132.600 -0,2% -3,9%

Total 966.704 967.205 977.544 0,1% -1,1%
Consumo
Argentina 10.373 10.373 9.423 0,0% 10,1%
Brasil 43.409 43.409 42.472 0,0% 2,2%
Canada 24.156 24.256 23.956 -0,4% 0,8%
China 151.380 151.380 147.455 0,0% 2,7%
Egipto 11.680 11.680 11.280 0,0% 3,5%
Etiopia 9.525 9.525 8.485 0,0% 12,3%
EU-25 135.125 134.425 132.445 0,5% 2,0%
India 33.600 33.800 33.850 -0,6% -0,7%
Japon 19.920 19.920 19.992 0,0% -0,4%
México 39.080 38.580 37.605 1,3% 3,9%
Nigeria 24.050 24.050 23.450 0,0% 2,6%
Rumania 10.805 10.805 11.105 0,0% -2,7%
Rusia 28.500 28.500 27.700 0,0% 2,9%
Turquia 11.450 11.450 11.352 0,0% 0,9%
Ucrania 13.725 13.825 11.990 -0,7% 14,5%
Estados Unidos 253.463 253.463 244,726 0,0% 3,6%
Otros 188.818 189.188 188.415 -0,2% 0,2%

Total 1.009.059 1.008.629 985.701 0,0% 2,4%
Stock final
Brasil 4.644 4,147 3.344 12,0% 38,9%
Canada 4.087 4.087 6.332 0,0% -35,5%
China 33.979 33.979 35.809 0,0% -5,1%
EU-25 15.665 15.743 22.988 -0,5% -31,9%
México 3.805 3.805 3.355 0,0% 13,4%
Arabia Saudita 2.888 2.888 3.198 0,0% -9,7%
Ucrania 2.337 2.537 2417 -7,9% -3,3%
Estados Unidos 22.395 22.395 54.767 0,0% -59,1%
Otros 28.847 29.702 34.203 -2,9% -15,7%

Total 118.647 119.283 166.413 -0,5% -28,7%

1/ Variacion entre la estimacion actual y la anterior, para igual campafia. 2/ Variacion entre la presente y la anterior campafia. EU-25: Paises de la Unién Europea
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 333,930,860
Renta Fija 994,991,221
Cau/Pases 534,611,843
Opciones 23,372,917
Plazo 0
Rueda Continua 1,382,641,824

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 2,085.51 5.02% 0.86%
GRAL 106,228.00 5.12% 2.16%
BURCAP 7,381.23 4.52% 2.03%

En la primera jornada de la semana el indice lider de la Bolsa
Argentina cerré en alza ubicindose en los 2030,6 puntos, tras
incrementarse en un 2,25%. El volumen operado fue escaso, ya que
solo alcanzo los 43 millones de pesos en acciones. El martes en cam-
bio finaliz6 con una leve alza, ubicindose en los 2040,03 puntos
finales, lo que represent6 un incremento de +0,48%.

El miércoles el presidente de la Fed, Sr. Bernanke, como se pre-
veia dejo la tasa en 5,25% pero sorprendié con un comunicado que
parecio inclinarse mads a una baja de tasas. Sin embargo la Fed volvié
a indicar que las recientes lecturas de la inflacién subyacente han
sido algo elevadas y que los riesgos de que la inflacion no se modere
sigue siendo una preocupacion.

Ante este escenario, los operadores hicieron una lectura optimista
generando ganancias bursitiles generalizadas en todo el mundo. El
Dow Jones y el Nasdaq subieron 1,3% y 1,7%, mientras que el S&P500
gand 1,7%, su mayor alza diaria en ocho meses.

A nivel regional Brasil y México ganaron entre 2,8% y 2,9%, en
tanto que el Merval culminé con un alza de 2,1% en 2.083 puntos.
En lo local el optimismo se reflejé en un volumen accionario que

superé en $ 67 millones. Tenaris
(+3,9%), Petrobras (+3,6%) y
Macro (+2,7%), fueron las accio-
nes con mayores subas. En las
dos primeras, no obstante, ayu-
dé el alza del 2,8% en el precio
del crudo.

El jueves los operadores deja-
ron de lado el mensaje optimis-
ta de la Reserva Federal de Esta-
dos Unidos y se enfocaron en los
préximos indicadores sobre el
sector inmobiliario. De esta ma-
nera el Dow Jones registré una
leve suba del 0,11%, mientras
que el Nasdaq y el S&P500 caye-
ron 0,17%. El Merval siguio el
mismo comportamientoy cerrd
con una baja del 0,47%.

La Bolsa finalizé la semana
con una leve alza de 0.55% al
llegar a los 2085.51 puntos. El
volumen de negocios llego a los
62 millones de pesos en accio-
nes. En la semana el Merval au-
mento un 5,02%.

En otro orden, segun el cal-
culo del Instituto Argentino del
Mercado de Capitales IAMC), la
primera semana de abril, el
Merval incorporara dos nuevas
acciones: Banco Hipotecario e
YPE. No saldri ninguna de su

composicién aun-

Evolucion del Merval y volumen operado
(desde 01/09/06 hasta 16/03/07)

= Volumen
— MERVAL
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que si habrda cam-
bios en la pondera-
cién que cada una
ostenta en el indice.
De esta manera se-
ran diecisiete las ac-
ciones que confor-
maran la cartera.
Habra empresas
de energia, metalir-
gicas, petroleras,
bancos, textiles y de
alimentos con lo que
la representatividad
en los distintos ra-
mos de actividad,
serd una de las mas
equilibradas.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 19/03/07 20/03/07 21/03/07 22/03/07 23/03/07 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 33.371,86 43.305,93 33.747,29 417527 114.600,35 685,59%
Valor Efvo. ($) 23.360,30 60.279,19 73.596,41 4.175,27 161.411,17 1047,91%
Cauciones

Valor Nom. 123.550,00  1.320.123,00  2.555.780,60  1.282.676,14  1.023.316,00 6.305.445,74 -9,46%
Valor Efvo. ($) 335.397,08  2.911.974,75  2.559.980,73  1.189.981,61  1.314.935,04 8.312.269,21 2,50%
Totales

Valor Efvo. ($) 358.757,38  2.972.253,94  2.633.577,14  1.194.156,88  1.314.935,04 8.473.680,38 4,30%

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima TasaMéaxima  Tasa Promedio Monto Nominal ~ Monto Liquidado Cant. Cheques
Totales Operados 19/03/07
30/05/07 71 12,00 12,00 12,00 98.500,00 96.222,30 1
13/06/07 85 12,00 12,00 12,00 21.000,00 20.429,10 1
18/06/07 90 12,00 12,00 12,00 21.000,00 20.389,98 1
Totales Operados 20/03/07 140.500,00 137.041,38 3
28/05/2007 68 11,00 11,00 11,00 2.907,56 2.848,33 1
28/06/2007 99 11,00 11,00 11,00 1.936,66 1.878,90 1
29/06/2007 100 11,00 11,00 11,00 2.907,56 2.820,02 1
27/07/2007 128 11,00 11,00 11,00 2.907,56 2.797,13 1
28/07/2007 129 11,00 11,00 11,00 1.936,66 1.862,57 1
28/08/2007 160 11,00 11,00 11,00 1.936,66 1.847,04 1
31/08/2007 163 11,00 11,00 11,00 2.907,56 2.769,03 1
28/09/2007 191 11,00 11,00 11,00 4.844,22 4.576,65 2
29/10/2007 222 11,00 11,00 11,00 2.907,56 2.724,46 1
31/10/2007 224 11,00 11,00 11,00 1.936,66 1.813,68 1
28/11/2007 252 11,00 11,00 11,00 1.936,66 1.799,46 1
30/11/2007 254 11,00 11,00 11,00 2.907,56 2.698,55 1
28/12/2007 282 11,00 11,00 11,00 484422 4.458,59 2
28/01/2008 313 11,00 11,00 11,00 1.936,66 1.769,24 1
Totales Operados 21/03/07 38.753,76 36.663,65 16

Totales Operados 22/03/07

Totales Operados 23/03/07

Cheques de Pago Diferido Autorizados para Cotizar

Seccion lll: Cheques de pago diferido directos

ID Cheque  Nro Cheque Banco Cod.  Sucursal Plaza Emision Vencimiento  Acreditacion Monto

0525 01278422 FRANCES 017 478 2000 16-03-07 30-05-07 24hs 98500,00
Fecha 19/03/07

0534 09245810 BISEL 388 093 2000 20-03-07 13-06-07 Inm. 21000,00

0535 09245811 BISEL 388 093 2000 20-03-07 18-06-07 Inm. 21000,00
Fecha 20/03/07

Fecha 21/03/07

Fecha 22/03/07

Fecha 23/03/07
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v/nom. vlefec.

23/03/2007
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v/nom. vlefec.

22/03/2007
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21/03/2007

9.485,63

13.747,29

20.000,00 64.110,78

Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
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Titulos Publicos

BONOS PREV. SANTA FE
S3% 72hs

BONOS PREV. SANTA FE
S.3 $ Cdo.Inmediato

CP FF"SMSV" SERIE 10 $
CG Cdo.Inmediato
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U$S CG Cdo.Inmediato
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,160 23/03/2007 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,280 23/03/2007 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 5,500 23/03/2007 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 10,900 23/03/2007 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 4,600 16/03/2007 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 13,050 23/03/2007 31/12 4°  Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 5,400 23/03/2007 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 3,450 23/03/2007 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 7,800 23/03/2007 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 20/02/2007 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 2,170 23/03/2007 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 10,800 20/03/2007 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 2,450 23/03/2007 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 5,400 22/03/2007 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,190 23/03/2007 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 3,490 23/03/2007 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,600 23/03/2007 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,200 22/03/2007 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,400 23/03/2007 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 12,200 08/03/2007 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,551 23/03/2007 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 6,350 23/03/2007 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,800 09/03/2007 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,000 23/03/2007 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,400 28/12/2006 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,460 23/03/2007 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 1,160 23/02/2007 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,200 23/03/2007 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,580 23/03/2007 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 2,380 23/03/2007 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,100 15/03/2007 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,390 22/03/2007 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,780 23/03/2007 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,140 19/01/2007 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 1,200 21/03/2007 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 2,600 22/03/2007 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 3,180 23/03/2007 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 14,000 23/03/2007 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,780 23/03/2007 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 30/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 5,700 23/03/2007 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,960 23/03/2007 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,870 23/03/2007 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 0,895 23/03/2007 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.120.000,0 15/11/2006 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 25/09/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,320 23/03/2007 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 1,960 23/03/2007 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,50 23/03/2007 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 90,000 23/03/2007 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,150 23/03/2007 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 3,960 23/03/2007 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,610 23/03/2007 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,500 01/03/2007 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 1,750 23/03/2007 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrés Energia SA 7,200 23/03/2007 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobrés Energia Part.ic.SA 3,150 23/03/2007 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 15/12/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,100 23/03/2007 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,372 23/03/2007 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 5,700 23/03/2007 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,640 22/03/2007 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 103,000 23/03/2007 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 127,500 23/03/2007 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 9,000 23/03/2007 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 11,400 23/03/2007 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 55,250 22/03/2007 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 20,900 23/03/2007 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,605 23/03/2007 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,250 23/03/2007 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,240 23/03/2007 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 13,750 23/03/2007 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefonica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefonica S.A. 67,000 23/03/2007 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 67,800 23/03/2007 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,910 23/03/2007 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,780 23/03/2007 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 ]d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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B OLSA DE COMERTCIO D E ROSARIO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
®  Bases de Datos Bibliograficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
m | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
= Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
= E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
= Fiel. Fundacién de Investigaciones Econdmicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
= |Infoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacion telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-mail
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electronico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | jstado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
m | egislacién de la Comisién Nacional de Valores.

Horario de atencion Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccion Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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