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¢ QUE PASA EN LAS FINANZAS
INTERNACIONALES?

ias pasados asistimos a un fuerte caida en las bolsas de
D valores, comenzando con la caida registrada en la Bolsa de

Shanghai de 9,2% y siguiendo con una seguidilla de caidas en
otras bolsas del mundo. En nuestro pais el Merval cay6 un 7,5%. La
caida esfumo casi u$s 108.000 millones de la bolsa china. Walt Street
también temblo y el Dow Jones tuvo una caida de 3,3%. Medido en
puntos, el derrumbe (416,02) es el séptimo en importancia en la
historia de 110 anos del indice neoyorquino.

Se han dado distintas razones para explicar el comportamiento
critico de los mercados, como ser:

a)La advertencia del gobierno chino de que castigari la especula-
cion bursitil que tiene apalancamiento excesivo a través del crédito
bancario.

b)La advertencia de Alan Greenspan, ex presidente de la Reserva
Federal, sobre que EE.UU. entraria en crisis hacia fin del corriente
ano.

c)La timida revaluacién del yen..

d)La caida de las 6rdenes de compra de bienes duraderos en
EE.UU. en casi un 8% y otras.

De todas maneras, las mencionadas razones no son mas que chis-
pas que provocan la crisis. Que el valor de las acciones pierda en
pocas horas un 9,2% esta denotando aspectos mas profundos que
hay que tratar de investigar, a pesar de que en pocos dias se vuelva a
la normalidad. Nosotros estimamos que esos problemas mas pro-
fundos radican en una economia mundial que estd ‘parcialmente’
globalizada. Y como ya se ha manifestado muchas veces en este Se-
manario, pesan las razones monetarias.
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La economia mundial estd cada vez mas globalizada pero quedan
materias pendientes. Veamos primero la participacion de los distin-
tos paises o regiones en el Producto Bruto Mundial en forma por-
centual:

EE.UU. 20,1
China 15,4
Zona del Euro 14,8
Japén 6,4
Otras economias avanzadas 6,2
India 5,9
Oriente Medio 5,9
Otros paises asidticos 5,7
Africa 33
Reino Unido 3,0
Otros paises de América 30
Rusia 2,6
Brasil 2,6
México 1,8
Canada 1,8
Otros estados CEI 1,2

Estos porcentajes toman como base el Producto Bruto Mundial
estimado para el 2005, y medido segan la PPA (paridad del poder
adquisitivo de las monedas). La fuente es el Informe del Fondo Mo-
netario Internacional «Perspectivas de la Economia Mundial» (abril
del 2006) que precisamente se llama «Globalizacion e Inflacién».

Si analizamos el Producto Bruto Mundial vamos a advertir que el
valor del mismo segun los tipos de cambio de mercado llegaba en el
2005 a 44,4 billones de ddlares mientras que segun la paridad del
poder adquisitivo de las monedas (PPA) llegaba a 61,1 billones de
dolares. Para algunos paises la diferencia es notable. Por ejemplo
India tiene un Producto segun la PPA casi cinco veces el Producto
segun los tipos de mercado. China tiene una diferencia similar de
algo mas de cuatro veces. Japon, por el contrario tiene un Producto
segun los tipos de cambio de mercado casi un 25% superior. Hay
una disociacion entre los tipos de cambio y los precios internos.

A pesar del gran desarrollo de la produccion y del comercio mun-
dial, la fluctuacion de las distintas monedas hace que esa globalizacion
de la que habldbamos anteriormente, sea en muchos casos aparente
y no real. Tomemos como ejemplo la moneda mas importante del
mundo, el délar estadounidense, que ha variado fuertemente res-
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ECONOMIA'Y FINANZAS

pecto a la segunda moneda en
importancia, el euro, pasando
de 1,17 délares por euro a co-
mienzos de 1999 a 0,83 dolar
por euro a mediados de 2001. y
después de subas y bajas en los
meses siguientes, pasé a 1,32
délares en los dltimos tiempos.

Lo anterior se acentu6 a par-
tir de mediados de 1971 cuan-
do se decretd la
inconvertibilidad del ddlar en
oro a lo que sigui6 la flotacion
de las monedas. Esto llevo al de-
sarrollo de contratos de deriva-
dos financieros, comos futuros,
opciones, swaps, etc. que apun-
tan a la cobertura de las transac-
ciones internacionales. Estiman-
do un comercio mundial de bie-
nes y servicios para el ano pasa-
do de 13,7 billones de délares,
las transacciones comerciales
diarias llegarian a 37.500 millo-
nes de ddlares. Las transaccio-
nes de derivados financieros,
swaps, futuros y opciones, en
gran parte para servir a la cober-
tura de las transacciones reales
y especulativas, llegarian a 3,2 bi-
llones de délares por dia. Esto
se percibe en los volimenes de
operaciones que registran varios
mercados de futuros del mun-
do.

Por supuesto que las mencio-
nadas operaciones de cobertu-
ra son necesarias, dado que de
no existir, el riesgo de una crisis
mundial se incrementaria. De
todas maneras, habria que esti-
mar si la desproporcién entre las
operaciones financieras deriva-
das y el comercio real de mer-
cancias y servicios no represen-
ta un costo mayor que
incrementa la ineficiencia del sis-
tema.

Las fluctuaciones de las mone-
das impiden que actde la ley de
los costos comparativos del Da-
vid Ricardo, una de las leyes mas
importantes de la vida econémi-
ca.

Recordemos que esta ley dice

en forma simplificada, que si un pais A es mis eficiente que otro pais
B en la produccion de dos articulos (supongamos tejido y vinos,
como decia Ricardo en 1817 en sus «Principios de Economia y
Tributacién»), le convendra dedicarse a producir el articulo para el
que tiene mayor eficiencia relativa, supongamos vinos, e importar
de B el otro producto, tejidos. La ley de Ricardo lleva a la integracion
comercial de las naciones, a su mutua dependencia, camino que es
el mas eficiente de todos. Es por ese motivo que Ludwig von Mises la
llamaba ‘ley de asociacién’, porque asociaba a las personas y a las
naciones.

A través de las depreciaciones de sus monedas, muchos paises
pasan a ser competitivos en determinados productos no por el lo-
gro de una mayor eficiencia, sino por una cuestiéon meramente mo-
netaria, desvirtuando a través de la mencionada depreciacion de su
moneda, el principio ricardiano.

Todo esto hace pensar que, mas tarde o mas temprano, los princi-
pales paises del mundo tendran que ir planeando el tener una mo-
neda dnica, que como el metro patrén permita las transacciones sin
que se alteren las distintas mediciones. Si las relaciones menciona-
das mas arriba, entre el mundo real y el nominal financiero, ascien-
den a 1 sobre 80, suponemos que el costo de las transacciones fi-
nancieras tiene que ser muy elevado. Dicho costo se manifiesta de
diversas maneras: no funcionamiento de la ley de Ricardo, incre-
mentos en la tasa de interés al incorporar el riesgo devaluatorio,
inversiones de corto plazo en vez de inversiones de largo plazo, etc.

Los argentinos deberiamos preguntarnos: é¢serian posible inver-
siones de largo plazo como las que se hicieron en ferrocarriles a
fines del siglo diecinueve y principios del veinte por un monto de
3.000 millones de délares de aquellos entonces (traducido al valor
del oro, alrededor de 90.000 millones de ddlares actuales) de existir
una moneda que fluctia diariamente?

POBLACION Y ALIMENTOS

n repetidas oportunidades se ha analizado este tema en este

Semanario. Primero se muestra el crecimiento de la poblacion

mundial y luego la cantidad de alimentos que se producen.
Con respecto al crecimiento de la poblacién este es un pequeno
resumen de un articulo anterior:

La poblacion mundial habria llegado en el mes de julio del ano
pasado a 6.546 millones de habitantes, habiendo sido su evolucién
en los ultimos anos la siguiente (en millones de habitantes al mes de
julio):

1996 5.772
1997 5.851
1998 5.929
1999 6.006
2000 6.084
2001 6.162
2002 6.239
2003 6.316
2004 6.392
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2005
2006

6.469
6.546

Como se puede deducir de las
mencionadas cifras, el creci-
miento demografico erade 1,37
por ciento anual en 1997, de
1,28 por ciento en el 2001 y de
1,19 por ciento en el Gltimo ano.
Es decir que va disminuyendo
lentamente.

Si estimamos que ese creci-
miento demogrifico va a ir dis-
minuyendo hasta acercarse a 1
por ciento anual en los proxi-
mos diez anos y que probable-
mente esté por debajo de ese
porcentaje a partir de alli, pode-
mos calcular que dentro de vein-
te anos (es decir alrededor del
2027) la poblacion mundial lle-
garia a alrededor de 7.600 mi-
llones de habitantes y probable-
mente a 8.000 millones para el
ano 2050.

Los antropoélogos discuten en
que momento apareci6 el hom-
bre sobre la tierra. Segan el des-
cubrimiento de un craneo fosil
proveniente de Chad (Africa) ese
origen podria estar en 6 a 7 mi-
llones de anos, se trata del
‘Sabelanthropus tchadensis»,
con lo cual la historia de los
hominidos retrocederia unos 3
millones de anos con respecto a
lo que se creia (recordemos que
los Australopitecus afarensis,
como el famoso Lucy, tienen
entre 3 y 4 millones de anos de
antigiiedad).

A partir de esos remotos tiem-
pos la poblacién fue creciendo
pero bastante lentamente. Al
principio el hombre se servia de
los frutos de las plantas y de
otros recursos de la naturaleza,
yendo de un lugar a otro pero,
posteriormente, hace unos
10.000 anos, en el llamado
Neolitico, los seres humanos se
afincaron sobre la tierra y co-
menzo la agricultura. Hace unos
6.000 anos se empezaron a de-
sarrollar las grandes civilizacio-

nes (Egipto, Babilonia, etc.). Desde ese entonces la poblacién mun-
dial sigui6 creciendo pero a paso lento.

Hacia el siglo XVII y principios del XVIII de nuestra era se produce
la revolucion agricola en Inglaterra (cercado de las tierras, etc.) lo
que permitié un siglo después la llamada revolucion industrial (es
interesante reflexionar sobre esto: s6lo hay revolucién industrial si
previamente hay una revolucién agricola, dado que los alimentos y
la mano de obra tienen que provenir del campo o del comercio y la
migracién internacional). En esos momentos la poblacién mundial
se estimaba en 750 millones de personas. A partir de alli ha crecido
hasta los casi 6.550 millones de personas que pueblan actualmente
la tierra. El crecimiento de la poblacién, desde la revolucion indus-
trial, ha sido ripido por distintas causas: mayores expectativas de
vida, mejor alimentacion, disminucién de la mortalidad especialmen-
te la infantil, etc., pero ese crecimiento se esta deteniendo, funda-
mentalmente por razones socioldgicas.

Al comienzo de la revolucion industrial los economistas mante-
nian una postura pesimista sobre el futuro. La ciencia econémica se
veia como una ‘ciencia ldgubre’. Tanto el pastor Roberto Malthus
como David Ricardo no visualizaban una economia en crecimiento.
El primero, con su teoria de una poblacién que crece a una tasa
geométrica mientras los alimentos lo hacen a una tasa aritmética,
mas bien presagiaba un futuro nada halagiieno. De todas maneras,
no previeron otros factores que iban a jugar un papel destacado,
como el factor tecnoldgico, el desarrollo de una sociedad abierta y
de mercado y el gran crecimiento del comercio internacional y de la
transferencia de recursos hacia las zonas necesitadas.

Un factor fundamental para el crecimiento demografico es el cre-
cimiento de los alimentos. Veamos ahora a cuanto asciende esa pro-
duccion en estos momentos. En primer lugar vamos a estimar la
produccién de granos, carnes, leche, cana de azicar y remolacha,
frutas y hortalizas, tubérculos y otros.

Segan datos de FAO Statistics Division 2007-27 de febrero 2007, la
produccion del ano 2005 habria sido la siguientes:

a)La produccién de cereales habria llegado a 2.257 millones de
toneladas.

b)La produccion de semillas oleaginosas habria llegado a 380 mi-
llones de toneladas.

¢)La produccion de forraje habria llegado a 998,4 millones de to-
neladas.

d)La produccién de frutas habria llegado a 512,3 millones de to-
neladas.

e)La produccion de vegetales habria llegado a 888,5 millones de
toneladas.

f)La produccién de citricos habria llegado a 107,1 millones de to-
neladas.

g)La produccion de cana de azdcar habria llegado a 1.537,6 millo-
nes de toneladas.

h)La produccién de especies habria llegado a 7,01 millones de
toneladas.

i)La produccion de bebidas alcohdlicas habria llegado a 190,2 mi-
llones de toneladas.

j)La produccion de papas y tubérculos habria sido de 728,16 mi-
llones de toneladas.

k)La produccién de azdcar habria llegado a 148 millones de tone-
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ladas.

I)La produccién de huevos habria llegado a 64,8 millones de tone-
ladas.

m)La produccion de carnes habria llegado a 265,9 millones de
toneladas.

n)La produccion de leche habria llegado a 637 millones de tonela-
das.

Un nuevo cilculo que hicimos en base a los datos anteriores y sin
considerar la pesca nos da una produccion de alimentos cercana a
los 5.000 millones de toneladas. Esto contrasta con las versiones
alarmistas de que no alcanzaran los alimentos para la creciente po-
blacion mundial. Es cierto que parte de la produccion de granos, de
cana de azdcar y otras producciones se estin destinando a la pro-
duccion de combustibles sustitutos que, a su vez, contribuirin a
mejorar el medio ambiente, pero eso va a producir algunas restric-
ciones que hay que tener en cuenta.

Como se ha expresado en un articulo de un Semanario anterior y
en un muy buen trabajo de Maria Beatriz Allan (Bolsa de Cereales de
Bahia Blanca), al que hacemos referencia mas adelante, siendo el
consumo mundial de gasoil de 1.300 millones de metros cubicos,
una sustitucioén de un 5% de gasoil por biodiesel implicara alrede-
dor de 65 millones de metros cubicos de aceite, lo que implica casi
la mitad de su actual produccion. Para producir 65 millones de to-
neladas de aceite de soja se necesitan triturar alrededor de 360 mi-
llones de toneladas de poroto de soja. Si fuesen 65 millones de to-
neladas de aceite de colza se necesitarian alrededor de 130 millones
de toneladas de semilla de colza.

Como todos sabemos, la ciencia econémica ha sido definida como
la ‘ciencia de la escasez’, y para el futuro vislumbramos la opcion
por el alimento o por el combustible. La tinica solucién que rompe-
ria este ‘juego de suma cero’ es aumentar la productividad de la
agricultura. Muchas veces, grupos ecologistas cuestionan
justificadamente, por distintas razones, la implantacion de determi-
nados cultivos, en razon a desmontes irracionales, uso de insumos
perjudiciales, etc. Hay que tener en cuenta esas criticas y hacer las
correcciones necesarias, pero todos, incluidos esos grupos
ecologistas, no deberiamos mirar ‘con un solo 0jo’, ya que muchos
de esos cultivos sirven no sélo para alimentar a la creciente pobla-
cién mundial sino también para mejorar el medio ambiente.

CULTIVOS ENERGETICOS

el muy interesante articulo de Maria Beatriz Allan «El Nuevo
DBoom de las Oleaginosas: Biodiesel», publicado en la re

vista de la Bolsa de Cereales de Bahia Blanca
«ComuniCampo», extraemos una serie de datos que juzgamos de
interés para los lectores de este Semanario.

En una de las tablas del mencionado articulo se muestra el consu-
mo de gasoil mundial y para una serie de paises. Ese consumo as-
ciende a 1.335 millones de metros cuibicos. Si el corte de gasoil con
aceites y grasas es del 5%, se necesitaria un equivalente de 66,75
millones de metros cabicos. Si al consumo actual de aceites y grasas

de 135,49 millones de metros
cubicos le agregamos 66,75 mi-
llones para biodiesel, llegaria-
mos a un consumo total de acei-
tes de 202,24 millones. Siendo
la produccién actual de 136,60
millones de metros cibicos, ha-
bria un déficit de 65,68 millones
de metros cubicos de aceites y
grasas.

El consumo de gasoil de la
Unién Europea 25 es de 350
millones de metros cabicos. El
corte de 5% de biodiesel seria
de 17,50 millones de metros cua-
bicos. El consumo actual de acei-
tesy grasas es de 22,98 millones
y el consumo total (para alimen-
to y biodiesel) seria de 40,48 mi-
llones. Como la produccién de
aceites y grasas es de 17,42 mi-
llones, la Unién Europea tendria
un déficit de 23,06 millones de
metros cubicos.

El consumo de gasoil de
EE.UU. es de 234 millones de
metros cubicos. El corte de 5%
de gasoil seria de 11,70 millones.
Si le agregamos el consumo ac-
tual de aceites y grasas por 14,72
millones, tendriamos un consu-
mo total (alimentos y biodiesel)
de 26,42 millones de metros
cubicos. La produccién actual de
aceites y grasas es de 15,52 mi-
llones, por lo que el déficit seria
de 10,90 millones de metros
cubicos.

El consumo de gasoil de Chi-
na es de 91 millones de metros
cubicos. Un corte de gasoil de
5% implicaria un consumo de
aceite y grasas de 4,55 millones.
El consumo actual de aceites y
grasas es de 25,41 millones de
metros cubicos por lo que el
consumo total (alimento y
biodiesel) seria de 29,96 millo-
nes. Siendo la produccién actual
de aceites y grasas de 18,30 mi-
llones, el déficit seria de 11,66
millones de metros cubicos.

El consumo de gasoil de In-
dia es de 46 millones de metros
cubicos. Un corte de 5% de ga-
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soil seria equivalente a 2,30 mi-
llones de toneladas de aceites y
grasas. Siendo el consumo ac-
tual para alimentos de 12,81
millones de metros cubicos de
aceites y grasas, el consumo to-
tal (alimento y biodiesel) seria
de 15,11 millones. Siendo la pro-
duccién actual de 7,95 millones,
habria un déficit de 7,16 millo-
nes.

El consumo de gasoil de Bra-
sil es de 41 millones de metros
cubicos. Un corte de 5% de ga-
soil seria equivalente a 2,05 mi-
llones de toneladas de aceites y
grasas. El consumo actual de
aceites y grasas es de 4,60 millo-
nes de toneladas. El consumo
total (alimento y biodiesel) se-
ria de 6,65 millones. Si la pro-
duccién actual es de 7,39 millo-
nes, habria un sobrante de 0,75
millones de metros cubicos.

El consumo de gasoil de Ar-
gentina es de 12,20 millones de
metros cubicos. Un corte de 5%
de gasoil equivaldria a 0,61 mi-
llones de aceites y grasas. El con-
sumo actual de aceites y grasas
es de 0,90 millones. El consumo
total (alimento y biodiesel) se-
ria de 1,51 millones. Siendo la
produccioén actual de 6,90 millo-
nes de metros cabicos habria un
sobrante de 5,39 millones de
metros cubicos de aceites y gra-
sas.

En otros de los cuadros se
comparan varios de los cultivos
energéticos, como son:

a)Jatropa: tiene un rendimien-
to de 2.500 kg por hectarea. El
porcentaje de aceite en semilla
es de 55%. El rendimiento en
kilogramos de aceite por hecta-
reade 1.375y en litros (0,93 kg/
Lt) es de 1.478. Multiplicado por
un factor de conversién a
biodiesel de 0,96, tendriamos
1.419 litros de biodiesel por hec-
tarea.

b) Ricino (Tartago): tiene un
rendimiento de 2.500 kg por
hectarea. El porcentaje de acei-

te en semilla es de 50%. El rendimiento en kilogramos de aceite por
hectirea de 1.250 y en litros de 1.344. Multiplicado por el factor de
conversion, tendriamos 1.290 litros de biodiesel por hectarea.

¢)Colza: tiene un rendimiento de 1.800 kg por hectirea. El por-
centaje de aceite en semilla es de 50%. El rendimiento en kilogra-
mos de aceite por hectirea de 900 y en litros de 968. Multiplicado
por el factor de conversion, tendriamos 906 litros de biodiesel por
hectdrea.

d)Soja: tiene un rendimiento de 2.700 kg por hectarea. El porcen-
taje de aceite en semilla es de 18%. El rendimiento en kilogramos de
aceite por hectirea de 385 y en litros de 523. Multiplicado por el
factor de conversion, tendriamos 502 litros de biodiesel por hecta-
rea.

e)Cartamo: tiene un rendimiento de 1.100 kg por hectirea. El
porcentaje de aceite en semilla es de 35%. El rendimiento en kilo-
gramos de aceite por hectirea de 385 y en litros de 414. Multiplica-
do por el factor de conversion, tendriamos 397 litros de biodiesel.

Los datos anteriores muestran las enormes posibilidades que tie-
ne nuestro pais en la produccién de biodiesel, especialmente para
la exportacion. Son pocos los paises que tienen un futuro tan
promisorio a este respecto.

INDICADORES DEL CICLO GANADERO

e la muy buena publicacién «Informe Ganadero», del 16 de
Dfebrero del corriente ano, extraemos las siguientes estadisti-
cas de la evolucién mensual de los principales indicadores

del ciclo ganadero (pdgina 6: Saenz Valiente, Bullrich y Cia S.A.).

a)Faena: durante el ano pasado la faena controlada por la ONCCA
fue de 13.328 miles de cabezas. Durante el ano anterior habia sido
de 14.252 miles de cabezas.

b)Peso promedio en kg de la res con hueso en gancho: en el mes
de enero de 2005 el peso promedio fue de 218 kg. Termino el ano,
en diciembre, con 231 kg. En el mes de enero del ano pasado el
peso promedio fue de 227 kg y termind, en diciembre, con 213 kg.

¢)Precio promedio de todos los novillos en Liniers: a fines del
2004 era de 2,011 pesos el kilogramo. A fines del 2005 era de 2,445
pesos el kilogramo. A fines del ano pasado era de 2,390 pesos el
kilogramo. En el mes de enero del corriente ano fue de 2,360 pesos
el kilogramo.

d)Precio del ternero en remates feria: a fines de 2004 era de 2,25
pesos por kilogramo vivo. A fines de 2005 era de 3,14 pesos. A fines
del ano pasado era de 2,95 pesos. En el mes de enero del corriente
ano era de 2,88 pesos.

e)Consumo de carne per cipita segin faena de la ONCCA: a fines
de 2004 era de 65 kilos. Durante el 2005 fue fluctuante y termino en
61 kilos. Durante el ano pasado fue también muy fluctuante y en
noviembre fue de 64 kilos.

f)Exportaciones (en toneladas res con huevo): durante el ano 2005
se exportaron 773 mil toneladas. Durante el periodo diciembre de
2005 a noviembre del 2006 se exportaron 563 mil toneladas. Segin
datos de la mencionada publicaciéon (articulo «Carne en camara»

6 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 02/03/07




MERCADO DE GRANOSY PRODUCTOS DERIVADOS

de Ignacio Iriarte) las exportaciones del mes de enero del corriente
ano llegaron a s6lo 26 mil toneladas y en febrero se estiman mucho
menos. De todas maneras, después de algunos problemas adminis-
trativos comenzaron algunos embarques. Segun la Sagpya en enero
se habrian exportado algo mas de 40 mil toneladas. Durante los meses
de primavera, setiembre-noviembre, el gran comprador es Rusia.
Desde diciembre a febrero Rusia se retira del mercado y reaparece
en el mes de marzo. Para Rusia, en los meses de primavera, se em-
barca entre el 50 y 55% del total.

g)Precio FOB de exportacion: durante el ano 2004 el precio FOB
fluctu6 entre 1.455 dodlares la tonelada en noviembre y 1.637 en
abril. En enero de 2005 el precio FOB era de 1.466 ddlares y en
diciembre de 1.868 do6lares. El enero del ano pasado el precio FOB
era de 1978 ddlares y en junio de 2.800 ddlares (este precio no es
representativo, igual que el de mayo con 3.817 ddlares, pues en
ambos meses fue muy pequena la exportacion de carne: 7 mil tone-
ladas en mayo y 23 mil toneladas en junio). En los meses siguientes
el precio disminuyo y en noviembre estaba en 2.071 doélares.

h)Precio de seis cortes al consumidor pesos corrientes por kilo
(INDEC): en el ano 2004 pas6 de 6,15 en el promedio de enero a
6,89 en el promedio de diciembre. Al ano siguiente (2005) pasé de
6,89 pesos en el promedio de enero a 8,88 pesos en el promedio de
diciembre. Durante el ano pasado pasé de 8,79 pesos en el prome-
dio de enero a 9,17 pesos en el promedio de diciembre.

Segun lo que manifiesta Iriarte, «para enero y febrero se esperaba
una caida en la faena, que ya se present6 en diciembre, pero la in-
certidumbre derivada del nuevo cierre de las exportaciones y de la
generalizacion de los precios maximos.....acentuaron esa reduccion
esperada».

También de la misma publicacion extraemos los siguientes datos
sobre las exportaciones del pais hermano, Brasil.

Durante el ano pasado (2006) las exportaciones de carnes y me-
nudencias bovinas fueron las siguientes:

a)Carnes enfriadas y congeladas: 1.244.991 toneladas por un va-
lor de u$s 3.133.370. El principal comprador fue la Federaciéon Rusa
con 318.323 toneladas por un valor de 743,2 millones de ddlares.
Otro fuerte destino fue Egipto con 198.146 toneladas por un valor
de 364,2 millones de doélares. Destinos importantes fueron Reino
Unido (62.406 tn), Italia (48.845 tn), Bulgaria (56.658 tn), Argelia
(47.328 tn) y Paises Bajos (45.749 tn). Le siguen un sinnimero de
otros destinos.

b)Carnes procesadas: 306.722 toneladas por un valor de u$s 724,4
millones. El principal destino fue EE.UU. con 92.976 toneladas por
un valor de 273,3 millones de ddlares. Después Reino Unido con
51.244 toneladas por un valor de 139,7 millones de ddlares.

¢)Menudencias: 94.567 toneladas por un valor de u$s 134,6 millo-
nes. El principal destino fue Hong Kong con 40.923 toneladas y 50,7
millones de doélares.

d)Total: 1.646.280 toneladas y u$s 3.992,4 millones. El cliente mds
importante ha sido la Federacion de Rusia por 765 millones de déla-
res, seguido por Egipto por 377 millones y Reino Unido por 329,5
millones.

MAIZ

Muy volatil semana
en Chicago

Factores relativamente extra-
nos a los que usualmente
impactan sobre la oferta y de-
manda de los commodities agri-
colas se instalaron en esta sema-
na en Chicagoy literalmente "de-
rrumbaron" los precios.

Ciertas noticias pasaron a la
primera pagina de los medios,
como la declinacién de la eco-
nomia china. Esta caida en el gi-
gante asiatico significaria una
inflacién menor a lo anticipado,
debido a que el nivel de la de-
manda por commodities no al-
canzaria las expectativas o pro-
yecciones que se manejaban, al
menos en el corto plazo.

Asi la volatilidad gané al mer-
cado de futuros de Chicago. Las
pérdidas fueron acumulindose
en todos los contratos de futu-
ros, arrojando por resultado un
retroceso del 4% al 5% en las
posiciones de maiz. May'07, la
posicion sobre la cual se nego-
cia el mayor volumen (tiene 67,8
millones Tm en posiciones
abiertas), retrocedié u$s 7,7 /Tm
en la semana.

Durante varias jornadas de la
semana, los vendedores ingresa-
ron al mercado con abultadas
ordenes de venta en sus bolsi-
llos. Si bien hay analistas que
ponen en tela de juicio la con-
solidacion de la ténica vendedo-
ra de esta semana, hay otros que
apuntan a sefales técnicas que
habrian quebrado puntos de
soporte en las graficas de pre-
Cios.

Para que el maiz vuelva a esta-
blecer nuevos maximos, se ne-
cesitaran razones fundamentales
de algtn peso que justifiquen tal
recuperacion, ya sea por menos
superficie a implantar con maiz
de lo que se pensaba o por la
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Oferta y demanda de Maiz de EE.UU.

Forum Mar'07

Maiz
2007/08 2006/07  2005/06 var.
Anual 2 afios
Area Sembrada 35,21 31,69 33,10 11,1% 6,4%
Area Cosechada 32,29 28,57 30,39 13,0% 6,3%
% Cosechado 92% 90% 92% 1,7%  -0,1%
Rinde 95,91 93,59 92,90 2,5% 3,2%
Stock Inicial 19,10 49,96 53,70 -61,8%  -64,4%
Produccion 309,77 267,60 282,31 15,8% 9,7%
Importacion 0,13 0,25 0,23 50,0%  -44,4%
Oferta Total 329,25 317,82 336,23 3,6%  -2,1%
Forraje/Residual 147,33 151,77 155,99 29%  -56%
Alim./Semilla/Ind. 116,84 89,79 75,72 30,1%  54,3%
Etanol p/ combust. 81,28 54,61 40,72 488%  99,6%
Consumo Interno 264,17 241,56 231,71 9,4%  14,0%
Exportacion 48,90 57,15 54,54 -14,4%  -10,3%
Empleo Total 313,07 298,72 286,27 4,8% 9,4%
Stock Final 16,18 19,10 49,96 -153%  -67,6%
Ratio

Stocks / Empleo 5,2% 6,4% 175%  -192%  -70,4%

Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 142 142 126 126 79 125%  80,0%

potencialidad de obtener pobres rindes. Por lo tanto, no seria raro
que las cotizaciones sigan exhibiendo flojedad hasta tanto no apa-
rezca algun factor con cierto peso que cambie las cosas.

El préximo informe del USDA, a publicarse el viernes 9, podria
dar algin incentivo, pero probablemente no sea suficiente para con-
trarrestar la ola vendedora especulativa.

Lo que si es cierto es que los fundamentales para el maiz norte-
americano basicamente son positivos.

En el primer dia de marzo, el USDA publicé una nueva hoja de
balance de oferta y demanda para el ano agricola 2007/08 para su
Annual Agricultural Outlook Forum, que puede verse en la tabla de
esta misma pagina.

A partir de un aumento de superficie sembrada con maiz de 3,5
millones ha, a 35,21 millones, se esta calculado una cosecha 2007/
08 de casi 310 millones de toneladas. Esto significaria una oferta
total de 329 millones Tm. Pese al aporte que esta nueva campana
haria a la oferta de maiz estadounidense, la casi duplicacién del uso
del maiz en la industria del etanol (+49% a 81,28 millones Tm) re-
presentara mas de un 9% consumo del cereal en EE.UU. para el 2007/
08.

Por lo tanto, un aumento interanual del 11% en el area sembrada
con maiz, un incremento del 2,5% en el rendimiento proyectado
(96 qqg/ha versus 94 qq/ha en el 2006/07) y una pérdida de exporta-

ciones de mas de 8 millones Tm,
o del 14% anual, no lograrin que
los stocks aumenten o0, al menos,
se mantengan. Con 16,2 millo-
nes Tm, el ratio stocks / uso es-
tadounidense bajaria al 5,2%,
del 6,4% del ano pasado, 17,5%
del 2005/06 y del 19,8% del
2004/05.

Por lo pronto, el clima empie-
za a acompanar la preparacion
de la siembra. Las nevadas cai-
das durante esta semana dificul-
taron el movimiento de hacien-
da en el Medio Oeste, pero para
los productores agricolas fueron
buenas noticias ya que en las
areas mas secas habria significa-
do la recarga de humedad del
suelo, que tenian reservas ago-
tadas.

Respecto de las decisiones de
siembra, existe el potencial para
un incremento sorpresa en el
numero de hectireas sembra-
das. El incentivo via precios se
ha traducido en una diferencia
de u$s 125 a u$s 135 por acre
(u$s 309 a 334 por hectarea). La
mayoria cuenta con un despla-
zamiento de superficie de 3 a 4
millones de hectareas, pero po-
drian ser mas si las condiciones
de siembra favorecen al maiz.

La firma de analistas Allendale
realiza una encuesta anual sobre
intencion de siembra, la que dio
como resultado la posibilidad de
que se siembren 5 millones de
hectareas mas con maiz, ascen-
diendo el total a 36,7 millones.
Esta drea seria 2 millones de hec-
tareas inferior al récord, el de
1994 cuando se implantaron
38,6 millones de hectireas. El
informe consignaba que los ma-
yores desplazamientos de super-
ficie se daran en los estados del
Cordén Maicero Oriental, en los
tres estados de Indiana, Illinois
y Ohio. Para observar.

Volviendo a la coyuntura, el
debilitamiento de precios de
esta semana estuvo basicamen-
te dado por las ventas especula-
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tivas. Tal como puede apreciar-
se del informe de la CFTC
(Commodity Futures Trading
Commission), al 27/02/07, los
non-commercials tenian posicio-
nes netas compradas por
346.048 contratos, el 6,8% del
interés abierto, frente al 15,9%
de la semana previa.

A esto debe agregarse que no
hubo frescas noticias del frente
exportador. Las ventas netas se-
manales de exportacién ascen-
dieron a 318.000 Tm al 22/02/
07, segin el USDA, muy por de-
bajo del rango anticipado por
los analistas, que habia estado
entre 600 y 800 mil Tm. El nd-
mero semanal resulté el mads
bajo desde agosto del 2005.

Igualmente, en el acumulado
del ano comercial, los compro-
misos cubrian el 66,8% del sal-
do exportable estimado por el
USDA, frente a una media histo-
rica para esta altura del ano del
57,8%.

También ha sido desalentado-
ra la falta de ventas a Taiwan y
Corea del Sur, tradicionales
clientes norteamericanos, en
parte perdidos ante otros pro-
veedores y en parte perdidos
ante el diferencial de precios
entre el maizy el trigo forrajero.
Justamente, en esta semana
Corea del Sur compré 110.000
Tm de trigo forrajero de origen
opcional y la compra de 385.000
Tm de maiz estadounidense es-
tuvo por debajo de lo rutinario.

El maiz local con
vida propia

Con bastantes oscilaciones
diarias, los precios del maiz dis-
ponible terminaron cerrando la
semana con un alza del 1,5%, en
oposicion a lo que ocurria en
Chicago.

Aunque fueron varias las em-
presas exportadoras que estuvie-
ron en el recinto de la Bolsa de
Comercio de Rosario durante la

semana, una de las grandes fue la que estuvo permanentemente en
plaza buscando lotes importantes de maiz con el objeto de satisfacer
los requerimientos de carga previstos para estos dias. Por tal motivo,
mas alla de la referencia bajista que marc6 Chicago en mds de una
oportunidad, las ofertas fueron superadoras de los precios del dia
previo. Por otra parte, a la necesidad de llenar bodegas se le suma-
ron las complicaciones que provocaron las lluvias de esta semana al
no permitir el flujo de mercaderia desde los lotes cosechados hacia
los canales de comercializacion.

Eso si, esos mejores precios fueron pagados por lotes importantes
siempre y cuando las fechas de descarga no fueran contractuales y
fueron mas bien cercanas. Pero el grueso de las operaciones salié
bajo esas condiciones de plazos cortos de entrega. Asi, por el maiz
con descarga hasta el 5 de marzo sobre San Martin y San Lorenzo se
pagd $ 410 este viernes, mientras que la descarga hasta el 16 de
marzo sobre Rosario y San Lorenzo ya bajaba a $ 385.

En total se habrian operado unas 60.000 Tm de maiz en recinto,
lo que supera las 50.000 recabadas en la semana pasada.

Segun el programa de carga de buques, hasta el 6 de marzo, se
necesitaba despachar 360.000 Tm de maiz y si se extendia la fecha
de carga al 12 de marzo, las necesidades se ampliaban a 420.000
Tm.

Para los forwards los precios ofrecidos empezaron a reflejar no
s6lo la baja de Chicago sino también el efecto cosecha, ya que para
un Abr'07 con descarga sobre San Lorenzo el precio ofertado fue de
u$s 125 este viernes, casi 4% por debajo del viernes anterior. Los
ofrecimientos por maiz con pago y entrega en mayo, junio o julio
también bajaron fuertemente, entre un 3,8% y 5,3%. Por esa razon
fue poco el volumen de negocios que se habria realizado en el recin-
to local de operaciones.

Si se miran las compras informadas por la Secretaria de Agricultu-
ra, se podra observar las compras de maiz 2005/06 de la exportacion
en el mercado doméstico que ascendian a 10,65 millones Tm, cu-
briendo mas que perfectamente los compromisos externos por 8,58
millones. Raramente, los despachos de buques a la misma fecha casi
ascendian a 9,60 millones Tm. Todo esto a fin de febrero (28/02).

Por lo tanto, como es posible que haya pases de compras de la
cosecha 2005/06 a la 2006/07, conviene tomar compras internas y
ventas externas de las dos temporadas en forma conjunta para ver
cuil es efectivamente la posicion de la exportacion.

2005/06 2006/07 Sumatoria
Compras internas 10,65 M Tm 9,12MTm 19,77 M Tm
De donde, compras
a precio firme 10,25 M Tm 856 MTm 18,81 M Tm
Ventas externas 858MTm 10,55MTm 19,14 M Tm

Puede apreciarse que en la medida que no se abra el registro de
ventas al exterior para el maiz, los nimeros dan comodidad al sec-
tor.

Con relacién a la oferta que se avecina, los lotes han presentado,
en general, muy buenas condiciones. Segun el dltimo reporte de la
SAGPyA, las condiciones bajo las cuales evoluciona el grano en los
departamentos de Marcos Juirez y Unidn son excelentes y el rendi-
miento en seco que empezaron a arrojar los primeros lotes vade 9 a
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12 toneladas por hectirea. En Villa Maria estan pronto a cosecharse
los lotes sembrados tempranamente, mientras que en Laboulaye "los
dias de altas temperaturas apuran la maduracién de los cuadros mas
avanzados".

En la provincia de Buenos Aires el estado de los maices es excelen-
te, particularmente en el norte de la provincia.

SOJA

Soja local retrocedi6 3%

Al principio de la semana, la soja logré una suba de cinco pesos
gracias a las ganancias que exhibia Chicago, aunque, sobre el final
de la rueda se habia dado vuelta y cerré en baja. En virtud de los
$620 pagados, las fabricas lograron captar 20.000 toneladas durante
la primera jornada de este periodo.

Luego, con los vaivenes a la suba y a la baja de Chicago, los ofreci-
mientos de las plantas industriales se fueron reacomodando y refle-
jaron un poco mas que en el resto de los productos el efecto de la
plaza externa. Después de una recuperacion a $624 el miércoles,
cuando se anotaron unas 15.000 toneladas mas en recinto, la soja
disponible terminé pagandose $ 605, el valor mas bajo de la semana
y con bajo volumen de negocios.

La actitud de los vendedores fue mas bien la de aguardar mejores
ofertas. Pero, lo cierto es que habra que ver como juega la necesidad
de las fibricas por asegurar mercaderia con la gran oferta que se
avecina ya que se reportan potenciales de rendimiento muy intere-
santes. En definitiva, una saldo negativo del 3,2% y por un volumen

de transacciones que fue casi la
mitad de la semana pasada.

En el segmento de la cosecha
nueva es donde se refleja con
mayor crudeza la influencia ex-
terna, ya que el retroceso de los
ofrecimientos hechos por los in-
dustriales fue superior al 4,5%
para los distintos forwards de la
2006/07, quedando en u$s 193
la Mayo’07. Un retroceso de 9
délares en el término de una se-
mana fue férmula segura parala
desaparicion de los lotes a la
venta y solo se habria hecho un
10% de lo que se negocio en la
semana anterior.

En la semana desaparecieron
muchas de las ofertas para los
meses diferidos. Sobre el cierre,
en la jornada del viernes, sélo
sobrevivian los forwards de
agosto, septiembre, octubre y
noviembre. Los valores de cada
uno de esos meses de pagoy en-
trega eran de u$s 203, u$s 205,
u$s 206 y uds 207, respectiva-
mente.

Para la cosecha 2007/08, los

forwards May’08 cayeron 8 do-
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Se pueden observar el agua en el suelo parala
soja en dos fechas, al 22/02 y al 01/03 para ver el
efecto de las precipitaciones ocurridas entre
ambas fechas sobre los lotes con soja.

Diagnéstico y escenario: A causa de las
abundantes precipitaciones producidas entre el
fin de semana y el comienzo de la semana en
curso, con valores acumulados que superaron
en algunos casos los 120mm, datos registrados

| a través de la red de estaciones meteoroldgicas

GEA, las condiciones hidricas para el cultivo de
soja son excelentes. Esta situacion es notable en
el sur de la regiéon GEA, zona donde se produje-
ron las mayores lluvias, dando lugar a reservas

de agua 6ptimas o incluso excesivas. En lo que respecta al norte de la region, la reserva de agua es

10 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 02/03/07




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

lares a u$s 193 y no fue posible
rastrear negocios, al menos en
recinto.

Muy activo estuvo el frente
externo, con ventas de soja nue-
va por 210.440 toneladas hasta
el 1° de marzo, y casi 810.000
toneladas de harina y/o pellets
de soja, que lleva el total de com-
promisos con el exterior a 7,16
millones de toneladas en este
altimo producto.

En definitiva, llevado a soja
equivalente, las nuevas ventas en
esta semana sumaron mas de 1,1
millén de toneladas y muestran
que 14,6 millones de toneladas
de la temporada 2006/07 tienen
destino cerrado en el exterior.

Si se suman las compras en el
mercado doméstico y las ventas
externas de las dos temporadas
que ahora confluyen, la 2005/06
y la 2006/07, se observara que
los compromisos con el exterior
se encuentran perfectamente cu-
biertos:

Ventas al 1°/3 49,5 M Tm
Compras al 1°/3 57,0 M Tm
Los informes sobre la evolu-

cion de los cultivos de la Secretaria de Agricultura dan pie para pen-
sar en una excelente cosecha préoxima, cerca del maximo del rango
que diera en su estimacion mensual (42,5 a 44,5 millones de tonela-
das).

Las lluvias recibidas en la tltima semana y media favorecieron to-
talmente las principales dareas productivas de la oleaginosa.

En las zonas mas comprometidas, la situacion habia empezado a
revertirse, lo que no quita que haya igualmente impacto sobre el
rinde final.

Segun el informe de SAGPyA, al 1° de marzo, en la delegacién de
Tres Arroyos el perfil del suelo empezé a mejorar con las lluvias
recibidas, mejorando la situacién en los lotes con soja de segunda.
En la delegacion de Tandil “la recuperacion de las reservas hidricas
del suelo” es total. Aunque mejoro el aspecto de la soja implantada
en la delegacion de Salliqueld, “las precipitaciones llegaron fuera de
término por lo cual no se esperan rindes normales” para la de pri-
mera, mientras que para la de segunda el desarrollo puede ser me-
jor, siempre que el tiempo acompane.

En Pehuajo, “las lluvias literalmente salvaron muchos cultivos de
primera... [mientras que] los de segunda evidenciaron una inmedia-
ta respuesta al agua recibida y en pocos dias lograron cubrir el
entresurcoy “tirar ‘nuevas flores y hojas, por lo que se puede consi-
derar que su evolucién sea casi normal, asumiendo una pérdida de
produccién del 10-20%”.

De estas delegaciones hacia arriba, el aspecto de los lotes de pri-
mera y de segunda es muy bueno, excepto por la aparicion de pla-
gas pero que parecen estar bajo control por parte del productor.

No se informan de mayores problemas en las delegaciones cordo-
besas; por el contrario. En Santa Fe se aguarda la normalizacién de
las condiciones ambientales para comenzar las labores de recolec-

Hl- AGUA EN EL SUELO PARA CULTIVO DE
5 .3535:.‘51 SOJA al 01/03/07
. l.:ﬁ‘:%‘::‘:s regular, debido a que aqui las lluvias no fue-
d ron tan abundantes. Cabe destacar un nicleo
. de reserva escasa producido por la nula preci-
l pitacion registrada en esta zona durante la al-
tima semana. En general se puede decir que
las precipitaciones fueron de gran importan-
cia para este cultivo debido a la etapa
fenolodgica por la que el mismo esta transitan-
do. Debido al pasaje frontal durante el martes
de ésta semana, se espera que en los proxi-
mos dias las temperaturas se mantengan rela-
tivamente bajas, al menos hasta el domingo,
cuando se reestablezca la circulacion el sector
norte, momento en el cual, los valores comen-
zarin a aumentar. En cuanto a las precipita-
ciones, durante el dia de hoy jueves 1 de mar-
70, comenzaran a mejorar las condiciones.
Luego, se presentara un periodo pobre, dado
que no se esperan lluvias significativas, y solo
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se registraran hacia principios de la préxima semana algunas precipitaciones débiles y en forma aislada.
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cion en las delegaciones de Ve-
nado Tuerto y Casilda, con cul-
tivos bajo condiciones buenas a
muy buenas en la mayoria de los
distritos santafesinos.

Resurgieron los
fundamentales de
EE.UU.

Abultadisimas posiciones
compradas por parte de fondos
y especuladores en el mercado
de Chicago mostraron a una pla-
za sojera vulnerable a cualquier
correccion. Esta correccién vino
de la mano de los andlisis sobre
dos de las mayores economias
del mundo: Chinay EE.UU., y la
mejora en las condiciones de de-
sarrollo para los cultivos en
Sudamérica.

Los andlisis sobre la economia
de Chinay las declaraciones del
anterior presidente de la Reser-
va Federal de EE.UU. (Fed), Alan
Greenspan, fueron suficientes
como para desatar el pandemo-
nium.

El mercado de capitales de
Chinay de otros paises asiaticos
tuvo una pérdida muy brusca
durante esta semana. La bolsa de
Shanghai fue la que mostré la
mayor baja diaria de los altimos
10 anos, y su indice perdié un
9% de valor el martes 27.

Varios informes en la semana
estuvieron especulando sobre la
contraccion de la economia chi-
na, en la medida que el gobier-
no de esa nacién considera la
posibilidad de subir la tasa de
interés y tomar otra serie de
medidas que enfrie la actividad.

A su turno, Alan Greenspan,
dijo que sobre fines de este 2007
comenzaria la recesién en
EE.UU.

Inclusive, la recuperacion de
los mercados de energiay el for-
talecimiento de otros
commodities no lograron darle
sostén a los granos ya que la li-

quidacion de posiciones compradas en maiz parecia concentrar toda
la atencion de la plaza de Chicago.

Sudamérica en la mira

Con respecto a Sudamérica, las lluvias caidas en los Gltimos dias
resultaron sumamente beneficiosas para las areas productoras de
soja en Argentina. Por otra parte, mejoraron las condiciones para la
soja sembrada en Brasil y Bolivia, si bien es factible que se verifiquen
pérdidas sustanciales en el estado de Mato Grosso do Sul.

Para Brasil, OW est4 utilizando 56 millones Tm, mientras que otros
analistas dan nimeros bastante diferentes. S&M vaticina 57,8 millo-
nes Tm, mientras que xxx

De acuerdo con la agencia de Safras & Mercado, hasta el 23/02 se
llevaba cosechado el 13% de la soja en Brasil, frente a una media
histérica del 9%. Mato Grosso llevaba cosechado el 27%, versus un
19% histérico y Mato Grosso do Sul el 17% frente a un 8% como
media de los dltimos 5 anos.

Paraguay sigue teniendo excelentes perspectivas de rendimiento.
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MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

Recuérdese que en el semanario del 16 de febrero se mencionaba
una posible produccién de soja paraguaya de 5 millones de tonela-
das. En esta semana se comentaba que los rendimientos que van
observandose en la medida que avanza la cosecha (25% trabajado)
son tan excelentes que en el mercado empezaron a manejar nime-
ros muy superiores, y acercindose a 6 millones de toneladas (5,8
millones en el caso de Oil World).

Hoy por hoy, OW estima que todo Sudamérica obtendria una co-
secha de soja de 108,50 millones Tm, casi 6 millones mds que el ano
pasado.

Por el lado de EE.UU., ademais del foro de Perspectivas Agricolas
que anualmente realiza el USDA, se conocieron los resultados de la
encuesta de intencion de siembra de los analistas de Allendale. Para
soja se calcul6 un area de 26,7 millones ha, 4 millones menos que
en la campana pasada. La mayor pérdida de superficie se produciria
en el estado de Nebraska.

Respecto del Annual Agricultural Outlook Forum, no hubo sor-
presas y los nimeros fueron mas de lo mismo. Los economistas del
USDA estimaron que el area sembrada con soja sera de 28,5 millo-
nes ha y que la produccion caeria en casi 9 millones de toneladas,
ascendiendo a 78,4 millones de toneladas en el 2007/08 (78,9 millo-
nes Tm calcul6 el USDA en su andlisis de base de febrero). Ademas
de considerar el area mencionada, los analistas proyectaron el rinde
en 27,9 qg/ha (sobre la base de un tiempo normal y de rindes regio-
nales de tendencia 1989 a 2000).

La cantidad de soja a procesarse sumaria 49,5 millones Tm, tradu-
ciendo un ligero incremento respecto del afio anterior, pese al au-
mento de precios de la materia prima ya que los productos deriva-
dos del procesamiento también exhiben cotizaciones firmes y hay
una oferta holgada.

También aumentarian las exportaciones de poroto, en un 2% so-
bre el 2006/07, a 30,6 millones Tm. Esto no evitaria, sin embargo,

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales  Cosecha / Prod Registro de Acumulado Acumulado
p p . la semana 01/03/07  comparativo 01/03/06

TRIGO PAN * 2006/07 52.708 8.755.344 5.124.051
2005/06 8.205.656 10.512.293

MAIZ 2006/07 10.552.823 2.159.000
2005/06 8.584.488 13.993.383

SORGO 2006/07 667.980 26.250
2005/06 184.306 345579

HABA DE SOJA 2006/07 210.440 5.514.380 1.799.222
2005/06 6.786.313 10.098.946

SEMILLA DE GIRASOL 2006/07 1.410 7.308 2.662
2005/06 475 42.908 102.924

ACEITE DE GIRASOL 2007 25.000 471.920 131.342
2006 3 1.056.632 1.176.034

ACEITE DE SOJA 2007 94.108 1.731.325 518.676
2006 8.632 5.116.766 4.781.342

PELLETS DE GIRASOL 2007 15.254 300.494 83.987
2006 899.426 1.083.602

PELLETS DE SOJA 2007 808.617 7.156.501 831.275
2006 93.000 22.480.242 20.168.973

Voltmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente: Area Regi
Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA. *Ajuste de 216 tn de trigo del 14/02/07 cosecha 2005/06, corresponden a la 2

que EE.UU. siga perdiendo par-
ticipacion en el comercio mun-
dial de soja ante el avance de la
competencia.

El avance de la competencia
estaria concentrado en Brasil, ya
que Argentina gana participa-
cién en el mercado internacio-
nal pero de subproductos.

Para fines del 2007/08, los
stocks finales de soja estadouni-
denses llegarian a 10,1 millones
Tm.

Desde el frente exportador, y
ya coyunturalmente hablando,
los compromisos de ventas de
exportacién semanales totaliza-
ron 516.500 Tm, superando el
maximo de 500.000 Tm antici-
pado por los traders. Aunque la
performance fue muy buena en
la semana, no deja de observar-
se que el acumulado de compro-
misos externos de la soja esta-
dounidense 2006/07 cubre el
82,4% del saldo exportable esti-
mado por el USDA, en compa-
racion con el promedio histéri-
co de 85,2%.

El saldo de la semana arrojé
un 6% de pérdida acumulada
para los futuros de harina de
soja; del 5% en promedio para
todas posiciones de sojay del 2%
al 3% para los futuros de aceite.

TRIGO

Sin el apoyo del
maiz, bajo
fuertemente

En total correspondencia con
lo que ocurria en la rueda veci-
na de maiz, los futuros de trigo
retrocedieron también en esta
semana, acumulando pérdidas
del 4,5% al 5% en la mayoria de
sus posiciones de Chicago y del
2% al 2,5% en la mayoria de sus
posiciones en Kansas.

Es que el mercado se encuen-
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tra susceptible a la liquidacién
de fondos o de especuladores en
la medida que no haya mayores
cambios en los fundamentales
trigueros y la sustentacion de los
precios se base en no quedarse
rezagado respecto de los precios
del maiz.

Hubo pocas novedades funda-
mentales en la semana. De en-
tre ellas, se puede destacar el
balance sheet 2007/08 para el
trigo en EE.UU. dado a conocer
en el ambito del Foro de Pers-
pectivas Agricolas que realiza
anualmente el USDA.

Bisicamente, anticiparon una
mayor produccién 2007/08, al
igual que la suba de las existen-
cias a pesar de una creciente de-
manda. Esa mayor demanda
provendria del uso como grano
forrajero alternativo frente al
encarecido maiz.

Los nuimeros de produccion
no sorprendieron ya que esta-
ban largamente anticipados por
el mercado. La cosecha de trigo
de EE.UU. en el 2007/08 podria
ser de 59,87 millones Tm, 9,8
millones Tm por sobre el ano
anterior.

Tanto en EE.UU. como en el mundo las existencias de trigo son
relativamente ajustadas hoy dia. Sin embargo, las perspectivas para
la cosecha de este 2007 son excelentes en el suelo norteamericano.
Hay buenas reservas de agua en las regiones productoras de trigo de
invierno y 1,4 millones de ha mds sembradas que el ano pasado,
cuando la sequia azotaba la cosecha norteamericana. Si subsiste un
area aun con problemas de agua en los EE.UU., pero que estd cons-
trefnida a la region del trigo de primavera. La necesidad de lluvias en
la primavera (nuestro otono) en las Llanuras del Norte, junto con
precios relativamente mas altos en maiz y soja, posiblemente recor-
taran la cosecha de esta variedad de trigo en este 2007.

En el frente externo, las ventas semanales netas de exportacion,
que informa el USDA, ascendieron a 321.700 Tm al 22/02, lo cual
cae dentro del rango estimado por los operadores (250 a 450 mil
Tm). Si se mira el acumulado en lo que va del ciclo, el total de com-
promisos de trigo estadounidense suma 20,47 millones Tm, sélo el
86% del saldo exportable frente al 92% de la temporada pasada y el
91% de la media histérica para esta misma época del ano.

Poco movimiento en trigo

Sin influencia externa, ni del resto de los granos, el precio del
trigo se mantuvo en los $350 que viene observando hace rato, con
menor volumen de negocios en esta semana, que en la semana ante-
rior. En el mercado FOB los precios vendedores fueron elevindose
de u$s 178,50 a u$s 180, mientras que los valores oficiales pasaron
de u$s 179 a u$s 182 para la posicion de embarque cercano. Sin
embargo, tener acotada la salida externa no hizo mella sobre los
valores locales. Hubo ventas externas de la actual temporada; casi
53.000 Tm, llegando el total vendido a 8,76 millones. Las compras
suman 7,5 millones Tm, de las que se llevarian embarcado 3,92 M.

Trigo CBOT: Posicion neta de non-commercials al 27/02/07

8.000
I

7.000
6.000
5.000
4.000

3.000
2.000

Comp en 000 tn

1.000
0
-1.000
-2.000

-3.000
-4.000

Vend en 000 tn

-5.000
-6.000
-7.000
-8.000

8/1/02 6/8/02 4/3/03

30/9/03

2714104 23/11/04 21/6/05 17/1/06 15/8/06

Nota: Datos de la CFTC para futuros y opciones combinados (Commodities Futures Trading Commission).

14 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 02/03/07




PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 23002007 2602007 2702007 2802007  owjoaioy | romedio  Promedoafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 350,00 350,00 350,20 350,30 350,00 350,10 372,99 -6,1%
Maiz duro 404,00 409,00 398,50 408,00 413,80 406,66 288,47 41,0%
Girasol 610,00 610,00 610,00 610,50 612,00 610,50 561,76 8,7%
Soja 624,70 629,00 614,50 624,00 610,00 620,44 624,19 -0,6%
Mijo
Sorgo
Bahia Blanca
Trigo duro 384,00 380,00 375,00 375,00 378,50 385,81 -1,9%
Maiz duro 321,50
Girasol 595,00 595,00 595,00 595,00 595,00 595,00 543,64 9,4%
Soja 620,00 620,00 610,00 620,00 600,00 614,00 625,47 -1,8%
Cordoba
Trigo Duro 355,90 349,40 370,00 358,43 371,11 -3,4%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 382,00 382,00 385,81 -1,0%
Maiz duro 296,84
Girasol 600,00 600,00 600,00 600,00 603,50 600,70 546,02 10,0%
Soja
Trigo Art. 12 378,00 377,60 379,60 384,60 376,00 379,16 385,92 -1,8%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 360,00 360,00 355,00 358,60 360,00 358,72 380,71 -5,8%
Maiz duro
Girasol 595,00 595,00 595,00 595,00 595,00 595,00 543,64 9,4%
Soja
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 26/02/07 27/02/07 28/02/07 01/03/07 02/03/07 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 260,0 260,0 260,0 250,0 245,0 255,0 -3,92%
Aceites ()
Girasol crudo 1.550,0 1.550,0 1.530,0 1.530,0 1.530,0 1.550,0 -1,29%
Girasol refinado 1.830,0 1.830,0 1.850,0 1.850,0 1.850,0 1.830,0 1,09%
Lino
Soja refinado 1.640,0 1.640,0 1.660,0 1.660,0 1.660,0 1.640,0 1,22%
Soja crudo 1.360,0 1.360,0 1.365,0 1.365,0 1.365,0 1.360,0 0,37%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 280,0 280,0 280,0 280,0 280,0 280,0
Soja pellets (Cons Dérsena) 535,0 535,0 530,0 530,0 530,0 535,0 -0,93%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 26/02/07  27/02/07  28/02/07 01/03/07 02/03/07 Var%
Trigo

Mol/Ros S/Desc. Cdo. MIE 355,00 360,00

Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 350,00 350,00 350,00 350,00 350,00  0,0%

Exp/Ros ClDesc. Cdo. MIE 350,00

Exp/AS ClDesc. Cdo. MIE 350,00 350,00 350,00 350,00  0,0%

Exp/SL S/Desc. Cdo. MIE 360,00 355,00 355,00

Exp/SM SiDesc. Cdo. MIE 355,00 14%

Exp/SM Dic/Ene'07 Cdo. MIE u$s 120,00 115,00 115,00 115,00 120,00  0,0%

Exp/SL Dic/Ene'07 Cdo. MIE us$s 115,00 120,00

Exp/Ros Dic/Ene'07 Cdo. MIE uss 115,00 115,00

Exp/AS Dic/Ene'07 Cdo. MIE u$s 120,00 115,00 115,00 115,00  -4,2%
Maiz

Exp/Timbues C/Desc. Cdo. MIE 390,00 395,00 385,00 380,00

Exp/SM C/Desc. Cdo. ME 385,00 390,00

Exp/Ros-SL ClDesc. Cdo. MIE 400,00 390,00 390,00 380,00 380,00 -3,8%

Exp/AS C/Desc. Cdo. MIE 395,00

Exp/SL Hasta 02/03 Cdo. MIE 410,00

Exp/Timbues Hasta 02/03 Cdo. MIE 410,00

Exp/SM Hasta 03/03 Cdo. MIE 410,00 400,00

Exp/GL Hasta 05/03 Cdo. MIE 410,00 400,00 410,00 415,00 410,00

Exp/Ros-SL Hasta 05/03 Cdo. MIE 405,00

Exp/PA Hasta 07/03 Cdo. MIE 400,00 410,00 415,00

Exp/SM Hasta 07/03 Cdo. MIE 410,00 415,00 410,00

Exp/Ros Hasta 10/03 Cdo. MIE 405,00

Exp/SM Hasta 10/03 Cdo. MIE 405,00 405,00

Exp/Ros-SL Hasta 16/03 Cdo. MIE 400,00 390,00 385,00

Exp/SM Mar/Abr'07 Cdo. ME u$s 128,00 124,00 127,00

Exp/Ros-SL Abr07 Cdo. MIE us$s 125,00 129,00 124,00 125,00

Exp/GL Abr'o7 Cdo. MIE us$s 125,00 125,00

Exp/SP-SN Abr07 Cdo. MIE us$s 123,00

Exp/SM May'07 Cdo. MIE u$s 131,00 125,00  -4,6%

Exp/Ros-SL May'07 Cdo. MIE us$s 130,00 125,00 126,00 -3,8%

Exp/SM Jun'07 Cdo. MIE u$s 132,00 128,00 130,00 127,00 126,00 -4,5%

Exp/Ros-SL Jun'07 Cdo. MIE us$s 131,00 126,00 127,00  -3,8%

Exp/GL Jun'07 Cdo. MIE u$s 132,00 128,00 131,00 126,00

Exp/SM Jul'o7 Cdo. MIE u$s 133,00 130,00 127,00 126,00 -53%

Exp/GL Jul'o7 Cdo. MIE u$s 133,00 128,00 131,00 126,00

Exp/Ros-SL Jul'o7 Cdo. MIE uss 132,00

Exp/Ros-SL Mar/Abr'08 Cdo. MIE us$s 115,00 115,00
Sorgo

Exp/SL C/Desc. Cdo. MIE 260,00

Exp/SM Abr/May'07 Cdo. MIE u$s 90,00 83,00 -2,2%

Exp/Ros-SL Jun/Jul'07 Cdo. MIE us$s 85,00 85,00 85,00 88,00

Exp/Ros-SL Abr'o8 Cdo. MIE us$s 80,00 80,00
Soja

Fca/Timbles C/Desc. Cdo. MIE 610,00 615,00 590,00 600,00 -2,4%

Fca/Ric C/Desc. Cdo. MIE 610,00 600,00 615,00 590,00 600,00 -2,4%

Fca/SM C/Desc. Cdo. MIE 600,00 615,00 590,00

Fca/SL C/Desc. Cdo. MIE 620,00 600,00 615,00 590,00 600,00 -2,4%

Fca/GL C/Desc. Cdo. MIE 615,00 590,00 600,00

Exp/SL C/Desc. Cdo. MIE 600,00 615,00 585,00

Fca/Timbles-VGG Hastalos 7dias Cdo. MIE 630,00 615,00 625,00 600,00 605,00 -32%

Fca/SM Hastalos 7dias Cdo. MIE 630,00 610,00 625,00 600,00 605,00 -3,2%

Fca/Bombal Hastalos 7 dias Cdo. M/E 615,00

Fca/SM Hasta 04/03 Cdo. MIE 610,00  -1,6%

Fca/Timb-SM-GL-AS May'07 Cdo. ME u$s 202,00

Fca/Ric May'07 Cdo. MIE u$s 200,00

Fca/SL May'07 Cdo. MIE u$s 202,00 199,00

Fca/lVGG May'07 Cdo. MIE u$s 201,00

Exp/Ros-SL May'07 Cdo. MIE us$s 199,00 193,00 193,00
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 26/02/07  27/02/07  28/02/07 01/03/07 02/03/07 Var.%
Soja
Exp/Lima May'07 Cdo. MIE u$s 197,00
Fab/SM Jun'07 Cdo. MIE u$s 203,00 200,00 200,00
Exp/Lima Jun'07 Cdo. MIE u$s 199,00
Fab/SM Jul'o7 Cdo. MIE u$s 207,00 201,00 201,00
Exp/Ros-SL Jul'07 Cdo. MIE u$s 208,00
Exp/Lima Jul'o7 Cdo. MIE u$s 201,00
Fab/Timbules Ago'07 Cdo. MIE u$s 211,00 209,00 209,00 202,00  -4,3%
Fca/AS Ago'07 Cdo. MIE u$s 211,00 209,00 202,00
Fca/SM Ago'07 Cdo. MIE u$s 211,00 209,00 205,00 203,00 -38%
Exp/Lima Ago'07 Cdo. MIE u$s 209,00 207,00 207,00 200,00 -4,3%
Fca/SM Sep'07 Cdo. MIE u$s 213,00 211,00 211,00 207,00 20500 -3.8%
Fab/Timbules Sep'07 Cdo. MIE u$s 213,00 211,00 211,00 204,00  -42%
Fca/AS Sep'07 Cdo. MIE u$s 213,00 211,00 211,00 204,00
Exp/Lima Sep'07 Cdo. MIE u$s 211,00 209,00 209,00 202,00  -4,3%
Fca/Timbles Oct'07 Cdo. MIE u$s 214,00 212,00 212,00 20500  -4,2%
Fca/SM Oct'07 Cdo. MIE u$s 214,00 212,00 208,00 206,00 -3,7%
Fca/AS Oct'07 Cdo. MIE u$s 214,00 212,00 205,00
Exp/Lima Oct'07 Cdo. MIE u$s 212,00 210,00 210,00 203,00 -42%
Fca/SM Nov'07 Cdo. MIE u$s 215,00 207,00 -3,7%
Fca/VGG Nov'07 Cdo. MIE u$s 215,00
Fca/Timbles May'08 Cdo. MIE u$s 200,00
Fca/SM May'08 Cdo. MIE u$s 201,00 199,00 195,00
Fca/Ric-GL May'08 Cdo. MIE u$s 200,00
Exp/Ros-SL May'08 Cdo. MIE uss 193,00
Girasol
Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. MIE 610,00 610,00 610,00 610,00 61500 0,8%
Fca/Deheza C/Desc. Cdo.  FIt/Cnfit 610,00 610,00 610,00 610,00 61500  0,8%

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la
descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta
Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolés (SP) San Pedro (SJ) San Jer6nimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos seg(in el délar comprador Banco Nacion
vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercia de"El Gran Rosario”, estaen:
1] http://www.rosario.com.ar
Un sitio especiamente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de laregion.
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicion Preciode  Tipo de Volumen —Apor o6 0157 27102107 28102/07 0U03I07  02003/07
Ejercicio opcién semanal  posicion/1
PUT
ISR052007 180 put 32 400 1,500 1,300
ISR052007 184 put 52 198 0,900 2,000
ISR052007 188 put 44 96 0,800 1,400
DLR022007 310 put 153 0,002
DLR032007 3,06 put 955 500 0,002 0,002
DLR032007 3,09 put 410 70 0,007 0,009 0,007 0,008
DLR032007 310 put 220 60 0,012 0,011
CALL
IMR042007 9% call 10 177 31,400 28,500
ISR052007 180 call 20 256 20,000 13,200
ISR052007 192 call 24 175 9,400
ISR052007 196 call 105 89 6,700 5,000 3,000 2,600
ISR052007 200 call 593 427 4,400 2,800 3,100 1,600 1,500
ISR052007 204 call 782 332 2,700 1,800 1,800 1,000 1,000
ISR052007 208 call 52 185 1,700 1,100
ISR112007 220 call 4 6,400
ISR112007 224 call 52 24 6,500 5,500
DLR022007 3,06 call 1 0,032
DLR022007 3,08 call 1000 0,022
DLR022007 3,09 call 1700 0,012
DLR022007 3,10 call 2000 0,002
DLR032007 3,09 call 120 70 0,017 0,015
DLR032007 3,10 call 210 130 0,010 0,010
DLR032007 311 call 100 60 0,008 0,007
DLR032007 3,12 call 50 50 0,005
DLR032007 3,13 call 550 250 0,004
DLR032007 3,14 call 80 80 0,003
DLR042007 3,11 call 80 20 0,015
/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
Posicis 26/02/2007 27102/2007 28/02/2007 01/03/2007 02/03/2007 var.
osicion max  min dtima max min Gttima max min dltima  max  min dima  max  min dtima  sem.
FINANCIEROS  En$/uUss
DLR022007 3,1040 3,1010 3,1020 3,1050 3,1010 3,1010|3,1030 3,1010 3,1020
DLR032007 3,1050 3,1010 3,1010| 3,1050 3,1010 3,1010|3,1040 3,0980 3,0990|3,1020 3,0970 3,0980|3,1010 3,0970 3,1010| -0,19%
DLR042007 3,1050 3,1020 3,1020| 3,1050 3,1010 3,1010|3,1050 3,1000 3,1000|3,1030 3,0980 3,0980|3,1030 3,0970 3,1010| -0,19%
DLR052007 3,1050 3,1020 3,1030( 3,1070 3,1030 3,1030| 3,1050 3,1000 3,1000|3,1040 3,0980 3,0990| 3,1030 3,1000 3,1030| -0,19%
DLR062007 3,1050 3,1030 3,1040| 3,1070 3,1030 3,1030|3,1060 3,1020 3,1020|3,1060 3,1010 3,1020|3,1010 3,1010 3,1010| -0,13%
DLR072007 3,1080 3,1040 3,1080| 3,1090 3,1070 3,1070|3,1090 3,1030 3,1050|3,1090 3,1030 3,1060|3,1120 3,1100 3,1120| -0,03%
DLR082007 3,1120 3,1060 3,1060
DLR092007 3,1090 3,1080 3,1090 3,1110 3,1100 3,1110
DLR122007 3,1210 3,1210 3,1210(3,1230 3,1220 3,1220
AGRICOLAS EnUS$S/Tm
IMR042007 125,50 125,30 125,30| 123,80 123,50 123,80| 124,50 123,90 124,50 122,50 122,00 122,50| 122,40 122,40 122,40| -2,39%
IMR072007 128,00 127,40 128,00
IMR042008 119,00 118,50 119,00( 118,50 118,00 118,50 118,00 118,00 118,00(118,20 118,20 118,20
ISR052007 201,00 200,00 200,10( 198,70 196,60 196,70| 197,60 196,40 197,50 194,00 192,00 192,90| 192,40 191,00 191,80| -3,07%
ISR072007 206,50 206,50 206,50( 204,00 204,00 204,00 198,50 198,50 198,50 -3,27%
ISR092007 212,00 209,50 212,00/210,10 210,10 210,10{205,50 205,00 205,50|204,40 203,50 204,10
ISR112007
ISR052008 202,00 201,50 201,50 199,50 199,50 199,50/ 196,00 195,00 195,00| 194,00 193,60 194,00\ -2,74%
ITR072007 130,50 130,50 130,50| 130,00 130,00 130,00{130,50 130,50 130,50|129,50 129,50 129,50|129,50 129,30 129,50
ITR012008 123,50 122,50 123,50| 122,50 122,50 122,50| 123,30 123,30 123,30 121,50 121,50 121,50|121,10 121,10 121,10| -0,57%
S0J052007 200,00 200,00 200,00
TRI032007 115,70 115,50 115,70| 115,50 115,50 115,50 114,50 114,50 114,50
658.252  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 407.897  Interés abierto en contratos (al jueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién | Volumen  Int. Abierto| 26/02/2007  27/02/2007  28/02/2007  01/03/2007  02/03/2007  var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR022007 88.198 3,1020 3,1010 3,1010
DLR032007 199.635 117.278 3,1010 3,1010 3,0990 3,0980 3,1010 -0,1%
DLR042007 104.094 102.034 3,1020 3,1010 3,1000 3,0990 3,1020 -0,1%
DLR052007 129.064 86.719 3,1030 3,1030 3,1000 3,1000 3,1040 0,0%
DLR062007 75.942 60.428 3,1040 3,1030 3,1020 3,1020 3,1070 0,1%
DLR072007 47.000 16.640 3,1080 3,1070 3,1040 3,1050 3,1110 0,1%
DLR082007 100 50 3,1100 3,1090 3,1060 3,1070 3,1130 0,1%
DLR092007 3.000 3,1120 3,1110 3,1080 3,1110 3,1170 0,2%
DLR102007 200 3,1180 3,1170 3,1140 3,1170 3,1230 0,2%
DLR112007 290 3,1210 3,1200 3,1170 3,1200 3,1260 0,2%
DLR122007 183 2.983 3,1220 3,1210 3,1220 3,1240 3,1300 0,3%
AGRICOLAS EnU$S/Tm
IMR042007 19 771 125,30 123,80 124,50 122,50 122,70 -2,2%
IMR072007 19 172 130,30 128,80 129,50 127,50 128,00 -1,9%
IMR042008 16 54 119,00 118,50 119,20 118,00 118,20 0,6%
ISR052007 1.262 7975 200,10 196,70 197,50 192,90 191,80 -3,6%
ISR072007 20 205 206,50 203,50 204,00 198,50 197,40 -3,7%
ISR092007 130 1912 213,50 209,50 210,10 205,50 204,20 -3,7%
ISR112007 60 216,50 212,50 213,10 208,50 207,30 -3,6%
ISR052008 68 527 201,50 198,80 199,50 195,00 194,00 -3,2%
ITR032007 14 114,50 114,30 114,50 114,50 113,00 -5,4%
ITR072007 19 83 130,50 130,00 130,50 129,50 129,50 -0,8%
ITR012008 36 80 123,50 122,50 122,90 121,50 121,10 -0,9%
MAI032007 143 127,60 126,10 126,50 124,50 124,70 -2,4%
MAI042007 300 127,60 126,10 126,50 124,50 124,70 -2,4%
MAI072007 19 129,60 128,10 128,50 126,50 126,70 -2,4%
$0J052007 8 293 202,80 200,00 199,50 195,00 194,00 -3,9%
$0J062007 8 205,80 203,00 202,50 198,00 197,00 -3,8%
50J072007 968 208,80 206,00 205,50 201,00 200,00 -3,8%
TRI032007 40 40 115,70 115,50 116,00 116,00 114,50 -5,2%
TOTAL 648.853 400.246

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion | Vol. Sem. Open Interest| 26/02/2007 27/02/2007 28/02/2007 01/03/2007 02/03/2007  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 372,00 372,00 372,00 372,00 370,00 -1,33%
Maiz BA Inm./Disp 410,00 400,00 410,00 405,00 410,00

Soja Ros Inm/Disp. 630,00 615,00 625,00 605,00 610,00 -2,40%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 630,00 615,00 625,00 605,00 610,00 -2,40%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En fonelada

Posicion \ Volumen Sem. Open Interest\ 26/02/2007 27/02/2007 28/02/2007 01/03/2007 02/03/2007  var.sem.

Trigo BA 03/2007 1.805 240 118,30 119,00 118,50 117,70 118,00 -1,67%

Trigo BA 05/2007 3.654 750 128,00 127,60 127,70 126,50 127,00 0,16%

Trigo BA 07/2007 4.128 830 133,00 132,60 132,80 131,70 132,00

Trigo BA 09/2007 1.724 345 135,00 136,00 135,90 134,80 135,30 0,59%

Trigo BA 01/2008 3.664 749 123,00 122,70 123,00 121,70 121,00 -1,39%

Trigo BA 03/2008 6 2 125,00 125,00 125,00 124,30 123,50 -0,80%

Trigo Base QQ 03/2007 676 134 101,00 101,50 101,50 102,20 101,50 0,50%

Trigo Base QQ 05/2007 99,50 99,50 99,50 99,50 99,50

Trigo Base Ros 03/2007 80 16 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00

Maiz Base BA 04/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Maiz Base BA 07/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Maiz Base BA 09/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Maiz Base QQ 04/2007 10 2 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Maiz Base QQ 05/2007 5 1 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Maiz Ros 04/2007 19.282 3.874 129,10 126,00 128,20 126,60 126,00 -2,70%

Maiz Ros 05/2007 285 57 131,60 128,50 129,70 128,30 127,70 -3,26%

Maiz Ros 06/2007 125 25 133,10 130,00 131,20 129,70 129,00 -2,64%

Maiz Ros 07/2007 5.634 1.145 133,20 130,70 132,00 130,50 130,50 -1,88%

Maiz Ros 09/2007 68 15 135,50 133,00 134,30 132,30 132,30 -2,36%

Maiz Ros 12/2007 373 75 137,50 135,00 136,30 134,50 134,00 -2,90%

Maiz Ros 04/2008 2.680 580 119,70 118,00 120,00 118,50 119,00 -0,58%

Maiz Base Bar 04/2007 4 97,50 97,50 97,50 99,00 99,00 1,54%

Gira. Base IW 03/2007 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00

Gira. Base QQ 03/2007 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00

Gira. Ros 03/2007 86 17 208,00 207,00 206,00 206,00 206,00

Gira. Base Chac 03/2007 4 2 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00

Soja Base IW 05/2007 90 18 102,00 102,00 102,00 102,00 102,00

Soja Base QQ 05/2007 96,00 96,00 96,00 96,00 96,00

Soja Ros 05/2007 41.790 8.504 201,80 198,80 199,60 194,40 193,00 -4,12%

Soja Ros 07/2007 3.841 785 207,80 204,80 205,00 200,50 198,70 -4,10%

Soja Ros 09/2007 3.788 801 213,60 211,00 211,20 206,20 205,00 -3,76%

Soja Ros 11/2007 554 111 216,80 213,90 214,20 209,20 208,00 -3,84%

Soja Ros 05/2008 3.691 750 203,00 201,00 201,50 196,60 195,50 -3,12%

Soja Ros 07/2008 30 6 206,30 204,30 204,50 196,80 197,20 -3,48%

Soja Base Bar 05/2007 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00

Soja Base Chac 05/2007 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00

MATBA. Operaciones en délares En tonelada
o 26/02/2007 2710212007 28/02/2007 01/03/2007 02/03/2007 var.

Posicion max min GOtma max min Utma max min dtima max min dtima max min ditima  sem.

Trigo BA 03/2007 1195 1180 1185 1190 1180 1188 1190 1180 1180 1180 1175 1175 1180 1180 1180 -1,7%

Trigo BA 05/2007 128,3 1259 1283 1280 1270 1280 1280 1274 1277 1275 1265 1275 1270 1270 1270 0,2%

Trigo BA 07/2007 1330 1315 1330 1330 1328 1330 1331 1328 1330 1320 1315 1320 1320 1320 1320

Trigo BA 09/2007 1350 1350 1350 1360 1360 1360 1363 1363 1363

Trigo BA 01/2008 1235 1230 1232 1228 1225 1225 1230 1229 1230 1215 1215 1215 1215 1210 1210 -1,5%

Trigo BA 03/2008 1245 1245 1245

Trigo B.QQ 03/2007 100,0 100,0 100,0 102,0 1015 102,0 1015 1015 1015 0,5%

Trigo B.QQ 05/2007 100,0 100,0 100,0

Maiz B.QQ 05/2007 100,0 100,0 100,0

Maiz Ros 04/2007 1297 1293 1295 1265 1260 1262 1286 1278 1285 1275 1255 1275 1270 1260 1260 -2,9%

Maiz Ros 07/2007 1340 1335 1335 131,0 1305 1310 1325 1318 1319 1308 1296 1308 1308 1305 1305 -19%

Maiz Ros 09/2007 1355 1355 1355

Maiz Ros 12/2007 1375 1375 1375 134,0 1340 134,0

Maiz Ros 04/2008 1200 1197 1200 1182 1180 1182 1193 1193 1193 1188 1180 1185 1190 1180 1190 -04%

Maiz B.Bar 04/2007 990 990 99,0

Gira. Ros 03/2007 206,0 206,0 206,0 206,0 206,0 206,0

Gira. B.Chac 03/2007 970 970 97,0

Soja Ros 05/2007 2035 201,5 2015 201,0 198,0 1980 2000 1982 1993 1970 1941 1945 1945 1923 1930 -4,0%

Soja Ros 07/2007 2095 207,5 2075 206,3 2050 2050 2055 204,0 2045 2005 2000 2005 199,0 1985 1985 -4,1%

Soja Ros 09/2007 2150 2140 2140 2122 2100 2100 2120 2110 2110 2075 206,0 2060 2056 2050 2050 -3,6%

Soja Ros 11/2007 2175 2175 2175 2153 2153 2153

Soja Ros 05/2008 2035 203,0 2030 2010 2005 2005 1975 1960 1960 196,0 1950 1955 -3,1%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 26/02/07 27/02/07 28/02/07 01/03/07 02/03/07 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 181,00 181,00 182,00 182,00 182,00 179,00 1,68%
Precio FAS 138,42 138,42 139,22 139,22 139,21 136,82 1,75%
Precio FOB Mar'07 v 180,00 v 180,00 v 180,00 v 180,00 v 180,00 178,50 0,84%
Precio FAS 137,42 137,42 137,22 137,22 137,21 136,32 0,65%
Precio FOB Abr'07 v 183,00 v 184,00 v 184,00 v 184,00 v 184,00 v 185,00 -0,54%
Precio FAS 140,42 141,42 141,22 141,22 141,21 142,82 -1,13%
Precio FOB May'07 v 186,00 v 187,00 183,50 183,50 183,50 v 188,00 -2,39%
Precio FAS 143,42 144,42 140,72 140,72 140,71 145,82 -3,50%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 171,00 169,00 169,00 167,00 167,00 171,00 -2,34%
Precio FAS 130,90 129,48 129,38 127,72 127,75 131,02 -2,50%
Precio FOB Mar'07 v 171,06 v 167,02 v 173,02 v 170,86 v 168,50 v 172,63 -2,39%
Precio FAS 130,24 126,70 132,81 130,98 128,64 131,85 -2,43%
Precio FOB Abr'07 v 171,06 v 167,02 v 171,45 v 168,89 v 166,92 v 172,63 -3,31%
Precio FAS 130,24 126,70 131,23 129,01 127,07 131,85 -3,63%
Precio FOB May'07 v171,84 v 167,81 v 172,24 v 169,68 v 167,71 v 173,02 -3,07%
Precio FAS 131,03 127,49 132,02 129,80 127,86 132,24 -3,31%
Precio FOB Jun'07 v 174,89 v 170,27 v 174,50 v 171,75 v 176,76
Precio FAS 134,08 129,95 134,28 131,87 135,98
Precio FOB Jul'o7 v 175,68 v 171,06 v 175,29 v 172,53 v 177,55
Precio FAS 134,87 130,74 135,07 132,65 136,77
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 156,00 156,00 149,00 140,00 139,00 156,00 -10,90%
Precio FAS 119,82 119,91 114,31 107,11 106,33 119,82 -11,26%
Precio FOB 15/Mar07 v 134,05 v 128,34 v 133,95 v 132,77 v 132,28 v 135,92 -2,68%
Precio FAS 99,87 95,06 101,06 100,48 100,01 101,74 -1,70%
Precio FOB Abr'07 v 139,17 v 133,56 v 137,99 v 137,00 v 136,22 v 140,74 -3,21%
Precio FAS 104,98 100,27 105,10 104,72 103,95 106,56 -2,45%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 306,00 301,00 303,00 293,00 286,00 306,00 -6,54%
Precio FAS 214,25 210,72 212,10 204,95 199,90 214,28 -6,71%
Precio FOB Abr'07 v 279,07 v 273,29 v 276,50 v 268,97 v 265,85 v 280,73 -5,30%
Precio FAS 192,83 188,51 191,38 185,87 184,14 194,51 -5,33%
Precio FOB May'07 v 285,23 v 279,53 v 282,75 v 274,21 v 271,45 v 286,24 -5,17%
Precio FAS 198,98 194,76 197,63 191,10 189,75 200,02 -5,13%
Precio FOB Jun'07 v 304,70 v 299,01 v 302,22 v 304,64
Precio FAS 218,46 214,23 217,10 218,40
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00
Precio FAS 174,48 174,48 174,46 174,45 174,32 174,48 -0,09%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
26/02/07 27/02/07 28/02/07 01/03/07 02/03/07  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0630 3,0610 3,0600 3,0570 3,0600 -0,13%
vendedor 3,1030 3,1010 3,1000 3,0970 3,1000 -0,13%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4504 2,4488 2,4480 2,4456 2,4480 -0,13%
Habas de soja 27,50 2,2207 22192 2,2185 2,2163 2,2185 -0,13%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3432 2,3417 2,3409 2,3386 2,3409 -0,13%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4504 2,4488 2,4480 2,4456 2,4480 -0,13%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3279 2,3264 2,3256 2,3233 2,3256 -0,13%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4504 2,4488 2,4480 2,4456 2,4480 -0,13%
Aceite de soja 24,00 2,3279 2,3264 2,3256 2,3233 2,3256 -0,13%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,4504 2,4488 2,4480 2,4456 2,4480 -0,13%
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Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano| Mar-07 Abr-07 May-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07 Jun-07
Promedio noviembre 209,18 195,14 195,14 229,38 233,51 233,86
Promedio diciembre 201,00 195,29 195,29 216,29 217,74 218,75
Promedio enero 191,95 187,27 185,11 206,75 207,57 208,63 209,70
Semana anterior 179,00 v178,50 v185,00 v188,00 215,50 215,50 218,60 224,90 229,70
26/02 181,00 v180,00 v183,00 v186,00 216,00 216,00 221,60 232,80 240,90
27/02 181,00 v180,00 v184,00 v187,00 212,20 212,90 215,60 220,20 223,90
28/02 182,00 v180,00 v184,00 183,50 212,90 218,60 218,60 212,90 209,00
01/03 182,00 v180,00 v184,00 183,50 215,10 215,10 215,10 215,10
02/03 182,00 v180,00 v184,00 183,50 214,59 214,59 214,59
Variacién semanal 1,68% 0,84% -0,54% -2,39% -0,42% -1,83% -4,58%
Chicago Board of Tradeg)

Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio noviembre 186,73 185,28 175,65 175,41 178,07 184,89 170,10 172,69 168,75
Promedio diciembre 183,24 185,53 179,79 180,12 183,10 183,88 173,19 175,26 169,15
Promedio enero 171,28 175,82 177,18 179,14 183,41 185,10 177,37 180,28 168,10
Semana anterior 177,93 183,17 186,94 189,14 192,63 194,56 186,11 187,40 178,21
26/02 177,48 182,25 186,02 188,13 191,62 193,28 186,48 187,95 178,76
27102 172,79 177,66 181,52 184,18 188,32 190,52 182,62 185,19 176,37
28/02 174,35 179,31 183,17 186,11 190,15 192,36 184,82 186,29 175,27
01/03 171,96 176,01 180,05 183,17 187,40 189,97 183,72 185,56 172,70
02/03 168,84 174,08 178,30 181,70 185,56 188,87 181,88 183,35 171,60
Variacion semanal -5,11% -4,96% -4,62% -3,93% -3,67% -2,93% -2,21% -2,16% -3,71%

Kansas City Board of Trade)

Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08
Promedio noviembre 196,53 194,28 181,19 180,93 183,56 186,47 171,89
Promedio diciembre 188,52 190,27 184,46 185,29 187,23 190,33 175,18
Promedio enero 178,84 182,04 181,63 183,84 186,84 190,07 179,01
Semana anterior 186,11 189,23 190,89 193,09 196,40 198,42 183,72 188,87
26/02 186,57 189,69 191,25 193,46 196,22 198,05 183,72 189,60
27102 182,80 186,20 188,41 190,52 194,75 196,22 183,72 185,93
28/02 189,60 189,42 189,97 192,17 194,93 198,05 183,72 185,56
01/03 185,93 185,65 185,74 189,14 192,54 194,01 183,72 186,66
02/03 185,56 185,19 186,48 188,41 192,17 194,01 183,72 185,56
Variacién semanal -0,30% -2,14% -2,31% -2,43% -2,15% -2,22% 0,00% -1,75%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.

(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos avitorizados de Chicago.

22

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 02/03/07



PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2° Pos. Mar-07 Abr-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07 Jun-07
Promedio noviembre 143,86 137,86 141,45 140,79 162,30
Promedio diciembre 150,76 135,59 133,18 135,51 168,68 168,90
Promedio enero 156,50 142,36 132,68 136,88 173,36 173,30 176,22 154,82
Semana anterior 156,00 146,00 v135,92 v140,74 185,13 185,13 181,19 177,25
26/02 156,00 146,00 v134,05 v139,17 183,26 183,26 184,44 180,50
27102 156,00 142,00 v128,34 v133,56 177,55 177,55 173,61 169,68
28/02 149,00 140,00 v133,95 v137,99 183,16 183,16 179,22 175,29
01/03 140,00 137,00 v132,77 v137,00 180,01 180,01 176,07 172,14
02/03 139,00 137,00 v132,28 v136,22 fi fli fli fli fi
Variacién semanal -10,90% -6,16% -2,68% -3,21% -2,77% -0,65% -0,67%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Embcerc CosechaNva| Mar-07 Abr-07 May-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07
Promedio noviembre 184,27 160,14 144,96 151,13 153,14 168,97 169,18 169,00
Promedio diciembre 179,47 160,41 156,98 157,27 160,74 167,29 167,74 168,78
Promedio enero 178,41 161,91 159,72 162,10 164,34 169,42 171,33 173,38 174,07
Semana anterior 171,00 175,00 v172,63 v172,63 v173,02 184,50 185,30 186,70 187,20
26/02 171,00 175,00 v171,06 v171,06 v171,84 181,00 185,50 185,20 185,80
27102 169,00 173,00 v167,02 v167,02 v167,81 175,40 179,90 180,50 181,20
28102 169,00 172,00 v173,02 v171,45 v172,24 186,70 185,50 184,80 185,80
01/03 167,00 170,00 v170,86 v168,89 v169,68 182,00 181,40 182,00
02/03 167,00 170,00 v168,50 v166,92 v167,71 179,13 178,13 179,52
Variacién semanal -2,34% -2,86% -2,39% -3,31% -3,07% -3,33% -4,59% -4,10%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08

Promedio noviembre 146,07 148,13 149,64 142,56 138,04 140,09 140,72 142,42 135,54
Promedio diciembre 148,03 150,65 152,50 145,52 141,82 144,26 145,56 148,33 138,40
Promedio enero 153,88 158,12 160,63 154,69 151,15 153,51 154,57 157,02 147,84
Semana anterior 169,38 174,21 177,95 171,45 165,64 168,01 169,09 169,48 158,66
26/02 167,51 172,63 176,08 169,78 164,56 167,51 168,50 169,09 158,66
27102 161,80 167,02 170,66 165,45 161,21 164,56 165,54 166,63 155,51
28102 167,41 171,45 174,89 169,88 165,35 168,10 169,28 171,25 157,47
01/03 164,27 168,50 171,75 166,92 162,69 165,84 167,32 168,40 155,90
02/03 161,80 165,74 169,19 164,27 160,13 163,58 165,45 166,53 155,51
Variacién semanal -4,47% -4,86% -4,92% -4,19% -3,33% -2,64% -2,15% -1,74% -1,99%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depésitas autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1)| SAGPYA(1)| FOB Arg. SAGPYA(1)| FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Mar-07 Abr-07 Emb cerc Mar-07 Abr-07 May-07 Jun-07
Promedio noviembre| 250,45 90,32 86,39 655,14 633,42
Promedio diciembre 270,00 87,00 84,91 663,82 637,21
Promedio enero 270,00 87,95 83,67 624,59 599,08 619,44
Semana anterior 270,00 102,00 100,00 100,00 614,00 617,50 619,75 622,00 624,25
26/02 270,00 102,00 100,00 100,00 618,00 619,00 621,00 624,00 628,50
27102 270,00 102,00 100,00 100,00 620,00 621,50 622,50 625,25 628,50
28/02 270,00 102,00 100,00 100,00 622,00 620,00 623,00 626,00 630,00
01/03 270,00 102,00 100,00 622,00 628,00 626,00 630,00
02/03 270,00 104,00 102,00 625,00 630,00 639,00 645,00
Var.semanal 0,00% 1,96% 2,00% 1,79% 1,65% 2,713% 3,32%

Rotterdam

Pellets() Aceite(9)

Abr-07 My/Jn07 JIIsto7 Oc/Dc07 Mar-07 Abr-07 Ab/Jn07 JIISt-07 Oc/Dc-07
Promedio noviembre 128,52 133,71 735,60 754,32
Promedio diciembre 131,38 137,75 728,75 738,28 752,03
Promedio enero 137,25 143,79 150,68 720,50 723,45 731,73
Semana anterior 163,00 161,00 167,00 173,00 720,00 730,00 740,00
26/02 163,00 161,00 167,00 173,00 710,00 715,00 720,00 730,00 740,00
27102 163,00 161,00 167,00 173,00 715,00 720,00 727,50 740,00
28/02 160,00 158,00 164,00 170,00 720,00 730,00 740,00
01/03 160,00 158,00 164,00 170,00 720,00 725,00 732,50 745,00
02/03 163,00 163,00 169,00 175,00 715,00 720,00 725,00 732,50 742,50
Var.semanal 0,00% 1,24% 1,20% 1,16% 0,69% 0,34% 0,34%
SOja Dolares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unicoemb CosechaNva|  Abr-07 May-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07 Jun-07
Promedio noviembre| 266,36 256,95 253,78 255,58 271,91 273,64 274,79 275,60
Promedio diciembre 267,68 262,84 255,96 260,28 266,52 266,21 266,13 266,83
Promedio enero 275,14 267,59 262,77 266,93 271,86 272,98 274,92 276,58 278,55
Semana anterior 306,00 286,00 v280,73 v286,24 299,10 296,70 298,20 299,90 304,60
26/02 306,00 286,00 v279,07 v285,23 298,30 294,20 298,60 300,10 303,90
27102 301,00 281,00 v273,29 v279,53 298,40 294,30 291,80 294,30 296,40
28/02 303,00 282,00 v276,50 v282,75 294,90 292,10 296,10 298,00 300,30
01/03 293,00 275,00 V268,97 V274,21 291,50 293,00 294,10 291,80
02/03 286,00 270,00 V265,85 v271,45 276,87 284,59 285,69 291,66
Var.semanal -6,54% -5,59% -5,30% -5,17% -6,68% -4,56% -4,74% -4,25%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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SOja Délares por tonelada
FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande,Br.
Mar-07 Ab/My-07 Jun-07 JniJI-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07
Promedio noviembre 262,06 259,49 260,87 264,61
Promedio diciembre 265,99 262,90 265,86 268,23 268,56
Promedio enero 271,42 271,20 274,81 278,32 276,24
Semana anterior 299,09 298,72 300,56 304,78
26/02 296,70 296,24 299,64 302,58
27102 290,91 290,55 293,76 296,52
28102 293,58 293,76 295,78 296,70 298,72
01/03 284,12 285,40 287,33 287,70 292,11 297,99
02/03 281,36 282,65 284,57 284,94 289,17 294,95
Variacion semanal -5,93% -5,38% -5,12%
Chicago Board of Trades)
Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08 Mar-08 Jul-08
Promedio noviembre 250,74 253,69 256,56 257,63 258,17 260,47 261,59 269,70 265,88
Promedio diciembre 248,80 252,85 256,64 258,31 259,35 263,18 264,37 266,10 269,30
Promedio enero 257,84 263,24 268,00 270,09 271,66 276,10 278,00 278,68 281,76
Semana anterior 285,96 291,75 297,26 298,73 300,75 305,25 306,63 307,55 306,82
26/02 286,15 291,93 297,35 299,10 301,86 305,71 307,55 308,29 307,55
27102 280,54 286,15 291,66 293,22 295,79 300,02 302,04 303,51 303,88
28102 284,13 289,36 294,87 296,71 298,00 302,87 304,80 306,82 308,29
01/03 274,21 279,99 285,23 286,97 289,18 293,77 295,79 297,63 298,36
02/03 271,54 276,87 282,47 284,22 286,24 290,74 292,49 295,24 296,53
Variacién semanal -5,04% -5,10% -4,98% -4,86% -4,83% -4,75% -4,61% -4,00% -3,35%
Tokyo Grain Exchange
Transgénica(9) No transgénica(io)
Abr-07 Jun-07 Ago-07 Oct-07 Dic-07 Abr-07 Jun-07 Ago-07 Oct-07
Promedio noviembre 286,28 303,36 314,29 323,71 310,75 323,25 334,84
Promedio diciembre 295,10 311,64 319,02 324,61 317,38 328,19 337,56
Promedio enero 326,24 338,60 340,81 344,63 356,20 364,55 368,62
Semana anterior 361,12 362,52 366,16 370,95 378,73 401,87 404,85 406,67 415,27
26/02 368,37 367,04 369,36 375,99 385,26 401,50 402,41 405,14 415,91
27102 368,21 366,86 369,22 375,96 385,41 400,24 401,17 403,95 414,91
28/02 358,84 357,49 359,86 366,62 376,08 388,41 389,34 392,13 403,11
01/03 354,35 347,37 349,76 356,65 372,90 378,52 379,46 382,26 393,33
02/03 344,25 337,22 339,62 346,57 362,95 368,61 369,55 372,38 383,53
Variacién semanal -4,67% -6,98% -7,25% -6,57% -4,17% -8,28% -8,72% -8,43% -7,64%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizadas de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Feb-07 Mar-07 Abr-07 My/St07 Mar-07 Abr-07 My/St07 Oc/Dc07 En/Mr08
Promedio noviembre 241,48 238,89 230,19 227,91 235,32
Promedio diciembre 239,56 239,38 229,57 228,25 236,35
Promedio enero 256,24 252,73 252,76 246,82 244,71 241,71 250,43
Semana anterior 301,00 292,00 282,00 264,00 273,00 270,00 272,00 278,00 283,00
26/02 290,00 280,00 282,00 274,00 270,00 270,00 277,00 283,00
27102 293,00 289,00 279,00 281,00 272,00 269,00 269,00 277,00 282,00
28/02 287,00 283,00 274,00 276,00 269,00 265,00 266,00 271,00 277,00
01/03 287,00 282,00 275,00 275,00 268,00 264,00 264,00 271,00 277,00
02/03 283,00 276,00 272,00 273,00 265,00 261,00 262,00 267,00 272,00
Variacién semanal -5,98% -5,48% -3,55% 3,41% -2,93% -3,33% -3,68% -3,96% -3,89%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 Mar-07 Abr-07 My/St-07 Mar-07 Abr-07 My/St-07  Oc/Dc-07
Promedio noviembre 197,36 192,23 187,94 205,85 216,37
Promedio diciembre 195,28 189,72 187,07 205,84 217,87
Promedio enero 206,09 200,41 200,40 201,14 213,08 217,21 229,93
Semana anterior 230,00 225,00 217,04 225,42 246,25 236,88 243,06 255,40
26/02 228,00 223,00 218,92 215,66 223,99 242,07 233,85 242,18 253,47
27102 221,00 223,00 21352 210,21 215,83 237,21 230,05 239,97 250,99
28/02 221,00 224,00 214,62 210,21 218,37 236,11 229,77 239,58 250,33
01/03 216,00 219,00 209,00 204,59 212,19 226,08 235,23 244,49
02/03 214,00 217,00 207,12 202,16 207,67 222,55 231,81 240,74
Var.semanal -6,96% -3,56% -4,57% -71,87% -6,05% -4,63% -5,74%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08
Promedio noviembre 218,64 220,18 222,35 223,48 224,51 224,67 226,87 231,59 231,85
Promedio diciembre 211,74 214,72 217,91 219,22 220,55 221,17 224,28 225,02 226,11
Promedio enero 224,30 228,96 233,31 235,16 236,72 237,97 241,23 242,00 243,50
Semana anterior 252,31 258,93 264,11 265,76 267,31 269,07 271,94 272,38 273,04
26/02 250,88 257,83 262,79 264,99 266,42 268,19 270,83 271,38 271,94
27102 246,36 253,20 258,82 261,02 262,57 264,11 266,98 267,64 268,19
28/02 247,35 254,30 260,25 262,79 264,11 265,32 268,52 269,07 269,51
01/03 242,28 248,68 254,08 256,28 257,83 259,04 261,57 262,13 263,23
02/03 237,65 243,50 249,01 251,32 253,86 255,18 257,83 258,93 259,92
Var.semanal -5,81% -5,96% -5,72% -5,43% -5,03% -5,16% -5,19% -4,94% -4,80%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Embcerc  D.Oct-06 Nv/En-07 Ene-07 En/Mr-07 Fb/Ab-07 My/JI-07 Ag/Oc-07  Nv/En-08
Promedio noviembre 628,41 599,41 686,31 671,31 654,41 692,93 697,53 700,07
Promedio diciembre 665,21 623,53 700,48 702,67 713,83 723,08 727,59
Promedio enero 631,86 615,23 693,85 698,78 706,28 714,02 721,95
Semana anterior 610,00 618,00 721,22 734,36 742,24
26/02 612,00 619,00 734,10 748,65 759,23
27/02 602,00 609,00 725,77 740,34 749,61
28/02 602,00 610,00 721,80 735,04 745,64
01/03 591,00 602,00 719,15 729,74 739,02
02/03 595,00 606,00 717,82 727,10 737,69
Var.semanal -2,46% -1,94% -0,47% -0,99% -0,61%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Mar-07 Abr-07 My/Jl-07  AglOc07  Oc/Dc-07 Mar-07  AbMy-07  MyldIl-07  Ab/My-08
Promedio noviembre 600,07 624,22 616,61 620,93
Promedio diciembre 646,61 620,38 655,86 638,18 640,22
Promedio enero 617,09 609,02 610,98 615,79 625,08 617,79 623,59
Semana anterior 606,04 606,49 614,20 627,21 633,60 618,17 618,61 625,22 644,85
26/02 607,59 608,69 617,29 630,74 638,23 626,33 619,71 628,31 654,10
27102 602,74 602,74 610,89 623,90 633,82 606,60 617,07 623,02 644,85
28102 602,63 604,28 610,67 621,04 632,28 617,51 619,16 622,80 651,46
01/03 595,46 595,46 603,62 613,54 621,26 600,97 614,64 640,44
02/03 597,01 597,01 604,28 617,51 626,77 615,86 638,23
Var.semanal -1,49% -1,56% -1,62% -1,55% -1,08% -1,50% -1,03%

Chicago Board of Trade(1s)

Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Dic-08

Promedio noviembre 640,32 646,04 652,23 653,62 654,86 656,37 661,50 681,22 662,18
Promedio diciembre 643,14 652,28 661,32 663,76 666,12 668,80 673,49 676,16 676,10
Promedio enero 637,82 648,28 658,16 661,93 665,72 669,29 678,10 682,74 687,91
Semana anterior 669,97 682,54 693,56 698,41 703,26 706,57 714,07 719,14 719,80
26/02 677,03 689,15 699,96 704,37 708,77 712,30 723,10 727,95 730,82
27102 664,46 676,59 688,05 692,24 696,65 702,16 712,08 717,59 719,80
28/02 666,89 678,13 686,73 691,14 695,55 699,29 710,54 716,49 727,95
01/03 651,01 661,60 671,96 676,81 681,22 686,29 696,21 702,38 705,47
02/03 654,54 663,14 673,72 679,23 685,19 689,15 698,41 703,70 706,57
Var.semanal -2,30% -2,84% -2,86% -2,75% -2,57% -2,46% -2,19% -2,15% -1,84%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 28/02/07 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
Trigo pan  06/07 8.739,9 83,1 7.493,9 359,0 206,8 3.914,5
(Dic Nov) (6.500,0) (5.124,2) (5.320,2) (652,4) (292,6) (2.195,7)
05/06 8.210,0 8.205,7 43 9.866,1 903,5 722,1 8.575,7
(11.300,0) (11.295,6) (12.090,7) (1.2437) (1.1247) (10.878,7)
Maiz 06/07 10.552,8 334,1 9.121,4 804,9 2449
(Mar Feb) (8.000,0) (2.159,0) (2.624,8) (1.006,8) (92,4)
05/06 8.590,0 8.584,5 11,2 10.645,0 1.546,3 1.153,3 9.584,6
(14.000,0) (13.993,4) (15.519,2) (2.428,4) (2.309,0) (13.971,0)
Sorgo 06/07 (668,0) 57 751,0 (1,5) 0:3)
(Mar Feb) (26,2) (31,)
05/06 320,0 184,3 196,8 39 39 174,8
(700,0) (345,6) (359,6) (2,3) 7 (354,3)
Soja 06/07 5.512,0 113,0 5.258,8 1.563,8 2425
(Abr Mar) (1.799,2) (3.382,8) (1.610,1) (151,3)
05/06 8.000,0 6.786,3 30,1 7.933,4 2.196,5 2.196,1 6.945,4
(10.120,0) (10.098,9) (9.318,6) (1.973.2) (1.967,5) (10.142,2)
Girasol 06/07 73 29 6,3 1,0
(Ene Dic) 2,7) (7,4)
05/06 55,0 424 28,2 28 23 27,2
(200,0) (102,9) (90,3) (18,5) (18,5) (86,9)
(*) Embarque mensuales hasta DICIEMBRE y desde ENERO estimado por Situacion de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 07/02/07 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  06/07 1.663,7 1.580,5 785,0 295,8
(1.686,2) (1.602,3) (878,1) (272,8)
05/06 4.842,3 4.600,2 16215 1.597,9
(5.202,1) (4.942,0) (1.950,7) (1.751,2)
Al 21/02/07
Soja 06/07 9.490,9 9.490,9 4.527,1 366,8
(5.029,8) (5.029,8) (3.292,7) (117,6)
05/06 33.837,9 33.837,9 10.304,2 7.761,2
(31.411,0) (31.411,0) (9.588,9) (7.057,4)
Girasol 06/07 1.814,7 1.814,7 480,5 102,8
(1.495,5) (1.495,5) (668,0) (153,4)
05/06 3.659,2 (3.659,2) 1574,1 1.394,9
(3.444,2) (3.444,2) (1.181,9) (1.013,5)
Al 31/01/07
Maiz 05/06 2.787,6 2.508,8 795,0 543,5
(2.877,9) (2.590,1) (657,1) (564,7)
Sorgo 05/06 189,8 170,9 18,8 11,7
(162,2) (146,0) (8,6) (7.8)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos de la Dir.de Mercados Agroalimentarios segtin base ONCCA-SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALESNACIONALES - INFORMACION SAGPYA

Molienda por provincias de trigo pan En toreladas
Mes Cap. Federg ly Buenos Aires Santa Fe Cordoba Entre Rios O tfas Total
Gran Bs. Aires Provincias
Afio 2001 182.478 2.539.209 561.471 920.397 150.236 273.927 4.627.718
Afio 2002 104.070 2.572.386 588.697 1.059.776 126.455 219.461 4.670.845
Enero-03 16.856 213.333 49.589 84.968 12.107 20.850 397.703
Febrero-03 16.213 211.506 48.832 79.352 8.706 21.356 385.965
Marzo-03 14.224 220912 53.335 95.188 11.688 25.865 421.212
Abril-03 13.729 228.521 57.440 93.625 13.729 26.035 433.079
Mayo-03 13.101 245,691 57.661 95.159 14.391 26.484 452.487
Junio-03 10.276 220.543 48.816 90.806 12.246 21.194 403.881
Julio-03 13.037 231.063 55.386 102.245 14.092 23.938 439.761
Agosto-03 11.512 221.595 59.408 100.357 13.110 22.408 428.390
Septiembre-03 10.954 216.727 55.564 95.772 13.173 18.680 410.870
Octubre-03 11.221 218.088 52.991 100.174 11.525 21.823 415.822
Noviembre-03 10.233 216.776 54.723 86.707 10.932 20.645 400.016
Diciembre-03 11.043 195.306 49.308 86.064 15.249 19.588 376.558
Afio 2003 152.399 2.640.061 643.053 1.110.417 150.948 268.866 4.965.744
Enero-04 10.014 223.406 46.580 89.788 12.067 21.760 403.615
Febrero-04 9.413 208.306 43.851 92.174 12.090 21.329 387.163
Marzo-04 12.827 225.362 56.830 104.390 16.010 26.760 442.179
Abril-04 11.366 208.827 51.766 99.060 15.289 22.320 408.628
Mayo-04 11.885 217.386 46.497 96.448 14.608 25.827 412.651
Junio-04 12.234 220.530 50.924 94.137 14.366 25.253 417.444
Julio-04 13.091 243.566 56.780 102.148 15.532 25.050 456.167
Agosto-04 11.580 233.828 54.977 104.405 14.666 23.287 442.743
Septiembre-04 12.222 227.266 53.139 102.009 17.270 20.838 432.744
Octubre-04 10.872 217.673 53.592 101.530 14.861 21.797 420.325
Noviembre-04 9.732 214543 50.955 98.555 14.001 22.204 409.990
Diciembre-04 8.742 196.547 47.419 98.357 14.464 21.224 386.753
Afio 2004 133.978 2.641.089 615.144 1.183.142 176.710 280.249 5.030.312
Enero-05 8.871 209.650 53.356 92.513 13.098 21.314 398.802
Febrero-05 7.630 204.709 48.330 92.120 14.158 21.799 388.746
Marzo-05 7.241 221.647 58.837 101.257 14.438 22.438 425.858
Abril-05 10.043 222.878 55.289 99.861 15.725 26.576 430.372
Mayo-05 9.410 217.476 57.069 100.593 17.170 27.408 429.126
Junio-05 9.257 220.069 58.580 98.467 15.753 22.725 424851
Julio-05 10.030 229.591 58.034 96.470 16.517 21.548 432.190
Agosto-05 11.400 233.933 58.366 101.253 16.459 24.446 445,857
Septiembre-05 13.107 224.601 56.683 92.569 16.538 21.220 424718
Octubre-05 11.490 206.995 54.565 95.020 16.646 25.065 409.781
Noviembre-05 10.963 213.980 53.880 90.654 13.380 22.384 405.241
Diciembre-05 8.475 192.971 52.645 92.550 13.598 21.917 382.156
Afio 2005 117.917 2.598.500 665.634 1.153.327 183.480 278.840 4.997.698
Enero-06 11.666 210.516 57.614 82.207 12.092 21.688 395.783
Febrero-06 10.177 194.986 49.153 93.341 11.914 30.031 389.602
Marzo-06 12.363 218.022 58.558 101.914 13.281 23.867 428.005
Abril-06 11.874 200.232 55.824 95.311 13.847 21.402 398.490
Mayo-06 12.430 237.947 59.787 105.561 16.989 28.943 461.657
Junio-06 11.676 234.006 59.994 102.046 17.100 27.043 451.865
Julio-06 11.714 234.629 58.047 108.052 15.813 23.222 451.477
Agosto-06 12.201 239.154 60.947 104.377 13.491 26.693 456.863
Septiembre-06 10.668 209.926 57.130 97.529 13.883 23.127 412.263
Octubre-06 10.684 216.173 56.167 89.679 14.399 24.619 411.721
Noviembre-06 11.554 226.837 56.157 97.687 14.007 25.783 432.025
Afio 2006 127.007 2.422.428 629.378 1.077.704 156.816 276.418 4.689.751

Fuente: SAGPYA - Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentacion de la Nacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

Evolucion mensual de la molienda de granos oleaginosos
Actualizado al 17/01/07

GRANOS OLEAGINOSOS ACEITES

Soja Girasol Lino Mani | Algoddn | Cartamo| Canola Soja Girasol Lino Mani | Algodén | Cartamo| Canola
Enero 1.986.404| 213.898| 2.227| 14.954 6.759| 6.517 379.267 87.771 735 6.179 2.298| 2.777
Febrero 1.799.936| 235.302| 2.874| 20.042 4.609| 12.121 342.118 96.535| 1.034| 8.546 1.567| 5.478
Marzo 1.924.887| 551.689| 4.488| 8509 8.236| 15.699 372.559| 234.674) 1.143) 2.742) 1.194| 5338
Abril 2.247994|  343.878 820| 2.335| 28.833| 15.293 429.975|  150.050 303 887| 4.326] 5.200
Mayo 2.749.303| 264.859| 1.470| 13.750| 16.592| 9.774 492.244| 111.073 5531 2390, 3.887
Junio 2.669.452|  376.105 1| 9.667 493.587| 160.961 3.986
Julio 2.860.824|  332.407 280| 18.248 538.851| 142.710 7.507
Agosto 2.591.338| 332.116 12.859| 6.313 487.836| 143.197 5.339 666
Septiembre 2.774.658|  262.481 770 15.964 520.780| 112.911 6.522
Octubre 2421.991| 225971 76| 15.163 457.453|  100.062 24| 7.220
Noviembre 2.077.876|  221.549 12.762 5.743 392.290 95.954 5.214 2.199
Diciembre 2.585.756| 203.007| 4.983| 14.676 7.094 488.764 87.508| 1.689| 6.107 2.588
Total 2005 | 28.690.419| 3.563.262| 17.989|158.929| 59.974| 64.971| 18.638| 5.395.724| 1.523.406| 4.928| 65.780| 8.576| 23.077| 8.255
Enero 2.372.189]  269.243| 8.217| 18.465 11.420 450.637| 112.311| 2.756| 7.948 4.502
Febrero 1.936.020| 341.563| 4.804| 5.539 4.941 372.091| 140.305| 1.464| 2302 1.822
Marzo 2.272.583| 558.842| 4.147| 7.047 7.985 433.878| 237.774| 1.289| 3.023 2.827
Abril 2.961.181|  426.113| 2.308| 15.168 559.083| 169.876 747 6.468
Mayo 3.343.724]  333.815| 3.364| 7.445 829 621.581| 146.655| 1.127| 2.962 141
Junio 3.047.458|  386.116 15.808| 27.482 564.361| 162.057 6.420| 4.672
Julio 3.047.582| 287.409| 1.995/ 10.087| 3.346 564.473| 120.988 658 4.117 249
Agosto 2.763.436| 347.549| 1.435| 18.606 518.329| 151.760 374 7485
Septiembre 3.057.683|  246.494 120| 7.962| 5.049 575.626| 105.364 42| 2543 811
Octubre 2.636.081|  259.761 850 10.355| 2.293 495816 109.152 4.224 636
Noviembre 2.678.192| 104.357 11.037 506.691 45.146 3.384

Total 2006 | 30.116.129| 3.561.262| 27.240|127.519| 38.999| 12.926| 11.420| 5.662.565| 1.501.388| 8.457| 50.876| 6.509| 4.649| 4.502

PELLETS EXPELLERS
Soja Girasol Lino Mani | Algodén | Cartamo| Canola Soja Girasol Lino Mani | Algodén | Cartamo| Canola
Enero 1.567.222 86.967 8.088 4.190| 3.299 8.185 1.470
Febrero 1.421.760 99.337 10.892 2.858| 6.621 7.912 140/ 1.810
Marzo 1.484.797|  233.369 3.340| 7.042| 9.734 8.762 1.921
Abril 1.761.795|  159.324 1401 24.048| 9.482 10.071 510
Mayo 2.158.916|  111.705 7.455| 13.870| 5.542 10.369
Junio 2.103.861| 157.624 5.187 8.660
Julio 2.324.677|  142.366 10.150 11.025
Agosto 2.012.131| 137.233 6.958| 5.521 9.050
Septiembre 2.165.854|  110.508 8.707 9.800
Octubre 1.897.468 91.871 8.237 10.705 50
Noviembre 1.615.133 95.946 6.930 3.539 11.487
Diciembre 2.032.774 86.982 7.988 4.398 10.371 3.133
Total 2005 | 22.546.387| 1.513.232 85.333| 50.481| 39.743| 9.920 116.397 140| 8.894
Enero 1.854.240|  113.325 10.131 6.815 10.200 5.202
Febrero 1.521.308| 151.124 3.057 3.100 8.981 3.210
Marzo 1.786.078|  234.532 3.816 4.953 9.269 2.635
Abril 2.297.042|  189.600 8.335 12.148 1.460
Mayo 2.600.539|  156.269 4.148 671 12.663 2.018
Junio 2.372.930| 163.234 8.720| 22.260 11.584
Julio 2.348.994|  120.989 5.709| 2.038 11.997 1.217
Agosto 2.170.294| 143214 10.324 10.563 657
Septiembre 2.385.670|  105.572 4555 2.818 13.393 72
Octubre 2.053.230|  113.199 5.768| 2.721 12.232
Noviembre 2.089.956 46.916 4.696 10.611
Total 2006 | 23.480.282| 1.537.974 69.259| 30.508| 8.053| 6.815 123.641 16.471

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios- SAGPYA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Trigo por Pais

Proyeccion de: FEBRERO 2007

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2005/06 (act.) 0,55 14,50 0,01 15,06 9,56 5,00 0,50 10,00%
2006/07 (ant.) 0,56 14,20 0,01 14,77 9,50 4,90 0,37 7,55%
2006/07 (act.) 0,50 14,20 0,01 14,71 9,50 4,90 0,31 6,33%
Variacion 1/ -10,7% -0,4% -16,2%
Variacion 2/ -9,1% -2,1% -2,3% -0,6% -2,0% -38,0%

Australia 2005/06 (act.) 7,09 24,50 0,08 31,67 16,01 6,40 9,26 144,69%
2006/07 (ant.) 9,26 10,50 0,08 19,84 10,50 6,90 2,43 35,22%
2006/07 (act.) 9,26 10,50 0,08 19,84 10,50 6,90 2,43 35,22%
Variacion 1/
Variacion 2/ 30,6% -57,1% -37,4% -34,4% 7,8% -73,8%

Canada 2005/06 (act.) 7,92 26,78 0,28 34,98 16,10 9,17 9,71 105,89%
2006/07 (ant.) 9,74 27,30 0,25 37,29 20,50 9,20 7,59 82,50%
2006/07 (act.) 9,71 27,30 0,25 37,26 20,50 10,17 6,59 64,80%
Variacion 1/ -0,3% 0,1% 10,5% -13,2%
Variacion 2/ 22,6% 1,9% -10,7% 6,5% 27,3% 10,9% -32,1%

Union Europea 2005/06 (act.) 2521 122,69 7,61 155,51 15,03 119,50 20,97 17,55%
2006/07 (ant.) 20,97 117,93 6,80 145,70 15,50 116,00 13,60 11,72%
2006/07 (act.) 20,97 117,27 6,80 145,04 15,00 117,00 13,04 11,15%
Variacion 1/ -0,6% -0,5% -3,2% 0,9% -4,1%
Variacion 2/ -16,8% -4,4% -10,6% -6,7% -0,2% -2,1% -37,8%

China 2005/06 (act.) 38,82 97,45 1,02 137,29 1,40 101,00 34,89 34,54%
2006/07 (ant.) 34,89 103,50 0,70 139,09 2,50 101,00 35,59 35,24%
2006/07 (act.) 34,89 103,50 0,70 139,09 2,50 101,00 35,59 35,24%
Variacion 1/
Variacion 2/ -10,1% 6,2% -31,4% 1,3% 78,6% 2,0%

Norte de Africa 2005/06 (act.) 10,22 15,18 18,44 43,84 0,22 33,79 9,84 29,12%
2006/07 (ant.) 9,84 18,33 16,40 44,57 0,22 34,98 9,37 26,79%
2006/07 (act.) 9,84 18,33 16,20 44,37 0,22 34,78 9,37 26,94%
Variacion 1/ -1,2% -0,4% -0,6%
Variacion 2/ -3,7% 20,8% -12,1% 1,2% 2,9% -4,8%

Sudeste Asia 2005/06 (act.) 2,05 10,33 12,38 0,38 10,01 1,99 19,88%
2006/07 (ant.) 1,99 10,05 12,04 0,41 10,02 1,61 16,07%
2006/07 (act.) 1,99 10,05 12,04 0,41 10,02 1,61 16,07%
Variacion 1/
Variacion 2/ -2,9% -2,7% -2,7% 7,9% 0,1% -19,1%

FSU-12 2005/06 (act.) 14,05 91,93 4,73 110,71 20,31 75,23 15,17 20,16%
2006/07 (ant.) 15,57 84,09 4,04 103,70 17,46 73,15 13,09 17,89%
2006/07 (act.) 15,17 86,07 4,44 105,68 17,99 73,90 13,79 18,66%
Variacién 1/ -2,6% 2,4% 9,9% 1,9% 3,0% 1,0% 5,3%
Variacion 2/ 8,0% -6,4% -6,1% -4,5% -11,4% -1,8% -9,1%

1/ Relaci6n actual estimacion y anterior campafia 2006/07. 2/ Relacion entre la presente campafia y la 2005/06. 3/ Relacién entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por Pais
Proyeccion de: FEBRERO 2007

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Region Campaiia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3

Argentina 2005/06 (act.) 1,56 19,22 20,78 10,00 9,42 1,36 14,44%
2006/07 (ant.) 1,36 23,57 24,93 12,91 10,37 1,66 16,01%
2006/07 (act.) 1,36 23,57 24,93 14,91 10,37 1,66 16,01%
Variacion 1/ 15,5%
Variacion 2/ -12,8% 22,6% 20,0% 49,1% 10,1% 22,1%

Canada 2005/06 (act.) 6,34 26,04 1,99 34,37 4,08 23,96 6,33 26,42%
2006/07 (ant.) 6,33 23,49 2,37 32,19 3,55 24,56 4,09 16,65%
2006/07 (act.) 6,33 23,49 2,07 31,89 3,55 24,26 4,09 16,86%
Variacion 1/ -12,7% -0,9% -1,2%
Variacion 2/ -0,2% -9,8% 4,0% -1,2% -13,0% 1,3% -35,4%

Union Europea 2005/06 (act.) 23,69 131,75 3,48 158,92 3,82 132,45 22,66 17,11%
2006/07 (ant.) 22,66 126,39 485 153,90 371 134,48 15,71 11,68%
2006/07 (act.) 22,66 126,42 4,90 153,98 381 134,43 15,74 11,71%
Variacion 1/ 0,0% 1,0% 0,1% 2,7% 0,0% 0,2%
Variacién 2/ 4,3% -4,0% 40,8% 3,1% -0,3% 1,5% -30,5%

Japon 2005/06 (act.) 1,88 0,19 19,77 21,84 19,99 1,84 9,20%
2006/07 (ant.) 1,84 0,17 19,50 21,51 19,90 1,61 8,09%
2006/07 (act.) 1,84 0,17 19,52 21,53 19,92 1,61 8,08%
Variacion 1/ 0,1% 0,1% 0,1%
Variacion 2/ 2,1% -10,5% 1,3% 14% -0,4% 12,5% 14,44%

México 2005/06 (act.) 5,40 25,83 9,94 41,17 0,21 37,61 3,36 8,93%
2006/07 (ant.) 331 29,13 9,40 41,84 38,58 3,26 8,45%
2006/07 (act.) 3,36 29,13 9,90 42,39 38,58 381 9,88%
Variacion 1/ 1,5% 5,3% 1,3% 16,9%
Variacion 2/ -37,8% 12,8% -0,4% 3,0% 2,6% 13,4%

China 2005/06 (act.) 37,02 147,70 231 187,03 3,76 147,46 35,81 24,28%
2006/07 (ant.) 35,81 151,44 2,14 189,39 4,03 151,38 33,98 22,45%
2006/07 (act.) 35,81 151,44 2,14 189,39 4,03 151,38 33,98 22,45%
Variacion 1/
Variacion 2/ -3,3% 2,5% -1,4% 1,3% 7,2% 2,7% -5,1%

Otros Europa 2005/06 (act.) 412 26,80 0,74 31,66 2,53 2491 422 16,94%
2006/07 (ant.) 4,22 23,97 0,65 28,84 2,53 24,05 2,25 9,36%
2006/07 (act.) 4,22 23,97 0,65 28,84 2,53 24,05 2,25 9,36%
Variacion 1/
Variacion 2/ 2,4% -10,6% -12,2% -8,9% -3,5% -46,7%

FSU-12 2005/06 (act.) 7,26 55,17 1,15 63,58 8,46 49,57 5,55 11,20%
2006/07 (ant.) 5,56 58,95 0,98 65,49 8,28 51,20 6,00 11,72%
2006/07 (act.) 5,55 58,64 0,96 65,15 8,08 51,33 574 11,18%
Variacion 1/ -0,2% -0,5% -2,0% -0,5% -2,4% 03% -4,3%
Variacion 2/ -23,6% 6,3% -16,5% 2,5% -4,5% 3,6% 3,4%

1/ Relacién estimacion actual y anterior campafia 2006/07. 2/ Relacion entre la presente campafia y la 2005/06. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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Situacion en puertos argentinos al 27/02/07. Buques cargando y por cargar.

En toneladas

27102/07 Hasta:  04/04/07

. . 3 PELLETS HARINA HARINA/ ACEITE OTROS OTROS
PUERTO / Terminal (Titular) TRIGO MAIZ SORGO SOJA SOJA SOJA PELLTRG SUBPR. SOIA ACEITES PROD. TOTAL
DIAMANTE (Cargill SACI)
SANTA FE (Ente Adm. Pto. Santa Fe)
SAN LORENZO 136.900 347.965 25.000 125.000 163.900 533.634 72.640 114.690 16.000 1.553.069
TimbUes - Dreyfus
Timbues - Noble 63.325 63.325
Alianza G2 7.000 6.100 6.500 19.600
Terminal 6 (T6 S.A.) 47.900 68.500 25.500 188.800 15.500 11.000 357.200
Quebracho (Cargill SACI) 22.500 40.000 85.050 58.550 206.100
MOSAIC - Fertilizantes (Cargill SACI) 32.000 32.000
Nidera (Nidera S.A.) 54.000 115.640 85.000 18.000 25.500 301.140
El Trénsito (Alfred C. Toepfer Int. S.A.) 46.000 46.000
Pampa (Bunge Argentina S.A.) 25.000 49.000 74.000
ACA SL (Asoc. Coop. Arg.) 10.000 25.000 25.000 60.000
Vicentin (Vicentin SAIC) 53.350 102.750 25.140 181.240
Duperial - ICI 35.040 16.000 65.380
San Benito 110.434 36.650 147.084
ROSARIO 102.500 139.300 23.000 125.000 69.050 15.000 473.850
Villa Gobernador Galvez (Cargill SACI) 82.000 38.550 120.550
Punta Alvear (Cargill SACI) 54.500 83.300 23.000 160.800
Terminal Dreyfus Gral. Lagos (Louis Dreyfus) 33.000 33.000 43.000 30.500 139.500
Arroyo Seco (Alfred C. Toepfer Int. S.A.) 15.000 23.000 15.000 53.000
VA. CONSTITUCION
SAN NICOLAS
RAMALLO - Bunge Terminal
SAN PEDRO - Elevator Pier SA
LIMA - Delta Dock 33.000 33.000
CAMPANA - Maripasa
BUENOS AIRES
NECOCHEA 119.500 7.200 10.000 139.500
ACA SL (Asoc. Coop. Arg.) 80.000 80.000
Open Berth 1 7.200 10.000 20.000
TQSA4/5 39.500 39.500
BAHIA BLANCA 107.350 20.000 7.400 39.400 27.000 14500 215.650
Terminal Bahia Blanca S.A. 20.000 14.500 34.500
L. Piedrabuena / Toepfer Terminal 27.600 27.600
Galvan Terminal (OMHSA) 27.000 27.000
Cargill Terminal (Cargill SACI) 79.750 7.400 39.400 126.550
TOTAL 499.250 487.265 48.000 145.000 171.300 705.234 99.640 193.740 16.000 29.500 2.415.069
TOTAL UP-RIVER 239.400 487.265 48.000 125.000 163.900 658.634 72.640 183.740 16.000 15.000 2.026.919
NUEVA PALMIRA (Uruguay) 15.000 15.000 30.000
TGU Terminal 15.000 15.000 30.000

Elaborado sobre la base de datos de la agencia maritima NABSA.

www.nabsa.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 507.990.568
Renta Fija 704.313.612
Cau/Pases 523.519.218
Opciones 31.825.243
Plazo 0
Rueda Continua 1.064.963.118

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.997,64 -9,30% -3,39%
GRAL 101.367,00 -8,15% -2,51%
BURCAP 7.021,06 -9,09% -2,95%

En el mes de febrero el indice Merval cerré con un resultado nega-
tivo del 0,14% al llegar a los 2.067,64 puntos. Su maximo del mes e
histérico se registro el dia 26-02 con 2.219,01 puntos mientras que
el valor minimo fue el 27-02 con 2.052,78 puntos.

El indice Bolsa cerré el mes en 103.980,19 puntos un 1,21% en
baja respecto de enero. El Burcap tuvo rendimientos negativos del
0,91%, mientras el M.A.R subi6 1,39%. Al igual que el Merval, Bolsay
Burcap tocaron sus maximos historicos el 26-02 con 110.768,47 y
7.756,26 puntos respectivamente. El M.A.R lo hizo el 20-02 con
1.682,34 puntos.

Entre las lideres que mds subieron durante febrero se destac6 GGAL
con un retorno mensual del 12,32%. A continuacion se ubicaron
ALPA con un rendimiento mensual del 11,35% en tanto que PAMP
rindi6é un 8,44%.

Entre las lideres con mayores bajas CARC tuvo un retorno negati-
vo del 15,13%, PBE bajé un 7,25 y ACIN disminuy6 un 6,2%.

Por su parte, el Bovespa de la Bolsa de Brasil finaliz6 con 43.892,31
puntos, lo que representé una variacion mensual negativa del 1,68%
con un nuevo miximo histérico de 46.452,26 puntos que marco el
dia 22. En México, el principal indicador bursitil cerré febrero con
26.638,95 puntos, un 3,35% por debajo del cierre del mes prece-
dente.

Al igual que el Bovespa, el indice de México alcanzé un nuevo
récord el dia 21 en 28.715,96 puntos.

En cuanto al principal indice de la Bolsa de Santiago se observo

Evolucion del Merval y volumen operado
185000 (desde 01/06/06 hasta 02103/07) s

175,000
155,000 = MERVAL
145,000
135,000
125,000
115,000
105,000
95,000 |
85,000 |
75,000 |
65,000
55,000
45,000
35,000
25,000
15,000
5,000

En miles de pesos

V6 156 2006 137 277 1058 2458 79 219 510 19/10 211 161 3041 1512 3L 171 3U1 142 282

un cierre de 2.811,62 puntos, un
2,89% inferior con respecto a
enero mientras que en el Dow
Jones se observo una baja men-
sual del 2,8% aunque marco un
nuevo maximo el dia 20 con
12.786,64 puntos

Durante esta semana sin du-
das lo mas trascendente fue la
rueda del martes donde se vivid
un dia de panico para los mer-
cados mundiales. El Merval fue
el indice que peor resultado al-
canzo en la region al derrumbar-
se 7,5%, su mayor caida en casi
tres anos.

El puntapié inicial para este
martes negro mundial lo dio
China, con nuevas medidas ten-
dientes a frenar la <burbuja bur-
satil» generada por gran creci-
miento de su economia. Ade-
mas la difusion de indicadores
estadounidenses que volvian a
avalar la teoria de una fuerte
desaceleracion econdémica en
ese pais pusieron muy nerviosos
a los inversores.

La Bolsa cerr6 la semana con
una fuerte baja sufriendo las se-
cuelas del dia martes en los mer-
cados globales. Las operaciones
arrojaron un balance general de
11 papeles en alza, 37 en baja'y
11 papeles sin registrar cambios.
El indice Merval registré un cai-
da de 2.00 %, al llegar a los
1997,64 puntos.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 26/02/07 27/02/07 28/02/07 01/03/07 02/03/07 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 4.506,46 11.083,00 35.241,47 48.199,48 148.175,21 247.205,63 25,41%
Valor Efvo. ($) 4.545,49 11.252,90 38.738,41 75.234,62 148.422,48 278.193,90 -33,07%
Ob. Negociables

Valor Nom. 20.300,00 20.300,00

Valor Efvo. ($) 20.228,95 20.228,95

Cauciones

Valor Nom. 23.925,00 1.323.360,00  2.458.416,20  1.169.559,00 581.566,00 5.556.826,20 4,15%
Valor Efvo. ($) 63.351,89  2.881.188,33  2.436.624,70  1.117.240,54 906.465,82 7.404.871,28 3,47%
Totales

Valor Efvo. ($) 67.897,38  2.892.441,23  2.495.592,06 1.192.47516  1.054.888,30 7.703.294,13 -1,80%

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima TasaMaxima  Tasa Promedio Monto Nominal ~ Monto Liquidado Cant. Cheques
0304707 36 12,50 12,50 12,50 557417 549513 1
12/04/07 45 12,50 12,50 12,50 16.438,40 16.161,66 1
20/04/07 53 12,50 12,50 12,50 6.400,00 6.275,35 1
26/04/07 59 12,50 12,50 12,50 3.160,00 3.091,19 1

Totales Operados 26/02/07 31.572,57 31.023,33 4

Totales Operados 27/02/07

Totales Operados 28/02/07

Totales Operados 01/03/07
26/03/07 24 9,50 9,50 9,50 19.278,09 19.158,42 1
27/03/07 25 9,50 9,50 9,50 57.106,49 56.737,31 1
28/03/07 26 9,80 9,80 9,80 71.380,43 70.828,93 1

Totales Operados 02/03/07 147.765,01 146.724,66 3

Cheques de Pago Diferido Autorizados para Cotizar

Seccion Ill: Cheques de pago diferido directos

ID Cheque  Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisién Vencimiento  Acreditacion Monto

Fecha 26/02/07

Fecha 27/02/07

Fecha 28/02/07

Fecha 01/03/07

0512 08424414 cIml 016 026 1425 16-02-07 30-04-07 24hs 3.950,00

0513 41732380  BOSTON 015 094 2804 08-01-07 26-03-07 48hs 19.278,09

0514 41732381 BOSTON 015 094 2804 08-01-07 27-03-07 48hs 57.106,49

0515 41732384 BOSTON 015 094 2804 18-01-07 28-03-07 48hs 71.380,43

Fecha 02/03/07
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Titulos Valores 26/02/2007 27/02/2007 28/02/2007 01/03/2007
cotizaciones precio vinom. vlefec. precio v/nom. vlefec. precio v/nom. viefec. precio v/nom. v/efe
Titulos Publicos
BONOS PREV. SANTA FE
S.3$ 72 hs 71,000 19.936,10 14.154,63
CPFF SAN CRISTOBAL 1A
$ CG Cdo.Inmediato 100,300 505,37 506,89
CPFF CGM LEASING 4 $
CG  Cdo. Inmediato 127,780 12.100,00 15.461,38
CPFFFIDEBICA3 cA $
CG Cdo.Inmediato 1,000 10.792,43 107
VD FF La Médica AMR |
cA $ Cdo.Inmediato 1,000 13.912,05 13
VDFFAMFAYS.2 cA $
CG Cdo.Inmediato 101,533 11.083,00 11.252,90
VD FF CONSUBONO XX $
CG 72 hs 100,866 4.506,46 4.545,49
VD FF CONSUBONO 2 $
CG  Cdo.Inmediato
VD FF AGRARIUM 3
U$S CG Cdo.Inmediato 319,093 2.700,00 8.615,51| 319,164 23.495,00 74.98
VD FF SAN CRISTOBAL 2
$ CG Cdo.Inmediato
VD FF PLURALCOOP 1 c.
"A" Cdo.Inmediato
VDFFTINUVIEL3 cA $
CG Cdo.Inmediato
Oblig.Negociables BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semjanal, 02/03/07 37
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,160 02/03/2007 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,340 02/03/2007 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 5,300 02/03/2007 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 10,100 02/03/2007 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 4,240 02/03/2007 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 11,100 02/03/2007 31/12 4°  Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 5,080 02/03/2007 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 3,000 02/03/2007 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 6,400 02/03/2007 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 20/02/2007 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 5,750 02/03/2007 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 9,500 02/03/2007 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 2,310 02/03/2007 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 5,200 02/03/2007 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,150 02/03/2007 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 3,320 02/03/2007 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,450 02/03/2007 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,300 01/03/2007 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,530 27/02/2007 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 13,500 01/03/2007 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,530 02/03/2007 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 6,000 02/03/2007 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,900 28/02/2007 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,000 28/02/2007 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,400 28/12/2006 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,700 02/03/2007 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 1,160 23/02/2007 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,250 21/02/2007 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,610 02/03/2007 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 2,330 02/03/2007 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,100 01/03/2007 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,389 02/03/2007 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,850 01/03/2007 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,140 19/01/2007 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 1,220 28/02/2007 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 2,500 28/02/2007 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,960 02/03/2007 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 13,000 02/03/2007 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,950 27/02/2007 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 30/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 5,150 02/03/2007 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 2,000 02/03/2007 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,800 02/03/2007 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 0,870 01/03/2007 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.120.000,0 15/11/2006 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 25/09/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,360 02/03/2007 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 2,050 02/03/2007 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,60 02/03/2007 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 91,950 02/03/2007 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,250 02/03/2007 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 3,610 02/03/2007 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,630 28/02/2007 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,500 01/03/2007 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 1,990 02/03/2007 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrés Energia SA 7,700 01/03/2007 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobrés Energia Part.ic.SA 3,090 02/03/2007 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 15/12/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,070 02/03/2007 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,390 02/03/2007 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 5,350 02/03/2007 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,650 28/03/2007 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 94,000 02/03/2007 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 132,500 02/03/2007 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 8,600 01/03/2007 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 8,850 01/03/2007 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 56,700 02/03/2007 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 20,500 02/03/2007 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,620 21/02/2007 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,230 02/03/2007 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,140 02/03/2007 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 12,800 02/03/2007 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefonica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefonica S.A. 64,700 02/03/2007 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 68,300 02/03/2007 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,950 02/03/2007 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,640 02/03/2007 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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BOLSA DE COMERCIO D E ROSARIO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
®  Bases de Datos Bibliograficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
m | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
= Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
= E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
= Fiel. Fundacién de Investigaciones Econdmicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
= |Infoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacion telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-mail
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electronico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | jstado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
m | egislacién de la Comisién Nacional de Valores.

Horario de atencion Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccion Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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