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FLETES MARITIMOS EN EL 2006

I mercado de fletes maritimos promedié un 2006 en niveles
E inferiores al 2005. El comienzo del ano mantuvo niveles de

precios bastante estables con respecto a los registrados a fines
del ano previo para las principales rutas del transporte de carga seca
a granel, hubo un descenso en el primer trimestre pero retomo la
tendencia alcista pasado mediados del ano.

En el grafico adjunto se observa la evolucion del Baltic Dry Index
mensual con los niveles maximos alcanzados a fines del 2004.

En el 2002 el indice comenzoé a subir desde los 1000 puntos que
estaba negociando, hasta finalizar el ano a 1.800 puntos y nunca
bajar mas alld de este nivel.

A fines del 2003 mostro el mayor incremento, de casi un 100% en
tan s6lo un mes (desde fines de setiembre a fines de octubre). La
suba adn contintio durante todo el 2004 con un leve retroceso de
marzo a junio pero con una fuerte recuperacién posterior hasta el
maximo alcanzado a fines de noviembre de casi 6.200 puntos.

En el 2005 hubo una correccion a la baja por el ingreso de mas
buques a la oferta pero en el 2006 la tendencia volvid a ser alcista
para llegar a los actuales 4.200 puntos. Las oscilaciones respondie-
ron al comportamiento de la oferta y demanda de buques.

Las tarifas de fletes para transporte de carga seca a granel reanu-
daron su tendencia alcista durante diciembre y hasta principios de
enero, apoyadas por la reducida disponibilidad inmediata de bu-
ques por la fuerte demanda persistente de minerales por parte de
China, sobre todo desde Brasil e India, y por la creciente demanda
de carbén en Europa.

No obstante las tarifas retrocedieron a mediados de enero respec-
to a sus maximos anteriores, ante el descenso de la demanda de
minerales y el exceso de cargueros en el sector Panamax Pacifico.

Se prevé que las tarifas se mantengan fuertes durante el primer
trimestre, ya que los importadores chinos procurarin aumentar sus
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compras de mineral de hierro de Brasil antes de aplicarse la suba de
precios programada.

Ala fuerte demanda de minerales entre enero y marzo, se le suma-
rd las exportaciones de granos y subproductos del hemisferio sur
por la fuerte demanda de estos productos en el Lejano Oriente y en
el mercado comuin europeo, equiparando los valores de fletes sobre
el Atlantico y el Pacifico.

La relativa estabilidad que se proyecta para la carga seca a granel
quizas no alcance a los aceites a granel, que probablemente veran
incrementado los valores de fletes por la menor disponibilidad de
bodega a raiz de la nueva disposicion internacional que exige em-
barcaciones con doble fondo para el transporte de productos qui-
micos y algunos aceites comestibles.

Segun reportes de brokers maritimos se espera una nueva expan-
sién en el comercio de mercaderia a granel de cerca del 5%, supera-
da levemente por un aumento en las tarifas.

La Secretaria de Agricultura public6 el Anuario de Fletes de Pro-
ductos Agroalimentarios, y en relacion al tema de fletes maritimos
que estamos haciendo referencia, realiza un comparativo de costos
de transporte desde Argentina a distintos destinos.

En el 2006 los valores de los fletes mostraron un nuevo recorte
respecto de los maximos alcanzados en el 2004. Si bien continué la
persistente demanda de bodega de Asia de minerales y granos y los
precios del petréleo aumentaron, estos factores fueron compensa-
dos por el aumento de la flota mundial.

Igualmente, a pesar del gran incremento de la flota de tanques y
graneleros, las tasas de los fletes solo estuvieron marginalmente mas
débiles que en el 2005 dado que también aument6 la demanda.

El crecimiento de la economia mundial en mayor porcentaje res-
pecto a lo inicialmente pronosticado impulsé la demanda del trans-
porte maritimo de mercaderias del 5 al 7,5% en el 2006 mientras
que el costo de esos fletes bajo.

Segun el informe citado los fletes promedio en el 2006 fueron:

1)A destinos europeos (Holanda con buque de 60.000 tn de car-
ga): desde los puertos de Argentina el costo promedio anual fue de
u$s 37,80 por tn, desde Brasil alcanzo los u$s 36,56 y desde el Golfo
de México fue de u$s 26,19. La variacion respecto del 2005 fue nega-
tiva en 3,77%, 1,66% y 25,79% respectivamente.

2)A destinos asidticos (China con buque de 60.000 tn de carga):
desde los puertos de Argentina el costo promedio anual fue de u$s
44,15 por tn, desde Brasil alcanzé los u$s 48,45 y desde el Golfo de
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México fue de u$s 41,61. La va-
riacion respecto del 2005 fue
mixta en -12,16%, 2,15% vy -
8,98% respectivamente.

3) A destinos africanos (Egip-
to con buque de 40.000 tn de
carga) desde los puertos de Ar-
gentina el costo promedio anual
fue de u$s 37,28 por tn, desde
Brasil alcanzo los u$s 36,04 y
desde el Golfo de México fue de
u$s 33,38. La variacidén respecto
del 2005 fue negativa en 6,19%,
4,32%y 8,27% respectivamente.

En el informe también se men-
cionan los fletes promedios
anuales desde otros origenes
como Pacifico Norte y St.
Lawrence hasta otros paises dis-
tintos de los destinos menciona-
dos previamente.

En la comparacién 2005/2006
se observa una caida de los fle-
tes promedio del 10% entre am-
bos anos, siendo Espana el des-
tino de menor bajay el Japén el
de mayor ajuste negativo.

En otro cuadro donde se com-
para la evolucién de los fletes
entre los anos 1991-2006 se pue-
de observar que los costos pro-
medios mds bajos se alcanzaron
en el 2002 y a partir de ese afo
los aumentos fueron
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incrementales hasta los niveles maximos del 2004, para luego retro-
ceder en el 2005 y 2006.

Como ejemplo podemos citar que el flete desde Argentina con
destino a China estuvo en u$s 23,79 por tn en el 2002, a u$s 60,03
por tn en el 2004 y a u$s 44,15 en el 2006. Similar evolucién de los
valores de los fletes se observa desde todos los origenes menciona-
dos a todos los destinos de referencia.

A Rétterdam desde Argentina paso de u$s 45,15 por tn en el 2004
alos actuales u$s 37,80 por tn, mientras que desde el Golfo de Méxi-
co pasoO de ups 41,32 a ups 26,19 respectivamente.

También se presentan graficos comparativos de la evolucién de
los valores de fletes con destino a China y a Rétterdam desde los
puertos de Argentina, Golfo de México y St. Lawrence, todos ellos
con una fuerte suba desde el 2002, alcanzando maximos en el 2004
y bajando a los niveles actuales, con afnos anteriores a los citados
muy estables.

La evolucion de los fletes constituye un elemento importante en
las ofertas que los exportadores argentinos puedan realizar de los
productos locales. Un mercado con precios estables y mas ofertas
de bodegas seria lo ideal.

Sin embargo, las previsiones para el 2007 son de un mercado con
valores sostenidos por la demanda china y un importante movimiento
de cargas generales en India. Los requerimientos de minerales, gra-
nos y otros productos por parte de los paises citados contintian cre-
ciendo y sostienen los fletes al encontrarse con una oferta mas rigi-
da.

El mercado de fletes tiene sus particularidades, es un rubro de
servicios conformado por la oferta y demanda de bodegas, bienes
de capital con enorme valor monetario y cuya construccioén requiere
de financiacion.

A su vez, la gran demanda de buques desanima a los armadores a
mandar sus embarcaciones a desguace, lo que encareci6 el acero
que se recicla para fabricar nuevos buques. Y hay mas factores: la
demanda crecié mas rapido de lo esperado, la escalada del petrdleo,
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los nuevos requerimientos de
seguridad y el desequilibrio en
los traficos, que lleva a pagar por
el transporte de bodegas llenas
y vacias.

La fluctuacion ciclica de los fle-
tes a lo largo de los aios se debe
a que la industria maritima es de
reaccion tardia y la oferta no es
inmediata a la demanda.

Las respuestas se encuentran
en 2001 y principios de 2002,
cuando los fletes estaban muy
bajos, la capacidad disponible
crecia mas que la demanda, los
prondsticos para el futuro de los
armadores eran extremadamen-
te pesimista en vistas de los de-
sarrollos en algunos paises, de
las discusiones sobre la seguri-
dad maritima y se preveia un ti-
bio comercio internacional.
Como consecuencia, se ordena-
ron relativamente pocos buques
con fecha de entrega en 2003.

A la actividad constructora
mas calma se contrapuso un cre-
cimiento econémico en los pai-
ses asidticos que comenzaron a
demandar agresivamente bode-
gas para transportar materias
primas.

En el 2003 las o6rdenes de
construccién aumentaron agre-
sivamente, superaron la capaci-
dad existente, y los astilleros en
Corea del Sur (principal pais
constructor de barcos), Japon,
China y Europa estuvieron col-
mados.

En los udltimos dos anos se
observo un gran ingreso de bo-
degas al mercado lo que limité
las subas de los fletes impulsa-
da por el incremento constante
de la demanda. La flota mundial
mostré el siguiente desarrollo
en los ultimos anos (en millones
de tn de peso muerto):

Con mas bodegas disponibles
los costos de los fletes tienen un
menor impacto en el comercio
internacional. Una evolucién de
precios mas estable y predecible
se proyecta para el 2007 cuan-

Evolucion de la Flota mundial
(En millones de dwt)

Afio Tanques  Graneleros Carga Multiple Otros Total
2000 289.5 264.8 15.2 166.7 736.2
2001 296.4 274.0 14.6 169.3 754.3
2002 290.0 287.4 13.8 174.7 765.9
2003 294.2 295.0 12.6 181.2 783.0
2004 305.2 303.3 122 189.6 810.3
2005 3221 320.7 11.7 200.5 855.0
2006 326.9 3419 11.7 2133 913.1

Fuente: R.S. Platou Shipbrokers a.s.

do vuelvan a ingresar buques al mercado y la economia mundial
muestre un crecimiento moderado.

PANORAMA MONETARIO DE
ARGENTINA

9 de febrero del corriente afo las base monetaria llegaba a

76.776 millones de pesos, con un incremento de 31,3% con
respecto a un ano atras. La mencionada base estaba compuesta de la
siguiente manera:

a)Circulante monetario por 58.257 millones de pesos, con un in-
cremento de 23,1% con respecto a un ano atras,

b)Cuenta corriente de los bancos en el BCRA por 18.519 millo-
nes, con un incremento de 66,3% con respecto a un ano atras.

A su vez, el circulante monetario estaba compuesto de la siguiente
manera:

- Dinero en poder del publico por 53.543 millones de pesos, con
un incremento de 24,9% con respecto a un ano atras,

-Dinero en entidades financieras por 4.714 millones de pesos, con
un incremento de 6,2% con respecto a un ano atras.

Las reservas internacionales en el Banco Central llegaban a 34.035
millones de ddlares, con un incremento de 14.125 millones de doéla-
res, es decir el 79,9% con respecto a un ano atras.

La gran cantidad de divisas compradas en el ano durante el ano
implicé un aumento importante en la circulaciéon monetaria, que
como vimos mds arriba crecié en 10.936 millones de pesos. Pero
esto resulta después de la fuerte esterilizacion monetaria, a través
de la colocacion de letras (Lebac y Nobac).

Las Lebac y las Nobac aumentaron desde 25.318 millones de pe-
sos un ano atras a 45.781 millones de pesos al 9 de febrero, con un
incremento de 20.463 millones de pesos. Estas son las letras en pe-
sos. El stock de las Lebac en ddlares se mantuvo en niveles muy
bajos.

Los pases pasivos descontados los activos pasaron de 3.726 millo-
nes de pesos un ano atras a 5.933 millones al 9 de febrero, con un
incremento de 2.207 millones de pesos.

Los redescuentos al sistema financiero disminuyeron desde 12.016
millones de pesos un ano atrds a 6.425 millones al 9 de febrero, con

S egun datos del Banco Central de la Republica Argentina al dia
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una disminucién de 5.591 millones de pesos.

Los adelantos transitorios al gobierno nacional pasaron de 13.398
millones de pesos un ano atras a 18.230 millones al 9 de febrero,
con un incremento de 4.832 millones de pesos.

Para analizar los efectos de la politica monetaria sobre la inflaciéon
hay que recurrir a los agregados monetarios. Veamos su comporta-
miento:

a)M1 (billetes y monedas + cuentas corrientes del sector privado
y publico en pesos): lleg6 a 96.587 millones de pesos con un incre-
mento de 25,2% con respecto a un ano atras.

b)M2 (M1 + caja de ahorro del sector privado y publico en pe-
s0s): 126.378 millones de pesos con un incremento de 20,8%.

c)M3 (billetes y monedas + depdsitos del sector privado y publico
en pesos): 207.105 millones de pesos con un incremento de 25,7%.

d)M3* (M3 + depdsitos del sector privado y publico en délares).
225.071 millones de pesos con un incremento de 26,5%.

Se discute entre los analistas cual debe ser el agregado que hay
que tomar para estimar la inflacion. A este respecto recordemos que
el término inflacién proviene del hecho que se infla la cantidad de
moneda. En este sentido, el M3*, es decir el agregado mas amplio,
es a nuestro juicio el mas indicado para el anilisis. Como la econo-
mia crecio a una tasa aproximada de 8,5%, la divisiéon de 1,265 por
1,085 explicaria una tasa inflacionaria cercana al 17%.

Los préstamos al sector privado llegaban a 64.113 millones de pesos
con un crecimiento interanual de 36,2%.

ESTIMACION ECONOMICA DE
LA CAMPANA 2006/07

s todavia prematuro realizar una estimacién de la produccién
E granaria de la campana 2006/07, y mas aun, hacer una estima-
cion econdémica. De todas maneras, haremos un célculo que

hay que tomar con prudencia.

La siembra de los distintos cultivos se estima que llegd a los si-
guientes nUmeros:

a)La siembra de soja habria llegado a 16 millones de hectareas.

b)La siembra de maiz habria llegado a 3,49 millones de hectareas.

c)La siembra de girasol se estimaba en 2,45 millones de hectireas.

d)La siembra de trigo habria llegado a 5,4 millones de hectireas.

e)La siembra de sorgo se estima en 700 mil hectareas.

f)La siembra de otros cultivos se estima en alrededor de 2 millo-
nes de hectdreas.

g)Siembra total: alrededor de 30 millones de hectareas.

La produccion se puede estimar de la siguiente manera:

a)La produccion de soja podria llegar a 44 millones de toneladas.

b)La produccién de maiz podria llegar a 21 millones de toneladas.

c)La produccién de girasol podria llegar a 4 millones de tonela-
das.

d)La produccion de trigo llegd a 14 millones de toneladas.

e)La produccion de sorgo podria llegar a 3 millones de toneladas.

f)La producciéon de otros cultivos podria llegar a 4 millones de

toneladas.,

g) La produccion total podria
llegar a 89/90 millones de tone-
ladas.

Sila produccion alcanza los 89
millones de toneladas, teniendo
en cuenta un consumo en cha-
cra de 9 millones, se transporta-
rian a las fabricas y puertos alre-
dedor de 80 millones de tonela-
das. De este total, 12 millones
de toneladas se destinarian al
consumo interno de productos
industrializados (harina de trigo,
balanceados de maiz, aceites y
otros subproductos), restando
parala exportacion alrededor de
68 millones de toneladas.

El transporte de 80 millones
de toneladas, mencionados en
el parrafo anterior, utilizaria los
siguientes medios:

Vagones de ferrocarril: 13,6
millones de toneladas.

Barcazas: 0,4 millones de to-
neladas.

Camion: 66 millones de tone-
ladas.

El transporte anterior reque-
riria 273.000 vagones de 50 to-
neladas cada uno; 270 barcazas
de 1.500 toneladas cada una y
2.355.000 camiones de 28 tone-
ladas cada uno.

Las 68 millones de toneladas
de exportacion se transportan a
sus paises de destino a través de
la via maritima. Teniendo en
cuenta un flete promedio de 43
dolares la tonelada, tendriamos
que el gasto por el flete total lle-
garia a casi 3.000 millones de
dolares.

Con respecto a los fletes inter-
nos, tenemos:

a) Ferrocarril: teniendo en
cuenta un recorrido medio de
450 km y un flete promedio de
2 centavos de dodlar la tonelada
kilémetro, los 13,6 millones de
toneladas a transportar tendrian
un flete total de 122 millones de
dolares.

b) Hidroviario: teniendo en
cuenta un recorrido medio de

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 23/02/07 5
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500 km y un flete promedio de
1 centavo de ddlar la tonelada
kildbmetro, las 400 mil toneladas
a transportar tendrian un flete
total de 2 millones de doélares.

c¢)Camion: teniendo en cuen-
ta un recorrido medio de 300
km y un flete promedio de 7 cen-
tavos de dolar la tonelada kil6-
metro, los 66 millones de tone-
ladas a transportar tendrian un
flete total de 1.386 millones de
ddlares.

d) Los fletes domésticos tota-
les llegarian a alrededor de
1.510 millones de doélares.

Los fletes totales, internos y
maritimos, los estimamos en
4.510 millones de dodlares.

Para estimar el costo total de
la produccion agricola recurri-
mos a la publicacién "Margenes
Agropecuarios" de febrero del
corriente ano. En la piagina 53
de dicha publicacion se estiman
los costos por tonelada para los
principales cultivos. También fi-
gura el costo por hectarea. Los
mencionados costos incluyen:
labranzas y fumigadas, semilla,
agroquimicos y fertilizantes, co-
secha, estructura e impuestos
(gastos administrativos, movili-
dad, inmobiliario y tasa vial) y
comercializacién (fletes 30 +
200 km, impuestos, paritarias,
secada, zarandeo y comision).

a)Costo de la soja: para la soja
de primera con siembra directa
131 dolares. Para la soja de se-
gunda con siembra directa 154
dolares. El costo de la soja de
primera sin siembra directa 134
dolares. Con un costo promedio
de 136 ddlares la tonelada y una
producciéon de 44 millones de
toneladas, tendriamos un costo
total de 5.984 millones de déla-
res. Si se parte de un costo por
hectirea de 413 ddlares para la
siembra directa, de 423 doblares
sin siembra directay de 264 do-
lares para la soja de segunda, y
estimando un costo promedio
de 400 dolares, las 16 millones

de hectireas nos costarian 6.400 millones de ddlares.

b)Costo del maiz: el costo del maiz con siembra directa seria de 78
ddlares la tonelada y el del maiz sin siembra directa de 84 ddlares.
Haciendo un promedio de 80 délares y considerando una produc-
cion de 21 millones de toneladas, tendriamos 1.680 millones de
ddlares. Considerando una siembra de 3,5 millones de hectareas y
un costo promedio por hectirea de 600 ddlares, tendriamos un cos-
to total de 2.100 millones de doélares.

¢)Costo del trigo: seria de 106 ddlares la tonelada. La produccion
de 14 millones de toneladas arrojaria un costo de 1.484 millones de
dolares. Si se parte de un costo por hectirea de 333 délares, con
una siembra de 5,4 millones de hectareas, tendriamos un costo total
de 1.798 millones de doélares.

d)Costo del girasol: seria de 129 ddlares la tonelada. La produc-
cion de 4 millones de toneladas arrojaria un costo de 516 millones
de délares. El costo por hectarea se estima en 238 dodlares y la siem-
bra en alrededor de 2,45 millones de hectareas. El costo total seria
de 583 millones de ddlares.

e)Costo del sorgo: seria de 66 délares la tonelada. La produccion
se estima en 3 millones de toneladas. El costo total seria de 198
millones de ddlares. Si partimos de un costo por hectirea de 404
ddlares y una siembra de 700 mil hectareas, tendriamos un costo de
283 millones de hectdreas.

f)Otros cultivos: estimamos un costo de 500 millones de ddlares.

Si el calculo de costos se hace en base a la produccion estimamos
10.362 millones de ddlares. Si se hace en base a las hectireas sem-
bradas tendriamos 11.664 millones. La diferencia se debe a que los
rendimientos promedios suelen ser menores a los minimos que se
muestran en las tablas. Simplificando podriamos estimar costos to-
tales por 11.000 millones de ddlares.

Los ingresos los podemos estimar de la siguiente manera:

Se podria estimar las exportaciones a valor FOB en alrededor de
16.500 millones de ddlares. Si tenemos en cuenta que el valor FAS
podria estar en alrededor de 73% en promedio del valor FOB, el
total exportado a valor FAS llegaria a 12.045 millones de délares. Los
21 millones de toneladas de consumo interno, especialmente maiz,
sorgo, trigo, etc. las estimamos a un valor de 120 délares la tonela-
da. Tendriamos en total un ingreso de 2.520 millones de ddlares.
Por lo tanto, el ingreso total seria de 14.565 millones de ddlares.

Si al ingreso total por 14.565 millones de ddlares le restamos el
costo total por 11.000 millones, tendriamos una utilidad bruta antes
del impuesto a las ganancias de 3.565 millones de ddlares. Si la ali-
cuota de ganancias la estimamos en 25%, tendriamos 892 millones
de dolares.

La utilidad neta seria de 2.673 millones de dodlares.

Un resumen final podria ser el siguiente:

a) Exportaciones a valor CIF: u$s 19.500 millones
b) Exportaciones a valor FOB:  u$s 16.500 millones
¢) Ventas totales a valor FAS: u$s 14.565millones
d) Costos de produccion: u$s 11.000 millones
e) Utilidad Bruta: u$s 3.565 millones
f) Utilidad neta: u$s 2.673 millones
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SUBSIDIOS CRUZADOS

n repetidas ocasiones nos hemos referido en este Semanario a

los subsidios que reciben uno y otro sector, subsidios que en

algunas circunstancias sirven de apoyo a un determinado sec-
tor que se encuentra deprimido. Cosa distinta es cuando los subsi-
dios se generalizan convirtiéndose la economia en un verdadero la-
berinto de tubos y canales donde el dinero va de algunos sectores a
otros. Los mencionados subsidios terminan destruyendo el sistema
de precios relativos que es lo que posibilita la eficiencia del sistema
econémico.

Segun datos que tomamos de un articulo del diario Clarin los sub-
sidios en danza dentro del sector agropecuario llegarian a 590 mi-
llones de délares a los que habria que agregar otros en estudio, uno
por 200 millones de délares y el otro por una suma que podria ser
similar. Estariamos asi con subsidios por un monto de casi 1.000
millones de ddlares, subsidios que se cruzarian de un subsector a
otro dentro del propio sector agropecuario. Por supuesto que esto
lleva a que el sector pierda unidad dado que algunos productores se
ven favorecidos y otros, por el contrario, perjudicados.

Las fuentes de estos subsidios hasta ahora serian las siguientes:

a)El incremento de la retencién sobre la exportacion de la soja en
un 4%, lo que ya fue sancionado.

b)Una retencion sobre la leche, concretamente sobre la leche en
polvo.

¢)Una retencion sobre la carne.

Al generalizarse la creacion de todas estos subsidios cruzados es
probable que las mencionadas fuentes se agoten y que para cumplir
con los compromisos asumidos haya que elevar nuevamente las re-
tenciones especialmente sobre la soja. Ayudaria a esto los muy bue-
nos precios que esta registrando en grano en los Gltimos tiempos.

Mientras los precios internacionales del poroto de soja y de la
leche en polvo se mantengan elevados, pocos advertiran la marana
que los mencionados subsidios producen, pero cuando por distin-
tas razones los mencionados precios internacionales disminuyan, va
a ser dificil dar marcha atras y quedara como saldo un mercado prac-
ticamente desorganizado, donde los precios relativos no van a ser ya
los que guien la comercializacion.

Segun el articulo mencionado de Clarin, "Subsidios por u$s 600
millones para evitar subas en alimentos", tendriamos los siguien-
tes subsidios:

a)Avicola: los beneficiarios serian 70 procesadores; el origen del
dinero seria el mencionado aumento en la retencion de la soja por
un monto aproximado de 120 millones de ddlares.

b)Lechero: los beneficiarios serian 16.000 tambos; el origen del
dinero seria el mencionado anteriormente por un monto de 100
millones de doélares.

¢)Porcino: los beneficiarios serian 600 criaderos; el origen del di-
nero seria el mismo por un monto de 40 millones de ddlares.

d)Feed lots (vacunos): los beneficiarios serian 200 feed lots; el
origen del dinero seria el mismo por un monto de 50 millones de
ddlares.

e)Aceitero: las beneficiadas serian 10 aceiteras; el origen del dine-
ro seria el mismo por un monto de 60 millones de ddlares.

fyMolinos de maiz: los benefi-
ciarios serian 50 empresas; el
origen del dinero seria el mis-
mo por un monto de 20 millo-
nes de dodlares.

g) Compensacién al trigo: los
beneficiarios serian 200 moli-
nos; el origen del dinero seria
el mismo por un monto de 100
millones de délares. De todas
maneras, en el mismo articulo
de Clarin se dice que en una re-
union del viernes pasado el Se-
cretario de Agricultura habria
anunciado que se cambiaria el
sistema de compensaciones del
trigo ya que el sistema anterior
porque los que recibian el sub-
sidio eran los molinos para pa-
gar a los productores un precio
mayor no habia arrojado resul-
tados. La compensacion seria di-
rectamente a los productores.

h) Fondo lechero: los benefi-
ciarios serian 16.000 tamberos;
el origen del dinero seria el nue-
vo sistema de retenciones a la
leche en polvo por un monto
que se estima en 100 millones
de dolares.

i)Fondo cérnico: los beneficia-
rios serian 90.000 ganaderos; el
origen del dinero seria una nue-
va retencion a la carne por un
monto que se estima en 200 mi-
llones de ddlares.

j)Maiz para ganaderos: los be-
neficiarios serian 90.000 ganade-
ros; el origen del dinero seria la
retencion a la soja y no se tenia
todavia una estimacion del mon-
to.

Toda esta bateria de subsidios
en el sector agropecuario, igual
que otros en el sector del trans-
porte y en el sector energético,
tienen wuna tendencia a
incrementarse. Manana pueden
ser otros productos, que de he-
cho muchos de ellos ya son hoy
protegidos, como articulos in-
dustriales, automotores, acero,
textiles, etc. a través de barreras
aduaneras, y finalmente gran
parte de la economia se encon-
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traria aprisionada en las mallas
de todas estas disposiciones.

Toda la politica de subsidios
mencionada nace de la existen-
cia de precios controlados para
evitar la inflacién, o mejor dicho,
el incremento en el indice de
precios. Como resultado final se
incrementa la ineficiencia del
sistema.

ESQUEMA DE LA
ELABORACION
DE LA LECHE EN
POLVO

raiz de la implantacién

Ade una serie de subsidios

cruzados es interesante

ver el esquema de la elaboracién

de la leche en polvo. Los datos
son del ejercicio 2005.

La produccion de leche salida
de los tambos llegd a 9.493 mi-
llones de litros. De este total el
75,73%, es decir 7.189 millones
de litros, se dirigi6 a la industria
para la elaboraciéon de produc-
tos lacteos. Del resto, el 17,03%,
es decir 1.604 millones de litros,
fue para la elaboracion de leches
fluidas, y el 7,24%, es decir 687
millones de litros, para leche
informal.

En las industrias, los 7.189
millones de litros se convirtieron
en:

a) Quesos: 414.412 toneladas

b) Yogur: 405.241 toneladas

¢)Dulce de leche: 109.935 to-
neladas

d) Manteca: 40.046 toneladas

e)Leche en polvo: 286.431 to-
neladas

f) Otros: 105.644 toneladas

Con respecto a la leche en
polvo, a las 286.431 toneladas
producidas hay que agregar
4.567 toneladas que se impor-
taron. De una oferta total por
290.998 toneladas hay que des-

contar 181.829 toneladas que se exportaron, quedando 109.169 to-
neladas. De esto total se distribuyé para el consumo doméstico
102.917 toneladas y el resto, por 6.252 toneladas, incrementaron
los stocks.

El consumo doméstico de leche en polvo fue de 2,67 kilogramos
per cépita.

Durante el ano pasado (2006) la produccion de leche habria llega-
do a 10.070 millones de litros, con un incremento de 6,1% con res-
pecto al ano 2005. La mayor produccion de leche se habia logrado
en el ano 1999 cuando se habia producido un total de 10.329 millo-
nes de litros.

Durante el ano 2005, como hemos visto mas arriba, se exportaron
181.829 toneladas de leche en polvo por un valor de 414,37 millo-
nes de dolares. Segun otro registro, se exportaron 2.215 millones de
litros.

Durante el ano pasado se exportaron 2.520 millones de litros de
leche lo que significaria alrededor de 206.900 toneladas de leche en
polvo.

TRIGO

Cereal subvaluado frente al maiz en
Estados Unidos

Los precios del maiz del CBOT siguen siendo la clave en el desem-
peno de los precios del trigo. Su alza lo encarece como materia pri-
ma para la alimentacién animal y se percibe la necesidad de reem-
plazar parcialmente su utilizacion en las mezclas o balanceados.

De alli que las cotizaciones del trigo necesiten subir, y seguir el
ritmo de los precios del maiz, evitando una gran desviacién del ce-
real hacia el uso forrajero. Mas alld de que los fundamentales son
bajistas.

De hecho, no existe nada nuevo entre los factores fundamentales
que apoye al mercado triguero. Todo el movimiento comprador obe-
dece a factores técnicos.

Con las senales técnicas que enviaron los precios en esta semana,
tanto los fondos como los especuladores estuvieron comprando, au-
mentando su posicién comprada neta. Segun el dltimo informe de
la CFTC (Commodities Futures Trading Commission), al 20/2 la po-
sicion neta comprada de los fondos ascendia a 11.783 contratos, el
doble de dos semanas atras. En Kansas, los fondos tenian 27.819
contratos comprados en forma neta, o el 21,8% del interés abierto,
frente al 19,7% de la semana previa.

Desde el punto de vista de EE.UU., la oferta de trigo de invierno se
presenta excelente y, por lo tanto, es un factor de efecto depresor
sobre los precios.

El grueso de los cultivos invernales de trigo del Hemisferio Norte
se encuentra en fases de desarrollo. En EE.UU., los lotes sembrados
con trigo de invierno estin atravesando sus fases vegetativas, pero
en poco tiempo mds estarin saliendo de las mismas y empezaran
sus fases reproductivas. Para ellas resulta de importancia la reserva
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Diferencia de precios entre el trigo de primavera y el maiz en EE.UU.
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Segun el USDA el tiempo es relativamente templado y seco, lo que
sigue erosionando la cobertura de nieve protectora sobre los cam-
pos de trigo de invierno. Los prondésticos mostraban el posible desa-
rrollo de lluvias hacia el viernes, pudiendo luego tornarse en nieve y
tormentas, lo que podria favorecer los niveles de humedad del sue-
lo donde esta sembrado el cereal.

Igualmente, el invierno ha transcurrido con muy buenos niveles
de humedad por lo que en la mente de los productores y de los
analistas esta presente el potencial de una gran cosecha de trigo de
invierno.

En el 2000, el trigo de invierno estadounidense represent6 el 72%
de la produccién total de trigo de EE.UU.

El trigo de primavera, que aportd el 25% de la cosecha triguera
total de ese pais en el 20006, es el que serd sembrado en la préxima
primavera del Hemisferio Norte (nuestro otono) y esti concentran-
do la atencién no sélo por el clima -critico en los préximos 30 a 60
dias para ver el nivel de humedad con que se iniciardn las labores de
siembra- sino también por la relacién de precios trigo / maiz.

Si bien los precios de ambos cereales estin muy por sobre los
valores del ano pasado, la dinimica de precios entre los dos granos
ha cambiado sustancialmente en los ultimos meses.

Al inicio de septiembre del 2006, a dias de iniciarse la siembra de
trigo de invierno, la relacién de precios mostraba un trigo u$s 80
mads caro que el maiz (futuros Kansas versus futuros de maiz de Chi-
cago), cuando en septiembre de 2005 el trigo superaba al maiz en
uds 45.

Cuando se comparan los precios del mercado de Minneapolis,
donde cotizan los futuros de trigo de primavera, con las cotizacio-
nes del maiz en Chicago, se advierte que el trigo no ha ido subiendo
al mismo ritmo que el maiz, tal como puede apreciarse en el grafico

Por lo tanto, entre analistas e
ingenieros agronomos creen
que EE.UU. posiblemente siem-
bre menos superficie que el ano
pasado con la variedad de pri-
mavera. Las proyecciones son de
una caida de drea de entre el 3%
yel 4%.

El énfasis de los anilisis esta
centrado en dos de los princi-
pales estados productores de
esta variedad, Dakota del Norte
y Dakota del Sur, que, conjunta-
mente, representaron el 61% de
la superficie nacional. Por otra
parte el area de siembra de tri-
go de primavera se da en las zo-
nas periféricas del de maiz, y, por
lo tanto, es susceptible a los re-
emplazos de cultivo en la inten-
cién de siembra. Es de destacar
que Dakota del Sur va por su 5°
ano con condiciones de seque-
dad, habiendo sufrido una se-
quia muy severa en el 2006, a la
vez que concentra una de las ma-
yores producciones de etanol.

Por lo tanto, el informe de in-
tencion de siembra del USDA,
que se conocera el 30 de marzo,
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Estimaciones de CIG para TRIGO

5
Concepto 2002/03 2003/04 2004/05 2005/06° 200607

25-Ene 22-Feb

Produccion 566 556 628 620 589 590

Comercio 107 103 110 107 106 106

Consumo 601 596 617 624 606 607

Stocks 165 125 137 133 116 116

Variacion anual -34% -40% 12% -4% -17%

5 principales exportadores 44 41 55 57 37 37

Cifras expresadas en millones de toneladas. e : estimado. p : proyectado.

sera seguido por los analistas ya que estarin las primeras cifras ofi-
ciales de drea con trigo de primavera 2007/08. De todas formas, no
hay que desviarse del hecho de que esta variedad sélo representa
una parte del trigo que EE.UU. volcara al mundo en el 2007/08, que
Se presenta auspicioso.

En esta semana el Consejo Internacional de Granos elevo su pro-
yeccién de produccion de trigo de invierno, confirmando las expec-
tativas de una recuperaciéon en la cosecha de trigo todo, pero el in-
forme fue totalmente ignorado por el mercado. En la tabla adjunta
pueden verse los niumeros del CIG (International Grain Council,
en su denominacién original)

Para destacar de este informe, esta la anticipacion de grandes co-
sechas para el 2007/08 en Europa, las anteriores republicas sovié-
ticas, EE.UU., Sudamérica, India y Australia, merced a condiciones
climdticas favorables. La siembra en China habria sido menor, por lo
que también seria inferior al ano pasado la produccién de esa na-
cién -probablemente 4 millones menos. La cifra de la produccion
mundial de trigo 2007/08 fue proyectada en 624 millones Tm, 3
millones mas que en la proyeccion previa.

Justamente, India informé en esta semana que la cosecha de trigo
podria superar el prondstico de 72,5 millones Tm debido a la condi-
cion de los lotes. Mientras tanto, Ucrania anuncié que obtendria
13,99 millones Tm del cereal en el 2007, lo que superaria en un 27%
a la cosecha del ano precedente.

Con respecto a los factores de la demanda, con incidencia sobre
los mercados de futuros estadounidenses, el registro de inspeccio-
nes semanales de exportacion de esta semana estuvo dentro del ran-
go anticipado por los analistas, si bien resultaron superiores a la
semana anterior: 472 mil Tm versus 361 mil. De alli el poco impacto
sobre los precios.

Las ventas semanales de exportacion totalizaron 475.800 Tm al
15/02, dentro del rango estimado por los traders, que iba de 400 a
600 mil Tm. Por otra parte, los compromisos de exportacion mues-
tran un retroceso del 13% respecto de lo comprometido el aio pa-
sado para esta misma época.

Con el retroceso de precios del viernes en las ruedas de maiz y
soja, también llegd la toma de ganancias en trigo. De esta forma, el
saldo semanal es un incremento del 4,3% en los futuros de trigo de
Chicago y del 2% al 3% en los futuros del cereal del mercado de
Kansas.

Crece la demanda por trigo 2007/08

Una actividad muy tranquila en la rueda local, en el contexto de
precios externos en suba, determiné que los precios por el trigo con
entrega disponible se mantuvieran respecto del viernes pasado. La

excepcion fue el martes y el
miércoles, cuando la poca pre-
sencia de compradores hizo
mella sobre las cotizaciones, lle-
gando a caer un 1,4% en el acu-
mulado semanal y haciéndose
negocios cerca de los $345.

El viernes, el trigo disponible
con descarga sobre San Martin
y Arroyo Seco se hizo a $350,
mientras que por la condiciéon
sin descarga sobre San Martin se
pagd $350.

Bajo estas condiciones, el vo-
lumen de negocios mermo res-
pecto de la semana previa.

No hay apuro por parte de la
exportacion en ingresar al mer-
cado en la medida que lleva
comprado 7,32 millones Tm de
trigo 2006/07, de los cuales s6lo
153.000 Tm no tenian precio en
firme, de acuerdo con los datos
de la SAGPyA, con fecha 14/02.

Se pactaron algunas nuevas
ventas con el exterior, unas
50.000 Tm mas a Brasil y 10.000
Tm mas a Perd. De esta forma,
Brasil ya se lleva 3,30 millones
Tm de trigo argentino 2006/07.

Los compromisos con el exte-
rior llegaban, al 14/02, a 8,70 mi-
llones Tm, por lo que estarian
adecuadamente cubiertos por
las compras en el mercado do-
méstico, y mas considerando
que so6lo se habrian embarcado
3,15 millones Tm.

Las posibilidades de avances
en el registro de declaraciones
juradas con el exterior son po-
cas por las exigencias
implementadas la semana pasa-
da de presentacion de docu-
mentos sobre ventas realizadas
y por realizar, como asi también
por las politicas implementadas
para asegurar el abastecimiento
doméstico, mas alla de que el
precio de exportacién argentino
sea competitivo y del nivel de
oferta doméstica existente.

Respecto del abastecimiento
del mercado doméstico, el me-
canismo implementado por la
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ONCCA para el otorgamiento de
subsidios a los molineros no re-
presentaria, hasta ahora, una
erogacion significativa. Es que el
precio de abastecimiento inter-
no, establecido por la Resolu-
cion 19/2007, de $370 se ha en-
contrado a la par o por debajo
del valor del mercado interno o
del valor de mercado que esta-
blece la SAGPyA (se toma el me-
nor de ambos).

El sector molinero mantiene
un leve retraso en el ritmo de
compras en el mercado domés-
tico, lo cual es 16gico porque no
tiene que competir por la mer-
caderia -la tiene asegurada- y
porque tiene asegurado un sub-
sidio en el caso que el precio que
paga por el trigo suba respecto
del valor de abastecimiento in-
terno establecido por las autori-
dades de economia. Hasta el 24/
01 tenia adquiridas 1,43 millo-
nes Tm de trigo, frente a 1,50
millones en la temporada pre-
via a la misma fecha, de acuerdo
con los datos procesados por la
Direccion de Mercados Agroali-
mentarios de la Secretaria.

Subsiste, entre los producto-
res, y el resto de los agentes co-
merciales, cierta incertidumbre
respecto de las politicas de sub-
vencion de apoyo al productor
triguero que fueron anunciadas.
Segun declaraciones de funcio-
narios, éstas consistirian en el
pago de la diferencia entre el FAS
tedrico que calcula diariamente
la SAGPyA y el valor del merca-
do (o valor de venta del trigo,
por parte del productor), pero
aun no hay precisiones sobre su
instrumentacion. La diferencia
existente entre los dos valores
mencionados, hoy dia, es de $66
por tonelada de trigo.

Con respecto al cereal 2007/
08, la demanda empez6 a exhi-
bir un mayor interés por cerrar
negocios para la entrega en la
tira diciembre’07 / enero’08. Las
ofertas empezaron a entonarse

y de u$s 113 del viernes pasado, llegaron a tocar los u$s 115 el miér-
coles, u$s 120 el jueves y u$s 120 el mismo viernes. Con precios que
estaban superando entre 3 y 5 ddlares los valores de la presente
cosecha, acercindose a las pretensiones de los vendedores segin
tarjetas de los corredores, la exportacién comenzo a captar mejores
volimenes en esta semana. Asi, un par de empresas pagaron u$s
120 por el cereal a descargar en muelles de San Martin y Arroyo Seco
a fines de este ano.

MAIZ

Mejoran las ofertas por mayo y junio

Luego de la actividad compradora de la semana pasada, la ténica
alcista de Chicago en este periodo mantuvo a los exportadores loca-
les reticentes a ingresar a la plaza maicera.

Después de un inicio calmo debido al feriado en EE.UU., por el
Dia del Presidente, en el que se repitieron los valores del viernes 16,
en las ruedas siguientes los compradores bajaron el nivel de ofertas.

Asi, por el maiz con entrega hasta el 2 de marzo se pagaron $400,
y $395 por la descarga hasta el 10 de marzo. Finalmente, con varios
dias de subas seguidas en el CBOT, los ofrecimientos tuvieron que
ser elevados para quedar instalados en el mismo nivel que el viernes
16. En la dltima rueda el grueso de las operaciones se habria hecho
a $405, todo con entrega hasta el 2 de marzo, transacciones cerradas
por aquellos compradores cuyos requerimientos de carga en bu-
ques eran casi inmediatos.

El volumen de negocios en recinto habria sumado unas 50.000
toneladas en la semana, por debajo de las 80.000 de la anterior.

Los exportadores llevaban comprado 10,62 millones Tm de maiz

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales ~ Cosecha / Prod. Registro de Acumulado Acumulado
princip ' la semana 22/02/07  comparativo 22/02/06

TRIGO PAN * 2006/07 1.065 8.702.636 5.094.096
2005/06 -216 8.205.656 10.510.293

MAIZ 2006/07 10.552.823 2.074.850
2005/06 25 8.584.488 13.989.935

SORGO 2006/07 300 667.980 26.250
2005/06 184.306 345,579

HABA DE SOJA 2006/07 185.000 5.303.940 1.799.222
2005/06 466 6.786.313 10.098.946

SEMILLA DE GIRASOL 2006/07 2.314 5.898 2.398
2005/06 42433 102.924

ACEITE DE GIRASOL 2007 22.850 446.920 130.492
2006 110 1.056.629 1.175.973

ACEITE DE SOJA 2007 27.829 1.637.217 468.905
2006 11.801 5.108.134 4.729.290

PELLETS DE GIRASOL 2007 43.730 285.240 66.087
2006 899.426 1.083.602

PELLETS DE SOJA 2007 238.486 6.347.885 831.275
2006 26.729 22.387.242 19.940.148

Voltimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.
*Ajuste de 216 tn de trigo del 14/02/07 cosecha 2005/06, corresponden a la 2006/07.
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de la temporada que ya se ter-
mina, la 2005/06. Estos datos
son los informados por la
SAGPyA, en la que también figu-
ra que los embarques hasta el
14/02 ascendian a 9,39 millones
Tm.

De acuerdo con el programa
de carga de la agencia maritima
NABSA, los requerimientos de
carga hasta el 6 de marzo serian
de unas 365.000 Tm. Si s6lo to-
masemos los que cierra a fines
de febrero, serian unas 306.000
Tm.

Los precios actuales ya son de
empalme con la nueva cosecha,
cuyos valores reflejan parcial-
mente el ingreso a full del gra-
no 2006/07. Decimos parcial-
mente porque el mercado refe-
rente de Chicago morigera las
bajas ante la direccion alcista
que ha tomado.

Los forwards marzo/abril tie-
ne pocos exportadores interesa-
dos ya que tendrian cubiertas
sus necesidades de originacion
para la carga de buques progra-
mada. Se not6 siempre al mis-
mo demandante sobre uno de
los puertos, mientras que la apa-
riciéon de otros rotaba segun la
instalacién o la empresa. Los va-
lores acumularon una suba del
0,8% para quedar en u$s 130.

Pero, la presion y la compe-
tencia por el maiz con descarga
en mayo, junio y julio es mayor,
con precios que subieron alre-
dedor de un 1,5% respecto de
la semana pasada. Los forwards
de mayo terminaron pagindose
au$s131, los de junio a us 132
y julio a u$s 133.

En la medida que los valores
locales no reflejaron en un cien-
to por ciento la variacién de pre-
cios externos, las ventas men-
guaron y se habrian cerrado
menos negocios que en la sema-
na anterior.

De todas formas, el nivel de
mercaderia asegurada por la ex-
portacion es impresionante, en

relacién con campanas anteriores. Hasta el 14/02 habia 8,51 millo-
nes de Tm compradas, quedando pendiente de fijacion de precios
unas 460.000 Tm. Es bastante elocuente esta cifra si se la compara
con el ano pasado, cuando con 2,35 millones Tm de maiz vendido
habia casi 900.000 Tm de maiz sin precio fijado.

A partir de la sumatoria de compromisos de ventas externas de
cosecha vieja y nueva (19,13 millones Tm) y su comparacion con las
compras domésticas (19,13 millones Tm a la misma fecha) se vera
que estan cubriéndose perfectamente los compromisos externos.

Mis alla de que el cierre del registro para las declaraciones juradas
de maiz atenta contra la posibilidad de seguir vendiendo maiz, igual-
mente, la exportacion sigue incursionando en el mercado dado que
la oferta de esta nueva campana dara lugar a un impresionante saldo
exportable (podria oscilar entre 12,5 y 13,5 millones Tm). Habra
que ver como juegan los actuales buenos precios y la potencial dis-
minucion del area dedicada a forraje en vista del panorama que re-
viste la actividad pecuaria.

En la estimacién mensual que realiza la Secretaria de Agricultura
se calcul6 que la produccion podria estar entre 21 y 22 millones de
toneladas. (Un efecto altamente favorable por las condiciones clima-
ticas imperantes también se veria en la cosecha de sorgo, cuya pro-
duccion esta proyectada entre 3 y 3,3 millones Tm)

En su ultimo informe semanal, la SAGPyA senal6 lo favorable que
resultaron las lluvias caidas en la semana para los lotes necesitados
de agua en el centro y norte de la provincia de Buenos Aires. En
aquellos partidos que conforman la zona nucleo se estia entrando en
las etapas finales de desarrollo, anticipindose rendimientos muy ele-
vados, como en el caso de Bragado que podria obtener 90 qq/ha en
promedio. En muchos lotes de las delegaciones del sur, las precipi-
taciones habrian llegado tardiamente.

Después de Entre Rios, con un 28% del irea de la delegacion de
Parana ya cosechado y arrojando un rinde medio de 84 qg/ha, co-
menz6 a full 1a recoleccion en la otra delegacion entrerriana. Alli los
rindes van de 70 a 110 qg/ha.

Con irregularidades en el ritmo de avance comenzaron las labores
de cosecha en la provincia de Santa Fe debido a las precipitaciones
ocurridas. Pero los rindes obtenidos son muy buenos en el centro
sur santafesino. General Lopez mostré rindes iniciales de 120 qq/ha
seco, mientras que en el norte de la delegacion de Canada de Gomez
los nimeros van de 90 a 110 qg/ha en las primeras labores. Casilda
muestra una situacion mas irregular debido al paso de las tormentas
con granizo, particularmente sobre el departamento de Caseros. Atin
asi, los especialistas de SAGPyA aseveran que “Los recuentos de es-
pigas y granos por espiga que permiten realizar las estimaciones de
pre-cosecha, indican en la mayor parte de la superficie sembrada,
altos rendimientos que ubican al promedio por encima de los cien
quintales por hectirea, aunque no debe dejar de remarcarse que
existen maices en suelos de aptitud inferior no considerados en es-
tas proyecciones, que obtendrian rindes sensiblemente inferiores.”

En la provincia de Cérdoba el aspecto del cultivo es bueno, a ex-
cepcion de la delegacién San Francisco y algunas regiones bien pun-
tuales que estan sufriendo de distintas enfermedades y plagas. En
San Francisco las plantas sufren stress hidrico y estin necesitando

agua.
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El miaximo de los ultimos 10 anos en
Chicago

Pese a la baja de 40 a 60 centavos de doélar por tonelada en la
altima rueda de la semana, los futuros de maiz en Chicago acu-
mularon una suba del 4% en sus dos primeras posiciones y logra-
ron tocar los maximos de las posiciones que van desde Mar07 a Dic08.

Senales técnicas al alza muy fuertes, en todo lo que es commodities,
sirvieron para catapultar al maiz e incentivar el ingreso de especula-
dores y de fondos de inversion.

Ninguno de los dos grupos de participantes quiere mantener po-
siciones vendidas en la medida que se ingresa en época de siembra.
La necesidad de condiciones ideales es un imperativo en esta cam-
pana 2007/08 de EE.UU. en la medida que la demanda ejerce una
fuerte presion.

Durante esta semana se conocié un informe meteorolégico, co-
mentando la posibilidad de que se produzca el fendmeno La Nifna.
Segun los meteorolégos, para EE.UU. significaria el arribo de una
primavera himeda sobre el cordon maicero oriental, en particular
sobre el valle del Ohio.

Desde el frente exportador las noticias siguen siendo favorables.
Los registros en la semana al 15/02 ascendieron a 1,14 millén Tm,
24% mas que hace una semana y superando la mixima proyeccién
de los traders, que estaba en 1 millébn Tm. Por otra parte, los regis-
tros acumulados en la campana 2006/07 superan en casi un 16% lo
registrado un ano atras.

Por otra parte, las ventas netas de exportacion al 15/02 sumaron
839.400 toneladas, apenas por encima de las 800.000 Tm que fue-
ron el piso de las proyecciones de los analistas.

De acuerdo con el anilisis de operadores de Chicago la baja de
precios del viernes fue el resultado de una conjuncién de hechos
como la “arbitraria” correccién de ganancias previas, ante un merca-

do sobrecomprado; la habitual
toma de ganancias previo a un
fin de semana; cierta caida en las
ventas de exportacién y una en-
cuesta de una consultora sobre
la superficie a sembrar con maiz,
que daria un drea nacional de
36,34 millones ha.

SOJA

La nueva cosecha
supera los u$s 200

Con un inicio tranquilo en la
semana, al faltar Chicago como
referente, los precios de la soja
nueva tocaron los u$s 200, ni-
vel psicolégicamente importan-
te y que dispar6 un buen nime-
ro de 6rdenes de venta. Con la
suba posterior a u$s 202, el to-
nelaje promedio diario disminu-
y6, pero estos precios fueron
suficientes como para dar un
saldo positivo del 2% en esta pla-
za.

En los tres primeros dias de
la semana se percibié fuerte
competencia entre las fabricas
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AGUA EN EL SUELO PARA CULTIVO DE
SOJA al 15/02/07

Servicio GEA - Guia
Estratégica para el Agro

Se puede observar el agua en el suelo para la

- REQUlA

soja en dos fechas, al 15/02 y al 22/02 para ver
efecto de las precipitaciones ocurridas entre
ambas fechas sobre los lotes con soja.

Diagnostico y escenario: Las abundantes
lluvias caidas entre el viernes y sabado sirvie-
ron para recuperar las condiciones de hume-
dad en el suelo del sur de la region GEA, lo-
grando una reserva de agua entre adecuada y
optima. Esto fue de gran importancia debido a
la etapa fenoldgica por la que esta atravesando
la soja. Por el contrario la regién norte no fue
tan favorecida debido a que la acumulacién de
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AGUA EN EL SUELO PARA CULTIVO DE SOJA
al 22/02/07

precipitacién registrada en el periodo anteriormente
mencionado solo alcanzé para que la reserva de agua
se encuentre en condiciones regulares. El escenario
para la proxima semana estarda caracterizado princi-
palmente por dos momentos precipitantes, uno du-
rante el fin de semana, en el que se presentarin algu-
nas tormentas muy aisladas; el otro, mas generalizado

ESEQUII

sobre toda la regién, con lluvias, chaparrones y algu-
nas tormentas entre los dias martes y miércoles, acom-
panando el pasaje de un frente frio. La circulacién se
mantendra del norte con lo que se espera que conti-
| nue el aporte de humedad sobre la regiéon GEA, mien-
| tras que las temperaturas seguiran aumentando du-
rante todo el fin de semana y se mantendran altas has-
ta la llegada del sistema frontal, luego, prevalecera una
masa de aire fresca y seca.

por hacerse de soja disponible,
para satisfacer requerimientos
inmediatos, lo que llevo a la ofer-
ta de $640 en la rueda del miér-
coles. Satisfechas las necesida-
des, y pese al desempeno posi-
tivo de Chicago, las ofertas re-
trocedieron hasta llegar a hacer-
se negocios por $625 este vier-
nes, dejando una pérdida sema-
nal del 0,7% en estos valores.

Si se suman compras en el
mercado doméstico y las ventas
externas de ambas campanas, la
2005/06y 1a 2006/07, se aprecia-
ra que los compromisos con el
exterior se encuentran cubier-
tos: ventas equivalentes a 48,3
millones Tm de soja versus 55
millones Tm de adquisiciones
internas.

No obstante, la competencia
por mercaderia tiene origen en
la necesidad de cubrir costos fi-
jos en una industria aceitera con
capacidad expandida por sobre
la oferta que Argentina puede
brindar en lo inmediato. De alli
las primas entre los distintos
forwards (de 3 a 4 dodlares de
mayo a septiembre) con junio a
u$s 204, julio a ups 208, agosto
a u$s 211, septiembre u$s 213,
octubre u$s 214 y noviembre

ups 215.

En la estimacion mensual que efectiia la Secretaria de Agricultura,
se trabajé con un amplio rango de proyeccion de produccién, que
va de 42,5 a 44,5 millones de toneladas, supeditado el maximo na-
mero en los aportes hidricos que obtengan las areas sojeras de aqui
en mas. Las lluvias de la semana que pasé permitio cierto alivio a las
areas mas estresadas, concentradas en el sur y sudeste de Buenos
Aires, si bien, en algunos casos, no revertiria la pérdida de rendi-
miento potencial.

Soja sigue al maiz en Chicago

Las compras de especuladores y de fondos de inversion siguen
dando combustible al maiz y la soja no hace mas que seguirlo. Por
eso, con un maiz en el maximo de los dltimos 10 anos, la soja toco
maximos contractuales. El saldo de la semana fue entre un 2% y
2,5% de suba para los futuros de soja, del 1,8% al 2,7% en harina y
del 1,7% al 2% en los futuros de aceite.

Es que la soja esti mostrando una de las peores relaciones de
precios frente al maiz, alcanzando 1,8 frente a los 2,6 del ano pasa-
do. Ello es légico en vista de la holgada oferta de la presente campa-
na. Sin embargo, lo que estd en juego es el balance del ciclo 2007/
08, de alli que los precios de la oleaginosa necesiten afirmarse.

Al informe meteoroldgico sobre la posible aparicion de La Nina en
EE.UU., que dio pie a una ola de compras especulativas y de fondos,
hay que agregar que otros commodities mostraron un excelente
desempeno. El oro subié y también lo hizo el petréleo, que superd
los 60 ddlares el barril.

Hubo nuevos informes sobre condiciones desfavorables para la
soja en Brasil y Bolivia, que ayudaron a sostener el mercado, pero
no es el factor preponderante en el mercado. Sin embargo, los
analistas brasilenos de S&M senalan que la situacion de exceso de
humedad de los dltimos tiempos todavia da pie para pensar en una
excelente cosecha, proyectandola en 57,84 millones Tm si el clima
se regulariza de aqui en mas.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 1600207 100207 2000207  2u0207 220207 | romedio Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 350,00 350,10 345,50 345,20 350,00 348,16 376,55 -7,5%
Maiz duro 403,50 403,10 398,00 398,90 404,10 401,52 285,73 40,5%
Girasol 605,50 610,00 610,50 610,00 611,50 609,50 567,58 7,4%
Soja 629,60 630,00 635,00 639,70 629,70 632,80 630,10 0,4%
Mijo
Sorgo 222,13
Bahia Blanca
Trigo duro 380,00 380,00 380,00 382,50 385,00 381,50 384,64 -0,8%
Maiz duro 312,74
Girasol 590,00 595,00 595,00 595,00 595,00 594,00 550,65 7,9%
Soja 630,00 630,00 635,00 635,00 630,00 632,00 620,80 1,8%
Cordoba
Trigo Duro 359,20 359,20
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 381,30
Maiz duro
Girasol 597,80 600,00 600,00 600,00 600,00 599,56 555,09 8,0%
Soja
Trigo Art. 12 375,00 370,00 373,00 374,30 377,50 373,96 385,14 -2,9%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 350,00 350,00 350,00 350,00 350,00 388,99 -10,0%
Maiz duro
Girasol 590,00 595,00 595,00 595,00 595,00 594,00 550,65 7,9%
Soja
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 19102107 20/02/07 21/02/07 22102/07 23/02/07 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 250,0 250,0 250,0 250,0 255,0 255,0
Aceites ()
Girasol crudo 1.537,0 1.537,0 1.537,0 1.537,0 1.550,0 1.476,0 5,01%
Girasol refinado 1.860,0 1.860,0 1.860,0 1.860,0 1.830,0 1.850,0 -1,08%
Lino
Soja refinado 1.708,0 1.708,0 1.708,0 1.708,0 1.640,0 1.709,0 -4,04%
Soja crudo 1.412,0 1.412,0 1.412,0 1.412,0 1.360,0 1.445,0 -5,88%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 280,0 280,0 280,0 280,0 280,0
Soja pellets (Cons Dérsena) 520,0 520,0 520,0 520,0 535,0 500,0 7,00%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 19/02/07  20/02/07  21/02/07  22/02/07  23/02/07 Var.%
Trigo
Exp/SM-AS ClDesc. Cdo. M/E 350,00 345,00 345,00 350,00 350,00  0,0%
Exp/Ros C/Desc. Cdo. MIE 350,00 345,00 340,00
Exp/SM SiDesc. Cdo. M/E 355,00 350,00 350,00 355,00 350,00  -1,4%
Exp/Ros SiDesc. Cdo. M/E 355,00
Exp/Ros-SL Abr'o7 Cdo. MIE 370,00 370,00
Exp/Ros-SL May'07 Cdo. M/E 375,00 380,00
Exp/Ros-SL Jun'07 Cdo. MIE 380,00 390,00
Exp/Ros-SL Jul'o7 Cdo. M/E 385,00 390,00
Exp/SM Dic/Ene'07 Cdo. MIE u$s 113,00 113,00 115,00 120,00 120,00 6,2%
Exp/SL Dic/Ene'07 Cdo. M/E us$s 113,00 115,00
Exp/AS Dic/Ene'07 Cdo. MIE us$s 115,00 120,00 120,00
Maiz
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 390,00 390,00 390,00 395,00 395,00 0,0%
Exp/Ros-SL ClDesc. Cdo. M/E 395,00
Exp/Timbues Hasta 02/03 Cdo. MIE 405,00 400,00 405,00 405,00 0,0%
Exp/SM Hasta 02/03 Cdo. M/E 405,00 400,00 405,00 405,00  0,0%
Exp/SL Hasta 02/03 Cdo. MIE 405,00 405,00 0,0%
Exp/Ros Hasta 02/03 Cdo. M/E 400,00 40500  0,0%
Exp/PA Hasta 02/03 Cdo. MIE 395,00 400,00 405,00
Exp/AS Hasta 02/03 Cdo. M/E 405,00 400,00 400,00 405,00 405,00  0,0%
Exp/SM Hasta 10/03 Cdo. MIE 400,00 395,00 395,00 400,00 400,00 0,0%
Exp/PA Hasta 10/03 Cdo. M/E 395,00
Exp/Timbues Hasta 10/03 Cdo. M/E 395,00
Exp/SL 26/02 al 01/03/07  Cdo. MIE 400,00
Exp/SM Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 128,00 127,00 130,00 129,00 130,00  0,8%
Exp/PA Mar/Abr'07 Cdo. M/E uss 130,00
Exp/AS Mar/Abr'o7 Cdo. MIE u$s 127,00 127,00
Exp/Ros-SL Mar/Abr'07 Cdo. M/E uss 130,00
Exp/PA Abr'o7 Cdo. M/E u$s 128,00 127,00
Exp/AS Abr'o7 Cdo. MIE us$s 130,00
Exp/SM May'07 Cdo. M/E u$s 128,00 127,00 131,00 130,00 131,00  1,6%
Exp/Ros-SL May'07 Cdo. M/E us$s 128,00 130,00 131,00
Exp/PA May'07 Cdo. M/E u$s 128,00 127,00 130,00
Exp/AS May'07 Cdo. M/E u$s 127,00 127,00 130,00
Exp/GL May'07 Cdo. MIE us$s 130,00
Exp/SM Jun'07 Cdo. M/E u$s 130,00 129,00 131,00 131,00 132,00  15%
Exp/Ros-SL Jun'07 Cdo. M/E us$s 129,00 131,00 132,00
Exp/GL Jun'07 Cdo. M/E u$s 130,00 129,00 131,00 132,00 132,00  1,5%
Exp/SM Jul'07 Cdo. M/E u$s 130,00 130,00 132,00 132,00 133,00 2,3%
Exp/GL Jul'o7 Cdo. M/E u$s 131,00 130,00 132,00 133,00 133,00  15%
Exp/Ros-SL Jul'07 Cdo. M/E us$s 129,00 132,00 133,00
Exp/PA Jul'o7 Cdo. M/E us$s 128,00
Exp/SM Ago'07 Cdo. M/E us$s 132,00
Sorgo
Exp/Ros-SL Abr/May'07 Cdo. M/E uss 90,00 90,00
Exp/SM Abr/May'07 Cdo. M/E u$s 90,00 90,00 87,00 90,00 90,00 0,0%
Soja
Fca/Timbues-SL-Ric ~ C/Desc. Cdo. MIE 620,00 615,00
Fca/VGG-SM ClDesc. Cdo. M/E 620,00
Fca/Timbles-SM Hasta 02/03 Cdo. M/E 630,00 635,00 640,00 630,00 625,00 0,0%
Fca/Ricardone Hasta 02/03 Cdo. M/E 630,00 635,00 640,00
Fca/SL Hasta 01/03 Cdo. M/E 625,00 635,00 640,00 630,00
FcalVGG Hasta 02/03 Cdo. MIE 640,00 630,00 625,00
Fca/Timbles-SL-Ric ~ Hasta 15/03 Cdo. M/E 625,00 625,00
Fca/SM Hasta 15/03 Cdo. MIE 625,00 625,00 620,00
FcalVGG Hasta 15/03 Cdo. M/E 625,00 620,00
Fca/SL 01/03 al 15/03/07  Cdo. MIE u$s 200,00 202,00 203,00 204,00 204,00
Fca/SL Mar/Abro7 Cdo. M/E u$s 198,00 200,00
FcalVGG Mar/Abr'07 Cdo. M/E us$s 200,00
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 19/02/07  20/02/07  21/02/07  22/02/07  23/02/07 Var%
Soja
Fca/SM-AS Abr'o7 Cdo. M/E u$s 198,00 199,00 202,00 202,00
Fca/Timblies-GL May'07 Cdo. M/E u$s 198,00 199,00 200,00 202,00 202,00 2,0%
Fca/Ric May'07 Cdo. M/E uss 200,00 200,00
Fca/SL May'07 Cdo. M/E u$s 198,00 200,00 201,00 202,00 202,00 2,0%
FcalAS May'07 Cdo. M/E u$s 198,00 199,00 202,00 202,00
FcalVGG-SM May'07 Cdo. M/E u$s 198,00 200,00 202,00 202,00 202,00
Exp/Lima May'07 Cdo. M/E u$s 196,00 198,00 199,00 200,00 197,00  05%
Fab/SM Jun'07 Cdo. M/E u$s 200,00 204,00
Fab/SL Jun'07 Cdo. M/E u$s 200,00 202,00 203,00 204,00 204,00 2,0%
Exp/AS Jun'07 Cdo. M/E u$s 199,00
Exp/Lima Jun'07 Cdo. M/E u$s 198,00 200,00 201,00 202,00 199,00 0,5%
Fab/SM Jul'o7 Cdo. M/E u$s 204,00 205,00 206,00 208,00 207,00
Exp/Ros-SL Jul'07 Cdo. M/E u$s 205,00 207,00 208,00 208,00 1,5%
Exp/Lima Jul'o7 Cdo. M/E u$s 200,00 203,00 204,00 204,00 201,00 05%
Fab/Timbues Ago'07 Cdo. M/E u$s 207,00 210,00 211,00 211,00 211,00 1,4%
Fca/AS Ago'07 Cdo. M/E u$s 207,00 211,00
Fca/SM Ago'07 Cdo. M/E u$s 207,00 211,00 211,00 211,00 1,4%
Exp/Lima Ago'07 Cdo. M/E u$s 205,00 208,00 209,00 209,00 209,00 1,5%
Fca/VGG Sep'07 Cdo. M/E u$s 209,00 212,00 213,00
Fab/Timbles-SM Sep'07 Cdo. M/E u$s 209,00 212,00 213,00 213,00 213,00 1,4%
FcalAS Sep'07 Cdo. M/E u$s 209,00 213,00
Fca/GL Sep'07 Cdo. M/E us$s 213,00 1,4%
Exp/Lima Sep'07 Cdo. M/E u$s 207,00 210,00 211,00 211,00 21100 14%
Fca/Timblies-SM Oct'07 Cdo. M/E u$s 210,00 213,00 214,00 214,00 214,00 1,4%
Fca/VGG Oct'07 Cdo. M/E uss 213,00 214,00
Fca/GL Oct'07 Cdo. M/E u$s 214,00 1,4%
Fca/AS Oct'07 Cdo. M/E u$s 210,00 214,00
Exp/Lima Oct'07 Cdo. M/IE u$s 208,00 211,00 212,00 212,00 212,00 1,4%
FcalVGG-SM Nov'07 Cdo. M/E u$s 214,00 215,00 215,00 215,00 1,4%
Fca/Timbles-GL May'08 Cdo. M/E u$s 199,00 198,00 200,00 201,00 201,00 1,0%
Fca/SM May'08 Cdo. M/E us$s 200,00 202,00 201,00
Fca/Ric May'08 Cdo. M/E us$s 200,00
Girasol
Fca/Ric-Ros ClDesc. Cdo. M/E 610,00 610,00 610,00 610,00 610,00 08%
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. FIt/Cnfit 610,00 610,00 610,00 610,00 610,00 0,8%

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la
descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta
Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolés (SP) San Pedro (SJ) San Jer6nimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos seg(in el délar comprador Banco Nacion
vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercia de"El Gran Rosario”, estaen:
1] http://www.rosario.com.ar
Un sitio especiamente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de laregion.
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicin Preciode  Tipo de Volumen 1A por 19/02/07 20/02/07 21/02/07 22102107 23102107
Ejercicio opcion semanal  posicion/1]
PUT
IMR042007 118 put 10 1,300
IMR042007 122 put 14 2,100 2,200
ISR052007 172 put 24 0,200
ISR052007 184 put 36 0,600
ISR052007 188 put 43 1,000 1,100 0,900
ISR052007 192 put 24 1,600 1,800
ISR052007 196 put 8 4,000
ITR012008 116 put 20 5,300 4,800
DLR022007 3,09 put 2700 0,002 0,002
DLR022007 3,10 put 50 0,004
DLR052007 3,08 put 200 0,017
DLR052007 3,10 put 100 0,026
CALL
IMR042007 90 call 4 35,000
IMR042007 % call 6 32,000 31,700
ISR052007 196 call 8 5,200
ISR052007 200 call 32 4,100 4,400
ISR052007 204 call 34 2,200 2,200 3,000 2,800
ISR052007 208 call 136 0,900 1,000
ISR072007 208 call 12 6,600
ISR112007 224 call 12 8,700
ITR012008 120 call 44 6,300 9,000 8,900
DLR022007 310 cal 100 0,008 0,008
DLR022007 3,11 call 80 0,004
DLR022007 312 call 490 0,003 0,001
DLR032007 311 call 30 0,011
/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
L 19/02/07 20/02/07 21/02/07 22/02/07 23/02/07 var.
Posicion max  min Utima max min dtma méax min dtima  m&  min dtima  m&x min dtima  sem.
FINANCIEROS  En$/UsS
DLR022007 3,1020 3,1010 3,1010| 3,1050 3,1020 3,1020|3,1090 3,1020 3,1070|3,1050 3,1020 3,1020|3,1040 3,1030 3,1040| 0,03%
DLR032007 3,1050 3,1030 3,1030|3,1060 3,1030 3,1060(3,1040 3,1030 3,1040|3,1050 3,1030 3,1040| 0,03%
DLR042007 3,1040 3,1030 3,1040| 3,1080 3,1040 3,1040|3,1070 3,1030 3,1060|3,1040 3,1030 3,1030|3,1040 3,1040 3,1040
DLR052007 3,1040 3,1040 3,1040| 3,1060 3,1030 3,1040|3,1080 3,1040 3,1080|3,1050 3,1050 3,1050|3,1050 3,1050 3,1050| 0,03%
DLR062007 3,1060 3,1060 3,1060| 3,1070 3,1050 3,1050|3,1070 3,1070 3,1070 3,1060 3,1060 3,1060
DLR072007 3,1100 3,1070 3,1070(3,1110 3,1080 3,1110(3,1100 3,1070 3,1070|3,1070 3,1040 3,1070| -0,10%
DLR082007 3,1110 3,1100 3,1100
DLR112007 3,1170 3,1150 3,1150
DLR122007 3,1240 3,1240 3,1240 3,1220 3,1190 3,1190|3,1240 3,1210 3,1210| -0,16%
AGRICOLAS  Enus$s/Tm
IMR042007 126,00 126,00 126,00| 125,50 125,00 125,00| 125,50 124,20 125,50| 126,00 126,00 126,00| 125,70 125,50 125,50
IMR072007 130,00 130,00 130,00{130,70 130,50 130,50 0,39%
IMR042008 117,50 117,50 117,50 2,17%
ISR052007 197,00 196,20 196,50| 198,00 196,00 198,00(200,00 197,40 199,60| 200,40 200,10 200,20|199,60 199,00 199,00| 1,99%
ISR072007 204,00 204,00 204,00/ 205,00 204,00 205,00(205,70 205,60 205,70|205,20 205,20 205,20| 1,83%
ISR092007 209,00 208,70 208,70| 210,50 210,00 210,50(213,00 211,00 212,70|213,30 213,00 213,30 2,06%
ISR112007 213,50 213,50 213,50
ISR052008 198,60 198,50 198,60| 200,00 198,90 200,00(200,40 199,80 200,20|201,00 200,20 201,00(200,50 200,50 200,50 1,26%
ITR072007 129,70 129,70 129,70 130,20 130,20 130,20/ 130,50 130,10 130,50
ITR012008 118,90 118,90 118,90 119,00 119,00 119,00{122,90 120,70 122,90| 122,20 122,20 122,20
S0J052007 199,50 199,50 199,50| 200,00 200,00 200,00
S0J072007 206,00 206,00 206,00(208,00 208,00 208,00(209,00 209,00 209,00
313592  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 439.069 Interés abierto en contratos (al jueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién | Volumen Int. Abierto\ 19/02/07 20/02/07 21/02/07 22/02/07 23/02/07 var.sem.

FINANCIEROS En$/U$S
DLR022007 120.946 98.089 3,1020 3,1030 3,1070 3,1030 3,1040 0,1%
DLR032007 99.774 99.863 3,1030 3,1030 3,1060 3,1030 3,1040 0,1%
DLR042007 46.121 86.949 3,1040 3,1040 3,1070 3,1030 3,1040 0,0%
DLR052007 18.120 73.376 3,1040 3,1040 3,1080 3,1040 3,1050 0,0%
DLR062007 13.321 49.671 3,1060 3,1050 3,1090 3,1050 3,1050 0,0%
DLR072007 6.661 6.000 3,1100 3,1070 3,1110 3,1070 3,1070 -0,1%
DLR082007 200 3,1120 3,1090 3,1130 3,1090 3,1090 -0,1%
DLR092007 3,1140 3,1110 3,1150 3,1110 3,1110 -0,1%
DLR102007 200 3,1200 3,1170 3,1210 3,1170 3,1170 -0,1%
DLR112007 200 290 3,1230 3,1200 3,1240 3,1200 3,1200 -0,1%
DLR122007 400 2.690 3,1270 3,1240 3,1240 3,1200 3,1210 -0,2%

AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR042007 82 775 126,00 125,00 125,40 126,00 125,50 -0,4%
IMR072007 32 168 129,60 129,00 129,90 130,00 130,50 0,8%
IMR042008 6 50 115,60 115,60 116,50 117,50 117,50 2,0%
ISR052007 1.546 7997 196,50 198,20 199,60 200,20 199,00 1,4%
ISR072007 48 181 202,40 204,00 205,30 205,70 205,00 1,5%
ISR092007 788 1906 208,70 210,50 212,70 213,30 212,00 1,4%
ISR112007 8 60 211,70 213,50 215,70 216,30 215,00 1,4%
ISR052008 486 527 198,60 200,00 200,20 201,00 200,50 1,0%
ITR032007 14 119,50 119,50 119,50 119,50 119,50
ITR072007 22 81 129,40 129,70 130,20 130,50 130,50 0,9%
ITR012008 26 84 118,60 118,90 119,50 122,90 122,20 3,0%
MAI032007 143 128,30 127,30 127,70 128,30 127,80 -0,4%
MAI042007 300 128,30 127,30 127,70 128,30 127,80 -0,4%
MAI072007 19 130,30 129,30 129,70 130,30 129,80 -0,4%
S0J052007 28 285 199,50 200,50 202,00 203,00 201,80 1,2%
S0J062007 8 202,50 203,50 205,00 206,00 204,80 1,1%
S0J072007 560 968 205,30 206,00 208,00 209,00 207,80 1,2%
TRI012007 112,80 112,70
TRI032007 4 120,80 120,80 120,80 120,80 120,80

TOTAL 309.375 430.698

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem. Open Interest| 19/02/2007 20/02/2007 21/02/2007 22102/2007 23/02/2007  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 382,00 375,00 375,00 375,00 375,00 -1,83%
Maiz BA Inm./Disp 417,00 410,00 410,00 410,00 410,00 -1,68%
Soja Ros Inm/Disp. 630,00 630,00 640,00 640,00 625,00 -0,79%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 630,00 630,00 640,00 640,00 625,00 -0,79%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares

En tonelada

Posicion \ Volumen Sem. Open Interest\ 19/02/2007 20/02/2007 21/02/2007 22/02/2007 23/02/2007  var.sem.
Trigo BA 03/2007 2.977 518 123,60 122,00 122,10 122,00 120,00 -2,52%
Trigo BA 05/2007 3.415 705 130,50 129,00 129,00 129,00 126,80 -2,61%
Trigo BA 07/2007 4.202 831 134,50 133,00 133,00 133,30 132,00 -1,71%
Trigo BA 09/2007 1.748 346 137,20 135,50 135,50 135,50 134,50 -1,82%
Trigo BA 01/2008 3.345 716 119,70 119,50 120,10 123,10 122,70 2,51%
Trigo BA 03/2008 5 1 122,00 122,00 122,00 125,00 124,50 2,05%
Trigo Base QQ 03/2007 735 139 99,30 99,50 99,50 100,00 101,00 1,71%
Trigo Base QQ 05/2007 99,00 99,00 99,00 99,50 99,50 0,51%
Trigo Base Ros 03/2007 80 16 99,50 99,50 99,00 99,00 99,00 -0,50%
Maiz Base BA 04/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 0,50%
Maiz Base BA 07/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maiz Base BA 09/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maiz Base BA 12/2007 100,00
Maiz Base QQ 04/2007 10 2 101,00 100,00 100,00 100,00 100,00 -0,99%
Maiz Base QQ 05/2007 5 1 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maiz Ros 04/2007 19.221 3.851 127,90 127,30 129,50 130,60 129,50 0,70%
Maiz Ros 05/2007 287 57 129,00 128,50 131,10 133,10 132,00 1,77%
Maiz Ros 06/2007 125 25 130,50 130,00 132,10 133,50 132,50 1,15%
Maiz Ros 07/2007 5.459 1.114 131,50 131,00 133,00 134,10 133,00 0,68%
Maiz Ros 09/2007 17 7 134,50 133,50 135,00 136,00 135,50 0,37%
Maiz Ros 12/2007 365 73 136,80 135,00 137,50 138,50 138,00
Maiz Ros 04/2008 2.324 497 116,70 116,50 118,40 119,20 119,70 2,40%
Maiz Base Bar 04/2007 5 1 102,00 100,00 100,00 100,00 97,50 -4,41%
Gira. Base IW 03/2007 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
Gira. Base QQ 03/2007 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00
Gira. Ros 03/2007 90 18 201,00 202,50 204,00 204,00 206,00 2,49%
Gira. Base Chac 03/2007 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00
Soja Base IW 05/2007 90 18 102,00 102,00 102,00 102,00 102,00
Soja Base QQ 05/2007 96,00 96,00 96,00 96,00 96,00
Soja Ros 05/2007 41.346 8.293 199,30 200,80 202,10 202,50 201,30 1,05%
Soja Ros 07/2007 3.662 47 204,50 205,70 207,80 208,60 207,20 1,32%
Soja Ros 09/2007 3.175 691 210,00 211,60 213,60 214,50 213,00 1,43%
Soja Ros 11/2007 505 112 212,50 213,80 216,00 216,80 216,30 1,79%
Soja Ros 05/2008 3.002 687 199,80 200,70 202,30 203,00 201,80 1,25%
Soja Ros 07/2008 30 6 202,50 203,40 205,00 205,50 204,30 1,14%
Soja Base Bar 05/2007 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Soja Base Chac 05/2007 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00
MATBA. Operaciones en doélares En tonelada

. 19/02/2007 20/02/2007 21/02/2007 22/02/2007 23/02/2007 var.
Posicion max min dtima max min dltima  max min Gtima max min dtima max  min Gltima  sem.
Trigo BA 03/2007 1236 1230 1230 1220 121,8 1220 1223 1215 1215 1222 1210 1210 1202 1196 1200 -2,4%
Trigo BA 05/2007 130,5 130,0 130,0 1290 1289 129,0 129,0 1285 1286 129,2 128,0 128,0 1272 126,6 126,8 -2,5%
Trigo BA 07/2007 1345 1345 1345 1334 1325 1330 1330 132,7 132,7 1333 1325 133,0 1320 1314 1320 -15%
Trigo BA 09/2007 1355 1355 1355 1355 1350 1355 134,7 1345 1345
Trigo BA 01/2008 119,7 119,7 119,7 1195 1195 1195 120,1 120,0 1201 1231 1205 1231 1230 122,7 122,7 2,9%
Trigo Base QQ 03/2007 995 995 995 100,0 99,0 99,0 1010 101,0 101,0
Maiz Base BA 04/2007 100,0 100,0 100,0
Maiz Base BA 09/2007 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1000 100,0 100,0 100,0
Maiz Base BA 12/2007 100,0 100,0 100,0
Maiz Ros 04/2007 1280 1279 1279 1273 1269 1273 1302 1280 1292 130,7 1300 1302 1295 1294 1295 0,9%
Maiz Ros 05/2007 1285 1285 1285
Maiz Ros 07/2007 1315 1310 1310 1310 1305 1305 1340 1320 1330 1341 1340 1341 1332 1330 1330 11%
Maiz Ros 09/2007 1355 1355 1355 1360 1355 1360 1355 1355 1355 1.5%
Maiz Ros 04/2008 116,7 116,7 116,7 1165 1165 116,55 1186 117,3 1180 1192 119,0 1192
Gira. Ros 03/2007 206,0 206,0 206,0
Soja Ros 05/2007 199,7 199,3 199,3 200,8 199,3 200,8 2025 200,0 2025 2035 2022 2025 2029 201,3 2013 1,1%
Soja Ros 07/2007 2045 2045 2045 2053 2045 2053 2080 2075 2075 2089 2085 2089 209,0 2075 2078 1,9%
Soja Ros 09/2007 210,0 210,0 210,0 211,2 210,0 2112 2141 2125 2140 2150 2138 2143 2140 2120 2130 1,4%
Soja Ros 11/2007 2125 2125 2125 2137 2130 2137 2165 2150 216,0 2170 216,0 216,33 1,8%
Soja Ros 05/2008 199,8 1995 199,7 200,7 2000 200,7 2028 2015 2025 2030 2025 2025 2030 201,8 2018 12%
Soja B. Chac 05/2007 90,0 90,0 90,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embargue 19/02/07 20/02/07 21/02/07 22/02/07 23/02/07 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 180,00 180,00 177,00 179,00 179,00 180,00 -0,56%
Precio FAS 137,62 137,67 135,27 136,70 136,82 137,62 -0,58%
Precio FOB 15/Feb07 v 172,00 v 173,00
Precio FAS 129,70 131,27
Precio FOB Mar'07 v 176,00 v 174,00 v 176,00 175,50 v 178,50 v 176,00 1,42%
Precio FAS 133,62 131,67 134,27 133,20 136,32 133,62 2,02%
Precio FOB Abr'07 v 180,00 v 179,00 v 180,00 v 182,00 v 185,00 v 180,00 2,78%
Precio FAS 137,62 136,67 138,27 139,70 142,82 137,62 3,78%
Precio FOB May'07 v 184,00 v 184,00 v 185,00 v 187,00 v 188,00 v 184,00 2,17%
Precio FAS 141,62 141,67 143,27 144,70 145,82 141,62 2,97%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 165,00 168,00 172,00 173,00 171,00 165,00 3,64%
Precio FAS 126,22 128,65 131,85 132,51 131,02 126,25 3,78%
Precio FOB Mar'07 v 166,14 v 164,27 v 166,23 v 168,30 v 174,60 v 168,69 3,50%
Precio FAS 127,35 124,91 126,08 127,81 133,82 128,94 3,78%
Precio FOB Abr'o7 v 168,69 v 166,63 v 170,47 v 173,81 v 174,60 v 168,69 3,50%
Precio FAS 128,91 126,68 130,11 132,73 133,82 128,94 3,78%
Precio FOB May'07 v 169,09 v 167,81 v 171,65 v 174,60 v 174,99 v 169,09 3,49%
Precio FAS 129,30 127,86 131,30 133,51 134,21 129,34 3,77%
Precio FOB Jun'07 v 171,94 v 172,34 v 175,68 v 178,34 v 178,73 v 171,94 3,95%
Precio FAS 132,16 132,38 135,33 137,25 137,95 132,19 4,36%
Precio FOB Jul'07 v172,73 v 173,12 v 176,86 v 179,13 v 179,52 v 172,73 3,93%
Precio FAS 132,95 133,17 136,51 138,04 138,74 132,98 4,33%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 159,00 159,00 159,00 159,00 156,00 159,00 -1,89%
Precio FAS 122,22 122,22 122,28 122,20 119,82 122,40 -2,11%
Precio FOB Mar'07 v 138,58 v 135,92 v 140,25 v 143,50 v 137,59 v 138,58 -0,71%
Precio FAS 104,39 101,74 106,13 109,30 103,41 104,58 -1,12%
Precio FOB Abr'o7 v 143,50 v 141,04 v 145,27 v 148,62 v 142,71 v 143,50 -0,55%
Precio FAS 109,32 106,85 111,15 114,42 108,53 109,50 -0,89%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 301,00 301,00 306,00 306,00 306,00 301,00 1,66%
Precio FAS 210,63 210,60 214,19 214,10 214,28 210,63 1,73%
Precio FOB Abr'07 v 277,97 v 279,63 v 283,67 v 283,12 v 283,12 v 277,97 1,85%
Precio FAS 192,55 193,90 196,81 196,16 196,90 192,82 2,12%
Precio FOB May'07 v 282,66 v 284,77 v 288,72 v 288,54 v 288,54 v 282,66 2,08%
Precio FAS 197,23 199,04 201,86 201,58 202,32 197,51 2,44%
Precio FOB Jun'07 v 306,91
Precio FAS 220,69
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00
Precio FAS 174,48 174,49 174,48 173,48 174,48 174,71 -0,13%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
19/02/07 20/02/07 21/02/07 22/02/07 23/02/07  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0630 3,0640 3,0660 3,0640 3,0640 -0,03%
vendedor 3,1030 3,1040 3,1060 3,1040 3,1040 -0,03%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4504 2,4512 2,4528 2,4512 2,4512 -0,03%
Habas de soja 27,50 2,2207 2,2214 2,2229 2,2214 2,2214 -0,03%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3432 2,3440 2,3455 2,3440 2,3440 -0,03%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4504 2,4512 2,4528 24512 24512 -0,03%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3279 2,3286 2,3302 2,3286 2,3286 -0,03%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4504 2,4512 2,4528 2,4512 2,4512 -0,03%
Aceite de soja 24,00 2,3279 2,3286 2,3302 2,3286 2,3286 -0,03%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,4504 2,4512 2,4528 2,4512 2,4512 -0,03%
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano| Mar-07 Abr-07 May-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07 Jun-07
Promedio noviembre 209,18 195,14 195,14 229,38 233,51 233,86
Promedio diciembre 201,00 195,29 195,29 216,29 217,74 218,75
Promedio enero 191,95 187,27 185,11 206,75 207,57 208,63 209,70
Semana anterior 180,00 v176,00 v180,00 v184,00 211,50 211,50 216,00 225,00 231,60
19/02 180,00 v176,00 v180,00 v184,00 fer. fer. fer. fer. fer.
20/02 180,00 v174,00 v179,00 v184,00 208,10 208,10 214,00 225,80 234,40
21/02 177,00 v176,00 v180,00 v185,00 213,80 213,80 213,40 212,70 212,60
22102 179,00 v175,50 v182,00 v187,00 214,00 214,00 220,00 230,00 238,00
2302 179,00 v178,50 v185,00 v188,00 fl fi fli fi fli
Variacion semanal -0,56% 1,42% 2,78% 2,17% 1,18% 1,18% 1,85% 2,22% 2,76%
Chicago Board of Tradeg)

Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio noviembre 186,73 185,28 175,65 175,41 178,07 184,89 170,10 172,69 168,75
Promedio diciembre 183,24 185,53 179,79 180,12 183,10 183,88 173,19 175,26 169,15
Promedio enero 171,28 175,82 177,18 179,14 183,41 185,10 177,37 180,28 168,10
Semana anterior 171,96 176,74 180,60 183,17 187,76 190,70 182,44 183,72 174,54
19/02 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
20/02 170,49 175,55 178,95 181,52 184,46 188,50 180,78 183,72 174,54
21/02 174,90 180,23 183,63 185,74 189,23 191,99 184,82 186,29 176,37
22102 179,86 184,46 187,95 189,97 193,64 195,66 187,21 188,50 180,42
23/02 177,93 183,17 186,94 189,14 192,63 194,56 186,11 187,40 178,21
Variacién semanal 3,47% 3,64% 3,51% 3,26% 2,59% 2,02% 2,01% 2,00% 2,11%

Kansas City Board of Trade)

Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08
Promedio noviembre 196,53 194,28 181,19 180,93 183,56 186,47 171,89
Promedio diciembre 188,52 190,27 184,46 185,29 187,23 190,33 175,18
Promedio enero 178,84 182,04 181,63 183,84 186,84 190,07 179,01
Semana anterior 182,07 186,57 186,66 188,87 191,99 194,75 183,72
19/02 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
20/02 181,15 184,64 185,28 187,76 190,70 193,64 183,72 183,72
21/02 184,37 187,40 187,95 190,06 193,28 195,11 186,66
22102 187,95 190,89 192,17 194,01 197,41 198,42 183,72 189,23
23102 186,11 189,23 190,89 193,09 196,40 198,42 183,72 188,87
Variacién semanal 2,22% 1,43% 2,26% 2,24% 2,30% 1,89% 2,80%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.

(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos avitorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2° Pos. Mar-07 Abr-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07
Promedio noviembre 143,86 137,86 141,45 140,79 161,88 162,30
Promedio diciembre 150,76 135,59 133,18 135,51 168,68 168,68 168,90
Promedio enero 156,50 142,36 132,68 136,88 173,30 173,36 173,30 176,22 154,82
Semana anterior 159,00 146,00 v138,58 v143,50 179,91 179,91 180,90 180,90
19/02 159,00 146,00 v138,58 v143,50 fer. fer. fer. fer.
20/02 159,00 146,00 v135,92 v141,04 183,16 179,22 175,29 171,35
21/02 159,00 146,00 v140,25 v145,27 183,55 183,55 179,62 175,68
22102 159,00 146,00 v143,50 v148,62 186,80 186,80 182,86 178,93
23/02 156,00 146,00 v137,59 v142,71 fli fli fli fli
Variacién semanal -1,89% 0,00% -0,71% -0,55% 3,83% 3,83% 1,08% -1,09%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Embcerc CosechaNva| Mar-07 Abr-07 May-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07
Promedio noviembre 184,27 160,14 144,96 151,13 153,14 168,97 169,18 169,00
Promedio diciembre 179,47 160,41 156,98 157,27 160,74 167,29 167,74 168,78
Promedio enero 178,41 161,91 159,72 162,10 164,34 169,42 171,33 173,38 174,07
Semana anterior 165,00 170,00 v168,69 v168,69 v169,09 178,30 181,50 183,70 183,80
19/02 165,00 170,00 v166,14 v168,69 v169,09 fer. fer. fer. fer.
20/02 168,00 171,00 v164,27 v166,63 v167,81 178,40 180,30 181,80 182,20
21/02 172,00 173,00 v166,23 v170,47 v171,65 182,80 183,60 185,30 186,30
22102 173,00 176,00 v168,30 v173,81 v174,60 185,00 185,00 188,00 189,00
23/02 171,00 175,00 v174,60 v174,60 v174,99 fli fli fli fli
Variacién semanal 3,64% 2,94% 3,50% 3,50% 3,49% 3,76% 1,93% 2,34% 2,83%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08

Promedio noviembre 146,07 148,13 149,64 142,56 138,04 140,09 140,72 142,42 135,54
Promedio diciembre 148,03 150,65 152,50 145,52 141,82 144,26 145,56 148,33 138,40
Promedio enero 153,88 158,12 160,63 154,69 151,15 153,51 154,57 157,02 147,84
Semana anterior 164,17 169,09 172,34 166,63 162,69 164,86 166,14 167,71 156,29
19/02 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
20/02 163,48 168,60 172,34 166,82 162,69 165,05 166,14 167,71 156,49
21/02 167,81 172,83 176,47 170,66 166,53 168,60 169,48 170,96 159,05
22102 171,06 176,17 179,91 173,52 168,40 170,86 171,25 172,14 160,62
23102 169,38 174,21 177,95 171,45 165,64 168,01 169,09 169,48 158,66
Variacién semanal 3,18% 3,03% 3,26% 2,89% 1,81% 1,91% 1,78% 1,06% 1,51%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depésitas autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1)| SAGPYA(1)| FOB Arg. SAGPYA(1)| FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Mar-07 Abr-07 Emb cerc Mar-07 Abr-07 May-07 Jul-07
Promedio noviembre| 250,45 90,32 86,39 655,14 633,42
Promedio diciembre 270,00 87,00 84,91 663,82 637,21
Promedio enero 270,00 87,95 83,67 624,59 599,08 619,44
Semana anterior 270,00 102,00 100,00 102,50 610,00 610,50 613,00 615,00 617,50
19/02 270,00 102,00 100,00 102,50 614,00 611,50 613,00 615,00 617,50
20/02 270,00 102,00 100,00 102,50 612,00 613,50 616,50 616,50
21/02 270,00 102,00 100,00 100,00 614,00 615,00 615,00 615,00
22102 270,00 102,00 100,00 100,00 614,00 616,00 615,00 615,00
23/02 270,00 102,00 100,00 100,00 614,00 617,50 619,75 622,00 626,00
Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% -2,44% 0,66% 1,15% 1,10% 1,14% 1,38%

Rotterdam

Pellets() Aceite(9)

Abr-07 My/Jn07 JIIsto7 Oc/Dc07 Mar-07 Abr-07 Ab/Jn07 JIISt-07 Oc/Dc-07
Promedio noviembre 128,52 133,71 735,60 754,32
Promedio diciembre 131,38 137,75 728,75 738,28 752,03
Promedio enero 137,25 143,79 150,68 720,50 723,45 731,73
Semana anterior 160,00 165,00 171,00 702,50 710,00 717,50
19/02 161,00 166,00 172,00 705,00 707,50 712,50 717,50
20/02 161,00 166,00 172,00 705,00 710,00 715,00 720,00
21/02 163,00 163,00 169,00 175,00 702,50 705,00 712,50 717,50
22102 163,00 163,00 169,00 175,00 710,00 720,00 727,50
23/02 163,00 161,00 167,00 173,00 720,00 730,00 740,00
Var.semanal 1,88% 1,21% 1,17% 2,49% 2,82% 3,14%
SOja Dolares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unicoemb CosechaNva|  Abr-07 May-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07 Jun-07
Promedio noviembre| 266,36 256,95 253,78 255,58 271,91 273,64 274,79 275,60
Promedio diciembre 267,68 262,84 255,96 260,28 266,52 266,21 266,13 266,83
Promedio enero 275,14 267,59 262,77 266,93 271,86 272,98 274,92 276,58 278,55
Semana anterior 301,00 282,00 271,97 282,66 293,30 294,70 296,30 298,10 299,70
19/02 301,00 283,00 277,97 282,66 fer. fer. fer. fer. fer.
20/02 301,00 284,00 279,63 284,77 293,90 294,20 297,50 298,30 299,80
21/02 306,00 288,00 283,67 288,72 294,40 292,50 302,10 302,50 300,70
22102 306,00 288,00 283,12 288,54 301,00 298,00 302,00 303,00 306,00
23/02 306,00 286,00 283,12 288,54 fli fi fi fl fli
Var.semanal 1,66% 1,42% 1,85% 2,08% 2,63% 1,12% 1,75% 1,64% 2,10%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande,Br.
Dic-06 Mar-07 Ab/My-07 JniJI-07 Ago-07 Sep-07 Oc/Nv-07 Ene-00 Ene-00

Promedio noviembre 267,98 262,06 259,49 260,87 264,61

Promedio diciembre 265,99 262,90 265,86 268,23 268,56

Promedio enero 271,42 271,20 274,81 278,32 276,24

Semana anterior 300,37 293,48 295,78 299,46 300,93

19/02 300,93 298,72 300,56 305,89 307,54

20/02 298,35 295,60 297,89 303,13 304,78

21/02 302,39 299,00 301,66 306,80 308,46

22/02 301,48 299,91 303,50 307,36

23/02 299,09 298,72 300,56 304,78

Variacién semanal -0,43% 1,78% 1,61% 1,78%

Chicago Board of Trades)

Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08 Mar-08 Jul-08

Promedio noviembre 250,74 253,69 256,56 257,63 258,17 260,47 261,59 269,70 265,88

Promedio diciembre 248,80 252,85 256,64 258,31 259,35 263,18 264,37 266,10 269,30
Promedio enero 257,84 263,24 268,00 270,09 271,66 276,10 278,00 278,68 281,76
Semana anterior 281,83 287,53 292,21 293,96 295,43 300,02 301,49 302,04 302,77
19/02 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

20/02 283,30 289,18 294,32 296,07 298,00 302,22 303,88 304,61 304,61
21/02 287,07 293,22 298,27 299,83 301,67 305,71 307,55 307,55 307,55
22102 287,98 294,14 299,56 301,67 303,33 307,83 309,76 310,31 310,49
23/02 285,96 291,75 297,26 298,73 300,75 305,25 306,63 307,55 306,82
Variacion semanal 1,47% 1,47% 1,73% 1,62% 1,80% 1,75% 1,71% 1,82% 1,33%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(io)

Abr-07 Jun-07 Ago-07 Oct-07 Dic-07 Feb-07 Abr-07 Jun-07 Ago-07
Promedio noviembre 286,28 303,36 314,29 323,71 297,53 310,75 323,25 334,84
Promedio diciembre 295,10 311,64 319,02 324,61 303,59 317,38 328,19 337,56
Promedio enero 326,24 338,60 340,81 344,63 337,26 356,20 364,55 368,62
Semana anterior 328,20 342,45 348,92 355,55 364,25 346,43 368,81 383,23 386,13
19/02 351,46 366,43 373,21 380,17 389,31 377,65 395,83 410,97 414,01
20/02 359,53 368,91 378,04 384,03 391,07 385,16 403,06 416,00 418,35
21/02 364,98 372,89 378,28 380,37 387,76 394,90 408,47 414,47 416,90
22102 353,70 361,22 366,35 368,34 375,37 389,43 396,71 402,42 404,73
23/02 361,31 362,71 366,35 371,15 378,92 407,71 402,09 405,06 406,88
Variacién semanal 10,09% 5,92% 5,00% 4,39% 4,03% 17,69% 9,02% 5,70% 5,38%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizadas de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,
Kanagawa, Chibay Saitame.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Feb-07 Mar-07 Abr-07 My/St07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 My/St07 Oc/Dc07
Promedio noviembre 241,48 238,89 230,19 227,91 235,32
Promedio diciembre 239,56 239,38 229,57 228,25 236,35
Promedio enero 256,24 252,73 252,76 246,82 244,71 241,71 250,43
Semana anterior 285,00 281,00 272,00 273,00 268,00 266,00 262,00 263,00 269,00
19/02 292,00 285,00 275,00 276,00 271,00 269,00 265,00 266,00 271,00
20/02 291,00 284,00 274,00 275,00 270,00 268,00 263,00 264,00 269,00
21/02 293,00 287,00 278,00 279,00 273,00 271,00 266,00 267,00 273,00
22102 296,00 288,00 282,00 263,00 273,00 272,00 268,00 269,00 275,00
23/02 301,00 292,00 282,00 264,00 273,00 273,00 270,00 272,00 278,00
Variacién semanal 5,61% 3,91% 3,68% -3,30% 1,87% 2,63% 3,05% 3,42% 3,35%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 Feb-07 Mar-07 My/St-07 Mar-07 Abr-07 My/St-07  Oc/Dc-07
Promedio noviembre 197,36 192,23 192,60 187,94 205,85 216,37
Promedio diciembre 195,28 189,72 187,52 187,07 205,84 217,87
Promedio enero 206,09 200,41 199,26 200,40 201,14 213,08 217,21 229,93
Semana anterior 225,00 220,00 221,89 221,34 221,34 242,29 234,57 241,73 250,44
19/02 225,00 220,00 221,45 220,35 224,87 244,05 237,44 245,26 255,40
20/02 229,00 225,00 222,77 222,22 225,81 246,47 238,21 248,68 256,84
21/02 236,00 233,00 223,55 223,00 228,40 239,97 247,96 258,21
2202 236,00 231,00 223,11 222,55 229,83 250,66 239,86 246,64 259,76
23/02 230,00 225,00 220,35 217,04 225,42 246,25 236,88 243,06 255,40
Var.semanal 2,22% 2,27% -0,70% -1,94% 1,84% 1,64% 0,99% 0,55% 1,98%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08
Promedio noviembre 218,64 220,18 222,35 223,48 224,51 224,67 226,87 231,59 231,85
Promedio diciembre 211,74 214,72 217,91 219,22 220,55 221,17 224,28 225,02 226,11
Promedio enero 224,30 228,96 233,31 235,16 236,72 237,97 241,23 242,00 243,50
Semana anterior 250,55 256,06 260,91 262,79 263,78 264,44 266,98 268,08 268,08
19/02 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
20/02 254,19 260,25 264,99 266,87 268,52 269,62 271,72 272,27 272,82
21/02 254,96 261,46 266,31 268,52 270,28 270,94 273,37 274,03 274,69
22102 255,07 262,46 267,86 269,73 271,72 273,26 276,01 276,12 276,68
23102 252,31 258,93 264,11 265,76 267,31 269,07 271,94 272,38 273,04
Var.semanal 0,70% 1,12% 1,23% 1,13% 1,34% 1,75% 1,86% 1,60% 1,85%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Embcerc  D.Oct-06 Nv/En-07 Ene-07 En/Mr-07 Fb/Ab-07 My/JI-07 Ag/Oc-07  Nv/En-08
Promedio noviembre 628,41 599,41 686,31 671,31 654,41 692,93 697,53 700,07
Promedio diciembre 665,21 623,53 700,48 702,67 713,83 723,08 727,59
Promedio enero 631,86 615,23 693,85 698,78 706,28 714,02 721,95
Semana anterior 609,00 611,00 703,51 713,93 721,75
19/02 609,00 611,00 711,65 720,84 728,72
20/02 610,00 612,00 714,65 723,85 731,73
21/02 610,00 618,00 708,08 718,59 726,48
22102 610,00 618,00 718,59 731,73 739,61
23/02 610,00 618,00 721,22 734,36 742,24
Var.semanal 0,16% 1,15% 2,52% 2,86% 2,84%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Mar-07 Abr-07 My/JI-07 Ag/Oc-07  Oc/Dc-07 Mar-07 Ab/My-07 My/J1-07 Oc/Dc-07
Promedio noviembre 600,07 624,22 616,61 620,93
Promedio diciembre 646,61 620,38 655,86 638,18 640,22
Promedio enero 617,09 609,02 610,98 615,79 625,08 617,79 623,59
Semana anterior 599,87 598,99 607,92 621,15 627,87 604,83 611,67 617,84 643,30
19/02 609,35 610,89 621,92 632,72 640,22 615,41 624,67 632,39 657,85
20/02 595,02 594,25 603,95 614,09 622,69 599,98 609,13 612,22 639,77
21/02 598,99 602,85 610,89 621,15 630,63 615,52 618,83 621,92 644,40
22102 604,50 604,28 611,89 621,48 627,87 615,52 617,51 622,36 640,00
23/02 606,04 606,49 614,20 627,21 633,60 618,17 618,61 625,22 646,83
Var.semanal 1,03% 1,25% 1,03% 0,98% 0,91% 2,21% 1,14% 1,20% 0,55%

Chicago Board of Trade(1s)

Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Dic-08
Promedio noviembre 640,32 646,04 652,23 653,62 654,86 656,37 661,50 681,22 662,18
Promedio diciembre 643,14 652,28 661,32 663,76 666,12 668,80 673,49 676,16 676,10
Promedio enero 637,82 648,28 658,16 661,93 665,72 669,29 678,10 682,74 687,91
Semana anterior 659,39 669,53 679,01 682,32 686,73 690,04 699,51 704,59 707,23
19/02 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
20/02 654,54 665,34 675,04 678,57 682,76 686,29 695,99 701,06 705,03
21/02 664,02 677,25 686,95 690,48 694,00 697,75 707,23 712,08 714,29
22102 668,43 680,34 690,70 694,22 698,41 701,94 710,54 715,39 718,69
23/02 669,97 682,54 693,56 698,41 703,26 706,57 714,07 719,14 719,80
Var.semanal 1,60% 1,94% 2,14% 2,36% 2,41% 2,40% 2,08% 2,07% 1,78%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 14/02/07 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
Trigo pan  06/07 8.700,9 130,6 7.318,5 3537 200,6 31455
(Dic Nov) (6.500,0) (4.912,5) (4.939,9) (628,4) (263,1) (1.941,0)
05/06 8.210,0 8.205,7 43 9.866,1 903,5 722,1 8.575,7
(11.300,0) (11.295,6) (12.090,7) (1.243,7) (1.114,7) (10.878,7)
Maiz 06/07 10.552,8 363,8 8.508,4 699,4 236,6
(Mar Feb) (8.000,0) (2.072,4) (2.348,0) (930,2) (71,6)
05/06 8.590,0 8.584,5 22,4 10.621,7 1.545,7 1.1438 9.390,0
(14.000,0) (13.968,8) (15.473,4) (2.426,3) (2.304,5) (13.841,7)
Sorgo 06/07 (667,7) 2,0 7338 (1,5) 02)
(Mar Feb) (26,2) (25,6)
05/06 320,0 184,3 196,8 39 39 1748
(700,0) (345,6) (358,1) (2,3) 7 (354,3)
Soja 06/07 5.098,9 134,0 5.037,8 (**) 1.514,6 225,1
(Abr Mar) (1.799,2) (3.155,6) (1.542,6) (120,4)
05/06 8.000,0 6.785,8 67,0 7.859,3 21916 2.189,9 6.935,4
(10.070,0) (10.066,9) (9.281,7) (1.962,8) (1.946,4) (10.065,4)
Girasol 06/07 35 0,4 34
(Ene Dic) (2,0) (7,1)
05/06 55,0 424 28,2 28 2,3 27,2
(200,0) (102,9) (90,3) (185) (18,5) (86,9)

(*) Embarque mensuales hasta DICIEMBRE y desde ENERO estimado por Situacién de Vapores. (**) Diferencia que se pasar a la industria.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 24/01/07

Trigo pan

Al 07/02/07

Soja

Girasol

Al 03/01/07

Maiz

Sorgo

06/07

05/06

06/07

05/06

06/07

05/06

05/06

05/06

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
14343 1.362,6 695,9 258,0
(1.502,2) (1.427,1) (812,1) (200,3)
4.834,9 45932 1.618,0 1.595,0
(5.197,3) (4.937,4) (1.948,3) (L.704,4)
8.368,4 8.368,4 4.069,4 324,1
(4.550,1) (4.550,1) (3.017,5) (96,4)
33.262,5 33.262,5 10.268,5 7.685,0
(30.843,6) (30.843,6) (9.518,0) (6.760,5)
1.589,9 1.589,9 3533 80,2
(1.194,0) (1.194,0) (474,5) (94,5)
3.655,4 (3.655,4) 1.574,0 1.389,4
(3.439,7) (3.439,7) (1.181,2) (1.002,0)
2.647,7 2.382,9 774,4 530,6
(2.755,6) (2.480,0) (623,7) (543,5)
181,7 163,6 18,4 11,2
(155,8) (140,2) (84) (7,6)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos de la Dir.de Mercados Agroalimentarios segtin base ONCCA-SAGPyA.
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Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por puerto durante DICIEMBRE de 2006

Pellet Pellet Pellet Pellet ~ Subprod.  Pellet ~ Subprod.  Otros
salidas Soja Girasol Maiz  Afrechillo Algodén  Canola Lino  Subprod.| Totales  Part™
Bahia Blanca 54.360 10.999 44.040 109.399  4,6%
Terminal 36.000 36.000 1,5%
Pto.Galvan 20.080 10.999 31079 13%
Cargill 34.280 8.040 42320  1,8%
Buenos Aires
Necochea 56.574 56.574  2,4%
Emb.Directo 56.574 56.574  2,4%
Rosario 274.855 4311 279.166 11,8%
Villa Gob. Galvez 111.725 111725  47%
Pta. Alvear 4311 4311  0,2%
Gral.Lagos 163.130 163.130  6,9%
Pto.San Martin 1.898.272 31.377 1.929.649 81,3%
Timbtes (Dryfs)| ~ 163.861 163.861  6,9%
Terminal VI 476.032 3.300 479332 20,2%
Quebracho 3/ 315.830 315.830 13,3%
IMSA 62.284 5.500 67.784  2,9%
Transito
Dempa
Pampa 151.442 151.442  6,4%
Vicentin 392.294 22.577 414871 17,5%
San Benito 336.529 336.529 14,2%
Ramallo - Bunge
Totales 2.284.061 42.376 4311 44,040\ 2.374.788
Part.2/ 96,18% 1,78% 0,18% 1,85%
Por puerto durante 2006 (enero/diciembre)
Pellet Pellet Pellet Pellet ~ Subprod.  Pellet ~ Subprod.  Otros
salidas Soja Girasol Maiz  Afrechillo Algodén  Canola Lino  Subprod.| Totales Part*
Bahifa Blanca 465.194  198.932 225.070 889.196  3,3%
Terminal 176.120 176.120  0,7%
Pto.Galvan 262.537 131.947 394.484  1,5%
Cargill|  202.657 66.985 48.950 318592  12%
Buenos Aires 1.220 1.220 0,0%
Terbasa 1.220 1.220 0,0%
Necochea 327976  136.596 464572 17%
Emb.Directo 315.628 117.361 432989  1,6%
ACA 12.348 19.235 31583  0,1%
Rosario 3.761.537 79.983 4311 18.219 3.864.050 14,4%
Villa Gob. Galvez| 1.109.143 1.109.143  4,1%
Pta. Alvear 5.952 72.492 4311 15.537 98292  0,4%
Gral.Lagos| 2.646.442 7.491 2.682 2.656.615  9,9%
Pto.San Martin 21.104.447 502.614 13.737 5.250 21.626.048 80,5%
Timbles (Dryfs)|  496.439 496439  1,8%
Terminal VI|  7.529.540 127.907 7.657.447  28,5%
Quebracho  4/| 3.468.320 3468320 12,9%
IMSA 796.645 97.654 894.299  3,3%
Transito 25 25  0,0%
Dempa 5.250 5250  0,0%
Pampa| 1.747.512 1747512  6,5%
Vicentin| 3.295.877 277.028 13.737 3.586.642 13,4%
San Benito| 3.770.114 3.770.114  14,0%
Ramallo - Bunge 6.600 6.600  0,0%
Totales 25.665.754 919.345 18.048 23.469 225.070| 26.851.686
Part./2 95,58% 3,42% 0,07% 0,09% 0,84%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agricolas y Agroindustriales y empresas privadas. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participacion de cada producto sobre el total embarcado

Otros: subproductos de malta y sorgo. 3/29.970y 14.421 tn pellets soja paraguayo y brasilefio respectivamente. 4/ 498.223 y 48.588 tn pellets oja paraguayo y brasilefio respectivamente.
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Exportaciones Argentinas por destino durante 2006 (enero/diciembre)

salidas P.Soja P.Girasol P.Mani  P.Maiz  P.Afrechillo Sbp.Algodén P.Canola Sbp.Lino Otros/1| Totales Partic./2
Espafia 3.884.072 13.030 3.897.102  14,51%
Paises Bajos 3.348.906 484.240 8.854 3.842.000 14,31%
Italia 2.371.219 23.448 5.250 2.399.917 8,94%
Polonia 1.496.524 1.496.524 5,57%
Dinamarca 1.278.688 1.278.688 4,76%
Filipinas 992.119 992.119 3,69%
Francia 906.099 59.342 965.441 3,60%
Indonesia 929.754 929.754 3,46%
Sudafrica 794.123 52.070 846.193 3,15%
Reino Unido 709.763 107.352 817.115 3,04%
Malasia 806.434 806.434 3,00%
Tailandia 705.901 705.901 2,63%
Vietnam 586.462 586.462 2,18%
Pert 7l 545.239 545.239 2,03%
Corea del Sur 532.057 532.057 1,98%
Argelia 524.451 524.451 1,95%
Chile 5/ 458.424 24.851 8.150 491.425 1,83%
Bélgica 434.833 40.588 9.365 484.786 1,81%
Ilanda 452,669 23.159 475.828 1,77%
Siria 394.110 394.110 1,47%
Venezuela 9/ 366.069 5.000 371.069 1,38%
Ecuador 339.623 6.037 345.660 1,29%
Colombia 324.984 19.770 344,754 1,28%
Egipto 278.631 278.631 1,04%
Tlnez 270.389 7.666 278.055 1,04%
Brasil 216.920 216.920 0,81%
Grecia 204.179 204.179 0,76%
Alemania 187.697 187.697 0,70%
Turquia 8/ 167.689 167.689 0,62%
Libia 165.952 165.952 0,62%
China 138.815 138.815 0,52%
Letonia 121.934 121.934 0,45%
Chipre 103.067 103.067 0,38%
Portugal 100.170 100.170 0,37%
Jordania 94.134 94.134 0,35%
Eslovenia 88.790 88.790 0,33%
Rumania 83.979 83.979 0,31%
Japon 77.956 77.956 0,29%
Uruguay 28.888 35.375 10.382 74.645 0,28%
Isla Reunion 39.556 8.743 48.299 0,18%
Australia 45.019 45.019 0,17%
Rusia 40.822 40.822 0,15%
Yemén 35.339 35.339 0,13%
Bangladesh 22.870 11.491 34.361 0,13%
Arabia Saudita 4/ 33.603 33.603 0,13%
Isla Mauricio 6/ 31.289 31.289 0,12%
India 24,650 24,650 0,09%
Rep.Dominicana 22583 22583 0,08%
Libano 19.841 19.841 0,07%
Nigeria 18.084 18.084 0,07%
Puerto Rico 8.100 4.850 12.950 0,05%
Irak 7.628 7.628 0,03%
Latvia 7.500 7.500 0,03%
Croacia 3.500 3.500 0,01%
Rep.Dem.Congo 3.281 3.281 0,01%
Marruecos 3.268 3.268 0,01%
Senegal 2.530 2.530 0,01%
Congo 1.500 1.500 0,01%
Totales 25.665.755  919.346 18.048 23.469 225.070 26.851.688
Participacion /3 95,58% 3,42% 0,07% 0,09%  0,84%

Fuente: SAGPyA - Direccion de Mercados Agricolas y Agroindustriales. 1/ Incluye malta y pellets de sorgo. 2/ Participacion de c/destino sobre total embarcado.
3/ Participacion de c/producto s/ total embarcado. 4/ 15.561, 5/ 80.965, 6/ 914, 7/ 291.705, 8/ 25.289, 9/ 83.789 tn pel.soja paraguayo y 5/ 48.588 tn pel.soja brasilefio
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Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas
Por puerto durante DICIEMBRE de 2006
salidas Algodon Girasol Lino/Linaza  Soja Mani  Céartamo  Maiz Canola  Varios/1 | Totales Partic./2
Bahia Blanca 2.800 10.376 13.176 2,25%
Pto.Galvan 3.711 3.711 0,63%
Cargill 2.800 6.665 9.465 1,61%
Buenos Aires 10.346 10.346 1,76%
Embarque Directo 10.346 10.346 1,76%
Necochea 33.750 9.223 42.973 7,33%
Emb.Directo 33.750 9.223 42.973 7,33%
Rosario 1.000 96.553 3.110 3.773 5.000 109.436  18,66%
Guide 1.000 4.000 3.110 3.773 3.500 15.383 2,62%
Villa Gob. Galvez 41.000 41.000 6,99%
Gral.Lagos 51.553 1.500 53.053 9,04%
Pto.San Martin 27.121 3.000 378.471 2.030 410.622  70,01%
TimbUes (Dryfs) 26.400 26.400 4,50%
Terminal VI 73.340 73.340  12,50%
Quebracho /4 70.265 70.265  11,98%
Imsa 3.000 500 13.038 2.030 18.568 3,17%
Tréansito 23.572 23.572 4,02%
Dempa 15.530 15.530 2,65%
Pampa
ACA
Vicentin 17.521 2.500 87.014 107.035  18,25%
San Benito 6.600 69.312 75912  12,94%
Totales 75.017 3.000  494.623 3.110 3.773 7.030 586.553
Participacién /3 12,79% 0,51% 84,33% 0,53% 0,64% 1,20%
Por puerto durante 2006 (enero/diciembre)
salidas Algodon Girasol Lino/Linaza  Soja Mani  Céartamo  Maiz Canola  Varios/1 | Totales Partic./2
Bahia Blanca 264.280 72.283 336.563 4,55%
Pto.Galvan 118.274 17.621 135.895 1,84%
Cargill 146.006 54.662 200.668 2,71%
Buenos Aires 143.042 143.042 1,93%
Embarque Directo 143.042 143.042 1,93%
Necochea 202.039 58.396 3.394 263.829 3,57%
Emb.Directo 202.039 58.396 3.394 263.829 3,57%
Rosario 41.373 1.020 1.014.494  63.121 5.773 10.000 1.135.781  15,36%
Villa Gob. Galvez 257.276 257.276 3,48%
Guide 22.423 1.020 91.195 63.121 5.773 8.500 192.032 2,60%
Gral.Lagos 18.950 666.023 1500 686.473 9,28%
Pto.San Martin 563.597 3500 4.941.121 2.030 5.502 5.515.750  74,59%
Timbtes (Dryfs) 116.533 116533  158%
Terminal VI 1.672.059 1.672.059  22,61%
Quebracho /5 769.127 769.127  10,40%
IMSA 111.740 500 139.784 2.030 254.054 3,44%
Tréansito 237.882 237.882 3,22%
Dempa 20.510 221.781 242.291 3,28%
Pampa 127.463 127.463 1,72%
ACA 6.346 6.346 0,09%
Vicentin 393.154 3.000 1.077.574 5.502 1.479.230  20,00%
San Benito 31.847 578.918 610.765 8,26%
Totales 1.214.331 4520 6.086.294  63.121 5.773 12.030 8.896 7.394.965
Participacion /3 16,42% 006%  8230%  085%  008%  016%  0,12%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, palma, coco y mezcla vegetal 2/ Participacion de cada puerto s/total embarcado.

3/ Participacion de cada producto s/total embarcado. 4/ Corresponden 13.000 tn aceite soja paraguayo. 5/ 201.548 tn aceite soja paraguayo
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas
Por destino durante 2006 (enero/diciembre)

salidas Algodén Girasol  Lino/lLinaza  Soja Mani  Céartamo  Maiz Canola Varios/1 | Totales Partic./2
India 6/ 107.266 1.284.056 1.391.322  18,81%
China 60.055 3520  1.307.240 1.370.815  18,54%
Sudéafrica 121.844 1.000 283.865 406.709  5,50%
Paises Bajos 215.804 113.780  20.960 5.773 5.502 361.819  4,89%
Marruecos 16.500 332.598 349.098  4,72%
Venezuela 9/ 11.682 279.530 3.394 294.606  3,98%
Argelia 17525 274.056 291581  3,94%
Per( 71 12.775 273.728 286.503  3,87%
Egipto 79.241 169.177 248418  3,36%
Turquia 83.055 161.600 244655  331%
Malasia 58.589 172.649 231.238  3,13%
Corea del Sur 183.685 183.685  2,48%
Colombia 4/ 19.727 150.806 170.533  2,31%
Francia 88.882 64.170 8.000 161.052  2,18%
Bangladesh 566 147.948 148514  2,01%
Ecuador 5/ 11.761 118.725 130486  1,76%
Rep.Dominicana 7.494 99.541 107.035  1,45%
Tlnez 8/ 525 94.585 5.000 100110  1,35%
Italia 89.688 89.688 1,21%
Senegal 185 68.421 68.606  0,93%
Libano 29.909 33.500 63.409 0,86%
Vietnam 56.000 56.000 0,76%
Estados Unidos 13.985 31.911 45896  0,62%
México 35.131 10.000 45131 0,61%
Guatemala 5.652 38.361 44,013  0,60%
Brasil 5.167 35.651 40.818  0,55%
Isla Mauricio 5.333 34,074 39.407  0,53%
Emiratos Arabes 14.487 16.257 2.000 6.280 39.024  053%
Polonia 33.450 33450  0,45%
Reino Unido 10.000 21.500 31500  0,43%
Angola 31471 31471 043%
Espafia 6.975 20.875 27.850  0,38%
Australia 15.175 10.300 250 25.725  0,35%
Dinamarca 14.760 9.000 23760  0,32%
Madagascar 7073 16.061 23134  031%
Kuwait 22.696 22696  0,31%
Mozambique 18.850 18.850  0,25%
Jamaica 116 16.334 16450  0,22%
Chile 10.334 3.500 13834  0,19%
Panama 2.109 11.116 13225  0,18%
Kenia 7.042 2.447 750 10.239  0,14%
Taiwan 8.080 8080  0,11%
Omén 5.700 1.250 6.950  0,09%
Nicaragua 338 6.435 6.773  0,09%
Portugal 3.000 3.350 6.350 0,09%
Japén 5.768 102 5.870 0,08%
Trinidad y Tobago 3.344 2.253 5597  0,08%
Georgia 40 5.000 5.040  0,07%
Israel 5.030 5030  0,07%
Haiti 4761 4761  0,06%
Puerto Rico 4591 4591  0,06%
El Salvador 68 3.938 4,006  0,05%
Costa Rica 3272 3272 0,04%
Siria 3.033 3.033 0,04%
Grecia 3.000 3000  0,04%
Isla Reunion 2.700 2700  0,04%
Tanzania 27 2.500 2527 0,03%
Cuba 2.259 2259  0,03%
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Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas
Por destino durante 2006 (enero/diciembre)

salidas Algoddn Girasol  Lino/Linaza ~ Soja Mani  Cartamo  Maiz ~ Canola Varios/l | Totales Partic./2
Surinam 2.083 2.083 0,03%
Jordania 1.778 1778 0,02%
Uruguay 401 1.343 1744 0,02%
Camer(n 1.468 1468  0,02%
Costa de Marfil 776 776 0,01%
Rusia 441 441 0,01%
Antillas Holandesas 410 410 0,01%
Bélgica 396 396 0,01%
Nigeria 308 308  0,00%
Benin 299 299 0,00%
Nueva Zelanda 298 298 0,00%
Gambia 276 276 0,00%
Honduras 265 265  0,00%
Paraguay 226 226 0,00%
Bahrein 216 216 0,00%
Sudan 211 211 0,00%
Djibouti 208 208 0,00%
Hong Kong 194 194 0,00%
Grenada 163 163 0,00%
Barbados 139 139 0,00%
Mongolia 121 121 0,00%
Noruega 116 116 0,00%
Chipre 104 104 0,00%
Ghana 104 104 0,00%
Canada 78 78 0,00%
Namibia 78 78 0,00%
Antigua y Barbuda 66 66  0,00%
Togo 49 49 0,00%
Liberia 40 40 0,00%
Yemén 26 26 0,00%
Guinea 25 25 0,00%
Guinea Ecuatorial 25 25 0,00%
Bolivia 24 24 0,00%
Bélice 17 17 0,00%
Totales 1.214.331 4520 6.086.295 63.121 5773  12.030 8.896 7.394.966
Participacion /3 16,42% 0,06% 82,30% 0,85% 0,08% 0,16% 0,12%

Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agricolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participacion de c/destino s/ el total embarcado. 3/Participacion de c/producto s/ el total
embarcado. 4/1.500, 5/ 21.825, 6/ 17.660, 7/ 11.500, 8/ 6.300 y 9/ 142.763 tn aceite soja paraguayo.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

S6lo para suscriptores

Si Ud. tiene correo electronico, diganos cudl es su direccion. Le ofrecemos la posibilidad de
tener los comentarios y articulos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que por
el correo tradicional.

Direccion de Informaciones y Estudios Econémicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287
E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal

Acciones 371.709.972
Renta Fija 634.899.507
Cau/Pases 537.592.987
Opciones 37.258.787
Plazo
Rueda Continua 878.763.866
VAR. SEM. VAR. MENS.
MERVAL 2.202,45 2,65% 6,37%
GRAL 110.539,00 1,05% 4,85%
BURCAP 7.723,11 1,76% 5,79%

El comienzo de la semana tuvo un volumen inusual a pesar del
feriado en EEUU con una suba del 2% llegando el Merval a un nuevo
récord. La suba del dia lunes fue liderada por Acindar con un incre-
mento del 5%, siendo acompanada por las acciones de entidades
financieras, teniendo un recorrido positivo debido a los buenos re-
sultados de sus Estados Contables, como por ejemplo Banco Hipo-
tecario que incrementd sus ganancias con relacién a igual periodo
del ejercicio anterior en un 36% . En cambio los bonos tuvieron un
comportamiento neutro y con escaso volumen debido al feriado en
EEUU .

El dia martes continud la tendencia alcista en el mercado
accionario, pero mucho mas moderada que el dia lunes, en relacion
a los titulos publicos, éstos tuvieron un pequeno repunte con esca-
sos volamenes.

El resultado de la licitacion del dia lunes por parte del Banco Cen-
tral demostré una gran liquidez, tomando casi $ 2000 millones de
pesos y con baja de tasas.

La jornada del Miércoles fue afectada por la noticia de los datos
macroeconémicos de EEUU referidos fundamentalmente a los da-
tos inflacionarios, pero con el correr de la rueda se fue recuperando
con una baja de solo 0,1% .

Con relacion algunas conside-
raciones sobre la composicion
del Indice Merval y su correccion
a partir del 1ro de Abril , lo
destacable es el avance de las
entidades financieras que po-
drian estirar su participacion en
el indice a un 40%

Elavance de las entidades ban-
carias se obtiene a través de un
retroceso de las empresas meta-
largicas y fundamentalmente de
Tenaris. Otro aumento de parti-
cipacion es el que obtendria en
el Merval Pampa Holding, pero
ademas se produciria el ingreso
de nuevas sociedades creciendo
el nimero de empresas que for-
man el indice.

La jornada del viernes conclu-
y6 con una leve baja de indice,
pero con tendencias positivas en
Pampa Holding y Tenaris por la
suba del petréleo que supero los
61 dolares el barril

La préxima semana va a con-
tinuar la presentacion de los es-
tados contables de las
sociedade, marcando un com-
portamiento selectivo del mer-
cado, pero manteniéndose firme
en la cotizaciones.

Evolucion del Merval y volumen operado

(desde 01/06/06 hasta 23/02/07)
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Volumenes Negociados

Instrumentos/ Dias 19/02/07 20/02/07 21/02/07 22/02/07 23/02/07 Total semanal ~ Var. semanal
Titulos Publicos
Valor Nom. 52.550,37 27.710,91 24.380,00 92.483,47 197.124,75 -59,51%
Valor Efvo. ($) 86.141,45 49.706,46 77.692,97 202.138,82 415.679,70 -20,03%
Acciones
Valor Nom. 18.960,00 2.150,00 6.350,00 27.460,00 994,02%
Valor Efvo. ($) 215.930,50 28.272,50 28.272,00 272.475,00 802,29%
Cauciones
Valor Nom. 939.107,00 1.609.544,00 1.690.053,20 1.027.996,00 68.711,00 5.335.411,20 33,75%
Valor Efvo. ($) 751.160,95 3.508.286,81 1.757.330,80 830.066,84 309.559,75 7.156.405,15 20,15%
Totales
Valor Efvo. ($) 751.160,95 3.810.358,76 1.835.309,76 936.031,81 511.698,57 7.844.559,85 20,57%
Negociacion de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Maxima  Tasa Promedio Monto Nominal ~ Monto Liquidado Cant. Cheques
30/03/07 39 12,50 12,50 12,50 47.800,00 47.090,42 1
29/12/07 313 13,50 13,50 13,50 22.000,00 19.678,24 1
Totales Operados 19/02/07 69.800,00 66.768,66 2
15/03/2007 22 10,50 10,50 10,50 40.144,23 39.834,83 6
16/03/2007 23 10,50 10,50 10,50 2.301,62 2.283,62 2
17/03/2007 24 10,50 10,50 10,50 9.121,48 9.046,01 1
19/03/2007 26 10,50 10,50 10,50 400,00 396,69 1
20/03/2007 27 10,50 10,50 10,50 11.824,50 11.723,32 4
21/03/2007 28 10,75 10,75 10,75 7.875,00 7.799,21 3
23/03/2007 30 10,75 10,75 10,75 2.420,00 2.395,31 1
24/03/2007 31 10,75 10,75 10,75 5.500,00 5.442,30 1
25/03/2007 32 11,00 11,00 11,00 800,00 791,41 1
30/03/2007 37 11,00 11,00 11,00 9.500,00 9.367,31 3
31/03/2007 38 11,00 11,00 11,00 2.500,00 2.464,35 1
01/04/2007 39 11,00 11,00 11,00 3.850,00 3.795,10 1
05/04/2007 43 11,00 11,00 11,00 2.500,00 2.463,62 1
07/04/2007 45 11,00 11,00 11,00 8.500,00 8.373,82 1
20/04/2007 58 11,00 11,00 11,00 2.000,00 1.962,73 1
27105/2007 95 11,00 11,00 11,00 13.250,00 12.866,13 1
Totales Operados 21/02/07 122.486,83 121.005,76 29
20/12/07 300 13,50 13,50 13,550 14.186,00 12.764,90 1
Totales Operados 23/02/07 14.186,00 12.764,90 1
Seccién lll: Cheques de pago diferido directos
Fecha ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisién Vencimiento Acreditacion Monto
19-Fep 0464 J6957127 SUQUIA 387 031 2000 16-02-07 30-03-07 24hs 47800,00
Z1-Fep 04r1 13196187 BISEL 388 136 2453 29-12-0b 16-03-0/7 24ns 1.397,00
vars bgoblbd /o NACIUN U1l 3b8 258Y u8-UZ-ur 2(-U5-U/ 438ns 13.250,0U
vars 1b/0UbULZ CREDICOOP 191 335 2440 1/-U1-0/ 15-U3-U/ 438ns 35.000,00
V476 28388181 SANIAFE 330 b44 2451 07-02-01 0r-04-07 48hs 8.500,00
v4r9 28439135 SANIAFE 330 %44 2451 29-U1-0/ 24-U3-0/ 48nhs 5.500,00
U448V 16623511 CREDICOOP 191 374 2449 1/-U1-0/ 1/-03-0/ 438nhs 9.121,48
U481 17526355 CREDICOOP 191 362 2451 29-U1-0/ 15-03-0/ 48nhs 2./00,00
v482 28871380 SANIAFE 330 %44 2451 U5-U2-0/ 21-U3-0/ 48ns 6.400,00
U483 1/961925 CREDICOOP 191 b/ 2445 UY-UZ-u/ 15-U3-U/ 438ns 831,50
v484 66916144 NACION 011 133 2451 11-01-0/ 20-03-0/ 48hs 3./14,50
0485 28270044 SANIAFE 330 b44 2451 30-01-0/ 15-03-0/ 48hs 300,00
v486 16942255 CREDICOOP 191 362 2451 10-01-07 15-03-0/ 48ns 261,00
uagr 2bbU1404 SANIA FE 330 Y44 2451 22-12-Ub 15-03-U/ 438nhs 1.045,/3
v488 bb82Y5/4 NACION 011 46/ 2400 15-12-06 16-03-0/ 48ns 904,62
u48Y br131145 NACIUN U1l 133 2451 18-U1-0/ 19-U3-U/ 438ns 400,00
[VZS1V) 18122820 CREDICOOP 191 3bz 2451 14-02-0/ 20-U3-U/ 438ns 1.600,00
0491 65381071 NACION 011 133 2451 25-01-0/ 30-03-07 48hs 2.500,00
v492 b/858Y58 NACION 011 168 2419 22-12-Ub 20-U3-0/ 48nhs 450,00
0493 65381073 NACION 011 133 2451 25-U1-0/ 30-U3-0/ 48ns 3.000,00
U495 1/3099/73 CREDICOOP 191 129 8LUUL 19-12-06 21-U3-0/ 48nhs 975,00
U496 28923541 SANIAFE 330 o531 2529 30-U1-0/ 31-U3-0/ 48ns 2.500,00
vayr 28925210 SANIA FE 33U bbl 2440 UZ-0Z-u/ 21-U3-U/ 438ns EIV[VAV[V)
0499 290281718 SANIAFE 330 b44 2451 01-02-01 01-04-0/ 48hs 3.850,00
Us00 55014601 SUQUIA 387 022 5003 24-01-0/ 23-03-0/ 48hs 2.420,00
Us02 13731132 BISEL 388 168 2535 0r-02-0/ U5-U4-0/ 24ns 2.500,00
UsU3 1/131/16 CREDICOOP 191 26/ 2445 2(-12-Ub 25-U3-0/ 48ns 8UU,U0
Us04 15818341 CREDICOOP 191 2bb 2535 28-12-Ub 20-04-0/ 48ns 2.000,00
UbUd 288231b1 SANIA FE 33U 44 2451 U1-0Z-u/ 3U-U3-0U/7 438ns 4.000,0U
Ublb bUb41253 CURDUBA VzZu 398 5138 22-U1-0/ 20-U3-U/ 438ns [VAV[VIVAVV)
23Fen 0S08 60942771 PATAGONIA 034 217 9000 12-02-07 12-04-07 48hs 16.438,40
usuy 12515105 BISEL 388 085 2133 30-01-07 03-04-07 24hs 5574,17
Us1u 686U494 1 NACION 011 424 3164 06-02-07 20-04-07 48hs 6.400,00
Usll 65926661 NACION 011 436 5850 15-01-07 26-04-07 48hs 3.160,00
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Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,590 23/02/2007 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,750 23/02/2007 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 5,590 23/02/2007 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 10,300 23/02/2007 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 4,580 23/02/2007 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 12,950 23/02/2007 31/12 4°  Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 5,950 23/02/2007 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 3,250 23/02/2007 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 7,250 23/02/2007 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 20/02/2007 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 5,850 22/02/2007 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 10,100 22/02/2007 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 2,600 23/02/2007 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 4,940 23/02/2007 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,350 23/02/2007 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 3,420 23/02/2007 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,620 23/02/2007 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,180 23/02/2007 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,650 02/10/2006 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 13,000 22/02/2007 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,573 23/02/2007 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 6,550 23/02/2007 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,920 23/02/2007 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,070 22/02/2007 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,400 28/12/2006 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,700 23/02/2007 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 1,160 23/02/2007 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,250 21/02/2007 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,690 23/02/2007 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 2,570 23/02/2007 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,010 22/02/2007 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,408 23/02/2007 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,900 23/02/2007 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,140 19/01/2007 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 1,400 20/02/2007 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 2,700 23/02/2007 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 3,320 23/02/2007 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 14,150 23/02/2007 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,970 23/02/2007 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 30/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 5,697 23/02/2007 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 2,030 23/02/2007 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 2,000 23/02/2007 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 0,920 23/02/2007 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.120.000,0 15/11/2006 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 25/09/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,520 23/02/2007 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 2,160 23/02/2007 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,74 23/02/2007 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 98,000 23/02/2007 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,320 23/02/2007 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 4,050 23/02/2007 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,680 23/02/2007 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,540 18/01/2007 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 2,050 23/02/2007 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrés Energia SA 7,800 23/02/2007 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobrés Energia Part.ic.SA 3,350 23/02/2007 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 15/12/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,140 23/02/2007 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,430 23/02/2007 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 5,850 23/02/2007 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,700 23/02/2007 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 99,500 23/02/2007 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 135,000 23/02/2007 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 9,050 23/02/2007 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 9,450 23/02/2007 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 58,400 22/02/2007 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 22,800 23/02/2007 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,620 21/02/2007 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,320 23/02/2007 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,390 23/02/2007 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 14,000 23/02/2007 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefonica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefonica S.A. 67,750 23/02/2007 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 72,800 23/02/2007 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 4,120 23/02/2007 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,930 23/02/2007 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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Autor Inst: Asociacion Argentina de Productores en Siembra Directa (Rosario)

Tiulo:  Fertilidad y fertilizacién en siembra directa..
Rosario: AAPRESID, diciembre 2006. 84 p..
=» Solicitar a/por: 631.811 A103
Autor: Ferreres, Orlando J., dir.
Titlo:  Dos siglos de economia argentina (1810-2004) : historia argentinaen
cifras.
Buenos Aires: Fundacion Norte y Sur, 2005. 692 p.
=» Solicitar a/por: 33(82) F39
Autor: Lamothe Fernandez, Prosper
Titwlo:  Opciones financierasy productos estructurados.
3a. ed. Madrid: McGraw-Hill, c2006. 597 p..
=» Solicitar a/por: 336.764 L220
Autor: Gadano, Nicolas
Titlo:  Historia del petréleo en laargentina: 1907 - 1955 desde los inicios
hasta la caida de Peron.
Buenos Aires: EDHASA, 2006. 710 p.
=» Solicitar a/por: 665.6:982 G13
Horario de atencion Lunes a Viernes 10:00a 17:00 hs
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