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¿EL ETANOL EN EE.UU., TIENE
LÍMITES DE EXPANSIÓN?

Los precios del maíz en el mundo no paran de subir. La razón de
semejante comportamiento no es otra que la creciente deman-
da del producto para la fabricación de ETANOL.

Estados Unidos es el primer productor mundial de etanol a partir
del maíz, título que ganó no sólo por la rápida expansión del sector
sino por la ventaja que obtiene a partir de ser el principal productor
y exportador mundial del cereal.

El rápido crecimiento de la producción de etanol fue bienvenido
por los productores, que se beneficiaron con la fuerte demanda del
cereal, pero generó preocupación en la industria ganadera. Actual-
mente cerca de la mitad del maíz estadounidense es demandado
para uso forrajero, el 28% para alimento y otros usos (el 20% corres-
ponde a la industria de etanol) y el 18% para exportación.

La industria del etanol en Estados Unidos se expandió a una tasa
increíble. La producción en el 2006 alcanzó aproximadamente los
5.000 millones de galones, superando en más de dos veces la canti-
dad producida en el 2001 y con expectativas de volver a duplicarse
en los próximos años.

En los últimos dos años hubo una gran actividad en la construc-
ción de nuevas plantas. De acuerdo con la Renewable Fuels
Association (RFA), a noviembre de 2006 existían 107 plantas activas
de etanol con capacidad para producir 5.100 millones de galones de
etanol por año, 50 plantas adicionales en construcción y 8 plantas
en expansión con más de 3.800 millones de galones más de capaci-
dad, llevando la capacidad total a 9.000 millones de galones y supe-
rando los requerimientos de la Renewable Fuels Standard de 7.500
millones de galones para el 2012.

Sumando a los 9.000 millones de galones que pueden producir
las plantas existentes aquellas que están en construcción, la capaci-



Viene de página 1

EDITOR

Bolsa de Comercio de Rosario
www.bcr.com.ar

Director: CPN Rogelio T. Pontón Dirección de Informaciones y Estudios Económicos
Córdoba 1402, S2000AWV Rosario, Argentina Contacto por e-mail: diyee@bcr.com.ar

Tel.: (54 0341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287 Suscripciones y aviso por e-mail:
Fax: Internos 2284 y 2286 DellaSiega@bcr.com.ar

Este Informativo Semanal es una publicación de la Bolsa de Comercio de Rosario y su material puede ser reproducido de manera total o
parcial, citando la fuente. En el caso de sitios de Internet, la reproducción del contenido de esta publicación puede efectuarse a partir de

las 12:00 hs del martes siguiente a la fecha de la edición. Registro de la Propiedad Intelectual N° 236.621.

2 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 02/02/07

CONTENIDO MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

MERCADO DE GRANOS
Situación hidrológica al 30/01/07 ............... 15
Noticias nacionales e internacionales .......... 16

Apéndice estadístico de precios
Precios orientativos para granos
de las Cámaras del país .................................. 17
Cotizaciones de productos derivados
(Cámara Buenos Aires) ................................. 17
Mercado físico de Rosario ............................ 18
Mercado a Término de Rosario
(ROFEX) ........................................................ 20
Mercado a Término de Buenos Aires ......... 21
Cálculo del precio FAS teórico
a partir del FOB ............................................. 23
Tipo de cambio vigente para los
productos del agro ......................................... 23
Precios internacionales .................................. 24

Apéndice estadístico comercial
SAGPyA: Compras semanales y acumuladas
del sector exportador e industrial y
embarques acumulados de granos ............... 30
ONCCA: Stocks físicos de granos
al 30/11/06 y al 31/12/06 ........................... 31
SAGPyA: Embarques argentinos por
puerto de granos, aceites y subproductos
(noviembre y ene./nov. de 2006) ................. 32
SAGPyA: Embarques argentinos de
aceites por terminales portuarias
(octubre y ene./oct. de 2006) ....................... 34
SAGPyA: Embarques argentinos de
aceites por destinos (octubre y
ene./oct. de 2006) .......................................... 35
SAGPyA: Embarques argentinos de
subproductos por terminales portuarias
(octubre y ene./oct. de 2006) ....................... 36
SAGPyA: Embarques argentinos de
subproductos por destinos (octubre y
ene./oct. de 2006) .......................................... 37
NABSA: Situación de buques para
la carga en puertos argentinos
del 30/01/07 al 20/02/07 ............................ 38

MERCADO DE CAPITALES

Apéndice estadístico
Comentario de coyuntura ............................. 39
Reseña y detalle semanal de las
operaciones registradas en Rosario ............. 40
Información sobre sociedades
con cotización regular ................................... 42
Servicios de renta y amortización de
títulos públicos ............................................... 44

dad total de producción de etanol en EE.UU. podría superar los
19.000 millones de galones en los próximos años.

Las inversiones en el sector son moneda constante de todas las
publicaciones relacionadas con los combustibles y los productos
agrícolas. La concreción de las mismas se conocerá con el paso de
los meses pero la evidencia muestra que la capacidad para la fabrica-
ción de etanol continuará creciendo.

Lo importante es ver que la capacidad se expande más rápido que
el número de industrias que se instalan. Las primeras plantas tenían
un máximo de capacidad instalada de 40-50 millones de galones por
año; las que actualmente se construyen tienen como mínimo una
capacidad de 100 millones por año.

La rápida expansión del sector responde primeramente a la Energy
Policy Act del 2005 en la que el Congreso de los Estados Unidos
dicta la Renewable Fuels Standard (RFS) que establece la cantidad
mínima de combustible que debe provenir de fuentes renovables
(4.000 millones de galones en el 2006, a 7.500 millones en el 2012).

Otros factores que ayudaron al crecimiento son: la fuerte suba de
los precios de los combustibles fósiles, la eliminación en el gasoil
del aditivo MTBE (eter metil tert-butílico) y los subsidios del gobier-
no a la producción del etanol.

La preocupación sobre la seguridad energética y el cambio climático
generan un mayor entusiasmo sobre la producción de energía reno-
vable, perfilándose como una nueva oportunidad para la economía
agrícola de EE.UU.

¿Alcanza el maíz estadounidense?
La producción de maíz en EE.UU. fue récord en las últimas tres

campañas, aunque en la presente los números finales fueron infe-
riores a los inicialmente proyectados y a los dos ciclos precedentes.

La pasada acumulación de reservas y las mayores producciones
permitieron destinar cereal a la obtención del etanol sin afectar al
resto de las demandas. Sin embargo, el balance podría cambiar en
los próximos años producto de la mayor tasa de expansión de la
industria del etanol frente a la oferta y al resto de las demandas.

La producción de etanol en EE.UU. consumía menos del 5% de la
cosecha estadounidense de maíz hace diez años, mientras que en el
2005 alcanzó al 14% de la producción y la estimación en el 2006
supera el 20% de la cosecha.

Con cosechas más grandes, la industria del etanol podría absor-
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ber una mayor participación de
la producción de maíz; el próxi-
mo año podría alcanzar el 30%
y el 38% en el 2008.

Mientras que parte del maíz
necesario para abastecer la cre-
ciente demanda del etanol sería
resultado de los mayores rendi-
mientos y del aumento del área
destinada a la siembra, el mayor
uso del cereal impactará tam-
bién en un menor crecimiento
en las exportaciones estadouni-
denses.

En el corto plazo se proyecta
que la demanda de etanol supe-
re las exportaciones. Los datos
del USDA del último reporte
mensual estima 2.150 millones
de bushel de maíz (54,61 millo-
nes de tn) para la industria del
etanol y 2.250 millones de
bushel de maíz (57,15 millones
de tn) para exportación.

En un trabajo denominado
How Ethanol will change U.S.
Corn Exports  el Institute for
Agriculture and Trade Policy
(IATP) señala que las dos prin-
cipales fuentes de proyecciones
de exportaciones agrícolas -
USDA‘s Agricultural Baseline y
FAPRI’s Agricultural Baseline-
modificaron recientemente sus
proyecciones sobre las exporta-
ciones de maíz.

Sin embargo, el artículo citado menciona que los niveles de pro-
ducción de etanol y el impacto del mismo en las exportaciones será
aún mayor a las proyecciones del USDA y del FAPRI dado que estos
no consideran las nuevas inversiones en las plantas de etanol.

En el segundo de los gráficos se observan las proyecciones de ca-
pacidad de producción de etanol en EE.UU. incluyendo las distintas
inversiones esperadas en la industria.

El impacto de la producción de etanol puede ser significativo en
las exportaciones, amen de un posible incremento en los rendimien-
tos, en los acres destinados a la siembra y en el factor de conversión
del etanol y otros avances tecnológicos.

Si se asume que se llevarán adelante todas las inversiones progra-
madas en las plantas, especialmente en el Medio Oeste estadouni-
dense, las exportaciones en la región serían recortadas a la mitad.

El documento analizado grafica el impacto potencial del etanol en
las exportaciones de los principales estados productores del Medio
Oeste estadounidense. Aún sin realizarse el total de las inversiones
planificadas en las plantas, las exportaciones serán menores en el
futuro.

El impacto en este componente de la demanda genera
cuestionamientos sobre cómo afectaría al resto de los consumos del
cereal en Estados Unidos. Un trabajo denominado How much ethanol
can come from corn?, de la National Corn Growers Association,
analiza distintos factores que deben ser considerados para respon-
der la pregunta.

1- Aumento en los rindes de maíz: La curva de rendimiento del
maíz se incrementó a una tasa acelerada como consecuencia de los
avances de la biotecnología y las mejores prácticas de siembra. El
mayor rinde les permitió a los productores estadounidenses cose-
char más maíz sin tener que aumentar el área de siembra. El récord
de rinde se alcanzó en el 2004 con 160,4 bu/acres (100 qq/ha), aun-
que en el 2006 por la sequía el rinde bajó a 149,1 bu/acres (93,6 qq/
ha) - el segundo nivel récord.

Basándose en la línea de tendencia de 15 años (1990-2005) los
rindes promedio alcanzarían los 173 bu/acres en el 2015, aunque si
éstos continúan aumentando a la tasa de los últimos 10 años (1995-

MAIZ en EE.UU.: Producción y demanda total 
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2005) el rinde promedio alcan-
zaría los 180 bu/acres a la mis-
ma fecha. Si se considera un in-
cremento de dos bushel por acre
de un año a otro resultaría un
incremento de producción de
150 millones de bushel (3,8 mi-
llones de tn), lo que se sumaría
para producir 420 millones de
gallones más de etanol.

2- Cambios en el área sembra-
da: Se puede aumentar el área
sembrada de maíz respecto de
otros cultivos como soja y, en
menor medida, de algodón y tri-
go. Las decisiones de siembra de
los productores estadouniden-
ses mayormente se basan en las
señales del mercado; con firme
demanda y altos precios, se sem-
brarán más acres de maíz. Se es-
pera que parte de los 35 millo-
nes de acres (14 millones de ha)
que forman parte del Programa
de Conservación de Tierras pue-
da incluirse nuevamente para
producción agrícola.

Por cada millón de acres adi-
cional que se cosecha, aproxima-
damente 150 millones de bushel
se pueden agregar a la oferta.

3- Demanda estable para otros
usos extra etanol: El consumo
de maíz para alimento animal se
proyecta mayormente estable en
el largo plazo, igual que las ex-
portaciones y los demás consu-
mos industriales. Muchos eco-
nomistas proyectan en el largo
plazo el consumo total del maíz
extra etanol constante en 9.100
millones de bushel (231 millo-
nes de tn). Todo crecimiento de
la producción se destinaría al
etanol sin afectar los mercados
tradicionales.

4- DDGS (distiller dried grains
solubles) desplazaría el uso del
maíz como alimento forrajero:
El aumento en la producción de
etanol genera mayor oferta de
estos subproductos que tienen
altos niveles de proteína pudien-
do desplazar al maíz en las ra-
ciones para alimento de ganado,

avícola, lechería y cerdos (aunque es mayormente sustituto de la
harina de soja).

5- Mejora la eficiencia en la producción de etanol: Las nuevas tec-
nologías permiten obtener más etanol de un bushel de maíz. La ac-
tual tasa promedio de conversión de etanol es de 2,8 galones por
bushel, arriba de los 2,5 galones de algunos años atrás. Esta tasa
muy pronto podría estar cerca de los 3 gallones por bushel o más
como consecuencia de la adopción de nuevas tecnologías.

La suma de los factores citados lleva a la NCGA a concluir que el
mayor uso de maíz para la producción de etanol podría no afectar al
resto de los mercados consumidores.

De todos modos, hay críticos del etanol que sugirieron que el uso
del maíz para la obtención de combustibles puede afectar el merca-
do de consumo humano. Sin embargo, esta demanda normalmente
oscila entre el 5% y el 8% del total del maíz, permaneciendo estable
en los últimos 15 años.

Consecuencias de la mayor demanda de
etanol

La expansión de la producción de etanol impacta en la economía
agrícola del Medio Oeste estadounidense. El maíz es más caro, y el
consumo que se basa en precios bajos del cereal, acusa su mayor
impacto.

Internamente, los altos precios del maíz tienen su más profundo
impacto en la industria ganadera que utiliza más de la mitad de la
producción del cereal. La suba de precios y la competencia por la
oferta lleva a la industria a buscar cultivos alternativos para alimento
de ración o a limitar la producción. Aunque el uso de granos destila-
dos (subproducto de la fabricación del etanol) como fuente de pro-
teína para la alimentación animal puede llevar a la producción de
ganado a instalarse cerca de las plantas de etanol.

Los cambios en el mercado interno estadounidense generan más
oportunidades para los productores que las exportaciones de pro-
ductos agrícolas. La agricultura estadounidense y sus políticas debe-
rán ser orientadas a los nuevos mercados. Tres importantes aspec-
tos de la legislación estadounidense que impactan en los mercados
agrícolas serán discutidos en el 2007: la Farm Bill, la Water Resources
Developtment Act y la Trade Promotion Authority.

Mientras que se investiga y desarrolla el uso de la celulosa como
fuente de obtención del etanol, el maíz continúa siendo en el futuro
inmediato la principal materia prima.

De continuar expandiéndose la capacidad de la industria del etanol,
se producirán cambios para el mercado del maíz.

En febrero, el gobierno estadounidense realizará su primera esti-
mación sobre cuántos bushel de la nueva cosecha de maíz se puede
destinar a la fabricación del etanol.

La National Corn Growers Association señaló que la industria del
etanol puede producir 15.000 millones de galones de etanol en el
2015 sin afectar otras industrias por el aumento en los rindes, el
incremento en el área sembrada y la conversión en etanol de fibra y
rastrojos.

El USDA, por su parte, recientemente declaró que «para satisfacer
la creciente demanda del sector de maíz, parte del cereal estadouni-
dense se desviará de las exportaciones»
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Alternativas al maíz para obtener etanol
La expansión de la industria del etanol en EE.UU. estimula la de-

manda del maíz, pero alternativas al cereal puede afectar la deman-
da en un mediano plazo.

La búsqueda de materia prima para la producción de etanol no se
detiene sólo en el maíz. Mientras que el maíz es la principal fuente
de abastecimiento para la producción de etanol estadounidense,
otros productos agrícolas y materiales procesados pueden ser usa-
dos para la obtención del combustible. Por ejemplo, el etanol obte-
nido a partir de la caña de azúcar satisface casi la mitad de la deman-
da anual de combustible de Brasil y el sorgo es la materia prima de
casi el 3% de la producción de etanol en Estados Unidos.

Otra forma de obtener más etanol a partir del existente nivel de
producción de maíz es utilizando el tallo, las hojas y la mazorca una
vez cosechado el grano. Un acre de maíz podría dejar aproximada-
mente 2.494 Kg. de forraje seco, suficiente para producir cerca de
180 galones de etanol.

Estados Unidos y otros países están interesados en la biomasa de
la celulosa como una potencial fuente de abastecimiento para el
etanol. La biomasa de la celulosa se refiere a una gran variedad de
materiales obtenidos de plantas – incluyendo algunos recursos fo-
restales, materiales sólidos de madera y algunos desperdicios agrí-
colas- así como aquellas plantas que específicamente son cultivadas
como combustible para generar electricidad.

Un reporte preparado por el Departamento de Energía de Esta-
dos Unidos y el USDA en el 2005 (http://www1.eere.energy.gov/
biomass/pdfs/final_billionton_vision_report2.pdf) sugiere que, a me-
diados del siglo 21, Estados Unidos podría ser capaz de producir
1.300 millones de tn secas de biomasa por año, suficiente para re-
emplazar al menos el 30% del actual consumo de petróleo.

La biomasa de celulosa para producir etanol requiere un desarro-

llo de tecnologías económica-
mente viables. En la actualidad
no se conoce cuánto tiempo
puede llevar el desarrollo de
esas tecnologías, aunque los más
optimistas mencionan entre 5 a
10 años.

Para lograr el objetivo, la
Energy Policy Act estadouniden-
se del 2005 direccionó incenti-
vos económicos para el uso de
la biomasa de celulosa como
materia prima para la obtener
combustibles renovables.

En el futuro, el maíz podría
dejar de ser la principal fuente
de abastecimiento para la pro-
ducción de etanol estadouni-
dense si la biomasa de celulosa
se desarrolla satisfactoriamente
como una alternativa.

El presidente de los Estados
Unidos en una reciente exposi-
ción solicitó al Congreso u$s
1.600 millones para fondos que
se destinen a la investigación de
fuentes alternativas de energías
y otros u$s 2.000 millones en
préstamos para plantas de
etanol a partir de la celulosa para
los próximos 10 años.

«Es vital para América diversi-

Proyección 2008 de Capacidad de Producción de Etanol en EE.UU.
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ficar la oferta de energía … De-
beríamos continuar investigan-
do nuevos métodos para produ-
cir etanol – usando cualquier
cosa desde madera, pasto hasta
desechos agrícolas».

«Debemos reducir el uso de
gasolina en los Estados Unidos
en un 20% en los próximos diez
años. Para alcanzar este objeti-
vo, debemos incrementar la
oferta de combustibles alterna-
tivos, estableciendo un Standard
que requiera 35.000 millones de
galones de combustibles alterna-
tivos y renovables en el 2017».

Los precios del
maíz

El precio del maíz se ha du-
plicado en los últimos meses en
el mercado de Chicago, llegan-
do a nuevos niveles récord lue-
go de 10 años.

La semana pasada el precio
superó los u$s 4 por bushel, va-
lor que motivaría a los produc-
tores estadounidenses a sem-
brar 10 millones de acres (4 mi-
llones ha) adicionales de maíz,
arriba de las estimaciones pro-
medio de 7 a 9 millones.

Semejante crecimiento no es
más que una respuesta a las ex-
pectativas de que los precios del
cereal continúen firmes en el
2007. Aunque con más maíz en
el mercado algunos analistas
proyectan que los precios po-
drían bajar.

La suba de los precios del maíz
en EE.UU. de casi el 80% en el
2006, causada por el auge de la
demanda para etanol, está
impactando en muchos secto-
res. Esta nueva demanda tiene
consecuencias cada vez mayores
para la economía agrícola de
EE.UU. Muchos productores es-
tán cambiando sus cultivos al
maíz y realizando inversiones re-
lacionadas con la compra de ma-
quinarias, semillas y fertilizantes.

Mientras que en un frente es-

tán los ganadores por la suba de precios, en el otro hay perjudica-
dos. Algunos temen hasta la escasez del maíz para abastecer los tra-
dicionales consumos internos.

Otros sectores demandantes del cereal (alimentación, bebidas, etc.)
ven encarecidos sus insumos claves, disminuyendo la rentabilidad
por no poder trasladar a los productos finales los mayores precios.

También algunas fábricas de etanol acusan el impacto por la com-
binación de altos precios del maíz y bajos valores del petróleo. La
suba del costo del maíz y la baja de los precios del combustible están
reduciendo los márgenes para la instalación de nuevas plantas.

Reportes de grandes bancos de inversión señalan que para un pro-
ductor integrado es más rentable vender el maíz en el mercado que
producir etanol. En el mediano y largo plazo las importaciones de
etanol podrían también limitar los precios y los márgenes.

Sin embargo, analistas calculan que el bushel de maíz tendría que
llegar a u$s4,80 y los precios del etanol bajar a u$s1,60 /galón (ac-
tualmente, en u$s 1,93) para que la actividad deje de ser rentable.

La ganancia del sector agrícola estadounidense a partir del boom
del etanol llevaría a destinar menos dinero para subsidios a los pro-
ductores.

La Oficina de Presupuesto del Congreso de EE.UU. recortó su es-
timación para los egresos en concepto de subsidios agrícolas a u$s
31.000 millones para la próxima década a causa del etanol y de los
altos precios agrícolas. Las ayudas podrían oscilar en un rango de
u$s 8.000  a u$s 10.000 millones por año del 2007-2016.

Bajo la Ley Agrícola 2002 el gasto promedio anual fue de u$s 20.000
millones, aunque para este año se estima en u$s 10.000 millones.

El Congreso tiene hasta el 15 de abril para ponerse de acuerdo en
los gastos presupuestarios pero la caída que ya se está proyectando
en subsidios agrícolas responde a los altos precios que se estiman
para los productos agrícolas, en especial para el maíz por la firme
demanda proyectada de etanol.

TRIGO
Ni el clima ayuda a definir el rumbo a los
precios estadounidense

El cereal en el mercado estadounidense no encuentra un soporte
genuino que lo aleje de la volatilidad del resto de los productos
agrícolas. La evolución depende de los precios relativos con los de-
más productos.

El trigo intenta ganar valor en la relación del spread con el maíz,
que ha caído a  un nivel históricamente bajo y motiva un incremento
en la demanda del cereal para consumo forrajero ante los elevados
precios del maíz. Hay informes que en el sector estadounidense de
feedlot están incluyendo trigo en sus raciones, por lo que es razona-
ble que la correlación de precios entre maíz y trigo sea alta.

Si bien durante algunas jornadas, el trigo en Chicago mostró un
comportamiento diverso al del maíz y la soja, el cereal no puede
despegarse de algunos elementos fundamentales que continúan sien-
do bajistas.

La semana comenzó con bajas por ventas de fondos, demanda
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limitada y clima favorable en las regiones productoras de trigo de
invierno estadounidense.

Las condiciones climáticas en las planicies son variables, pero
mayormente positivas para las perspectivas de producción 2007. La
abundante nieve ha sido favorable para los cultivos y la actual olea-
da de frío no causaría daños graves dado que la nieve protege al
cereal y renueve la humedad del suelo.

Los pronósticos indican que en los próximos días se producirían
precipitaciones de lluvia y nieve en un 60% de las planicies trigueras,
las que ayudarían a mantener el buen estado de los cultivos de la
zona.

Sin embargo, el clima frío en las áreas trigueras del Medio Oeste
acentúa cierta preocupación por daños a los cultivos de trigo blan-
do colorado de invierno que aún no se encuentran cubiertos con
nieve, mientras que las coberturas en las Planicies protegen al trigo
duro.

A pesar de la disparidad de las condiciones, el mercado está co-
menzando a descontar una mejor cosecha de trigo para el 2007.

Ante una posibilidad de una mayor oferta, los operadores están
siguiendo la evolución de la demanda.

La demanda externa del cereal estadounidense continua tranqui-
la. Los analistas justifican este accionar por la pasada suba de pre-
cios, que le quitó competitividad a los precios FOB para llegar a
algunos destinos.

Las inspecciones de embarque de trigo continúan pobres. Se em-
barcaron 454.000 tn frente a las 563.900 de la semana pasada y las
643.100 del año anterior. El acumulado alcanza las 15,1 millones
frente las 18,4 millones del 2006.

Las ventas semanales de exportación de trigo totalizaron 560.500
tn, dentro de las expectativas del mercado de 450.000 a 650.000 tn
pero duplicando el registro de la semana pasada y un 55% mayor al
promedio de las ultimas cuatro semanas. El acumulado continúa un
14% debajo de las ventas del 2006 a la misma fecha.

El USDA informó una venta de trigo duro colorado de invierno
por 100.000 tn a Irak y exportadores privados reportaron otra venta
de 110.000 toneladas de trigo blanco a un comprador no especifica-
do para entregar durante el año comercial 2006/07.

Egipto habría comprado trigo estadounidense durante el fin de
semana pasado, aunque en la semana informó que privados com-
praron 100.000 tn del cereal ruso.

Las noticias de exportaciones pasaron inadvertidas porque el foco
está en otra parte: en el clima y en la relación de precios con otros
productos.

La volatilidad de los precios es moneda constante en las últimas
semanas. La operatoria está mayormente influenciada por el accio-
nar de los fondos, que volvieron a realizar compras en la semana
previa.

El informe del CFTC al 23/01 indica que la posición de especula-
dores en contratos de futuros y opciones combinados en el merca-
do de Chicago es netamente compradora en 12.792 contratos o
1.741.000 tn, mientras que en Kansas la posición es mayor: 28.099
contratos o 3.824.000 tn

La participación de fondos en el mercado del trigo es menor que
en el resto de los productos agrícolas cotizantes; es un producto
con menos volatilidad y mayormente seguidor. El despegue total de

la evolución del maíz es casi im-
posible, aunque elementos fun-
damentales propios serán los
únicos que pueden cambiar el
rumbo de los precios, sea este
alcista o bajista.

Compradores de
trigo más tranquilos
limitan los precios

En el mercado argentino los
precios del trigo también tuvie-
ron un comportamiento oscilan-
te. La semana comenzó con los
mismos precios de la anterior;
éstos mejoraron el miércoles y
bajaron el jueves hasta el cierre.

La caída semanal fue de $10
siendo el último valor pagado
por la exportación de $ 360 para
la descarga inmediata en los
puertos cercanos a Rosario.

El comportamiento negativo
responde a la demanda más cal-
ma del sector exportador y la
ausencia de la molinería reali-
zando ofertas en el recinto de
operaciones.

A los actuales niveles de pre-
cios los exportadores están com-
prando un buen volumen sema-
nal de trigo (aproximadamente
240.000 tn según  el informe de
compras, ventas y embarques),
de los cuales se relevan entre
5.000 y 15.000 tn diarias en esta
Bolsa, dependiendo del precio
pagado en la jornada.

Por el otro lado, a la industria
molinera no le interesa mostrar
abiertamente los precios que
paga dado que reciben el subsi-
dio del gobierno por la diferen-
cia entre el precio de abasteci-
miento y el precio que conste en
la factura de compra.

La molinería de Rosario estu-
vo presente algunas jornadas
pagando entre $ 380 y $ 390 se-
gún la fecha de entrega de la
mercadería. Es decir que los va-
lores están superando en casi
$20 el precio de abastecimiento
y en $ 10 el valor de la exporta-
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ción.
Al 24/01, este último sector lle-

vaba registrado negocios de tri-
go 2006/07 por 6,96 millones de
tn, superando en un 40% el re-
gistro del año anterior a la mis-
ma fecha pero por debajo de las
ventas efectivas al exterior de la
campaña en un 18%.

El menor volumen de com-
pras respecto de las ventas es
parcialmente compensado por
el excedente de trigo comprado
en la campaña previa. Alrededor
de 1,6 millones de tn de trigo
2005/06 tendrá su destino final
el presente año.

Las exportaciones de trigo
aumentaron 33.000 tn en la se-
mana finalizada el 31/01, último
informe que se tiene del regis-
tro de las declaraciones juradas
de ventas al exterior, mientras
que aún no se cuenta con el de-
talle de cuáles son los países
compradores del trigo.

Si tomamos como base la in-
formación que semanalmente
envía una empresa naviera, po-
dríamos decir que el destino por
excelencia del trigo es Brasil, se-
guido por Sudáfrica, Perú y Cuba
entre otros.

En los próximos quince días
se espera el arribo de buques
para embarcar cerca de 680.000

tn de trigo en los puertos argentinos, correspondiendo el 51% a las
terminales del Up River Parana y el resto a los puertos del sur de la
provincia de Buenos Aires.

Del total, unas 320.000 tn tienen como destino Brasil. En el 2006,
hasta el mes de noviembre inclusive, se exportaron 5.486.880 tn de
trigo a nuestro país vecino, mientras que el año previo se habían
despachado 4.077.580 tn en igual período, y 4.598.296 tn en el 2005.

La diferencia entre los años mencionados responde a la menor
cosecha brasileña del trigo y, por consiguiene, la necesidad de im-
portar más cereal desde otros orígenes. Igualmente las proyeccio-
nes para todo el 2007 son también muy optimistas.

Las importaciones del cereal argentino muestran que competiti-
vamente nuestro cereal llega a los puertos brasileños con mejores
precios. La diferencia de flete y el Arancel Externo Común para el
trigo extra-Mercosur son ventajas que se observan en los precios
que finalmente paga la industria brasileña.

Los precios FOB del trigo argentino, comparativamente con los
de otros orígenes, son más bajos, acentuado estacionalmente por el
ingreso de la nueva cosecha

En el último mes se observa una baja de los precios FOB, produc-
to de la mayor disponibilidad del físico por la finalización de la cose-
cha y por mayores estimaciones de la producción final de la campa-
ña.

En esta semana los precios FOB oficiales quedaron sin cambios en
u$s 181, mientras que los informados por privados mejoraron u$s 1
luego de la fuerte baja que habían mostrado la semana previa.

Partiendo de los FOB oficiales se calculan los valores de mercado
que diariamente informa la SAGPyA, al no cambiar los primeros es-
tos últimos quedaron a $ 421 durante toda la semana. Este precio
está muy por debajo del valor real de mercado que se forma a partir
del precio FOB real de las operaciones y del libre juego de oferta y
demanda.

Cuando comparamos los precios FOB oficiales y los valores que
nos informaron privados en los últimos dos años, se observa que
ambos tenían los mismos niveles y evolución hasta mayo del 2006.
En eses momento, los primeros mostraron una suba muy importan-

TRIGO: precios FOB embarque cercano
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te y se despegaron del informado por corredores FOB.
La diferencia disminuyó a comienzos de octubre, pero volvió a

ampliarse a partir de la segunda quincena del mes. En todo ese tiempo
el gobierno estuvo interviniendo el mercado y hasta hubo jornadas
que no teníamos precios de referencia de trigo.

Hoy el gobierno sigue de cerca la evolución de los precios de los
productos agrícolas para que nuevas subas en el mercado interna-
cional no impacte sobre el índice de precios al consumidor.

La suba de retenciones sobre las exportaciones del complejo soja
tiene cada vez mayores destinos en el nuevo programa de subsidios.
Hace dos semanas se reglamentó el régimen aplicado a las indus-
trias de trigo y en la presente se conocieron los mecanismos para las
industrias consumidoras de maíz.

Estos mecanismos hoy impactan sobre la formación de precios de
los productos agrícolas y mañana influirán sobre las decisiones de
los productores a la hora de sembrar. El trigo puede ser perjudicado
y difícilmente pueda volver a lograrse producciones cercanas a los
16 millones de tn alcanzadas dos campañas atrás.

MAIZ

Los valores locales recuperaron terreno
El maíz local se alejó del accionar externo durante algunas jorna-

das. La evolución de los precios dependió mayormente del interés
de los exportadores en cerrar negocios disponibles y futuros.

Cuando hubo más compradores activos en el mercado los precios
disponibles mejoraron. El balance semanal fue positivo ya que el
maíz con entrega inmediata subió $ 30 respecto de la semana ante-
rior. El último precio pagado por la exportación fue de $ 390, mien-
tras que algunos compradores quedaron a $385.

Los precios forward que se negociaron en el recinto de la Bolsa
de Comercio mostraron una mejora semanal de u$s 2  para quedar
negociándose a u$s 122 para la entrega en marzo/abril.

La competencia entre quienes necesitan el grano físico es el prin-
cipal motor de las subas disponibles, mientras que las subas en la
nueva cosecha están altamente relacionadas con lo que sucede con
los precios internacionales y las condiciones climáticas en las regio-
nes productoras locales.

El clima está siendo muy favorable para los cultivos de maíz, aún
cuando en algunas zonas marginales no ha finalizado la siembra.
Según datos oficiales al 1°/02, las actividades de implantación alcan-
zaron el 99% del área destinada al grano, igual que el año pasado a
la misma fecha. Resta sembrar en las provincias del norte, aunque la
demora podría llevar a que se abandonen las tareas.

En la región núcleo maicera las condiciones son óptimas, aunque
en el sudoeste de la provincia de Córdoba continúan informándose
lotes afectados por el mal de Río Cuarto, que afectaría el rendimien-
to potencial del cultivo según el grado de incidencia.

En el resto de las regiones cordobesas, las condiciones son mayor-
mente favorables, pero nuevas lluvias en los próximos días serían
muy oportunas.

En la región centro norte de la provincia de Buenos Aires el culti-

vo presenta muy buen aspecto,
quem de no mediar inconve-
nientes climáticos adversos,
arrojarían rendimientos muy su-
periores a los obtenidos en cam-
pañas anteriores. En el resto de
la provincia se esperan nuevas
precipitaciones para mejorar la
humedad de los suelos.

En Santa Fe  las lluvias regis-
tradas en la región centro-norte
resultaron muy beneficiosas
para las plantas de siembra in-
termedia y tardía. En el sur, el
cultivo continúa evolucionando
bajo condicione sumamente fa-
vorables; la mayor parte de los
lotes se encuentra en etapa de
llenado de granos, presentando
un óptimo desarrollo.

El panorama general es muy
alentador, las proyecciones de
producción continúan aumen-
tando con el correr de las sema-
nas, aunque en algunas zonas se
esperan nuevas precipitaciones
que cierren el ciclo vegetativo de
las plantas.

Las estimaciones de produc-
ción de maíz 2006/07 oscilan
entre 19,5 millones (la del
USDA, que espera una pronta
actualización) y 23 millones tn.

De obtenerse semejante cose-
cha el saldo exportable podría
aproximarse a 15 millones de tn
y superar el máximo histórico
obtenido en la campaña 2004/
05, cuando se exportaron 14,2
millones de tn de maíz.

Al encontrarse cerrado el re-
gistro de declaraciones juradas
de ventas al exterior de maíz, las
ventas efectivas de la campaña
2006/07 totalizan 10,55 millo-
nes, superando las exportacio-
nes del ciclo precedente actual,
de 8,5 millones tn.

En el supuesto caso de la
reapertura de los negocios al
exterior, éstos se incrementarían
de inmediato dado que los pre-
cios FOB del maíz argentino
continúan en niveles competiti-
vos. Al compararlos con los pre-
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cios FOB Golfo de México, se aprecia que la diferencia se amplió a
fin de año pero en la presente semana retomó el spread promedio.

Los precios FOB oficiales para embarque más cercano bajaron u$s6
en la semana, para quedar a u$s 173, mientras que los valores co-
rrespondientes a la nueva cosecha quedaron sin cambios en u$s 164.
La baja del mínimo oficial llevó a los valores de mercado de maíz
que establece la SAGPyA a retroceder $ 25 para quedar en $ 402.

Este último valor se acercó a los precios que realmente se están
negociando en el mercado físico de granos de Rosario y son relevan-
tes para la determinación de los subsidios a las industrias que tienen
como insumo principal el grano de maíz.

Esta semana, mediante la emisión de dos resoluciones de la ONCCA
se establecieron los requisitos para que las industrias láctea y avícola
puedan acceder a los subsidios establecidos hace dos semanas por
el gobierno nacional.

Los productores tamberos, mediante la industria láctea, podrán
recibir un subsidio de $0,05 /litro de leche elaborada, previo cum-
plimiento de los requisitos establecidos en la Resolución Nº 745/07.

Para la industria avícola, los establecimientos faenadores que cum-
plan los requisitos que establece la resolución Nº 746/07, que ad-
quieran granos de maíz y soja destinados a la alimentación de aves
para su posterior venta en el mercado interno, tendrán el siguiente
subsidio: 1,81 Kg. de maíz y 0,81 Kg. de soja por Kg. de carne faenada
(peso promedio de faena en 2,20 Kg.).

El subsidio se determina entre el valor FAS teórico establecido por
la SAGPyA y el precio de abastecimiento, sin considerar el precio de
compra del mercado.

Como señaláramos oportunamente para el trigo (luego, fue modi-
ficado por una resolución que toma el precio de compra que consta
en la factura), la diferencia de los precios citados es enorme ($ 109
para el maíz y $ 136 para la soja), lo que tendría un mayor beneficio
para la industria sin que el productor agrícola o los participantes
intermedios puedan verse alcanzados.

El maíz en Chicago
se tomó un respiro

Los futuros de maíz, que
lideraron la suba de los precios
en los mercados agrícolas en los
últimos meses, estuvieron pre-
sionados durante algunas jorna-
das. La razón de la suba del maíz
es bien conocida, pero la ten-
dencia alcista de los precios ha
ido disminuyendo a medida que
disminuyó el volumen operado
en las últimas semanas.

Las liquidaciones de posicio-
nes compradas motivaron las
bajas de los precios del maíz,
pero los fundamentales de la
demanda son lo suficientemen-
te fuertes como para mantener
a los precios sostenidos en el
nivel más alto de los últimos diez
años.

El mercado del cereal conti-
núa con grandes posiciones
compradas de los especuladores
y fondos índices, lo que lo deja
vulnerable a correcciones a la
baja por toma de ganancias.

El último informe del CFTC
muestra que los especuladores
realizaron nuevas compras en la
semana finalizada el 23/01. La
posición neta compradora pasó
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de 308.161 contratos a 318.130
contratos, manteniendo prácti-
camente sin cambios el porcen-
taje del interés abierto total
(14,7% o 40,4 millones de tn).

Que los fondos expandieran
sus posiciones compradas en los
contratos de futuros y opciones
la semana pasada fue un factor
desalentador para la plaza al
comienzo de la presente.

Hubo ventas que no encontra-
ron muchos compradores inte-
resados ante las buenas perspec-
tivas iniciales para la producción
estadounidense de maíz en el
2007. Cada vez son mas concre-
tas las intenciones de sembrar
una mayor superficie con maíz.
Las estimaciones continúan au-
mentando, hasta el punto de
agregar 4 millones de ha más al
área del año pasado y constitu-
yéndose, por lo tanto, en la ma-
yor superficie de maíz en EE.UU.
de los últimos 60 años.

Los operadores están esperan-
do el informe del USDA del 30
de marzo, mientras que luego
será el clima en la primavera lo
que definirá la oferta.

Las recientes precipitaciones
en el Medio Oeste mejoraron las
reservas de humedad para un
buen comienzo de las activida-
des de siembra a partir de abril.

Sin embargo, algunos pronós-
ticos a largo plazo señalan que
el cordón maícero central de
EE.UU. podría tener un verano
cálido y seco dado que El Niño
en el Océano Pacifico está finali-
zando antes de lo previsto ini-
cialmente.

Una pronta finalización de El
Niño augura un clima cálido y
seco para el verano en el Hemis-
ferio Norte. Las regiones pro-
ductoras de Iowa, Illinois e In-
diana podrían no verse afectadas
por el buen nivel actual de hu-
medad en el subsuelo pero pre-
ocupa la región de las Dakotas,
Minnesota y el noroeste de Iowa.

Hoy, una mayor producción

no impactaría tan negativamente en los precios del maíz en virtud
de la firme demanda interna y externa que se proyecta.

Las exportaciones continúan arrojando buenos reportes.
Las inspecciones de embarque de maíz fueron de 911.500 tn en la

semana, por debajo del registro previo y en línea con el guarismo
del 2006 a la misma fecha. El acumulado del año comercial es de
22,3 millones de tn, superando ampliamente las 18,9 millones del
año anterior.

Las ventas semanales de maíz fueron 797.300 tn, dentro del rango
de las estimaciones previas de 600.000 a 800.000 tn pero un 20%
debajo del registro de la semana previa y del promedio del mes. El
acumulado es un 27% superior a las cifras del 2006 a la misma fecha.

El aumento de los embarques y las ventas de exportación de maíz
muestra que EE.UU. no dejará de ser el principal exportador mun-
dial a pesar del crecimiento de la demanda interna.

La ganadería estadounidense y el sector energético continuarán
comprando maíz para desarrollar sus actividades, disminuyendo las
reservas finales a los niveles más bajos de los últimos 30 años.

La creciente industria de etanol es el principal limitante de las caí-
das de los precios futuros. La recuperación de los precios del petró-
leo en la semana mejora los números para los productores de etanol.

El sector espera que en la próxima modificación de la política agrí-
cola estadounidense (Farm Bill) se realicen cambios favorables so-
bre mayores incentivos al uso de biocombustibles.

Esta semana el Secretario de Agricultura estadounidense, Mike
Johanns, presentó al Congreso estadounidense las propuesta de la
administración Bush para actualizar la política agrícola.

En un somero análisis inicial (daremos más detalles en un próxi-
mo semanario) no se vislumbran novedades importantes.

Se hace mayormente referencia al sistema de subsidios que reci-
ben los productores estadounidenses, proponiendo cambios en la
determinación de las tasas y volúmenes de restituciones. Se pide
que el programa de subsidios contemple también la rentabilidad del
productor en materia de rindes y no sólo en el precio de los
commodities. Sobre el tema biocombustibles se pide la constitu-
ción de un fondo de u$s 1.600 millones para el desarrollo de com-
bustibles renovables y de programas para la fabricación de etanol a
partir de celulosa.

SOJA

De vuelta a los $600 en el disponible
Después de varias semanas de aletargamiento en la plaza local,

con pocos interés por cerrar negocios y, por lo tanto, bajo volumen
operado, la suba de la soja en Chicago de esta semana le prestó un
nuevo impulso a la rueda en Rosario.

En el mercado físico de esta Bolsa, las cosas empezaron calmas en
la plaza sojera, con pocos compradores interesados, a excepción de
alguna que otra fábrica con necesidades puntuales. Con la suba ope-
rada el martes en el CBOT, llegaron las mejores ofertas pero la
operatoria se hizo morosa y tardía en la rueda rosarina. Y aún así, el
volumen no fue tan importante en la medida que la pretensión de
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los vendedores era ver reflejada
en los precios domésticos la
suba externa en toda su magni-
tud.

Como los precios de la soja en
Chicago subían fuertemente en
las primeras horas de rueda el
día miércoles, los ofrecimientos
de las fábricas rápidamente to-
caron los $600 y así fue como se
cerraron tempranamente los ne-
gocios en recinto por más de
50.000 Tm. Este volumen permi-
tió a las fábricas “frenar” los pe-
didos de precios superiores a los
$600 por mercadería disponible
en la siguiente jornada, pese al
alza en el CBOT. Igualmente sa-
lió un buen volumen de nego-
cios, llegando a sumar 20.000
Tm en recinto.

El viernes se terminaron pa-
gando $600 por la entrega inme-
diata sobre Ricardone, y por en-
trega con fechas ciertas (media-
dos y fin de febrero) sobre
Timbúes y sobre San Lorenzo. La
repetición de los $600 generó la
posibilidad de que se pactaran
otras 20.000 toneladas.

En definitiva, se agilizó la acti-
vidad comercial sobre el grano
de la vieja cosecha en virtud de
la necesidad puntual de algunas
empresas exportadoras -indus-
trias específicamente-, lo que
derivó en un alza de precios, que
acompañó lo sucedido en Chi-
cago, y que acumuló un resulta-
do semanal del 3,4%.

La demanda actual va destina-
da exclusivamente a las fábricas,
cuyos productos procesados
también terminan en la expor-
tación. Aunque en el final del tri-
mestre 2006, hubo un repunte
notorio de los embarques de
soja al exterior, la exportación
de poroto viene en franca dis-
minución. El programa de car-
ga en buques prevé que entre
fines de enero y hasta el 20 de
febrero se embarcarían 11.000
Tm más de soja.

Exportación Poroto Soja (en millones Tm)

2005/06 2004/05 Dif.
Abr 1,97 1,76 +12%
May 1,40 2,29 -39%
Jun 0,88 1,22 -28%
Jul 0,42 1,63 -74%
Ago 0,58 1,05 -45%
Sep 0,48 0,77 -37%
Oct 0,58 0,30 +91%
Nov 0,45 0,15 +212%
Dic 0,32 0,19 +64%
Ene 0,08 0,71 -88%
Feb 0,20
Mar 0,34
Acum. Abr/Ene. *7,17 10,07 -29%
Total 10,61
Ha sido muy intenso el programa de embarque de productos de-

rivados. De acuerdo con información de SAGPyA, de Aduana y de la
programación de embarques, dado que la información de Agricultu-
ra sólo está hasta noviembre, se puede ver el siguiente panorama:

Aceite Soja 2006 2005 2004
Oct/Dic. 1,50 M Tm 1,30 M Tm 1,20 M Tm
Ene 0,25 M Tm 0,46 M Tm 0,30 M Tm

Pellets / Har. Soja 2006 2005 2004
Oct/Dic. 6,30 M Tm 5,30 M Tm 4,60 M Tm
Ene 2,20 M Tm 2,00 M Tm 1,75 M Tm

El programa de carga de buques para los primeros 20 días de fe-
brero mostraba la necesidad de poner en bodegas 730.000 Tm de
harina y / o pellets de soja y 220.000 Tm de aceite de soja, quedando
por ver cómo se van ajustando estos números con los siguientes
informes.

Durante esta semana el frente externo se mostró particularmente
activo en poroto de soja y en pellets de soja. Se anotaron 40.000
toneladas de soja más de poroto de la cosecha nueva, y unas 5.500
Tm de la vieja. Se intensificaron los compromisos de pellets y/o hari-
na de soja para la nueva, anotándose 300.000 Tm más y llegándose a
5,023 millones Tm. Para las ventas de la presente temporada, el acu-
mulado en pellets estaba en 22,96 millones.

El repunte las ventas al exterior de poroto de soja se está dando
en la medida que los clientes asiáticos empiezan a interesarse por la
mercadería sudamericana, distrayéndose del mercado norteameri-
cano. Y, por supuesto, el interés se centra en la nueva cosecha.

Las últimas novedades en ese sentido fueron compras hechas por
China por 8 cargamentos de soja, de los cuales 5 eran de mercadería
sudamericana y el resto estadounidense.

Las primas C&F China para la soja sudamericana habían esta-
do a fines de la semana pasada cerca de los 145 / 150 centavos de
dólar pbu sobre el contrato CBOT May’07, para el despacho en abril
y mayo próximos. Esto significaba entre u$s 320 y 322 por Tm de
valor C&F China.

Justamente, en la nueva cosecha hay un muy fuerte interés por
parte de fábricas y exportadores con gran apertura de fechas de en-
trega en las ofertas de compra que se vienen haciendo en el merca-
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do doméstico.
Esta semana no fue la excepción y así se vio un gran interés cen-

trado en junio, cuando los precios de las fábricas saltaron de u$s
192 a u$s 195 en la rueda del miércoles, y a u$s 196 en la del vier-
nes, razones que elevaron el volumen de negocios. En comparación
con la semana anterior, el tonelaje de negocios en recinto se triplicó.

Los forwards de May07, sobre los que había poco interés al prin-
cipio de la semana, reaparecieron este viernes, ofreciéndose u$s 195,
pero por mercadería calidad exportación y no fábrica.

La escala de precios con entregas diferidas sigue abierta para cada
uno de los meses de junio a octubre, con valores de u$s 196 para
junio; u$s 195 para julio; u$s 199 para agosto; u$s 203 para sep-
tiembre y u$s 204 para octubre; todo condición fábrica.

Lo más sugestivo, en lo que respecta cómo viene la demanda para
la temporada 2007/08, lo dio la aparición de forwards May’08 de
parte de gran cantidad de fábricas con precios de u$s 191 a u$s 193.
El ROFEX hace rato que viene cotizando May’08, habiendo ajustado
este viernes a u$s 193, 2% por sobre el viernes precedente.

La demanda por la cosecha 2006/07 no cede pese a que no se
avizoran mayores problemas con la oferta, y por otra parte, tampoco
cede la voluntad de los productores de vender con la mira puesta en
asegurar estos buenos valores.

Es cierto que existen situaciones de escasez hídrica en determina-
das regiones productoras, las que están centradas en el sudeste bo-
naerense, con compromiso de productividad en la zona de Bahía
Blanca, Tandil y Tres Arroyos, particularmente en lotes de soja de
primera. También hay stress sobre los lotes sembrados con soja, de
primera y de segunda, en la delegación de Salliqueló. En el resto de
las regiones productoras no se observan situaciones alarmantes en
lo que a niveles de reserva de agua en suelo se refiere.

De acuerdo con la información relevada hasta el 25/01, las condi-
ciones de reserva de agua para la soja en toda la región GEA - Guía
Estratégica para el Agro (www.bcr.com.ar/gea) “son óptimas, con un
notable máximo sobre el sudoeste de la misma, debido a las lluvias
que allí se registraron en los últimos días. Este panorama favorece al
excelente desarrollo del cultivo.

Se espera que desde hoy y hasta el fin de semana, continúen regis-
trándose lluvias. A partir del domingo mejoraran las condiciones en
toda la región GEA, observándose un leve incremento en las tempe-

raturas, con valores máximos
que superarán los 30 grados.
Hacia el miércoles de la semana
entrante se espera la llegada de
un frente que afectará la región,
provocando nuevas precipitacio-
nes.”

El aceite de soja, el
más firme en CBOT

Con un saldo semanal positi-
vo del 5% en los futuros de acei-
te de soja, este producto lideró
la suba de todo el complejo en
esta semana, en gran parte “pa-
trocinado” por el aumento del
precio del petróleo.

Así, los futuros de soja acumu-
laron un alza del 3,7% en su
posición más cercana, mientras
que los de harina aumentaron
un 3,4%.

Aunque los futuros de maíz,
líderes indiscutidos de las subas
de precios últimas, tomaron un
respiro en esta semana, el com-
plejo soja aprovechó para tratar
de recuperar terreno frente al
cereal, tomando un par de noti-
cias fundamentales favorables y
las compras de fondos y espe-
culadores.

Hubo muchos comentarios en
esta semana sobre problemas de
humedad en los cultivos sud-
americanos, lo que, en el con-
texto de fundamentales negati-
vos, sirvió para insuflar presión
compradora especulativa al mer-
cado. Lo mismo pasó con un par
de reportes positivos en el fren-
te externo.

Los registros de exportación
de soja de EE.UU. fueron mayo-
res a 1 millón Tm en la semana
al 25/01, cuando el máximo an-
ticipado por los operadores ha-
bía sido de 820 mil tn. En las
ventas semanales de exporta-
ción, al 25/01 se comprometie-
ron 677.700 tn, superando las
650 mil tn que habían estableci-
do como máximo los analistas.

Flujo mensual de soja de chacra a acopio
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RESUMEN SEMANAL
Acciones 266.586.778
Renta Fija 635.523.682
Cau/Pases 491.607.255
Opciones 14.629.381
Plazo 0
Rueda Continua 806.162.573

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 2.081,27 2,05% -0,44%
GRAL 105.886,00 2,62% 2,64%
BURCAP 7.343.98 2,07% 1,12%
En el primer mes de 2007, el índice Merval mostró un resultado

negativo del 0,95% registrando un valor de cierre de 2.070,64 pun-
tos. El valor máximo del mes y máximo histórico se registró el día 2
de enero con 2.139,14 puntos mientras que el valor mínimo se ob-
servo el día 9 de dicho mes con 2.014,01 puntos.

Por su parte, el índice Bolsa cerró el mes en 105.258,69 puntos,
una suba del 2,03% respecto a diciembre. El Burcap tuvo un rendi-
miento positivo del 0,52%, mientras el M.AR registró un descenso
del 0,71%. Al igual que el índice Merval, dichos indicadores obtuvie-
ron su valor máximo histórico el segundo día del año.

En el primer mes del año, las acciones líderes que más aumenta-
ron fueron BHIP, FRAN y BMA con retornos del 38,64%, 16,67% y
12,16%, respectivamente. Entre las especies que componen el índi-
ce Merval 25 que obtuvieron los mayores descensos se encuentran
CEPU2 con un rendimiento negativo del 12,51%, ERAR que bajó un
10,25% y CECO2 con pérdidas del 9,46%.

En enero el monto total operado en la bolsa argentina  alcanzó
aproximadamente $11.920 millones, un 15,19% superior al monto
negociado el mes anterior.

En enero el total operado en renta fija fue de $7.937 millones y
representó el 66,58% del monto total negociado en bolsa. Los títu-
los con mayor volumen fueron NF18, DICP y RG12 con negociacio-
nes promedio diarias de $67,8 millones, $62,6 millones y $23,9 mi-
llones, respectivamente.

En el plano internacional, el
índice de Brasil finalizó con un
aumentó de  0,38% al cerrar el
primer mes del año a 44.641,6
puntos, con un valor máximo va-
lor histórico alcanzado el segun-
do día del año en 45.382,61 pun-
tos.

Por su parte, la Bolsa de Méxi-
co cerró el mes con un nuevo
máximo histórico de 27.561,49
puntos, lo que representó un
rendimiento del 4,2% respecto
de diciembre. El IPSA correspon-
diente a la Bolsa de Santiago
culminó con un importante ren-
dimiento del 7,5% al registrar
2.895,28 puntos.

En cuanto al índice estadouni-
dense Dow Jones, se observó un
incremento mensual del 1,27%
al finalizar enero con 12.621,69
puntos y marcó un nuevo máxi-
mo el día 24 con 12.621,77 pun-
tos.

La Bolsa en nuestro país fina-
lizó la primera rueda de la sema-
na en baja, el índice Merval mos-
tró un declive de -0.84% al fina-
lizar en los 2.022.27 puntos. En
cambio el martes revirtió la ten-
dencia de los días anteriores con
un ascenso del 1,26% gracias a
la suba del barril de crudo origi-
nado por la noticia de que la
OPEP recortaría su producción.

A mitad de semana la bolsa
argentina siguió la misma ten-
dencia que los mercados estado-
unidenses mostrando una varia-
ción positiva debido al anuncio
de la Reserva Federal de mante-
ner la tasa de referencia sin cam-
bios en 5,25% anual. El índice
líder registrando una suba del
1,11%.

El jueves continuó con una
rueda positiva debido al optimis-
mo de los mercados internacio-
nales, pero el viernes registró
una caída de 0,01%. La jornada
se caracterizó por la toma de ga-
nancias de Tenaris, ligada a las
oscilaciones del precio interna-
cional del petróleo.
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SITUACION HIDROLOGICA
Mensajes N° 5879 (30/01/07)
PRESIDENCIA DE LA NACIÓN

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrológico
 de la Cuenca del Plata

RIO PARANA EN BRASIL
En la última semana (23/ene - 29/ene) se registraron
lluvias sobre la muy alta cuenca, en Brasil, con mon-
tos del orden de los 100mm, principalmente sobre la
cuenca del Grande. Fueron menores (inferiores a
40mm) hacia agua abajo. La descarga de la central de
Porto Primavera se mantiene estable en unos
18.000m3/s, mientras que la de Rosana (sobre el
Paranapanema) es de entre 1.200m3/s y 1.400m3/s.
En GUAIRA, cola del embalse de Itaipú, el caudal
medio semanal aumentó unos 2.400m3/s, resultando
en 19.600m3/s. Registraba 19.600m3/s hoy (30/01). No
se espera una variación sensible en los próximos días.
En ITAIPÚ, la descarga es hoy de 22.000m3/s, valor
que se mantiene muy estable en los últimos días. Se
mantendrá en este valor por el resto de la semana,
por lo menos. La media semanal (al 30/01) aumentó
unos 2.900m3/s, resultando en 21.800m3/s. El nivel
de embalse se colocó ligeramente por sobre los 220m
desde hace cinco días. La perspectiva vigente permite
esperar que en los próximos seis días se produzca un
sostenimiento en el aporte de esta región a territorio
argentino.

RIO IGUAZU

MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

Corrientes 6.09 5.02 6.50 7.00 9.04 (1983) 6.14 6.1
Barranqueras 6.08 4.93 6.00 6.60 8.58 (1983) 6.14 6.1
Goya 5.42 4.67 5.20 5.70 7.20 (1992) 5.50 5.59
Reconquista 4.86 4.53 5.10 5.30 7.20 (1905) 4.91 4.99
La Paz 5.43 4.93 5.80 6.50 7,97 (1992) 5.46 5.52
Paraná 3.85 3.85 4.50 5.00 7,35 (1983) 3.93 4.03
Santa Fe 4.03 4.31 5.30 5.70 7.43 (1992) 4.12 4.24
Rosario 3.68 3.84 5.00 5.30 6.44 (1998) 3.74 3.85

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E"-Valores 
que superan el nivel de evacuación." - Pronósticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del río de la Plata.   

PRONOSTICO A 5 Y 10 DIAS

Pronóstico (m) 
para el 09/02/07

Estaciones
Altura Media 

FEBREO (Período 
1979/2003)      (m)

Registros Máximos 
Históricos          

Máximo (año)

Pronóstico (m) para 
el 04/02

Nivel de 
Alerta   (m)

Nivel de 
Evacuación    

(m)

Nivel actual   (m) 
1/02/07

Durante la última semana las precipitaciones ocurrie-
ron en toda la extensión de la cuenca, en especial en
la cuenca media en donde se acumularon hasta 80mm.
Para los próximos 5 días se esperan precipitaciones
moderadas en la muy cuenca alta y nulas hacia agua
abajo. En SALTO CAXIAS la descarga media semanal
alcanzó los 600 m3/s, en el mismo nivel que la sema-
na anterior; hoy alcanza los 800 m3/s ascendiendo.
En ANDRESITO el nivel medio semanal asciende de

RIO PARANA EN EL TRAMO PARAGUAYO
ARGENTINO

En la última semana (23/ene - 29/ene) se registraron
escasas lluvias sobre la cuenca de aporte directo a este
tramo. No se esperan precipitaciones en los próximos
días. En la Confluencia Paraná-Iguazú el caudal esta
mañana (30/01) fue de 22.700m3/s; su promedio se-
manal fue de unos 23.000m3/s, unos 3.100m3/s más
que el correspondiente anterior. Se espera que se
mantenga en el orden de 23.300m3/s de media diaria
por los próximos seis días. La escala de Puerto Iguazú,
muy próxima a la confluencia, registró una lectura
media semanal de 22,56m, unos 2,40m por encima
del valor correspondiente a la semana anterior. Hoy
(30/01) registra 22,15m. El actual nivel medio sema-
nal (al 30/ene) es 6,50 m superior al valor mensual
normal de los últimos 25 años. El aporte en ruta en el
tramo misionero-paraguayo se mantuvo esta semana
más bien estable, estimándose en unos 1.700 m3/s.
En YACYRETÁ, la descarga media semanal fue de unos
24.000m3/s, superior a la correspondiente anterior en
2.300m3/s. Actualmente ronda los 24.900m3/s y se
espera que observe una lenta disminución por el res-
to de la semana.

0,49 a 0,68 m. Hoy era de 0,77m. El caudal medio
descargado al Río Paraná en la semana supera los
1.000 m3/s, 200 m3/s más respecto a la semana ante-
rior. Su descarga esperada para hoy alcanza los 800
m3/s, estable.
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Subsidios: la Unión
Europea critica a EE.UU.

«La Nación», 02/02/07

La Unión Europea exigió ayer a los Estados Uni-
dos «reducciones más ambiciosas en las subven-
ciones agrícolas» para lograr un resultado positi-
vo de la Ronda de Doha en la Organización Mun-
dial del Comercio (OMC), al analizar el nuevo pro-
yecto de Farm Bill (ley de orientación agrícola)
presentado por el gobierno estadounidense.

«En lo que concierne a Doha, no vemos clara-
mente sobre la base de esta propuesta lo que será
el enfoque de la negociación por la administración
norteamericana», explicó Michael Mann, vocero de
la comisaria europea de Agricultura, Mariann
Fischer Boel.

Para los expertos de Bruselas, «la propuesta de
EE.UU. supone que los precios de los productos
agrícolas se mantendrán en su elevado nivel ac-
tual. Pero si la tendencia de los precios cambia, las
subvenciones que perturban los intercambios au-
mentarían nuevamente», precisó Michael Mann.

El secretario estadounidense de Agricultura,
Mike Johanns, presentó el miércoles en el Con-
greso de su país un proyecto de Farm Bill que debe
reemplazar la actual legislación vigente desde 2002.

Esta propuesta, en caso de ser adoptada por el
Congreso, permitiría una reducción de los gastos
agrícolas de por lo menos 10.000 millones de dó-
lares en cinco años. La Farm Bill de 2002 preveía
un techo de subvenciones de unos 160.000 millo-
nes de dólares, de los cuales 105.000 millones fue-
ron efectivamente utilizados.

Los socios de los Estados Unidos en la negocia-
ción de la Ronda de Doha de la OMC exigen como
condición para un acuerdo una reducción adicio-
nal de los apoyos internos estadounidenses. La
negociación agrícola de Doha, cuyo bloqueo con-
dujo en julio pasado a la suspensión del conjunto
de las discusiones, abarca tres cuestiones: los apo-
yos internos, las subvenciones a la exportación y
las reducciones tarifarias.

Reunidos en Davos la semana pasada, los minis-
tros de Comercio de los principales protagonistas
de la Ronda se pusieron de acuerdo para relanzar
las negociaciones en las próximas semanas.

NOTICIAS NACIONALES E INTERNACIONALES

Uruguay veda por 18
meses importación de
nuevos transgénicos

El gobierno uruguayo suspendió por un año y
medio la habilitación para importar semillas que
incorporen nuevos organimos transgénicos, en
una medida que fue cuestionada el viernes por
empresas productoras y comercializadoras del sec-
tor. El decreto, que comenzó a regir esta semana,
suspende «el tratamiento de nuevas solicitudes de
autorización para introducir eventos de organis-
mos vivos de origen vegetal y sus partes
genéticamente modificadas».

Al mismo tiempo, busca diseñar lineamientos y
políticas sobre biotecnología que incluyan «even-
tuales impactos para la salud humana y amenazas
al medio ambiente».

Para la Cámara Uruguaya de Semillas, que re-
úne a 30 empresas dedicadas a la producción y
comercialización de semillas, la medida deja en
desventaja a la producción local frente a la de Ar-
gentina. «Uruguay importa de Argentina un 50 por
ciento del maíz y Argentina tiene hace dos años
maíz resistente a herbicidas que Uruguay no tiene
autorizado», explicó a Reuters Daniel Bayce, ge-
rente de la Cámara de Semillas.

Las empresas dicen que el marco regulatorio
actual funciona correctamente y entienden que su
estudio para una eventual modificación podría
realizarse sin suspender la habilitación de nuevos
eventos. Según Bayce, la suspensión por 18 me-
ses postergará la aprobación de un nuevo evento
por al menos unos cuatro años. «Los marcos (ac-
tuales) han dado garantías, la demostración es que
no hay afectaciones. Frenar para ver qué pasa es
irracional. Uruguay detiene tecnológicamente el
tema cuatro años por lo menos», dijo.

Uruguay actualmente sólo permite el cultivo,
importación y comercialización de la soja
transgénica RR y del tipo de maíz MON 810.

Las exportaciones agrícolas de Uruguay totali-
zaron en los primeros once meses del 2006 unos
230 millones de dólares, muy por debajo de los
1.000 millones de dólares que reportaron en igual
período las ventas de carne vacuna.

Según datos oficiales, la siembra de soja aumen-
tó un 11 % a casi 310.000 has en el ciclo 2005/
2006, y la producción logró un nuevo récord de
632.000 tn , un 27 %  más que la cosecha previa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Ptos Sur FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano Ene-07 Feb-07 Mar-07 Ene-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07

Promedio octubre 205,86 193,17 195,52 200,89 221,82 221,00 218,91 216,08
Promedio noviembre 209,18 190,11 192,41 195,14 222,20 229,38 233,51 233,86
Promedio diciembre 201,00 190,56 192,62 195,29 215,56 216,29 217,74 218,75

Semana anterior 191,00 v183,00 v185,00 v182,00 207,70 208,40 209,20 209,90

29/01 181,00 v172,50 v179,00 v173,50 202,20 203,30 204,40 205,50
30/01 181,00 v172,00 v178,00 v174,00 202,20 203,30 204,40 205,50
31/01 181,00 v174,00 v180,00 v175,00 206,10 207,20 208,30 209,40
01/02 181,00 v174,00 v180,00 v175,00 206,70 207,80 210,20 213,80
02/02 181,00 v174,00 v180,00 v172,00

Variación semanal -5,24% -4,92% -2,70% -5,49%

Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09

Promedio octubre 188,78 183,64 170,63 171,16 174,05 170,63 173,27 170,84
Promedio noviembre 186,73 185,28 175,65 175,41 178,07 184,89 170,10 172,69 168,75
Promedio diciembre 183,24 185,53 179,79 180,12 183,10 183,88 173,19 175,26 169,15

Semana anterior 170,31 175,64 178,21 180,78 185,74 187,76 178,76 180,42 169,02

29/01 167,74 173,43 175,64 178,21 183,91 185,93 177,29 178,95 167,19
30/01 168,84 173,89 176,92 179,68 184,37 186,66 178,58 179,68 168,29
31/01 171,78 176,74 179,31 181,52 187,21 189,79 181,52 182,99 169,76
01/02 169,12 174,35 177,29 179,86 184,73 187,76 179,31 180,78 169,02
02/02 169,48 174,81 177,57 180,23 185,47 188,13 180,05 181,52 169,39

Variación semanal -0,49% -0,47% -0,36% -0,30% -0,15% 0,20% 0,72% 0,61% 0,22%

Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08

Promedio octubre 197,03 192,38 176,69 177,30 178,94 183,00 172,16
Promedio noviembre 196,53 194,28 181,19 180,93 183,56 186,47 171,89
Promedio diciembre 188,52 190,27 184,46 185,29 187,23 190,33 175,18

Semana anterior 179,31 182,99 183,26 186,48 189,05 193,28 181,70

29/01 175,73 179,50 180,14 182,99 187,03 189,60 179,68
30/01 177,02 180,05 181,88 185,19 188,50 192,17 181,88
31/01 179,59 182,80 184,27 186,85 190,70 194,01 182,99

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)

01/02 179,13 182,99 183,45 186,29 189,60 192,17 183,72 182,25
02/02 178,95 182,80 183,17 185,93 189,42 192,17 183,72 182,07

Variación semanal -0,20% -0,10% -0,05% -0,30% 0,19% -0,57% 0,20%

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 26/01/07 29/01/07 30/01/07 31/01/07 01/02/07 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro 370,00 370,00 375,00 378,60 358,80 370,48 368,18 0,6%
Maíz duro 364,00 365,00 369,00 380,20 386,50 372,94 276,94 34,7%
Girasol 580,00 580,00 580,00 580,00 585,00 581,00 569,84 2,0%
Soja 580,50 580,90 590,90 600,00 600,00 590,46 612,41 -3,6%
Mijo  
Sorgo 209,80  

Bahía Blanca
Trigo duro 370,00 370,00 370,00 370,00 370,00 370,00 394,54 -6,2%
Maíz duro 294,30  
Girasol 550,15  
Soja 590,00 590,00 590,00 618,04 -4,5%
Córdoba
Trigo Duro 366,80 374,70 378,20 378,60 374,58 335,57 11,6%
Soja  

Santa Fe
Trigo  

Buenos Aires
Trigo duro #¡DIV/0! #¡DIV/0!
Maíz duro 276,24  
Girasol 580,00 580,00 580,00 580,00 585,00 581,00 555,04 4,7%
Soja  
Trigo Art. 12 380,00 383,00 380,80 382,40 377,00 380,64 382,81 -0,6%
Maíz Consumo  

BA p/Quequén
Trigo duro 365,00 369,00 365,00 362,30 360,00 364,26 373,07 -2,4%
Maíz duro  
Girasol 565,00 565,00 570,00 566,67 550,15 3,0%
Soja 565,00 561,60 560,00 562,20 592,05 -5,0%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 29/01/07 30/01/07 31/01/07 01/02/07 02/02/07 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 270,0 270,0 270,0 270,0 260,0 270,0 -3,70%

Aceites ($)

Girasol crudo 1.501,0 1.476,0 1.476,0 1.476,0 1.476,0 1.501,0 -1,67%
Girasol refinado 1.857,0 1.818,0 1.818,0 1.818,0 1.850,0 1.857,0 -0,38%
Lino
Soja refinado 1.718,0 1.709,0 1.709,0 1.709,0 1.709,0 1.718,0 -0,52%
Soja crudo 1.470,0 1.445,0 1.445,0 1.445,0 1.445,0 1.470,0 -1,70%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 253,0 253,0
Soja pellets  (Cons Dársena) 505,0 500,0 500,0 500,0 500,0 505,0 -0,99%

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 29/01/07 30/01/07 31/01/07 01/02/07 02/02/07 Var.%
Trigo

Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 370,00 360,00 360,00  
Exp/SM Desde 10/02 Cdo. M/E 370,00 365,00  
Exp/GL Desde 15/02 Cdo. M/E 370,00 370,00  
Exp/SN Desde 07/02 Cdo. M/E 375,00 360,00 360,00  
Exp/VC C/Desc. Cdo. M/E 360,00  
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 370,00 370,00 380,00  
Exp/SP Desde 07/02 Cdo. M/E 360,00 360,00  
Mol/Ros C/Desc. Cdo. M/E 380,00  
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 370,00 365,00  
Mol/Ros S/Desc. Cdo. M/E 380,00 383,00  
Exp/SN Feb'07 Cdo. M/E 370,00 370,00  
Exp/Ros Jun'07 Cdo. M/E 390,00 390,00 390,00 380,00 380,00  
Exp/SL Jun'07 Cdo. M/E 390,00 390,00 390,00 380,00 380,00  

Maíz
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 360,00 365,00 375,00 370,00  
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 370,00  
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 365,00 375,00 370,00  
Exp/SM Hasta 05/02 Cdo. M/E 380,00 390,00 390,00  
Exp/SM Hasta 20/02 Cdo. M/E 385,00 385,00  
Exp/PA Hasta 15/02 Cdo. M/E 385,00 385,00  
Exp/SM Mar '07 Cdo. M/E u$s 122,00  
Exp/AS Mar '07 Cdo. M/E u$s 122,00  
Exp/Lima Mar '07 Cdo. M/E u$s 118,00 120,00 120,00 122,00 120,00  
Exp/SM Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 118,00 120,00 122,00 122,00 1,7%
Exp/PA Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 119,00 122,00  
Exp/AS Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 120,00 122,00 122,00  
Exp/SN Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 118,00  
Exp/SP Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 118,00  
Exp/Lima Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s  
Exp/Ros Abr'07 Cdo. M/E u$s 120,00  
Exp/SL Abr'07 Cdo. M/E u$s 120,00  
Exp/SM Abr'07 Cdo. M/E u$s 123,00  
Exp/PA Abr'07 Cdo. M/E u$s 123,00 122,00  
Exp/AS Abr'07 Cdo. M/E u$s 123,00  
Exp/SM May'07 Cdo. M/E u$s 120,00 122,00 123,00 124,00 122,00  
Exp/SL May'07 Cdo. M/E u$s 120,00 122,00  
Exp/Ros May'07 Cdo. M/E u$s 120,00 122,00  
Exp/PA May'07 Cdo. M/E u$s 122,00 124,00 122,00  
Exp/AS May'07 Cdo. M/E u$s 120,00 122,00  
Exp/SL Jun'07 Cdo. M/E u$s 123,00 124,00  
Exp/SM Jun'07 Cdo. M/E u$s 121,00 123,00 124,00 125,00 125,00 0,0%
Exp/Ros Jun'07 Cdo. M/E u$s 123,00 124,00  
Exp/PA Jun'07 Cdo. M/E u$s 123,00 125,00 125,00  
Exp/SM Jul'07 Cdo. M/E u$s 125,00  
Exp/SM Ago'07 Cdo. M/E u$s 124,00 125,00 125,00 126,00 0,0%
Exp/SM Sep'07 Cdo. M/E u$s 124,00 125,00 125,00 126,00 0,0%

Sorgo
Exp/Ros Jun'07 Cdo. M/E u$s 85,00 85,00 88,00 85,00 85,00 -3,4%
Exp/SL Jun'07 Cdo. M/E u$s 85,00 85,00 88,00 85,00 85,00 -3,4%

Soja
Fca/Timbúes Hasta 15/02 Cdo. M/E 580,00 590,00 600,00 600,00 600,00 3,4%
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 580,00 590,00 600,00 600,00 595,00 2,6%
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 580,00 590,00 600,00 600,00 600,00 3,4%
Fca/SL Hasta 28/02 Cdo. M/E 580,00 590,00 600,00 600,00 600,00 3,4%
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 29/01/07 30/01/07 31/01/07 01/02/07 02/02/07 Var.%
Soja

Exp/AS May'07 Cdo. M/E u$s 192,00 192,00 195,00  
Exp/SN May'07 Cdo. M/E u$s 190,00 190,00 193,00  
Exp/SP May'07 Cdo. M/E u$s 190,00 190,00 192,00  
Exp/Lima May'07 Cdo. M/E u$s 190,00 190,00 191,00 193,00  
Fab/SM Jun'07 Cdo. M/E u$s 192,00 192,00 195,00 195,00 196,00 2,1%
Fab/AS Jun'07 Cdo. M/E u$s 192,00  
Exp/SL Jun'07 Cdo. M/E u$s 192,00 193,00 195,00 196,00 195,00 2,1%
Exp/Ros Jun'07 Cdo. M/E u$s 192,00 193,00 195,00 196,00 195,00 2,1%
Exp/Lima Jun'07 Cdo. M/E u$s 191,00 191,00 192,00 194,00  
Fab/SM Jul'07 Cdo. M/E u$s 195,00  
Fab/AS Jul'07 Cdo. M/E u$s 195,00  
Exp/SL Jul'07 Cdo. M/E u$s 196,00 197,00  
Exp/Ros Jul'07 Cdo. M/E u$s 196,00 197,00  
Exp/Lima Jul'07 Cdo. M/E u$s 192,00 192,00 193,00 195,00  
Fab/Timbúes Ago'07 Cdo. M/E u$s 193,00 195,00 196,00 199,00 199,00 3,1%
Fca/AS Ago'07 Cdo. M/E u$s 197,00  
Fca/SM Ago'07 Cdo. M/E u$s 193,00 193,00 197,00  
Exp/Lima Ago'07 Cdo. M/E u$s 191,00 194,00 194,00 195,00 197,00  
Fca/SM Sep'07 Cdo. M/E u$s 203,00  
Fca/VGG Sep'07 Cdo. M/E u$s 203,00  
Fab/Timbúes Sep'07 Cdo. M/E u$s 197,00 200,00 200,00 203,00 203,00 3,0%
Fca/AS Sep'07 Cdo. M/E u$s 201,00  
Fca/GL Sep'07 Cdo. M/E u$s 201,00  
Exp/Lima Sep'07 Cdo. M/E u$s 195,00 198,00 198,00 199,00 201,00  
Fca/Timbúes Oct'07 Cdo. M/E u$s 198,00 201,00 201,00 204,00 204,00 3,0%
Fca/SM Oct'07 Cdo. M/E u$s 204,00  
Fca/GL Oct'07 Cdo. M/E u$s 202,00  
Fca/AS Oct'07 Cdo. M/E u$s 204,00  
Exp/Lima Oct'07 Cdo. M/E u$s 196,00 199,00 199,00 200,00 202,00  
Fca/Timbúes May'08 Cdo. M/E u$s 191,00 192,00  
Fca/SM May'08 Cdo. M/E u$s 191,00 193,00  
Fca/SL May'08 Cdo. M/E u$s 191,00 192,00  
Fca/VGG May'08 Cdo. M/E u$s 191,00 193,00
Fca/GL May'08 Cdo. M/E u$s 191,00 191,00
Exp/Timbúes May'08 Cdo. M/E u$s 190,00 190,00 191,00 192,00  
Exp/Lima May'08 Cdo. M/E u$s 188,00  

Girasol

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol ) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la 
descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercader ía entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta 

Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur . Precios en dólares convertibles a pesos según el dólar comprador Banco Nacion 
vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 29/01/2007 30/01/2007 31/01/2007 01/02/2007 02/02/2007 var.sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR012007 199.557 3,1040 3,1050 3,1063
DLR022007 140.234 83.925 3,1050 3,1050 3,1040 3,0990 3,0940 -0,1%
DLR032007 51.602 51.830 3,1060 3,1060 3,1050 3,1010 3,0950 0,0%
DLR042007 17.361 29.886 3,1060 3,1070 3,1070 3,1020 3,0960
DLR052007 24.286 45.673 3,1070 3,1080 3,1080 3,1040 3,0980 0,1%
DLR062007 29.802 29.871 3,1070 3,1100 3,1100 3,1060 3,1000 0,1%
DLR072007 7.000 2.000 3,1270 3,1280 3,1280 3,1110 3,1050 -0,4%
DLR082007 2.000 3,1350 3,1350 3,1350 3,1120 3,1100 -0,6%
DLR102007 580 300 3,1450 3,1380 3,1450 3,1260 3,1240 -0,5%
DLR112007 205 3,1280 3,1260
DLR122007 240 2.640 3,1310 3,1290

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR042007 77 786 118,50 118,90 120,00 119,60 120,00 -2,1%
IMR072007 10 157 121,80 121,90 123,00 123,10 123,50 -1,4%
IMR042008 7 10 107,50 108,00 109,00 109,00 111,00 -0,6%
ISR052007 923 8828 190,00 190,90 191,00 190,90 192,70 0,3%
ISR072007 28 109 193,50 194,50 195,30 195,00 197,70 0,6%
ISR092007 562 132 198,50 198,90 200,30 201,00 203,30 0,8%
ISR112007 4 8 202,00 202,00 203,30 204,00 206,30 0,5%
ISR052008 426 299 189,00 189,00 190,10 191,00 193,00 1,1%

ITR032007 8 14 127,50 125,50 124,50 123,60 123,60 -3,7%
ITR072007 85 132,20 130,20 129,20 128,30 128,30 -3,5%
ITR012008 3 46 118,00 117,50 116,50 116,20 116,20 -1,5%
MAI032007 143 119,00 119,40 120,50 121,50 122,50 -1,0%
MAI042007 300 119,00 119,40 120,50 121,50 122,50 -1,0%
MAI072007 19 121,00 121,40 122,50 123,50 124,50 -1,0%
SOJ052007 232 201 191,40 192,30 192,40 193,90 195,70 1,5%
SOJ072007 24 24 197,00 198,00 199,00
TRI012007 119,10 122,30 116,00 116,10 -2,7%
TRI032007 4 128,80 126,80 125,80 124,90 124,90 -3,6%

TOTAL 474.966 257.495

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
29/01/2007 30/01/2007 31/01/2007 02/02/2007 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR012007 3,1070 3,1020 3,1030 3,1060 3,1010 3,1040 3,1070 3,1060 3,1060
DLR022007 3,1080 3,1030 3,1040 3,1060 3,1040 3,1040 3,1070 3,1030 3,1030 3,1040 3,0980 3,0990 3,0990 3,0930 3,0940 -0,13%
DLR032007 3,1120 3,1050 3,1060 3,1080 3,1040 3,1060 3,1090 3,1040 3,1040 3,1030 3,1010 3,1010 3,1010 3,0950 3,0950 -0,16%
DLR042007 3,1080 3,1070 3,1080 3,1090 3,1070 3,1070 3,1070 3,1020 3,1020 3,1030 3,1010 3,1030 -0,13%
DLR052007 3,1090 3,1070 3,1080 3,1100 3,1060 3,1100 3,1110 3,1070 3,1080 3,1060 3,1040 3,1050 3,0980 3,0980 3,0980 -0,10%
DLR062007 3,1100 3,1070 3,1100 3,1100 3,1070 3,1100 3,1160 3,1080 3,1100 3,1080 3,1060 3,1060
DLR072007 3,1110 3,1070 3,1110
DLR082007 3,1120 3,1120 3,1120 -0,92%
DLR102007 3,1450 3,1450 3,1450 3,1380 3,1380 3,1380 3,1500 3,1450 3,1450 3,1260 3,1220 3,1260
DLR122007 3,1320 3,1300 3,1310

01/02/2007Posición



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 02/02/07 21

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
29/01/2007 30/01/2007 31/01/2007 02/02/2007 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
01/02/2007

Posición

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR042007 121,50 118,50 118,50 119,00 118,90 118,90 120,00 119,70 120,00 120,50 119,70 119,70 119,30 119,30 119,30 -2,05%
IMR072007 122,00 122,00 122,00 121,90 121,90 121,90 123,10 123,10 123,10 -1,36%
IMR042008 107,50 107,50 107,50 111,00 110,00 111,00
ISR052007 190,50 190,00 190,00 191,00 190,40 191,00 191,70 191,40 191,50 191,90 190,90 190,90 192,70 190,40 192,70
ISR072007 193,50 193,30 193,50 194,50 194,50 194,50 195,30 195,00 195,30
ISR092007 200,80 200,30 200,30 201,00 201,00 201,00 203,60 200,90 203,30
ISR112007 202,00 202,00 202,00
ISR052008 189,00 189,00 189,00 190,20 190,00 190,00 191,40 190,40 191,00 193,00 191,50 193,00
ITR032007 127,50 127,50 127,50 124,50 124,50 124,50
ITR012008 116,20 116,20 116,20
SOJ052007 192,00 191,00 191,30 192,30 192,00 192,30 195,00 194,00 194,00 194,90 194,90 194,90 1,57%

SOJ072007 197,00 197,00 197,00

22 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos (al jueves)488

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
IMR042007 102 put 8 212 0,700 0,500
ISR052007 168 put 24 372 0,900 0,700
ISR052007 172 put 12 133 1,100
ISR052007 176 put 48 138 1,700
ISR052007 180 put 324 1310 2,400 2,400 2,500
ISR052007 184 put 76 66 3,600 3,800
ISR052007 188 put 20 36 4,800 4,800
ISR052008 180 put 12 7,000
ITR012008 100 put 22 10 1,800
ITR012008 116 put 10 6 6,700 7,000
DLR022007 3,06 put 901 401 0,003 0,003
DLR022007 3,08 put 50 0,006
DLR022007 3,09 put 70 0,009
DLR022007 3,10 put 170 50 0,010 0,014
CALL
IMR042007 130 call 22 23 1,800
ISR052007 180 call 12 256 13,400
ISR052007 192 call 36 386 5,900 6,000
ISR052007 196 call 10 306 4,800 4,500
ISR052007 200 call 160 810 3,300 3,400 3,300 3,500
ISR052007 204 call 12 174 2,200
ISR052007 208 call 24 172 1,600
ISR052008 192 call 12 12,300
ISR052008 196 call 24 16 10,800 10,900
ISR052008 200 call 4 9,500
DLR012007 3,09 call 2950 150 0,017
DLR012007 3,10 call 1200 20 0,007
DLR022007 3,09 call 50 0,015
DLR022007 3,10 call 20 10 0,014 0,011
DLR022007 3,11 call 80 0,008

Posición Volumen
semanal

IA por
posición/1 29/01/07 30/01/07 31/01/07 01/02/07 02/02/07 

DLR022007 3,14 call 380 200 0,003 0,004
DLR052007 3,10 call 90 10 0,031 0,030
 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada
Posición Volumen Sem. Open Interest 29/01/2007 30/01/2007 31/01/2007 01/02/2007 02/02/2007 var.sem.
Trigo BA 03/2007 5.107 1.096 129,50 127,20 126,00 126,00 125,60 -4,27%
Trigo BA 05/2007 1.991 536 133,90 132,00 131,60 131,10 131,00 -3,25%
Trigo BA 07/2007 4.050 859 136,00 134,10 133,70 133,20 133,20 -3,20%
Trigo BA 09/2007 1.767 367 138,00 135,80 135,40 134,70 134,50 -3,45%
Trigo BA 01/2008 2.421 616 117,50 117,00 116,50 116,50 116,30 -1,44%
Trigo BA 03/2008 5 1 121,50 120,20 120,00 120,00 120,00 -1,64%
Trigo Base QQ 03/2007 695 154 99,30 99,30 99,00 99,00 99,00 -0,30%
Trigo Base QQ 05/2007 100,00 100,00 100,00 99,00 98,00 -2,00%
Trigo Base Ros 03/2007 695 16 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00
Maíz Base BA 04/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maíz Base BA 07/2007 100,00 100,00 100,00 -18,37%
Maíz Base IW 04/2007 100,00 100,00 100,00 -19,03%
Maíz Ros 04/2007 19.035 3.916 120,00 120,10 121,40 120,80 122,00 -1,61%
Maíz Ros 05/2007 185 53 121,00 121,00 122,20 121,60 122,70 -1,84%
Maíz Ros 06/2007 125 25 121,50 121,50 122,70 122,20 123,30 -4,42%
Maíz Ros 07/2007 3.971 940 122,70 123,10 124,90 124,00 125,10 14,25%
Maíz Ros 12/2007 67 45 127,00 127,20 129,00 128,00 129,10 26,57%
Maíz Ros 04/2008 452 312 108,50 109,00 110,00 110,00 111,00 20,65%
Maíz Base Bar 04/2007 5 1 102,00 102,00 102,00 102,00 102,00 -47,69%
Gira. Base IW 03/2007 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00 -3,16%
Gira. Ros 03/2007 80 18 195,00 195,00 195,00 196,00 197,50 97,50%
Gira. Base Chac 03/2007 5 1 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00 -2,06%
Soja Base IW 05/2007 30 5 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Base QQ 05/2007 5 97,00 97,00 97,00 97,00 97,00 -49,35%
Soja Ros 05/2007 39.905 8.260 191,00 192,20 192,90 193,50 195,50 0,51%
Soja Ros 07/2007 2.279 524 194,00 196,00 197,00 197,80 199,50 -0,15%
Soja Ros 09/2007 502 332 199,00 200,00 200,80 201,50 204,10 1,04%
Soja Ros 11/2007 215 58 202,20 203,50 203,80 204,50 206,50 9,84%
Soja Ros 05/2008 1.145 308 187,00 190,00 190,50 191,50 193,80 95,76%
Soja Base Bar 05/2007 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00 10,00%
Soja Base Chac 05/2007 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posición Vol. Sem. Open Interest 29/01/2007 30/01/2007 31/01/2007 01/02/2007 02/02/2007 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 378,00 378,00 378,00 378,00 378,00
Maíz BA Inm./Disp 395,00 395,00 395,00 395,00 395,00 -0,75%
Soja Ros Inm/Disp. 587,00 585,00 590,00 600,00 600,00 1,69%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 587,00 585,00 590,00 600,00 600,00 1,69%

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada
29/01/2007 30/01/2007 31/01/2007 02/02/2007 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
Trigo BA 03/2007 129,7 129,5 129,5 128,5 127,2 127,2 127,0 126,0 126,0 126,0 125,5 126,0 125,8 124,7 125,6 -4,3%
Trigo BA 05/2007 133,9 133,9 133,9 133,0 131,5 132,0 132,0 131,5 131,6 131,4 130,5 131,1 131,1 130,0 131,0 -3,2%
Trigo BA 07/2007 135,0 134,0 134,1 134,0 133,5 133,7 133,3 132,7 133,3 133,4 132,3 133,2 -3,5%
Trigo BA 09/2007 135,0 135,0 135,0 134,7 134,5 134,7
Trigo BA 01/2008 117,0 117,0 117,0 117,0 116,5 116,5 116,5 116,5 116,5
Trigo BA 03/2008 121,0 121,0 121,0
Trigo Base QQ 03/2007 99,0 99,0 99,0
Maíz Ros 04/2007 121,0 120,0 120,0 120,5 119,7 120,1 122,0 121,0 121,4 122,0 120,5 120,8 122,0 120,8 122,0
Maíz Ros 07/2007 124,9 124,9 124,9 124,0 124,0 124,0 125,1 125,0 125,1
Maíz Ros 12/2007 129,0 129,0 129,0 128,0 128,0 128,0
Maíz Ros 04/2008 108,5 108,5 108,5 109,0 109,0 109,0 110,0 110,0 110,0 110,0 110,0 110,0 111,0 110,5 111,0
Gira. Ros 03/2007 196,0 196,0 196,0
Soja Ros 05/2007 192,5 190,7 191,0 192,5 190,0 192,2 193,6 192,5 192,9 195,0 193,5 193,5 195,7 193,7 195,5 0,5%
Soja Ros 07/2007 194,9 194,5 194,5 196,0 195,0 196,0 197,5 197,0 197,0 198,5 197,8 197,8 199,5 197,8 199,5 -0,2%
Soja Ros 09/2007 199,1 198,7 199,0 200,5 200,0 200,0 201,5 201,0 201,5 204,1 201,7 204,1 1,0%
Soja Ros 11/2007 204,0 204,0 204,0 206,0 206,0 206,0 9,6%

01/02/2007
Posición

Soja Ros 05/2008 187,0 187,0 187,0 190,0 188,0 190,0 192,0 191,5 191,5 193,0 191,5 193,0
Soja Base Chac 05/2007 90,0 90,0 90,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 29/01/07 30/01/07 31/01/07 01/02/07 02/02/07 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 181,00 181,00 181,00 181,00 181,00 191,00 -5,24%
  Precio FAS 138,25 138,25 138,16 138,33 138,33 146,18 -5,37%
  Precio FOB Feb'07 v 172,50 v 172,00 v 174,00 v 174,00 v 174,00 v 183,00 -4,92%
  Precio FAS 129,25 129,25 131,16 131,33 131,33 138,18 -4,96%
  Precio FOB Mar'07 v 179,00 v 178,00 v 180,00 v 180,00 v 180,00 v 185,00 -2,70%
  Precio FAS 136,25 135,25 137,16 137,33 137,33 140,18 -2,03%
  Precio FOB Abr'07 182,00 v 181,50 v 182,50 v 182,50 v 182,50 #¡DIV/0!
  Precio FAS 139,25 138,75 139,66 139,83 139,83 #¡DIV/0!
Trigo ptos del Sur
  Precio FOB Ene'07 v 173,50 v 174,00 v 175,00 v 175,00 v 172,00 v 182,00 -5,49%
  Precio FAS 130,15 130,70 131,72 131,72 128,71 136,59 -5,77%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 176,00 175,00 174,00 173,00 172,00 186,00 -7,53%
  Precio FAS 135,27 134,44 133,58 132,68 131,87 143,00 -7,78%
  Precio FOB Mar'07 v 158,66 v 160,53 v 159,84 v 157,08 v 158,66 v 161,31 -1,64%
  Precio FAS 120,32 121,96 121,21 118,56 120,13 122,51 -1,94%
  Precio FOB Abr'07 v 163,18 v 165,05 v 164,46 v 161,71 v 163,67 v 165,74 -1,25%
  Precio FAS 124,85 126,49 125,84 123,19 125,15 126,94 -1,41%
  Precio FOB May'07 v 163,97 v 163,87 v 163,48 160,72 162,69 v 164,56 -1,14%
  Precio FAS 125,64 125,31 124,85 122,20 124,17 125,76 -1,26%
  Precio FOB Jun'07 v 167,81 -100,00%
  Precio FAS 129,01 -100,00%
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 160,00 160,00 161,00 160,00 160,00 163,00 -1,84%
  Precio FAS 123,08 123,08 123,88 123,08 123,07 125,46 -1,90%
  Precio FOB Mar'07 v 131,88 v 133,75 v 133,46 v 131,10 v 123,67 v 136,51 -9,41%
  Precio FAS 98,36 100,63 100,74 98,57 100,34 101,17 -0,82%
  Precio FOB Abr'07 v 136,41 v 138,28 v 138,09 v 135,72 v 137,69 v 140,94 -2,31%
  Precio FAS 102,89 105,16 105,36 103,20 105,36 105,60 -0,23%
Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot 280,00 284,00 284,00 284,00 284,00 282,00 0,71%
  Precio FAS 195,72 198,56 198,49 198,49 198,48 196,95 0,78%
  Precio FOB Abr'07 v 261,90 v 266,12 v 265,11 v 266,21 v 270,26 v 265,48 1,80%
  Precio FAS 181,47 184,53 183,45 184,55 188,04 183,45 2,50%
  Precio FOB May'07 v 266,86 v 270,99 v 269,98 v 271,08 v 275,03 v 270,62 1,63%
  Precio FAS 186,43 189,40 188,32 189,42 192,82 188,60 2,24%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00
  Precio FAS 175,91 175,90 175,90 175,65 175,60 175,71 -0,06%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA

Tipo de cambio de referencia 
29/01/07 30/01/07 31/01/07 01/02/07 02/02/07 var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,0680 3,0670 3,0670 3,0630 3,0590 -0,23%
vendedor 3,1080 3,1070 3,1070 3,1030 3,0990 -0,23%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4544 2,4536 2,4536 2,4504 2,4472 -0,23%
Habas de soja 27,50 2,2243 2,2236 2,2236 2,2207 2,2178 -0,23%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3470 2,3463 2,3463 2,3432 2,3401 -0,23%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4544 2,4536 2,4536 2,4504 2,4472 -0,23%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3317 2,3309 2,3309 2,3279 2,3248 -0,23%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4544 2,4536 2,4536 2,4504 2,4472 -0,23%
Aceite de soja 24,00 2,3317 2,3309 2,3309 2,3279 2,3248 -0,23%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,4544 2,4536 2,4536 2,4504 2,4472 -0,23%
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Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2° Pos. Mar-07 Abr-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07

Promedio octubre 122,48 125,33 122,00 134,45
Promedio noviembre 143,86 137,86 141,45 140,79 161,88 162,30
Promedio diciembre 150,76 135,59 133,18 135,51 168,68 168,68 168,90

Semana anterior 163,00 152,00 v136,51 v140,94 179,81 179,81 179,81 180,31

29/01 160,00 143,00 v131,88 v136,41 177,16 177,16 177,16 177,75
30/01 160,00 141,00 v133,75 v138,28 179,03 179,03 179,03 179,62
31/01 161,00 139,00 v133,46 v138,09 178,73 178,73 178,73 179,21
01/02 160,00 138,00 v131,10 v135,72 176,37 176,37 180,99 177,06
02/02 160,00 137,00 v123,67 v137,69

Variación semanal -1,84% -9,87% -9,41% -2,31% -1,91% -1,91% 0,38%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Cosecha Nva Mar-07 Abr-07 May-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07

Promedio octubre 146,10 134,29 134,03 129,49 125,11 146,77 146,80 147,00 147,31
Promedio noviembre 184,27 160,14 144,96 151,13 153,14 168,27 168,97 169,18 169,00
Promedio diciembre 179,47 160,41 156,98 157,27 160,74 165,72 167,29 167,74 168,78

Semana anterior 186,00 165,00 161,31 165,74 164,56 174,40 175,60 177,40 180,30

29/01 176,00 164,00 158,66 163,18 163,97 169,90 171,60 173,80 176,10
30/01 175,00 165,00 160,53 165,05 163,87 169,90 171,60 173,80 176,10
31/01 175,00 165,00 159,84 164,46 163,48 174,50 173,70 175,30 177,60
01/02 173,00 164,00 157,08 161,71 160,72 172,00 172,90 175,50 176,40
02/02 172,00 164,00 158,66 163,67 162,69

Variación semanal -7,53% -0,61% -1,64% -1,25% -1,14%

Chicago Board of Trade(5)

Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08

Promedio octubre 124,01 126,59 128,66 126,63 126,95 129,48 130,02 132,07 127,94
Promedio noviembre 146,07 148,13 149,64 142,56 138,04 140,09 140,72 142,42 135,54
Promedio diciembre 148,03 150,65 152,50 145,52 141,82 144,26 145,56 148,33 138,40

Semana anterior 159,64 164,36 166,92 160,43 156,88 159,25 160,03 162,20 151,18

29/01 157,47 162,00 164,76 158,56 155,31 157,28 158,26 160,43 150,39
30/01 159,34 163,87 166,33 160,43 156,59 158,85 159,84 161,90 151,18
31/01 159,05 163,67 166,33 159,25 155,41 157,87 158,85 161,61 151,18
01/02 156,69 161,31 164,17 158,66 154,52 157,08 157,87 159,84 150,98
02/02 158,26 163,28 165,84 160,43 156,39 158,85 159,44 161,80 152,36

Variación semanal -0,86% -0,66% -0,65% 0,00% -0,31% -0,25% -0,37% -0,24% 0,78%

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Ene-07 Feb-07 Emb cerc Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07

Promedio octubre 230,00 87,33 90,60 87,90 579,86 580,01
Promedio noviembre 250,45 90,32 86,25 86,39 655,14 645,03 660,00 633,42
Promedio diciembre 270,00 87,00 82,24 84,91 663,82 654,16 642,94 637,21

Semana anterior 270,00 87,00 86,00 615,00 618,50 622,50 622,50

29/01 270,00 91,00 94,00 618,00 605,00
30/01 270,00 91,00 94,00 618,00 607,50 612,50 612,50
31/01 270,00 93,00 94,00 615,00 605,00 610,00
01/02 270,00 93,00 94,00 615,00 603,75 610,00
02/02 270,00 93,00 95,00 612,00 607,75 607,75

Var.semanal 0,00% 6,90% 10,47% -0,49% -1,74% -2,37%

Pellets(6) Aceite(9)
Ene-07 En/Mr07 Ab/Jn07 Jl/St07 Oc/Dc07 Ene-07 Mar-07 Ab/Jn07 Jl/St-07

Promedio octubre 148,00 140,64 131,27 137,00 650,00 690,29 692,92
Promedio noviembre 142,94 137,45 128,52 133,71 712,50 735,60 754,32
Promedio diciembre 144,67 140,38 131,38 137,75 711,79 728,75 738,28 752,03

Semana anterior 146,00 143,00 140,00 148,00 156,00 722,50 727,50

29/01 146,00 143,00 140,00 148,00 158,00 720,00 722,50 725,00
30/01 152,00 150,00 140,00 148,00 158,00 717,50 717,50 722,50
31/01 152,00 150,00 140,00 148,00 156,00 717,50 720,00
01/02 154,00 145,00 151,00 157,00 715,00 720,00
02/02 154,00 145,00 151,00 157,00 710,00 715,00 720,00

Var.semanal 5,48% 3,57% 2,03% 0,64% -1,04% -1,03%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unico emb Cosecha Nva Abr-07 May-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07

Promedio octubre 243,14 236,43 243,65 238,37 247,46 248,93 250,40 251,78 253,13
Promedio noviembre 266,36 256,95 253,78 255,58 269,56 271,91 273,64 274,79 275,60
Promedio diciembre 267,68 262,84 255,96 260,28 264,83 266,52 266,21 266,13 266,83

Semana anterior 282,00 271,00 265,48 270,62 274,80 276,50 278,40 280,10 282,70

29/01 280,00 266,00 261,90 266,86 274,70 276,10 277,70 276,20 277,70
30/01 284,00 270,00 266,12 270,99 274,70 276,10 277,70 276,20 277,70
31/01 284,00 270,00 265,11 269,98 282,90 278,20 277,00 279,60 281,40
01/02 284,00 270,00 266,21 271,08 279,40 278,80 279,90 281,80 283,60

Rotterdam

02/02 284,00 272,00 270,26 275,03

Var.semanal 0,71% 0,37% 1,80% 1,63%

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande,Br.

Dic-06 Mar-07 Ab/My-07 Jn/Jl-07 Ago-07 Sep-07 Oc/Nv-07 Ene-00 Ene-00

Promedio octubre 242,93 240,81 242,28 255,82 245,81
Promedio noviembre 267,98 262,06 259,49 260,87 264,61
Promedio diciembre 265,99 262,90 265,86 268,23 268,56

Semana anterior 280,72 282,37 286,04 290,64

29/01 272,36 271,99 276,67 282,55 284,21
30/01 277,87 276,67 280,53 286,41 287,15
31/01 277,23 276,22 279,06 286,04 285,49
01/02 278,33 277,32 279,80 287,15 286,60
02/02 284,21 282,19 286,23 291,37 292,11

Variación semanal 1,24% -0,07% 0,06% 0,25%

Chicago Board of Trade(8)

Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08 Mar-08 Jul-08

Promedio octubre 226,48 229,07 232,25 233,69 234,97 237,67 239,16 246,59
Promedio noviembre 250,74 253,69 256,56 257,63 258,17 260,47 261,59 269,70 265,88
Promedio diciembre 248,80 252,85 256,64 258,31 259,35 263,18 264,37 266,10 269,30

Semana anterior 261,07 266,86 271,82 274,30 276,32 280,36 282,01 283,67 285,87

29/01 260,70 266,31 271,27 273,56 275,58 280,36 282,20 283,30 286,24
30/01 264,93 270,53 275,40 277,42 279,81 284,22 285,87 286,79 289,27
31/01 264,38 269,89 274,76 276,69 278,52 283,30 284,95 285,32 288,44
01/02 265,11 270,99 275,86 277,42 279,63 284,40 286,06 286,24 288,54
02/02 270,71 276,50 281,28 283,48 285,14 290,19 291,20 291,93 294,32

Variación semanal 3,69% 3,61% 3,48% 3,35% 3,19% 3,51% 3,26% 2,91% 2,96%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Feb-07 Abr-07 Jun-07 Ago-07 Oct-07 Feb-07 Abr-07 Jun-07 Ago-07

Promedio octubre 258,10 275,13 286,46 294,42 312,29 286,53 299,08 308,21 315,83
Promedio noviembre 266,03 286,28 303,36 314,29 323,71 297,53 310,75 323,25 334,84
Promedio diciembre 272,51 295,10 311,64 319,02 324,61 303,59 317,38 328,19 337,56

Semana anterior 314,36 321,98 326,70 330,68 340,38 328,61 342,53 351,15 359,36

29/01 322,49 330,48 335,43 339,69 350,63 333,96 348,55 357,58 368,79
30/01 318,30 326,80 334,79 341,39 349,63 341,13 355,88 363,78 370,64
31/01 318,86 327,38 335,38 341,99 350,25 341,73 356,51 364,42 371,29
01/02 299,03 309,13 319,06 326,67 335,61 324,85 335,28 345,87 356,62
02/02 286,79 302,51 312,44 320,05 330,48 316,58 327,00 337,59 348,35

Variación semanal -8,77% -6,05% -4,37% -3,21% -2,91% -3,66% -4,53% -3,86% -3,06%

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.
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(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Ene-07 Mar-07 Abr-07 My/St07 Ene-07 Mar-07 Abr-07 My/St07 Oc/Dc07

Promedio octubre 235,41 229,59 224,28 217,18 223,18
Promedio noviembre 241,48 238,89 235,25 230,19 227,91 235,32
Promedio diciembre 250,67 239,56 239,38 235,17 229,57 228,25 236,35

Semana anterior 263,00 258,00 256,00 256,00 250,00 248,00 248,00 247,00 256,00

29/01 265,00 257,00 255,00 256,00 247,00 244,00 246,00 244,00 254,00
30/01 265,00 258,00 255,00 256,00 248,00 245,00 245,00 244,00 252,00
31/01 267,00 260,00 257,00 256,00 250,00 247,00 246,00 245,00 254,00
01/02 267,00 258,00 255,00 255,00 250,00 247,00 246,00 245,00 253,00
02/02 268,00 257,00 254,00 254,00 250,00 247,00 244,00 245,00 254,00

Variación semanal 1,90% -0,39% -0,78% -0,78% 0,00% -0,40% -1,61% -0,81% -0,78%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá

Emb cerc D.Oct06 Feb-07 Mar-07 My/St-07 Feb-07 Mar-07 My/St-07 Oc/Dc-07

Promedio octubre 187,05 181,38 187,12 178,64 196,72 206,85
Promedio noviembre 197,36 192,23 192,60 187,94 211,21 205,85 216,37
Promedio diciembre 195,28 189,72 187,52 187,07 210,77 205,84 217,87

Semana anterior 211,00 203,00 206,90 205,80 208,89 220,13 218,48 223,77 237,33

29/01 210,00 206,00 196,65 196,65 202,27 218,70 217,04 221,01 234,24
30/01 210,00 206,00 199,96 199,96 204,15 223,11 218,15 222,33 235,23
31/01 210,00 206,00 198,85 198,85 203,71 222,00 217,04 221,34 233,80
01/02 210,00 206,00 199,41 199,41 203,82 223,11 217,59 222,00 233,14
02/02 212,00 208,00 203,59 206,90 208,33 226,19 220,68 223,22 235,12

Var.semanal 0,47% 2,46% -1,60% 0,54% -0,26% 2,75% 1,01% -0,25% -0,93%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08

Promedio octubre 198,46 200,51 202,76 203,89 205,14 204,88 207,18
Promedio noviembre 218,64 220,18 222,35 223,48 224,51 224,67 226,87 231,59 231,85
Promedio diciembre 211,74 214,72 217,91 219,22 220,55 221,17 224,28 225,02 226,11

Semana anterior 226,85 232,58 237,43 239,64 241,40 242,72 246,58 247,80 249,12

29/01 227,51 232,69 237,65 239,75 241,40 243,06 246,91 247,80 249,89
30/01 229,72 235,01 239,64 241,84 243,28 245,26 249,01 249,67 251,87
31/01 228,62 234,24 239,31 241,40 242,84 244,27 248,13 249,12 251,32
01/02 229,17 234,68 239,53 241,51 242,95 244,38 248,02 248,90 251,32
02/02 234,46 239,09 243,39 245,04 246,91 248,02 251,65 252,09 253,75

Var.semanal 3,35% 2,80% 2,51% 2,25% 2,28% 2,18% 2,06% 1,73% 1,86%
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Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Nv/En-07 Ene-07 En/Mr-07 Fb/Ab-07 My/Jl-07 Ag/Oc-07 Nv/En-08

Promedio octubre 541,52 538,62 592,48 624,58 629,69 627,83 639,21 618,13
Promedio noviembre 628,41 599,41 686,31 671,31 654,41 692,93 697,53 700,07
Promedio diciembre 665,21 623,53 700,48 702,67 713,83 723,08 727,59

Semana anterior 621,00 615,00 697,18 702,38 708,88

29/01 608,00 602,00 697,18 699,78 706,28
30/01 616,00 608,00 691,85 694,44 700,92
31/01 614,00 608,00 699,62 704,81 711,28
01/02 614,00 611,00 700,92 703,51 707,40
02/02 617,00 615,00 698,33 703,51 709,99

Var.semanal -0,64% 0,00% 0,17% 0,16% 0,16%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá
Feb-07 Mar-07 Abr-07 My/Jl-07 Ag/Oc-07 Feb-07 Mar-07 Ab/My-07 My/Jl-07

Promedio octubre 536,82 584,44 548,04 545,83 550,28
Promedio noviembre 600,07 644,97 624,22 616,61 620,93
Promedio diciembre 656,53 646,61 620,38 662,26 655,86 638,18 640,22

Semana anterior 646,39 645,29 634,48 640,00 646,17 654,10 654,10 647,71 654,33

29/01 603,40 600,09 597,45 607,37 605,60 602,08 609,02
30/01 609,79 606,49 607,37 616,41 612,00 613,10 620,59
31/01 603,84 602,19 605,38 613,98 609,35 609,35 608,69 614,20
01/02 603,62 601,41 603,51 613,32 610,23 612,66 621,70
02/02 610,56 608,91 615,74 626,88 619,93 622,36 628,97

Var.semanal -5,54% -5,64% -3,79% -2,99% -5,22% -3,91% -3,87%

Chicago Board of Trade(14)

Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Dic-08

Promedio octubre 578,41 585,76 593,53 596,15 598,78 601,39 608,16 637,67
Promedio noviembre 640,32 646,04 652,23 653,62 654,86 656,37 661,50 681,22 662,18
Promedio diciembre 643,14 652,28 661,32 663,76 666,12 668,80 673,49 676,16 676,10

Semana anterior 639,33 649,91 660,27 664,02 667,77 671,96 680,56 685,63 686,73

29/01 635,36 646,16 655,86 659,83 664,02 667,99 676,37 681,22 686,73
30/01 649,47 660,49 671,30 674,60 678,57 682,54 691,58 694,44 701,06
31/01 646,83 657,19 667,11 671,30 674,82 679,01 688,49 693,34 698,85
01/02 652,12 663,36 673,50 677,25 681,22 684,96 694,22 698,85 703,70
02/02 669,53 679,67 690,70 694,44 698,85 702,38 710,98 715,39 720,24

Var.semanal 4,72% 4,58% 4,61% 4,58% 4,66% 4,53% 4,47% 4,34% 4,88%

SAGPyA (1)

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 24/01/07 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) 

año comercial

Trigo pan 06/07 8.549,6 232,0 6.967,5 350,1 171,3 2.103,4
(Dic-Nov) (6.500,0) (4.119,4) (4.191,1) (547,8) (183,0) (1.540,0)

05/06 8.210,0 8.205,1 1,5 9.859,4 902,6 712,8 8.575,7
(11.300,0) (11.293,1) (12.087,3) (1.243,6) (1.089,2) (10.801,8)

Maíz 06/07 10.552,8 632,5 7.771,8 585,5 221,5
(Mar-Feb) (11.776,2) (1.977,3) (846,9) (48,9)

05/06 8.590,0 10.552,8 13,4 10.559,7 1.541,5 1.140,3 9.440,1
(13.900,0) (1.776,2) (15.285,3) (2.416,9) (2.276,0) (13.250,1)

Sorgo 06/07 (657,0) 15,0 721,7 (1,4) (0,2)
(Mar-Feb) (14,2)

05/06 320,0 184,3 196,8 3,9 3,9 174,8
(700,0) (344,4) (355,4) (2,3) (1,7) (353,0)

Soja 06/07 5.203,4 159,5 4.176,7 1.015,1 179,8
(Abr-Mar) (1.593,8) (2.882,7) (1.407,0) (78,4)

05/06 8.000,0 6.600,3 238,7 7.713,6 2.179,9 2.176,8 6.902,4
(10.050,0) (10.005,1) (9.092,4) (1.920,8) (1.862,5) (9.690,3)

Girasol 06/07 0,7 2,6
(Ene-Dic) (0,8) (6,4)

05/06 55,0 42,2 0,2 28,2 2,8 2,3 27,2
(200,0) (102,2) (90,1) (18,5) (18,5) (82,4)

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 03/01/07 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 06/07 1.089,2 1.034,7 556,3 181,5
(1.236,3) (1.174,5) (695,8) (133,9)

05/06 4.821,8 4.580,7 1.615,9 1.577,4
(5.187,4) (4.928,0) (1.943,6) (1.692,2)

Al 17/01/07

Soja 06/07 7.451,1 7.451,1 3.401,5 282,8
(4.176,2) (4.176,2) (2.803,0) (73,7)

05/06 32.617,9 32.617,9 10.212,4 7.481,6
(29.849,2) (29.849,2) (9.130,3) (6.391,3)

Girasol 06/07 1.459,3 1.459,3 294,6 58,3
(758,0) (758,0) (264,2) (54,3)

05/06 3.646,3 (3.646,3) 1.572,2 1.371,5
(3.424,9) (3.424,9) (1.175,4) (988,3)

Al 29/11/06

Maíz 05/06 2.516,2 2.264,6 749,7 510,1
(2.512,0) (2.260,8) (591,0) (476,4)

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta SEPTIEMBRE y desde OCTUBRE estimado por Situación de Vapores. 

Sorgo 05/06 173,4 156,1 18,3 10,9
(148,6) (133,7) (8,7) (6,9)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para trigo: 95%, maíz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en 
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos de la Dir.de Mercados Agroalimentarios según base ONCCA-SAGPyA.
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Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas

Por puerto durante OCTUBRE de 2006
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
Bahía Blanca 34.900 5.650 40.550 5,88%

Pto.Galván 21.550 21.550 3,12%
Cargill 13.350 5.650 19.000 2,75%

Buenos Aires 8.197 8.197 1,19%
Tenanco 8.197 8.197 1,19%

Necochea 16.600 15.700 32.300 4,68%
Emb.Directo 16.600 15.700 32.300 4,68%

Rosario 1.000 132.849 11.550 145.399 21,08%
Gral.Lagos 80.899 80.899 11,73%

Guide 1.000 11.550 12.550 1,82%
Villa Gob. Galvez 51.950 51.950 7,53%

Pto.San Martín 40.600 422.698 463.298 67,17%
DEMPA 3.000 9.066 12.066 1,75%
Pampa 9.500 9.500 1,38%

IMSA 21.900 14.000 35.900 5,20%
Quebracho   /4 69.156 69.156 10,03%

San Benito 21.750 21.750 3,15%
Terminal VI 122.690 122.690 17,79%

Tránsito 25.000 25.000 3,62%
Vicentín 15.700 116.286 131.986 19,14%

Timbúes (Dryfs) 35.250 35.250 5,11%
Totales 101.297 576.897 11.550 689.744
Participación /3 14,69% 83,64% 1,67%

Por puerto durante 2006 (enero/octubre)
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
Bahía Blanca 255.480 50.872 306.352 4,85%

Pto.Galván 118.274 13.910 132.184 2,09%
Cargill 137.206 36.962 174.168 2,76%

Buenos Aires 118.728 118.728 1,88%
Tenanco 8.197 8.197 0,13%

Embarque Directo 110.531 110.531 1,75%
Necochea 157.689 47.173 3.394 208.256 3,29%

Emb.Directo 157.689 47.173 3.394 208.256 3,29%
Rosario 40.373 1.020 843.853 60.011 2.000 5.000 952.257 15,06%

Gral.Lagos 18.950 564.532 583.482 9,23%
Villa Gob. Galvez 192.126 192.126 3,04%

Guide 21.423 1.020 87.195 60.011 2.000 5.000 176.649 2,79%
Pto.San Martín 529.446 500 4.200.156 5.502 4.735.604 74,92%

San Benito 24.669 447.594 472.263 7,47%
Vicentín 371.527 500 900.337 5.502 1.277.866 20,22%

ACA 4.000 4.000 0,06%
Pampa 127.463 127.463 2,02%
Dempa 20.510 177.481 197.991 3,13%

Tránsito 214.310 214.310 3,39%
IMSA 108.740 125.146 233.886 3,70%

Quebracho 618.129 618.129 9,78%
Terminal VI 1.533.746 1.533.746 24,26%

Timbúes (Dryfs) 55.950 55.950 0,89%
Totales 1.101.716 1.520 5.142.054 60.011 2.000 5.000 8.896 6.321.197
Participación /3 17,43% 0,02% 81,35% 0,95% 0,03% 0,08% 0,14%
Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, palma, coco y mezcla vegetal 2/ Participación de cada puerto s/total embarcado.
3/ Participación de cada producto s/total embarcado.  4/ Corresponden 34.030 tn aceite soja paraguayo
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Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas
Por destino durante 2006 (enero/octubre)
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
India 91.683 1.176.376 1.268.059 20,06%
China 43.645 1.020 988.483 1.033.148 16,34%
Sudáfrica 112.510 500 260.591 373.601 5,91%
Países Bajos 214.704 88.630 18.100 2.000 5.502 328.936 5,20%
Marruecos 16.500 302.098 318.598 5,04%
Argelia 17.525 239.026 256.551 4,06%
Perú 9.275 239.153 248.428 3,93%
Turquía 83.055 160.100 243.155 3,85%
Venezuela         5/ 6.805 215.447 3.394 225.646 3,57%
Egipto 79.241 135.677 214.918 3,40%
Malasia 58.589 154.149 212.738 3,37%
Corea del Sur 153.974 153.974 2,44%
Colombia 16.943 127.131 144.074 2,28%
Francia 88.882 40.250 8.000 137.132 2,17%
Bangladesh 566 109.284 109.850 1,74%
Ecuador        4/ 11.734 94.173 105.907 1,68%
Rep.Dominicana 5.862 90.411 96.273 1,52%
Túnez 525 84.407 84.932 1,34%
Italia 77.948 77.948 1,23%
Senegal 185 60.421 60.606 0,96%
Libano 29.909 27.500 57.409 0,91%
Vietnam 46.000 46.000 0,73%
Estados Unidos 12.224 31.911 44.135 0,70%
Emiratos Arabes 13.237 16.257 2.000 4.250 35.744 0,57%
Polonia 33.450 33.450 0,53%
Isla Mauricio 2.500 29.250 31.750 0,50%
Reino Unido 10.000 21.500 31.500 0,50%
Guatemala 4.452 25.326 29.778 0,47%
Brasil 4.445 24.823 29.268 0,46%
Dinamarca 14.760 9.000 23.760 0,38%
Kuwait 22.668 22.668 0,36%
Angola 21.136 21.136 0,33%
Madagascar 7.073 12.894 19.967 0,32%
México 9.610 10.000 19.610 0,31%
España 6.786 10.875 17.661 0,28%
Australia 14.923 2.300 17.223 0,27%
Jamaica 44 16.334 16.378 0,26%
Mozambique 14.583 14.583 0,23%
Chile 9.097 3.500 12.597 0,20%
Panamá 1.418 9.116 10.534 0,17%
Kenia 7.042 2.447 750 10.239 0,16%
Taiwan 8.080 8.080 0,13%
Nicaragua 338 6.435 6.773 0,11%
Portugal 3.000 3.350 6.350 0,10%
Georgia 40 5.000 5.040 0,08%
Trinidad y Tobago 2.650 2.253 4.903 0,08%
Omán 3.200 1.250 4.450 0,07%
Israel 4.117 4.117 0,07%
Haití 4.016 4.016 0,06%
El Salvador 51 3.938 3.989 0,06%
Puerto Rico 3.630 3.630 0,06%
Siria 3.033 3.033 0,05%
Grecia 3.000 3.000 0,05%
Japón 2.859 102 2.961 0,05%
Otros 17.149 3.843 20.992 0,33%
Totales 1.101.716 1.520 5.142.055 60.011 2.000 5.000 8.896 6.321.198
Participación /3 17,43% 0,02% 81,35% 0,95% 0,03% 0,08% 0,14%

Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agrícolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participación de c/destino s/ el total embarcado. 3/Participación de c/producto s/ el total
embarcado.  4/ 2.000 tn aceite soja paraguayo. 5/ 32.030 tn aceite soja paraguayo.
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Exportaciones Argentinas de Subproductos
Por puerto durante OCTUBRE de 2006

Pellet Pellet Pellet Pellet Subprod. Pellet Pellet Subprod. Otros
salidas Soja Girasol Maíz Afrechillo Algodón Canola Trigo Lino Subprod. Totales Part./1

Bahía Blanca 16.400 22.350 38.750 1,8%
Terminal 19.120 19.120 0,9%

Cargill 16.400 3.230 19.630 0,9%
Necochea 44.870 12.650 57.520 2,7%

Emb.Directo 44.870 12.650 57.520 2,7%
Rosario 402.704 6.198 408.902 18,9%

Gral.Lagos 218.207 218.207 10,1%
Pta. Alvear 6.198 6.198 0,3%

Villa Gob. Gálvez 184.497 184.497 8,5%
Pto.San Martín 1.643.116 12.809 1.655.925 76,4%

Vicentín 348.280 2.143 350.423 16,2%
Pampa 114.246 114.246 5,3%

IMSA 74.473 5.500 79.973 3,7%
Quebracho   3/ 285.039 285.039 13,1%

San Benito 244.441 244.441 11,3%
Terminal VI 454.580 5.141 459.721 21,2%

Tránsito 25 25 0,0%
Timbúes (Dryfs) 122.057 122.057 5,6%

Ramallo 6.600 6.600 0,3%
Bunge 6.600 6.600 0,3%

Totales 2.113.690 31.657 22.350 2.167.697
Part.2/ 97,51% 1,46% 1,03%

Por puerto durante ENERO / OCTUBRE de 2006
Pellet Pellet Pellet Pellet Subprod. Pellet Pellet Subprod. Otros

salidas Soja Girasol Maíz Afrechillo Algodón Canola Trigo Lino Subprod. Totales Part./1

Bahía Blanca 381.864 176.893 174.730 733.487 3,3%
Terminal 133.820 133.820 0,6%

Pto.Galván 231.487 115.758 347.245 1,6%
Cargill 150.377 61.135 40.910 252.422 1,1%

Buenos Aires 1.220 1.220 0,0%
Terbasa 1.220 1.220 0,0%

Necochea 223.372 136.596 359.968 1,6%
Emb.Directo 211.024 117.361 328.385 1,5%

ACA 12.348 19.235 31.583 0,1%
Rosario 3.091.278 79.983 18.219 3.189.480 14,3%

Gral.Lagos 2.283.997 7.491 2.682 2.294.170 10,3%
Pta. Alvear 5.952 72.492 15.537 93.981 0,4%

Villa Gob. Gálvez 801.329 801.329 3,6%
Pto.San Martín 17.546.789 451.372 13.737 5.250 18.017.148 80,8%

Vicentín 2.643.245 245.586 13.737 2.902.568 13,0%
Dempa 5.250 5.250 0,0%
Pampa 1.442.345 1.442.345 6,5%

IMSA 705.548 81.154 786.702 3,5%
Quebracho 2.773.885 2.773.885 12,4%
San Benito 3.051.874 3.051.874 13,7%
Terminal VI 6.685.866 124.607 6.810.473 30,5%

Tránsito 25 25 0,0%
Timbúes (Dryfs) 244.026 244.026 1,1%

Ramallo 6.600 6.600 0,0%
Bunge 6.600 6.600 0,0%

Totales 21.249.903 846.064 13.737 23.469 174.730 22.307.903
Part./2 95,26% 3,79% 0,06% 0,11% 0,78%
Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrícolas y Agroindustriales y empresas privadas. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participación de cada producto sobre 
Otros contiene subproductos de malta y sorgo.  3/ Corresponden 46.331 y 12.569 tn pellets de soja paraguayo y brasileño respectivamente.
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Exportaciones Argentinas de Subproductos
Por destino durante 2006 (enero/octubre)

salidas Pellets de 
Soja

Pellets de 
Girasol

Pellets de 
Maíz

Pellets 
Afrechillo

Subpr. 
Algodón

Pellets 
Canola

Pellets de 
Trigo Subpr. Lino Otros /1 Totales Partic./2

Alemania 187.697 187.697 0,84%
Arabia Saudita 18.042 18.042 0,08%
Argelia 399.030 399.030 1,79%
Australia 4.800 4.800 0,02%
Bangladesh 22.870 11.491 34.361 0,15%
Bélgica 363.259 40.588 9.365 413.212 1,85%
Brasil 169.580 169.580 0,76%
Chile       4/ 379.393 24.851 5.150 409.394 1,84%
China 138.815 138.815 0,62%
Chipre 84.988 84.988 0,38%
Colombia 265.812 16.470 282.282 1,27%
Corea del Sur 514.976 514.976 2,31%
Croacia 3.500 3.500 0,02%
Dinamarca 1.082.949 1.082.949 4,85%
Ecuador 290.172 6.037 296.209 1,33%
Egipto 207.754 207.754 0,93%
Eslovenia 75.352 75.352 0,34%
España 3.248.952 13.030 3.261.982 14,62%
Filipinas 769.796 769.796 3,45%
Francia 636.855 59.342 696.197 3,12%
Grecia 180.699 180.699 0,81%
India 24.650 24.650 0,11%
Indonesia 833.628 833.628 3,74%
Irak 7.628 7.628 0,03%
Irlanda 373.726 23.159 396.885 1,78%
Isla Mauricio 25.251 25.251 0,11%
Isla Reunión 39.556 8.743 48.299 0,22%
Italia 1.986.176 23.448 5.250 2.014.874 9,03%
Japón 77.956 77.956 0,35%
Jordania 94.134 94.134 0,42%
Latvia 7.500 7.500 0,03%
Letonia 121.934 121.934 0,55%
Líbano 19.841 19.841 0,09%
Libia 137.042 137.042 0,61%
Malasia 623.616 623.616 2,80%
Marruecos 3.268 3.268 0,01%
Nigeria 11.084 11.084 0,05%
Países Bajos 2.797.802 431.849 8.854 3.238.505 14,52%
Perú       5/ 441.464 441.464 1,98%
Polonia 1.197.821 1.197.821 5,37%
Portugal 75.490 75.490 0,34%
Puerto Rico 8.100 4.850 12.950 0,06%
Reino Unido 580.107 107.352 687.459 3,08%
Rep.Dem.Congo 3.281 3.281 0,01%
Rep.Dominicana 22.583 22.583 0,10%
Rumania 48.782 48.782 0,22%
Senegal 2.530 2.530 0,01%
Siria 273.075 273.075 1,22%
Sudáfrica 655.813 35.570 691.383 3,10%
Tailandia 571.534 571.534 2,56%
Túnez 236.499 3.355 239.854 1,08%
Turquía 132.657 132.657 0,59%
Uruguay 24.285 34.285 10.382 68.952 0,31%
Venezuela 340.570 5.000 345.570 1,55%
Vietnam 539.471 539.471 2,42%
Yemén 35.339 35.339 0,16%
Totales 21.249.904 846.065 13.737 23.469 174.730 22.307.905
Participación /3 95,26% 3,79% 0,06% 0,11% 0,78%
Fuente: SAGPyA -Dirección de Mercados Agrícolas y Agroindustriales.1/ Incluye malta y pellets de sorgo.  2/ Participación de c/destino sobre total embarcado. 3/ Participa
 de c/producto sobre total embarcado. 4/ 25.029 y 12.569 tn pellets soja paraguayo y brasileño respectivamente. 5/ 21.302 tn pellets soja paraguayo.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 29/01/07 30/01/07 31/01/07 01/02/07 02/02/07 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 11.375,00 123.681,00 54.560,00 189.616,00 25,80%
Valor Efvo. ($) 35.941,98 392.264,19 172.724,14 600.930,31 31,74%

Acciones
Valor Nom. 136,00 6.932,00 1.720,00 8.788,00 -52,37%
Valor Efvo. ($) 10.064,00 88.852,90 17.835,50 116.752,40 -45,91%

Ob. Negociables
Valor Nom. 20.000,00 20.000,00 -100,00%
Valor Efvo. ($) 20.297,00 20.297,00 -100,00%

Cauciones
Valor Nom. 905.477,00 1.799.376,00 1.855.336,00 354.666,00 12.050,00 4.926.905,00 -7,57%
Valor Efvo. ($) 1.259.065,77 2.859.042,82 2.172.756,39 428.005,52 37.973,58 6.756.844,08 -9,39%

Totales
Valor Efvo. ($) 1.295.007,75 2.879.339,82 2.575.084,58 516.858,42 228.533,22 7.494.823,79 -14,29%

Negociación de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Mínima Tasa Máxima Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques

09/04/2007 69 13,50 13,50 13,50 4.800,00 4.677,18 1
03/06/2007 124 13,00 13,00 13,00 1.067,82 1.021,96 1
03/07/2007 154 13,00 13,00 13,00 1.067,82 1.011,95 1
03/08/2007 185 13,00 13,00 13,00 1.067,82 1.000,81 1
01/09/2007 214 13,00 13,00 13,00 1.067,82 991,21 1
02/10/2007 245 13,00 13,00 13,00 1.067,82 981,80 1

10.139,10 9.684,91 6
30/05/2007 119 14,00 14,00 14,00 18.600,00 17.755,52 1

18.600,00 17.755,52 1

Totales Operados 02/02/07

Totales Operados 29/01/07

Totales Operados 01/02/07

Totales Operados 31/01/07

Totales Operados 30/01/07

Cheques de Pago Diferido Autorizados para Cotizar
Sección III: Cheques de pago diferido directos

ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisión Vencimiento Acreditación Monto
  0450   08424418 CITI  016  026  1425 22-01-07 09-04-07 24hs 4800,00

4.800,00
  0451   65530462 NACION  011  349  2580 09-10-06 30-05-07 48hs 18600,00

18.600,00

Totales Operados 02/02/07

Totales Operados 29/01/07

Totales Operados 30/01/07
Totales Operados 31/01/07

Totales Operados 01/02/07
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización

Acindar * 4,470 02/02/2007 31/12 4° Dic.05 549.680.697 1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,500 02/02/2007 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,850 02/02/2007 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 9,700 02/02/2007 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 4,060 02/02/2007 30/06 2° Dic-05 184.739.492 2.004.884.242 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 11,400 02/02/2007 31/12 4° Dic-05 117.204.000 1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 4,400 01/02/2007 31/12 4° Dic-05 190.970.000 1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 31,700 02/02/2007 31/12 4° Dic-05 253.307.000 2.217.115.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000 1.489.574.000 683.943.437
Banco Río de la Plata 6,400 02/02/2007 31/12 4° Dic-05 -912.742.000 1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 20/12/2006 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 5,450 02/02/2007 31/10 4° Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4° Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 9,850 02/02/2007 30/04 3° Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo  2,800 02/02/2007 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 4,940 02/02/2007 31/12 4° Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,310 02/02/2007 31/05 3° Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 3,300 02/02/2007 31/12 4° Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,430 02/02/2007 31/12 4° Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 3,350 02/02/2007 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4° Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,400 02/10/2006 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorín  11,150 01/02/2007 31/03 3° Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,557 02/02/2007 31/12 4° Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 5,750 02/02/2007 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,850 02/02/2007 30/06 2° Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,000 02/02/2007 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,400 28/12/2006 30/04 3° Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,820 02/02/2007 31/12 4° Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4° Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 1,390 02/02/2007 30/06 2° Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2° Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,350 01/02/2007 30/06 2° Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 2,150 02/02/2007 30/06 2° Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 2,310 02/02/2007 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
García Reguera 4,500 18/12/2006 31/08 2° Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,430 02/02/2007 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230

última cotización
período

Gas Natural Ban 1,910 02/02/2007 31/12 4° Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,140 19/01/2007 30/09 1° Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 1,410 31/01/2007 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 2,650 01/02/2007 31/12 4° Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4° Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,820 02/02/2007 31/12 4° Dic.05 190.970.000 1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
I. y E. La Patagonia 13,300 31/01/2007 30/06 2° Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,750 01/02/2007 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA * 1,480 30/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 5,530 02/02/2007 30/06 2° Dic.05 28.986.000 1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 2,060 02/02/2007 31/05 2° Nov.05 19.363.079 1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,900 02/02/2007 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh  0,950 02/02/2007 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.120.000,0 15/11/2006 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 25/09/2006 30/06 4° Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,600 02/02/2007 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovías * 2,300 02/02/2007 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,82 02/02/2007 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 90,000 02/02/2007 31/12 4° Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2° Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,200 02/02/2007 31/05 3° Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Río   3,850 02/02/2007 31/12 4° Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,450 02/02/2007 31/05 2° Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,540 18/01/2007 31/12 4° Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 1,960 02/02/2007 30/06 2° Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrás Energía SA 7,900 02/02/2007 31/12 4° Dic.05 819.000.000 7.681.000.000 1.009.618.410
Petrobrás Energía Part.ic.SA 3,420 02/02/2007 31/12 4° Dic.05 613.000.000 6.124.000.000 2.132.043.387
Petróleo Brasileiro SA      /1 74,800 15/12/2006 31/12 4° Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,200 02/02/2007 31/12 4° Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,440 02/02/2007 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 6,000 02/02/2007 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Química Estrella 0,750 01/02/2007 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 99,600 02/02/2007 31/12 4° Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 147,500 02/02/2007 31/12 4° Dic.05 5.337.000.000 22.546.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 9,450 02/02/2007 30/11 4° Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 9,400 02/02/2007 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 57,000 01/02/2007 31/12 4° Dic.04 3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 22,100 02/02/2007 31/12 4° Dic.05 1.164.914.910 3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,640 02/02/2007 30/06 4° Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 1,510 02/02/2007 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,300 02/02/2007 31/12 4° Dic.05 116.353.000 1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 13,100 02/02/2007 31/12 4° Dic.05 1.334.000.000 1.836.000.000 436.413.941
Telefónica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4° Dic.05 767.000.000 2.955.000.000 1.091.847.170
Telefónica S.A. 66,000 02/02/2007 31/12 4° Dic.04 1.483.700.000 80.000.000.000 4.921.130.397
Tenaris 71,900 02/02/2007 31/12 4° Dic.05 984.636.093 3.080.061.558 1.180.536.830

última cotización
período

Transp.Gas del Sur 4,060 02/02/2007 31/12 4° Dic.05 217.507.000 2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,790 02/02/2007 31/12 4° Dic.05 612.125.468 1.074.462.176 181.870.265
(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida.  /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de dólares estadounidenses según balances presentados en al Bolsa de 
Comercio de Buenos Aires
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #
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GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE BUENOS AIRES
Eva Perón 2739 Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 455-9820 Fax N° 4393 - 3976
C.P. S3000BVO C.P. C1003ABL

e-mail: santafe@grimaldigrassi.com.ar e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO CHACABUCO
Gral. Fotheringham 181 Saavedra 134

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 464-7017 Fax N° 43-1688
C.P. X5800DGC C.P. B6740AVO

e-mail: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar e-mail: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° (0341) 410-5572

Internet: www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar
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