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EL CAMBIO CLIMATICO

ste articulo no pretende ninguna originalidad, mas bien es un
E comentario extraido de la Prince Philip Lecture dada por Sir
John Houghton en la Royal Society of Arts de Inglaterra el 11
de mayo de 2005 con el titulo «Climate change and sustainable
energy». Houghton ha sido co-charmain del Scientific Assessment of
the Intergovernmental Panel on Climate Change desde 1988-2002.
Previamente habia sido chairman de la Royal Commission on
Environmental Pollution (1992-1998), Jefe Ejecutivo de la
Meteorological Office (1983-1991) y Profesor de Atmospheric Physics,
University of Oxford (1976-1983). Ha publicado varios libros sobre
los temas climaticos, entre ellos «Global warming: the complete
briefing» y mas de 120 trabajos de investigacion. En una materia
donde es frecuente escuchar a ‘improvisados’, tenemos la seguridad
de encontrarnos con una de las opiniones mas autorizadas del mun-
do.
Houghton comenz6 afirmando que la polucion global, efecto de
la emisién de gases a la atmosfera, requiere una solucion global.
Por la absorcion de radiaciones infrarrojas desde la superficie de
la tierra, gases presentes en la atmosfera, como el vapor de aguay el
didéxido de carbono, actiian calentando la superficie de la tierra. La
existencia de este natural ‘greenhouse effect’ (efecto invernadero),
se conoce desde hace alrededor de 200 anos. El efecto invernadero
es esencial para la provision del clima al cual los ecosistemas y los
seres humanos se han adaptado. Sin el efecto invernadero la vida no
se podria haber desarrollado, pero esto se encuentra dentro de de-
terminados limites. Superados esos limites termina siendo perjudi-
cial. Es interesante a este respecto el comentario que hace el astro-
nomo Owen Gingerich, en su escrito «Is there design and purpose
in the universe?» (2000), al manifestar que si no fuese por el efecto
invernadero los océanos estarian congelados y pricticamente hu-
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biera sido imposible una vida compleja como la nuestra.

Desde el comienzo de la revolucion industrial, alrededor de 1750,
uno de los gases que producen el efecto invernadero, el diéxido de
carbono, se ha incrementado en un 30% y estd ahora en el nivel mas
alto de concentracion en la atmdsfera en miles de anos. En una gra-
fica Houghton mostré la evolucion de la concentraciéon del didéxido
de carbono en la atmésfera desde el ano 1000 hasta un proyectado
para el ano 2100. Hasta cerca de 1750 el nivel se mantuvo en alrede-
dor de 270 ppm y desde esa fecha comenz6 a incrementarse hasta
llegar a 350 ppm en el ano 2000. Para el 2100 se proyecta que llega-
ria a un nivel entre 540 y 910 ppm, dependiendo esta diferencia
numérica de varios modelos e hipotesis.

Los anilisis quimicos demuestran que el incremento en la presen-
cia de dioxido de carbono obedece, fundamentalmente, a la quema
de combustibles fosiles, como el carbon, el petrdleo y el gas. Si no
hay una contencion de estas emisiones, el grado de concentracion
debera aumentar a dos o tres veces el nivel que tenia antes de la
revolucién industrial.

La temperatura registré en los ultimos 1000 anos una natural va-
riacion, incluyendo un periodo medieval cilido y, posteriormente,
lo que se llama la pequena edad de hielo. El aumento de la tempera-
tura global durante el siglo veinte escapa de la conocida variabilidad
natural. El ano 1998 marcé el de mas elevada temperatura. En los
altimos cien anos la temperatura se incremento en casi 1 grado cen-
tigrado. Para el siglo actual se espera un incremento de la tempera-
tura entre 2y 6 grados centigrados desde su nivel preindustrial. Esta
diferencia de temperatura es equivalente a la que se registré hace
15.000 anos en el pasaje entre un periodo de glaciacion a un perio-
do cdlido (con un aumento de la temperatura entre 5 y 6 grados
centigrados), con la diferencia que este altimo cambio se registré en
un periodo de casi 10.000 anos mientras el primero se registraria en
solo 100 anos.

Unos de efectos mis evidentes del aumento de la temperatura es
el incremento en el nivel de las aguas de los océanos, lo que ocurre
porque el agua se expande cuando se calienta. El incremento pro-
yectado para este siglo estd entre medio metro y un metro y podria
continuar en las centurias siguientes. Esto debera causar problemas
para aquellas comunidades que se encuentran viviendo en zonas
bajas, como Bangladesh, sudeste de China, islas cercanas ala Indiay
en el océano Pacifico.

Pero hay otros efectos. La extremadamente alta temperatura del

Bolsa de Comercio de Rosario

Director: CPN Rogelio T. Ponton
Cordoba 1402, S2000AWV Rosario, Argentina
Tel.: (54 0341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287
Fax: Internos 2284 y 2286

www.bcr.com.ar

Direccion de Informaciones y Estudios Econémicos
Contacto por e-mail: diyee(@bcr.com.ar
Suscripciones y aviso por e-mail:
DellaSiega@bcr.com.ar

Este Informativo Semanal es una publicacion de la Bolsa de Comercio de Rosario y su material puede ser reproducido de manera total o
parcial, citando la fuente. En el caso de sitios de Internet, la reproduccion del contenido de esta publicacion puede efectuarse a partir de
las 12:00 hs del martes siguiente a la fecha de la edici6n. Registro de la Propiedad Intelectual N° 236.621.

2 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 26/01/07




ECONOMIA'Y FINANZAS

verano de 2003 en Europa cen-
tral produjo la muerte de mas
de 20.000 personasy se han pro-
ducido otros efectos desgracia-
dos de consideracién, que en
gran medida se deben a variacio-
nes climdticas.

El agua es un vital elemento
para la subsistencia de la huma-
nidad. El aumento de la tempe-
ratura llevara a una mayor eva-
poracién del agua desde la su-
perficie, mas vapor de agua en
la atmosfera y mayores precipi-
taciones. El mayor flujo de agua
puede explicar algunos de los
desastres que se han vivido en
varias regiones en los dltimos
tiempos.

En otra de las grificas,
Houghton muestra la emision
global de didxido de carbono
resultante de la combustién de
combustibles fosiles. El creci-
miento que era lento desde 1850
a 1900, en los siguientes cin-
cuenta anos comenzé a tomar
velocidad. En 1950 llegaba a casi
1.500 millones de toneladas de
carbon por ano y en el 2000 su-
peraba los 5.000 millones. Las
proyecciones hacia el 2100 va-
rian. Las mads pesimistas hablan
de una emisién de 20.000 millo-
nes de toneladas anuales y las
mads optimistas, de aplicarse pla-
nes de cumplimiento riguroso,
podrian estabilizar las cifras del
ano 2000 y atn bajarlas.

En la emision de carbono per
capita marcha a la cabeza EE.UU.
con casi 5,5 toneladas de car-
boén. Le siguen Canadi, Austra-
lia y Nueva Zelandia con alrede-
dor de 4,1 toneladas; luego Ru-
sia con 2,9 toneladas; después
Japén con 2,5 toneladas y la
Europa de la OECD con 2,2 to-
neladas. Los paises del Medio
Oriente estin en 1,8 toneladas,
China en 0,7, América latina en
0,5, Africa en 0,25 y la India en
0,2 toneladas.

Posteriormente, Houghton,
ofrecio algunos caminos alterna-

tivos que podrian servir para frenar la tendencia de los Gltimos tiem-
pos. Fundamentalmente hizo hincapié en la responsabilidad de los
gobiernos, especialmente de EE.UU., pais, que como vimos mas arri-
ba, es el principal emisor de carbono a la atmosfera. A este respecto,
hace poco tiempo atrds desarrollé una conferencia ante el Senado
de ese pais.

Por supuesto que se han presentado una serie de propuestas bus-
cando disminuir el llamado ‘efecto invernadero’. Una de esas pro-
puestas es la que desarroll6 el profesor Socolow de la Princeton
University y que parte de aumentar la eficiencia energética de los
edificios, en el uso de combustible por los vehiculos a través del
hidrégeno, en la captura de carbén de la atmosfera, en la utilizacion
en mayor medida de la energia edlica y solar, en el freno de la
deforestacion en las zonas tropicales y establecer nuevas plantacio-
nes y en una mayor utilizacién de biocombustibles. Es fundamental
‘salvar el planeta’.

EL ORO COMO MERCANCIA Y COMO
ESTANDAR

1 economista Carl Menger, en su obra «Principios de Econo-

mia» (1871), desarrolla la ciencia econémica en diez capitulos.

El tema central del mismo es la teoria del valor, analizado des-
de su concepcion subjetiva. En el noveno capitulo analiza las mer-
cancias, que son aquellos bienes de uso generalizado deseados por
la gente para satisfacer necesidades, y en el décimo capitulo analiza
la moneda que es una mercancia que se usa como medio indirecto
de cambio. Segin Menger la moneda no es creacién de los gobier-
nos sino del mercado.

El oro ha cumplido un papel importante en el sistema monetario
internacional, a tal punto que durante siglos ha sido usado como
medio de cambio doméstico e internacional, pero no fue hasta me-
diados del siglo diecinueve que el oro devino formalmente el estindar
del intercambio. La primera formalizacién monetaria del oro fue es-
tablecida en Inglaterra que fijé la unidad monetaria de oro en 1816.
A mitad del mencionado siglo muchas naciones basaban su sistema
monetario en el ‘gold standard’, incluyendo los Estados Unidos, que
lo determind por la United States Coinage Act de 1873.

El sistema monetario internacional hasta 1914 (comienzo de la
primera guerra mundial) fue un sistema de patrén oro. Las principa-
les monedas del mundo eran de un determinado gramaje de oro: la
libra esterlina, el dolar estadounidense, el franco francés, el reichmark
de Alemania, la corona austriaca, la lira italiana, etc. También la mo-
neda de nuestro pais, el peso, era de un determinado gramaje de
oro, lo cual fue fijado en la ley 1130 del ano 1881. En 1890 se creo la
Caja de Conversion que comenzo a funcionar después del dictado
de la ley de conversion de 1899.

Durante el funcionamiento de la Caja de Conversién, desde 1900
hasta 1929 (con un cierre provisorio entre 1914y 1927), esa institu-
cion emitia papel contra la entrada de oro (2,27 pesos papel por 1
peso oro) y entregaba oro contra la recepcion de papel (0,44 pesos
oro por 1 peso papel). En 1929 la Caja se cerr6 definitivamente. El
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oro que habia en la misma (al-
rededor de 1.129 toneladas) fue
transferido al Banco Central
cuando se creo ésta entidad en
1935. La estabilidad monetaria
que existi6 en esos casi treinta
anos permitié un flujo de inver-
siones desde el exterior suma-
mente importante. Argentina era
uno de los paises al cual se le
auguraba un destino
promisorio.

En 1914 Inglaterra, a raiz de
la guerra, suspendi6é la
convertibilidad de la libra ester-
lina en oro. EE.UU., por el con-
trario, mantuvo la
convertibilidad del délar hasta
casi la finalizacién del conflicto.
Esto hizo que la moneda estado-
unidense se apreciara con res-
pecto a la britinica a comienzos
de la década del veinte. Poste-
riormente, a partir de 1922, el
‘gold standard’ fue siendo reem-
plazado por el ‘gold exchange
standard’, que permitia los pa-
gos internacionales no sdlo en
oro (lingotes o monedas) sino
también en ddlares o libras con-
vertibles a oro.

Los inconvenientes financie-
ros que resultaron de la guerra,
las grandes inflaciones de los
anos veinte, la artificial
revaluacion de la libra esterlina
con respecto al ddlar en 1925
durante la gestion de Mr.
Churchill, la crisis mundial des-
de 1929 y otros problemas hicie-
ron que el patrén oro se fuera
abandonando. Inglaterra lo
abandoné en 1931 y EE.UU.
devalu6 su moneda en 1933 pa-
sando de 20 ddlares la onza de
oro (un nivel que habia mante-
nido desde 1869) a 35 ddlares.
Nuestro pais acompand la deva-
luacién del délar y deprecio la
moneda cuando la creacién del
Banco Central en 1935. Duran-
te la década del treinta prictica-
mente no existié un sistema
monetario internacional.

Lo que se recred a partir de

1945, por el llamado acuerdo de Bretton Woods, fue el llamado sis-
tema de patrén dolar o patron cambio oro. Este funcioné hasta 1971
y a partir de alli se suspendio la convertibilidad del délar con el oro.
Desde ese ano las monedas comenzaron a flotar en forma limpia o
sucia y los tipos de cambio son fluctuantes, salvo para aquellos pai-
ses que recrearon una moneda Unica como han sido los europeos
con la creacién del euro.

En 1982 el presidente Reagan cre6 una Comisién del Oro que
después de estudiar el tema votd en contra de retornar al patrén oro
pero que brind6 algunos datos estadisticos de interés sobre la canti-
dad de oro que se habia extraido en la historia humana de las minas
hasta ese ano, cifra cercana a las 100.000 toneladas de oro, de las
cuales casi 40.000 eran de oro monetario y el resto usado con fines
industriales. En los anos siguientes la producciéon de oro mundial
oscilé alrededor de 2.000 toneladas siendo Sudifrica el principal
productor.

Segan datos que extraemos de U.S. Geological Survey, «Mineral
Commodity Summaries» (enero de 2006), el oro extraido de las
minas desde su explotacién ascenderia a fines del ano 2005 a 152.000
toneladas. De ese total, alrededor de un 15% se perdio a través de
los siglos por el uso industrial u otros y no puede recuperarse. Del
resto, por 129.000 toneladas, 33.000 se encuentran en los bancos
centrales como reservas oficiales, y alrededor de 96.000 toneladas
son de propiedad privada, como lingotes, monedas y joyas.

Las reservas en minas no extraidas todavia se estiman en 42.000
toneladas y la poseen los siguientes paises:

Estados Unidos 2.700
Australia 5.000
Canada 1.300
China 1.200
Indonesia 1.800
Pera 3.500
Rusia 3.000
Sudifrica 6.000
Otros paises 17.000
Total aproximado 42.000

También se mencionan las llamadas ‘reservas base’ estimadas por
una serie de calculos:

Estados Unidos 3.700
Australia 6.000
Canada 3.500
China 4.100
Indonesia 2.800
Pera 4.100
Rusia 3.500
Sudafrica 36.000
Otros paises 26.000
Total aproximado 90.000

Con el total de oro extraida por el hombre hasta afos recientes
podria realizarse un cubo de aproximadamente 25 metros de arista.
La produccién mundial de oro lleg6 en el 2004 a 2.430 toneladas
y en el 2005 a 2.450 toneladas. Los principales productores en el
2005 fueron:
Estados Unidos 250
Australia 254

4 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 26/01/07




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

Canada 115
China 225
Indonesia 140
Pert 175
Rusia 165
Sudafrica 300
Otros paises 830
Total 2.450

Aunque la mayor parte de los expertos no estan de acuerdo con
volver a un sistema de patron oro, algunos muy representativos, como
el premio Nobel Robert Mundell, los fallecidos Jacques Rueffy Ludwig
von Mises y otros lo han propiciado en base a las siguientes conside-
raciones:

a)El patrén oro hace que la emision monetaria dependa de rela-
ciones comerciales y no de las ambiciones politicas de los gobier-
nos.

b)La produccién anual de oro es un porcentaje muy pequeno del
stock de oro, no llega al 2%, lo que asegura la estabilidad de precios.

¢)No puede producirse una caida violenta en el stock monetario
ya que el oro, por distintos motivos sicolégicos e histéricos siempre
se conserva.

d)Facilita las inversiones internacionales de largo plazo, inversio-
nes que son renuentes a realizarse cuando los tipos de cambio son
muy volatiles.

e)Estabiliza la tasa de interés a un nivel muy bajo dado que des-
aparece el riesgo devaluatorio.

La produccion argentina de oro

La mineria argentina, salvo para algunos minerales como cal, pie-
dras, carbon (Rio Turbio), hierro (Sierra Grande), etc., no tuvo una
explotacion industrial importante. De todas maneras, en la década
del noventa comenzé una explotacion destacada en la mina Bajo de
la Alumbrera (Catamarca) de la cual se extraen cobre y pequenas
cantidades de oro. Las exportaciones de cobre y sus concentrados
durante el ano 2006, como informa el INDEC en su comunicado de
prensa del 22 de enero pasado, llegaron a 1.664 millones de déla-
res, lo que se debi6 en gran medida al altisimo precio que alcanzé el
cobre.

Con respecto al oro, una mina importante es la de Veladero (San
Juan). La explotacién de oro en esa mina la lleva a cabo la empresa
Minera Argentina Gold (de la canadiense Barrick Gold), que el 14 de
setiembre de 2005 produjo los tres primeros lingotes de oro. La ins-
talacion de la planta la llevé a cabo la empresa Techint (ver Boletin
Informativo Techint de mayo-agosto de 2006), a unos 4.000 me-
tros sobre el nivel del mar.

En setiembre de 1994 la empresa firmé un contrato con el Institu-
to Provincial de Exploraciones y Explotaciones Mineras (IPEEM) por
cinco anos para la exploracion de Veladero. Entre 1996 y 1997 se
realizaron unas 100 excavaciones para determinar el contenido de
oro y plata de la mina. Las reservas se estimaban en 8 millones de
onzas de oro, es decir 240 toneladas. En 1998 se confirmé que cada
tonelada de mineral contiene 2 gramos de oro. En el mes de mayo

de ese mismo ano (1999) la em-
presa Homestake Mining se hace
cargo de Veladero comprando el
60% del paquete accionario. En
junio de 2001 se produce la fu-
sioén entre la mencionada em-
presa y Barrick Gold, haciéndo-
se cargo de la mina esta dltima.
En el 2003 Barrick y la provin-
cia de San Juan firman un acuer-
do para comenzar las obras y
posteriormente Minera Argenti-
na Gold S.A. (MAGSA) y el Insti-
tuto Provincial firman el contra-
to de explotacion. Entre fines
del 2003 y el 2005 se constru-
yen las instalaciones, viviendas
Yy caminos.

En el 2004 se confirmé que la
mina tiene 11,1 millones de on-
zas de oro, mas de lo que se ha-
bia prevista en un comienzo, lo
que significa alrededor de 333
toneladas de oro. Al valor del
mercado en este momento, €so
implica alrededor de 7.170 mi-
llones de ddlares. La vida util de
la mina se estima en 17 anos.

EXPORTACIONES
DE ARGENTINA

Segun la informacién de pren-
sa del INDEC sobre el «Inter-
cambio Comercial Argentino»
publicada el dia 22 de enero, las
exportaciones totales de Argen-
tina durante el ano pasado
(20006) llegaron a 46.569 millo-
nes de doélares, con un incre-
mento de 15% con respecto al
ano anterior. Las importaciones
se incrementaron un 19% al al-
canzar 34.159 millones de dola-
res. El saldo de balanza comer-
cial fue superavitario en 12.410
millones de doélares.

Los principales productos de
exportacion fueron los siguien-
tes:

a) Complejo soja (poroto, ha-
rina y aceite): las exportaciones
alcanzaron a 8.860 millones de
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dolares.

b) Automotores: las exporta-
ciones alcanzaron a 2.834 millo-
nes de dolares.

c)Petréleo crudo: las exporta-
ciones alcanzaron a 2.410 millo-
nes de dolares.

d) Naftas: las exportaciones
alcanzaron a 1.983 millones de
dolares.

e) Gas: las exportaciones al-
canzaron a 1.504 millones de
dolares.

f) Trigo: las exportaciones al-
canzaron a 1.479 millones de
dolares.

g) Maiz: las exportaciones al-
canzaron a 1.212 millones de
dolares.

h) Carne bovina: las exporta-
ciones alcanzaron a 1.095 millo-
nes de dolares.

i)Tubos de acero: las exporta-
ciones alcanzaron a 1.073 millo-
nes de dolares.

j) Aceite de girasol: las expor-
taciones alcanzaron a 619 millo-
nes de dolares.

Los diez rubros mencionados
totalizaron 23.069 millones de
dolares, es decir casi el 50% de
todas las exportaciones de nues-
tro pais.

Los cuatros items granarios
mencionados (complejo soja,
trigo, maiz y aceite de girasol)
totalizaron 12.170 millones de
dolares. A esa suma habria que
agregar otras exportaciones de
granos, subproductos y aceites,
como ser sorgo, cebada, otros
aceites y subproductos, etc., que
en forma provisional calculamos
en alrededor de 390 millones de
dolares. Por lo tanto, las expor-
taciones totales del rubro
granario habria ascendido a
12.560 millones de ddlares. Las
retenciones sobre estas exporta-
ciones habrian ascendido a alre-
dedor de 2.700 millones de dé6-
lares si tenemos en cuenta que
el precio FOB minimo fijado por
la Secretaria de Agricultura ge-
neralmente estuvo por arriba del

FOB de mercado.

Los diez principales rubros de las importaciones argentinas fue-
ron los siguientes:

a)Suministros industriales: se importaron por 11.590 millones de
ddlares.

b)Bienes de capital (excepto equipos industriales): se importaron
por 6.765 millones de dolares.

c)Piezas y accesorios: se importaron por 5.900 millones de déla-
res.

d)Bienes de consumo: se importaron por 3.970 millones de ddla-
res.

e)Automotores: se importaron por 2.038 millones de délares.

f)Combustibles elaborados: se importaron por 1.729 millones de
ddlares.

g)Equipos industriales: se importaron por 1.719 millones de dé-
lares.

h)Alimentos y bebidas: se importaron por 330 millones de déla-
res.

i)Resto: se importd por 118 millones de ddlares.

Los principales destinos de las exportaciones argentinas fueron
los siguientes.

-Mercosur: exportaciones por 9.907 millones de ddlares.

-Chile: exportaciones por 4.390 millones de ddlares.

-Resto de ALADI: exportaciones por 2.844 millones de ddlares.

-Nafta: exportaciones por 6.026 millones de ddlares.

-Unién Europea: exportaciones por 8.172 millones de ddlares.

-Asean: exportaciones por 1.711 millones de ddlares.

-China: exportaciones por 3.676 millones de ddlares.

-Republica de Corea: exportaciones por 454 millones de délares.

-Japon: exportaciones por 405 millones de délares.

-India: exportaciones por 929 millones de ddlares.

-Medio Oriente: exportaciones por 1.086 millones de ddlares.

-Resto: exportaciones por 6.968 millones de ddlares.

La balanza comercial con Brasil ha sido la siguiente:

Las exportaciones llegaron a 8.152 millones de ddlares, con un
incremento de 29 por ciento con respecto al ano anterior. Los prin-
cipales productos de exportacion fueron:

*Productos primarios: se exportd por 1.421 millones de ddlares,
de los cuales la exportacion de cereales (fundamentalmente trigo)
fue de 1.032 millones, de frutas frescas 113 millones, de hortalizas y
legumbres sin elaborar 106 millones y de mineral de cobre y sus
concentrados 131 millones.

*Manufacturas de origen agropecuario: se exportd por 815 millo-
nes de ddlares, de las cuales 128 millones correspondieron a prepa-
rados de hortalizas, legumbres y frutas, 98 millones a productos de
molineria, 88 millones a productos licteos, 81 millones a pescados y
mariscos elaborados, 49 millones a grasas y aceites, 34 millones a
carnes y sus preparados, 32 millones a frutas secas o procesadas,
igual cifra en pieles y cueros y 31 millones a bebidas, liquidos alco-
hélicos y vinagre.

*Manufacturas de origen industrial: se exporté por 4.584 millo-
nes de dolares, de las cuales 1.972 millones correspondi6 a material
de transporte terrestre, 832 millones a productos quimicos y conexos,
564 millones a materias plésticas y sus manufacturas, 464 millones a
maquinas y aparatos, material eléctrico, 240 millones a metales co-
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munes y sus manufacturas, 158 millones a caucho y sus manufactu-
ras, 142 millones a textiles y confecciones y 139 millones a papel,
carton, impresos y publicaciones.

*Combustibles y energia: se exportd por 1.332 millones de ddla-
res, de los cuales 885 millones fueron por carburantes, 378 millones
por gas de petréleo y otros hidrocarburos y 38 millones por grasas'y
aceites lubricantes.

Las importaciones desde Brasil llegaron durante el ano pasado a
11.872 millones de ddlares, con un incremento de 15 por ciento
con respecto al ano anterior. Los principales rubros fueron los si-
guientes:

*Bienes intermedios: 4.507 millones de dodlares.

*Bienes de capital: 2.783 millones de ddlares.

*Piezas y accesorios para bienes de capital: 1.877 millones de do6-
lares.

*Vehiculos automotores de pasajeros: 1.490 millones de ddlares.

*Bienes de consumo: 1.150 millones de ddlares.

*Combustibles y lubricantes: 62 millones de délares.

*Resto: 4 millones de ddlares.

La balanza comercial con Brasil durante el ano pasado (2006) fue
deficitaria para nuestro pais en 3.720 millones de ddlares. Durante
el ano anterior (2005) fue deficitaria en 3.960 millones de ddlares.

El comercio de Brasil y Argentina llegé durante el ano pasado
(2006) a 20.024 millones de ddlares contra 16.626 millones el ano
anterior (2005).

El comercio de Argentina con los tres restantes paises del Mercosur
(Brasil, Paraguay y Uruguay) llegd a 22.593 millones de délares. La
participaciéon de nuestro pais en el comercio intra Mercosur es de
aproximadamente 82% por lo que deducimos que el comercio intra
Mercosur debe haber llegado el ano pasado a 27.500 millones de
délares aproximadamente.

El comercio global de Argentina (exportaciones mas importacio-
nes) llegd durante el ano pasado a 80.728 millones de dodlares. Esti-
mando que el Producto Interno Bruto haya llegado el ano pasado a
210.000 millones de ddlares, el comercio global habria sido de 39%
con respecto a dicho PIB.

SOJA

Demanda abastecida y precios muy

tranquilos

Mais alla del retroceso sufrido por Chicago, el mercado local exhi-
bidé una particular caida de precios en esta semana, respecto de la
anterior. Por lo tanto, desde los $610 pagados el viernes pasado, las
cotizaciones por mercaderia con entrega inmediata se "estaciona-
ron" entre los $580 y $590 con pago y entrega sobre fabricas locales.

Sucede que las plantas estin, en su mayor parte, bien abastecidas
y presionaron con menores ofertas por hacerse de la mercaderia.
Sin embargo, sélo las fibricas con necesidades puntuales tuvieron
mayor presencia en el mercado por lo que el volumen de negocios
bajo sensiblemente.

Se calculaba que menos de un
10% de lo transado en la sema-
na anterior, habria sido el resul-
tado de lo operado en este pe-
riodo.

Los $580 del viernes, pagados
por fabricas de San Martin,
Ricardone, San Lorenzo -para
entrega inmediata- y Timbues -
con descarga hasta el 31/01-, sig-
nificaron una baja acumulada en
la semana del 5%.

Mais alld de esta actitud de los
compradores en el mercado do-
méstico, hubo muy pocas ven-
tas en el frente externo y el re-
gistro de DD.JJ. avanzé lenta-
mente.

Hasta el 24/01 se habrian ven-
dido 6,60 millones Tm de poro-
to de soja y 28,43 millones Tm
de soja equivalente en aceite y
pellets y/o harina de soja. En
definitiva, 35,10 millones Tm o
el 85% de la cosecha, por lo que
quedaria atn por vender unas 6
millones Tm de soja al exterior.

El nivel de mercaderia asegu-
rada por parte de los demandan-
tes supera los compromisos ha-
cia el exterior. De acuerdo con
el informe de compras de expor-
tacion e industria en el merca-
do doméstico, hay casi 40 millo-
nes de toneladas adquiridas. De
ese monto, 37,3 millones de to-
neladas tendrian precio en fir-
me. Estos son datos al 17/01, y
mas que alcanzarian para cubrir
las ventas externas.

De alli el patrén de precios
fuertemente deprimido, con re-
lacion a Chicago, que estamos
viendo en este final de tempo-
rada, mas alla la reduccién ope-
rada por el aumento de los de-
rechos de exportacion.

Si se observa el programa de
carga en buques para las proxi-
mas 3 semanas, se apreciara que
deberin cargarse 73.000 Tm de
poroto de soja y el equivalente
ensojaa 1,125 millén Tm como
productos derivados de su pro-
cesamiento.
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De este ultimo monto, casi 1,1
millén de toneladas correspon-
den a pellets y harina de soja, lo
cual es bueno en virtud de los
elevados stocks de este produc-
to en mano de las plantas acei-
teras.

Los dltimos datos proporcio-
nados por la Secretaria de Agri-
cultura mostraban que al 1° de
diciembre los stocks de aceite de
soja ascendian a 171 mil Tm,
frente a las 301 mil del 1° de di-
ciembre del 2005 y las 181 mil
Tm del 1° de diciembre del 2004.
En el caso del pellets y/o harina
de soja, las existencias a fines de
noviembre sumaban 950 mil
Tm, frente a 833 mil en el 2004
a igual fecha y 470 mil Tm en el
2003.

La reduccién en los stocks de
aceite de soja en las plantas acei-
teras estd légicamente relaciona-
do con la demanda de exporta-
cion. Las ventas de aceite en este
ano superan los 5 millones de
toneladas, y resultan superiores
en un 12% a lo vendido un ano
atrds.

Esta demanda por aceite de
soja catapulté los precios FOB
puertos argentinos que se en-
cuentra -inclusive hoy- en un

Base entre Soja CAC Ros - CBOT (hasta 25/01/07)

Ene Mar May Jul Sep Nov

Délares por tonelada

= Avg. 2002/2006
—*— 2004
— —2005

2006
2007
= Polinémica (Avg. 2002/2006)

44% por sobre el ano pasado a igual fecha, a u$s 623 para el embar-
que cercano. En contrapartida, los u$s 203,20 la tonelada a que co-
tiza el FOB del pellets de soja argentino solo reflejan un incremento
del 13% con respecto al ano anterior. Y, en el caso del poroto de
soja, los u$s 282 del FOB indice (SAGPyA), también para despacho
inmediato, reflejan un incremento interanual del 18%. No se apre-
cian puntas compradoras o vendedoras ofertando por soja con em-
barque cercano en el dmbito del mercado FOB -al menos, no que
puedan reportar los brokers de este mercado-.

Inclusive, el incremento de la demanda en el Gltimo bimestre del
ano hizo que el precio FOB del aceite de soja superara en varias
oportunidades al FOB del aceite de girasol.

Volviendo al tema utilizacién doméstica, a partir del programa de
cargay proyecciones de uso en balanceados y procesamiento de soja,
es factible que se terminen empleando 2,5 millones Tm de poroto
de soja en enero. De tal manera, la utilizacion de soja en la campana
2005/06, hasta fines de enero, ascenderia a casi 36 millones Tm. Que-
dando dos meses para el cierre del ciclo 2005/06, la “tranquilidad”
del sector demandante explica el actual comportamiento de precios.

Indicadores del avance comercial en soja a 2 1/2 meses de cerrar la campana
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Mis adn, por cuanto las perspectivas de la temporada 2006/07 son
francamente auspiciosas.

Antes de continuar con los precios y evolucion de cultivos 2006/
07, nos parece importante resefnar la publicaciéon de dos normas
relacionadas con los subsidios al consumo interno a través de los
industriales y operadores que vendan en el mercdo interno produc-

tos derivados del trigo, maiz, girasol y soja.
La primera, la Resoluciéon N° 674/2007 (ONCCA), con vigencia des-

de el jueves 25/01/07, establece que el subsidio se calculard toman-
do la menor diferencia entre el precio de abastecimiento interno
determinado por la Resolucién N° 19 y el valor FAS tedrico que pu-
blica la SAGPyA o el precio que conste en la factura de compra de
quien presenta el pedido de subvencion. Esto resulta mucho mas
l6gico con la realidad del mercado.

La otra norma, la Resolucién N° 40/2007 (MEyP), resuelve que la
ONCCA deberi establecer los mecanismos de eficiencia en el uso de
los granos destinados a la alimentacién de las distintas especies ani-
males y a definir las clasificaciones de las mismas cuya produccién
serd objeto de subsidio atendiendo a las particularidades de las dis-
tintas cadenas productivas involucradas. Por otra parte, la ONCCA
deberi incluir dentro de los mecanismos a la cadena lictea y, por lo
pronto, tendra que determinar el subsidio al consumo interno que
le corresponderia segin sus costos de largo plazo.

El clima acompana a la campana 2006/07

Volviendo a la campana 2006/07, las buenas perspectivas en lo
que a oferta se refiere es lo que pesa en el panel de precios. Luego
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TU$s 195 196 octu-
bre, sumando la perdida al 14) con respecto a la semana anterior.
De todas maneras, cabria aclarar que el balance local no resulta
tan bueno como el de la soja en EE.UU. desde el momento que el
precio de la cosecha nueva argentina esta reflejando una mejora del
17% en relacion a la temporada pasada. En EE.UU. los 7,26 u$s/pbu

de la posicién May’07 resultan
un 24% superiores a los del ano
precedene.

En este segmento, el volumen
de negocios bajé bastante, en la
medida que los precios no atra-
jeron interés por desprenderse
de lotes.

Por otra parte, los producto-
res ya han vendido 11,2 millo-
nes de toneladas de soja, que-
dando pendiente de fijacion de
precio casi 3,9 millones de to-
neladas. Las compras van cu-
briendo lo vendido al exterior,
que, entre aceite, harina, pellets
y poroto, suman 10,9 millones
de toneladas en soja equivalen-
te.

Son 4 veces mas que lo que
estaba comprometido con el
exterior a principios del 2006
para el nuevo ciclo.

Respecto de los niveles de
oferta que nos encontraremos
en la nueva campana, el clima
ha acompanado, en general, las
labores de siembra de la soja en
nuestro pais.

A partir de las variables clima-
ticas recogidas por las estaciones
meteorolégicas de GEA-Guia
Estratégica para el Agro, es po-
sible ver que las condiciones de
reserva de agua en toda la region
de andlisis (regién nucleo para
la produccion de soja) son Opti-
mas, con un notable maximo
sobre el sudoeste de la misma,
debido a las lluvias registradas
en los dltimos dias. Este pano-
rama favorece al excelente desa-
rrollo del cultivo. Se espera que
continden registrandose algu-
nas precipitaciones hacia el fin
de semana, pero a partir del do-
mingo mejorarian las condicio-
nes en toda esta regién, con un
leve aumento de temperaturas.
Para el miércoles podria llegar
un frente que afectari la region,
provocando nuevas precipita-
ciones.

De acuerdo con el informe
oficial, de la SAGPyA, fechado el
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25/01 estan practicamente terminadas las labores de siembra, lo que
puede apreciarse en el cuadro adjunto.

En Brasil, también las condiciones generales son positivas, con
periodos de lluvias y de tiempo soleado que resultan beneficiosos
para los lotes sembrados. Las distintas estimaciones estan proyec-
tando para el pais vecino la posibilidad de superar el récord de pro-
duccion del ano pasado y dejar atras las condiciones poco favora-
bles que se presentaban en el ciclo pasado a esta misma altura del
ano. Sin hablar de las pérdidas de produccién del 2004 y 2005.

Las mayores condiciones de humedad, sin embargo, han dado lu-
gar a especulaciones respecto de la aparicién de roya asidtica en
Brasil. Se llevan reportados algo mas de 1.000 casos en doce estados
brasilenos (600 casos el ano pasado a la misma fecha). Los analistas,
no obstante, aseguran que pese al incremento de casos, los niveles
de control son lo suficientemente exhaustivos como para que esta
enfermedad no provoque graves pérdidas de rendimiento.

El maiz, el area en EE.UU. y Sudamérica
guian la direccion de precios en CBOT

Los precios de los futuros del complejo soja en Chicago Board of
Trade cerraron la semana con pérdidas acumuladas del 1% en po-
roto y aceite de soja, mientras que los futuros de harina de soja
perdieron 1,7% en su posiciéon mas cercana (Mar’07) y 1 a 1,2% en
las siguienes posiciones.

No hay grandes novedades en lo que respecta a los factores funda-
mentales y los traders han estado buscando la consolidacién del
mercado, luego que los precios fluctuaran con gran volatilidad.

Dentro de los fundamentales, las condiciones favorables bajo las
cuales se desenvuelven las cosechas de soja en Sudamérica contri-
buyeron a las pérdidas que se estan observando ultimamente.

Tomando el panorama global para la soja, hay un holgado balance
de oferta y demanda 2006/07. Siempre que no haya inconvenientes
con Sudamérica, los stocks mundiales de soja podrian acercarse a
61 millones Tm para el 1° de septiembre proximo.

Sin embargo, hay otras consideraciones a tener en cuenta; la si-
tuacién de otras semillas oleaginosas, que entrarin a jugar en el pa-
norama de las oleaginosas como conjunto. Es que la ajustada rela-
cion oferta y demanda en cereales, y particularmente en maiz, hara
que las “fichas” del productor se jueguen a este ultimo grano, en
detrimento de la soja.

Por lo pronto, la pérdida de competitividad de la soja frente al
maiz en EE.UU. podria determinar una caida de la produccion de la
oleaginosa de 7 a 10 millones de toneladas. La holgura de la campa-
na mundial de soja permitiria superar esta situacion.

Pero, como el panorama del maiz se prolongaria a la préxima tem-
porada, la 2008/09, la competencia por area entre maiz y soja en
EE.UU. sera feroz. Y, mucho mayor la dependencia del balance sheet
mundial en las cosechas sudamericanas.

En la medida que el maiz es el que lleva la batuta, los precios de la
soja en Chicago estian totalmente pendientes de lo que sucede en la
rueda vecina. Con la presiéon vendedora sobre los futuros de maiz,
llegd la presion vendedora sobre la soja.

Desde el punto de vista de indicadores de demanda para la soja
en EE.UU,, el informe semanal de ventas de exportacion fue neutral

ya que estuvo dentro de lo que
esperaban los operadores:
615.500 Tm al 18/01, frente a un
rango de privados que iba de
500.000 a 700.000 Tm.

El procesamiento de soja en
EE.UU., de acuerdo con el US
Census Bureau, ascendio a 4,25
millones de toneladas en diciem-
bre, superando ligeramente la
estimacién promedio de los
analistas.

TRIGO

Hay fundamentales
bajistas para el
cereal

Los precios del cereal en
EE.UU. estin inmersos en un
contexto general de volatilidad.
No hubo nuevas noticias alenta-
doras y éstas mayormente pre-
sionan los valores futuros por las
mejores perspectivas del trigo

El Consejo Internacional de
Cereales estima un aumento del
3,5% en el area sembrada con
trigo en el mundo durante el
2007, lo que permitiria un incre-
mento en la produccién mun-
dial a 621 millones de tn, unas
32 millones de tn mas respecto
del ano anterior.

La entidad afirmé que los ma-
yores aumentos son esperados
en la Unién Europea, Rusia, Es-
tados Unidos, India y Australia,
mientras que puede haber una
reduccion en paises como Chi-
nay Canada.

Las condiciones de los culti-
vos de invierno en la mayor par-
te del hemisferio norte han sido
favorables, aunque cosechas de
Europa y de paises de la ex
Unién Soviética adn son vulne-
rables a perjuicios por cualquier
frente frio mas fuerte.

El CIC también aumentd su
estimacién para la cosecha de
trigo del ano pasado, a 589 mi-
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llones de tn desde las 587 millo-
nes del reporte de noviembre.
Como consecuencia fueron au-
mentados los stocks finales en 2
millones de tn a 116 millones.
Este aumento se fundamenta en
mayores producciones de Cana-
da, Rusia, China y Argentina.

La suba en las estimaciones
del trigo refleja que la cosecha
del cereal para el ano proximo
serd mejor, y EE.UU. no serd una
excepcion de continuar las ac-
tuales condiciones.

El clima en la regién produc-
tora de trigo de invierno estado-
unidense continua siendo 6pti-
mos para el desarrollo de la ac-
tual etapa. Si bien se comenzo
con sequias en algunas zonas,
las recientes lluvias y neviscas
mejoraron las condiciones de
humedad del suelo en forma sig-
nificativa.

Los prondsticos para los
proximos dias también son alen-
tadores, se esperan bajas tempe-
raturas pero acompanadas de al-
gunas lluvias y nevadas que no
danaran a los cultivos.

La situacién climdtica mejora
las perspectivas para los nuevos
cultivos de trigo en las Grandes
Planicies.

Ante expectativas de una ma-
yor oferta local y mayor compe-
tencia mundial, lo que sucede
con la demanda impacta sobre
los valores.

Hay una incipiente mayor de-
manda del trigo forrajero por los
elevados precios del maiz. Aun-
que el consumo interno estado-
unidense es muy inelastico y el
ajuste se observa por parte de
las exportaciones.

Las inspecciones semanales
de embarque de trigo estadouni-
dense fueron de 549.800 tn, de-
bajo de la semana previa pero
superando el registro de la cam-
pana previa. El acumulado del
ano comercial alcanza las 14,6
millones de tn frente las 17,7 mi-
llones del 2006 a la misma fecha.

Las ventas semanales de exportacién de trigo sumaron 246.100 tn
cuando el mercado esperaba entre 400.000 y 550.000 tn. El informe
es un 70% inferior a la semana previay un 37% menos que el prome-
dio de las Gltimas cuatro semanas. El acumulado estd un 15% debajo
de las ventas del ano pasado.

En la semana se supo que Egipto comprd 175.000 tn de trigo,
incluyendo 55.000 tn de trigo blando colorado de invierno estado-
unidense y 120.000 tn del cereal ruso.

Mientras que el Ministerio de Agricultura de Japén compré 70.000
tn de trigo de Estados Unidos y 90.000 tn de Canada y Australia en
su habitual licitacién semanal.

Estos ultimos reportes no motivaron a los precios. Las exportacio-
nes contindan en niveles bajos y los operadores actdan en conse-
cuencia.

Se registraron ventas de fondos que estan posicionindose a los
nuevos numeros del cereal. El informe del CFTC al 16/01 mostr6
una importante reduccién de la posiciéon comprada de los especula-
dores en el mercado de Chicago, el neto de contratos comprados
pasé de 11.108 a 6.186 en la dltima semana, es decir, del 2,1% del
interés abierto al 1,2% sin cambiar sustancialmente los contratos
abiertos.

El accionar de estos participantes responde a factores fundamen-
tales y técnicos, estos ultimos no tienen mucho impacto sobre el
trigo mientras que se estin produciendo cambios en los fundamen-
tales.

El parcial soporte de los precios del trigo es por contagio del maiz
que encuentra impulso en la demanda para la produccién de etanol
en EE.UU.

Bajan los precios FOB y impacta en los
precios internos

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales ~ Cosecha / Prod Registro de Acumulado Acumulado
princip ’ la semana 25/01/07  comparativo 25/01/06
TRIGO PAN 2006/07 74.676 8.577.570 4.119.370
2005/06 1.310 8.205.055 10.489.844
MAIZ 2006/07 10.552.823 1.776.200
2005/06 8.584.463 13.862.118

SORGO 2006/07 657.000
2005/06 184.306 344.410
HABA DE SOJA 2006/07 5.203.440 1.593.833
2005/06 6.600.314 10.005.054
SEMILLA DE GIRASOL 2006/07 68 659 850
2005/06 339 42324 102.209
ACEITE DE GIRASOL 2007 420.048 37.588
2006 1.053.762 1.060.024
ACEITE DE SOJA 2007 75.639 1.249.122 304.588
2006 32.374 5.045.319 4.490.871
PELLETS DE GIRASOL 2007 32.000 189.750 24,572
2006 800 898.516 1.051.302
PELLETS DE SOJA 2007 88.080 4.695.181 500.000
2006 91.607 22.914.741 18.899.663

Voltimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.
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Los precios reales del trigo en el mercado contindan en los mis-
mos niveles de la semana previa. Los exportadores que concurren al
recinto de la Bolsa de Comercio a realizar negocios comenzaron
pagando los $ 375 del cierre del viernes pero bajaron hasta los $
370.

La caida de $ 5 en los valores es producto de la baja de los precios
FOB del cereal argentino. En el grifico adjuntos se observa la evolu-
cion de los precios FOB minimos oficiales, del cereal up river y del
cereal del sur en los ultimos dos anos.

Los FOB minimos oficiales siempre reflejaron el comportamiento
de los valores que informan los privados pero desde el mes de mayo
del ano pasado se observo una mayor diferencia entre los valores
oficiales y los privados. El aumento de estos dltimos fue a un ritmo
mas lento hasta alcanzar los mismos valores a comienzos de octu-
bre y luego volver a separarse a una diferencia actual de casi ugs 7.

En las dltimas semanas los precios disminuyeron producto de una
baja de los precios internacionales del trigo y una mayor tranquili-
dad de la demanda interna que no tiene que competir con la expor-
tacion por el cereal gracias al subsidio establecido por el gobierno.

Al limitarse la competencia en el mercado del trigo, producto del
subsidio a las industrias, los perjudicados son los productores que
no pueden esperar eternamente para vender el producto porque
tiene un costo y no accede necesariamente a los mejores precios
que puede pagar la molineria por la calidad de sus granos y por la
distancia que encarece el flete.

El mecanismo de subsidio establecido la semana pasada mostré
en la presente una modificacion que caia de madura.

Mediante la Resolucién N° 674/07 la ONCCA sustituy6 el articulo
4° de la resolucién N° 378/07 que establecia la determinacion del
subsidio por la siguiente: "El subsidio correspondiente a cada ope-
rador, se determinard y se pagara en forma mensual, por mes venci-
do. Su importe consistird en la diferencia entre: a) El precio menor
que resulte de la comparacién entre el Valor FAS tedrico que perio-
dicamente publicara la citada Secretaria correspondiente al trigo y
el precio que conste en la factura de compra sin tomar en cuenta ni
el flete ni las bonificaciones y/o rebajas por calidad comercial, y b)
El precio de abastecimiento interno determinado en la Resolucion
N° 19 de fecha 12 de enero de 2007 del Ministerio de Economia y
Produccion, o la que en el futuro la reemplace".

El cambio se justifica en los considerandos de la resolucién como
consecuencia de "la existencia de compras del grano a los producto-
res a precios muy inferiores a los que se deberian pagar consideran-
do el subsidio, lo que conlleva la posibilidad cierta de que se desna-
turalice el espiritu y la transparencia del sistema a través de manio-
bras especulativas con el fin de evidenciar ganancias menores".

De esta forma se tiene en cuenta el precio que consta en la factura
de compra y no se subsidia hasta un valor teérico que dificilmente
se pueda observar en el mercado por el contexto actual de oferta y
demanda.

Recordemos que acaba de finalizar la cosecha del cereal, con la
consecuente mayor oferta disponible para ingresar al circuito co-
merecial, y la exportacién tiene comprado casi un 80% de las ventas
efectivas declaradas al exterior.

Igualmente la SAGPyA continda informado un valor de mercado
(precio FAS de paridad) de trigo muy por arriba de los niveles de

precios que se negocian. Esta
semana estos valores oscilaron
entre $ 440y $425.

Para determinar el precio FAS
teorico de paridad el organismo
del gobierno parte del precio
FOB del trigo en los puertos ar-
gentinos, le descuenta los dere-
chos de exportaciéon (20%), los
gastos de exportacién (0,28%),
los gastos de compra del
exportador sobre el valor FAS
(2,28%), gastos de embarque,
almacenaje y otros (us 4,70) y
al producido del FAS estimado
en dodlares lo multiplica por el
tipo de cambio oficial para ob-
tener un precio FAS estimado en
pesos.

Los mencionados descuentos
que se realizan son similares a
los que realizamos nosotros en
nuestro cilculo diario del infor-
me Precios FOB-FAS que se en-
via por email y se publica en
nuestra pagina de internet.

La diferencia que encontra-
mos si realizamos un seguimien-
to diario estda dada por el precio
FOB de partida para el calculo,
el tipo de cambio utilizado y un
ajuste en dolares que se realiza
para el redondeo.

La Secretaria parte de un va-
lor FOB superior al que habitual-
mente nos informa un broker
privado (en el grifico adjunto se
puede observar la mayor dife-
rencia entre ambos valores en
los ultimos meses), donde po-
demos conocer la oferta com-
pradora y vendedora.

En la dltima semana se decla-
raron nuevas ventas de trigo por
casi 47.000 tn, lo que totaliza
negocios al exterior por 8,50
millones de tn de trigo de la
campana 2006/07 y superando
las 8,20 millones finales de ano
precedente.

En la presente campana las
perspectivas de exportaciéon
pueden ser mas alentadoras
dado que la produccién conti-
nua corrigiéndose a la suba.
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La altima estimacion oficial habla de 13,7 millones pero algunos
privados ya superan las 14 millones de tn. Con estas nuevas cifras en
la mente hasta se podrian exportar 9 millones de tn pero todo de-
pendera de los precios internos, externos y la demanda.

Por el momento se observa que hay muchos exportadores que
estan activos en el mercado, también con condiciones de entrega
mas diferida, y que los embarques del cereal estin aumentando.

Segun el informe semanal de buques, en los préximos quince dias
llegaran barcos para embarcar cerca de 720.000 tn del cereal desde
los puertos del up river y del sur. El 36% de los embarques tiene
como destino Brasil, el resto corresponde entre otros a Cuba, Perd,
Egipto y Sudifrica.

Desde el pais vecino esta semana nuevamente se escucharon que-
jas por parte del presidente de la Asociacion Brasilena de la Indus-
tria de Trigo (Abitrigo), Francisco Samuel Hosken, por la diferencia
de aranceles entre las exportaciones del grano de trigo y de la hari-
na.

El productor brasileno tiene que "competir con una harina hecha
con un grano de trigo barato y ademds que paga menos a la hora de
exportar. Pedimos que sea aplicada una medida compensatoria, que
disminuya la diferencia que el gobierno argentino da a su industria
y a su productor", agrego.

Las quejas de los brasilenos datan de mucho tiempo atrdas aunque
realmente las exportaciones de harina argentina son pequenos fren-
te al gran consumo interno que ellos tienen.

MAIZ

Demanda tranquila baja los precios locales

Esta semana los precios locales parecieron alejarse del comporta-
miento volatil de los valores futuros. También tienen un condimen-
to especial al tener pocos interesados en el cereal disponible.

Los valores para entrega cercana mostraron una caida de $ 40 res-
pecto de la semana previa. El Gltimo valor escuchado en el recinto
por la exportacion cercana a Rosario fue de $ 360, a pesar de haber-
se negociado a $ 400 el lunes y a $ 380 el miércoles.

Cuando los precios fueron mejores fue porque algan exportador
necesitd de la mercaderia para cumplir sus compromisos al exterior.

En el informe de buques s6lo se observa barcos para embarcar
maiz por 50.000 en los puertos del up river con destino a Pera y
Chile.

En el acumulado de embarques que semanalmente informa la
SAGPyA, en el 2005/06 se embarcaron 9,25 millones de tn de maiz
frente a los 13 millones del ano previo a la misma fecha y a los 8,58
millones de tn que se mencionan como ventas efectivas al exterior
de la campana.

En el mismo informe se puede observar que las ventas declaradas
no se modifican porque continda cerrado el registro de declaracio-
nes juradas de ventas al exterior para el maiz, tanto campana 2005/
06 como 2006/07. Las exportaciones son de 8,58 millones y 10,5
millones de tn, respectivamente.

Mientras que las ventas estan paralizadas, las compras del sector

exportador contindan aumen-
tando. Las correspondientes a la
presente campana totalizan
10,55 millones de tn, superan-
do en un 20% los compromisos
externos.

Las compras de maiz 2006/07
alcanzan las 7,14 millones de tn
al 17/1, aumentando mas de me-
dio millon de tn en la semana 'y
alcanzando el 68% de las ventas
externas.

Al no poder realizar nuevas
ventas al exterior, la referencia
de los precios FOB para realizar
negocios en el mercado interno
pierde representatividad de los
valores aunque la SAGPyA los
esta utilizando para establecer
diariamente el valor de merca-
do que deberia negociarse el
maiz.

Estos ultimos valores estuvie-
ron en niveles cercanos a los
$430, muy lejos de los $ 380 que
en promedio se negocio en la
semana.

Los precios FOB minimos ofi-
ciales mostraron una baja de u$s
2 enla semana para quedar a u$s
184 para embarque mais cerca-
noy au$s 164 para marzo/octu-
bre. Del primer valor citado no
tenemos informe privado para
compararlo pero el correspon-
diente a la nueva cosecha difie-
re de los u$s 162,20 que obte-
nemos a partir del precio de
Chicago mds una prima que nos
informa un corredor FOB.

Partiendo de este tltimo valor
obtenemos un FAS tedrico de
u$s 124 para entrega en marzo,
valor que esta por debajo del
ultimo precio pagado por la ex-
portacion en el recinto para rea-
lizar negocios forward de maiz.

El precio forward del maiz
mostré una caida de casi u$s 6
respecto del viernes pasado, el
altimo precio negociado fue de
u$s 120 para la exportacién en
San Martin entrega marzo/abril.

Esta baja es ajena al compor-
tamiento de los precios en el
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Maiz CBOT: Posicion neta de especuladores al 16/01/07
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mercado de referencia. Si bien mostraron mucha volatilidad en la
semana, el saldo fue variable: con bajas en las posiciones mas cerca-
nas y subas en las lejanas.

La caida de los futuros locales refleja mayormente que la demanda
estd mas cubierta, y como consecuencia con menos necesidad de
negocios, y que las perspectivas sobre los cultivos argentinos conti-
nuan siendo favorables.

Segun datos oficiales al 25/01 atin no habian finalizado las siem-
bras del cereal en todo el territorio argentino, la actividad alcanza el
99% del area destinada al cereal, aumentando un punto porcentual
en la semana y superando el 98% del ano pasado a la misma fecha.

Aun resta sembrar lotes del norte de la provincia de Santa Fe y
otras provincias del norte del pais. Aunque con las lluvias de la pre-
sente semana las actividades se paralizaron y hasta se podrian dar
por terminadas.

El estado general de los cultivos es muy alentador aunque en al-
gunas dreas estin apareciendo enfermedades que podria afectar los
rendimientos.

En Coérdoba el estado general de los cultivos es positivo, aunque
algunos lotes, mayormente en el sudoeste provincial, se ven afecta-
dos por la enfermedad viral llamada "Mal de Rio Cuarto". La inciden-
cia de esta enfermedad es variable, observaindose desde sintomas
leves hasta severos lo que afectarin el rendimiento potencial del
cultivo segun el grado de incidencia.

En la mayor parte de la provincia de Buenos Aires el cultivo pre-
senta un aspecto bueno a muy bueno, gracias a las adecuadas condi-
ciones de humedad y temperatura que acompanan el desarrollo de
las plantas.

En Santa Fe al sur la mayor parte de las plantas se desarrollan
favorablemente, se encuentran en la etapa de llenado de granos con
condiciones 6ptimas de humedad.

Las buenas condiciones climdticas y las temperaturas adecuadas
hacen prever una cosecha 2006/07 de maiz superior a la campana

precedente.

Muchas estimaciones privadas
comenzaron a superar las 20 mi-
llones de tn que en promedio se
observaba en el mercado. El go-
bierno no realizé estimacién
mientras que el USDA continta
con 19 millones de tn.

De concretarse una cosecha
muy superior a la 2005/06 las ex-
portaciones deberian liberarse
para continuar ganando merca-
dos.

En la semana se escucharon
opiniones de que Estados Uni-
dos necesitaria importar maiz
para abastecer su creciente de-
manda de etanol y Argentina se-
ria el beneficiado, posibilidad
muy incipiente dado que prime-
ramente se ajustarian otros com-
ponentes internos.

La demanda de
etanol marca el
rumbo de los
precios en EE.UU.

En el mercado estadouniden-
se los precios del maiz mostra-
ron mucha volatilidad en la se-
mana, pero el saldo finalmente
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fue levemente positivo.

El soporte de los valores futu-
ros continua siendo las proyec-
ciones de aumento de la deman-
da del maiz para la fabricaciéon
del etanol.

Desde el comienzo de la se-
mana el mercado se anticip6 al
discurso que daria el presiden-
te Bush ante el Congreso de
EE.UU. respaldando el uso de
biocombustibles en el pais
generandose compras por par-
te de los fondos.

Si bien las palabras finalmen-
te fueron alentadoras para la in-
dustria del etanol, el mercado
habia creado mayores expecta-
tivas lo que motivd ventas por
parte de los especuladores que
habian comprado la jornada an-
terior.

En el discurso Bush esbozé un
plan para reducir el uso de com-
bustibles fosil en EE.UU. en un
20% para el ano 2017. Esto se
lograria en parte gracias a una
participacién mucho mas impor-
tante de los biocombustibles vy,
en parte, por medio de una re-
forma en los estindares de efi-
ciencia de los vehiculos.

Esta propuesta requeriria del
uso de unos 35.000 millones de
galones de combustibles reno-
vables para el ano 2017, supe-
rando ampliamente lo proyecta-
do para el 2012.

El escenario es muy optimista
y alentador en el largo plazo,
pero demasiado grande para
que sea abastecido s6lo con el
etanol producido a partir del
maiz.

Sin embargo, el presidente
puso también énfasis en la ob-
tenciéon de combustibles renova-
bles provenientes de fuentes di-
ferentes al maiz, como pasto o
astillas de maderas y cana de
azucar.

La vision de Bush, fue saluda-
da con poco ruido entre los
inversores en el cultivo porque
los precios de maiz se derrum-

baron el miércoles casi un 2% en Chicago.

Las cotizaciones permanecerian extremadamente volatiles a pesar
de las expectativas alentadoras por parte de la demanda. Los opera-
dores consideran que el mercado continda susceptible a correccio-
nes como consecuencia de las grandes posiciones compradas que
muestran los especuladores.

Segun el informe semanal del CFTC al 16/01, la posicién neta com-
pradora aumenté en la semana unos 61.826 contratos, es decir, que
pasoé del 12,4% del interés abierto al 14,6% o 39,14 millones de tn.
Los contratos de futuros y opciones comprados totalizan 367.327,
mientras que los vendidos alcanzan las 59.166 lotes.

La posicion neta, que se muestra en el grafico, es la mas grande de
la historia, acompanada por altos precios que reflejan los datos po-
sitivos que subyacen en materia de factores fundamentales.

El limite a nuevas mejoras esti dado por las buenas condiciones
climaticas en Sudamérica y en el Medio Oeste estadounidense que
augura un buen comienzo de las siembras de primavera para los
granos gruesos.

Hubo también una toma de ganancias luego de las recientes subas
a los maximos de los ultimos diez anos. Los altos precios podrian
impactar en las exportaciones del cereal, algunos importadores co-
menzaron a buscar el cereal en otros origenes.

Se informé que Israel compré 56.000 tn de maiz de Sudamérica
en lugar del cereal estadounidense.

Las inspecciones de embarque de maiz fueron excelentes en la
semana. El USDA declaré embarques por 1,03 millones de tn, supe-
rando ampliamente el registro anterior y el del ano pasado a la mis-
ma fecha. El acumulado del ano comercial totaliza 21,3 millones frente
las 17,9 millones del 2006.

Las ventas de exportacion semanales sumaron 992.900 tn, dentro
del rango de estimaciones previas de los analistas de 800.000 a 1
millén de tn pero un 30% inferior a la semana pasada y un 8% deba-
jo del promedio del mes. Sin embargo, el acumulado del ano comer-
cial continda superando en un 31% las cifras del 2006 a la misma
fecha.

Con exportaciones proyectadas de maiz estadounidenses mayo-
res a partir del Gltimo informe del USDA y una mayor demanda para
el etanol, comienzan a surgir expectativas sobre una reduccion pro-
gresiva de stocks en las proximas campanas.
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Buenos Aires, un puerto
que ya no gravita

dnfocampo», 26/01/07

De sus terminales sale menos el 2% de los gra-
nos que exporta la Argentina. Una es Terbasa, que
embarcé 273.000 tn

Alli operan Curcija y Dreyfus, con grano prove-
niente de zonas proximas a la ciudad portena.

Segun los datos de la Secretaria de Agricultura
durante el periodo enero a noviembre de 2006 se
exportaron en total en todos los puertos argenti-
nos 26.3 millones de toneladas de granos, de ese
namero el puerto de Buenos Aires sélo represen-
t6 el 1,6% con embarques por 428.500 toneladas.

En lo que respecta a subproductos, la participa-
cion de Buenos Aires es todavia menor con el
0,005% y exportaciones de tan solo 1.220 tonela-
das del total exportado que fue de 22,3 millones.

Javier Bujan director de la corredora Kimei ex-
plica que el puerto de Buenos Aires ya no es una
opcién importante para los operadores granarios,
ya que prefieren embarcar en puertos como el de
Ramallo, Lima o Nechochea, porque cuentan con
una mejor infraestructura y tienen mejores cos-
tos.

Bujin detalla que la operatoria granaria en el
puerto de Buenos Aires, que se centra en la Termi-
nal Buenos Aires S.A (Terbasa), corresponde
mayoritariamente a granos que provienen de zo-
nas muy linderas como San Antonio de Areco, Sal-
to o Lobos, ya que de estos lugares el flete puede
resultar igual y hasta mds econémico. Sin embar-
go, los datos de Agricultura muestran en once
meses de 2006 un crecimiento de las cargas
granarias, respecto de 2005, cuando se embarca-
ron 374.000 toneladas.

Bujin explica que se perdio la cultura de utili-
zar el puerto de Buenos Aires y si esta modalidad
continta reinando es muy posible que en unos
anos el embarque de granos por esta via se extin-
ga definitivamente.

La terminal portena fue construida y explotada
en la década del 40 por la ex Junta Nacional de
Granos. Luego de que se determinara la
privatizacion de los puertos en 1992, Terbasa con-
siguio la concesion por 30 anos y se quedo con
una capacidad de almacenaje de 175.000 tonela-
das distribuidas en 350 silos de concreto.

Segun pudo saber Infocampo, en 1998 llegaron
a cargar un millén de toneladas, momento a par-
tir del cual comenzé a declinar la operacion.

En la actualidad solo estarian cargando alli los
exportadores Curcija y Dreyfus, basicamente con
granos como maiz, soja y trigo.

Segun estadisticas del puerto de Buenos Aires
durante enero - octubre de 2006 en Terbasa se car-
garon 19 buques graneleros, contra 34 de igual
periodo de 2005. Actualmente, la terminal estaria
mads orientada hacia la carga en contenedores.

Chile amenaza con
bloquear exportaciones

«Cronista», 27/01/06

Los subsidios que aplicara el gobierno argenti-
no al trigo y al maiz que utiliza la industria
alimentaria comenzaron a ser observados con pre-
ocupacion por el gobierno de Chile, que ahora
amenaza con bloquear exportaciones argentinas.

El ministro de Agricultura de Chile, Alvaro Ro-
jas, asegurd que el gobierno de Michelle Bachelet
"estd monitoreando de manera permanente" la
evolucién de las exportaciones argentinas de ha-
rinas y pollos, segin reportaron medios
trasandinos citados por la agencia DyN.

"Vamos a recabar los antecedentes y los vamos a
presentar como corresponde a las instancias que
tiene el gobierno de Chile para solucionar las
distorsiones cuando ello ocurra", dijo el funciona-
rio. Por su parte, la Cimara de Diputados aprobd
un proyecto de declaracion donde se solicita al
Poder Ejecutivo que aplique medidas
compensatorias contra los subsidios argentinos,
que se financiarian con la suba de las retenciones a
la soja y que apuntan a contener el aumento de
precios de los alimentos.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 190107 220007 2300107 240107  2sioioy | romedio Promedoafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 375,00 375,00 375,00 370,00 370,00 373,00 368,18 1,3%
Maiz duro 400,00 370,00 365,00 364,50 374,88 276,94 35,4%
Girasol 580,00 580,00 580,00 580,00 580,00 580,00 569,84 1,8%
Soja 610,00 580,00 590,00 580,50 580,00 588,10 612,41 -4,0%
Mijo
Sorgo 209,80
Bahia Blanca
Trigo duro 370,00 370,00 375,00 370,00 370,00 371,00 394,54 -6,0%
Maiz duro 294,30
Girasol 565,00 565,00 565,00 565,00 565,00 550,15 2,7%
Soja 580,00 580,00 580,00 580,00 618,04 -6,2%
Cordoba
Trigo Duro 372,50 372,50 335,57 11,0%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro
Maiz duro 276,24
Girasol 580,00 580,00 580,00 580,00 580,00 580,00 555,04 4,5%
Soja
Trigo Art. 12 384,70 394,50 387,80 383,00 387,50 382,81 1,2%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 375,00 377,50 370,00 370,00 365,00 371,50 373,07 -0,4%
Maiz duro
Girasol 565,00 565,00 565,00 550,15 2,7%
Soja 579,50 578,90 575,00 562,00 562,00 571,48 592,05 -3,5%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energa Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 22/01/07 23/01/07 24/01/07 25/01/07 26/01/07 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0
Pellets de afrechillo (s)
Disponible (Exp) 245,0 250,0 260,0 265,0 270,0 245,0 10,20%
Aceites (5)
Girasol crudo 1.510,0 1.515,0 1.515,0 1.501,0 1.501,0 1.510,0 -0,60%
Girasol refinado 1.850,0 1.870,0 1.870,0 1.857,0 1.857,0 1.850,0 0,38%
Lino
Soja refinado 1.726,0 1.750,0 1.750,0 1.718,0 1.718,0 1.726,0 -0,46%
Soja crudo 1.464,0 1.486,0 1.486,0 1.470,0 1.470,0 1.464,0 0,41%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 250,0 253,0 253,0 253,0 253,0 250,0 1,20%
Soja pellets (Cons Dérsena) 505,0 505,0 505,0 505,0 505,0 505,0
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 22/01/07  23/01/07 24/01/07  25/01/07 26/01/07 Var.%
Trigo

Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 375,00 375,00 370,00

Exp/SM Desde 05/02 Cdo. M/E 370,00 370,00

Exp/GL Desde 15/02 Cdo. M/E 370,00

Exp/AS ClDesc. Cdo. M/E 375,00 375,00 370,00

Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 370,00

Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 375,00 375,00 370,00 365,00 370,00 -1,3%

Exp/SN Feb'07 Cdo. M/E 370,00 370,00 -2,6%

Exp/SM Mar'07 Cdo. M/E 380,00 380,00

Exp/AS Mar'07 Cdo. M/E 380,00 380,00

Mol/Ros Mar'07 Cdo. M/E 383,00

Mol/Ros Abr07 Cdo. CIE 388,00 388,00

Exp/GL Abr07 Cdo. M/E 385,00 385,00 385,00 385,00 380,00 -1,3%

Exp/AS Abr07 Cdo. M/E 385,00

Exp/SM Abr07 Cdo. M/E 385,00

Exp/SL May'07 Cdo. CIE 390,00 390,00 385,00

Exp/Ros May'07 Cdo. CIE 390,00 390,00 385,00

Exp/SM May'07 Cdo. M/E 390,00

Exp/AS May'07 Cdo. M/E 390,00

Exp/GL May'07 Cdo. M/E 390,00 390,00 390,00 390,00 385,00 -1,3%

Mol/Ros May'07 Cdo. CIE 393,00 393,00

Exp/GL Jun'07 Cdo. M/E 395,00 395,00 395,00 395,00 390,00 -1,3%

Exp/GL Jul'o7 Cdo. M/E 400,00 400,00 400,00 395,00 -1,3%
Maiz

Exp/SL Hasta 24/01 Cdo. M/E 400,00

Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 370,00 360,00 360,00 360,00

Exp/PA ClDesc. Cdo. M/E 370,00 360,00 360,00

Exp/AS C/Desc. Cdo. MIE 360,00

Exp/Ramallo ClDesc. Cdo. M/E 360,00

Exp/SM Hasta 31/01 Cdo. M/E 380,00

Exp/Ros Mar '07 Cdo. M/E u$s 122,00

Exp/SL Mar ‘07 Cdo. M/E u$s 122,00

Exp/SM Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 120,00 123,00 121,00 120,00 120,00

Exp/PA Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 120,00 123,00

Exp/SN Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 120,00

Exp/SP Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 120,00

Exp/Lima Mar/Abr'07 Cdo. M/E us$s 120,00

Exp/SM May'07 Cdo. M/E u$s 124,00 126,00 122,00 124,00

Exp/SL May'07 Cdo. M/E u$s 124,00 126,00 122,00 125,00 123,00  -2,4%

Exp/Ros May'07 Cdo. M/E u$s 124,00 126,00 122,00 125,00 123,00  -2,4%

Exp/PA May'07 Cdo. M/E us$s 125,00 122,00

Exp/AS May'07 Cdo. M/E u$s 123,00 125,00

Exp/SL Jun'07 Cdo. M/E u$s 125,00 126,00 122,00

Exp/SM Jun'07 Cdo. M/E u$s 125,00 126,00 123,00 126,00 12500  -0,8%

Exp/Ros Jun'07 Cdo. M/E u$s 125,00 126,00 122,00

Exp/PA Jun'07 Cdo. M/E u$s 125,00 126,00

Exp/AS Jun'07 Cdo. M/E u$s

Exp/SM Jul'o7 Cdo. M/E u$s 125,00 127,00 123,00

Exp/SL Jul'o7 Cdo. M/E u$s 125,00

Exp/Ros Jul'o7 Cdo. M/E u$s 125,00

Exp/SM Ago'07 Cdo. M/E u$s 127,00 126,00

Exp/SM Sep'07 Cdo. M/E us$s 126,00
Sorgo

Exp/SL Feb/Jun'07 Cdo. M/E us$s 90,00

Exp/Ros Feb/Jun'07 Cdo. M/E u$s 90,00

Exp/SM May'07 Cdo. M/E u$s 85,00 85,00 85,00

Exp/Ros Jun'07 Cdo. M/E us$s 85,00 90,00 88,00

Exp/SL Jun'07 Cdo. M/E us$s 85,00 90,00 88,00
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Sorgo

Giraso
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SiofaPago contra entrega. (W/E) Mercaderia entregada. (E/inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL)
General Lagos (RORTAYBBEBIVC) Vila ConsBIGSEN) San Nicolas@#Dsan Pedro (53)¥dlrJerdnimo Sur. Precios en délares conveiBBs @esos séafiPelar comBi@biGhinco NaBSOVRBhte hasta la
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Fca/SM ClDesgirega. (*) Vanr@@kbados sin operMbEes ) refra de procedBA.ABta 200 ARG AAsario. 580,00 580,00 580,00

Fca/Ricardone C/Desc. 580,00 580,00 580,00 -4,9%

Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 590,00 580,00 580,00 580,00

Fca/SL Hasta 31/01 Cdo. M/E 580,00

Fca/SL Feb'07 Cdo. M/E

Fca/SM May'07 Cdo. M/E u$s 195,00 195,00 191,00

Fca/Ric May'07 Cdo. M/E u$s 193,00

Fca/VGG May'07 Cdo. M/E u$s 194,00 194,00 190,00

Exp/SN May'07 Cdo. M/E us$s 188,00 -3,1%

! ; 196,00 188,060——2,6%
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Exp/SL Jun'07 Cdo. M/E ugs 196,00 192,00 19100  -26%

Exp/Ros Jun'07 Cdo. M/E us$s 196,00 192,00 191,00 -2,6%

Fab/VGG Jul'07 Cdo. M/E u$s 196,00

Fab/SM Jul'o7 Cdo. M/E u$s 196,00 193,00

Exp/SL

= Biblioteta German MsFerndhdez

Fab/Timbles ugs 198,00 199,01 19! 5, 0 193,00 193,00  -3,0%

Fca/SM Ago 07 Cdo. M/ E us$s 193,00

Exp/lima Ago'07 Cdo M{E uss 191.00

Ea Irarlo de aten S? o7 d?ﬂes a quw’%es u$i0:6%7.gol7:0%§) %(%0 199,00 ig;’gg 197,00 -3.0%
[reo electron @bcr.c ’ )
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eI. 041) 213471/8 - Interno 2235 ’

Fca/Ricardone CIDesc. Cdo. MIE 580,00 580,00 580,00 580,00 580,00 0,0%

Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 580,00 580,00 580,00 580,00 580,00  0,0%

Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 580,00 580,00 580,00 580,00 580,00  0,0%

Fca/Ricardone Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00  0,0%
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ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién ] Volumen Int. Abierto] 22/01/07 23/01/07 24/01/07 25/01/07 26/01/07 var.sem.
FINANCIEROS En$/US$S
DLR012007 85.414 124.708 3,0950 3,0970 3,0940 3,0960 3,1000 0,4%
DLR022007 41.942 77.997 3,0950 3,0970 3,0930 3,0960 3,1010 0,4%
DLR032007 23.850 40.987 3,0950 3,0990 3,0960 3,0970 3,1020 0,3%
DLR042007 16.655 26.014 3,0970 3,1000 3,0980 3,0970 3,1020 0,2%
DLR052007 32.046 30.167 3,0980 3,1030 3,1000 3,0980 3,1020 0,1%
DLR062007 10.090 22.170 3,1020 3,1060 3,1030 3,1000 3,1030
DLR102007 200 3,1220 3,1260 3,1230 3,1200 3,1230
DLR112007 150 205 3,1270 3,1310 3,1300 3,1270 3,1310 0,1%
DLR122007 2.790 2.620 3,1370 3,1400 3,1410 3,1410 3,1410 0,2%
AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR042007 26 791 124,30 124,00 121,90 122,70 122,20 -1,5%
IMR072007 14 157 126,00 126,40 124,40 125,20 124,80 -1,2%
IMR042008 10 109,50 110,00 110,00 110,00 109,70
ISR052007 256 8853 193,00 193,50 191,20 190,70 190,40 -1,5%
ISR072007 80 93 196,10 196,80 194,50 194,20 193,80 -1,3%
1SR092007 80 88 202,00 202,50 200,20 199,80 199,40 -0,6%
ISR112007 8 12 204,50 206,00 203,70 203,30 202,90 -0,3%
ISR052008 4 271 189,80 190,00 189,00 189,00 189,00 -0,5%
ITR032007 14 12 129,60 129,60 128,60 128,30 128,30 -2,0%
ITR072007 85 134,70 134,70 133,70 133,00 133,00 2,2%
ITR012008 43 118,50 118,50 118,50 118,00 118,00 -0,8%
MAI032007 143 124,50 124,50 122,40 123,20 122,70 -2,1%
MAI042007 4 300 125,60 124,50 122,40 123,20 122,70 -2,1%
MAI072007 19 127,60 126,50 124,40 125,20 124,70 2,1%
S0J052007 124 169 194,40 194,90 192,60 192,00 191,00 -1,6%
TRI032007 4.005 4 130,90 130,90 129,90 129,60 129,60 -2,0%
TOTAL 217.552 336.118
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
Posici6 15/01/07 16/01/07 17/01/07 18/01/07 19/01/07 var.
osicion max min dltma max min Oltima max min dtima max min dltima max min Otima sem.
FINANCIEROS  En$/U$s
DLR012007 |3,0960 3,0850 3,0960|3,0980 3,0930 3,0970|3,0980 3,0930 3,0930|3,0980 3,0910 3,0970|3,1060 3,0980 3,1000| 0,42%
DLR022007 |3,0950 3,0860 3,0950|3,0970 3,0930 3,0960|3,0970 3,0940 3,0940|3,0980 3,0930 3,0970|3,1070 3,1000 3,1050| 0,39%
DLR032007 |3,0920 3,0900 3,0920|3,0990 3,0990 3,0990|3,0980 3,0950 3,0960| 3,0980 3,0930 3,0980|3,1080 3,1010 3,1030| 0,32%
DLR042007 |3,0970 3,0950 3,0950|3,1000 3,1000 3,1000|3,1000 3,0970 3,0980|3,0980 3,0920 3,0970|3,1060 3,1010 3,1060| 0,19%
DLR052007 |3,0990 3,0950 3,0980|3,1040 3,1010 3,1040|3,1040 3,0990 3,1000|3,1010 3,0940 3,0980|3,1100 3,1030 3,1060| 0,06%
DLR062007 3,1050 3,1030 3,1030{3,0990 3,0940 3,0950|3,1100 3,1000 3,1080| -0,26%
DLR122007 3,1410 3,1330 3,1400|3,1410 3,1390 3,1390|3,1410 3,1390 3,1410|3,1410 3,1410 3,1410| 0,19%
AGRICOLAS  Enu$s/Tm
IMR042007 | 124,30 124,30 124,30| 124,00 124,00 124,00(121,90 121,80 121,90| 122,70 122,00 122,70 122,20 122,00 122,20
IMR072007 126,40 126,40 126,40| 124,40 124,40 124,40| 125,20 124,60 125,20|124,80 124,80 124,80
ISR052007 | 193,50 192,90 193,00/ 194,00 193,50 193,50|191,80 191,20 191,20| 191,10 190,50 190,70| 190,90 190,80 190,90| -1,55%
ISR072007 197,00 197,00 197,00 194,20 194,00 194,20 -1,07%
ISR092007 | 202,00 201,50 202,00| 203,00 202,50 202,50 199,80 199,60 199,80 -0,60%
ISR112007 | 204,50 204,50 204,50| 206,00 206,00 206,00
ISR052008 190,00 190,00 190,00
ITR032007 130,50 129,60 129,60 128,60 128,60 128,60( 128,30 128,00 128,30 -1,99%
MAI042007 124,50 124,50 124,50
S0J052007 192,00 192,00 192,00{192,10 191,00 191,00
34.231  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) Interés abierto en contratos (al jueves)
20 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 26/01/07
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ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En USS
Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 22/01/07 23/01/07 24/01/07 25/01/07 26/01/07
Ejercicio opcion semanal  posicion/1]
PUT
IMR042007 102 put 2 102 0,600
IMR042007 118 put 2 6 3,800
ITR012008 100 put 16 1,900
CALL
IMR042007 130 call 14 21 3,600 2,800
ISR052007 200 call 21 418 4,800 3,200
ISR052007 204 call 22 174 3,500
ISR052007 208 call 8 172 2,600
DLR012007 3,06 call 50 30 0,036
DLR012007 3,07 call 50 130 0,025
/1 El interés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO Y BUENOS AIRES
MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada
Posicion \ Volumen Sem. Open Interest| 22/01/07 23/01/07 24/01/07 25/01/07 26/01/07 var.sem.
Trigo BA 01/2007 823 128,50 126,00 124,70
Trigo BA 03/2007 5.107 1.254 132,50 133,00 132,10 132,70 131,20 2,81%
Trigo BA 05/2007 1.991 463 135,60 136,50 136,20 136,70 135,40 -1,67%
Trigo BA 07/2007 4.050 853 137,50 138,40 138,20 138,70 137,60 -1,29%
Trigo BA 09/2007 1.767 371 139,00 139,60 139,30 140,00 139,30 -0,85%
Trigo BA 01/2008 2421 608 119,00 119,20 118,50 118,40 118,00 -1,67%
Trigo BA 03/2008 5 1 122,00 122,00 122,00 122,00 122,00 0,41%
Trigo Base IW 01/2007 102,00 102,00 102,00
Trigo Base QQ 01/2007 50 100,00 100,00 100,00
Trigo Base QQ 03/2007 695 154 99,50 99,50 99,30 99,30 99,30 -0,20%
Trigo Base QQ 05/2007 100,00 100,00 100,00 100,00
Trigo Base Ros 03/2007 695 16 99,00 99,00 99,00 98,00 98,00 -2,00%
Maiz Base BA 04/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maiz Ros 04/2007 19.035 3.942 124,40 124,50 122,50 123,00 122,50 -1,37%
Maiz Ros 05/2007 185 53 125,00 125,00 123,50 124,00 123,50 -0,80%
Maiz Ros 06/2007 125 25 126,00 126,00 124,00 124,50 124,00 -1,35%
Maiz Ros 07/2007 3.971 932 127,00 127,10 125,40 125,50 125,00 -1,11%
Maiz Ros 12/2007 67 42 129,00 130,00 129,00 129,50 129,00
Maiz Ros 04/2008 452 250 109,50 110,00 109,00 109,90 109,50
Maiz Base Bar 04/2007 5 1 102,00 102,00 102,00 102,00 102,00
Gira. Base IW 03/2007 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
Gira. Ros 03/2007 80 16 196,00 196,00 196,00 196,00 195,00 -0,51%
Gira. Base Chac 03/2007 5 1 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00
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Soja Base IW 05/2007 30 6 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Soja Base QQ 05/2007 5 1 97,00 97,00 97,00 97,00 97,00

Soja Ros 01/2007 384 197,00 196,00 193,00

Soja Ros 05/2007 39.905 8.251 194,00 195,00 192,50 192,00 191,50 -1,39%

Soja Ros 07/2007 2.279 493 197,20 198,30 195,80 195,20 194,50 -1,37%

Soja Ros 09/2007 502 223 202,00 203,70 200,80 200,50 199,80 -1,09%

Soja Ros 11/2007 215 54 204,00 205,00 202,80 202,50 202,00 -0,98%

Soja Ros 05/2008 1.145 281 190,00 190,00 188,20 188,00 188,00 -0,53%

Soja Base Bar 05/2007 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00

Soja Base Chac 05/2007 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posicion \ Vol. Sem. Open Interest\ 22/01/07 23/01/07 24/01/07 25/01/07 26/01/07 var.sem.

Trigo BA Inm./Disp 388,00 377,00 385,00 380,00 378,00 0,80%

Maiz BA Inm./Disp 423,00 420,00 418,00 409,00 398,00 -6,35%

Soja Ros Inm/Disp. 610,00 615,00 600,00 600,00 590,00 -2,48%

Soja Fab. Ros Inm/Disp 610,00 615,00 600,00 600,00 590,00 -2,48%

MATBA. Operaciones en délares En tonelada

Posicién 22/01/07 23/01/07 24/01/07 25/01/07 26/01/07 var.
max min dtima max min dtima max min dtima  max min dima  max  min dlima  sem.

Trigo BA 01/2007 129,0 1280 1285 128,0 1260 126,0 1247 1245 1247

Trigo BA 03/2007 1330 1325 1325 1331 1315 1330 1321 1317 1321 133,00 1327 132,7 1320 1312 1312 -28%

Trigo BA 05/2007 136,2 1358 136,2 137,0 1362 136,7 1362 1354 1354 -1,7%

Trigo BA 07/2007 1380 1375 1375 1384 1365 1384 1382 1378 1382 139,0 1382 138,7 1382 1379 1380 -1,0%

Trigo BA 09/2007 139,0 139,0 139,00 139,5 1393 139,3 140,0 1400 140,0

Trigo BA 01/2008 119,0 1190 1190 1192 1190 1192 1185 1185 1185 118,0 1180 1180 -1,7%

Trigo Base Ros 03/2007 990 990 99,0 980 980 980

Maiz Ros 04/2007 1245 1244 1244 1246 1245 1245 1229 1225 1225 1235 1225 1230 1230 1225 1225 -14%

Maiz Ros 06/2007 1240 1240 1240

Maiz Ros 07/2007 1270 1266 1270 1273 1270 1271 1254 1254 1254 1260 1254 1255 1250 1250 1250 -1,1%

Maiz Ros 12/2007 1295 1295 1295

Maiz Ros 04/2008 1095 1095 1095 110,0 1100 110,0 110,0 109,9 1099

Soja Ros 01/2007 196,0 196,0 196,0

Soja Ros 05/2007 1943 1930 1940 1951 1943 1950 1933 1925 1925 1922 1915 1920 1920 1915 1915 -14%

Soja Ros 07/2007 1972 1972 1972 1981 1980 198,0 1963 196,3 196,3 1950 1950 1950 1953 1945 1945 -1,7%

Soja Ros 09/2007 202,1 202,0 202,0 2033 2030 2033 2008 2008 200,8 201,0 200,2 2005 2005 199,8 1998

Soja Ros 11/2007 2050 2050 2050 2028 2028 20238 202,0 2020 2020 -1,1%

Soja Ros 05/2008 190,0 190,0 190,0 190,0 190,0 190,0 188,0 188,0 188,00 -0,5%

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercial de "El Gran Rosario”, esta en:
Il http://www.rosario.com.ar
Un sitio especia mente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de la region.
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embargue 22/01/07 23/01/07 24/01/07 25/01/07 26/01/07 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 186,00 185,00 185,00 183,00 181,00 191,00 -5,24%
Precio FAS 142,18 141,39 141,44 139,80 138,24 146,18 -5,43%
Precio FOB Ene'07
Precio FAS
Precio FOB Feb'07 v 183,00 v 177,00 v 175,50 v 173,50 v 172,50 v 183,00 -5,74%
Precio FAS 139,18 133,39 131,94 130,33 129,74 138,18 -6,11%
Precio FOB Mar'07 v 185,00 v 184,00 v 182,00 v 180,00 v 179,00 v 185,00 -3,24%
Precio FAS 141,18 140,93 138,44 136,83 136,24 140,18 -2,81%
Precio FOB Abr'o7 v 183,50 v 183,50 v 182,00 v 182,00
Precio FAS 139,89 139,94 138,83 139,24
Trigo ptos del Sur
Precio FOB Ene'07 v 182,00 v 185,00 v 180,00 v 178,00 v 173,50 v 182,00 -4,67%
Precio FAS 136,59 140,77 135,79 134,17 130,07 136,59 -4, 77%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 186,00 187,00 184,00 184,00 179,00 186,00 -3,76%
Precio FAS 143,00 144,00 141,54 141,66 137,67 143,00 -3,73%
Precio FOB Mar'07 v 161,12 v 162,99 v 159,74 v 162,20 v 161,21 v 161,31 -0,06%
Precio FAS 122,32 124,18 121,27 123,86 122,88 122,51 0,30%
Precio FOB Abr'o7 v 165,74 v 167,41 v 164,36 v 166,53 v 165,94 v 165,74 0,12%
Precio FAS 126,94 128,61 125,90 128,19 127,60 126,94 0,52%
Precio FOB May'07 v 166,53 v 168,20 v 165,15 167,32 167,12 v 164,56 1,56%
Precio FAS 127,73 129,40 126,69 128,98 128,79 125,76 2,41%
Precio FOB Jun'07 167,41 v 168,69 v 165,94 v 168,10 v 168,89 v 167,81 0,64%
Precio FAS 128,62 129,89 127,47 129,76 130,56 129,01 1,20%
Precio FOB Jul'o7
Precio FAS
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 162,00 163,00 160,00 162,00 160,00 163,00 -1,84%
Precio FAS 124,66 125,47 123,07 124,67 123,07 125,46 -1,90%
Precio FOB Mar'07 v 135,53 v 137,40 v 134,15 v 134,64 v 134,05 v 136,51 -1,80%
Precio FAS 100,59 102,47 99,82 100,31 100,12 101,17 -1,04%
Precio FOB Abr'o7 v 140,15 v 141,83 v 138,77 v 138,97 v 138,77 v 140,94 -1,54%
Precio FAS 105,22 106,90 104,45 104,64 104,85 105,60 -0,71%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 282,00 286,00 282,00 282,00 280,00 282,00 -0,71%
Precio FAS 197,14 199,99 197,16 197,15 195,71 196,95 -0,63%
Precio FOB Abr'07 v 265,20 v 268,60 v 264,38 v 263,64 v 262,81 v 265,48 -1,01%
Precio FAS 183,37 186,45 182,83 182,64 182,38 183,45 -0,58%
Precio FOB May'07 v 269,98 v 273,29 v 269,06 v 268,60 v 267,78 v 270,62 -1,05%
Precio FAS 188,15 191,13 187,52 187,61 187,34 188,60 -0,67%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00
Precio FAS 175,74 175,82 175,83 175,80 175,88 175,71 0,10%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
Tipo de cambio de referencia
22/01/07 23/01/07 24/01/07 25/01/07 26/01/07  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0560 3,0580 3,0560 3,0580 3,0660 0,66%
vendedor 3,0960 3,0980 3,0960 3,0980 3,1060 0,65%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4448 2,4464 2,4448 2,4464 2,4528 0,66%
Habas de soja 27,50 2,2156 22171 2,2156 2,171 2,2229 0,66%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3378 2,3394 2,3378 2,3394 2,3455 0,66%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4448 2,4464 2,4448 2,4464 2,4528 0,66%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3226 2,3241 2,3226 2,3241 2,3302 0,66%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4448 2,4464 2,4448 2,4464 2,4528 0,66%
Aceite de soja 24,00 2,3226 2,3241 2,3226 2,3241 2,3302 0,66%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,4448 2,4464 2,4448 2,4464 2,4528 0,66%
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TI’igO Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Ptos Sur | FOB Golfo de México()

Emb.cercano| Ene-07 Feb-07 Mar-07 Ene-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07
Promedio octubre 205,86 193,17 195,52 200,89 221,82 221,00 218,91 216,08
Promedio noviembre 209,18 190,11 192,41 195,14 222,20 229,38 23351 233,86
Promedio diciembre 201,00 190,56 192,62 195,29 215,56 216,29 217,74 218,75
Semana anterior 191,00 v183,00 v185,00 v182,00 207,70 208,40 209,20 209,90
22/01 186,00 v183,00 v185,00 v182,00 206,80 207,50 208,30 209,00
23/01 185,00 v177,00 v184,00 v185,00 211,90 212,70 213,40 214,10
24/01 185,00 v175,50 v182,00 v180,00 208,50 209,30 210,00 210,70
25/01 183,00 v173,50 v180,00 v178,00 209,40 210,20 210,90 211,60
26/01 181,00 v172,50 v179,00 v173,50 i fi fi fli
Variacién semanal -5,24% -5,74% -3,24% -4,67%

Chicago Board of Trade@)

Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio octubre 188,78 183,64 170,63 171,16 174,05 170,63 173,27 170,84
Promedio noviembre 186,73 185,28 175,65 175,41 178,07 184,89 170,10 172,69 168,75
Promedio diciembre 183,24 185,53 179,79 180,12 183,10 183,88 173,19 175,26 169,15
Semana anterior 171,60 176,37 178,67 180,05 184,09 185,19 178,03 180,05 167,19
22/01 170,86 175,91 178,95 181,15 185,56 187,03 177,11 180,05 167,92
23/01 176,47 181,15 183,81 185,93 190,34 192,17 181,33 183,17 169,76
24/01 171,23 176,37 179,31 181,79 186,48 187,76 179,31 180,78 168,29
25/01 172,24 176,83 180,23 182,44 187,67 189,60 180,05 181,88 167,92
26/01 170,31 175,64 178,21 180,78 185,74 187,76 178,76 180,42 169,02
Variacion semanal -0,75% -0,42% -0,26% 0,41% 0,90% 1,39% 0,41% 0,20% 1,10%

Kansas City Board of Trade()

Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08
Promedio octubre 197,03 192,38 176,69 177,30 178,94 183,00 172,16
Promedio noviembre 196,53 194,28 181,19 180,93 183,56 186,47 171,89
Promedio diciembre 188,52 190,27 184,46 185,29 187,23 190,33 175,18
Semana anterior 179,77 183,35 183,91 186,66 189,33 192,54 180,97
22/01 178,95 183,72 183,91 186,48 189,51 192,54 181,88
23/01 184,00 186,11 187,40 189,97 193,46 194,01 183,35
24/01 178,85 181,79 183,54 185,93 189,60 192,91 182,25
25/01 181,52 184,46 185,93 188,04 191,07 193,28 182,62
26/01 179,31 182,99 183,26 186,48 189,05 193,28 181,70
Variacion semanal -0,26% -0,20% -0,35% -0,10% -0,15% 0,38% 0,41%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depésitos avitorizados de Chicago.
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SOI‘gO Dolares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2° Pos. Mar-07 Abr-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07
Promedio octubre 122,48 125,33 122,00 134,45
Promedio noviembre 143,86 137,86 141,45 140,79 161,88 162,30
Promedio diciembre 150,76 135,59 133,18 135,51 168,68 168,68 168,90
Semana anterior 163,00 152,00 v136,51 v140,94 179,81 179,81 179,81 180,31
22/01 162,00 150,00 v135,53 v140,15 178,83 178,83 174,89 179,52
23/01 163,00 150,00 v137,40 v141,83 180,70 180,70 180,70 181,19
24/01 160,00 147,00 v134,15 v138,77 177,45 177,45 177,45 178,14
25/01 162,00 147,00 v134,64 v138,97 179,91 179,91 179,91 180,31
26/01 160,00 145,00 v134,05 v138,77
Variacién semanal -1,84% -4,61% -1,80% -1,54% 0,06% 0,06% 0,06% 0,00%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México()

Embcerc CosechaNva| Mar-07 Abr-07 May-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07
Promedio octubre 146,10 134,29 134,03 129,49 125,11 146,77 146,80 147,00 147,31
Promedio noviembre 184,27 160,14 144,96 151,13 153,14 168,27 168,97 169,18 169,00
Promedio diciembre 179,47 160,41 156,98 157,27 160,74 165,72 167,29 167,74 168,78
Semana anterior 186,00 165,00 161,31 165,74 164,56 174,40 175,60 177,40 180,30
22/01 186,00 165,00 161,12 165,74 166,53 174,10 175,20 177,10 179,10
23/01 187,00 166,00 162,99 167,41 168,20 175,40 176,50 178,60 179,90
24/01 184,00 164,00 159,74 164,36 165,15 172,20 173,30 175,40 177,20
25/01 184,00 164,00 162,20 166,53 167,32 173,40 175,30 178,10 178,00
26/01 179,00 164,00 161,21 165,94 167,12 fl fi fi fli
Variacion semanal -3,76% -0,61% -0,06% 0,12% 1,56%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08

Promedio octubre 124,01 126,59 128,66 126,63 126,95 129,48 130,02 132,07 127,94
Promedio noviembre 146,07 148,13 149,64 142,56 138,04 140,09 140,72 142,42 135,54
Promedio diciembre 148,03 150,65 152,50 145,52 141,82 144,26 145,56 148,33 138,40
Semana anterior 160,13 164,56 167,02 159,05 153,83 155,90 157,28 159,64 150,98
22/01 159,15 163,77 166,23 159,64 156,10 157,97 159,05 161,41 151,77
23/01 161,02 165,45 167,51 161,90 158,56 160,72 161,61 163,77 152,75
24/01 157,77 162,40 164,76 159,34 156,59 159,05 160,03 162,00 151,18
25/01 160,23 164,56 166,92 160,53 157,18 159,44 160,03 162,69 151,18
26/01 159,64 164,36 166,92 160,43 156,88 159,25 160,03 162,20 151,18
Variacion semanal -0,31% -0,12% -0,06% 0,87% 1,98% 2,15% 1,75% 1,60% 0,13%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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Com p|Ej0 Girasol Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite

SAGPyA(1)| SAGPYA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1)| FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Ene-07 Feb-07 Emb cerc Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07
Promedio octubre 230,00 87,33 90,60 87,90 579,86 580,01
Promedio noviembre 250,45 90,32 86,25 86,39 655,14 645,03 660,00 633,42
Promedio diciembre 270,00 87,00 82,24 84,91 663,82 654,16 642,94 637,21
Semana anterior 270,00 87,00 86,00 615,00 618,50 622,50 622,50
22/01 270,00 87,00 86,00 620,00 616,00 620,00 620,00
23/01 270,00 87,00 86,00 620,00 625,00 627,50 627,50
24/01 270,00 88,00 91,00 625,00 620,00 623,75 623,75
25/01 270,00 90,00 90,00 620,00 615,00 617,50
26/01 270,00 90,00 94,00 618,00 605,00
Var.semanal 0,00% 3,45% 9,30% 0,49% -2,18%

Rotterdam

Pellets(e) Aceite(9)

Ene-07 En/Mr07 Ab/In07 JI/st07 Oc/Dc07 Ene-07 Mar-07 Ab/In07 JI/st-07
Promedio octubre 148,00 140,64 131,27 137,00 650,00 690,29 692,92
Promedio noviembre 142,94 137,45 128,52 133,71 712,50 735,60 754,32
Promedio diciembre 144,67 140,38 131,38 137,75 711,79 728,75 738,28 752,03
Semana anterior 147,00 144,00 138,00 725,00 735,00
22/01 145,00 142,00
23/01 144,00 142,00 137,00 143,00 150,00 710,00 720,00 732,00
24/01 fli fli i fli fi 722,50 732,50
25/01 146,00 143,00 140,00 148,00 156,00 715,00 722,50 725,00
26/01 146,00 143,00 140,00 148,00 156,00 722,50 727,50
Var.semanal -0,68% -0,69% 1,45% -0,34% -1,02%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México()

Unicoemb Cosecha Nva|  Abr-07 May-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07
Promedio octubre 243,14 236,43 243,65 238,37 247,46 248,93 250,40 251,78 253,13
Promedio noviembre 266,36 256,95 253,78 255,58 269,56 27191 273,64 274,79 275,60
Promedio diciembre 267,68 262,84 255,96 260,28 264,83 266,52 266,21 266,13 266,83
Semana anterior 282,00 271,00 265,48 270,62 274,80 276,50 278,40 280,10 282,70
22/01 282,00 271,00 265,20 269,98 274,10 275,50 277,10 271,70 279,90
23/01 286,00 272,00 268,60 273,29 277,70 279,20 280,70 281,80 283,20
24/01 282,00 270,00 264,38 269,06 273,30 274,80 276,20 279,90 281,40
25/01 282,00 268,00 263,64 268,60 274,70 276,10 277,60 271,80 279,30
26/01 280,00 266,00 262,81 267,78 fi fi fli fi fi
Var.semanal -0,71% -1,85% -1,01% -1,05%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Délares por tonelada
FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande,Br.
Dic-06 Mar-07 Ab/My-07 JniJI-07 Ago-07 Sep-07 Oc/Nv-07 Ene-00 Ene-00
Promedio octubre 242,93 240,81 242,28 255,82 245,81
Promedio noviembre 267,98 262,06 259,49 260,87 264,61
Promedio diciembre 265,99 262,90 265,86 268,23 268,56
Semana anterior 271,07 272,91 276,86 281,82
22/01 276,58 275,48 279,80 283,66
23/01 277,59 278,79 281,64 282,92
24/01 274,47 274,38 278,14 284,39
25/01 273,74 273,92 277,96 283,66 285,31
26/01 272,91 273,09 277,41 283,29 284,94
Variacion semanal 0,68% 0,07% 0,20% 0,52%
Chicago Board of Trade(s)
Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08 Mar-08 Jul-08
Promedio octubre 226,48 229,07 232,25 233,69 234,97 237,67 239,16 246,59
Promedio noviembre 250,74 253,69 256,56 257,63 258,17 260,47 261,59 269,70 265,88
Promedio diciembre 248,80 252,85 256,64 258,31 259,35 263,18 264,37 266,10 269,30
Semana anterior 263,73 269,15 274,30 276,13 278,52 282,66 284,03 284,03 286,42
22/01 263,55 269,24 274,02 276,50 278,16 282,47 284,77 283,30 285,50
23/01 267,22 272,64 277,33 279,44 280,73 286,06 287,34 287,25 288,08
24/01 262,72 268,42 273,10 275,03 277,42 281,74 283,67 283,67 286,61
25/01 262,08 267,68 272,64 274,85 276,69 281,28 283,48 283,67 285,32
26/01 261,07 266,86 271,82 274,30 276,32 280,36 282,01 283,67 285,87
Variacién semanal -1,01% -0,85% -0,90% -0,67% -0,79% -0,81% -0,71% -0,13% -0,19%
Tokyo Grain Exchange
Transgénica9) No transgénica(io)
Feb-07 Abr-07 Jun-07 Ago-07 Oct-07 Feb-07 Abr-07 Jun-07 Ago-07
Promedio octubre 258,10 275,13 286,46 294,42 312,29 286,53 299,08 308,21 315,83
Promedio noviembre 266,03 286,28 303,36 314,29 323,71 297,53 310,75 323,25 334,84
Promedio diciembre 272,51 295,10 311,64 319,02 324,61 303,59 317,38 328,19 337,56
Semana anterior 313,25 330,33 340,24 340,08 341,32 343,74 359,65 366,73 370,65
22/01 326,02 343,98 353,57 354,88 356,36 357,93 374,93 384,52 388,54
23/01 332,46 350,39 359,97 361,28 362,76 363,19 381,30 390,87 394,88
24/01 333,35 348,10 354,03 356,39 359,62 359,09 378,12 387,19 392,25
25/01 320,99 327,20 331,93 336,24 341,29 338,56 352,48 361,10 366,57
26/01 314,36 321,98 326,70 330,68 340,38 328,61 342,53 351,15 359,36
Variacién semanal 0,35% -2,53% -3,98% -2,76% -0,28% -4,40% -4,76% -4,25% -3,05%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizadas de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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Pellets de Soja Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Ene-07 Mar-07 Abr-07 My/St07 Ene-07 Mar-07 Abr-07 My/St07 Oc/Dc07
Promedio octubre 23541 229,59 224,28 217,18 223,18
Promedio noviembre 241,48 238,89 235,25 230,19 22791 235,32
Promedio diciembre 250,67 239,56 239,38 235,17 229,57 228,25 236,35
Semana anterior 268,00 260,00 259,00 258,00 252,00 250,00 249,00 257,00
22/01 263,00 256,00 251,00
23/01 263,00 256,00 256,00 257,00 243,00 247,00 248,00 246,00 254,00
24/01 261,00 258,00 257,00 257,00 249,00 247,00 248,00 247,00 254,00
25/01 263,00 258,00 256,00 256,00 250,00 248,00 248,00 247,00 256,00
26/01 263,00 258,00 256,00 256,00 250,00 248,00 248,00 247,00 256,00
Variacién semanal -1,87% -0,77% -1,16% -0,78% -0,79% -0,80% -0,80% -0,39%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 Feb-07 Mar-07 My/St-07 Feb-07 Mar-07 My/St-07  Oc/Dc-07
Promedio octubre 187,05 181,38 187,12 178,64 196,72 206,85
Promedio noviembre 197,36 192,23 192,60 187,94 211,21 205,85 216,37
Promedio diciembre 195,28 189,72 187,52 187,07 210,77 205,84 217,87
Semana anterior 211,00 203,00 199,30 198,19 203,37 212,52 210,87 218,26 232,25
22/01 211,00 203,00 203,04 201,94 205,58 216,00 214,89 219,91 233,58
23/01 211,00 207,00 203,15 202,05 207,01 216,38 216,93 221,34 235,23
24/01 210,00 206,00 201,06 201,06 204,81 216,49 216,49 220,24 234,35
25/01 210,00 206,00 200,84 200,29 204,48 215,17 216,27 221,56 235,45
26/01 210,00 206,00 195,99 196,54 202,27 218,59 216,93 221,01 233,36
Var.semanal -0,47% 1,48% -1,66% -0,83% -0,54% 2,85% 2,88% 1,26% 0,47%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08
Promedio octubre 198,46 200,51 202,76 203,89 205,14 204,88 207,18
Promedio noviembre 218,64 220,18 222,35 223,48 224,51 224,67 226,87 231,59 231,85
Promedio diciembre 211,74 214,72 217,91 219,22 220,55 221,17 224,28 225,02 226,11
Semana anterior 230,71 235,23 240,30 242,17 243,61 244,60 248,35 249,12 250,22
22/01 230,60 234,90 239,86 241,18 243,06 244,49 24791 248,57 250,22
23/01 231,81 236,44 241,29 243,06 244,49 246,03 249,56 250,22 250,77
24/01 229,72 234,68 238,98 240,85 242,28 243,94 247,57 248,35 250,55
25/01 229,50 235,01 239,75 241,95 243,61 244,93 248,68 249,34 250,22
26/01 226,85 232,58 237,43 239,64 241,40 242,72 246,58 247,80 249,12
Var.semanal -1,67% -1,12% -1,19% -1,05% -0,90% -0,77% -0,71% -0,53% -0,44%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitas autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Nv/En-07 Ene-07 En/Mr-07 Fb/Ab-07 My/JI-07 Ag/Oc-07  Nv/En-08
Promedio octubre 541,52 538,62 592,48 624,58 629,69 627,83 639,21 618,13
Promedio noviembre 628,41 599,41 686,31 671,31 654,41 692,93 697,53 700,07
Promedio diciembre 665,21 623,53 700,48 702,67 713,83 723,08 727,59
Semana anterior 621,00 615,00 694,55 701,03 711,39 719,17
22/01 627,00 613,00
23/01 638,00 625,00 708,18 712,08 719,90
24/01 623,00 612,00 712,08 718,59 725,10
25/01 616,00 605,00 701,67 706,88 713,39
26/01 612,00 605,00 694,55 699,73 706,21
Var.semanal -1,45% -1,63% 0,00% -0,18% -0,73%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Feb-07 Mar-07 Abr-07 My/JI-07 Ag/Oc-07 Feb-07 Mar-07 Ab/My-07 My/JI-07
Promedio octubre 536,82 584,44 548,04 545,83 550,28
Promedio noviembre 600,07 644,97 624,22 616,61 620,93
Promedio diciembre 656,53 646,61 620,38 662,26 655,86 638,18 640,22
Semana anterior 616,19 615,08 604,72 609,57 615,74 623,90 623,90 617,95 623,90
22/01 626,33 624,12 610,89 617,07 621,48 625,22 623,02 623,02 629,19
23/01 633,38 630,07 620,15 623,24 629,41 632,28 630,07 631,18 636,47
24/01 622,36 619,05 609,57 610,23 619,49 623,46 622,36 619,49 624,56
25/01 611,12 605,60 599,43 601,19 608,47 610,01 607,81 609,35 613,32
26/01 605,71 600,75 599,65 608,58 609,57 606,27 606,93 613,98
Var.semanal -1,70% -2,33% -1,63% -1,16% -2,30% -2,83% -1,78% -1,59%

Chicago Board of Trade(1a)

Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Dic-08
Promedio octubre 578,41 585,76 593,53 596,15 598,78 601,39 608,16 637,67
Promedio noviembre 640,32 646,04 652,23 653,62 654,86 656,37 661,50 681,22 662,18

Promedio diciembre 643,14 652,28 661,32 663,76 666,12 668,80 673,49 676,16 676,10

Semana anterior 645,94 657,19 666,67 669,75 673,50 676,81 687,83 694,44 696,65
22/01 646,16 657,19 666,67 670,41 673,94 678,79 687,61 691,14 692,24
23/01 659,83 669,75 679,45 682,98 686,95 691,14 699,51 703,26 705,91
24/01 644,40 654,76 664,24 668,43 672,62 676,81 684,30 688,93 692,24
25/01 637,57 647,93 657,41 661,38 665,34 669,09 677,47 684,52 686,73
26/01 639,33 649,91 660,27 664,02 667,77 671,96 680,56 685,63 686,73
Var.semanal -1,02% -1,11% -0,96% -0,86% -0,85% -0,72% -1,06% -1,27% -1,42%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes gue se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 17/01/07 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
Trigo pan  06/07 8.502,9 220,9 6.735,5 3431 158,4 1.555,0
(Dic-Nov) (6.500,0) (4.109,3) (3.876,1) (496,9) (150,2) (1.200,0)
05/06 8.210,0 8.203,7 17 9.866,5 906,9 701,2 8.575,7
(11.290,0) (11.290,3) (12.087,8) (1.244,4) (1.076,5) (10.801,8)
Maiz 06/07 10.552,8 556,1 7.139,3 579,1 2184
(Mar-Feb) (1.716,8) (1.887,9) (836,8) (41,1)
05/06 8.590,0 8.584,5 47,1 10.546,3 1541,3 1.130,3 9.249,4
(13.800,0) (13.711,4) (15.130,2) (2.360,7) (2.260,4) (13.055,1)
Sorgo 06/07 (657,0) 21,1 706,1 (1,4 02)
(Mar-Feb) (10,2)
05/06 320,0 184,3 0,1 196,8 39 39 167,8
(700,0) (344,3) (354,9) (2,3) 1,7 (350,0)
Soja 06/07 5.203,4 162,5 4.017,2 986,5 154,8
(Abr-Mar) (1.593,3) (2.847,1) (1.383,0) (73.4)
05/06 8.000,0 6.600,3 13,0 7.474,9 2.158,1 21535 6.902,4
(9.950,0) (9.926,9) (8.927,4) (1.897,0) (1.830,2) (9.605,3)
Girasol 06/07 05 0,7 2,6
(Ene-Dic) 0,3 6,3)
05/06 55,0 42,0 0,5 28,0 2,8 2,3 27,2
(200,0) (202,0) (89,9 (18,5) (18,5) (82,4)
(*) Embarque mensuales hasta SEPTIEMBRE y desde OCTUBRE estimado por Situacion de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 27/12/07 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  06/07 968,1 919,7 520,5 145,4
(1.157,3) (1.099,4) (654,1) (113,1)
05/06 4.814,9 45742 1.613,9 1.570,0
(5.179,7) (4.920,7) (1.941,3) (1.676,9)
Al 10/01/07
Soja 06/07 7.090,0 7.090,0 31525 267,1
(3.967,1) (3.967,1) (2.605,5) (72,8)
05/06 32.317,6 32.317,6 10.166,9 74111
(29.677,6) (29.677,6) (9.079,7) (6.310,9)
Girasol 06/07 14335 14335 284,1 53,9
(684,0) (684,0) (243,1) (39,3)
05/06 3.643,3 (3.643,3) 15711 1.367,0
(3.420,2) (3.420,2) (1.174,4) (983,0)
Al 29/11/06
Maiz 05/06 2.516,2 2.264,6 749,7 510,1
(2.512,0) (2.260,8) (591,0) (476,4)
Sorgo 05/06 1734 156,1 18,3 10,9
(148,6) (133,7) 8,7) (6,9)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos de la Dir.de Mercados Agroalimentarios segiin base ONCCA-SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES INTERNACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Trigo por Pais

Proyeccion de: ENERO 2007

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais 0 Regitn Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3l
Argentina 2005/06 (act.) 0,55 13,80 0,01 14,36 8,80 5,00 0,56 11,20%
2006/07 (ant.) 0,56 14,20 0,01 14,77 9,50 4,90 0,37 7,55%
2006/07 (act.) 0,56 14,20 0,01 14,77 9,50 4,90 0,37 7,55%
Variacion 1/
Variacion 2/ 1,8% 2,9% 2,9% 8,0% -2,0% -33,9%
Australia 2005/06 (act.) 7,09 24,50 0,08 31,67 16,01 6,40 9,26 144,69%
2006/07 (ant.) 9,26 10,50 0,08 19,84 10,50 6,90 2,43 35,22%
2006/07 (act.) 9,26 10,50 0,08 19,84 10,50 6,90 2,43 35,22%
Variacion 1/
Variacion 2/ 30,6% -57,1% -37,4% -34,4% 7,8% -73,8%
Canada 2005/06 (act.) 7,92 26,78 0,28 34,98 16,10 9,13 9,74 106,68%
2006/07 (ant.) 9,74 27,30 0,25 37,29 20,50 9,20 7,59 82,50%
2006/07 (act.) 9,74 27,30 0,25 37,29 20,50 9,20 7,59 82,50%
Variacion 1/
Variacion 2/ 23,0% 1,9% -10,7% 6,6% 27,3% 0,8% -22,1%
Union Europea 2005/06 (act.) 2521 122,69 7,61 155,51 15,03 119,50 20,97 17,55%
2006/07 (ant.) 20,92 117,24 6,80 144,96 16,00 116,00 12,95 11,16%
2006/07 (act.) 20,97 117,93 6,80 145,70 15,50 116,00 13,60 11,72%
Variacion 1/ 0,2% 0,6% 0,5% -3,1% 5,0%
Variacion 2/ -16,8% -3,9% -10,6% -6,3% 3,1% -2,9% -35,1%
China 2005/06 (act.) 38,82 97,45 1,02 137,29 1,40 101,00 34,89 34,54%
2006/07 (ant.) 34,89 103,50 0,70 139,09 2,50 101,00 35,59 35,24%
2006/07 (act.) 34,89 103,50 0,70 139,09 2,50 101,00 35,59 35,24%
Variacion 1/
Variacion 2/ -10,1% 6,2% -31,4% 1,3% 78,6% 2,0%
Norte de Africa 2005/06 (act.) 10,22 15,18 18,44 43,84 0,22 33,79 9,84 29,12%
2006/07 (ant.) 9,84 18,33 16,40 44,57 0,22 34,98 9,37 26,79%
2006/07 (act.) 9,84 18,33 16,40 44,57 0,22 34,98 9,37 26,79%
Variacion 1/
Variacion 2/ -3,7% 20,8% -11,1% 1,7% 3,5% -4.8%
Sudeste Asia 2005/06 (act.) 2,05 10,33 12,38 0,38 10,01 1,99 19,88%
2006/07 (ant.) 1,99 10,05 12,04 0,41 10,02 1,61 16,07%
2006/07 (act.) 1,99 10,05 12,04 0,41 10,02 1,61 16,07%
Variacion 1/
Variacion 2/ -2,9% -2,7% -2,7% 7,9% 0,1% -19,1%
FSU-12 2005/06 (act.) 14,25 92,20 4,68 111,13 20,31 75,24 15,57 20,69%
2006/07 (ant.) 15,57 82,68 4,04 102,29 17,16 72,45 12,69 17,52%
2006/07 (act.) 15,57 84,09 4,04 103,70 17,46 73,15 13,09 17,89%
Variacion 1/ 1,7% 1,4% 1,7% 1,0% 3.2%
Variacion 2/ 9,3% -8,8% 13,7% -6,7% -14,0% -2,8% -15,9%

1/ Relacion actual estimacion y anterior campafia 2006/07. 2/ Relacion entre la presente campafia y la 2005/06. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES INTERNACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por Pais
Proyeccién de: ENERO 2007

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2005/06 (act.) 1,56 19,22 20,78 10,00 9,42 1,36 14,44%
2006/07 (ant.) 141 23,40 24,81 12,56 10,57 1,68 15,89%
2006/07 (act.) 1,36 23,57 24,93 12,91 10,37 1,66 16,01%
Variacion 1/ -3,5% 0,7% 0,5% 2,8% -1,9% -1,2%
Variacion 2/ -12,8% 22,6% 20,0% 29,1% 10,1% 22,1%

Canada 2005/06 (act.) 6,34 26,04 1,99 34,37 4,08 23,96 6,33 26,42%
2006/07 (ant.) 6,33 23,56 2,37 32,26 3,55 24,58 4,09 16,64%
2006/07 (act.) 6,33 23,49 2,37 32,19 3,55 24,56 4,09 16,65%
Variacion 1/ -0,3% -0,2% -0,1%
Variacion 2/ -0,2% -9,8% 19,1% -6,3% -13,0% 2,5% -35,4%

Unién Europea 2005/06 (act.) 23,69 131,75 3,48 158,92 3,82 132,45 22,66 17,11%
2006/07 (ant.) 22,78 127,22 4,27 154,27 3,70 134,48 16,09 11,96%
2006/07 (act.) 22,66 126,39 4,85 153,90 371 134,48 15,71 11,68%
Variacion 1/ -0,5% -0,7% 13,6% -0,2% 0,3% 2,4%
Variacion 2/ -4,3% -4,1% 39,4% -3,2% -2,9% 1,5% -30,7%

Japon 2005/06 (act.) 1,88 0,19 19,77 21,84 19,99 1,84 9,20%
2006/07 (ant.) 1,84 0,17 19,50 21,51 19,90 1,61 8,09%
2006/07 (act.) 1,84 0,17 19,50 21,51 19,90 1,61 8,09%
Variacion 1/
Variacion 2/ 2,1% -10,5% -1,4% -1,5% -0,5% -12,5% 14,44%

México 2005/06 (act.) 5,40 25,83 9,94 41,17 0,25 37,61 331 8,80%
2006/07 (ant.) 3,31 29,13 9,10 41,54 38,28 3,26 8,52%
2006/07 (act.) 3,31 29,13 9,40 41,84 38,58 3,26 8,45%
Variacion 1/ 3,3% 0,7% 0,8%
Variacion 2/ -38,7% 12,8% -5,4% 1,6% 2,6% -1,5%

China 2005/06 (act.) 37,02 147,70 2,31 187,03 3,76 147,46 35,81 24,28%
2006/07 (ant.) 3581 151,44 2,34 189,59 4,03 151,58 33,98 22,42%
2006/07 (act.) 3581 151,44 2,14 189,39 4,03 151,38 33,98 22,45%
Variacion 1/ -8,5% -0,1% -0,1%
Variacion 2/ -3,3% 2,5% -7,4% 1,3% 7,2% 2,7% -5,1%

Otros Europa 2005/06 (act.) 4,12 26,30 0,74 31,66 2,53 24,91 4,22 16,94%
2006/07 (ant.) 434 23,77 0,65 28,76 2,38 24,05 2,32 9,65%
2006/07 (act.) 4,22 23,97 0,65 28,84 2,53 24,05 2,25 9,36%
Variacion 1/ -2,8% 0,8% 0,3% 6,3% -3,0%
Variacion 2/ 2,4% -10,6% -12,2% -8,9% -3,5% -46,7%

FSU-12 2005/06 (act.) 7,26 55,08 1,15 63,49 8,45 49,48 5,56 11,24%
2006/07 (ant.) 5,55 59,45 0,98 65,98 9,68 50,95 5,35 10,50%
2006/07 (act.) 5,56 58,95 0,98 65,49 8,28 51,20 6,00 11,72%
Variacion 1/ 0,2% -0,8% -0,7% -14,5% 0,5% 12,1%
Variacion 2/ -23,4% 7,0% -14,8% 3.2% -2,0% 3,5% 7,9%

1/ Relacién estimacion actual y anterior campafia 2006/07. 2/ Relacion entre la presente campafia y la 2005/06. 3/ Relacién entre el stock final y la utilizacién.
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Oferta y Demanda de Maiz por Pais

Proyeccion de: ENERO 2007

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais 0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2005/06 (act.) 0,96 15,80 16,76 9,50 6,20 1,06 17,10%
2006/07 (ant.) 1,06 19,00 20,06 12,00 7,00 1,06 15,14%
2006/07 (act.) 1,06 19,00 20,06 12,00 7,00 1,06 15,14%
Variacion 1/
Variacion 2/ 10,4% 20,3% 19,7% 26,3% 12,9%

Sudafrica 2005/06 (act.) 319 6,94 1,00 11,13 0,75 8,90 1,48 16,63%
2006/07 (ant.) 1,48 10,00 0,50 11,98 0,75 9,00 2,22 24,67%
2006/07 (act.) 1,48 10,00 0,50 11,98 0,75 9,00 2,22 24,67%
Variacion 1/
Variacion 2/ -53,6% 44,1% -50,0% 7,6% 1,1% 50,0%

Union Europea 2005/06 (act.) 7,01 48,62 314 58,77 0,12 48,70 9,94 20,41%
2006/07 (ant.) 10,01 44,38 3,50 57,89 0,15 49,80 7,95 15,96%
2006/07 (act.) 9,94 43,93 4,00 57,87 0,15 50,30 7,42 14,75%
Variacién 1/ -0,7% -1,0% 14,3% 0,0% 1,0% -6,7%
Variacion 2/ 41,8% -9,6% 27,4% -1,5% 25,0% 3,3% -25,4%

México 2005/06 (act.) 453 19,50 6,79 30,82 0,25 27,90 2,67 9,57%
2006/07 (ant.) 2,67 22,00 6,30 30,97 28,30 2,67 9,43%
2006/07 (act.) 2,67 22,00 6,80 31,47 28,80 2,67 9,27%
Variacion 1/ 7.9% 1,6% 1,8%
Variacion 2/ -41,1% 12,8% 0,1% 2,1% 3,2%

Sudeste de Asia 2005/06 (act.) 1,66 16,98 4,40 23,04 0,18 20,70 2,16 10,43%
2006/07 (ant.) 2,13 16,73 4,05 22,91 0,20 20,75 1,96 9,45%
2006/07 (act.) 2,16 16,73 4,05 22,94 0,20 20,75 1,99 9,59%
Variacion 1/ 1,4% 0,1% 1,5%
Variacion 2/ 30,1% -1,5% -8,0% -0,4% 11,1% 0,2% -7,9%

Brasil 2005/06 (act.) 419 41,70 1,00 46,89 4,00 39,00 3,89 9,97%
2006/07 (ant.) 439 42,00 0,75 47,14 3,00 40,00 414 10,35%
2006/07 (act.) 3,89 42,00 0,75 46,64 4,00 40,00 2,64 6,60%
Variacion 1/ -11,4% -1,1% 33,3% -36,2%
Variacion 2/ -7,2% 0,7% -25,0% -0,5% 2,6% -32,1%

China 2005/06 (act.) 36,56 139,36 0,06 175,98 373 137,00 35,26 25,74%
2006/07 (ant.) 35,26 143,00 0,10 178,36 4,00 141,00 33,35 23,65%
2006/07 (act.) 35,26 143,00 0,10 178,36 4,00 141,00 33,36 23,66%
Variacion 1/ 0,0%
Variacion 2/ -3,6% 2,6% 1.4% 7,2% 2,9% -5,4%

FSU-12 2005/06 (act.) 2,17 13,13 0,62 15,92 2,54 11,76 1,61 13,69%
2006/07 (ant.) 1,61 12,92 0,50 15,03 2,12 11,38 1,53 13,44%
2006/07 (act.) 1,61 12,83 0,50 14,94 113 11,93 1,88 15,76%
Variacion 1/ -0,7% -0,6% -46,7% 4,8% 22,9%
Variacion 2/ -25,8% -2,3% -19,4% -6,2% -55,5% 1,4% 16,8%

1/ Relacion estimacion actual y anterior campafia 2006/07. 2/ Relacion entre la presente campafia y la 2005/06. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES INTERNACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Soja por Pais

Proyeccion de: ENERO 2007

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Region Camparia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2005/06 (act.) 17,03 40,50 0,58 58,11 7,26 3341 17,44 52,20%
2006/07 (ant.) 17,44 42,00 0,93 60,37 7,20 35,37 17,80 50,33%
2006/07 (act.) 17,44 42,50 0,93 60,87 7,35 35,57 17,95 50,46%
Variacion 1/ 1.2% 0,8% 2,1% 0,6% 0,8%
Variacion 2/ 2,4% 4,9% 60,3% 4,7% 1.2% 6,5% 2,9%

Brasil 2005/06 (act.) 16,75 55,00 0,08 71,83 25,90 30,66 15,27 49,80%
2006/07 (ant.) 15,27 56,00 0,10 71,37 25,75 30,26 15,37 50,79%
2006/07 (act.) 15,27 56,00 0,10 71,37 25,75 30,26 15,37 50,79%
Variacion 1/
Variacion 2/ -8,8% 1,8% 25,0% -0,6% -0,6% -1,3% 0,7%

China 2005/06 (act.) 4,70 16,35 28,32 49,37 0,35 44,54 4,47 10,04%
2006/07 (ant.) 4,47 16,20 32,00 52,67 0,35 48,10 4,22 8,77%
2006/07 (act.) 4,47 16,20 32,00 52,67 0,35 48,10 4,22 8,77%
Variacion 1/
Variacion 2/ -4,9% -0,9% 13,0% 6,7% 8,0% -5,6%

Union Europea 2005/06 (act.) 0,88 0,86 13,80 15,54 0,01 14,59 0,94 6,44%
2006/07 (ant.) 0,94 0,92 14,14 16,00 0,01 15,05 0,93 6,18%
2006/07 (act.) 0,94 0,92 14,14 16,00 0,01 15,05 0,93 6,18%
Variacion 1/
Variacion 2/ 6,8% 7,0% 2,5% 3,0% 3.2% -1,1%

Japon 2005/06 (act.) 0,26 0,23 3,96 4,45 4,19 0,25 5,97%
2006/07 (ant.) 0,25 0,20 4,05 4,50 4,24 0,26 6,13%
2006/07 (act.) 0,25 0,20 4,05 4,50 4,24 0,26 6,13%
Variacion 1/
Variacion 2/ -3,8% -13,0% 2,3% 1,1% 1,2% 4,0%

México 2005/06 (act.) 0,05 0,15 3,65 3,85 3,80 0,04 1,05%
2006/07 (ant.) 0,04 0,16 3,76 3,96 3,92 0,04 1,02%
2006/07 (act.) 0,04 0,16 3,76 3,9 3,92 0,04 1,02%
Variacion 1/
Variacion 2/ -20,0% 6,7% 3,0% 2,9% 3.2%

1/ Relacién estimacion actual y anterior campafia 2006/07. 2/ Relacion entre la presente campafia y la 2005/06. 3/ Relacién entre el stock final y la utilizacién.
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ESTADISTICAS COMERCIALES INTERNACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Harina de Soja por Pais

Proyeccion de: ENERO 2007

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais 0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
Argentina 2005/06 (act.) 1,00 25,02 26,02 24,34 0,58 1,10 189,66%
2006/07 (ant.) 1,10 26,33 27,43 25,90 0,65 0,88 135,38%
2006/07 (act.) 1,10 26,65 21,75 26,05 0,63 1,08 171,43%
Variacion 1/ 1,2% 1,2% 0,6% -3,1% 22,7%
Variacion 2/ 10,0% 6,5% 6,6% 7,0% 8,6% 3,0%
Brasil 2005/06 (act.) 1,58 21,66 0,19 23,43 12,90 9,60 0,94 9,79%
2006/07 (ant.) 0,94 21,83 0,28 23,05 12,20 10,00 0,84 8,40%
2006/07 (act.) 0,94 21,83 0,28 23,05 12,20 10,00 0,84 8,40%
Variacion 1/
Variacion 2/ -40,5% 0,8% 47,4% -1,6% -5,4% 4,2% -10,6%
Union Europea 2005/06 (act.) 0,85 10,37 22,90 34,12 0,65 32,61 0,86 2,64%
2006/07 (ant.) 0,86 10,76 22,68 34,30 0,70 32,74 0,86 2,63%
2006/07 (act.) 0,86 10,76 22,68 34,30 0,70 32,74 0,86 2,63%
Variacion 1/
Variacion 2/ 1,2% 3,8% -1,0% 0,5% 7,7% 0,4%
China 2005/06 (act.) 27,30 0,84 28,14 0,36 21,78
2006/07 (ant.) 29,87 0,90 30,77 0,35 30,42
2006/07 (act.) 29,87 0,90 30,77 0,35 30,42
Variacion 1/
Variacion 2/ 9,4% 71% 9,3% -2,8% 9,5%
Oferta y Demanda de Aceite de Soja por Pais Proyeccitn de: ENERO 2007
Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais 0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
Argentina 2005/06 (act.) 0,79 6,00 6,79 5,60 0,43 0,77 179,07%
2006/07 (ant.) 0,77 6,38 7,15 5,90 0,61 0,63 103,28%
2006/07 (act.) 0,77 6,40 717 587 0,57 0,73 128,07%
Variacion 1/ 03% 0,3% -0,5% -6,6% 15,9%
Variacion 2/ -2,5% 6,7% 5,6% 4.8% 32,6% -5,2%
Brasil 2005/06 (act.) 0,52 5,39 0,02 5,93 2,06 3,20 0,68 21,25%
2006/07 (ant.) 0,68 537 0,01 6,06 2,15 3,30 0,60 18,18%
2006/07 (act.) 0,68 537 0,01 6,06 2,15 3,30 0,60 18,18%
Variacion 1/
Variacion 2/ 30,8% -0,4% 2,2% 4,4% 3,1% -11,8%
Unién Europea 2005/06 (act.) 0,20 2,36 0,71 3,27 0,26 2,82 0,19 6,74%
2006/07 (ant.) 0,20 2,45 093 3,58 0,25 311 0,21 6,75%
2006/07 (act.) 0,19 2,45 0,95 3,59 0,25 3,14 0,20 6,37%
Variacién 1/ -5,0% 2,2% 0,3% 1,0% -4,8%
Variacion 2/ -5,0% 3,8% 33,8% 9,8% -3,8% 11,3% 5,3%
China 2005/06 (act.) 0,25 6,15 1,52 7,92 0,11 7,61 0,20 2,63%
2006/07 (ant.) 0,20 6,74 1,70 8,64 0,08 8,34 0,22 2,64%
2006/07 (act.) 0,20 6,74 1,70 8,64 0,08 8,34 0,22 2,64%
Variacion 1/
Variacion 2/ -20,0% 9,6% 11,8% 9,1% -27,3% 9,6% 10,0%

1/ Relaci6n actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente campaia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 196.957.103
Renta Fija 383.769.644
Cau/Pases 422.736.917
Opciones 12.887.974
Plazo 0
Rueda Continua 477.724.511

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 2.039,46 0,11% -2,44%
GRAL 103.181,00 -0,27% 0,02%
BURCAP 7.194,83 -1,16% -0,94%

El Informe Mensual de enero de la Comision Nacional de Valores
(CNV) sobre Mercado de Capitales destaca que en el 2006 el «<nuevo
financiamiento total» de Obligaciones Negociables, Fideicomisos y
Acciones registraron un crecimiento de aproximadamente 31% res-
pecto a 2005.

En donde aumentaron significativamente las emisiones de «Obli-
gaciones Negociables nuevas» durante 2006 por U$S 1.017 millones
(MM) superior a 2005 (incremento de 155% anual), produciéndose
un quiebre de la tendencia observada en los anos 2004 y 2005 en los
que predominé «Obligaciones Negociables canje».

El 68% del monto colocado de Obligaciones Negociables en el
2006 se encuentra conformado por 20 emisiones con plazos de ven-
cimiento que oscilan entre los 5 y 10 anos.

En otro orden dicho informe sefala el aumento en los montos de
los Programas Globales de Fideicomisos Financieros por $ 2.265 MM
y nuevos Programas por $ 5.675 MM durante 2006, lo cual denota
una gran expectativa de efectuar mayor cantidad de emisiones. Du-
rante el 2006 las emisiones de Fideicomisos han experimentado un
incremento del 42% anual. Asimismo se registré un crecimiento en
el volumen negociado en el mercado secundario de Fideicomisos
Financieros equivalente al 360% respecto a 2005, asociado al boom
del crédito al consumo.

Las Obligaciones Negociables fue el instrumento elegido princi-
palmente por los sectores productivos (el Sector Energético con-

Evolucién del Merval y volumen operado
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centro el 61% del monto emiti-
do en el ano); mientras que de
la totalidad de las colocaciones
de los Fideicomisos el 95% fue
en $y el 62% ha sido destinado
al financiamiento de consumo.

Por otra parte en referencia a
los Fondos Comunes de Inver-
sién (FCI) la cantidad de dicho
instrumento registré un creci-
miento de 20% anual (39 nue-
vos, totalizando 235 FCI). El in-
cremento patrimonial de los FCI
fue de mas de $ 7.000 MM. Los
FCI de Renta Fija fueron el pro-
ducto de mayor crecimiento
durante 2006, siendo su expan-
sion anual de 93 %.

En cuanto a la capitalizacion
bursatil en U$S durante 2006 ha
crecido un 109% respecto a
2001, ubicindose en aproxima-
damente U$S 400.000 MM.

La composicion de los mon-
tos negociados en la Bolsa Ar-
gentina durante 2006 evidencia
una absoluta hegemonia por
parte de los Valores Publicos al
registrarse operaciones por $
82.612 MM, seguido por las Cau-
ciones con un volumen de $
25.802 MM.

La Bolsa de Comercio Argen-
tina finaliz6 la Gltima rueda de
la semana en baja, el indice
Merval mostré un declive de -
0.22% al finalizar en los 2.039.46
puntos. El volumen de negocios
llego a los 38 millones de pesos
en acciones y 11 millones en
Cedears. Las operaciones arro-
jaron un balance final de 77 pa-
peles negociados, de los cuales
30 operaron en alza, 32 en baja
y 15 no presentaron modifica-
ciones.

Las alzas mds destacadas de la
jornada del viernes, dentro del
panel de las lideres, fueron:
Cresud (+4.85%), Banco Hipo-
tecario (+4.23) e Indupa
(+2.35%). Mientras que las ba-
jas mas marcadas fueron: Siderar
(-2.70%), Transener (-2.18%) y
Banco Galicia (-1.82%).
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 22/01/07 23/01/07 24/01/07 25/01/07 26/01/07 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 141.750,00 8.979,12 150.729,12 -42,19%
Valor Efvo. ($) 447.151,37 9.012,96 456.164,33 -71,07%
Acciones

Valor Nom. 1.530,00 1.070,00 13.100,00 2.750,00 18.450,00 82,93%
Valor Efvo. ($) 24.610,00 10.432,50 157.339,00 23.471,00 215.852,50 635,48%
Ob. Negociables

Valor Nom. 10.000,00 10.000,00 -100,00%
Valor Efvo. ($) 10.023,00 10.023,00 -100,00%
Cauciones

Valor Nom. 919.300,00  1.856.670,59  1.545.523,00 866.187,00 142.830,00 5.330.510,59 -13,32%
Valor Efvo. ($) 598.931,21  3.088.624,35  1.665.561,89  1.661.070,58 443.264,15 7.457.452,18 4,47%
Totales

Valor Efvo. ($) 598.931,21  3.113.234,35  2.123.145,76  1.828.432,58 475.748,11 8.139.492,01 -6,92%

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento

Plazo

Tasa Minima

Tasa Maxima

Tasa Promedio

Monto Nominal

Monto Liquidado  Cant. Cheques

Totales Operados 22/01/07

Totales Operados 23/01/07

Totales Operados 24/01/07

Totales Operados 25/01/07

23-03-07
30-03-07
Totales Operados 26/01/07

56
63

12,50
12,00

12,50
12,00

12,50
12,00

20255,00
2700,00

19853,84
2640,96

22.955,00

22.494,80

Cheques de Pago Diferido Autorizados para Cotizar

Seccion lll: Cheques de pago diferido directos

ID Cheque  Nro Cheque

Banco

Cod. Sucursal

Plaza

Emision

Vencimiento

Acreditacion

Monto

Totales Operados 22/01/07

Totales Operados 23/04/07

Totales Operados 24/01/07

0448 42649536
Totales Operados 25/01/07

BOSTON

015 052

1704

08-01-07

30-03-07

24hs

2700,00

270000

0449 12519189
Totales Operados 26/01/07

BISEL

388 094

2000

26-01-07

23-03-07

Inm.

20255,00

2025500
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Gltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,450 26/01/2007 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,500 26/01/2007 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,820 26/01/2007 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 8,900 25/01/2007 30/06 2°  Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 4,080 26/01/2007 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suguia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 108,000 26/01/2007 31/12 4° Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 4,300 26/01/2007 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 25,000 26/01/2007 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 5,000 26/01/2007 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 20/12/2006 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 5,500 26/01/2007 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 9,750 26/01/2007 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 2,460 26/01/2007 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 4,950 26/01/2007 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,380 26/01/2007 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 3,360 26/01/2007 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,420 26/01/2007 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,400 19/01/2007 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,400 02/10/2006 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 10,600 26/01/2007 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,517 26/01/2007 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 5,400 26/01/2007 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,875 26/01/2007 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,070 26/01/2007 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,400 28/12/2006 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,700 26/01/2007 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 1,900 26/01/2007 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,450 26/01/2007 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,930 26/01/2007 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 2,310 26/01/2007 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,500 18/12/2006 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,370 26/01/2007 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
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Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 2,700 26/01/2007 31/12 4° Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4° Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,690 26/01/2007 31/12 4° Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2°  Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 13,200 26/01/2007 30/06 2° Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,730 26/01/2007 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA * 1,480 30/11/2006 31/12 4°  Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 5,150 26/01/2007 30/06 2°  Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,970 26/01/2007 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,900 26/01/2007 31/12 4°  Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2°  Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 1,000 26/01/2007 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.120.000,0 15/11/2006 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 25/09/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,520 26/01/2007 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 2,400 26/01/2007 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,90 25/01/2007 31/12 4°  Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 88,500 26/01/2007 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,150 26/01/2007 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 3,880 26/01/2007 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,440 26/01/2007 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,540 18/01/2007 31/12 4° Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 1,900 26/01/2007 30/06 2° Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobras Energia SA 7,800 18/01/2007 31/12 4° Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,400 26/01/2007 31/12 4° Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 15/12/2006 31/12 4° Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,200 26/01/2007 31/12 4° Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,420 26/01/2007 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 5,500 26/01/2007 30/06 2°  Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,800 26/01/2007 31/03 3°  Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 100,000 26/01/2007 31/12 4°  Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 142,000 26/01/2007 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 9,100 26/01/2007 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 9,500 26/01/2007 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 55,700 24J01/2007 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 21,600 26/01/2007 31/12 4° Dic.05  1.164.914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,640 25/01/2007 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,530 26/01/2007 31/12 4°  Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,480 26/01/2007 31/12 4°  Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 12,750 26/01/2007 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefénica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefénica S.A. 65,000 26/01/2007 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 71,000 26/01/2007 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 4,100 26/01/2007 31/12 4° Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,790 26/01/2007 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 ]d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 26/01/07 45



MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES
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Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO]
Sociedad An6nima
2000 - ROSARIO

IMPRESO

GG

GRIMALDI GRASS/ S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS
OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Per6n 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-malil: santafe@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-malil: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar
ROSARIO
Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° (0341) 410-5572
Internet: www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar



