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EVOLUCION DEL DOLAR A
NIVEL MUNDIAL

ay dos maneras para estimar el valor del ddlar en relacién a
H otras monedas del mundo. Una manera es partir del valor

que registra en el mercado en relacion a otra moneda y estu-
diar las causas, fundamentalmente monetarias o de indice de pre-
cios, que explican las oscilaciones en el valor de ambas monedas.
Pero, en este caso, s6lo se puede hacer en relacién a alguna moneda
en particular, llamese euro, yen, peso, etc. La otra forma es deducir
el valor de la divisa de las estimaciones del Producto Bruto Mundial
segun los tipos de mercado y segun la paridad del poder adquisitivo
de las monedas (PPA). Este dato es mds tedrico, pero ofrece una
visibn mds global, de conjunto. Al partir de un estudio del valor del
Producto Bruto de todas las naciones del mundo tiene el inconve-
niente que los datos estadisticos no suelen estar disponibles facil-
mente. El Banco Mundial, en sus «Informes» anuales, publica los
datos del Producto Bruto para cada uno de los paises en doélares
promedio del mercado y segun la PPA, pero algunos de estos cdlcu-
los pueden tener algtin atraso.

Digamos primero que para determinar la paridad del poder ad-
quisitivo de las monedas se tiene en cuenta la inflacion real en cada
uno de los paises, es decir, équé se puede comprar con un délar en
China, India, Japén o cualquier otro pais? Segun el <Informe sobre
el Desarrollo Mundial 2006» publicado por el Banco Mundial, «los
tipos de cambio de la PPA permiten hacer una comparacién unifor-
me de los niveles reales de precios entre paises, justo como los indi-
ces tradicionales de precios permiten comparar los valores reales en
el tiempo. Los factores de conversion basados en la PPA que se utili-
zan en el presente Informe se derivan de encuestas de precios lleva-
das a cabo por el Programa de Comparacion Internacional en 118
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paises».

Segin «Perspectivas de 1a Economia Mundial» (setiembre 2006)
publicado por el Fondo Monetario Internacional, en el periodo 1988
a 1997 el Producto Mundial a tipos de cambio de mercado lleg6 en
promedio a 25,125 billones de ddlares. Segun la paridad del poder
adquisitivo (PPA) llegd a 30,617 billones, es decir que el primero era
un 82,06 por ciento del segundo. Veamos que es lo que sucedi6 en
los anos siguientes:

1998 73,89
1999 72,90
2000 70,06
2001 66,32
2002 65,81
2003 69,66
2004 68,80
2005 72,84
2006 73,36 (e)
2007 73,47 (e)

(e) estimado

La mencionada relacién porcentual nos dice lo siguiente: un au-
menta significa que la moneda estadounidense se aprecia, como de
hecho ocurrié en promedio durante la vigencia del plan de
convertibilidad. En esos anos el délar estadounidense, en relacién a
las otras monedas del mundo, estaba mas apreciado. Cuando la re-
lacion disminuye estamos en presencia de una depreciacion del do-
lar con respecto al conjunto de las otras monedas del mundo. Esto
ocurrié fundamentalmente a partir del ano 2000. Alcanzé un mini-
mo en el 2002 y desde alli comenzo6 una suba. De todas maneras, la
relaciéon promedio entre los anos 1998 y 2007 estd por debajo de
72%. En el Informe mencionado se prevé para el 2007 una relacién
de 73,47 por ciento, resultado de dividir el Producto Mundial a ti-
pos de cambio del mercado que llagaria a 37,757 billones de ddlares
por el Producto Mundial segtn las paridades del poder adquisitivo
que llegaria a 53,009 billones.
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ECONOMIA'Y FINANZAS

LA ECONOMIA
MUNDIAL EN EL
2007

egun el Informe «Perspec-
S tivas de la Economia

Mundial» (setiembre
2000) publicado por el Fondo
Monetario Internacional la eco-
nomia mundial habria tenido el
siguiente crecimiento en los ul-
timos anos:

Desde 1988 a 1997 ese creci-
miento del Producto Bruto
Mundial en promedio fue de
3,4%. En los anos siguientes és-
tas son las cifras:

1998 2,8
1999 3,7
2000 4,9
2001 2,6
2002 3,1
2003 4,1
2004 53
2005 4,9
2006 5,1 (e)
2007 4,9 (e)

(e) estimado

Como se puede deducir de las
cifras anteriores, aunque la esti-
macién para el corriente ano
(2007) es menor que para el ano
pasado, la tasa de crecimiento
sigue siendo elevada. La tasa
para las economias avanzadas
pasaria de 3,1% el ano pasado a
2,7% este ano. Para los paises
emergentes y en desarrollo pa-
saria de 7,3% el ano pasado a
7,2% en el corriente ano.

La participacion de los pai-
ses en el Producto Bruto Mun-
dial segin la paridad del poder
adquisitivo de las monedas al
ano 2005 (61 billones de dola-
res) era la siguiente:

a)Las economias avanzadas
participaban con el 52,3% del
mencionado Producto. Los pai-
ses emergentes y en desarrollo
participaban con el 47,7%.

b)La economia de EE.UU. par-
ticipaba con el 20,1% del men-

cionado Producto.

c)La zona del euro participaba con el 14,8% del mencionado Pro-
ducto.

d)La economia de Japon participaba con el 6,4% del mencionado
Producto.

e)La economia del Reino Unido participaba con el 3% del mencio-
nado Producto.

f)La economia de China participaba con el 15,4% del mencionado
Producto.

g)La economia de la India participaba con el 6% del mencionado
Producto.

h)La economia de Rusia participaba con el 2,6% del mencionado
Producto.

i)La economia de Brasil participaba con el 2,6% del mencionado
Producto.

j)La economia de México participaba con el 1,8% del mencionado
Producto.

k)Otros paises en desarrollo de Asia, excluido China e India, parti-
cipaban con el 5,7% del mencionado Producto.

I)La economia de Canada participaba con el 1,8% del mencionado
Producto.

m)Argentina participaba con alrededor del 0,4% del mencionado
Producto.

Las exportaciones mundiales de bienes y servicios llegaron en
el 2005 a 12,684 billones de dolares. Para el ano pasado se estima
que llegaron a 14,464 billones y para el corriente ano se estima que
llegarian a 15,891 billones.

El pais con mayores exportaciones de bienes y servicios durante el
ano 2005 fue EE.UU. con el 10,1% del total mundial; el segundo
lugar lo ocupé Alemania con el 8,9%; el tercer lugar China con 6,6%;
el cuarto lugar Japén con 5,3% y el quinto lugar Reino Unido con el
4,6%.

La tasa de desempleo promedio de las economias avanzadas, que
fue de 6% en el 2005, habria pasado a 5,6% el afno pasado y se estima
que llegaria al 5,5% este ano.

La economia avanzada con mayor tasa de desempleo en el 2006
habria sido Grecia con 9,7%, seguida por Francia con 9% e Israel con
8,7%.

La tasa de desempleo estadounidense, el ano pasado, habria sido
de 4,8%.

El deflactor del Producto Bruto de las economias avanzadas,
que mide con mayor precision la tasa de inflacion, durante el ano
2005 fue de 2% promedio. El ano pasado fue de 2,1% y se estima
que seria de 1,9% este ano.

Los precios al consumidor de las economias avanzadas llegaron
al 2% en el 2004, a 2,3% en el 2005 y se estima en 2,6% el ano pasa-
do. Para el corriente ano se estima 2,3%.

Con respecto al saldo en cuenta corriente del balance de pagos,
para las economias avanzadas estos son los nameros: -0,8% en el
2004; -1,4% en el 2005; -1,6% el ano pasado y —1,7% en el corriente
ano. Estos porcentuales en relacién al Producto Bruto.

Para EE.UU. las cifras negativas del saldo de cuenta corriente se-
rian las siguientes: -5,7 en el 204; -6,4% en el 2005; -6,6% el ano
pasadoy —6,9% en el corriente afo. Este Gltimo porcentual equivale
a 880.000 millones de ddlares.
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LA PRODUCCION
DE PETROLEO Y
GAS EN
ARGENTINA

egun la publicacién

"Petrotecnia” (suplemen

to estadistico diciembre
2006) la produccion argentina
de petrodleo ha tenido el siguien-
te comportamiento en los ulti-
mos anos. Se habia alcanzado un
pico de casi 50 millones de me-
tros cabicos en 1998, pero des-
de ese punto comenzo una gra-
dual disminucion que totalizo al-
rededor de 11 millones de me-
tros cubicos.

Durante el ano 2005 la pro-
duccién alcanzo los 38.632.205
metros cubicos siendo la pro-
duccién diaria de 105.842 me-
tros cubicos.

La informacién del ano pasa-
do llega hasta el mes de setiem-
bre. El acumulado a ese mes era
de 28.714.554 metros cubicos y
la produccion diaria llegaba a
105.182 metros cubicos. De se-
guir siendo este el ritmo de ex-
traccion llegariamos a fin de ano
con una produccion de:

105.182 metros cubicos

por 365 dias = 38.391.430

metros cubicos.

Sin embargo, si analizamos el
comportamiento de los Gltimos
meses donde la produccion dia-
ria alcanzo6 a un promedio entre
106.000 y 107.000 metros cibi-
cos, de haberse mantenido ese
ritmo, la produccién del ano
pasado podria haber llegado a
algo mas de 38,51 millones de
metros cubicos. De mantenerse
en el corriente ano un ritmo de
produccién cercano a los
107.000 metros cubicos diarios,
como en el ultimo mes releva-
do, podriamos alcanzar en el
2007 una produccién de 39 mi-
llones de metros cubicos, supe-

rando ligeramente las cifras del ano 2005 y 2006.

La produccién de gas natural lleg6 en el 2005 a 51.572.744 Mm3
con una produccion diaria de 141.295 Mm3.

Durante el ano pasado el acumulado hasta el mes de setiembre
llegd a 38.931.280 Mm3, con una produccion diaria de 142.605 Mm3.
Si esta produccion diaria se hubiera mantenido en los tres meses
que restaban la produccién total habria llegado a 52.050.825 Mm3,
por arriba de la produccion del ano 2005 pero por debajo de la
produccion del ano 2004.

A diferencia de lo que pas6 con el petréleo, que en el mes de
setiembre del ano pasado registré una suba con respecto al mismo
mes del ano anterior, en el gas se registra para ese mes una baja.

Siendo los mencionados (petréleo y gas) los principales integran-
tes del balance energético argentino, en toda reflexién sobre la eco-
nomia del pais hay que tenerlos muy en cuenta. Como muy bien
manifiesta Francisco Mezzadri, economista que fuera presidente de
la Camara Argentina de Inversores en el Sector Eléctrico (en su arti-
culo "Inseguridad energética, una amenaza cercana", diario La
Nacion, 19 de enero), "la Argentina se ha convertido...en un pais
energéticamente vulnerable, y uno de los temas de mayor prioridad
en la agenda politica interna y externa del pais deberia ser su seguri-
dad energética".

En el articulo se hace mencion al problema eléctrico y al proble-
ma del gas. Del primero manifiesta que de "no modificarse las politi-
cas iniciadas en enero de 2002 las probabilidades de insuficiencia
energética crecerian y serian criticas a partir de 2006. Lamentable-
mente, en materia eléctrica no habra agregados sustanciales de ca-
pacidad instalada de generacion hasta quizas el dltimo trimestre de
2008 y 2009".

Al problema eléctrico se agrega la crisis de insuficiencia de gas.
Esta ultima comenzé a manifestarse hace dos anos, y su superacion
depende de que el costo del gas refleje realmente su escasez.

En uno de sus parrafos Mezzadri manifiesta: "A la pérdida de las
exportaciones de petrdleo, gas y otros combustibles hay que anadir
los costos de importar petréleo, fueloil, gasoil y gas, por ejemplo
(s6lo la importacion de gas desde Bolivia costard no menos de 2.100
millones de délares si sus precios se mantuvieran en 5 délares por
millén de BTU). ¢De qué fuentes exportadoras provendran los in-
gresos incrementales necesarios para financiar el espacio creado por
ese deterioro energético?".

Mais adelante afirma que "la grave consecuencia de ingresar en la
zona de inseguridad energética debe ser analizada también en su
dimension del comercio exterior. La Argentina se encamina hacia un
deterioro de no menos de 7.500 millones de ddlares, en pocos anos,
en su balanza comercial energética".

EXPORTACIONES DE SOJA DESDE
PARAGUAY

egan datos suministrados por CAPECO las exportaciones de
soja desde Paraguay durante el ano pasado (2006) llegaron a
2.314.159 toneladas. De ese total, por via fluvial se despacha-
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ron 2.314.159 toneladas; por transporte camionero 31.266 tonela-
das y por transporte ferroviario 120.661 toneladas.

Del total exportado por via fluvial, hacia Nueva Palmira (Uruguay)
se dirigieron 1.209.934 toneladas, hacia puerto Quebracho de Cargill
556.390 toneladas, hacia los puertos de Rosario 365.438 y hacia San
Lorenzo 30.500.

El principal puerto de despacho de Paraguay es San Antonio, so-
bre el rio Paraguay (km 1604), muy cerca de Asuncién. Desde ese
puerto se despacharon 1.043.667 toneladas. El segundo puerto de
despacho fue Trociuk (este puerto, instalado recientemente, esta
ubicado a unos 20 km al sur de Encarnacion, en el km 1563 del rio
Parand) con 218.627 toneladas. El tercer puerto es Mariano Alonso
(en las inmediaciones de Asuncioén) con 152.308 toneladas. El cuar-
to lugar correspondié al puerto de Concepcién (km 1940 del rio
Paraguay) con 121.448 toneladas y el quinto lugar al puerto de La
Paloma (km 1729 del rio Parand) con 104.570 toneladas.

Hace algunos anos la mayor parte de la exportacién de soja desde
Paraguay hacia uso del transporte camionero hasta el puerto de
Paranagua en Brasil. En los ultimos anos esa via ha ido perdiendo
importancia y de 318.253 toneladas que se despacharon por ella en
el 2005 se pasaron a las 31.266 toneladas mencionadas mds arriba
para el ano pasado.

Las razones que estan impulsando a una mayor utilizacién del tra-
fico barcacero, en este caso de las hidrovias Paraguay-Parana y del
Alto Parani, son las ventajas que representa el menor flete de estas
vias con respecto al transporte camionero y al ferrocarril. La ventaja
diferencial existe a pesar que resta mucho para acondicionar las
hidrovias.

Partiendo de un estudio realizado por el Sr. Horacio Lopez, presi-
dente de la Comisién de Transporte de la Cuenca del Plata, desde el
principal puerto de despacho sobre el rio Paraguay (San Antonio, en
el km 1604) hasta los puertos de Quebracho, San Lorenzo y Rosario,
habria obsticulos en Puerto Guyrati (km 1580), con una demora
promedio de 48 horas; en Boca Rio Bermejo (km 1322), con una
demora promedio de 24 horas; en Vuelta Humaitd (km 1298), con
una demora promedio de 8 a 9 horas y en Puente General Belgrano
(km 1204), con una demora promedio de 20 horas. En total estos
tres obstaculos, que estin aguas abajo del puerto de San Antonio,
representan 101 horas de demora.

El time-charter para un convoy de 16 barcazas es de 9.200 dé6lares
diarios. El costo de la hora de navegacién de un convoy tipo es de
383 dolares. No se incluyen los gastos de combustible.

Teniendo en cuenta lo anterior, los mayores costos por los tres
obstiaculos mencionados serian: u$s 383 la hora por 101 horas =
38.683 dolares dividido 24.000 toneladas = u$s 1,61 la tonelada.

De realizarse las obras necesarias en la Hidrovia Paraguay-Parana
el costo promedio tendria una baja de consideracion. Recordemos
que el flete del transporte fluvial desde Asuncion hasta los puertos
aledanos a Rosario estad en alrededor de 12 ddlares la tonelada y al
puerto de Nueva Palmira en 13,20 ddélares. Este ultimo recorrido
(Asuncion-Nueva Palmira) es de aproximadamente 1.600 kilémetros,
por lo tanto el flete es de 0,825 centavos de dolar la tonelada kil6-
metro.

Como un punto de comparacion digamos que el transporte flu-
vial por el rio Madeira (Brasil) entre Porto Velho (estado de Rondonia)

hasta Itacoatiara (sobre el rio
Amazonas), que son 1.116 kil6-
metros, paga un flete de 20,20
délares la tonelada. Por lo tan-
to, el flete por tonelada kiléme-
tro es de 1,81 centavos de dolar
la tonelada kilémetro.

Nota: para los datos anterio-
res se puede consultar el articu-
lo «<Hidrovia Parana-Paraguay
y Tiete-Parana», en la revista
«Nuestro Campo», setiembre
2006. Para los datos del trans-
porte hidroviario en Brasil se
puede consultar de Sifreca «Sis-
tema de Informacoes de
Fretes» del Departamento de
Economia de la Escola Superior
de Agricultura «Luiz de Queiroz»
de Piracicaba.

EXPORTACIONES
DEL COMPLEJO
GRANARIO 2007

odavia es muy prematuro

hacer estimaciones sobre

las exportaciones de gra-
nos, subproductos y aceites de
nuestro pais par tiendo del he-
cho de que recién se han termi-
nado de sembrar los granos
gruesos. De todas maneras, y en
base a algunos informes que dan
cuenta del buen desarrollo de
los cultivos, es probable que la
produccion total sea récord lle-
gando a alrededor de 87 millo-
nes de toneladas. Esa produc-
cién estaria conformada de la
siguiente manera:

Soja: 43 millones de toneladas
Trigo: 14 millones toneladas
Maiz: 20 millones toneladas
Girasol: 4 millones toneladas
Sorgo: 2,5 millones toneladas
Otros granos: 3,5 millones de
toneladas
De concretarse esta produc-
cion es probable que las expor-
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taciones asciendan a alrededor
de 66 millones de toneladas.
Nuestra cifra es menor a la esti-
macion realizada por Juan Mar-
tin Rebolini en «<Margenes
Agropecuarios» del mes de di-
ciembre ultimo, quien calculd
exportaciones por 67,5 millones
de toneladas.

Con respecto al valor de esas
exportaciones, ésta es nuestra
estimacion:

a)Trigo: estimamos una expor-
tacion de 8,5 millones de tone-
ladas a un valor FOB promedio
de 190 ddlares la tonelada. Esto
nos determina exportaciones
por 1.615 millones de ddlares.

b) Maiz: estimamos exporta-
ciones por 13 millones de tone-
ladas a un valor FOB promedio
de 160 ddlares. Esto nos deter-
mina exportaciones por 2.080
millones de ddlares.

c)Soja: estimamos exportacio-
nes por 6 millones de tonela-
das a un valor FOB promedio de
260 dolares. Esto nos determi-
na exportaciones por 1.560 mi-
llones de délares.

d) Sorgo: estimamos exporta-
ciones por 700 mil toneladas a
un valor FOB promedio de 140
délares. Esto nos determina ex-
portaciones por 98 millones de
délares.

e) Otros granos: estimamos
exportaciones por 900 mil tone-
ladas a un valor FOB promedio
de 250 délares. Esto nos deter-
mina exportaciones por 225 mi-
llones de délares.

f) Aceite de soja: estimamos
6,4 millones de toneladas a un
valor FOB promedio de 600 do-
lares. Esto nos determina expor-
taciones por 3.840 millones de
délares.

g) Harina de soja: estimamos
exportaciones por 28 millones
de toneladas a un valor FOB pro-
medio de 200 délares la tonela-
da. Esto nos determina exporta-
ciones por 5.600 millones de d6-
lares.

h)Aceite de girasol: estimamos exportaciones por 1,3 millones de
toneladas a un valor FOB promedio de 630 délares la tonelada. Esto
nos determina exportaciones por 819 millones de délares.

i)Subproducto de girasol: estimamos exportaciones por 900 mil
toneladas a un valor FOB promedio de 85 délares. Esto nos determi-
na exportaciones por 77 millones de délares.

j)Otros aceites: estimamos exportaciones por 100 mil toneladas a
un valor promedio de 750 délares. Esto nos determina exportacio-
nes por 75 millones de ddlares.

k)Otras subproductos: estimamos exportaciones por 200 mil to-
neladas a un valor promedio de 125 délares. Esto nos determina
exportaciones por 25 millones de délares.

Las exportaciones totales en unidades fisicas llegarian a 66 millo-
nes de toneladas y en valor a 16.014 millones de doélares.

Por supuesto que la anterior es una estimacion que puede variar
dependiendo de un sinnamero de factores.

Las retenciones sobre estas exportaciones serian las siguientes:

1)Sobre el trigo: 323 millones de ddlares

2)Sobre el maiz: 416 millones de délares

3)Sobre la soja: 377 millones de ddlares

4)Sobre el sorgo: 20 millones de ddlares

5)Sobre otros granos: 45 millones de ddlares

6)Sobre aceite de soja: 893 millones de ddlares

7)Sobre harina de soja: 1.310 millones de ddlares

8)Sobre aceite de girasol: 164 millones de ddlares

9)Sobre subproducto de girasol: 15 millones de ddlares

10)Sobre otros aceites: 15 millones de ddlares

11)Sobre otros subproductos: 5 millones de délares

Las retenciones totales ascenderian a 3.583 millones de dodlares.
Es decir que la alicuota promedio seria de 22,37 por ciento.

La estimacion que realizé Rebolini en el trabajo mencionado mas
arriba arrojaba retenciones por 3.294 millones de ddlares, pero en
ese momento (diciembre) todavia no se habia elevado la alicuota
del complejo soja en un 4% como se hizo hace pocos dias.

En el presupuesto nacional 2007 la estimacion realizada por el
Ministerio de Economia eran retenciones para todos los productoss
de 16.027 millones de pesos, es decir 5.170 millones de ddlares,
pero hay que tener en cuenta que posteriormente, en este mes de
enero, se elevo la alicuota de retencidon para el complejo soja en 4
puntos.

Ademis de otras retenciones del sector agropecuario, hay que
considerar las retenciones en el sector de los combustibles, mineria,
etc. por lo que el monto total por retenciones que ingresaran al
gobierno nacional va ser mayor a lo consignado en el presupuesto.

SOJA

El productor, un escalén mas abajo

Luego del impresionante alza de los precios de Chicago a fines de
la semana pasada, durante esta corta semana (feriado en EE.UU.) los
valores de la soja oscilaron a ambos lados del mercado para quedar
practicamente sin cambios. El salto de precios en Chicago del vier-
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Base entre Soja CAC Ros - CBOT (hasta 17/01/07)

May Jul

04 . . .

Délares por tonelada

= Avg. 2002/2006
—%—2004
— —2005
2006
2007
= Polinémica (Avg. 2002/2006)

nes 12 habria morigerado el efecto que tuvo la suba de las retencio-
nes sobre los precios en el mercado doméstico en la jornada del
jueves 11, cuando se desplomaron a $580.

La presion sobre las cotizaciones locales es notable en la medida
que el tipo de cambio del productor agropecuario de soja “desmejo-
ré” un 5%, al pasar de $2,416 a $2,295 por doélar estadounidense
(teniendo en cuenta la proyeccién de lo que se exportard como po-
roto de sojay lo que se despachara como aceite o harina y/o pellets).

Lo cierto es que hoy el productor sojero percibe el equivalente a
65 ddlares por debajo de Chicago, una de las mayores diferencias de
los ultimos 5 anos. La profundizacion de esta diferencia empezo a
gestarse el 11 de enero, cuando Chicago subia y los valores locales
quedaban aletargados por la implantacion de una mayor alicuota
sobre la exportacién del complejo soja.

La otra cuestion por la cual los valores domésticos muestran un
“aletargamiento” estd relacionado con las medidas espasmoddicas
tomadas por el Ejecutivo Nacional, con lo que el grado de incerti-
dumbre es alto.

Por lo pronto, recapitulando y de acuerdo a la fecha de cada medi-
da tomada:

» Jueves 11/01/07. Por la Resolucién N° 9/2007 (MEyP), se crea
un mecanismo destinado a otorgar subsidios a través de los indus-
triales y operadores que vendan en el mercado interno productos
derivados del trigo, maiz, girasol y soja. Vigente a partir del 12/01/
07.

» Jueves 11/01/07. Por Resolucion N° 10/2007 (MEyP), se fija un
derecho de exportacion adicional para los productos que se encuen-
tran en varias posiciones arancelarias (1201.00.90; 1208.10.00;
1507.10.00; 1507.90.11; 1507.90.19; 1507.90.90; 1517.90.10;
2304.00.10; 2304.00.90). Estos productos son basicamente los del
complejo soja. Asi, el haba de soja pasa a dejar en las arcas del fisco
el 27,5% de su valor de frontera cuando es exportada, mientras que

el aceite y el pellets y/o harina
de soja deja el 24% de su valor
de exportacién cuando se ven-
de al exterior. Vigente a partir
del 15/01/07.

» Jueves 11/01/07. Por Cir-
culares N° E 3/07 y 4/07 (Direc-
cion Nacional de Mercados), la
SAGPyA establece el cierre del
Registro de Declaraciones Jura-
das de Ventas al Exterior. Vigen-
te el 11/01/07. desde la 10:30
horas. Para el complejo sojero,

el registro permanece cerrado
hasta nuevo aviso.

» Viernes 12/01/07. Por Re-
solucién N° 19/2007 (MEyP), de-
terminacion de los precios de
abastecimiento interno de trigo,
maiz, girasol y soja en los térmi-
nos del articulo 3° de la Resolu-
cién N° 9/2007 (MEyP). Vigente
desde el 18/01/07.

En el caso de la soja el pre-
cio de abastecimiento interno
de soja es de $462 /Tm, un
24% por debajo del precio del
mercado; u$s 45 /Tm de dife-
rencia. En ese dia, quedaba
aun por ver cual era el precio
que informaria la SAGPyA y
que significaba un “techo”

para el otorgamiento del sub-
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sidio. Por otra parte, seria inte-
resante conocer los calculos que
la Secretaria de Comercio Inte-
rior realiz6 para considerar que
por encima de los $462 por to-
nelada de soja los industriales
que utilizan aceite de soja y/o
alimentos balanceados, cuya
materia prima es la harina y/o
pellets de soja y la soja, necesi-
tan ser subvencionados para no
volcar el mayor costo de la ma-
teria prima en el precio del pro-
ducto en la canasta del consu-
midor. Habrd que ver como se
implementa esta subvencion; si
ird a la industria que vende sus
productos a las goéndolas
(refinadores de aceite, produc-
tores avicolas, industria lactea,
feedlots) o a la industria inter-
media (los que fabrican el ali-
mento balanceado que alimen-
ta a los pollos parrilleros, a los
porcinos, a las vacas, al ternero
para engorde, los que compran
la soja para elaborar aceite en
bruto y lo refinan o lo venden
para que otros lo refinen, etcé-
tera).

» Lunes 15/01/07. Por Cir-
cular N° E 5/07, Direccion Nacio-
nal de Mercados, la SAGPyA es-
tablece que se abre el registro
de DJVE para productos del
complejo sojero. Vigente desde
el 16/01/07.

» Miércoles 17/01/07. Por
Resolucion 378/2007 (ONCCA),
la ONCCA crea un Registro de
Industriales que vendan en el
mercado interno productos de-
rivados del trigo. Se definen cua-
les son los requisitos y procedi-
mientos para quienes quieran
recibir el subsidio. Vigente des-
de el 18/01/07.

» Jueves 18/01/07. Por Re-
solucion 42/2007 (SAGPyA), la
Secretaria de Agricultura deter-
mina los valores de mercado de
trigo, maiz, girasol y soja, de
acuerdo con lo establecido en la
Resolucion N° 9/2007 del MEyP.

Vigente desde el 19/01/07.

Para la soja se establece el valor de mercado en $607. No existe
aun la reglamentacién sobre la forma de otorgamiento del subsidio
en el caso de esta oleaginosa, pero, a partir de la Resoluciéon N° 9/
2007, la subvencion equivaldria hoy a $145 o u$s 47 por tonelada.

Volviendo al mercado y a los precios -en definitiva, lo que percibe
el productor agricola y valor a partir del cual debe hacer sus deduc-
ciones para llegar al valor en tranquera-, la soja disponible coqueted
en esta semana con los $610, llegando a cerrarse negocios a $600 en
la jornada del martes. Pero, los $610 fue el valor de cierre, y el nivel
en el que se hicieron los mayores volimenes de negocios: 20.000
toneladas en cada una de las ruedas en que se toco, miércoles y
viernes. De tal manera, no se habria producido diferencia respecto
de lo operado el viernes 12.

Hasta el 18/01 los compromisos con el exterior por soja de la pre-
sente campana ascendian a 6,60 millones Tm, con muy poco creci-
miento desde fines de noviembre. Hubo algunas anotaciones mas
en los subproductos, con mayor peso en pellets y/o harina de soja,
con lo que el volumen comprometido de soja con el exterior ascien-
de a 35 millones Tm en soja equivalente. El incremento porcentual
respecto del ano anterior es del 14% en el tonelaje vendido de acei-
te de sojay del 22% en el tonelaje de harina y/o pellets de soja colo-
cado en el exterior.

El nivel de ventas hacia el exterior es seguido comodamente por
las compras en el mercado doméstico. Baste mirar lo declarado ante
la Direccion de Mercados Agroalimentarios y se apreciara que tanto
la exportacion como la industria tenian adquirido casi 40 millones
Tm de soja al 10/01. De ese tonelaje, 37 millones tenian precio en
firme, cubriendo perfectamente lo vendido hacia el exterior.

Las cifras de industrializacion del mes de noviembre, publicadas
en esta semana, confirman el elevado ritmo de procesamiento de
soja en Argentina. El total de oleaginosas trituradas en noviembre
fue de 2,79 millones de toneladas, 21% por sobre igual mes pero del
2005. El detalle por producto fue (variacién interanual en la tercera

columna):
Soja 2.678.192 Tm +29%
Girasol 104.357 Tm -53%
Mani 11.037 Tm -14%

Asi, en los 11 meses que fueron de enero a noviembre del 2006 el
grueso del crecimiento de la industrializacién de oleaginosas lo lle-
v6 la soja, con 30,12 millones Tm procesadas, lo que super6 en un
15% el volumen del ano pasado. El total de las oleaginosas procesa-
das en enero / noviembre ascendié a 33,9 millones Tm, 14% por
sobre enero / noviembre del 2005.

Estd comprometida la cuarta parte de la

cosecha nueva

En el caso de la campaiia 2006/07, pareciera haber un adelanta-
miento en las DD.JJ. de ventas al exterior por parte del sector
exportador en la medida que los compromisos superan en mucho
el volumen de las ventas externas del ano pasado.

Hoy hay casi 4 veces mds de soja comprometida hacia afuera que
el ano pasado para esta misma fecha; 11,1 millones Tm de soja equi-
valente: 5,2 millones corresponden a poroto de soja (1,6 millones el
ano pasado), 1,17 millén de toneladas son de aceite de soja (290 mil
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el ano pasado) y 4,61 millones Tm son de harina/pellets (500.000
Tm el ano anterior). Estos son datos al 18/01/07.

Por otra parte, en campanas anteriores los productores tenian ven-
dido el 25% de su produccion para el momento de la cosecha. Pero
en este ciclo, el 25% de la cosecha ya esta comprometido, y estamos
a mediados de enero. Se estima que hay 11 millones Tm adquiridos
por exportacion e industria, de los cuales 3,4 millones no tendrian
precio en firme. Este tonelaje es inferior a la mercaderia que queda-
ba por fijar el ano pasado a esta misma fecha.

Es que hay gran incentivo por parte de los demandantes por origi-
nar grano para asegurar la materia prima que alimenta la mayor ca-
pacidad procesadora de la industria aceitera.

Las operaciones forward, es decir para el pago y entrega a cose-
cha, iniciaron la semana por debajo del viernes anterior; entre u$s
193 y 194 para mayo’07. Con los u$s 195 del miércoles, salieron
unos cuantos lotes al mercado -unas 30.000 toneladas- y en ese nivel
se estaciono la soja nueva hasta el final de la semana. Pero, en las
ruedas del jueves y viernes, el interés por concretar negocios decayd
y los vendedores parecen esperar nuevos niveles.

La necesidad de originar mercaderia se ve también en la abertura
de ofertas por mercaderia con pago y entrega en meses posteriores
a los de cosecha. Para junio hay fibricas que ofrecian u$s 196; u$s
199 para agosto; u$s 203 para septiembre y u$s 204 para octubre,
valores similares a los vistos el viernes pasado.

Las perspectivas para la cosecha de soja de esta préxima campana
2006/07 son muy buenas, en general. En la estimacion que la Secre-
taria de Agricultura realiza mensualmente, y dada a conocer este
miércoles 17, se estim6 el drea a cubrir en 16,05 millones de hecta-
reas, unas 50.000 ha mas que lo calculado en diciembre.

Sigue habiendo retraso en las labores de siembra de la oleaginosa,
tal como puede apreciarse por la informacién proporcionada por la

SOJA. Evolucién al 18/01/07

Provincia Sembrado en ha Sembrado en %
2006/07 [  2005/06 2006/07 |  2005/06

Buenos Aires 3.998.430 3.630.696 100 98
Cérdoba 4.464.120 4.334.318 100 100
Entre Rios 1.425.950 1.282.200 99 99
La Pampa 235.180 194.700 99 100
Santa Fe 3.521.390 3.548.615 98 100
Resto 2.163.100 2.191.769 92 98
Total 15.808.170  15.182.298 92 99

Elaborado sobre la base de la informacién semanal de SAGPyA.

GIRASOL. Evolucion al 18/01/07

Provincia Sembrado en ha Sembrado en %
2006/07 [  2005/06 2006/07 |  2005/06

Buenos Aires 1.167.018 1.100.732 100 99
Coérdoba 109.227 120.764 100 100
Entre Rios 64.807 61.100 100 100
La Pampa 420.989 323.800 100 100
Santa Fe 198.016 164.900 100 100
Resto 503.749 476.301 100 100
Total 2.463.806 2.247.597 100 99

Elaborado sobre la base de la informacién semanal de SAGPyA.

SAGPyA en su reporte al 18/01.
Si bien esta virtualmente cerra-
da la implantacion en la region
pampeana, en las provincias
marginales la situacion es distin-
ta. En general, el desarrollo se
presenta muy satisfactorio, a ex-
cepcion del sur-sudoeste de la
provincia de Buenos Aires y en
La Pampa, particularmente en la
delegacion de Santa Rosa. Es
optimo el desarrollo de la soja
de primera y de segunda en la
provincia de Cérdoba, al igual
que en Santa Fe, dos de las prin-
cipales provincias productoras
de nuestro pais.

Los ndameros de produccion
que se manejan en el mercado
van desde 42,5 a 44 millones de
toneladas de soja para este 2006/
07.

El complejo soja en
Chicago es seguidor
del maiz

Hasta el jueves, los futuros de
harina de soja fueron los que se
encargaron de liderar la direc-
cién de precios del complejo
soja. Parte del aumento se de-
beria a las continuas noticias
sobre el desplazamiento de area
de soja hacia el maiz en EE.UU.
Por otra parte, la suba en las co-
tizaciones del maiz siguen dejan-
do a otros productos utilizados
en la alimentacién animal en po-
sicion relativamente competiti-
va desde el punto de vista pre-
cios, como en el caso de la hari-
na de soja.

De todas formas, es algo in-
usual este comportamiento de la
harina en vista de la situacién
global, en la que exhibe un ni-
vel de stocks mas que comodo.
Baste observar la variacién
interanual en los precios de las
tres patas del complejo sojero en
Chicago: 39% de suba en los fu-
turos de aceite; 27% en los de
poroto de sojay 17% en los de
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harina de soja.

No es de sorprender que el viernes las cosas se dieran vuelta y
termina saldando la semana con las posiciones de futuros May’07 y
Jul’07 de aceite de soja subiendo un 1% en la semana en el mercado
de Chicago. Los futuros de harina de soja quedaron practicamente
sin cambio y el poroto de soja apenas si super6 entre 0,1% y 0,8%
los valores del viernes 12, siendo mas elevadas las subas acumuladas
en las posiciones diferidas.

En realidad, cuando nos referimos a las continuas noticias de des-
plazamiento de area de soja hacia el maiz en EE.UU. son los analisis
que reaparecen frente a un nuevo informe del USDA, como el del
viernes pasado.

La proyeccion del area sembrada con soja en EE.UU. es de 30,19
millones de hectareas, 360.000 hectareas menos que lo calculado en
diciembre. Y pese a la reduccion de superficie efectuada por el USDA,
los stocks finales fueron aumentados en 270.000 toneladas, ubicin-
dolos en 15,65 millones Tm.

El viernes la empresa analista Informa Economics dio a conocer
una nueva estimacion de superficie de soja y maiz en EE.UU. No
hubo grandes cambios respecto de su proyeccién anterior, la de di-
ciembre, ya que calcul6 que se sembrarin 28,68 millones de ha con
soja, casi 2 millones menos que en la campana precedente (30,56
millones ha).

En definitiva, sigue siendo la volatilidad la principal caracteristica
de los futuros del complejo soja en Chicago, viéndose sometidos a
tomas de ganancias cuando un alza impresionante, como la del vier-
nes 12, da la oportunidad de cerrar nimeros en maiz, donde se
encuentra un buen volumen de posiciones compradas por parte de
los fondos especulativos.

Téngase en cuenta que desde el punto de vista de los fundamen-
tales, la segunda parte del actual ciclo comercial mundial de la soja
brinda un panorama de gran holgura para la cosecha sudamericana.
Las condiciones evolutivas son muy favorables en general, y sélo la
influencia del maiz hace posible que la posicion mas cercana de los
futuros de soja estadounidenses estén en los mas altos niveles des-
de julio del 2005.

TRIGO

La mejora del cereal solo llega por
contagio

El mercado del trigo comenzo la semana mas corta en EE.UU. con
toma de ganancias a pesar de la suba que mostr6 el maiz; se recupe-
ré parcialmente el miércoles pero hubo nuevas ventas que llevo al
producto a cerrar con saldo negativo.

La suba del cereal encontré soporte en el maiz aunque los ele-
mentos fundamentales comienzan a ser mayormente negativos.

Los fondos especuladores e indices mantienen una gran posicion
comprada pero se reduce semana tras semana. En el informe del
CFTC al 9/01 los especuladores estin comprados en 69.121 contra-
tos y vendidos en 58.013, con una posicion neta comprada de 11.108
contratos o el 2,1% del interés abierto.

Estos participantes estin cancelando ante las perspectivas mas fa-

vorables para el cereal en la
proxima campana.

El USDA ain no realiz6 esti-
maciones para el 2007/08 pero
el CIC proyecta un incremento
en la produccién mundial que
limita mayores subas de precios.

Con respecto a Estados Uni-
dos se conoce que el area desti-
nada a la siembra del cereal de
invierno es mayor con condicio-
nes climaticas ideales para el de-
sarrollo de los cultivos.

Las recientes precipitaciones
fueron abundantes en las gran-
des planicies y mejoran las pers-
pectivas para la cosecha de tri-
go de invierno en el 2007. Las
bajas temperaturas y las nevadas
no danan los cultivos sino que
favorecen la humedad en la re-
gion productora.

El clima es desalentador para
los precios al mejorar las pers-
pectivas de produccién que se
suma a la menor proyeccién de
demanda.

El USDA en su informe men-
sual redujo el comercio mundial
del trigo y aument6 la compe-
tencia en los negocios externos
dado que tanto las ventas como
los embarques del cereal estado-
unidense son inferiores a las
proyecciones iniciales. De julio
a noviembre las exportaciones
fueron menores a los 10 millo-
nes de tn, bajando un 23% com-
parativamente con el ano ante-
rior.

Las inspecciones de embar-
ques del mes de diciembre indi-
caron que las exportaciones al-
canzaron en el periodo las 2
millones de tn, bajando un 28%
en relacion al ano anterior.

Sin embargo, las ventas y los
embarques durantes los Gltimos
meses de la campana 2006/07 se
proyectan mayores en compara-
cién con las cifras de un ano
atras por la menor competencia
del trigo de Australia.

Los informes semanales tam-
bién dan cuenta de las menores
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exportaciones que se estimaron
en el reporte mensual de la se-
mana pasada.

Las inspecciones de embarque
se mantuvieron en los niveles
pasados. Se embarcaron
432.200 tn de trigo, en linea con
las cifras de la semana anterior
y del ano pasado a la misma fe-
cha. El acumulado del ano co-
mercial es de 14 millones frente
alas 17,2 millones del 2006.

Las ventas semanales, sin em-
bargo, fueron sorpresa para los
operadores. El USDA report6
negocios nuevos de trigo por
824.700 tn cuando el mercado
esperaba entre 300.000 y
500.000 tn. La cifra fue también
mayor al guarismo de la semana
previa y al promedio mensual,
pero el acumulado del ano co-
mercial contintia un 15% deba-
jo del ano anterior a la misma
fecha.

La menor demanda y la mayor
oferta que comienza a vislum-
brarse para el 2007 son las
limitantes de las subas de pre-
cios en Estados Unidos.

Sin embargo, el impulso de las
cotizaciones futuras del maiz
desborda y alcanza al resto de
los productos agricolas. Es el
sostén mas firme para el trigo.

Brasil vuelve a ser
el 1° importador
mundial de trigo

Se proyecta que en la campa-
na 2006/07 (agosto/julio) Brasil

nuevamente alcanzara el titulo del primer importador mundial de
trigo, desplazando a Egipto, aunque por poco tiempo.

La Conab (Compania Nacional de Abastecimiento) estima que las
importaciones de Brasil alcanzardn las 7,9 millones de tn en el 2006/
07 desde las 6,3 millones de tn de la campana anterior.

Brasil siempre fue considerado el primer importador mundial pero
en el 2003/04 los productores lograron un récord de produccion de
mas de 6 millones de tn por la ayuda de los incentivos gubernamen-
tales. En el 2004/05 fue similar y en el 2005/06 la cosecha fue de 4,9
millones de tn.

Durante los anos previos las cosechas de trigo brasilefio oscilaron
entre los 2 a 3 millones de tn cuando el consumo es aproximada-
mente 10 millones de tn al ano.

La diferencia entre la oferta y la demanda es complementada por
las importaciones, de las cuales el 95% provienen de Argentina.

En la presente campana la cosecha sufrié una importante baja de
mas del 50% hasta las 2,2 millones de tn informadas recientemente
a causa de las condiciones climaticas adversas. Hubo clima secoy, en
setiembre, heladas en las regiones productoras.

Analistas e industriales molineros brasilenos senalan que en esta
campana Brasil deberd importar al menos 1 millén de tn de trigo de
otros origenes diversos al argentino, pudiendo ser Canaday Estados
Unidos los exportadores.

La mayor actividad en las importaciones de trigo a Brasil es de
mayo a junio cuando la cosecha local ain estd a varios meses de
recogerse (a partir de setiembre).

Este ano también encuentra al pais vecino con stocks muy inferio-
res a otras campanas por la menor produccién de trigo en el 2006.

En el 2007/08 se espera que la produccion retorne a los niveles
normales de 3,5 a 4 millones de tn, para dejar de tener que importar
tanto trigo y vuelva a ser Egipto el principal importador mundial.

Con altos precios del cereal en el mundo y mejores perspectivas
climaticas, se proyecta que el ano proximo la produccion mejore,
analistas hablan de un aumento del area sembrada del 30%.

Las nuevas resoluciones del gobierno
confunden al mercado

Pocos cambios se observaron en los precios del trigo argentino.
Las operaciones realizadas en el recinto de la Bolsa de Comercio de
Rosario mostraron una mejora de $ 5 respecto de la semana previa
para quedar a $ 375.

El mencionado valor fue el Gltimo que pagd la exportacion para

Trigo en Brasil

o Stock . . Consumo .

Campafia Inicial Produccion : Importaciones : Oferta Total Exportaciones Stock Final
2003/04 0,29 6,07 5,71 11,73 10,31 1372,0 0,39
2004/05 0,39 5,85 5,31 11,55 10,43 0,002 1,11
2005/06 1,11 4,87 6,26 12,25 10,99 0,786 0,48
2006/07 (*) 0,48 2,23 7,93 10,64 10,39 0,002 0,25

Fuente: CONAB  (*) Estimaciones
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realizar negocios sobre el trigo con descarga inmediata, mientras
que hubo mas ofertas para entrega a partir de marzo.

Los precios para entrega mas diferida mostraron cambios segun el
comprador y puerto de entrega pero todos estuvieron muy por de-
bajo de los valores que reclaman los productores.

Este sector espera que los precios lleguen a mds de $ 400 pero la
demanda dificilmente pague esos valores a excepcion de la indus-
tria que ya tiene asegurado el mecanismo de subsidios mediante las
resoluciones que se conocieron en la presente semana.

La Oficina Nacional de Control Comercial Agropecuario (ONCCA)
emitio el jueves la resoluciéon 378/07 mediante la cual crea un regis-
tro de industriales que vendan en el mercado interno productos
derivados de trigo con el objetivo de obtener los subsidios estableci-
dos por el Ministerio de Economia con la resolucién 9/07 publicada
el viernes anterior.

La mencionada resolucién establece los requisitos y procedimien-
tos que deberan llevar a cabo los interesados para acceder a los sub-
sidios asi como también la forma de determinacion del mismo.

En cuanto a este ultimo aspecto el articulo 4° cita: "El subsidio
correspondiente a cada operador, se determinard y se pagara en for-
ma mensual, por mes vencido. Su importe consistira en la diferencia
por tonelada entre el precio de abastecimiento interno determina-
do en la Resolucion N° 19 de fecha 12 de enero de 2007 del Ministe-
rio de Economia y Produccion, o la que en el futuro la reemplace y
el precio que periédicamente publicara la Secretaria de Agricultura,
Ganaderia, Pesca y Alimentos del Ministerio de Economia y Produc-
cion y que surgira del calculo del valor FAS tedrico a partir del pre-
cio FOB por tonelada promedio (precio de paridad) correspondien-
te para el trigo en condiciones Cimara sin tomar en cuenta ni el
flete ni las bonificaciones y/o rebajas por calidad comercial ..."

Pasando a desglosar el mismo tenemos que el precio de abasteci-
miento interno establecido el lunes 15 mediante la publicacion de
la Resolucion 19/2007 del Ministerio de economia para el trigo es de

$ 370.

Con posterioridad, el viernes
se publico la Resolucion 42/2007
de la Secretaria de Agricultura,
Ganaderia, Pesca y Alimentos
que determinaron los valores
del mercado de trigo, maiz, gi-
rasol y soja para la aplicacion del
subsidio con vigencia desde el
momento de su publicacién en
el Boletin Oficial.

En base a la paridad de expor-
tacion OFICIAL el valor del mer-
cado del trigo es de $ 440. Este
sera publicado en forma peri6-
dica por la Direccién Nacional
de Mercados de la SAGPyA.

La mencionada oficina habi-
tualmente publica con una pe-
riodicidad semanal la capacidad
de pago de la exportacion y de
la industria del mercado de ce-
reales y oleaginosas.

Para el cilculo parte del FOB
minimo oficial, le descuenta los
gastos fobbing para obtener un
FAS tedrico que luego multipli-
ca por un tipo de cambio de $
3,10 por ddlar (segun el ultimo
informe publicado en su pagina
de internet al 11/01).

Estos valores difieren conside-
rablemente no so6lo del precio

Evolucion compromisos de TRIGO argentino
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FAS que realmente se negocia en el mercado sino del que diaria-
mente calculamos en nuestro habitual informe "Precios FOB-FAS".

Si partimos de los datos del 18/01 tenemos que el valor FOB mini-
mo oficial por trigo con embarque inmediato es de u$s 195, que al
descontarle los gastos fobbing se llega a un FAS teérico de u$s 149,40
o $ 455.

Este ultimo valor difiere respecto al establecido como valor de
mercado oficial pero ambos superan al valor que se obtiene si reali-
zamos el cdlculo del FAS tedrico a partir de los precios FOB que nos
informan privados y estin mas proximos a la realidad del mercado.

El valor FOB del trigo para embarque mas cercano el mismo dia
de operacion estuvo a u$s 178,50 para el puerto de up river, valor
que descontados los gastos fobbing nos permite llegar a un FAS te6-
rico de u$s 132,90 o $ 405.

Todos los valores mencionados estan por arriba de los $ 375 que
se negocio6 el trigo en el mercado de Rosario. A estos niveles de
precios se realizan operaciones que oscilan entre 8.000 y 12.000 tn
diarias.

Con estos precios mas bajos algunos productores estan retenien-
do la mercaderia a la espera de que la demanda mejore sus ofertas,
pero si una de ellas esta subsidiada como va a ser la industria y a la
otra, la exportacién, no le queda mucho volumen por comprar, los
precios dificilmente llegue a los niveles que establece el gobierno.

Es decir, que el gobierno estaria ayudando a la industria con un
subsidio de precios entre $ 370 y $ 440, mientras que la diferencia
real que hoy observamos en el mercado es de $ 370 y $375. No se
considera para nada al mercado, ya que podria limitarse ese subsi-
dio a las reales necesidades de la industria, cuyo margen de manio-
bra esta limitado por controles de precios sobre sus productos.

El sector exportador con las habituales compras semanales estd
achicando considerablemente la diferencia entre sus compras y sus
ventas. Las primeras al 10/1 son de 6,5 millones de tn y las ventas
declaradas al 18/01 son de 8,50 millones.

La diferencia de 2 millones de tn que adn les resta por comprar
son parcialmente cubiertas por las 1,66 millones de tn compradas
de mis de la campana 2005/06. Y de continuar con niveles de nego-
cios semanales promedio por 200.000 tn, en dos meses mas los ex-
portadores se podrian retirar del mercado si no realizan nuevas ven-
tas al exterior.

El mecanismo de subsidio creado por el gobierno quita compe-
tencia en el mercado interno y de no poder realizar mas exportacio-
nes el sector exportador se mostrara mas calmo y todo el mercado
del trigo sera subsidiado sin que las ganancias lleguen al productor.

El mecanismo creado parte de precios FOB sobreestimados y no
considera el juego de oferta y demanda interno para la formacion de
los precios.

Una genuina mejora de precios que refleje la tendencia de los
precios en el mundo serd sélo producto de la total liberacién del
mercado aunque con las dltimas medidas vamos en camino contra-
rio.

Hoy con la finalizacién de la cosecha hay mucho grano disponible
en el circuito comercial que limita las subas de precios.

Segun datos oficiales finaliz6 esta semana la recoleccién del cereal
con proyecciones de produccién que alcanzarian las 13,7 millones
de tn.

El balance final de la superfi-
cie sembrada con trigo fue de
5,2 millones de tn, similar a la
campana precedente y debajo
de las expectativas iniciales pro-
ducto de las adversas condicio-
nes climiticas que se registraron
al inicio de las siembras.

Las escasas precipitaciones
registradas durante el final del
invierno e inicios de primavera,
fueron parcialmente compensa-
das por las sucedidas a partir de
mediados de octubre que mejo-
raron algunas regiones.

La situacion en el sur de San-
ta Fe (rindes promedio de 35 qq/
ha), sudeste de Coérdoba, Entre
Rios (entre 28y 32 qq/ha) y nor-
te bonaerense hizo que las con-
diciones de humedad edaifica
permitieron a los cultivos evo-
lucionar favorablemente.

Igualmente hay estimaciones
privadas que ubican la produc-
cion de trigo arriba de los 14
millones de tn, pudiendo au-
mentar también las exportacio-
nes sin afectar al consumo inter-
no.

MAIZ

El cereal argentino
mejora gracias a
EE.UU.

Los precios del maiz no se
despegan del comportamiento
externo, aunque una mayor
suba seria posible si se podria
continuar vendiendo el grano al
mundo

Sin embargo, una nueva suba
agresiva de los precios externos
causaria problemas al gobierno
en el mercado interno.

Hoy el problema espera solu-
cionarlo con el otorgamiento de
subsidios a las industrias que
vendan en el mercado interno
derivados del maiz. La reglamen-
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tacion del mecanismo a implementarse para este cereal serd en una
segunda etapa dado que se comenzara por el trigo.

Son muchas las especulaciones al respecto, pero lo cierto es que
se subsidiara a las industrias y no a los productores. El precio de
abastecimiento del maiz es de $ 293 mientras que el valor de merca-
do que determiné la SAGPyA esta semana es de $ 419.

Este dltimo valor esta por arriba de los $ 400 que algunas jornadas
de la semana pago6 el sector exportador para realizar negocios sobre
la mercaderia disponible.

Nuevamente fueron pocos los exportadores que muestran necesi-
dad del fisico y la suba de $ 20 respecto de la semana previa tampo-
co impulsé la demanda. Se estimaron negocios de 1.000 a 3.000 tn.

Aquellos que estan comprando son los que deben embarcar el
cereal en lo inmediato. Segun el informe de buques en los préximos
quince dias solo se esperan barcos para embarcar unas 70.000 tn del
cereal.

Cuando vamos a los datos acumulados, en la campana que estd
finalizando practicamente se encuentra embarcado todo el cereal
vendido al exterior. De las 8,58 millones de tn comprometidas al 10/
01 se exporto la totalidad.

Mientras que el sector exportador tiene compradas 10,5 millones
de tn de maiz 2005/06 para abastecer su demanda externa.

La posicién neta compradora de la campana actual difiere de la
futura. Del maiz 2006/07 el exportador tiene comprado el 63% de
las ventas efectivas mientras que el ano anterior a la misma fecha las
compras superaban levemente a las ventas pero con niveles muy
inferiores a los actuales.

La actividad del sector se muestra muy activa en el mercado del
cereal nuevo. Los precios forward mostraron una suba de u$s 1 res-
pecto del viernes anterior a pesar de haber alcanzado los u$s 127 el
dia que en Chicago los futuros de maiz llegaron al maximo de los
ultimos 10 anos.

La suba externa es la que mayormente impulsa los precios locales
dado que los factores internos serian mayormente negativos para
nuestros precios: la exportacion no puede vender mas al exterior, la
demanda interna espera tranquila el subsidio y la cosecha se proyec-
ta muy buena.

Los datos oficiales senalan que la siembra del cereal alcanza al 18/
01 el 98% del area destinada al grano. El ritmo de las actividades se
recuperaron totalmente en las ultimas semanas debido a que la re-
carga de humedad en los suelos se ha normalizado y el porcentaje
de avance igual6 el de la campana precedente.

En el informe mensual de la SAGPyA se estima que el area a sem-
brarse de maiz se incrementard un 9,7% respecto del ano anterior,
hasta las 3,5 millones de tn por los incrementos previstos en La Pam-
pa y norte de Buenos Aires y menores perspectivas en Cordoba y
Santa Fe.

Los cultivos muestran buenas condiciones a nivel general.

En la mayor parte de la provincia de Buenos Aires, los cultivos
presentan un aspecto bueno a muy bueno, gracias a las condiciones
de humedad y la temperatura que acompanan el desarrollo. En el
norte un alto porcentaje de los lotes se encuentra en etapa de for-
macién de granos aunque en los distritos del sur las plantas se estin
viendo afectadas por el clima seco.

En Cérdoba, las lluvias ocurridas al momento de la floracién y la

buena amplitud térmica favore-
cieron al cultivo, por lo que hay
gran expectativa en el rendi-
miento final.

En Santa Fe finaliz6 la siem-
bra de los lotes de maiz de se-
gunda en el norte, mientras que
en la regién sur el mayor por-
centaje de las plantas se encuen-
tran en fase de llenado de gra-
nos, presentando un 6ptimo de-
sarrollo con alto potencial de
rindes.

Ante un contexto tan favora-
ble la produccién podria supe-
rar hasta las estimaciones mas
optimistas y si la demanda no
acompana, los precios podrian
acusar el impacto.

Las cifras del USDA
contindan
impulsando subas

En Chicago los precios del
maiz no paran de subir. La se-
mana comenzoé con un nuevo li-
mite de suba en continuidad del
cierre del viernes por mas com-
pras por parte de los fondos.

Estos participantes contindan
tedricamente reduciendo sus
posiciones. Segun el ultimo in-
forme del CFTC al 9/01 los es-
peculadores mantienen una po-
sicién neta compradora de
246.335 contratos, reduciendo
21.414 los contratos comprados
y aumentando en 14.076 los
contratos vendidos.

El total comprado representa
el 12,4% del interés abierto aun-
que en la semana que no conta-
mos con los datos la actividad
compradora se increment6 se-
gun informes privados.

Estos especulan que en algin
momento los precios deben co-
rregir a la baja aunque los fun-
damentales contintian siendo
alcistas.

Las cifras de produccion y
stocks de maiz difundidas la se-
mana pasada por el USDA impul-
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saron a los precios a los maxi-
mos de los dltimos 10 anos.

Los futuros de maiz contindan
operando en alza por la reduc-
cion de las reservas del cereal
estadounidense en medio de
una fuerte demanda del sector
ganadero, exportador y la indus-
tria del etanol.

La utilizacién del maiz para la
produccién de etanol ata al pro-
ducto a las oscilaciones de los
precios del mercado energético.

La baja que registr6 el petré-
leo pesa sobre las cotizaciones
del maiz. Este commodity cayd
algo mas del 3% cerrando el jue-
ves debajo de los u$s 50 por
barril por primera vez desde
mayo de 2005, este precio ha-
bia superado los u$s 75 en el
segundo semestre del 2006.

La reciente firmeza que mues-
tran los futuros de maiz en el
mercado responde a las expec-
tativas de que los stocks del maiz
se reduciran en la medida que
el sector energético basado en
la producciéon de etanol conti-
nuari consumiendo mas y mas
maiz.

Aunque de continuar bajando
los precios del combustible f6-
sil se generan interrogantes so-
bre el futuro del etanol en el
mundo.

Sin embargo, en Estados Uni-
dos el soporte de los precios esta
dado también por las exporta-
ciones.

Las exportaciones de maiz es-
tadounidense fueron proyecta-
das en 1,4 millébn de toneladas
mas para el ano comercial se-
tiembre-agosto 2006/07, hasta
los 57,15 millones de tn.

Las perspectivas de las expor-
taciones estadounidenses son
beneficiadas por la firmeza del
comercio mundial del cereal que
enfrenta una importante suba de
precios.

Los embarques de maiz esta-
dounidense 2006/07 muestran
una buena evolucioén, el repor-

tado durante octubre-noviembre aument6 un 14% comparado con
las exportaciones durante el mismo periodo del ano anterior. Las
inspecciones en diciembre muestran un incremento del 10%.

A fines de diciembre, las ventas comprometidas al exterior de maiz
por EE.UU. aumentaron un 92% a 11,5 millones de tn. Sin embargo,
el incremento de estas ventas refleja que las compras de los impor-
tadores estin adelantindose a las fechas de embarque con el objeti-
vo de asegurarse el abastecimiento.

Los embarques de exportaciones de maiz durante los Gltimos meses
del 2006/07 seran mas dificiles por el incremento de la oferta del
maiz en Argentina que aumentara la competencia en el mercado
mundial

Los actuales reportes semanales relacionados son muy optimistas.

Las inspecciones de exportaciones fueron buenas. E1 USDA repor-
t6 embarcadas 848.700 tn de maiz, superando el registro de la sema-
na anterior y en linea con las cifras del 2006 a la misma fecha. El
acumulado del ano comercial es de 20,16 millones de tn frente a las
17 millones del ano anterior.

Las ventas totalizaron las 1.573.100 tn, superando el rango espe-
rado por el mercado de 800.000 a 1 millén de tn y los registros de
las semanas anteriores y el promedio mensual. El acumulado supera
en un 38% las ventas del 2006 a la misma fecha.

Este dltimo informe sorprendié a los operadores dado que no
esperaban semejante nivel de negocios en la semana mas corta de
operaciones.

Operadores y analistas senalan que el mercado del maiz continua-
ra muy volatil, con elementos positivos como son los pronosticos de
menores stocks por la demanda pero limitados por toma de ganan-
cias, coberturas vendedoras y proyecciones de un incremento en la
produccion de maiz en EE.UU. durante el 2007.

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales ~ Cosecha / Prod Registro de Acumulado Acumulado
princip: ’ la semana 18/01/07  comparativo 18/01/06
TRIGO PAN 2006/07 67.649 8.502.894 4.109.272
2005/06 147 8.203.745 10.486.961
MAIZ 2006/07 10.552.823 1.716.800
2005/06 300 8.584.463 13.711.416

SORGO 2006/07 22.000 657.000
2005/06 184.306 344.410
HABA DE SOJA 2006/07 200.000 5.203.440 1.593.320
2005/06 6.600.314 9.926.904
SEMILLA DE GIRASOL 2006/07 128 591 291
2005/06 604 41.985 102.209
ACEITE DE GIRASOL 2007 10.056 420.048 33.588
2006 190 1.053.762 1.060.003
ACEITE DE SOJA 2007 3.456 1.173.483 290.588
2006 6.032 5.012.945 4.383.452
PELLETS DE GIRASOL 2007 66.250 157.750 8.172
2006 7.500 897.716 1.047.178
PELLETS DE SOJA 2007 388.576 4.607.101 499.000
2006 96.779 22.823.135 18.650.433

Volimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccién de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada
) Promedio  Promedio afio Diferencia afio
Entidad 12/01/07 15/01/07 16/01/07 17/01/07 18/01/07 ) :
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 370,00 373,10 372,90 375,00 375,00 373,20 368,18 1,4%
Maiz duro 390,00 399,80 400,00 396,60 276,94 43,2%
Girasol 580,00 580,00 580,00 580,00 580,00 580,00 569,84 1,8%
Soja 610,00 610,00 600,00 610,00 605,00 607,00 612,41 -0,9%
Mijo
Sorgo 209,80
Bahia Blanca
Trigo duro 373,00 370,00 375,00 375,00 373,25 394,54 -5,4%
Maiz duro 294,30
Girasol 550,15
Soja 595,00 598,00 596,50 618,04 -3,5%
Cordoba
Trigo Duro 367,80 368,10 367,95 335,57 9,7%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 380,00 380,00 380,00
Maiz duro 276,24
Girasol 580,00 580,00 580,00 580,00 580,00 555,04 4,5%
Soja
Trigo Art. 12 380,00 381,70 382,60 381,90 381,10 381,46 382,81 -0,4%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 375,00 374,70 370,00 375,00 375,00 373,94 373,07 0,2%
Maiz duro
Girasol 565,00 565,00 550,15 2,7%
Soja 586,00 587,60 588,00 583,00 574,50 583,82 592,05 -1,4%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 15/01/07 16/01/07 17/01/07 18/01/07 19/01/07 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0
Pellets de afrechillo (s)
Disponible (Exp) 235,0 235,0 240,0 240,0 245,0 235,0 4,26%
Aceites (5)
Girasol crudo 1.540,0 1.540,0 1.510,0
Girasol refinado 1.850,0 1.850,0 1.850,0
Lino
Soja refinado 1.747,0 1.747,0 1.726,0
Soja crudo 1.509,0 1.509,0 1.464,0
Subproductos s)
Girasol pellets (Cons Dna) 246,0 250,0 250,0 250,0 246,0 1,63%
Soja pellets (Cons Darsena) 502,0 505,0 505,0 505,0

(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.

16

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 19/01/07



PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 15/01/07  16/01/07 17/01/07 18/01/07 19/01/07 Var%
Trigo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 370,00 375,00 375,00 375,00 37500  1,4%
Exp/AS ClDesc. Cdo. M/E 37500 370,00 375,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 365,00
Exp/Lima ClDesc. Cdo. M/E 370,00 370,00 370,00 370,00
Exp/Ramallo ClDesc. Cdo. M/E 375,00 375,00
Exp/VC Feb'07 Cdo. M/E 370,00 375,00 375,00
Exp/SN Feb'07 Cdo. M/E 380,00 380,00
Exp/SM Mar'07 Cdo. M/E 380,00 380,00
Exp/AS Mar'07 Cdo. M/E 380,00 380,00
Exp/GL Mar'07 Cdo. M/E 385,00 380,00
Mol/Ros Abr'o7 Cdo. CIE 390,00 393,00 388,00 388,00 388,00 0,8%
Exp/Ros Abr'07 Cdo. M/E 390,00
Exp/GL Abr'o7 Cdo. M/E 390,00 385,00 385,00 38500 38500 -1,3%
Exp/AS Abr'o7 Cdo. M/E 385,00 385,00 385,00
Exp/SM Abr'o7 Cdo. M/E 38500 38500 -1,3%
Exp/SL May'07 Cdo. CIE 390,00 390,00 390,00 390,00 390,00 -1,3%
Exp/Ros May'07 Cdo. CIE 390,00 390,00 390,00 390,00 390,00 -1,3%
Exp/SM May'07 Cdo. M/E 390,00 390,00 390,00
Exp/AS May'07 Cdo. M/E 390,00 390,00 390,00
Exp/GL May'07 Cdo. M/E 395,00 390,00 390,00 390,00 390,00 -1,3%
Mol/Ros May'07 Cdo. CIE 393,00 395,00 393,00 393,00 393,00
Exp/GL Jun'07 Cdo. M/E 39500 395,00
Exp/AS Jun'07 Cdo. M/E 395,00
Exp/SM Jun'07 Cdo. M/E 395,00
Exp/AS Jul'o7 Cdo. M/E 400,00
Exp/SM Jul'07 Cdo. M/E 400,00
Exp/GL Jul'o7 Cdo. M/E 400,00 400,00
Maiz
Exp/SM Hasta 19/01 Cdo. M/E 395,00
Exp/SM Hasta 17/01 Cdo. M/E 400,00
Exp/PA Hasta 17/01 Cdo. M/E 400,00
Exp/SL Hasta 22/01 Cdo. M/E 400,00
Exp/PA Hasta 19/01 Cdo. M/E Grado 2 405,00 400,00
Exp/PA Hasta 19/01 Cdo. MIE Grado 1 410,00
Exp/Timbues Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 125,00 127,00
Exp/SM Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 126,00 127,00 126,00 126,00
Exp/PA Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 125,00 126,00 126,00
Exp/GL Mar/Abr'07 Cdo. MIE u$s 126,00
Exp/Rosario Mar/Abr'07 Cdo. MIE uss 125,00
Exp/SL Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 125,00
Exp/SN Mar/Abr'07 Cdo. MIE u$s 124,00
Exp/SP Mar/Abr'07 Cdo. M/E uss 123,00
Exp/Lima Mar/Abr'07 Cdo. MIE u$s 127,00
Exp/AS Abr0o7 Cdo. M/E u$s 125,00
Exp/Timbles May'07 Cdo. M/E u$s 127,00
Exp/SM May'07 Cdo. M/E u$s 126,00 127,00 127,00 126,00 126,00 08%
Exp/SL May'07 Cdo. M/E u$s 125,00 127,00 127,00 125,00 126,00  0,8%
Exp/Ros May'07 Cdo. M/E u$s 125,00 127,00 127,00 125,00 126,00 0,8%
Exp/PA May'07 Cdo. M/E u$s 125,00 126,00 127,00
Exp/AS May'07 Cdo. M/E u$s 125,00 127,00 127,00 125,00  0,0%
Exp/GL May'07 Cdo. M/E u$s 126,00 127,00
Exp/SN May'07 Cdo. M/E u$s 126,00
Exp/SP May'07 Cdo. M/E u$s 126,00
Exp/SL Jun'07 Cdo. M/E u$s 126,00 127,00 126,00  0,0%
Exp/SM Jun'07 Cdo. M/E u$s 127,00 128,00 127,00 127,00 126,00 08%
Exp/GL Jun'07 Cdo. M/E u$s 126,00 128,00 127,00
Exp/PA Jun'07 Cdo. M/E u$s 126,00 127,00
Exp/AS Jun'07 Cdo. M/E uss 127,00 125,00
Exp/SM Jul'07 Cdo. M/E u$s 127,00 128,00 127,00 127,00 126,00 08%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 15/01/07 16/01/07  17/01/07 18/01/07 19/01/07 Var.%
Maiz
Exp/GL Jul'o7 Cdo. M/E u$s 126,00 128,00 127,00
Exp/SL-PA Jul'o7 Cdo. MIE u$s 126,00 127,00
Exp/AS Jul'07 Cdo. M/E us$s 127,00
Sorgo
Exp/SM Abr/May'07 Cdo. M/E u$s 90,00 90,00 90,00 90,00
Exp/Ros-SL Jun'07 Cdo. M/E u$s 90,00
Exp/SF Jul'o7 Cdo. M/E u$s 86,00 86,00 86,00 86,00 86,00  0,0%
Exp/Ros-SL-SM Jul'o7 Cdo. M/E u$s 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00  0,0%
Exp/Timbues Jul'o7 Cdo. M/E u$s 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00 0,0%
Soja
Fca/Timbues C/Desc. Cdo. M/E 610,00 600,00 605,00
Fca/SM ClDesc. Cdo. M/E 610,00 600,00 610,00 605,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 600,00 610,00 605,00 610,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 610,00 600,00
Fca/SL 21al 31/01/07  Cdo. MIE 610,00 605,00 610,00  0,0%
Fca/SL Feb'07 Cdo. M/E 600,00
Fca/Timbles May'07 Cdo. M/E u$s 195,00
Fca/SM May'07 Cdo. M/E u$s 194,00 193,00 195,00 195,00 19500  0,0%
Fca/Ric May'07 Cdo. MIE u$s 194,00
Fca/AS May'07 Cdo. M/E us$s 192,00 195,00 194,00
FcalVGG May'07 Cdo. M/E u$s 194,00 191,00 195,00 193,00 194,00  0,0%
Exp/SM-AS May'07 Cdo. MIE uss 196,00
Exp/Ros-SL May'07 Cdo. M/E uss 193,00 196,00
Exp/SN May'07 Cdo. M/E uss 194,00 193,00 194,00  0,0%
Exp/SP May'07 Cdo. M/E uss 194,00 193,00 19300 -05%
Exp/Ros-SL Jun'07 Cdo. MIE us$s 196,00 195,00 196,00
Fab/Timbles Ago'07 Cdo. M/E u$s 198,00 196,00 200,00 198,00 199,00  0,0%
Fca/SM-AS Sep'07 Cdo. MIE uss 204,00
Fab/Timbles Sep'07 Cdo. M/E u$s 202,00 200,00 204,00 202,00 203,00  0,0%
Fca/Timbues Oct'07 Cdo. M/E u$s 203,00 201,00 205,00 203,00 204,00  0,0%
Fca/SM-AS Oct'07 Cdo. M/E us$s 205,00
Girasol
Fca/Ric-Ros ClDesc. Cdo. M/E 580,00 580,00 580,00 580,00 580,00  0,0%
Fca/Deheza ClDesc. Cdo. Flt/Cnfit 580,00 580,00 580,00 580,00 580,00  0,0%
Fca/Ricardone Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 191,00 190,00 190,00 190,00 190,00  0,0%
Fca/Rosario Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 191,00 191,00 191,00 190,00 190,00 -0,5%
Fca/Deheza Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 191,00 191,00 191,00 190,00 190,00 -0,5%

(Exp) Exportacién. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado +100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la
descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA)
Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerdnimo Sur. Precios en ddlares convertibles a pesos segin el délar comprador
Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electronico bib@bcr.com.ar

Direccion Coérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién \ Volumen Int. Abierto\ 15/01/07 16/01/07 17/01/07 18/01/07 19/01/07 var.sem.
FINANCIEROS En$/US$S
DLR012007 220.951 116.240 3,0800 3,0800 3,0770 3,0810 3,0850 0,0%
DLR022007 110.877 72.461 3,0830 3,0830 3,0800 3,0820 3,0850 0,0%
DLR032007 16.170 36.194 3,0880 3,0880 3,0850 3,0850 3,0880 -0,1%
DLR042007 25471 14.170 3,0930 3,0930 3,0900 3,0890 3,0910 -0,1%
DLR052007 12.420 17.300 3,0980 3,0980 3,0950 3,0930 3,0960 -0,2%
DLR062007 7410 200 3,1030 3,1030 3,1000 3,0980 3,1000 -0,2%
DLR102007 205 3,1230 3,1230 3,1200 3,1180 3,1200 -0,2%
DLR112007 3,1280 3,1280 3,1250 3,1230 3,1250 -0,2%
DLR122007 1.270 3,1360 3,1360 3,1330 3,1360 3,1350
AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR042007 58 793 123,50 124,00 125,00 124,60 124,60 0,9%
IMR072007 1 155 125,00 125,50 126,50 126,70 126,70 1,4%
IMR042008 10 109,50 108,00 109,00 110,00 110,00 0,5%
ISR052007 194 8847 194,00 191,30 194,10 193,00 193,70 -0,5%
ISR072007 14 56 196,90 194,20 197,20 196,00 196,70 -0,5%
ISR092007 16 8 201,30 198,60 202,50 201,30 201,00
ISR112007 16 204,00
ISR052008 24 271 190,80 189,50 190,00 189,70 190,00 -0,6%
ITR012007 32 422 125,00 122,00 122,00 121,80 121,80 -2,6%
ITR032007 24 8 131,00 128,00 127,20 127,00 130,90 -3,1%
ITR072007 8 87 135,50 131,50 131,50 131,30 136,00 -3,1%
ITR012008 4 43 118,00 118,00 118,00 118,00 119,00
MAI032007 143 124,80 125,30 126,30 125,90 125,90 0,9%
MAI042007 304 124,80 125,30 126,30 125,90 125,90 0,9%
MAI072007 19 126,80 127,30 128,30 127,90 127,90 0,9%
S0J052007 161 195,50 192,80 195,50 194,40 195,10 -0,6%
TRI122006 13
TRI012007 125,50 122,00 121,80 121,80 121,60 -2,9%
TRI032007 4 131,50 128,00 128,50 128,30 132,20 -2,4%
TOTAL 394.960 268.114
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
. 15/01/07 16/01/07 17/01/07 18/01/07 19/01/07 var.
Posicion max min Otma max min (ftima max min dtima max min dtma ma min ditma sem.
FINANCIEROS Ens/uss
DLR012007 |3,0830 3,0790 3,0790| 3,0810 3,0790 3,0800| 3,0800 3,0770 3,0780| 3,0820 3,0770 3,0810| 3,0860 3,0820 3,0840| 0,06%
DLR022007 |3,0860 3,0830 3,0830|3,0840 3,0830 3,0830( 3,0830 3,0790 3,0800| 3,0830 3,0780 3,0820| 3,0870 3,0810 3,0850| -0,03%
DLR032007 |3,0890 3,0870 3,0870| 3,0890 3,0880 3,0880( 3,0880 3,0880 3,0880| 3,0870 3,0810 3,0870| 3,0880 3,0850 3,0880
DLR042007 |3,0960 3,0930 3,0930| 3,0930 3,0920 3,0930| 3,0930 3,0910 3,0910| 3,0910 3,0900 3,0910/ 3,0910 3,0890 3,0910| -0,06%
DLR052007 3,0980 3,0970 3,0980| 3,0990 3,0930 3,0950 3,0960 3,0960 3,0960
DLR062007 3,1030 3,1010 3,1030 3,0990 3,0970 3,0980| 3,1030 3,1030 3,1030
DLR122007 3,1360 3,1350 3,1360| 3,1400 3,1310 3,1350
AGRICOLAS  Enu$S/Tm
IMR042007 | 123,50 122,90 123,50| 129,80 124,00 124,00| 125,00 125,00 125,00 124,60 124,00 124,60 0,89%
IMR072007 | 125,00 125,00 125,00
ISR052007 | 195,00 193,50 194,00| 194,00 191,30 191,30| 194,60 193,60 194,00 194,60 192,80 193,00/ 193,70 193,50 193,70| -0,52%
ISR072007 | 198,00 198,00 198,00| 196,00 196,00 196,00 197,30 197,30 197,30 196,50 196,30 196,30
ISR092007 201,50 201,00 201,00
ISR112007 204,00 203,90 204,00
ISR052008 190,60 190,30 190,30
ITR012007 | 126,50 123,00 125,00| 122,00 122,00 122,00| 122,00 122,00 122,00 122,20 121,80 121,80 -2,56%
ITR032007 127,50 127,00 127,20{ 127,00 127,00 127,00| 133,00 130,90 130,90
ITR072007 131,50 131,50 131,50 136,00 136,00 136,00
ITR012008 | 118,00 118,00 118,00
396.556  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 290.152  Interés abierto en contratos (al jueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO Y BUENOS AIRES

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros EnUSS

Posicién Preciode  Tipo de volumen Apol - agei0; ggoyor a7i0mo7 180107 1900407
Ejercicio  opcion semanal  posicion/L

PUT

IMR042007 118 put 10 6 4,000 4,200

ISR052007 164 put 32 186 0,700 0,700

ISR052007 168 put 44 184 1,000 1,200

ISR052007 172 put 24 133 1,300

ISR052007 176 put 8 138 2,000

ISR052007 180 put 40 426 3,000

ITR012007 126 put 4 2 3,500

DLR012007 3,08 put 780 100 0,009

DLR012007 3,00 put 320 330 0,014 0,015

CALL

IMR042007 130 call 12 10 5,000 4,500

IMR072007 130 call 8 6,200

ISR052007 192 call 12 187 9,700

ISR052007 200 call 6 205 5,400

ISR052007 204 call 10 174 4,600 4,100

ISR052007 208 cal 16 172 3,100

ISR052007 216 call 32 72 1,500 2,000 1,700

ITRO12007 120 call 13 59 2,600 1,800

ITRO12007 126 call 2 2 1,000

/1 El interés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercia de "El Gran Rosario”, estaen:
Il http://mwww.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciaes de laregion.
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO Y BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada
Posicion ] Vol. Sem. Open Interest[ 15/01/07 16/01/07 17/01/07 18/01/07 19/01/07  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 380,00 377,00 380,00 375,00 375,00 2,46%
Maiz BA Inm./Disp 412,00 420,00 418,00 420,00 425,00 3,66%
Soja Ros Inm/Disp. 616,00 615,00 608,00 610,00 605,00 1,68%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 616,00 615,00 608,00 610,00 605,00 1,68%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO Y BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares Entonelada

Posicion \ Volumen Sem. Open Interest\ 15/01/07 16/01/07 17/01/07 18/01/07 19/01/07  var.sem.

Trigo BA 01/2007 823 78 125,00 126,10 124,60 123,50 127,00 0,79%

Trigo BA 03/2007 5.107 1122 130,60 131,00 130,50 131,40 135,00 2,27%

Trigo BA 05/2007 1.991 431 133,30 133,80 133,50 134,50 137,70 2,38%

Trigo BA 07/2007 4.050 835 134,80 135,90 135,30 136,40 139,40 2,50%

Trigo BA 09/2007 1.767 357 136,50 137,60 136,70 137,00 140,50 1,81%

Trigo BA 01/2008 2421 587 119,60 119,60 119,50 119,50 120,00 0,67%

Trigo BA 03/2008 5 1 122,00 122,00 122,00 122,00 122,50 0,66%

Trigo Base IW 01/2007 102,00 102,00 102,00 102,00 102,00

Trigo Base QQ 01/2007 50 8 98,50 100,00 100,00 100,00 100,00 1,52%

Trigo Base QQ 03/2007 695 154 99,00 100,00 100,00 100,00 99,50 0,51%

Trigo Base Ros 03/2007 695 5 100,00 100,00

Maiz Base BA 04/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Maiz Ros 04/2007 19.035 3.935 126,80 124,10 124,90 125,50 124,20 0,98%

Maiz Ros 05/2007 185 53 127,20 125,20 126,00 126,50 124,50 0,48%

Maiz Ros 06/2007 125 25 127,50 125,50 126,30 126,80 125,70 1,05%

Maiz Ros 07/2007 3.971 878 128,60 126,70 127,00 127,40 126,40 1,12%

Maiz Ros 12/2007 67 41 131,00 129,00 129,50 130,20 129,00 0,78%

Maiz Ros 04/2008 452 191 109,80 109,50 109,00 110,00 109,50 -0,45%

Maiz Base Bar 04/2007 5 1 102,00 102,00 102,00 102,00 102,00

Gira. Base IW 03/2007 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00

Gira. Ros 03/2007 80 16 198,00 198,00 198,00 197,00 196,00

Gira. Base Chac 03/2007 5 1 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00

Soja Base IW 05/2007 30 6 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Soja Base QQ 05/2007 5 1 97,00 97,00 97,00 97,00 97,00

Soja Ros 01/2007 384 8 201,00 199,00 199,00 197,00 197,00 -1,50%

Soja Ros 05/2007 39.905 8.207 196,50 193,00 196,00 194,40 194,20 -0,51%

Soja Ros 07/2007 2.279 479 199,70 196,10 199,00 197,80 197,20 -0,40%

Soja Ros 09/2007 502 179 203,80 200,50 203,50 202,40 202,00 -0,49%

Soja Ros 11/2007 215 50 205,50 202,50 205,30 204,20 204,00

Soja Ros 05/2008 1.145 251 189,70 189,00 189,80 189,00 189,00 -0,53%

Soja Base Bar 05/2007 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00

Soja Base Chac 05/2007 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00 -0,55%

MATBA. Operaciones en dolares Entonelada

Posicion 15/01/07 16/01/07 17/01/07 18/01/07 19/01/07 var.
max  min dtima max min Gtima max min GOttma max min dtima  max  min dltima sem.

Trigo BA 01/2007 126,0 1250 126,0 127,0 1250 1250 126,0 1248 1248 1250 1230 1230

Trigo BA 03/2007 1310 1310 1310 1315 130,0 1300 1315 1300 130,1 1315 1300 130,5 1365 1315 1350 31%

Trigo BA 05/2007 1333 1333 1333 1340 1332 1332 1338 1334 1335 1333 1333 1333 137,7 137,0 137,7 28%

Trigo BA 07/2007 1348 1348 1348 1360 1350 1352 1365 1350 1350 1365 1350 1363 1410 1385 1394 29%

Trigo BA 09/2007 1375 136,7 136,7 1375 137,0 1370 1410 1400 1405 2,2%

Trigo BA 01/2008 1196 1195 1196 1200 1195 1195 1195 119,0 1190 1210 1195 1200 0,8%

Trigo B.QQ 03/2007 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Trigo B.Ros 03/2007 100,0 100,0 100,0

Maiz Ros 04/2007 1278 1268 1270 129,0 1235 1238 1255 1249 1250 1260 1250 1250 1245 1242 1242 -0,6%

Maiz Ros 07/2007 1295 128,0 1280 129,0 1269 1269 127,7 1269 127,0 127,7 1270 1270 12655 1264 1264 -05%

Maiz Ros 12/2007 1315 131,0 131,0 129,0 128,0 1280 1295 1295 1295 1295 1290 129,0

Maiz Ros 04/2008 1105 109,5 1100 110,0 1095 1095 109,8 109,8 109,8 110,0 1095 109,5

Gira. Ros 03/2007 198,0 198,0 198,0 198,0 1980 1980 1970 197,0 1970 1960 1960 196,0

Gira. B.Chac 03/2007 950 950 950 950 950 950 950 950 950 950 950 950

Soja Ros 01/2007 200,0 200,0 200,0 1990 199,0 199,0 197,0 1970 1970 -15%

Soja Ros 05/2007 1965 1954 1965 196,0 1928 1930 1960 1940 196,0 1958 1940 1943 1950 1942 1942 -02%

Soja Ros 07/2007 1985 1985 1985 1961 1961 196,1 199,0 1984 199,0 199,0 1980 198,0 1980 1976 1978 -0,1%

Soja Ros 09/2007 2045 2035 2045 2005 2005 200,5 2035 2020 2035 2025 2023 2024

Soja Ros 11/2007 2055 2055 2055 205,3 205,00 205,3 204,2 2042 204,2

Soja Ros 05/2008 190,0 190,0 190,0 189,0 189,0 189,0 190,0 189,55 189,7 189,0 1890 189,0 1890 189,0 189,0 -0,5%

Soja B.Chac 05/2007 90,0 90,0 90,0 90,0 900 900 90,0 900 900 900 90,0 90,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 15/01/07 16/01/07 17/01/07 18/01/07 19/01/07 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 199,00 197,00 197,00 195,00 191,00 199,00 -4,02%
Precio FAS 152,61 150,97 150,97 149,37 146,18 152,62 -4,22%
Precio FOB Ene'07 183,00 182,00 180,50 178,50 184,00
Precio FAS 136,61 135,97 134,47 132,87 137,62
Precio FOB Feb'07 v 191,00 v 188,00 v 186,00 v 183,00 v 183,00 v 194,00 -5,67%
Precio FAS 144,61 141,97 139,97 137,37 138,18 147,62 -6,39%
Precio FOB Mar'07 v 195,00 v 191,00 v 188,00 v 185,00 v 185,00 v 196,00 -5,61%
Precio FAS 148,61 144,97 141,97 139,37 140,18 149,62 -6,31%
Precio FOB Abr'o7 v 190,00
Precio FAS 143,97
Trigo ptos del Sur
Precio FOB Ene'07 v 187,00 v 186,00 v 186,00 v 182,00 v 182,00 v 190,00 -4,21%
Precio FAS 139,99 139,39 139,40 135,78 136,59 143,04 -4,51%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 181,00 183,00 186,00 187,00 186,00 181,00 2,76%
Precio FAS 139,12 140,59 142,99 143,79 143,00 139,12 2,79%
Precio FOB Mar'07 v 158,06 v 160,62 v 161,41 v 163,08 v 161,31 v 158,06 2,06%
Precio FAS 119,86 122,02 122,40 123,88 122,51 119,99 2,10%
Precio FOB Abr'07 v 162,40 v 164,86 v 165,74 v 166,92 v 165,74 v 162,40 2,06%
Precio FAS 124,19 126,25 126,73 127,72 126,94 124,32 2,11%
Precio FOB May'07 v 165,94 v 165,64 v 166,53 165,94 164,56 v 165,94 -0,83%
Precio FAS 127,73 127,04 127,52 126,73 125,76 127,36 -1,64%
Precio FOB Jun'07 165,94 v 168,69 v 169,58 v 169,28 v 167,81 v 165,94 1,13%
Precio FAS 127,73 130,09 130,57 130,08 129,01 127,36 0,90%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 156,00 159,00 163,00 164,00 163,00 156,00 4,49%
Precio FAS 119,86 122,26 125,46 126,26 125,46 119,86 4,67%
Precio FOB Mar'07 v 136,41 v 138,97 v 138,97 v 138,68 v 136,51 v 136,41 0,07%
Precio FAS 102,67 104,63 103,43 102,93 101,17 102,67 -1,46%
Precio FOB Abr'07 v 140,74 v 143,20 v 143,30 v 142,51 v 140,94 v 140,74 0,14%
Precio FAS 107,00 108,86 107,76 106,77 105,60 107,00 -1,31%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 269,00 274,00 284,00 287,00 282,00 269,00 4,83%
Precio FAS 187,52 191,21 198,39 143,79 196,95 187,52 5,03%
Precio FOB Abr'07 v 269,52 v 266,49 v 268,69 v 265,02 v 265,48 v 272,46 -2,56%
Precio FAS 188,59 185,62 186,11 183,02 183,45 191,53 -4,22%
Precio FOB May'07 v 273,75 v 271,36 v 273,75 v 270,16 v 270,62 v 276,69 -2,19%
Precio FAS 192,81 190,49 191,16 188,16 188,60 195,76 -3,66%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00
Precio FAS 175,66 175,67 175,65 175,66 175,71 175,68 0,02%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
Tipo de cambio de referencia
15/01/07 16/01/07 17/01/07 18/01/07 19/01/07  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0390 3,0400 3,0390 3,0420 3,0460 0,16%
vendedor 3,0790 3,0800 3,0790 3,0820 3,0860 0,16%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 24312 2,4320 2,4312 2,4336 2,4368 0.16%
Habas de soja 27,50 2,2033 2,2040 2,2033 2,2055 2,2084 -5,07%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3248 2,3256 2,3248 2,3271 2,3302 0,16%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 24312 2,4320 2,4312 2,4336 2,4368 0,16%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3096 2,3104 2,3096 2,3119 2,3150 -4,84%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4312 2,4320 2,4312 2,4336 2,4368 0,16%
Aceite de soja 24,00 2,3096 2,3104 2,3096 2,3119 2,3150 -4,84%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,4312 2,4320 2,4312 2,4336 2,4368 0,16%
22 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 19/01/07



PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Ptos Sur | FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano| Ene-07 Feb-07 Mar-07 Ene-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07
Promedio octubre 205,86 193,17 195,52 200,89 221,82 221,00 218,91 216,08
Promedio noviembre 209,18 190,11 192,41 195,14 222,20 229,38 233,51 233,86
Promedio diciembre 201,00 190,56 192,62 195,29 215,56 216,29 217,74 218,75
Semana anterior 199,00 184,00 v194,00 v196,00 v190,00 213,60 214,30 215,10 215,80
15/01 199,00 183,00 v191,00 v195,00 v187,00 fer. fer. fer. fer.
16/01 197,00 182,00 v188,00 v191,00 v186,00 208,70 209,40 210,20 210,90
17/01 197,00 180,50 v186,00 v188,00 v186,00 210,90 211,60 212,40 213,10
18/01 195,00 178,50 v183,00 v185,00 v182,00 209,80 210,50 211,30 212,00
19/01 191,00 v183,00 v185,00 v182,00 fli ffi fli ffi
Variacién semanal -4,02% -5,67% -5,61% -4,21% -1,78% -1L77% -1,77% -1,76%

Chicago Board of Trade)

Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio octubre 188,78 183,64 170,63 171,16 174,05 170,63 173,27 170,84
Promedio noviembre 186,73 185,28 175,65 175,41 178,07 184,89 170,10 172,69 168,75
Promedio diciembre 183,24 185,53 179,79 180,12 183,10 183,88 173,19 175,26 169,15
Semana anterior 176,19 180,78 181,43 182,99 186,85 188,50 181,61 185,93 172,88
15/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
16/01 170,49 175,27 176,92 178,76 182,62 183,54 176,74 180,42 165,72
17/01 175,27 178,85 180,97 182,80 186,39 187,76 179,86 182,62 169,02
18/01 173,07 177,84 179,86 181,33 185,19 186,29 178,95 180,78 168,29
19/01 171,60 176,37 178,67 180,05 184,09 185,19 178,03 180,05 167,19
Variacién semanal -2,61% -2,44% -1,52% -1,61% -147% -1,75% -1,97% -3,16% -3,29%

Kansas City Board of Trade(s)

Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08

Promedio octubre 197,03 192,38 176,69 177,30 178,94 183,00 172,16
Promedio noviembre 196,53 194,28 181,19 180,93 183,56 186,47 171,89
Promedio diciembre 188,52 190,27 184,46 185,29 187,23 190,33 175,18
Semana anterior 185,65 187,76 185,93 187,49 189,23 194,01 179,68
15/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

16/01 180,78 183,54 181,98 183,72 186,29 189,60 177,11
17/01 182,99 185,84 184,64 186,29 188,87 191,81 181,15
18/01 181,88 184,64 184,55 186,39 189,14 192,17 181,52
19/01 179,77 183,35 183,91 186,66 189,33 192,54 180,97
Variacion semanal -3,17% -2,35% -1,09% -0,44% 0,05% -0,76% 0,72%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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Sorgo Dolares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)
Emb cerc 2° Pos. Mar-07 Abr-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07
Promedio octubre 122,48 125,33 122,00 134,45
Promedio noviembre 143,86 137,86 141,45 140,79 161,88 162,30
Promedio diciembre 150,76 135,59 133,18 135,51 168,68 168,68 168,90
Semana anterior 156,00 144,00 v136,41 v140,74
15/01 156,00 144,00 v136,41 v140,74 fer. fer. fer. fer. fer.
16/01 159,00 147,00 v138,97 v143,20 178,34 178,34 178,34 178,63
17/01 163,00 153,00 v138,97 v143,30 180,31 180,31 180,31 180,70
18/01 164,00 154,00 v138,68 v142,51 181,98 181,98 181,98 181,88
19/01 163,00 152,00 v136,51 v140,94 fi fli fi fli fi
Variacion semanal 4,49% 5,56% 0,07% 0,14%
Maiz Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)
Embcerc CosechaNva| Mar-07 Abr-07 May-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07
Promedio octubre 146,10 134,29 134,03 129,49 125,11 146,77 146,80 147,00 147,31
Promedio noviembre 184,27 160,14 144,96 151,13 153,14 168,27 168,97 169,18 169,00
Promedio diciembre 179,47 160,41 156,98 157,27 160,74 165,72 167,29 167,74 168,78
Semana anterior 181,00 162,00 v158,06 v162,40 v165,94 170,60 172,50 172,70 176,20
15/01 181,00 162,00 v158,06 v162,40 v165,94 fer. fer. fer. fer.
16/01 183,00 164,00 v160,62 v164,86 v165,64 172,70 174,70 174,90 178,30
17/01 186,00 166,00 v161,41 v165,74 v166,53 174,90 177,20 178,70 180,40
18/01 187,00 167,00 v163,08 v166,92 165,94 175,80 178,10 179,60 181,50
19/01 186,00 165,00 v161,31 v165,74 164,56 ffi ffi fli ffi
Variacion semanal 2,76% 1,85% 2,06% 2,06% -0,83% 3,05% 3,25% 4,00% 3,01%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08
Promedio octubre 124,01 126,59 128,66 126,63 126,95 129,48 130,02 132,07 127,94
Promedio noviembre 146,07 148,13 149,64 142,56 138,04 140,09 140,72 142,42 135,54
Promedio diciembre 148,03 150,65 152,50 145,52 141,82 144,26 145,56 148,33 138,40
Semana anterior 156,10 160,43 163,18 158,46 155,31 157,57 157,87 160,53 151,57
15/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
16/01 158,66 162,89 165,94 157,28 152,65 154,92 156,29 159,05 150,39
17/01 160,62 164,95 167,61 159,64 153,14 155,70 157,67 159,44 151,57
18/01 162,30 166,14 168,50 159,84 154,13 156,49 157,08 159,54 151,18
19/01 160,13 164,56 167,02 159,05 153,83 155,90 157,28 159,64 150,98
Variacién semanal 2,59% 2,58% 2,35% 0,37% -0,95% -1,06% -0,37% -0,55% -0,39%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPYA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1)| FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Ene-07 Feb-07 Emb cerc Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07
Promedio octubre 230,00 87,33 90,60 87,90 579,86 580,01
Promedio noviembre| 250,45 90,32 86,25 86,39 655,14 645,03 660,00 633,42
Promedio diciembre 270,00 87,00 82,24 84,91 663,82 654,16 642,94 637,21
Semana anterior 270,00 87,00 87,00 86,00 626,00 625,00 616,50 630,00 630,00
15/01 270,00 87,00 87,00 86,00 626,00 625,00 617,50 630,00 630,00
16/01 270,00 87,00 87,00 86,00 624,00 625,00 615,00 630,00 630,00
17/01 270,00 87,00 86,00 624,00 610,00 610,00 611,00
18/01 270,00 87,00 86,00 618,00 611,00 611,00 611,50
19/01 270,00 87,00 86,00 615,00 618,50 622,50 622,50
Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% -1,76% 0,32% -1,19% -1,19%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

Ene-07 En/Mr07 Ab/In07 JI/St07 Oc/Dc07 Ene-07 Fb/Ab07 Ab/In07 JI/st-07
Promedio octubre 148,00 140,64 131,27 137,00 650,00 690,29 692,92
Promedio noviembre| 142,94 137,45 128,52 133,71 712,50 735,60 754,32
Promedio diciembre 144,67 140,38 131,38 137,75 711,79 738,28 752,03
Semana anterior 146,00 142,00 136,00 142,00 148,00 727,50 735,00
15/01 150,00 147,00 141,00 147,00 153,00 715,00 720,00 725,00 735,00
16/01 149,00 145,00 137,00 143,00 149,00 712,50 722,50 732,50
17/01 147,00 144,00 136,00 143,00 150,00 715,00 720,00 722,50 730,00
18/01 146,00 145,00 138,00 143,00 150,00 717,50 722,50 730,00
19/01 147,00 144,00 138,00 720,00 725,00 735,00
Var.semanal 0,68% 1,41% 1,47% -0,34% 0,00%
SOja Dolares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unicoemb CosechaNva|  Abr-07 May-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07
Promedio octubre 243,14 236,43 243,65 238,37 247,46 248,93 250,40 251,78 253,13
Promedio noviembre 266,36 256,95 253,78 255,58 269,56 271,91 273,64 274,79 275,60
Promedio diciembre 267,68 262,84 255,96 260,28 264,83 266,52 266,21 266,13 266,83
Semana anterior 269,00 267,00 V272,46 v276,69 276,30 278,20 279,20 282,10 284,10
15/01 269,00 267,00 v269,52 V273,75 fer. fer. fer. fer. fer.
16/01 274,00 267,00 v266,49 v271,36 272,30 273,80 275,10 278,30 280,50
17/01 284,00 273,00 v268,69 V273,75 278,10 279,60 280,90 283,90 285,90
18/01 282,00 271,00 v265,02 v270,16 274,30 277,00 278,60 281,30 283,30
19/01 282,00 271,00 v265,48 v270,62 fli fli fli fli fli
Var.semanal 4,83% 1,50% -2,56% -2,19% -0,72% -0,43% -0,21% -0,28% -0,28%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande,Br.

Dic-06 Mar-07 Ab/My-07 JniJI-07 Ago-07 Sep-07 Oc/Nv-07
Promedio octubre 242,93 240,81 242,28 255,82 245,81
Promedio noviembre 267,98 262,06 259,49 260,87 264,61
Promedio diciembre 265,99 262,90 265,86 268,23 268,56
Semana anterior 280,90 275,94 279,43 283,66
15/01 281,27 277,23 280,72 286,60
16/01 268,68 271,90 274,65
17/01 273,46 276,86 279,43
18/01 270,34 274,75 271,78
19/01 273,37 275,39 278,70 284,02
Variacion semanal -2,68% -0,20% -0,26% 0,13%

Chicago Board of Trade)

Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08 Mar-08 Jul-08
Promedio octubre 226,48 229,07 232,25 233,69 234,97 237,67 239,16 246,59
Promedio noviembre 250,74 253,69 256,56 257,63 258,17 260,47 261,59 269,70 265,88
Promedio diciembre 248,80 252,85 256,64 258,31 259,35 263,18 264,37 266,10 269,30
Semana anterior 263,27 268,79 273,01 274,85 275,58 280,54 282,93 283,30 285,87
15/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
16/01 260,33 265,75 270,62 272,83 274,11 278,25 280,73 281,09 284,03
17/01 265,29 270,53 275,58 277,60 278,89 283,12 284,22 285,50 287,34
18/01 263,18 268,69 273,84 276,69 278,89 282,01 283,67 284,03 286,61
19/01 263,73 269,15 274,30 276,13 278,52 282,66 284,03 284,03 286,42
Variacién semanal 0,17% 0,14% 0,47% 0,47% 1,07% 0,75% 0,39% 0,26% 0,19%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica() No transgénica(io)

Feb-07 Abr-07 Jun-07 Ago-07 Oct-07 Feb-07 Abr-07 Jun-07 Ago-07
Promedio octubre 258,10 275,13 286,46 294,42 312,29 286,53 299,08 308,21 315,83
Promedio noviembre 266,03 286,28 303,36 314,29 323,71 297,53 310,75 323,25 334,84
Promedio diciembre 272,51 295,10 311,64 319,02 324,61 303,59 317,38 328,19 337,56
Semana anterior 291,37 314,56 335,55 337,14 339,96 327,09 350,28 359,10 362,89
15/01 327,04 343,96 356,76 356,76 358,52 355,80 375,53 381,23 383,07
16/01 326,62 343,52 356,31 356,31 358,06 355,34 375,05 380,74 382,58
17/01 327,31 344,24 357,05 357,05 358,81 356,09 375,83 381,54 383,38
18/01 317,41 333,49 345,66 345,66 347,32 344,74 363,49 368,90 370,65
19/01 313,25 330,33 340,24 340,08 341,32 343,74 359,65 366,73 370,65
Variacién semanal 7,51% 5,01% 1,40% 0,87% 0,40% 5,09% 2,68% 2,13% 2,14%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avttorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Ene-07 Mar-07 Abr-07 My/St07 Ene-07 Mar-07 Abr-07 My/St07 Oc/Dc07
Promedio octubre 23541 229,59 224,28 217,18 223,18
Promedio noviembre 241,48 238,89 235,25 230,19 227,91 235,32
Promedio diciembre 250,67 239,56 239,38 235,17 229,57 228,25 236,35
Semana anterior 259,00 249,00 247,00 247,00 245,00 243,00 239,00 235,00 243,00
15/01 269,00 269,00 270,00 269,00 267,00 264,00 257,00 265,00
16/01 270,00 259,00 259,00 260,00 257,00 250,00 248,00 256,00
17/01 270,00 258,00 258,00 259,00 254,00 253,00 248,00 256,00
18/01 273,00 262,00 265,00 263,00 257,00 256,00 252,00 262,00
19/01 268,00 260,00 259,00 258,00 252,00 250,00 249,00 257,00
Variacion semanal 3,47% 4,42% 4,86% 4,45% 2,86% 4,60% 5,96% 5,76%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 Ene-07 Feb-07 My/St-07 Feb-07 Mar-07 My/St-07  Oc/Dc-07
Promedio octubre 187,05 181,38 184,57 187,12 178,64 196,72 206,85
Promedio noviembre 197,36 192,23 188,86 192,60 187,94 211,21 205,85 216,37
Promedio diciembre 195,28 189,72 185,40 187,52 187,07 210,77 205,84 217,87
Semana anterior 203,00 200,00 209,00 209,00 210,54 218,09 215,33 223,49 233,03
15/01 203,00 200,00 208,67 208,67 210,54 217,76 215,00 223,49 234,02
16/01 211,00 202,00 207,34 204,59 206,46 215,61 213,96 222,44 233,25
17/01 217,00 209,00 209,77 210,65 220,52 218,59 226,08 231,77
18/01 212,00 204,00 206,46 208,17 218,59 216,93 222,22 236,44
19/01 211,00 203,00 203,15 205,58 216,38 214,73 220,46 234,02
Var.semanal 3,94% 1,50% -2,80% -2,36% -0,78% -0,28% -1,36% 0,43%
Harina de SO] a Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08
Promedio octubre 198,46 200,51 202,76 203,89 205,14 204,88 207,18
Promedio noviembre 218,64 220,18 222,35 223,48 224,51 224,67 226,87 231,59 231,85
Promedio diciembre 211,74 214,72 217,91 219,22 220,55 221,17 224,28 225,02 226,11
Semana anterior 231,04 235,45 239,97 241,95 243,61 244,60 247,35 247,13 250,99
15/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
16/01 229,39 234,13 238,87 240,74 242,28 243,39 246,47 248,02 250,22
17/01 235,67 240,52 244,93 246,69 248,13 249,12 252,65 254,08 255,73
18/01 232,91 237,32 242,50 24471 245,92 24757 250,77 251,65 252,98
19/01 230,71 235,23 240,30 242,17 243,61 244,60 248,35 249,12 250,22
Var.semanal -0,14% -0,09% 0,14% 0,09% 0,00% 0,00% 0,40% 0,80% -0,31%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Ratterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Nv/En-07 Ene-07 En/Mr-07 Fb/Ab-07 My/JI-07 Ag/Oc-07  Nv/En-08
Promedio octubre 541,52 538,62 592,48 624,58 629,69 627,83 639,21 618,13
Promedio noviembre 628,41 599,41 686,31 671,31 654,41 692,93 697,53 700,07
Promedio diciembre 665,21 623,53 700,48 702,67 713,83 723,08 727,59
Semana anterior 633,00 620,00 698,65 701,24 705,12 711,59
15/01 633,00 620,00 704,49 701,89 711,00 718,81
16/01 624,00 611,00 700,21 704,09 711,84
17/01 626,00 613,00 693,75 700,21 707,96
18/01 618,00 608,00 697,63 704,09 711,84
19/01 621,00 615,00 693,91 700,38 710,74 718,50
Var.semanal -1,90% -0,81% -1,05% -0,67% -0,12%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Feb-07 Mar-07 Abr-07 My/J1-07 Ag/Oc-07 Feb-07 Mar-07 Ab/My-07 My/JI-07
Promedio octubre 536,82 584,44 548,04 545,83 550,28
Promedio noviembre 600,07 644,97 624,22 616,61 620,93
Promedio diciembre 656,53 646,61 620,38 662,26 655,86 638,18 640,22
Semana anterior 627,21 621,70 613,32 615,74 631,62 629,41 622,14 626,77
15/01 629,41 622,25 616,41 614,86 634,92 632,72 628,53 633,60
16/01 618,17 615,97 606,04 604,72 618,17 618,17 612,66 623,46
17/01 612,22 608,91 607,59 608,25 614,20 619,93 619,93 612,00 617,07
18/01 608,36 606,71 607,59 607,37 613,76 610,01 610,01 612,00 617,29
19/01 622,80 621,70 612,00 615,97 620,59 630,52 630,52 625,22 630,30
Var.semanal -0,70% 0,00% -0,22% 0,04% -0,17% 0,18% 0,50% 0,56%

Chicago Board of Trade(14)

Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Dic-08

Promedio octubre 578,41 585,76 593,53 596,15 598,78 601,39 608,16 637,67
Promedio noviembre 640,32 646,04 652,23 653,62 654,86 656,37 661,50 681,22 662,18
Promedio diciembre 643,14 652,28 661,32 663,76 666,12 668,80 673,49 676,16 676,10

Semana anterior 642,64 650,79 659,83 663,58 667,99 670,19 679,01 682,32 686,07
15/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

16/01 634,70 644,62 654,32 657,41 660,93 664,24 671,74 674,60 674,60
17/01 638,67 649,47 658,95 662,70 666,23 669,31 678,57 681,22 683,42
18/01 635,36 646,16 655,86 659,39 662,92 666,67 675,04 677,91 679,01
19/01 645,94 657,19 666,67 669,75 673,50 676,81 687,83 694,44 696,65
Var.semanal 0,51% 0,98% 1,04% 0,93% 0,83% 0,99% 1,30% 1,78% 1,54%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 10/01/07 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
Trigo pan  06/07 8.435,2 470,6 6.514,6 327,6 1478 1.555,0
(Dic-Nov) (6.500,0) (4.087,3) (3.631,5) (481,7) (131,9) (1.090,0)
05/06 8.210,0 8.203,6 7,0 9.864,8 906,9 700,4 8.624,7
(11.290,0) (11.289,3) (12.086,7) (1.244,4) (1.069,3) (10.801,8)
Maiz 06/07 10.552,8 339,7 6.583,2 565,1 212,0
(Mar-Feb) (1.715,0) (1.855,4) (829,7) (38,6)
05/06 8.590,0 8.584,2 205 10.499,2 1.541,1 1.126,9 8.587,9
(13.800,0) (13.705,8) (15.026,8) (2.343,4) (2.257,4) (12.915,1)
Sorgo 06/07 (635,0) 98 685,6 (1,2) 0,2)
(Mar-Feb) (7,8
05/06 320,0 184,3 196,7 39 39 153,2
(700,0) (344,3) (354,5) 2,3) 1,7 (350,0)
Soja 06/07 5.003,4 107,3 3.854,7 946,1 150,8
(Abr-Mar) (1.591,3) (2.788,6) (1.336,4) (73.3)
05/06 8.000,0 6.600,3 50,9 7.631,5 2.158,1 2.151,7 6.963,2
(9.950,0) (9.918,4) (8.873,0) (1.874,3) (1.822,9) (9.525,3)
Girasol 06/07 05 0,1 1,9
(Ene-Dic) (5,6)
05/06 55,0 414 275 28 2,3 234
(200,0) (102,0) (89,8) (18,5) (18,5) (82,4)
(*) Embarque mensuales hasta SEPTIEMBRE y desde OCTUBRE estimado por Situacién de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 13/12/07 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  06/07 685,3 651,0 3849 93,4
(824,9) (783,7) (478,1) (71,0
05/06 4.780,5 45415 1.600,9 1.548,2
(5.161,4) (4.903,3) (1.935,8) (1.654,7)
Al 27/12/06
Soja 06/07 6.629,8 6.629,8 2.855,7 258,9
(3.789,9) (3.789,9) (2.497,1) (67,0)
05/06 32.0738 32.0738 10.047,8 7.290,2
(29.065,2) (29.065,2) (8.901,2) (6.211,2)
Girasol 06/07 1.351,0 1.351,0 262,3 36,9
(541,2) (541,1) (202,4) (18,4)
05/06 3.638,9 (3.638,9) 1571,0 1.306,6
(3.410,7) (34107) (1.173.2) (974,2)
Al 29/11/06
Maiz 05/06 2.516,2 2.264,6 749,7 510,1
(2.512,0) (2.260,8) (591,0) (476,4)
Sorgo 05/06 1734 156,1 18,3 10,9
(148,6) (133,7) 8,7 (6,9)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos de la Dir.de Mercados Agroalimentarios segtn base ONCCA-SAGPyA.
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Embarques argentinos por destino durante 2006 (enero/setiembre)

Destinos Trigo Pan Maiz Cebada Avena Mijo Sorgo  Alpiste Arroz  Ttl.Cereal
Union Europea 26% 3.902 588.179 30 1.369 5.000 15.811 614.291
Alemania 102 2317 2419
Bélgica 1.005 311 1.250 2.566
Dinamarca
Espafia 276.894 12.028 288.922
Francia 120 120
Grecia 342 342
Ilanda
Italia 552 30 582
Paises Bajos 86.560 119 5.000 345 92.024
Portugal 73.350 73.350
Reino Unido 2.897 149.948 1121 153.966
Suecia
Otros Europa 3% 1.440 22 1.462
Bulgaria 145 22 167
Croacia
Eslovenia
Hungria
Letonia 49 49
Noruega 228 228
Polonia 318 318
Rumania 676 676
Serbia y Montenegro 24 24
P. Balticos y CEI 0% 626 82 708
Bielorrusia 38 38
Georgia 602 602
Lituania
Mongolia
Rusia 24 44 68
Ucrania
Norteamérica 0% 86 1.426 1512
Canada 28 28
EE.UU. 40 1.398 1.438
México 46 46
Mercosur 11% 4474079 158.327 134.575 230 7.246 157.954 4932411
Brasil 4.474.079 33.306 134.575 230 157.723 4.799.913
Uruguay 125.021 7.246 231 132.498
Resto Latinoamér. 12% 1.254.868 1.661.174 165.340 21.800 71.302 3.174.484
Antillas Holandesas
Antigua y Barbuda
Barbados
Bélice
Bolivia 25 25
Chile 4/ 385.877 646.336 16.441 21.800 50.845 1.121.299
Colombia 370.118 160.352 103.122 633.592
Costa Rica 171 171
Cuba 24.944 24.944
Ecuador 39.978 46.955 13.700 100.633
El Salvador
Grenada
Guatemala 48 48
Haiti 11.658 11.658
Honduras
Jamaica 48 48
Nicaragua
Panamé& 24 24
Pert 3/ 404.395 751.219 32.077 1.187.691
Puerto Rico 8.330 8.774 17.104
Rep.Dominicana 17.938 17.938
Surinam
Trinidad y Tobago 142 142
Venezuela 5/ 54.500 4.667 59.167
Oceania 0%
Australia
Nueva Zelanda
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en toneladas

Mani* Girasol Soja Lino Colza Moha  Cartamo Canola  Ttl.Oleag. Subproductos Aceites Ttl General
161.138 9555  243.682 4.697 2.529 823 422.424  10.873.451 573.584 12.483.750
2452 1.563 206 32 246 4.499 134.664 141.582
2.795 1.322 1.567 2.588 1.190 102 9.564 373.017 242 385.389
123 42 165 992,845 23.760 1.016.770
3977 3.336 41.896 49.209 2.873.917 6.716 3.218.764
5.793 93 375 6.261 607.613 137.132 751.126
3.592 69 39.409 43.070 165.563 3.000 211.975
321.758 321.758
6.170 339 150.251 255 157.015 1.841.371 77.948 2.076.916
121.018 1.839 9% 1.686 1.307 100 126.046 2.875.365 303.436 3.396.871
145 145 75.490 6.350 155.335
15.341 527 9.987 126 25.981 611.848 15.000 806.795
149 270 419 419
13.751 22 13.773 1.218.215 33,511 1.266.961
167
3.500 3.500
68.300 68.300
3.209 3.209 3.209
80.087 80.136
61 289
10.094 10.094 1.017.546 33.450 1.061.408
448 22 470 48.782 49.928
24
21.441 1319 22.760 5.506 28.974
38
1.043 1.043 5.000 6.645
1.453 276 1.729 1.729
121 121
13.538 13.538 385 13.991
6.450 6.450 6.450
12.464 149 1.996 488 15.097 40.677 57.286
5.767 20 5.787 78 5.893
760 1.996 488 3.244 34.189 38.871
5.937 129 6.066 6.410 12.522
2.158 2.158 214752 28.917 5.178.238
147.230 27.194 4.974.337
2.158 2.158 67.522 1.723 203.901
5.709 1737 116.309 4.200 127955  1.603.507 832.966 5.738.912
310 310
66 66
91 91
17 17
25
5.709 46.844 4.200 56.753 388.274 12.368 1.578.694
55.180 55.180 260.282 127.486 1.076.540
45 45 2.418 2.634
2.259 27.203
237.739 87.356 425728
3.989 3.989
139 139
29.778 29.826
3.871 15.529
168 168
16.378 16.426
6.676 6.676
10.469 10.493
44 14.285 14.329 375.201 225578 1.802.799
12.950 3.362 33.416
22583 96.273 136.794
1.085 1.085
23 23 4,683 4,848
1.625 1.625 306.478 198.146 565.416
3.115 3.115 4.800 17.401 25.316
3.115 3.115 4.800 17.223 25.138
178 178
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Embarques argentinos por destino durante 2006 (enero/setiembre)

Destinos 1 Trigo Pan Maiz Cebada Avena Mijo Sorgo  Alpiste Arroz Ttl.Cereal
Cercano Or. % 20.675 1.162.640 35.280 1.218.595
Afganistan

Arabia Saudita 617.275 617.275
Bahrein 9.900 49 9.949
Chipre 25 25
Egipto 14.447 14.447
Emiratos Arabes 2/ 10.630 145.208 155.838
Irak 31.368 31.368
Irén

Israel 145 339 291 775
Jordania 23.012 23.012
Kuwait 89.480 89.480
Libano 582 582
Libia 41.394 41.394
Oman 22.802 22.802
Siria 3.367 3.367
Turquia 21.768 3.621 25.389
Yemén 182.892 182.892
Sudéste Asiatico 13% 2.251.969 2.251.969
Corea del Norte

Corea del Sur

Filipinas 177.415 177.415
Indonesia 401.961 401.961
Malasia 1.672.568 1.672.568
Tailandia 25 25
Resto de Asia 18% 290.939 110.572 401511
Bangladesh

China

Hong-Kong

India 22 22
Japon 90.866 110.572 201.438
Taiwan 78 78
Vietnam 199.973 199.973
Africa 9% 739.362 1.457.112 239 14.685 2.211.398
Angola 20.121 20.121
Argelia 314.701 314.701
Benin 96 96
Cabo Verde 16.174 16.174
Camerin 7.127 7.127
Congo 11.413 25 11.438
Costa de Marfil 3.668 3.668
Djibouti

Gahon 48 48
Gambia

Ghana 74 74
Guinea

Guinea Ecuatorial

Is.Mauricio 945 52.518 53.463
Is.Reunién

Kenia 9.300 11.120 20.420
Liberia 24 24
Madagascar

Malawi 7.000 7.000
Marruecos 88.616 88.616
Mozambique 81.058 47.490 128.548
Namibia

Nigeria 101.036 101.036
Republica Democ.del Congo 161.418 6.226 167.644
Senegal 3.568 61.915 14.659 80.142
Sierra Leona 9.045 25 9.070
Sudafrica 345579 822.970 239 26 1.168.814
Tanzania 9.000 50 9.050
Tlnez 4.124 4.124
Total mundial 6.492.886 7.572.492 299.915 30 1.838 144.618 296.566  14.808.345
Cifras provisorias de la SAGPyA. 1/ Porcentaje que c/region repi sltotal de * Figuran 12.096 tn con destino desconocido. En el total figuran 112.007 tn de harina de trigo. Ct 2/22.678 tn maiz p:
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en toneladas
Mani*  Girasol Soja Lino Colza Moha  Cértamo Canola  Ttl.Oleag. Subproductos Aceites  Ttl General
2.270 7439  534.027 21 543.757  1.058.411 566.598 3.387.361
43.940 43.940
333 333 18.042 635.650
45 45 164 10.158
25 25 75.418 104 75.572
251.467 251.467 185.083 214918 665.915
2.007 2.257 219.468 223.732 35.744 415314
7.628 38.996
43.314 43314
263 23.000 21 23.284 3.649 27.708
44 44 120.032 1.778 144.866
156 156 22.668 112.304
316 316 19.841 57.409 78.148
45 45 104.042 145.481
4.450 27.252
3.403 12.772 16.175 273.075 3.033 295.650
815 27.320 28.135 132.657 222.655 408.836
35.339 26 218.257
322 623.556 623.878 3.161.757 307.712 6.345.316
20.000 20.000
514.976 116.474 631.450
296 7.554 7.850 704.294 889.559
67.507 67.507 825418 1.294.886
188.282 188.282 554.015 171.238 2.586.103
26 360.213 360.239 563.054 923.318
4371 5.428.046 5.432.417 784.003 2.194.443 8.812.374
77.761 77.761 34.361 100.450 212.572
4371 5.331.492 5.335.863 132.215 807.909 6.275.987
194 194
1.249.059 1.249.081
77.956 2.751 282.145
18.793 18.793 8.080 26.951
539.471 26.000 765.444
18.365 4.066 38.176 60.607 1.221.311  1.030.139 4.523.455
18.876 38.997
9.620 566 10.186 353.616 239.651 918.154
247 343
16.174
1.181 8.308
11.438
710 4.378
208 208
48
276 276
52 126
25 25
25 25
20.527 26.250 100.240
34,618 1.300 35.918
5.210 5.210 8.739 34.369
40 64
17.717 17.7117
7.000
3.268 285.598 377.482
14.583 143.131
78 78
11.084 46 112.166
3.281 170.925
600 45.356 126.098
9.070
8.745 3.500 32.966 45.211 608.764 292.624 2.115.413
2.500 11.550
185.553 74.057 263.734
254.720 24.609 6.987.950 5.206 2.529 823 4200  7.280.037 20.140.207  5.631.454  47.972.050
3/4.590 tn maiz y 35.757 tn pel.soja paraguayo. 4/ 25.730 tn pellets soja paraguayo. 5/ 6.000 tn pellets y 13.000 tn aceite soja paraguayo.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 251.380.834
Renta Fija 423.893.304
Cau/Pases 449.709.246
Opciones 20.900.166
Plazo 44.330

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 2.037,32 -1,70% -2,54%
GRAL 101.896,00 -1,51% -1,23%
BURCAP 7.118,98 2,21% -1,98%

La primera quincena del ano culminé con un cierre del indice
Merval en 2.083,39 puntos, un 0,34% por debajo del cierre de di-
ciembre.

Entre las acciones lideres que mas subieron durante las primeras
dos semanas de enero se destacaron FRAN, CRES y TECO2 con ren-
dimientos quincenales del 8,85%, 7,55% y 6,30% respectivamente.
Las mayores bajas se ubicaron entre CECO2 con un retorno quince-
nal negativo del 8,11%, ERAR que disminuy6 un 7,58% y CEPU2 con
una variacién negativa del 7,5% .

Segun un informe de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires la
accion con mayor negociacion durante las primeras dos semanas del
mes fue la correspondiente a Tenaris, que totalizé operaciones por
$139,87 millones, unos $13,99 millones de promedio diario que
disminuyo en un 12,67% frente al volumen promedio de diciembre.
TS finaliz6 al 15/01 con un rendimiento del 2,16% al cotizar a $75,6
por accion y explico el 23,84 % del total negociado en acciones.

También se destacé entre las mds operadas GGAL con $6,68 millo-
nes de promedio diario, inferior a los $10,32 millones del mes ante-
rior. La accion culminé la quincena $2,8 por accion, con un retorno
negativo del 2,10%.

Le sigue en importancia PAMP con un valor promedio diario duran-
te las diez ruedas de $5,47 millones, un tanto inferior a los $8,26
millones de promedio diario alcanzados en diciembre. La accién rin-
di6 un 0,87% quincenal con un precio de cierre al 15/01 de $2,32.

Las primeras dos semanas del 2007 totalizaron un volumen aproxi-

Evolucion del Merval y volumen operado

(desde 01/06/06 hasta 19/01/07)
185.000 1 2200

175.000 4 2150

i Volumen
—MERVAL

165.000
155.000
145.000
135.000
125.000
115.000
105.000
95.000
85.000 |
75.000
65.000 [
55.000 [
45.000
35.000
25.000
15.000
5.000

4 2000
4 1950
4 1900
4 1850
4 1800
4 1750
4 1700
4 1650
1600
1550
1500
1450
1400

4 2100
[./ | 2050

En miles de pesos

Y6 156 206 137 217 1058 248 79 219

510 1910 211 1611 3041 1512 31 171

mado en acciones de $587 mi-
llones. Las cinco acciones lide-
res mas negociadas representa-
ron el 60,92% del monto total
operado en el instrumento. Los
titulos publicos acumularon una
negociacion quincenal estimada
de $3.807 millones.

En el plano internacional, el
indice de Brasil finaliz6 la quin-
cena con 42.919,17 puntos, un
3,49% por debajo del cierre de
diciembre. El segundo dia del
ano marcé su nuevo maximo
histérico en 45.382,61 puntos.
Por su parte, el indicador de la
Bolsa de México cerrd la quin-
cena con 26.480,03 puntos, un
0,12% superior al mes anterior
registrando su maximo valor el
dia 2 con 26.664,45 puntos

Por otro lado, el Dow Jones
cerrd al 15/01 con 12.556,08
puntos, un 0,74% por encima del
cierre de fin de 2006. En los ulti-
mos doce meses se observd un
retorno del 14,56% con una ga-
nancia para el daltimo mes del
0,88%.

La Bolsa Argentina comenzd
la semana mostrando al Merval
con un ascenso de 0,54% en un
dia donde los mercados finan-
cieros estadounidenses perma-
necieron cerrados por el feria-
do en conmemoracion de Martin
Luther King. En cambio la bolsa
sufrié leves retrocesos en las
jornada del dia martes y miérco-
les, mediante una variacion del -
0,59% vy -0,76% respectivamen-
te. Enlaruedadeljueves los prin-
cipales mercados financieros
estadounidenses operaron en
baja con los inversores tratando
de determinar qué va a pasar con
la economia de EEUU y con las
tasas de interés de la Reserva
Federal durante el ano 2007.
Ademas no ayudo al mercado
que el barril de crudo WTI estu-
viera por debajo de los u$s 50.

En Argentina se vivi6 la misma
tendencia en donde el Merval
termind la jornada en baja.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 15/01/07 16/01/07 17/01/07 18/01/07 19/01/07 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 38.769,81 9.774,42 111.297,37 27.554,35 187.395,95 -28,12%
Valor Efvo. ($) 4,573.769,81 9.774,42 326.289,85 81.729,46 4.991.563,54 216,61%
Acciones

Valor Nom. 500,00 2.100,00 2.600,00 -74,22%
Valor Efvo. ($) 6.400,00 19.908,00 26.308,00 -10,36%
Ob. Negociables

Valor Nom. 10.000,00 10.000,00

Valor Efvo. ($) 10.109,00 10.109,00

Cauciones

Valor Nom. 122.350,00  2.628.373,15  1.523.534,40 947.742,00 172.935,00 5.394.934,55 -12,27%
Valor Efvo. ($) 382.750,38  5.521.459,20  1.469.185,61  1.039.714,71 433.689,38 8.846.799,28 23,93%
Totales

Valor Efvo. ($) 4.956.520,19  5537.633,62  1.479.294,61  1.366.004,56 535.326,84 13.874.779,82 58,67%

Negociaciéon de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima TasaMéxima  Tasa Promedio Monto Nominal ~ Monto Liquidado Cant. Cheques
Totales Operados 15/01/07
Totales Operados 16/01/07
U3/06/2007 137 14,00 14,00 14,00 1.067,82 1.013,40 1
0310772007 16/ 14,00 14,00 14,00 1.067,82 1.002,82 1
U3/08/2007 198 14,00 14,00 14,00 1.067,82 991,04 1
01/09/2007 221 14,00 14,00 14,00 1.067,82 980,91 1
02/10/2007 258 14,00 14,00 14,00 1.067,82 970,99 1
Totales Operados 17/01/07 5.339,10 4.959,16 5
Totales Operados 18/01/07
Totales Operados 19/01/07
Cauciones Bursatiles - operado en pesos
15/01/07 16/01/07 17/01/07 18/01/07 19/01/07
Plazo / dias 28 7 9 21 7 7 7 21 28
Fecha vencimiento 12-Feb 23-Ene 25-Ene 06-Feb 24-Ene 25-Ene 26-Ene 09-Feb 16-Feb
Tasa prom. Anual % 8,00 7,30 7,00 7,30 6,80 6,30 6,00 8,00 8,00
Cantidad Operaciones 6 50 3 10 19 35 1 3 6
Monto contado 380.415,9| 3.507.280| 928.463,8| 1.074.687| 1.467.272| 1.038.459| 35.400,00f 138.030,0/ 258.000,0
Monto futuro 382.750,4| 3.512.193| 930.066,2| 1.079.200| 1.469.186| 1.039.715| 35.440,73| 138.665,3| 259.583,3
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,590 19/01/2007 3112 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3°  Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,500 19/01/2007 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,740 19/01/2007 31/12 4°  Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 8,950 19/01/2007 30/06 2°  Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 4,090 19/01/2007 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4°  Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 10,450 19/01/2007 31/12 4° Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 4,350 19/01/2007 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 25,000 19/01/2007 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 4,740 19/01/2007 31/12 4°  Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 20/12/2006 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 5,520 19/01/2007 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 3112 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 9,700 19/01/2007 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 2,500 19/01/2007 31/12 4°  Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 5,420 19/01/2007 31/12 4° Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,440 19/01/2007 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 3,380 19/01/2007 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,490 19/01/2007 31/12 4° Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,400 19/01/2007 31/12 4°  Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4° Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,400 02/10/2006 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 10,400 19/01/2007 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,516 19/01/2007 3112 4° Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 5,400 19/01/2007 30/06 2°  Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,880 19/01/2007 30/06 2° Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,080 19/01/2007 3112 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,400 28/12/2006 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,250 19/01/2007 31/12 4° Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 1,390 19/01/2007 30/06 2° Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,350 19/01/2007 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,920 19/01/2007 30/06 2° Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 2,230 19/01/2007 30/06 2°  Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,500 18/12/2006 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,378 19/01/2007 30/06 2°  Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,950 19/01/2007 3112 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,140 19/01/2007 30/09 1° Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 1,320 19/01/2007 30/04 3°  Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

Gltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 2,650 19/01/2007 31/12 4° Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 3112 4° Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,830 19/01/2007 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 12,500 19/01/2007 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,800 19/01/2007 31/12 4°  Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA * 1,480 30/11/2006 31/12 4°  Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 4,900 19/01/2007 30/06 2°  Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 2,020 19/01/2007 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,980 19/01/2007 31/12 4°  Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2°  Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 1,040 19/01/2007 30/06 2°  Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.120.000,0 15/11/2006 30/06 2°  Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 25/09/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,410 19/01/2007 3112 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 2,600 19/01/2007 3112 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,87 19/01/2007 3112 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 86,000 19/01/2007 3112 4° Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,110 19/01/2007 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 3,920 19/01/2007 31/12 4° Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,390 19/01/2007 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,540 18/01/2007 3112 4° Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 1,650 19/01/2007 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobras Energia SA 7,800 18/01/2007 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,390 19/01/2007 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petr6leo Brasileiro SA /1 74,800 15/12/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,210 19/01/2007 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,419 19/01/2007 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 5,750 19/01/2007 30/06 2°  Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,745 19/01/2007 31/03 3°  Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4°  Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 97,000 19/01/2007 31/12 4°  Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 126,000 19/01/2007 31/12 4°  Dic.05 5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 9,600 19/01/2007 30/111 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 10,000 19/01/2007 3112 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 54,500 19/01/2007 3112 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 21,850 19/01/2007 3112 4° Dic.05 1.164.914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,680 19/01/2007 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petrdleo) 1,560 19/01/2007 3112 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,350 19/01/2007 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 12,100 19/01/2007 3112 4° Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefénica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4° Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefonica S.A. 65,500 19/01/2007 31/12 4° Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 71,900 19/01/2007 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 4,200 19/01/2007 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,860 19/01/2007 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort, Renta * Amort ** Renta Amort. Valor % s/ valor
BTO02 / BTX02 u$s % us$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BTO03/BTX03 u$s u$s us$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s uss uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN ugs ugs uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Doélares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 us$s % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 us$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 us$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % uss uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % uss uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 ugs % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 ugs % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcion de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
G006 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 1 1.000 100
GS27 us$s % us$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s us$s
Letras del Tesoro dolares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s us$s
Letras del Tesoro dolares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s uss
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s uss
Letras del Tesoro dolares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s uss
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s uss
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s uss
Letras del Tesoro dlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % u$s us$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5S %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRES8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s uss
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
us$s - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 ’d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
uss - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 uss uss u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s uss
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s uss
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s uss
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s uss
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s uss
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacién de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios 0 en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Gltimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicién del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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FRANQUEO A PAGAR

2000 - ROSARIO

Cuenta N° 10663

CORREOQ ARGENTINO|
Sociedad Anénima

IMPRESO

GG

GRIMALDI GRASS/ S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS
OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Per6n 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-mail: santafe@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-malil: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar
ROSARIO
Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° (0341) 410-5572
Internet: www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-malil: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar



