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INFLACIÓN Y SUBSIDIOS

Hace pocos días atrás se publicó el índice de precios al consu-
midor que mostraba un incremento durante el año pasado
(2006) de 9,8 por ciento, lo que fue considerado oficialmen-

te un éxito. De todas maneras, el Dr. Roberto Lavagna, hasta no hace
mucho tiempo Ministro de Economía de la Nación, claro que ahora
en función política, manifestó que «la mayor parte de la población, y
con razón, no creía en la mencionada cifra».

Casi al mismo tiempo, el diario La Nación del 6 de enero publica-
ba un artículo en su sección de Economía & Negocios titulado: se
«Gastaron $ 4.418 millones para frenar la inflación en 2006».

Los mencionados subsidios fueron dirigidos, según la misma fuen-
te, de la siguiente manera:

a)Transporte: 2.601 millones de pesos que fueron destinados para
evitar que suban las tarifas de trenes y colectivos. También hay subsi-
dios al transporte camionero de cargas, no al transporte ferroviario
de cargas.

b)Electricidad: 1.351 millones de pesos es los que recibieron las
generadoras para poder funcionar a fueloil sin que ese mayor costo
se traslade a la tarifa.

c)Gas: 330 millones de pesos que es la diferencia que se paga por
comprar gas boliviano a un precio mayor que el que se coloca en el
mercado interno.

A la cifra anterior, de alrededor de 1.450 millones de dólares, ha-
bría que agregarle la que resulte del anuncio realizado recientemen-
te por la Ministro de Economía de la Nación, en el sentido de au-
mentar la retención a las exportaciones del complejo soja en un 4%
a partir de la publicación en el Boletín Oficial el día 12 del corriente
mes.

Hasta el cierre del registro, las ventas de exportación del comple-
jo soja (poroto, harina y aceite) de la campaña 2006/07 ascendían a
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alrededor de 10,5 millones de toneladas de poroto de soja equiva-
lente. Si partimos de una producción probable de soja de 44 millo-
nes de toneladas, aunque pueden ser más, y le deducimos lo que va
destinado al mercado interno, alrededor de un 4%, tendríamos ex-
portaciones que podrían rondar en alrededor de 42,2 millones de
toneladas. Si le restamos los 10,5 millones de toneladas que ya esta-
ban consignadas en el registro antes del cierre, quedarían por regis-
tran alrededor de 31,7 millones de toneladas de soja equivalente.
Multiplicado por un precio FOB mínimo de alrededor de 260 dóla-
res la tonelada nos arroja la cifra de lo que faltaría exportar: 8.250
millones de dólares. Un incremento en la alícuota de 4% sobre esa
cifra nos determina un incremento de las retenciones de 330 millo-
nes de dólares.

Según el anuncio oficial se destinarían 500 millones de dólares
(100 millones los pondría el Estado Nacional) para subsidiar la ca-
nasta alimenticia (pan, pastas, pollo, leche, etc.). La diferencia entre
los 400 millones de dólares que saldrían del aumento de la alícuota
de retención y los 330 millones calculados más arriba podrían de-
berse a la exportación del complejo soja (especialmente harina y
aceite) de la campaña 2005/06 que finalizaría en el mes de marzo.
En esos tres meses estimamos ventas por alrededor de 4 millones de
toneladas, es decir alrededor de 1.000 millones de dólares. El 4% de
esa cifra implicarían 40 millones de dólares. Es decir que pasaría-
mos de 330 millones a 370 millones de dólares.

La mencionada política de subsidios, y probablemente otros cuyo
registro se nos escapa, apuntan a frenar la inflación, por lo que el
propio gobierno está aceptando que la inflación mencionada al co-
mienzo de este artículo no es la real. Es probable que este tipo de
política pueda dar algún resultado en el corto plazo, más aún, que
sea menos dañina que la suspensión de exportaciones como ocu-
rrió con la carne, el trigo o el maíz, pero más adelante terminará
afectando el sistema de precios que es el ‘gran computador social’,
compuesto de señales para oferentes, demandantes e inversores. En
un escenario creciente de subsidios, el sistema de precios pierde su
elasticidad y su capacidad para reflejar las escaseses relativas de los
distintos productos.
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VALOR DEL
DÓLAR
GRANARIO

En la publicación «Márge-
nes Agropecuarios» del
mes de enero de corriente

año en página 15 se muestra una
tabla con el dólar deflactado por
el índice de precios mayoristas
desde enero de 1988 hasta di-
ciembre del año pasado.

Los valores han sido los si-
guientes:

1988 4,90
1989 6,87
1990 3,81
1991 3,13
1992 2,94
1993 2,91
1994 2,87
1995 2,69
1996 2,59
1997 2,59
1998 2,68
1999 2,78
2000 2,68
2001 2,74
2002 5,12
2003 3,87
2004 3,60
2005 3,30
2006 3,14

Los mencionados valores son
promedios mensuales. El precio
del mes de diciembre del año
pasado fue de 3,08 pesos. Si te-
nemos en cuenta que desde
marzo de 2002 se incrementó el
impuesto a la exportación (re-
tenciones) para los distintos gra-
nos en 20% y que a partir del 15
del corriente mes, para el com-
plejo soja, se vuelve a incremen-
tar en 4%, tenemos los siguien-
tes valores:

El dólar para el maíz, el trigo
y otros granos: 3,08 pesos por
0,80 = 2,464 pesos, que como
se puede ver es menor al pro-
medio de todos los años en que
estuvo en aplicación el plan de

convertibilidad.
Con respecto al dólar para la soja tenemos el siguiente valor: 3,08

pesos por 0,76 = 2,341 pesos. Como se puede advertir está un 10%
por debajo de los valores promedios de 1996 y 1997 (2,59 pesos),
los más bajos durante la convertibilidad.

El argumento muchos veces utilizado de que el incremento de las
retenciones está más que compensado por el aumento en el dólar
que recibe el productor no es válido. Claro que, como ya manifesta-
mos en otras oportunidades, algunos podrían objetar el que se haya
utilizado el índice de precios mayoristas y no el índice de precios al
consumidor. Este último índice debe usarse cuando se hacen esti-
maciones sobre la evolución del salario real de los trabajadores, no
cuando se analiza la evolución de los distintos sectores de la econo-
mía, que es nuestro caso.

LA AGRICULTURA EN BRASIL

En la publicación del USDA del mes de noviembre del año pasa-
do (2006), «Amber Waves», Constanza Valdes ha publicado un
interesante artículo titulado «Brazil’s Booming  Agriculture

Faces Obstacles» en el cual se muestra como Brasil emergió como
un importante jugador en los mercados mundiales de alimentos,
pero que en los últimos tiempos ha tenido que enfrentar una serie
de obstáculos.

Vamos a ver una lista de productos en los cuales Brasil tiene una
posición dominante o importante en los mercados mundiales. Las
cifras o la posición corresponden al año 2005:

a)Azúcar: en este producto Brasil es el primer productor mundial
y primer exportador. Las exportaciones alcanzaron a 3.919 millones
de dólares y la participación en las exportaciones mundiales del pro-
ducto llegó al 42 por ciento. La tasa de crecimiento de las exporta-
ciones en el período 2000-2005 fue del 20%.

b)Etanol: en este producto Brasil es el primer productor mundial
y primer exportador. Las exportaciones alcanzaron a 766 millones
de dólares y la participación en las exportaciones mundiales del pro-
ducto llegó al 51 por ciento. La tasa de crecimiento de las exporta-
ciones en el período 2000-2005 fue de 79%.

c)Café: en este producto Brasil es el primer productor mundial y
primer exportador. Las exportaciones alcanzaron a 2.533 millones
de dólares y la participación en las exportaciones mundiales del pro-
ducto llegó al 26 por ciento. La tasa de crecimiento de las exporta-
ciones en el período 2000-2005 fue de 11%.

d)Jugo de naranja: en este producto Brasil es el primer productor
mundial y primer exportador. Las exportaciones alcanzaron a 796
millones de dólares y la participación en las exportaciones mundia-
les del producto llegó al 80 por ciento. La tasa de crecimiento de las
exportaciones en el período 2000-2005 fue del 4%.

e)Tabaco: en este producto Brasil es el primer productor mundial
y primer exportador. Las exportaciones alcanzaron a 1.380 millones
de dólares y la participación en las exportaciones mundiales del pro-
ducto llegó a 29 por ciento. La tasa de crecimiento de las exportacio-
nes en el período 2000-2005 fue del 15%.
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f) Carne de vacuno: en este
producto Brasil es el segundo
productor mundial y primer
exportador. Las exportaciones
alcanzaron a 2.944 millones de
dólares y la participación en las
exportaciones mundiales del
producto llegó al 24 por ciento.
La tasa de crecimiento de las
exportaciones en el período
2000-2005 fue de 32%.

g)Carne de pollo: en este pro-
ducto Brasil es el tercer produc-
tor mundial y primer
exportador. Las exportaciones
alcanzaron a 3.770 millones de
dólares y la participación en las
exportaciones mundiales del
producto llegó al 35 por ciento.
La tasa de crecimiento de las
exportaciones en el período
2000-2005 fue de 31%.

h)Poroto de soja: en este pro-
ducto Brasil es el segundo pro-
ductor mundial y segundo
exportador. Las exportaciones
alcanzaron a 5.345 millones de
dólares y la participación en las
exportaciones mundiales del
producto llegó al 35 por ciento.
La tasa de crecimiento de las
exportaciones en el período
2000-2005 fue de 22%.

i)Harina de soja: en este pro-
ducto Brasil es el segundo pro-
ductor mundial y segundo
exportador. Las exportaciones
alcanzaron a 2.865 millones de
dólares y la participación en las
exportaciones mundiales del
producto llegó al 25 por ciento.
La tasa de crecimiento de las
exportaciones en el período
2000-2005 fue de 13%.

j)Maíz: en este producto Bra-
sil es el tercer productor mun-
dial y cuarto exportador. Las ex-
portaciones alcanzaron a 121
millones de dólares y la partici-
pación en las exportaciones
mundiales del producto llegó a
35 por ciento (estimamos que en
esta información se ha desliza-
do un error dado que las expor-
taciones mundiales de maíz en

la campaña 2004/05 llegaron a 78,18 millones de toneladas y las de
Brasil fueron muy pequeñas. En la campaña siguiente las exporta-
ciones mundiales fueron de 80,01 millones y las de Brasil de 3,5
millones).

k)Carne de cerdo: en este producto Brasil es el cuarto productor
mundial y el cuarto exportador. Las exportaciones alcanzaron a 1.252
millones de dólares y la participación en las exportaciones mundia-
les del producto llegó a 13 por ciento.  La tasa de crecimiento de las
exportaciones en el período 2000-2005 fue de 40%.

La exportación total de los mencionados productos llegó en el
2005 a casi 26.000 millones de dólares.

Las exportaciones netas de Brasil de productos de la agricultura
(procesados y no procesados) en millones de dólares fueron las si-
guientes:

1997 18.000
1998 16.000
1999 16.000
2000 13.000
2001 18.000
2002 19.000
2003 22.500
2004 30.500
2005 37.000

Las importaciones de productos agrícolas de Brasil llegaron en el
2005 a 3.400 millones de dólares, monto representado en parte im-
portante por las importaciones de trigo desde nuestro país.

La producción agrícola de Brasil llegó en el 2005 a alrededor del
10 por ciento del Producto Interno Bruto (PIB). Con el agregado de
los otros participantes de la cadena agroindustrial, el sector de los
agroalimentos (producción agrícola, procesamiento y distribución)
asciende a cerca del 27 por ciento del mencionado PIB y emplea a
alrededor de 18 millones de personas, el 37% de la fuerza laboral.

En el 2005 las ventas del sector de los agroalimentos fueron
valuadas en 254.000 millones de dólares.

A partir de setiembre del 2004, una política monetaria más restric-
tiva, llevó a un aumento de la tasa real de interés (por la baja de la
tasa de inflación) lo cual atrajo capitales en dólares desde el exte-
rior. Esta entrada de dólares llevó a un incremento en la demanda
de reales y por lo tanto a la apreciación de la moneda de Brasil, lo
que comenzó a afectar la competitividad del sector agroalimenticio.
Hasta julio del año pasado el real se había apreciado, con respecto al
dólar, en un 32 por ciento, posteriormente el valor del real se ha
mantenido en alrededor de 2,14 reales por dólar.

Los factores que se han convertido en obstáculos para el alto cre-
cimiento que tenía el agro de Brasil hasta hace un año y medio han
sido los siguientes:

a) Apreciación del real.
b)Limitado acceso al crédito por parte de los productores agríco-

las.
c)Más bajo ritmo de expansión en el área sembrada. Esta área lle-

ga a 62 millones de hectáreas para un país que tiene un potencial de
tres veces esa cifra, incluyendo 69 millones de hectáreas de los ce-
rrados.

d)Problemas de infraestructura de transporte y bloqueos en la
comercialización.
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FLETES MARÍTIMOS

Los fletes marítimos llegaron aumentaron durante el año pasado
(2006). Según el Indice del Báltico para materia seca a fines de
diciembre del 2005 estaba en 2.500 puntos. Después de una

baja a 2000 hacia el 19 de enero del año pasado, comenzó una suba
que tuvo algunas oscilaciones pero que llegó a fines de noviembre a
alrededor de 4.130 puntos, con un incremento de 65 por ciento.

El Indice del Báltico de materia seca está compuesto de tres índi-
ces, que son: a) para el Panamax, b) para el Capesize y c) para el
Handymax. El Panamax es el barco más usado en el transporte de
granos. Le sigue el Handymax. El Capesize es poco utilizado en el
mercado de granos (algunos estiman un 5%) y es muy utilizado en el
transporte de mineral de hierro.

El Panamax es un barco que tiene una capacidad de desplazamiento
de alrededor de 60.000 a 70.000 toneladas. El Handymax es un bar-
co con una capacidad de 50.000 toneladas y los Cape son barcos
que cargan alrededor de 100.000 o más toneladas.

Los comentarios de mercado hacían notar que las razones para los
últimos aumentos de los fletes radicaban en la demanda de minera-
les por parte de China y una mayor demanda de carbón para calefac-
ción invernal en Europa.

Según el informe del Consejo Internacional de Cereales, en el sec-
tor de los Panamax las tarifas para períodos cortos en el océano
Pacífico se situaban en alrededor de 38.000 dólares diarios, mien-
tras que en el Atlántico, la existencia de buques disponibles presio-
naron a los fletes a una cierta baja aunque contrarrestada por otros
factores. Los viajes de ida y vuelta se situaron, hacia el mes de no-
viembre, en alrededor de 27.000 dólares diarios.

Los fletes desde el Golfo de México a Japón estaban en alrededor
de 49 dólares la tonelada para el transporte de granos pesados hacia
los finales del mes de noviembre. Desde el Golfo hasta Ámsterdam/
Hamburgo el flete se situaba en alrededor de 28 dólares la tonelada.
Desde el Golfo a Brasil se situaba en alrededor de 31 dólares y desde
el Golfo a China en alrededor de 52 dólares.

Los fletes desde Argentina a Rótterdam se situaban en alrededor
de 41 dólares la tonelada. Desde Argentina a Brasil en alrededor de
27 dólares la tonelada.

En el sector de los Capesize, por la gran demanda de minerales
por parte de China, los fletes experimentaron subas generalizadas.
Los viajes de ida y vuelta en el Pacífico se elevaron en el mes de
noviembre desde 60.000 dólares diarios a 70.000. En el Atlántico,
las tarifas por períodos cortos se situaron en alrededor de 69.500
dólares diarios. Dice el informe del CIC que "la tarifa de referencia
para el transporte de mineral de hierro de Brasil a China se mante-
nía en torno a u$s 30,50 la tonelada".

Con respecto a los Handy, las tarifas en el Pacífico estuvieron en
alrededor de 30.000 dólares diarios y en el Atlántico Norte se situa-
ron en aproximadamente 25.400 dólares diarios.

Tengamos en cuenta que si los fletes se mantienen durante el co-
rriente año a los valores mencionados y la exportación desde los
puertos argentinos llega a la estimación mencionada en el Semana-
rio anterior de 65 millones de toneladas o algo más, tendríamos un
flete por la mencionada exportación cercano a 3.100 millones de

dólares o más. Es un tema a te-
ner muy en cuenta.

CHINA:
¿EQUILIBRIO O
CRECIMIENTO?

En el FMIBoletín del 18 de
diciembre pasado hay un
interesante artículo titula-

do "China: El equilibrio eco-
nómico y el crecimiento ace-
lerado". En el mismo se hacen
consideraciones sobre la econo-
mía del país. "Según las proyec-
ciones, el crecimiento económi-
co de China seguirá pujante y la
inflación controlada, pero en la
última evaluación anual de la
economía se aduce que, para
mantener estable y acelerado el
crecimiento a mediano plazo,
China debe reequilibrar su eco-
nomía de modo que el creci-
miento dependa más del consu-
mo que de la inversión y la ex-
portación".

El crecimiento del PIB real en
los últimos años habría sido el
siguiente en términos porcen-
tuales:

2003 10,0
2004 10,1
2005 10,2
2006   10,5 (e)
2007 10,0 (e)
(e) estimado al 17 de noviem-

bre pasado.
Los precios al consumidor en

términos porcentuales (prome-
dio del ejercicio) han sido los
siguientes:

2003 1,2
2004 3,9
2005 1,8
2006 1,4 (e)
2007 2,2 (e)
Las exportaciones (en miles

de millones de dólares) han sido
las siguientes:
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2003    438
2004    593
2005    762
2006    959 (e)
2007      1.168 (e)

Las importaciones (en miles de millones de dólares) han sido las
siguientes:

2003 394
2004 534
2005 628
2006 763 (e)
2007 928 (e)

La balanza de cuenta corriente ha tenido la siguiente evolución
(en miles de millones de dólares):

2003   46
2004   69
2005 161
2006 219 (e)
2007 259 (e)

El saldo de las cuentas de capital y financiera ha sido el siguiente
en miles de millones de dólares:

2003   53
2004 111
2005 63
2006 36 (e)
2007 25 (e)
Las reservas internacionales brutas, incluido oro, tenen-

cias de DEG y posición de reserva en el FMI, han evolucionado de la
siguiente manera (en miles de millones de dólares):

2003    412
2004    619
2005    826
2006 1.085 (e)
2007 1.369 (e)
Saldo presupuestario global (gobiernos central y loca-

les) en porcentaje del PIB:
2003 -2,4
2004 -1,5
2005 -1,3
2006 -1,2 (e)
2007 -1,1 (e)

Como se puede deducir de las cifras anteriores la economía de
China presenta un panorama 'aparentemente' inmejorable, pero el
gobierno reconoce la "necesidad de frenar a corto plazo el creci-
miento de la inversión y el crédito". Este reconocimiento muestra
madurez en la conducción.

De todas maneras, el informe del FMI recomienda que hay que ir
a un tipo de cambio más flexible y "cada vez más determinado por la
evolución del mercado", ya que esto podría incrementar la indepen-
dencia de la política monetaria. La apreciación de la moneda ayuda-
ría a hacer más sostenible el crecimiento de China. "Ayudaría a evitar
la acumulación a corto plazo de pasivos en moneda extranjera gene-
rados por la subvaloración del tipo de cambio y el mantenimiento
de controles administrativos en el sistema financiero".

Además, "la apreciación de la moneda ayudará a mejorar la asigna-

ción y la eficiencia de la inver-
sión al darles señales de precios
a los posibles inversionistas. Al
incrementar el poder adquisiti-
vo de los hogares, y por ende el
consumo, se ayudaría a
reequilibrar la economía a me-
diano plazo".

El consumo personal bajó a
menos del 40% del PIB en el
2005. "El papel del gobierno
también puede resultar crucial
si gasta más en educación, salud
y jubilaciones, lo cual ayudaría
a los hogares a reducir los ele-
vados ahorros por motivos de
precaución". Recordemos que la
tasa de ahorro de China ascien-
de a cerca del 47% del PIB.

El renminbi se ha apreciado
frente al dólar en un 3% desde
la reforma cambiaria de julio de
2005. Las fluctuaciones intradía
se mantienen dentro de una
banda estrecha.

TRIGO

Al cierre subió el
cereal
estadounidense por
contagio

En el mercado de Chicago los
precios del cereal continuaron
mostrando mucha volatilidad en
una semana donde se sumaron
noticias que impactaron sobre
los valores.

El comienzo fue negativo para
los precios por una nueva toma
de ganancias en medio de la es-
casa demanda de exportaciones
y el clima satisfactorio para los
cultivos en Estados Unidos.

Las condiciones climáticas son
favorables para el trigo de las
grandes planicies. Las sucesivas
tormentas mejoraron la hume-
dad en esa región en las últimas
semanas y se prevén más lluvias
y nieve en la zona productora de
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trigo duro colorado de invierno.
El contexto favorable para el

desarrollo de los cultivos es un
elemento de presión que se
suma a la demanda dado que las
exportaciones estadounidenses
continúan en niveles bajos.

Las inspecciones de embarque
de trigo de la semana totaliza-
ron las 289.200 tn, debajo del
registro de la semana previa y de
las del 2006 a la misma fecha. El
acumulado del año comercial
está cada vez más atrasado: 13,5
millones de tn actuales frente a
las 16,9 millones del año ante-
rior.

Las ventas alcanzaron las
244.400 tn, cuando el mercado
estimaba previamente un rango
de 200.000 a 350.000 tn. El acu-
mulado está un 18% debajo del
año pasado.

Igualmente hubo algunas no-
ticias en materia de nuevos ne-
gocios que ayudaron a sostener
los valores.

Japón compró 110.000 tn del
cereal de Estados Unidos,
20.000 tn de Canadá y 20.000 tn
de Australia.

El Ministerio de Comercio de
Irak informó el miércoles que
firmó un contrato para comprar
700.000 tn de trigo de Estados
Unidos junto con 300.000 tone-
ladas de cereal canadiense para
entregar en enero o febrero.
También informó que necesita-
rá importar 333.000 toneladas
de trigo cada mes.

Las noticias ayudaron a una
recuperación de los precios del
trigo aunque acompañaron la
evolución del maíz y la soja.

Los fondos estuvieron reali-
zando ventas para ajustar sus
carteras de commodities

Al igual que en los demás pro-
ductos, los fondos índices resul-
taron tener una posición neta
comprada mayor a la esperada,
igual que los fondos especulati-
vos. El informe semanal del
CFTC para el mercado de Chi-

cago señalaba que estos últimos estaban comprados en 74.650 con-
tratos y vendidos en 54.895 contratos, lo que da una posición neta
compradora de 19.755 contratos o el 3,8% del interés abierto.

La posición disminuyó respecto de la semana anterior pero difiere
de las dos campañas anteriores a la misma fecha cuando estos esta-
ban netamente vendidos.

El mercado del cereal también estuvo influenciado por el posicio-
namiento de los operadores antes del informe mensual de oferta y
demanda mundial del USDA donde algunos estimaban previamente
que aumentaría el área sembrada con trigo en EE.UU.

El reporte fue especialmente importante para el cereal dado que,
a las habituales cifras de stocks finales, se informó los stocks trimes-
trales y el área sembrada con trigo de invierno en el país.

Analistas estimaron que el área sembrada con trigo de invierno en
2007 sería de 17,9 millones de hectáreas, por encima de los 16,4
millones del año pasado, pero proyectaban que los stocks del últi-
mo trimestre serían inferiores a los del período previo. Las reservas
finales del cereal estadounidense llegarían a 12,5 millones de tone-
ladas, por encima de los 11,9 millones estimados en diciembre.

Las cifras publicadas sobre el trigo no sorprendieron a los opera-
dores. El área sembrada con el cereal de invierno en EE.UU. en el
2007 alcanzó las 17,84 millones de ha, guarismo muy próximo a las
estimaciones previas de los analistas y superando la superficie del
2006 como se esperaba.

Los datos de stocks se dividen en dos: los trimestrales al 1º de
diciembre alcanzan las 35,76 millones de tn, dentro del rango espe-
rado por el mercado y debajo del año anterior a la misma fecha y los
finales de la campaña 2006/07 se proyectan en 12,85 millones, arri-
ba de los 11,9 millones del reporte de diciembre.

Estos últimos fueron modificados por un ajuste negativo en las
estimaciones de exportaciones de trigo estadounidenses, las ventas
externas de la campaña se proyectan en 23,81 millones de tn desde
las 24,5 millones del reporte previo y las 27,5 millones del 2005/06.

En el balance mundial la producción de trigo 2006/07 fue aumen-
tada en 2,2 millones de tn hasta las 590,75 millones de tn producto
de la mayor cosecha esperada en Rusia y la Unión Europea. El au-
mento es parcialmente compensado por un mayor consumo pero
igualmente impacta sobre los stocks globales finales proyectados:
pasando de 120,74 millones de tn a 121,83 millones.

Los cambios mostrados por el informe fueron mayormente neu-
trales para el cereal, sin embargo el impulso que mostraron los pre-
cios del maíz el último día de operaciones en Chicago llevó a todos
los commodities agrícolas que se negocian a cerrar con subas.

Chile contra la harina de trigo argentina
El país trasandino elevó el martes a un 33%, desde un 16,2%, un

derecho antidumping a la importación de harina de trigo desde Ar-
gentina, para frenar distorsiones en los precios con que llega el pro-
ducto al país.

La medida regirá hasta el 11 de abril de este año, momento en el
que se analizarán nuevamente las medidas a adoptar.

A inicios de diciembre, la Organización Mundial del Comercio
(OMC) falló en contra de Chile en una disputa con Argentina sobre
el sistema chileno de banda de precios para el trigo y las importacio-
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nes de harina de trigo.
El objetivo de la medida es

garantizar los precios internacio-
nales a los productores chilenos
dado, que según las autoridades,
otros países aplican diferentes
prácticas y producen
distorsiones en el precio.

A fines de diciembre, Argenti-
na también recurrió ante la OMC
por las salvaguardias del 23%
que Chile impuso a las importa-
ciones de leche líquida y en pol-
vo y de queso gouda.

Mejoró el trigo
local pero menos
de lo que piden los
productores

La semana para los precios
locales del trigo fue positiva. Si
bien al comienzo los cambios
fueron escasos, con el transcu-
rrir de las jornadas las ofertas de
los exportadores fueron mayo-
res y llevaron a los valores dis-
ponibles hasta los  $370.

La suba de $ 30 impulsó la rea-
lización de los negocios en el
recinto. Las jornadas previas al
jueves cuando se pagó los $ 370
se habían relevado operaciones
de 5.000 a 10.000 tn, mientras
que ese día los negocios aumen-
taron hasta las 30.000 tn.

Los valores que se negociaron aún están lejos de los niveles que
reclaman distintos sectores representativos de los productores de
trigo.

Varias entidades reclaman que los precios internos del trigo no
reflejan los valores internacionales por el control oficial que rige
sobre los precios del cereal. En octubre pasado el gobierno intervi-
no para que los exportadores no pagaran más de $ 370 por temor a
una suba de precios que derivara en una suba del pan.

Se pide que los valores deberían superar los $ 400 que podría
pagar el sector exportador a partir de los precios FOB que recibe de
las ventas externas del grano.

Estos actualmente están pagando u$s 120 más o menos cuando
los valores FAS teóricos a partir de los valores FOB están próximos a
los u$s 140.

La queja se produce por la transferencia de ganancias desde los
productores a otros eslabones de la cadena comercial como son los
exportadores. Hasta funcionarios del gobierno pidieron a los pro-
ductores a que no vendan el trigo, "lo retengan".

Sin embargo, el volumen comercializado de trigo continúa
incrementándose. Los exportadores al 3/1 llevan compradas 6 millo-
nes de tn, casi un 50% arriba del año anterior a la misma fecha,
mientras que la molinería tan sólo alcanza las 700.000 tn.

Los registros de compras del sector exportador están por debajo
de los compromisos externos. Las ventas efectivas alcanzan a la mis-
ma fecha los 8,2 millones de tn. La comparación entre ambas cifras
nos indica una situación neta vendida de algo más de 2 millones de
tn mientras que las campañas anteriores la diferencia era inferior y
hasta positiva.

Igualmente hay que sumarle a esa posición deficitaria el saldo
positivo con el que cerró la exportación la campaña 2005/06 de casi
1,6 millones de tn.

La cifra anterior sumada a los 6 millones de tn negociadas de la
presente campaña lleva a los exportadores a reducir la diferencia
entre compras y ventas de trigo 2006/07.

Pero por otro lado, la industria molinera no muestra el mismo
balance. Según lo informado llevan compradas 4,78 millones de tn
de trigo de la campaña 2005/06, un 7% inferior a la precedente y tan

TRIGO: Comparación entre ventas y compras del sector exportador
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sólo unas 685.300 tn del cereal 2006/07 frente a las 824.900 tn a la
misma fecha del año pasado.

El ritmo de negocios es menor, aún en el momento que los pre-
cios son los más bajos por factores estacionales, porque los precios
son considerados altos por el sector.

Para responder los pedidos de este sector, el gobierno emitió el
viernes la resolución 9/2007 donde se crea un mecanismo destinado
a otorgar subsidios a la industria local que necesita comprar trigo,
entre otros productos, para luego vender al mercado interno (ver
resolución completa en página 14).

La Oficina Nacional de Control Comercial Agropecuario (ONCCA)
será la encargada de administrar el citado mecanismo.

Los industriales recibieron la medida con satisfacción, aunque
mostraron sus dudas acerca de la implementación del sistema de
subsidios, mientras que los productores rechazaron la medida por-
que consecuentemente aumentaron las retenciones de la soja y sus
derivados en un 4%.

Los cereales quedaron a salvo de los cambios aunque la continui-
dad de las subas de los precios internacionales los deja expuestos a
futuras medidas similares por parte del gobierno.

Cuando se tenga que subsidiar otros sectores y el agropecuario
continúe mostrando rentabilidad gracias al comportamiento de los
valores externos ningún producto se podrá salvar de la nueva inge-
rencia del gobierno.

Con precios internacionales en alza la pérdida real del sector no
se observa pero si las expectativas cambian, siendo el trigo el de
mayores probabilidades, el impacto se materializará en las próximas
siembras.

En la semana se escucharon ofertas para cerrar negocios de trigo
con entrega en diciembre a u$s 106 para la exportación en San Lo-
renzo, es decir, correspondiente a la próxima cosecha cuando aún
no ha finalizado la presente.

Hoy estamos en plena cosecha del cereal argentino 2006/07 con

expectativas muy favorables en
materia de producción y buenos
precios internacionales.

Con una cosecha de 14 millo-
nes de tn y exportaciones por
8,5 millones de tn, las divisas
potenciales que pueden ingre-
sar por el producto son de u$s
1.500 millones, de las cuales u$s
300 millones formarán parte de
las arcas del gobierno por dere-
chos a las exportaciones.

Las retenciones impactan di-
rectamente sobre los precios
que el exportador paga en el
mercado interno por el cereal,
de los actuales u$s 181 FOB que
recibe por las ventas al exterior
sólo puede pagar como máximo
u$s 135.

Ese valor hoy es superior a los
u$s 122 o $ 370 que paga en el
mercado interno como conse-
cuencia de la mayor disponibili-
dad del físico por el avance de
la cosecha y las existencias del
grano en las plantas.

Sin embargo, hay exportado-
res que están más activos en el
mercado que de otros por la in-
minente llegada de barcos para
cargar trigo.

Según informes privados de
buques para los próximos quin-
ce días se esperan barcos de tri-
go por 495.000 tn, un aumento
de 43% respecto del reporte pre-
vio, y con 210.000 tn para los
puertos del up river con varie-
dad de destinos.

MAIZ

La suba externa
llegó al mercado
local

El maíz en argentina se conta-
gió de la gran suba de los pre-
cios del mercado externos al cie-
rre de la semana.

Acumulado
10/01/07

TRIGO PAN 2006/07 90.084 8.435.245 4.087.272
2005/06 8.203.598 10.486.033

MAIZ 2006/07 10.552.823 1.715.000
2005/06 8.584.163 13.705.314

SORGO 2006/07 635.000
2005/06 184.306 342.768

HABA DE SOJA 2006/07 5.003.440 1.591.180
2005/06 5.900 6.600.314 9.918.404

SEMILLA DE GIRASOL 2006/07 67 463
2005/06 483 41.381 101.611

ACEITE DE GIRASOL 2007 409.992 33.588
2006 69 1.053.572 1.033.683

ACEITE DE SOJA 2007 1.980 1.170.027 290.588
2006 66 5.006.913 4.339.848

PELLETS DE GIRASOL 2007 5.300 91.500 8.172
2006 7.000 890.216 1.045.878

PELLETS DE SOJA 2007 7.920 4.218.525 499.000
2006 26.906 22.726.356 18.212.590

Volúmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Área Regímenes Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Acumulado
comparativo 10/01/06

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de
la semana
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La suba de u$s 12 en Chicago impactó en los precios futuros del
cereal argentino que subieron u$s 9 el viernes cuando los exporta-
dores pagaron u$s 125 por el maíz nuevo con entrega abril/marzo.

La semana mostró un comportamiento muy volátil de los precios,
también altamente relacionado con los valores futuros del mercado
estadounidense.

El comienzo fue negativo, tanto para los valores disponibles como
los forward, que llegaron a los $ 370 y u$s 109 respectivamente.
Recién el jueves se recuperaron y llegaron a $ 395 para entrega in-
mediata y u$s 116 abril/marzo.

La caída inicial de los precios mantuvo a los vendedores alejados
del mercado, las operaciones relevadas en el recinto oscilaron entre
las 500 y 2.000 tn, mientas que el jueves cuando subieron los pre-
cios estas llegaron a 4.000 tn disponible y 25.000 tn futuras.

El máximo de los negocios llegaron el último día de operaciones,
se estimaron vendidas 200.000 tn de maíz  de la nueva campaña,
mientras que no se realizaron negocios disponibles por la falta de
ofertas compradoras.

Algunos exportadores estuvieron buscando el maíz físico para cum-
plir sus compromisos pero sin querer subir los precios. La posición
global del sector de la campaña 2005/06 lo muestra netamente com-
prado.

Al 3/01 las compras de maíz totalizan las 10,5 millones de tn, mien-
tras que las ventas al exterior efectivas suman 8,5 millones.

Los embarques acumulados estimados de la campaña alcanzan los
8,4 millones de tn, con buques arribando en los próximos quince
días para cargar el cereal por casi 150.000 tn. Es decir, que restando
casi dos meses para que finalice el año comercial todo el maíz com-
prometido para exportar está prácticamente embarcado a sus desti-
nos.

Ya cerrada la campaña 2005/06 para el sector exportador, lo que
resta por negociarse del maíz tendrá como destino el consumo in-
terno.

La información respecto de la demanda interna es poco clara pero
muestran necesidad de comprar el grano en los próximas semanas
hasta el ingreso de la nueva cosecha y sin poder pagar precios más
altos por los bajos márgenes de rentabilidad de los distintos secto-
res.

Es por eso que las industrias domésticas que utilizan el cereal como
insumo respaldaron la decisión del gobierno de incrementar los
derechos de exportación de la soja y sus derivados para otorgar sub-
sidios a los demandantes internos de los granos cuyos precios su-
bieron en los últimos meses.

Desde los sectores productores avícolas, porcinos y feedlot reci-
bieron satisfactoriamente la medida por el alto costo que representa
en las citadas actividades el valor del maíz.

Sin embargo, son todos los productores los perjudicados dado
que los exportadores no necesariamente podrían pagar los precios
internacionales en el mercado interno, ya que no tienen que com-
petir con la demanda interna por la mercadería.

El exportador en principio compra el grano internamente al valor
FOB menos los derechos de exportaciones y los demás gastos fobbing.
El jueves ese valor FOB está en u$s 146 para el cereal con embarque
a partir de marzo, que descontando el fobbing se obtiene un FAS
teórico de u$s 110.

Este último valor está muy por
debajo de los u$s 116 que paga-
ron la exportación por el maíz
entrega en marzo/abril lo que
muestra que los compradores
están activos para disminuir la
diferencia entre compras y ven-
tas del maíz 2006/07.

El sector lleva compradas 6,2
millones de maíz nuevo mien-
tras que las ventas efectivas de-
claradas están en 10,6 millones.
El volumen de 4,4 millones de
tn que restan comprar va dismi-
nuyendo semana tras semana,
más aún luego de la suba de pre-
cios del viernes cuando solo en
el recinto de operaciones se re-
levaron negocios por 200.000
tn.

El accionar de los exportado-
res sobre el maíz de la nueva
cosecha parece continuar con
un firme ritmo de compras a
pesar de permanecer cerrado el
registro de declaraciones jura-
das de ventas al exterior.

Las optimistas proyecciones
de la cosecha argentina de maíz
2006/07 les permiten inferir que
las exportaciones podrán au-
mentar respecto de los actuales
registros.

De obtenerse una producción
de 20 millones de tn el saldo ex-
portable se elevaría a 12 millo-
nes de tn, con el consecuente
mayor ingreso de divisas al país
y mayor recaudación por los
derechos de exportación.

En definitiva, con una muy
buena cosecha de maíz los be-
neficios alcanzan a todos los par-
ticipantes de la cadena a excep-
ción que el gobierno intervenga
y vuelva a quedarse con más ren-
tabilidad de los productores.

Estos últimos, frente a las úl-
timas medidas, podrían encon-
trar más incentivos para dedicar
hectáreas al maíz en la próxima
campaña ante las excelentes ex-
pectativas de precios que conti-
núan mostrando los futuros en
el mercado de Chicago.



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 12/01/07 11

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

Las cifras del USDA
dan nuevo impulso
a los precios

La toma de ganancias de la
semana previa continuó
impactando en los valores futu-
ros del maíz en Chicago al co-
mienzo de la presente.

Los fondos realizaron ventas
para ajustar sus carteras de
commodities agrícolas y es en
maíz donde tienen mayor parti-
cipación.

Según el informe semanal del
CFTC la posición neta de los es-
peculadores continúa siendo
long en futuros y opciones del
mercado de Chicago. Al 3/01 es-
tos participantes están compra-
dos en 339.566 contratos y ven-
didos en 57.741 contratos, lo
que muestra una posición neta
comprada de 281.825 contratos
(35,7 millones de tn) o el 14,4%
del interés abierto.

Si comparamos los citados re-
gistros con la semana previa se
observa una disminución pero
la relación con otras campañas
a la misma fecha nos muestra
que este mercado aún puede
corregir a la baja.

Las liquidaciones de los fon-
dos que rebalancean sus carte-

ras a comienzos del año llevaron a los precios futuros del cereal en
Chicago a los mínimos de los últimos dos meses, generando nuevas
compras con posterioridad por las alentadoras perspectivas que con-
tinúan mostrando en materia de factores fundamentales el maíz que
llevó el viernes a los futuros a los máximos de los útlimos 10 años.

Lo vulnerable del maíz a correcciones técnicas es compensado por
lo firme que se muestra la demanda estadounidense y mundial.

Las inspecciones de embarque de maíz que informa el USDA fue-
ron de tan sólo 559.100 tn, debajo del registro de la semana previa y
del año pasado a la misma fecha. Los embarques acumulados del
año comercial alcanzan las 19,2 millones de tn frente las 16,2 millo-
nes del 2006 a la misma fecha. Estos deben promediar 1,11 millones
de tn semanales en lo que resta del año para cumplir con la proyec-
ción de exportaciones de la campaña.

El reporte anterior fue más que compensado con las ventas sema-
nales de exportación. El USDA informó negocios de maíz por 1,517
millones tn, arriba de las estimaciones de mercado de entre 800.000
tn y 1,1 millones de toneladas. Las cifras duplicaron el volumen de
la semana pasada y superaron el promedio mensual. El acumulado
del año comercial es un 40% superior al 2006.

También se sumaron noticias de importantes volúmenes de ven-
tas de maíz estadounidense a destinos no identificados.

La sólida demanda del sector exportador se suma a la proveniente
del mercado interno para alimento animal y la industria del etanol,
con nuevas inversiones para la construcción de nuevas plantas.

Un oficial del gobierno estadounidense del departamento de agri-
cultura señaló el miércoles que el maíz usado para la fabricación de
etanol podría aumentar en más de 1.000 millones de bu (25 millo-
nes de tn) desde los 2.150 millones (54,6 millones de tn) utilizados
el año pasado.

Frente a una mayor demanda interna y externa y  proyecciones de
algunos analistas de que la cosecha estadounidense de maíz podría
ser inferior a lo publicado en diciembre por el USDA, hubo un posi-
cionamiento de los operadores previo al nuevo informe mensual
que se conoció el viernes.

Las estimaciones previas al reporte señalaban una reducción en la
producción de maíz estadounidense 2006/07 con consecuencias en

Evolución del maiz en el mundo
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los stocks finales.
Las cifras finalmente publicadas por el organismo oficial estado-

unidense trajo sorpresas para el cereal y los precios actuaron en
consecuencia: subieron u$s 7,80 en la última jornada.

La cosecha de EE.UU. de maíz se estimó en 267,60 millones de tn,
debajo de las 272,93 millones del reporte de diciembre y de las esti-
maciones promedio previas de los analistas de 271,94 millones.

La menor oferta se sumó al incremento en las proyecciones de
exportación de maíz que pasaron de 55,8 millones a 57,15 millones
para impactar sobre los stocks.

Este guarismo mostró resultados positivos en dos sentidos: los
datos trimestrales al 1º de diciembre fueron de 226,80 millones de
tn, debajo de las estimaciones de los analistas y de las cifras del año
pasado a la misma fecha, y los stocks finales del 2006/07 que pasa-
ron de 23,76 millones de tn a las 19,10 millones.

Todas las cifras fueron positivas para los precios del maíz en EE.UU.
Los operadores esperaban limite de subas en el mercado de Chicago
dado que se sumaba también el hecho de que las ventas de la nueva
cosecha de maíz son seis veces superiores al promedio de los últi-
mos cinco años mientras que preocupa que la demanda de etanol
lleve los precios al nivel más alto en diez años en diciembre.

La suba potencial de los precios del maíz está limitada por las
perspectivas de una mayor superficie dedicada  a la siembra estado-
unidense en el 2007. Las lluvias y nevadas en el Medio Oeste mejo-
ran la humedad de los suelos antes de la siembras, augurando bue-
nas perspectivas para la próxima cosecha.

SOJA

La suba de Chicago compensó el aumento
de retenciones

Los precios de la oleaginosa tuvieron un comportamiento muy
particular en la semana.

Los valores iniciales negociados en el recinto local fueron los mis-
mos del viernes anterior, $ 620, pero luego bajaron a $ 610 por
contagio de la caída externa.

La baja de $ 10 no fue nada en comparación con los $ 30 que bajó
el jueves cuando por la mañana el gobierno argentino anunció el
aumento de un 4% en los derechos de exportación de granos de
soja y de sus productos derivados para subsidiar la producción de
alimentos como parte de su estrategia por controlar la inflación.

El alza, comienza a regir a partir del 15 de enero luego que el
viernes se publicara en el boletín oficial la resolución 10/2007 del
Ministerio de Economía (ver texto completo a continuación en pági-
na 15), que lleva a la tasa de retenciones del poroto de soja al 27,5%,
mientras que el impuesto al aceite y a la harina subirá al 24%.

El monto recaudado a partir del aumento impositivo se sumará a
recursos propios del gobierno para conformar un fondo de 500 mi-
llones de dólares anuales para subsidiar a los alimentos básicos en
el mercado doméstico y evitar subas en los precios internos.

El incremento llevó a los compradores locales a disminuir sus ofer-

tas. El jueves pagaron $ 580 por
la soja disponible y no se pudie-
ron relevar negocios en el recin-
to, sin embargo, luego al otro día
cuando se conoció el precio Cá-
mara se confirmaron operacio-
nes a esos niveles.

La caída impactó en el ánimo
de los compradores y los vende-
dores, estos últimos son los más
castigados por la rentabilidad
que obtuvo en los últimos me-
ses la oleaginosa.

Sin embargo, todo cambió el
viernes cuando se conoció un
nuevo informe mensual del
USDA. La soja en Chicago subió
más de u$s 15 y los precios tan-
to disponibles como futuros vol-
vieron a recuperar los valores
previos al aumento de las reten-
ciones.

El último día de negocios las
fábricas pagaron $ 610 por la
mercadería disponible, recupe-
rando los $ 30 de la caída del
jueves, y u$s 195 por la soja nue-
va.

La recuperación en los precios
motivó la realización de un gran
volumen de negocios en el re-
cinto. Se estimaron operaciones
por 40.000 tn de soja disponi-
ble y 80.000 tn de forward, am-
bos volúmenes superando am-
pliamente los promedios de las
jornadas anteriores y de las se-
manas pasadas.

La demanda tanto del sector
exportador como de la industria
continúa activa con el objetivo
de mantener balanceadas sus
posiciones compradas y vendi-
das. Los guarismos de la campa-
ña 2006/07 muestran compras
por 10,6 millones de tn y ventas
por 10,5 millones (5 millones de
poroto de soja y 5,5 millones de
subproductos equivalentes en
poroto).

Cuando el jueves se conoció
la noticia de la suba de las re-
tenciones se cerró el registro de
las declaraciones juradas de ven-
tas al exterior del complejo
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SOJA  2006/07: compras internas vs. ventas externas
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sojero (grano, aceite y harina) hasta nuevo aviso.
Las cifras de ventas externas de la futura campaña superan por

mucha diferencia los compromisos del año pasado a la misma fecha
por lo que se podría inferir que los compradores, además de las
mayores ventas efectivas, adelantaron sus registros.

Menos soja en EE.UU. impulsó compras
Los precios de la soja en Chicago tuvieron un comportamiento

volátil. La semana comenzó con bajas por ventas de los fondos ante
la ausencia de factores positivos y toma de ganancias, pero todo
cambió al cierre con los nuevos datos publicados por el USDA.

Fue también un factor de presión las buenas condiciones climáti-
cas en las regiones productoras de soja de Sudamérica. Tanto en
Argentina como en Brasil los cultivos están desarrollándose en ópti-
mas condiciones con perspectivas de grandes cosechas.

Algunos privados comenzaron a aumentar sus proyecciones ini-
ciales de producción de soja en Brasil y en Argentina, producto de
las recientes precipitaciones y temperaturas favorables en las regio-
nes productoras núcleo.

El USDA en el informe mensual elevó las proyecciones de produc-
ción de soja 2006/07 en Argentina de 42 a 42,5 millones de tn, pero
dejó sin cambios la cifra brasileña en 56 millones de tn.

Estos datos no impactaron en el mercado dado que la sorpresa
del reporte estuvo dada por los guarismos de la oleaginosa en EE.UU.

El organismo estadounidense proyecta que la producción local de
soja 2006/7 fue de 86,8 millones de tn, debajo del informe de di-
ciembre de 87,2 millones y de las expectativas previas de los opera-
dores de un incremento promedio en la misma a 88,2 millones.

El ajuste tuvo su impacto directo en las estimaciones de exporta-
ciones de la oleaginosa, éstas pasan de 31,2 millones de tn a 30,5
millones, mientras que los stocks finales aumentaron de 15,38 mi-
llones a 15,65 millones.

En lo que respecta a los stocks trimestrales al 1º de diciembre la
cifra totalizó 73,4 millones de tn, debajo de las estimaciones previas

de los operadores pero superan-
do el guarismo del 2005 a la
misma fecha.

Los cambios fueron tan impor-
tantes que llevaron a los futuros
del grano de soja en Chicago a
aproximarse a los límites de ope-
raciones.

A su vez, la suba del maíz a
nuevos máximos en los últimos
diez años podría impactar en
una mayor disminución del área
a sembrar con soja en EE.UU.
para el 2007.
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Publicado en Boletín Oficial N° 31072 del día 12
de enero 2007
Ministerio de Economía y Producción
COMERCIO DE GRANOS Y OLEAGINOSAS

Resolución 9/2007
Créase un mecanismo destinado a otorgar sub-

sidios a través de los industriales y operadores que
vendan en el mercado interno productos deriva-
dos del trigo, maíz, girasol y soja. Requisitos.
Bs. As., 11/1/2007

VISTO el Expediente Nº S01:0514684/2006 del
Registro del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRO-
DUCCION, y
CONSIDERANDO:

Que los mercados internacionales de granos y
oleaginosas se encuentran atravesando una cir-
cunstancia excepcional provocada por aumentos
en el consumo y mermas en la producción.

Que estos hechos ya han provocado una fuerte
alza en los valores internacionales.

Que el Gobierno Nacional tiene como objetivo
prioritario preservar los equilibrios macro-econó-
micos alcanzados, requisito indispensable para
darle continuidad al proceso en curso de creci-
miento del nivel de actividad económica y empleo.

Que un elemento central de la estabilidad
macroeconómica es la estabilidad de precios.

Que es indispensable, al mismo tiempo, preser-
var el poder adquisitivo de la población,en parti-
cular de los sectores de menores ingresos.

Que ello es especialmente importante cuando se
trata de productos o insumos de productos de
consumo esencial de alta incidencia en el consu-
mo interno.

Que, por otra parte, es de interés del Gobierno
Nacional que un sector de elevado potencial de
crecimiento como el agrícola continúe en expan-
sión, por su elevado impacto multiplicador en las
economías regionales y su aporte central para el
abastecimiento interno y el crecimiento de las ex-
portaciones.

Que para que ello sea posible el productor debe
recibir una retribución razonable respecto a los
valores de exportación.

Que ante el escenario expuesto resulta necesa-
rio generar los instrumentos que permitan preser-
var la estrategia macroeconómica del Gobierno
Nacional buscando armonizar los intereses de los
diferentes eslabones de la cadena agroindustrial.

Que para el logro de tales objetivos resulta con-
veniente generar un mecanismo que permita, mien-
tras perduren estas condiciones excepcionales en
los mercados externos, subsidiar las compras de la
industria local para el abastecimiento interno.

Que sólo en esas condiciones será posible man-
tener sin distorsiones ni restricciones el normal
funcionamiento de los mercados locales de los
productos comprendidos en la presente normati-
va.

Que la OFICINA NACIONAL DE CONTROL CO-
MERCIAL AGROPECUARIO (ONCCA) organismo
descentralizado en la órbita de la SECRETARIA DE
AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS
del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION,
por la especificidad de sus funciones en esos mer-
cados es el ámbito idóneo para administrar el cita-
do mecanismo.

Que la Dirección General de Asuntos Jurídicos
del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION
ha tomado la intervención que le compete.

Que la suscripta es competente para el dictado
de la presente medida en función de lo previsto en
la Ley de Ministerios (texto ordenado por Decreto
Nº 438/92) y sus modificaciones.

Por ello,
LA MINISTRA DE ECONOMIA Y PRODUCCION

RESUELVE:
Artículo 1º - Créase en el ámbito del MINISTERIO
DE ECONOMIA Y PRODUCCION un mecanismo
destinado a otorgar subsidios al consumo interno
a través de los industriales y operadores que ven-
dan en el mercado interno productos derivados
del trigo, maíz, girasol y soja.
Art. 2º - Las industrias y operadores de los pro-
ductos mencionados en el artículo anterior debe-
rán encontrarse inscriptos en el registro que habi-
lite la OFICINA NACIONAL DE CONTROL COMER-
CIAL AGROPECUARIO (ONCCA), organismo des-
centralizado en la órbita de la SECRETARIA DE
AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS
del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION
a estos efectos. Para acceder al mencionado subsi-
dio, los agentes deberán presentar sus contratos
de compraventa cumplidos, debidamente refren-
dados por las Bolsas de Comercio y Cereales del
país, sin perjuicio de los demás requisitos que opor-
tunamente fije la reglamentación para cada cate-
goría de operadores.
Art. 3º - Los perceptores del subsidio recibirán el
importe por tonelada procesada destinada al mer-
cado interno que resulte de la diferencia entre el
valor de mercado del producto de que se trate que
periódicamente publicará la SECRETARIA DE AGRI-
CULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS y los
precios de abastecimiento interno que oportuna-
mente determinará el MINISTERIO DE ECONOMIA
Y PRODUCCION a propuesta de la SECRETARIA
DE COMERCIO INTERIOR en las condiciones que
determine la reglamentación.
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Art. 4º - A los efectos de la determinación del sub-
sidio se tomarán como máximo los tonelajes
involucrados en las operaciones de compraventa
informadas, relevadas y/o registradas mensualmen-
te en la OFICINA NACIONAL DE CONTROL CO-
MERCIAL AGROPECUARIO (ONCCA) en el perío-
do comprendido entre el 1 de diciembre de 2005
y el 30 de noviembre de 2006, neto de la produc-
ción realizada con destino a exportación, con más
el crecimiento que se estime del consumo interno.
Art. 5º - Facúltase a la OFICINA NACIONAL DE
CONTROL COMERCIAL AGROPECUARIO (ONCCA)
a dictar las normas complementarias e
interpretativas que resulten necesarias a fin de lo-
grar los objetivos establecidos en la presente
medida, pudiendo realizar convenios con la ADMI-
NISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS,
entidad autárquica en el ámbito del MINISTERIO
DE ECONOMIA Y PRODUCCION, y otros organis-
mos oficiales y/o privados.
Art. 6º - La presente resolución comenzará a regir
a partir del día siguiente al de su publicación en el
Boletín Oficial.
Art. 7º - Comuníquese, publíquese, dése a la Di-
rección Nacional del Registro Oficial y archívese.
Felisa Miceli.

Publicado en Boletín Oficial n° 31072 del día 12
de enero 2007
Ministerio de Economía y Producción
NOMENCLATURA COMUN DEL MERCOSUR

Resolución 10/2007
Fíjase un derecho de exportación adicional para

mercaderías comprendidas en determinadas posi-
ciones arancelarias.
Bs. As., 11/1/2007

VISTO el Expediente Nº S01:0012105/2007 del
Registro del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRO-
DUCCION, y
CONSIDERANDO:

Que por la Resolución Nº 11 de fecha 4 de mar-
zo de 2002 del ex MINISTERIO DE ECONOMIA E
INFRAESTRUCTURA y las Resoluciones Nros. 35
de fecha 5 de abril de 2002, 160 de fecha 5 de julio
de 2002 y 307 de fecha 16 de agosto de 2002,
todas del ex MINISTERIO DE ECONOMIA, se fija-
ron derechos de exportación a diversas mercade-
rías comprendidas en posiciones arancelarias de
la Nomenclatura Común del MERCOSUR (N.C.M.).

Que los precios internacionales de los granos
han registrado fuertes incrementos.

Que la demanda internacional crece de manera
sostenida debido a la presencia de nuevos países
demandantes de tales productos y a que los mis-

mos son aplicados a nuevos usos productivos; entre
ellos, para la generación de combustibles de ori-
gen vegetal.

Que la demanda interna crece también
sostenidamente debido a la mejora de los salarios
reales y del empleo y a las caídas en las tasas de
pobreza e indigencia.

Que se entiende conveniente establecer dere-
chos de exportación adicionales a un conjunto de
los productos mencionados anteriormente.

Que aún después de deducidos los derechos de
exportación adicionales que por esta resolución
se establecen, la rentabilidad del sector producti-
vo seguirá siendo adecuada para continuar con su
desarrollo.

Que la Dirección General de Asuntos Jurídicos
del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION
ha tomado la intervención que le compete.

Que la presente medida se dicta en función de lo
previsto en la Ley Nº 22.415 (Código Aduanero),
en la Ley de Ministerios (texto  ordenado por De-
creto Nº 438/92) y sus modificaciones, y en uso de
las facultades conferidas por los Decretos Nros.
2275 del 23 de diciembre de 1994 y sus
modificatorios y 2752 del 26 de diciembre de 1991.

Por ello,
LA MINISTRA DE ECONOMIA Y PRODUCCION

RESUELVE:
Artículo 1º - Fíjase un derecho de exportación
adicional del CUATRO POR CIENTO (4%) para las
mercaderías comprendidas en las posiciones aran-
celarias de la Nomenclatura Común del MERCOSUR
(N.C.M.) que se enumeran en el Anexo que forma
parte integrante de la presente resolución.
Art. 2º - El derecho de exportación adicional esta-
blecido por el artículo precedente se sumará  a los
que se encuentren vigentes al momento de la pu-
blicación de la presente medida.
Art. 3º - Esta resolución comenzará a regir a par-
tir del día siguiente al de su publicación en el Bole-
tín Oficial.
Art. 4º - Comuníquese, publíquese, dése a la Di-
rección Nacional del Registro Oficial y archívese.
Felisa Miceli.
ANEXO

1201.00.90
1208.10.00
1507.10.00
1507.90.11
1507.90.19
1507.90.90
1517.90.10 (1)

2304.00.10
2304.00.90

(1) Unicamente las mezclas que contengan aceite de soja
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 05/01/07 08/01/07 09/01/07 10/01/07 11/01/07 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro 340,00 340,00 340,00 354,10 370,00 348,82 371,53 -6,1%
Maíz duro 380,00 370,00 370,00 395,00 378,75 270,50 40,0%
Girasol 590,00 589,00 585,00 582,00 580,00 585,20 580,08 0,9%
Soja 619,50 620,00 610,00 610,00 580,00 607,90 605,67 0,4%
Mijo  
Sorgo  

Bahía Blanca
Trigo duro 357,00 369,00 363,00 395,24 -8,2%
Maíz duro 291,39  
Girasol 570,00 570,00 570,00 570,00 560,00 568,00 554,81 2,4%
Soja 600,00 600,00 590,00 595,00 570,00 591,00 624,74 -5,4%

Córdoba
Trigo Duro 335,00 334,10 340,90 336,67 361,91 -7,0%
Soja  

Santa Fe
Trigo  

Buenos Aires
Trigo duro 355,00 355,00 360,00 356,67 381,52 -6,5%
Maíz duro 270,99  
Girasol 585,00 585,00 580,00 580,00 580,00 582,00
Soja  
Trigo Art. 12 358,70 357,00 359,70 360,50 370,00 361,18 383,12 -5,7%
Maíz Consumo  

BA p/Quequén
Trigo duro 350,00 360,00 370,00 360,00 366,59 -1,8%
Maíz duro  
Girasol 570,00 570,00 570,00 560,00 567,50 554,81 2,3%
Soja 595,00 600,00 580,00 590,00 565,00 586,00
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 08/01/07 09/01/07 10/01/07 11/01/07 12/01/07 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 235,0 235,0 235,0 235,0 235,0 235,0

Aceites ($)

Girasol crudo 1.590,0 1.590,0 1.588,0 1.588,0 1.590,0
Girasol refinado 1.850,0 1.850,0 1.865,0 1.865,0 1.850,0
Lino
Soja refinado 1.774,0 1.774,0 1.773,0 1.773,0 1.774,0
Soja crudo 1.606,0 1.606,0 1.540,0 1.540,0 1.606,0

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 260,0 260,0 253,0 253,0 246,0 260,0 -5,38%
Soja pellets  (Cons Dársena) 495,0 495,0 500,0 500,0 495,0

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 08/01/07 09/01/07 10/01/07 11/01/07 12/01/07 Var.%

Trigo
Exp/Timbúes C/Desc. Cdo. M/E 340,00 340,00 355,00 370,00  
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 340,00 340,00 355,00 370,00 370,00 8,8%
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 370,00  
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 340,00 355,00 360,00  
Exp/SF C/Desc. Cdo. M/E 331,00 326,00 346,00 361,00 361,00 9,1%
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 340,00 340,00 345,00 365,00 365,00 7,4%
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 340,00 340,00 355,00 370,00 8,8%
Exp/VC C/Desc. Cdo. M/E 345,00 340,00 355,00 370,00 370,00 7,2%
Exp/SM Mar'07 Cdo. M/E 370,00 375,00 380,00  
Exp/AS Mar'07 Cdo. M/E 380,00  
Exp/SL Mar'07 Cdo. M/E 375,00 375,00 375,00 380,00 385,00  
Exp/Ros Mar'07 Cdo. M/E 375,00 375,00 375,00 380,00 385,00  
Exp/PA Mar'07 Cdo. M/E 370,00 375,00  
Exp/GL Mar'07 Cdo. M/E 370,00 375,00 375,00 380,00 385,00 4,1%
Mol/Ros 15/03 al 15/04/07 Cdo. M/E 380,00 385,00  
Exp/Ros Abr'07 Cdo. M/E 380,00 380,00 380,00 385,00 390,00  
Exp/GL Abr'07 Cdo. M/E 373,00 378,00 380,00 385,00 390,00 4,6%
Exp/PA Abr'07 Cdo. M/E 373,00 378,00  
Exp/SL Abr'07 Cdo. M/E 380,00 380,00 380,00 385,00 390,00  
Mol/Ros Abr'07 Cdo. M/E 380,00  
Exp/SL May'07 Cdo. M/E 385,00 390,00 395,00  
Exp/Ros May'07 Cdo. M/E 385,00 390,00 395,00  
Exp/PA May'07 Cdo. M/E 376,00 381,00  
Exp/GL May'07 Cdo. M/E 376,00 381,00 385,00 390,00 395,00 5,1%
Exp/SL Dic'07 Cdo. M/E u$s 106,00 106,00

Maíz
Exp/SM Hasta 12/01 Cdo. M/E 380,00 370,00 370,00 395,00  
Exp/SM Hasta 17/01 Cdo. M/E 395,00 380,00  
Exp/SM Mar '07 Cdo. M/E u$s 112,00  
Exp/Ros Mar '07 Cdo. M/E u$s 114,00 110,00 112,00 117,00 123,00  
Exp/SL Mar '07 Cdo. M/E u$s 114,00 110,00 112,00 117,00 123,00  
Exp/Timbúes Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 123,00  
Exp/SM Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 111,00 109,00 112,00 116,00 125,00 10,6%
Exp/PA Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 111,00 109,00 110,00  
Exp/GL Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 125,00  
Exp/AS Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 108,00  
Exp/SM Abr'07 Cdo. M/E u$s 112,00 117,00 125,00  
Exp/AS Abr'07 Cdo. M/E u$s 112,00 112,00 117,00 125,00  
Exp/SM May'07 Cdo. M/E u$s 112,00 112,00 117,00 125,00  
Exp/SL May'07 Cdo. M/E u$s 114,00 110,00 112,00 117,00 125,00 11,6%
Exp/Ros May'07 Cdo. M/E u$s 114,00 110,00 112,00 117,00 125,00 11,6%
Exp/PA May'07 Cdo. M/E u$s 111,00  
Exp/AS May'07 Cdo. M/E u$s 112,00 112,00 117,00 125,00  
Exp/GL May'07 Cdo. M/E u$s 125,00  
Exp/SL Jun'07 Cdo. M/E u$s 126,00  
Exp/SM Jun'07 Cdo. M/E u$s 125,00  
Exp/GL Jun'07 Cdo. M/E u$s 126,00  
Exp/SM Jul'07 Cdo. M/E u$s 125,00  
Exp/GL Jul'07 Cdo. M/E u$s 126,00  

Sorgo
Exp/SM Abr/May'07 Cdo. M/E u$s 80,00 80,00 85,00 90,00  
Exp/Ros Mar/JuL'07 Cdo. M/E u$s 85,00 80,00 80,00 90,00 5,9%
Exp/SL Mar/JuL'07 Cdo. M/E u$s 85,00 80,00 80,00 90,00 5,9%
Exp/SF Jul'07 Cdo. M/E u$s 76,00 76,00 82,00 86,00 6,2%
Exp/Ros Jul'07 Cdo. M/E u$s 80,00 80,00 86,00 90,00 5,9%
Exp/SL Jul'07 Cdo. M/E u$s 80,00 80,00 86,00 90,00 5,9%
Exp/SM Jul'07 Cdo. M/E u$s 80,00 80,00 86,00 90,00 5,9%
Exp/Timbúes Jul'07 Cdo. M/E u$s 80,00 80,00 86,00 90,00 5,9%
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(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la 
descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) 

Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a pesos según el dólar comprador 
Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

B O L S B O L S B O L S B O L S B O L S A    D E    C O M E R C I O    D E    R O S A    D E    C O M E R C I O    D E    R O S A    D E    C O M E R C I O    D E    R O S A    D E    C O M E R C I O    D E    R O S A    D E    C O M E R C I O    D E    R O S A R I OA R I OA R I OA R I OA R I O

Biblioteca Germán M. Fernández
Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 08/01/07 09/01/07 10/01/07 11/01/07 12/01/07 Var.%
Soja

Fca/Timbúes C/Desc. Cdo. M/E 610,00 610,00  
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 610,00 610,00 580,00 610,00  
Fca/SL Hasta 31/01 Cdo. M/E 620,00 610,00 610,00 580,00 610,00 -1,6%
Fca/Timbúes Hasta 15/01 Cdo. M/E 620,00  
Fca/Timbúes Hasta 31/01 Cdo. M/E 580,00 610,00 -1,6%
Fca/SM 01/02 al 15/02/07 Cdo. M/E u$s 197,00 195,00  
Fca/SM 16/02 al 28/02/07 Cdo. M/E u$s 195,00 194,00  
Fca/SM 01/03 al 15/03/07 Cdo. M/E u$s 192,00  
Fca/SM May'07 Cdo. M/E u$s 192,00 190,00 190,00 195,00 1,6%
Fca/SL May'07 Cdo. M/E u$s 192,00 190,00 190,00  
Fca/AS May'07 Cdo. M/E u$s 192,00 190,00 190,00 195,00 1,6%
Fca/VGG May'07 Cdo. M/E u$s 192,00 194,00 2,1%
Exp/Ros-SL May'07 Cdo. M/E u$s 195,00  
Exp/SN-SP May'07 Cdo. M/E u$s 194,00  
Fab/AS-SM Jun'07 Cdo. M/E u$s 193,00  
Fab/AS-SM Jul'07 Cdo. M/E u$s 194,00  
Fab/Timbúes Ago'07 Cdo. M/E u$s 194,00 194,00 199,00 1,5%
Fca/AS-SM Ago'07 Cdo. M/E u$s 198,00  
Exp/Lima Ago'07 Cdo. M/E u$s 198,00  
Fca/SM Sep'07 Cdo. M/E u$s 200,00  
Fab/Timbúes Sep'07 Cdo. M/E u$s 198,00 198,00 203,00 2,5%
Fca/AS Sep'07 Cdo. M/E u$s 200,00  
Exp/Lima Sep'07 Cdo. M/E u$s 202,00  
Fca/Timbúes Oct'07 Cdo. M/E u$s 199,00 199,00 204,00  
Exp/Lima Oct'07 Cdo. M/E u$s 203,00  

Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 590,00 585,00 580,00 580,00 580,00 -1,7%
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 590,00 585,00 580,00 580,00 580,00 -1,7%
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 590,00 585,00 580,00 580,00 580,00 -1,7%
Fca/Ricardone Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 190,00 190,00 190,00  
Fca/Rosario Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 193,00 193,00 192,00 191,00 191,00 -1,0%
Fca/Deheza Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 193,00 193,00 192,00 191,00 191,00 -1,0%
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ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
08/01/07 09/01/07 10/01/07 12/01/07 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
FINANCIEROS En $ / U$S

DLR012007 3,0830 3,0790 3,0810 3,0850 3,0800 3,0820 3,0860 3,0790 3,0810 3,0820 3,0760 3,0770 3,0830 3,0790 3,0790 -0,10%
DLR022007 3,0860 3,0830 3,0840 3,0900 3,0850 3,0860 3,0910 3,0840 3,0840 3,0860 3,0800 3,0800 3,0860 3,0830 3,0830 -0,10%
DLR032007 3,0900 3,0870 3,0890 3,0960 3,0930 3,0930 3,0940 3,0890 3,0890 3,0880 3,0850 3,0850 3,0890 3,0870 3,0870 -0,03%
DLR042007 3,1010 3,0980 3,0980 3,0960 3,0950 3,0960 3,0920 3,0910 3,0910 3,0960 3,0930 3,0930
DLR052007 3,1060 3,0990 3,0990 3,1010 3,0980 3,0980 3,0960 3,0950 3,0950 -0,16%
DLR062007 3,1030 3,1030 3,1030 3,1100 3,1060 3,1100 3,1160 3,1100 3,1100 3,1080 3,0980 3,1020 0,13%
DLR122007 3,1370 3,1350 3,1370 3,1350 3,1270 3,1350

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR042007 112,80 112,30 112,30 111,20 111,20 111,20 111,20 110,20 111,20 115,00 114,70 114,70 123,50 122,90 123,50 1,06%
IMR072007 125,00 125,00 125,00
ISR052007 192,30 191,90 192,10 190,40 189,60 189,60 190,00 189,30 189,60 184,60 183,50 184,00 195,00 193,50 194,00 -4,02%
ISR072007 198,00 198,00 198,00
ISR052008 187,50 187,00 187,00 186,70 186,70 186,70
ITR012007 115,50 115,40 115,50 115,50 114,70 114,80 116,20 114,80 115,50 119,80 115,90 119,50 126,50 123,00 125,00 3,02%
ITR072007 128,00 128,00 128,00 127,80 127,20 127,50 128,00 128,00 128,00
ITR012008 118,00 118,00 118,00
SOJ052007 191,00 191,00 191,00 191,50 191,00 191,00 185,50 185,50 185,50
TRI122006 116,00 116,00 116,00
TRI012007 116,00 116,00 116,00 120,00 120,00 120,00 3,18%

502.498 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos (al jueves)251.687

11/01/07Posición

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 08/01/07 09/01/07 10/01/07 11/01/07 12/01/07 var.sem.
FINANCIEROS En $ / U$S

DLR012007 312.522 115.549 3,0810 3,0820 3,0810 3,0770 3,0800 -0,1%
DLR022007 93.913 53.911 3,0840 3,0860 3,0840 3,0800 3,0830 -0,1%
DLR032007 29.255 34.615 3,0880 3,0920 3,0890 3,0850 3,0880 0,0%
DLR042007 24.530 4.550 3,0930 3,0980 3,0950 3,0900 3,0930 0,0%
DLR052007 7.040 16.281 3,0980 3,1030 3,0990 3,0950 3,0980 0,0%
DLR062007 29.771 200 3,1020 3,1080 3,1040 3,1000 3,1030
DLR102007 205 3,1320 3,1280 3,1240 3,1200 3,1230 -0,3%
DLR112007 3,1420 3,1330 3,1290 3,1250 3,1280 -0,5%
DLR122007 1.590 3,1370 3,1330 3,1360 -0,2%

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR042007 47 797 112,30 111,00 111,20 114,70 123,50 0,8%
IMR072007 1 154 113,60 112,30 112,50 116,00 125,00 0,8%
IMR042008 10 102,00 102,00 102,00 103,50 109,50 1,5%
ISR052007 626 8870 192,10 189,60 189,60 184,00 194,00 -4,7%
ISR072007 2 54 195,00 192,50 192,50 186,90 196,90 -4,6%
ISR092007 8 199,40 196,90 196,90 191,30 201,30 -4,5%
ISR052008 32 255 188,50 187,00 186,70 182,00 190,80 -3,7%
ITR012007 257 440 115,50 114,80 115,50 119,50 125,00 3,0%
ITR032007 2 121,50 120,80 121,50 125,50 131,00 2,9%
ITR072007 30 89 128,00 127,50 128,00 130,00 135,50 1,6%
ITR012008 4 43 115,50 115,50 115,50 117,00 118,00 1,3%
MAI032007 143 113,50 112,20 112,40 116,00 124,80 0,9%
MAI042007 304 113,50 112,20 112,40 116,00 124,80 0,9%
MAI072007 19 115,50 114,20 114,40 118,00 126,80 0,9%
SOJ052007 32 161 193,90 191,00 191,00 185,50 195,50 -4,8%
TRI122006 292 110,40 110,30 115,10
TRI012007 10 189 116,00 116,00 116,70 120,00 125,50 3,2%
TRI032007 4 116,40 122,00 122,70 126,00 131,50 8,0%

TOTAL 499.662 237.145
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO Y BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 08/01/07 09/01/07 10/01/07 11/01/07 12/01/07 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 358,00 358,00 356,00 355,00 366,00 1,67%
Maíz BA Inm./Disp 405,00 405,00 400,00 403,00 410,00
Soja Ros Inm/Disp. 620,00 620,00 615,00 610,00 595,00 -4,03%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 620,00 620,00 615,00 610,00 595,00 -4,03%

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
IMR042007 86 put 10 106 0,300
IMR042007 90 put 4 235 0,600
IMR042007 94 put 4 168 0,600
IMR042007 98 put 20 153 1,300
IMR042007 102 put 21 102 2,200 1,700
ISR052007 160 put 4 370 0,600
ISR052007 168 put 30 184 0,900
ISR052007 172 put 20 133 2,000 2,900
ISR052007 176 put 88 110 3,000 1,700
ISR052007 180 put 562 414 3,900 4,500 4,200 5,800 3,000
ISR052007 184 put 20 28 5,900 4,000
ISR052007 188 put 28 5,500
ITR012007 114 put 4 57 0,700
ITR012007 116 put 10 14 2,000 2,000
ITR012007 118 put 24 31 3,400 3,800 2,900
DLR012007 3,04 put 600 320 0,002 0,002
DLR012007 3,05 put 100 20 0,002

CALL
IMR042007 90 call 6 147 33,000
IMR042007 94 call 6 179 21,000 27,500
IMR042007 102 call 16 59 11,800 14,200
IMR042007 106 call 5 5 9,000 9,800
IMR042007 118 call 12 12 3,800 5,000
ISR052007 192 call 6 183 9,000
ISR052007 196 call 21 153 7,200 3,600 7,100
ISR052007 200 call 100 201 4,300 2,700 5,500
ISR052007 204 call 96 118 4,400 3,400 3,200 4,300
ISR052007 208 call 64 132 2,500 3,700
ITR012007 116 call 10 111 0,800
ITR012007 120 call 2 68 1,000
DLR012007 3,07 call 30 130 0,019
DLR012007 3,08 call 130 80 0,012 0,011
DLR012007 3,09 call 32 150 0,011 0,009 0,008
DLR012007 3,12 call 750 190 0,003 0,002 0,002

 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

Posición
Volumen
semanal

IA por
posición/1 08/01/07 09/01/07 10/01/07 11/01/07 12/01/07 
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MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

08/01/07 09/01/07 10/01/07 12/01/07 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

Trigo BA 01/2007 119,8 119,0 119,8 119,6 119,0 119,0 119,3 118,5 118,5 122,0 121,0 122,0
Trigo BA 03/2007 126,0 125,8 125,9 126,0 125,5 125,5 125,8 125,5 125,5 128,6 126,5 128,0 133,0 131,5 132,0 4,8%
Trigo BA 05/2007 130,5 130,2 130,2 130,3 130,0 130,0 129,8 129,5 129,5 132,5 132,0 132,0
Trigo BA 07/2007 132,0 131,8 131,9 131,8 131,0 131,0 131,3 130,5 130,5 134,0 131,5 133,5 136,0 136,0 136,0 3,1%
Trigo BA 09/2007 133,5 133,0 133,0 133,3 133,0 133,0 136,0 135,0 136,0
Trigo BA 01/2008 116,0 116,0 116,0 116,0 116,0 116,0 116,0 115,8 115,8 117,5 116,5 117,5 119,3 119,0 119,2 3,2%
Maíz B. BA 04/2007 100,0 100,0 100,0
Maíz Ros 04/2007 114,0 113,4 113,5 112,1 111,0 111,0 113,0 112,0 112,0 116,2 114,0 116,0 123,0 120,0 123,0 7,4%
Maíz Ros 05/2007 123,9 123,9 123,9
Maíz Ros 07/2007 116,0 115,5 115,5 114,0 113,9 113,9 114,6 114,5 114,6 118,1 116,5 117,8 125,0 124,5 125,0 7,2%
Maíz Ros 12/2007 119,0 119,0 119,0 121,0 120,0 120,5
Maíz Ros 04/2008 110,0 108,0 110,0 7,8%
Gira.B.Chac 03/2007 95,0 95,0 95,0
Soja Ros 01/2007 202,0 202,0 202,0 202,0 202,0 202,0 198,0 194,5 194,5 200,1 200,0 200,0 -1,0%
Soja Ros 05/2007 193,5 192,8 193,2 192,0 191,0 191,0 191,5 190,5 191,3 186,8 184,5 186,8 196,5 193,8 195,2 0,4%
Soja Ros 07/2007 196,5 196,5 196,5 195,0 194,5 194,8 194,3 194,3 194,3 190,2 189,0 190,0 198,0 197,5 198,0 1,0%
Soja Ros 09/2007 200,5 200,0 200,5 199,0 198,4 198,7 198,5 198,4 198,5 193,8 193,8 193,8 203,0 202,0 203,0 1,1%
Soja Ros 11/2007 202,0 202,0 202,0
Soja Ros 05/2008 188,5 188,5 188,5 187,5 187,0 187,0 184,5 184,5 184,5 190,0 190,0 190,0 0,5%
Soja B.Chac 05/2007 90,0 90,0 90,0

11/01/07Posición

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 08/01/07 09/01/07 10/01/07 11/01/07 12/01/07 var.sem.
Trigo BA 01/2007 916 141 119,00 119,60 119,20 122,00 126,00 6,33%
Trigo BA 03/2007 5.011 1.050 126,00 126,00 125,70 128,50 132,00 4,76%
Trigo BA 05/2007 1.882 427 130,30 130,00 129,70 132,50 134,50 3,30%
Trigo BA 07/2007 3.980 832 131,90 131,60 131,00 134,00 136,00 3,11%
Trigo BA 09/2007 1.749 348 133,30 133,30 132,70 136,00 138,00 3,22%
Trigo BA 01/2008 2.210 551 116,00 116,00 116,00 117,50 119,20 2,94%
Trigo BA 03/2008 5 1 117,50 117,50 117,50 120,00 121,70 3,75%
Trigo Base IW 01/2007 102,00 102,00 102,00 102,00 102,00
Trigo Base QQ 01/2007 53 9 98,50 98,50 98,50 98,50 98,50
Trigo Base QQ 03/2007 695 139 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Maíz Base BA 04/2007 1 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maíz Ros 04/2007 18.904 3.823 113,40 111,30 112,40 116,00 123,00 7,42%
Maíz Ros 05/2007 165 33 114,30 112,20 113,30 116,90 123,90 7,46%
Maíz Ros 06/2007 125 25 114,80 112,70 113,80 117,40 124,40 7,43%
Maíz Ros 07/2007 3.892 823 115,50 113,40 114,40 118,00 125,00 7,20%
Maíz Ros 12/2007 44 27 119,00 116,90 118,50 121,00 128,00 6,67%
Maíz Ros 04/2008 424 106 102,00 101,00 101,00 103,70 110,00 7,84%
Maíz Base Bar 04/2007 5 1 102,00 102,00 102,00 102,00 102,00
Gira. Base IW 03/2007 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
Gira. Ros 03/2007 80 16 198,00 198,00 198,00 196,00 196,00 -1,01%
Gira. Base Chac 03/2007 5 1 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00
Soja Base IW 05/2007 30 6 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Base QQ 05/2007 5 1 97,00 97,00 97,00 97,00 97,00
Soja Ros 01/2007 481 66 202,00 201,50 201,00 196,00 200,00 -0,99%
Soja Ros 05/2007 39.705 8.007 193,20 191,50 191,30 186,60 195,20 0,51%
Soja Ros 07/2007 2.247 458 196,30 194,50 194,30 189,70 198,00 0,97%
Soja Ros 09/2007 444 95 200,50 198,50 198,50 193,80 203,00 0,89%
Soja Ros 11/2007 211 43 202,00 200,00 200,00 195,00 204,00 0,74%
Soja Ros 05/2008 1.131 231 188,50 187,50 187,50 184,50 190,00 0,53%
Soja Base Bar 05/2007 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Soja Base Chac 05/2007 90,50 90,50 90,50 90,50 90,50
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
08/01/07 09/01/07 10/01/07 11/01/07 12/01/07 var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,0420 3,0430 3,0410 3,0400 3,0410 0,10%
vendedor 3,0820 3,0830 3,0810 3,0800 3,0810 0,10%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4336 2,4344 2,4328 2,4320 2,4328 0,10%
Habas de soja 23,50 2,3271 2,3279 2,3264 2,3256 2,2047 -5,14%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3271 2,3279 2,3264 2,3256 2,3264 0,10%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4336 2,4344 2,4328 2,4320 2,4328 0,10%
Harina y Pellets Soja 20,00 2,4336 2,4344 2,4328 2,4320 2,3112 -4,91%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4336 2,4344 2,4328 2,4320 2,4328 0,10%
Aceite de soja 20,00 2,4336 2,4344 2,4328 2,4320 2,3112 -4,91%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,4336 2,4344 2,4328 2,4320 2,4328 0,10%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 08/01/07 09/01/07 10/01/07 11/01/07 12/01/07 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 197,00 197,00 197,00 197,00 199,00 197,00
  Precio FAS 151,28 151,29 151,29 151,02 152,62 151,27 -0,17%
  Precio FOB Ene'07 v 187,00 177,50 181,00 181,00 184,00 187,00 -3,21%
  Precio FAS 141,28 131,79 135,29 135,29 137,62 141,27 -4,23%
  Precio FOB Feb'07 v 188,00 v 188,00 v 186,00 v 186,00 v 194,00 188,00 -1,06%
  Precio FAS 142,28 142,29 140,29 140,29 147,62 142,27 -1,39%
  Precio FOB Mar'07 v 190,00 v 190,00 v 188,00 v 188,00 v 196,00 190,00 -1,37%
  Precio FAS 144,28 144,29 142,29 142,29 149,62 144,27 -1,37%
Trigo ptos del Sur
  Precio FOB Ene'07 v 186,00 v 184,00 v 182,00 v 183,00 v 190,00 186,00 -1,61%
  Precio FAS 139,50 137,51 135,51 136,44 143,04 139,50 -2,19%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 171,00 170,00 170,00 171,00 181,00 171,00
  Precio FAS 131,12 130,39 130,39 131,03 139,12 130,98 0,04%
  Precio FOB Mar'07 v 147,83 v 145,07 v 145,55 v 152,95 v 158,06 v 150,49 1,63%
  Precio FAS 110,95 108,46 109,94 116,17 119,99 113,27 2,56%
  Precio FOB Abr'07 v 150,88 v 149,01 v 150,49 v 157,28 v 162,40 v 153,05 2,77%
  Precio FAS 114,00 112,40 113,87 120,50 124,32 115,83 4,03%
  Precio FOB May'07 v 154,72 v 152,75 v 154,72 v 161,61 v 165,94 v 157,38 2,69%
  Precio FAS 117,84 116,14 118,10 124,83 127,86 120,16 3,89%
  Precio FOB Jun'07 v 153,54 v 160,43 v 165,94
  Precio FAS 116,92 123,65 127,86
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 149,00 149,00 146,00 146,00 156,00 151,00 -3,31%
  Precio FAS 114,26 114,26 111,86 111,86 119,86 115,85 -3,44%
  Precio FOB Mar'07 v 125,39 v 121,85 v 124,11 v 130,51 v 136,41 v 127,26 2,55%
  Precio FAS 93,65 90,51 92,77 98,77 102,67 95,11 3,85%
  Precio FOB Abr'07 v 129,23 v 125,78 v 128,05 v 134,84 v 140,74 v 131,00 2,93%
  Precio FAS 97,49 94,44 96,71 103,10 107,00 98,85 4,30%
Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot 266,00 262,00 262,00 262,00 269,00 268,00 -2,24%
  Precio FAS 195,92 192,93 192,93 182,63 187,52 197,44 -7,50%
  Precio FOB Abr'07 v 256,84 v 252,34 v 251,79 v 256,75 v 272,46 v 258,22 -0,57%
  Precio FAS 187,23 183,74 183,19 177,94 191,53 188,13 -5,42%
  Precio FOB May'07 259,42 255,19 255,01 v 261,53 v 276,69 v 260,61 0,35%
  Precio FAS 189,81 186,59 186,41 182,71 195,76 190,52 -4,10%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00
  Precio FAS 175,20 175,46 175,47 175,67 175,68 175,11 0,32%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Ptos Sur FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano Ene-07 Feb-07 Mar-07 Ene-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07

Promedio octubre 205,86 193,17 195,52 200,89 221,82 221,00 218,91 216,08
Promedio noviembre 209,18 190,11 192,41 195,14 222,20 229,38 233,51 233,86
Promedio diciembre 201,00 190,56 192,62 195,29 215,56 216,29 217,74 218,75

Semana anterior 197,00 187,00 188,00 190,00 186,00 204,40 204,40 204,80 205,50

08/01 197,00 v187,00 v188,00 v190,00 v186,00 202,50 202,50 203,60 205,80
09/01 197,00 177,50 v188,00 v190,00 v184,00 199,90 199,90 201,00 203,20
10/01 197,00 181,00 v186,00 v188,00 v182,00 200,00 200,00 201,10 203,30
11/01 197,00 181,00 v186,00 v188,00 v183,00 203,20 203,20 204,30 206,50
12/01 199,00 184,00 v194,00 v196,00 v190,00 f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 1,02% -1,60% 3,19% 3,16% 2,15% -0,59% -0,59% -0,24% 0,49%

Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09

Promedio octubre 188,78 183,64 170,63 171,16 174,05 170,63 173,27 170,84
Promedio noviembre 186,73 185,28 175,65 175,41 178,07 184,89 170,10 172,69 168,75
Promedio diciembre 183,24 185,53 179,79 180,12 183,10 183,88 173,19 175,26 169,15

Semana anterior 172,79 176,37 175,27 176,92 180,42 182,25 174,90 178,95 167,92

08/01 170,49 174,54 173,98 175,64 179,68 181,52 174,81 178,21 167,19
09/01 166,45 170,95 171,32 173,25 176,92 178,76 173,07 177,48 166,08
10/01 165,17 168,75 170,13 171,87 176,01 177,84 172,88 176,37 166,08
11/01 167,74 172,52 172,70 174,35 178,58 180,42 173,43 178,58 167,55
12/01 176,19 180,78 181,43 182,99 186,85 188,50 181,61 185,93 172,88

Variación semanal 1,97% 2,50% 3,51% 3,43% 3,56% 3,43% 3,83% 3,90% 2,95%

Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08

Promedio octubre 197,03 192,38 176,69 177,30 178,94 183,00 172,16
Promedio noviembre 196,53 194,28 181,19 180,93 183,56 186,47 171,89
Promedio diciembre 188,52 190,27 184,46 185,29 187,23 190,33 175,18

Semana anterior 176,83 180,60 178,67 180,78 183,54 186,66 174,54

08/01 176,01 179,31 177,66 179,31 182,07 184,46 174,17
09/01 173,25 176,83 175,55 177,48 181,15 184,64 174,54
10/01 173,53 176,10 175,00 177,11 180,05 182,99 173,62
11/01 176,83 179,59 177,02 178,76 181,15 184,46 174,17
12/01 185,65 187,76 185,93 187,49 189,23 194,01 179,68

Variación semanal 4,99% 3,97% 4,06% 3,71% 3,10% 3,94% 2,95%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2° Pos. Mar-07 Abr-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07

Promedio octubre 122,48 125,33 122,00 134,45
Promedio noviembre 143,86 137,86 141,45 140,79 161,88 162,30
Promedio diciembre 150,76 135,59 133,18 135,51 168,68 168,68 168,90

Semana anterior 151,00 136,00 v127,26 v131,00 166,63 166,63 166,63

08/01 149,00 134,00 v125,39 v129,23 164,76 164,76 164,76
09/01 147,00 132,00 v121,85 v125,78 161,21 161,21 161,21
10/01 146,00 132,00 v124,11 v128,05 148,90 150,00 152,82 154,42 154,82
11/01 146,00 132,00 v130,51 v134,84 167,90 167,90 167,90 163,97
12/01 156,00 144,00 v136,41 v140,74 f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 3,31% 5,88% 7,19% 7,44% 0,76% 0,76% 0,76%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Cosecha Nva Mar-07 Abr-07 May-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07

Promedio octubre 146,10 134,29 134,03 129,49 125,11 146,77 146,80 147,00 147,31
Promedio noviembre 184,27 160,14 144,96 151,13 153,14 168,27 168,97 169,18 169,00
Promedio diciembre 179,47 160,41 156,98 157,27 160,74 165,72 167,29 167,74 168,78

Semana anterior 171,00 157,00 v150,49 v153,05 v157,38 157,30 161,00 163,10 165,30

08/01 171,00 156,00 v147,83 v150,88 v154,72 155,00 158,60 160,70 162,30
09/01 170,00 155,00 v145,07 v149,01 v152,75 153,90 155,50 157,50 160,00
10/01 170,00 155,00 v145,55 v150,49 v154,72 156,70 159,20 162,80 162,20
11/01 170,00 155,00 v152,95 v157,28 v161,61 163,80 165,60 167,30 168,70
12/01 181,00 162,00 v158,06 v162,40 v165,94 f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 5,85% 3,18% 5,03% 6,11% 5,44% 4,13% 2,86% 2,58% 2,06%

Chicago Board of Trade(5)

Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08

Promedio octubre 124,01 126,59 128,66 126,63 126,95 129,48 130,02 132,07 127,94
Promedio noviembre 146,07 148,13 149,64 142,56 138,04 140,09 140,72 142,42 135,54
Promedio diciembre 148,03 150,65 152,50 145,52 141,82 144,26 145,56 148,33 138,40

Semana anterior 144,97 148,71 151,08 146,25 143,79 146,45 147,73 150,29 142,51

08/01 143,10 146,94 149,60 145,37 143,60 146,16 147,04 149,60 141,73
09/01 139,56 143,50 146,06 142,81 140,94 143,89 145,66 148,22 140,35
10/01 141,83 145,76 148,42 144,09 141,73 144,88 146,25 149,21 140,94
11/01 148,22 152,55 155,31 150,58 147,44 149,70 149,99 152,65 144,09
12/01 156,10 160,43 163,18 158,46 155,31 157,57 157,87 160,53 151,57

Variación semanal 7,67% 7,88% 8,01% 8,34% 8,01% 7,59% 6,86% 6,81% 6,35%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Ene-07 Feb-07 Emb cerc Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07

Promedio octubre 230,00 87,33 90,60 87,90 579,86 580,01
Promedio noviembre 250,45 90,32 86,25 86,39 655,14 645,03 660,00 633,42
Promedio diciembre 270,00 87,00 82,24 84,91 663,82 654,16 642,94 637,21

Semana anterior 270,00 87,00 86,00 86,00 635,00 627,50 635,00 635,00

08/01 270,00 87,00 86,00 86,00 631,00 630,00 630,00 630,00
09/01 270,00 87,00 84,00 83,00 631,00 620,00 625,00 625,00
10/01 270,00 87,00 84,00 83,00 626,00 620,00 614,00 615,00 615,00
11/01 270,00 87,00 84,00 83,00 626,00 620,00 612,50 615,00 615,00
12/01 270,00 87,00 87,00 86,00 626,00 625,00 616,50 630,00 630,00

Var.semanal 0,00% 0,00% 1,16% 0,00% -1,42% -0,40% -2,91% -0,79%

Pellets(6) Aceite(9)
Ene-07 En/Mr07 Ab/Jn07 Jl/St07 Oc/Dc07 Ene-07 Mar-07 Ab/Jn07 Jl/St-07

Promedio octubre 148,00 140,64 131,27 137,00 650,00 690,29 692,92
Promedio noviembre 142,94 137,45 128,52 133,71 712,50 735,60 754,32
Promedio diciembre 144,67 140,38 131,38 137,75 711,79 728,75 738,28 752,03

Semana anterior 147,00 144,00 135,00 142,00 148,00 725,00 735,00

08/01 147,00 144,00 136,00 142,00 148,00 710,00 725,00 735,00
09/01 149,00 145,00 135,00 142,00 148,00 710,00 720,00 720,00
10/01 148,00 145,00 135,00 141,00 147,00 717,50 727,50
11/01 149,00 145,00 136,00 142,00 148,00 705,00 720,00 730,00
12/01 146,00 142,00 136,00 142,00 148,00 727,50 735,00

Var.semanal -0,68% -1,39% 0,74% 0,00% 0,00% 0,34% 0,00%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unico emb Cosecha Nva Abr-07 May-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07

Promedio octubre 243,14 236,43 243,65 238,37 247,46 248,93 250,40 251,78 253,13
Promedio noviembre 266,36 256,95 253,78 255,58 269,56 271,91 273,64 274,79 275,60
Promedio diciembre 267,68 262,84 255,96 260,28 264,83 266,52 266,21 266,13 266,83

Semana anterior 268,00 266,00 v258,22 v260,61 265,40 266,90 267,70 270,30 270,30

08/01 266,00 264,00 v256,84 259,42 263,30 264,10 265,40 267,60 267,60
09/01 262,00 260,00 v252,34 255,19 258,30 259,70 260,30 265,20 268,30
10/01 262,00 260,00 v251,79 255,01 258,60 260,00 260,90 263,70 265,80
11/01 262,00 260,00 v256,75 v261,53 261,80 263,10 263,90 265,40 267,50
12/01 269,00 267,00 v272,46 v276,69 f/i f/i f/i f/i f/i

Var.semanal 0,37% 0,38% 5,51% 6,17% -1,36% -1,42% -1,42% -1,81% -1,04%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande,Br.

Dic-06 Mar-07 Ab/My-07 Jn/Jl-07 Ago-07 Sep-07 Oc/Nv-07 Ene-00 Ene-00

Promedio octubre 242,93 240,81 242,28 255,82 245,81
Promedio noviembre 267,98 262,06 259,49 260,87 264,61
Promedio diciembre 265,99 262,90 265,86 268,23 268,56

Semana anterior 267,21 266,29 269,88 271,16 271,90

08/01 266,20 265,28 269,51 272,45 273,55
09/01 260,78 260,69 264,55 267,67 267,49
10/01 260,97 260,88 264,92 267,49 267,31
11/01 265,19 263,72 267,86 270,80 270,24
12/01 280,90 275,94 279,43 283,66

Variación semanal 5,12% 3,62% 3,54% 4,61%

Chicago Board of Trade(8)

Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08 Jul-08

Promedio octubre 223,08 226,48 229,07 232,25 233,69 234,97 237,67 239,16 246,59
Promedio noviembre 246,23 250,74 253,69 256,56 257,63 258,17 260,47 261,59 265,88
Promedio diciembre 243,28 248,80 252,85 256,64 258,31 259,35 263,18 264,37 269,30

Semana anterior 245,45 250,41 255,28 259,69 261,62 262,72 267,13 269,34 274,11

08/01 244,35 248,85 253,90 258,50 260,70 261,99 266,40 268,23 274,11
09/01 240,12 244,17 249,40 254,27 256,29 257,58 262,45 264,56 270,99
10/01 240,22 244,26 249,59 254,46 256,66 257,39 261,90 264,56 270,07
11/01 243,98 247,75 253,08 257,85 259,78 261,07 265,75 267,87 274,48
12/01 259,42 263,27 268,79 273,01 274,85 275,58 280,54 282,93 285,87

Variación semanal 5,69% 5,14% 5,29% 5,13% 5,06% 4,90% 5,02% 5,05% 4,29%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Feb-07 Abr-07 Jun-07 Ago-07 Oct-07 Feb-07 Abr-07 Jun-07 Ago-07

Promedio octubre 258,10 275,13 286,46 294,42 312,29 286,53 299,08 308,21 315,83
Promedio noviembre 266,03 286,28 303,36 314,29 323,71 297,53 310,75 323,25 334,84
Promedio diciembre 272,51 295,10 311,64 319,02 324,61 303,59 317,38 328,19 337,56

Semana anterior 291,37 314,56 335,55 337,14 339,96 327,09 350,28 359,10 362,89

08/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
09/01 289,21 309,68 325,95 327,44 330,24 323,24 345,20 350,97 352,98
10/01 299,29 320,08 332,44 331,74 335,69 334,55 356,56 362,34 361,20
11/01 291,11 309,79 320,21 318,79 323,04 321,96 344,38 351,30 349,30
12/01 291,78 308,04 320,12 320,29 324,29 320,79 341,88 346,80 346,05

Variación semanal 0,14% -2,08% -4,60% -5,00% -4,61% -1,93% -2,40% -3,43% -4,64%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Ene-07 Mar-07 Abr-07 My/St07 Ene-07 Mar-07 Abr-07 My/St07 Oc/Dc07

Promedio octubre 235,41 229,59 224,28 217,18 223,18
Promedio noviembre 241,48 238,89 235,25 230,19 227,91 235,32
Promedio diciembre 250,67 239,56 239,38 235,17 229,57 228,25 236,35

Semana anterior 255,00 255,00 243,00 243,00 243,00 236,00 233,00 243,00

08/01 258,00 251,00 245,00 246,00 246,00 238,00 234,00 243,00
09/01 259,00 250,00 246,00 246,00 244,00 239,00 233,00 243,00
10/01 257,00 246,00 244,00 244,00 240,00 238,00 235,00 231,00 238,00
11/01 258,00 247,00 246,00 245,00 240,00 241,00 238,00 232,00 241,00
12/01 259,00 249,00 247,00 247,00 245,00 243,00 239,00 235,00 243,00

Variación semanal 1,57% -2,35% 1,65% 1,65% 0,82% 1,27% 0,86% 0,00%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá

Emb cerc D.Oct06 Ene-07 Feb-07 My/St-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 My/St-07

Promedio octubre 187,05 181,38 184,57 187,12 178,64 215,50 196,72 206,85
Promedio noviembre 197,36 192,23 188,86 192,60 187,94 211,82 211,21 205,85 216,37
Promedio diciembre 195,28 189,72 185,40 187,52 187,07 209,57 210,77 205,84 217,87

Semana anterior 201,00 194,00 195,55 194,45 194,00 211,09 215,39 211,53 211,64

08/01 201,00 194,00 194,67 193,56 192,68 212,30 212,85 208,44 208,67
09/01 197,00 192,00 192,57 191,47 190,59 207,89 204,70 204,15 206,57
10/01 197,00 192,00 192,02 191,47 191,36 209,00 205,80 205,25 207,34
11/01 197,00 192,00 194,45 193,34 190,15 214,84 210,98 207,12 210,54
12/01 203,00 200,00 209,00 209,00 210,54 218,09 215,33 223,49

Var.semanal 1,00% 3,09% 6,88% 7,48% 8,52% 1,25% 1,80% 5,60%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08

Promedio octubre 196,00 198,46 200,51 202,76 203,89 205,14 204,88 207,18
Promedio noviembre 215,72 218,64 220,18 222,35 223,48 224,51 224,67 226,87 231,59
Promedio diciembre 207,46 211,74 214,72 217,91 219,22 220,55 221,17 224,28 225,02

Semana anterior 210,54 215,94 219,58 222,88 224,32 226,52 227,07 229,83 230,60

08/01 210,10 215,06 218,81 222,00 223,77 225,20 225,97 228,73 229,50
09/01 205,69 210,21 214,84 218,69 220,13 222,00 223,43 225,86 226,30
10/01 206,79 211,31 215,72 219,58 221,34 222,77 223,99 226,52 227,29
11/01 208,99 214,29 218,36 222,33 224,32 225,42 226,30 229,28 230,05
12/01 225,97 231,04 235,45 239,97 241,95 243,61 244,60 247,35 247,13

Var.semanal 7,33% 6,99% 7,23% 7,67% 7,86% 7,54% 7,72% 7,63% 7,17%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Nv/Dc-06 Nv/En-07 Ene-07 En/Mr-07 Fb/Ab-07 My/Jl-07 Ag/Oc-07

Promedio octubre 541,52 538,62 592,90 592,48 624,58 629,69 627,83 639,21 618,13
Promedio noviembre 628,41 599,41 659,42 686,31 671,31 654,41 692,93 697,53 700,07
Promedio diciembre 665,21 623,53 700,48 702,67 713,83 723,08 727,59

Semana anterior 650,00 624,00 700,22 700,22 708,12 717,33

08/01 645,00 619,00 699,28 694,07 705,79 713,61
09/01 638,00 614,00 687,91 685,31 697,01 706,12
10/01 638,00 614,00 684,01 686,61 698,31 706,12
11/01 638,00 614,00 686,61 690,51 700,92 710,02
12/01 633,00 620,00 698,65 701,24 705,12 711,59

Var.semanal -2,62% -0,64% -0,22% 0,15% -0,42% -0,80%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá
Ene-07 Feb-07 Mar-07 My/Jl-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Ab/My-07 My/Jl-07

Promedio octubre 536,82 583,23 584,44 548,04 545,83 550,28
Promedio noviembre 649,35 600,07 648,99 644,97 624,22 616,61 620,93
Promedio diciembre 652,37 656,53 646,61 620,38 666,26 662,26 655,86 638,18 640,22

Semana anterior 641,54 642,64 630,52 619,82 643,19 643,74 645,95 624,34 630,30

08/01 630,30 629,19 623,68 614,20 636,36 636,91 639,11 617,51 624,12
09/01 627,65 627,65 623,24 608,25 634,26 634,26 632,06 610,89 622,03
10/01 622,58 613,76 602,74 600,31 626,99 626,99 617,07 607,59 613,54
11/01 632,94 616,96 611,45 605,38 618,61 618,61 623,02 616,41 618,61
12/01 652,56 627,21 621,70 615,74 631,62 629,41 622,14 626,77

Var.semanal 1,72% -2,40% -1,40% -0,66% -1,88% -2,56% -0,35% -0,56%

Chicago Board of Trade(14)

Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08

Promedio octubre 570,53 578,41 585,76 593,53 596,15 598,78 601,39 608,16
Promedio noviembre 632,22 640,32 646,04 652,23 653,62 654,86 656,37 661,50 681,22
Promedio diciembre 632,82 643,14 652,28 661,32 663,76 666,12 668,80 673,49 676,16

Semana anterior 626,10 634,92 645,28 655,64 659,17 662,48 665,78 675,04 680,11

08/01 619,93 628,09 638,45 649,47 653,66 657,63 661,60 670,19 675,71
09/01 613,98 621,03 631,83 642,42 646,38 650,35 653,22 662,48 667,99
10/01 610,67 618,17 628,53 637,79 641,53 645,94 649,25 658,51 663,14
11/01 619,93 625,22 636,24 645,06 648,15 651,90 654,76 664,02 670,19
12/01 634,92 642,64 650,79 659,83 663,58 667,99 670,19 679,01 682,32

Var.semanal 1,41% 1,22% 0,85% 0,64% 0,67% 0,83% 0,66% 0,59% 0,32%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 03/01/07 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) 

año comercial

Trigo pan 06/07 8.207,9 96,0 6.044,0 314,8 143,0 1.390,0
(Dic-Nov) (6.500,0) (4.086,7) (3.395,4) (474,6) (110,7) (975,0)

05/06 8.210,0 8.203,4 4,9 9.857,8 906,6 697,4 8.624,7
(11.290,0) (11.286,3) (12.083,9) (1.244,1) (1.058,3) (10.801,8)

Maíz 06/07 10.552,8 117,1 6.243,5 543,8 212,0
(Mar-Feb) (1.665,0) (1.789,1) (823,1) (31,6)

05/06 8.590,0 8.584,2 20,5 10.478,7 1.537,8 1.118,0 8.492,9
(13.700,0) (13.647,5) (14.957,9) (2.341,3) (2.252,9) (12.805,1)

Sorgo 06/07 (635,0) 1,3 675,8 (0,7) (0,2)
(Mar-Feb) (7,3)

05/06 320,0 184,3 196,7 3,9 3,9 153,2
(700,0) (341,0) (350,0) (2,3) (1,7) (350,0)

Soja 06/07 5.003,4 126,2 3.747,4 910,9 149,0
(Abr-Mar) (1.589,2) (2.707,0) (1.274,6) (72,5)

05/06 8.000,0 6.594,4 101,2 7.580,6 2.148,1 2.141,1 6.963,2
(9.950,0) (9.918,4) (8.841,8) (1.872,5) (1.814,4) (9.375,3)

Girasol 06/07 0,3 1,8
(Ene-Dic) (5,6)

05/06 55,0 40,7 27,5 2,8 2,3 23,4
(200,0) (101,5) (89,7) (18,5) (18,3) (82,4)

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta SEPTIEMBRE y desde OCTUBRE estimado por Situación de Vapores. 

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 13/12/07 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 06/07 685,3 651,0 384,9 93,4
(824,9) (783,7) (478,1) (71,0)

05/06 4.780,5 4.541,5 1.600,9 1.548,2
(5.161,4) (4.903,3) (1.935,8) (1.654,7)

Al 27/12/06

Soja 06/07 6.629,8 6.629,8 2.855,7 258,9
(3.789,9) (3.789,9) (2.497,1) (67,0)

05/06 32.073,8 32.073,8 10.047,8 7.290,2
(29.065,2) (29.065,2) (8.901,2) (6.211,2)

Girasol 06/07 1.351,0 1.351,0 262,3 36,9
(541,1) (541,1) (202,4) (18,4)

05/06 3.638,9 (3.638,9) 1.571,0 1.306,6
(3.410,7) (3.410,7) (1.173,2) (974,1)

Al 29/11/06

Maíz 05/06 2.516,2 2.264,6 749,7 510,1
(2.512,0) (2.260,8) (591,0) (476,4)

Sorgo 05/06 173,4 156,1 18,3 10,9
(148,6) (133,7) (8,7) (6,9)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para trigo: 95%, maíz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en 
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos de la Dir.de Mercados Agroalimentarios según base ONCCA-SAGPyA.
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Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyección de:
Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio Utilización Stock Ratio
Inicial Producción Total 1/ Total /2 Final Stock / Uso

Enero-07

Producto

Total Cereales
  2005/06 407,80 2.012,79 2.420,59 250,95 2.025,76 394,81 19,5%
  2006/07 (Dic/06) 395,49 1.973,93 2.369,42 242,74 2.045,94 323,48 15,8%
  2006/07 394,81 1.968,15 2.362,96 242,33 2.045,44 317,54 15,5%
Var. s/mes ant. -0,2% -0,3% -0,3% -0,2% 0,0% -1,8% -1,8%
Var. s/ciclo ant. -3,2% -2,2% -2,4% -3,4% 1,0% -19,6% -20,3%

Todo Trigo
  2005/06 151,42 619,77 771,19 116,10 623,76 147,42 23,6%
  2006/07 (Dic/06) 147,37 588,56 735,93 109,43 615,20 120,74 19,6%
  2006/07 147,42 590,75 738,17 108,88 616,35 121,83 19,8%
Var. s/mes ant. 0,03% 0,4% 0,3% -0,5% 0,2% 0,9% 0,7%
Var. s/ciclo ant. -2,6% -4,7% -4,3% -6,2% -1,2% -17,4% -16,4%

Granos Gruesos
  2005/06 178,23 977,51 1.155,74 107,05 988,79 166,95 16,9%
  2006/07 (Dic/06) 167,70 968,99 1.136,69 105,14 1.012,55 124,14 12,3%
  2006/07 166,95 962,38 1.129,33 106,24 1.011,35 117,98 11,7%
Var. s/mes ant. -0,4% -0,7% -0,6% 1,0% -0,1% -5,0% -4,8%
Var. s/ciclo ant. -6,3% -1,5% -2,3% -0,8% 2,3% -29,3% -30,9%

Maíz
  2005/06 130,81 695,58 826,39 80,67 701,40 124,99 17,8%
  2006/07 (Dic/06) 125,62 692,89 818,51 82,03 725,77 92,74 12,8%
  2006/07 124,99 687,20 812,19 83,45 725,75 86,44 11,9%
Var. s/mes ant. -0,5% -0,8% -0,8% 1,7% -0,003% -6,8% -6,8%
Var. s/ciclo ant. -4,4% -1,2% -1,7% 3,4% 3,5% -30,8% -33,2%

Arroz
  2005/06 78,15 415,51 493,66 27,80 413,21 80,44 19,5%
  2006/07 (Dic/06) 80,42 416,38 496,80 28,17 418,19 78,60 18,8%
  2006/07 80,44 415,02 495,46 27,21 417,74 77,73 18,6%
Var. s/mes ant. 0,02% -0,3% -0,3% -3,4% -0,1% -1,1% -1,0%
Var. s/ciclo ant. 2,9% -0,1% 0,4% -2,1% 1,1% -3,4% -4,4%

Semillas Oleaginosas
  2005/06 56,38 388,38 444,75 76,64 317,29 61,66 19,4%
  2006/07 (Dic/06) 61,65 395,50 457,15 82,93 329,50 62,33 18,9%
  2006/07 61,66 395,43 457,09 82,68 329,33 62,87 19,1%
Var. s/mes ant. 0,02% -0,02% -0,01% -0,3% -0,1% 0,9% 0,9%
Var. s/ciclo ant. 9,4% 1,8% 2,8% 7,9% 3,8% 2,0% -1,8%

Aceites vegetales
  2005/06 9,80 118,10 127,90 45,96 115,58 9,95 8,6%
  2006/07 (Dic/06) 9,69 123,71 133,39 48,33 122,07 9,43 7,7%
  2006/07 9,95 123,69 133,64 48,33 122,08 9,72 8,0%
Var. s/mes ant. 2,7% 0,0% 0,2% 0,01% 3,1% 3,1%
Var. s/ciclo ant. 1,5% 4,7% 4,5% 5,2% 5,6% -2,3% -7,5%
1/ En base a estimación de las exportaciones.   2/ Consideran solamente la industrialización.
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Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyección de:
Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio Empleo Stock Ratio
Inicial Producción Total 1/ Total Final Stock / Uso

Harinas oleaginosas
  2005/06 7,42 214,81 222,24 65,79 215,09 6,17 2,9%
  2006/07 (Dic/06) 6,17 224,29 230,46 67,55 224,59 5,23 2,3%
  2006/07 6,17 224,47 230,64 67,96 224,26 5,42 2,4%
Var. s/mes ant. 0,1% 0,1% 0,6% -0,1% 3,6% 3,8%
Var. s/ciclo ant. -16,8% 4,5% 3,8% 3,3% 4,3% -12,2% -15,7%

Soja
  2005/06 48,18 218,04 266,22 64,43 213,69 52,24 24,4%
  2006/07 (Dic/06) 52,22 226,77 278,99 70,73 222,58 55,72 25,0%
  2006/07 52,24 266,85 319,09 70,20 222,67 56,15 25,2%
Var. s/mes ant. 0,04% 17,7% 14,4% -0,7% 0,04% 0,8% 0,7%
Var. s/ciclo ant. 8,4% 22,4% 19,9% 9,0% 4,2% 7,5% 0,7%

Harina de soja
  2005/06 5,82 144,70 150,52 51,46 145,59 4,44 3,0%
  2006/07 (Dic/06) 4,44 152,10 156,54 52,75 152,44 3,88 2,5%
  2006/07 4,44 152,42 156,86 53,08 152,23 4,07 2,7%
Var. s/mes ant. 0,2% 0,2% 0,6% -0,1% 4,9% 5,0%
Var. s/ciclo ant. -23,7% 5,3% 4,2% 3,1% 4,6% -8,3% -12,3%

Aceite de soja
  2005/06 3,12 34,31 37,43 9,30 33,40 3,57 10,7%
  2006/07 (Dic/06) 3,57 35,66 39,23 9,89 35,70 3,19 8,9%
  2006/07 3,57 35,67 39,24 9,90 35,66 3,28 9,2%
Var. s/mes ant. 0,03% 0,03% 0,1% -0,1% 2,8% 2,9%
Var. s/ciclo ant. 14,4% 4,0% 4,8% 6,5% 6,8% -8,1% -13,9%
1/ En base a estimación de las exportaciones. 

Enero-07

Producto

B O L S A   D E   C O M E R C I O   D E   R O S A R I O

Sólo para suscriptores
Si Ud. tiene correo electrónico, díganos cuál es su dirección. Le ofrecemos la posibilidad de
tener los comentarios y artículos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que por

el correo tradicional.

Dirección de Informaciones y Estudios Económicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287

E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar
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Oferta y demanda de Estados Unidos
Proyección de: Ene-07

Todo Trigo Soja

2005/06 2005/06
Mens. Anual Mens. Anual

Area Sembrada 23,15 0,2% 29,14 5,0%
Area Cosechada 20,27 -6,6% 28,85 0,1% 4,6%
% Cosechado 88% -6,7% 99% 0,1% -0,4%
Rinde 28,25 -7,9% 28,92 -0,7% -0,7%

 Stock Inicial 14,70 5,7% 6,97 75,4%
 Producción 57,29 -13,9% 83,36 -0,5% 4,1%
 Importación 2,23 9,5% 40,2% 0,08 33,3%
Oferta Total 74,22 0,4% -8,4% 90,41 -0,4% 9,6%

 Industrialización 47,33 2,4%
 Consumo humano 24,90 1,1%
 Uso semilla 2,12 1,3% 3,8% 2,53 -2,2%
 Forraje/Residual 4,16 -5,2% 2,56 -20,2%
 Consumo Interno 31,19 0,1% 0,4% 52,42 1,0%
 Exportación 27,46 -2,8% -13,3% 25,77 -2,2% 18,3%
Empleo Total 58,65 -1,2% -6,0% 78,19 -0,8% 6,7%

Stock Final 15,54 7,8% -17,3% 12,22 1,8% 28,1%

Ratio Stocks/Empleo 26,5% 9,0% -12,1% 15,6% 2,6% 20,0%

Precio prom. 
Chacra (u$s / Tm) 152 164 152 164 126 25,7% 211 237 209 239 208 7,8%

Var.
Dic-06Ene-07

30,59 30,59
30,15
99%
28,92

2006/07 2006/07 2006/07 2006/07Var.
Dic-06Ene-07

23,19
18,94

23,19

82%
26,03

15,54
49,32
3,13

67,99

25,17
2,20
3,95

31,33
23,81
55,14

12,85

23,3% 21,4%

11,92

55,79
24,49
31,30
3,95
2,18

25,17

67,71
2,86

49,32
15,54

26,03
82%
18,94

12,22
87,20
0,11

99,53

48,44

2,48
2,04

52,96
31,16
84,12

15,38

18,3%18,8%

15,65

83,44
30,48
52,96
2,04
2,48

99%

48,44

99,12
0,11

30,19

86,76
12,22

28,72

Aceite de Soja Harina de Soja

2005/06 2005/06
Mens. Anual Mens. Anual

 Stock Inicial 0,77 77,7% 0,16 82,6%
 Producción 9,25 -0,2% -1,1% 37,41 2,9%
 Importación 0,02 57,1% 0,13 17,0%
Oferta Total 10,04 -0,2% 5,0% 37,70 3,2%

 Consumo Interno 8,14 -0,5% 6,4% 30,10 -0,6% 2,2%
 Exportación 0,52 7,4% 25,8% 7,32 2,4% 7,9%
Empleo Total 8,67 7,5% 37,41 3,3%

Stock Final 1,37 -1,5% -10,9% 0,28 -4,5%

Ratio
Stocks / Empleo 15,8% -1,5% -17,2% 0,8% -7,5%

Precio prom. 
Productor (u$s / Tm) 518 628 573 639 516 -5,5% 11,1% 187 204 182 209 192 1,9%

En general, las cifras están expresadas en millones de toneladas, las de área en millones de ha y las de rinde en qq/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.

Var.Var.2006/07 2006/07
Dic-06Ene-07

2006/07
Ene-07

2006/07
Dic-06

7,71
30,94

38,92
0,15

38,48
0,281,37

9,15
0,02

10,54

8,66
0,66
9,32

1,22

13,1% 13,3%

1,24

9,32
0,61
8,71

10,56
0,02
9,16
1,37 0,28

38,48
0,15

38,92

30,75
7,89

38,65

0,27

0,7% 0,7%

0,27

38,65
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Sorgo Cebada

2005/06 2005/06
Mens. Anual Mens. Anual

Area Sembrada 2,63 3,2% 1,58 -10,3%
Area Cosechada 2,31 -7,5% -14,0% 1,34 -9,1%
% Cosechado 88% -10,4% -14,0% 85% 1,3%
Rinde 43,00 3,7% -18,0% 34,86 -5,9%

 Stock Inicial 1,45 1,5% 15,8% 2,79 -15,6%
 Producción 9,98 -3,5% -29,3% 4,62 -15,1%
 Importación 0,11 200,0%
Oferta Total 11,43 -3,1% -23,8% 7,53 -12,4%

 Alim./Semilla/Industr. 1,27 -18,2% -10,0% 3,44 -1,9%
 Forraje/Residual 3,56 15,8% -21,4% 1,13 25,0% -3,8%
 Consumo Interno 4,83 3,3% -18,4% 4,57 5,1% -2,4%
 Exportación 4,95 -6,1% -20,5% 0,61 -10,7%
Empleo Total 9,75 -1,6% -19,3% 5,18 4,5% -3,4%

Stock Final 1,68 -15,4% -50,0% 2,35 -12,0% -32,4%

Ratio 
Stocks/Empleo 17,2% -14,0% -38,1% 45,4% -15,9% -30,1%
Precio prom. 
Chacra (u$s / Tm) 118 134 114 130 73 3,2% 72,0% 126 140 126 140 116 14,6%
La variación mensual refleja la diferencia entre la estimación del mes actual y el del anterior para la misma campaña. La variación anual refleja la diferencia entre la actual campaña y la precedente. 
En general, las cifras están expresadas en millones de toneladas, las de área en millones de ha y las de rinde en qq/ha.

Var.Var.
Ene-07

2006/07

2,63
1,98
75%
35,28

1,68
7,06

8,71

1,14
2,79
3,94
3,94

12,4%

0,99

8,007,87

0,84

10,6%

4,19
3,81
2,41
1,40

8,99

7,32
1,65

2006/07
Dic-06

32,82
86%

34,02
84%
2,14
2,55

32,82

2006/07

2,35
3,92
0,33

1,421,42
1,21
86%

0,33
3,92
2,35

6,60

3,37
1,09
4,46

37,7%

1,81

4,79
0,54
5,01

1,59

31,7%

0,54
4,25
0,87
3,37

6,60

Ene-07

1,21

2006/07
Dic-06

Oferta y demanda de Estados Unidos Proyección de: Ene-07

Granos Gruesos Maíz

2005/06 2005/06
Mens. Anual Mens. Anual

Area Sembrada 39,01 -4,0% 33,10 -0,4% -4,3%
Area Cosechada 34,76 -1,0% -6,8% 30,39 -0,6% -6,0%
% Cosechado 89% -1,0% -2,8% 92% -0,2% -1,8%
Rinde 34,70 -1,1% 0,6% 92,90 -1,4% 0,7%

 Stock Inicial 58,80 -0,2% -7,0% 53,70 -0,2% -7,0%
 Producción 298,60 -2,0% -6,3% 282,31 -2,0% -5,2%
 Importación 1,90 26,3% 0,23 11,1%
Oferta Total 359,30 -1,7% -6,2% 336,23 -1,7% -5,5%

Forraje/Residual 162,90 -0,8% -3,1% 155,99 -1,2% -2,7%
Alim./Semilla/Ind. 81,50 -0,4% 17,1% 75,72 -0,1% 18,6%
  Etanol p/ combust. 40,72 34,1%

 Consumo Interno 244,40 -0,6% 3,6% 231,71 -0,8% 4,3%
 Exportación 60,10 1,8% 2,7% 54,54 2,3% 4,8%
Empleo Total 304,50 -0,2% 3,4% 286,27 -0,3% 4,3%
Stock Final 54,80 -18,3% -59,3% 49,96 -19,6% -61,8%
Ratio
Stocks / Empleo 18,0% -18,1% -60,6% 17,5% -19,4% -63,4%
Precio prom. 
Productor (u$s / Tm) 118 134 114 130 79 3,2% 60,0%

Var. Var.2006/07 2006/07
Dic-06Ene-07 Ene-07

2006/07 2006/07
Dic-06

31,81
28,73
90%
94,91

50,07
272,93
0,25

323,23

89,92
153,68

243,60
55,88
299,48
23,7519,10

298,72
57,15

241,56

151,77
89,79

317,82
0,25

37,43 37,43
32,7432,41

87%
34,90

54,70
279,90

314,80
22,30

2,40
337,10

95,40
157,80

285,50
54,80

27,30
315,50
60,60

254,80253,20
61,70

7,1% 8,7% 6,4% 7,9%

54,61 54,61

28,57
87%

159,10
95,80

342,80
2,40

93,59

31,69

267,60
49,96

35,30
90%
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RESUMEN SEMANAL
Acciones 252.808.117
Renta Fija 366.303.966
Cau/Pases 480.477.105
Opciones 20.877.353
Plazo 0
Rueda Continua 587.109.787

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 2.072,62 0,42% -0,85%
GRAL 103.463,00 0,78% 0,29%
BURCAP 7.279,50 0,76% 0,23%

El índice líder de la Bolsa de Comercio comenzó la semana con un
incremento del 0,32% lo que condujo al índice hasta los 2.070,51
puntos. Fue una rueda donde se mostró una contracción en los volú-
menes operados respecto a la pasada semana, los montos operados
en acciones alcanzaron los 40,7 millones y 4,87 millones en Cedears.

La jornada del día Martes cerró con un importante descenso de
2,72% lo que condujo al índice hasta los 2.014,01 puntos. Los anun-
cios formulados el lunes por el presidente venezolano Chávez que
planea nacionalizar algunas empresas afectó fuertemente a los mer-
cados.  La Bolsa de Caracas se desplomó un 18,66% en donde las
acciones de la telefónica venezolana CANTV, que se pretende nacio-
nalizar, sufrió una baja de 30% en la Bolsa de Nueva York y debió
suspenderse su cotización por 48 horas

Además la caída del precio del crudo y la incertidumbre respecto
de la evolución de la economía en los EEUU empeoraron el panora-
ma de esa jornada.

El miércoles los mercados financieros estadounidenses reacciona-
ron positivamente por los buenos balances del cuarto trimestre de
2006 que empezaron a llegar, lo que posibilito revertir la tendencia
negativa de la apertura, impulsada por una nueva caída en el barril
de crudo. La Bolsa Argentina logró un incremento de 1,49%, liderado
desde el arranque por el alza de Tenaris, lo que condujo al índice
hasta los 2.044,08 puntos.

El jueves el Merval cerró con una baja marginal de 0,05%, en una

jornada ascendente desde el ini-
cio en donde al final cambio la
tendencia. La volatilidad del in-
dicador estuvo atada al compor-
tamiento de los precios del cru-
do, que cayó por debajo de los
u$s 52 impulsando a Tenaris a la
caída y a las otras empresas
cotizantes en su mayoría relacio-
nadas con la producción petro-
lera. En cambio los mercados
estadounidenses lograron abs-
traerse de la cuarta caída conse-
cutiva del precio del petróleo y
concentrarse en los buenos da-
tos económicos que se dieron a
conocer de dicho país.

La Bolsa argentina finalizó la
semana en alza. El índice Merval
registró un aumento del 1.44%,
al llegar a los 2072.62 puntos. El
volumen de negocios llegó a los
59 millones en acciones.

Por otra parte un resiente in-
forme de este año del Instituto
Argentino de Mercado de Capi-
tales (IAMC) sostiene que duran-
te el 2006 el financiamiento a
empresas obtenido a través del
mercado de capitales doméstico
totalizó U$S 5,759 millones,  re-
duciéndose un 9,6 % con respec-
to al año 2005. Este total se dis-
tribuyo entre U$S 5,513 millo-
nes para empresas grandes y U$S
247 millones destinados a finan-
ciar empresas Pymes.

Este financiamiento se canali-
zó principalmente a través de
obligaciones negociables, que
representaron el 52,5 % del to-
tal, seguida por los fideicomiso
financieros con el 39,9 %. En
este sentido se debe destacar el
crecimiento de la participación
de estos instrumentos respecto
al año 2005, cuando se presen-
taron el 27 % del financiamiento
total.
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Negociación de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Mínima Tasa Máxima Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques

15/02/2007 34 13,00 13,00 13,00 47.000,00 46.372,38 1
47.000,00 46.372,38 1Totales Operados 12/01/07

Totales Operados 08/01/07

Totales Operados 11/01/07

Totales Operados 10/01/07

Totales Operados 09/01/07

Cheques de Pago Diferido Autorizados para Cotizar
Sección III: Cheques de pago diferido directos

ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisión Vencimiento Acreditación Monto

  0446   12519180 BISEL  388  094  2000 09/01/07 26/02/07 Inm. 63.600,00

  0447   96293746 SUQUIA  387  031  2000 11/01/07 15/02/07 24hs 47.000,00

Totales Operados 12/01/07

Totales Operados 08/01/07

Totales Operados 09/04/07

Totales Operados 10/01/07

Totales Operados 11/01/07

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 08/01/07 09/01/07 10/01/07 11/01/07 12/01/07 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 787,50 60.600,00 50.000,00 149.325,71 260.713,21 5,04%
Valor Efvo. ($) 2.102,63 189.738,60 156.620,00 1.228.105,94 1.576.567,17 1243,44%

Acciones
Valor Nom. 8.196,00 1.890,00 10.086,00 -60,65%
Valor Efvo. ($) 19.178,64 10.170,00 29.348,64 -86,37%

Cauciones
Valor Nom. 199.300,00 2.938.613,80 1.384.125,40 999.718,00 627.881,00 6.149.638,20 12,70%
Valor Efvo. ($) 152.402,96 4.377.673,91 1.563.656,27 765.599,82 279.266,38 7.138.599,34 9,89%

Totales
Valor Efvo. ($) 173.684,23 4.567.412,51 1.563.656,27 932.389,82 1.507.372,32 8.744.515,15 28,05%
Vlr Efvo. (u$s)

Cauciones Bursátiles - operado en pesos

08/01/07 09/01/07 10/01/07 11/01/07 12/01/07

Plazo  /  días 14 7 28 7 28 7 26 28 7
Fecha vencimiento 22-Ene 16-Ene 09-Feb 17-Ene 07-Feb 18-Ene 06-Feb 08-Feb 19-Ene
Tasa prom. Anual % 7,00 7,30 8,12 7,09 8,50 7,39 9,00 9,00 6,50
Cantidad Operaciones 1 48 23 24 4 24 1 4 3
Monto contado 151.995 3.260.294 1.105.931 1.356.281 204.200,0 548.290,8 5.550,03 209.499,9 278.919
Monto futuro 152.403 3.264.858 1.112.816 1.358.125 205.531,5 549.068,0 5.585,61 210.946,3 279.266
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Títulos Valores 08/01/2007 09/01/2007 10/01/2007 11/01/2007
cotizaciones precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec.

Títulos Públicos

BODEN U$S 2013  72 hs 267,000 787,50 2.102,63

VD FF AGRARIUM 3 U$S 
CG    Cdo.Inmediato 313,100 60.600,00 189.738,60 313,240 50.000,00 156.620,

FFVD NBB Personales 2 
c.A $ CG   Cdo.Inmediato

CPFF SAN CRISTOBAL 1 
A $ CG   Cdo.Inmediato

CP FF CONFIBONO 17 c.A 
$ CG   Cdo.Inmediato

CPFF SECUBONO 16 CL 
A $ CG Cdo.Inmediato

FF VD Columbia Tarjetas 4 
$ CG     Cdo.Inmediato

FF VD La Médica AMR  I   
c.A   $      Cdo.Inmediato

VD FF SAN CRISTOBAL 2  
$  CG    Cdo.Inemdiato

VD FF PLURALCOOP 1  
CL  "A"     Cdo.Inmediato

B.P. BS. AS.  U$D      v. 
2035          Cdo.Inmediato
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 4,530 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 549.680.697 1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,390 12/01/2007 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,700 12/01/2007 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 9,200 12/01/2007 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 4,120 12/01/2007 30/06 2° Dic-05 184.739.492 2.004.884.242 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 10,450 12/01/2007 31/12 4° Dic-05 117.204.000 1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 4,300 11/01/2007 31/12 4° Dic-05 190.970.000 1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 21,500 12/01/2007 31/12 4° Dic-05 253.307.000 2.217.115.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000 1.489.574.000 683.943.437
Banco Río de la Plata 3,750 12/01/2007 31/12 4° Dic-05 -912.742.000 1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 20/12/2006 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 5,330 12/01/2007 31/10 4° Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4° Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 9,000 12/01/2007 30/04 3° Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo  2,450 12/01/2007 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 5,420 12/01/2007 31/12 4° Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,170 12/01/2007 31/05 3° Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 3,400 12/01/2007 31/12 4° Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,590 12/01/2007 31/12 4° Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 3,050 10/01/2007 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4° Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,400 02/10/2006 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorín  11,250 11/01/2007 31/03 3° Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,515 12/01/2007 31/12 4° Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 5,500 12/01/2007 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,700 03/01/2007 30/06 2° Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,070 12/01/2007 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,400 28/12/2006 30/04 3° Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,400 12/01/2007 31/12 4° Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4° Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 0,840 12/01/2007 30/06 2° Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2° Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,500 12/01/2007 30/06 2° Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,610 12/01/2007 30/06 2° Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 2,310 12/01/2007 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
García Reguera 4,500 18/12/2006 31/08 2° Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,370 12/01/2007 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 2,000 12/01/2007 31/12 4° Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,100 26/12/2006 30/09 1° Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 1,150 12/01/2007 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida.  /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de dólares estadounidenses según balances presentados en al Bolsa de 
Comercio de Buenos Aires

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 2,450 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4° Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,790 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 190.970.000 1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
I. y E. La Patagonia 12,500 10/01/2007 30/06 2° Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,790 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA * 1,480 30/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 5,000 12/01/2007 30/06 2° Dic.05 28.986.000 1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,940 12/01/2007 31/05 2° Nov.05 19.363.079 1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,780 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh  0,880 11/01/2007 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.120.000,0 15/11/2006 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 25/09/2006 30/06 4° Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,320 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovías * 2,750 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,86 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 81,500 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2° Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,040 12/01/2007 31/05 3° Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Río   3,980 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,430 11/01/2007 31/05 2° Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,500 18/12/2006 31/12 4° Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 1,000 05/01/2007 30/06 2° Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrás Energía SA 7,800 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 819.000.000 7.681.000.000 1.009.618.410
Petrobrás Energía Part.ic.SA 3,390 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 613.000.000 6.124.000.000 2.132.043.387
Petróleo Brasileiro SA      /1 74,800 15/12/2006 31/12 4° Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,320 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,420 12/01/2007 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 4,800 12/01/2007 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Química Estrella 0,710 11/01/2007 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 99,000 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 137,000 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 5.337.000.000 22.546.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 9,340 12/01/2007 30/11 4° Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 9,000 03/01/2007 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 55,550 11/01/2007 31/12 4° Dic.04 3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 22,800 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 1.164.914.910 3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,620 12/01/2007 30/06 4° Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 1,540 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,490 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 116.353.000 1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 12,550 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 1.334.000.000 1.836.000.000 436.413.941
Telefónica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4° Dic.05 767.000.000 2.955.000.000 1.091.847.170
Telefónica S.A. 66,000 12/01/2007 31/12 4° Dic.04 1.483.700.000 80.000.000.000 4.921.130.397
Tenaris 75,600 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 984.636.093 3.080.061.558 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 4,260 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 217.507.000 2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,900 12/01/2007 31/12 4° Dic.05 612.125.468 1.074.462.176 181.870.265

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #
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GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE BUENOS AIRES
Eva Perón 2739 Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 455-9820 Fax N° 4393 - 3976
C.P. S3000BVO C.P. C1003ABL

e-mail: santafe@grimaldigrassi.com.ar e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO CHACABUCO
Gral. Fotheringham 181 Saavedra 134

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 464-7017 Fax N° 43-1688
C.P. X5800DGC C.P. B6740AVO

e-mail: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar e-mail: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° (0341) 410-5572

Internet: www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar
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