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ENERGIA ELECTRICA Y GAS EN
ARGENTINA

cién de energia eléctrica desde 1975 hasta el 2005. Resuma-

E n el Semanario anterior mostramos la evolucion de la produc-
mos esas estadisticas:

1975 24.553
1983 38.898
1989 46.440
1999 75.554
2000 84.534
2005 96.929

Las cifras estin en GWH y han sido extraidas del Boletin Infor-
mativo Techint 320, del cuatrimestre setiembre-diciembre de 2006.

La cifra de generacién de energia eléctrica depende de una serie
de factores, especialmente de la demanda. A raiz de la crisis que
vivié nuestro pais desde 1999 a 2002 la demanda energética pudo
cubrirse sin mayores problemas con la capacidad instalada de gene-
racion eléctrica existente pero, a posteriori, el fuerte aumento del
producto bruto llevé a un aumento de la demanda eléctricay ya la
capacidad instalada de la misma se vio casi superada.

Por ello que es muy importante analizar la evolucién de la poten-
cia efectiva bruta instalada (en MW). Las cifras siguientes la he-
mos bajado de la pagina web de la Secretaria de Energia de la Na-
cion.

Continiia en pagina 2
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Apéndice estadistico de precios
E'C]Ciozorie“t“g ‘]” para granos s Turbo vapor Turbo gas Ciclo combinado
¢ las Camaras de pals
Cotizaciones de productos dcm ados Afio Potencia  Afio Potencia Afio Potencia
(Camara Buenos Aires) .. 1992 4.857 1992 1518 1992 84
Mercado fisico de Rosario .. 1993 4.836 1993 1597 1993 84
Mercado a Término de Rosario 1994 4.836 1994 2128 1994 84
(ROTEX) 20 1995 4867 1995 2683 1995 144
Mercado a Término de Buenos Alires ......... 22 1996 4783 1996 2943 1996 144
:;1:21‘: j;] PoE FAS tedrico 1997 4752 1997 3.143 1997 550
Tipo de cambio vigente para los 1998 4.548 1998 3.161 1998 1.513
productos del agro ......cc.oevuevencveerinniinninns 24 1999 4515 1999 2.698 1999 2.365
Precios internacionales ........oovecevrevnienens 25 2000 4515 2000 2.032 2000 4.238
T o . 2001 4515 2001 2.039 2001 5.856
?/fg;‘dfz estadistico clomemal » 2002 4515 2002 2022 2002 6.271
YL ompras semanales y acumuladas

del sector exportador e industrial y 2002 2'5;5 2003 ;'138 ;002 6'396
embarques acumulados de granos ............... 31 00 526 00 098 00 6.299
SAGPyA: Embarques por puerto de 2005 4496 2005 2083 2005 6.299
granos, aceites y subproductos durante
setiembre 2006 32 Las cifras anteriores son de potencia instalada térmica. Si le agre-
ziﬁ’i‘;\cjf?ff :?f;rz(é;ftﬁriiim gamos pequenas instalaciones térmicas no consideradas llegamos a
eer0,/Setembre 2006 o 33 la siguiente potencia efectiva bruta térmica instalada (MW):
NABSA: Situacién de buques en puertos 1992 6.541
del Up River del 02 al 15/01/07 ... L 34 1993 6.601

1994 7.132
MERCADO DE CAPITALES 1995 7.698
Apéndice estadistico 1996 7.874
Comentario de coyuntura ........ccceeeeeeeeennes 35 1997 8.449
Rescﬁa. y detalle. semjnal d(;{las . 1998 9.226
opcracloncs nglStTﬂ. as en Rosario ... .
Informacién sobre sociedades 1999 9.582
€on cotizacion regular .......eecveceeveniinies 38 2000 10.789
Servicios de renta y amortizacién dc 2001 12.414
titulos publicos 40 2002 12.812

2003 12.953

2004 12.927

2005 12.882

Energia Hidraulica

1992 5.721

1993 6.384

1994 7.309

1995 7.629

1996 8.230

1997 8.748
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1998 8.668
1999 8.925
2000 8.925
2001 8.925
2002 9.021
2003 9.021
2004 9.100
2005 9.415

Energia Nuclear

Durante el periodo 1992-2005
la potencia efectiva bruta insta-
lada de energia nuclear perma-
neci6 en 1.005 MW y consta de
la capacidad de las dos centra-
les atémicas de Atucha Iy de
Embalse Rio Tercero.

La potencia efectiva bruta
instalada (MW) total (térmica,
hidraulica y nuclear) es la si-

guiente:
1992 13.267
1993 13.990
1994 15.446
1995 16.332
1996 17.109
1997 18.202
1998 18.899
1999 19.512
2000 20.719
2001 22.344
2002 22.838
2003 22.979
2004 23.032
2005 23.302

No ha habido grandes cam-
bios durante los ultimos anos
aunque hay que destacar el
anuncio de la construccién de
las dos centrales a gas a instalar-
se y entrar en funcionamiento
en el primer semestre de 2008,
las centrales Belgrano (Campa-
na) y San Martin (Timbues), con
una capacidad cada una de 550
MW. En ciclo combinado apor-
taran un incremento de la capa-
cidad conjunta de 1.600 MW
pero eso recién en el 2009.

Es importante también el
anuncio de la terminacién de la
central nuclear de Atucha II para
el ano 2010. Segun el articulo
«Terminacion de la central
nuclear Atucha II» (publicado

en Petrotecnia, enero de 20006) escrito por José Luis Antdnez, vice-
presidente de Nucleoeléctrica Argentina S.A. (NA-SA), la central cu-
yos contratos originales de provision de equipos fueron suscritos
en 1980 entre la Comisién Nacional de Energia Atdmica y Siemens,
entraria en funcionamiento en aquel afio. Tendria una potencia efec-
tiva bruta instalada de 700 MW y una generacién anual de 5.000
GWH. La obra se encontraba a principios del afo pasado (20006) con
un estado de avance de aproximadamente el 80% por lo que es de
estimar que estaria actualmente en alrededor de un 85%.

También existe la intencion de modificar la represa de Yacyreta
subiendo la cota a 83 metros desde los 79 metros actuales. Esta
modificacion se estima llevarla a cabo en el 2009. A mis largo plazo,
se habla de la construccién de las presas de Garabi (1.800 MW),
Corpus (4.608 MW) y otras obras menores, pero e€sos son proyectos
que demandarin no menos de una década desde su iniciacién.

De todas maneras, creemos que lo mas significativo a mencionar,
es que a partir de la crisis practicamente se alterd el plan que se
habia implantado durante la década del ’90 y que consistia en cam-
bios muy importantes en el mercado eléctrico argentino. Es intere-
sante a este respecto resumir un articulo del Ing. Rigoberto O. Mejia
Aravena titulado «Desafios futuros del mercado eléctrico argen-
tino», publicado en el tomo «Argentina. El sector eléctrico», edi-
torial Manrique Zago, 1998. En ese articulo se puede ver las expecta-
tivas existentes sobre el sector a fines de la década del noventa.

Dice el Ing. Mejia Aravena en el mencionado articulo: «A partir de
la promulgacion de la Ley 24.065 en enero de 1992, se constituy6 en
Argentina el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) en el que los pre-
cios se determinan sobre la base de la aplicacién de la teoria de cos-
tos marginales. Su funcién es permitir transacciones de energia eléc-
trica entre los actores econémicos que actualmente conforman el
sector: generadores, transportistas, distribuidores y grandes usua-
rios». El programa apuntaba a las privatizaciones de las empresas
nacionales «originalmente integradas en forma vertical». Los desa-
fios existentes cuando el articulo se escribié (1998) eran los siguien-
tes:

1)Concretar las interconexiones eléctricas que permitirian el in-
tercambio de energia y potencia en los paises de la region, convir-
tiendo a nuestro pais en exportador de electricidad.

2)Conformar un mercado de contratos de largo plazo para la com-
pra/venta de energia eléctrica.

3)Flexibilizar las reglamentaciones vigentes en el mercado ener-
gético argentino.

4)Crear un mercado de futuros y opciones que posibilite la cober-
tura de riesgo entre los distintos agentes y, al mismo tiempo, el arbi-
traje entre mercados energéticos (gas y electricidad) a nivel general.

En el articulo de Mejia Aravena se esperaba para el ano 2005 la
concrecién de los cuatro objetivos pero a partir de la crisis, como se
ha dicho, pricticamente se han dejado de lado varios de los mencio-
nados objetivos, especialmente el del punto 4. A este respecto, re-
cordemos que en el ROFEX, Mercado a Término de Rosario, se hi-
cieron estudios y se presentd un proyecto de contrato de futuros y
opciones de energia eléctrica que fue elevado en su momento a la
Comisién Nacional de Valores.

Para la concrecion de la entrada en funcionamiento de las centra-
les a gas que hemos mencionado mas arriba (Belgrano y San Martin)
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existen varios restricciones, es-
pecialmente en la utilizacion del
gas, probablemente no para las
centrales en si sino para otros
sectores demandantes. Es por
este motivo que es importante
analizar, aunque brevemente, el
tema de la oferta y demanda de
gas en nuestro pais. Para ello
hacemos uso de un articulo del
Lic. Eduardo Barreiro titulado
«El suministro de gas y petré-
leo en la Argentina durante el
préoximo decenio», publicado
en Petrotecnia, de junio de
20006. En el mencionado articu-
lo se muestran las siguientes ci-
fras de produccién de gas en
Mm?:
1970

7.664.918
1980 13.465.648
1990 23.017.917
2001 45.134.699
2005 51.618.266
2010 (est) 47.120311
2015 (est) 37.624.355

Las reservas de gas, que en
1980 (con el descubrimiento del
yacimiento de Loma de la Lata,
en Neuquén) alcanzaban para
42 anos al ritmo de produccion
de ese entonces, comenzaron a
disminuir ante el aumento de
produccién y se ubicaron en
alrededor de 20 anos hacia el
ano 2000y a alrededor de 8 anos
en la actualidad. Es por ese mo-
tivo que es fundamental la pro-
visién de gas de Bolivia y, por lo
tanto, la ampliaciéon del ga-
soducto actual y la construccion
de nuevos ductos.

Para el corriente afno (2007) se
espera una produccion argenti-
na de gas de 51,1 millones de
Mm3, una incorporacion de gas
de Bolivia por 3,6 millones de
Mm3 y un abastecimiento de
fuel desde Venezuela de 1,11
millones de toneladas para cu-
brir el faltante de gas. Esta pro-
yeccién se cumpliria de estar
ampliado el gasoducto. Para los
anos siguientes, hasta el 2012,
la importacion de gas de Bolivia

pasaria de 5 millones de Mm3 en el 2008 a 17 millones en el 2012.
Sélo seria factible de estar construido el nuevo ducto del NEA. Para
el 2013 y 2014 se necesitaria un nuevo ducto. En este Gltimo ano la
importacién de gas desde Bolivia llegaria a 23 millones de Mm3. El
fuel a importar desde Venezuela llegaria a 5.511.506 toneladas.

EVOLUCION MONETARIA ARGENTINA

egun datos del Banco Central de la Republica Argentina al 22
S de diciembre la Base Monetaria llegaba a 79.632 millones de
pesos con un incremento de 41,6% con respecto a un ano atris.

La mencionada Base estaba compuesta de la Circulacién Moneta-
ria por 57.717 millones, con un incremento 23,2% con respecto a
un ano atras y la Cuenta Corriente de los bancos en el BCRA por
21.915 millones, con un incremento de 133,5% con respecto a un
ano atras.

La Circulacién Monetaria estaba compuesta de: a) dinero en po-
der del publico por 52.578 millones, con un incremento de 24,5%
con respecto a un afno atras y b) dinero en entidades financieras por
5.139 millones, con un incremento de 10,9%.

Las Reservas Internacionales en el Banco Central llegaron el 22 de
diciembre a 31.511 millones de délares con un incremento de 3.752
millones de ddlares con respecto a un ano atras.

Los Lebac en pesos, Nobac, pases pasivos y activos pasaron en el
altimo ano desde 31.335 millones de pesos a 42.022 millones al 22
de diciembre pasado, con un incremento de 10.687 millones de pe-
SOS.

Como se puede deducir de los datos anteriores, en el Gltimo ano
el Banco Central trat6 de disminuir la tasa de crecimiento de los
Agregados Monetarios aumentando las exigencias de encaje en la
Cuenta Corriente del BCRA. Ello ha llevado al siguiente desempeino
en esos agregados:

M1 (billetes y monedas + cuenta corriente del sector privado y
publico en pesos): 88.203 millones con un crecimiento interanual
de 26,9%.

M2 (M1 + caja de ahorro del sector privado y publico en pesos):
116.891 millones con un crecimiento de 21,6%.

M3 (billetes y monedas + depésitos del sector privado y pablico
en pesos): 192.024 millones con un incremento de 23,1%.

M3* (M3 + depositos del sector privado y publico en doélares):
209.067 millones con un incremento de 24,8%.

El M3* lo dnico que no incluye es la moneda efectivo délares del
sector privado y publico y llegd al 32% del Producto Interno Bruto.

LA MARCHA DE LA RECAUDACION
IMPOSITIVA

arecaudacion impositiva del mes de diciembre alcanz6 a 14.118
Lmillones de pesos por lo que el acumulado de todo el ano pasa-
do (2006) superd6 ligeramente los 150.000 millones de pesos.
Esta cifra convertida a un valor promedio del ddlar durante el ano
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pasado de 3 pesos significan 50.000 millones de la moneda estado-
unidense. Veamos como fue la evolucion a lo largo de los dltimos
anos:

2002 50.476
2003 72.244
2004 98.285
2005 119.252
2006 150.009

Las cifras estan en millones de pesos.

Segun una estimacion de Pablo Goldberg, de Merrill Lynch, el Pro-
ducto Bruto en ddlares del ano pasado (2006) se puede estimar en
210.000 millones de doélares. De esta manera, la presion impositiva
estaria en casi el 24% de dicho Producto. Como se puede ver este
ratio ha alcanzado un nivel destacado en los Gltimos anos.

LAS EXPORTACIONES GRANARIAS
ARGENTINAS

as exportaciones acumuladas de granos, subproductos y acei-
Ltes de nuestro pais han llegado al mes de setiembre del ano

pasado (2006) a casi 48 millones de toneladas. Si estimamos
que en los tres restantes meses del ano (octubre-diciembre) las ex-
portaciones habrian repetido un comportamiento similar al del mes
de setiembre (alrededor de 4,5 millones de toneladas), se habria
llegado en todo el ano a 61,5 millones de toneladas.

Teniendo en cuenta que desde los puertos up river la exportacion
acumulada hasta noviembre habia llegado a 44,8 millones de tonela-
das y que en diciembre estimamos una cifra similar a noviembre de
3,5 millones, el total embarcado por los puertos up river habria lle-
gado durante el aiio pasado a 48,3 millones de toneladas.

Si la mencionada cifra de lo exportado por los puertos up river la
dividimos por el total nacional que estimamos, mds arriba, en 61,5
millones, tenemos un ratio de 78,5%, relacién que nos parece razo-
nable y acorde con las cifras de otros anos.

Los embarques a nivel pais mes a mes hasta setiembre fueron los
siguientes (en toneladas):

Enero 5.232.108
Febrero 3.698.826
Marzo 4.636.703
Abril 6.334.134
Mayo 6.941.743
Junio 5.292.557
Julio 4.993.069
Agosto 5.676.713
Setiembre 4.502.903
Octubre 4.500.000
Noviembre 4.500.000
Diciembre 4.500.000

Los embarques up river mes a mes hasta noviembre fueron los

siguientes (en toneladas):

Enero 4.008.262
Febrero 3.012.663
Marzo 3.515.788
Abril 4.932.475
Mayo 5.234.431
Junio 4.005.660
Julio 4.091.939
Agosto 4.178.810
Setiembre 3.528.489
Octubre 3.948.501
Noviembre 3.513.078
Diciembre 3.500.000

Para el corriente ano (2007)
estimamos que la produccion de
granos va a estar ligeramente
por arriba de los 85 millones de
toneladas: 14 millones para el
trigo, 18 millones para el maiz,
43 millones para la soja, 3,8 mi-
llones para el girasol, 2,5 millo-
nes para el sorgo y 4 millones
de toneladas de otros granos.

Del mencionado tonelaje de
produccion estimamos que para
el consumo interno se va a des-
tinar alrededor de 19 millones
de toneladas, por lo que el sal-
do exportable llegaria a 66 mi-
llones de toneladas. Partiendo
del hecho que los precios apun-
tan a ser mas altos que los del
ano pasado, estimamos exporta-
ciones a valor FOB de alrededor
de 14.500 millones de délares,
lo que implicaria retenciones, a
las alicuotas actuales, de alrede-
dor de 3.000 millones de dola-
res o mas.

TRIGO

Mal comienzo del
2007 para el cereal

En una semana mds corta de
lo esperado, luego del feriado de
fin de ano y el correspondiente
al duelo por la muerte de un ex
presidente estadounidense, la
reanudacion de la operatoria en
el mercado de Chicago trajo sor-
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El TRIGO a un mes de iniciada cada camparia

A fines de Compras Produccién Ratio Compras / | Ventas efectivas | Embarques est.
diciembre Molinos[Exportadoras Total Produccién al exterior Acumulado
2006/07 460 5890 6,350 13,800 (*) 46% 7988 780
2005/06 1,157 3066 4,223 12,900 33% 2664 460
2004/05 552 4193 4745 16,300 29% 3,200 1,250
2003/04 604 2,416 3,020 14,600 21% 2,619 520
2002/03 666 1,840 2,506 12,500 20% 2,522 444
2001/02 793 5269 6,062 15,290 40% 5,670 1,123
2000/01 854 5483 6,337 16,000 40% 5,145 1,099
1999/00 1,159 4,648 5807 15,700 3% fi fi
1998/99 944 2,700 3644 12,440 29% i i
1997/98 861 3001 3862 14,800 26% fi fi
1996/97 1,215 4218 5434 15,900 34% i i

Cifras en miles de Tm. Elaboraci6n sobre la base de datos de la SAGPYA.
(*) proyectadas

presa.

El primer dia de negocios los futuros de trigo tuvieron una baja de
casi u$s 9 por liquidacién de los fondos y tomas de ganancias que
impactaron en los mercados agricolas.

Hay expectativas que en las préximas semanas algunos fondos in-
dices ajusten sus portafolios cerrando inversiones en productos agri-
colas como el trigo y el maiz.

Al citado accionar técnico se le sumaron noticias que fueron bajis-
ta para los precios estadounidenses.

Las mejores condiciones climiticas en la region productora de tri-
go duro colorado de invierno impactan sobre los futuros de trigo.
Algunos analistas estiman que las condiciones en los suelos de las
planicies son las mejores de los dltimos diez anos para esta época
del ano.

Una fuerte tormenta de invierno registrada durante el fin de se-
mana produjo nieve, lluvias y clima frio en las Grandes planicies,
mejorando las perspectivas para el cereal.

Las precipitaciones ayudan al desarrollo de los cultivos que nece-
sitaban humedad y mayores registros se pronostican para los proxi-
mos 10 dias.

Los reportes mensuales de algunos estados productores de trigo
estadounidense muestran mejoras en los rankings de los cultivos.
En el principal productor de trigo de invierno, Kansas, el cereal re-
porta un 57% de bueno a excelente, arriba el 51% del informe de
fines de noviembre.

La presion del mejor ranking de los cultivos estuvo limitada por
noticias positivas en materia de exportaciones de trigo estadouni-
dense.

Las inspecciones de exportaciones fueron alentadoras. Se repor-
taron embarcadas 532.300 tn, arriba del registro de la semana previa
y del ano anterior a la misma fecha. Sin embargo, el acumulado del
ano comercial continda siendo inferior: 13,19 millones frente a las

16,27 millones del 2005.

Las ventas semanales alcanza-
ron las 135.100 tn cuando el
mercado esperaba entre 250.000
y 350.000 tn. El registro fue el
menor del ano comercial y el
acumulado estd un 17% debajo
del afio pasado a la misma fecha.

Al comienzo de la semana
Egipto llamé a licitacién para
comprar trigo. Los operadores
estuvieron atentos a los resulta-
dos que finalmente fueron favo-
rables para EE.UU.

El jueves se informé que el
principal comprador estatal de
trigo de Egipto compré 370.000
tn de trigo de Estados Unidos,
Rusia y Kazajstan, de las cuales
160.000 tn correspondieron al
primero.

Los operadores tomaron
como positivo el negocio dado
que la participacion estadouni-
dense fue importante si se con-
sidera las anteriores licitaciones.

La caida de los precios futu-
ros del trigo de la semana hizo
al trigo mas competitivo, aunque
se conocieron otros negocios
donde no participaron los esta-
dounidenses.
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Presiona el avance
de la cosecha
argentina

En el mercado argentino los
precios del trigo no escaparon
de la tendencia mundial ni de la
presion que ejerce el avance de
la cosecha.

Segun datos oficiales al 4/1 la
recoleccién del cereal alcanza el
96% del area sembrada, aumen-
tado 14% respecto de la semana
previa y superando el 82% del
ano anterior a la misma fecha.

A excepcioén de la provincia de
Buenos Aires, donde se produ-
ce el 60% del cereal nacional, en
el resto de las provincias ha fi-
nalizado la cosecha.

Luego de las precipitaciones
pasadas las actividades en los
campos se aceleraron en la ulti-
ma semana producto de las me-
jores condiciones climaticasy el
desarrollo de los cultivos.

Los rendimientos promedios
hasta el momento son bastante
buenos, recordemos que las
plantas fueron afectadas por una
prolongada sequia que se exten-
di6 hasta octubre y afecto el po-
tencial de muchas zonas.

La cosecha ain resta en las
regiones trigueras del sur de
Buenos Aires, con la expectati-
va de rindes variables segun las
condiciones climaticas que
acompanaron las etapas de de-
sarrollo de las plantas.

En general se espera un incre-
mento en la produccién que
supera los guarismos de la cam-
pana 2005/06, lo que limita la
mejora de los precios.

A la mayor oferta esperada de
mercaderia se le suma un inte-
rés comprador distinto al de
otras campanas a la misma épo-
ca del ano.

La industria molinera espera
precios mas bajos para ingresar
al mercado, mientras que los
exportadores, ante el gran volu-

Trigo: precios FOB varios origenes En USS/Tm
. 04/01/07 14/09/06 04/05/06
Origenes Var.
emb cerc emb cerc emb cerc
Argentina 14.7% 191.0 166.5 147.8
EEUU Golfo- duro -1.4% 203.0 205.8 216.5
EEUU Golfo- blando 8.9% 182.0 167.2 159.8
Canada St. Laurent -4.7% 194.5 204.1 198.2
Canada Atlantico -4.9% 197.8 208.1 2019
Australia East Coast duro 7.8% 184.8 171.4
Francia- Rouen (con restitucion) 14.3% 199.8 174.8 159.8
Ucrania- Mar Negro - 143.0 138.0
Rusia-Mar Negro 10.2% 202.6 183.8 1448
Argentina - Golfo blando 9.0 -0.7 -12.0
Argentina - Golfo duro -12.0 -39.3 -68.7
Argentina - Francia -8.8 8.3 -12.0

Fuente: Reuters

men de trigo comprado anticipadamente, s6lo compran lo necesa-
rio para alcanzar las ventas al exterior comprometidas hasta el mo-
mento, frente a un lento crecimiento en las futuras.

Las ventas efectivas de trigo al 3/01, segun el informe diario de
declaraciones juradas de ventas al exterior, totalizan las 8,2 millones
de tn sea tanto de la campana 2006/07 como de la 2005/06.

Para la presente ain no se conocen los destinos discriminados de
los negocios pero si nos basamos en los informes sobre la situacion
de los buques en los puertos podemos inferir que por lejos Brasil es
nuestro principal comprador.

Segun el informe privado de buques también se embarca trigo
argentino con destino a Perd, Chile, Cuba, Colombia y Kenya.

Para los préximos quince dias se esperan embarcar 280.000 tn de
trigo desde todos los puertos argentinos, un 45% en los puertos del
up river y el resto de los puertos del sur.

La actividad de los exportadores se traslada al recinto de operacio-
nes. Son pocos los que habitualmente realizan ofertas por el cereal
con entrega inmediata, mientras que hay otros que estin compran-
do para entrega a partir de marzo.

La semana comenzé con valores iguales a la dltima jornada del
ano, los exportadores pagaron $ 360 por el cereal con descarga in-
mediata mientras que la molineria no estuvo realizando ofertas en
el recinto.

El miércoles los precios del trigo disponible bajaron $ 20 en
sintonia con la caida externa, el jueves repitieron los valores aunque
aparecio la molineria pagando $ 355 por el cereal.

Durante todas las jornadas hubo ofertas para realizar negocios de
trigo con entrega en marzo, abril y mayo. El Gltimo precio negocia-
do para el trigo fue de $ 340 con descarga y $ 370 para marzo, $ 373
para abril y $ 376 para mayo.

La caida semanal de $20 fue producto también de la baja que
mostraron los precios FOB del cereal argentino. El valor minimo de
referencia bajo u$s 4 respecto del viernes anterior, quedando a u$s
197 como unico embarque, mientras que el FOB que informan los
privados quedd vendedor a u$s 191 para embarque durante enero
en los puertos del up river.

Con los valores informados el FAS teorico resultante es de u$s
151,30 y u$s 145,30 respectivamente, valores que en pesos supera-
rian los $ 440.

Mientras que en el mercado interno los precios estin lejos del
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valor resultante a partir del FOB,
en el mercado externo los pre-
cios del trigo argentino conti-
naan siendo uno de los mais
competitivos.

Cuando comparamos los pre-
cios FOB del trigo argentino con
los correspondientes a otros ori-
genes se observa que el local es
uno de los mis bajos y este con-
texto mantiene en alerta a nues-
tro principal comprador: Brasil.

Siendo el precio del trigo el
mas barato para los paises de
América del Sur y del oeste de
Africa, la realizacién de negocios
con estos destinos podria redu-
cir el saldo exportable para
nuestro vecino.

Una fuente de la industria bra-
silena senald esta semana que la
cifra que Argentina exporte a
otros destinos serd determinan-
te del volumen de trigo que Bra-
sil debera importar desde otros
origenes.

Los molinos brasilefos tienen
a los argentinos como principa-
les abastecedores por las condi-
ciones logisticas, tarifarias,
cambiarias y de precios. Buscar
trigo en Estados Unidos y Cana-
da eleva los costos de produc-
cion.

Si Argentina vende cerca de
2,5 millones de tn del cereal a
otros destinos en la campana
2006/07, se estima que Brasil
debera comprar entre 500.000 y
1,5 mill6n de tn extra Mercosur

En el 2006, segun fuentes ve-
cinas, Brasil import6 400.000 tn
fuera de Argentina, siendo la
mayor parte de Paraguay, 70.000
tn de Canada y otras 30.000 tn
de Estados Unidos.

A pesar de la mayor cosecha
que se proyecta de Argentina, las
importaciones fuera del bloque
comercial serd una constante
este ano por la pobre cosecha
obtenida por Brasil. Se esperan
ingresos extra Mercosur entre
mayo y setiembre hasta el ingre-
so del trigo de la nueva safra.

La situacion del pais vecino es una oportunidad para nosotros,
aunque una fuerte demanda de exportacion impulsaria a la suba de
precios, beneficiosa para los productores y preocupante para el go-
bierno.

MAIZ

Pocos negocios por los bajos precios
locales

Nuestro mercado de maiz no pudo escapar a las bajas del merca-
do de referencia.

La semana mds corta comenzo con pocos negocios ante la ausen-
cia de compradores del cereal disponible en el recinto, pero repi-
tiendo los u$s 119 para el maiz de la nueva cosecha.

Con el transcurso de las jornadas aparecieron algunos
exportadores que realizaron ofertas por el maiz disponible y los pre-
cios futuros bajaron en sintonia con la caida del maiz en Chicago.

El miércoles un exportador pagé $ 400 por el cereal con descarga
cercana, el jueves otro exportador pago $ 390 y algunos negocios se
realizaron.

Estos valores estin préximos al precio FAS tedrico que se obtiene
a partir del precio FOB. El tnico precio FOB que se informa para el
maiz con embarque mads cercano corresponde al valor minimo ofi-
cial, este baj6 u$s 6 en la semana y quedo6 a u$s 171 (FAS tedrico de
u$s 131 o $ 399).

El valor FOB del maiz para embarque en marzo también cerré con
saldo negativo. El minimo oficial bajé u$s 3, quedando a u$s 157,
mientras que el que informan los privados baj+o u$s 9 para quedar
au$s 148.

El FAS tedrico resultante es de u$s 119 y u$s 111 respectivamente,
mientras que los exportadores en la operatoria diaria forward paga-
ron u$s 119 el martes y u$s 113 el viernes por el maiz con entrega
marzoy/abril.

La baja de u$s 6 en estas condiciones respecto de la semana previa
tuvo su impacto directo en el volumen que se negocia. Cuando los
valores repitieron los u$s 119 se relevaron negocios pro 4.000 tn,
mientras que el resto de las jornadas no se informaron operaciones.

Los productores no quieren seguir anticipando ventas a niveles
bajos de precios dado que las expectativas sobre los valores futuros
son muy optimistas a pesar de la toma de ganancias del comienzo
de ano.

La demanda del cereal se proyecta muy firme, no sola en el balan-
ce mundial de oferta y demanda, sino también para nuestro pais.

Una de las patas, la exportacion, ya tiene ventas efectivas declara-
das por 10,5 millones de tn, superando en un 19% el actual registro
de compromisos del maiz 2005/06. Mientras que la demanda inter-
na muestra expectativas diversas segun el sector que necesita el gra-
no.

Ya en la presente campana se observo un aumento en la demanda
para alimento de aves y en forma dispar para la ganaderia segin
sean tambos, feedlot o porcinos.
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Con un consumo interno préximo a los 8 millones de tn, exporta-
ciones por 10,5 millones, la oferta total deberia superar las 19 millo-
nes de tn.

Hasta el momento las dnicas estimaciones conocidas de la pro-
duccion de maiz un rango amplio de producciéon de 18 a 20 millo-
nes.

El guarismo final dependera de las condiciones climaticas que
acompaiien el desarrollo de los cultivos en las restantes etapas evo-
lutivas.

Segun los datos oficiales al 4/1 las siembras alcanzan el 95% del
area destinada al cereal, aumentando cuatro puntos porcentuales
en la semana y superando el 94% del ano anterior a la misma fecha.

Los cultivos presentan condiciones mayormente favorables gra-
cias al adecuado nivel de humedad, por las pasadas precipitaciones
que llegaron a la zona nicleo maicera en la etapa critica de flora-
cion.

En la provincia de Buenos Aires se registraron precipitaciones que
resultaron muy oportunas y beneficiosas para cubrir los requerimien-
tos hidricos del cultivo en la etapa de floracion en la regién centro-
norte de la provincia. De no mediar inconvenientes con el clima, se
esperan rendimientos superiores a los obtenidos en campainas ante-
riores.

En Cérdoba la situacion es dispar segin la regién que se conside-
re. En los principales departamentos productores la evolucién de
los cultivos es 6ptima, también en los lotes de segunda implanta-
cion.

En Santa Fe al centro norte prosiguio la siembra del maiz de se-
gunda con buenas reservas de humedad en los suelos y favorecien-
do las lluvias a los ya emergidos. En la regién sur, el mayor porcen-
taje del cultivo se encuentra entre las etapas de floracion y llenado
de grano, presentando un 6ptimo desarrollo.

Por lo descrito la produccion de maiz 2006/07 tiene grandes
chances de superar la campana precedente, mientras que en mate-
ria de precios los ojos estarin mayormente puestos en los precios
del mercado de referencia.

La gran demanda mundial por el maiz es el principal sostén actual
de los precios futuros, igualmente el clima tanto en el hemisferio
sur como en el norte pueden adicionar volatilidad y generar nuevos
maximos como en el 20006.

En EE.UU. el maiz se tomo un respiro

Los futuros de maiz en EE.UU. no pud ieron escapar a la toma de
ganancias que realizaron los fondos en el inicio de otro ano.

Muchos esperaban que estos participantes ingresaran activamen-
te al mercado realizando compras como otros anos pero en el pre-
sente la posicion comprada en el mercado los llevo a liquidar con-
tratos.

Segun el informe semanal del CFTC al 26/12 los especuladores
tienen una posicién neta compradora de 297.398 contratos, aumen-
tando 3.165 contratos en la semana y alcanzando un volumen cerca-
no a las 37,7 millones de tn o el 15% del interés abierto.

La actividad observada en la semana mostrard una reduccién en el
préoximo informe dado que estos participantes estuvieron realizan-
do ventas que impactaron en los precios futuros.

La caida también reflejé el accionar de otros mercados de

commodities donde los precios
cerraron con saldo negativo. Los
fondos indices estin reajustan-
do sus carteras y restan partici-
pacién a los productos agrico-
las contra los energéticos y los
metales, dado que las mayores
subas en el 2006 estuvieron en
los primeros.

La baja en los precios del pe-
tréleo afecta a los granos, en es-
pecial aquellos que tienen po-
tencial de sustituto del combus-
tible f6sil como es el maiz (por
el etanol) y el aceite de soja (por
el biodiesel).

La importante demanda del
cereal para el etanol ata al pro-
ducto a las oscilaciones del mer-
cado de energia y al resto de los
destinos que tiene el maiz.

Las exportaciones contindan
siendo un factor de sostén para
los precios.

Las inspecciones de exporta-
ciones de maiz contintian a buen
nivel. Los embarques de la sema-
na totalizaron 867.100 tn, deba-
jo del registro previo pero supe-
rando el volumen del afo pasa-
do a la misma fecha. El acumu-
lado del ano comercial alcanza
las 18,47 millones de tn frente a
las 15,46 millones del 2005/06.

Las ventas semanales totaliza-
ron las 573.500 tn, debajo del
rango esperado del mercado de
750.000 a 950.000 tn e inferior
a los registros anteriores (fue el
menor del ano comercial). El
acumulado supera en un 38% el
volumen del ano pasado a la
misma fecha.

Entre los negocios aparecie-
ron como paises compradores
Egipto, Japon, México, Taiwdn y
Corea del Sur.

El USDA también informé en
la semana dos nuevos negocios:
los exportadores estadouniden-
ses vendieron 410.000 tn de
maiz a México y 120.000 tn a
Egipto.

El mercado del maiz encuen-
tra soporte en las distintas de-
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mandas. La exportacion es un factor de sostén porque la competen-
cia mundial es menor aunque el buen clima en Sudamérica para los
cultivos del cereal puede ser un limitante.

Tanto en Brasil como en Argentina los cultivos de maiz se estin
desarrollando en 6ptimas condiciones con un alto potencial de ren-
dimientos. De obtenerse una buena cosecha las exportaciones de
ambos paises podrian aumentar en el 2007.

SOJA

La oleaginosa cae 2,3% en todos los

mercados

El nuevo ano calendario comenzé con saldo negativo para las
materias primas y el complejo oleaginoso no fue ajeno a la toma de
ganancias que se observé en todos los mercados.

Gran parte de las subas de la semana previa se fundamentaron en
las expectativas sobre el ingreso de masivas 6rdenes de compras por
parte de los fondos con la llegada del ano nuevo. Sin embargo, el
2007 comenzé con muchas liquidaciones de posiciones compradas
de especuladores.

El primer dia de negocios luego de la festividad de fin de ano y del
feriado por la muerte de un ex presidente estadounidense mostré
importantes bajas en los precios futuros del mercado de Chicago.

El poroto de soja bajé u$s 5, el aceite unos u$s 14 y la harina u$s
4. La magnitud de la caida podria ser un indicador del fin de la ten-
dencia alcista de los pasados tres meses y una correcciéon para los
proximos dos.

Los precios de la soja estuvieron mayormente atados a lo que su-
cedio con el maiz con el objetivo de no perder area de siembra en la
préoxima campana estadounidense. La oleaginosa se reafirmé par-
cialmente en las dltimas semanas frente al maiz, aunque el actual
ratio entre ambos productos continda siendo favorable para el ce-
real lo que indicaria un importante cambio de areas de soja a maiz.

Igualmente las recientes subas de los precios de la soja reciben
una presion adicional por las buenas condiciones climiticas que es-
tan acompanando a los cultivos de soja en Sudamérica.

Al continuar el clima 6ptimo para el desarrollo de la soja es 16gico
observar que la prima climatica en los precios futuros se vaya dilu-
yendo.

En Brasil existen algunas zonas de Rio Grande do Sul donde falta
humedad, pero en general las condiciones son favorables. Hasta al-
gunos analistas comienzan a especular que la reduccién del area
sembrada de soja podria ser menor a la estimada inicialmente gra-
cias al buen clima y a la mejora de los precios mundiales.

En Argentina las actuales condiciones climaticas son ideales para
los cultivos de soja. Hubo lluvias que beneficiaron la regién nicleo
sojera y mejora la humedad ante las altas temperaturas que sopor-
tan los suelos.

De continuar las buenas condiciones, las proyecciones iniciales
en ambos paises sefalan un incremento en la produccion de la
oleaginosa 2006/07, lo que podria ser un elemento de presion para

las cotizaciones.

Sin embargo, la posibilidad no
estd impactando en los precios
por la firme demanda mundial
que se proyecta de la oleaginosa
y sus subproductos y la menor
area sembrada de soja en EE.UU.

Igualmente, segin la consul-
tora alemana Oil World, la situa-
cion en el mercado argentino
tiene un contexto especial que
permitié a los precios de la soja
alcanzar los $ 640 la Gltima se-
mana del 2006 (nivel de precio
mads alto desde mayo de 2004):
la industria de molienda de soja
argentina se enfrenta con la im-
posibilidad de satisfacer sus re-
querimientos por la insuficien-
te oferta interna de soja.

A continuacion se citan distin-
tos factores que pueden agravar
la situacioén en el 2007:

a) La capacidad interna de
procesamiento de semillas
oleaginosas tuvo un incremen-
to importante en los tltimos dos
anos y se proyecta un nuevo in-
cremento para diciembre de
2007. La mayoria se destina al
procesamiento de soja, superan-
do desde el ano pasado la capa-
cidad instalada en Brasil.

b) La produccion interna de
semillas oleaginosas no puede
seguir el rapido crecimiento de
la capacidad de procesamiento.

¢) Existe la posibilidad de que
China se convierta en un gran
dependiente de la soja sudame-
ricana en el 2007/08 si la produc-
cién estadounidense es inferior
ala campana anterior (ya se pro-
yecta una disminucién del irea
asembrar para la primavera). Las
exportaciones totales de Argen-
tina y Brasil al pais asidtico se
incrementaron considerable-
mente en los dltimos anos.

Con el objetivo de mejorar el
balance de ofertay demanda de
la oleaginosa argentina, en el
mes de octubre el gobierno mo-
dific el régimen de importacion
temporaria de mercaderia des-
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tinada a la molienda.

A partir del nuevo procedi-
miento se estima que Argentina
podria importar de 2 a 3 millo-
nes de tn de soja en el ano ca-
lendario 2007, la misma proce-
deria mayormente de Paraguay
y en menor cantidad de Bolivia
y Brasil.

Oil World estima que las im-
portaciones de soja a Argentina
desde los paises del Mercosur
durante marzo/febrero 2007/08
alcanzaran las 2 millones de tn,
mas del doble de las 720.000 tn
de la presente campana.

Las exportaciones de soja para
la préxima campana las proyec-
ta en 5,8 millones de tn, consi-
derando que al 20/12/06 estis al-
canzaban las 4,31 millones de tn
frente las 1,4 millones del ano
previo a la misma fecha.

En la presente semana, segin
el informe de declaraciones ju-
radas de ventas al exterior, no
se registraron nuevas ventas de
poroto de soja de la campana
2006/07 pero si aumentaron
nuevamente las ventas de aceite
de soja en 35.660 tn y las de ha-
rina de soja en 135.640 tn.

En los registros acumulados al
4/01 todas las exportaciones del
complejo oleaginoso argentino
muestran un importante incre-
mento respecto del ano anterior
ala misma fecha.

La mayor demanda externa
que se esta traduciendo en ma-
yores compromisos anticipados
por los productos locales se re-
fleja en el mercado interno.

Algunas fabricas muestran ne-
cesidad de mercaderia disponi-
ble al tener mayor actividad en
el recinto de operaciones que
otras. Cuando en Chicago los
precios futuros cerraron con
fuertes bajas, el impacto local no
fue tan grande.

La semana habia comenzado
sin operaciones en el mercado
de referencia, y los comprado-
res pagaron $ 5 menos que el

Evolucién en el CBOT del ratio soja-maiz
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viernes anterior. Al reanudarse la actividad en EE.UU. la caida de la
soja llevo a la oleaginosa local hasta los $ 610.

Sin embargo, la nueva baja del jueves no se reflejé en la mercade-
ria local que se negocié a $ 620, igual precio pagado el viernes al
cierre.

El balance fue negativo en $ 15 para la soja disponible, mientras
que la futura bajé u$s 3 para quedar a u$s 192 para las fabricas cer-
canas a Rosario con entrega en mayo.

Las condiciones futuras estin recibiendo una presion adicional
por parte de las condiciones favorables que estin mostrando los
cultivos de soja en los campos locales.

Segun el reporte semanal oficial las condiciones climaticas calidas
y las lluvias beneficiaron a los cultivos de soja. Las siembras estin en
un 87% del area destinada a la oleaginosa, aumentando 3 puntos
porcentuales en al semana pero debajo del 91% del ano anterior a la
misma fecha. S6lo quedan varios lotes sin sembrar en algunas regio-
nes de la provincia de Cérdoba.

En esta provincia el aspecto general del cultivo de primera es bue-
no, las precipitaciones y las altas temperaturas aceleran el crecimiento
de las plantas con humedad adecuada para el inicio de la floracion.
En Buenos Aires la situacion es similar.

Sin embargo, en Santa Fe, aunque la mayoria de las plantas se
desarrollaba favorablemente, los suelos de algunas regiones se en-
contraban saturados, lo que dificultaba la aplicacion de herbicidas e
insecticidas. En el norte contindan las tareas de siembra, mientras
que en el sur los cultivos se desarrollan en buenas condiciones por
las oportunas lluvias y altas temperaturas.

Las expectativas positivas por la evolucion actual de los cultivos
son alentadoras tanto para productores, por los rendimientos po-
tenciales, como para los compradores, que tendrin mas mercaderia
para procesar y exportar.

Mientras que los precios continian acompanando con buenos
niveles que superan ampliamente los u$s 170 que se negociaba la
soja con entrega en mayo a comienzos del 2006.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada
. Promedio ~ Promedio afio Diferencia afio
Entidad 29/12/06 01/01/07 02/01/07 03/01/07 04/01/07 . )
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 370,50 feriado 356,30 340,00 340,00 351,70 379,80 -7,4%
Maiz duro 390,00 390,00 275,34 41,6%
Girasol 590,00 590,00 592,00 590,00 590,50 572,87 3.1%
Soja 634,90 629,50 610,00 619,60 623,50 617,75 0,9%
Mijo
Sorgo 186,49
Bahia Blanca
Trigo duro 385,00 370,00 377,50 389,01 -3,0%
Maiz duro 284,11
Girasol 570,00 570,00 547,81 4,0%
Soja 617,00 615,00 602,50 602,50 609,25 636,11 -4,2%
Cordoba
Trigo Duro 354,40 341,80 348,10 368,90 -5,6%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 360,00 353,00 356,50 381,58 -6,6%
Maiz duro 273,91
Girasol 585,00 585,00 585,00 585,00 585,00
Soja
Trigo Art. 12 360,00 360,00 355,70 357,30 358,25 382,83 -6,4%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 360,00 358,00 350,00 350,00 354,50 372,40 -4,8%
Maiz duro
Girasol 547,81
Soja 615,00 610,00 597,50 600,00 605,63
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 01/01/07 02/01/07 030107 0400107  05/01/07 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo (s)
"0000" feriado 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0
Pellets de afrechillo ()
Disponible (Exp) 240,0 240,0 235,0 235,0 240,0 -2,08%
Aceites ()
Girasol crudo 1.828,0 1.828,0 1.590,0 1.590,0 1.628,0 -2,33%
Girasol refinado 1.858,0 1.858,0 1.850,0 1.850,0 1.858,0 -0,43%
Lino
Soja refinado 1.843,0 1.843,0 1.774,0 1.774,0 1.843,0 -3,74%
Soja crudo 1.659,0 1.659,0 1.606,0 1.606,0 1.659,0 -3,19%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 280,0 280,0 260,0 260,0 280,0 -7,14%
Soja pellets (Cons Dérsena) 480,0 480,0 495,0 495,0 480,0 3,13%

(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 01/01/07  02/01/07 03/01/07 04/01/07 05/01/07 Var%
Trigo
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E Feriado 360,00 340,00 340,00 340,00 -5,6%
Exp/AS ClDesc. Cdo. M/E 360,00 340,00 340,00 340,00 -5,6%
Exp/SF ClDesc. Cdo. M/E 350,00 331,00 331,00 331,00
Exp/SP ClDesc. Cdo. M/E 340,00 335,00 340,00 340,00
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 340,00
Exp/V.Constitucion ~ Desde 09/01 Cdo. M/E 345,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 360,00
Mol/Ros Feb'07 Cdo. M/E 355,00
Exp/PA 15/02 al 15/03/07  Cdo. M/E 370,00
Exp/SM Mar'07 Cdo. M/E 360,00
Exp/PA Mar'07 Cdo. M/E 360,00 370,00
Exp/GL Mar'07 Cdo. M/E 363,00 343,00 360,00 370,00
Exp/Ros Abr'07 Cdo. MIE 360,00
Exp/GL Abr0o7 Cdo. M/E 366,00 346,00 363,00 373,00
Exp/PA Abr'o7 Cdo. M/E 373,00
Exp/SL Abr'o7 Cdo. M/E 360,00
Exp/PA May'07 Cdo. M/E 376,00
Exp/GL May'07 Cdo. M/E 369,00 349,00 366,00 376,00
Maiz
Exp/Timbues Hasta 10/01 Cdo. MIE 390,00
Exp/Ros Hasta 05/01 Cdo. M/E 400,00
Exp/SM Mar/Abr'07 Cdo. M/E us$s 119,00 115,00 114,00 113,00  -5,0%
Exp/PA Mar/Abr'07 Cdo. M/E us$s 118,00 115,00 114,00 110,00  -6,8%
Exp/AS Mar/Abr'07 Cdo. M/E us$s 119,00 113,00
Exp/Rosario Mar/Abr'07 Cdo. M/E us$s 112,00
Exp/SL Mar/Abr'07 Cdo. MIE uss 112,00
Exp/SL May'07 Cdo. M/E us$s 112,00
Exp/Ros May'07 Cdo. M/E us$s 112,00
Exp/PA May'07 Cdo. M/E uss 110,00
Exp/AS May'07 Cdo. M/E us$s 119,00 115,00
Exp/GL Jun'07 Cdo. M/E us$s 120,00 115,00
Exp/PA Jun'07 Cdo. M/E us$s 120,00 110,00
Exp/GL Jul'07 Cdo. M/E us$s 120,00 115,00
Exp/PA Jul'o7 Cdo. M/E us$s 120,00 110,00
Sorgo
Exp/Ros Abr/JuL'07 Cdo. M/E us$s 85,00
Exp/SL Abr/JuL'07 Cdo. M/E us$s 85,00
Exp/SF Jul'o7 Cdo. M/E us$s 86,00 81,00 81,00 81,00
Exp/Ros Jul'o7 Cdo. M/E us$s 90,00 85,00 85,00 85,00
Exp/SL Jul'07 Cdo. M/E us$s 90,00 85,00 85,00 85,00
Exp/SM Jul'o7 Cdo. M/E us$s 90,00 85,00 85,00 85,00
Soja
Fca/Timbues C/Desc. Cdo. M/E 630,00 610,00
Fca/Timbles Hasta 10/01 Cdo. M/E 620,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 610,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 630,00 610,00 620,00 620,00 -2,4%
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 615,00
Fca/GL Desde 08/01 Cdo. M/E 627,00 610,00
Fca/Timbues Hasta 12/01 Cdo. M/E 620,00
Fca/SM 01/02 al 15/02/07  Cdo. M/E us$s 196,00
Fca/Timbles May'07 Cdo. MIE uss 190,00
Fca/SM May'07 Cdo. M/E us$s 193,00 192,00 193,00 19200 -15%
Fca/SL May'07 Cdo. M/E us$s 193,00 193,00 19200 -15%
Fca/GL May'07 Cdo. M/E us$s 194,00 192,00 193,00
Fca/AS May'07 Cdo. M/E us$s 193,00 192,00 193,00 19200 -15%
Fca/PA May'07 Cdo. M/E us$s 193,00 192,00 193,00 190,00
Fab/Timbues Jun'07 Cdo. MIE uss 193,00
Fab/AS Jun'07 Cdo. M/E uss 19300 -15%
Fab/GL Jun'07 Cdo. M/E us$s 194,00
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 01/01/07  02/01/07  03/01/07 04/01/07 05/01/07 Var%
Soja
Fab/AS Julo? Cdo.  ME u$s  Feriado 194,00 -1,5%
Fab/GL Jul'o7 Cdo. M/E us$s 196,00 194,00
Fab/Timbues Jul'07 Cdo. M/E uss 194,00
Fab/Timbles Ago'07 Cdo. M/E us$s 196,00
Fca/AS Ago'07 Cdo. MIE us$s 196,00 -3,0%
Fab/GL Ago'07 Cdo. M/E us$s 198,00 196,00
Fab/Timbues Sep'07 Cdo. M/E uss 198,00
Fca/AS Sep'07 Cdo. M/E us$s 198,00
Fca/GL Sep'07 Cdo. M/E us$s 201,00 199,00
Fca/GL Oct'07 Cdo. MIE us$s 202,00 200,00
Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 590,00 590,00 590,00 590,00
Fca/Rosario Cl/Desc. Cdo. M/E 590,00 590,00 590,00 590,00  0,0%
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. FIt/Cnfit 590,00 590,00 590,00 590,00  0,0%
Fca/Rosario Feb/Mar'07 Cdo. M/E uss 193,00 193,00 193,00 193,00  0,0%
Fca/Deheza Feb/Mar'07 Cdo. MIE us$s 193,00 193,00 193,00 193,00  0,0%

(Exp) Exportacién. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FI/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la
descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA)
Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerdnimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos seguin el délar comprador
Banco Nacion vigente hasta la entrega. () Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electronico bib@bcr.com.ar

Direccién Coérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién | Volumen Int. Abierto‘ 01/01/07 02/01/07 03/01/07 04/01/07 05/01/07 var.sem.

FINANCIEROS En$/USS
DLR122006 8.200 Feriado 3,0577
DLR012007 251.489 119.835 3,0560 3,0600 3,0700 3,0800 0,1%
DLR022007 66.044 46.767 3,0590 3,0640 3,0750 3,0830 0,1%
DLR032007 37.772 23.565 3,0640 3,0690 3,0790 3,0860 0,1%
DLR042007 1.781 910 3,0690 3,0740 3,0840 3,0910 0,0%
DLR052007 1.401 3,0740 3,0790 3,0890 3,0960 0,0%
DLR062007 2420 200 3,0850 3,0900 3,0940 3,1000 -0,2%
DLR102007 205 3,1210 3,1260 3,1260 3,1300 -0,4%
DLR112007 3,1310 3,1360 3,1360 3,1400 -0,3%
ECU122006 4,0576

AGRICOLAS EnU$S/Tm
IMR042007 20 801 Feriado 117,90 115,70 114,00 113,80 -3,4%
|MRo7zg£b . 154 119,20 117,00 115,30 115,10 -3,4%
mros2ROFEX. Precios de operacjones de Futuros,, -, 101 =0 10100 1000 1 £0
N— 01/01/07 02/01/07 20640007 04/01/07 05/01/07 var.
ISRO5 icion max  min dtma max  min Gltima qgé%? min Oltima. max _ min_ dltima ~ max.  min dltima  sem.
ISRO72B9GANCIEROS  Ens)Uss 54 197,90 195,40 194,70 195,90 -1,6%
ISR092007 LR122 feriad 8 - 02,30 199,84 199,10 200,30 -1,6%
ISR052008% -R122006 eriado 554 3,0600 3,0570 3,0580) 49 5 189,04 188,30 189,00 0.6%

DLR012007 13,0610 3,0540 3,0540| 3,0630 3,0530 3,0600] 3,0740 3,0680 3,0690|3,0820 3,0740 3,0800| -0,07%

ITR01200, Ro2007 151 5333,0660 3,0580 3,0590| 3087 3,0600 3066t 3,070 38758 30750 3ld8e% 30810 Foko| -0,10%
ITR03200%| Rg32007 2 43,0710 3,0650 3,0650| 3678 3,0650 3L6PsY) 3,0830 31HeRP 3,0780| 358140 3,0860 Feko
ITR072008 Ro42007 42 60 318628 3,0600 38PN 126,90 31691% 3,0010 FiVfo
ITR012008)| Ro52007 2 43 3886 3,0730 3880t 115,50 3146080 3,1000 Didfo
MAI03200DLR062007 143 119,20 117,04 115,30 3116400 3,0980 J)FA0
MAI042007 304 119,20 117,00 115,30 115,00 3,4%
MAI072007 BOL$A DE COMERCIO DE ROSARI® Informafit8.88manal, 03151107 117,00 33% 21
S0J052007 141 196,40 194,00 193,60 194,80 -1,4%
TRI122006 117,80 111,30 110,80 110,80 -8,0%



PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO Y BUENOS AIRES

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posici 01/01/07 02/01/07 03/01/07 04/01/07 05/01/07 var.
osicion max min dtma max min GOttma max min dima max min ditma max min dltima  sem.
AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR042007 feriado 116,00 115,70 115,70| 115,40 114,80 114,80 113,50 113,30 113,50| -2,71%
ISR052007 195,00 194,90 195,00( 194,00 192,50 192,50/ 192,80 191,80 191,80|191,80 191,70 191,70 -1,64%
ITR012007 119,00 118,00 118,00{ 116,20 115,90 116,20/ 116,30 116,00 116,30| 116,00 116,00 116,00| -5,68%
ITR032007 121,00 121,00 121,00
ITR072007 126,00 126,00 126,00| 127,00 126,90 126,90| 128,00 127,90 127,90
ITR012008 115,50 115,50 115,50
TRI012007 116,00 116,00 116,00| 116,20 115,50 116,20| 116,30 116,00 116,30
328.095  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 210.923  Interés abierto en contratos (al jueves)
ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicion Precode  Tipo de volumen APt g7 ogovo7  030LO7  040L07  05/0L/07
Ejercicio opcion semanal  posicion/l]
PUT
ISR052007 176 put 2 110 feriado 3,000
ISR052007 180 put 24 272 4,000
DLR122006 3,07 put 1550 0,012
DLR012007 3,02 put 240 40 0,002
DLR012007 3,04 put 550 50 0,005 0,003
CALL
IMR042007 122 call 3 3 4,000
ITR012007 122 call 4 44 0,600 0,500
DLR012007 3,06 call 130 30 0,014
DLR012007 3,07 call 50 100 0,013
DLR012007 3,09 call 120
DLR012007 3,10 call 620 20 0,004 0,002 0,006
DLR012007 311 call 170 130 0,004
DLR012007 3,12 call 100 0,003
DLR022007 3,06 call 100 0,025
/1 El interés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO Y BUENOS AIRES
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion ] Vol. Sem. Open Interest[ 01/01/07 02/01/07 03/01/07 04/01/07 05/01/07  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp feriado 377,00 365,00 365,00 360,00 -1,37%
Maiz BA Inm./Disp 403,00 409,00 410,00 410,00 1,74%
Soja Ros Inm/Disp. 635,00 630,00 620,00 620,00 -2,36%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 635,00 630,00 620,00 620,00 -2,36%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO Y BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dolares En tonelada
Posicion \ Volumen Sem. Open Interest| 01/01/07 02/01/07 03/01/07 04/01/07 05/01/07  var.sem.
Trigo BA 01/2007 1.818 243 feriado 122,20 120,20 118,70 118,50 -4,44%
Trigo BA 03/2007 3.669 922 128,50 127,00 125,90 126,00 -1,95%
Trigo BA 05/2007 1.054 307 132,50 131,00 130,10 130,20 -2,11%
Trigo BA 07/2007 2.962 754 133,90 133,30 132,00 131,90 -1,93%
Trigo BA 09/2007 1.244 330 135,00 134,30 133,50 133,70 -1,40%
Trigo BA 01/2008 1.286 329 117,00 116,30 116,00 115,80 -0,86%
Trigo BA 03/2008 4 1 118,50 117,80 117,50 117,30 -1,01%
Trigo Base IW 01/2007 143 102,00 102,00 102,00 102,00
Trigo Base QQ 01/2007 172 11 99,00 99,00 98,50 98,50 -1,01%
Trigo Base QQ 03/2007 556 139 99,50 99,50 99,00 99,00 -0,50%
Maiz Base BA 04/2007 4 1 100,00 100,00 100,00 100,00
Maiz Base Bar 04/2007 15.033 3.762 117,90 115,70 113,70 114,50 -2,97%
Maiz Ros 04/2007 132 33 118,50 116,40 114,40 115,30 -2,70%
Maiz Ros 05/2007 100 25 119,00 116,90 114,90 115,80 -2,69%
Maiz Ros 06/2007 2.946 744 120,00 117,80 116,00 116,60 -2,83%
Maiz Ros 07/2007 3 1 124,00 121,80 120,00 120,00 -2,44%
Maiz Ros 12/2007 324 108 103,50 102,50 101,50 102,00 -1,45%
Maiz Ros 04/2008 4 1 102,00 102,00 102,00 102,00
Gira. Base IW 03/2007 92,00 92,00 92,00 92,00
Gira. Ros 03/2007 64 16 199,00 199,00 198,50 198,00 -0,50%
Gira. Base Chac 03/2007 4 1 95,00 95,00 95,00 95,00
Soja Base IW 05/2007 24 6 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Base QQ 05/2007 4 1 97,00 97,00 97,00 97,00
Soja Ros 01/2007 1.034 162 206,00 203,00 200,50 202,00 -2,42%
Soja Ros 05/2007 31.301 7.839 196,00 194,00 193,00 194,20 -0,92%
Soja Ros 07/2007 1.727 434 199,00 197,00 196,10 196,10 -1,26%
Soja Ros 09/2007 320 80 203,00 201,50 200,50 201,20 -0,89%
Soja Ros 11/2007 156 39 206,00 203,00 202,00 202,50 -1,70%
Soja Ros 05/2008 743 195 190,00 189,00 188,50 189,00 -0,53%
Soja Base Bar 05/2007 99,00 99,00 99,00 99,00
Soja Base Chac 05/2007 93,00 93,00 93,00 90,50 0,56%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
Posicion 01/01/07 02/01/07 03/01/07 04/01/07 05/01/07 var.

max min dlima max min dtima max min dtma méax min dtima  max  min dltima  sem.
Trigo BA 01/2007 feriado 1226 1205 121,0 1209 1193 1193 118,7 1182 1182 1185 1185 1185 -4,4%
Trigo BA 03/2007 1285 1270 1275 1275 1263 1263 126,0 1256 1258 126,0 1250 126,0 -1,9%
Trigo BA 05/2007 1325 1320 1320 1315 130,3 1304 130,2 1295 1295 130,2 1299 130,2 -1,4%
Trigo BA 07/2007 1339 1330 1333 1335 1325 1328 1322 131,1 1311 1319 1318 1319 -19%
Trigo BA 09/2007 1350 1345 1347 1340 1335 1339 1335 1325 1325
Trigo BA 01/2008 1170 1170 1170 1160 116,00 1160 116,0 1160 1160 116,0 1158 1158 -0,2%
Trigo B.01/2007 990 990 99,0
Trigo B.QQ 03/2007 990 99,0 99,0
Maiz B.Bar 04/07 1179 1179 1179 1165 1157 1160 1160 1140 1145 1146 1140 1145 -3,5%
Maiz Ros 04/2007 1164 1164 1164
Maiz Ros 06/2007 120,0 120,0 120,0 1180 116,0 1165 116,6 1160 1166 -3,5%
Maiz Ros 07/2007 120,0 120,0 120,0
Maiz Ros 12/2007 103,0 1025 103,0 102,0 102,0 102,0
Gira. Ros 03/2007 1990 199,0 199,0 198,0 198,0 198,0
Gira. B.Chac 03/07 950 950 950
Soja Ros 01/2007 206,0 206,0 206,0 2040 2030 2030 2020 2005 2010 202,0 2015 2020 -2,4%
Soja Ros 05/2007 196,3 196,0 196,3 1940 1933 1933 1943 192,7 1933 1942 1930 1942 -0,9%
Soja Ros 07/2007 1970 197,0 1970 196,1 1957 1961 196,1 1961 1961 -1,3%
Soja Ros 09/2007 200,8 200,8 2008
Soja Ros 05/2008 190,0 190,0 190,0 189,0 1885 1890 1885 1884 1884 1891 1890 189,0
Soja B.Chac 05/07 90,5 90,0 90,5
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embargue 01/01/07 02/01/07 03/01/07 04/01/07 05/01/07 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot fer. 201,00 199,00 197,00 197,00 201,00 -1,99%
Precio FAS fer. 154,28 152,85 151,27 151,27 154,29 -1,96%
Precio FOB Ene'07 fer. 190,00 v 191,00 v 191,00 v 187,00 190,00 0,53%
Precio FAS fer. 143,28 144,85 145,27 141,27 143,29 1,38%
Precio FOB Feb'07 fer. 192,00 v 193,00 v 193,00 v 188,00 192,00 0,52%
Precio FAS fer. 145,28 146,85 147,27 142,27 145,29 1,36%
Precio FOB Mar'07 fer. v 197,00 v 195,00 v 195,00 v 190,00 v 197,00 -0,68%
Precio FAS fer. 150,28 148,85 149,27 144,27 150,29 -0,68%
Precio FOB Abr'07 fer. v 199,00 v 199,00
Precio FAS fer. 152,28 152,29
Trigo ptos del Sur
Precio FOB Ene'07 fer. 189,00 v 190,00 v 190,00 186,00 189,00 0,53%
Precio FAS fer. 141,63 143,06 143,50 139,50 141,70 1,27%
Maiz Up River
Precio FOB Spot fer. 177,00 175,00 171,00 171,00 177,00 -3,39%
Precio FAS fer. 135,84 134,17 131,05 130,98 135,85 -3,53%
Precio FOB Mar'07 fer. v 158,36 v 152,16 v 148,12 v 150,49 v 159,15 -6,93%
Precio FAS fer. 120,00 114,13 110,97 113,27 120,79 -8,13%
Precio FOB Abro7 fer. v 161,61 v 155,51 150,69 153,05 v 161,61 -6,76%
Precio FAS fer. 123,24 117,48 113,53 115,83 123,25 -7,89%
Precio FOB May'07 fer. v 164,36 v 158,75 v 154,82 v 157,38 v 164,36 -5,80%
Precio FAS fer. 126,00 120,72 117,66 120,16 126,01 -6,63%
Precio FOB Jun'07 fer. v 165,54 v 158,75 v 165,54
Precio FAS fer. 127,18 120,72 127,19
Sorgo Up River
Precio FOB Spot fer. 153,00 151,00 151,00 151,00 153,00 -1,31%
Precio FAS fer. 117,44 115,84 115,85 115,85 117,45 -1,36%
Precio FOB Mar'07 fer. v 135,92 v 128,14 v 124,90 v 127,26 v 135,92 -8,11%
Precio FAS fer. 103,36 95,99 92,75 95,11 103,37 -10,27%
Precio FOB Abro7 fer. v 139,17 v 131,88 v 128,64 v 131,00 v 139,17 -71,57%
Precio FAS fer. 106,61 99,73 96,49 98,85 106,62 -9,50%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot fer. 275,00 270,00 268,00 268,00 275,00 -2,55%
Precio FAS fer. 202,71 199,01 197,44 197,44 202,70 -2,59%
Precio FOB Abr'07 fer. v 263,27 v 259,32 v 257,03 v 258,22 v 263,27 -2,37%
Precio FAS fer. 191,22 188,80 186,93 188,13 191,20 -2,23%
Precio FOB May'07 fer. 266,40 261,99 259,51 260,61 v 267,68 -3,05%
Precio FAS fer. 194,34 191,47 189,41 190,52 195,61 -3,17%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot fer. 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00
Precio FAS fer. 174,99 174,97 175,11 175,11 175,10 0,01%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
01/01/07 02/01/07 03/01/07 04/01/07 05/01/07  var.sem.
Tipo de cambio comprador feriado 3,0180 3,0190 3,0320 3,0380 0,33%
vendedor 3,0580 3,0590 3,0720 3,0780 0,33%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4144 2,4152 2,4256 2,4304 0,33%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,3088 2,3095 2,3195 2,3241 0,33%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4144 2,4152 2,4256 2,4304 0,33%
Subproductos de Mani 20,00 2,4144 2,4152 2,4256 2,4304 0,33%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4144 2,4152 2,4256 2,4304 0,33%
Aceite Mani 20,00 2,4144 2,4152 2,4256 2,4304 0,33%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4144 2,4152 2,4256 2,4304 0,33%
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano|  Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07
Promedio octubre 205,86 193,17 195,52 200,89 221,82 221,00 218,91 216,08
Promedio noviembre 209,18 190,11 192,41 195,14 222,20 229,38 233,51 233,86
Promedio diciembre 201,00 190,56 192,62 195,29 199,00 215,56 216,29 217,74 218,75
Semana anterior 201,00 190,00 192,00 197,00 199,00 213,80 214,50 215,20 215,90
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 201,00 190,00 192,00 197,00 199,00 fer. fer. fer. fer.
03/01 199,00 191,00 193,00 195,00 206,30 206,30 206,70 207,40
04/01 197,00 191,00 193,00 195,00 202,90 202,90 203,30 204,00
05/01 197,00 187,00 188,00 190,00 fli fli fli fl
Variacién semanal -1,99% -1,58% -2,08% -3,55% -5,10% -5,41% -5,53% -5,51%
Chicago Board of Trade)
Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio octubre 188,78 183,64 170,63 171,16 174,05 170,63 173,27 170,84
Promedio noviembre 186,73 185,28 175,65 175,41 178,07 184,89 170,10 172,69 168,75
Promedio diciembre 183,24 185,53 179,79 180,12 183,10 183,88 173,19 175,26 169,15
Semana anterior 184,09 186,66 182,80 182,62 188,13 189,23 179,31 181,52 170,86
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
03/01 175,09 178,85 176,19 177,84 181,15 182,44 175,27 179,31 168,66
04/01 171,78 175,27 173,80 175,45 179,13 180,78 173,80 178,95 167,19
05/01 172,79 176,37 175,27 176,92 180,42 182,25 174,90 178,95 167,92
Variacién semanal -6,14% -5,51% -4,12% -3,12% -4,10% -3,69% -2,46% -1,42% -1,72%
Kansas City Board of Trade()
Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08
Promedio octubre 192,87 197,03 192,38 176,69 177,30 178,94 183,00 172,16
Promedio noviembre 190,81 196,53 194,28 181,19 180,93 183,56 186,47 171,89
Promedio diciembre 184,67 188,52 190,27 184,46 185,29 187,23 190,33 175,18
Semana anterior 187,30 189,97 187,30 189,23 190,34 193,64 178,58
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
03/01 178,85 182,90 180,14 181,88 184,46 188,50 176,01
04/01 175,36 178,95 177,29 179,04 182,62 187,76 176,37
05/01 176,83 180,60 178,67 180,78 183,54 186,66 174,54
Variacién semanal -5,59% -4,93% -4,61% -4,47% -3,57% -3,61% -2,26%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.

(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Galfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2° Pos. Mar-07 Abr-07 Dic-06 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07
Promedio octubre 122,48 125,33 122,00 135,01 134,45
Promedio noviembre 143,86 137,86 141,45 140,79 157,61 161,88 162,30
Promedio diciembre 150,76 135,59 133,18 135,51 169,19 168,68 168,68 168,90
Semana anterior 153,00 138,00 v135,92 v139,17 174,60 174,60 174,60 174,60
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 153,00 138,00 v135,92 v139,17 fer. fer. fer. fer. fer.
03/01 151,00 136,00 v128,14 v131,88 167,51 167,51 167,51 167,51
04/01 151,00 136,00 v124,90 v128,64 164,26 164,26 164,26
05/01 151,00 136,00 v127,26 v131,00 fi fli i ffi fi
Variacién semanal -1,31% -1,45% -6,37% -5,87% -5,92% -5,92% -5,92%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Embcerc CosechaNva| Mar-07 Abr-07 May-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07
Promedio octubre 146,10 134,29 134,03 129,49 125,11 146,77 146,80 147,00 147,31
Promedio noviembre 184,27 160,14 144,96 151,13 153,14 168,27 168,97 169,18 169,00
Promedio diciembre 179,47 160,41 156,98 157,27 160,74 165,72 167,29 167,74 168,78
Semana anterior 177,00 163,00 159,15 161,61 164,36 166,30 169,80 171,30 172,60
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 177,00 163,00 158,36 161,61 164,36 fer. fer. fer. fer.
03/01 175,00 161,00 152,16 155,51 158,75 158,40 161,30 163,10 165,70
04/01 171,00 157,00 148,12 150,69 154,82 154,80 158,50 160,60 164,20
05/01 171,00 157,00 150,49 153,05 157,38 fli fi fli fi
Variacion semanal -3,39% -3,68% -5,44% -5,30% -4,25% -6,92% -6,65% -6,25% -4,87%

Chicago Board of Trade)

Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08

Promedio octubre 124,01 126,59 128,66 126,63 126,95 129,48 130,02 132,07 127,94
Promedio noviembre 146,07 148,13 149,64 142,56 138,04 140,09 140,72 142,42 135,54
Promedio diciembre 148,03 150,65 152,50 145,52 141,82 144,26 145,56 148,33 138,40
Semana anterior 153,64 156,88 158,46 152,16 147,53 149,50 152,36 154,72 142,91
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
03/01 145,86 149,60 151,67 146,25 142,51 144,48 145,86 148,22 140,35
04/01 142,61 146,35 148,52 144,09 141,33 143,60 144,88 148,03 140,35
05/01 144,97 148,71 151,08 146,25 143,79 146,45 147,73 150,29 142,51
Variacion semanal -5,64% -5,21% -4,66% -3,88% -2,54% -2,04% -3,04% -2,86% -0,28%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Ene-07 Feb-07 Emb cerc D.Fb'06 Ene-07 Feb-07 Mar-07
Promedio octubre 230,00 87,33 90,60 87,90 579,86 578,65 580,01
Promedio noviembre| 250,45 90,32 86,25 86,39 655,14 639,20 645,03 660,00 633,42
Promedio diciembre 270,00 87,00 82,24 84,91 663,82 640,35 654,16 642,94 637,21
Semana anterior 270,00 87,00 85,00 85,50 635,00 625,00 640,00 640,00 640,00
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 270,00 87,00 87,00 86,00 635,00 625,00 640,00 640,00 640,00
03/01 270,00 87,00 85,00 85,00 635,00 638,00 634,00 634,00 631,50
04/01 270,00 87,00 85,00 85,00 635,00 631,25 627,50 627,50
05/01 270,00 87,00 86,00 86,00 635,00 627,50 635,00 635,00
Var.semanal 0,00% 0,00% 1,18% 0,58% 0,00% -1,95% -0,78% -0,78%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

Ene-07 En/Mr07 Ab/Jn07 JIsto7 Oc/Dc07 Ene-07 Mar-07 Ab/In07 JISt-07
Promedio octubre 148,00 140,64 131,27 137,00 650,00 690,29 692,92
Promedio noviembre 142,94 137,45 128,52 133,71 712,50 735,60 754,32
Promedio diciembre 144,67 140,38 131,38 137,75 711,79 728,75 738,28 752,03
Semana anterior 147,00 144,00 134,00 140,00 146,00 715,00 727,50 740,00 755,00
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 147,00 144,00 135,00 140,00 146,00 720,00 740,00 750,00
03/01 148,00 145,00 135,00 140,00 146,00 715,00 730,00 730,00 740,00
04/01 147,00 144,00 135,00 142,00 148,00 725,00 735,00
05/01 147,00 144,00 135,00 142,00 148,00 725,00 735,00
Var.semanal 0,00% 0,00% 0,75% 1,43% 1,37% -2,03% -2,65%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unicoemb Cosecha Nva|  Abr-07 May-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07
Promedio octubre 243,14 236,43 243,65 238,37 247,46 248,93 250,40 251,78 253,13
Promedio noviembre| 266,36 256,95 253,78 255,58 269,56 271,91 273,64 274,79 275,60
Promedio diciembre 267,68 262,84 255,96 260,28 264,83 266,52 266,21 266,13 266,83
Semana anterior 275,00 274,00 263,27 267,68 268,00 269,70 270,80 271,90 273,30
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 275,00 274,00 263,27 266,40 fer. fer. fer. fer. fer.
03/01 270,00 268,00 259,32 261,99 263,80 265,30 266,00 267,50 268,60
04/01 268,00 266,00 257,03 259,51 261,60 263,10 263,80 266,70 267,80
05/01 268,00 266,00 258,22 260,61 fli fli fli fl fli
Var.semanal -2,55% -2,92% -1,92% -2,64% -2,39% -2,45% -2,58% -1,91% -2,01%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande,Br.

Dic-06 Mar-07 Ab/My-07 JIn/JI-07 Ago-07 Sep-07 Oc/Nv-07 Ago-06 Sep-06
Promedio octubre 242,93 240,81 242,28 255,82 245,81
Promedio noviembre 267,98 262,06 259,49 260,87 264,61
Promedio diciembre 265,99 262,90 265,86 268,23 268,56
Semana anterior 272,63 271,35 274,65 277,41 278,14
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 267,21 266,29 269,88 271,16 271,90
03/01 267,58 266,57 269,88 271,16 271,90
04/01 265,28 264,09 267,49 268,96 269,69
05/01 267,21 266,29 269,88 271,16 271,90
Variacién semanal -1,99% -1,86% -1,74% -2,25% -2,25%

Chicago Board of Trades)

Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08 Jul-08
Promedio octubre 223,08 226,48 229,07 232,25 233,69 234,97 237,67 239,16 246,59
Promedio noviembre 246,23 250,74 253,69 256,56 257,63 258,17 260,47 261,59 265,88
Promedio diciembre 243,28 248,80 252,85 256,64 258,31 259,35 263,18 264,37 269,30
Semana anterior 251,15 256,20 260,70 264,74 266,40 268,97 271,91 273,01 277,42
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
03/01 245,91 250,60 255,65 259,97 261,62 262,72 266,86 268,42 273,56
04/01 243,52 248,21 253,35 257,49 259,23 260,52 265,11 267,13 272,28
05/01 245,45 250,41 255,28 259,69 261,62 262,72 267,13 269,34 274,11
Variacién semanal -2,21% -2,26% -2,08% -1,91% -1,79% -2,32% -1,76% -1,35% -1,19%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Feb-07 Abr-07 Jun-07 Ago-07 Oct-07 Feb-07 Abr-07 Jun-07 Ago-07
Promedio octubre 258,10 275,13 286,46 294,42 312,29 286,53 299,08 308,21 315,83
Promedio noviembre 266,03 286,28 303,36 314,29 323,71 297,53 310,75 323,25 334,84
Promedio diciembre 272,51 295,10 311,64 319,02 324,61 303,59 317,38 328,19 337,56
Semana anterior 282,02 305,48 318,80 321,88 327,00 324,09 333,00 340,14 349,05
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 292,30 319,02 340,63 344,95 347,33 326,43 348,48 361,62 367,97
03/01 292,72 319,48 341,12 345,45 347,83 326,90 348,98 362,14 368,50
04/01 270,39 295,64 316,11 320,21 322,47 302,66 323,55 336,01 342,03
05/01 276,16 298,14 318,04 319,54 322,22 310,01 332,00 340,35 343,95
Variacion semanal -2,08% -2,40% -0,24% -0,73% -1,46% -4,34% -0,30% 0,06% -1,46%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Ene-07 En/Mr07 Abr-07 My/St07 Ene-07 En/Mr07 Abr-07 My/St07 Oc/Dc07
Promedio octubre 242,09 23541 229,59 228,32 224,28 217,18 223,18
Promedio noviembre 247,89 241,48 238,89 235,25 234,64 230,19 227,91 235,32
Promedio diciembre 250,67 248,18 239,56 239,38 235,17 235,76 229,57 228,25 236,35
Semana anterior 253,00 243,00 244,00 243,00 243,00 236,00 233,00 243,00
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 258,00 255,00 244,00 245,00 246,00 245,00 238,00 236,00 245,00
03/01 258,00 255,00 244,00 245,00 245,00 245,00 238,00 235,00 244,00
04/01 254,00 252,00 243,00 243,00 242,00 240,00 236,00 233,00 243,00
05/01 255,00 255,00 243,00 243,00 243,00 242,00 236,00 233,00 243,00
Variacién semanal 0,79% 0,00% -0,41% 0,00% -0,41% 0,00% 0,00% 0,00%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 Ene-07 Feb-07 My/St-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 My/St-07
Promedio octubre 187,05 181,38 184,57 187,12 178,64 215,50 196,72 206,85
Promedio noviembre 197,36 192,23 188,86 192,60 187,94 211,82 211,21 205,85 216,37
Promedio diciembre 195,28 189,72 185,40 187,52 187,07 209,57 210,77 205,84 217,87
Semana anterior 204,00 197,00 194,45 196,10 196,43 217,04 215,39 212,08 211,04
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 204,00 197,00 190,15 193,89 196,21 216,05 214,29 209,88 210,81
03/01 199,00 192,00 193,34 191,69 192,35 208,11 210,98 206,02 208,06
04/01 199,00 192,00 192,68 192,68 191,47 208,44 211,97 207,01 208,00
05/01 201,00 194,00 195,55 194,45 194,00 211,09 215,39 211,53 211,64
Var.semanal -1,47% -1,52% 0,57% -0,84% -1,23% -2,74% 0,00% -0,26% 0,29%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08
Promedio octubre 196,00 198,46 200,51 202,76 203,89 205,14 204,88 207,18
Promedio noviembre 215,72 218,64 220,18 222,35 223,48 224,51 224,67 226,87 231,59
Promedio diciembre 207,46 211,74 214,72 217,91 219,22 220,55 221,17 224,28 225,02
Semana anterior 211,53 217,04 220,13 224,32 224,54 226,74 227,07 230,05 232,03
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
03/01 207,01 212,08 216,93 220,35 221,89 223,77 224,65 227,51 228,06
04/01 207,89 213,07 216,71 219,91 221,56 222,88 224,10 226,85 227,40
05/01 210,54 215,94 219,58 222,88 224,32 226,52 227,07 229,83 230,60
Var.semanal -0,47% -0,51% -0,25% -0,64% -0,10% -0,10% 0,00% -0,10% -0,62%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizadas de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Nv/Dc-06 Nv/En-07 Ene-07 En/Mr-07 Fb/Ab-07 My/JI-07 Ag/Oc-07
Promedio octubre 541,52 538,62 592,90 592,48 624,58 629,69 627,83 639,21 618,13
Promedio noviembre 628,41 599,41 659,42 686,31 671,31 654,41 692,93 697,53 700,07
Promedio diciembre 665,21 623,53 700,48 702,67 713,83 723,08 727,59
Semana anterior 671,00 634,00 704,87 716,68 729,81 736,37
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 671,00 634,00 702,03 711,21 721,71 732,21
03/01 660,00 629,00 696,78 705,96 720,40 726,96
04/01 652,00 622,00 702,03 705,96 717,77 725,65
05/01 650,00 624,00 700,22 700,22 708,12 717,33
Var.semanal -3,13% -1,58% -0,66% -2,30% -2,97% -2,59%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Ene-07 Feb-07 Mar-07 MyAJI-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Ab/My-07 My/JI-07
Promedio octubre 536,82 583,23 584,44 548,04 545,83 550,28
Promedio noviembre 649,35 600,07 648,99 644,97 624,22 616,61 620,93
Promedio diciembre 652,37 656,53 646,61 620,38 666,26 662,26 655,86 638,18 640,22
Semana anterior 659,40 660,28 652,56 639,11 674,28 673,51 664,69 647,93 653,99
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 640,44 640,44 632,72 618,17 655,32 653,66 644,85 628,75 633,05
03/01 644,40 643,30 637,79 627,65 660,28 656,53 652,12 636,25 639,77
04/01 634,92 633,82 628,31 619,38 648,15 644,85 640,44 623,24 627,65
05/01 641,54 642,64 630,52 619,82 643,19 643,74 645,95 624,34 630,30
Var.semanal -2,71% -2,67% -3,38% -3,02% -4,61% -4,42% -2,82% -3,64% -3,62%

Chicago Board of Trade(1s)

Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08
Promedio octubre 570,53 578,41 585,76 593,53 596,15 598,78 601,39 608,16
Promedio noviembre 632,22 640,32 646,04 652,23 653,62 654,86 656,37 661,50 681,22
Promedio diciembre 632,82 643,14 652,28 661,32 663,76 666,12 668,80 673,49 676,16
Semana anterior 645,06 654,76 664,46 676,59 680,11 684,52 688,93 691,80 697,97
01/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
03/01 631,61 641,09 650,57 661,82 666,23 669,09 672,40 681,22 686,73
04/01 623,90 631,61 643,08 653,00 657,63 661,38 664,24 672,40 677,91
05/01 626,10 634,92 645,28 655,64 659,17 662,48 665,78 675,04 680,11
Var.semanal -2,94% -3,03% -2,89% -3,10% -3,08% -3,22% -3,36% -2,42% -2,56%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 20/12/06 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
Trigo pan  06/07 7.988,0 216,7 5.791,0 281,0 114,0 725,0
(Dic-Nov) (6.500,0) (2.074,7) (2.715,2) (415,6) (72,4) (420,0)
05/06 8.210,0 8.202,8 48 9.841,5 906,6 681,8 8.624,7
(11.280,0) (11.278,0) (12.077,4) (1.245,0) (1.030,2) (10.785,6)
Maiz 06/07 10.552,8 138,1 5.951,8 516,1 208,9
(Mar-Feb) (1.280,0) (1.504,8) (689,2) (10,0)
05/06 8.590,0 8.584,2 35,3 10.424,2 15355 1.106,8 8.234,9
(13.250,0) (13.148,2) (14.740,1) (2.321,5) (2.181,6) (12.480,6)
Sorgo 06/07 (635,0) 12,6 669,0 07 02)
(Mar-Feb) 4,9
05/06 320,0 184,3 196,6 39 39 153,2
(700,0) (337,4) (346,0) (2,3) (12 (298,0)
Soja 06/07 4.318,0 63,4 3.536,0 (**) 825,9 1358
(Abr-Mar) (1.486,5) (2.348,6) (1.111,4) (343)
05/06 8.000,0 6.594,2 22,4 7.410,4 (*) 2.138,2 21318 6.862,2
(9.820,0) (9.799,5) (8.757,2) (1.860,9) (1.780,2) (9.225,4)
Girasol 06/07 0,3 13
(Ene-Dic) (5.2)
05/06 55,0 39,6 27,5 2,8 23 234
(200,0) (100,3) (89,6) (185) (18.2) (80,3)

(*) Embarque mensuales hasta SEPTIEMBRE y desde OCTUBRE estimado por Situacién de Vapores. (**) Diferencias que se pasaran a la industria.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 29/11/06

Trigo pan

Al 13/12/06

Soja

Girasol

Al 01/11/06

Maiz

Sorgo

06/07

05/06

06/07

05/06

06/07

05/06

05/06

05/06

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
4525 4299 256,5 51,8
(531,9) (505,3) (296,3) (42,9)
47231 4.486,9 1.582,6 1.517,0
(5.057,3) (4.804,4) (1.860,3) (1.631,5)
6.006,2 6.006,2 2.382,4 2514
(3.362,5) (3.362,5) (2.396,9) (19,2)
31.136,1 31.136,1 9.954,5 7.112,6
(28.325,4) (28.325,4) (8.741,0) (5.989,5)
12715 12715 251,3 25,4
(460,0) (460,0) (183,2) 3,5)
3.629,5 (3.629,5) 1570,1 1.280,7
(3.392,2) (3.392,2) (1.169,3) (958,7)
2.355,1 2.119,6 703,3 475,1
(2.315,2) (2.083,6) (552,7) (427,5)
160,3 144,3 175 10,3
(135,9) (122,3) (82) (6,9)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos de la Dir.de Mercados Agroalimentarios segin base ONCCA-SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION NACIONAL NABSA
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 317.710.853
Renta Fija 516.762.156
Cau/Pases 502.840.585
Opciones 29.805.304
Plazo 96.849
Rueda Continua 784.175.241

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 2.063,88  -1,27% -1,27%
GRAL 102.659,00 -0,49% -0,49%
BURCAP 7.224,73 -0,52% -0,52%

En diciembre el indice Merval mostré un resultado positivo del
6,28%, con un valor de cierre de 2.090,46 puntos, valor miximo
histérico del indicador. El valor minimo para el mes se observo el dia
primero del mes con 1.929,46 puntos.

Durante el 2006 el mes con mayor rendimiento para el indice fue
enero, con un 16,24%. El valor minimo del ano se mostré el dia 13 de
junio con 1.497,17 puntos. El indicador en su variacién anual regis-
tré un crecimiento del 35,45%.

Por su parte, el indice Bolsa cerrd el dltimo dia del mes en
103.164,27 puntos, representando una suba del 5,92% respecto a
noviembre y una variacion positiva del 49,9% para el ano. El Burcap
tuvo rendimientos positivos del 5,65% para el mes y del 57,84% para
el ano. Mientras tanto, el M.AR tuvo un crecimiento de 8,52% para
diciembre y de 15,81% para el cierre anual. Al igual que el indice
Merval, el M.AR cerré el mes en su valor maximo histérico, mientras
que el dia 27 de diciembre el indice Bolsa y el Burcap tocaron sus
valores maximos histdricos en 103.432,40 y 7.286,09 respectiva-
mente.

En diciembre segin un informe de la Bolsa de Comercio de Bue-
nos Aires, la accion que mis subié fue PAMP con un rendimiento
mensual del 36,10% y un monto promedio diario de $8,24 millones.
La accién acumulé ganancias durante 2006 del 53,33%. A continua-
cion se destacaron CECO2 y COME con rendimientos mensuales del
29,37% y 24.71%, respectivamente.

Evolucion del Merval y volumen operado
(desde 02/05/06 hasta 05/01/07) o 2500
145,000
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Las acciones lideres que mas
subieron fueron TS, CAPX y BMA
con rendimientos anuales del
110,14%, 90% y 71,47% respec-
tivamente.

En cuanto a las mayores dis-
minuciones durante 2006 se
destacaron INDU con un retor-
no negativo del 14,74%, COME
que disminuy6 un 14,52% y PBE
cuya baja fue del 8,12%.

En el orden internacional, el
Bovespa de la Bolsa de Brasil
cerrd el ano con 44.473,71 pun-
tos, un 6,06% por encima del cie-
rre de noviembre y un 32,93%
superior si se lo compara con el
fin de 2005. En el transcurso del
ano el indice alcanzo varios maxi-
mos histéricos y obtuvo su ma-
yor valor el dia 27 de diciembre
con 44.526,36 puntos.

Por su parte, el Mexbol de la
bolsa mexicana finaliz6 el ano
con 26.448,32 puntos, un 5,95%
por encima del dltimo valor de
noviembre y un 48,56% supe-
rior respecto del ano 2005. El
ultimo dia del ano, el indicador
marcé su nuevo maximo histéri-
co con 26.448,32 puntos. El in-
dice IPSA de la Bolsa de Santiago
registro el ultimo valor del ano
en 2.693,22 puntos, un 5,22%
superior al cierre de noviembre.

El Dow Jones finalizo el ano
con 12.463,15 puntos, un
1,97% por encima del cierre de
noviembre. En los primeros seis
meses de 2006 obtuvo una ga-
nancia del 4,04%, la cual ascen-
di6 al 16,29% a fin de 2006 y el
dia 27 de diciembre marcé su
nuevo maximo histérico con
12.510,57 puntos.

En otro orden el Merval cie-
rra la primera semana del
2007con una leve baja en linea
con lo ocurrido en casi todos los
mercados emergentes. Segin los
analistas la caida en los precios
de commodities y los datos eco-
némicos publicados en Estados
Unidos son las principales cau-
sas.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 01/01/07 02/01/07 03/01/07 04/01/07 05/01/07 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. feriado 242.790,70 5.402,69 248.193,39 304,42%
Valor Efvo. ($) 113.516,79 3.835,91 117.352,70 115,30%
Acciones

Valor Nom. 10.950,00 14.680,00 25.630,00 639,68%
Valor Efvo. ($) 152.998,40 62.270,00 215.268,40 91,68%
Cauciones

Valor Nom. 2.908.512,76 880.730,20  1.039.477,00 627.881,00 5.456.600,96 6,93%
Valor Efvo. ($) 4.472.355,08  1.025.274,87 718.485,96 280.281,38 6.496.397,29 5,05%
Totales

Valor Efvo. ($) 4.585.871,87  1.182.109,18 718.485,96 342.551,38 6.829.018,39 7,53%

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa M&xima  Tasa Promedio Monto Nominal ~ Monto Liquidado Cant. Cheques
Totales Operados 01/01/07 FERIADO
19/04/2007 107 13,25 13,25 13,25 15.000,00 14.439,15 1
Totales Operados 02/01/07 15.000,00 14.439,15 1
Totales Operados 03/01/07
03/02/2007 30 15,00 15,00 15,00 1.067,82 1.053,11 1
03/03/2007 58 15,00 15,00 15,00 1.067,82 1.041,29 1
03/04/2007 89 15,00 15,00 15,00 1.067,82 1.027,70 1
03/05/2007 119 15,00 15,00 15,00 1.067,82 1.016,44 1
03/06/2007 150 15,00 15,00 15,00 1.067,82 1.004,65 1
03/07/2007 180 15,00 15,00 15,00 1.067,82 993,51 1
03/08/2007 211 15,00 15,00 15,00 1.067,82 981,13 1
01/09/2007 240 15,00 15,00 15,00 1.067,82 970,50 1
02/10/2007 271 15,00 15,00 15,00 1.067,82 960,10 1
Totales Operados 04/01/07 9.610,38 9.048,43 9
Totales Operados 05/01/07
Cheques de Pago Diferido Autorizados para Cotizar
ID Cheque Nro Cheque Banco Cod.  Sucursal Plaza Emision Vencimiento  Acreditacion Monto

Totales Operados 01/01/07 FERIADO

0435 09245798 BISEL 388 093 2000 28/12/2006 19-Abr-07 Inm. 15.000,00
Totales Operados 02/04/07

Totales Operados 03/01/07

0436 00004 NACION 011 HUIDOB Sin Inf. Sin Inf. 03-Feb-07 48hs 1.067,82
0437 GAVA0303 NACION 011 VILLA SinInf. Sin Inf. 03-Mar-07 48hs 1.067,82
0438 GAVA0304 NACION 011 VILLA SinInf. Sin Inf. 03-Abr-07 48hs 1.067,82
0439 GAVA0305 NACION 011 VILLA SinInf. Sin Inf. 03-May-07 48hs 1.067,82
0440 GAVA0306 NACION 011 VILLA Sinint. SinInt. 03-Jun-07 48hs 1.067,82
0441 GAVA0307 NACION 011 VILLA Sinint. SinInt. 03-Jul-07 48hs 1.067,82
0442 GAVA0308 NACION 011 VILLA Sinint. SinInt. 03-Ago-07 48hs 1.067,82
0443 GAVA0109 NACION 011 VILLA Sinint. Sin Int. 01-Sep-07 48hs 1.067,82
0444 GAVA0210 NACION 011 VILLA Sinint. SinInt. 02-Oct-07 48hs 1.067,82

Totales Operados 04/01/07

Totales Operados 05/01/07
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Titulos Valores 01/01/2007 02/01/2007 03/01/2007 04/01/2007
cotizaciones precio v/inom. vlefec. precio vinom. vlefec. precio v/nom. vlefec. precio vinom. viefec
Titulos Publicos
BONOS PREV. SANTA FE
S3 $ 72 hs. feriado 71,000 540269 3.83591
BONOS GARANT. DEC
1579/02 $ 72 hs 161,700 46.289,84 74.850,67
BONOS PAR $ 2018
72hs 57,500 43.500,00 25.012,50
VD FF AGRARIUM 3
Uss CG 72 hs 3,121 144.000,00 4.494,53
VD FF SAN CRISTOBAL 2
$ CG Cdo.Inemdiato 101,758 9.000,86  9.159,09
Titulos Privados
Banco Francés 72hs 10,100 5.750,00 56.641,40
Bco Macro Bansud 72 hs 9,500 4.470,00 42.465,00
Frigorif. La Pampa 72 hs
Tenaris S.A. 72 hs 73,600 730,00 53.892,00
Cauciones Bursatiles - operado en pesos
BOLSK DE COMERCIU DE RUSARIU, Informativo semanat, U5/01/0 37
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,730 05/01/2007 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,400 05/01/2007 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,500 05/01/2007 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 9,050 04/01/2007 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 4,120 05/01/2007 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 10,400 05/01/2007 31/12 4°  Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 4,380 03/01/2007 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 22,500 05/01/2007 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 3,900 05/01/2007 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 20/12/2006 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 4,850 05/01/2007 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 9,100 05/01/2007 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 2,600 05/01/2007 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 5,450 05/01/2007 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,200 05/01/2007 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 3,530 05/01/2007 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,640 05/01/2007 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,000 04/01/2007 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,400 02/10/2006 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 10,600 05/01/2007 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,528 05/01/2007 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 5,540 05/01/2007 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,700 03/01/2007 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,050 05/01/2007 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,400 28/12/2006 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,090 05/01/2007 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 0,800 22/09/2006 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,500 05/01/2007 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,580 05/01/2007 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 2,330 05/01/2007 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,500 18/12/2006 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,376 05/01/2007 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,920 05/01/2007 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,100 26/12/2006 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 1,060 05/01/2007 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 2,350 04/01/2007 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,800 05/01/2007 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 12,700 05/01/2007 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,780 05/01/2007 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 30/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 5,200 05/01/2007 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,980 05/01/2007 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,690 05/01/2007 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 0,900 05/01/2007 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.120.000,0 15/11/2006 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 25/09/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,250 05/01/2007 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 2,450 05/01/2007 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,97 05/01/2007 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 80,000 05/01/2007 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,060 05/01/2007 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 3,860 05/01/2007 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,360 05/01/2007 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,500 18/12/2006 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 1,000 05/01/2007 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobras Energia SA 8,500 03/01/2007 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,510 05/01/2007 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 15/12/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,140 05/01/2007 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,393 05/01/2007 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 4,700 05/01/2007 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,710 04/01/2007 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 102,000 05/01/2007 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 140,000 05/01/2007 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 9,150 05/01/2007 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 9,200 03/01/2007 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 56,300 05/01/2007 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 22,900 05/01/2007 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,630 05/01/2007 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,570 05/01/2007 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 32,500 05/01/2007 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 12,450 05/01/2007 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefénica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefénica S.A. 66,000 05/01/2007 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 71,500 05/01/2007 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 4,180 05/01/2007 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,940 05/01/2007 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100

40 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 05/01/07



MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO|
Sociedad An6nima
2000 - ROSARIO

IMPRESO

GRIMALDI GRASS/ S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS
OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Per6n 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-malil: santafe@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-mail: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar
ROSARIO
Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° (0341) 410-5572
Internet: www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar



