Bolsa de Comercio de Rosario

ECONOMIA Y FINANZAS
Datos estadisticos de la

economia argentina 1
La industria molinera
argentina 4

MEDIOS DE TRANSPORTE Y
VIAS NAVEGABLES

Los fletes de la soja brasilena 5

MERCADO DE GRANOS Y
PRODUCTOS DERIVADOS

En EE.UU. el trigo estuvo

variado 6
El maiz cerr6 la semana sin
negocios 9

La oferta local de soja se
muestra reticente a negociar
grandes volimenes 1

ESTADISTICAS
SAGPyA: Embarques por

puerto y destino de aceites

(agosto 2006) 28
ONCCA: Existencia fisica de
granos al 31/10/06 31

USDA: Comercio mundial de
trigo y derivados (nov) 32

Contintia en pagina 2

)

BT 123

SE:

R

[

1
1
I
1
]
I

ANO XXV e N° 1283 ¢ 1 DE DICIEMBRE DE 2006

DATOS ESTADISTICOS DE LA
ECONOMIA ARGENTINA

n este articulo haremos un racconto de datos estadisticos de
E la economia de nuestro pais. Para ello utilizamos la informa-
cién publicada en «<Indec Informa» de noviembre del corriente

ano.
En primer lugar comenzamos con la informacién sobre el Pro-

ducto Bruto Interno segin resulta del capitulo de cuentas nacio-

nales. Alli se muestra la evolucién del PIB a precios de mercado
(valores trimestrales a precios corrientes):

Durante el ano pasado el PIB fue de 531.939 millones de pesos.
Si dividimos esta cifra por 3 pesos por doélar, tendriamos un PIB de
algo mas de 177.000 millones de ddlares.

En el corriente ano se han publicado las cifras del primer y segun-
do trimestre. En el primer trimestre llegaban a 568.000 millones de
pesos y en el segundo trimestre a 676.000 millones. Al estar estas
cifras en valores corrientes, la diferencia con respecto al ano ante-
rior no s6lo muestra el crecimiento real de la economia sino tam-
bién el incremento de los precios. Para poder aislar este incremen-
to, se publican los datos a precios constantes de 1993. La evolucién
ha sido la siguiente:

Durante el ano pasado el PIB fue de 304.764 millones de pesos.
En el primer trimestre de este ano fue de 298.696 millones (con un
incremento real de 8,8% con respecto al mismo periodo del ano
anterior) y en el segundo trimestre fue de 338.872 millones (con
un incremento de 7,9% con respecto al mismo periodo del afo an-
terior).

Otro dato importante a tener en cuenta es el de la Inversién In-
terna Bruta Fija. Este dato se publica también a precios corrientes.
Durante el ano pasado fue de 114.132 millones de pesos, alrededor
de 38.000 millones de ddlares, un 21,5% del PIB. De este monto, a
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la construccion le corresponde 68.952 millones de pesos, el 60,4%
del total. A maquinaria y equipo le corresponden 30.200 millones
de pesos, es decir alrededor de 10.000 millones de ddlares.

En valores constantes a precios de 1993 la evolucion de la Inver-
sioén Interna Bruta Fija ha sido la siguiente: durante el ano pasado
fue de 60.458 millones de pesos. En el primer trimestre de este ano
ha sido de 57.963 millones (con un crecimiento de 22,9% con res-
pecto al mismo periodo del ano anterior) y en el segundo trimestre
de 70.909 millones (con un crecimiento de 18,5% con respecto al
mismo periodo del ano pasado).

Veamos ahora el comportamiento de la Balanza de Pagos. Recor-
demos que ésta Balanza esta compuesta de varias balanzas:

1)El Balance de Cuentas Corrientes: durante el ano pasado este
balance fue superavitario en 5.705 millones de ddlares. La Cuenta
Corriente estd compuesta de la Balanza Comercial que fue
superavitaria en 12.805 millones de ddlares. La Balanza de Servicios
Reales, que fue deficitaria en 1.504 millones. La Balanza de Rentas
que fue deficitaria en 6.208 millones (esta cuenta comprende los
Intereses, que fueron deficitarios en 3.355 millones, y las Utilidades
y Dividendos que fueron deficitarios en 2.818 millones). Las Trans-
ferencias Corrientes que fue superavitaria en 613 millones.

2)Cuenta Capital y Financiera: fue superavitaria en 3.050 millo-
nes de dolares.

3)Variacion de Reservas Internacionales: fue superavitaria en
8.857 millones de dodlares.

Veamos ahora, mas especificamente, el comportamiento de la Ba-
lanza Comercial. Durante el ano pasado las exportaciones llegaron
2 40.106 millones de ddlares y las importaciones a 28.999 millones.
En el corriente ano sélo se disponen de las cifras de enero a setiem-
bre. Las exportaciones llegaron a 33.999 millones de délares y las
importaciones a 24.913 millones. Si hacemos una proyeccion para
todo el ano, tendriamos: exportaciones por 45.000 millones de dé-
lares e importaciones por 34.000 millones. Esto nos arrojaria un
superavit de la Balanza Comercial de alrededor de 11.000 millones
de dolares.

Veamos ahora el desempeno de algunos sectores de la economia
en particular.

Generacién neta de energia eléctrica: su evolucion ha sido la
siguiente:
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ECONOMIA'Y FINANZAS

2002 79.125 gwh
2003 85.257 gwh
2004 91.918 gwh
2005 96.927 gwh

El acumulado desde octubre
del ano pasado a setiembre del
corriente ano fue de 101.994
gwh.

Hay que hacer notar que la
capacidad eléctrica instalada en
nuestro pais estd desde hace va-
rios anos en alrededor de 22.000
Mw. La capacidad disponible es
de 18.000 MW, El sistema esta
operando a full. En el mes de
julio se llegd a 17.200 MW, En el
altimo mes, por razones diver-
sas, tuvieron que parar varias
centrales por alrededor de 1.400
MW

Produccién de gas: su evo-
lucién ha sido la siguiente (en
millones de m3):

2002 45.766
2003 50.414
2004 51.981
2005 51.251

El acumulado desde octubre
del ano pasado a setiembre del
corriente ano fue de 51.904 mi-
llones de m3.

Como se puede observar el
crecimiento de la produccién de
gas esta llegando al limite.

Produccién de petrdleo: la
produccion de petrdleo, que
habia llegado a casi 50 millones
de metros cdibicos en 1997, ha
ido bajando en los afos siguien-
tes especialmente a partir del
2002, situandose el ano pasado
en 38,6 millones de metros cua-
bicos. Desde el mes de enero a
julio del corriente ano se han
extraido 22,2 millones de me-
tros cubicos (datos que hemos
extraido de la publicacién
«Petrotecnia. Suplemento Es-
tadistico», octubre 20006). A par-
tir de ese dato se puede estimar
que la produccion llegaria a
poco mas de 38 millones de
metros cubicos. Las reservas ar-
gentinas de petréleo alcanzan
para 9 anos.

El Estimador Mensual Industrial (EMI) desestacionalizado, que

informa sobre el desempeno del sector manufacturero, base 1997 =
100, ha tenido el siguiente desempeno en los dltimos anos:

2002 78,7
2003 91,5
2004 101,3
2005 109,1

Después de haber llegado a 113,0 en el mes de diciembre del ano
pasado, en enero del corriente ano bajé a 110,8. Desde alli sigui6 el
aumento hasta situarse en 119,5 en setiembre del corriente afno.

Podemos observar la evolucion del EMI de una serie de produc-
tos:

Carnes rojas: en el acumulado de enero a setiembre del corriente
registraba una caida de 7% con respecto al mismo periodo del ano
anterior.

Carnes blancas: registraba un aumento de 17,5%.

Lacteos: registraba un aumento de 10,8%.

Aceites y subproductos: registraban un aumento de 12,6%.

Harina de trigo: registraba un incremento de 0,5%.

Yerba mate elaborada: registraba una caida de 1,4%.

Bebidas: registraba un incremento de 7,0%.

Hilados de algodén: registraba un incremento de 5,5%.

Fibras sintéticas artificiales: registraba una caida de 2,8%.

Tejidos: registraba un aumento de 6,5%.

Papel y cartén: registraba un aumento de 0,6%.

Productos de editoriales e imprentas: registraba un aumento de
6,1%.

Petréleo procesado: registraba un aumento de 6,9%.

Productos quimicos basicos: registraba una caida de 0,6%.

Gases industriales: registraba un aumento de 2,1%.

Agroquimicos: registraba un aumento de 8,4%.

Neumaticos: registraba un aumento de 1,3%.

Detergentes, jabones y productos personales: registraba un au-
mento de 6,8%.

Materias primas y caucho sintético: registraba un aumento de 4,9%.

Manufactura de plastico: registraba un aumento de 7,5%.

Productos farmacéuticos: registraba un aumento de 8,0%.

Vidrio: registraba un aumento de 8,4%.

Cemento: registraba un aumento de 20,7%.

Otros materiales de la construccién: registraba un aumento de
19,7%.

Acero crudo: registraba un aumento de 5,2%.

Aluminio primario: registraba un aumento de 0,9%.

Automotores: registraba un aumento de 29,4%.

Metalmecanica, excluida industria automotriz: registraba un au-
mento de 5,3%.

Como se puede deducir de las cifras anteriores el crecimiento de
muchos sectores de la industria ha sido importante.

La utilizacion de la capacidad instalada en la industria lleg6 en
el mes de setiembre a 74,9%. En el mes de setiembre del ano pasado
registraba 74,3%.

La carga transportada en el servicio ferroviario fue la siguien-
te (en miles de toneladas):

2002 17.458
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2003 20.544
2004 21.713
2005 23.440

En el periodo octubre de 2005 y setiembre de 2006 la carga trans-
portada ha sido de 23.857.000 toneladas, con un incremento con
respecto a lo registrado en el 2005 de 1,8%.

El Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion (Base
1997 = 100) desestacionalizado ha tenido la siguiente evolucién:

2001 81,0
2002 57,6
2003 79,3
2004 95,0
2005 109,0

Al mes de setiembre del corriente afo habia llegado a 129,2 des-
pués de alcanzar 136,9 en el mes de julio.
La superficie cubierta autorizada en una némina de cua-
renta y dos municipios del pais ha evolucionado de la siguiente
manera (en metros cuadrados):

2001 4.990.101
2002 3.037.571
2003 4.985.864
2004 5.756.552
2005 7.807.191

En el periodo de octubre de 2005 a setiembre de 2006 la mencio-
nado superficie fue de 8.383.102 metros cuadrados.

LA INDUSTRIA MOLINERA
ARGENTINA

on datos del informe de la FAIM, «Estadisticas de la Indus-
Ctria Molinera» del 2005 vamos a dar un vision global del sec
tor de molienda de trigo.
La evolucién de la molienda ha sido la siguiente en los altimos
anos:

2000 4.730.876 tn
2001 4.643.273 tn
2002 4.672.819 tn
2003 4.989.951 tn
2004 5.068.468 tn
2005 5.101.854 tn

La produccion estimada de harina el ano pasado fue de 3.877.409
toneladas. De este total se exportaron 427.247 toneladas y el consu-
mo estimado doméstico fue de 3.450.162 toneladas.

El consumo per cipita anual doméstico ha sido el siguiente en los
altimos anos:

2000 90 kg
2001 85 kg
2002 85 kg
2003 89 kg
2004 90 kg
2005 89 kg

La molienda de trigo en las provincias durante el 2005 y las princi-
pales molinos harineros son los siguientes:

Capital Federal y Gran Buenos
Aires: la molienda anual fue de

467.898 toneladas de trigo a tra-
vés de 8 molinos harineros. Los
principales molinos son los de
Lagomarsino e Hijos en
Avellaneda (157.031 tn), Cargill
en San Justo (108.076 tn),
Lagomarsino e Hijos en I. Casa-
nova (69.565 tn), Morixe Hnos
en Capital (65.160 tn) y Molino
Central Norte en Alte. Brown
(47.040 tn).

Provincia de Buenos Aires: la
molienda anual fue de 2.283.189
toneladas de trigo a través de 64
molinos en actividad. Los prin-
cipales molinos son: Molino
Canuelas, en Canuelas (225.000
tn), Cargill en Pilar (211.448 tn),
Molino Canuelas en Pigie
(142.279 tn), Molino Cabodi
Hnos. en Rojas (138.733 tn),
Cargill en Chacabuco (113.836
tn), Cargill en Tres Arroyos
(98.923 tn), Lagomarsino e Hi-
jos en Navarro (89.185 tn), Mo-
lino Argentino en Cabred
(88.879 tn) y otros menores.

Provincia de Cérdoba: la mo-
lienda anual fue de 1.150.603 to-
neladas de trigo a través de 29
molinos harineros en actividad.
Los principales molinos son:
Molinos Florencia en Laboulaye
(218.998 tn), Molino Canuelas
en Adelia Maria (207.784 tn),
José Minetti y Cia. en Cérdoba
(151.698 tn), Molinos Fénix en
Villa Maria (109.080 tn), Carlos
Boero Romano en San Francis-
co (72.585 tn), Molinos Fénix en
Laborde (69.013 tn), Gastaldi
Hnos. en General Deheza
(65.680 tn) y otros molinos me-
nores.

Provincia de Santa Fe: la mo-
lienda anual fue de 640.627 to-
neladas de trigo a través de 22
molinos harineros en actividad.
Los principales molinos son:
Cargill en Rosario (135.291 tn),
Establecimiento Briining en San
Jorge (89.280 tn), Molino Victo-
ria en Maria Juana (77.387 tn),
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Molinos Juan Semino en
Carcarani (69.556 tn), O.S.S.A.
en Venado Tuerto (61.560 tn),
Cabanellas y Cia. en Maciel
(53.219 tn), Molino Matilde en
Matilde (43.382 tn) y otros mo-
linos menores.

Provincia de Entre Rios: la
molienda anual ascendi6 a
183.390 toneladas de trigo a tra-
vés de 9 molinos harineros en
actividad. Los principales moli-
nos son: Molino San José en
Parani (46.380 tn), Sagemuiller
y Cia. en Crespo (42.480 tn),
Vda. de Barbiero e Hijos en Ro-
sario Tala (31.320 tn) y otros
molinos menores.

Provincia de la Pampa: la mo-
lienda anual ascendi6 a 98.603
toneladas a través de 4 molinos
harineros. Los principales moli-
nos son: Cargill en Realico
(52.099 tn),Fideos Don Antonio
en Gral. Pico (22.680 tn) y otros
molinos menores.

Otras provincias: la molienda
anual en otras seis provincias as-
ciende a 177.544 toneladas y se
realiza a través de 8 molinos ha-
rineros. Los mds importantes
son: Cargill en Resistencia
(60.680 tn) y Molino Canuelas
en Salta (62.754 tn). Los otros
molinos son pequenos.

El total de molinos harineros
registrados por la FAIM son 144
molinos. Los conjuntos empre-
sarios mds importantes por su
capacidad de molienda son los
siguientes:

a)Grupo Nabilli: registra 6 es-
tablecimientos (con el nombre
Canuelas y Florencia) que han
molido durante el ano pasado
856.815 toneladas de trigo. Su
participacioén en el total es de
16,8%.

b) Cargill: registra 7 estableci-
mientos que han molido duran-
te el ano pasado 780.353 tone-
ladas de trigo. Su participacion
en el total es de 15,3%.

c) Lagomarsino e Hijos: regis-
tra 5 establecimientos que han

molido durante el ano pasado 429.614 toneladas de trigo. Su parti-
cipacion en el total es de 8,4%.

d) Molinos Fénix: registra 2 establecimientos que molieron du-
rante el ano pasado un total de 178.093 toneladas. Su participacion
en el total es de 3,5%.

€)Grupo Los Grobo: este grupo registra tres establecimientos (el
molino Canepa en Chivilcoy de 84.670 toneladas de molienda en el
2005, comprado recientemente; un molino de Ing. White que molidé
36.132 toneladas y otro molino que arrienda en Chivilcoy que tritu-
r6 47.640 toneladas). En total registra una molienda de 168.442 to-
neladas, con una participacion de 3,3%.

f)José Minettiy Cia.: registra 1 establecimiento que moli6 durante
el ano pasado 151.698 toneladas de trigo. Su participacion en el
total es de 3%.

g)Molino Cabodi Hnos: registra 1 establecimiento que moli6 du-
rante el ano pasado 138.733 toneladas de trigo. Su participacion en
el total es de 2,7%.

Las empresas mencionadas molieron durante el ano pasado un
total de 2.703.748 toneladas.

En base a los datos anteriores vamos a estimar el conocido Indice
IHH que mide el grado de concentracién en una industria o sector.
Para estimar este Indice se eleva al cuadrado la participacion por-
centual en la molienda de las distintas empresas y luego se suma.

Grupo Navilli: 16,8% por 16,8% = 282,2 puntos

Cargill: 15,3% por 15,3% = 234,1 puntos

Lagomarsino e Hijos: 8,4% por 8,4% = 70,56 puntos

Molinos Fénix: 3,5% por 3,5% = 12,3 puntos

Grupo Los Grobo: 3,3% por 3,3% = 10,9 puntos.

José Minetti y Cia: 3% por 3% = 9 puntos

Molino Cabodi Hnos: 2,7% por 2,7% = 7,3 puntos

Otros Molinos: agreguemos otros 50 puntos

En total tenemos 676 puntos. Se considera que una industria co-
mienza a concentrarse cuando registra alrededor de 1.200 puntos.

LOS FLETES DE LA SOJA BRASILENA

a Secretaria de Agricultura de EE.UU. ha publicado un trabajo
Lde Delmy Salin y Jessica Faust titulado «Brazil Soybean

Transportation Guide» (abril de 2006) que contiene datos muy
interesantes con respecto a los fletes que se pagan en Brasil para el
transporte en camion de la soja.

En un de los cuadros se muestran 24 enlaces o rutas con sus luga-
res de origen y sus puntos de destino, la distancia en millas, la parti-
cipacion de esas rutas en la distribucion de la produccion y los fletes
que se registraron durante el ano pasado en forma trimestral y en
un promedio anual. Los mencionados fletes son en doélares cada
100 millas.

Los fletes anteriores pueden servir de referencia para comparar-
los con los fletes utilizando la hidrovia Paraguay-Parana. Nuestra es-
timacién es que el transporte por la hidrovia Paraguay-Parani desde
Corumba (Mato Grosso do Sul) hasta los puertos up river podria
estar por debajo de los 20 ddlares. Si se utilizan el camién tenemos
un recorrido superior a las 610 millas que multiplicado por un flete
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Fletes para rutas de transporte de exportacién de soja de Brasil, 2005

Origen Destino Distancia (millas)
Noroeste de Rio Grande do Sul (Cruz Alta) Rio Grande 288
Norte de Mato Grosso (Sorriso) Santos 1190
Norte de Mato Grosso (Sorriso) Parangua 1262
Sur de Goias (Rio Verde) Santos 587
Sur de Goias (Rio Verde) Paranagua 726
Centro Norte de Parana (Londrina) Paranagua 268
Centro Oeste de Parana (Mamboré) Paranagua 311
Triangulo Minas Gerais (Uberaba) Santos 339
Oeste de Parana (Assis Chataubriand) Paranagua 377
Extremo Oeste de Bahia (Sao Desidério) lIhéus 544
Sudeste del Mato Grosso (Primavera del Este) Santos 901
Sudeste del Mato Grosso (Primavera del Este) Paranagua 975
Sudoeste del Mato Grosso do Sul (Maracaju) Paranagua 612
Sudoeste del Matro Grosso Do Sul (Maracaju) Santos 652
Oeste de Parana (Assis Chateaubriand) Santos 550
Centro Oeste de Parana (Tupancireta) Rio Grande 273
Sudoeste de Parana (Chopinzinho) Paranagua 291
Centro este de Parana (Castro) Paranagua 130
Centro Sur de Parana (Guarapuava) Paranagua 204
Centro norte del Mato Grosso (Sao Gabriel do Oeste) Santos 720
Ribérao Preto San Pablo (Guaird) Santos 314
Noreste de Mato Grosso (Canarana) Santos 950
Assis San Pablo (Palmital) Santos 285
Noreste del Mato Grosso (Canarana) Paranagua 1075
Promedio 626

Participacion % Flete
16.6 4.46
10.1 6.65
9.5 6.15
7.0 6.40
5.6 5.11
4.4 8.03
3.9 5.72
3.8 9.48
3.7 5.82
3.6 7.28
3.6 6.54
3.3 6.06
3.1 5.83
2.9 6.01
25 5.84
2.4 5.46
2.3 7.31
2.3 10.12
2.1 8.33
2.0 5.47
1.5 7.55
1.4 7.35
1.2 7.44
1.2 6.48
100 6.28

cercano a los 6 délares cada 100 millas nos arroja la cifra de 36 ddla-
res 0 mas. Sin embargo, y a pesar de la favorable diferencia en el uso
de la hidrovia, no vemos que los gobiernos de Brasil se vean tenta-
dos a promocionar su uso.

TRIGO

En EE.UU. el cereal estuvo variado

Los precios en el mercado de Chicago contintian con mucha
volatilidad. Hay elementos fundamentales que los impulsan para
arriba y elementos técnicos que ejercen presion sobre los valores.

El comportamiento del délar frente al resto de las monedas fue un
factor importante dado que inversores se volcaron a las materias
primas para cubrirse de la inflacion.

Los fondos contintian mostrando una activa participacién en el
mercado; al comienzo de la semana estuvieron realizando ventas
para posicionarse al fin de mes pero luego nuevamente compraron
y se estima que el saldo semanal fue nuevamente comprador.

Los factores alcistas que impactaron sobre los precios del cereal
en EE.UU. estin relacionados al clima y a la demanda, mientras que
la presion estd dada por la competencia en el mercado mundial.

La sequia en la region productora de trigo duro colorado de in-
vierno en los Grandes Planicies es un parcial sostén para las cotiza-
ciones. Los analistas saben que los rindes del trigo dependen de las
lluvias de primavera y no de las condiciones durante el otono.

Hubo algunas lluvias en la se-
mana pero la cobertura sélo al-
canzo al 25% del area que mos-
traba déficit hidrico.

Segun el informe de los culti-
vos, los trigos de invierno mos-
traron un nuevo deterioro en la
semana. La categoria de bueno
a excelente baj6 un 4% hasta el
53%, porcentaje similar al del
ano anterior a la misma fecha
cuando esta categoria alcanzaba
el 52% del area sembrada.

La caida en la calidad de los
cultivos ayudé a los precios fu-
turos, mas a aquellos correspon-
dientes a la nueva campana.

Por el lado de la demanda, los
guarismos relacionados a las ex-
portaciones no son muy alenta-
doras para el cereal estadouni-
dense.

Las inspecciones de embarque
de la semana alcanzaron las
368.500 toneladas, dentro del
rango esperado por los analistas.
En el acumulado anual los em-
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barques de trigo totalizan las
10,92 millones de tn, frente a las
13,45 millones del ano anterior
a la misma fecha.

Las ventas semanales de trigo
fueron de 547.800 tn, superan-
do el rango de estimaciones del
mercado de 300.000 a 450.000
toneladas y los negocios de la se-
mana anterior. El acumulado del
ano comercial estd un 17% de-
bajo del ano anterior, compara-
do con el 19% de la semana pre-
via.

Estas dltimas cifras fueron
mejores pero en los negocios
que se conocieron se observo
también la participacién de
otros exportadores.

Japén compré 140.000 tone-
ladas de trigo en su licitacion se-
manal, incluyendo trigo de Es-
tados Unidos, Canadd y Austra-
lia.

Desde este ultimo importan-
te exportador mundial de trigo
se informé que el exportador
australiano de trigo (AWB) po-
dria separar su negocio de ex-
portacion de trigo de la actual
composicion de la compaiia,
luego de que el gobierno lo acu-
sara de recibir dinero por las ex-
portaciones realizadas a IRAK
durante el gobierno de Saddam
Hussein.

El posible cambio en la com-
pania monopdlica de exporta-
cion de trigo es producto de la
decision del gobierno australia-
no de reestructurar el manejo de
sus exportaciones. Estin estu-
diando varias opciones que po-
dria incluir hasta el ingreso de
firmas internacionales que ex-
porten el trigo australiano.

Un nuevo sistema en el pais
donde el monopolio en las ex-
portaciones, igual que en Cana-
da, es internacionalmente criti-
cado puede ser favorable para
todo el mercado mundial. La ex-
pectativa esta puesta en una
mayor apertura hacia la libre
competencia.

Los precios del cereal en Brasil

En Brasil el mercado interno del trigo contintia bastante tranqui-
lo. Con la inminente entrada de la cosecha argentina, los precios
domésticos comienzan a ser convalidados por la paridad de impor-
tacion.

El trigo que se exporta desde Bahia Blanca a u$s 198 por tn, llega
alos molinos del sudeste brasileno a u$s 241,45 por tny frente a un
délar comercial establecido en R$ 2,16 el precio del cereal por tone-
lada alcanza a R$ 521,50 valor que el cereal brasileno debe llegar a la
region para competir con la mercaderia importada.

En Brasil la cosecha esta bastante adelantada: en Parana se aproxi-
ma el final, mientras que en Rio Grande do Sul resta casi el 30% del
area sembrada.

En relacién con el comportamiento de precios, la caida reflejada
en las ultimas semanas es natural, dado que existe una mayor dispo-
nibilidad de trigo. En Parana, hubo reporte de negocios puntuales
de R$ 550 por tn al inicio de la cosecha, mientras que en estos mo-
mentos la base de los nuevos negocios oscila entre R$ 480y R$ 510
por tn.

En Rio Grande do Sul los negocios estan entre R$ 430 y R$ 470
por tn, dependiendo de la calidad y la localizacion del cereal.

A pesar de la baja de precios, estos son los mejores desde julio de
2004, aunque la gran diferencia de ese afno en las cotizaciones esta-
ba dado por el tipo de cambio, préximo a los R$ 3 por délar. Com-
parada con el mismo periodo estacional, la cotizacion actual es la
mayor desde 2002, cuando el tipo de cambio estaba en R$ 3,80 por
dolar.

Desde Brasil los analistas estiman que, a pesar del escenario de
mayor oferta del cereal en este momento, es poco probable que se
observen nuevas bajas en los precios internos. Esto se justifica en
que el saldo exportable de Argentina estd practicamente todo com-
prometido, y con altos precios internacionales, los exportadores no
reduciran los precios.

El cereal argentino es el mas competitivo del mundo en término
de precios, en especial cuando se analiza el abastecimiento a Brasil.

El trigo local baj6 al cierre

Esta semana el mercado local mostré precios de trigo durante to-
das las jornadas. El comportamiento final fue negativo frente a un
mercado internacional variado y a pesar del interés de algunos com-
pradores locales que mejoraron los precios el jueves.

Las cotizaciones iniciales mostraron una baja de $ 15 respecto de
la semana previa por la presion que ejerce el avance de la cosecha en
algunas regiones. Sin embargo, muy poco durd la caida con la apari-
cion de nuevos compradores en el mercado.

Cuando se retomaron los negocios sobre el trigo, timidamente los
exportadores comenzaron a realizar ofertas, pero a medida que trans-
currieron los dias las necesidades de algunos compradores salieron
ala luz y tuvieron que mejorar las ofertas.

No sélo los exportadores estuvieron realizando negocios, sino que
también reapareci6 la molineria y con mas fuerza. Esta llegd a pagar
$385 para el cereal con descarga inmediatay $ 390 para el cereal sin
descarga, ambos valores superan el nivel que la industria argument6
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poder pagar para no tener que trasladar esa suba a sus productos
finales.

Si recordamos, el trigo fue intervenido a niveles de $ 370 porque
la demanda interna no podria afrontar una mayor suba de los pre-
cios sin que se trasladara a los consumidores finales.

Hoy cuando estamos en plena cosecha, los precios son mayores a
pesar de la presion que deberia ejercer esa mayor oferta. Sin embar-
g0, los exportadores también estian activos en el mercadoy es lo que
permite que el productor esté recibiendo mejores precios por sus
granos.

El libre comercio hoy estd permitiendo que los precios locales
superen los niveles anteriores al acuerdo del gobierno, exportadores
e industriales, aunque los operadores no dejan de evaluar las ulti-
mas declaraciones oficiales que mencionan la publicacién de un «va-
lor de referencia» para negociar el producto que garantizard a los
productores el valor internacional del cereal.

En las dltimas semanas ese valor internacional esta mostrando
algunos ajustes negativos por toma de ganancias en el mercado de
Chicago y una mejor perspectiva climatica para los cultivos de trigo
en la proxima campana.

La situacién se esta reflejando en nuestros valores FOB. El valor
minimo oficial muestra un retroceso de u$s 2 en la semana para
quedar a u$s 196, mientras que los valores que informan los priva-
dos contindan en niveles cercanos a los u$s 184 por tn.

Si partimos del primer valor mencionado, el FAS tedrico estaria
cercano a los u$s 150 (o $457,3 con un tipo de cambio $3,05 por
délar), mientras que la realidad nos esti mostrando que con los §
385 que llegaron a pagar como maximo los exportadores estamos
lejos de esos valores.

El sector esta comprando el cereal para balancear su posicion con
los compromisos al exterior que estan informados.

El balance del trigo 2005/06 muestra compras por 9,7 millones de
tn y ventas efectivas por 8,2 millones de tn, es decir, tiene un saldo
positivo de 1,5 millones de tn que formara parte del balance para la
campana que acaba de comenzar.

El balance del trigo 2006/07 muestra compras por 5,1 millones de
tn y ventas efectivas por 7,9 millones de tn, es decir, el saldo es defi-
citario en 2,8 millones de tn compensado parcialmente por las 1,5
millones que quedaron de la campana anterior.

Las cifras anteriores nos muestran que los exportadores continua-
ran en el mercado para el cumplimiento de sus compromisos aun-

que el ritmo puede ser lento
dado que no estin aumentando
las declaraciones de ventas al ex-
terior.

En el informe de buques a
embarcar en los puertos cerca-
nos a Rosario aparecen unas
263.500 tn de trigo para los
préoximos quince dias con desti-
nos mayormente centralizados
en paises sudamericanos. Del
total mencionado unas 120.500
tn corresponden a Brasil.

Nuestro pais vecino es el prin-
cipal comprador de trigo con
compromisos de trigo 2005/06
que totalizan 5,03 millones de tn
y embarques en el ano calenda-
rio hasta el mes de agosto por
4,09 millones de tn.

Segun datos de la SAGPyA los
embarques mensuales a Brasil
fueron aumentando en los ulti-
mos meses informados, aunque
con el ingreso de la nueva cose-
cha doméstica bajarin en los
proximos. Las estimaciones
anuales se aproximan a las 5
millones de tn.

Con ventas a Brasil por 5 mi-
llones de tn y saldo exportable
de la presente y proxima cose-
cha cercano a los 8 millones de
tn, queda muy poco grano por
vender a otros mercados.

El mercado importador mun-
dial de trigo todavia necesita de
grano para ser abastecido y Ar-
gentina tiene valores muy com-
petitivos que podria no aprove-
char si el mercado no actaa li-
bremente o la produccién no lle-
ga a los niveles que actualmen-
te se proyectan.

Una produccion de trigo ar-
gentino 2006/07 de 13,5 millo-
nes de tn es suficiente para abas-
tecer la demanda interna y ex-
terna mas inmediata. La puja
entre ambas es la que permite
al productor del cereal obtener
buenos precios para sus produc-
tos.

De estar alguna de ellas limi-
tadas (en cantidad o poder de
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compra), los beneficios seran
recortados y repercutirin en
decisiones de siembra de las
proximas campanas.

Si el productor observa que
los precios reflejan los valores
internacionales continuard sem-
brando trigo, sino dificilmente
se pueda superar las 5,2 millo-
nes de ha sembradas en esta
campana.

Del total sembrado, los datos
oficiales al 30/11 senalan que se
cosecho el 33% de la superficie,
aumentando seis puntos por-
centuales respecto de la sema-
na previay superando el 16% del
ano pasado a la misma fecha.

Los productores aprovecha-
ron las condiciones climaticas fa-
vorables para avanzar con la re-
coleccion del cereal, aunque al-
gunas precipitaciones detuvie-
ron las actividades.

En la provincia de Buenos Ai-
res la situacién fenodlogica es dis-
tinta segun la regién. En el sur
los granos estin en grano pas-
tosoy los mas temprano entran-
do en madurez comercial, mien-
tras que en el norte se comenzo
a cosechar.

En Cérdoba las recientes llu-
vias retrasaron las actividades de
recoleccién, aunque los rindes
obtenidos en aquellos lotes ya
recogidos son muy dispares
pero con excelentes valores en
muchos casos

En Santa Fe las actividades es-
tan muy avanzadas; en el norte
la cosecha continta a buen rit-
mo con rindes muy desparejos
con buena a regular calidad co-
mercial. En el sur se intensifica-
ron las tareas en estos dias que
no llovié con rendimientos va-
riables segun las condiciones
climaticas que acompanaron el
desarrollo de los cultivos.

En la zona de Casilda muchos
lotes fueron perjudicados, y has-
ta destruidos, por el granizo del
15/11 por lo que se recolectaron
para avanzar con las siembras de

segunda y asi mejorar el balance final de la campana.

Para cerrar la campana falta mucho, recién estamos con un co-
mienzo muy cargado de incertidumbre y es el productor el que tie-
ne las herramientas para defender sus resultados utilizando los mer-
cados de futuros y opciones y esperando que el gobierno deje de
intervenir en un mercado que libremente opera con eficiencia.

MAIZ

El maiz cerr6 la semana sin negocios

El mercado local del cereal venia bien hasta el jueves. Los precios
comenzaron la semana con pocos cambios dado que el maiz dispo-
nible estaba repitiendo los $ 395 del viernes pasado.

El martes y el miércoles los exportadores pagaron entre $ 395 y $
397 por el cereal disponible dependiendo el puerto y la fecha de
entrega pero el jueves hubo un solo comprador no habitual que
pago $ 400.

Este ultimo fue el Gltimo valor conocido por el cereal dado que el
viernes no se escucharon ofertas para comprar maiz por parte de
ningin comprador y se confirmé que el dia anterior el precio fue
pagado por un comprador que necesitaba cubrir un negocio inme-
diato.

La ausencia de compradores durante el ultimo dia de la semana
podria anticipar lo que se espera para la préxima semana donde tres
entidades del campo realizarin un paro por las recientes medidas
que tomara el gobierno y afectaran al sector agropecuario.

A partir del domingo y hasta el lunes 11 de diciembre se realizara
un paro del sector convocado por Confederaciones Rurales Argenti-
nas (CRA) y Federacion Agraria Argentina (FAA), al que con posterio-
ridad se adhirio la Sociedad Rural Argentina (SRA).

De esta forma se plantea un cese de actividades por parte de los
productores en el envio de produccién agricola-ganadera a los mer-
cados.

La situacion esta generando también incertidumbre por parte de
la demanda que este viernes se retir6 por completo del mercado
disponible.

En el recinto de operaciones de la Bolsa de Comercio de Rosario
solo se escucharon ofertas para cerrar negocios sobre el maiz co-
rrespondiente a la nueva cosecha.

Los precios para el maiz con entrega marzo-abril mostraron una
suba semanal de u$s 3, los ultimos precios escuchados fueron de
u$s 121 para los puertos cercanos a Rosario. Este valor mostré una
caida de u$s 2 respecto del dia jueves cuando se lleg6 a operar a u$s
123.

La mejora general en los valores futuros responde a las buenas
perspectivas del maiz en la proxima campana.

Los precios en el mercado externo de referencia contindan con
tendencia positiva a pesar de la toma de ganancias o correcciones
técnicas que se observaron en las dltimas semanas. El efecto directo
de las mismas se observa en los precios FOB del maiz argentino.

Estos ultimos no mostraron cambios para los valores correspon-
dientes a los embarques mds cercanos, mientras que el correspon-
diente a la nueva cosecha aumento casi u$s 4 en la semana. El ulti-
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Ratios indicadores de la comercializacién de MAIZ
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mo valor informado por privados es de u$s 158 por tn para embar-
que en abril, precio que descontados los gastos fobbing nos indica
un valor FAS teérico de u$s 120.

Los actuales niveles de los precios futuros son respuesta a las bue-
nas perspectivas de demanda del cereal, mientras que no se inclu-
yen problemas con la oferta. Es decir, que si las proyecciones que se
estan manejando de produccién no se cumplen los precios atn po-
drian subir mas.

Las iniciales perspectivas son muy alentadoras para los cultivos:
buenos precios y aceptables condiciones climaticas.

Segun datos oficiales al 30/11 se llevaba sembrado el 78% del area
destinada al cereal, aumentado tres puntos porcentuales respecto
de la semana anterior y superando en 1% el registro del ano pasado
a la misma fecha.

Los productores avanzaron con las actividades de implantacion
en aquellas regiones donde la humedad permiti6 el ingreso a los
campos y no se registraron nuevas precipitaciones. Se estima finali-
zada la siembra en la regién ndcleo maicera del pais pero ain resta
sembrar en diversas regiones marginales y en las zonas en las que el
cereal fue danado por las condiciones climaticas adversas.

Igualmente los efectos del granizo ocurrido hace dos semanas en
el sur y centro de Santa Fe, en Entre Rios y en localidades muy pun-
tuales de Cordoba obligarin a la resiembra

En el norte de la provincia de Buenos Aires las condiciones hasta
el momento son mas que propicias para el cultivo, los maices sem-
brados bien tempranos gracias a las lluvias y las altas temperaturas
ya han alcanzado una buena altura, mientras que los mas tardios se
estin recuperando con las ultimas precipitaciones.

En Cérdoba los cultivos avanzan con buenas condiciones sanita-
rias aunque algunos lotes debieron resembrarse por el granizo.

En Santa Fe la situacion es distinta seguin la ubicacién de los cam-
pos. En el norte la siembra avanza muy lentamente por las recientes
precipitaciones, que llegaron tarde para los cultivos sembrados mas
temprano, pero mejoraron los mas tardios.

En el sur la situacion es dispar. El granizo del 15/11 afect6 grandes

10

zonas proximas a Casilda, Cana-
da de Gomez y Rosario. Aque-
llos cultivos en etapas de desa-
rrollo mds temprano esperan re-
cuperarse mientras que el resto
es abandonado para una siem-
bra de segunda, que en la ma-
yoria de los casos sera de soja.

Bien al sur de la provincia las
condiciones de los maices son
excelentes ya que las altimas llu-
vias ayudaron a la incorporacién
de los fertilizantes.

Las actividades en los campos
demuestren un fuerte interés del
productor argentino por el maiz,
aunque la reciente intervencion
del gobierno agrega incertidum-
bre a la actividad agricola en
toda la cadena.

Asi se observa que los expor-
tadores estin timidamente rea-
lizando nuevas compras del ce-
real disponible. Este muestra
una situacion favorable para la
campana 2005/06 en relacion al
balance de compras y ventas: al
22/11 tienen compradas 10,2 mi-
llones de tn y vendidas 8,58 mi-
llones de tn.

Sin embargo, la situacién es
diversa para la campana 2006/
07. Las compras de maiz del sec-
tor totalizan 5,38 millones de tn
frente a los compromisos que
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alcanzan las 10,55 millones de
tn. El déficit de casi 5,2 millo-
nes de tn del maiz de la nueva
cosecha puede ser parcialmen-
te cubierto por las 1,6 millones
de la campana previa, obligan-
do a los exportadores a cubrir
tan solo 3,6 millones de tn en
un periodo mayor a un ano (fi-
nalizaria en marzo 2007).

La imposibilidad de registrar
nuevas ventas al exterior lleva a
los exportadores a comprar el
saldo restante de maiz 2006/07
a un ritmo mds moderado aun-
que estos aprovecharan atin mas
si los precios comienzan a aflo-
jar por un balance de oferta y
demanda mas holgado para el
ano proximo.

El maiz
estadounidense
esta volatil pero

con bases firmes

En el mercado de Chicago los
precios del maiz contindan con
su tendencia positiva aunque el
ritmo de las subas es menor por-
que se mezcla con alguna toma
de ganancias de los distintos
participantes del mercado.

Los fondos especulativos vol-
vieron a realizar compras para
incrementar su posicion long en
el maiz. El informe de CFTC al
21/11 reporta una posiciéon com-
pradora en futuros y opciones
por 359.386 contratos frente a
los 68.604 contratos vendidos,
lo que da un neto de 290.782
contratos o 36,9 millones de tn
o el 15,6% del interés abierto.

La posicion mencionada deja
al maiz vulnerable a correccio-
nes a pesar de los firmes elemen-
tos fundamentales que motivan
las constantes compras.

Alo ya conocido sobre la ofer-
tay demanda del cereal, esta se-
mana se sumo la debilidad del
dolar frente a otras monedas y
el problema del maiz chino.

Desde hace algunas semanas distintos reportes senalan que se res-
tringirian las exportaciones de maiz chino para asegurar el abasteci-
miento interno. Es probable que el pais asiitico no cumpla con al-
gunas ventas de exportaciones de maiz a bajos precios a Corea del
Sur.

China reporté que durante el mes de octubre exportd tan solo
73.500 tn de maiz frente las 400.800 tn del mismo mes del 2005.

La limitacion de las exportaciones chinas junto con las argentinas
estd haciendo temer a los compradores asiiticos de maiz sobre el
abastecimiento futuro del grano. El objetivo mds inmediato es ase-
gurarse oferta en los proximos meses para fortalecer sus stocks de
alimentacién animal.

Los operadores asidticos sefalan que las ofertas permanecerin
escasas hasta marzo cuando ingrese el maiz argentino de la nueva
cosecha por lo que comenzaron a buscar el cereal en otros paises
exportadores no tradicionales.

La ausencia de China y Argentina en el mercado exportador es un
nuevo elemento de sostén para los precios del maiz estadouniden-
se.

Las exportaciones estin mostrando buenos registros a pesar de
las recientes subas de precios que hacen al producto estadouniden-
se el mas caro del mercado.

Las inspecciones de exportaciones de maiz fueron de 854.000 tn,
debajo del registro de la semana pasada pero dentro de lo esperado
por el mercado. El acumulado del ano comercial es de 13,08 millo-
nes de tn frente a las 10,7 millones del 2005 a la misma fecha.

Las ventas semanales de maiz totalizaron 1,083 millones de tn,
levemente por arriba de las estimaciones de los analistas de 800.000
a 1 millon de tn. El acumulado anual supera en un 35% el registro
del ano anterior a la misma fecha.

Los principales compradores fueron Egipto, Japén y Corea del Sur.
También aparece Taiwdn aunque las recientes compras son menores
que en otros anos por la mayor participacién del maiz chino en ese
mercado. Igualmente EE.UU. mantiene una buena participacion en
los mercados asidticos que se suma a los tradicionales compradores
y la firme demanda interna.

Una nueva suba de los precios del petrdleo lleva consigo mejores
valores para el etanol. La mejora de los margenes de produccion de
este producto estd impulsando cada vez mas inversiones en el sec-
tor, que tiene que ser acompanado por una mayor disponibilidad
del grano base para su obtencién: el maiz.

El potencial crecimiento de esta demanda lleva a los productores
a aumentar el drea de siembra del maiz en EE.UU. para la proxima
campana.

El clima favorable en el cordon maicero y la buena perspectiva de
precios para el ano que viene motiva a los productores a aplicar
fertilizantes nitrogenados, con lo que ya es poco probable que cam-
bien de cultivo, independientemente de cémo evolucione la rela-
cién de precios entre los granos gruesos.

De acuerdo a las empresas de fertilizantes estadounidenses, la
demanda se ha incrementado notablemente en los Gltimas semanas,
potenciando atin mas el cambio de superficie destinada de soja a
maiz. Las estimaciones privadas sobre el drea a sembrarse con maiz
en el 2007 se aproximan a 35 millones de ha, lo que representa un
incremento de 3,25 millones de ha sobre el ano pasado.
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Mais acres de maiz no estan afectando a los precios del cereal, sino
que esta impulsando a los precios de la soja a no perder terreno
frente al maiz.

La suba de la semana de los productos agricolas estuvo también
influenciada por el resto de los mercados de commodities como ser
el oro, la plata y el petrdleo.

SOJA

La oferta local se muestra reticente a

negociar grandes volimenes

La continua y permanente tendencia alcista que presentd en las
altimas semanas la oleaginosa dificultaron la toma de decisiones por
parte de los oferentes que intentaron mejorar sus promedios de ven-
tas en este ultimo tramo de la campana sin descuidar los negocios
para la cosecha 06/07.

A lo largo de la semana la plaza de referencia se mostré con rue-
das dispares pero las disputas entre las fabricas locales por captar
mercaderia hizo que la tendencia se despegara y sélo cerrara algu-
nas ruedas con saldo negativo.

Los vaivenes de los indicadores externos y las pujas entre los de-
mandantes locales no dejan sobrepasar los $ 625 del valor de aper-
tura de la semana ni bajar de los $615 que se negociaron el miérco-
les y viernes.

La suba de la soja local tiene como base la competencia que en las
altimas jornadas se observa entre las fibricas locales y los
exportadores directos. Aunque, la noticia sobre la medida de fuerza
a adoptar por algunas entidades rurales, en reclamo de politicas de
largo plazo para el sector agropecuario y en rechazo a la interven-
ci6én del gobierno en los mercados, insertaron mayor volatilidad en
nuestro mercado.

En el inicio de la semana las cotizaciones estuvieron favorecidas
por las fuertes ganancias que mostraba el CBOT en sus valores futu-
ros, mientras que también fue ayudado por la firmeza de los merca-
dos asidticos y la debilidad del ddlar, que puede abaratar las expor-
taciones norteamericanas.

El martes la plaza de referencia presenté pérdidas ante un retro-
ceso por las subas alcanzadas en la rueda previa, que llegaron a las
maximas en un ano, y la falta de noticias relevantes para dar direc-
cion al mercado. Si bien esto debilité al mercado local, el interés de
algunos compradores por captar mayor volumen de mercaderia sos-
tuvo las cotizaciones; aunque la estrategia no tuvo éxito dado que
los vendedores esperaron mejores precios y entregaron muy pocos
lotes llevados en tarjeta.

El miércoles diferentes noticias negativas perjudicaron los precios
motivando a los operadores a no realizar negocios en el recinto fisi-
co de la Bolsa de Comercio de Rosario. La recuperacion llegé el
jueves tras las subas externas del maiz y los otros commodities que
lograron acomodar nuevamente los valores en $ 625 y fue recién alli
donde los vendedores ingresaron las 6rdenes de ventas para la des-
carga inmediata en fibricas vecinas a Rosario.

Los volumenes que se manejan por estos dias en el recinto fisico

de operaciones oscilan las
10.000 toneladas pero ante rue-
das negativas, como las de mi-
tad de semana, los oferentes ca-
recen de 6rdenes de ventas y las
jornadas finalizan con volime-
nes extremadamente limitados.

Ya volcandonos mas hacia las
operaciones de la nueva cosecha
podemos indicar que el merca-
do se mostré mucho mas esta-
ble que el disponible, mante-
niéndose a lo largo de la sema-
na en u$s 198 yaumentando un
dolar el dia jueves a pesar de las
noticias concretas de las favora-
bles condiciones climaticas para
los cultivos en Sudamérica.

A estos niveles muchos son los
productores que se animan a ir
cerrando buenos volimenes de
negocios por la mercaderia fu-
tura para entrega y cobro en el
mes de mayo de 2007. Recorde-
mos que el ano anterior a la mis-
ma fecha los valores estaban en
u$s 155. La diferencia entre am-
bos valores estd impulsando a
los productores a sembrar cada
vez mas soja en sus campos.

Segan la informacién oficial
sobre la siembra de soja a nivel
nacional, se alcanz6 58% del
area de intencién, progresando
en mas de 5% respecto de la se-
mana pasada, pero demorada en
6% respecto de igual periodo del
ano pasado.

En los ultimos dias las condi-
ciones climaticas permitieron un
fuerte avance de las siembras. La
superficie se proyecta en mas de
15,93 millones de ha, aunque
fuentes privadas estan hablando
de 16 a 16,5 millones de ha.

Los informes oficiales anun-
ciaron que en el norte de Santa
Fe la evolucién de los cultivos
es buena, mientras que en la
zona centro se debieron
resembrar cuadros de primera
debido a las copiosas lluvias re-
gistradas el 15/11.

En las zonas cercanas a Rosa-
rio las intensas precipitaciones
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de los dias domingo y lunes pro-
vocaron anegamiento y enchar-
camiento afectando los cuadros
que habian sido resembrados a
causa del granizo, aunque mas
alld de estds noticias negativas
también se conoce que el grue-
so del drea manifiesta un ade-
cuado nivel de crecimiento, tan-
to para la primera como para la
segunda. Al sur de nuestra pro-
vincia, el cultivo va evolucionan-
do normalmente, con pocos
cuadros que debieron
resembrarse y con el comienzo
ya de la implantacion de soja de
segunda.

Al norte de la provincia de
Buenos Aires ya finalizo6 la siem-
bra de primera. Los lotes ya im-
plantados estan emergiendo sin
inconvenientes, favorecidos por
las precipitaciones mientras que
continda la cobertura con soja
de segunda. Mientras tanto en
Cordoba, las intensas lluvias pa-
ralizaron la siembra, pero las
mismas serdan beneficiosas para
el desarrollo de las plantas.

A la soja en Chicago
solo la ayudo el
aceite

El complejo oleaginoso en el
mercado de referencia mostro
un comportamiento dispar,
mientras que el poroto de soja
subi6 por el impulso de los acei-
tes en el mundo, la harina cerr6
con bajas.

La recuperacién de los valores
del poroto fue motivado por el
contagio con el aceite de soja
ante las mejores perspectivas
que muestra la demanda del
subproducto para la obtencion
del biocombustible que se utili-
za como fuente alternativa de
energia de los combustibles f6-
siles.

La publicaciéon alemana Oil
World senald esta semana que el
consumo mundial de aceite de

soja del ciclo octubre 2006/septiembre 2007 aumentaria
significativamente a 37 millones de tn desde los 34,3 millones de
2005/06, debido a la produccion de biocombustible.

La demanda del aceite de la oleaginosa superara la produccion de
la temporada 2006/07 de 36,65 millones de toneladas y la del perio-
do 2005/06 de 34,93 millones de toneladas.

Es importante observar que el uso doméstico combinado del acei-
te de soja en los tres principales paises exportadores, Argentina, Brasil
y Estados Unidos, podria crecer en 1,1 millones de tn debido a la
expansion de sus industrias de biodiesel. Esto recortara fuertemen-
te la oferta para exportar, particularmente en el caso de Brasil.

Las ventas externas de la variedad de soja de Brasil para 2006/07
caerian a 2,15 millones de toneladas, desde los 2,46 millones de la
temporada 2005/06, expresé la publicacién especializada en
oleaginosas y productos derivados.

Sin embargo, las exportaciones de aceite de la oleaginosa argenti-
na 2006/07 aumentarian en forma significativa a 6,6 millones de to-
neladas, desde los 5,7 millones previos.

Las ventas al exterior de Estados Unidos también tendrian un in-
cremento importante a 660.000 tn, desde las 523.000 tnanteriores.

La demanda mundial de aceite de soja esta preparada para supe-
rar a la produccion en octubre/septiembre 2006/07 por primera vez
en cuatro anos, reduciendo las reservas de forma considerable.

La suba de este subproducto estuvo también impulsada por el
mercado de aceite de palma. En Malasia los futuros de aceite crudo
alcanzaron el nivel mas alto en 2 anos y medio y en Indonesia alcan-
zaron el récord de suba.

El contagio que llego hasta el poroto de soja se sumo a las nuevas
compras de los fondos ante la caida del ddlar estadounidense que
que mejoro los futuros en la semana.

La moneda estadounidense se debilito frente al euro y otras mo-
nedas asidticas, renovando el interés de los operadores por
commodities como resguardo de la inflacién y mejorando la
competitividad de las exportaciones.

Las inspecciones de exportacion de soja estadounidense de la se-
mana fue de 585.400 tn, debajo del registro de la semana pasada y
del 2005.Los embarques acumulados del ano comercial alcanzan las
9,2 millones de tn frente a las 7,7 millones del afo previo a la misma
fecha. Las ventas semanales totalizaron 789.300 tn, superando las
estimaciones del mercado de 500.000 a 700.000 tn pero debajo del
registro de la semana anterior. Las ventas acumuladas superan en
un 42% el volumen del ano pasado a la misma fecha.

Ante una buena demanda de exportacién, y con un délar mas bajo,
las expectativas futuras en esta materia son muy alentadoras. Aun-
que la competencia de Sudamérica en el mercado mundial de la
oleaginosa es un factor de presion sobre los valores futuros.

El buen clima en las regiones productoras de soja de Sudamérica
comenzo a ser un factor de seguimiento para las cotizaciones futu-
ras en EE.UU.

Las actividades de siembra avanzan en Argentina y Brasil. En este
altimo las expectativas iniciales de siembra estin cambiando por los
mejores precios de la oleaginosa.

Por ejemplo en Parana se informo sobre un incremento del 1% en
el area de siembra, y el recorte general podria ser menor al estimado
inicialmente.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 2411006 27711006 28711006 2941006 301e | romedo  Promedioafio  Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 381,60 370,80 370,10 368,10 383,00 374,72 345,50 8,5%
Maiz duro 395,00 397,00 394,10 395,00 400,00 396,22 239,58 65,4%
Girasol 541,76
Soja 620,00 624,90 625,00 616,10 625,00 622,20 572,15 8,7%
Mijo
Sorgo
Bahia Blanca
Trigo duro 354,50
Maiz duro 380,00 382,00 382,00 385,00 382,25 250,86 52,4%
Girasol 605,00 605,00 605,00 605,00 610,00 606,00 529,98 14,3%
Soja 547,65
Cordoba
Trigo Duro
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 359,21
Maiz duro 241,44
Girasol 605,00 605,00 605,00 605,60 605,15 535,61 13,0%
Soja
Trigo Art. 12 379,50 379,50 363,37 4,4%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 378,00 380,00 384,50 385,00 385,00 382,50 343,88 11,2%
Maiz duro 235,55
Girasol 605,00 605,00 605,00 605,00 610,00 606,00 529,98 14,3%
Soja 585,00 585,00 586,00 579,40 590,00 585,08 539,92 8,4%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 27111106 28/11/06 29/11/06 30/11/06 01/12/06 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo (s)
"0000" 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0
Pellets de afrechillo ()
Disponible (Exp) 235,0 235,0 230,0 230,0 230,0 240,0 -4,17%
Aceites ()
Girasol crudo 1.691,0 1.691,0 1.691,0 1.691,0 1.691,0 1.661,0 1,81%
Girasol refinado 1.904,0 1.904,0 1.904,0 1.904,0 1.904,0 1.863,0 2,20%
Lino
Soja refinado 1.843,0 1.843,0 1.843,0 1.843,0 1.843,0 1.815,0 1,54%
Soja crudo 1.615,0 1.615,0 1.615,0 1.615,0 1.615,0 1.607,0 0,50%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 300,0 300,0 300,0 300,0 300,0 315,0 -4,76%
Soja pellets (Cons Dérsena) 490,0 490,0 490,0 490,0 490,0 485,0 1,03%

(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 27/11/06  28/11/06  29/11/06 30/11/06 01/12/06 Var.%
Trigo
Mol/Ros S/Desc. Cdo. M/E 390,00
Mol/Ros Desde 04/12 Cdo. M/E 372,00 370,00 385,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 370,00 370,00 365,00 375,00 372,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 370,00 370,00 380,00 370,00 -2,6%
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 370,00 365,00 365,00 375,00 370,00  0,0%
Exp/SN ClDesc. Cdo. MIE 370,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 372,00 372,00 370,00 380,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 365,00
Exp/Ros-SL Ene'07 Cdo. MIE 390,00
Exp/Ros-SL Ene'07 Cdo. M/E us$s 125,00 127,00 128,00 130,00 128,00 -0,8%
Exp/SN Ene'07 Cdo. M/E u$s 127,00
Exp/SP Ene'07 Cdo. MIE u$s 126,00
Exp/Ros-SL Feb'07 Cdo. M/E u$s 129,00
Exp/Ros-SL Mar'07 Cdo. M/E us$s 130,00
Maiz
Exp/Timbues C/Desc. Cdo. M/E 395,00 392,00 390,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 397,00 390,00 395,00
Exp/SM-PA C/Desc. Cdo. MIE 400,00
Exp/PA Desde 30/11 Cdo. M/E 395,00
Exp/PA Desde 04/12 Cdo. M/E 397,00 392,00
Exp/Ros Mar '07 Cdo. M/E us$s 120,00 118,00 118,00
Exp/SL Mar '07 Cdo. M/E us$s 120,00 118,00
Exp/SN Mar '07 Cdo. M/E uss 120,00
Exp/SP Mar '07 Cdo. M/E u$s 119,00
Exp/Timbues Mar/Abr'07 Cdo. M/E us$s 118,00 118,00 122,00
Exp/SM Mar/Abr'07 Cdo. M/E us$s 120,00 120,00 120,00 121,00  25%
Exp/PA Mar/Abr'07 Cdo. M/E us$s 120,00 118,00 120,00 121,00  2,5%
Exp/GL Mar/Abr'07 Cdo. M/E us$s 119,00 118,00 122,00
Exp/Ros-SL Mar/Abr'07 Cdo. M/E uss 123,00
Exp/Lima Mar/Abr'07 Cdo. M/E uss 118,00 122,00
Exp/SM May'07 Cdo. M/E u$s 121,00 121,00 121,00 123,00 122,00  3,4%
Exp/Ros-SL May'07 Cdo. M/E us$s 120,00 118,00 123,00
Exp/PA May'07 Cdo. M/E us$s 120,00 123,00
Exp/AS May'07 Cdo. M/E uss 119,00 119,00 120,00  0,8%
Exp/SN May'07 Cdo. M/E u$s 120,00
Exp/SP May'07 Cdo. MIE u$s 119,00
Exp/SM Jun'07 Cdo. M/E us$s 121,00 121,00 121,00 123,00 122,00  34%
Exp/GL Jun'07 Cdo. MIE u$s 123,00
Exp/PA Jun'07 Cdo. M/E us$s 121,00 121,00 123,00
Exp/AS Jun'07 Cdo. M/E u$s 119,00
Exp/SM Jul'o7 Cdo. M/E us$s 121,00 121,00 121,00 123,00
Exp/GL Jul'07 Cdo. M/E u$s 124,00
Exp/PA Jul'o7 Cdo. M/E us$s 121,00 121,00 123,00
Exp/AS Jul'07 Cdo. M/E u$s 119,00
Sorgo
Exp/SL Feb'07 Cdo. M/E u$s 90,00 86,00
Exp/SL Mar'07 Cdo. MIE u$s 85,00
Exp/SM Mar'07 Cdo. M/E u$s 87,00
Exp/SL Feb/Mar'07 Cdo. M/E us$s 87,00 85,00 83,00
Exp/SM 15/03 al 15/04/07 Cdo. M/E u$s 89,00
Exp/PA Abr/Jul'07 Cdo. M/E u$s 85,00
Exp/SM May/Jun'07 Cdo. M/E us$s 83,00 85,00
Soja
Fca/Timbues C/Desc. Cdo. M/E 625,00 625,00 615,00 625,00 615,00  -0,8%
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 625,00 61500 -0,8%
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 625,00 625,00 615,00 625,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 625,00 625,00 615,00 620,00 61500 -0,8%
Fca/GL Desde 02/12 Cdo. M/E 623,00 615,00 620,00 615,00  0,0%
Fca/SM 01/03 al 15/03/07 Cdo. M/E u$s 199,00 199,00 199,00 200,00 199,00  15%
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 27/11/06  28/11/06 29/11/06 30/11/06 01/12/06 Var.%
Soja
Fca/SM Abr'o7 Cdo. MIE us$s 198,00 198,00 198,00 199,00 198,00
Fca/Timbles May'07 Cdo. M/E uss 198,00 198,00 196,00 198,00 198,00  1,5%
Fca/SM May'07 Cdo. MIE uss 198,00 198,00 198,00 199,00 198,00 15%
Fca/Ric May'07 Cdo. M/E us$s 197,00 197,00 197,00
Fca/SL-GL May'07 Cdo. M/E us$s 197,00
Fca/AS May'07 Cdo. M/E uss 198,00 197,00 196,00 197,00 197,00  1,0%
Exp/Ros-SL May'07 Cdo. MIE us$s 198,00 198,00 196,00 199,00 198,00  15%
Exp/SN May'07 Cdo. M/E uss 197,00
Exp/SP May'07 Cdo. M/E us$s 196,00
Exp/Lima May'07 Cdo. M/E uss 196,00 196,00
Fab/Timbues Jun'07 Cdo. M/E uss 199,00 199,00 199,00  1,5%
Fab/AS Jun'07 Cdo. MIE us$s 199,00
Fab/SM Jun'07 Cdo. M/E uss 199,00 199,00 199,00 199,00  1,5%
Fab/GL Jun'07 Cdo. MIE us$s 198,00
Fab/SM Jul'o7 Cdo. M/E uss 200,00 200,00 200,00 200,00 200,00  1,5%
Fab/AS Jul'o7 Cdo. MIE us$s 200,00
Fab/Timbues Jul'o7 Cdo. M/E uss 200,00 200,00 200,00
Fca/AS-SM Ago'07 Cdo. MIE uss 202,00
Fab/Timbues Ago'07 Cdo. M/E uss 202,00 202,00 202,00  1,5%
Fca/lSM-AS Sep'07 Cdo. M/E us$s 206,00
Exp/Timbues Sep'07 Cdo. M/E uss 206,00 205,00 20500  1,5%
Girasol
Fca/Ric-Ros ClDesc. Cdo. M/E 605,00 605,00 605,00 605,00 610,00 0,8%
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnfit 605,00 605,00 605,00 605,00 610,00  0,8%
Fca/Ros-Deheza Dic/Ene'07 Cdo. M/E uss 193,00
Fca/Ricardone Feb/Mar'07 Cdo. M/E uss 195,00 195,00 195,00 195,00 195,00
Fca/Rosario Feb/Mar'07 Cdo. MIE us$s 193,00 195,00 195,00 195,00 19500  1,0%
Fca/Deheza Feb/Mar'07 Cdo. M/E us$s 195,00 195,00 195,00 195,00

(Exp) Exportacién. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FI/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jer6nimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segin
el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion [ Volumen Int. Abierto[ 27/11/06 28/11/06 29/11/06 30/11/06 01/12/06 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR112006 185.237 3,0760 3,0790 3,0750 3,0693
DLR122006 172.232 65.668 3,0870 3,0900 3,0850 3,0830 3,0710 -0,5%
DLR012007 56.797 38.020 3,0990 3,1000 3,0960 3,0940 3,0800 -0,6%
DLR022007 16.124 7.125 3,1080 3,1080 3,1050 3,1020 3,0870 -0,7%
DLR032007 6.253 3.446 3,1170 3,1160 3,1120 3,1090 3,0940 -0,7%
DLR052007 500 100 3,1340 3,1320 3,1280 3,1250 3,1100 -0,8%
DLR062007 3,1430 3,1410 3,1370 3,1340 3,1190 -0,8%
DLR102007 100 3,1810 3,1800 3,1740 3,1710 3,1560 -0,8%
DLR112007 5 105 3,1910 3,1900 3,1840 3,1810 3,1660 -0,8%
ECU112006 4,0195 4,0500 4,0500 4,0515
ECU122006 30 130 4,0410 4,0720 4,0720 4,0870 4,0950 1,3%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion | Volumen Int. Abierto\ 27/11/06 28/11/06 29/11/06 30/11/06 01/12/06 var.sem.
AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR012007 30 147 204,00 206,00 204,50 206,00 203,00 -0,5%
ISR052007 857 7790 194,00 196,70 196,60 198,80 197,50 1,8%
ISR072007 28 196,80 199,50 199,40 201,60 200,30 1,8%
ISR092007 200,70 203,40 202,70 204,90 203,60 1,4%
ISR052008 180 242 190,00 190,00 189,60 189,80 188,50 -0,8%
ITR122006 18 130,40 125,60 125,60 128,00 128,00 -1,8%
ITR012007 24 656 130,80 127,60 129,00 129,30 129,00 -1,4%
ITR032007 3 132,50 129,30 130,70 131,00 130,70 -1,4%
ITR072007 12 76 135,00 132,60 134,00 135,20 135,10 0,1%
ITR012008 116,00 115,90 114,90 116,00 116,00
IMR122006 6 21 127,50 130,10 129,00 130,50 130,50 2,4%
IMR042007 132 786 116,30 119,00 119,30 121,50 121,00 4,0%
IMR072007 16 123 118,00 120,50 120,30 122,50 122,60 3,9%
IMR042008 8 100,00 100,00 100,50 101,00 101,00 1,0%
S0J052007 29 152 196,80 198,20 198,00 200,00 199,00 1,1%
TRI122006 101 369 130,50 126,90 128,30 129,00 127,00 2,7%
TRI012007 67 347 131,00 128,00 130,00 131,00 130,00 -0,8%
TRI032007 4 131,50 128,50 130,50 131,50 130,50 -0,8%
MAI032007 123 117 120,00 120,00 123,50 122,00
MAI042007 22 302 117,00 119,90 119,30 123,00 122,20 4,4%
MAI072007 3 19 118,50 121,40 121,10 124,80 124,00 4,6%
TOTAL 438.780 125.902
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
Posici6 27/11/06 28/11/06 29/11/06 30/11/06 01/12/06 var.
osicion max min dima max min Gtima max min dima max min dtima max  min dltima  sem.
FINANCIEROS En$/USS
DLR112006 3,0790 3,0750 3,0750| 3,0810 3,0770 3,0790|3,0780 3,0740 3,0740|3,0730 3,0690 3,0690
DLR122006 3,0910 3,0870 3,0870|3,0920 3,0860 3,0900(3,0880 3,0840 3,0840|3,0830 3,0770 3,0830|3,0800 3,0690 3,0690| -0,58%
DLR012007 3,1010 3,0980 3,0990| 3,1020 3,0990 3,09903,0990 3,0950 3,0960|3,0940 3,0870 3,0940(3,0910 3,0790 3,0800| -0,61%
DLR022007 3,1090 3,1090 3,1090| 3,1110 3,1060 3,1060|3,1060 3,1050 3,10503,0980 3,0980 3,0980|3,0940 3,0910 3,0910| -0,58%
DLR032007 3,1180 3,1170 3,1180|3,1130 3,1130 3,1130|3,1060 3,1060 3,1060|3,0980 3,0960 3,0960
DLR052007 3,1340 3,1280 3,1340
DLR112007 3,1900 3,1900 3,1900
ECU122006 4,087 4,087 4,087
AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR012007 204,50 204,50 204,50 203,10 203,00 203,00
ISR052007 194,00 189,60 194,00|197,00 195,70 196,50| 197,00 194,60 197,00/198,80 196,60 198,80| 198,10 197,00 197,50 1,80%
ISR052008 190,50 190,00 190,20| 190,00 188,80 190,00| 189,60 189,30 189,60|189,80 188,50 189,80
ITR012007 130,80 130,40 130,80| 128,00 127,60 127,60| 129,00 128,50 129,00| 130,00 129,00 129,00(129,00 129,00 129,00 -1,38%
ITR072007 133,00 133,00 133,00 135,10 135,10 135,10
IMR122006 129,00 129,00 129,00
IMR042007 116,30 113,50 116,30{ 119,00 118,20 119,00| 119,30 117,50 119,30|122,50 121,50 121,50(121,30 120,70 121,00| 4,04%
IMR072007 118,00 116,50 118,00 120,20 120,20 120,20 122,60 122,60 122,60| 3,90%
S0J052007 198,60 198,20 198,20| 198,00 198,00 198,00
TRI122006 130,50 130,00 130,50 129,00 128,30 128,30{129,50 129,00 129,00| 129,50 127,00 127,00| -2,68%
TRI012007 131,00 131,00 131,00{ 128,00 128,00 128,00| 130,00 129,00 130,00|131,00 130,00 131,00{130,00 130,00 130,00| -0,76%
MAI032007 120,00 120,00 120,00|123,50 122,00 123,50 122,00 122,00 122,00
MAI042007 117,00 117,00 117,00 119,00 119,00 119,00 122,20 122,20 122,20| 4,44%
MAI072007 118,50 118,50 118,50
503.757  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 134.909  Interés abierto en contratos (al jueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultima precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En UsS
Posicin Preciode  Tipo de Volumen 1A por 27/11/06 28/11/06 29/11/06 30/11/06 01/12106
Ejercicio opcion semanal  posicion/1
PUT
IMR042007 90 put 6 235 0,600 0,700
IMR042007 94 put 46 168 1,000 1,000 1,100
IMR042007 98 put 85 163 1,800 1,700 1,800 1,600
IMR042007 102 put 47 45 2,700 2,100 2,300
IMR042007 106 put 5 22 3,400
IMR042007 110 put 8 4,400 4,000
ISR052007 172 put 16 52 1,800 1,900
ISR052007 176 put 32 24 2,600 2,600
ISR052007 180 put 390 150 3,400 3,500 3,600 3,500
ISR052007 184 put 32 20 4,600 4,600
DLR112006 3,07 put 520 0,002
DLR112006 3,08 put 170 0,006
DLR122006 3,05 put 3541 510 0,004 0,004 0,006
CALL
ISR052007 180 call 68 256 20,300 20,200
ISR052007 184 call 20 71 17,500
ISR052007 188 call 44 214 15,000 14,400
ISR052007 192 call 60 159 12,200 12,600
ISR052007 200 call 8 182 7,800
ISR052007 204 call 76 91 6,900 6,800 7,200
ISR052007 208 call 64 50 5,500 5,600 5,900 6,100
ITR012007 112 call 14 75 17,000 17,000
ITR012007 116 call 14 114 13,500
ITR012007 120 call 4 74 10,000
DLR112006 3,10 call 20 0,001
DLR112006 3,12 call 20 0,001
DLR122006 3,08 call 260 490 0,022 0,020 0,018
DLR122006 3,09 call 230 410 0,016 0,015 0,013 0,010 0,008
DLR122006 3,12 call 350 240 0,004
/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada
Posicion [ Vol. Sem. Open Interest[ 27/11/06 28/11/06 29/11/06 30/11/06 01/12/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 396,00 393,00 396,00 398,00 392,00 -0,25%
Maiz BA Inm./Disp 403,00 400,00 400,00 408,00 405,00 0,50%
Soja Ros Inm/Disp. 630,00 625,00 620,00 620,00 620,00
Soja Fab. Ros Inm/Disp 630,00 625,00 620,00 620,00 620,00
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en doélares En tonelada
Posicion \ Volumen Sem. Open Interest\ 27/11/06 28/11/06 29/11/06 30/11/06 01/12/06 var.sem.
Trigo BA 01/2007 27.205 2.237 129,50 127,6 127,60 129,70 129,10 -0,69%
Trigo BA 03/2007 3.901 519 133,00 1314 131,40 133,40 132,70 -0,23%
Trigo BA 05/2007 500 89 134,50 133,0 132,80 134,50 134,00 -0,74%
Trigo BA 07/2007 3.700 651 136,20 1349 134,20 135,80 135,90 -0,51%
Trigo BA 09/2007 297 137,50 136,0 135,00 137,00 137,00 -0,36%
Trigo BA 01/2008 2.600 266 116,50 116,0 115,00 116,50 116,70 1,04%
Trigo Base IW 01/2007 1.203 45 101,00 101,0 100,00 100,00 100,00 -0,99%
Trigo Base QQ 01/2007 200 100 98,00 98,0 98,00 98,00 98,50 0,51%
Trigo Base QQ 03/2007 121 98,50 98,5 98,50 98,50 98,50
Maiz Base BA 12/2006 4 101,00 101,0 101,00 101,00 101,00
Maiz Base IW 12/2006 107,00 107,0 107,00 107,00 107,00
Maiz Ros 12/2006 8.700 500 133,00 131,0 131,00 134,50 134,00 0,75%
Maiz Ros 04/2007 32.701 3.617 119,30 119,0 119,70 121,40 121,50 2,88%
Maiz Ros 05/2007 700 33 119,50 119,5 120,00 121,80 121,80 2,61%
Maiz Ros 06/2007 400 25 120,00 120,0 120,50 122,30 122,30 2,77%
Maiz Ros 07/2007 2.600 657 121,10 121,0 121,50 123,30 123,80 3,08%
Maiz Ros 12/2007 500 1 122,50 1225 122,50 125,00 126,00 6,78%
Maiz Ros 04/2008 800 21 101,00 101,5 102,00 102,50 103,30 2,28%
Gira. Base IW 03/2007 94,00 94,0 94,00 94,00 94,00
Gira. Ros 03/2007 16 207,00 207,0 207,00 209,00 209,00 3,98%
Gira. Base Chac 03/200 400 1 95,00 95,0 95,00 95,00 95,00
Soja Base IW 05/2007 6 100,00 100,0 100,00 100,00 100,00
Soja Base QQ 05/2007 1 97,00 97,0 97,00 97,00 97,00
Soja Ros 12/2006 204,00
Soja Ros 01/2007 700 306 206,00 207,0 206,00 205,50 204,50 0,74%
Soja Ros 05/2007 36.807 7316 198,50 197,7 197,00 197,50 198,20 1,23%
Soja Ros 07/2007 1.800 388 201,50 201,0 200,00 200,50 201,00 1,36%
Soja Ros 09/2007 3.100 70 206,00 205,5 204,50 205,00 205,50 1,23%
Soja Ros 11/2007 31 208,50 208,0 207,00 207,50 208,00 1,22%
Soja Ros 05/2008 8.900 82 193,00 191,0 189,80 189,50 189,50 -0,79%
Soja Base Bar 05/2007 99,00 99,0 99,00 99,00 99,00
Soja Base Chac 05/2007 1.300 90,00 90,0 90,00 90,00 90,00
MATBA. Operaciones en délares En tonelada

L 27/11/06 28/11/06 29/11/06 30/11/06 01/12/06 var.
Posicion max  min Utima max min dtima max min dttma max min dltima  méx  min ditima  sem.
Trigo BA 01/2007 130,0 1295 129,7 1295 1276 1281 1285 1275 1285 130,0 1285 1290 129,3 1290 129,1 -0,6%
Trigo BA 03/2007 133,0 1330 13301315 1314 1315 1315 1313 1314 1335 1332 1334 1329 1325 1327 -0,2%
Trigo BA 05/2007 1350 135,00 1350 1340 1340 1340
Trigo BA 07/2007 136,5 136,5 136,5134,9 1349 1349 1342 1340 1340 1360 1360 136,0 1360 1357 1359
Trigo BA 01/2008 116,5 116,5 1165 1155 1153 1153 1150 1150 1150 1165 1165 1165 117,0 1165 116,7 0,9%
Trigo B. IW 01/2007  101,0 101,0 101,0 1000 1000 1000 1000 1000 100,0
Maiz Ros 12/2006 1350 132,0 13201310 131,0 1310 1315 1290 1315 1345 1330 1340 1340 1340 1340 0,8%
Maiz Ros 04/2007 120,3 119,0 11951195 1190 1195 1199 1181 1199 123,0 1199 120,7 1220 1205 1215 2,9%
Maiz Ros 05/2007 120,0 1200 120,0 1230 1225 1225
Maiz Ros 07/2007 1212 1211 1212 1252 1228 1228 1240 1238 1238 3,1%
Maiz Ros 12/2007 1250 1250 1250
Maiz Ros 04/2008 101,0 101,0 101,0 102,0 102,0 102,0 1025 102,0 1025
Gira. B.Chac 03/07 950 950 950
Soja Ros 12/2006 204,0 204,0 204,0
Soja Ros 01/2007 207,0 207,0 207,0 2050 2045 2045
Soja Ros 05/2007 198,6 198,0 198,2 1983 1970 1978 1975 1960 1969 199,0 1965 199,0 1988 1980 1982 1,1%
Soja Ros 07/2007 200,7 200,1 200,7 200,0 199,0 200,0 202,0 201,0 201,0 201,8 201,0 201,0
Soja Ros 09/2007 206,0 206,0 206,0
Soja Ros 05/2008 1930 1915 1915 189,8 189,8 189,8 190,0 189,5 1895
Soja B.Chac 05/2007 90,0 90,0 90,0 90,0 900 900 90,0 90,0 90,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embargue 27/11/06 28/11/06 29/11/06 30/11/06 01/12/06 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 196,00 196,00 196,00 196,00 196,00 198,00 -1,01%
Precio FAS 150,21 150,21 150,21 150,07 150,20 151,67 -0,97%
Precio FOB Dic 183,50 183,50 183,50 184,50 186,50 184,00 1,36%
Precio FAS 136,71 136,71 136,71 137,57 139,70 137,07 1,92%
Precio FOB Ene'07 v 191,00 v 191,00 v 191,00 v 191,00 v 191,00 v 192,00 -0,52%
Precio FAS 144,21 144,21 144,21 144,07 144,20 145,07 -0,60%
Precio FOB Feb'07 191,50 191,50 191,50 191,50 192,50 192,00 0,43%
Precio FAS 144,71 144,71 144,21 144,57 145,70 145,07 0,43%
Precio FOB Mar'07 v 196,00 194,00 194,00 194,00 194,50 v 197,00 -1,58%
Precio FAS 149,21 147,21 147,21 147,07 147,70 150,07 -1,58%
Trigo ptos del Sur
Precio FOB Ene'07 v 193,00 v 193,00 v 193,00 v 193,00 v 190,00 v 194,00 -2,06%
Precio FAS 145,53 145,58 145,57 145,52 142,51 146,52 -2,74%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 187,00 187,00 187,00 187,00 187,00 187,00
Precio FAS 143,81 143,82 143,82 143,78 143,78 143,82 -0,03%
Precio FOB Ene'07 v 180,41 v 179,82 v 180,01 175,98 v 179,52
Precio FAS 137,22 136,64 136,83 132,76 136,34
Precio FOB Feb'07 v 180,01
Precio FAS 136,83
Precio FOB Abr'07 159,44 157,97 157,67 158,95 157,97 158,17 -0,12%
Precio FAS 121,05 119,59 119,29 120,53 119,55 119,78 -0,19%
Precio FOB May'07 162,10 160,63 160,13 161,61 158,95 160,63 -1,04%
Precio FAS 123,71 122,25 121,75 123,19 123,19 122,24 0,78%
Precio FOB Jun'07 v 163,87 v 162,40 v 161,90 v 162,99 v 161,71 v 162,79 -0,66%
Precio FAS 125,48 124,02 123,53 124,57 123,29 124,41 -0,90%
Precio FOB Jul'o7 164,07 162,59 162,10 v 163,77 v 162,49 162,99 -0,30%
Precio FAS 125,68 124,22 123,72 125,36 124,07 124,60 -0,43%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 148,00 153,00 154,00 156,00 155,00 147,00 5,44%
Precio FAS 113,52 117,52 118,32 119,91 119,11 112,72 5,67%
Precio FOB 15/mar v 144,97 v 143,60 v 143,79 v 143,89 v 142,51 v 144,09 -1,10%
Precio FAS 112,09 110,72 111,11 111,21 110,03 111,61 -1,42%
Precio FOB Abr'07 v 147,44 v 145,96 v 145,66 v 145,17 v 144,19 v 146,16 -1,35%
Precio FAS 114,55 113,08 112,98 112,49 111,70 113,67 -1,73%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 273,00 273,00 272,00 273,00 271,00 271,00
Precio FAS 201,24 201,24 200,54 201,23 199,76 199,74 0,01%
Precio FOB Abr'07 258,77 258,31 256,66 260,06 257,21 257,49 -0,11%
Precio FAS 189,60 189,14 118,32 190,64 188,32 189,04 -0,38%
Precio FOB May'07 261,62 261,16 259,97 263,09 260,80 260,43 0,14%
Precio FAS 192,45 191,99 106,32 193,67 191,90 191,98 -0,04%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00
Precio FAS 174,46 174,48 174,46 174,39 174,12 174,43 -0,18%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
27111/06 28/11/06 29/11/06 30/11/06 01/12/06  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0380 3,0380 3,0340 3,0280 3,0220 -0,43%
vendedor 3,0780 3,0780 3,0740 3,0680 3,0620 -0,42%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4304 2,4304 2,4272 2,4224 2,4176 -0,43%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,3241 2,3241 2,3210 2,3164 2,3118 -0,43%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4304 2,4304 2,4272 24224 24176 -0,43%
Subproductos de Mani 20,00 2,4304 2,4304 2,4272 24224 24176 -0,43%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4304 2,4304 2,4272 2,4224 2,4176 -0,43%
Aceite Mani 20,00 2,4304 2,4304 2,4272 2,4224 2,4176 -0,43%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4304 24304 24272 24224 24176 -0,43%
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano|  Dic-06 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07
Promedio agosto 178,14 150,07 151,98 154,80 212,25 215,80 216,57 215,49
Promedio setiembre 182,00 167,36 169,43 171,52 208,08 207,11 205,81 204,47
Promedio octubre 200,19 191,95 193,17 195,52 200,89 221,24 221,67 221,82 221,00
Semana anterior 198,00 184,00 v192,00 192,00 v197,00 214,40 220,10 223,30 224,10
27111 196,00 183,50 v191,00 191,50 v196,00 212,00 219,00 222,80 223,60
28/11 196,00 183,50 v191,00 191,50 194,00 213,10 219,20 222,60 223,30
29/11 196,00 183,50 v191,00 191,50 194,00 212,40 219,50 226,50 233,60
30/11 196,00 184,50 v191,00 191,50 194,00 228,50 228,50 228,50 228,50
01/12 196,00 186,50 v191,00 192,50 194,50 226,90 226,90 227,63
Variacién semanal -1,01% 1,36% -0,52% 0,26% -1,27% 3,09% 1,61% 1,58%

Chicago Board of Trade@)

Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio agosto 147,57 154,31 157,73 159,79 162,72 168,18 171,42 173,83 175,58
Promedio setiembre 152,35 158,80 161,72 163,40 166,42 171,08 172,89 176,04 175,03
Promedio octubre 183,82 188,78 183,64 170,63 171,16 174,05 170,63 173,27 170,84
Semana anterior 183,72 190,70 191,25 184,55 182,99 185,19 174,90 178,58 170,49
27/11 180,14 188,87 189,79 180,78 178,95 180,97 171,23 173,43 168,29
28/11 179,04 186,66 188,32 180,78 180,05 182,25 172,15 174,54 167,55
29/11 180,23 187,95 189,60 181,52 181,88 183,26 172,88 174,90 167,19
30/111 184,46 191,62 193,28 185,56 185,19 187,21 175,64 177,48 167,55
01/12 183,72 191,35 192,91 184,82 184,46 186,66 174,90 176,37 167,92
Variacién semanal 0,00% 0,34% 0,86% 0,15% 0,80% 0,79% 0,00% -1,23% -1,51%

Kansas City Board of Trade()

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08
Promedio agosto 170,76 176,19 178,49 176,45 168,22 171,78 175,77 178,78 173,79
Promedio setiembre 169,26 175,56 178,45 175,36 168,77 171,61 175,95 179,40 175,00
Promedio octubre 192,87 197,03 192,38 176,69 177,30 178,94 183,00 172,16
Semana anterior 191,44 197,59 196,40 187,03 186,48 187,40 191,07 175,64
27/11 190,34 197,13 195,94 186,75 186,48 188,13 192,17 175,82
28/11 190,52 196,95 196,40 186,66 185,93 188,13 190,89 173,43
29/11 191,90 198,97 198,42 187,40 186,29 189,60 191,44 175,64
30/11 196,22 202,19 200,81 189,88 188,87 190,70 194,38 175,64
01/12 194,56 200,44 200,44 189,69 189,23 190,98 193,28 177,11
Variacién semanal 1,63% 1,44% 2,06% 1,42% 1,48% 1,91% 1,15% 0,84%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2° Pos. Mar-07 Abr-07 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07
Promedio agosto 100,59 100,27 110,89 110,80
Promedio setiembre 100,57 101,70 116,83 109,60 111,28
Promedio octubre 122,48 125,33 122,00 140,22 137,13 135,01 134,45
Semana anterior 147,00 138,00 v144,09 v146,16 168,99 163,08 168,68 169,68
27111 148,00 140,00 v144,97 V147,44 169,87 163,97 170,56 170,56
28/11 153,00 140,00 v143,60 v145,96 172,73 162,89 169,18 169,18
29/11 154,00 139,00 v143,79 v145,66 173,72 163,48 169,38 169,38
30/11 156,00 139,00 v143,89 v145,17 175,97 166,13 171,45 171,45
01/12 155,00 138,00 v142,51 v144,19 fli fl fli fl fli
Variacién semanal 5,44% 0,00% -1,10% -1,35% 2,80% 0,25% 0,41% -0,18%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Embcerc CosechaNva| Ene-07 Abr-07 May-07 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07
Promedio agosto 116,68 116,68 111,72 111,94 122,98 123,64 124,92 126,62
Promedio setiembre 117,14 117,14 111,81 112,76 124,07 124,77 125,51 126,66
Promedio octubre 146,10 146,10 146,13 129,49 125,11 144,20 145,91 146,77 146,80
Semana anterior 187,00 163,00 v179,52 158,17 160,63 170,70 171,90 174,00 174,80
27/11 187,00 163,00 v180,41 159,44 162,10 171,50 172,60 174,80 175,60
28/11 187,00 163,00 v179,82 157,97 160,63 169,80 171,30 173,80 174,20
29/11 187,00 163,00 v180,01 157,67 160,13 165,90 168,80 174,50 174,70
30/11 187,00 163,00 v175,98 158,95 161,61 171,90 173,40 175,00 176,20
01/12 187,00 163,00 157,97 158,95 171,65 173,62 174,40
Variacion semanal 0,00% 0,00% -0,12% -0,01 -0,15% -0,22% -0,23%

Chicago Board of Trade)

Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08

Promedio agosto 97,03 102,67 106,37 109,92 112,86 116,51 120,42 122,62 125,02
Promedio setiembre 97,84 103,29 106,44 109,55 111,63 115,08 118,35 119,69 121,69
Promedio octubre 119,39 124,01 126,59 128,66 126,63 126,95 129,48 130,02 132,07
Semana anterior 145,37 151,96 154,03 155,31 146,45 142,22 143,70 144,48 146,25
27/11 146,25 152,85 155,31 156,79 148,52 144,68 146,45 146,84 148,32
28/11 145,17 151,47 153,83 155,31 146,75 142,81 144,58 145,27 147,83
29/11 145,76 151,67 153,54 154,82 146,45 142,02 144,58 146,16 148,91
30/11 148,42 153,73 155,01 156,69 147,83 142,51 145,27 147,63 150,58
01/12 147,24 152,36 154,03 155,41 146,75 141,83 144,78 146,45 149,11
Variacion semanal 1,29% 0,26% 0,00% 0,06% 0,20% -0,28% 0,75% 1,36% 1,95%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Ene-07 Feb-07 Emb cerc D.Fb'06 Dic-06 Ene-07 Mar-07
Promedio agosto 223,45 78,14 82,50 576,05 587,68 583,93
Promedio setiembre 226,67 83,43 81,52 576,38 586,05 582,62
Promedio octubre 230,00 87,33 90,60 87,90 579,86 578,65 580,01
Semana anterior 270,00 91,00 84,00 84,00 685,00 655,00 690,00 660,00 650,00
27111 270,00 91,00 83,00 83,50 685,00 655,00 687,50 660,00 652,50
28/11 270,00 90,00 83,00 83,50 690,00 660,00 692,50 660,00 650,00
29/11 270,00 90,00 83,00 83,50 690,00 660,00 688,75 660,00 648,75
30/11 270,00 88,00 83,00 83,50 690,00 665,00 685,00 672,50 655,00
01/12 270,00 87,00 83,00 83,50 690,00 665,00 685,00 672,50 655,00
Var.semanal 0,00% -4,40% -1,19% -0,60% 0,73% 1,53% -0,72% 1,89% 0,77%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

Dic-06 Ene-07 En/Mr07 Ab/Jn07 JIIsto7 Dic-06 En/Mr07 Ab/In07 JIIst-07
Promedio agosto 130,17 121,57 129,60 673,75 680,11 689,35
Promedio setiembre 137,71 129,48 135,76 671,11 680,12 687,63
Promedio octubre 140,64 131,27 137,00 680,67 678,18 690,29
Semana anterior 145,00 140,00 137,00 128,00 134,00 755,00 770,00
27/11 147,00 142,00 140,00 130,00 134,00 750,00 755,00 760,00 775,00
28/11 147,00 142,00 138,00 130,00 136,00 730,00 750,00 757,50 775,00
29/11 147,00 142,00 138,00 130,00 136,00 735,00 740,00 755,00 770,00
30/11 147,00 142,00 138,00 130,00 136,00 720,00 740,00 750,00
01/12 147,00 142,00 138,00 130,00 136,00 735,00 747,50 762,50
Var.semanal 1,38% 1,43% 0,73% 1,56% 1,49% -0,99% -0,97%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unico emb D.Oct06 Abr-07 May-07 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07 Mar-07
Promedio agosto 226,50 230,68 224,41 234,42 236,70 239,06 241,09 242,91
Promedio setiembre 222,19 218,67 217,86 228,46 230,15 231,32 232,67 234,33
Promedio octubre 243,14 236,43 238,37 242,65 246,23 247,46 248,93 250,40
Semana anterior 271,00 259,00 257,49 260,43 270,50 273,10 275,10 276,60 276,60
27/11 273,00 262,00 258,77 261,62 271,90 274,10 276,30 276,60 276,60
28/11 273,00 262,00 258,31 261,16 271,10 273,30 275,50 276,00 276,00
29/11 272,00 262,00 256,66 259,97 263,90 271,80 274,80 275,50 274,80
30/11 273,00 263,00 260,06 263,09 264,80 273,10 275,80 277,00 275,20
01/12 271,00 261,00 257,21 260,80 272,28 272,64 278,89 274,48
Var.semanal 0,00% 0,77% -0,11% 0,14% -0,30% -0,89% 0,83% -0,77%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande,Br.

Oct-06 Nov-06 Dic-06 Mar-07 Ab/My-07 Jn/JI-07 Ago-07 Ago-06 Sep-06
Promedio agosto 230,44 232,61 230,68 231,64 227,81 233,09
Promedio setiembre 224,85 226,41 228,62 228,41 229,78
Promedio octubre 237,10 230,56 242,93 240,81 242,28 255,82
Semana anterior 268,87 264,83 264,92
27111 271,07 266,94 267,86
28/11 268,96 266,48 267,49 272,27
29/11 268,41 266,20 267,67 271,53
30/11 269,79 267,31 268,96 272,27
01/12 266,94 265,56 266,75 272,63
Variacién semanal -0,72% 0,28% 0,69%

Chicago Board of Trades)

Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08 Jul-08
Promedio agosto 214,36 218,04 221,41 224,98 226,39 227,66 230,94 228,55 240,99
Promedio setiembre 206,25 210,38 214,04 217,61 219,01 221,01 223,75 225,31 234,11
Promedio octubre 223,08 226,48 229,07 232,25 233,69 234,97 237,67 239,16 246,59
Semana anterior 251,42 256,02 258,96 261,90 261,99 263,83 266,58 267,87 270,44
27/11 252,80 257,95 261,16 264,01 264,93 265,29 269,52 269,34 272,28
28/11 252,16 257,03 260,33 263,18 264,56 265,29 268,69 269,89 274,11
29/11 250,69 255,74 258,68 261,99 263,27 263,83 267,32 268,23 273,38
30/11 251,88 257,30 260,06 263,09 264,56 264,56 268,60 270,07 274,48
01/12 248,76 254,27 257,21 260,79 262,36 264,19 267,04 267,87 272,46
Variacién semanal -1,06% -0,68% -0,67% -0,42% 0,14% 0,14% 0,17% 0,00% 0,75%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Dic-06 Feb-07 Abr-07 Jun-07 Ago-07 Dic-06 Feb-07 Abr-07 Jun-07
Promedio agosto 251,12 263,08 273,11 279,85 279,15 289,90 291,79 300,58 307,50
Promedio setiembre 237,45 248,13 259,52 269,13 274,04 286,32 277,15 284,89 293,20
Promedio octubre 240,61 258,10 275,13 286,46 294,42 293,65 286,53 299,08 308,21
Semana anterior 254,95 263,94 284,14 304,60 316,68 351,69 300,19 314,39 328,59
27/11 257,60 269,09 289,61 309,96 321,97 356,79 304,43 319,69 333,81
28/11 253,23 264,54 287,41 308,44 321,84 355,75 299,50 315,45 330,25
29/11 255,77 265,70 288,11 309,21 320,99 351,66 298,05 312,90 328,46
30/11 250,24 256,94 278,11 295,94 307,24 334,86 287,82 301,55 315,02
01/12 259,94 267,81 290,54 308,82 321,06 348,07 302,08 315,99 328,75
Variacion semanal 1,96% 1,46% 2,25% 1,38% 1,38% -1,03% 0,63% 0,51% 0,05%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Dic-06 En/Mr07 Abr-07 My/St07 Dic-06 En/Mr07 Abr-07 My/St07 Oc/Dc07
Promedio agosto 227,83 218,43 214,48 204,39 210,22
Promedio setiembre 231,86 219,06 217,14 209,39 213,81
Promedio octubre 249,25 242,09 229,59 228,32 217,18 223,18
Semana anterior 245,00 246,00 241,00 238,00 229,00 230,00 228,00 227,00 235,00
27111 251,00 252,00 248,00 245,00 234,00 237,00 236,00 233,00 242,00
28/11 249,00 251,00 246,00 243,00 233,00 237,00 232,00 232,00 240,00
29/11 250,00 251,00 246,00 244,00 233,00 238,00 234,00 233,00 240,00
30/11 249,00 250,00 245,00 234,00 234,00 237,00 233,00 231,00 240,00
01/12 249,00 248,00 245,00 241,00 234,00 236,00 233,00 231,00 239,00
Variacién semanal 1,63% 0,81% 1,66% 1,26% 2,18% 2,61% 2,19% 1,76% 1,70%
SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 Dic-06 Ene-07 My/St-07 Dic-06 Ene-07 Mar-07 My/St-07
Promedio agosto 169,59 175,91 166,09 183,16 184,52
Promedio setiembre 171,95 173,38 167,86 189,18 185,63
Promedio octubre 187,05 181,38 183,22 184,57 178,64 207,65 215,50 195,96 196,72
Semana anterior 195,00 192,00 184,97 186,95 188,93 209,77 211,20 208,56 208,22
27111 199,00 196,00 187,28 188,60 190,70 209,88 212,30 208,89 209,71
28/11 199,00 196,00 188,27 188,05 189,82 209,49 212,30 209,44 209,93
29/11 197,00 194,00 186,40 186,40 187,72 207,89 210,10 207,12 208,11
30/11 196,00 193,00 185,63 187,94 188,38 208,22 212,19 208,22 208,78
01/12 192,00 189,00 180,67 180,67 184,53 204,64 207,12 202,60 205,47
Var.semanal -1,54% -1,56% -2,32% -3,36% -2,33% -2,44% -1,93% -2,85% -1,32%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07

Promedio agosto 180,49 181,92 184,97 187,37 190,40 191,48 192,41 192,93 195,64
Promedio setiembre 179,35 180,64 183,35 185,65 188,72 190,05 191,20 191,64 193,98
Promedio octubre 195,12 196,00 198,46 200,51 202,76 203,89 205,14 204,88 207,18
Semana anterior 214,73 216,71 220,13 222,55 224,76 225,75 226,96 227,51 229,50
27111 215,94 218,36 222,11 224,32 226,63 227,62 228,73 228,95 231,48
28/11 215,83 218,36 222,11 224,32 226,63 227,84 228,95 229,17 231,70
29/11 213,40 216,16 219,80 222,11 224,32 225,42 226,85 221,07 229,61
30/11 213,18 216,05 219,80 222,33 224,43 225,64 226,96 227,51 230,38
01/12 207,67 209,88 214,18 217,59 220,35 221,78 223,10 223,88 226,30
Var.semanal -3,29% -3,15% -2,70% -2,23% -1,96% -1,76% -1,70% -1,60% -1,39%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Ratterdam (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Nv/Dc-06 Nv/En-07 Ene-07 En/Mr-07 Fb/Ab-07 My/JI-07 Ag/Oc-07
Promedio agosto 497,62 508,00 621,39 634,84 634,20 640,61
Promedio setiembre 509,14 520,91 610,26 623,08 632,76 641,09
Promedio octubre 516,24 518,90 592,48 624,58 629,69 627,83 639,21 618,13
Semana anterior 657,00 619,00 697,96 713,68 718,92 720,23
27111 659,00 621,00 707,17 722,91 725,54 728,16
28/11 659,00 618,00 700,63 716,40 719,03 721,66
29111 661,00 625,00 696,06 710,53 715,80 718,43
30111 670,00 625,00 702,64 715,80 723,69 726,32
01/12 673,00 629,00 711,18 724,50 732,49 735,15
Var.semanal 2,44% 1,62% 1,89% 1,52% 1,89% 2,07%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Dic-06 Ene-07 En/Mr.07 My/JI-07 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Ab/My-07 My/JI-07

Promedio agosto 525,35 529,49 541,48 534,98
Promedio setiembre 522,57 519,71 532,41 523,94 530,86
Promedio octubre 555,47 541,96 536,82 583,23 548,04 545,83 550,28
Semana anterior 657,85 647,60 646,39 616,19 679,02 644,18 629,85 632,72
27111 662,70 660,28 650,14 622,25 674,39 662,26 640,00 642,64
28/11 662,70 658,95 647,93 620,37 668,88 656,75 634,26 636,91
29/11 660,72 661,16 650,58 627,21 672,62 663,81 638,67 642,64
30/11 681,66 666,23 658,51 630,96 679,46 678,36 670,64 651,24 652,45
01/12 683,87 669,54 660,28 633,38 681,66 679,02 672,40 653,44 653,22
Var.semanal 3,95% 3,39% 2,15% 2,79% 0,39% 4,38% 3,75% 3,24%

Chicago Board of Trade(1s)

Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07

Promedio agosto 577,16 583,87 591,94 600,23 608,26 611,67 614,64 618,09 625,93
Promedio setiembre 544,72 552,35 560,81 568,90 577,22 580,50 583,60 586,53 593,07
Promedio octubre 562,38 570,53 578,41 585,76 593,53 596,15 598,78 601,39 608,16
Semana anterior 636,90 645,94 654,10 659,61 665,78 667,99 668,43 669,09 677,91
2711 641,75 650,35 658,95 665,34 671,30 672,18 673,28 675,04 680,11
28/11 634,04 643,52 653,44 659,61 665,56 666,89 668,43 670,19 676,59
29/11 638,67 647,93 657,19 664,02 671,30 672,40 673,50 674,60 680,56
30111 643,30 653,00 662,92 669,97 677,25 679,01 679,67 680,56 683,86
01/12 644,40 654,10 664,68 672,18 678,57 679,67 681,00 683,86 685,63
Var.semanal 1,18% 1,26% 1,62% 1,91% 1,92% 1,75% 1,88% 2,21% 1,14%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avttorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 29/11/06 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha|  Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  06/07 7.907,0 1147 5.211,5 203,6 104,5
(Dic-Nov) (6.500,0) (1.271,0) (1.809,9) (353,5) (47,1)
05/06 8.190,0 8.189,9 36,3 9.757,8 888,4 660,3 8.597,6
(11.150,0) (11.111,9) (11.989,2) (1.224,0) (998,8) (10.762,3)
Maiz 06/07 10.552,8 263,3 5.643,0 505,9 2019
(Mar-Feb) (835,0) (1.261,3) (617,8) (7,7)
05/06 8.590,0 8.584,2 751 10.285,4 1.526,1 1.097,0 7.917,9
(13.000,0) (12.494,8) (14.085,9) (2.294,2) (2.021,2) (11.976,5)
Sorgo 06/07 (606,0) 20,1 628,8 0,7) 0,2)
(Mar-Feb) 4,5
05/06 320,0 184,1 0,7 196,0 39 39 152,8
(700,0) (319,6) (336,8) 223) 02) (286,9)
Soja 06/07 3.293,4 88,6 3.221,7 794,1 132,1
(Abr-Mar) (1.1732) (2.040,4) (992,2) (8.4)
05/06 8.000,0 6.512,3 64,1 7.682,7 21151 2.107,3 6.847,4
(9.350,0) (9.295,1) (8.850,5) (1.835,6) (1.611,8) (9.109,0)
Girasol 06/07 0,3 1,3
(Ene-Dic) (5,2)
05/06 55,0 37,6 0,1 27,1 2,8 2,3 215
(200,0) (98,0) (89,2) (18,5) (16,5) (78,0)
(*) Embarque mensuales hasta AGOSTO y desde SEPTIEMBRE estimado por Situacion de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 08/11/06 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  06/07 1737 165,0 107,5 2255
(213,5) (202,8) (135,7) (15,3)
05/06 4536,6 4.309,8 1.563,3 1.481,8
(4.846,2) (4.603,9) (1.788,5) (1.565,6)
Al 22/11/06
Soja 06/07 5.554,4 5.554,4 2.201,4 228,8
(2.449,6) (2.449,6) (1.750,7) (10,4)
05/06 30.214,5 30.214,5 9.906,7 6.868,0
(26.825,6) (26.825,6) (8.467,8) (5.241,0)
Girasol 06/07 1.201,9 1.201,9 2318 10,5
(370,5) (370,5) (121,8) (2,2)
05/06 3.607,2 3.607,2 1.565,7 1.257,9
(3.367,3) (3.367,3) (1.157,9) (936,4)
Al 04/10/06
Maiz 05/06 21534 1.938,1 656,7 418,1
(2.118,3) (1.906,5) (514,5) (378,6)
Sorgo 05/06 152,2 137,0 16,9 10,0
(122,7) (110,4) (7,7 (6,9)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Dir.de Mercados Agroalimentarios s/ base ONCCA-SAGPYA.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 01/12/06

27



ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Aceites Entoneladas
Por puerto durante AGOSTO de 2006
salidas Algodén  Girasol  Lino/Linaza  Soja Mani  Cartamo  Maiz Canola Varios/1 | Totales  Partic./l2
Bahia Blanca 28.800 13.400 42.200 5,62%
Pto.Galvan 14.500 14.500 1,93%
Cargill 14.300 13.400 27.700 3,69%
Buenos Aires 11.726 11.726 1,56%
Embarque Directo 11.726 11.726 1,56%
Necochea 39.220 18.773 57.993 7,73%
Emb.Directo 39.220 18.773 57.993 7,73%
Rosario 73.500 2.500 76.000  10,12%
Gral.Lagos 31.500 31.500 4,20%
Guide 14.500 2.500 17.000 2,26%
Villa Gob. Galvez 27.500 27.500 3,66%
Pto.San Martin 23.608 539.122 562.730 74,97%
DEMPA 23.500 23.500 3,13%
Pampa 12.130 12.130 1,62%
IMSA 2.790 12.750 15.540 2,07%
Quebracho /4 93.700 93.700  12,48%
San Benito 610 47.416 48.026 6,40%
Terminal VI 225413 225413 30,03%
Tréansito 28.730 28.730 3,83%
Vicentin 20.208 95.483 115.691 15,41%
Totales 103.354 644.795 2.500 750.649
Participacion /3 13,77% 85,90% 0,33%
Por puerto durante 2006 (enero/agosto)
salidas Algodén  Girasol  Lino/Linaza  Soja Mani  Cartamo  Maiz Canola Varios/1 | Totales  Partic./l2
Bahia Blanca 194.360 41.572 235.932 4,71%
Pto.Galvan 85.494 13.910 99.404 1,98%
Cargill 108.866 27.662 136.528 2,72%
Buenos Aires 101.448 101.448 2,02%
Tenanco 10.143 10.143 0,20%
Embarque Directo 91.305 91.305 1,82%
Necochea 136.089 31.473 3.394 170.956 3,41%
Emb.Directo 136.089 31.473 3.394 170.956 3,41%
Rosario 39.373 1.020 607.874  39.461 2.000 3.000 692.728  13,82%
Gral.Lagos 18.950 413.433 432.383 8,62%
Guide 20.423 1.020 83.695  39.461 2.000 3.000 149.599 2,98%
Villa Gob. Galvez 110.746 110.746 2,21%
Pto.San Martin 450.763 500 3.355.911 5.502 3.812.676 76,04%
ACA 2.000 2.000 0,04%
DEMPA 17.510 154.451 171.961 3,43%
Pampa 108.963 108.963 2,17%
IMSA 68.790 92.946 161.736 3,23%
Quebracho 505.343 505.343  10,08%
San Benito 24.169 343.003 367.172 7,32%
Terminal VI 1.266.425 1.266.425 25,26%
Tréansito 171.010 171.010 3,41%
Vicentin 338.294 500 713.770 5.502 1.058.066 21,10%
Totales 922.033 1.520 4.036.830 39.461 2.000 3.000 8.896 5.013.740
Participacion /3 18,39% 003%  8052%  0,79%  004%  006%  0,18%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, palma, coco y mezcla vegetal 2/ Participacion de cada puerto sitotal embarcado.
3/ Participacion de cada producto s/total embarcado. 4/ Corresponden 34.030 tn aceite soja paraguayo
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Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas
Por destino durante 2006 (enero/agosto)

salidas Algodén Girasol  Lino/Linaza Soja Mani  Cartamo  Maiz Canola Varios/1 | Totales Partic./2
India 62.453 1.057.887 1.120.340 22,35%
China 18.976 1.020 767.471 787.467  15,71%
Marruecos 16.000 246.632 262.632 5,24%
Paises Bajos 177.419 56.380 14.000 2.000 5.502 255.301 5,09%
Sudéfrica 78.205 500 167.758 246.463 4,92%
Turquia 83.055 127.200 210.255 4,19%
Argelia 17.525 174.026 191.551 3,82%
Egipto 79.241 108.033 187.274 3,74%
Venezuela 5/ 6.805 165.947 3.394 176.146 3,51%
Per( 6.275 162.403 168.678 3,36%
Malasia 54.589 113.915 168.504 3,36%
Corea del Sur 136.474 136.474  2,72%
Francia 88.882 19.700 8.000 116.582 2,33%
Colombia 13.885 96.169 110054  2,20%
Rep.Dominicana 1.600 83.130 84730  1,69%
Ecuador 4/ 10.482 67.074 77.556 1,55%
Bangladesh 566 72.884 73450  1,46%
Tlnez 525 61.482 62.007 1,24%
Italia 58.948 58.948 1,18%
Libano 29.909 27.500 57.409 1,15%
Senegal 185 40.071 40.256  0,80%
Polonia 33.450 33450  0,67%
Guatemala 4.432 25.326 29.758  0,59%
Brasil 2.222 24.823 27.045 0,54%
Isla Mauricio 1.000 25.250 26.250  0,52%
Vietnam 26.000 26.000  0,52%
Estados Unidos 10.177 15.461 25638  0,51%
Emiratos Arabes 13.237 5.650 2.000 3.000 23.887  0,48%
Kuwait 22.668 22.668 0,45%
Madagascar 4.823 12.894 17.717 0,35%
Jamaica 44 16.334 16.378 0,33%
Angola 15.874 15.874 0,32%
Reino Unido 10.000 5.000 15.000 0,30%
Dinamarca 14.760 14760  0,29%
Mozambique 14583 14.583 0,29%
Chile 7.543 3.500 11.043 0,22%
Panama 1.240 7.116 8.356 0,17%
Australia 8.083 8.083  0,16%
Taiwan 8.080 8.080 0,16%
Espafia 6.692 6.692 0,13%
Nicaragua 218 6.435 6.653 0,13%
México 6.410 6.410 0,13%
Georgia 5.000 5.000  0,10%
Oméan 3.200 1.250 4.450 0,09%
Trinidad y Tobago 2.107 2.253 4360  0,09%
El Salvador 3.938 3938  0,08%
Haitf 3.533 3.533 0,07%
Israel 3.387 3.387 0,07%
Siria 3.033 3.033 0,06%
Grecia 3.000 3.000 0,06%
Portugal 3.000 3000  0,06%
Puerto Rico 2972 2972 0,06%
Japon 2.467 102 2569 0,05%
Tanzania 2.500 2500  0,05%
Cuba 2.259 2.259 0,05%
Costa Rica 2231 2231 0,04%
Jordania 1.778 1778  0,04%
Uruguay 275 1.343 1.618 0,03%
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas
Por destino durante 2006 (enero/agosto)

salidas Algoddn Girasol  Lino/Linaza  Soja Mani  Cartamo  Maiz ~ Canola Varios/l | Totales Partic./2
Isla Reunién 1.300 1300  0,03%
Camer(n 1.155 1155  0,02%
Surinam 984 984 0,02%
Costa de Marfil 644 644  0,01%
Rusia 385 385 0,01%
Afganistan 318 318 0,01%
Antillas Holandesas 310 310 0,01%
Gambia 276 276 0,01%
Benin 247 247 0,00%
Bélgica 242 242 0,00%
Djibouti 208 208 0,00%
Hong Kong 194 194 0,00%
Nueva Zelanda 178 178 0,00%
Bahrein 164 164 0,00%
Honduras 144 144 0,00%
Mongolia 121 121 0,00%
Grenada 115 115  0,00%
Chipre 104 104 0,00%
Canada 78 78 0,00%
Namibia 78 78 0,00%
Antigua y Barbuda 66 66  0,00%
Barbados 66 66  0,00%
Noruega 61 61 0,00%
Ghana 52 52 0,00%
Nigeria 46 46 0,00%
Kenia 42 42 0,00%
Liberia 40 40 0,00%
Yemén 26 26 0,00%
Guinea 25 25  0,00%
Guinea Ecuatorial 25 25 0,00%
Bélice 17 17 0,00%
Totales 922.033 1520 4.036.831  39.461 2.000 3.000 8.896 5.013.741
Participacion /3 18,39% 0,03% 80,52% 0,79% 0,04% 0,06% 0,18%

Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agricolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participacion de c/destino s/ el total embarcado. 3/Participacion de c/producto s/ el total
embarcado. 4/2.000 tn aceite soja paraguayo. 5/ 32.030 tn aceite soja paraguayo.

B OLSA D E COMERCIO D E ROSARIO

S6lo para suscriptores

Si Ud. tiene correo electrénico, diganos cudl es su direccion. Le ofrecemos la posibilidad
de tener los comentarios y articulos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que
por el correo tradicional.

Direccion de Informaciones y Estudios Econdémicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287
E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Comercio mundial de trigo y productos derivados

Proyeccion de: Noviembre-06 Cifras en miles de toneladas
2006/07 2006/07 2005/06 Variacion

Nov-06 Oct-06 Nov-06 1 2/

Exportacion
Argentina 9.000 9.000 8.301 0,0% 8,4%
Australia 12.000 13.000 15.213 -1,7% -21,1%
Bulgaria 1.000 1.000 1.200 0,0% -16,7%
Canada 20.500 20.500 15.644 0,0% 31,0%
China 2.500 2.000 1.397 25,0% 79,0%
EU-25 16.000 16.000 15.032 0,0% 6,4%
Kazakhstéan 5.000 5.000 3.000 0,0% 66,7%
Rusia 8.500 7.500 10.664 13,3% -20,3%
Turquia 2.000 2.000 2.900 0,0% -31,0%
Ucrania 3.500 4.000 6.461 -12,5% -45,8%
Estados Unidos 26.000 26.000 27424 0,0% -5,2%
Otros paises 5.940 5.790 6.435 2,6% -1,7%
Total 111.940 111.790 113.671 0,1% -1,5%

Importaciéon
Argelia 4.800 4.800 5.500 0,0% -12,7%
Bangladesh 2.100 2.100 2.100 0,0% 0,0%
Brasil 7.300 7.000 6.194 4,3% 17,9%
Colombia 1.350 1.350 1.314 0,0% 2,7%
Egipto 7.000 7.000 7.771 0,0% -9,9%
EU-25 6.800 6.800 7.609 0,0% -10,6%
India 6.000 6.000 118 0,0% 4984,7%
Indonesia 4.800 4.800 5.000 0,0% -4,0%
Iraq 3.500 4.000 4.800 -12,5% -27,1%
Israel 1.200 1.200 1.600 0,0% -25,0%
Japén 5.500 5.500 5.469 0,0% 0,6%
Republica de Corea 3.600 3.600 3.884 0,0% -7,3%
Libia 1.500 1.500 1.700 0,0% -11,8%
Malasia 1.350 1.350 1.216 0,0% 11,0%
México 3.600 3.600 3.549 0,0% 1,4%
Marruecos 1.900 1.900 2418 0,0% -21,4%
Nigeria 3.600 3.900 3.656 -1,7% -1,5%
Pera 1.500 1.500 1.656 0,0% -9,4%
Filipinas 2.700 2.700 2.954 0,0% -8,6%
Rusia 1.200 1.200 1.282 0,0% -6,4%
Sudan 1.600 1.600 1.659 0,0% -3,6%
Tailandia 1.200 1.200 1.174 0,0% 2,2%
Venezuela 1.600 1.600 1.691 0,0% -5,4%
Vietnam 1.300 1.300 1.181 0,0% 10,1%
Yemén 1.900 1.900 2.200 0,0% -13,6%
Estados Unidos 2.800 2.800 2.309 0,0% 21,3%
Otros paises 30.240 29.590 33.667 2,2% -10,2%
Total 111.940 111.790 113.671 0,1% -1,5%

1/ Variacion entre la estimacion actual y la anterior, para igual campafia. 2/ Variacion entre la presente y la anterior campafia. EU-25: Paises de la Unién Europea

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercid de"El Gran Rosario", estaen:

m http://www.rosario.com.ar

Un sitio especialmente preparado para potenciar

ROSARIO
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Produccién, consumo y stock final mundial de trigo y productos derivados

Proyeccion de:

Noviembre-06

Cifras en miles de toneladas

2006/07 2006/07 2005/06 Variacion
Nov-06 Oct-06 Nov-06 1 2/
Produccion
Argentina 13.250 13.250 13.000 0,0% 1,9%
Australia 10.500 11.000 24.500 -4,5% -57,1%
Canada 26.300 26.300 26.775 0,0% -1,8%
China 103.500 103.500 97.450 0,0% 6,2%
Egipto 8.200 8.200 8.184 0,0% 0,2%
EU-25 117.237 117.887 122.638 -0,6% -4,4%
India 68.000 68.000 68.640 0,0% -0,9%
Irdn 14.000 14,000 14.500 0,0% -3,4%
Kazakhstan 11.500 11.500 11.000 0,0% 4,5%
Marruecos 6.100 3.100 3.043 96,8% 100,5%
Pakistan 21.700 21.700 21.500 0,0% 0,9%
Rusia 43.500 41.500 47.700 4.8% -8,8%
Turquia 18.000 18.000 18.000 0,0% 0,0%
Ucrania 14.300 13.500 18.700 5,9% -23,5%
Uzbekistan 5.800 5.800 6.050 0,0% -4,1%
Estados Unidos 49.316 49.316 57.280 0,0% -13,9%
Otros paises 55.605 55.589 59.961 0,0% -7,3%
Total 586.808 582.142 618.921 0,8% -5,2%
Consumo
Argelia 7.700 7.700 7.500 0,0% 2,1%
Australia 6.900 6.400 6.400 7,8% 7,8%
Brasil 10.400 10.600 10.800 -1,9% -3,7%
Canada 9.100 9.100 9.133 0,0% -0,4%
China 101.000 101.000 101.000 0,0% 0,0%
Egipto 15.600 15.600 14.800 0,0% 5,4%
EU-25 116.000 116.000 119.500 0,0% -2,9%
India 72.500 72.500 69.971 0,0% 3,6%
Irdn 15.200 15.200 14.800 0,0% 2,1%
Kazakhstan 7.600 7.600 7.400 0,0% 2,7%
Marruecos 7.400 7.400 7.100 0,0% 4.2%
Pakistan 22.000 22.000 21.500 0,0% 2,3%
Rusia 36.900 36.400 38.400 1,4% -3,9%
Turquia 16.800 16.800 16.100 0,0% 4,3%
Ucrania 11.200 10.600 12.500 5,7% -10,4%
Estados Unidos 31.163 31.163 31.191 0,0% -0,1%
Otros paises 128.647 128.751 130.071 -0,1% -1,1%
Total 616.110 614.814 618.166 0,2% -0,3%
Stock final
Argelia 3.396 3.396 3.701 0,0% -8,2%
Canada 6.693 6.693 9.743 0,0% -31,3%
China 35.590 36.090 34.890 -1,4% 2,0%
Egipto 3.596 3.525 4,006 2,0% -10,2%
EU-25 12.954 13.627 20.917 -4,9% -38,1%
Kazakhstan 3.198 3.207 4.283 -0,3% -25,3%
Siria 5.233 5.302 5.483 -1,3% -4,6%
Estados Unidos 11.382 11.382 15.545 0,0% -26,8%
Otros paises 36.786 36.078 48.498 2,0% -24,1%
Total 118.828 119.300 147.066 -0,4% -19,2%

1/ Variacion entre la estimacion actual y la anterior, para igual campafia. 2/ Variacion entre la presente y la anterior campafia. EU-25: Paises de la Unién Europea
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

toma de ganancias luego de haber alcanzado el Merval viernes ante-
rior un nuevo miximo histérico. De esta forma el mercado local
acompaid la tendencia de los principales mercados mundiales. El
indice Merval mostré un descenso del 2,64% al finalizar en los 1.892,2
puntos. El volumen de negocios llegd a los $ 54 millones.

ria un con un rebote luego de la fuerte correccion registrada en la
rueda del lunes. El indice Merval mostré un incremento del 0,81% al
finalizar en los 1.907,57 puntos.

naron levemente a los comentarios del presidente de la Reserva Fe-
deral, Ben Bernanke, respecto de que todavia existe un riesgo infla-
cionario, aunque se deberia reducir a medida que se enfria la econo-
mia.

me del Departamento de Comercio, que mostré una caida del 8,3%
en los pedidos de bienes manufacturados de octubre, que fue eva-
luado como senal de que la economia se estaria desacelerando de-
masiado rapido.

nuevo récord historico, de 1.961,18 puntos. El indicador superd asi
sus maximos anuales anteriores: el primero, el del 24 de abril en
1.943,07 puntos y, el segundo, el del viernes pasado en un nivel muy
similar (1.943,6 unidades)

Acciones 320.566.111
Renta Fija 465.764.024
Cau/Pases 518.474.886
Opciones 41.849.825
Plazo 37.445
Rueda Continua 576.611.028

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.929,46 -0,73% -1,91%
GRAL 95.607,50 -0,39% -1,83%
BURCAP 6.745,15 -0,57% -1,88%

La Bolsa comenzé la semana en baja a partir de una generalizada

Las acciones lideres finalizaron la jornada del martes en su mayo-

El martes, los principales mercados financieros de EEUU reaccio-

En cambio, lo que mas impact6 a los inversores fue el tltimo infor-

El indice accionario lider subi6 el miércoles un 2,8% y marcé un

El jueves las acciones lideres de la Bolsa en el dltimo dia del mes

En miles de pesos

Evolucion del Merval y volumen operado
(desde 02/05/06 hasta 1/12/06)

. Volumen
— MERVAL

145.000
135.000
125.000
115.000
105.000
95.000
85.000
75.000
65.000
55.000
45.000
35.000
25.000
15.000
5.000

9 2000
1950
1900
1850
1800
1750
1700
1650
1600
1550
1500
1450
1400
1350
1300

25 16/5

305 1366 2766 1U7 2517 8/8 2218 519 199 310 1710 3V10 1411 2811
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registraron una suba de 0,29% y
el Merval supero su récord por
tercera jornada consecutiva al
llegar a los 1.967,02 puntos, a
pesar de la toma de ganancias
que afecté a la mayoria de los
mercados bursitiles del mundo.

Se registré un interesante vo-
lumen de negocios alentado prin-
cipalmente por
reposicionamientos ante el cie-
rre del mes, en el cuil el Merval
registré una suba del 10,41% y
en ano gana un 27,45%. De esta
forma el principal indice consi-
guié un nuevo maximo.

El Merval cerrd el mes en un
maximo histérico debido a las
fuertes ganancias presentadas
en la mayoria de las acciones li-
deres como Pampa Holding
(+26,1%), Macro (+22,4%),
Tenaris (+19,5%) y Telecom
(+13,5%).

Por otro lado, los titulos puabli-
cos finalizaron el mes mostran-
do resultados en su mayoria po-
sitivos ante una caida en la tasa
de los bonos de 10 anos. Los
bonos en délares acumularon en
el mes subas promedio de entre
1% y 2%, mientras que los titu-
los en pesos registraron ganan-
cias de hasta 11%. El Prol3 su-
bi6 11,3%, el Par, 10,3%, el Des-
cuento 8,2% y el Bogar 2018,
5,7%, entre otros.

El principal indice argentino
cerro el viernes con un retroce-
sode 1,91 % respecto a la jorna-
da anterior, al terminar en
1.929,46 puntos, con un volu-
men total operado de 55 millo-
nes.

Por su parte, el indice Merval
25 bajo 1,80 por ciento quedan-
do en 1.889,11 puntos y el
Merval Argentina lo hizo 1,26
por ciento con una cifra final de
1.403,31 puntos. Dentro del Pa-
nel Lider la mayor baja fue la de
Tenaris, de 2,89 %, con un cie-
rre a 69,30 pesos. En total hubo
17 alzas, 38 bajas y 10 acciones
cerraron sin cambios.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 27/11/06 28/11/06 29/11/06 30/11/06 01/12/06 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 76.119,00 75,00 11.894,47 88.088,47 -35,19%
Valor Efvo. ($) 53.778,54 217,88 9.751,86 63.748,28 -52,34%
Acciones

Valor Nom. 8.884,00 8.884,00 -87,07%
Valor Efvo. ($) 89.534,00 89.534,00 -55,29%
Cauciones

Valor Nom. 155.618,00  1.523.855,07  2.630.542,00  1.337.971,00  1.071.610,00 6.719.596,07 6,48%
Valor Efvo. ($) 339.019,95  2.466.794,35  2.498.526,32  1.652.234,16  1.830.123,80 8.786.698,58 3,51%
Totales

Valor Efvo. ($) 339.019,95  2.466.794,35 2.641.838,86  1.652.452,04  1.839.875,66 8.939.980,86 1,33%
VIr Efvo. (u$s)

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa M&xima  Tasa Promedio Monto Nominal ~ Monto Liquidado Cant. Cheques

Totales Operados 27/11/06

Totales Operados 28/11/06

Totales Operados 29/11/06

Totales Operados 30/11/06

Totales Operados 01/12/06

Cheques de Pago Diferido Autorizados para Cotizar

ID Cheque  Nro Cheque Banco Cod.  Sucursal Plaza Emision Vencimiento  Acreditacion Monto

Totales Operados 27/11/06

0289 90362773  CIUD.BAS. 029 002 1072 20/11/06 26/03/07 24hs 6.540,08

0290 90362772  CIUD.BAS. 029 002 1072 20/11/06 23/03/07 24hs 6.540,09
Totales Operados 28/11/06

Totales Operados 29/11/06

Totales Operados 30/11/06

Totales Operados 01/12/06
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Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,750 01/12/2006 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 454,000 01/12/2006 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,780 01/12/2006 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 8,700 01/12/2006 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 4,020 01/12/2006 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 9,120 01/12/2006 31/12 4°  Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 3,800 01/12/2006 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 17,750 01/12/2006 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 3,950 01/12/2006 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 03/11/2006 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 4,700 01/12/2006 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 10,050 01/12/2006 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 2,670 01/12/2006 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 5,400 01/12/2006 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,200 01/12/2006 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 2,900 01/12/2006 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,300 01/12/2006 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,000 01/12/2006 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,400 02/10/2006 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 10,000 01/12/2006 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,428 01/12/2006 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 5,150 01/12/2006 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,720 24/11/2006 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,990 01/12/2006 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,300 29/11/2006 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 3,900 01/12/2006 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 0,800 22/09/2006 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,650 30/12/2006 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,370 01/12/2006 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 1,670 01/12/2006 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,200 08/11/2006 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,395 01/12/2006 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,690 01/12/2006 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,060 02/10/2006 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 0,990 01/12/2006 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 2,200 01/12/2006 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,410 01/12/2006 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 22,500 30/12/2006 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,800 30/11/2006 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 30/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 4,830 01/12/2006 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,900 01/12/2006 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,790 29/11/2006 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 0,960 01/12/2006 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.120.000,0 15/11/2006 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 25/09/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,180 01/12/2006 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 2,050 30/11/2006 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,93 01/12/2006 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 75,000 01/12/2006 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,120 01/12/2006 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 3,520 01/12/2006 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,250 01/12/2006 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,060 17/11/2006 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 1,000 01/12/2006 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrés Energia SA 8,200 01/12/2006 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobrés Energia Part.ic.SA 3,330 01/12/2006 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,110 01/12/2006 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,430 01/12/2006 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 4,600 01/12/2006 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,680 30/11/2006 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 108,500 01/12/2006 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 148,000 01/12/2006 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 9,000 01/12/2006 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 9,000 01/12/2006 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 54,000 27/11/2006 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 22,290 01/12/2006 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,900 22/11/2006 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,580 01/12/2006 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,410 01/12/2006 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 10,200 01/12/2006 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefonica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefonica S.A. 60,800 01/12/2006 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 69,300 01/12/2006 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,550 01/12/2006 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,580 01/12/2006 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de ddlares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 ]d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO]
Sociedad An6nima
2000 - ROSARIO

IMPRESO

GG

GRIMALDI GRASS/ S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS
OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Per6n 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-malil: santafe@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-malil: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar
ROSARIO
Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° (0341) 410-5572
Internet: www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar



