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ANO XXV e N° 1282 ¢ 24 DE NOVIEMBRE DE 2006

ANALISIS ECONOMICO DE LAS
NUEVAS RESTRICCIONES
SOBRE LOS BUQUES
ACEITEROS

Resumen de la charla dada en instalaciones de la Bolsa de Co-
mercio de Rosario el dia 21 de noviembre pasado.

1)Los fletes en el transporte maritimo de las exportaciones ar-
gentinas de granos, subproductos y aceites tienen una incidencia
significativa. Sobre exportaciones a valor CIF por 14.500 millones
de ddlares, aquellos fletes participan con 2.500 millones, el 17,2%.

2)Las exportaciones a valor FOB las estimamos en 12.000 millo-
nes de dodlares. La diferencia entre el valor CIF y el FOB estd dada
por los fletes maritimos y los seguros.

3)Las exportaciones argentinas de aceites ascendieron el ano pa-
sado a alrededor de 6,2 millones de toneladas. Los fletes maritimos
de esas exportaciones se pueden estimar en alrededor de 375 mi-
llones de dodlares.

4)Las exportaciones mundiales de aceites durante el afo pasado
llegaron a alrededor de 46 millones de toneladas. De aceite de pal-
ma se exportaron 26,5 millones de toneladas, de aceite de soja 9,8
millones, de aceite de girasol 3,1 millones, de aceite de colza 1,42
millones y de otros aceites y grasas alrededor de 5 millones.

5)Los principales paises exportadores de aceite son: Malasia 13,3
millones de toneladas, Indonesia 10,4 millones (ambos paises son
los grandes exportadores de aceite de palma), Argentina 6,2 millo-
nes (fundamentalmente de soja y en menor medida girasol), Brasil
2,7 millones (aceite de soja) y cantidades menores por otros paises.

6)La flota mundial de buques de carga de todo tipo llegaba a prin-
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cipios del corriente ano a 913 millones de toneladas de desplaza-
miento muerto (dwt).

7)El tonelaje de buques quimicos que transportan aceites llegaba
al mes de setiembre del corriente afno a 58 millones de toneladas
(dwt). En razon a las nuevas exigencias del doble casco en los bu-
ques aceiteros ese tonelaje se reduciria, a principios del afo proxi-
mo, a 44 millones dwt y a principios del ano 2008 a 38,8 millones
dwt. En los anos siguientes comenzaria la recuperacién. Por supues-
to, estas cifras deben tomarse con prudencia dado que los construc-
tores de barcos pueden estar trabajando mis aceleradamente para
sortear el problema.

8)Segun un estudio realizado por el Ing. Francisco Lorenzini so-
bre los barcos que arribaron a los puertos aledanos a Rosario duran-
te el ano pasado y que cargaron aceite, la mayor parte (alrededor de
un 70%) no cumplian con las nuevas normas de la OMI en cuanto al
doble casco. Por otra parte, un alto porcentaje (mds del 65%) tenia
mas de 20 anos desde su construccion.

9)El estudio citado en el punto anterior es coincidente con las
cifras publicadas por Intertanko, «<I'he Revisions to Marpol Annex
II», noviembre 2006, que muestra que los barcos que cargan aceite
en Malasia e Indonesia, en un 60% tienen doble casco mientras que
los que cargan en Sudamérica en su mayor parte (casi 70%) no lo
tienen.

10)Es dificil estimar con precision los efectos que tendran las nue-
vas exigencias sobre los fletes de los barcos aceiteros, pero no se
estaria muy lejos de lo que puede pasar calcular que el incremento
de esos fletes puede ser de alrededor del 30%, con una incidencia
mayor sobre los despachos desde los paises sudamericanos. Si asi
fuese, el efecto sobre los costos maritimos del transporte de aceites
de nuestro pais podria ser entre 100 y 150 millones de délares. Eso
produciria, casi con seguridad, una baja en los precios FOB (pues
no es de esperar que se carguen hacia delante sobre el valor CIF) y,
por supuesto, sobre el precio FAS del poroto de soja y semilla de
girasol, y sobre los valores en tranquera. En definitiva, va a repercu-
tir sobre los ingresos del productor agropecuario.
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MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

LOS FLETES DE
LAS
EXPORTACIONES
GRANARIAS
ARGENTINAS

Segan el Informe Semanal
publicado por la SAGPyA, en la
semana del 9 al 16 de noviem-
bre los fletes maritimos a granel
base trigo desde distintos orige-
nes fueron en promedio los si-
guientes:

a) A Dinamarca: desde Argen-
tina u$s 47 la tonelada. Desde
Brasil u$s 46,75. Desde el Golfo
de México fueron u$s 39,75.
Desde el Pacifico Norte (EE.UU.)
no hubo cotizacién. Desde St.
Lawrence fueron u$s 34.

b)Al Oeste de Italia: desde Ar-
gentina u$s 50 la tonelada. Des-
de Brasil u$s 46,75. Desde el
Golfo de México u$s 35. Desde
el Pacifico Norte sin cotizacion.
Desde St. Lawrence u$s 32.

c) A Espana: desde Argentina
u$s 45 la tonelada. Desde Brasil
uss 41,50. Desde el Golfo de
México u$s 30,50. Desde el Pa-
cifico Norte sin cotizacion. Des-
de St. Lawrence u$s 28.

d)A Holanda: desde Argentina
u$s 42,50 la tonelada. Desde
Brasil u$s 42. Desde el Golfo de
México u$s 28,50. Desde el Pa-
cifico Norte sin cotizacion. Des-
de St. Lawrence u$s 29,50.

e)A Iran: desde Argentina u$s
47,50 la tonelada. Desde Brasil
ufs 40. Desde el Golfo de Méxi-
co u$s 41. Desde el Pacifico Nor-
te sin cotizacion. Desde St.
Lwrence u$s 45.

f) A Malasia: desde Argentina
u$s 57 la tonelada. Desde Brasil
uss 58,70. Desde el Golfo de
México u$s 54. Desde el Pacifi-
co Norte u$s 45. Desde St.
Lawrence u$s 45.

g) AJapén: desde Argentina

ufs 48,50 la tonelada. Desde Brasil u$s 50. Desde el Golfo de Méxi-
co u$s 48. Desde el Pacifico Norte u$s 40. Desde St. Lawrence u$s
49.

h)A China: desde Argentina u$s 48,41 la tonelada. Desde Brasil
ufs 54. Desde el Golfo de México 48,80. Desde el Pacifico Norte u$s
37. Desde St. Lawrence u$s 49,80.

i)A Egipto: desde Argentina u$s 50,50 la tonelada. Desde Brasil
ufs 49,25. Desde el Golfo de México u$s 45,50. Desde el Pacifico
Norte u$s 52,50. Desde St. Lawrence u$s 42,50.

j)A Argelia: desde Argentina u$s 56,50 la tonelada. Desde Brasil
sin cotizacion. Desde el Golfo de México u$s 48,50. Desde el Pacifi-
co Norte sin cotizacion. Desde St. Lawrence u$s 51,50.

k)A Marruecos: desde Argentina u$s 54,50 la tonelada. Desde Bra-
sil sin cotizacion. Desde el Golfo de México u$s 40,50. Desde el Pa-
cifico Norte sin cotizacion. Desde St. Lawrence u$s 42,50.

DA Tuanez: desde Argentina u$s 58,50 la tonelada. Desde Brasil
ufs 59,50. Desde el Golfo de México u$s 48,50. Desde el Pacifico
Norte sin cotizacion. Desde St. Lawrence u$s 43,50.

m)A puertos de Brasil medio: desde Argentina los fletes orientati-
vos han estado en alrededor de 24 ddlares la tonelada. El porte de
los buques es de aproximadamente 40.000 toneladas de carga.

n)A Perd: desde Argentina los fletes orientativos han estado en
alrededor de 30 doélares con buques cargando alrededor de 25.000
toneladas.

Los transportes anteriores se realizan en buques de tamano dife-
rente. Los despachos que se hacen desde los puertos de up river se
realizan en buques fundamentalmente tipo Panamax, cargando en
esos puertos alrededor de 45.000 toneladas. En algunos casos, para
la carga de maiz y soja, completan en el puerto de Bahia Blanca que
tiene una profundidad de algo mis de 40 pies. Para los subproduc-
tos derivados de la soja completan en el puerto de Paranagua (Bra-
sil) otras 15.000 toneladas. Los buques aceiteros cargan en prome-
dio algo mas de 20.000 toneladas.

Los fletes tipo time charter han registrado los siguientes valores:

a)Capezises: con un desplazamiento de 175.000 toneladas DWT.
Entrega entre el 20 de agosto y el 30 de agosto, viajes entre Japén'y
Australia. Estos barcos se utilizan para el transporte de mineral de
hierro. El costo es de u$s 59.500 diarios.

b)Capezises: con un desplazamiento de 170.000 toneladas DWT.
Entrega entre el 28 y el 30 de agosto, viajes entre Brasil y Japon.
Estimamos que es para el transporte de mineral de hierro. El costo
es de u$s 81.000 diarios.

c¢)Panamax: con un desplazamiento de 75.000 toneladas DWT.
Entrega el 18 de setiembre, para viajes Singapur-Japon. El costo es
de u$s 32.000 diarios.

d)Panamax: con un desplazamiento de 80.000 toneladas DWT.
Entrega desde el 15 al 25 de agosto para viajes desde Sudamérica a
Japon. El costo es de u$s 39.000 diarios.

e)Handy: con un desplazamiento de 50.000 toneladas DWT. En-
trega entre el 15 al 20 de setiembre para viajes entre China e Italia.
El costo diario es de u$s 29.500.

fyHandy: con un desplazamiento de 25.000 toneladas DWT. Entre-
ga entre el 18y el 25 de agosto para viajes desde Rosario al Adridtico.
El costo diario es de u$s 22.000.

Veamos un pequeno modelo de costos que puede servir para el
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razonamiento. Los datos son los
que se mencionan a continua-
cion:

1) Tenemos un barco tipo
Panamax de 65.000 toneladas de
capacidad que carga en los puer-
tos up river alrededor de 46.000
toneladas y completa carga en
Paranagua (Brasil) con 12.000
toneladas.

2)Otro dato a tener en cuenta
es que la vuelta completa del
barco seria de 45 dias:
Rétterdam-Puerto San Martin-
Rotterdam.

3) Estimamos que en el puer-
to de Paranagua el buque ten-
dria una demora de 10 dias o de
20 dias.

4)Estimamos que el buque de
venida no trae otra carga.

5)Estimamos que el flete des-
de los puertos up river estd en
ufs 42,50 la tonelada.

El costo total de la vuelta lo
estimamos en: 58.000 toneladas
(46.000 toneladas carga en Puer-
to San Martin + 12.000 tn com-
pleta en Paranagua) por u$s
42,50 la toneladas = 2.465.000
ddlares. Si dividimos esta cifra
por 55 dias (45 dias + 10 dias
de demora en Paranagua) tene-
mos 44.818 dodlares diarios.

Supongamos que la demora
en Paranagua es de 20 dias y que
el costo diario, sin incluir com-
bustibles y otros, es de 30.000
dolares. Tendriamos que agregar
u$s 300.000. Tendriamos enton-
ces un costo total de 2.465.000
mas 300.000 dolares, es decir
2.765.000 dolares. Si dividimos
esta cifra por 58.000 toneladas,
tenemos un flete de 47,7 ddla-
res por tonelada.

Supongamos que se lleva la
profundidad de las vias navega-
bles a 36 pies efectivos para car-
gar 50.000 toneladas en Puerto
San Martin y que el buque sale
con un falso flete directamente
a destino por no llevar toda la
carga. Tendriamos entonces:
44.818 dolares por 45 dias =

2.016.810 ddlares. Si dividimos esta cifra por 50.000 tn tenemos un
flete de 40,3 ddlares la tn.

Los nimeros muestran que la ventaja de llevar la profundidad a
36 pies estd supeditada en gran medida a la mayor o menor demora
de completamiento en Paranagua. Esa ventaja, en el modelo ante-
rior, estaria entre 2,20y 7,40 ddlares por tn, siendo el promedio de
4,8 ddlares la tonelada.

LA INDUSTRIA AVIiCOLA Y LOS
PRECIOS

Segan datos de la SAGPyA, Direccion de Ganaderia, Area Avicola,
la faena de aves ha sido la siguiente en los Gltimos anos (en millones
de cabezas):

2004 338.339

2005 394.384

De enero a setiembre del ano pasado (2005) fue de 284.985
millones y en el mismo periodo del corriente ano de 331.690 mi-
llones, con un incremento del 16,4%.

La produccién de carne aviar fue la siguiente en miles de
toneladas:

2004 866

2005 1.010

De enero a setiembre del ano pasado fue de 729.000 toneladas y
en el mismo periodo del corriente ano de 851.000, con un creci-
miento de 16,8%.

La importacién de carne de aves fue la siguiente: en el 2004 llego
a 12.000 toneladas por un valor de 8,7 millones de ddlares FOB.
Durante el ano pasado se importaron 16.000 toneladas por un valor
de 14,3 millones de ddlares. Durante el periodo enero-setiembre
del ano pasado se importaron 11.000 toneladas por un valor de 8,9
millones de délares y en el mismo periodo del corriente ano 12.000
toneladas por un valor de 11,4 millones.

Las exportaciones totales de productos avicolas (pollos y pavos,
entero, trozado y subproductos) fueron de 89.200 toneladas en el
2004 por un valor de 77,7 millones de ddélares FOB y de 137.000
toneladas en el 2005 por un valor de 136,3 millones. Durante el
periodo enero-setiembre de 2005 se exportaron 102.000 toneladas
por un valor de 97,1 millones de délares y durante el mismo perio-
do del corriente ano 104.000 toneladas por un valor de 98,8 millo-
nes.

El consumo aparente en nuestro pais de carne aviar fue de 826.000
toneladas durante el ano 2004 y de 935.000 toneladas durante el
ano pasado. En el periodo enero-setiembre del ano pasado el con-
sumo fue de 673.000 toneladas y en el mismo periodo del corriente
ano de 797.000 toneladas, con un incremento de 18,5%.

El consumo per cipita ha sido el siguiente en los tltimos anos (en

kilogramos):
2004 21,55
2005 24,22

En el periodo enero-setiembre del ano pasado fue de 23 kilogra-
mos y en el mismo periodo del corriente ano de 27 kilogramos.
El precio del pollo mayorista ha sido en promedio el siguiente (en
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pesos por kilogramo):
2004 2,28
2005 2,51
En el periodo enero-setiembre del corriente ano de 2,42 pesos
por kilogramo.
El precio del pollo al consumidor ha sido en promedio el siguien-
te:
2004 3,48
2005 3,88
En el periodo enero-setiembre del corriente ano el precio del po-
llo al consumidor ha sido de 3,83 pesos por kilogramo.
El precio promedio del asado al consumidor ha sido el siguiente
(en pesos por kilogramo):
2004 6,10
2005 7,26
Durante el corriente ano el precio del asado al consumidor ha
sido el siguiente:

Enero 8,23
Febrero 8,26
Marzo 8,73
Abril 8,46
Mayo 7,98
Junio 7,87
Julio 7,79
Agosto 7,78
Setiembre 7,81

La relacién entre el precio del asado y el precio del pollo ha fluc-
tuado entre 1,63, en octubre de 2004, a 2,27 en marzo del corriente
ano. En el mes de setiembre estaba en 2,0, es decir que el precio del
asado era del doble del precio del pollo.

Se ha hecho una estimacion del consumo de maiz por la industria
avicola para la campana 2006/07 de alrededor de 2,8 millones de
toneladas. Durante la campana 2005/06 el consumo habria sido de
2,2 millones de toneladas y durante la campana 2004/05 se estima
que fue de 1,8 millones de toneladas. La cifra de consumo de maiz
para la campana 2006/07 nos parece algo exagerada. Interpretamos
que podria estar en 2,5 millones de toneladas.

La relacién maiz/pollo es el cociente entre el precio del pollo (ni-
vel mayorista) y el precio del maiz (Darsena Buenos Aires) e indica
la cantidad de maiz que se puede adquirir con el valor de 1 kilogra-
mo de pollo. Durante los primeros nueve meses del corriente aino la
relacién maiz/pollo promedio se redujo de 12,25 (en el ano 2005) a
9,32 en setiembre de 2006.

La relacién fue la siguiente:

Ano 2005

Enero 11,83
Febrero 11,90
Marzo 14,21
Abril 11,59
Mayo 11,50
Junio 12,74
Julio 12,01
Agosto 12,19
Setiembre 12,47
Octubre 12,38

Noviembre 12,44
Diciembre 12,34
Ano 2006

Enero 10,68
Febrero 9,92
Marzo 10,35
Abril 9,69
Mayo 8,39
Junio 8,38
Julio 8,72
Agosto 9,43
Setiembre 9,32

El aumento del precio del
maiz y su consumo avicola

Como se ha estimado mas arri-
ba, suponemos que el consumo
de maiz para la industria avicola
podria estar en alrededor de 2,5
millones de toneladas para esta
campana. Se estima que el con-
sumo de maiz para los porcinos
podria estar en 800 mil tonela-
das, para tambos en alrededor
de 1,5 millones y para feedlot en
1 millon. Es decir que en total, y
sin contar molienda himeda y
seca, estariamos en 5,8 millones
de toneladas.

A raiz del fuerte aumento que
ha registrado el precio forward
del maiz de la campana 2006/07
embarque en abril, desde alre-
dedor de 98 ddlares el 13 de
octubre a alrededor de 114 do-
lares el 17 de noviembre, el re-
gistro de exportacion se cerrd
cuando los exportadores habian
registrado alrededor de 10,5
millones de toneladas.

El cierre del registro obedeci6
al temor de que el aumento que
estaba registrando el maiz, como
en su momento el trigo, iba a ter-
minar afectando el indice del
costo de vida. A raiz del cierre
del registro, la exportacién ha
estado practicamente ausente
del mercadoy son muy pocas las
operaciones que se registran.

Una politica alternativa que
hubiese sido mucho mas légica
era la siguiente: dejar que los
mercados reflejasen libremente

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 24/11/06 5




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

los precios y analizar la manera para conceder un subsidio para evi-
tar que el aumento de precios perjudicase a la poblacién. En ese
sentido, y partiendo de una diferencia de 16 ddlares por tonelada
aproximadamente, las casi 5,8 millones de toneladas del consumo
interno para aves, cerdo, tambo y feedlot habrian significado un
monto de subsidio cercano a los 93 millones de ddlares.

¢Quién deberia hacerse cargo del mencionado subsidio?

Creemos que lo mis l6gico hubiera sido que el Estado afrontase el
mismo, dado que la suba del FOB minimo fijado por la Secretaria de
Agricultura unido al gran registro de operaciones que se registré en
el ultimo mes le va a significar cuando se concreten esas operacio-
nes un fuerte ingreso por el impuesto a las exportaciones (retencio-
nes). De hecho, entre el 13 de octubre y el 17 de noviembre el ingre-
so por retenciones llegd a 162 millones de doélares. Al 13 de octubre
el registro de declaraciones juradas de maiz llegaba a 5.226.000 to-
neladas con retenciones por 124,7 millones de ddlares y al 17 de
noviembre el registro era de 10.552.775 toneladas con retenciones
por 286,5 millones de ddlares, es decir la diferencia mencionada
mas arriba.

Hemos presupuesto, mds arriba, que el aumento de los precios
del maiz podria afectar el precio de algunos productos que lo utili-
zan como insumo, entre ellos el de los pollos y que por ello se po-
dria necesitar recurrir a un subsidio. Pero en realidad, no creemos
que el mencionado presupuesto tenga validez o por lo menos una
incidencia importante. Vamos a tratar de mostrar, con un ligero ejer-
cicio la mencionada afirmacion.

El consumo de la carne vacuna en nuestro pais ha sido en prome-
dio en los primeros nueve meses del corriente ano de 63 kilogramos
per capita por ano. Recordemos que la incidencia de la carne vacu-
na en el indice de precios al consumidor es de 4,513%. El precio de
la carne vacuna al consumidor (seis cortes) en el promedio de ene-
ro-octubre era de 8,90 el kilo. Por lo tanto, si multiplicamos 8,90
pesos por 63 kilogramos tenemos un consumo aproximado en car-
ne vacuna de 561 pesos al ano por persona.

El consumo de carne de pollo en el periodo enero-setiembre del
corriente ano es 27 kilogramos per cipita. El precio de la carne de
pollo al consumidor es 3,83 pesos el kilogramos. Si multiplicamos
3,83 pesos por 27 kilogramos tenemos un consumo aproximado en
carne de pollo de 103,4 pesos.

Ahora dividimos 561 pesos por 103,4 pesos, lo que nos da 5,43
veces. Si tomamos la incidencia de la carne vacuna de 4,513% y la
dividimos por 5,43 tenemos una incidencia de la carne de pollo de
0,831% en el indice.

El incremento del precio forward del maiz desde el 13 de octubre
al 17 de noviembre fue de 16,3%. Para producir un kilo de pollo se
necesitan alrededor de 2,2 kilogramos de maiz; por lo tanto si mul-
tiplicamos 0,350 pesos por kilo de maiz por 2,2 kilogramos tenemos
0,83 pesos. Este valor del maiz es igual al 21,6% del precio al consu-
midor del kilogramo de pollo.

A partir de los datos anteriores podemos hacer el siguiente calcu-
lo tentativo:

16,3% de aumento del maiz por 21,6% de la incidencia del maiz
en el precio al consumidor del pollo por 0,831% de la incidencia del

pollo en el indice de precios al
consumidor = 0,02925%, es de-
cir un incremento muy peque-
no.

Un calculo similar se podria
hacer de la siguiente manera.
Los 2,5 millones de toneladas
que se utilizan para la produc-
cion de pollo por el incremento
de 16 délares la tonelada que
tuvo el precio forward del maiz
desde el 13 de octubre al 17 de
noviembre, significan 40 millo-
nes de dolares.

El consumo de carne de pollo
seria en el corriente ano (20006)
de alrededor de 1.108 millones
de kilogramos. Multiplicamos
esta cifra por un precio prome-
dio al consumidor de 1,26 ddla-
res el kilogramo de pollo, lo que
nos arroja un gasto total por
consumo de pollo de 1.396 mi-
llones de ddlares. El incremen-
to mencionado del maiz impli-
caria un 2,8% del gasto total en
carne de pollo de la poblacion.
Si tenemos en cuenta que el gas-
to total de la poblacion, medido
segun el registro del Impuesto
al Valor Agregado, llegé el ano
pasado a 892.000 millones de
pesos, es decir 297.000 millones
de ddlares, los mencionados 40
millones de ddlares ascienden al
0,013%.

Una ultima reflexién. La in-
flacion es producida por la ofer-
ta monetaria que, en nuestro
pais, se mide a través de su ex-
presion mas amplia que es el
M3* (dinero en poder del pu-
blico + depositos en pesos y en
délares del sector privado y pu-
blico). Este agregado esta cre-
ciendo a alrededor del 25%
interanual. Si deflactamos esta
cifra por el crecimiento real de
la economia de alrededor de 8%
anual, tenemos que la inflacion
tiene que estar rondando casi
el16% anual. Si el indice del cos-
to de vida esta mostrando un in-
cremento anual de 11%, tene-
mos un 4 a 5% de inflacién re-
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primida, cifra que no difiere
mucho de la que estin estiman-
do otros analistas.

TRIGO

Sube el cereal pero
con poca actividad
en Chicago

El mercado del trigo en
EE.UU. estuvo muy tranquilo
durante la semana mas corta de
operaciones (recordemos que el
jueves se celebr6 el Dia de Ac-
cion de Gracias y fue feriado en
el pais del norte); el balance po-
sitivo estuvo mayormente
influenciado por una nueva suba
del maiz y compras especulati-
vas.

La suba del trigo comenzé por
contagio de la mejora del maiz
y la soja dado que Chicago no
encuentra un soporte propio
para el cereal que actia como
seguidor. Al no contar con nue-
vos fundamentos alcistas que
consoliden los actuales valores
el cereal es vulnerable a correc-
ciones.

Los operadores senalan que la
persistente volatilidad de los
precios del trigo estaba ligada a
la mayor participaciéon especu-
lativa en el mercado, junto a las
fluctuaciones en la demanda.

Sin embargo, un vago elemen-
to de soporte esta dado por las
condiciones climdticas en las
regiones productoras estadouni-
denses y algunas noticias por
parte del mercado exportador.

Algunos prondsticos senalan
escasa humedad en los cultivos
de invierno estadounidense. El
clima seco en los Grandes Plani-
cies afect6 al cinturén produc-
tor de trigo.

Es asi que el reporte semanal
sobre el estado de los cultivos
mostré un deterioro de los tri-
gos de invierno del 2%, la cate-
goria de bueno a excelente pasé

del 59% al 57% actual. El porcentaje mencionado esta por arriba del
55% del promedio de las Gltimas campanas.

La baja en la calidad de los cultivos, junto con la firmeza del maiz
en Chicago, y las noticias de ventas de trigo estadounidense al exte-
rior ayudaron a la recuperacion de las pérdidas de la semana pasa-
da.

Mis aun cuando algunos analistas senalaban que el trigo estado-
unidense estaba muy caro en relacion a los demas paises exportado-
res y habia perdido competitividad en el mercado internacional.

Japon comproé 170.000 tn de trigo para embarcar en enero, de las
cuales 90.000 tn corresponden a EE.UU.

También Egipto, en una de sus habituales licitaciones, compro tri-
go estadounidense. El negocio total fue por 180.000 tn, de las cua-
les 60.000 tn correspondieron al cereal blando colorado de invierno
del pais del norte y 120.000 tn de trigo francés de molineria.

Los valores del trigo francés son muy competitivos en el mercado
internacional. Estos muestran niveles que incentivan a los produc-
tores locales a dedicarse al cereal en la préxima campana.

Analistas europeos sefnalaron esta semana que los altos precios
del trigo incentivan a los productores a sembrar mas trigo en la cam-
pana 2007 y con un clima favorable como hasta el momento, impul-
sard un fuerte incremento en la cosecha del cereal para el ano proxi-
mo.

Para toda la Unién Europea se proyecta un aumento de 1% en el
drea a sembrar con trigo blando comparativamente con la campana
2005/06. El 4rea de la campana anterior alcanz6 las 19,1 millones de
hectireas, con una producciéon de 108,6 millones de tn.

Las condiciones climdticas en este otofio son mayormente favora-
bles, si no hasta mejores que el ano previo, para la ripida siembra
de los cultivos de invierno en todas las regiones.

Se prevé un aumento en el drea sembrada de trigo blando en Ale-
mania, Dinamarca, Italia, Hungria y Republica Checa. Mientras que
en Espana, Francia, Gran Bretana y Polonia se proyecta mantener
sin cambios 0 con una pequena expansion.

Los analistas también destacan que con la reduccion de los stocks
globales de trigo para el ano que viene, una mejora en la cosecha
europea de trigo es muy importante para mantener el mercado abas-
tecido y con precios razonables.

Una recuperacion en las cosechas de trigo de los distintos paises
productores y exportadores puede comenzar a generar presion so-
bre las cotizaciones futuras de trigo.

Las proyecciones iniciales estin mostrando una recuperacion en
la oferta de trigo para la campana 2007/08 que podria alejar a los
precios de los maximos alcanzados durante el presente ano.

Sin embargo, es también factible un contagio del resto de los pro-
ductos agricolas que mantienen firmes proyecciones de demanda.

Aparecieron los negocios pero la

incertidumbre continua

Esta semana en el recinto de operaciones de la Bolsa de comercio
de Rosario se reanudaron las operaciones sobre trigo. Desde el 2/11
no se escuchaban ofertas para realizar negocios sobre el cereal por
el acuerdo realizado entre el gobierno y los exportadores que gene-
raba incertidumbre en el mercado.
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Trigo: CAC Rosario vs. CBOT més cercano
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Si bien todos esperaban con mucha expectativa la realizacion de
nuevos negocios, estos estuvieron lejos de los valores que preten-
dian los vendedores.

La intervencion del gobierno en el momento clave estacional don-
de se empalman ambas cosechas le quité al productor la oportuni-
dad de obtener precios mds altos hasta la llegada del nuevo trigo
que comenzaria a cosecharse.

Hoy nos encontramos en plena cosecha de trigo y con valores que
estin lejos de los $ 420 que llegaron pedir los productores para
poder absorber parte de las recientes subas de los precios interna-
cionales del trigo.

Las primeras ofertas por el trigo fueron de tan solo un exportador
que el miércoles pagd $ 360 para el cereal con entrega en el puerto
de Gral. Lagos. Luego el jueves el mercado se mostré mas activo.

Las iniciales ofertas de esa jornada fueron también de $360 por
parte de la exportacion, pero la aparicion de nuevos participantes
interesantes por el cereal llevo a los precios hasta los $ 380 para la
exportacion en los puertos cercanos a Rosario. También se escucha-
ron ofertas para entrega del cereal mas diferida: u$s 127 entrega
diciembre y u$s 128 entrega enero.

Estos valores estan lejos de los objetivos que tiene el gobierno:
u$s 120 para que compre la molineria y u$s 140 para que cobre el
productor.

El equilibrio entre ambos valores es imposible sin que no haya un
perjudicado en la cadena y todas las fichas las apuestan a los expor-
tadores. Aunque cuando el precio no se forma por el libre juego de
oferta y demanda los perjudicados son todos los participantes del
mercado.

Desde el gobierno se anuncia la pronta emisiéon de una resolucion
por la cual los exportadores de trigo quedarin obligados a transfe-
rir a la industria molinera alrededor de 5 millones de toneladas del
cereal, un tercio de la produccion total estimada de 13,60 millones
de tn

En concreto, por cada tonelada que una empresa exportadora
destine al mercado externo, tendria que asegurar media tonelada

mads para el ambito doméstico y
deberd asumir el costo de no
vender a precios internaciona-
les, que para el caso del trigo
subieron en octubre un 26,4%
respecto del mes anterior.

De esta forma, la molineria
pagari a los exportadores unos
u$s 120 la tonelada -muy por de-
bajo del FAS tedrico (valor for-
mado a partir del FOB que re-
fleja el comportamiento interna-
cional)- y del precio que el
exportador pagari a los produc-
tores por la mercaderia.

El resto de la cosecha, alrede-
dor de 9 millones de toneladas,
se comercializard en el mercado
abierto, en el que Agricultura
espera que el precio al produc-
tor refleje la tendencia interna-
cional y llegue a los u$s 140 la
tonelada

De hecho, Campos les prome-
ti6 a las entidades rurales la crea-
cion de un indice de precios de
referencia que se publicaria se-
manalmente a fin de evitar que
se cometan abusos contra los
productores.

Por otro lado, la nueva dispo-
sicion también crearia una Co-
mision de Abastecimiento de Tri-
go (Catri), que muchos analistas
de mercado la comienzan a ase-
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mejar a la Junta Nacional de Gra-
nos, organismo regulador del
mercado y sostén de precios que
intervino en el mercado hasta
los '90.

Las distintas medidas que se
estudian no hacen mds que com-
plicar un mercado con tradicio-
nal operatoria cuando podria
haber sido mas sencillo
instrumentar un subsidio direc-
to a la industria molinera.

Aunque en todo subsidio, so-
mos todos los argentinos los que
perdemos en un mercado don-
de siempre primo la competiti-
vidad de sus participantes gra-
cias a la apertura internacional.

La incursion de Argentina en
el mercado exportador mundial
de trigo les permiti6 a los pro-
ductores participar de las subas
de los precios internacionales,
pero la intervencion en los mer-
cados de agentes ajenos no hace
mas que perjudicar al mas débil
de la cadena.

El peor dano que se puede
causar es la inexistencia de va-
lores de referencia para su pro-
duccion, evento que acontecid
por mas de veinte dias y recién
se normaliz6 el jueves cuando
se negocid y la pizarra de Rosa-
rio fue de $ 379,50.

El precio negociado esta de-
bajo de los u$s 152 del FAS teo-
rico que se obtiene a partir del
precio FOB minimo oficial. Este
valor mostré una baja de casi
ufs 11 en la semana, mientras
que en los valores FOB que in-
forman los privados el nivel se
mantuvo cercano a los u$s 184
para embarque mds cercano.

La caida de los precios FOB,
en especial los oficiales, es pro-
ducto de la presion que esta ejer-
ciendo el avance de la cosecha
del cereal en el pais.

No contamos con datos oficia-
les de avance de la cosecha en
la presente semana, pero las ac-
tividades en algunos campos
cercanos a la ciudad de Rosario

se activaron en los ultimos dias, aunque hubo lluvias el jueves que
detuvieron las actividades.

Las altas temperaturas y los fuertes vientos de comienzos de la
semana afectaron algunos cultivos de trigo de las regiones produc-
toras de la provincia de Buenos Aires. Las dreas trigueras del sur, al
atravesar el periodo critico de desarrollo, podrian haber sufrido una
leve desmejora en su potencialidad productiva.

Sin embargo, se observa que las condiciones son mayormente
buenas para los cultivos de trigo, en especial en la region producto-
ra central.

Las perspectivas generales contintian siendo muy alentadoras para
la produccion final del cereal, mientras que las perspectivas sobre
los precios contindan en una nebulosa de incertidumbre por la in-
tervencion que finalmente disponga el gobierno.

Ante un panorama poco claro en materia de precios se observo un
fuerte incremento en la negociacién de contratos futuros de trigo
en los mercados institucionalizados del pais.

Se registré un fuerte aumento de precios y del volumen negocia-
do en el trigo del Rofex. En la semana se negociaron mas de 30.900
tn en el contrato de trigo con entrega, mientras que el volumen del
Indice Rosafé de trigo superé las 8.150 tn (sumando los contratos
dic06 y ene07).

Tanto la posicién Diciembre 07 como Enero 07 de los contratos
con entrega, observaron una escalada en sus cotizaciones (de hasta
5,54%) como consecuencia de una importante corriente comprado-
ray con la participacion de un significativo namero de participantes
en el mercado.

La misma tendencia se registré en el Indice Trigo Rosafé, cuyas
alzas semanales alcanzaron el 6% y cerraron a u$s 130,40 la posicion
diciembre y a u$s 130,80 la posicion enero07.

En el Matba el comportamiento fue muy similar. El volumen sema-
nal de negocios sobre la posicion de trigo enero 07 alcanzé las 46.800
tn con una suba de precios de casi u$s 7 por tn.

El aumento de negocios en ambos mercados de futuros y opcio-
nes es respuesta a la distorsiéon que puede generar el gobierno si
pretende que los molinos compren a u$s 120 y los productores ven-
dan a u$s 140. Muchos operadores trataron de cubrir sus posiciones
futuras ante la incertidumbre que genera la intervencién guberna-
mental.

MAIZ

El cereal argentino continia subiendo a
pesar del gobierno

Lar especulaciones del cierre de la semana anterior sobre qué de-
cision tomaria el gobierno sobre el mercado de maiz quedaron con-
firmadas cuando el lunes en el Boletin Oficial se publicé una resolu-
cion de la SAGPyA.

La Secretaria por medio de la resolucién N° 775/06 procedio al
cierre temporario del registro de declaraciones juradas de ventas al
exterior de maiz, exceptuindose el maiz pisingallo, con el objetivo
de auditar los actuales registros.
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Evolucion precios MAIZ CBOT-CAC Rosario
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La medida fue tomada como consecuencia de que el volumen de
declaraciones juradas de ventas al exterior registrado hasta el 17/11
para al maiz de la cosecha 2006/07 alcanza un nivel que excede en
forma sustanciosa a los registros promedios efectuados en campa-
nas anteriores para esta época del ano.

El Gobierno sospecha que, ante la suba de los precios internacio-
nales, los exportadores se apuraron a registrar posibles ventas. Asi,
lograrian fijar los valores y las condiciones en las que se concretaran
esos envios durante el ano proximo.

Por eso, el Ministerio de Economia estaria preparando un decreto
para modificar los plazos que manejan los exportadores en el regis-
tro de Declaraciones Juradas de Ventas Externas (DJVE), donde al
anotar las operaciones quedan definidas las condiciones de pago al
productor vy al fisco. En principio, la disposicion que permite decla-
rar exportaciones con hasta un aino de anticipacién seria modificada
para bajar ese plazo a seis meses.

Ante el inusitado volumen de declaraciones actual, el gobierno
solicitard informacién adicional a las empresas que declararon las
citadas operaciones.

Por esta resolucion los exportadores que hayan registrado decla-
raciones juradas de ventas al exterior de maiz cosecha 2006/07 de-
beran acompanar, dentro del plazo de quince dias de emitida la nor-
mativa, copia de los contratos de venta correspondientes y toda otra
informacion necesaria referente a las declaraciones, dejaindose esta-
blecido que la falta de cumplimiento de ello, creara la presuncion
que el incumplidor ha incurrido en ocultamiento o falseamiento de
informacion.

El detalle de los contratos senalados debera ser presentado me-
diante nota suscripta por persona autorizada y con caricter de de-
claracién jurada, conteniendo como minimo: copia del contrato de
venta, nimero de declaracién jurada de venta al exterior correspon-
diente a la venta, pais de destino de la exportacion, nombre y domi-
cilio de comprador, volumen de venta y precio FOB de venta, perio-
do de embarque comprometido y medio de transporte.

La medida implementada por el gobierno buscaria dar de baja el

10

20% de los registros de exporta-
cion y reducir a poco mis de 8
millones de tn los compromisos
de ventas externas.

Al haber menos exportaciones
el volumen se volcaria en el mer-
cado interno y presionaria a la
baja de los precios (objetivo del
gobierno), pero los productores
son los que pierden.

Estos en lugar de poder obte-
ner la suba de los precios inter-
nacionales del cereal en sus co-
sechas son castigados para man-
tener los indices inflacionarios
dentro de las estimaciones del
gobierno.

La suspension de las exporta-
ciones de maiz era una decisiéon
esperada por el mercado des-
pués de que las cotizaciones su-
bieran mis de 40% en los dos
altimos meses.

Sin embargo, la suba de los
precios del maiz no tiene inci-
dencia directa en el indice de
precios al consumidor sino que
impacta por ser el insumo mas
importante de otras actividades
como el engorde de ganado,
subproductos como aceites y ali-
mentos balanceados, o la pro-
duccion de otros alimentos ela-
borados (pollos, cerdos), que si
empujan hacia arriba el indice.
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La suba de los precios inter-
nos del maiz impulsé a los pro-
ductores a sembrar mds cereal
en esta campafa, con sus con-
secuentes expectativas de mayor
produccion.

Sin embargo, cuando aun fal-
ta sembrar el maiz de segunda
el entusiasmo no es el mismo.
Los productores saben que el
fantasma de la intervencion del
Gobierno ronda permanente-
mente y ante la incertidumbre,
probablemente se inclinen por
lo menos riesgoso en términos
econdémicos: soja

El complejo oleaginoso se sal-
va de la intervencién por el bajo
consumo interno del producto,
se exporta casi el 95% de la pro-
duccién, y su baja incidencia en
la estadistica inflacionaria.

Para contener los precios la
medida finalmente adoptada no
esta teniendo efecto en los pre-
cios internos. Los valores del
maiz disponible en el merado de
Rosario mostré una suba de $
20 en la semana, mientras que
los precios forward aumentaron
ups 10.

Los ultimos precios pagados
por los exportadores en los
puertos cercanos a Rosario fue-
ron de $ 395 para el cereal con
entrega inmediata y u$s 118
para el correspondiente a la nue-
va cosecha.

La suba de los precios fue nue-
vamente producto de los mejo-
res valores en el mercado de re-
ferencia de Chicago ante las con-
tinuas proyecciones de aumen-
to en la demanda mundial del
maiz para el préximo ano.

Los valores internos reaccio-
naron a pesar de la estabilidad
que mayormente mostraron los
valores FOB del cereal argenti-
no. Los FOB minimos oficiales
quedaron sin cambios en la se-
mana, mientras que los informes
de privados mostraron una suba
de casi u$s 5 en el valor FOB del
maiz con entrega en el mes de

abril.

De esta forma el valor FAS teérico del maiz correspondiente a la
nueva cosecha quedd a u$s 116, levemente debajo de los u$s 118
que quedd pagando la exportacion para entrega de la mercaderia en
marzo/abril.

Este ultimo valor supera ampliamente los u$s 71 que se estaba
negociando el maiz nuevo el ano anterior a la misma fecha. La dife-
rencia de u$s 47 es el principal impulso para que los productores
siembren maiz en la campana 2006/07.

Segan datos oficiales al 23/11 se registré un avance de 4 puntos
porcentuales en las actividades de siembra del cereal, alcanzando el
75% del drea destinada al maiz e igualando el registro del ano pasa-
do a la misma fecha.

En el sur de la provincia de Buenos Aires se ha generalizado el
avance de las actividades con importantes incrementos en la super-
ficie a sembrar por los mejores precios del mercado y la adecuada
humedad. Mientras tanto en el norte la humedad también es buena
para el desarrollo de los cultivos, con aspecto 6ptimo de los culti-
VOsS.

En tanto que en Santa Fe también se observa un panorama distin-
to segun la zona de implantacién. En el norte se continda avanzan-
do lentamente en las labores de siembra, con aumento en la super-
ficie a sembrarse con el cereal tardio y buenas condiciones climaticas.

En el sur el desarrollo de los cultivos estad siendo acompanado de
una adecuada humedad en el perfil del suelo que permite hacer una
evaluacién optima de los cultivos hasta el momento. En el ambito
de Casilda, la granizada de la semana pasada ha determinado impor-
tantes pérdidas de produccion, con lo cual se procederad a la resiembra
con soja.

El panorama es mayormente alentador en materia de prondsticos
climaticos que van a acompanar el desarrollo de las etapas restantes
del cultivo, aumentando la posibilidad de que productivamente se
alcancen los 18 millones de tn de maiz que estin proyectando dis-
tintos analistas.

En EE.UU. el maiz continda con subas

En el mercado de Chicago los precios del maiz fueron nuevamen-
te impulsados por la actividad de los fondos que contintian consoli-
dando su posicién compradora y dejando vulnerable el mercado a
una correccion.

La semana comenzé con un impulso inesperado: los operadores
argumentaron que la suba de los precios se fundamenté en la noti-
cia de que Argentina habia suspendido las exportaciones de maiz
por tiempo indefinido debido a la preocupacién por un aumento en
los pedidos por maiz ante la ajustada oferta.

Esta noticia se sumé al posible default por parte de China sobre
compromisos de exportacién de maiz asumidos debido a la lenta
cosecha del cereal en el pais asidtico que causa una fuerte suba de
precios en el mercado interno.

Estos posibles cambios en el mercado internacional de exporta-
ciones puede resultar una oportunidad para las exportaciones

Las inspecciones de exportaciones fueron buenas para el maiz.
Los embarque del cereal totalizaron 1.195.800 tn en la semana, arri-
ba del volumen de la semana pasada y del ano pasado a la misma
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fecha. El acumulado del ano estd en 12,2 millones de tn frente a las
10 millones del 2005.

Las ventas semanales también mostraron cifras positivas aunque
levemente por debajo del rango esperado por los operadores.

De esta forma la demanda por el maiz estadounidense continda
consolidindose en niveles importantes, si a la exportacion se la suma
el sector ganadero y la industria de etanol.

Contindan apareciendo noticias sobre nuevas plantas de produc-
cién de etanol en EE.UU. que aumentan el optimismo sobre la evo-
lucién que tendria en los préximos anos la demanda de maiz.

Una empresa del rubro informé esta semana que construira una
nueva fabrica, que a diferencia de las demas, también podra fabricar
etanol a partir de celulosa. Esto permitiria usar no solo el grano de
maiz, sino también hojas, tallos y marlos, haciendo la produccién
mas eficiente.

De acuerdo a la Asociacion de Combustibles Renovables, actual-
mente hay en EEUU 107 plantas de etanol y hay bajo construccion
nuevas instalaciones para incrementar la produccién un 70%.

SOJA

Ajena a la plaza cerealera, la soja local
refleja la suba del CBOT

Esta fue una semana de subas constantes en el mercado de Chica-
g0, a excepcion del jueves sélo porque fue el feriado en el que se
celebra el Dia de Accion de Gracias en EE.UU.

Pese a la menor cantidad de ruedas en el mercado referente, con
algunas sesiones reducidas, la operatoria del mercado de disponi-
ble mostré notables cambios merced a la tonica ascendente de las
cotizaciones de la soja. Mas alld de lo que acontece en el CBOT,

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales ~ Cosecha / Prod Registro de Acumulado Acumulado
princip : la semana 23/11/06  comparativo 23/11/05
TRIGO PAN 2006/07 31.000 7.906.557 1.237.017
2005/06 16.487 8.179.468 10.282.489
MAIZ 2006/07 10.552.775 835.000
2005/06 8.584.163 12.344.578

SORGO 2006/07 69.000 606.000
2005/06 184.103 319.596
HABA DE SOJA 2006/07 547.000 3.000.400 1.172.980
2005/06 16.060 6.512.301 9.295.052

SEMILLA DE GIRASOL 2006/07 268 268
2005/06 949 36.752 97.373
ACEITE DE GIRASOL 2007 140.000 349.600 30.000
2006 90.525 1.049.513 920.020
ACEITE DE SOJA 2007 201.000 1.051.462 149.500
2006 354,580 4.884.322 3.780.620

PELLETS DE GIRASOL 2007 61.700
2006 540 842.821 908.173
PELLETS DE SOJA 2007 846.000 2.913.050 307.000
2006 179.132 20.854.362 16.076.436

Voltimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.

benchmark para el trading inter-
nacional de granos, hay fuerte
competencia entre las fabricas
locales por hacerse de mercade-
ria y cumplir con sus compro-
misos de embarque.

Esto llevé a que cuando Chi-
cago subi6 las ofertas llegaran
rapido al piso de operaciones y
tempranamente se cerraran las
operaciones. Luego de dos dias
de elevados volumenes negocia-
dos, ya los demandantes no se
mostraron con igual disposicion
para reflejar totalmente las alzas
externas, por lo que bajo el to-
nelaje operado entre miércoles
y jueves.

La suba de 10 pesos que se vio
en la rueda del lunes determiné
la negociacion, en recinto y en
un solo dia, de mas de la mitad
de lo hecho en toda la semana
anterior. A $605 se pact6 el grue-
so de los negocios, los que ha-
brian sumado unas 40.000 tone-
ladas. Otro salto de 5 pesos, a
$610, determiné el cierre de
operaciones por otras 40.000
toneladas. Remisos a elevar fuer-
temente las ofertas en las si-
guientes ruedas, mds con un fe-
riado norteamericano en el me-
dio, los precios siguieron su-
biendo pero el tonelaje decay6
fuertemente.

Cuando los precios de Chica-
g0 tocaron maximos que supe-
raron en casi 5 ddlares los cie-
rres del jueves, las fibricas se
mostraron remisas a ofrecer
mucho mds por sobre los $613
del jueves. Hubo rumores de
que habrian cerrado operacio-
nes, aunque no de forma abier-
ta, a $620 por mercaderia con
entrega inmediata. Con el trans-
currir de la rueda y sin que pu-
dieran generar lotes de impor-
tancia, terminaron apareciendo
todos los compradores dando
$620 en forma abierta y cerran-
dose transacciones por 25.000
Tm en recinto.

De esta manera, se habria du-
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Industria aceitera Santa Fe: Evolucién de larelacién capacidad

utilizada / capacidad instalada
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plicado el volumen de negocios
y la soja de la presente campana
llevaria acumulado en su precio
de $620 de este viernes un alza
semanal del 4% y del 29% en el
altimo ano.

Esta fue una semana de regu-
lar intensidad en las ventas ex-
ternas, al menos para la presen-
te temporada 2005/06. Con unas
16.000 Tm anotadas en los ulti-
mos 7 dias, se llevan comprome-
tidos 6,51 millones Tm de soja
con el exterior hasta el 23/11, un
30% menos que el ano pasado
para esta misma época. De ese
monto, estaria casi todo despa-
chado.

Entre aceite y pellets y/o hari-
na de soja se anotaron casi
550.000 toneladas de soja equi-
valente.

Tomando el conjunto del
complejo, son 32,78 millones
Tm de soja equivalente lo que
esta anotado como ventas exter-
nas, un 11% por sobre el afo
pasado ala misma época, corres-
pondiendo a la mayor cosecha,
pero también a alguna acelera-
cién en la colocacion de produc-
tos derivados de la industrializa-

cién de la oleaginosa.

Lamentablemente, las cifras de compras de la industriay la expor-
tacién estan algo atrasadas. Con una semana de diferencia entre lo
que reportan las empresas con destino a la exportacién y con desti-
no a la industria, tenemos que son 37,18 millones Tm de soja las
que ya fueron adquiridas por los demandantes. Y de ese monto, 34
millones tenian precio en firme.

Igualmente, la competencia por la soja es mucha entre las distin-
tas fabricas, ya que necesitan cubrir el incremento de su capacidad
de procesamiento del Gltimo ano y medio.

De acuerdo con nuestro calculo, la siguiente habria sido la evolu-
cion de la industrializacién anual y de la capacidad de procesamien-
to en los dltimos anos:

Ano Proc. oleag. Cap. Proc. Anual Ratio ocup.
1989 8.985.971 14.653.500 61%
1990 10.691.969 14.712.000 73%
1991 11.649.128 16.141.800 72%
1992 12.356.824 17.150.100 72%
1993 11.665.614 17.409.900 67%
1994 12.773.971 17.670.600 72%
1995 14.740.479 19.199.400 77%
1996 16.947.458 25.329.900 67%
1997 15.800.648 27.523.500 57%
1998 21.144.381 27.853.500 76%
1999 23.438.091 28.066.950 84%
2000 22.387.789 28.280.400 79%
2001 21.762.612 28.238.400 77%
2002 24.611.473 27.952.800 88%
2003 27.763.473 29.322.300 95%
2004 27.286.234 32.552.400 84%
2005 32.555.200 39.605.400 82%
2006(*) 36.559.540 45.485.400 80%
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(*) Proyectado sobre la base
de los datos de enero a septiem-
bre.

La situacién en nuestra pro-
vincia de Santa Fe se puede ver
en el grifico adjunto, donde es-
tamos haciendo un cilculo de lo
que podria llegar a ser el ano
2007, sin considerar las posibi-
lidades de incrementar la tritu-
racion que daria la originacion
de soja en paises productores
Vecinos.

Parte de estos nimeros surgen
de la proyeccion que hacemos
paralo que seria la proxima cam-
pana 2006/07, que puede verse
en la tabla adjunta.

Las perspectivas para la proxi-
ma temporada se presentan muy
auspiciosas en lo que a nivel de
oferta argentina se refiere.

Las cifras de superficie sem-
brada van desde los 15,8 millo-
nes de ha a los 16,4 millones de
hectireas, dentro de cuyo ran-
go se encuentran las intenciones
de siembra de los productores
estimadas por la Secretaria de
Agricultura, Ganaderia, Pesca y
Alimentacion (15,9 millones ha).

El informe oficial de segui-
miento de los cultivos, con da-
tos al 23 de noviembre, exhibia
una recuperacion en el avance
de las labores de implantacion.

Con 8,5 millones de hectareas
sembradas a nivel nacional, es-
taria implantado el 53% de la
superficie de intencion, calcula-
da oficialmente en 15,93 millo-
nes de hectareas.

El detalle por provincia era el
siguiente:

Buenos Aires: 66% sembrado
(2,61 millones ha) sobre casi 4
millones de hectaras proyecta-
das como superficie final.

(Buenos Aires paso a ser la 2°
provincia en superficie sembra-
da con soja, después de Cordo-
ba y desplazando a Santa Fe al
tercer puesto)

Coérdoba: 48% implantado
(2,16 millones ha) sobre 4,46

Argentina: Oferta y utilizacion de SOJA

CICLO COMERCIAL (Abril / Marzo) Proyeccion de: Nov'06

Var.Anual 2006/07 p 2005/06 e 2004/05
Area sembrada (000 ha) 4% 16.100 15.450 14.550
Area cosechada (000 ha) 4% 15.939 15.296 14.200
% Cosechado 99% 99% 98%
Rinde (Tm/ ha) 2% 2,74 2,68 2,76
Soja (000 Tm)
Stock Inicial -21% 2.100 2.660 2.567
Produccion % 43.673 40.992 39.192
Importacion 33% 1.200 900 500
Oferta Total 5% 46.973 44,552 42.259
Industria aceitera 9% 37.000 34.000 29.560
Industria balanceados 11% 500 450 330
Semillay Residual 4% 1.200 1.154 1.108
Uso interno 9% 38.700 35.604 30.998
Exportacién grano -3% 6.500 6.700 10.100
Utilizacion Total % 45.200 42.304 41.098
Stock Final -21% 1.773 2.248 1.161
Aceite de soja (000 Tm)
Stock Inicial 64% 617 375 109
Produccion 9% 6.956 6.392 5.556
Importacion® 120 120 150
Oferta Total 12% 7.693 6.887 5.815
Exportacion 17% 7.000 6.000 5.200
Consumo interno aparente % 290 270 240
Demanda Total 16% 7.290 6.270 5.440
Stock Final -35% 403 617 375
Harina de soja (000 Tm)
Stock Inicial -31% 1.507 2177 650
Produccion % 29.230 26.860 23.057
Importacion* 8% 130 120 120
Oferta Total 6% 30.867 29.157 23.827
Exportacion % 29.000 27.000 21.000
Consumo interno aparente 5% 680 650 650
Demanda Total % 29.680 27.650 21.650
Stock final x calculo -21% 1.187 1507 2.177

Estimacion propia sobre la base de las cifras comerciales oficiales para los anteriores ciclos.
p: proyeccion. e : estimacion. (¥) Mercaderia de otro origen incluida en la cifra de exportacion.

millones ha de intencién.

Santa Fe: 74% sembrado (2,61 M ha) sobre 3,55 millones ha.

Entre Rios: donde se ve una de las mayores demoras (8 puntos
respecto del ano precedente), 68% implantado, 0 969.200 ha, sobre
1,42 millones ha de intencion de siembra.

La Pampa: 45% implantado, o casi 92.000 ha, sobre un drea de
intencion de 205.000 ha.

El resto del pais mostraba un avance del 2% en lo sembrado, fren-
te al 7% del ano anterior. Esto significaba casi 39.000 ha trabajadas
sobre una superficie de intencion de casi 2,4 millones ha.

Respecto del fenémeno climitico que azotd una superficie agrico-
la importante de la provincia de Santa Fe, la SAGPyA calcula que el
hectareaje puede haber ascendido a 18.000 ha. Bien hacen referen-
cia los analistas oficiales a que los lotes que habian sido sembrados
con maiz y fueron destruidos por el granizo se terminaran destinan-
do a la soja.

En el caso de los lotes sembrados con soja, “la emergencia y el
crecimiento se desarrollan sin inconvenientes, presentando los lo-
tes tempranos la primer hoja trifoliada desplegada. Asimismo, se ini-
ciaron las labores de cobertura con soja de segunda, principalmente
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en el departamento San Lorenzo, donde la trilla de trigo se encuen-
tra mds avanzada.”

En la provincia de Cérdoba, oficialmente se menciona que “conti-
nudan las labores en funciéon de los aportes de agua recibidos. La
emergencia en general es buena. Respecto a la sanidad, no se regis-
tran problemas severos, s6lo presencia leve de gorgojos en Laboulaye.
Se inici6 la siembra de segunda en Marcos Judrez, San Francisco y
Villa Maria.”

Chaco, una de las provincias del NEA con importante superficie a
sembrar con soja (700.000 ha sobre 15,9 millones ha), mostraba un
estado no muy bueno en las denominada “sojas de primavera” debi-
do a la sequia sufrida. Por otra parte, se calculaba que “la implanta-
cion de la soja de segunda comenzaria en poco tiempo, para aprove-
char la humedad conseguida con las tltimas precipitaciones.”

En Santiago del Estero, con casi 750.000 ha cultivables con soja, el
ya estaban cerradas el 89% o 12.000 ha de la soja de 1°, mientras que
en Salta, que destinaria algo mas de 475.000 ha a la oleaginosa, ape-
nas si empezaba a sembrar los primeros lotes.

Las alternativas externas dinamizan la

cosecha nueva

Los precios de la soja 2006/07 superaron el nivel de los u$s 190
por tonelada y pasaron al siguiente nivel de u$s 195 este viernes,
cuando se habrian negociado unas 30.000 toneladas de forwards en
recinto. Después de trepar 5 délares en el inicio de la semana, cuan-
do se cerraron operaciones por 15.000 toneladas, en las siguientes
jornadas hubo operaciones entre los u$s 191 y u$s 192, todo para
entrega y pago en mayo del 2007, sea con destino a fabricas como
con destino a exportacion.

Con la suba de precios producida el viernes en el mercado de
Chicago, que influy6 en la conformacién de los precios de exporta-
cion de la mercaderia argentina, la demanda estuvo dispuesta a pa-
gar mds y terminé ofreciendo 3 doélares mas el viernes, cuando los
u$s 195 hecho por Mayo’07 representd una suba acumulada en la
semana de mas del 5%.

Al cierre de esta semana, la soja nueva estd casi un 27% por sobre
la soja May’00, de acuerdo al precio que mostraba el 24/11/05, de
u$s 154 la tonelada.

Y se sigue cayendo la relacion entre el maiz y la soja, aunque no
queda mucho espacio para el aumento de la superficie que podria
destinarse al cereal. La relacion soja / maiz es de 1,65, frente a 1,73
que ostentaba el viernes pasado y los 2,15 del ano anterior.

En definitiva, se cerraron casi un 50% mds de negocios por soja
nueva que en la semana anterior, ascendiendo a 70.000 Tm.

Es que hubo gran presién externa por mercaderia de la proxima
temporada, particularmente productos.

Se habria comprometido el equivalente a 1,62 millon de tonela-
das de soja, de las cuales 550.000 fueron sélo de poroto. De esta
manera, las ventas declaradas de soja superan a las del ano pasado
en un 156%, tal como puede observarse en el cuadro adjunto.

Hubo particular interés por pellets y harina de soja, que anotaron
850.000 toneladas en el término de una semana y que acumulan
compromisos futuros por mis de 2,9 millones de toneladas. Esto es
un incremento del 850% respecto de la temporada previa. Y el aceite

no se queda atrds, producto que
ha visto un impresionante alza
en sus precios, y para el cual se
anotaron ventas externas por
mas de 200.000 Tm, ascendien-
do a casi 1,1 mill6én.

Los precios FOB del aceite de
soja argentino acumulan un alza
interanual del 40% para los me-
ses de embarque de la préxima
temporada y del 49% para los del
embarque cercano.

A escala global los mercados
de semillas oleaginosas, al igual
que los de aceites vegetales, se
encuentran en etapa de transi-
cién ya que posiblemente por
vez primera en varios anos la
demanda exceda los niveles de
produccién, con lo cual bajarin
los stocks de unas y otros. Con
el incentivo existente sobre los
cereales, la situacién de justeza
en las oleaginosas se potenciard
en el 2007/08. En el mediano
plazo, por otra parte, hay riesgo
de produccion por la posibilidad
de ocurrencia de El Nino. Hay
potencial de dano en las palmas
de Indonesia -afectando la
produccion de aceite de palma
del 2° productor mundial de
este producto- y de pérdidas de
cultivos oleaginosos en el Sudes-
te Asidtico de persistir el actual
tiempo seco.

De entre el 2% y el 4% fueron
las subas acumuladas en la se-
mana que se produjeron en los
futuros del complejo soja del
CBOT. Las mayores alzas se die-
ron en poroto, lo que significd
un incremento de entre u$s 8y
9. Le siguid el aceite y, por ulti-
mo, la harina. En EE.UU. es fuer-
te la influencia de los precios de
los cereales, a lo que se une ci-
fras de ventas de exportacion
favorables y la falta de actitud
vendedora. Al alcanzarse ciertos
maximos y continuar los com-
pradores presionando por mas
soja, el mercado parece soste-
nerse en su actual tendencia.
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SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 5826 (24/12/06)
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO PARANA EN BRASIL
En la ultima semana (14/nov al 20/nov) las lluvias se
concentraron sobre la franja sur de esta region, con
acumulados semanales que alcanzaron puntualmen-
te los 70 mm, especialmente en la cuenca del rio
Piquiri. En el resto de la cuenca las lluvias fueron aco-
tadas. La perspectiva meteoroldgica indica un patrén
de lluvias sin registros significativos en los proximos
dias.
Los niveles de embalse en toda la cuenca del rio en
Brasil se mantienen en niveles inferiores a los respec-
tivos normales, sin una recuperacion significativa aun.
En el caso de Itaipu, el nivel fluctia unos 30 cm por
debajo de su valor normal.
Las descargas de todos esos embalses mantienen va-
lores muy acotados, con una tendencia nuevamente
descendente, la que se atenuaria en los préximos dias.
En GUAIRA, cola del embalse de Itaipu, el caudal
medio semanal se ubica en el orden de los 8.950 m3/
s, un 9% menos que en la semana anterior. Hoy re-
gistra 8.200 m3/s, estable. Desde el 14/feb/2005 no
supera los 15.000 m3/s.
En ITAIPU, la descarga media semanal fue de unos
10.000 m3/s, valor coincidente con el anterior, con
oscilaciones entre los 9.200 m3/s y los 11.000 m3/s. El
caudal esperado para hoy es de unos 9.700 m3/s.

RIO IGUAZU

Se registraron precipitaciones en toda la cuenca con
valores acumulados de hasta 70 mm. Para los proxi-
mos 5 dias no se esperan precipitaciones muy signifi-
cativas, aunque posteriormente podrian registrarse
algunas precipitaciones moderadas en toda la exten-
sion de la cuenca.

Los embalses emplazados sobre el tramo medio del
rio presentan niveles muy inferiores a los valores nor-
males y descargas muy acotadas, también muy infe-
riores a las normales. En SALTO CAXIAS la descarga
media semanal alcanzé los 750 m3/s, 100 m3/s mas

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrologico
de la Cuenca del Plata

que la semana anterior. Hoy alcanza los 1.000 m3/s,
en aumento.

El promedio semanal de los caudales maximos dia-
rios en CAPANEMA fue de unos 1.050 m3/s, 150 m3/s
mas que la semana anterior. Esta mafana registré un
maximo diario de 1.100 m3/s en disminucién.

RIO PARANA EN TRAMOS PARAGUAYO
ARGENTINO

En la ultima semana (14/nov al 20/nov) mejoré el cua-
dro de lluvias, especialmente en el tramo misionero-
paraguayo, con acumulados de hasta 110 mm. No se
esperan lluvias significativas en el corto plazo.

En la Confluencia Parana-lguazu el caudal promedio
semanal fue de unos 11.200 m3/s, un 3% mas que en
la semana anterior. La escala de Puerto Iguazu, muy
préxima a la confluencia, registré una lectura media
semanal de 11,86 m,

levemente superior a la correspondiente a la semana
anterior. Esta mafiana registraba 11,70 m. El nivel
promedio actual resulta 1,81 m inferior al valor men-
sual normal.

El aporte en ruta en el tramo misionero-paraguayo
se incremento sensiblemente en los ultimos dias, pa-
sando de unos 800 m3/s al orden de 2.500 m3/s, con
un promedio semanal de casi 2.000 m3/s. No se espe-
ra una gradual disminucién en el corto plazo.

PRONOSTICOA5Y 10 DIAS

: Altura Media NOV ) Nivel de Registros Maximos - -
) Nivel actual (m) B Nivel de M o Pronéstico (m) para  Prondstico (m)
Estaciones (Periodo Evacuacion Histéricos
23/11/06 Alerta (m) L ~ el 23/11/06 para el 1/12/06
1979/2003)  (m) (m) Méximo (afio)
Corrientes 4.08 4.05 6.50 7.00 9.04 (1983) 3.93 353
Barranqueras 412 4,00 6.00 6.60 8.58 (1983) 3.98 356
Goya 394 399 520 570 7.20 (1992) 4.05 375
Reconquista 345 387 510 530 7.20 (1905) 365 340
LaPaz 3.92 4.37 5.80 6.50 7,97 (1992) 4.25 4.29
Parand 2.74 3.42 450 5.00 7,35 (1983) 2.90 310
Santa Fe 2.96 3.88 5.30 570 7.43 (1992) 3.20 340
Rosario 2.64 356 5.00 530 6.44 (1998) 2.80 2.93

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E"-Valores
que superan el nivel de evacuacion." - Prondsticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del rio de la Plata.
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Sequia deja secuelas en la
economia australiana

La sequia que afecta a Australia estd golpeando
fuertemente su economia, y probablemente reduz-
ca su crecimiento y eche a perder las esperanzas
de un repunte en la actividad, segin mostré el
miércoles informacién oficial.

La Oficina de Estadisticas de Australia (ABS por
sus siglas en inglés) confirmé que la sequia tendra
un impacto en el Producto Interno Bruto del ter-
cer trimestre, y planea incluir una nota especial
sobre el impacto en las cuentas nacionales, que se
dard a conocer en dos semanas.

El banco central australiano calculé que el pe-
riodo de sequia que atraviesa el pais reducira cer-
ca de un 0,75 punto porcentual del crecimiento
econémico durante el ano fiscal que finaliza el 30
de junio del 2007.

La reduccién se concentrard en el tercer y cuar-
to trimestre debido a que la mayor parte de la co-
secha anual se realiza durante ese periodo.

Los analistas estiman que la caida resultante en
la produccién agricola podria haber restado 0,4
puntos porcentuales del crecimiento econémico
durante el tercer trimestre, superior al 0,3 por cien-
to de crecimiento del PIB registrado en el segun-
do trimestre.

Eso seria similar a la reduccién registrada en el
tercer trimestre del 2002, cuando se produjo otra
sequia.

«Es real, esta sucediendo», dijo Tony Meer, eco-
nomista jefe del Deutsche Bank. «Estimamos que
la produccion agricola caera un 15 por ciento en
el tercer trimestre y un 25 por ciento durante el
ano. Eso danara las exportaciones, los ingresos del
sector rural, el gasto, la inversion y el empleo»,
agrego.

Mientras que el sector agricola sélo cuenta por
cerca de un 3 por ciento del PIB australiano de
920.000 millones de ddlares locales (708.000 mi-
llones de ddlares estadounidenses), de todas for-
mas una caida de esas caracteristicas sera un gol-
pe significativo.

«Y las ventas minoristas fueron
sorprendentemente atenuadas en el tercer trimes-
tre, por lo que ahora esperamos un crecimiento
de s6lo 0,8 por ciento», agrego.

Un resultado de estas caracteristicas seria decep-
cionante, aunque se registré una marcada mejora
en el segundo trimestre, dado que muchos eco-
nomistas esperaban un crecimiento de 1,5 por
ciento o mas.

Los efectos negativos de la sequia llegaron en
un momento especialmente decepcionante para
la economia, ya que se descarta la posibilidad de
una mejora en el rendimiento comercial de Aus-
tralia.

CIG ve aumento cosecha
mundial trigo 06/07 a 586,6
mins tn

El Consejo Internacional de Granos (CIG) dijo
el viernes que elevo sus estimacion de la produc-
cién mundial de trigo del ciclo 2006/07 (julio-ju-
nio) a 586,6 millones de toneladas, por encima de
la proyeccion previa de 585,2 millones. El pro-
nostico alcista reflejé «mejores rendimientos que
los previstos, principalmente en Rusia», dijo CIG
en su informe mensual y destacé que la estima-
cién se mantuvo muy por debajo de los 618,4 mi-
llones de toneladas del ano previo. La entidad
redujo su proyeccion de la cosecha mundial de
maiz de 2006/07 a 688,3 millones, por debajo de
los 690,3 millones estimados previamente y de los
693,2 millones del ultimo ano.

«Los grandes recortes en la proyeccion de la
cosecha de Estados Unidos y de la Unién Europea
contrarrestan los avances en China y Kenia», dijo
CIG.

El organismo redujo su prondstico de la pro-
duccién de maiz estadounidense a 273 millones
de toneladas, frente a los 277 millones proyecta-
dos previamente y a los 282,3 millones del ano
anterior.

Ademas, IGC reiterd su estimacion de que la
siembra mundial de trigo para 2007 creceria 4 %.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada
Entidad 7AY06 201106 21AU06 221106 23auoe | omedio  Promedoao Diferenca afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 379,50 379,50 350,73 8,2%
Maiz duro 375,00 380,00 390,00 394,90 390,00 385,98 243,11 58,8%
Girasol 547,65
Soja 595,00 605,00 610,00 612,00 613,00 607,00 560,61 8,3%
Sorgo 176,66
Bahia Blanca
Trigo duro 360,74
Maiz duro 375,00 375,00 380,00 376,67 251,33 49,9%
Girasol 590,00 590,00 600,00 605,00 605,00 598,00 534,70 11,8%
Soja 546,18
Cérdoba
Trigo Duro 346,70
Buenos Aires
Girasol 590,00 590,00 600,00 605,00 605,00 598,00 541,76 10,4%
Trigo Art. 12 385,83
BA p/Quequén
Trigo duro 341,55
Maiz duro 236,73
Girasol 590,00 590,00 600,00 605,00 605,00 598,00 529,98 12,8%
Soja 557,00 570,00 576,10 582,10 581,10 573,26 529,98 8,2%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 20111106 21/11/06 22/11/06 23/11/06 24/11/06 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo (5)
"0000" 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0
Pellets de afrechillo (s)
Disponible (Exp) 255,0 250,0 240,0 240,0 240,0 255,0 -5,88%
Aceites (5)
Girasol crudo 1.613,0 1.661,0 1.661,0 1.661,0 1.661,0 1.613,0 2,98%
Girasol refinado 1.820,0 1.863,0 1.863,0 1.863,0 1.863,0 1.820,0 2,36%
Soja refinado 1.732,0 1.815,0 1.815,0 1.815,0 1.815,0 1.732,0 4,79%
Soja crudo 1.562,0 1.607,0 1.607,0 1.607,0 1.607,0 1.562,0 2,88%
Subproductos ()
Girasol pellets (Cons Dna) 310,0 315,0 315,0 315,0 315,0 310,0 1,61%
Soja pellets (Cons Darsena) 500,0 485,0 485,0 485,0 485,0 500,0 -3,00%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 20/11/06  21/11/06 22/11/06 23/11/06 24/11/06 Var%
Trigo
Mol/Ros C/Desc. Cdo. M/E 385,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. MIE 370,00
Exp/SL ClDesc. Cdo. MIE 380,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 380,00 380,00
Exp/AS ClDesc. Cdo. MIE 370,00
EXp/SN-SP C/Desc. Cdo. M/E 380,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 380,00 370,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 360,00
Exp/AS Desde 25/11 Cdo. M/E 370,00
Exp/PA Desde 27/11 Cdo. M/E 380,00
Exp/SM Desde 30/11 Cdo. M/E 370,00
Exp/GL Dic'06/Ene'07  Cdo. M/E 360,00
Exp/Ros Dic'06 Cdo. M/E uss 127,00 128,00
Exp/Ros Ene'07 Cdo. M/E uss 128,00 129,00
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 20/11/06  21/11/06 22/11/06 23/11/06 24/11/06 Var%
Maiz
Exp/Timbues ClDesc. Cdo. M/E 380,00 390,00 395,00 390,00
Exp/GL ClDesc. Cdo. MIE 390,00 390,00
Exp/Ros-SL ClDesc. Cdo. M/E 380,00 380,00 395,00 390,00 39500 53%
Exp/PA S/Desc. Cdo. MIE 390,00 393,00 390,00
Exp/Timbues Desde 27/11 Cdo. M/E 390,00
Exp/PA Desde 30/11 Cdo. M/E 375,00
Exp/PA Desde 04/12 Cdo. MIE 395,00
Exp/GL Hasta 30/11 Cdo. M/E 390,00 390,00
Exp/SM Mar '07 Cdo. MIE uss 114,00
Exp/Timbues Mar/Abro7 Cdo. M/E uss 112,00 114,00 114,00 116,00
Exp/SM Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 112,00 113,00 115,00 115,00 118,00  10,3%
Exp/PA Mar/Abr'o7 Cdo. M/E u$s 112,00 113,00 115,00 118,00  10,3%
Exp/GL Mar/Abr'07 Cdo. M/E uss 113,00 115,00 115,00 118,00
Exp/AS Mar/Abr'o7 Cdo. M/E u$s 112,00 115,00 115,00
Exp/Rosario Mar/Abr'07 Cdo. MIE uss 114,00 115,00 115,00 118,00
Exp/SL Mar/Abro7 Cdo. M/E uss 114,00 115,00 115,00
Exp/SL Abr07 Cdo. M/E uss 113,00 115,00
Exp/AS Abr'o7 Cdo. M/E uss 118,00
Exp/Timbues May'07 Cdo. M/E uss 113,00 115,00 115,00 117,00
Exp/SM May'07 Cdo. M/E u$s 113,00 118,00 10,3%
Exp/Ros-SL May'07 Cdo. M/E u$s 113,00 114,00 115,00 115,00 11800  83%
Exp/PA May'07 Cdo. M/E u$s 113,00 114,00 115,00 118,00 10,3%
Exp/GL May'07 Cdo. M/E uss 115,00
Exp/AS May'07 Cdo. M/E u$s 113,00 115,00 115,00 119,00
Exp/Timbues Jun'07 Cdo. M/E uss 114,00 116,00 116,00 118,00
Exp/SM Jun'07 Cdo. M/E u$s 114,00 116,00 118,00
Exp/Ros-SL Jun'07 Cdo. M/E u$s 114,00 115,00
Exp/PA Jun'07 Cdo. MIE uss 118,00
Exp/GL Jun'07 Cdo. MIE uss 116,00
Exp/SM Jul'o7 Cdo. M/E u$s 115,00 117,00 119,00
Exp/PA Jul'o7 Cdo. M/E uss 119,00
Sorgo
Exp/SL 15/02 al 15/03/07 Cdo. M/E u$s 84,00 83,00 84,00 83,00 83,00 3,8%
Exp/PA Feb/Jul'07 Cdo. M/E us$s 85,00 83,00
Exp/SL Julo7 Cdo. M/E u$s 84,00 83,00
Soja
Fca/Timbles ClDesc. Cdo. MIE 605,00 610,00 610,00 620,00  42%
Fca/SM ClDesc. Cdo. M/E 605,00 610,00 612,00 613,00 620,00  42%
Fca/Ric-SL ClDesc. Cdo. MIE 605,00 610,00 612,00 612,00 620,00  42%
Fca/lPA S/Desc. Cdo. M/E 605,00 612,00 613,00
Fca/GL Desde 27/11 Cdo. M/E 602,00 605,00 605,00 605,00 615,00  42%
Fca/PA Desde 27/11 Cdo. MIE 610,00
Fca/Timbles Desde 27/11 Cdo. M/E 612,00
Fca/SM 01/03 al 15/03/07 Cdo. M/E uss 192,00 192,00 192,00 196,00
Fca/Timbles May'07 Cdo. M/E u$s 190,00 191,00 191,00 192,00 19500  54%
Fca/SM May'07 Cdo. M/E u$s 190,00 191,00 191,00 191,00 195,00  6,0%
Fca/Ric-GL May'07 Cdo. M/E u$s 190,00 191,00 191,00 191,00 19500 54%
Fca/SL May'07 Cdo. M/E u$s 190,00 191,00 191,00 191,00 195,00
Fca/AS May'07 Cdo. M/E u$s 190,00 191,00 191,00 195,00
Exp/Timbues May'07 Cdo. MIE uss 192,00 195,00
Exp/Ros-SL May'07 Cdo. M/E u$s 191,00 191,00 191,00 19500  6,0%
ExXp/SN-SP May'07 Cdo. M/E uss 190,00
Exp/Lima May'07 Cdo. M/E u$s 188,00 189,00 189,00
Exp/Timbues Jun'07 Cdo. M/E uss 193,00 196,00
Fab/AS Jun'07 Cdo. M/E u$s 191,00 192,00 192,00 192,00 196,00
Fab/SM Jun'07 Cdo. M/E uss 192,00 192,00 192,00 196,00
Fab/GL Jun'07 Cdo. M/E uss 192,00 196,00
Fab/PA Jul'o7 Cdo. M/E uss 197,00
Fab/SM Julo7 Cdo. M/E uss 193,00 193,00 197,00
Fab/AS Jul'o7 Cdo. M/E u$s 192,00 193,00 193,00 193,00 197,00
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 20/11/06  21/11/06  22/11/06 23/11/06 24/11/06 Var%
Soja Fab/GL Juro7 Cdo.  ME u$s 193,00

Exp/Timbues Jul'o7 Cdo. MIE us$s 194,00

Fca/AS Ago'07 Cdo. MIE us$s 195,00

Fca/GL Ago'07 Cdo. MIE us$s 195,00 195,00

Exp/Timbues Ago'07 Cdo. M/E us$s 199,00

Fca/PA Sep'07 Cdo. MIE us$s 203,00

Fca/GL Sep'07 Cdo. M/E us$s 198,00 202,00

Exp/Timbues Sep'07 Cdo. M/E us$s 202,00

Fca/AS Sep'07 Cdo. M/E us$s 198,00 198,00 202,00
Girasol Fca/Ric-Ros ClDesc. Cdo. M/E 590,00 600,00 605,00 605,00 605,00

Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 590,00

FcalVillegas C/Desc. Cdo. M/E 580,00

Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 575,00

Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 590,00 600,00 605,00 605,00 605,00

Fca/Ric-Ros-Deheza  Dic/Ene'07 Cdo. MIE u$s 190,00 193,00 193,00 193,00 193,00

Fca/Junin-SM Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 190,00

Fca/Rosario Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 190,00 193,00 193,00 193,00 193,00

Fca/Junin Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 187,00

5% Pago contado +

de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segin
el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion | Volumen Int. Abierto| 20/11/06 21/11/06 22/11/06 23/11/06 24/11/06 var.sem.

FINANCIEROS En$/U$S
DLR112006 198.109 68.909 3,0790 3,0830 3,0760 3,0750 3,0760 -0,1%
DLR122006 107.387 74.494 3,0890 3,0930 3,0850 3,0850 3,0870 -0,1%
DLR012007 30.078 30.069 3,0990 3,1040 3,0960 3,0950 3,0990
DLR022007 6.550 3.040 3,1070 3,1130 3,1050 3,1050 3,1080 0,0%
DLR032007 1.165 3,1160 3,1220 3,1140 3,1140 3,1170 0,0%
DLR052007 500 3,1340
DLR062007 3,1390 3,1450 3,1370 3,1370 3,1430 0,1%
DLR102007 100 3,1760 3,1820 3,1750 3,1750 3,1810 0,2%
DLR112007 5 100 3,1860 3,1920 3,1850 3,1850 3,1910 0,2%
ECU112006 150 50 3,9500 3,9500 3,9850 3,9850 4,0195 2,0%
ECU122006 50 50 4,0060 4,0060 4,0410

AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR012007 16 147 199,00 200,50 200,50 201,80 204,00 3,3%
ISR052007 1.814 7742 188,00 189,50 189,50 189,60 194,00 4,9%
ISR072007 4 28 190,80 192,30 192,30 192,40 196,80 4,7%
ISR092007 194,70 196,20 196,20 196,30 200,70 4,6%
ISR052008 224 132 190,10 190,00 190,00 190,20 190,00 0,5%
ITR122006 28 20 123,40 130,00 129,00 129,70 130,40 6,5%
ITR012007 119 653 124,40 131,00 131,00 130,10 130,80 6,0%
ITR032007 3 126,10 132,70 132,70 131,80 132,50 5,9%
ITR072007 22 74 128,40 135,20 135,20 134,30 135,00 6,0%
ITR012008 114,00 114,50 115,50 115,50 116,00 2,7%
IMR122006 25 124,50 127,00 127,00 125,70 127,50 3,7%
IMR042007 128 787 111,00 111,50 112,50 113,10 116,30 8,5%
IMR072007 18 99 112,50 113,20 114,20 114,80 118,00 7,0%
IMR042008 8 8 100,70 100,00 100,00 100,00
S0J052007 152 190,50 191,70 191,70 192,40 196,80 5,0%
TRI122006 356 312 124,30 129,50 129,30 130,00 130,50 5,7%
TRI012007 155 267 124,60 131,50 131,00 131,00 131,00 5,8%
TRI032007 4 4 131,00 131,50
MAI042007 41 302 113,00 114,00 115,00 115,00 117,00 7,3%
MAI072007 3 18 115,00 115,90 116,50 116,50 118,50 6,8%

TOTAL 345.034 186.699
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

- 20/11/06 21/11/06 22/11/06 23/11/06 24/11/06 var.
Pasician max  min dltima mé&x min dtima max min dttma mé min dtima  max  min dltima  sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR112006 3,0810 3,0760 3,0790|3,0850 3,0800 3,0830|3,0840 3,0750 3,0760|3,0760 3,0750 3,0750|3,0790 3,0750 3,0750| -0,13%
DLR122006 3,0910 3,0860 3,0880|3,0950 3,0900 3,0940|3,0940 3,0860 3,0860|3,0860 3,0850 3,0850|3,0910 3,0870 3,0870| -0,03%
DLR012007 3,0990 3,0990 3,0990|3,1060 3,1020 3,1050| 3,1040 3,0950 3,0950 3,1010 3,0980 3,0990
DLR022007 3,1070 3,1050 3,1070|3,1170 3,1100 3,1120)3,1130 3,1070 3,1080 3,1090 3,1090 3,1090| 0,03%
DLR052007 3,1340 3,1280 3,1340
DLR112007 3,1950 3,1950 3,1950
ECU112006 3,9850 3,9850 3,9850
ECU122006 4,0060 4,0060 4,0060

AGRICOLAS EnUSS/Tm

ISR012007 201,80 201,50 201,80
ISR052007 189,00 187,20 188,00| 189,60 188,40 189,50 190,00 189,50 189,50| 189,70 189,60 189,60| 194,00 189,60 194,00 4,86%
ISR052008 189,60 189,60 189,60|191,60 190,00 190,00| 190,50 190,00 190,30|190,30 190,30 190,30{ 190,50 190,00 190,20
ITR122006 130,00 129,00 130,00{ 129,00 128,50 129,00
ITR012007 131,00 129,00 131,00{ 131,00 129,00 131,00/ 130,50 130,00 130,10( 130,80 130,40 130,80| 6,00%
ITR072007 135,20 135,20 135,20
IMR042007 111,00 109,50 111,00{111,50 110,80 111,50 112,50 111,70 112,50/ 113,10 113,00 113,10(116,30 113,50 116,30| 8,49%
IMR072007 112,50 112,50 112,50{ 113,00 113,00 113,00 118,00 116,50 118,00
IMR042008 101,00 101,00 101,00{ 101,00 100,00 100,00
TRI122006 124,30 124,30 124,30|130,00 124,00 129,50|{ 130,00 129,30 129,30| 130,00 129,50 130,00( 130,50 130,00 130,50| 5,67%
TRI012007 131,50 130,00 131,50{ 131,00 130,00 131,00|131,00 130,00 131,00{131,00 131,00 131,00
TRI032007 131,00 131,00 131,00

MAI042007 113,00 113,00 113,00{ 114,00 114,00 114,00|{ 115,00 115,00 115,00/ 115,00 115,00 115,00({ 117,00 117,00 117,00 7,34%

MAI072007 118,50 118,50 118,50

346.980  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 198.151  Interés abierto en contratos (al jueves)

ROFEX. Ultima precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En USS
Posicién Preciode  Tipo de volumen - Apofl oou1i08 210106 2011006 231106 2411106
Ejercicio opcion semanal  posicion/l]
PUT
ISR052007 160 put 12 366 1,300 1,200
ISR052007 164 put 4 120 1,800
ISR052007 168 put 4 156 2,600
ISR052007 172 put 2 49 2,900
IMR042007 86 put 14 114 0,900
IMR042007 90 put 2 229 1,100
IMR042007 94 put 2 170 1,700
IMR042007 98 put 56 128 3,000 2,400 2,400
IMR042007 102 put 26 38 3,500 3,500
IMR042007 106 put 16 7 5,100 4,000
ITR012007 120 put 5 13 1,100
DLR122006 3,07 put 15 850 0,008
DLR122006 3,08 put 510 780 0,011
CALL
ISR052007 180 call 4 252 14,500
ISR052007 184 call 4 75 12,000
ISR052007 188 call 4 234 9,600
ISR052007 192 call 18 211 8,200 9,800
ISR052007 196 call 36 148 6,300 6,500 6,700 7,700
ISR052007 200 call 12 182 4,900 5,400
ISR052007 204 call 114 62 4,000 4,000 4,400 5,500
IMR042007 90 call 50 42 23,600 24,200
IMR042007 94 call 24 75 20,500
IMR042007 114 call 14 6,100 6,500
ITR012007 108 call 2 6 23,000
DLR112006 3,10 call 50 150 0,001 0,001
DLR122006 3,08 call 90 290 0,022
DLR122006 3,09 call 100 250 0,018
DLR122006 3,10 call 10 30 0,014
/1 El interés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 24/11/06 21



PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dolares Entonelada
Posicion [ Volumen Sem. Open Interest[ 20/11/06 21/11/06 22/11/06 23/11/06 24/11/06 var.sem.
Trigo BA 01/2007 46.800 2.280 124,10 131,00 129,80 129,50 130,00 6,30%
Trigo BA 03/2007 4.500 483 126,50 133,10 132,20 132,50 133,00 6,83%
Trigo BA 05/2007 100 89 128,50 135,00 134,00 134,50 135,00 6,72%
Trigo BA 07/2007 10.400 640 129,70 136,30 135,00 135,50 136,60 6,97%
Trigo BA 09/2007 1.400 297 130,70 137,00 136,20 136,50 137,50 7,00%
Trigo BA 01/2008 4.900 245 113,70 114,50 115,00 115,00 115,50 2,67%
Trigo Base IW 01/2007 300 3 101,00 101,00 101,00 101,00
Trigo Base QQ 01/2007 500 98 99,00 99,00 98,50 98,00 98,00 -1,01%
Trigo Base QQ 03/2007 121 99,00 99,00 99,00 98,50 98,50 -0,51%
Maiz Base BA 12/2006 4 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00
Maiz Base IW 11/2006 107,00 107,00 107,00 107,00
Maiz Base IW 12/2006 107,00 107,00 107,00 107,00 107,00
Maiz Ros 11/2006 127,00 128,00 129,00 129,00
Maiz Ros 12/2006 9.200 533 127,50 128,50 130,20 130,60 133,00 5,98%
Maiz Ros 04/2007 48.900 3.537 112,50 114,00 115,00 115,00 118,10 8,35%
Maiz Ros 05/2007 27 114,00 114,50 115,50 115,30 118,70 7,42%
Maiz Ros 06/2007 21 114,80 115,00 116,00 116,00 119,00 7,21%
Maiz Ros 07/2007 4.200 651 115,10 115,50 116,90 116,90 120,10 7,91%
Maiz Ros 12/2007 1 117,00 117,30 118,00 118,00 118,00 2,61%
Maiz Ros 04/2008 600 13 100,00 100,00 101,00 101,00 101,00 3,59%
Gira. Base IW 03/2007 94,00 94,00 94,00 94,00 94,00
Gira. Ros 03/2007 200 16 200,00 201,00 201,00 201,00 201,00 1,01%
Gira. Base Chac 03/200 1 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00
Soja Base IW 11/2006 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Base IW 05/2007 6 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Base QQ 05/2007 1 97,00 97,00 97,00 97,00 97,00
Soja Ros 11/2006 12.400 199,00 199,50 200,50 200,50
Soja Ros 01/2007 5.600 306 200,50 201,00 202,00 202,00 203,00 3,68%
Soja Ros 05/2007 37.300 7.210 190,20 191,50 192,50 192,50 195,80 4,93%
Soja Ros 07/2007 2.500 380 192,70 194,20 195,00 195,00 198,30 5,03%
Soja Ros 09/2007 1.000 43 197,00 198,50 199,00 199,00 203,00 5,07%
Soja Ros 11/2007 3.600 31 200,80 200,50 201,50 201,50 205,50 4,31%
Soja Ros 05/2008 400 1 191,00 190,50 191,00
Soja Base Bar 05/2007 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Soja Base Chac 11/200¢ 95,00 95,00 95,00 95,00
Soja Base Chac 05/200' 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00
MATBA. Operaciones en délares En tonelada

. 20/11/06 21/11/06 22/11/06 23/11/06 24/11/06 var.
Posicion max min dtma max min GOtma max min dima  max min dltima max  min dltima  sem.
Trigo BA 01/2007 1241 1223 1241 1315 1250 1308 1301 1285 1285 1295 1270 1295 130,0 1295 130,0 6,3%
Trigo BA 03/2007 1335 1305 1333 1310 1305 1305 1325 1292 1325
Trigo BA 05/2007 128,3 1283 1283
Trigo BA 07/2007 129,7 1295 129,7 136,3 1350 136,3 1353 1350 1352
Trigo BA 09/2007 137,0 137,0 137,0
Trigo BA 01/2008 1155 1145 1145 1150 1146 1150 1150 1150 1150
Trigo B.W 01/2007 101,0 101,0 101,0 101,0 101,0 101,0 101,0 101,0 101,0
Trigo B.QQ 01/2007 99,0 99,0 99,0 980 98,0 980
Maiz Ros 12/2006 1275 1260 126,0 1290 1275 1290 1310 130,0 1300 130,6 130,0 1305 133,0 1330 1330 7,0%
Maiz Ros 04/2007 1131 1110 1131 1140 113,00 1140 1152 1140 1150 1150 1150 1150 1182 1160 1181 9,9%
Maiz Ros 05/2007 118,3 118,3 1183
Maiz Ros 06/2007 1190 119,0 1190
Maiz Ros 07/2007 1151 1135 1150 1158 1155 1157 1170 1169 1169 117,0 1170 1170 120,1 1200 120,1 9,2%
Maiz Ros 04/2008 100,9 100,8 100,99
Gira. Ros 03/2007 200,0 200,0 200,0
Soja Ros 11/2006 1990 198,0 1988 1999 199,0 1995 2005 199,8 2005
Soja Ros 01/2007 200,5 1995 2005 2015 201,0 201,0 202,0 2015 2020
Soja Ros 05/2007 191,1 189,0 190,6 191,7 1910 1916 1925 1915 1924 1925 1923 1925 1960 1940 196,0 4,5%
Soja Ros 07/2007 193,7 192,7 193,0 1935 1935 1935 1950 1950 1950 1950 1950 1950
Soja Ros 09/2007 1985 1985 1985 1990 199,0 1990 1990 199,0 199,0 2030 201,0 2030
Soja Ros 11/2007 200,5 2005 2005 2015 201,0 2015
Soja Ros 05/2008 1920 1910 1910 191,0 190,0 191,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embargue 20/11/06 21/11/06 22/11/06 23/11/06 24/11/06 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 209,00 205,00 201,00 198,00 fli 209,00 -5,26%
Precio FAS 160,38 156,99 154,30 151,72 fii 160,41 -5,42%
Precio FOB Dic 184,00 186,00 183,50 184,00 fii 184,50 -0,27%
Precio FAS 134,58 137,19 136,00 137,12 fii 135,11 1,49%
Precio FOB Ene'07 v 190,00 v 192,00 v 190,00 v 192,00 fii v 190,00 1,05%
Precio FAS 140,58 143,19 142,50 145,12 fii 140,61 3,21%
Precio FOB Feb'07 v 192,00 v 196,00 v 192,00 192,00 fli v 192,00
Precio FAS 142,58 147,19 144,50 145,12 fii 142,61 1,76%
Precio FOB Mar'07 v 194,00 v 198,00 v 195,00 v 197,00 fii v 194,00 1,55%
Precio FAS 144,58 149,19 147,50 150,12 fii 144,61 3,81%
Trigo ptos del Sur
Precio FOB Ene'07 v 194,00 v 194,00 v 194,00 v 197,00 fii v 194,00 1,55%
Precio FAS 144,25 144,90 145,67 149,53 fii 144,28 3,64%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 187,00 187,00 187,00 187,00 fii 187,00
Precio FAS 143,91 143,86 143,82 143,85 fii 143,95 -0,07%
Precio FOB Ene'07 v 180,00 v 180,00 v 180,00 v 180,00 fli v 180,00
Precio FAS 136,91 136,86 136,82 136,85 fli 136,95 -0,07%
Precio FOB Mar'07 148,03 fii 147,83
Precio FAS 109,74 fii 109,57
Precio FOB Abr'07 151,57 153,44 153,44 154,62 fii 150,09 3,02%
Precio FAS 113,28 115,09 115,06 116,27 fii 111,84 3,96%
Precio FOB May'07 153,24 155,41 155,41 157,18 fii
Precio FAS 114,96 117,06 117,03 118,83 fii
Precio FOB Jun'07 v 158,75 v 159,34 fli
Precio FAS 120,38 120,99 fii
Precio FOB Jul'o7 159,55 fli
Precio FAS 121,19 fli
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 144,00 144,00 145,00 145,00 fii 142,00 2,11%
Precio FAS 110,32 110,32 111,12 111,12 fli 108,72 2,21%
Precio FOB 15/mar v 139,76 v 140,64 v 140,64 v 141,04 fii v 136,22 3,54%
Precio FAS 107,08 107,77 108,16 108,55 fii 103,93 4,45%
Precio FOB Abr'07 v 140,74 v 141,83 v 141,83 v 143,01 fii v 138,28 3,42%
Precio FAS 108,06 108,95 109,35 110,52 fii 106,00 4,26%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 265,00 266,00 268,00 268,00 fli 261,00 2,68%
Precio FAS 195,24 195,98 197,50 197,48 fli 192,24 2,73%
Precio FOB Abr'07 250,97 252,90 253,08 253,63 fii v 247,20 2,60%
Precio FAS 183,32 184,99 184,69 185,23 fii 180,32 2,72%
Precio FOB May'07 v 254,55 v 256,38 v 256,38 v 257,12 fii v 250,23 2,75%
Precio FAS 186,90 188,48 188,00 188,72 fii 183,35 2,93%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 270,00 270,00 270,00 270,00 fli 260,00 3,85%
Precio FAS 175,14 174,72 174,48 174,42 fii 167,49 4,14%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
20/11/06 21/11/06 22/11/06 23/11/06 24/11/06  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0360 3,0400 3,0330 3,0310 3,0350 0,03%
vendedor 3,0760 3,0800 3,0730 3,0710 3,0750 0,03%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4288 2,4320 2,4264 2,4248 2,4280 0,03%
Semillas Oleaginosas 23550 2,3225 2,3256 2,3202 2,3187 2,3218 0,03%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4288 2,4320 2,4264 24248 2,4280 0,03%
Subproductos de Mani 20,00 2,4288 2,4320 2,4264 24248 2,4280 0,03%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4288 2,4320 2,4264 2,4248 2,4280 0,03%
Aceite Mani 20,00 2,4288 2,4320 2,4264 2,4248 2,4280 0,03%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4288 2,4320 2,4264 24248 2,4280 0,03%
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Trigo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano|  Dic-06 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07
Promedio agosto 178,14 150,07 151,98 154,80 212,25 215,80 216,57 215,49
Promedio setiembre 182,00 167,36 169,43 171,52 208,08 207,11 205,81 204,47
Promedio octubre 200,19 191,95 193,17 195,52 200,89 221,24 221,67 221,82 221,00
Semana anterior 209,00 184,50 v190,00 v192,00 v194,00 216,90 218,00 220,30 223,80
20/11 209,00 184,00 v190,00 v192,00 v194,00 216,30 217,90 219,50 221,70
21/11 205,00 186,00 v192,00 v196,00 v198,00 216,70 217,80 219,90 223,00
22/11 201,00 183,50 v190,00 v192,00 v195,00 216,00 217,20 219,90 224,30
23/11 198,00 184,00 v192,00 v192,00 v197,00 fer. fer. fer. fer.
24/11 198,00 fi fli fi fli 220,10 223,31 224,05
Variacion semanal -5,26% -0,27% 1,05% 0,00% 1,55% 0,96% 1,37% 0,11%

Chicago Board of Tradeg)

Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio agosto 147,57 154,31 157,73 159,79 162,72 168,18 171,42 173,83 175,58
Promedio setiembre 152,35 158,80 161,72 163,40 166,42 171,08 172,89 176,04 175,03
Promedio octubre 183,82 188,78 183,64 170,63 171,16 174,05 170,63 173,27 170,84
Semana anterior 174,17 181,52 181,33 172,70 171,60 174,54 166,45 169,39 166,45
20/11 174,54 181,43 181,52 172,06 171,96 174,26 164,98 167,92 164,98
21/11 176,28 184,37 184,64 174,35 174,72 177,11 165,72 169,02 165,72
22/11 178,67 186,02 186,29 178,95 179,13 180,60 166,64 169,39 166,82
23/11
24/11 183,72 190,70 191,25 184,55 182,99 185,19 174,90 178,58 170,49
Variacién semanal 5,49% 5,06% 5,47% 6,86% 6,64% 6,11% 5,08% 5,42% 2,43%

Kansas City Board of Trade()

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08
Promedio agosto 170,76 176,19 178,49 176,45 168,22 171,78 175,77 178,78 173,79
Promedio setiembre 169,26 175,56 178,45 175,36 168,77 171,61 175,95 179,40 175,00
Promedio octubre 192,87 197,03 192,38 176,69 177,30 178,94 183,00 172,16
Semana anterior 189,33 194,56 193,28 179,86 179,40 182,62 183,72 167,92
20/11 189,23 193,83 192,45 178,39 178,95 181,88 183,72 165,72
21/11 189,14 195,11 194,38 181,15 181,15 183,72 183,72 169,02
22/11 188,50 194,19 193,55 184,64 183,72 183,91 185,56 170,86
23/11
24/11 191,44 197,59 196,40 187,03 186,48 187,40 191,07 175,64
Variacién semanal 1,12% 1,56% 1,62% 3,98% 3,94% 2,62% 4,00% 4,60%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Sorgo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2° Pos. Mar-07 Abr-07 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07
Promedio agosto 100,59 100,27 110,89 110,80
Promedio setiembre 100,57 101,70 116,83 109,60 111,28
Promedio octubre 122,48 125,33 122,00 140,22 137,13 135,01 134,45
Semana anterior 142,00 137,00 v136,22 v138,28 163,48 157,57 163,57 163,57
20/11 144,00 139,00 v139,76 v140,74 165,35 159,44 165,35 165,35
21/11 144,00 140,00 v140,64 v141,83 165,84 159,93 166,23 166,23
22111 145,00 138,00 v140,64 v141,83 166,43 160,52 166,63 166,63
23/11 145,00 138,00 v141,04 v143,01 fer. fer. fer. fer. fer.
24/11 147,00 138,00 fli fli ffi fli ffi fli fli
Variacién semanal 3,52% 0,73% 3,54% 3,42% 1,80% 1,87% 1,87% 1,87%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Embcerc CosechaNva| Ene-07 Abr-07 May-07 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07
Promedio agosto 116,68 116,68 111,72 111,94 122,98 123,64 124,92 126,62
Promedio setiembre 117,14 117,14 111,81 112,76 124,07 124,77 125,51 126,66
Promedio octubre 146,10 146,10 146,13 129,49 125,11 144,20 145,91 146,77 146,80
Semana anterior 187,00 163,00 v180,00 150,09 164,80 167,10 168,30 169,10
20/11 187,00 163,00 v180,00 151,57 153,24 166,70 167,40 169,70 170,50
21/11 187,00 163,00 v180,00 153,44 155,41 167,50 168,20 170,50 171,30
22/11 187,00 163,00 v180,00 153,44 155,41 168,10 169,10 170,90 171,70
23/11 187,00 163,00 v180,00 154,62 157,18 fer. fer. fer. fer.
24/11 187,00 163,00 fli fli fli 171,94 176,37 174,80
Variacién semanal 0,00% 0,00% 0,00% 3,02% 2,90% 4,80% 3,37%

Chicago Board of Trade(s)

Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08

Promedio agosto 97,03 102,67 106,37 109,92 112,86 116,51 120,42 122,62 125,02
Promedio setiembre 97,84 103,29 106,44 109,55 111,63 115,08 118,35 119,69 121,69
Promedio octubre 119,39 124,01 126,59 128,66 126,63 126,95 129,48 130,02 132,07
Semana anterior 139,86 145,86 147,04 148,03 139,76 133,75 136,61 138,77 140,74
20/11 141,73 147,63 148,62 149,31 140,45 134,35 137,20 138,18 141,43
2111 142,22 148,52 149,70 150,09 141,83 136,02 138,87 139,76 142,12
22/11 142,81 148,91 150,88 151,86 143,50 138,28 140,35 141,73 143,30
23/11
24/11 145,37 151,96 154,03 155,31 146,45 142,22 143,70 144,48 146,25
Variacién semanal 3,94% 4,18% 4,75% 4,92% 4,79% 6,33% 5,19% 4,11% 3,92%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Ene-07 Feb-07 Emb cerc D.Fb'06 Dic-06 Ene-07 Mar-07
Promedio agosto 223,45 78,14 82,50 576,05 587,68 583,93
Promedio setiembre 226,67 83,43 81,52 576,38 586,05 582,62
Promedio octubre 230,00 87,33 90,60 87,90 579,86 578,65 580,01
Semana anterior 260,00 92,00 85,00 87,00 655,00 635,00 660,00 636,50 633,00
20/11 270,00 90,00 85,00 87,00 655,00 637,00 677,50 660,00 650,00
21/11 270,00 90,00 85,00 87,00 675,00 655,00 695,00 660,00 650,00
22/11 270,00 90,00 84,00 84,00 683,00 655,00 685,00 657,50 651,50
23/11 270,00 90,00 84,00 84,00 683,00 655,00 685,00 657,50 651,50
2411 270,00 91,00 fli fli 685,00 655,00 ffi fi ffi
Var.semanal 3,85% -1,09% -1,18% -3,45% 4,58% 3,15% 3,79% 3,30% 2,92%

Rotterdam

Pellets() Aceite(9)

Dic-06 Ene-07 En/Mr07 Ab/In07 JIIsto7 Dic-06 En/Mr07 Ab/In07 JI/st-07
Promedio agosto 130,17 121,57 129,60 673,75 680,11 689,35
Promedio setiembre 137,71 129,48 135,76 671,11 680,12 687,63
Promedio octubre 140,64 131,27 137,00 680,67 678,18 690,29
Semana anterior 140,00 135,00 128,00 134,00 710,00 725,00 727,50
20/11 149,00 135,00 727,50 732,50
21/11 149,00 135,00 125,00 131,00 740,00 740,00
22/11 149,00 135,00 125,00 131,00 715,00 735,00 742,50 755,00
23/11 145,00 135,00 125,00 131,00 745,00 755,00 770,00
2411 145,00 140,00 137,00 128,00 134,00 755,00 770,00
Var.semanal 0,00% 1,48% 0,00% 0,00% 3,78%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unico emb D.Oct06 Abr-07 May-07 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07 Mar-07
Promedio agosto 226,50 230,68 22441 234,42 236,70 239,06 241,09 242,91
Promedio setiembre 222,19 218,67 217,86 228,46 230,15 231,32 232,67 234,33
Promedio octubre 243,14 236,43 238,37 242,65 246,23 247,46 248,93 250,40
Semana anterior 261,00 253,00 247,20 v250,23 259,30 262,90 265,00 267,70 270,40
20/11 265,00 256,00 250,97 v254,55 261,50 265,10 267,10 273,10 278,80
21/11 266,00 257,00 252,90 v256,38 265,00 268,60 271,40 271,50 271,60
22/11 268,00 259,00 253,08 v256,38 266,90 270,40 273,30 273,70 274,20
23/11 268,00 259,00 253,63 v257,12 fer. fer. fer. fer. fer.
24/11 271,00 259,00 fi fi 273,84 274,57 280,27 276,59
Var.semanal 3,83% 2,37% 2,60% 2,75% 4,16% 3,61% 4,70% 2,29%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande,Br.

Oct-06 Nov-06 Dic-06 Mar-07 Ab/My-07 JniJI-07 Ago-07 Ago-06 Sep-06
Promedio agosto 230,44 232,61 230,68 231,64 227,81 233,09
Promedio setiembre 224,85 226,41 228,62 228,41 229,78
Promedio octubre 237,10 230,56 242,93 240,81 242,28 255,82
Semana anterior 258,85 256,93 258,85 261,79
20/11 261,79 259,31 260,51 264,18
21/11 262,07 260,42 262,53 265,28
22/11 264,09 261,52 262,53 266,11
23/11 264,09 261,52 262,53 266,11
24/11 fli fli fli fli fli fli
Variacion semanal 2,02% 1,79% 1,42% 1,65%

Chicago Board of Trade(s)

Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08 Jul-08
Promedio agosto 214,36 218,04 221,41 224,98 226,39 227,66 230,94 228,55 240,99
Promedio setiembre 206,25 210,38 214,04 217,61 219,01 221,01 223,75 225,31 234,11
Promedio octubre 223,08 226,48 229,07 232,25 233,69 234,97 237,67 239,16 246,59
Semana anterior 242,70 247,20 250,60 253,63 254,64 255,56 257,03 258,68 264,56
20/11 24527 249,86 253,54 256,38 257,58 258,68 260,24 261,99 266,03
21/11 247,29 252,16 255,47 258,22 259,60 259,78 262,45 264,19 267,68
22/11 247,66 252,34 255,83 258,59 259,60 260,61 263,09 264,56 267,87
23/11
24/11 251,42 256,02 258,96 261,90 261,99 263,83 266,58 267,87 270,44
Variacién semanal 3,60% 3,57% 3,34% 3,26% 2,89% 3,24% 3,72% 3,55% 2,22%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Dic-06 Feb-07 Abr-07 Jun-07 Ago-07 Dic-06 Feb-07 Abr-07 Jun-07
Promedio agosto 251,12 263,08 273,11 279,85 279,15 289,90 291,79 300,58 307,50
Promedio setiembre 237,45 248,13 259,52 269,13 274,04 286,32 271,15 284,89 293,20
Promedio octubre 240,61 258,10 275,13 286,46 294,42 293,65 286,53 299,08 308,21
Semana anterior 253,01 262,09 282,82 300,54 312,62 342,17 299,40 311,74 324,79
20/11 255,66 264,26 284,27 302,88 313,67 347,55 301,03 312,53 326,57
2111 253,85 264,45 284,50 303,68 315,59 345,01 300,62 313,66 327,59
22/11 255,50 265,61 285,57 305,79 317,40 347,12 303,42 315,64 329,97
23/11
24/11 251,70 260,58 280,51 300,71 312,64 347,20 296,36 310,37 324,39
Variacién semanal -0,52% -0,58% -0,81% 0,06% 0,00% 1,47% -1,01% -0,44% -0,12%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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Pellets de Soja Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Dic-06 En/Mr07 Abr-07 My/St07 Nov-06 Dic-06 En/Mr07 My/St07 Oc/Dc07
Promedio agosto 227,83 218,43 214,48 204,39 210,22
Promedio setiembre 231,86 219,06 217,14 209,39 213,81
Promedio octubre 249,25 242,09 229,59 228,32 217,18 223,18
Semana anterior 242,00 242,00 237,00 235,00 226,00 226,00 229,00 223,00 229,00
20/11 245,00 246,00 238,00 238,00 229,00 229,00 231,00 226,00 234,00
21/11 244,00 244,00 239,00 236,00 229,00 227,00 230,00 225,00 234,00
22/11 245,00 245,50 238,50 229,00 229,00 231,00 226,00 235,00
23/11 245,00 246,00 240,00 238,00 229,00 229,00 231,00 227,00 230,00
24/11 245,00 246,00 241,00 238,00 229,00 229,00 230,00 227,00 235,00
Variacién semanal 1,24% 1,65% 1,69% 1,28% 1,33% 1,33% 0,44% 1,79% 2,62%
SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 Dic-06 Ene-07 My/St-07 Dic-06 Ene-07 Mar-07 My/St-07
Promedio agosto 169,59 175,91 166,09 183,16 184,52
Promedio setiembre 171,95 173,38 167,86 189,18 185,63
Promedio octubre 187,05 181,38 183,22 184,57 178,64 207,65 215,50 195,96 196,72
Semana anterior 191,00 186,00 180,12 183,42 180,34 204,92 206,57 204,59 201,83
20/11 192,00 188,00 180,67 183,86 183,53 206,57 208,11 205,91 204,48
21/11 192,00 189,00 180,78 183,64 184,36 206,68 207,89 206,02 204,48
22111 192,00 189,00 181,99 185,08 185,24 207,34 209,33 206,13 204,81
2311 192,00 189,00 182,54 186,18 185,52 207,07 208,22 205,03 204,81
24111 195,00 192,00 fli fli fli fli fli fli fli
Var.semanal 2,09% 3,23% 1,35% 1,50% 2,87% 1,05% 0,80% 0,22% 1,47%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07

Promedio agosto 180,49 181,92 184,97 187,37 190,40 191,48 192,41 192,93 195,64
Promedio setiembre 179,35 180,64 183,35 185,65 188,72 190,05 191,20 191,64 193,98
Promedio octubre 195,12 196,00 198,46 200,51 202,76 203,89 205,14 204,88 207,18
Semana anterior 209,88 212,08 215,06 216,05 218,36 219,69 220,02 221,01 223,54
20/11 211,53 213,62 216,38 218,03 220,13 221,23 222,66 223,21 224,87
21/11 211,64 213,40 216,49 218,47 220,46 221,56 222,66 223,10 224,87
22/11 211,75 213,73 216,60 219,14 221,34 222,22 223,54 223,66 225,42
23/11
24/11 214,73 216,71 220,13 222,55 224,76 225,75 226,96 227,51 229,50
Var.semanal 2,31% 2,18% 2,36% 3,01% 2,93% 2,76% 3,16% 2,94% 2,66%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Nv/Dc-06 Nv/En-07 Ene-07 En/Mr-07 Fb/Ab-07 My/JI-07 Ag/Oc-07
Promedio agosto 497,62 508,00 621,39 634,84 634,20 640,61
Promedio setiembre 509,14 520,91 610,26 623,08 632,76 641,09
Promedio octubre 516,24 518,90 592,48 624,58 629,69 627,83 639,21 618,13
Semana anterior 626,00 596,00 674,54 688,65 692,50 693,78
20111 648,00 610,00 693,18 708,56 711,12 712,40
21/11 657,00 616,00 693,62 709,00 711,57 712,85
22/11 657,00 616,00 699,40 714,92 717,50 718,80
23/11 657,00 616,00 699,40 714,92 717,50 718,80
24/11 657,00 619,00 697,96 713,68 718,92 720,23
Var.semanal 4,95% 3,86% 3,47% 3,63% 3,82% 3,81%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Dic-06 Ene-07 En/Mr.07 My/JI-07 Dic-06 Ene-07 Mar-07 Ab/My-07 My/JI-07

Promedio agosto 525,35 529,49 541,48 534,98
Promedio setiembre 522,57 519,71 532,41 523,94 530,86
Promedio octubre 555,47 541,96 536,82 574,57 583,23 548,04 545,83 550,28
Semana anterior 633,38 629,41 629,63 596,34 647,71 651,46 621,92 613,32 612,88
20/11 651,90 648,81 647,71 611,78 659,62 668,66 637,79 622,58 627,21
2111 655,43 651,02 651,68 616,19 667,55 679,68 643,96 634,04 636,03
22/11 655,21 646,61 643,30 616,19 667,33 678,58 644,40 628,97 631,62
23111 655,21 646,61 643,30 616,19 667,33 678,58 644,40 628,97 631,62
2411 fli fli fli fli fli fli fli fli fli
Var.semanal 3,45% 2,73% 2,17% 3,33% 3,03% 4,16% 3,62% 2,55% 3,06%

Chicago Board of Trade(1a)

Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07

Promedio agosto 577,16 583,87 591,94 600,23 608,26 611,67 614,64 618,09 625,93
Promedio setiembre 544,72 552,35 560,81 568,90 577,22 580,50 583,60 586,53 593,07
Promedio octubre 562,38 570,53 578,41 585,76 593,53 596,15 598,78 601,39 608,16
Semana anterior 623,46 632,72 640,65 647,49 652,56 653,22 653,66 654,32 659,83
20/11 633,16 642,20 649,91 655,64 661,38 661,60 662,48 663,58 667,99
21/11 636,68 646,60 653,88 659,39 664,68 665,34 665,78 667,99 673,50
22/111 636,46 645,50 654,32 658,73 664,68 665,78 666,89 667,99 671,30
23/11
24/11 636,90 645,94 654,10 659,61 665,78 667,99 668,43 669,09 677,91
Var.semanal 2,16% 2,09% 2,10% 1,87% 2,03% 2,26% 2,26% 2,26% 2,74%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al'15/11/06 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha| Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  06/07 7.875,6 39,5 4.826,1 192,4 103,6
(Dic-Nov) (6.500,0) (1.227,2) (1.461,4) (317,5) (37.7)
05/06 8.165,0 8.162,3 234 9.692,0 869,5 650,0 8.192,6
(11.100,0) (11.068,8) (11.914,1) (1.216,7) (986,5) (10.582,3)
Maiz 06/07 10.112,8 3129 4.703,2 4879 191,5
(Mar-Feb) (835,0) (1.117,5) (539,4) (4,6)
05/06 8.550,0 8.524,0 98,8 10.119,3 1.522,6 1.085,8 7.567,9
(13.000,0) (12.226,2) (13.858,4) (2.271,4) (1.965,8) (11.391,5)
Sorgo 06/07 (537,0) 131 595,7 0,7 0.2)
(Mar-Feb) (3,4)
05/06 320,0 184,1 01 1953 39 39 152,8
(700,0) (313,8) (333,1) (2.3) 02) (286,9)
Soja 06/07 24234 97,6 2.679,6 576,1 79,9
(Abr-Mar) (1.172,9) (1.909,1) (869,4) (8.4)
05/06 8.000,0 6.496,2 919 8.026,1 2.099,7 2.043,9 6.647,4
(9.350,0) (9.294,9) (8.787,4) (1.825,4) (1.576,4) (9.041,0)
Girasol 06/07 1,3
(Ene-Dic) 4,7
05/06 55,0 35,6 258 () 28 2,3 215
(200,0) (96,9) (88,7) (18,3) (16,0) (78,0)

(*) Embarque mensuales hasta AGOSTO y desde SEPTIEMBRE estimado por Situacion de Vapores. (**) Datgos ajustados por anulacién de contratos.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 25/10/06

Trigo pan

Al 08/11/06

Soja

Girasol

Al 04/10/06

Maiz

Sorgo

06/0

05/06

06/07

05/06

06/07

05/06

05/06

05/06

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
122,3 116,2 84,2 10,2
4.376,5 4.157,7 1.541,2 1.435,6
(4.675,5) (4.4417) (1.733,1) (1.482,6)
5.103,2 5.103,2 2.028,7 201,7
(1.982,2) (1.982,2) (1.307,2) @7
29.156,8 29.156,8 9.862,0 6.679,8
(26.088,1) (26.088,1) (8.383,8) (5.050,6)
1.119,7 1.119,7 2185 9,8
(278,0) (278,0) (93,6) 1,7)
3.584,5 3.584,5 1.559,1 1.223,2
(3.342,9) (3.342,9) (1.149,7) (923,2)
2.153,4 1.938,1 656,7 4181
(2.118,3) (1.906,5) (514,5) (378,6)
152,2 137,0 16,9 10,0
(122,7) (110,4) (7,7) (6,9)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Dir.de Mercados Agroalimentarios s/ base ONCCA-SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por puerto durante AGOSTO de 2006

Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet  Subprod.  Pellet ~ Subprod.  Otros
salidas Soja Girasol Mani Maiz  Afrechillo Algodén  Canola Lino  Subprod.| Totales  Part™
Bahia Blanca 73.098 13.875 18.300 105273  4,4%
Terminal 18.300 18300 0,8%
Pto.Galvan 58.848 13.875 72.723 3,1%
Cargill 14.250 14250  0,6%
Buenos Aires
Necochea 45.726 7.700 53.426 2,2%
Emb.Directo 45.726 7.700 53426 2,2%
Rosario 408.957 2.503 411460 17,3%
Gral.Lagos 253.590 2.503 256.093  10,8%
Villa Gob. Galvez 155.367 155.367  6,5%
Pto.San Martin 1.786.341 20.687 1.807.028 76,0%
Vicentin 165.148 165.148 6,9%
Pampa 151.176 151.176 6,4%
IMSA 65.312 20.687 85.999 3,6%
Quebracho 3/ 286.922 286.922 12,1%
San Benito 429.466 429.466 18,1%
Terminal VI 688.317 688.317  29,0%
Ramallo - Bunge
V.Constitucion - SP
Totales 2.314.122 42.262 2.503 18.300| 2.377.187
Part.2/ 97,35% 1,78% 0,11% 0,77%
Por puerto durante 2006 (enero/agosto)
Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet  Subprod.  Pellet  Subprod.  Otros
salidas Soja Girasol Mani Maiz  Afrechillo Algodén  Canola Lino  Subprod.| Totales  Part*
Bahia Blanca 294.710 169.693 117.780 582.183 3,2%
Terminal 96.200 96.200  0,5%
Pto.Galvan 195.523 108.558 304.081 1,7%
Cargill 99.187 61.135 21.580 181.902 1,0%
Buenos Aires 17.006 13.243 30249  0,2%
Emb.Directo 17.006 12.023 29.029 0,2%
Terbasa 1.220 1220 0,0%
Necochea 146.690 95.217 241.907 1,3%
Emb.Directo 143.190 83.917 227.107 1,3%
ACA 3.500 11.300 14800 0,1%
Rosario 2.319.174 70.523 18.219 2.407.916 13,4%
Gral.Lagos| 1.825.470 7.491 2.682 1.835.643 10,2%
Pta. Alvear 5.952 63.032 15.537 84.521 0,5%
Villa Gob. Galvez 487.752 487.752 2,1%
Pto.San Martin 14.340.047 399.424 13.737 5.250 14.758.458  81,9%
Vicentin| 2.037.952 225.927 13.737 2.277.616 12,6%
Dempa 5.250 5250  0,0%
Pampa| 1.221.749 1.221.749 6,8%
IMSA 516.615 70.154 586.769 3,3%
Quebracho| 2.255.539 2.255.539  12,5%
San Benito| 2.580.227 2.580.227 14,3%
Terminal VI| 5.727.965 103.343 5.831.308 32,4%
Ramallo - Bunge
V.Constitucion - SP
Totales 17.117.627 748.100 13.737 23.469 117.780| 18.020.713
Part.)2 94,99% 4,15% 0,08% 0,13% 0,65%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agricolas y Agroindustriales y empresas privadas. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participacién de cada producto sobre el
total embarcado. Otros contiene subproductos de malta y sorgo. 3/ Corresponden 46.331 'y 12.569 tn pellets de soja paraguayo y brasilefio respectivamente.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por destino durante 2006 (enero/agosto)

salidas Pe.Soja P.Girasol P.Mani  P.Maiz P.Afrechilo S.Algodén P.Canola Sbp.Lino Oftros/L| Totales  Partic./2
Espafia 2.656.825 13.030 2.669.855  14,82%
Paises Bajos 2.197.205  394.385 8.854 2600444  14,43%
Italia 1.660.849 23.448 5.250 1.689.547 9,38%
Polonia 911.701 911.701 5,06%
Dinamarca 848.468 848.468 4,71%
Indonesia 739.580 739.580 4,10%
Filipinas 624.249 624.249 3,46%
Sudafrica 524.598 24570 549.168 3,05%
Vietnam 512.875 512.875 2,85%
Francia 452,998 48.719 501.717 2,78%
Corea del Sur 497.796 497.796 2,76%
Malasia 486.715 486.715 2,70%
Tailandia 465.653 465.653 2,58%
Reino Unido 367.766 91.821 459.587 2,55%
Bélgica 293.271 34.390 9.365 337.026 1,87%
Per 5/ 330.044 330.044 1,83%
Irlanda 298.599 23.159 321.758 1,79%
Chile 4] 306.537 14.210 320.747 1,78%
Argelia 311.501 311.501 1,73%
Venezuela 271.478 5.000 276.478 1,53%
Siria 273.075 273.075 1,52%
Colombia 223.002 16.470 239.472 1,33%
Ecuador 231.702 6.037 237.739 1,32%
Tlnez 182.198 3.355 185.553 1,03%
Alemania 178.604 178.604 0,99%
Grecia 157.163 157.163 0,87%
Turquia 132.657 132.657 0,74%
Brasil 117.780 117.780 0,65%
Egipto 105.986 105986  0,559%
Libia 104.042 104.042 0,58%
Jordania 94.134 94.134 0,52%
China 90.070 90.070 0,50%
Letonia 80.087 80.087 0,44%
Japén 77.956 77.956 0,43%
Eslovenia 68.300 68.300 0,38%
Uruguay 21.424 29.921 10.382 61.727 0,34%
Chipre 60.832 60.832 0,34%
Portugal 52.607 52.607 0,29%
Rumania 48.782 48.782 0,27%
Isla Reunion 28.018 6.600 34618 0,19%
Bangladesh 15.610 11.491 27.101 0,15%
Rep.Dominicana 22.583 22.583 0,13%
Isla Mauricio 20.527 20.527 0,11%
Libano 19.841 19.841 0,11%
Arabia Saudita 18.042 18.042 0,10%
Puerto Rico 8.100 4.850 12.950 0,07%
Yemén 12.930 12.930 0,07%
Irak 7.628 7.628 0,04%
Nigeria 7.570 7.570 0,04%
Australia 4.800 4.800 0,03%
Croacia 3.500 3.500 0,02%
Rep.Dem.Congo 3.281 3.281 0,02%
Marruecos 3.268 3.268 0,02%
Senegal 600 600 0,00%
Totales 17.117.627  748.101 13.737 23.469 117.780 18.020.714
Participacion /3 94,99% 4,15% 0,08% 0,13%  0,65%

Fuente: SAGPyA - Direccion de Mercados Agricolas y Agroindustriales. 1/ Incluye malta y pellets de sorgo. 2/ Participacion de c/destino sobre total embarcado. 3/ Partici|
sobre total embarcado. 4/ 25.029 y 12.569 tn pellets soja paraguayo y brasilefio respectivamente. 5/ 21.302 tn pellets soja paraguayo.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Trigo por Pais

Proyeccion de: NOVIEMBRE 2006

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2005/06 (act.) 0,55 13,00 0,01 13,56 8,20 5,00 0,36 7,20%
2006/07 (ant.) 0,36 13,25 0,01 13,62 8,50 4,90 0,22 4,49%
2006/07 (act.) 0,36 13,25 0,01 13,62 8,50 4,90 0,22 4,49%
Variacion 1/
Variacion 2/ -34,5% 1,9% 0,4% 3,7% -2,0% -38,9%

Australia 2005/06 (act.) 7,09 24,50 0,08 31,67 16,00 6,40 9,27 144,84%
2006/07 (ant.) 9,27 11,00 0,08 20,35 11,50 6,40 2,44 38,13%
2006/07 (act.) 9,27 10,50 0,08 19,85 10,50 6,90 2,44 35,36%
Variacion 1/ -4,5% -2,5% -8,7% 7,8%
Variacion 2/ 30,7% -57,1% -37,3% -34,4% 7,8% -13,7%

Canada 2005/06 (act.) 7,92 26,78 0,28 34,98 16,10 9,13 9,74 106,68%
2006/07 (ant.) 9,74 26,30 0,25 36,29 20,50 9,10 6,69 73,52%
2006/07 (act.) 9,74 26,30 0,25 36,29 20,50 9,10 6,69 73,52%
Variacion 1/
Variacion 2/ 23,0% -1,8% -10,7% 3,7% 27,3% -0,3% -31,3%

Union Europea 2005/06 (act.) 25,20 122,64 7,61 155,45 15,03 119,50 20,92 17,51%
2006/07 (ant.) 20,94 117,89 6,80 145,63 16,00 116,00 13,63 11,75%
2006/07 (act.) 20,92 117,24 6,80 144,96 16,00 116,00 12,95 11,16%
Variacion 1/ -0,1% -0,6% -05% -5,0%
Variacion 2/ -17,0% 4,4% -10,6% 6,7% 6,5% 2,9% -38,1%

China 2005/06 (act.) 38,82 97,45 1,02 137,29 1,40 101,00 34,89 34,54%
2006/07 (ant.) 34,89 103,50 0,70 139,09 2,00 101,00 36,09 35,73%
2006/07 (act.) 34,89 103,50 0,70 139,09 2,50 101,00 35,59 35,24%
Variacion 1/ 25,0% -1,4%
Variacion 2/ -10,1% 6,2% -31,4% 1,3% 78,6% 2,0%

Norte de Africa 2005/06 (act.) 10,25 15,18 18,59 44,02 0,22 33,78 10,02 29,66%
2006/07 (ant.) 9,98 18,33 16,40 4471 0,22 35,13 9,37 26,67%
2006/07 (act.) 10,02 18,33 16,40 44,75 0,22 35,13 9,41 26,79%
Variacion 1/ 0,4% 0,1% 0,4%
Variacion 2/ -2,2% 20,8% -11,8% 1,7% 4,0% -6,1%

Sudeste Asia 2005/06 (act.) 2,05 10,34 12,39 0,38 10,01 2,01 20,08%
2006/07 (ant.) 1,99 10,05 12,04 0,41 10,02 1,62 16,17%
2006/07 (act.) 2,01 10,05 12,06 0,41 10,02 1,63 16,27%
Variacion 1/ 1,0% 0,2% 0,6%
Variacion 2/ -2,0% -2,8% -2,7% 7,9% 0,1% -18,9%

FSU-12 2005/06 (act.) 14,27 92,20 470 111,17 20,31 75,29 15,56 20,67%
2006/07 (ant.) 15,52 79,89 4,04 99,45 16,66 71,35 11,44 16,03%
2006/07 (act.) 15,56 80,69 4,04 100,29 17,16 72,45 12,68 17,50%
Variacion 1/ 0,3% 1,0% 0,8% 3,0% 1,5% 10,8%
Variacion 2/ 9,0% -12,5% -14,0% -9,8% -15,5% -3,8% -18,5%

1/ Relacién actual estimacion y anterior campafia 2006/07. 2/ Relacion entre la presente campafia y la 2005/06. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por Pais

Proyeccion de: NOVIEMBRE 2006

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3l
Argentina 2005/06 (act.) 1,61 17,90 19,51 8,96 9,12 1,43 15,68%
2006/07 (ant.) 1,43 21,57 23,00 11,96 9,67 1,38 14,27%
2006/07 (act.) 1,43 21,57 23,00 11,96 9,67 1,38 14,27%
Variacion 1/
Variacion 2/ -11,2% 20,5% 17,9% 33,5% 6,0% -3,5%
Canada 2005/06 (act.) 6,34 26,04 2,07 34,45 4,08 24,04 6,33 26,33%
2006/07 (ant.) 6,33 23,26 2,87 32,46 3,53 2474 420 16,98%
2006/07 (act.) 6,33 23,26 2,87 32,46 353 24,74 4,20 16,98%
Variacion 1/
Variacion 2/ -0,2% -10,7% 38,6% -5,8% -13,5% 2,9% -33,6%
Union Europea 2005/06 (act.) 24,23 131,47 3,55 159,25 3,82 132,65 22,78 17,17%
2006/07 (ant.) 22,80 128,10 3,52 154,42 4,16 134,32 15,94 11,87%
2006/07 (act.) 22,78 127,16 3,67 153,61 4,16 133,77 15,68 11,72%
Variacion 1/ -0,1% -0,7% 4,3% -0,5% -0,4% -1,6%
Variacion 2/ -6,0% -3,3% 3,4% -3,5% 8,9% 0,8% -31,2%
Japon 2005/06 (act.) 1,88 0,19 19,78 21,85 20,02 1,83 9,14%
2006/07 (ant.) 1,77 0,17 19,47 2141 19,90 151 7,59%
2006/07 (act.) 1,83 0,17 19,52 21,52 19,92 1,60 8,03%
Variacion 1/ 3,4% 0,3% 0,5% 0,1% 6,0%
Variacion 2/ -2,7% -10,5% -1,3% -1,5% -0,5% -12,6% 15,68%
México 2005/06 (act.) 531 25,83 9,80 40,94 0,25 37,58 311 8,28%
2006/07 (ant.) 3,26 29,13 9,50 41,89 38,68 321 8,30%
2006/07 (act.) 311 29,13 9,30 4154 38,48 3,06 7,95%
Variacion 1/ -4,6% -2,1% -0,8% -0,5% -4,7%
Variacion 2/ -41,4% 12,8% -5,1% 1,5% 2,4% -1,6%
China 2005/06 (act.) 37,02 147,70 2,29 187,01 3,75 147,46 35,80 24,28%
2006/07 (ant.) 35,74 149,26 2,34 187,34 4,03 151,43 31,88 21,05%
2006/07 (act.) 35,80 151,26 2,34 189,40 4,03 151,43 33,94 22,41%
Variacion 1/ 0,2% 1,3% 1,1% 6,5%
Variacion 2/ -3,3% 2,4% 2,2% 1,3% 75% 2,7% 5,2%
Otros Europa 2005/06 (act.) 414 26,80 0,68 31,62 2,37 24,94 4,30 17,24%
2006/07 (ant.) 4,50 2441 0,64 29,55 2,26 24,48 2,81 11,48%
2006/07 (act.) 4,30 2413 0,64 29,07 2,46 24,19 2,42 10,00%
Variacion 1/ -4,4% 1,1% -1,6% 8,8% 1,2% -13,9%
Variacion 2/ 3,9% -10,0% -5,9% -8,1% 3,8% -3,0% -43,7%
FSU-12 2005/06 (act.) 7,26 55,08 1,13 63,47 8,44 49,48 5,55 11,22%
2006/07 (ant.) 5,58 57,45 0,93 63,96 9,58 50,15 423 8,43%
2006/07 (act.) 5,55 58,45 0,98 64,98 9,38 50,55 5,05 9,99%
Variacién 1/ -0,5% 1,7% 5,4% 1,6% -2,1% 0,8% 19,4%
Variacion 2/ -23,6% 6,1% 13,3% 2,4% 11,1% 2,2% -9,0%

1/ Relacion estimacion actual y anterior campafia 2006/07. 2/ Relacién entre la presente campafia y la 2005/06. 3/ Relacién entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Maiz por Pais

Proyeccion de: NOVIEMBRE 2006

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais 0 Regi6n Campaiia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3

Argentina 2005/06 (act.) 0,96 14,50 15,46 8,50 5,90 1,06 17,97%
2006/07 (ant.) 1,06 17,50 18,56 11,50 6,10 0,96 15,74%
2006/07 (act.) 1,06 17,50 18,56 11,50 6,10 0,96 15,74%
Variacion 1/
Variacion 2/ 10,4% 20,7% 20,1% 35,3% 3,4% -9,4%

Sudafrica 2005/06 (act.) 3,19 7,00 0,85 11,04 0,75 9,10 1,19 13,08%
2006/07 (ant.) 1,19 9,50 0,40 11,09 0,90 9,30 0,89 9,57%
2006/07 (act.) 1,19 9,50 0,40 11,09 0,90 9,30 0,89 9,57%
Variacion 1/
Variacion 2/ -62,7% 35,7% -52,9% 0,5% 20,0% 2,2% -25,2%

Unién Europea 2005/06 (act.) 7,52 48,32 3,20 59,04 0,13 48,90 10,01 20,47%
2006/07 (ant.) 10,04 44,33 3,00 57,37 0,50 49,30 7,56 15,33%
2006/07 (act.) 10,01 44,33 3,00 57,34 0,50 49,30 7,54 15,29%
Variacion 1/ -0,3% -0,1% -0,3%
Variacion 2/ 33,1% -8,3% -6,3% -2,9% 284,6% 0,8% -24,7%

México 2005/06 (act.) 4,44 19,50 6,70 30,64 0,25 27,90 2,49 8,92%
2006/07 (ant.) 2,64 22,00 6,30 30,94 28,30 2,64 9,33%
2006/07 (act.) 2,49 22,00 6,30 30,79 28,30 2,49 8,80%
Variacion 1/ 5,7% -0,5% -5,7%
Variacion 2/ -43,9% 12,8% -6,0% 0,5% 1,4%

Sudeste de Asia 2005/06 (act.) 1,66 16,98 437 23,01 0,17 20,70 2,14 10,34%
2006/07 (ant.) 2,04 16,73 4,05 22,82 0,20 20,75 1,87 9,01%
2006/07 (act.) 2,14 16,73 4,05 22,92 0,20 20,75 1,97 9,49%
Variacion 1/ 4,9% 0,4% 5,3%
Variacion 2/ 28,9% -1,5% -7,3% -0,4% 17,6% 0,2% -7,9%

Brasil 2005/06 (act.) 4,19 41,00 1,00 46,19 3,50 39,00 3,69 9,46%
2006/07 (ant.) 3,69 40,50 0,75 44,94 1,50 40,00 3,44 8,60%
2006/07 (act.) 3,69 41,00 0,75 45,44 2,00 40,00 3,44 8,60%
Variacion 1/ 1,2% 1,1% 33,3%
Variacion 2/ -11,9% -25,0% -1,6% -42,9% 2,6% -6,8%

China 2005/06 (act.) 36,56 139,36 0,06 175,98 3,73 137,00 35,26 25,74%
2006/07 (ant.) 35,20 141,00 0,10 176,30 4,00 141,00 31,30 22,20%
2006/07 (act.) 35,26 143,00 0,10 178,36 4,00 141,00 33,36 23,66%
Variacion 1/ 0,2% 1,4% 1,2% 6,6%
Variacion 2/ -3,6% 2,6% 1,4% 7,2% 2,9% -5,4%

FSU-12 2005/06 (act.) 2,17 13,13 0,60 15,90 2,53 11,76 1,61 13,69%
2006/07 (ant.) 1,61 11,93 0,45 13,99 1,83 10,88 1,28 11,76%
2006/07 (act.) 1,61 11,93 0,50 14,04 1,83 10,98 1,23 11,20%
Variacion 1/ 11,1% 0,4% 0,9% -3,9%
Variacion 2/ -25,8% 9,1% -16,7% -11,7% -21,7% -6,6% -23,6%

1/ Relacién estimacién actual y anterior campafia 2006/07. 2/ Relacion entre la presente campafia y la 2005/06. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Soja por Pais
Proyeccion de: NOVIEMBRE 2006

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais 0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3l

Argentina 2005/06 (act.) 17,03 40,50 0,58 58,11 7,30 33,29 17,51 52,60%
2006/07 (ant.) 17,51 41,30 0,93 59,74 7,10 35,04 17,60 50,23%
2006/07 (act.) 17,51 41,30 0,93 59,74 7,00 35,34 17,40 49,24%
Variacion 1/ -1,4% 0,9% -1,1%
Variacion 2/ 2,8% 2,0% 60,3% 2,8% -4,1% 6,2% -0,6%

Brasil 2005/06 (act.) 16,75 55,00 0,08 71,83 25,90 30,81 15,12 49,07%
2006/07 (ant.) 15,12 56,00 0,10 71,22 25,90 29,93 15,39 51,42%
2006/07 (act.) 15,12 56,00 0,10 71,22 25,90 29,93 15,39 51,42%
Variacion 1/
Variacion 2/ -9,7% 1,8% 25,0% -0,8% -2,9% 1,8%

China 2005/06 (act.) 4,70 16,35 28,32 49,37 0,34 44,55 447 10,03%
2006/07 (ant.) 4,35 16,20 32,00 52,55 0,35 48,10 410 8,52%
2006/07 (act.) 4,47 16,20 32,00 52,67 0,35 48,10 422 8,77%
Variacion 1/ 2,8% 0,2% 2,9%
Variacion 2/ -4,9% -0,9% 13,0% 6,7% 2,9% 8,0% -5,6%

Union Europea 2005/06 (act.) 0,88 0,86 13,80 15,54 0,01 14,59 0,94 6,44%
2006/07 (ant.) 0,94 0,95 14,10 15,99 0,01 15,05 0,93 6,18%
2006/07 (act.) 0,94 0,92 14,14 16,00 0,01 15,05 0,93 6,18%
Variacion 1/ -3,2% 0,3% 0,1%
Variacion 2/ 6,8% 7,0% 2,5% 3,0% 3,2% -1,1%

Japon 2005/06 (act.) 0,26 0,23 3,96 4,45 419 0,25 597%
2006/07 (ant.) 0,25 0,20 4,05 4,50 424 0,26 6,13%
2006/07 (act.) 0,25 0,20 4,05 4,50 424 0,26 6,13%
Variacion 1/
Variacion 2/ -3,8% -13,0% 2,3% 1,1% 1,2% 4,0%

México 2005/06 (act.) 0,05 0,15 3,65 3,85 3,80 0,04 1,05%
2006/07 (ant.) 0,04 0,16 3,76 3,96 3,92 0,04 1,02%
2006/07 (act.) 0,04 0,16 3,76 3,96 3,92 0,04 1,02%
Variacion 1/
Variacion 2/ -20,0% 6,7% 3,0% 2,9% 3,2%

1/ Relacion estimacion actual y anterior campafia 2006/07. 2/ Relacién entre la presente campafia y la 2005/06. 3/ Relacién entre el stock final y la utilizacion.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercid de"El Gran Rosario”, estaen:
Il http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de laregion.
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Harina de Soja por Pais

Proyeccion de: NOVIEMBRE 2006

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais 0 Regi6n Campaiia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3
Argentina 2005/06 (act.) 1,74 25,04 26,78 24,30 0,56 191 341,07%
2006/07 (ant.) 1,91 26,44 28,35 26,00 0,60 1,75 291,67%
2006/07 (act.) 191 26,69 28,60 26,30 0,60 1,70 283,33%
Variacion 1/ 0,9% 0,9% 1,2% -2,9%
Variacion 2/ 9,8% 6,6% 6,8% 8,2% 7,1% 3,0%
Brasil 2005/06 (act.) 1,67 21,83 0,19 23,69 12,90 9,45 1,34 14,18%
2006/07 (ant.) 1,34 21,71 0,23 23,28 12,60 9,55 112 11,73%
2006/07 (act.) 1,34 21,71 0,23 23,28 12,60 9,55 112 11,73%
Variacion 1/
Variacion 2/ -19,8% -0,5% 21,1% -1,7% -2,3% 1,1% -16,4%
Unién Europea 2005/06 (act.) 0,85 10,37 22,90 34,12 0,72 32,54 0,36 2,64%
2006/07 (ant.) 0,86 10,80 22,68 34,34 0,75 32,73 0,36 2,63%
2006/07 (act.) 0,86 10,76 22,68 34,30 0,75 32,69 0,36 2,63%
Variacion 1/ -0,4% 0,1% -0,1%
Variacion 2/ 1.2% 3,8% -1,0% 0,5% 4,2% 0,5%
China 2005/06 (act.) 27,30 0,84 28,14 0,36 21,77
2006/07 (ant.) 29,87 0,90 30,77 0,40 30,37
2006/07 (act.) 29,87 0,90 30,77 0,35 30,42
Variacion 1/ -12,5% 0,2%
Variacion 2/ 9,4% 7,1% 9,3% -2,8% 9,5%
Oferta y Demanda de Aceite de Soja por Pais Proyeccitn de: NOVIEMBRE 2006
Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
Argentina 2005/06 (act.) 0,79 6,03 6,82 5,63 0,42 0,77 183,33%
2006/07 (ant.) 0,77 6,34 711 5,85 0,61 0,65 106,56%
2006/07 (act.) 0,77 6,34 711 5,85 0,61 0,65 106,56%
Variacion 1/
Variacion 2/ -2,5% 51% 4,3% 3,9% 45,2% -15,6%
Brasil 2005/06 (act.) 0,52 5,39 0,02 593 2,06 320 0,68 21,25%
2006/07 (ant.) 0,68 5,29 0,01 598 2,28 3,28 0,42 12,80%
2006/07 (act.) 0,68 5,29 0,01 598 2,28 3,28 0,42 12,80%
Variacion 1/
Variacion 2/ 30,8% -1,9% 0,8% 10,7% 2,5% -38,2%
Unién Europea 2005/06 (act.) 0,20 2,36 0,68 324 0,25 2,79 0,20 7,17%
2006/07 (ant.) 0,20 2,47 0,98 3,65 0,25 3,18 021 6,60%
2006/07 (act.) 0,20 2,45 0,93 358 0,25 311 0,21 6,75%
Variacion 1/ -0,8% 5,1% 1,9% -2,2%
Variacion 2/ 3,8% 36,8% 10,5% 11,5% 5,0%
China 2005/06 (act.) 0,25 6,15 1,52 792 0,11 7,61 0,20 2,63%
2006/07 (ant.) 0,20 6,74 1,65 8,59 0,08 8,29 0,22 2,65%
2006/07 (act.) 0,20 6,74 1,70 8,64 0,08 8,34 0,22 2,64%
Variacion 1/ 3,0% 0,6% 0,6%
Variacion 2/ -20,0% 9,6% 11,8% 9,1% -27,3% 9,6% 10,0%

1/ Relacién actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente campafia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 215.460.663
Renta Fija 252.773.726
Cau/Pases 501.116.105
Opciones 37.649.033
Plazo 0
Rueda Continua 331.769.703

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.943,63 3,01% 9,09%
GRAL 95.980,70 3.80%  10,26%
BURCAP 6.783,48 3,58% 10,47%

Las acciones lideres finalizaron la semana levemente en alza, el
indice Merval mostré una suba del 0,51% al alcanzar los 1.943,63
puntos y establecer un nuevo maximo histérico.

El viernes la rueda volvié a contar con un reducido volumen de
negocios al operar en forma acotada los mercados de Estados Uni-
dos ante la continuacion de las festividades por Accion de Gracias. El
volumen de negocios lleg6 a los $ 38 millones en acciones.

En la jornada del viernes las operaciones arrojaron un balance
final de 71 papeles negociados, de los cuales 46 operaron en alza, 21
en baja y 4 no presentaron modificaciones. Las alzas mas importan-
tes de esta semana, dentro del panel de las lideres, fueron: Comercial
(17,92%), Tenaris (7,14%) e Irsa (6,20%). Por otro lado las bajas mis
significativas en la semana fueron: Alpargatas (-6,41%), Carboclor (-
2,42%) y Petrobras Energia (-2,01%).

El principal indice del mercado, Merval, logr6 terminar positivo
influido principalmente por acciones del sector energético como es
el caso de Central Puerto, Central Costanera, Pampa Holding y prin-
cipalmente por el rebote de Tenaris ante la caida del dia anterior.

En cambio el Merval Argentina presentd un cierre negativo donde
se destaco la fuerte caida de Comercial en un 20% cuando habia
tenido importantes subas en las altimas semanas. De esta manera el
Merval termind la semana levemente por encima de su maximo histo-
rico y logré ganar un 3% semanal.

Por otro lado, los titulos publicos finalizaron la semana mostrando

Evolucién del Merval y volumen operado
(desde 02/05/06 hasta 24/11/06)

= Volumen
= MERVAL

145,000
135,000
125,000
115,000
105,000
95,000
85,000
75,000
65,000
55,000
45,000
35,000
25,000
15,000
5,000

2000
1950
1900
1850
1800
1750
1700
1650
1600
1550
1500
1450
1400
1350
1300

En miles de pesos

25 165 305 136 276 117 257 &8 228 59 199 310 1710 310 1411

resultados positivos. El volumen
operado fue reducido alcanzan-
do los 64 millones. Los resulta-
dos de los bonos mis represen-
tativos del mercado argentino
del dia viernes fueron: Boden
2012 (-0,10%), Boden 2013 (-
0,07%), PR12 (0,21%), el PRE8
(0,12%), PRE9 (0,16%), PR13
(0,12%), Bogar 2018 (0,25%),
Discount en pesos (-0,07%) y Par
en pesos (-0,07%). Por su lado el
MBIX, el nuevo Certificado de
Valores sobre bonos indexados
ha terminado la jornada sin cam-
bios en los ARS 10550.

En cuanto a los mercados in-
ternacionales, las bolsas de Es-
tados Unidos cerraron con re-
sultados negativos en una jorna-
da que oper6 acotada y cerré al
mantenerse el festejo del Dia de
Accion de Gracias. De esta for-
ma el Dow Jones Industrial Ave-
rage cerré en baja en un 0,38%
al finalizar en los 12.280 puntos.
El Nasdaq Composite cayé un
0,23% ubicandose en los
2460,26 puntos. Por su parte la
tasa de los bonos del tesoro nor-
teamericano a 10 anos operd en
baja al llegar a los 4,55% y el pe-
tréleo del tipo WTI termind en
USD 59,90 por barril.

Con las ganancias alcanzadas
el viernes, el Merval superd el
maximo nivel histérico registra-
do el 24 de abril pasado, cuan-
do alcanzé los 1.943,07 puntos.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 20/11/06 21/11/06 22/11/06 23/11/06 24/11/06 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 135.916,93 135.916,93 -11,10%
Valor Efvo. ($) 133.765,16 133.765,16 -14,76%
Acciones

Valor Nom. 11.180,00 1.000,00 28.085,00 28.449,00 68.714,00

Valor Efvo. ($) 83.938,80 15.980,00 60.120,95 40.221,45 200.261,20

Cauciones

Valor Nom. 88.225,00 1.677.462,07  2.518.282,00 961.375,00  1.065.606,00 6.310.950,07 6,10%
Valor Efvo. ($) 251.355,94  2.468.997,34  2.855.391,66 890.965,64  2.022.333,43 8.489.044,01 39,22%
Totales

Valor Efvo. ($) 251.355,94  2.552.936,14 2.871.371,66  1.084.851,75  2.062.554,88 8.823.070,37 33,16%

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima TasaMaxima  Tasa Promedio Monto Nominal ~ Monto Liquidado Cant. Cheques
Totales Operados 20/11/06
Totales Operados 21/11/06
Totales Operados 22/11/06
Totales Operados 23/11/06
2071272006 26 10,50 10,50 10,50 9.500,00 9.429,47 1
25/12/2006 31 10,50 10,50 10,50 9.500,00 9.416,03 1
30/12/2006 36 10,50 10,50 10,50 2.525,00 2.499,12 1
03/01/2007 40 10,50 10,50 10,50 8.000,00 7.908,99 1
09/01/2007 46 11,00 11,00 11,00 3.973,39 3.919,06 1
10/01/2007 47 11,00 11,00 11,00 8.000,00 7.888,27 1
11/01/2007 48 11,00 11,00 11,00 3.933,88 3.877,78 1
15/01/2007 52 11,00 11,00 11,00 3.933,89 3.873,19 1
17/01/2007 54 11,00 11,00 11,00 4.032,95 3.968,37 1
Totales Operados 24/11/06 53399,11 52.780,29 9
Cheques de Pago Diferido Autorizados para Cotizar
ID Cheque Vencimiento Banco Cod. Sucursal Plaza Nro Cheque Cuenta Monto
Totales Operados 20/11/06
Totales Operados 21/11/06
Totales Operados 22/11/06
Totales Operados 23/11/06
0273 20/12/2006 SUQUIA 387 041 2000 98579128 16000042925 9.500,00
0274 25/12/2006 SUQUIA 387 041 2000 98579129 16000042925 9.500,00
0275 30/12/2006 CREDICOOP 191 065 1406 39328013 10300244537 2.525,00
0276 03/01/2007 SUQUIA 387 041 2000 98578939 16000042925 8.000,00
0277 09/01/2007 CIUD.BAS. 029 002 1072 90353312 00000025366 3.973,39
0279 10/01/2007 SUQUIA 387 041 2000 98578940 16000042925 8.000,00
0281 11/01/2007 CIUD.BAS. 029 002 1072 90353313 00000025366 3.933,88
0283 15/01/2007 CIUD.BAS. 029 002 1072 90353314 00000025366 3.933,89
0284 17/01/2007 CIUD.BAS. 029 002 1072 90353315 00000025366 4.032,95
Totales Operados 24/11/06 5339911
40 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 24/11/06



MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Titulos Valores 20/11/06 21/11/06 22/11/06 23/11/06
cotizaciones precio v/nom. vlefec. precio v/inom. vlefec. precio vinom. vlefec. precio v/inom. vlefec
Titulos Publicos
BONOS PREV. SANTA FE
S.3$ Cdo.Inmediato 70,000 9.038,28  6.326,
BONOS PREV. SANTA FE
S.2 $ Cdo.Inmediato 67,000 1.542,75 1.056,
VD FF PRICOOP 2 cA
$ CG 72 hs 100,321 20.248,09 20.313,
CPFFFIDEBICA3 cA $
CG 72 hs 100,484 48.826,26 49.062,
VD FF CONSUBONO 2
cA$CG T2hs 101,376 22.797,31 23.111,
VDFF AMFAYS.2 cA$
CG  Cdo.Inmediato 101,287 33.464,22 33.894,
Titulos Privados
Bco.Francés 72 hs 9,050 4.430,00 39.920,30
Bco.Macro Bansud 72 hs 8,000 4.700,00 37.378,50
Celulosa Argentina 72 hs 2,290 18.100,00 41.449,
Frigorifico La Pampa 72 hs
Grimoldi "B" Esc.1v 72 hs
Ledesma 72 hs 1,870 9.985,00 18.671,
Mol. Juan Semino 72 hs
Telecom Argentina 72 hs 10,000 900,00 9.000,00
Tenaris SA 72 hs 69,800 100,00  6.980,00
Transener "B" 72 hs 1,610 2.000,00 3.220,00
Petroleo Brasileiro 72 hs 68,400 50,00 3.420,00
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Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,850 24/11/2006 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,600 24/11/2006 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,820 24/11/2006 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 9,050 09/01/1900 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 4,090 24/11/2006 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 9,190 24/11/2006 31/12 4° Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 3,750 24/11/2006 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 16,800 24/11/2006 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 3,950 24/11/2006 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 03/11/2006 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 4,350 24/11/2006 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 10,300 24/11/2006 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 2,850 24/11/2006 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 5,400 24/11/2006 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,270 24/11/2006 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 2,900 24/11/2006 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,450 24/11/2006 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,000 22/11/2006 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,400 02/10/2006 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 10,900 23/11/2006 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,408 24/11/2006 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 5,150 24/11/2006 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,720 24/11/2006 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,880 24/11/2006 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,200 23/11/2006 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,040 24/11/2006 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 0,800 22/09/2006 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,550 23/11/2006 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,370 24/11/2006 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 1,550 24/11/2006 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,200 08/11/2006 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,410 24/11/2006 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,670 24/11/2006 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,060 02/10/2006 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 0,950 24/11/2006 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 2,300 24/11/2006 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,410 24/11/2006 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 21,000 23/11/2006 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,680 24]11/2006 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 07/12/2005 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 4,800 24]11/2006 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,900 24/11/2006 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,800 24/11/2006 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 0,940 24/11/2006 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.120.000,0 15/11/2006 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 25/09/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,120 24/11/2006 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 2,110 24/11/2006 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,95 24/11/2006 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 74,500 24/11/2006 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,060 24/11/2006 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 3,630 24/11/2006 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,180 24/11/2006 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,060 17/11/2006 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 1,000 24/11/2006 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrés Energia SA 8,000 24/11/2006 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobrés Energia Part.ic.SA 3,420 24/11/2006 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,190 24/11/2006 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,415 24]11/2006 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 4,510 24/11/2006 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,700 22/11/2006 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 110,000 24]11/2006 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 140,000 23/11/2006 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 8,830 24]11/2006 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 9,650 24/11/2006 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 55,500 24/11/2006 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 23,050 24/11/2006 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,900 22/11/2006 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,610 24/11/2006 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,390 24/11/2006 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 10,200 24/11/2006 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefonica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefonica S.A. 62,500 24/11/2006 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 70,500 24/11/2006 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,630 24/11/2006 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,640 24/11/2006 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de ddlares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO]
Sociedad An6nima
2000 - ROSARIO

IMPRESO

GG

GRIMALDI GRASS/ S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS
OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Per6n 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-malil: santafe@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-malil: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar
ROSARIO
Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° (0341) 410-5572
Internet: www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar



