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Baj6 un 1,3 % el trigo

en EE.UU. 7 representaria alrededor del 17,2%.
El maiz local a punto de Segun datos de R.S. Platou Economic Research A.S. la flota mun-
quedar como el trigo, dial de buques de todo tipo y de mas de 1.000 toneladas de despla-
. . 10 zamientos muerto (dwt) ha tenido el siguiente desarrollo en los
Sm‘ precio : ultimos anos:
Soja: las versiones sobre el 1996 673,4
mercado de cereales ni la 1997 691,5
tocaron 12 1998 712,4
1999 722,6
2000 736,2
ESTADISTICAS 2001 7543
SAGPyA: Molienda de granos 2002 765.9
y por provincia (agosto) 31 2003 783,0
USDA: 0 & D mundial de gggi 2;2(3)
granos y derivados (nov) 36 2006 0131

Las cifras estan en millones de dwt.
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Para principios del corriente ano ese tonelaje (913,1 millones dwt)
se distribuia de la siguiente manera: buques tanques 326,9 millo-
nes, buques quimicos 19,2 millones, bulk carriers 341,9 millones,
carriers combinados 11,7 millones y otros 213,3 millones.

Durante el ano pasado las entregas (deliveries) de barcos llegaron
a 65,6 millones dwt. Esas entregas se distribuian de la siguiente ma-
nera: buques tanques 28 millones, buques quimicos 1,5 millones,
bulk carriers 22,3 millones y otros 13,8 millones.

Las nuevas 6rdenes de construccion de barcos tuvieron la siguien-
te evolucion en los dltimos anos:

1996 35,3
1997 52,0
1998 34,5
1999 43,1
2000 67,9
2001 46,1
2002 49,6
2003 104,7
2004 93,1
2005 67,6

Las cifras estan en millones de dwt.

De las 6rdenes de construccion del ano pasado por 67,6 millones
dwt ésta es la distribucion por tipo de buque: buques tanques 24,0
millones, buques quimicos 0,9 millones, bulk carriers 16,8 millones
y otros 25,9 millones.

El ‘order book’ (es decir las 6rdenes de construcciéon de buques
que todavia no se han entregado porque estin en construccion) lle-
gaban a 209,3 millones dwt. La evolucion ha sido la siguiente:

1996 66,9
1997 66,1
1998 83,0
1999 85,0
2000 81,2
2001 107,8
2002 112,5
2003 109,5
2004 164,8
2005 200,4
2006 209,3

Las cifras estan en millones dwt.
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Sila incorporacién de nuevas
ordenes de construccion de bu-
ques en los ultimos tres afos ha
sido de 265,4 millones dwt y el
tonelaje entregado fue de 57,4
millones en el 2004 y 65,6 mi-
llones en el 2005, tenemos que
a principios de 2006 en el ‘order
book’ tendria que estar contabi-
lizado, tomando un tiempo pro-
medio de construcciéon de 2
anos, alrededor de 142 millones
dwt, pero la existencia es de
209,3 millones, lo que indicaria
que en promedio habria que to-
mar para la construccion de un
buque un tiempo de mis de 2
anos.

El tonelaje vendido para
desguase de barcos ha sido el
siguiente en los dltimos anos:

1996 17,9
1997 16,4
1998 23,1
1999 30,3
2000 22,1
2001 31,7
2002 30,4
2003 25,9
2004 12,7
2005 7,5

Las cifras estan en millones
dwt.

De la flota total nos interesa,
principalmente, la composicion
de los bulk carriers ya que son
estos los buques que se utilizan
para el transporte de granos y
subproductos. Como dijimos
anteriormente, el tonelaje de
este tipo de buques es de 341,9
millones dwt y ha evolucionado
de la siguiente manera en los al-
timos anos:

1996 2413
1997 250,0
1998 260,7
1999 260,4
2000 264,8
2001 274,0
2002 2874
2003 295,0
2004 303,3
2005 320,7

2006 341,9
Las cifras estan en millones dwt.

Del mencionado total, de bulk carriers entre 10.000 y 59.999 dwt
habia a principios del corriente ano un tonelaje de 142,9 millones.
De bulk carriers entre 60.000 y 79.999 dwt habia un tonelaje de 85,6
millones y de 80.000 o mas dwt habia un tonelaje de 113,3 millones.

Los principales productos transportados por los bulk carriers son
los siguientes (estos datos son una estimacion propia en base a da-
tos anteriores que tomamos del informe del UNCTAD «El Transpor-
te Maritimo en 2003»):

a)Carb6n, con un transporte maritimo de alrededor de 600 millo-
nes de toneladas.

b)Mineral de hierro, con un transporte maritimo de alrededor de
500 millones de toneladas.

¢)Granos, con un transporte maritimo de alrededor de 250 millo-
nes de toneladas.

d)Bauxita-alimina, con un transporte maritimo de alrededor de
60 millones de toneladas.

e)Fosforita, con un transporte maritimo de alrededor de 35 millo-
nes de toneladas.

Los fletes de buques bulk carriers que transportan materia seca
han evolucionado de la siguiente manera segun el Baltic Dry Index
(BDI) al 9 de noviembre del corriente ano:

Ano 2002: se mantuvieron estables hasta el mes de agosto y luego
comenzaron una paulatina suba.

Ano 2003: continud la suba que comenzé en el ano anterior pero
la misma se acelerd bruscamente a partir del mes de setiembre.

Ano 2004: continud la fuerte suba iniciada en el mes de setiembre
del ano anterior y hacia el mes de marzo se alcanz6 uno de los picos.
Luego se produjo una fuerte baja hasta llegar a un piso en el mes de
julio. De todas maneras, este piso se encontraba muy por arriba de
los niveles del ano 2002. A partir del mes de agosto comenzo6 nueva-
mente una fuerte suba.

Ano 2005: la suba iniciada en agosto del ano anterior lleg6 a su
pico en el mes de enero de este ano. Luego registré una baja pero se
mantuvo en niveles altos hasta el mes de mayo. A partir de junio se
produjo una fuerte baja que hizo piso en el mes de agosto. Desde
ese nivel comenzé una fluctuacién de suba y baja.

Ano 20006: a partir del mes de mayo comenzoé una sostenida suba
que sigue practicamente hasta inicios del mes de noviembre. Aun-
que no se lograron los valores de los picos de marzo de 2004 y de
enero de 2005, son valores muy altos.

EXPORTACIONES ARGENTINAS DE
ACEITES

Si tenemos en cuenta que nuestro pais exportd durante el ano
pasado alrededor de 6,23 millones de toneladas, y partiendo de un
flete promedio que puede estar en alrededor de 60 ddlares por to-
nelada, tenemos un monto de fletes por la exportacion de aceites
cercano a los 370 millones de ddlares. Esa cifra esta incluida en los
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2.500 millones de ddlares que
mencionamos para el transpor-
te maritimo de las exportaciones
argentinas de granos, subpro-
ductos y aceites.

La disminucién de la capaci-
dad de bodega para el transpor-
te de aceite, por la entrada en
vigencia de las nuevas normas de
la OMI sobre el doble casco en
los buques a partir del préximo
ano (2007), la estimamos en al-
rededor de 33%. La misma im-
plicard un aumento en el flete
maritimo de los aceites. Para
nuestro pais esto es evidente
dado que alrededor del 70 al
80% de la flota que durante el
ano pasado ha cargado aceite en
los puertos aledanos a Rosario
no cumplirian con las exigencias
minimas que se han fijado.

Si estimamos un incremento
en los fletes para el transporte
maritimo de aceite de un 20%
(lo que no es raro dado que se
producen dos efectos: menor
capacidad de bodega y mayor
uso de barcos mads nuevos y con
doble casco), implicarian mayo-
res costos por alrededor de 75
millones de ddlares. A nuestro
entender, la repercusion de este
incremento de los fletes incidi-
ra totalmente en una baja del
precio FOB de las exportaciones
argentinas y repercutird en mi-
nima parte como un aumento en
el precio CIF para los compra-
dores.

Nuestra impresion es que par-
te de ese aumento ya se ha ido
produciendo en los ultimos
tiempos, tal como se refleja en
una de las graficas del Indice del
Baltico para el aceite crudo. De
todas maneras, en los ultimos
meses, los mencionados fletes
han registrado una caida.

Fletes de transporte

maritimo de aceites

Al dia 14 de noviembre los fle-
tes maritimos de aceites desde

los principales paises exportadores eran los siguientes:

Desde los puertos del Golfo (EE.UU.) a:

a)Rotterdam: en barcos de 6.000 tn, u$s 51,40 la tonelada. En
barcos de 12.000 tn, u$s 47,40 la tonelada.

b) Argelia: en barcos de 6.000 tn, u$s 56,40 la tonelada.

¢)Tanez: en barcos de 6.000 tn, u$s 56,40 la tonelada. En barcos
de 12.000 tn, u$s 52,40 la tonelada.

d)Marruecos: en barcos de 6.000 tn, u$s 53,40 la tonelada. En
barcos de 12.000 tn, u$s 50,40 la tonelada.

e)Egipto: en barcos de 6.000 tn, u$s 57,40 la tonelada. En barcos
de 12.000 tn, u$s 53,40 la tonelada.

f)Turquia: en barcos de 6.000 tn, u$s 53,40 la tonelada. En barcos
de 12.000 tn, u$s 53,40 la tonelada.

g)Caribe: en barcos de 20.000 tn, u$s 34,40 la tonelada.

h)México: en barcos de 20.000 tn, u$s 32,40 la tonelada.

i)Costa oeste de la India: en barcos de 20.000 tn, u$s 61,90 la
tonelada.

j)Costa este de la India: en barcos de 20.000 tn, u$s 59,40 la tone-
lada.

k)Pakistan: en barcos de 20.000 tn, u$s 61,90 la tonelada.

D)Norte de China: en barcos de 20.000 tn, u$s 68,90 la tonelada.

m)China Central: en barcos de 20.000 tn, u$s 64,40 la tonelada.

n)Sur de China: en barcos de 20.000 tn, u$s 59,90 la tonelada.

Desde los puertos de Malasia a:
a)Rotterdam: en barcos de 6.000 tn, u$s 72,50 la tonelada.

b)Turquia: en barcos de 6.000 tn, u$s 74,10 la tonelada.

¢)Costa oeste de la India: en barcos de 6.000 tn, u$s 33,50 la tone-
lada.

d)Costa este de la India: en barcos de 6.000 tn, u$s 31,00 la tone-
lada.

e)Pakistin: en barcos de 6.000 tn, u$s 31,00 la tonelada.

f)Norte de China: en barcos de 6.000 tn, u$s 33,50 la tonelada.

g)China Central: en barcos de 6.000 tn, u$s 29,00 la tonelada.

h)Sur de China: en barcos de 6.000 tn, u$s 24,50 la tonelada.

Desde los puertos de Indonesia a:
a)Rotterdam: en barcos de 6.000 tn, u$s 72,50 la tonelada.

b)Costa oeste de la India: en barcos de 6.000 tn, u$s 33,50 la tone-
lada.

¢)Costa este de la India: en barcos de 6.000 tn, u$s 31,00 la tone-
lada.

d)Pakistin: en barcos de 6.000 tn, u$s 33,50 la tonelada.

e)Norte de China: en barcos de 6.000 tn, u$s 33,50 la tonelada.

f)China Central: en barcos de 6.000 tn, u$s 29,00 la tonelada.

g)Sur de China: en barcos de 6.000 tn, u$s 24,50 la tonelada.

Desde los puertos de Brasil y Argentina a:
a)Rétterdam: en barcos de 12.000 tn, u$s 59,10 la tonelada. En

barcos de 15.000 tn, u$s 52,10 la tonelada.
b)Tanez: en barcos de 12.000 tn, u$s 60,10 la tonelada.
c¢)Marruecos: en barcos de 12.000 tn, u$s 54,10 la tonelada.
d)Egipto: en barcos de 12.000 tn, u$s 62,10 la tonelada. En barcos
de 15.000 tn, u$s 52,10 la tonelada.
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e)Turquia: en barcos de 12.000 tn, u$s 56,10 la tonelada. En bar-
cos de 15.000 tn, u$s 52,10 la tonelada.

f)México: en barcos de 12.000 tn, u$s 49,10 la tonelada. En barcos
de 15.000 tn, u$s 46,10 la tonelada.

g)Costa oeste de la India: en barcos de 15.000 tn, u$s 63,80 la
tonelada. En barcos de 20.000 tn, u$s 59,80 la tonelada.

h)Costa este de la India: en barcos de 15.000 tn, u$s 61,30 la tone-
lada. En barcos de 20.000 tn, u$s 57,30 la tonelada.

i)Pakistan: en barcos de 12.000 tn, u$s 68,80 la tonelada. En bar-
cos de 15.000 tn, u$s 62,80 la tonelada. En barcos de 20.000 tn, u$s
58,80 la tonelada.

j)Irdn: en barcos de 15.000 tn, u$s 69,80 la tonelada. En barcos de
20.000 tn, u$s 65,80 la tonelada.

k)Norte de China: en barcos de 12.000 tn, u$s 82,80 la tonelada.
En barcos de 15.000 tn, u$s 71,90 la tonelada. En barcos de 20.000
tn, u$s 63,80 la tonelada.

I)China Central: en barcos de 12.000 tn, u$s 78,30 la tonelada. En
barcos de 15.000 tn, u$s 67,30 la tonelada. En barcos de 20.000 tn,
u$s 59,30 la tonelada.

m)Sur de China: en barcos de 12.000 tn, u$s 73,80 la tonelada. En
barcos de 15.000 tn, u$s 62,80 la tonelada. En barcos de 20.000 tn,
u$s 54,80 la tonelada.

LA OFERTA MONETARIA, LA
RECAUDACION Y LA INFLACION

edir la inflacién no es tarea ficil. Es por todos conocido
M que en los distintos paises del mundo se utilizan distintos

indices construidos haciendo uso de determinadas canas-
tas de articulos y servicios con su respectiva ponderacion. Asi por
ejemplo, tenemos el indice de precios mayoristas, el indice de pre-
cios al consumidor y el indice de precios de la construccién. Por
supuesto que estos indices deben reflejar un escenario de precios
‘libres’. Si los precios son maximos, intervenidos, pactados, sugeri-
dos, etc. los mencionados indices sirven de poco ya que no reflejan
la realidad o estan impedidos de reflejarla.

También hay que tener en cuenta que los indices se construyen
sobre canastas de bienes y servicios ponderados que se estiman que
son consumidos por distintas personas y en determinados lugares o
zonas y no se puede pretender que reflejen con exactitud la realidad
de todos los habitantes de un pais.

Cuando la tasa de inflacién es elevada los mencionados proble-
mas se agigantan, dado que los que varian y se distorsionan son los
precios relativos entre los distintos bienes y servicios.

Para estimar a cuanto asciende la inflaciéon lo mis correcto es ana-
lizar los agregados monetarios que publica el Banco Central y que
son los siguientes:

M1 (billetes y monedas en poder del publico mas depdsitos en
cuenta corriente del sector privado y publico en pesos): este agrega-
do creci6 a una tasa interanual de 26,9% segun el informe del Banco
Central al 3 de noviembre.

M2 (M1 mas depdsitos en caja de ahorro del sector privado y pu-

blico en pesos): este agregado
crecié a una tasa interanual de
21,6%.

M3 (billetes y monedas en
poder del publico mas deposi-
tos del sector privado y publico
en pesos): este agregado crecid
a una tasa interanual de 23,1%.

M3* (M3 mas depositos del
sector privado y publico en do6-
lares): este agregado creci6 a
una tasa interanual de 24,8%.

Aunque hay discusién entre
los expertos sobre cual agrega-
do tomar, se estima que el mas
correcto es el de M3*. En este
caso, y estimando un crecimien-
to del PBI de alrededor de 8 %,
tendriamos una tasa de inflacion
que deberia situarse en alrede-
dor del 15,6%.

Como un elemento de com-
paracién podemos utilizar la
evolucién del impuesto mas im-
portante de la economia argen-
tina que es el IVA, y que es un
impuesto que refleja mejor que
ningun otro las transacciones
comerciales realizadas a valores
corrientes. Por supuesto que es
un indice que hay que manejar-
lo con prudencia ya que pueden
existir cambios en las exigencias
fiscales de un ano para otro. In-
tegran el IVA Bruto dos impues-
tos: uno, el IVA DGI, que es el
que refleja las transacciones do-
mésticas del pais. El otro es el
IVA DGA, que refleja las opera-
ciones de importacién desde el
exterior y que controla la Adua-
na. Para determinar la inflacién
creemos que debe utilizarse el
IVA DGI.

En el periodo enero-octubre
del corriente ano el IVA DGI lle-
g6 a 38.148 millones de pesos,
un 24,4% por arriba de lo recau-
dado en el mismo periodo del
ano pasado. Si el mencionado
incremento lo dividimos por el
crecimiento del PBI, de alrede-
dor del 8%, tendriamos un in-
cremento nominal de precios de
15,2%, que podriamos conside-
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rar como una aproximacion a la tasa de inflacion.

En el acumulado de 12 meses hasta el mes de octubre del ano
pasado la recaudacion por IVA bruto habia llegado a 35.536 millo-
nes de pesos mientras en el acumulado de 12 meses hasta octubre
del corriente ano la recaudacion habia alcanzado a 44.817 millones
de pesos, con un incremento de 26,1% con respecto al periodo an-
terior. Si el mencionado incremento lo dividimos por el crecimiento
del PBI, que habria llegado a alrededor de 8%, tendriamos una in-
cremento de los valores nominales de casi el 17%, que también po-
driamos considerar como una aproximacion a la tasa de inflacion.

EL APORTE IMPOSITIVO DEL SECTOR
PRIMARIO

pesar que ha habido un progreso importante en materia de
informacién de la recaudacion, acorde con el progreso en

materia informatica, todavia quedan ‘materias pendientes’.
De todas maneras, nos ha parecido interesante mostrar, con cifras
oficiales, a cuanto asciende la recaudacién del impuesto a las ganan-
cias y de otros impuestos pagados por el sector primario. Para ello
utilizamos la publicacién «Estadisticas Tributarias-Ano 2005» de
AFIP Estudios.

Antes de mostrar esas cifras es conveniente definir que se entien-
de por sector primario: éste comprende la agricultura, la ganaderia,
la caza y la silvicultura. Como manifestamos mas arriba, seria intere-
sante poder desdoblar la informacién de estos cuatro subsectores,
pero lamentablemente esa informacion no la tenemos. De todas
maneras, podemos manifestar que los subsectores de la cazay de la
silvicultura, con ser relevantes, no tienen la importancia de los dos
primeros y menos del primer subsector.

La mencionada publicacién de la AFIP clasifica la recaudacion del
impuesto a las ganancias segin sean: a) personas fisicas y sucesio-
nes indivisas y b) sociedades.

a)Impuesto a las Ganancias de personas fisicas y sucesiones indi-
visas: en el ano fiscal 2004 se hicieron 106.630 presentaciones de las
cuales 97.767 con ingresos gravados y 84.303 con ganancia neta su-
jeta a impuesto. Los ingresos gravados fueron por 9.087 millones de
pesos corrientes. La ganancia neta sujeta a impuesto de 4.876 millo-
nes y el impuesto determinado de 1.145 millones.

b)Impuesto a las Ganancias de sociedades: en el ano fiscal 2004 se
hicieron 18.472 presentaciones de las cuales 14.395 con ventas de
bienes y servicios y locaciones netas y 9.708 con impuesto determi-
nado. Las ventas de bienes y servicios y locaciones netas fueron de
18.371 millones de pesos corrientes. La ganancia neta imponible
fue de 2.369 millones de pesos y el impuesto determinado de 829
millones.

Es decir que los cuatros subsectores primarios: agricultura, gana-
deria, caza y silvicultura han aportado durante el 2005 impuestos a
las ganancias por un total de 1.974 millones de pesos, lo que repre-
senta alrededor de 658 millones de ddlares. La mayor parte de
estos impuestos corresponde al sector agricola.

Hay que tener en cuenta que los mencionados subsectores apor-

tan también otros impuestos,
como el impuesto a la exporta-
cién (retenciones). Segun el
mencionado informe de la AFIP,
las retenciones totales recauda-
das por la Aduana durante el ano
pasado (2005) llegaron a 12.323
millones de pesos, es decir alre-
dedor de 4.108 millones de do6-
lares. De este total, el subsector
granario aporté alrededor de
2.500 millones de ddlares. Esti-
mamos que todo el sector pri-
mario debe haber aportado re-
tenciones cercanas a los 3.000
millones de ddlares.

Con respecto al impuesto al
valor agregado (IVA) tenemos
los siguientes datos: durante el
ano pasado (2005) se hicieron
141.125 presentaciones por el
sector primario. El débito fiscal
fue de 6.944 millones de pesos
y el crédito fiscal por 6.349 mi-
llones. Es decir que el sector ter-
miné con un débito fiscal neto
de 595 millones de pesos, es
decir 198 millones de ddlares.
El débito fiscal se origind por
ventas totales por 55.632 millo-
nes de pesos, de las cuales
53.607 millones de pesos corres-
pondieron a ventas en el merca-
do interno (52.907 millones
eran ventas gravadas) y 2.025
millones a exportaciones (enten-
demos exportaciones directas
del productor y otras). Tenga-
mos en cuenta que las ventas
totales del sector primario
(55.632 millones de pesos) lle-
garon a 18.544 millones de dé6-
lares.

Con respecto al impuesto a los
bienes personales, las presenta-
ciones hechas por el sector pri-
mario del ano fiscal 2004 fueron
60.176. El total de casos fue de
58.349 y el importe de los bie-
nes de 22.966 millones de pe-
sos. De este total, el importe de
los bienes situados en el pais lle-
g6 a 22.318 millones y el de los
bienes situados en el exterior a
647 millones. El impuesto deter-
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minado fue de 124 millones de
pesos, es decir 41 millones de
délares.

Con respecto al impuesto a la
ganancia minima presunta, las
presentaciones del sector prima-
rio por el ano fiscal 2004 llega-
ron a 25.850, el importe total de
los bienes a 37.058 millones de
pesos y el impuesto determina-
do a 368 millones de pesos, es
decir 123 millones de délares.

Las ventas del sector primario
(agricultura, ganaderia, caza y
silvicultura) durante el ano pa-
sado ascendieron a 18.544 mi-
llones de ddlares. Los impues-
tos nacionales pagados por el
sector (tengamos en cuenta que
existe un desfasaje de fechas)
ascendieron a alrededor de
4.020 millones de délares. No
hemos considerado, por no te-
ner una cifra mas precisa, el im-
puesto al débito y crédito ban-
cario, que tedricamente tendria
que rondar alrededor de los 220
millones de doélares.

TRIGO

Bajo un 1,3 % en
EE.UU.

Los valores del cereal en el
mercado internacional mostra-
ron una toma de ganancias por
parte de los fondos ante la falta
de nuevas noticias alcistas.

Los factores fundamentales
que fueron las bases para la con-
solidacién reciente de los pre-
cios no cambiaron pero hay ele-
mentos técnicos en las cotizacio-
nes que las senalan
sobrecompradasy vulnerables a
nuevas correcciones bajistas.

Segun la CFTC los especula-
dores mantienen una posicion
comprada combinada de futuros
y opciones de 81.762 contratos
y una posicion vendida por

44.014 contratos. La posicion neta compradora es de 5,2 millones
de tn, lo que representa un 6,6% del interés abierto.

Las cifras citadas al 7/11 no han variado mucho respecto de las
semanas anteriores pero igualmente agregan un elemento de
volatilidad a los precios.

Los recientes ajustes negativos a las cotizaciones futuras de Chica-
go responden también al contagio de la caida de los futuros de maiz.

Al igual que ocurrié con la soja, las subas del trigo se fundamenta-
ron en parte en la firmeza del maiz ante la posibilidad de reemplazar
el cereal con trigo forrajero. Por lo tanto, es razonable que si el maiz
corrige a la baja, el trigo responda de la misma manera.

Sin embargo, los ajustados stocks globales de trigo y la situacion
de los cultivos australianos contintan siendo el sostén de los pre-
cios tanto en Chicago como en Kansas.

Desde Australia hubo nuevas estimaciones de la cosecha de trigo
donde privados estiman que la produccidon 2006/07 alcanzaria las
9,6 millones de tn, bajando 1,9 millones de tn del reporte previo a
causa de la sequia que afecto a los cultivos.

El USDA en noviembre habia estimado una produccién de trigo
australiano de 10,5 millones de tn, por debajo de las 24,5 millones
del ciclo productivo precedente.

La menor oferta tiene sus efectos directos en el saldo exportable
del cereal al mundo. Sin embargo, desde la AWB, la exportadora de
trigo australiana, informaron que el pais atenderi los pedidos de
sus principales clientes internacionales a pesar de la reduccion de la
cosecha.

Se estima que los stocks de la campana anterior, junto con el volu-
men de la actual campana, permitirdn la realizacién de negocios de
exportacion a los habituales clientes como ser Japoén, Corea,
Indonesia y Malasia.

Algunos especulan que se podria llegar a importar trigo para reex-
portar a sus principales mercados, aunque es dificil que ocurra dado
que la AWB tiene cereal para cumplir con sus contratos ya celebra-
dos.

La menor produccién por la sequia reduce el programa de expor-
taciones pero al priorizar a los clientes habituales no se pierden
mercados ya ganados.

La AWB aument6 el volumen exportable a 4 millones de toneladas
por los stocks de la campana anterior, mientras que estima destinar
cerca de 4 millones de tn de la presente campana a las ventas exter-
nas. Un total de 8 a 10 millones de tn serin exportadas por Australia
en los préoximos 12 meses.

En el ano comercial finalizado el 30/9 el pais export6 15,2 millo-
nes de tn, siendo Japon el principal comprador.

El pais oriental estuvo esta semana buscando trigo en su licitacion
habitual. El jueves el Ministerio de Agricultura de Japon informé
que compro 125.000 tn de trigo de Estados Unidos, Canadd y Aus-
tralia, mientras que compraria otras 170.000 tn la préxima semana.

Se observa entonces que son varios los paises que estan activos en
el mercado exportador.

Con los recientes aumentos de precios del trigo estadounidense,
las exportaciones perdieron competitividad en algunos mercados.

Las inspecciones de exportacién de trigo sefialaron embarques
por 285.500 tn frente a las 281.000 tn de la semana anterior y las
456.000 tn del ano pasado a la misma fecha. El acumulado del ano
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comercial alcanza las 10,04 millones de tn, cifra que se separa cada
vez mas de las del 2005 cuando alcanzaban las 12,4 millones de tn.

Las ventas semanales alcanzaron las 323.100 tn de trigo, dentro
de las estimaciones previas del mercado de 250.000 a 450.000 tn
pero debajo del registro de la semana previa y del promedio men-
sual. El acumulado anual esta un 19% debajo del 2005 a la misma
fecha.

Por los guarismos informados, la demanda del cereal estadouni-
dense estd muy tranquila mientras que las expectativas iniciales es-
taban por arriba de las cifras actuales dado los problemas que mos-
traron otros paises exportadores.

Reina la incertidumbre para el trigo local

El mercado argentino del trigo contintda sin tener valores de refe-
rencia a pesar del proximo ingreso de la nueva cosecha y de los
pedidos de los distintos sectores vendedores para realizar negocios.

Teéricamente hoy vence el plazo del acuerdo celebrado entre el
gobierno, exportadores y la industria molinera para abastecer a esta
altima de trigo a un precio no superior a $ 370. Sin embargo, nada
sucedid en el mercado y los ojos estin puestos sobre lo que puede
suceder la proxima semana.

A pesar de no tener valores de referencia cuando se consulta a los
compradores sobre los precios a los que se podria negociar el trigo
estos sefnalan que oscilaria entre $ 350 y $ 360. Estos valores estan
muy lejos de los $ 440 en que estan los productores.

La formacién de los precios es producto del libre juego de ofertay
demanda, evento que desde hace quince dias no se observa en este
mercado.

Con una demanda tranquila e imposibilitada de realizar negocios
libremente sea en el mercado interno como en el externo y una
mayor oferta por el avance de cosecha y la existencia de mercaderia
en manos de los productores, los precios locales estarin presiona-
dos.

Si partimos de los actuales valores FOB libres, no los minimos
oficiales que se encuentran en niveles superiores a los privados, te-
nemos que en la semana estos bajaron casi u$s 3 respecto del precio
de la semana anterior.

La caida de los precios externos, no solo los FOB argentinos sino
también los internacionales, hace que los productores de trigo per-
dieran la suba externa y la estacional, producto de la menor oferta
existente siempre antes del comienzo de una nueva cosecha.

Es decir, que cuando nuevamente existan valores de referencia en
el mercado local sobre el trigo, los precios serin muy inferiores a los
altimos conocidos hace quince dias.

Los rumores de intervencién previos a la medida concretada por
parte del gobierno llevaron a los exportadores a anticipar sus decla-
raciones de ventas al exterior de trigo. En el grifico adjunto se ob-
serva el volumen declarado de trigo y el comportamiento de los pre-
cios FOB durante el periodo que comprende desde el comienzo de
las ventas el 18/05 al 16/11, dado que hoy por una circular de la
Secretaria de Agricultura se cerro el registro.

Segun las vigentes resoluciones el exportador puede registrar, con
hasta un ano de anticipacion, las ventas de granos (con embarque
posterior) y en ese momento de registro se toma el precio FOB o el
indice oficial para la liquidaciéon de las imposiciones o beneficios

arancelarios.

Es decir, que el exportador
puede congelar con un ano de
anticipacion el costo, en este
caso, de lo que va a tributar por
derechos de exportacion y que
descontara del precio que se va
a pagar al productor en el mer-
cado interno.

Por lo tanto, el manejo del
precio indice o FOB oficial pasa
a ser un elemento fundamental
en la determinacién del valor
interno. Asi también lo entendi6
el gobierno cuando fue subien-
do progresivamente el precio
FOB minimo oficial, despegin-
dolo de los precios reales.

Alos precios que efectivamen-
te obtiene el exportador por sus
negocios al exterior se le des-
cuentan los gastos fobbing y se
determina el precio FAS que el
comprador esta dispuesto a pa-
gar en el mercado interno.

Este precio estd también
influenciado por la mayor o
menor oferta de mercaderia en
el mercado, haciendo que algu-
nas veces sea mayor o menor al
FAS tedrico determinado a par-
tir del FOB.

La teoria senala que los valo-
res FOB reflejan el comporta-
miento de los precios internacio-
nales, sin embargo los precios
FOB del trigo argentino estin
siendo afectados por la incerti-
dumbre interna.

Esta situacion soélo tiene un
perjudicado: el productor que
comenzo la cosecha y no tiene
valor de referencia para sus cal-
culos econémicos.

Segun datos oficiales al 16/11
se lleva cosechado el 17% del
area sembrada con trigo, aumen-
tando 8 puntos porcentuales en
la semanay superando el 5% del
ano anterior a la misma fecha.

El avance de la recoleccion se
presenta en las provincias del
norte donde ya estd cosechado
el 80% de la superficie sembra-
da con rendimientos muy varia-
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Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior de TRIGO 2006/07
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dos segun la region vy las condi-
ciones climdticas que acompana-
ron el desarrollo de los cultivos.
En Chaco los rendimientos fue-
ron bajos y con grandes pérdi-
das, mientras que en el NOA los
rendimientos son buenos.

El clima himedo de la sema-
na anterior continu6 favorecien-
do la evolucion de los cultivos,
que habian sido afectados por la
sequia al comienzo de la cam-
pana.

En la provincia de Buenos Ai-
res el estado de los cultivos es
de bueno a muy bueno tanto en
el norte como en el sur. Estos se
encuentran en distintas etapas
de desarrollo pero las expecta-
tivas de rendimiento mejoran
gracias a las buenas condiciones
ambientales. En el sudeste de
Buenos Aires la mayoria de los
partidos presentan una impor-
tante proporcién de cultivos con
la potencialidad de lograr ren-
dimientos algo superiores a un
ano normal.

En Cérdoba los cultivos se
encuentran en distintas etapas
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de desarrollo segun la region, mientras que en algunos partidos co-
menzo6 la cosecha con rendimientos dispares debido a la fuerte se-
quia que acompano el crecimiento del cereal.

En la provincia de Santa Fe el informe de la SAGPyA senala que
avanzo la cosecha gracias a las buenas condiciones climaticas y se
observa una buena evolucién de los cultivos, pero no llega a evaluar
el efecto del granizo que afect6 al sur el miércoles y jueves de la
presente semana.

La fuerte tormenta de viento, lluvia y granizo provoco cuantiosos
danos en una amplia franja productora comprendida entre las po-
blaciones de Arteaga, San José de la Esquina, Arequito, Los Molinos,
Casilda y Pujato.

El fenémeno meteorolégico destrozoé campos sembrados con tri-
g0, maiz y soja, estimindose pérdidas millonarias en casi 30.000 ha
de la region.

En varias zonas del drea rural de Casilda y su zona de influencia el
panorama que se pudo observar una vez pasado el temporal fue
desolador. Segin comentarios de damnificados el cultivo de trigo
quedo practicamente triturado, casi en su totalidad, siendo lo mas
lamentable el hecho de que pronto comenzaban las actividades de
cosecha.

El clima para el trigo fue un mal companero desde el comienzo de
la campana. Las escasas precipitaciones registradas durante el final
del invierno e inicios de primavera generaron déficit hidrico en al-
gunas regiones que impidi6 que los suelos recarguen adecuadamente
su perfil.

Como consecuencia, algunas dreas que habrian sido destinadas al
trigo se dedicaron a otros cultivos y el area sembrada de la campana
es de 5,2 millones de ha similar a la campana 2005/06, segin datos
oficiales.
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El actual contexto en el que se desarrollan los cultivos permite
proyectar para el gobierno una produccién de trigo argentino 2006/
07 de 13,6 millones de tn. No obstante debera seguirse atentamente
el tema climitico para ponderar la produccién real final.

MAIZ

El cereal local a punto de quedar como el
trigo, sin precio

Las recientes subas del precio del maiz local llevé al gobierno a
tomar medidas para detener su correspondiente efecto en los pre-
Cios internos.

Desde hace ya varias semanas que se habla de que el maiz correria
la misma suerte que el trigo y fue el viernes cuando el mercado de
maiz acus6 una nueva medida del gobierno cuyo objetivo es garanti-
zar el abastecimiento del mercado interno.

La intervencion que el gobierno realizara en el mercado del maiz
todavia no esta clara. Se especulan dos hipétesis: limitar las exporta-
ciones de maiz y/o aumentar las retenciones a las exportaciones al
40%.

Por el momento lo que se conoce es una circular de la SAGPyA
donde se comunica al sector exportador el cierre del registro de
Declaraciones Juradas de Ventas al exterior por el dia de hoy (vier-
nes 17 de noviembre).

La decision se justifica por la "...inusitada cantidad de Declaracio-
nes Juradas de Ventas al Exterior presentadas en los altimos diasy a
los efectos de poder procesar toda la documentacion recibida y emitir
un informe acabado de la situacién para consideracion del Sr. Secre-
tario..." (de Agricultura).

Cuando nos remitimos a los nimeros se observa un importante
aumento en las declaraciones juradas de ventas al exterior de maiz
2006/07 en la dltima semana. Con informacion procesada hasta el
16/11, las ventas totalizan 10,55 millones de tn, subiendo 1,61 mi-
llones de tn en una semana y superando ya las 8,58 millones de tn
del 2005/06 y las 835.000 tn de ano pasado a la misma fecha.

La sorpresa del gobierno es por el alto nivel de exportaciones de-
claradas para el ciclo 2006/07 cuando todavia no se sabe cudnto sera
la produccién de maiz del cual recién se sembré el 70% del area
destinada al grano.

Los exportadores con las declaraciones se anticiparon a cualquier
medida de intervencion que podria tomar el gobierno respecto al
cierre de las exportaciones del cereal.

De cerrarse definitivamente el registro de exportaciones de maiz
o de aumentarse las retenciones al cereal, son los productores los
mads perjudicados.

Una suba en las retenciones lleva a aumentar los gastos fobbing, y
un consecuente mayor descuento sobre los precios FOB que reci-
ben los exportadores por la mercaderia que exportan.

La limitacién en las exportaciones lleva a que el pais pierda parti-
cipacion en el mercado mundial del cereal y no se reflejen las pers-
pectivas positivas del maiz en el mundo. Un mercado cerrado lleva a
alejarse de las senales del mercado y la formacion de los precios sera

s6lo entre oferta y demanda in-
terna.

La oferta del maiz hoy es s6lo
lo que resta de negociarse de la
cosecha 2005/06, mientras que
la demanda se centraria tan s6lo
ala industria avicola, carnica, le-
chera y de molienda himeda y
seca.

Estos sectores estan reclaman-
do por la suba del maiz, uno de
los insumos mds importantes,
que tiene efecto en sus costos y
sin poder trasladarlos a sus pro-
ductos finales por los acuerdos
con el gobierno.

Toda medida que se tome para
influenciar sobre el libre merca-
do donde son la oferta y la de-
manda quienes fijan los precios
tienen efectos nocivos para toda
la economia.

Si los precios locales sélo re-
flejan la situacion interna no le
permitird al maiz mostrar todo
el potencial de crecimiento que
si se refleja en el mercado inter-
nacional.

Los precios futuros en Chica-
go, mercado de referencia por
excelencia, no paran de subir
ante las perspectivas positivas
para la demanda del cereal en
EE.UU. y en el mundo.

Los precios FOB del maiz ar-
gentino siguen la evolucion de
los valores externos. El valor
para embarque mds cercano su-
bi6 casi u$s 5,50 respecto de la
semana previa y el correspon-
diente a la nueva cosecha subi6
us 3.

Este comportamiento es pro-
ducto de la recuperacion de los
precios en el mercado de refe-
rencia y de una nueva suba de
las primas del cereal argentino
respecto del estadounidense.

En el grifico adjunto se obser-
va que un mes atras la diferen-
cia entre el FOB Golfo de Méxi-
coy FOB up river era positivo a
favor del primero en casi u$s 10,
hoy es favorable al maiz argenti-
no en casi u$s 5.
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Maiz: Diferencia FOB Arg. / FOB Golfo
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La suba de los valores FOB
tuvo su repercusion en los pre-
cios disponibles. El maiz en los
puertos cercanos a Rosario se
lleg6 a negociar el miércoles a $
395 con entrega inmediata, pero
bajo6 el jueves a $ 390 y el vier-
nes a $ 375 cony sin descarga.

Los precios forward también
mostraron el mismo comporta-
miento: subieron hasta u$s 115
el jueves y bajaron a u$s 107 el
viernes.

La estrepitosa caida que mos-
traron el viernes los precios del
maiz es respuesta a la indefini-
cién de la medida que el gobier-
no va a tomar sobre el mercado
del maiz.

Los operadores esperan que
no suceda lo mismo del trigo
donde los precios de referencia
estin ausentes desde hace quin-
ce dias.

Hoy viernes muy pocos com-
pradores estuvieron realizando
ofertas para comprar el cereal y
fueron también escasas las ope-
raciones relevadas en el recinto
de operaciones de la Bolsa de
Comercio.

Cuando en jornadas anterio-
res se negociaron 10.000 tn en
promedio de maiz viejo y casi
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25.000 tn de maiz nuevo, hoy solo se observaron negocios por 1.000
y 5.000 tn respectivamente.

Los buenos precios incentivar la realizacién de negocios mientras
que cuando los valores bajan los vendedores esperan una recupera-
cién para cerrar nuevos contratos.

Fue asi que los productores, gracias a los buenos precios futuros,
tienen vendidas al sector exportador casi 4,5 millones de tn del maiz
2006/07 que adn no finaliz6 de sembrarse

Segun datos oficiales al 16/11 se llevaba sembrada el 71% del drea
destinada al cereal, aumentado 6 puntos porcentuales respecto de
la semana previa e igualando el avance del ano pasado a la misma
fecha.

Las buenas condiciones de humedad registradas la Gltima semana
permitieron concluir la implantacion en la region nacleo producto-
ra del pais. Aunque el granizo del miércoles en la regién proxima a
Rosario podria tener un fuerte impacto en el maiz.

Las lluvias de las Gltimas semanas mejoraron las perspectivas del
cereal, ya que una prolongada sequia que afect6 durante meses a la
region productora amenazaba con impulsar una reduccion del area
sembrada en el pais.

La Secretaria en su informe mensual estima que el drea a sembrar-
se con maiz alcanzara las 3,4 millones de ha (grano + forraje), au-
mentando un 6,8% respecto de la campana anterior por incremen-
tos en La Pampa y norte de Buenos Aires y menores perspectivas en
Cérdoba y Santa Fe.

En la provincia de Buenos Aires los cultivos se desarrollan con
muy buenas condiciones climiticas en la actualidad a pesar de un
comienzo desfavorable por la escasa humedad inicial en la superfi-
cie.

En Cérdoba se registré un importante progreso de la superficie
sembrada con los lotes tempranos con muy buen desarrollo y supe-
rando las expectativas iniciales, aunque en algunas regiones es ne-
cesaria una mayor humedad.

En Santa Fe al norte se avanzé poco en las tareas de siembra ya
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que las precipitaciones llegaron tarde y avanzaran los lotes tardios.
En el sur el panorama era muy bueno hasta el granizo de este miér-
coles, aunque atn no se evalud el impacto sobre el cereal. La evolu-
cién de los lotes bien al sur es muy buena y las perspectivas son
alentadoras para los rendimientos.

El panorama general es muy incierto para los cultivos. Falta mu-
cho camino por recorrer y el clima serd un gran determinante de la
produccion final pero lo que si preocupa AHORA en el sector es la
evolucion de los precios con las nuevas medidas que pueda tomar el
gobierno.

El maiz retom6 el rumbo positivo en
EE.UU.

El maiz en el mercado de Chicago no sélo tiene vida propia sino
que esta marcando el camino al resto de los productos cotizantes.

Desde hace un par de semanas que el accionar de los precios de
este producto influye sobre el comportamiento del trigo y la soja.
Con respecto al primero por la competencia con el cereal forrajero y
con la segunda en relacién a la puja por nuevos acres a sembrarse
en EE.UU. en la préxima campana.

Es asi que el maiz tiene un soporte propio dado por la firme pers-
pectiva de la demanda futura y es también soporte para el resto de
los futuros.

Los ajustados prondsticos en las existencias de granos forrajeros 'y
la fuerte demanda de maiz para exportacién, ganaderia y etanol con-
tinGan alcistas para los futuros de maiz.

Las bajas en los commodities no agricolas, especialmente el petré-
leo, estan promoviendo algunas ventas por parte de los fondos y
especuladores que operan en Chicago, pero las posiciones compra-
das contindan siendo histéricamente las mas grandes para el maiz.

Segun el informe del CFTC los especuladores al 7/11 estan com-
prados en 334.536 contratos combinando futuros y opciones y ven-

didos en 48.626 contratos, de-
jando una posicion neta com-
pradora de 285.910 contratos o
36,3 millones de tn. Es casi el
14% del interés abierto en con-
tratos de maiz.

La posicion mencionada deja
alos futuros de maiz vulnerables
a correcciones.

Sin embargo, la demanda tam-
bién confirma el buen momen-
to que estan mostrando los fac-
tores fundamentales.

Las inspecciones de exporta-
ciones de maiz semanales fue-
ron por 876.200 tn, debajo del
la semana anterior y del regis-
tro del ano pasado, pero con
muy buenas cifras del acumula-
do. En el ano comercial los em-
barques totalizan las 10,9 millo-
nes de tn frente a las 9,2 millo-
nes del 2005 a la misma fecha.

Las exportaciones semanales
reportaron un volumen excelen-
te. Las ventas de maiz totaliza-
ron 1,39 millones de tn, arriba
de las estimaciones del merca-
do de 900.000 a 1.100.000 tn.
El acumulado de negocios supe-
ra en un 36% el registro del ano
pasado a la misma fecha.

De continuar el ritmo de ex-

Base entre Soja CAC Ros - CBOT (hasta 16/11/06)

Abr Jun Jul Ago

May

Délares por tonelada

— AVG 2002-2005
—*— 2004
— —2005
—2006
=Polinémica (AVG 2002-2005)
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portaciones los guarismos de
ofertay demanda del maiz 2006/
07 deberan ser nuevamente re-
visados y los precios tendrin
nuevos elementos de sostén
para todo el 2007

SOJA

Las versiones sobre
el mercado de
cereales ni la

tocaron

Si se hiciera una riapida lectu-
ra de los movimientos de pre-
cios domésticos para la soja, se
veria que estin bastante
influenciados por los vaivenes
de las cotizaciones de Chicago.
Sin embargo, es mas rapida la
reaccion al alza cuando el CBOT
sube que cuando los precios del
mercado norteamericano estin
en baja. Por otra parte, parecie-
ra que las bajas externas se re-
flejan localmente en su total di-
mension mientras que las subas
no.

De alli que con las pérdidas
del inicio de la semana, los ne-
gocios por soja fueron los ulti-
mos en cerrarse. Los vendedo-
res se mostraron muy tranqui-
los frente a las menores ofertas
de la demanda, sin necesidades
inmediatas por cubrir como
para que se justificara salir a ven-
der.

Cuando las fabricas ofrecieron
$600 por tonelada de soja dis-
ponible se produjo el ingreso
masivo de 6rdenes de venta en
el recinto local, calculandose
que se habrian operado unas
60.000 Tm. Los negocios eran
por soja condicion fibrica con
descarga en Timbues, San Mar-
tin, Ricardone y San Lorenzo, o
bajo la condicion sin descarga en
Villa Gobernador Galvez.

Los precios por la soja 2005/

06 de las ruedas posteriores, en $590 y $595, no lograron originar
grandes volimenes de negocios. Igualmente, las operaciones pacta-
das en el recinto de esta Bolsa de Comercio superaron a las de la
anterior pese a que los precios fueron inferiores, bajo el implicito
precepto de que "hay que aprovechar" estos valores. El tonelaje ope-
rado se habria acercado a 75.000 Tm en el recinto de esta Bolsa,
frente a 55.000 Tm del periodo anterior.

Por lo tanto, la plaza sojera 2005/06 cerro la semana con un saldo
positivo del 0,8% en sus precios, no haciéndole casi mella

En nuestro mercado ese "aprovechamiento" puede deberse, en
parte, a la idea de que el mercado de Chicago estard sometido en el
corto plazo a alguna especie de correccion luego de un recorrido
alcista impresionante y vertiginoso en plena época de cosecha.

Por otra parte (aunque en una minima parte), los rumores de au-
mento en la alicuota de derechos de exportacion sobre el maiz sir-
vieron para poner tenso al mercado y preguntarse cuanto habia de
verdad y si s6lo se quedaria en el maiz.

La atencion esta totalmente centrada en las plazas de trigo y maiz
a partir de los rumores que circulaban y con el inusitado avance de
las DD.JJ., mas alld de que estamos en una campana comercial agri-
cola, a escala global, de gran presion sobre los stocks de la presente
y de la proxima temporada.

De hecho, la actual y futura ofertas de soja en Argentina, relativa-
mente comodas para satisfacer las demandas que surjan, mas la vo-
luntad por vender de parte de los productores se reflejan en la rela-
cion de precios existente entre el valor de Rosario y el del mercado
de Chicago. En el grifico adjunto se puede ver como la base ha ido
acercindose a la historia de los tres anos anteriores e, inclusive, que-
dar por debajo de la linea de tendencia.

Efectivamente, la demanda estd muy firme, pero también es cierto
que hay buen nivel de reservas.

Por el lado de la demanda, miremos los compromisos, reflejados
en las DD JJ. de ventas al exterior.

En soja parecen acercarse al minimo del rango estimado como
saldo exportable 2005/06: 6,50 millones Tm, versus 6,5 - 7 millones.

En aceite de soja, hay 4,53 millones Tm ya comprometido, lo que
representaria el 78% de una posible exportacioén de aceite por 5,8
millones Tm.

En harina/pellets de soja, las ventas ascienden a 20,68 millones,
con lo que podria estar comprometido el 77% de un saldo exporta-
ble calculado en casi 27 millones Tm.

En definitiva, 32,2 millones de Tm de soja equivalente esta ya
vendido al exterior, es decir el 80,5% del saldo exportable del com-
plejo soja argentino 2005/06. Las ventas del ano pasado sumaban
29,4 millones Tm de soja equivalente, 79,5% de la soja exportable
en sus distintas formas.

Dijimos del buen nivel de reserva. Es que lo anteriormente men-
cionado es lo que esti comprometido “en los papeles” hacia el exte-
rior.

éCOmMo estamos internamente?
Oferta total (producciéon

+ st comerciales

+ stocks productores)
Utilizacion abril / octubre

43,60 millones Tm
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Industria aceitera
Industria balanceados
Exportacién

Semilla

21,10 millones Tm
0,30 millones Tm
6,50 millones Tm
0.12 millones Tm
Empleo total 28,02 millones Tm
Stock al 1°/ 11 15,60 millones Tm
Aunque esto no deja de ser un ejercicio tedrico, igualmente da
una buena idea de la cantidad de soja que aiun estd disponible para
su utilizacion. Estimamos que de los 15,6 millones Tm posiblemen-
te queden en mano de los productores entre 8,2 y 8,6 millones.

éCuanto estaba asegurado por la demanda de la exportacion
y las fabricas aceiteras? Tomando como base los datos de declara-
ciones de compras de ambos sectores al 1° de noviembre, 36,41 mi-
llones Tm de soja habian sido adquiridos. De ese monto, 33,1 mi-
llones Tm tenian precio hecho.

Considerando lo vendido al exterior, lo efectivamente utilizado y
los niveles de stocks, los precios estin bastante firmes principalmente
porque Chicago ha estado muy firme. Domésticamente, la situacion
estd bastante descomprimida y las perspectivas para la préxima tem-
porada parecen presentarse inmejorables; de alli la debilidad relati-
va del valor local versus el mercado referente del CBOT. Al menos en
el corto plazo.

Oficialmente se ajusta la superficie sembrada con soja
2006/07

En su informe mensual, la SAGPyA estimé que los productores
sembraran 15,9 millones ha con soja, unas 300.000 hectireas mas
que lo proyectado en octubre. De esta manera, el incremento del
area seria del 3,7% respecto del ciclo pasado.

SOJA. Evolucion al 16/11/06

Provincia Sembrado en ha Sembrado en %
2006007 | 2005/06 2006/07 | 2005/06

Buenos Aires 2.076.010 2.032.396 52 55
Cérdoba 1.569.380 1.739.880 35 40
Entre Rios 704.030 809.400 50 62
La Pampa 77.390 63.400 38 33
Santa Fe 2.258.870 2.297.985 64 65
Resto 25.750 44.730 11 2
Total 6.711.430 6.987.791 42 46

Elaborado sobre la base de la informacion semanal de SAGPyA.

GIRASOL. Evolucién al 16/11/06

Provincia Sembrado en ha Sembrado en %
2006/07 | 2005/06 2006/07 | 2005/06

Buenos Aires 868.211 805.488 74 72
Cordoba 96.627 105.949 88 88
Entre Rios 64.807 61.100 100 100
La Pampa 258.967 202.028 62 62
Santa Fe 198.016 163.187 100 99
Resto 391.143 452.486 7 95
Total 1.877.771 1.790.238 76 79

Elaborado sobre la base de la informacién semanal de SAGPyA.

Segun los analistas de Agricul-
tura, las zonas que aportaran
esta superficie adicional son el
sur de Cérdoba, norte de La
Pampa, oeste de Buenos Aires 'y
algo en la zona deprimida del
Salado bonaerense.

En cuanto al girasol, la
SAGPyA calculé que la superfi-
cie terminaria siendo superior al
ciclo anterior en un 9,3%, “con
una cobertura de 2,47 millones
de hectareas, pero siempre de-
pendiendo de las variables del
clima.

A este incremento en la esti-
macion contribuyen la mayor
cantidad de hectireas que se
sembraran en Buenos Aires, En-
tre Rios, La Pampa y Santa Fe,
que permiten compensar el des-
censo de drea en Chaco y San-
tiago del Estero.”

En el caso del girasol y hasta
la fecha del informe semanal de
evolucion de los cultivos, se lle-
vaba implantado el 76% del area
de intencion.

En cuanto a la soja, mostraba
un avance inferior al de la cam-
pana pasada, lo cual puede apre-
ciarse en los cuadros adjuntos.

Los precios de la nueva cam-
pafna siguen manteniéndose en
el rango de los u$s 180 /190 por
tonelada.

Los forwards para May’07 to-
caron los u$s 190 en la jornada
del miércoles, pero hacia el vier-
nes quedaron en u$s 185, por
lo que se produjo una reduccion
semanal del 0,5% al término del
viernes. El volumen operado en
recinto habria ascendido a
45.000 Tm, frente a los 65.000
Tm negociados en el periodo
que cerr6 el 10/11.

La demanda externa, particu-
larmente por productos deriva-
dos del procesamiento de soja
sigue siendo intensa.

Teniendo en cuenta todos los
productos del complejo soja, el
volumen de la oleaginosa 2006/
07 que ya esta comprometido se
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acerca a los 5,5 millones Tm, cuando el ano pasado sélo se llevaban
negociadas 1,65 millén Tm.

Podra verse por el cuadro adjunto que los avances en los compro-
misos son significativos, respecto del ano anterior, en aceite y hari-
na/pellets de soja. En el primero de los casos, el aumento es de casi
un 500%, mientras que en harina y/o pellets de soja el aumento es
del 573%.

En las compras del mercado doméstico se encuentra el correlato a
este gran volumen de ventas externas.

Con los datos al 1° de noviembre, se podia ver que habia 7 millo-
nes de toneladas de soja 2006/07 adquirido, de las cuales 2,17 millo-
nes no tenian precio en firme. Lo comprado al productor ya seria el
doble de lo hecho el ano pasado para esa misma fecha; fines de
octubre.

Solo los futuros de aceite de soja arrojaron
un saldo positivo

Del 2% fue la suba producida en los futuros de aceite de soja de
Chicago en esta semana. De las tres patas del complejo soja, la hari-
na fue la mas vapuleada, con pérdidas acumuladas del 2,5% en su
primera posicion, mientras que el poroto de soja navego entre am-
bas aguas y s6lo mostroé bajas fraccionales en sus dos primeras posi-
ciones, Ene’07 y Mar’07.

Pareciera que finalmente la correccién que se esperaba hacia rato
llego a los futuros de soja de Chicago, en vista que los fundamenta-
les apenas si justificaban su evolucion reciente. Se esta cerrando la
recoleccion de soja en EE.UU. Por otra parte, lo que es bueno en el
mediano plazo, los registros de exportacion siguen siendo muy im-
presionantes, acumulando 969.000 Tm al 09/11, 9% por sobre el
ano anterior.

De acuerdo con el Economic Research Service, del USDA, las de-

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales  Cosecha / Prod Registro de Acumulado Acumulado
princip : la semana 16/11/06  comparativo 16/11/05
TRIGO PAN 2006/07 540 7.875.557 1.227.217
2005/06 7.739 8.162.981 10.265.543
MAIZ 2006/07 1.615.000 10.552.775 835.000
2005/06 109.215 8.584.163 12.226.157

SORGO 2006/07 20.000 537.000
2005/06 184.103 313.758
HABA DE SOJA 2006/07 165.000 2.453.400 1.172.880
2005/06 6.496.241 9.294.914
SEMILLA DE GIRASOL 2005/06 11.325 46.241 96.939
2004/05 103.223 25.180
ACEITE DE GIRASOL 2007 25.000 209.600 10.000
2006 20.056 958.988 892.387
ACEITE DE SOJA 2007 73.000 850.462 149.500
2006 22532 4.529.742 3.699.452

PELLETS DE GIRASOL 2007 61.700
2006 504 842.281 896.573
PELLETS DE SOJA 2007 368.500 2.067.050 307.000
2006 322.804 20.675.230 16.006.944

Voltimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.

moras en la recolecciéon fueron
proporcionando algin sostén a
los precios de la soja a principios
de este otono, también apuntan-
do que las bases generalmente
se han ido fortaleciendo desde
el verano del 2006.

Para octubre, el precio dispo-
nible promedio mensual para
soja en Illinois central habia au-
mentado a u$s 5,65 pbu, en
comparacion con los u$s 5,15 de
septiembre. Este ano fue uno de
los incrementos de precios mas
importantes en octubre en la his-
toria y el mis firme desde el
2003. Pero, a diferencia del
2003, no hay una dramitica pér-
dida de oferta en soja. Y los pre-
cios de principios de noviembre
han continuado arriba en alre-
dedor de u$s 6,35 pbu.

El incremento abrupto y ati-
pico condujo el USDA a elevar
su prondstico del precio prome-
dio rural 2006/07 en 50 centa-
vos pbu a u$s 5,40-6,40. Ahora,
los productores ahora estan re-
teniendo sus ventas especulan-
do cudnto mds subira el precio.
Igualmente, gran parte del cré-
dito de la suba puede atribuirse
a las subas del maiz y el trigo.

La creciente demanda y las
declinaciones en la produccion
para trigo y maiz estin llevando
a existencias criticamente bajas
a escala global en granos forra-
jeros. Ambos cultivos estan pre-
sionando a la soja en vista de la
fuerte competencia que habra
entre ellos por las tierras de cul-
tivo en EE.UU. Ese proceso po-
siblemente se prolongue hasta
la préxima primavera y tiene
efectivo inmediato sobre la tie-
rra de cultivo sudamericana. El
presente estimulo para los pro-
ductores sudamericanos de cul-
tivar soja podria ayudar a libe-
rar mas tierra para la siembra de
maiz y trigo el ano préximo en
EE.UU.
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China realiz6 amplias
compras de aceite de soja
de Argentina y Estados
Unidos

China realiz6 recientemente amplias compras de
aceite de soja de Argentinay Estados Unidos, pero
ante el aumento de precios de esta variedad po-
dria volcarse hacia el aceite de palma, dijo la pu-
blicaciéon Oil World.

El pais oriental adquirié 200.000 toneladas de
aceite de soja argentino a principios de noviem-
bre, dijo Oil World. Esto recorto los inventarios
de la naciéon sudamericana y contribuy6 a incre-
mentar los precios de las exportaciones argenti-
nas de la variedad de la oleaginosa.

"Como resultado, China compré 40.000 tonela-
das de aceite de soja de Estados Unidos en las alti-
ma semanas", explicé la revista con sede en
Hamburgo.

"Pero el pais norteamericano puede satisfacer
s6lo una parte minoritaria de la fuerte demanda
mundial de aceite de esa oleaginosa, debido a los
crecientes volimenes que son basicamente desti-
nados a la industria de biodiesel estadounidense
en los proximos meses", dijo la revista.

Las importaciones de aceites comestibles de
China aumentarian mas de lo previsto, segin Oil
World.

"Debido a las alzas recientes de los valores de
los aceites de soja y girasol en el mercado mun-
dial, la variedad de palma se convirtié en la op-
cién mas atractiva para los importadores chinos",
manifesto la revista especializada en oleaginosas y
productos derivados.

Las compras de aceite de soja de octubre 2006/
septiembre 2007 del pais oriental serian de 1,48
millones de toneladas, por debajo de los 1,52
millones del ano previo, mientras que las compras
de la variedad de palma crecerian.

Las reservas de Brasil ya
cruzaron la barrera de los
u$s 80.000 millones

«El Cronista», 17/11/06

Con un aumento de u$s 28.295 millones en lo
que va de 20006, las reservas internacionales de

Brasil superaron esta semana los u$s 80.000 mi-
llones por primera vez en su historia, informé ayer
el banco central brasilefio.

Al respecto, el secretario del Tesoro, Carlos
Kawall, destac6 que el constante aumento de las
reservas internacionales deja al pais en una "situa-
cion comoda" para enfrentar los efectos de crisis
externas, mantener la inflacién bajo control y me-
jorar el perfil de la deuda.

Con ese objetivo por delante, las arcas brasile-
nas fueron reforzandose paulatinamente a lo lar-
go del ano tras las fuertes intervenciones que la
autoridad monetaria realiza en el mercado de cam-
bios. En octubre pasado, el nivel de las reservas
de Brasil llegaron a los u$s 78.196 millones, por
encima de los u$s 74.656 millones del récord an-
terior alcanzado en abril de 1998, segin datos ofi-
ciales. Sin embargo, los economistas no ahorran
criticas apuntando que ese exceso de liquidez,
provocado por sus adquisiciones, es absorbido mas
tarde por la venta de bonos del gobierno, lo que
provoca un aumento en la deuda interna.

La fuerte aceleracion en la politica de acumula-
cion se vio reflejada recién en los Gltimos meses. A
fines de 2005, las reservas alcanzaban los u$s
54.000 millones, mientras que en diciembre de
2003 cerraron a s6lo u$s 46.684 millones.

Para los analistas, en los Gltimos anos, los paises
emergentes se han ido volcando hacia una politi-
ca monetaria que apunta a una agresiva acumula-
cién de reservas con el objetivo de armarse ante la
posibilidad de un contexto externo complicado.
"Hay un cambio en la forma de proteger la econo-
mia de fluctuaciones externas. Mientras en el pa-
sado la confianza pasaba por mantener una rela-
cion favorable con el Fondo Monetario Interna-
cional (FMI), hoy la mayor parte de los paises de
regién y emergentes en el mundo, buscan tener
una fuerte potencia de reservas en moneda extran-
jera", indicé Sebastian Briozzo, director de deuda
soberana de Standard & Poor’s.

Aunque similar a la de la Argentina, la politica
monetaria que llevan adelante Brasil queda sujeta
a una meta de inflacion determinada. "Es una po-
litica monetaria mas basada en el seguimiento de
reglas", resalté Briozzo. Algo ha logrado alcanzar
con éxito, con tasa de inflacion de alrededor del
4,5% para este ano.

"Para alcanzar tasas de inflacion de ese nivel, la
tasa interna de Brasil es muy elevada, cercana al
15%. Es una politica bastante costosa porque pagas
tasas de interés muy elevadas y obtenés tasas de
interés bajas por el manejo de las reservas pro-
pias", dijo Briozzo.
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LISTA OFICIALIZADA DE CANDIDATOS German H. Botta
PARA LA CAMARA ARBITRAL DE CEREALES José A. Zapico

PARA EL PERIODO 2006/2007

TITULARES

1. Exportadores
Pablo Scarafoni

Jorge O. Gaglianese
Leonardo Biondi

2. Corredores
Aurelio Pablo Nasello
Eduardo Romagnoli
Jorge R. Quaranta

3. Acopiadores
Héctor H. Martino
Guillermo E. Llovera
Matko Bukovac

4. Coop. Agr. 2° Grado
Carlos P. Signorelli
Edgardo V. Miranda
Vicente C. Robertti

5. Molineros
Patricio Boero Hughes
Victor A. Cabanellas
Gonzalo Almeyda

6. Fabricantes de aceites
Alfredo Pizarro
Adrian Maulion
Santiago Ramos

7. Semilleristas
Anibal H. Ivancich (h)

8. Productores
Alberto R. Rasia

SUPLENTES

1. Exportadores
Gerardo P. Calace

Gustavo D. Passerini
Martin Spino

2. Corredores
Pablo De Vicenzo
Raul Nannini
Ignacio Miles

3. Acopiadores
Roberto E. Riva
Eduardo J. Grimi
Celestino J. Bano

4. Coop. Agr. 2° Grado
Sebastian M. Rivero

5. Molineros
Mariano Boero Hughes
Juan J. L. Tassara
Elmide J. Pairetti

6. Fabricantes de aceites
Eduardo H. Arancibia
Julio Roldan
Alfredo Solis

7. Semilleristas
Rodolfo Oestreicher

8. Productores

Miguel A. Calvo

LISTA DE CANDIDATOS PARA LA
CAMARA ARBITRAL DE ACEITES VEGETALES
Y SUBPRODUCTOS PARA EL PERIODO
2006/2007

TITULARES
1. Fabricantes de Aceites

Jorge Tanoni
Néstor Buseghin

2. Exportadores de aceites
Juan Espejo
3. Corredores

Ramiro Fernandez
4. Coop. Agrarias 2do. Grado
José A. Zapico
5. Fabricantes de alimentos balancea-
dos
Raul O. Morelli

SUPLENTES

1. Fabricantes de Aceites
Eduardo Arancibia
Adrian Maulion

2. Exportadores de aceites
Martin Spino
3. Corredores

Guillermo Mandingorra
4. Coop. Agrarias 2do. Grado
Carlos P. Signorelli
5. Fabricantes de alimentos balancea-
dos
Vicente C. Robertti




PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Bolsa de Cereales de Buenos Aires

Pesos por tonelada

Producto 13/11/06 14/11/06 15/11/06 16/11/06 17/11/06 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo (s)
"0000" 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0
Pellets de afrechillo ()
Disponible (Exp) 265,0 260,0 260,0 260,0 255,0 265,0 -3, 77%
Aceites ()
Girasol crudo 1.575,0 1.600,0 1.600,0 1.600,0 1.613,0 1.575,0 2,41%
Girasol refinado 1.725,0 1.800,0 1.800,0 1.800,0 1.820,0 1.725,0 5,51%
Lino
Soja refinado 1.669,0 1.711,0 1.711,0 1.711,0 1.732,0 1.669,0 3,771%
Soja crudo 1.517,0 1.509,0 1.509,0 1.509,0 1.562,0 1.517,0 2,97%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 320,0 330,0 330,0 330,0 310,0 320,0 -3,13%
Soja pellets (Cons Dérsena) 500,0 490,0 490,0 490,0 500,0 500,0

(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 13/11/06  14/11/06  15/11/06  16/11/06  17/11/06 Var%
Trigo
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E SIC SIC SIC SIC SIC
Maiz
Exp/Timbues C/Desc. Cdo. MIE 395,00 390,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 380,00 390,00 395,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. MIE 380,00 390,00 375,00  0,0%
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 380,00 390,00 395,00 390,00 375,00  0,0%
Exp/PA S/Desc. Cdo. M/E 380,00 392,00 398,00 390,00 375,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 390,00
Exp/Timbues Mar/Abr'07 Cdo. M/E uss 112,00 114,00 114,00
Exp/SM Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 110,00 112,00 114,00 115,00 107,00 -1,8%
Exp/PA Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 108,00 112,00 114,00 114,00 107,00
Exp/GL Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 109,00 112,00 114,00 114,00
Exp/AS Mar/Abr'07 Cdo. M/E uss 115,00
Exp/Timbues Abr'07 Cdo. M/E u$s 109,00
Exp/Ros Abr0o7 Cdo. M/E u$s 110,00 111,00 114,00 115,00 108,00  -0,9%
Exp/SL Abr07 Cdo. M/E u$s 110,00 113,00 114,00 115,00 108,00 -0,9%
Exp/Timbues May'07 Cdo. M/E us$s 113,00 115,00 115,00
Exp/SM May'07 Cdo. M/E u$s 111,00 112,00 115,00 116,00 107,00 -2,7%
Exp/SL May'07 Cdo. M/E us$s 112,00 115,00 116,00 109,00
Exp/Ros May'07 Cdo. M/E uss 112,00 115,00 116,00 109,00
Exp/PA May'07 Cdo. M/E us$s 113,00 115,00 115,00 107,00
Exp/GL May'07 Cdo. M/E us$s 114,00
Exp/AS May'07 Cdo. M/E u$s 110,00 113,00 116,00
Exp/Timbues Jun'07 Cdo. M/E uss 114,00 116,00 116,00
Exp/SM Jun'07 Cdo. M/E u$s 112,00 113,00 116,00 117,00
Exp/SM Jul'o7 Cdo. M/E u$s 113,00 114,00 117,00 118,00
Sorgo
Exp/SL 15/02 al 15/03/07  Cdo. M/E us$s 84,00 80,00
Exp/SL Jul'o7 Cdo. M/E u$s 80,00 82,00 84,00 80,00 0,0%
Soja
Fca/Timbues C/Desc. Cdo. M/E 580,00 600,00 590,00 585,00 595,00  0,8%
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 580,00 600,00 595,00 590,00 595,00 0,8%
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 580,00 600,00 595,00 590,00 595,00  0,8%
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 580,00 600,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 580,00 595,00 590,00  0,0%
FcalVGG S/Desc. Cdo. M/E 600,00
Fca/GL Desde 20/11 Cdo. M/E 585,00
Fca/SL Desde 21/11 Cdo. M/E 595,00 590,00
Exp/Lima Hasta 18/11 Cdo. M/E 575,00 600,00
Fca/SM 01/03 al 15/03/07  Cdo. M/E u$s 189,00 191,00 192,00 191,00
Fca/SM Abr'o7 Cdo. M/E u$s 187,00 189,00 190,00 189,00
Fca/Timbues May'07 Cdo. M/E u$s 185,00 189,00 190,00 189,00 185,00 -0,5%
Fca/SM May'07 Cdo. M/E u$s 187,00 189,00 190,00 189,00 184,00 -11%
Fca/Ric May'07 Cdo. M/E u$s 187,00 189,00 190,00 189,00 185,00  -0,5%
Fca/SL May'07 Cdo. M/E u$s 187,00 189,00 190,00 189,00
Fca/GL May'07 Cdo. M/E u$s 185,00 189,00 190,00 189,00 185,00  -0,5%
Fca/AS May'07 Cdo. M/E u$s 187,00 189,00 190,00 189,00
Exp/Timbues May'07 Cdo. M/E u$s 187,00 189,00 188,00
Exp/SL May'07 Cdo. M/E u$s 188,00 189,00 190,00 189,00 184,00 -16%
Exp/Ros May'07 Cdo. M/E u$s 188,00 189,00 190,00 189,00 184,00 -16%
Exp/SN May'07 Cdo. M/E u$s 187,00
Exp/Lima May'07 Cdo. M/E u$s 185,00 187,00 188,00 186,00
Exp/Timbues Jun'07 Cdo. MIE us$s 191,00
Fab/AS Jun'07 Cdo. M/E u$s 188,00 190,00 191,00
Fab/SM Jun'07 Cdo. M/E u$s 188,00 190,00 191,00 190,00
Fab/SM Jul'07 Cdo. M/E u$s 189,00 191,00 192,00 191,00
Fab/AS Jul'o7 Cdo. M/E us$s 191,00 192,00
Exp/Timbues Jul'o7 Cdo. M/E u$s 189,00 192,00
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 13/11/06  14/11/06 15/11/06 16/11/06 17/11/06 Var.%
Girasol

Fca/Ricardone ClDesc. Cdo. M/E 585,00 590,00 590,00 590,00 590,00 0,9%

Fca/Rosario ClDesc. Cdo. M/E 585,00 590,00 590,00 590,00

Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 575,00 590,00

FcalVillegas ClDesc. Cdo. M/E 575,00 580,00 580,00 580,00

Fca/T.Lauquen ClDesc. Cdo. M/E 570,00 575,00 575,00 575,00

Fca/Deheza ClDesc. Cdo. Flt/Cnfit 585,00 590,00 590,00 590,00

Fca/Ricardone Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00  0,0%

Fca/Rosario Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 190,00 190,00 190,00 190,00

Fca/Deheza Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 190,00 190,00 190,00 190,00

Fca/lSM Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 190,00 190,00 190,00 190,00

Fca/Junin Dic/Ene'07 Cdo. M/E uss 190,00

Fca/Rosario Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 190,00 190,00 190,00 190,00

Fca/Junin Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 187,00 187,00 187,00 187,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolds (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos

segn el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion | Volumen Int. Abieno‘ 13/11/06 14/11/06 15/11/06 16/11/06 17/11/06 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR112006 168.972 83.922 3,0820 3,0780 3,0730 3,0730 3,0790 0,1%
DLR122006 96.112 73.393 3,0910 3,0870 3,0830 3,0830 3,0890 0,1%
DLR012007 61.313 21.460 3,0990 3,0960 3,0930 3,0930 3,0990 0,2%
DLR022007 5.660 2.910 3,1060 3,1060 3,1010 3,1020 3,1070 0,2%
DLR032007 350 1.165 3,1140 3,1140 3,1090 3,1110 3,1160 0,3%
DLR062007 3,1360 3,1360 3,1320 3,1340 3,1390 0,3%
DLR102007 100 3,1740 3,1740 3,1690 3,1710 3,1760 0,3%
DLR112007 100 3,1860 3,1860 3,1790 3,1810 3,1860 0,2%
ECU112006 40 3,9500 3,9500 3,9450 3,9400 3,9400 -0,6%
AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR012007 147 195,70 197,50 197,50 196,00 197,50 0,9%
ISR052007 1.267 7897 184,80 187,50 187,30 185,80 185,00 0,3%
ISR072007 24 187,60 190,30 190,20 188,70 187,90 0,3%
ISR092007 191,50 194,20 194,10 192,60 191,80 0,3%
ISR052008 68 20 186,20 189,40 190,00 189,60 189,00 1,5%
ITR122006 8 123,50 123,50 124,20 122,90 122,40 -1,3%
ITR012007 90 715 124,50 124,50 125,20 124,00 123,40 -1,3%
ITR032007 3 126,20 126,20 126,90 125,70 125,10 -1,3%
ITR072007 70 128,50 128,50 129,20 128,00 127,40 -1,2%
ITR012008 114,50 114,00 113,50 112,50 113,00 -1,3%
IMR122006 25 125,30 125,30 126,10 126,10 123,00 -1,8%
IMR042007 221 733 109,80 112,00 112,60 112,40 107,20 -2,4%
IMR072007 27 97 111,50 114,00 114,60 115,50 110,30 -1,1%
S0J052007 66 152 187,60 190,00 190,00 188,00 187,50 0,4%
TRI122006 29 47 124,40 124,40 125,00 123,70 123,50 -1,1%
TRI012007 138 124,40 124,40 125,00 123,70 123,80 -0,9%
MAI042007 29 243 110,60 113,00 114,00 113,80 109,00 -1,4%
MAI072007 18 113,60 115,00 116,00 115,80 111,00 -2,3%
TOTAL 333.872 191.861
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

13/11/06 14/11/06 15/11/06 16/11/06 17/11/06 var.

Posicion . PR . PR . PR . PR . PR
max min dtma max min GOtima max min dtima  max min ditima max  min dltima sem.

FINANCIEROS En$/U$S

DLR112006 3,0830 3,0800 3,0820(3,0840 3,0770 3,0780|3,0780 3,0710 3,0740|3,0750 3,0710 3,0730|3,0820 3,0760 3,0790| 0,06%
DLR122006 3,0920 3,0890 3,09103,0900 3,0860 3,0870|3,0840 3,0800 3,0830|3,0850 3,0800 3,0830|3,0940 3,0870 3,0880| 0,06%
DLR012007 3,0990 3,0980 3,0980|3,0980 3,0960 3,0970|3,0930 3,0890 3,0920|3,0950 3,0900 3,0930|3,1020 3,0970 3,0990| 0,16%
DLR022007 3,1080 3,1070 3,1080|3,1060 3,1030 3,1060|3,1010 3,0990 3,1010 3,1080 3,1070 3,1080| 0,19%
DLR032007 3,1160 3,1160 3,1160(3,1120 3,1120 3,1120|3,1080 3,1080 3,1080
ECU112006 3,9400 3,9390 3,9400
AGRICOLAS En USS/Tm
ISR052007 185,60 184,40 184,80/187,50 184,80 187,50/ 188,10 187,10 187,30|187,50 185,80 186,00| 185,20 182,50 185,00| 0,27%
ISR052008 189,20 188,80 189,20/ 190,00 189,80 190,00| 189,70 189,60 189,70
ITR012007 124,50 124,50 124,50 126,00 125,20 125,20| 124,60 124,00 124,00| 124,00 123,40 123,40
IMR042007 110,60 109,80 109,80| 112,00 110,00 112,00 113,20 111,00 112,60| 113,50 112,40 112,40|108,50 105,20 107,20 -2,37%
IMR072007 114,00 114,00 114,00| 115,20 114,00 114,50/ 115,50 115,50 115,50
S0J052007 188,00 187,60 187,60(189,00 189,00 189,00 188,00 188,00 188,00
TRI122006 125,00 124,90 125,00 124,00 123,40 123,50
MAI042007 114,00 114,00 114,00 109,00 108,00 109,00
336.459  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 202.295 Interés abierto en contratos (al jueves)
ROFEX. Ultima precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En UsS
Pasicion Preciode  Tipo de volumen - Apof - iauii06 140106 15106 161106 17/1106
Ejercicio opcion semanal  posicién/1
PUT
ISR052007 160 put 222 410 1,700 1,400 1,400
ISR052007 164 put 40 120 2,300 2,000
ISR052007 168 put 52 156 3,000 2,500 2,700 2,700
ISR052007 172 put 29 47 3,500 3,400
IMR042007 90 put 14 223 1,300
IMR042007 94 put 26 176 2,200 2,000
IMR042007 98 put 10 79 3,300 2,900
IMR042007 102 put 16 16 4,700 3,900
IMR042007 106 put 8 7 6,100 5,400
DLR112006 3,08 put 10 50 0,009
DLR122006 3,06 put 10 50 0,009
DLR122006 3,08 put 570 490 0,014 0,016 0,016 0,016
CALL
ISR052007 184 call 27 76 9,400 10,300 11,000 11,000
ISR052007 188 call 26 230 8,000 8,500
ISR052007 192 call 88 207 6,400 7,400 7,400
ISR052007 196 call 80 128 4,900 5,600 5,800 5,400 5,400
ISR052007 200 call 181 186 3,800 4,700 4,500 4,500 4,500
ISR052007 204 call 160 40 3,000 3,600 3,700 3,400 3,400
ISR052007 208 call 38 28 2,400 3,000
IMR042007 106 call 1 1 10,300
DLR122006 3,08 call 470 290 0,025 0,024
DLR122006 3,09 call 270 150 0,019 0,018
DLR122006 3,10 call 80 0,011 0,011

/1 El interés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dolares Entonelada
Posicion [ Volumen Sem. Open Interest[ 13/11/06 14/11/06 15/11/06 16/11/06 17/11/06 var.sem.
Trigo BA 01/2007 32.500 2.322 124,30 124,30 123,80 122,90 122,30 -0,97%
Trigo BA 03/2007 3.100 472 126,50 126,80 126,10 124,80 124,50 -1,11%
Trigo BA 05/2007 89 127,50 127,80 127,50 126,20 126,50 -0,32%
Trigo BA 07/2007 400 653 128,50 128,80 128,90 127,80 127,70 -0,16%
Trigo BA 09/2007 100 309 129,60 129,80 129,50 128,50 128,50 -0,23%
Trigo BA 01/2008 1.200 224 114,80 114,00 113,50 112,00 112,50 -1,75%
Trigo Base QQ 01/2007 93 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Trigo Base QQ 03/2007 1.300 121 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Maiz Base BA 12/2006 4 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00
Maiz Base IW 11/2006 107,00 107,00 107,00 107,00 107,00
Maiz Base IW 12/2006 107,00 107,00 107,00 107,00 107,00
Maiz Ros 11/2006 124,00 128,00 129,50 130,00 125,00 0,81%
Maiz Ros 12/2006 5.000 576 126,50 126,80 129,00 128,50 125,50 0,40%
Maiz Ros 04/2007 46.100 3.240 109,60 112,10 112,80 112,90 109,00 -0,91%
Maiz Ros 05/2007 27 110,00 113,00 113,80 113,80 110,50
Maiz Ros 06/2007 21 110,50 113,50 114,50 114,50 111,00
Maiz Ros 07/2007 5.800 639 112,90 114,50 115,50 115,30 111,30 -1,33%
Maiz Ros 12/2007 1 115,00 117,00 117,50 117,50 115,00 -0,86%
Maiz Ros 04/2008 600 7 100,50 102,00 99,50 99,50 97,50 -2,99%
Gira. Base IW 03/2007 100 94,00 94,00 94,00 94,00 94,00 2,96%
Gira. Ros 03/2007 100 14 200,00 199,00 199,00 199,00 199,00 -0,25%
Gira. Base Chac 03/200 1 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00
Soja Base IW 11/2006 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Base IW 05/2007 6 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Base QQ 05/2007 1 97,00 97,00 97,00 97,00 97,00
Soja Ros 11/2006 13.300 418 195,50 197,50 197,50 195,50 194,30 -0,61%
Soja Ros 01/2007 6.300 270 197,50 199,00 199,00 197,00 195,80 -0,71%
Soja Ros 05/2007 40.800 7.110 187,20 189,90 189,10 186,70 186,60 -0,32%
Soja Ros 07/2007 2.500 360 189,50 192,20 191,70 189,20 188,80 -0,37%
Soja Ros 09/2007 1.900 36 192,50 195,20 196,70 193,20 193,20 0,36%
Soja Ros 11/2007 100 1 200,00 197,00 197,00
Soja Base Bar 05/2007 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Soja Base Chac 11/200¢ 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00
Soja Base Chac 05/200: 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem. Open Interest\ 13/11/06 14/11/06 15/11/06 16/11/06 17/11/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 368,00 368,00 368,00 368,00 368,00
Maiz BA Inm./Disp 395,00 395,00 400,00 400,00 385,00 1,32%
Soja Ros Inm/Disp. 603,00 600,00 600,00 595,00 590,00 -1,01%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 603,00 600,00 600,00 595,00 590,00 -1,01%
MATBA. Operaciones en doélares En tonelada

- 13/11/06 14/11/06 15/11/06 16/11/06 17/11/06 var.
Posicion max  min Uima max min dtma max min Otma méx min dltima  mé  min ditima  sem.
Trigo BAOL/2007 1245 1238 1243 1246 1243 1246 1250 1237 1237 1230 1220 1224 1225 1198 1223 -14%
Trigo BA03/2007 1265 1261 1265 1265 1265 1265 1254 1254 1254 1245 1230 1245
Trigo BA 07/2007 1285 1285 1285 127,7 126,0 127,7 -0,2%
Trigo BA 09/2007 129,3 1293 1293 1285 1285 1285
Trigo BA 01/2008 1148 1144 1144 1145 1140 1140
Trigo B.QQ 03/2007 99,0 99,0 99,0 990 990 99,0
Maiz Ros 12/2006 126,5 1255 126,0 1275 127,0 127,0 129,0 1275 1290 129,0 1285 1285 12655 1220 1255 0,4%
Maiz Ros 04/2007 1100 109,8 109,8 1122 110,0 1120 1141 112,00 1133 1150 1120 1120 109,6 106,0 109,0 -0,9%
Maiz Ros 07/2007 1129 1129 1129 1145 1130 1145 1160 1160 1160 1160 1152 1153 1115 1111 1113 -1,3%
Maiz Ros 04/2008 100,0 100,0 100,0
Soja Ros 11/2006 197,0 1954 1954 1980 196,0 197,7 1980 1970 1970 1965 1945 1945
Soja Ros 01/2007 1975 1970 1975 1993 199,0 1992 1995 1983 1983 198,0 1960 196,0
Soja Ros 05/2007 183,0 186,83 1874 1900 188,0 190,0 1905 1888 1888 190,0 1865 1866 186,66 1845 186,6 -0,3%
Soja Ros 07/2007 1918 1918 1918 1925 1917 1917
Soja Ros 09/2007 1975 196,0 1975
Soja Ros 11/2007 200,0 200,0 200,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 13/11/06 14/11/06 15/11/06 16/11/06 17/11/06 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 209,00 209,00 209,00 209,00 209,00 209,00
Precio FAS 160,38 160,38 160,38 160,41 160,41 160,34 0,04%
Precio FOB Dic 186,50 v 191,00 v 191,00 184,50 184,50 186,00 -0,81%
Precio FAS 137,08 141,58 141,58 135,11 135,11 136,60 -1,09%
Precio FOB Ene'07 187,50 v 192,00 v 192,00 v 190,00 v 190,00 187,50 1,33%
Precio FAS 138,08 142,58 142,58 140,61 140,61 138,10 1,82%
Precio FOB Feb'07 192,00 v 194,00 v 194,00 v 193,00 v 192,00 192,00 0,01%
Precio FAS 142,58 144,58 144,58 143,61 142,61 142,60 0,01%
Precio FOB Mar'07 194,00 v 197,00 v 197,00 v 196,00 v 194,00 194,00 0,01%
Precio FAS 144,58 147,58 147,58 146,61 144,61 144,60 0,01%
Trigo ptos del Sur
Precio FOB Ene'07 v 195,00 v 194,00 v 194,00
Precio FAS 145,25 144,27 144,28
Maiz Up River
Precio FOB Spot 185,00 187,00 187,00 187,00 187,00 185,00 1,08%
Precio FAS 142,32 143,85 143,82 143,85 143,95 142,28 1,17%
Precio FOB Nov 163,38 v 170,37 v 170,56 164,96
Precio FAS 120,70 127,22 127,38 122,63
Precio FOB Ene'07 v 170,00 v 170,00 v 170,00 v 170,00 v 180,00 v 170,00 5,88%
Precio FAS 127,32 126,85 126,82 126,85 136,95 127,28 7,60%
Precio FOB Mar'07 v 144,78 v 150,29 147,83
Precio FAS 107,09 112,14 109,57
Precio FOB Abr'o7 v 144,78 v 150,29 v 151,47 147,74 150,09 v 148,52 1,06%
Precio FAS 107,09 112,14 113,09 109,38 111,84 110,80 0,94%
Precio FOB May'07 v 146,75 v 151,47 v 152,26 148,52 v 150,49
Precio FAS 109,06 113,32 113,87 110,16 112,77
Precio FOB Jun'07 v 148,62 v 153,14 v 153,44 v 150,78 v 151,67
Precio FAS 110,93 115,00 115,05 112,43 113,95
Precio FOB Jul'o7 v 153,44 v 150,78
Precio FAS 115,05 112,43
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 140,00 143,00 143,00 142,00 142,00 143,00 -0,70%
Precio FAS 107,12 109,52 109,51 108,71 108,72 109,52 -0,73%
Precio FOB 15/mar v 140,45 v 138,28 v 136,22
Precio FAS 107,96 106,00 103,93
Precio FOB Abr'o7 v 136,90 v 139,66 v 140,45 v 138,28 v 138,28 v 140,64 -1,68%
Precio FAS 104,02 106,18 107,96 106,00 106,00 107,16 -1,08%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 261,00 264,00 262,00 261,00 261,00 265,00 -1,51%
Precio FAS 192,34 194,51 193,00 192,27 192,24 195,30 -157%
Precio FOB Nov v 257,39 v 261,34 v 258,59 v 261,80
Precio FAS 188,74 191,86 189,59 192,10
Precio FOB Abr'o7 v 252,43 252,25 249,04 246,65 v 247,20 v 254,82 -2,99%
Precio FAS 185,66 184,41 181,68 179,80 180,32 187,00 -357%
Precio FOB May'07 v 252,43 255,75 252,35 249,68 v 250,23 v 254,82 -1,80%
Precio FAS 185,66 187,90 184,99 182,83 183,35 187,00 -1,95%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 230,00 240,00 250,00 260,00 260,00 230,00 13,04%
Precio FAS 144,80 152,20 159,80 167,44 167,49 144,75 15,71%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
13/11/06 14/11/06 15/11/06 16/11/06 17/11/06  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0360 3,0320 3,0280 3,0290 3,0340 0,10%
vendedor 3,0760 3,0720 3,0680 3,0690 3,0740 0,10%
Producto Der.Exp.  Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4288 2,4256 2,4224 2,4232 24272 0,10%
Semillas Oleaginosas 23550 2,3225 2,3195 2,3164 2,3172 2,3210 0,10%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4288 2,4256 2,4224 2,4232 2,4272 0,10%
Subproductos de Mani 20,00 2,4288 2,4256 2,4224 2,4232 2,4272 0,10%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4288 2,4256 2,4224 2,4232 2,4272 0,10%
Aceite Mani 20,00 2,4288 2,4256 2,4224 2,4232 24272 0,10%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4288 2,4256 2,4224 2,4232 2,4272 0,10%
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano|  Dic-06 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07
Promedio agosto 178,14 150,07 151,98 154,80 212,25 215,80 216,57 215,49
Promedio setiembre 182,00 167,36 169,43 171,52 208,08 207,11 205,81 204,47
Promedio octubre 200,19 191,95 193,17 195,52 200,89 221,24 221,67 221,82 221,00
Semana anterior 209,00 186,00 187,50 192,00 194,00 213,40 212,70 217,60 228,30
13/11 209,00 186,50 187,50 192,00 194,00 213,30 212,60 217,50 228,20
14/11 209,00 v191,00 v192,00 v194,00 v197,00 217,10 216,30 220,30 228,90
15/11 209,00 v191,00 v192,00 v194,00 v197,00 218,20 217,40 222,10 232,20
16/11 209,00 184,50 v190,00 v193,00 v196,00 218,20 217,40 222,10 232,20
17/11 209,00 184,50 v190,00 v192,00 v194,00 215,78 216,88 219,55 221,02
Variacion semanal 0,00% -0,81% 1,33% 0,00% 0,00% 1,12% 1,97% 0,90% -3,19%

Chicago Board of Tradeg)

Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio agosto 147,57 154,31 157,73 159,79 162,72 168,18 171,42 173,83 175,58
Promedio setiembre 152,35 158,80 161,72 163,40 166,42 171,08 172,89 176,04 175,03
Promedio octubre 183,82 188,78 183,64 170,63 171,16 174,05 170,63 173,27 170,84
Semana anterior 176,56 184,09 182,62 171,60 171,60 173,80 170,49 173,07 169,76
13/11 175,27 183,26 183,91 171,60 171,78 175,45 168,47 171,23 169,02
14/11 178,76 185,93 185,38 174,17 174,17 177,84 168,66 171,60 168,66
15/11 176,92 184,64 184,27 173,25 173,07 176,74 166,45 169,21 166,82
16/11 172,24 179,68 179,04 170,77 170,49 173,89 165,35 168,29 165,72
17/11 174,17 181,52 181,33 172,70 171,60 174,54 166,45 169,39 166,45
Variacion semanal -1,35% -1,40% -0,70% 0,64% 0,00% 0,42% -2,31% -2,12% -1,95%

Kansas City Board of Trade)

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08
Promedio agosto 170,76 176,19 178,49 176,45 168,22 171,78 175,77 178,78 173,79
Promedio setiembre 169,26 175,56 178,45 175,36 168,77 171,61 175,95 179,40 175,00
Promedio octubre 192,87 197,03 192,38 176,69 177,30 178,94 183,00 172,16
Semana anterior 186,94 192,63 189,97 178,85 178,58 181,52 185,19 173,43
13/11 186,85 192,54 191,07 178,85 178,95 181,52 185,93 171,78
14/11 190,61 195,30 191,81 180,32 179,68 183,35 184,82 171,60
15/11 191,71 197,13 192,91 180,23 179,68 182,25 184,82 171,23
16/11 187,95 193,18 190,61 177,57 178,21 181,15 184,82 168,29
17/11 189,33 194,56 193,28 179,86 179,40 182,62 183,72 167,92
Variacion semanal 1,28% 1,00% 1,74% 0,56% 0,46% 0,61% -0,79% -3,18%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2° Pos. Mar-07 Abr-07 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07
Promedio agosto 100,59 100,27 110,89 110,80
Promedio setiembre 100,57 101,70 116,83 109,60 111,28
Promedio octubre 122,48 125,33 122,00 140,22 137,13 135,01 134,45
Semana anterior 142,00 140,00 v140,64 160,72 152,85 159,24 159,24
13/11 140,00 137,00 v136,90 158,46 152,55 158,85 158,85
14/11 143,00 138,00 v139,66 164,46 158,55 163,97 163,97
15/11 143,00 138,00 v140,45 v140,45 164,66 158,75 158,75 158,75
16/11 142,00 137,00 v138,28 v138,28 162,00 156,09 161,80 161,80
17/11 142,00 137,00 v136,22 v138,28 fli fli fli fli
Variacién semanal 0,00% -2,14% -1,68% 2,45% 3,86% -0,31% -0,31%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Nov-06 Ene-07 Abr-07 May-07 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07
Promedio agosto 116,68 116,71 111,72 111,94 122,98 123,64 124,92 126,62
Promedio setiembre 117,14 116,30 111,81 112,76 124,07 124,77 125,51 126,66
Promedio octubre 146,10 135,35 146,13 129,49 12511 144,20 145,91 146,77 146,80
Semana anterior 185,00 v164,96 v170,00 v148,52 v150,49 160,40 160,80 162,90 163,20
13/11 185,00 163,38 v170,00 v144,78 v146,75 159,60 161,30 162,80 164,20
14/11 187,00 v170,37 v170,00 v150,29 v151,47 165,50 167,80 169,10 169,90
15/11 187,00 v170,56 v170,00 v151,47 v152,26 165,90 168,20 168,70 169,50
16/11 187,00 v170,00 147,74 148,52 165,90 168,20 168,70 169,50
17/11 187,00 v180,00 150,09 165,45 167,02 168,30 169,09
Variacién semanal 1,08% 5,88% 1,06% 3,15% 3,87% 3,31% 3,61%

Chicago Board of Trade(s)

Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08

Promedio agosto 97,03 102,67 106,37 109,92 112,86 116,51 120,42 122,62 125,02
Promedio setiembre 97,84 103,29 106,44 109,55 111,63 115,08 118,35 119,69 121,69
Promedio octubre 119,39 124,01 126,59 128,66 126,63 126,95 129,48 130,02 132,07
Semana anterior 135,13 141,53 143,79 145,66 140,15 135,72 137,59 137,59 139,36
13/11 134,84 141,14 142,81 144,68 138,58 134,44 135,62 135,82 138,77
14/11 140,84 146,25 147,53 149,21 141,23 135,92 137,59 138,18 140,64
15/11 141,04 146,65 148,32 149,50 141,63 135,53 137,49 138,77 140,45
16/11 138,38 144,09 146,16 146,84 140,45 134,54 137,00 138,38 140,25
17/11 139,86 145,86 147,04 148,03 139,76 133,75 136,61 138,77 140,74
Variacién semanal 3,50% 3,06% 2,26% 1,62% -0,28% -1,45% -0,72% 0,86% 0,99%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Ene-07 Feb-07 Emb cerc D.Fb'06 Dic-06 Ene-07 Mar-07
Promedio agosto 223,45 78,14 82,50 576,05 587,68 583,93
Promedio setiembre 226,67 83,43 81,52 576,38 586,05 582,62
Promedio octubre 230,00 87,33 90,60 87,90 579,86 578,65 580,01
Semana anterior 230,00 90,00 87,00 90,00 645,00 629,00 647,50 630,00 622,50
13/11 230,00 91,00 82,50 87,50 650,00 626,00 650,00 632,50 622,50
14/11 240,00 92,00 85,00 87,00 650,00 626,00 650,00 637,50 627,50
15/11 250,00 92,00 85,00 87,00 655,00 630,00 655,00 640,00 635,00
16/11 260,00 92,00 85,00 87,00 655,00 635,00 660,00 636,50 635,00
17/11 260,00 92,00 85,00 87,00 655,00 635,00 660,00 636,50 633,00
Var.semanal 13,04% 2,22% -2,30% -3,33% 1,55% 0,95% 1,93% 1,03% 1,69%

Rotterdam

Pellets() Aceite(9)

Nv/Dc06 Ene-07 En/Mr07 Ab/Jn07 JIIsto7 Nov-06 Dic-06 En/Mr07 Ab/In07
Promedio agosto 130,17 121,57 129,60 666,67 673,75 680,11 689,35
Promedio setiembre 137,71 129,48 135,76 667,19 671,11 680,12 687,63
Promedio octubre 140,64 131,27 137,00 673,85 680,67 678,18 690,29
Semana anterior 143,00 138,00 129,00 136,00 700,00 705,00 722,50 725,00
13/11 143,00 138,00 130,00 136,00 735,00 735,00
14/11 147,00 137,00 128,00 136,00 715,00 725,00 727,50
15/11 147,00 143,00 138,00 128,00 136,00 735,00 737,50
16/11 147,00 140,00 135,00 128,00 134,00 700,00 705,00 725,00 730,00
17/11 147,00 140,00 135,00 128,00 134,00 710,00 725,00 727,50
Var.semanal -2,10% -2,17% -0,78% -1,47% 0,71% 0,35% 0,34%
Soja Dolares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unico emb D.Oct06 Nov-06 May-07 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07 Mar-07
Promedio agosto 226,50 230,68 224,41 234,42 236,70 239,06 241,09 24291
Promedio setiembre 222,19 218,67 224,98 217,86 228,46 230,15 231,32 232,67 234,33
Promedio octubre 243,14 236,43 244,01 238,37 242,65 246,23 247,46 248,93 250,40
Semana anterior 263,00 255,00 v261,80 v254,82 261,50 264,80 265,60 269,80 270,60
13/11 261,00 253,00 v257,39 v252,43 260,20 260,80 262,40 270,40 278,20
14/11 264,00 257,00 v261,34 255,75 265,80 266,30 268,10 272,00 275,90
15/11 262,00 255,00 v258,59 252,35 263,20 263,70 265,40 272,20 278,70
16/11 261,00 253,00 249,68 263,20 263,70 265,40 272,20 278,70
17/11 261,00 253,00 v250,23 260,33 262,17 264,74 269,98
Var.semanal -0,76% -0,78% -1,80% -0,45% -0,99% -0,32% 0,07%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

26

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 17/11/06



PRECIOS INTERNACIONALES

Soja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande,Br.

Oct-06 Nov-06 Dic-06 Mar-07 Ab/My-07 JniJI-07 Ago-07 Ago-06 Sep-06
Promedio agosto 230,44 232,61 230,68 231,64 227,81 233,09
Promedio setiembre 224,85 226,41 228,62 228,41 229,78
Promedio octubre 237,10 230,56 242,93 240,81 242,28 255,82
Semana anterior 258,21 254,63 257,57 260,88
13/11 256,37 253,89 256,10 261,06
14/11 261,06 259,59 260,14 264,92
15/11 257,29 256,37 257,57 261,98
16/11 257,29 254,90 256,47
17/11 258,85 256,93 258,85 261,79
Variacion semanal 0,25% 0,90% 0,50% 0,35%

Chicago Board of Trade(s)

Nov-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08
Promedio agosto 209,66 214,36 218,04 22141 224,98 226,39 227,66 230,94 228,55
Promedio setiembre 201,31 206,25 210,38 214,04 217,61 219,01 221,01 223,75 225,31
Promedio octubre 217,89 223,08 226,48 229,07 232,25 233,69 234,97 237,67 239,16
Semana anterior 239,30 243,43 24784 250,51 253,72 255,19 255,37 256,94 258,31
13/11 237,55 241,59 245,91 249,04 252,43 253,90 254,27 255,83 257,21
14/11 241,04 246,65 251,52 254,64 258,13 257,95 258,31 260,70 262,36
15/11 241,04 243,89 248,39 251,42 254,73 255,74 256,48 258,50 260,52
16/11 241,04 241,23 24573 249,04 252,07 253,54 253,54 255,65 256,84
17/11 241,04 242,70 247,20 250,60 253,63 254,64 255,56 257,03 258,68
Variacién semanal 0,73% -0,30% -0,26% 0,04% -0,04% -0,22% 0,07% 0,04% 0,14%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Dic-06 Feb-07 Abr-07 Jun-07 Ago-07 Dic-06 Feb-07 Abr-07 Jun-07
Promedio agosto 251,12 263,08 273,11 279,85 279,15 289,90 291,79 300,58 307,50
Promedio setiembre 237,45 248,13 259,52 269,13 274,04 286,32 271,15 284,89 293,20
Promedio octubre 240,61 258,10 275,13 286,46 294,42 293,65 286,53 299,08 308,21
Semana anterior 260,33 275,59 295,60 312,10 323,30 326,21 306,80 318,36 331,32
13/11 259,52 275,32 295,33 311,83 322,27 328,41 304,37 317,62 331,22
14/11 254,61 268,48 288,41 304,92 315,36 323,97 297,54 310,71 324,32
15/11 258,65 270,98 291,41 308,06 318,80 334,12 302,42 313,34 326,55
16/11 240,04 252,42 271,25 287,31 298,69 317,93 286,89 296,85 308,56
17/11 249,86 258,83 279,30 296,80 308,73 337,91 295,67 307,86 320,75
Variacién semanal -4,02% -6,08% -5,52% -4,90% -4,50% 3,59% -3,63% -3,30% -3,19%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Nov-06 Dic-06 En/Mr07 My/St07 Nov-06 Dic-06 En/Mr07 My/St07 Oc/Dc07
Promedio agosto 227,83 218,43 214,48 204,39 210,22
Promedio setiembre 231,86 219,06 217,14 209,39 213,81
Promedio octubre 247,50 249,25 242,09 229,59 228,32 217,18 223,18
Semana anterior 249,00 250,00 247,00 240,00 233,00 234,00 237,00 230,00 237,00
13/11 248,00 248,00 248,00 240,00 234,00 235,00 237,00 230,00 239,00
14/11 243,00 243,00 243,00 236,00 230,00 230,00 233,00 225,00 231,00
15/11 246,00 246,00 244,00 239,00 231,00 232,00 234,00 228,00 235,00
16/11 246,00 246,00 244,00 236,00 229,00 229,00 231,00 225,00 233,00
17/11 243,00 242,00 242,00 235,00 226,00 226,00 229,00 223,00 229,00
Variacién semanal 2,41% -3,20% -2,02% -2,08% -3,00% -3,42% -3,38% -3,04% -3,38%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 Dic-06 Ene-07 My/St-07 Dic-06 Ene-07 Mar-07 My/St-07
Promedio agosto 169,59 175,91 166,09 183,16 184,52
Promedio setiembre 171,95 173,38 167,86 189,18 185,63
Promedio octubre 187,05 181,38 183,22 184,57 178,64 207,65 215,50 195,96 196,72
Semana anterior 199,00 192,00 189,04 190,92 188,49 210,54 211,86 206,46 205,03
13/11 196,00 189,00 185,52 187,50 186,62 208,67 210,10 204,48 202,88
14/11 197,00 190,00 186,18 187,61 184,75 209,88 210,76 205,14 205,14
15/11 194,00 189,00 183,53 185,63 183,09 207,23 208,22 204,04 202,38
16/11 191,00 186,00 181,33 182,87 179,79 203,93 207,12 202,27 199,90
1711 191,00 186,00 180,12 183,42 180,34 204,92 206,57 204,59 201,83
Var.semanal -4,02% -3,13% -4,72% -3,93% -4,33% -2,67% -2,50% -0,91% -1,56%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07

Promedio agosto 180,49 181,92 184,97 187,37 190,40 191,48 192,41 192,93 195,64
Promedio setiembre 179,35 180,64 183,35 185,65 188,72 190,05 191,20 191,64 193,98
Promedio octubre 195,12 196,00 198,46 200,51 202,76 203,89 205,14 204,88 207,18
Semana anterior 215,50 216,82 219,14 220,57 222,55 223,88 224,87 224,65 226,85
13/11 211,42 212,85 215,50 216,71 219,36 220,46 221,34 221,34 223,77
14/11 214,29 215,17 217,81 219,25 221,78 222,55 223,32 223,21 22597
15/11 212,19 213,18 216,16 217,70 219,91 221,23 221,67 222,44 224,87
16/11 209,44 211,53 214,40 215,50 217,37 218,58 219,47 219,91 222,11
17/11 209,88 212,08 215,06 216,05 218,36 219,69 220,02 221,01 223,54
Var.semanal -2,61% -2,19% -1,86% -2,05% -1,88% -1,87% -2,16% -1,62% -1,46%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Nv/Dc-06 Nv/En-07 Ene-07 En/Mr-07 Fb/Ab-07 My/JI-07 Ag/Oc-07
Promedio agosto 497,62 508,00 621,39 634,84 634,20 640,61
Promedio setiembre 509,14 520,91 610,26 623,08 632,76 641,09
Promedio octubre 516,24 518,90 592,48 624,58 629,69 627,83 639,21 618,13
Semana anterior 603,00 583,00 662,03 678,74 682,60 685,17 687,74
13/11 607,00 586,00 659,61 676,26 680,10 682,67 685,23
14/11 624,00 600,00 659,92 681,70 688,11 685,55
15/11 628,00 599,00 675,19 690,57 696,97 699,54
16/11 626,00 596,00 673,91 689,29 695,69 698,25
17/11 626,00 596,00 674,54 688,65 692,50 693,78
Var.semanal 3,81% 2,23% 0,89% 1,07% 0,88%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Dic-06 Ene-07 En/Mr.07 My/JI-07 Dic-06 Ene-07 Mar-07 Ab/My-07 My/JI-07

Promedio agosto 525,35 529,49 541,48 534,98
Promedio setiembre 522,57 519,71 532,41 523,94 530,86
Promedio octubre 555,47 541,96 536,82 574,57 583,23 548,04 545,83 550,28
Semana anterior 596,12 599,32 584,22 634,70 629,85 605,38 597,67 600,75
13/11 609,35 607,81 590,17 640,22 637,35 612,22 604,50 605,60
14/11 624,12 620,15 601,19 653,88 650,47 624,56 616,41 619,93
15/11 628,09 616,63 600,31 647,93 644,74 617,73 611,78 613,54
16/11 631,18 626,22 627,65 602,52 646,61 648,81 619,93 612,66 612,44
17/11 633,38 629,41 629,63 596,34 647,71 651,46 621,92 613,32 612,88
Var.semanal 6,25% 5,06% 2,08% 2,05% 3,43% 2,73% 2,62% 2,02%

Chicago Board of Trade(1a)

Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07

Promedio agosto 577,16 583,87 591,94 600,23 608,26 611,67 614,64 618,09 625,93
Promedio setiembre 544,72 552,35 560,81 568,90 577,22 580,50 583,60 586,53 593,07
Promedio octubre 562,38 570,53 578,41 585,76 593,53 596,15 598,78 601,39 608,16
Semana anterior 610,45 618,83 627,43 632,94 639,33 640,43 641,53 643,08 648,15
13/11 617,06 625,22 633,16 639,77 645,28 646,16 647,27 648,59 654,10
14/11 631,83 641,09 648,81 653,88 661,82 662,48 663,58 664,68 666,89
15/11 625,88 635,36 641,98 649,25 655,42 656,97 658,07 659,17 664,68
16/11 624,56 632,28 639,77 646,83 652,12 653,66 654,32 655,42 659,61
17111 623,46 632,72 640,65 647,49 652,56 653,22 653,66 654,32 659,83
Var.semanal 2,13% 2,24% 2,11% 2,30% 2,07% 2,00% 1,89% 1,75% 1,80%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al'15/11/06 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha| Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  06/07 7.875,6 39,5 4.826,1 192,4 103,6
(Dic-Nov) (6.500,0) (1.227,2) (1.461,4) (317,5) (37,7
05/06 8.165,0 8.162,3 234 9.692,0 869,5 650,0 8.192,6
(11.100,0) (11.068,8) (11.914,1) (1.216,7) (986,5) (10.582,3)
Maiz 06/07 10.112,8 3129 4.703,2 4879 191,5
(Mar-Feb) (835,0) (1.117,5) (539,4) (4,6)
05/06 8.550,0 8.524,0 98,8 10.119,3 15226 1.085,8 7.567,9
(13.000,0) (12.226,2) (13.858,4) (2.271,4) (1.965,8) (11.391,5)
Sorgo 06/07 (537,0) 131 595,7 0,7) 0,2)
(Mar-Feb) (3:4)
05/06 320,0 184,1 01 195,3 39 39 152,8
(700,0) (313,8) (333,1) 23) 0.2) (286,9)
Soja 06/07 2.423,4 97,6 2.679,6 576,1 79,9
(Abr-Mar) (1.172,9) (1.909,1) (869,4) (84)
05/06 8.000,0 6.496,2 91,9 8.026,1 2.099,7 2.043,9 6.647,4
(9.350,0) (9.294,9) (8.787,4) (1.825,4) (1.576,4) (9.041,0)
Girasol 06/07 1,3
(Ene-Dic) 4,7
05/06 55,0 35,6 258 () 28 2,3 215
(200,0) (96,9) (88,7) (18,3) (16,0) (78,0)

(*) Embarque mensuales hasta AGOSTO y desde SEPTIEMBRE estimado por Situacién de Vapores. (**) Datgos ajustados por anulacion de contratos.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 25/10/06

Trigo pan

Al 08/11/06

Soja

Girasol

Al 04/10/06

Maiz

Sorgo

06/0

05/06

06/07

05/06

06/07

05/06

05/06

05/06

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
122,3 116,2 84,2 10,2
4.376,5 41577 1.541,2 1.435,6
(4.675,5) (4.441,7) (1.733,) (1.482,6)
5.103,2 5.103,2 2.028,7 201,7
(1.982,2) (1.982,2) (1.307,2) (7,7)
29.156,8 29.156,8 9.862,0 6.679,8
(26.088,1) (26.088,1) (8.383,8) (5.050,6)
1.119,7 1.119,7 2185 9,8
(278,0) (278,0) (93,6) 1,7
3.584,5 3.584,5 1.559,1 1.223,2
(3.342,9) (3.342,9) (1.149,7) (923,.2)
2.153,4 1.938,1 656,7 418,1
(2.118,3) (1.906,5) (514,5) (378,6)
152,2 137,0 16,9 10,0
(122,7) (110,4) (7.7) (6,9)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Dir.de Mercados Agroalimentarios s/ base ONCCA-SAGPyA.
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Evolucion mensual de la molienda granos
Actualizado al 19/10/06
Trigo Pan Trigo Candeal Maiz Sorgo | Avena | Cebada | Centeno| Soja Mijo | Alpiste | Girasol | Mani
Molinos | Balanc. | Molinos | Balanc. Balanc. Balanc. | Balanc.
Enero 405.715 601 9.563 8| 158554 8.579 962|  37.505 14.803 4 2
Febrero 389.263 234 10.029 11| 146.897 8.210 942 36.596 2 13.121 3 6
Marzo 444.289 146 12.228 16| 140.614 5.806 698 37.973 1 4.396 1
Abril 409.445 110 10.180 18| 162.108 8.403 720 33.955 11.714 6 10
Mayo 412.771 240 11.479 20| 165.786 9.911 519 40.207 11.197 2
Junio 417.564 242 13.467 9| 161.263 13.205 488 39.216 11.449 3 8 10
Julio 456.262 160 12.138 8| 174.703 12.967 952 40.938 9.927 4 10
Agosto 442.743 192 12.537 16| 175.722 12.820 916 41.303 10.647 1 10 10
Septiembre 432.744 175  11.161 88| 175.883| 10.233 810| 39.253 13.205 7 9
Octubre 422.132 255 10.239 50| 171.884 10.429 604 38.467 43 13.744 4 2
Noviembre 409.931 96 11.178 429 175.166 10.791 440 38.275 46 12.898 2 4
Diciembre 387.453 137 8.551 275 172.487 11.076 687 35.676 44 12.118 1
Total 2004 | 5.030.312 2588 132.750 948| 1.981.067| 122.430| 8.738| 459.364 136| 139.219 38 41 40
Enero 398.802 213 13.162 75| 172477 9.009 950 36.148 41 6.132 4 4 621
Febrero 388.746 242 12.841 123| 154.565 9.339 716 34.183 44 7.985 4 3 771
Marzo 425.858 295 14.835 132| 174.272 10.539 951 41.738 44 8.048 4 18 17 708
Abril 430.372 222 13.417 217 172451 11.595 1.045 37.147 40 20.762 5 28 3.612 710
Mayo 429.126 350 12.847 435 185.408 13.157 1.281 27.487 44 16.670 5 3 4.652 820
Junio 424851 189 17.346 231 190.943 13.943 1.245 37.014 40 19411 6 4 5.177 839
Julio 432.190 172 14311 184| 199.860 14.909 1.612 38.416 48 24.415 4 3 4.681 925
Agosto 445857 148 13.677 186| 194.266 14.240 993 42.309 42 28.077 3 3 3.462 881
Setiembre 424,718 258 11.450 271| 184.559 14.157 912 42.107 42 23.562 5 4 4.419 1.189
Octubre 409.781 510 12.265 214| 189.865 13.430 838 41.138 39 31.886 1 1 4.389 791
Noviembre 405.241 379 12.724 181 202.402 14.530 684 40.096 20 35.740 7 5 4.216 700
Diciembre 382.282 500 11.117 177|  192.445 13.337 724 40.800 20 36.025 1 3 2.129 932
Total 2005 | 4.997.824 3478 159.992)501,54430| CAMBRER) DERUARIGL RO mARSPSBmanafbty/1 2386713 49 79| 3634 9.887
Enero 394.184 752 14.099 151| 196.422 15.606 503 43.609 44 30.595 6 1 93 840
Febrero 386.444 814| 12.325 134| 188.817| 12.884 666| 39.074 371 32.092 5 1.525 801
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Molienda por provincias de trigo pan En toreladas
Mes cap. Federg ly Buenos Aires Santa Fe Cordoba Entre Rios .Otfas Total
Gran Bs. Aires Provincias
Afio 2001 182.478 2.539.209 561.471 920.397 150.236 273.927 4.627.718
Afio 2002 104.070 2.572.386 588.697 1.059.776 126.455 219.461 4.670.845
Enero-03 16.856 213.333 49.589 84.968 12.107 20.850 397.703
Febrero-03 16.213 211.506 48.832 79.352 8.706 21.356 385.965
Marzo-03 14.224 220.912 53.335 95.188 11.688 25.865 421.212
Abril-03 13.729 228.521 57.440 93.625 13.729 26.035 433.079
Mayo-03 13.101 245.691 57.661 95.159 14.391 26.484 452.487
Junio-03 10.276 220.543 48.816 90.806 12.246 21.194 403.881
Julio-03 13.037 231.063 55.386 102.245 14.092 23.938 439.761
Agosto-03 11.512 221.595 59.408 100.357 13.110 22.408 428.390
Septiembre-03 10.954 216.727 55.564 95.772 13.173 18.680 410.870
Octubre-03 11.221 218.088 52.991 100.174 11.525 21.823 415.822
Noviembre-03 10.233 216.776 54.723 86.707 10.932 20.645 400.016
Diciembre-03 11.043 195.306 49,308 86.064 15.249 19.588 376.558
Afio 2003 152.399 2.640.061 643.053 1.110.417 150.948 268.866 4.965.744
Enero-04 10.014 223.406 46.580 89.788 12.067 21.760 403.615
Febrero-04 9.413 208.306 43.851 92.174 12.090 21.329 387.163
Marzo-04 12.827 225.362 56.830 104.390 16.010 26.760 442.179
Abril-04 11.366 208.827 51.766 99.060 15.289 22.320 408.628
Mayo-04 11.885 217.386 46.497 96.448 14.608 25.827 412.651
Junio-04 12.234 220.530 50.924 94137 14.366 25.253 417.444
Julio-04 13.091 243.566 56.780 102.148 15.532 25.050 456.167
Agosto-04 11.580 233.828 54.977 104.405 14.666 23.287 442.743
Septiembre-04 12.222 227.266 53.139 102.009 17.270 20.838 432.744
Octubre-04 10.872 217.673 53.592 101.530 14.861 21.797 420.325
Noviembre-04 9.732 214.543 50.955 98.555 14.001 22.204 409.990
Diciembre-04 8.742 196.547 47.419 98.357 14.464 21.224 386.753
Afio 2004 133.978 2.641.089 615.144 1.183.142 176.710 280.249 5.030.312
Enero-05 8.871 209.650 53.356 92.513 13.098 21.314 398.802
Febrero-05 7.630 204.709 48.330 92.120 14.158 21.799 388.746
Marzo-05 7.241 221.647 58.837 101.257 14.438 22.438 425.858
Abril-05 10.043 222.878 55.289 99.861 15.725 26.576 430.372
Mayo-05 9.410 217.476 57.069 100.593 17.170 27.408 429.126
Junio-05 9.257 220.069 58.580 98.467 15.753 22.725 424.851
Julio-05 10.030 229.591 58.034 96.470 16.517 21.548 432.190
Agosto-05 11.400 233.933 58.366 101.253 16.459 24.446 445.857
Septiembre-05 13.107 224.601 56.683 92.569 16.538 21.220 424,718
Octubre-05 11.490 206.995 54.565 95.020 16.646 25.065 409.781
Noviembre-05 10.963 213.980 53.880 90.654 13.380 22.384 405.241
Diciembre-05 8.475 192.975 52.645 92.672 13.598 21.917 382.282
Afio 2005 117.917 2.598.504 665.634 1.153.449 183.480 278.840 4.997.824
Enero-06 11.666 210.456 57.614 81.215 11.545 21.688 394.184
Febrero-06 10.177 192.589 49.153 92.580 11.914 30.031 386.444
Marzo-06 12.363 214.925 58.558 100.710 13.281 23.867 423.704
Abril-06 11.874 197.952 55.824 94.164 13.847 21.402 395.063
Mayo-06 12.430 234.954 59.787 105.511 16.989 28.943 458.614
Junio-06 11.676 230.925 59.994 101.941 17.100 27.043 448.679
Julio-06 11.714 233.738 58.047 107.960 15.813 23.222 450.494
Agosto-06 12.201 233.386 60.947 104.377 13.491 26.693 451.095
Afio 2006 94.101 1.748.925 459.924 788.458 113.980 202.889 3.408.277

Fuente: SAGPYA - Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentacion de la Nacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de:

Noviembre-06

Cifras en millones de toneladas

Producto Stock Oferta Comercio  Utilizacion Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Total /2 Final  Stock / Uso

Total Cereales

2005/06 409,54 2.009,62 2.419,16 248,71 2.023,40 394,77 19,5%

2006/07 (Oct/06) 393,98 1.967,35 2.361,33 242,32 2.042,57 318,75 15,6%

2006/07 394,25 1.967,80 2.362,05 241,43 2.043,25 319,32 15,6%
Var. s/mes ant. 0,1% 0,0% 0,0% -0,4% 0,0% 0,2% 0,1%
Var. s/ciclo ant. -3,7% 2,1% -2,4% -2,9% 1,0% -19,1% -19,9%
Todo Trigo

2005/06 151,41 618,92 770,33 115,48 623,26 147,07 23,6%

2006/07 (Oct/06) 147,23 585,14 732,37 108,96 613,07 119,30 19,5%

2006/07 147,07 586,81 733,88 109,11 615,05 118,83 19,3%
Var. s/mes ant. -0,1% 0,3% 0,2% 0,1% 0,3% -0,4% -0,7%
Var. sfciclo ant. -2,9% -5,2% -4.7% -5,5% -1,3% -19,2% -18,1%
Granos Gruesos

2005/06 179,99 975,25 1.155,24 105,33 987,12 167,12 16,9%

2006/07 (Oct/06) 166,47 964,76 1.131,23 105,10 1.010,61 120,61 11,9%

2006/07 167,12 964,47 1.131,59 104,18 1.009,94 121,65 12,0%
Var. s/mes ant. 0,4% 0,0% 0,0% -0,9% -0,1% 0,9% 0,9%
Var. sfciclo ant. -7,2% -1,1% -2,0% -1,1% 2,3% -27,2% -28,9%
Maiz

2005/06 131,23 693,29 824,52 78,98 699,97 124,55 17,8%

2006/07 (Oct/06) 124,55 689,14 813,69 81,28 724,14 89,54 12,4%

2006/07 124,55 688,73 813,28 80,81 723,27 90,00 12,4%
Var. s/mes ant. -0,1% -0,1% -0,6% -0,1% 0,5% 0,6%
Var. s/ciclo ant. -5,1% -0,7% -1,4% 2,3% 3,3% -27,7% -30,1%
Arroz

2005/06 78,14 415,45 493,59 27,90 413,02 80,58 19,5%

2006/07 (Oct/06) 80,28 417,45 497,73 28,26 418,89 78,84 18,8%

2006/07 80,06 416,52 496,58 28,14 418,26 78,84 18,8%
Var. s/mes ant. -0,3% -0,2% -0,2% -0,4% -0,2% 0,2%
Var. s/ciclo ant. 2,5% 0,3% 0,6% 0,9% 1,3% -2,2% -3,4%
Semillas Oleaginosas

2005/06 56,32 388,30 444,62 76,66 316,94 61,72 19,5%

2006/07 (Oct/06) 61,46 390,39 451,85 82,67 325,94 61,07 18,7%

2006/07 61,72 392,53 454,25 82,84 327,51 61,33 18,7%
Var. s/mes ant. 0,4% 0,5% 0,5% 0,2% 0,5% 0,4% -0,1%
Var. s/ciclo ant. 9,6% 1,1% 2,2% 8,1% 3,3% -0,6% -3,8%
Aceites vegetales

2005/06 9,30 117,09 126,39 45,35 115,31 9,26 8,0%

2006/07 (Oct/06) 9,41 121,23 130,64 47,27 121,14 8,09 6,7%

2006/07 9,26 121,64 130,90 47,37 121,21 8,17 6,7%
Var. s/mes ant. -1,6% 0,3% 0,2% 0,2% 0,1% 1,0% 0,9%
Var. s/ciclo ant. -0,4% 3,9% 3,6% 4,5% 5,1% -11,8% -16,1%

1/ En base a estimacion de las exportaciones. 2/ Consideran solamente la industrializacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de: Noviembre-06
Cifras en millones de toneladas
Stock Oferta Comercio Empleo Stock Ratio
Producto .. L. "
Inicial Produccion Total 1/ Total Final Stock / Uso

Harinas oleaginosas

2005/06 8,39 214,79 223,18 65,24 215,06 7,57 3,5%

2006/07 (Oct/06) 7,45 222,58 230,03 66,78 223,05 6,48 2,9%

2006/07 7,58 223,36 230,94 67,18 223,84 6,47 2,9%
Var. s/mes ant. 1,7% 0,4% 0,4% 0,6% 0,4% -0,2% -0,5%
Var. sfciclo ant. 9,7% 4,0% 3,5% 3,0% 4,1% -14,5% -17,9%
Soja

2005/06 48,18 218,04 266,22 64,42 213,77 52,15 24,4%

2006/07 (Oct/06) 52,08 224,59 276,67 70,67 220,63 55,06 25,0%

2006/07 52,15 224,97 277,12 70,57 221,06 55,22 25,0%
Var. s/mes ant. 0,1% 0,2% 0,2% 0,1% 0,2% 0,3% 0,1%
Var. s/ciclo ant. 8,2% 3,2% 4,1% 9,5% 3,4% 5,9% 0,1%

Harina de soja

2005/06 6,77 144,88 151,65 51,26 145,55 5,83 4,0%
2006/07 (Oct/06) 5,72 151,19 156,91 52,63 151,59 5,14 3,4%
2006/07 5,83 151,53 157,36 52,91 151,99 5,13 3,4%
Var. s/mes ant. 1,9% 0,2% 0,3% 0,5% 0,3% -0,2% -0,5%
Var. sfciclo ant. -13,9% 4,6% 3,8% 3,2% 4,4% -12,0% -15,7%

Aceite de soja

2005/06 3,12 34,32 37,44 9,32 33,44 3,55 10,6%
2006/07 (Oct/06) 3,76 35,30 39,06 9,92 35,66 3,10 8,7%
2006/07 3,55 3531 38,86 9,92 35,62 2,97 8,3%
Var. simes ant. -5,6% 0,0% -0,5% -0,1% -4,2% -4,1%
Var. s/ciclo ant. 13,8% 2,9% 3,8% 6,4% 6,5% -16,3% -21,5%

1/ En base a estimacion de las exportaciones.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercid de"El Gran Rosario”, estaen:
Il http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de laregion.
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 382.127.317
Renta Fija 567.953.961
Cau/Pases 514.037.330
Opciones 36.824.952
Plazo
Rueda Continua 690.586.084
Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.886,92 0,07% 5,91%
GRAL 92.466,80 -0,18% 6,22%
BURCAP 6.548,96 0,03% 6,65%

El miércoles al finalizar la primera quincena de noviembre, el Merval
registré una suba del 7,66% respecto al mes anterior con un cierre
de 1.918,07 puntos. De igual modo, en los ultimos doce meses el
indice obtuvo un crecimiento del 21,95% mientras que en lo que va
de 2006 lleva una ganancia acumulada del 24,28%.

Las lideres con mayor rendimiento fueron COME con un retorno
quincenal del 37,07%, CRES que rindi6 un 14,44% y TS con ganan-
cias del 13,33%.

Entre las mayores bajas se ubicaron CAPX, CARC y MOLI con varia-
ciones quincenales negativas del 3,54%, 3,51%, 2,94% respectiva-
mente.

Segun un informe de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Tenaris
fue la que mayor negociacién registré en la quincena con un volu-
men de $177,95 millones. El papel finalizé a $67,60 con un rendi-
miento positivo del 13,33% y represento el 25,88% del monto total
operado de este instrumento.

Le sigui6 en orden de importancia BMA que negoci6 un promedio
diario de $6,32 millones. El papel finaliz6 la primera quincena de
noviembre con un incremento del 11,38% al cerrar al 15/11 a $7,73.
A continuacién se ubicé PAMP que oper6 un total de $56,72 millo-
nes. La accién finaliz6 la quincena con un precio de $1,45, lo que
significd un retorno positivo del 8,21% respecto al tltimo dia del mes
precedente.

En la primera quincena de noviembre la negociacion en acciones
totaliz6 $687 millones aproximadamente que se traducen en unos

Evoluciéon del Merval y volumen operado
(desde 02/05/06 hasta 17/11/06)

= Volumen
—MERVAL

145,000
135,000
125,000
115,000
105,000
95,000
85,000
75,000
65,000
55,000
45,000
35,000
25,000
15,000
5,000

2000
1950
1900
1850
1800
1750
1700
1650
1600
1550
1500
1450
1400
1350
1300

En miles de pesos

25 1665 305 136 276 1U7 257 88 228 59 199 310 1710 3U10 1411

$69 millones de promedio dia-
rio, un 47,23% por encima del
promedio diario del mes ante-
rior.

En cuanto a la negociacién de
titulos publicos, las primeras dos
semanas de noviembre totaliza-
ron operaciones por $3.340 mi-
llones con un promedio diario
de $334 millones. El monto ope-
rado aumentd un 30% respecto
al promedio diario alcanzado el
mes precedente.

A nivel internacional, los prin-
cipales indicadores de las bolsas
de la region registraron impor-
tantes subas. El indice de la Bol-
sa de Brasil culmind la quincena
con un incremento del 5,16% al
obtener 41.290,7 puntos.

En México el indice cerrd al
15/11 con 24.315,06 puntos, un
5,5% por encima del cierre de
fin de octubre. Por su parte, los
indicadores de las bolsas de San-
tiago y Colombia medidos en d6-
lares aumentaron en la quince-
naun 4,01%y 3,75% respectiva-
mente.

Por otro lado el Dow Jones
obtuvo un aumento quincenal
del 1,41% con un valor de cierre
en 12.251,71 puntos que se con-
virtié en su nuevo maximo his-
torico. Desde comienzos del
ano, el indice acumulé un incre-
mento del 14,31% con un retor-
no en el dltimo mes del 2,43%.

La Bolsa finaliza la Gltima rue-
da de la semana mostrando re-
sultados negativos. El indice
Merval registr6 una caida del
0.24 %, al llegar a los 1886.92
puntos. El volumen de negocios
llego alos 43 millones en accio-
nes.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 13/11/06 14/11/06 15/11/06 16/11/06 17/11/06 semanal semanal
Titulos Publicos
Valor Nom. 17.552,03 49.795,61 21.734,64 32.632,88 31.171,67 152.886,83 696,87%
Valor Efvo. ($) 17.616,93 53.307,93 16.746,76 32.997,65 36.260,34 156.929,61 829,06%
Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Cauciones
Valor Nom. 54.500,00 1.371.448,07  2.742.429,00 806.520,00 973.155,00 5.948.052,07 0,51%
Valor Efvo. ($) 21.833,45 1.780.808,61  1.724.010,44  1.134.531,39  1.436.390,33 6.097.574,22 -7,64%
Totales
Valor Efvo. ($) 39.450,38  1.834.116,54  1.740.757,20  1.167.529,04  1.472.650,67 6.254.503,83 -5,61%
Cheques de Pago Diferido Autorizados para Cotizar

ID Cheque  Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisién Vencimiento  Acreditacion Monto

Feriado
Totales Operados 13/11/06

Totales Operados 14/11/06

Totales Operados 15/11/06

Totales Operados 16/11/06

Totales Operados 17/11/06

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo

Tasa Minima

Tasa Maxima

Tasa Promedio

Monto Nominal

Monto Liquidado  Cant. Cheques

Feriado
Totales Operados 13/11/06

Totales Operados 14/11/06

Totales Operados 15/11/06

Totales Operados 16/11/06

Totales Operados 17/11/06

Cauciones Bursatiles - operado en pesos

13/11/06 14/11/06 15/11/06 16/11/06 17/11/06
Plazo / dias 8 7 16 28 7 28 7 28 7
Fecha vencimiento 21-Nov 21-Nov 30-Nov 12-Dic 22-Nov 13-Dic 23-Nov 14-Dic 24-Nov
Tasa prom. Anual % 7,00 7,99 8,00 8,68 7,94 8,50 7,50 9,00 7,85
Cantidad Operaciones 1 95 1 3 21 3 93 5 30
Monto contado 21.800,0| 1.691.407| 6.014,30| 80.240,0f 1.558.579| 162.000,0f 1.020.592| 111.700,0| 1.434.230
Monto futuro 21.833,5| 1.693.999| 6.03540| 80.774,4| 1.560.954| 163.056,3| 1.022.060| 112.471,2| 1.436.390
40 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 17/11/06



MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Titulos Valores 13/11/06 14/11/06 15/11/06 16/11/06
cotizaciones precio v/nom. vlefec. precio vinom. vlefec. precio v/nom. vlefec. precio v/inom. vlefec
Titulos Publicos
BONOS PREV. SANTA FE
S3 % 72 hs. 70,000 13.442,04 9.409,43 70,000 12.201,77 8.541,24
BONOS PREV. SANTA FE
S.3$ Cdo.Inmediato 72,000 4.89825 3.526,74
BODEN U$S 2013
72 hs 264,050 4.287,50 11.321,14
VD FF PRICOOP2 cA $
CG  Cdo.Inmediato
CP FF CONFIBONO 17 c.A
$CG Cdo.Inmediato
CPFFFIDEBICA3 cA $
CG  Cdo.Inmediato 101,240 18.975,24 19.210
CP FF GARBARINO 30
c.A $CG Cdo.Inmediato 100,450 1.29042  1.296,
CPFF SAN CRISTOBAL 1
A$CG Cdo.Inmediato 100,775 5.613,30 5.656,81
FFVD NBB Personales 2
cA$ CG Cdo.Inmediato 100,759  4.663,73  4.698,94
VD FF CONSUBOND 47 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Seinanal, 17/11/06 41
cA$CG Cdo.Inmediato 101,000 245216 2.476,69
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,820 17/11/2006 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,130 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 5,150 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 9,000 17/11/2006 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 4,160 17/11/2006 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 8,900 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 3,800 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 17,000 17/11/2006 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 2,990 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 03/11/2006 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 4,150 17/11/2006 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 10,500 17/11/2006 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 3,000 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 5,350 17/11/2006 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,300 17/11/2006 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 2,850 17/11/2006 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,400 17/11/2006 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,080 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,400 02/10/2006 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 11,500 13/11/2006 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,346 17/11/2006 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 5,000 17/11/2006 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,650 17/11/2006 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,890 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,200 17/11/2006 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 3,920 17/11/2006 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 0,800 22/09/2006 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,600 17/11/2006 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,390 17/11/2006 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 1,460 17/11/2006 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,200 08/11/2006 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,316 17/11/2006 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,650 17/11/2006 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,060 02/10/2006 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 0,920 14/11/2006 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 2,300 17/11/2006 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,410 17/11/2006 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 21,500 17/11/2006 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,770 15/11/2006 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 07/12/2005 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 4,520 17/11/2006 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,860 17/11/2006 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,700 15/11/2006 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 0,900 16/11/2006 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.120.000,0 15/11/2006 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 25/09/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,080 17/11/2006 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 2,020 17/11/2006 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,92 17/11/2006 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 76,000 17/11/2006 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,030 17/11/2006 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 3,460 17/11/2006 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,140 17/11/2006 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,060 17/11/2006 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 0,950 16/11/2006 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrés Energia SA 8,000 16/11/2006 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobrés Energia Part.ic.SA 3,490 17/11/2006 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,150 17/11/2006 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,370 17/11/2006 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 4,620 17/11/2006 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,720 17/11/2006 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 107,000 17/11/2006 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 132,000 17/11/2006 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 8,500 17/11/2006 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 9,650 17/11/2006 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 53,500 17/11/2006 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 23,050 17/11/2006 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,820 17/11/2006 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,650 17/11/2006 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,250 17/11/2006 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 9,820 17/11/2006 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefonica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefonica S.A. 62,000 17/11/2006 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 65,800 17/11/2006 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,550 17/11/2006 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,630 17/11/2006 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de ddlares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO]
Sociedad An6nima
2000 - ROSARIO

IMPRESO

GG

GRIMALDI GRASS/ S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS
OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Per6n 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-malil: santafe@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-malil: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar
ROSARIO
Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° (0341) 410-5572
Internet: www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar



