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PROYECTOS DE PLANTAS DE
BIODIESEL
En los últimos tiempos estamos asistiendo en nuestro país al anun-
cio de un sinnúmero de proyectos de plantas de biodiesel y de etanol.
Las razones que explican esto son las siguientes:

a) La necesidad mundial de combustibles sustitutos del petróleo
dado que las reservas de éste se irán agotando en el transcurso de
30 a 40 años.

b) Los problemas de contaminación ambiental que llevan a la sus-
titución de los combustibles fósiles, como el petróleo, por biocom-
bustibles que dañan en menor medida el medio ambiente.

c) El papel destacado que tiene nuestro país en la producción de
soja, producto del cual se puede extraer alrededor de un 18% de
aceite que sirve para la producción de biodiesel.

d) El papel destacado que puede tener nuestro país en la produc-
ción de maíz, producto del cual se puede extraer etanol.

e) Recordemos que Argentina es el tercer productor mundial de
poroto de soja y el primer exportador mundial de aceite de soja.

f) Argentina es el segundo exportador mundial de maíz, a gran
distancia de EE.UU. pero con grandes posibilidades de producción.
Recordemos que hace dos campañas la producción llegó a más de
21 millones de toneladas.

g) Argentina tiene una capacidad de crushing de soja de casi
150.000 toneladas cada 24 horas, es decir de 50 millones de tonela-
das en el año.

h) La mayor parte de esa capacidad (alrededor de un 80%) está
situada en las inmediaciones de la ciudad de Rosario, especialmen-
te en Timbúes, Puerto San Martín, San Lorenzo, Villa Gobernador
Gálvez y General Lagos.

i) La estratégica situación geográfica de las mencionadas plantas
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aceiteras, a la vera del río Paraná, lo que permitiría la exportación de
biocombustibles por los eficientes puertos de la zona.

j) Se ha dictado recientemente una ley de biocombustibles que
tiene que ser reglamentada.

k) El mercado de los combustibles en nuestro país hacen pensar
que las mayores posibilidades del biodiésel están en la exportación.
No se espera por ahora que se torne competitivo con el gasoil en el
mercado interno dado los bajos precios de éste (Bolivia y Argentina
tienen el precio menor, u$s 0,50 el litro. En EE.UU. es de alrededor
de u$s 0,60 el litro y en la mayoría de los países sudamericanos y en
UE-25 está entre u$s 0,8 y 1,0).

Las mencionadas razones explican que en los últimos meses se
hayan realizado una serie de anuncios sobre la instalación de plan-
tas de biodiésel. Entre esos anuncios tenemos los siguientes:

1) Vicentín: el proyecto habla de una inversión de 40 millones de
dólares para una planta de biodiésel a levantarse en San Lorenzo,
provincia de Santa Fe. La planta tendría una capacidad de produc-
ción de 240.000 toneladas anuales y se efectivizaría en abril del año
próximo.

2) Aceitera General Deheza y Bunge: el proyecto fue anunciado
en agosto del corriente año y el monto de la inversión sería de 40
millones de dólares. La planta se levantaría en Puerto General San
Martín (Santa Fe) y tendría una capacidad de producción de 200.000
toneladas anuales. Entraría en funcionamiento en el mes de junio
del año próximo.

3) Repsol-YPF: esta empresa petrolera anunció la construcción
de una planta de biodiésel de 100.000 toneladas anuales de capaci-
dad. Se instalaría en Rosario y la inversión sería de 30 millones de
dólares.

4) Dreyfus: recientemente anunció el proyecto de una planta de
biodiésel de 300.000 toneladas anuales de capacidad, con una inver-
sión de 45 millones de dólares, a instalarse en Timbúes (provincia
de Santa Fe).

5) Oil Fox: en conjunto con inversores estadounidenses anunció
la construcción de una planta de biodiésel de 240.000 toneladas de
capacidad anual, a levantarse en San Lorenzo (Santa Fe). La inver-
sión sería de 20 millones de dólares.

6) Oil Fox: en conjunto con el consorcio europeo Neckermann-
Gate anunció la construcción de una planta de biodiésel de 240.000
toneladas anuales de capacidad, a levantarse en San Nicolás (provin-
cia de Buenos Aires). La inversión sería de 20 millones de dólares.
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7) Terminal Puerto Rosario
S.A.: anunció la construcción de
una planta de biodiésel a insta-
larse en Rosario. La planta ten-
dría una capacidad de 200.000
toneladas anuales y la inversión
sería de 40 millones de dólares.

8) Viluco: Empresa de
insumos agropecuarios, anunció
el proyecto de una planta de
biodiésel a construirse en
Taboada (provincia de Santiago
del Estero). La planta tendría
una producción de 400.000 to-
neladas anuales y la inversión
sería de 38,8 millones de dóla-
res.

Hay otros anuncios como el
de Entaban Ecoenergética, con
una inversión de 38,40 millones
de dólares, y el de Cil Global
Corporation, con una inversión
de 12,9 millones de dólares,
pero sin indicar en ambos casos
el tamaño ni el lugar en que
emplazaría la planta. Algo pare-
cido cabe decir del anuncio de
ICI (Duperial), empresa quími-
ca que anunció el proyecto de
una planta en San Lorenzo (pro-
vincia de Santa Fe) pero sin men-
cionar el tamaño de la planta ni
el monto de la inversión.

Otros proyectos, uno de ellos
a punto de inaugurarse, son de
menor tamaño.

Los mencionados anuncios
hablan de una inversión conjun-
ta de alrededor de 325 millones
de dólares y una producción
cercana a los 2 millones de to-
neladas de biodiésel. Como es-
tas plantas trabajarán con aceite
de soja y ésta tiene un rinde
aproximado al 18%, las plantas
aceiteras que le proveen de acei-
te necesitarán originar alrededor
de 11 millones de toneladas de
soja. Como no se habla de la ins-
talación de nuevas plantas de
crushing de soja, todo hace pen-
sar que habría una transferencia
en el destino de los aceites des-
de la exportación directamente
como aceite crudo a la produc-

ción y exportación de biodiésel. Esa transferencia dependerá de la
rentabilidad de ambos destinos.

Como se ha dicho más arriba, la mayor parte del biodiésel a pro-
ducir tendrá como destino la exportación. Cabría preguntarse aquí
cual es la razón que explicaría ese destino.

A partir del año pasado, la UE-25 se comprometió “a utilizar un
mínimo de 2% de biocombustibles sobre el total del respectivo mer-
cado de combustibles, cifra que representa una demanda de aque-
llos del orden de 5,26 millones de toneladas anuales, la que se irá
incrementando a razón de un 0,75% anual, hasta llegar a un total de
5,75% anual en el año 2010 (elevando así la demanda de biocom-
bustibles a 15,11 millones de toneladas)”. Este cálculo está extraído
del artículo de Claudio Molina, “Panorama sobre biocombusti-
bles”, fruto de su conferencia en Jornatec 2006 (publicado en la
revista de Aposgran, N° 95, 2006). El Sr. Molina es Director Ejecutivo
de la Asociación Argentina de Biocombustible e Hidrógeno.

En el IASC 2006 World Congress, celebrado en Junio 14 del co-
rriente año en San Francisco, California, el Sr. Thomas Mielke (Oil
World) y Anne Frick (Prudential Financial) presentaron un trabajo
sobre “Trends in Oilseeds, Oils and Meals”. En este trabajo, un
capítulo está dedicado a “Bio-Fuel Revolution”.

En una de las gráficas se muestra la evolución de la capacidad de
producción de biodiesel, en UE-25 y en el mundo. A fines del 2002
la capacidad en UE-25 llegaba a casi 2 millones de toneladas mien-
tras que la capacidad en el mundo superaba ligeramente esa cifra. A
fines del 2005 la capacidad en UE-25 llegaba a alrededor de 3,8 mi-
llones de toneladas mientras que en el mundo llegaba a 5,8 millo-
nes. A fin de 2007 la capacidad en UE-25 llegaría a 6,3 millones de
toneladas mientras la capacidad en el mundo llegaría a 15,5 millo-
nes de toneladas. Es decir que en dos años la capacidad mundial se
incrementaría en una cifra entre 9 y 10 millones de toneladas.

Dentro de los países de UE-25 el que marcha a la cabeza es Alema-
nia, cuya capacidad de producción de biodiésel tuvo la siguiente
evolución:

2002 0,84
2003 1,06
2004 1,20
2005 1,95
2006 2,45

En segundo lugar marcha Italia con la siguiente evolución:
2002 0,34
2003 0,42
2004 0,60
2005 0,60
2006 0,78

En tercer lugar marcha Francia con la siguiente evolución:
2002 0,45
2003 0,50
2004 0,50
2005 0,50
2006 0,72

Las cifras anteriores están en millones de toneladas.
Con respecto a los fines del consumo de aceite de colza en la UE-

25, tenemos las siguientes cifras:
a) En la campaña 1999/00, de un consumo de casi 4 millones de
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toneladas, para biodiésel se des-
tinaron alrededor de 600.000 to-
neladas.

b) En la campaña 2000/01, de
un consumo superior a 4 millo-
nes de toneladas, para biodiésel
se destinaron alrededor de
700.000 toneladas.

c) En la campaña 2001/02 de
un consumo de 4 millones de
toneladas, para biodiésel se des-
tinaron 1,1 millones de tonela-
das.

d) En la campaña 2002/03, de
un consumo de 4,1 millones de
toneladas, para biodiésel se des-
tinaron 1,4 millones de tonela-
das.

e) En la campaña 2003/04, de
un consumo de 4,3 millones de
toneladas, para biodiésel se des-
tinaron 1,7 millones de tonela-
das.

f) En la campaña 2004/05 de
un consumo de casi 5,3 millo-
nes de toneladas, para biodiésel
se destinaron casi 2,6 millones
de toneladas.

g) En la campaña 2005/06, de
un consumo de casi 6,3 millo-
nes de toneladas, para biodiésel
se destinarían casi 3,7 millones
de toneladas.

La producción de 17 aceites y
grasas en la UE-25 pasó de 12,4
millones de toneladas en el ci-
clo 1990/91 a algo más de 17,2
millones en el ciclo 1998/99. A
partir de allí permaneció sin
grandes variantes en las campa-
ñas siguientes. En el ciclo 2005/
06 alcanzaría a 17,6 millones.

La demanda de esos 17 acei-
tes y grasas en la UE-25, que lle-
gaba a 14,5 millones de tonela-
das a comienzos de la serie
(1990/91) pasaría en forma casi
ininterrumpida a 25,2 millones
en el ciclo 2005/06. Como con-
secuencia de lo anterior, las im-
portaciones de los 17 aceites y
grasas pasaron de algo más de 2
millones de toneladas al comien-
zo de la serie (1990.91) a alre-
dedor de 7,5 millones de tone-

ladas.
Por las razones anteriores la UE-25, que en los años 1993 a 1995

era un exportador neto de aceite de colza en casi 900 mil toneladas,
ha pasado a ser un importador neto en casi 380.000 toneladas en el
último ciclo. Con respecto al aceite de soja, en el ciclo 1999/00 las
exportaciones de la UE-25 llegaron a casi 1 millón de toneladas. Esta
cifra ha bajado en el ciclo 2005/06 a 310.000 toneladas. Entre tanto,
las importaciones de aceite de soja que en la primera de las fechas
eran de unos pocos miles de toneladas han pasado a 600 mil tonela-
das, llegando las importaciones netas a 290 mil toneladas.

Como se puede percibir de las cifras anteriores, la UE-25 ha cam-
biado estructuralmente su cuadro de oferta y demanda de aceites y
es por ello que, con el paso de los años, pasará a ser un gran deman-
dante de biodiésel y más cuando estén vigentes sus exigencias do-
mésticas del año 2010.

Vayamos ahora a uno de los interrogantes que mencionamos más
arriba: en la opción exportaciones de aceite de soja o exportaciones
de biodiésel desde nuestro país, ¿cuáles son las variables a tener en
cuenta?

Según expresó Claudio Molina en el artículo “Actualidad sobre
biocombustibles” publicado en el Semanario N° 1259 del 16 de
junio, el costo de producción del biodiésel está representado en un
80% por el costo del insumo más importante, el aceite de soja, y a
poco más de un 70% de su precio de venta teórico en refinería de
petróleo, a los efectos de realizar el corte obligatorio con diesel que
demanda la ley. Es decir, que habría que partir del precio FAS del
aceite de soja (precio que resulta de deducir del precio FOB los
gastos de fobbing incluido las retenciones) y a ese precio FAS divi-
dirlo por 0,80. Veamos un ejemplo:

Partamos de un precio FOB del aceite de soja embarque cercano
de u$s 600 la tonelada. A ese precio le deducimos gastos de fobbing
por 22% (20% de impuesto a la exportación + 2% de otros gastos de
embarque), es decir que tendríamos un FAS teórico de u$s 468.

Para pasar al precio del biodiésel, dividimos u$s 468 por 0,80 y
obtenemos así u$s 585 por tonelada. Este sería el precio FAS teórico
de producir biodiésel. A este precio habría que agregar, según datos
que tomamos del artículo mencionado, 65 dólares por gastos de
estructura y un margen razonable de utilidad. Es decir que llegaría-
mos a u$s 650 la tonelada.

Según el artículo “Perspectivas de los Biocombustibles” publi-
cado por Juan M. Rebolini y Federico Romanella en el número de
marzo de “Márgenes Agropecuarios”, los costos de producción del
biodiesel incluido el impuesto al gasoil llegaban a u$s 0,551 el litro.
Tengamos en cuenta que en ese momento el precio FOB del aceite
de soja estaba en 448 dólares la tonelada y hoy se encuentra en casi
600 dólares. Pero para no alterar la tabla citada en el mencionado
artículo, reproduzcamos los valores ahí mencionados sin alteración:
Costos variables

a) Aceite de soja: 1 unidad a u$s 0,362  el litro = u$s 0,362
b) Alcohol metílico: 15% a un costo por unidad de u$s 0,357 =

u$s 0,054
c) Soda caústica: 1,50% a un costo por unidad de u$s 0,605 = u$s

0,009
d) Mano de obra: u$s 0,019
e) Energía (kw/litro): 0,04 unidad por u$s 0,069 por unidad = u$s
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0,003
f) Total costos variables: u$s 0,447 por litro

Costos fijos
a) Amortización planta de biodiesel: u$s 0,003
b) Amortización tanques: u$s 0,002
c) Impuestos: u$s 0,001
d) Gastos administrativos: u$s 0,003
e) Gastos comerciales: u$s 0,002
f) Mantenimiento: u$s 0,001
g) Seguros: u$s 0,001
h) Total costos fijos: u$s 0,012 por litro
i) Total costos fijos y variables: u$s 0,459 por litro
j) Costo con impuesto al gasoil (20,20%) = u$s 0,552
Si tenemos en cuenta que el precio FOB del aceite de soja está

últimamente en cerca de 600 dólares y para pasar a un FAS teórico lo
multiplicamos por 0,78, tendríamos un precio del aceite de 0,468
dólares por litro, y sin alterar los costos de los otros ítems, tendría-
mos un costo final de 0,679 dólares por litro.

Si el producto se exportase pagaría un impuesto a la exportación
(retenciones) de 5%. Es decir que dividiendo el mencionado valor
FAS de u$s 0,679 el litro por 0,93 (5% de retención + 2% de otros
gastos de fobbing) pasaríamos a un valor FOB de u$s 0,73 el litro.

El precio del gasoil en la UE-25, como mencionamos más arriba,
está entre 0,80 y 1 dólar el litro.

¿PRECIOS LIBRES O INTERVENIDOS?
En repetidas oportunidades se ha analizado en este Semanario el
tema del sistema de precios y de algunas herramientas a las que
habitualmente recurren los gobiernos, como es la fijación de pre-
cios máximos o precios mínimos, herramientas que terminan des-
virtuando el buen funcionamiento del sistema. A pesar de ser reite-
rativos sobre este tema, hay que tener en cuenta que los precios son
la “materia prima” de los mercados y estos constituyen el corazón
de las bolsas. El carácter de “libres” que tienen que tener esos pre-
cios es algo irrenunciable para que esos mercados y bolsas puedan
cumplir con su verdadera función. Esta función se posibilita si esos
mercados son “transparentes” y las operaciones de compra y venta
se realizan a través de corredores profesionales. En este sentido, las
bolsas de cereales y los centros respectivos que funcionan bajo su
órbita cumplen una función destacada ya que desde hace años brin-
dan cursos de capacitación para esa formación continua

Los precios son señales que informan a los operadores, compra-
dores o vendedores, de la mayor o menor escasez de las distintas
mercaderías y del mayor o menor valor que las mismas tienen para
esos operadores. Ya en el término “escasez” está contenido el carác-
ter subjetivo del valor económico. El término escasez no implica
exclusivamente poca cantidad sino “poca cantidad de un bien de-
seado”, a diferencia del termino “rareza” que no tiene ese carácter
de valoración. Como dijo alguien: “los huevos podridos son raros
pero no escasos ya que nadie los desea” (L. Robbins).

Cuando por distintas razones el precio de una determina merca-
dería o producto aumenta, se le está dando una señal al comprador

para que sea mesurado en el uso
del mencionado producto. To-
memos como ejemplo el precio
del petróleo. Este es un produc-
to escaso del cual restan reser-
vas mundiales para 40 años
aproximadamente o menos.
Como su consumo sigue aumen-
tando, esos 40 años se irán re-
duciendo hasta 30 o quizás 25
años. Si por determinadas razo-
nes no queremos que el mencio-
nado precio aumente, estamos
destruyendo la información que
el mencionado precio propor-
ciona. No la tenemos en cuenta
y por lo tanto el precio, o en for-
ma generalizada el sistema de
precios, no sirve para nada.

Lo que pasa con el petróleo
pasa también con los cereales.
Si parte de la producción mun-
dial de trigo se ha destruido
como consecuencia de la sequía,
es lógico que el precio del gra-
no aumente para que transmita
a los que lo van a utilizar que
hay que ser cuidadosos en el uso
del mismo. Sigamos con este
ejemplo.

Según datos del USDA (Secre-
taría de Agricultura de EE.UU.)
en su informe del día 9 del co-
rriente mes, la producción de
trigo de la campaña 2006/07 se-
ría de 586,81 millones de tone-
ladas. En el ciclo anterior la pro-
ducción fue de 618,92 millones
y en el ciclo 2004/05 de 628,84
millones.

La caída más impresionante se
ha producido en Australia, que
pasa de 24,5 millones de tone-
ladas en el ciclo anterior (2005/
06) a 10,5 millones de toneladas
en el ciclo 2006/07. EE.UU. tam-
bién registra una caída impor-
tante pasando de 57,28 millones
a 49,32 millones. Lo misma ocu-
rre también con UE-25 que re-
gistra una caída desde 122,64
millones a 117,24 millones.
Otros países también registran
pérdidas, como Rusia que pasa
de 47,7 millones a 43,5 millones
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y Ucrania que pasa de 18,7 mi-
llones a 14,3 millones.

La fuerte caída que registra la
producción de la campaña 2006/
07 de algo más de 32 millones
tn se refleja en el incremento de
los precios en el mercado inter-
nacional, y es una señal que se
nos trasmite a todos de que de-
bemos disminuir nuestra utiliza-
ción del mencionado grano.

La mencionada señal se refle-
ja en una disminución de alre-
dedor de 8 millones tn en la uti-
lización total, pero esa disminu-
ción no es más pronunciada
dado que existe una existencia
de la campaña anterior que
amortigua la mencionada dismi-
nución en la producción. De to-
das maneras, el stock final a ni-
vel mundial a fin de las campa-
ñas mencionadas pasa de 151,4
millones tn en el 2004/05 a
147,07 millones en el ciclo 2005/
06 y a 118,83 millones en el ci-
clo 2006/07, es decir con una
caída de 28 millones tn.

El principal coeficiente a tener
en cuenta es la relación stock fi-
nal/utilización que pasa de 24,82
% en la campaña 2004/05 a
23,6% en la campaña pasada y a
19,4% en el ciclo 2006/07. Ante
esta situación, es lógico pensar
que los precios deben registrar
un aumento.

Alguien podría preguntarse,
¿por qué la disminución de la
producción en otras partes del
mundo tendrá que repercutir en
nuestro país haciendo que au-
mente el precio del trigo aquí?
Pero a este respecto, recorde-
mos que de los 13,25 millones
de toneladas que el USDA esti-
ma para la producción de trigo
de Argentina, la exportación lle-
garía a alrededor de 8 millones
de toneladas (el USDA estima
una cifra mayor, 8,50 millones,
pero estima una cifra menor
para el consumo interno, 4,90
millones). Es decir que el pre-
cio doméstico del trigo necesa-

riamente está ligado al precio externo y eso a pesar de que a partir
de marzo de 2002 se implantó un impuesto a la exportación (reten-
ciones) de 20%. La finalidad de las retenciones es aislar los precios
del mercado doméstico con respecto a los precios del mercado in-
ternacional.

Los precios no sólo son señales que se deben tomar pasivamente
por los operadores sino que también sirven de incentivos para la
producción. La suba del precio de un producto, por ejemplo el tri-
go, sirve como incentivo para que los productores incrementen la
siembra del cereal y apliquen mayores recursos tecnológicos a la
misma. Si se aíslan los precios domésticos de los precios internacio-
nales, ese efecto se pierde y más cuando gran parte de la produc-
ción se destina a la exportación.

En otras economías, por ejemplo en la Comunidad Europea, se
aíslan los precios internos de los internacionales cuando estos regis-
tran una baja. En este caso en concreto, a través de diversas herra-
mientas de la PAC (Política Agrícola Común) como son los precios
mínimos, se trata de evitar los perjuicios que la mencionada caída
de precios produce en los productores. Aunque en principio esto
tiene una lógica mayor que la política de precios máximos que han
aplicado los gobiernos de nuestro país, son también ruinosos para
la misma producción doméstica pues incentivan la siembra y la pro-
ducción de productos que luego no tendrán salida y cuyos stocks
más tarde o más temprano llevarán a la caída de los precios interna-
cionales y locales. Recuérdese lo que sucedió en 1985-1987 cuando
el precio de los cereales (trigo y maíz) había descendido a valores
increíbles. La razón fundamental que explica eso era la política de
precios mínimos de la Comunidad Europea y la ley estadounidense
de 1985 buscando destruir la PAC. Sólo la gran sequía del primer
semestre de 1988 permitió la recuperación de los precios.

Por supuesto que los gobiernos, con su política de intervención
en los precios, máximos o mínimos, buscan proteger a algunos sec-
tores, llámese a los consumidores o a los productores y, en este sen-
tido, hay alguna explicación para ello. Pero creemos que existen otras
políticas que pueden cumplir con esos objetivos y que no afectan el
normal funcionamiento de los mercados, como son los subsidios
explícitos sobre distintos productos que se estima que tienen una
importante ponderación en la canasta del índice de costo de vida. A
este respecto, en el Semanario anterior hicimos el cálculo sobre la
incidencia de un aumento de casi 30% en el precio del trigo sobre el
precio del pan y en el costo de vida y comprobamos que esa inciden-
cia no era importante. De todas maneras, si lo fuera, especialmente
por la incidencia de ese producto en los sectores de la población de
más bajo ingreso, esos efectos se pueden corregir a través de un
subsidio explícito. Lo que hay que evitar es alterar el funcionamien-
to de los mercados.

SOJA
Corrección de corta vida para los precios
de Chicago

Los futuros del complejo soja del Chicago Board of Trade oscila-
ron fuertemente a lo largo de la semana, en anticipación al informe
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del USDA que se conocería el jueves y por la influencia de las ruedas
vecinas de cereales.

Al inicio de la semana hubo bastante de posicionamiento previo a
la emisión del informe, con las clásicas encuestas entre operadores,
respecto de qué números daría el USDA, dando vueltas en el merca-
do.

Para soja se preveía un aumento en el número de la producción
estadounidense de casi 1,4 millón de toneladas a 88,2 millones; y la
consiguiente elevación del stock final, estando la media de los ope-
radores en casi 16 millones de toneladas. Es que había dudas, en
general, de que se sostuviera el saludable ritmo de registración de
exportaciones de soja estadounidense de estos dos meses para lo
que resta del año.

En lo que respecta a la hoja de balance de oferta y demanda mun-
dial, la mayoría de los analistas preveía un incremento en la oferta,
debido al aumento en la producción estadounidense, y, por lo tan-
to, en los stocks globales. Para los otros dos grandes países produc-
tores, Argentina y Brasil, no parecían cambiar los números de los
analistas privados.

Volviendo a la actitud de los operadores, se notó cierta ausencia
inicial de los especuladores, mientras que el interés comprador es-
tuvo mayormente ausente, lo que repercutió en el volumen de ne-
gocios. (Hubo renuencia a intervenir decididamente ante la apuesta
fuerte que representan los fondos especulativos cuando ingresan.)

Finalmente, se produjo un movimiento comprador especulativo
bastante fuerte al promediar la semana, que se agotó una vez cono-
cido el informe del USDA en la rueda del jueves. Las señales técnicas
contribuyeron también a las pérdidas del jueves y viernes. La habili-
dad de los contratos cercanos para cerrar las brechas en los gráficos
debajo del mercado puso al descubierto la presión vendedora para
acelerar pérdidas.

En general, la percepción de diferentes inversores es que la soja
compite en área con el maíz, y con una una demanda sostenida en el
largo plazo para las oleaginosas, las perspectivas son buenas para
sus precios.

De allí que la soja no hace más que seguir el ritmo que le va mar-
cando el mercado de futuros de maíz. Con el retroceso de los pre-
cios del maíz, también decayó el interés comprador por la oleaginosa.

El resultado de la semana fue, por lo tanto, futuros de soja con
poca variación, a ambos lados del 0 dependiendo de qué posición
se tratase. Igualmente, hoy los futuros de soja en EE.UU. están
un 13% por sobre los precios del año pasado.

En los productos, el mercado estuvo caracterizado por la correc-
ción luego que, en la semana anterior, se alcanzaran los máximos en
varios meses. De todas formas, los movimientos técnicos han sido
los que determinaron el liderazgo de la harina en esta semana, que
fue recuperando algo de participación en el complejo. El aceite de
soja, mientras tanto, operaba en oposición a las ruedas vecinas de
poroto y harina.

El saldo, en lo que a precios se refiere, es ligeramente negati-
vo para los futuros de aceite de soja y levemente positivo para
los de harina en el mercado de Chicago.

Con respecto a la presente temporada en EE.UU., se produjeron
precipitaciones que hicieron temer el activo progreso de la recolec-
ción en la semana anterior, al igual que en ésta. Por ahora, las mayo-

res demoras están concentradas
en el Cordón Maicero Oriental,
afectando a los estados de Ohio,
Kentucky e Indiana.

Igualmente, el avance siguió
siendo importante. Mientras que
los operadores habían anticipa-
do que se tendría cubierto en-
tre el 88% y 91% del área sojera,
el informe del USDA mostró un
90% de la superficie trabajada,
muy cerca del 91% que es la
media histórica de los últimos 5
años.

Antes se mencionó cuán rápi-
do fueron anotándose los regis-
tros de exportación en EE.UU.
para la soja.

De hecho, había 6,8 millones
Tm de soja registrada hasta el 2
de noviembre, lo cual es un 30%
superior a lo anotado el año pa-
sado. Esto más allá de que la ci-
fra semanal resultó decepcio-
nante para el mercado que es-
peraba un número superior y no
1 millón de Tm como resultó fi-
nalmente.

Si se observan los compromi-
sos asumidos hasta el 02/11, se
verá que en soja hay 14,016 mi-
llones Tm bajo esta calificación
(exportado más ventas por des-
pachar), 36% más que en el año
precedente.

Otra cosa son los productos
derivados del procesamiento de
la oleaginosa, con números
poco alentadores. Hay 2,3 millo-
nes Tm de harina de soja com-
prometidas, 27% más que el año
pasado. Sin embargo, ese tone-
laje representa el 30% de las ex-
portaciones calculadas por el
USDA para todo el año comer-
cial que empezó hace sólo 5 se-
manas. La media histórica es del
40%. En cuanto al aceite de soja,
son 113.000 Tm los compromi-
sos asumidos, un 16% menos
que el año pasado y sólo el 20%
del saldo exportable proyectado
(la media histórica a esta altura
del año es del 31%).

El grueso de los registros de
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soja -43%, en realidad- tiene por
destino China. Esta nación ha
mostrado un comportamiento
de compra más prudente en los
últimos tiempos.

Ello se debe a la suba de las
primas C&F de mercadería im-
portada y, por otro lado, al in-
greso de la soja proveniente de
su propia cosecha. (La produc-
ción 2006 de soja está calculada
en 15,5 millones Tm, 5% inferior
al año anterior.)

En las últimas dos semanas
China habría adquirido entre 4
y 6 cargamentos de soja. En oc-
tubre se importaron 2,25 millo-
nes de toneladas, un 19% por
sobre octubre del 2005. Cálcu-
los privados estimaban que en
noviembre podría estar recibien-
do entre 2,5 y 2,7 millones Tm
de soja. Analistas de JCI calcu-
lan que para diciembre los arri-
bos oscilarían entre 2,3 y 2,4 mi-
llones Tm.

Es de esperar que la importa-
ción de soja de China continúe
creciendo en este 2006/07. Bas-
te ver el acumulado en el año
calendario (enero / octubre)
para ver que se suman cifras
importantes: 23,5 millones Tm,
u 11%.

Con respecto al mercado asiá-
tico para harina de soja, el clási-
co proveedor en esa región, In-
dia, estaría teniendo dificultades
para despachar el producto. Hay
una aguda congestión en los
puertos de la costa occidental de
India, particularmente el de
Kandla que maneja el 60% de los
embarques de harina de ese
país. El potencial de demora
para la entrega de más de
800.000 Tm a compradores del
Sudeste Asiático en los próximos
3 meses pondrá, seguramente,
una presión extra sobre el pre-
cio de este producto en China.

India tiene comprometido
cerca de 1 millón de toneladas
de harina de soja para colocar
en el exterior en el actual año

comercial (comenzó en octubre), de las cuales el 70% tiene que salir
entre noviembre y diciembre.

Las exportaciones de harina de soja de la India en los diez prime-
ros meses del 2006 ascendieron a 3,05 millones Tm, duplicando lo
despachado en igual período del 2005. El principal destinatario fue
Vietnam (730 mil Tm), seguido por Indonesia (535 mil), Corea del
Sur (430 mil), Japón (420 mil) y China (387 mil), entre los principa-
les clientes.

Más holgado balance de O&D para la soja en EE.UU.
Finalmente, el aumento de producción no fue como lo esperaban

los operadores: 87,2 millones Tm versus 86,8 millones previstos en
octubre y superando en un 4,6% la cosecha de la 2005/06.

Efectivamente no hubo variaciones en las exportaciones de soja
estadounidense 2006/07, dejándolas en 31,2 millones Tm, pero sí
hubo un ajuste interesante en la industrialización, que, como men-
cionamos en el anterior semanario, muestra un muy buen ritmo
merced a los favorables márgenes de procesamiento. Por lo tanto,
de 47,3 millones de Tm procesadas en el 2005/06, EE.UU. pasaría a
industrializar 1 millón más; o 48,4 millones.

En virtud de estos ajustes, el stock final superó en un 2% al cálculo
de octubre pero menor a la media estimada por los analistas en más
de un 3%: 15,4 millones de Tm para fines de la 2006/07, frente a los
12,2 millones del ciclo precedente.

Y, por lo tanto, la relación stocks / uso mejora, pero, contraria-
mente a lo que podría pensarse no tiene efecto sobre los precios. El
USDA elevó el precio que el productor norteamericano recibirá en
tranquera. Mientras que en octubre el rango iba de u$s 180 a u$s
217 por tonelada, en este informe lo ubica entre u$s 198 y u$s 235.

Los analistas no hacen más que ajustar de acuerdo con las obser-
vaciones día a día del mercado y la firmeza que exhibe la plaza
maicera.

A escala global, el USDA aumentó la producción de todas las
oleaginosas 2006/07 a 392,5 millones Tm, 2 millones más que en
octubre. Los aumentos fuera de EE.UU. se concentran en las cose-
chas de girasol de Rusia y Ucrania, que estarían obteniendo récords,
y de algodón de China y Uzbekistán, además de EE.UU.

La industrialización de oleaginosas fue elevada debido a la mayor
trituración en Rusia y Ucrania, al igual que en Argentina y EE.UU.

Pero, el resultado es un stock final mayor debido a que las eleva-
das existencias norteamericanas compensan ampliamente la baja de

Ratio stocks/uso de soja a escala mundial y en EE.UU.
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reservas en Argentina y Canadá.
En soja, los mayores cambios provienen de EE.UU. con su cosecha

de 87,2 millones Tm, y una pequeña reducción de cultivos en países
tradicionalmente importadores, por lo que deja una cosecha total
de casi 225 millones Tm.

No hubo cambios para las cosechas de Brasil y Argentina, deján-
dolas en 56 y 41,3 millones Tm, respectivamente.

Como la utilización global aumenta a 221,06 millones Tm, se lle-
garía a fin de la temporada 2006/07 con reservas de 55,2 millones
Tm, suficiente para cubrir el consumo de 3 meses.

Ésta es una de las relaciones más elevadas en mucho tiempo, pre-
cisamente desde 1968/69. (Ver el gráfico Ratio stocks / uso de soja a
escala mundial y en EE.UU.)

Varias estimaciones de producción de soja en Brasil
Producción (M Tm) 06/07 (Nov) 06/07(Oct) 05/06 (Nov)

Conab (2°) 53,9 / 55,2 53,5 / 55,0 53,40
IBGE (1°) 55,20 52,40
Abiove 54,70 55,70
AgRural 55,91 52,66 53,41
Celeres 53,68 53,68 55,30
Safras & Mercado 55,21 55,05

Área (M Ha)
Conab (2°) 20,7 / 21,1 20,5 / 21,1 22,20
IBGE (1°) 20,50 22,05
AgRural 21,33 20,75 22,23
Celeres 20,15 22,28
Safras & Mercado 20,65 22,14
Varias fueron las estimaciones que se conocieron en los últimos

días para la cosecha de soja brasileña 2006/07.
A las expuestas en el cuadro adjunto, se agrega la del consejero

agrícola de EE.UU. en Brasil, que proyectó la superficie a sembrar en
20,5 millones de hectáreas y la producción en 55,5 millones Tm, a
partir de un rinde de 27 qq/ha.

Los analistas de Oil World, por otra parte, creeen que la superficie
sojera brasileña sólo disminuirá 1,1 milón ha, ubicándola en 20,9
millones ha.

En Argentina, el tiempo ha acompañado a las labores de siembra
en soja.

Según la SAGPyA, en su reporte semanal de estado de los cultivos,
fechado el 09/11, en la provincia de Córdoba las condiciones
climáticas permitieron que la siembra avanzase rápidamente, y agre-
ga que “las reservas de humedad son suficientes para continuar con
las coberturas”. De todas formas, todavía se necesitan algunos regis-
tros más para que las reservas de agua se recompongan totalmente,
particularmente en el centro, norte y hacia la zona de Río Cuarto.

Para la provincia de Buenos Aires, con las lluvias registradas se
recompusieron las reservas de humedad del suelo, aunque en algu-
nos casos provocaron encharcamiento. Se está sembrando en lotes
altos.

Algo similar pasa en Entre Ríos, donde las labores se iniciaron
donde hay condiciones de piso adecuadas.

En Santa Fe se generalizaría la siembra a mediados de mes. Está a
pleno la implantación en Cañada de Gómez, con un avance del 40%;
en Casilda avanzan lentamente y en Rafaela y Venado Tuerto la siem-

bra avanza sin problemas.
En general, en todas estas pro-

vincias, incluyendo a La Pampa,
el estado de las plantas que van
emergiendo se ve muy bueno.

Las sojas de primavera en el
Chaco no presentan buen esta-
do por la sequía, mientras que
en Santiago del Estero los lotes
sembrados tempranamente se
presentan muy irregulares; no
así los de mediados de octubre.
En San Luis estaban suspendi-
dos los trabajos por las intensas
precipitaciones.

Lamentablemente, la SAGPyA
no da cuenta del avance de las
labores como sí lo tiene para
otros cultivos. En general, se
calcula que puede estar sembra-
do entre el 25% y el 30% del área
de intención de siembra, que va
de 15,5 a 16,2 millones ha.

Esta mejor perspectiva para la
próxima oferta de soja de la co-
secha 2006/07 en Argentina no
se ha visto reflejada en los pre-
cios domésticos totalmente.

En gran medida ello está vin-
culado con las presiones de la
demanda, llámense exportado-
res, llámense industriales, por
satisfacer los requerimientos
desde el exterior.

Tal como podrá apreciarse en
el cuadro de las DD.JJ. (declara-
ciones juradas de ventas al exte-
rior), hubo un buen avance de
ventas externas aunque no en
los niveles de la semana anterior,
cuando se comprometieron casi
1 millón Tm entre los distintos
productos. Los 700.000 Tm de
soja equivalente de esta semana
estaban compuestos por casi
59.000 de poroto, 94.000 Tm de
aceite y 546.000 Tm de harina.
En definitiva, ya están colocadas
31,86 millones Tm de soja, el
79% de la cosecha 2005/06.

Por otra parte, la evolución de
los precios de Chicago tiene
fuerte influencia sobre el día a
día del mercado. En el recinto
de esta Bolsa de Comercio, las
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operaciones tardaron siempre
en cerrarse en vista de la evolu-
ción al alza de las cotizaciones
de Chicago. Después de tocar los
$ 606 el miércoles, cuando lle-
garon a negociarse 15.000 Tm
en recinto, las ofertas de la in-
dustria empezaron a retroceder

a niveles cercanos a $590. A ese valor se hicieron las operaciones el
viernes, por lo que la caída semanal fue del 2% y el volumen nego-
ciado para la mercadería disponible la mitad de lo hecho en la sema-
na al 3 de noviembre.

La mayor salida al exterior se da en productos surgidos del proce-
samiento del poroto, que muestran incrementos del 26% y 33% en
aceite y harina/pellets de soja, respectivamente. De hecho, basta mirar
la industrialización de oleaginosas en Argentina. En septiembre se
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procesaron 3,308 millones Tm de oleaginosas, de las cuales 3,056
millones fueron de soja. El incremento mensual en soja fue del 11%
mientras que la diferencia con respecto a septiembre del 2005 fue
del 10%. El acumulado en el año calendario puede verse en la tabla
adjunta y que significa un incremento del 15% frente al año anterior
en el caso de la soja.

Esta tendencia a derivar más soja hacia la industria se seguirá vien-
do en la próxima campaña 2006/07. Hasta el 9 de noviembre, había
4,81 millones Tm de distintos productos del complejo soja compro-
metidos con el exterior, frente a 1,5 millón Tm que había en igual
fecha el año pasado.

La necesidad de la industria por “crushear” se traslada lógicamen-
te a los precios, también contagiados por los avatares de los merca-
dos externos, que, en esta semana, llegaron a tocar los u$s 191 para
las operaciones forwards. Sobre el cierre de la semana, la influencia
de Chicago determinó la caída de los ofrecimientos y que las pocas
operaciones hechas se cerraran a u$s 186, es decir, un 1% menos
que el viernes 3 de noviembre y un 15% más que en el 2005.

TRIGO

Comportamiento variado, con
fundamentales sin cambios

Los precios del cereal en el mercado de Chicago se mostraron
muy volátiles. El comienzo de la semana fue con saldo positivo para
recuperar parte de las perdidas de la semana previa, pero una poste-
rior toma de ganancias del día jueves cortó nuevamente la seguidilla
de subas.

El trigo, a pesar de las bajas, mantiene factores fundamentales que
son alcistas y se confirmaron con las cifras que publicó el USDA esta
semana.

Los problemas climáticos en las regiones productoras de distintos
países continúan impactando sobre las cotizaciones. A lo que suce-
de en Australia con los cultivos de trigo (luego de la menor produc-
ción, la cosecha está retrasada), se le sumó esta semana la sequía en
el este de la región productora del cereal en China.

En EE.UU. el panorama no escapa de lo que sucede en el resto del
mundo.

Expertos sobre cultivos seña-
lan que el trigo blanco colorado
de invierno estadounidense está
experimentando un pobre co-
mienzo en el este del medio oes-
te de EE.UU. por las condicio-
nes de humedad y las frías tem-
peraturas.

Según el USDA el estado de los
cultivos de invierno mostraron
un leve deterioro en la semana,
la categoría de bueno a excelen-
te bajo al 59% frente al 60% de
la semana previa.

Los operadores esperaban
una mejora en la condición pero
igualmente continúan mejores
que el año pasado a la misma
fecha cuando el 57% se encon-
traba de bueno a excelente.

Con respecto al avance de los
cultivos se informó que el 94%
del trigo de invierno estadouni-
dense ya fue sembrado, igual
que el promedio de los últimos
cinco años, el 82% está
emergido, levemente debajo del
promedio de los últimos cinco
años del 83%.

Este panorama puede mejorar
si en los próximos días llegan las
lluvias que son necesarias en al-
gunas regiones de las planicies
estadounidenses, incluyendo
Oklahoma y Texas.

El daño por el clima en los
cultivos de trigo fue una cons-
tante durante la presente cam-
paña, afectando la producción  y
los stocks globales.

En el informe mensual del
USDA sobre oferta y demanda
pocos cambios se observaron
respecto de los guarismos del
mes de octubre.

Las cifras de EE.UU. no fueron
modificadas a pesar  de que pre-
viamente los analistas esperaban
un aumento en los stocks fina-
les. Las reservas para la campa-
ña 2006/07 quedaron en 11,38
millones de tn, mientras que se
esperaba 11,56 millones de tn
en promedio.

Los ajustes estuvieron en los

TRIGO: evolución de la producción y el consumo mundial
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componentes de oferta y demanda mundial. La producción global
se proyecta en 586,81 millones de tn, aumentando 1,67 millones de
tn respecto de octubre como consecuencia de subas en la produc-
ción de Rusia y Ucrania que compensaron la caída de Australia.

La mayor oferta global se compensó con una mayor utilización del
cereal, sea como forraje o consumo humano, que finalmente impactó
en las reservas finales.

Es así que los stocks globales de trigo para la campaña 2006/07 se
proyectan ahora en 118,83 millones de tn, unas 470.000 tn debajo
de la estimación de octubre y muy inferior a las 147,07 millones de
la campaña precedente.

El nuevo guarismo lleva a los niveles inferiores desde la campaña
1981/82 cuando quedaron stocks por 113,68 millones de tn. Sin em-
bargo, la situación es muy distinta dado que en aquel año la relación
stock/consumo era del 25,5% y actualmente estamos en tan sólo el
19,3%.

Las perspectivas para la próxima campaña auguran cambios posi-
tivos en la oferta, siempre que las condiciones climáticas acompa-
ñen.

La consultora Informa Economics pronostica que el área a sem-
brar con trigo en EE.UU. en el 2007 alcanzará las 25,25 millones de
ha, arriba de las 23,2 millones de ha del 2006.

También desde Europa varios analistas señalan que los altos pre-
cios y la fuerte demanda para la fabricación de biodiesel impulsan a
los productores europeos a sembrar más trigo y colza en las cose-
chas de los próximos años. El Consejo Internacional de Cereales
proyecta aumentos del área a sembrar con trigo en Francia, Alema-
nia, Hungría, Polonia y Gran Bretaña.

Igualmente un incremento en el área a sembrar con el trigo no
asegura una mayor oferta pero comenzará a ser más relevante lo que
sucede con la demanda del cereal que en el último tiempo pasó a
segundo plano.

En EE.UU. no está impactando en los precios las pobres exporta-
ciones de trigo que se están registrando. Los embarques se mues-
tran muy lentos y las ventas perdieron competitividad por las re-
cientes subas de precios.

Las inspecciones de embarques de trigo alcanzaron las 266.900
tn, debajo de la semana previa y del año pasado a la misma fecha. El
acumulado del año comercial es de 9,74 millones de tn frente a las
11,9 millones del año anterior.

Por su parte, las ventas de exportaciones semanales de trigo esta-
dounidense totalizaron las 573.000 tn, dentro del rango esperado
por los analistas de 400.000 a 600.000 tn.

También son pocos los negocios que se conocen sobre el cereal.
Japón informó que está buscando trigo australiano para su licitación
semanal, y que no tiene planes de comprar trigo para molinería pro-
veniente de otros orígenes. El país oriental habitualmente compra
trigo cada semana de Estados Unidos y de Canadá.

Brasil con menos trigo y más importaciones
La Compañía Nacional de Abastecimiento Brasileña (CONAB), en

su segundo relevamiento de la campaña 2006/07, modificó las cifras
de la proyección de la cosecha brasileña de trigo 2006/07.

Según la entidad, la producción de trigo de Brasil será de 2,244
millones de tn, un 53,9% inferior a la campaña anterior cuando se

logró una cosecha de 4,873 mi-
llones de tn.

El total del área sembrada con
el cereal fue de 1.749.900 hec-
táreas, un 25,9% debajo de la
campaña 2005/06 cuando había
llegado a 2.361.800 hectáreas. La
productividad media del país
también bajó un 37,8% de las
20,63 qq/ha a las actuales 12,83
qq/ha.

La caída de la cosecha fue el
resultante de una reducción del
37,8% en la productividad y del
25,9% en el área.

El stock inicial de la cosecha
2006/07 fue calculado por la
CONAB en 497.400 tn y el final
en 278.700 tn. El consumo bra-
sileño es de 10,39 millones de
tn de trigo.

En Parana, el mayor estado
productor del cereal, la cosecha
se estima en 1.150.900 tn, un
58,9% debajo de las 2.801.500
tn del 2005/06. En Rio Grande
do Sul, el segundo estado pro-
ductor, la cosecha se estima en
755.700 tn, un 51,7% debajo de
las 1.564.200 tn del ciclo ante-
rior.

Ante la importante caída de la
producción, el presidente de la
CONAB señaló que Brasil tendrá
una necesidad de importar 7,9
millones de tn de trigo (un mí-
nimo de 6 millones de tn se es-
peran de Argentina), como con-
secuencia de la caída de la pro-
ducción en un 53,9% respecto
de la campaña precedente.

El directivo comentó que Bra-
sil necesitaría importar 1,9 mi-
llón tn de trigo estadounidense.
La mayor parte del trigo impor-
tado por Brasil proviene de Ar-
gentina.

Los costos de producción en
Brasil y los costos de importar
desde Argentina y desde EE.UU.
son los mismos.

Los molineros de Brasil han
estado presionando al gobierno
para reducir el arancel de impor-
tación sobre el trigo estadouni-
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Acumulado
02/11/06

TRIGO PAN 2006/07 500 7,873,477 1,212,500
2005/06 40,710 8,150,533 10,226,417

MAIZ 2006/07 1,170,850 7,872,775 835,000
2005/06 112,109 8,420,041 11,641,826

SORGO 2006/07 13,000 477,000
2005/06 500 183,784 309,288

HABA DE SOJA 2006/07 80,000 2,123,400 997,880
2005/06 95,693 6,437,473 9,044,163

SEMILLA DE GIRASOL 2005/06 504 34,269 95,265
2004/05 103,223 25,180

ACEITE DE GIRASOL 2007 139,600
2006 5,081 925,861 864,184

ACEITE DE SOJA 2007 28,500 758,462 145,500
2006 185,680 4,413,573 3,381,084

PELLETS DE GIRASOL 2007 61,700
2006 7,500 817,303 884,223

PELLETS DE SOJA 2007 368,000 1,416,050 167,000
2006 680,730 19,806,583 15,230,766

Volúmenes ex presados en toneladas métricas. Nota: El v olumen de pellets de soja incluy e a la harina de soja.
Fuente: Área Regímenes Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPy A.

Acumulado 
comparativo 02/11/05

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de 
la semana

dense, pero no se trató el tema
durante la reunión de la comi-
sión de comercio exterior guber-
namental. La comisión se reuni-
rá el 22 de noviembre, pero un
vocero afirmó que el arancel de
importación de trigo no estaba
entre los temas a discutir.

Con el gobierno en
el medio, no hay
precios de trigo

La actividad en el mercado lo-
cal del trigo continúa siendo
nula. Hace ya más de una sema-
na que nos se escuchan ofertas
en el recinto de operaciones de
la Bolsa de Comercio por parte
de los compradores.

Sin embargo, cada vez son
más los productores vendedores
que quieren conocer algún va-
lor de referencia para el cereal.

Desde el jueves pasado no se
escuchan ofertas, habiendo sido
$ 355 el último precio pagado
antes de que el gobierno infor-
mara el viernes del acuerdo al-
canzado entre la industria moli-
nera y los exportadores de gra-
nos ante el sectario de Comer-
cio Interior, Guillermo Moreno,
para mantener el precio del pan.

Según informó en un comu-
nicado la Federación de la In-
dustria Molinera (FAIM), los ex-
portadores "venderán a los mo-
linos harineros el trigo necesa-
rio para la molienda en los días
que faltan hasta la entrada de la
nueva cosecha", es decir, a fines
de este mes.

El presidente de la FAIM, Al-
berto España, señaló que los
exportadores venderán a los
molineros a un precio no mayor
de $ 370 la tonelada a partir del
lunes. Obliga a los exportadores
a vender poco más de 200.000
toneladas de cereal a los moli-
neros a un valor no superior a
los u$s 120 por tonelada

"Este acuerdo permitirá abas-

tecernos por los próximos 15 o 20 días hasta que el Gobierno y los
productores encuentren un mecanismo que permita que el aumen-
to de las cotizaciones del trigo no afecten los precios internos de la
harina y el pan y, al mismo tiempo, que los agricultores no pierdan
ingresos", dijo España

Sin embargo, la cotización del trigo en el mercado internacional
continuó en alza como consecuencia de los reducidos stocks globales
del cereal, luego de las malas cosechas que se obtuvieron en los
principales países productores.

Las nuevas subas en el mercado internacional amplió aún más la
brecha de precios entre lo que recibe al productor y lo que podría
ganar sin la intervención del gobierno.

Lo cierto es que el acuerdo generó incertidumbre en el sector
dado que no apareció en el mercado ningún comprador. Los moli-
nos esperaron precios que no llegaron y los exportadores no inter-
vinieron.

Mientras los productores de trigo esperan que el Gobierno defina
cómo será el mecanismo por el cual podrán trasladar a sus precios
al menos una parte de las mejoras en los valores internacionales sin
provocar inflación

En tanto, esta semana se reunieron los técnicos de la Secretaría de
Agricultura y de las cuatro grandes entidades ruralistas (Sociedad
Rural, Coninagro, Confederaciones Rurales y Federación Agraria) para
avanzar en un mecanismo de compensación para el trigo. El Gobier-
no negocia por separado con los productores (en Agricultura) y, por
otro lado, con molineros y exportadores (en la Secretaría de Comer-
cio Interior).

Los ruralistas esperan que la industria molinera les compre el tri-
go a precios de mercado y que sea el Estado quien subsidie a éstos,
para que la harina y el pan mantengan los precios de abril último.

Los productores temen que el Gobierno adopte una medida drás-
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tica, similar a la que tomó en marzo pasado cuando prohibió las
exportaciones de carne. Sin embargo, en el exterior hay anteceden-
tes recientes sobre la prohibición de las exportaciones de trigo por
la escasez mundial. Ucrania y algunas regiones de Australia recurrie-
ron a esa medida extrema.

Igualmente en nuestro mercado, sin que se recurra a la citada me-
dida, no se han informado prácticamente nuevas ventas de trigo al
exterior.

Los datos que diariamente publica la SAGPyA sobre las declaracio-
nes juradas de ventas al exterior muestran hasta el 8/11 ventas de
trigo de la campaña 2005/06 por 8,154 millones de tn y de la campa-
ña 2006/07 unas 7,87 millones de tn. Estos registros aumentaron
tan sólo unas 4.000 tn en la semana.

La falta de nuevos negocios  es también una limitante para que el
sector exportador esté presente en el mercado convalidando los pre-
cios internacionales.

Si el gobierno les obliga a vender a los molinos el trigo a $ 370 y a
su vez no pueden vender al exterior a los actuales valores FOB, no
tendrían por qué estar realizando compras en el mercado interno a
pesar de estar vendidos, según el informe de compras, ventas y em-
barques, en más de 1,685 millones de tn más de las que tiene com-
pradas.

Los valores FOB que se conocen muestran mucha diferencia entre
los mínimos oficiales y los que están informando los privados. Los
primeros están en u$s 209 para embarque inmediato y u$s 213 para
feb/set07, mientras que el valor FOB informado por los privados
para embarque diciembre (en este caso es el más cercano) es de u$s
183 comprador y u$s 189 vendedor.

Mientras que los primeros hace varias semanas que se mantienen
sin cambios, los últimos cambian continuamente y están mostrando
una tendencia bajista producto del inicio de la cosecha.

Según datos oficiales al 9/11 en el norte del país avanza la recolec-
ción del grano con rendimientos muy dispares. La falta de lluvias en
los momentos oportunos del desarrollo de los cultivos provoca rin-
des más bajos, y en algunos casos, hasta abandono de los cultivos
para destinarlo a otro uso.

En general los cultivos de trigo están mostrando una mejor evolu-
ción por las recientes precipitaciones en las regiones productoras.

En la provincia de Buenos Aires, donde se cosecha el 60% del
trigo, el cereal se encuentra en condiciones entre buenas y muy bue-
nas.

En la zona norte el estado de los cultivos es muy bueno, favoreci-
dos por las  últimas lluvias oportunas. Sin embargo, las precipitacio-
nes no llegaron a tiempo para algunas plantas del oeste. Se estima
que los rindes no serán normales debido al estrés hídrico sufrido en
la etapa de crecimiento

En Santa Fe la situación también es distinta según se mencione la
región norte o el sur. En la primera la recolección del cereal avanza
donde las condiciones del suelo lo permitieron, con rendimientos
muy variables según el desarrollo del clima en las etapas de desarro-
llo. Mientras que en el sur los cereales se encuentran en distintas
etapas según el momento de siembra del mismo. Si el clima acom-
paña podría comenzar la recolección de los primeros lotes en el sur
con buenas expectativas de rindes aceptables aunque menores que
en la campaña anterior.

En la provincia de Córdoba el
trigo registró mejoras, aunque
los rendimientos son inciertos
debido a la sequía sufrida en la
región y todo dependerá de las
condiciones climáticas del pre-
sente mes.

Como se observa, a la incerti-
dumbre que se presenta en ma-
teria de precios para el cereal se
le suma la gran disparidad de las
condiciones de los cultivos que
lleva a estimaciones de produc-
ción de trigo argentino de la
campaña 2006/07 a un rango de
13 a 14 millones de tn

El USDA en su informe men-
sual de noviembre dejó sin cam-
bios su estimación de cosecha
Argentina en 13,25 millones de
tn y el gobierno local continúa
con 13,5 millones.

MAIZ

El cereal atado a lo
que sucede en el
mundo

Mientras que no hay precios
en el mercado del trigo, este ce-
real se negocia con cautela a
pesar de las fuertes oscilaciones
que muestran los valores inter-
nacionales.

Muchos participantes siguen
de cerca la evolución de los pre-
cios ante una posible interven-
ción del gobierno en este mer-
cado si los valores que alcanza
el maíz internamente represen-
tan una amenaza al índice de
inflación.

Desde la Cámara de Empresas
Procesadoras Avícolas se infor-
mó que el maíz incide en un 22%
en el costo de producción del
pollo y el aumento de los valo-
res hace difícil la actividad que
está cumpliendo con un acuer-
do de precios desde hace veinte
meses.
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La avicultura consume 2,8 millones tn de maíz anuales, casi el
50% de lo que queda en el mercado local. Sin embargo, la compe-
tencia entre los compradores dificulta la obtención del grano.

Los exportadores están muy activos en el mercado tanto por la
mercadería disponible como por la futura.

Los precios disponibles mostraron un retroceso de $ 10 respecto
de la semana previa aunque los valores en el mercado de referencia
subieron un 0,50% en la semana. El último precio negociado fue de
$ 375  para la exportación con entrega inmediata en los puertos de
San Lorenzo y Rosario y de $ 380 para entrega más diferida.

La caída de estos valores responde a un sector exportador más
tranquilo por la mercadería de la presente cosecha dado que las
compras del maíz 2005/06 superan en casi un 15% el volumen de las
ventas efectivas al exterior.

Al 3/11 los compromisos de ventas al exterior de maíz totalizaron
8,38 millones de tn, aumentando 75.000 tn en una semana pero
muy por debajo de los 11,64 millones de la campaña anterior a la
misma fecha.

Los nuevos negocios corresponden a ventas por 40.000 tn a Arabia
Saudita, 20.000 tn a Argelia y 15.000 tn a Chile.

En lo que respecta a los embarques del cereal, para los próximos
quince días se espera la llegada de barcos para cargar cerca de 450.000
tn de maíz, de los cuales el 90% corresponde a los puertos del up
river y con destinos muy variados.

La realización de nuevas exportaciones de maíz de la presente
campaña está muy limitada dado que las cifras informadas están muy
próximas al saldo exportable a pesar de que faltan casi cuatro meses
para el ingreso de la nueva cosecha.

Esta situación tiene su reflejo en los valores FOB. Estos se mues-
tran muy firmes por dos factores: la suba de los precios en el merca-
do de referencia y la mejora de las primas del maíz argentino. La
primas correspondiente al embarque más cercano desde fines de
octubre al 9/11 subieron u$s 20 cent/bu, hasta los u$s 70 cent/bu.

Los valores llenos del FOB de maíz del embarque más cercano
cerraron la semana con una suba de casi u$s 2, mientras que el co-
rrespondiente al mes de abril subieron u$s 3,50.

La diferencia que se observa entre los valores FOB correspondien-
tes a la presente cosecha y los futuros se reflejaron también en los
precios que los compradores ofrecen en el recinto de operaciones
de la Bolsa de Comercio.

Mientras que los precios dis-
ponibles fueron inferiores en
todas las jornadas de la semana
respecto del vienes anterior, los
valores forward subieron paula-
tinamente u$s 6 hasta el miér-
coles y luego bajaron para que-
dar con una suba semanal de tan
sólo u$s 1.

Los exportadores llegaron a
pagar u$s 114 por el maíz nue-
vo con entrega marzo/abril 2007,
valor que motivó un aluvión de
negocios correspondientes a la
nueva cosecha. Cuando las ope-
raciones relevadas oscilaban en-
tre 10.000 y 15.000 tn, el miér-
coles los negocios llegaron has-
ta los 30.000 tn.

La suba de precios respondió
a  la mejora de los valores futu-
ros en Chicago que llevó a los
contratos de maíz a alcanzar los
precios máximos de los últimos
diez años. Luego hubo una toma
de ganancias y también se refle-
jó en las ofertas forward que
quedaron a u$s 109 al cierre de
la semana.

Los buenos niveles de precios
que están mostrando los valores
futuros, recordemos que el año
pasado a la misma fecha estos
precios eran de u$s 75, todavía
podrían influir sobre las decisio-
nes de siembras de algunos pro-
ductores.

Según datos oficiales al 09/11
la siembra del maíz avanza en
forma paulatina con una alcan-
ce del 65% de la intención de
siembra, subiendo cuatro pun-
tos porcentuales respecto de la
semana previa pero debajo del
68% del año pasado a la misma
fecha.

En la provincia de Buenos Ai-
res se avanzó muy poco con la
implantación debido a las pre-
cipitaciones aunque en la región
norte las condiciones climáticas
hasta el momento son propicias
para el cultivo, el cual presenta
un muy buen aspecto.

En Córdoba se registraron im-
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portantes avances en al siembra del cereal y los lotes tempranos
muestran un muy buen desarrollo. Aún restan sembrar los maíces
tardíos.

En Santa Fe la situación es diversa según la zona. En el norte la
falta de lluvias retrasó las actividades y se estima un incremento de
la superficie de maíces tardíos, mientras que en el sur la siembra se
encuentra prácticamente finalizada y los cultivos se desarrollan bajo
muy buenas condiciones de humedad.

La situación no dista mucho de ser la ideal aunque algunos analistas
estiman que la sequía que afectó el inicio de las siembras de maíz
podría llevar a los productores a plantar más soja.

El clima que acompañó a los cultivos hasta octubre perjudicó al
trigo y dificultó la siembra de maíz y girasol de la campaña 2006/07.
En algunas regiones de Córdoba, centro y sudoeste, se sufría aún la
falta de humedad del suelo

Estas áreas que originalmente habían sido previstas para el maíz
podrían terminar siendo implantadas con soja, lo que impulsaría
aún más el área de la oleaginosa.

En Chicago las ventas técnicas detuvieron
las subas

Los futuros de maíz en el mercado de referencia tuvieron un com-
portamiento variado. Comenzó la semana con subas pero revirtió la
tendencia a partir del jueves cuando se conoció el reporte mensual
del USDA.

La importante suba que, el miércoles, mostraron los futuros de
maíz (valores máximos de los últimos 10 años) dejó al mercado téc-
nicamente sobrecomprado y vulnerable a una corrección. Ésta no
llegó con el reporte del USDA, con cifras alentadoras para los pre-
cios.

Los guarismos del maíz estadounidense mostraron una reducción
en la producción de maíz 2006/07 a 272,9 millones tn, debajo del
promedio que esperaban los analistas y muy inferior a la cosecha del
año anterior de 282,3 millones de tn. Los stocks finales de maíz esta-
dounidense se proyectaron en 23,7 millones tn, arriba del prome-
dio de los analistas, pero debajo de la estimación del reporte de
octubre de 25,3 millones de tn. Las demás cifras de los componen-
tes de oferta y demanda quedaron sin cambios, aunque comenza-
ron a especularse ajustes más acentuados en la próxima campaña.
Se espera una oferta más reducida de maíz para el próximo año en
la medida que se proyectan crecimientos en la demanda de exporta-
ción, para alimento forrajero y para etanol.

Ni siquiera las primeras especulaciones sobre una mayor área sem-
brada de maíz para la próxima primavera de 2007 podrían satisfacer
la demanda proyectada. Informa Economics pronosticó el área
maicera en EE.UU. en 34,35 millones ha (31,80 millones en 2006).
Otros privados señalan que la fuerte demanda por maíz de la indus-
tria del etanol y de la exportación elevaría la superficie a sembrar
con maíz a niveles nunca vistos.

53,34 millones tn de maíz 2006 se utilizará en la producción de
etanol en 106 plantas actualmente en funcionamiento. Se necesita-
rán 35,6 millones tn adicionales para fines del 2007 para abastecer a
53 plantas nuevas u operativas en expansión.

Llevado a superficie, se debería elevar el área sembrada hasta 35,6

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

/ 36 millones ha de maíz. Ello sig-
nificaría 4 millones ha más res-
pecto del 2006 y ubicaría al país
con la mayor área sembrada des-
de 1946.

Con una alta demanda por
maíz estadounidense y una pro-
ducción potencial 2007 desco-
nocida, los precios del maíz tie-
nen todavía camino ascendente,
especialmente si se dan eventos
climáticos adversos que afecten
la producción.

La cosecha se encuentra prác-
ticamente finalizada. Según el
USDA al domingo pasado se lle-
vaba recolectado el 81% del área
sembrada, contra el 88% del año
pasado y el 82% del promedio
de los últimos cinco años.

Volviendo a los datos del
USDA, las cifras globales del
maíz no mostraron mayores
cambios. La producción se esti-
ma en 688,73 millones de tn,
debajo de las 689,14 millones
del reporte previo y de las
693,29 millones del 2005/06.

Los ajustes se justifican por la
caída de la producción de
EE.UU. y el aumento de China.
La cosecha del país asiático aho-
ra se proyecta en 143 millones
de tn, arriba de las 141 millones
del reporte anterior.

El Centro Nacional de Infor-
mación de Granos y Aceites de
China aumentó sus estimaciones
para la producción de maíz del
país asiático a 142 millones de
tn para el 2006, un millón de tn
más desde su anterior estima-
ción.

Las exportaciones de maíz de
China cayeron 68,7% desde los
2,37 millones de tn entre enero
y octubre, según la Administra-
ción General de Aduana del país,
y es Corea del Sur el principal
comprador.
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ESPACIO INSTITUCIONAL

DECLARACIÓN PÚBLICA

DE LA

REUNIÓN DE PRESIDENTES DE
BOLSAS DE COMERCIO Y

MERCADOS DE VALORES DEL PAÍS

Los Presidentes de las Bolsas de Comercio y Mercados de Valores del país mantuvieron un
encuentro en Rosario los días 9 y 10 de noviembre de 2006 en ocasión de una de sus reunio-
nes anuales.

Participaron de la reunión los presidentes de las Bolsas de Buenos Aires, Dr. Horacio P.
Fargosi; de Rosario, Cont. Jorge E. Weskamp; de Córdoba, Cont. Carlos M. Escalera; de
Mendoza, D. Carlos A. López; Confederada de Corrientes, Sr. Norberto Peluso; de Entre
Ríos, Cont. Alfredo Calabrese; de La Plata, Cont. Federico L. Morzone; de Mar del Plata, D.
Eduardo T. Pezzati; de Tucumán, Lic. Luis E. Garretón; el vicepresidente 1º de la Bolsa de
Santa Fe, Dr. Mario Vigo Leguizamón; el director de la Bolsa de Bahía Blanca, Cont. Héctor
Cueto; los presidentes de los Mercados de Valores de Rosario, Daniel Nasini; de Córdoba,
Lic. Ricardo F. Chiodi; de Mendoza, Lic. Daniel A. Reig; del Litoral, Dr. José M. Candioti; el
director secretario del Mercado de Valores de Buenos Aires, D. Gustavo Cucchiara; el presi-
dente de Caja de Valores S.A., D. Adelmo J. Gabbi; el ex presidente de la Bolsa de Mendoza,
D. Jorge E. Pérez Cuesta; y el vicepresidente 2º de la Bolsa de Santa Fe, D. Juan A. Dutto.
Asimismo, en el segundo día se contó con la presencia del Presidente de la Comisión Nacio-
nal de Valores, Lic. Eduardo Hecker.

En sus palabras de bienvenida, el Presidente de la Bolsa de Comercio de Rosario recordó
la importancia de los mercados de capitales como sustento del financiamiento de las empre-
sas y del desarrollo de las economías y la necesidad de impulsar en Argentina el crecimiento
de los mercados a través de la incorporación de nuevas empresas cotizantes, de modo que el
flujo del ahorro público se derive hacia las actividades productivas sin más demoras. Asimis-
mo, hizo notar que el país necesita incrementar las tasas de inversión, y que para mejorar el
financiamiento de largo plazo y la adecuada cobertura de riesgos se requiere la
complementariedad entre el mercado de capitales, el mercado de futuros y el sistema banca-
rio. Finalmente, el Cont. Weskamp indicó que el desarrollo de los mercados de capitales no
es sólo un tema de orden financiero, sino de alto contenido político, económico y social.

En las sesiones de trabajo, cada una de las entidades brindó un informe sobre la situación
económica de su región y sobre los proyectos que están desarrollando. Asimismo, se aborda-
ron en particular los siguientes temas:

a)El significativo crecimiento del financiamiento a empresas canalizado a través del merca-
do de capitales doméstico a partir de la crisis de 2001, las herramientas de financiamiento
utilizadas (fideicomisos financieros, obligaciones negociables y cheques de pago diferido,
principalmente) y el destacado aumento de participación de empresas PyME en el sistema
bursátil.
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b)Se analizaron las regulaciones cambiarias del Banco Central, particularmente en materia
de ingreso de divisas (plazos mínimos de endeudamientos financieros y constitución de de-
pósitos no remunerados por el 30% de la operación) y sus efectos sobre las inversiones en
los mercados de valores negociables y de futuros y opciones.

c)El Mercado de Valores de Rosario presentó un trabajo sobre financiamiento de bienes de
capital a través de valores negociables suscriptos por contribuyentes de cuarta categoría de
impuesto a las ganancias.

d)Otro punto considerado fue el desarrollo y fortalecimiento de los mercados de futuro en
Argentina, las cuestiones pendientes de resolver (ley de netting, normativas del BCRA y de la
CNV) y el proceso de apertura de capital que está encarando el Rofex.

e)Se trató un informe referido a las buenas prácticas de gobierno corporativo y su vincula-
ción con el mercado de capitales.

f)La Caja de Valores se refirió al servicio de emisión de certificados de origen dentro de las
normas de la ALADI, mediante la utilización de un sistema de firma digital.

Los directivos coincidieron en la importancia de continuar asegurando el suministro de in-
formación transparente y bien distribuida al mercado, y de requerir la adopción por las socie-
dades de prácticas sanas que sustenten a largo plazo la confianza y credibilidad de los
inversores. Se puso de resalto que el desarrollo de una cultura bursátil en Argentina y la
ampliación de la base inversora a largo plazo constituyen elementos centrales para la demo-
cratización de la economía y para mejorar la distribución de las ventajas del crecimiento
económico.

Se destacó, finalmente, el decidido apoyo a las iniciativas oficiales tendientes a facilitar la
canalización de los ahorros nacional y extranjero hacia las empresas a través de los merca-
dos bursátiles y la necesidad de que las regulaciones (fiscales e impositivas, entre otras)
alienten o, al menos, no inhiban la competitividad de estos mercados en el cumplimiento de la
relevante función que les cabe.

Rosario, 10 de noviembre de 2006

ESPACIO INSTITUCIONAL
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 03/11/06 06/11/06 07/11/06 08/11/06 09/11/06 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro 372,17  
Maíz duro 391,00 385,10 385,00 385,10 384,00 386,04 247,28 56,1%
Girasol 565,32  
Soja 602,00 605,00 602,90 606,00 595,50 602,28 584,16 3,1%
Mijo  
Sorgo 182,55  

Bahía Blanca
Trigo duro 371,46  
Maíz duro 380,00 375,00 375,00 375,00 376,25 258,99 45,3%
Girasol 585,00 585,00 585,00 585,00 585,00 585,00 548,83 6,6%
Soja 590,00 594,00 595,00 600,00 590,00 593,80 565,32 5,0%

Córdoba
Trigo Duro 371,43  
Soja  

Santa Fe
Trigo  

Buenos Aires
Trigo duro 370,00 370,00
Maíz duro 246,15  
Girasol 585,00 585,00 585,00 585,00 585,00 554,72 5,5%
Soja  
Trigo Art. 12 393,44  
Maíz Consumo  

BA p/Quequén
Trigo duro 367,69  
Maíz duro 240,71  
Girasol 585,00 585,00 585,00 585,00 585,00 585,00 548,83 6,6%
Soja 566,60 575,00 578,00 578,00 570,00 573,52 553,28 3,7%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 06/11/06 07/11/06 08/11/06 09/11/06 10/11/06 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 275,0 275,0 270,0 270,0 265,0 280,0 -5,36%

Aceites ($)

Girasol crudo 1.536,0 1.536,0 1.536,0 1.575,0 1.575,0 1.460,0 7,88%
Girasol refinado 1.735,0 1.735,0 1.735,0 1.725,0 1.725,0 1.680,0 2,68%
Lino
Soja refinado 1.673,0 1.673,0 1.673,0 1.669,0 1.669,0 1.580,0 5,63%
Soja crudo 1.495,0 1.495,0 1.495,0 1.517,0 1.517,0 1.380,0 9,93%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 330,0 330,0 330,0 330,0 320,0 330,0 -3,03%
Soja pellets  (Cons Dársena) 500,0 500,0 500,0 500,0 500,0 495,0 1,01%

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 06/11/06 07/11/06 08/11/06 09/11/06 10/11/06 Var.%
Maíz

Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 385,00 383,00 375,00 -3,8%
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 385,00 385,00 385,00 375,00 -3,8%
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 385,00 385,00 385,00 387,00 377,00 -3,8%
Exp/PA Desde 13/11 Cdo. M/E 385,00 385,00 385,00 385,00  
Exp/PA Desde 20/11 Cdo. M/E 380,00 -3,1%
Exp/SL Desde 13/11 Cdo. M/E 385,00  
Exp/SM-GL Mar '07 Cdo. M/E u$s 113,00  
Exp/Timbúes-SM Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 108,00 110,00 113,00 112,00 109,00 0,9%
Exp/PA Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 107,00 110,00 113,00 112,00  
Exp/GL Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 107,00 110,00 112,00 109,00 0,9%
Exp/Lima Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 108,00 110,00 109,00 0,9%
Exp/Ros-SL Abr'07 Cdo. M/E u$s 110,00 114,00 112,00 109,00 1,9%
Exp/SM-GL Abr'07 Cdo. M/E u$s 114,00  
Exp/Timbúes-SM May'07 Cdo. M/E u$s 109,00 111,00 114,00 113,00 110,00 0,9%
Exp/Ros-AS May'07 Cdo. M/E u$s 109,00 111,00 114,00 113,00  
Exp/PA May'07 Cdo. M/E u$s 111,00 114,00 113,00  
Exp/GL May'07 Cdo. M/E u$s 110,00 112,00  
Exp/Timbúes-SM Jun'07 Cdo. M/E u$s 110,00 112,00 115,00 114,00 111,00 0,9%
Exp/SL-Ros Jun'07 Cdo. M/E u$s 110,00 115,00 114,00  
Exp/PA Jun'07 Cdo. M/E u$s 112,00 115,00  
Exp/GL Jun'07 Cdo. M/E u$s 111,00  
Exp/Timbúes Jul'07 Cdo. M/E u$s 111,00 113,00 116,00 114,00 111,00 0,0%
Exp/SM Jul'07 Cdo. M/E u$s 111,00 113,00 116,00 115,00 112,00 0,9%
Exp/Ros-SL Jul'07 Cdo. M/E u$s 111,00 112,00  
Exp/GL Jul'07 Cdo. M/E u$s 112,00  

Sorgo
Exp/PA Abr/May'07 Cdo. M/E u$s 80,00 80,00 80,00  
Exp/SL Jul'07 Cdo. M/E u$s 80,00 80,00 80,00 -5,9%

Soja
Fca/Tim-SM-SL-Ric C/Desc. Cdo. M/E 605,00 602,00 605,00 595,00 590,00 -2,0%
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 602,00 602,00 605,00 595,00 590,00  
Fca/VGG Desde 13/11 Cdo. M/E 605,00 602,00 605,00  
Exp/Lima Hasta 15/11 Cdo. M/E 598,00 598,00 600,00 580,00 -2,5%
Fca/SM Ene'07 Cdo. M/E u$s 198,00  
Fca/SM 01 al 15/03/07 Cdo. M/E u$s 190,00 190,00 193,00 191,00 188,00 -1,1%
Fca/SM Abr'07 Cdo. M/E u$s 188,00 189,00 191,00 189,00 186,00 -1,1%
Fca/Timbúes May'07 Cdo. M/E u$s 191,00 189,00 186,00 -1,1%
Fca/SM-SL May'07 Cdo. M/E u$s 188,00 189,00 191,00 189,00 186,00 -1,1%
Fca/Ric May'07 Cdo. M/E u$s 187,00 189,00 190,00 188,00 186,00 -1,1%
Fca/GL May'07 Cdo. M/E u$s 187,00 191,00 189,00 186,00 -1,1%
Fca/AS May'07 Cdo. M/E u$s 188,00 189,00 191,00 189,00  
Exp/Timbúes May'07 Cdo. M/E u$s 188,00 190,00 189,00 186,00 -1,1%
Exp/SL-Ros May'07 Cdo. M/E u$s 188,00 189,00 191,00 190,00 187,00 -1,1%
Exp/SN -SP May'07 Cdo. M/E u$s 189,00  
Exp/Lima May'07 Cdo. M/E u$s 186,00 189,00 187,00 184,00 -1,1%
Exp/Timbúes Jun'07 Cdo. M/E u$s 191,00 190,00  
Fab/AS Jun'07 Cdo. M/E u$s 190,00  
Fab/SM Jun'07 Cdo. M/E u$s 189,00 190,00 192,00 190,00  
Fab/SM Jul'07 Cdo. M/E u$s 190,00 193,00 191,00  
Exp/Timbúes Jul'07 Cdo. M/E u$s 191,00  

Girasol
Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. M/E 585,00 585,00 585,00 585,00 585,00 0,0%
Fca/Jun-Villeg C/Desc. Cdo. M/E 575,00 575,00 575,00 575,00 575,00 0,0%
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 570,00 570,00 570,00 570,00 570,00 0,0%
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 585,00 585,00 585,00 585,00 585,00 0,0%
Fca/Ric-Ros-Deh Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00 0,0%
Fca/SM Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 190,00 190,00 190,00 190,00  
Fca/Rosario Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00 0,0%
Fca/Junín Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 185,00 187,00 187,00 187,00 187,00 1,1%

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago 
contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) 

Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin 
operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
06/11/06 07/11/06 08/11/06 10/11/06 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR112006 3,0860 3,0780 3,0810 3,0790 3,0710 3,0720 3,0800 3,0730 3,0750 3,0780 3,0740 3,0770 -0,39%
DLR122006 3,0960 3,0890 3,0900 3,0880 3,0800 3,0800 3,0880 3,0810 3,0830 3,0870 3,0830 3,0860 -0,36%
DLR012007 3,1010 3,0970 3,0970 3,0950 3,0890 3,0890 3,0940 3,0870 3,0890 3,0940 3,0900 3,0940 -0,35%
DLR022007 3,1010 3,1010 3,1010 3,1000 3,0930 3,0950 3,1030 3,1000 3,1020 -0,23%
DLR102007 3,1600 3,1600 3,1600
DLR112007 3,1800 3,1800 3,1800

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

ISR052007 186,60 185,60 185,80 187,00 186,00 187,00 188,90 187,70 187,70 187,80 186,30 186,40 185,80 184,50 184,50 -1,18%
ISR072007 190,70 190,30 190,30
ISR052008 186,20 186,00 186,20
ITR012007 121,20 120,00 121,20
IMR042007 107,30 106,80 107,10 110,00 107,00 110,00 113,00 111,70 112,50 112,60 111,30 111,30 109,80 109,30 109,80 2,62%
IMR072007 109,40 109,00 109,10 112,10 112,00 112,00 114,50 114,50 114,50 111,50 111,40 111,50 2,29%
SOJ052007 190,00 190,00 190,00
TRI012007 189,00 189,00 189,00
MAI072007 111,00 111,00 111,00 112,00 111,80 112,00 116,50 116,00 116,00

285.888 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos (al jueves)180.886

09/11/06
Posición

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 06/11/06 07/11/06 08/11/06 09/11/06 10/11/06 var.sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR112006 191.275 78.055 3,0890 3,0810 3,0720 3,0750 3,0770 -0,4%
DLR122006 60.670 66.438 3,0970 3,0900 3,0800 3,0830 3,0860 -0,4%
DLR012007 23.899 13.755 3,1030 3,0970 3,0870 3,0900 3,0940 -0,3%
DLR022007 5.930 3.490 3,1090 3,1030 3,0930 3,0960 3,1010 -0,3%
DLR032007 360 1.165 3,1160 3,1100 3,1000 3,1030 3,1070 -0,3%
DLR062007 3,1250 3,1290
DLR102007 100 100 3,1980 3,1840 3,1600 3,1630 3,1670 -1,0%
DLR112007 100 100 3,1720 3,1750 3,1790
ECU112006 3,9390 3,9480 3,9480 3,9480 3,9650 0,7%

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

ISR012007 147 197,20 199,00 199,00 197,60 195,70 -0,8%
ISR052007 851 7981 185,80 187,00 187,70 186,40 184,50 -1,1%
ISR072007 24 24 188,50 189,70 190,30 189,10 187,30 -1,1%
ISR092007 192,40 193,60 194,20 193,00 191,20 -1,0%
ISR052008 10 4 186,20 186,20 186,20 186,20 186,20
ITR122006 8 120,20 121,10 122,00 123,50 124,00 3,3%
ITR012007 14 735 121,20 122,10 123,00 124,50 125,00 3,3%
ITR032007 3 122,90 123,80 124,70 126,20 126,70 3,3%
ITR072007 70 126,10 126,10 127,00 128,50 129,00 2,5%
ITR012008 112,00 113,00 114,00 115,00 114,50 2,2%
IMR122006 25 125,50 125,40 125,40 125,30 125,30 -0,2%
IMR042007 157 696 107,10 110,00 112,20 111,00 109,80 2,8%
IMR072007 42 87 109,10 112,00 114,20 113,00 111,50 2,3%
SOJ052007 8 108 188,30 122,00 190,00 188,70 186,80 -1,2%
TRI122006 47 122,00 122,00 122,90 124,40 124,90 2,4%
TRI012007 16 138 121,90 189,00 122,90 124,40 124,90 1,7%
MAI042007 242 108,40 111,30 113,00 111,80 110,60 3,1%
MAI072007 18 18 111,00 113,70 116,00 114,80 113,60 3,9%

TOTAL 283.233 172.002
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posición Vol. Sem. Open Interest 06/11/06 07/11/06 08/11/06 09/11/06 10/11/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 368,00 368,00 368,00 368,00 368,00
Maíz BA Inm./Disp 395,00 395,00 395,00 385,00 380,00 -3,80%
Soja Ros Inm/Disp. 603,00 610,00 610,00 605,00 596,00 -1,16%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 603,00 610,00 610,00 605,00 596,00 -1,16%

ROFEX. Ultima precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
ISR052007 160 put 136 404 1,500 1,400 1,400 1,600
ISR052007 164 put 32 120 1,900 2,000 2,300
ISR052007 168 put 28 116 3,000 2,900 2,500
ISR052007 172 put 14 26 3,700 3,400
ISR052007 176 put 4 4 4,400
IMR042007 86 put 18 118 0,900
IMR042007 90 put 86 215 1,500 1,400 1,200 1,300 1,500
IMR042007 94 put 144 150 2,400 2,100 1,900 2,100 2,400
IMR042007 98 put 72 76 2,900 2,700
IMR042007 102 put 1 1 4,600
IMR042007 106 put 15 5 6,000 5,300 5,400
ITR012007 110 put 10 36 0,400
ITR012007 120 put 2 12 3,500
DLR112006 3,08 put 40 40 0,010 0,009
DLR112006 3,09 put 30 160 0,016
DLR122006 3,06 put 100 40 0,009 0,009
DLR122006 3,07 put 980 400 0,014 0,013
DLR122006 3,09 put 70 40 0,022 0,022
DLR122006 3,14 put 60 63 0,057
CALL
ISR052007 188 call 52 244 8,400
ISR052007 192 call 1 223 6,600
ISR052007 196 call 12 104 5,700
ISR052007 200 call 225 127 4,200 4,500 4,900 4,000
IMR042007 90 call 12 165 23,000
IMR042007 94 call 24 191 15,800 18,500
IMR042007 98 call 4 24 17,000
IMR042007 102 call 2 53 11,400
IMR042007 110 call 4 4 5,500 7,000
IMR042007 114 call 9 9 4,800
ITR012007 120 call 26 78 5,000
DLR112006 3,10 call 30 150 0,004
DLR122006 3,08 call 110 30 0,020 0,021
DLR122006 3,09 call 60 50 0,016 0,018
DLR122006 3,11 call 1 1 0,009

 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

07/11/06 08/11/06 09/11/06 10/11/06 Posición
Volumen
semanal

IA por
posición/1 06/11/06 
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada
06/11/06 07/11/06 08/11/06 10/11/06 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
Trigo BA 01/2007 121,0 119,5 121,0 122,2 120,5 122,0 125,5 124,5 124,5 124,0 123,5 123,5 2,9%
Trigo BA 03/2007 124,0 124,0 124,0 125,3 124,9 125,3 127,3 126,5 126,5
Trigo BA 07/2007 125,0 124,4 125,0 127,0 125,0 127,0 127,5 127,0 127,5 129,0 128,5 128,5
Trigo BA 09/2007 125,5 125,5 125,5 127,0 127,0 127,0 130,0 130,0 130,0
Trigo BA 01/2008 112,0 112,0 112,0 113,0 113,0 113,0 114,0 113,6 114,0 115,1 114,5 115,0
Maíz Ros 12/2006 127,5 127,0 127,0 128,0 125,0 125,5 126,0 125,8 126,0 126,5 125,0 126,0 125,0 124,8 125,0 -1,6%
Maíz Ros 04/2007 108,0 107,3 107,4 110,4 107,5 110,4 112,2 112,0 112,1 112,4 110,5 110,7 110,0 109,7 110,0 1,9%
Maíz Ros 05/2007 112,0 112,0 112,0
Maíz Ros 07/2007 111,0 111,0 111,0 113,0 110,9 113,0 115,3 114,0 114,3 114,3 112,8 112,8 112,8 112,4 112,8 1,6%
Maíz Ros 04/2008 100,0 100,0 100,0 101,5 101,5 101,5
Gira. Ros 03/2007 200,0 200,0 200,0 200,0 200,0 200,0
Gira. B.Chac 03/2007 95,0 95,0 95,0
Soja B.IW 05/2007 101,0 101,0 101,0
Soja Ros 11/2006 197,0 196,5 197,0 199,0 197,0 197,0 201,0 198,8 198,8 200,0 197,5 197,7 197,0 195,5 195,5 -0,4%
Soja Ros 01/2007 199,5 199,0 199,0 200,0 200,0 200,0 201,5 200,8 200,8 199,5 199,5 199,5 198,3 198,0 198,0 -0,8%
Soja Ros 05/2007 188,5 187,5 188,0 189,1 188,0 188,5 191,3 189,9 190,0 190,3 188,2 188,2 187,6 187,0 187,2 -0,4%
Soja Ros 07/2007 191,5 191,0 191,5 193,0 192,5 192,5 191,0 191,0 191,0 189,8 189,5 189,8 -1,1%
Soja B.Chac 05/2007 90,0 90,0 90,0

09/11/06Posición

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada
Posición Volumen Sem. Open Interest 06/11/06 07/11/06 08/11/06 09/11/06 10/11/06 var.sem.
Trigo BA 01/2007 20.600 2.223 120,00 122,00 123,30 125,50 123,50 2,92%
Trigo BA 03/2007 5.100 468 122,00 124,00 125,30 127,30 125,90 3,20%
Trigo BA 05/2007 89 123,30 125,10 126,30 128,30 126,90 2,92%
Trigo BA 07/2007 6.700 657 124,20 126,50 127,30 129,30 127,90 2,98%
Trigo BA 09/2007 3.000 309 125,30 127,00 128,20 130,00 128,80 2,79%
Trigo BA 01/2008 4.700 219 111,00 112,70 113,70 115,10 114,50 3,15%
Trigo Base QQ 01/2007 93 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Trigo Base QQ 03/2007 300 116 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Maíz Base BA 12/2006 4 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00
Maíz Base IW 11/2006 107,00 107,00 107,00 107,00 107,00
Maíz Base IW 12/2006 107,00 107,00 107,00 107,00 107,00
Maíz Ros 11/2006 126,00 126,00 126,00 125,00 124,00 -1,59%
Maíz Ros 12/2006 11.300 605 127,00 125,80 126,00 126,50 125,00 -1,57%
Maíz Ros 04/2007 43.700 3.025 108,00 110,10 112,10 111,00 110,00 1,85%
Maíz Ros 05/2007 200 27 109,00 110,50 112,50 111,50 110,50 1,38%
Maíz Ros 06/2007 21 109,50 111,00 113,00 112,00 111,00 1,37%
Maíz Ros 07/2007 16.200 613 111,00 112,40 114,50 113,80 112,80 1,62%
Maíz Ros 12/2007 1 112,00 112,00 118,00 117,00 116,00 3,57%
Maíz Ros 04/2008 200 3 100,00 100,00 103,00 103,00 100,50 0,50%
Gira. Base IW 03/2007 1 86,00 86,00 86,00 88,50 91,30 6,16%
Gira. Ros 03/2007 600 13 198,00 200,00 200,00 198,00 199,50 0,76%
Gira. Base Chac 03/2007 100 1 96,00 95,00 95,00 95,00 95,00 -1,04%
Soja Base IW 11/2006 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Base IW 05/2007 500 6 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Base QQ 05/2007 1 97,00 97,00 97,00 97,00 97,00
Soja Ros 11/2006 13.700 771 196,50 198,50 198,80 198,10 195,50 -0,51%
Soja Ros 01/2007 5.000 218 199,00 200,00 200,80 199,50 197,20 -0,90%
Soja Ros 05/2007 58.700 6.986 188,50 188,90 189,90 188,70 187,20 -0,69%
Soja Ros 07/2007 3.100 337 191,20 191,50 192,20 191,00 189,50 -0,89%
Soja Ros 09/2007 20 194,00 194,50 195,50 194,00 192,50 -0,77%
Soja Base Bar 05/2007 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Soja Base Chac 11/2006 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00
Soja Base Chac 05/2007 100 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00



24 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 10/11/06

PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
06/11/06 07/11/06 08/11/06 09/11/06 10/11/06 var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,0430 3,0370 3,0290 3,0280 3,0310 -0,39%
vendedor 3,0830 3,0770 3,0690 3,0680 3,0710 -0,39%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4344 2,4296 2,4232 2,4224 2,4248 -0,39%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,3279 2,3233 2,3172 2,3164 2,3187 -0,39%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4344 2,4296 2,4232 2,4224 2,4248 -0,39%
Subproductos de Maní 20,00 2,4344 2,4296 2,4232 2,4224 2,4248 -0,39%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4344 2,4296 2,4232 2,4224 2,4248 -0,39%
Aceite Maní 20,00 2,4344 2,4296 2,4232 2,4224 2,4248 -0,39%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4344 2,4296 2,4232 2,4224 2,4248 -0,39%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 06/11/06 07/11/06 08/11/06 09/11/06 10/11/06 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 209,00 209,00 209,00 209,00 209,00 209,00
  Precio FAS 160,71 160,70 160,70 160,40 160,34 160,71 -0,23%
  Precio FOB Dic 183,50 184,50 185,50 186,00 186,00 v 188,00 -1,06%
  Precio FAS 134,41 135,40 136,40 136,60 136,60 138,91 -1,66%
  Precio FOB Ene'07 v 189,00 186,00 187,00 187,50 187,50 v 190,00 -1,32%
  Precio FAS 139,91 136,90 137,90 138,10 138,10 140,91 -1,99%
  Precio FOB Feb'07 v 191,00 v 191,00 192,00 192,00 192,00 v 192,00 -0,22%
  Precio FAS 141,91 141,90 142,90 142,60 142,60 142,91 -0,22%
  Precio FOB Mar'07 v 194,00 v 194,00 194,00 194,00 194,00 v 194,00 -0,21%
  Precio FAS 144,91 144,90 144,90 144,60 144,60 144,91 -0,21%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 179,00 182,00 185,00 185,00 185,00 178,00 3,93%
  Precio FAS 137,49 139,89 142,28 142,28 142,28 136,66 4,11%
  Precio FOB Nov 164,76 167,71 169,38 v 165,35 164,96 164,27 0,42%
  Precio FAS 123,25 125,60 126,66 122,63 122,63 122,93 -0,24%
  Precio FOB Dic v 165,35
  Precio FAS 122,63
  Precio FOB Ene'07 v 169,00 v 170,00 v 170,00 v 170,00 v 169,00 0,59%
  Precio FAS 127,49 127,89 127,28 127,28 127,66 -0,30%
  Precio FOB Feb'07 v 171,00 v 172,00 v 172,00 v 171,00
  Precio FAS 129,49 128,89 129,28 129,66
  Precio FOB Mar'07 v 142,71 144,19 v 149,01 v 143,70
  Precio FAS 106,00 107,08 111,29 107,36
  Precio FOB Abr'07 v 145,57 v 149,00 v 151,77 v 148,52 v 148,52 v 147,24 0,87%
  Precio FAS 108,86 111,89 114,05 110,80 110,80 110,90 -0,09%
  Precio FOB May'07 v 148,40 v 149,00 v 153,73 v 150,49 v 150,49 v 148,00 1,68%
  Precio FAS 112,69 111,98 116,02 112,76 112,77 111,66 0,99%
  Precio FOB Jun'07 v 151,67
  Precio FAS 113,95
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 138,00 141,00 143,00 143,00 143,00 138,00 3,62%
  Precio FAS 105,52 107,92 109,52 109,51 109,52 105,52 3,79%
  Precio FOB Abr'07 v 136,12 v 138,87 v 141,92 v 138,68 v 140,64 v 135,43 3,85%
  Precio FAS 103,64 105,79 108,44 105,19 107,16 102,95 4,09%
Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot 265,00 265,00 267,00 265,00 265,00 265,00
  Precio FAS 195,25 195,27 196,77 195,30 195,30 195,27 0,02%
  Precio FOB Nov v 261,90 v 263,55 v 267,50 v 264,38 v 261,80 v 261,90 -0,04%
  Precio FAS 192,15 193,82 197,27 194,67 192,10 192,17 -0,04%
  Precio FOB Abr'07 v 254,46 v 255,56 v 258,04 v 254,82 v 254,82 v 252,62 0,87%
  Precio FAS 187,06 187,94 189,92 187,00 187,00 185,48 0,82%
  Precio FOB May'07 252,62 253,72 v 258,04 v 254,82 v 254,82 v 252,62 0,87%
  Precio FAS 185,22 186,11 189,92 187,00 187,00 185,48 0,82%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 230,00 230,00 230,00 230,00 230,00 230,00
  Precio FAS 144,86 144,84 144,76 144,73 144,75 144,86 -0,08%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano Dic-06 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07

Promedio agosto 178,14 150,07 151,98 154,80 212,25 215,80 216,57 215,49
Promedio setiembre 182,00 167,36 169,43 171,52 208,08 207,11 205,81 204,47
Promedio octubre 200,19 191,95 193,17 195,52 200,89 221,24 221,67 221,82 221,00

Semana anterior 209,00 v188,00 v190,00 v192,00 v194,00 218,40 217,70 222,40 232,50

06/11 209,00 183,50 189,00 v191,00 v194,00 219,90 219,20 223,80 233,70
07/11 209,00 184,50 186,00 v191,00 v194,00 219,70 218,90 224,50 236,40
08/11 209,00 185,50 187,00 192,00 194,00 221,70 221,00 226,60 238,60
09/11 209,00 186,00 187,50 192,00 194,00 215,60 214,90 219,70 230,20
10/11 209,00 186,00 187,50 192,00 194,00 213,39 212,66 217,62

Variación semanal 0,00% -1,06% -1,32% 0,00% 0,00% -2,29% -2,32% -2,15%

Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Jul-08 Dic-08 Jul-09

Promedio agosto 147,57 154,31 157,73 159,79 162,72 168,18 171,42 173,83 175,58
Promedio setiembre 152,35 158,80 161,72 163,40 166,42 171,08 172,89 176,04 175,03
Promedio octubre 183,82 188,78 183,64 170,63 171,16 174,05 170,63 173,27 170,84

Semana anterior 180,97 188,87 182,99 172,33 172,33 175,82 171,78 173,80 169,39

06/11 182,99 190,61 185,01 175,09 175,09 177,84 171,96 173,80 172,70
07/11 182,62 190,70 185,56 175,91 176,01 179,13 173,98 176,37 174,72
08/11 185,19 193,09 189,42 177,20 177,11 180,05 173,62 175,64 173,80
09/11 179,31 186,85 184,27 173,98 173,98 177,84 169,02 171,78 170,86
10/11 176,56 184,09 182,62 171,60 171,60 173,80 170,49 173,07 169,76

Variación semanal -2,44% -2,53% -0,20% -0,43% -0,43% -1,15% -0,75% -0,42% 0,22%

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08

Promedio agosto 170,76 176,19 178,49 176,45 168,22 171,78 175,77 178,78 173,79
Promedio setiembre 169,26 175,56 178,45 175,36 168,77 171,61 175,95 179,40 175,00
Promedio octubre 192,87 197,03 192,38 176,69 177,30 178,94 183,00 172,16

Semana anterior 191,99 197,41 192,91 177,02 177,84 180,05 182,99 171,96

06/11 193,46 198,79 194,65 179,31 178,95 181,88 184,46 172,70
07/11 193,18 199,52 196,58 180,32 179,68 182,99 185,56 173,80
08/11 195,30 201,64 199,89 181,43 180,60 185,74 188,32 173,07
09/11 189,14 194,75 192,27 178,21 178,39 181,88 186,29 172,70
10/11 186,94 192,63 189,97 178,85 178,58 181,52 185,19 173,43

Variación semanal -2,63% -2,42% -1,52% 1,04% 0,41% 0,82% 1,20% 0,85%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)



26 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 10/11/06

PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2° Pos. Ago-06 Abr-07 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07

Promedio agosto 100,59 100,27 110,89 110,80
Promedio setiembre 100,57 101,70 116,83 109,60 111,28
Promedio octubre 122,48 125,33 122,00 140,22 137,13 135,01 134,45

Semana anterior 138,00 135,00 v135,43 152,45 150,48 152,35 154,32

06/11 138,00 136,00 v136,12 152,94 150,98 152,94 154,91
07/11 141,00 139,00 v138,87 155,90 153,93 156,19 158,16
08/11 143,00 140,00 v141,92 158,55 156,59 158,85 160,82
09/11 143,00 141,00 v138,68 165,35 161,41 159,83 161,90
10/11 142,00 140,00 v140,64 f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 2,90% 3,70% 3,85% 4,00% 4,06% 4,27% 4,21%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Nov-06 Mar-07 Abr-07 May-07 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07

Promedio agosto 116,68 116,71 110,78 111,72 111,94 122,98 123,64 124,92 126,62
Promedio setiembre 117,14 116,30 108,85 111,81 112,76 124,07 124,77 125,51 126,66
Promedio octubre 146,10 135,35 134,03 129,49 125,11 144,20 145,91 146,77 146,80

Semana anterior 178,00 164,27 v143,70 v147,24 v148,00 159,70 161,10 162,60 163,40

06/11 179,00 164,76 v142,71 v145,57 v148,40 160,60 161,60 163,00 163,80
07/11 182,00 167,71 144,19 v149,00 v149,00 163,60 164,50 166,50 167,20
08/11 185,00 169,38 v149,01 v151,77 v153,73 166,30 167,10 168,60 169,40
09/11 185,00 v165,35 v148,52 v150,49 163,20 163,90 165,70 166,50
10/11 185,00 v164,96 v148,52 v150,49 160,92 162,79 163,18

Variación semanal 3,93% 0,42% 0,87% 1,68% -0,11% 0,12% -0,13%

Chicago Board of Trade(5)

Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08

Promedio agosto 97,03 102,67 106,37 109,92 112,86 116,51 120,42 122,62 125,02
Promedio setiembre 97,84 103,29 106,44 109,55 111,63 115,08 118,35 119,69 121,69
Promedio octubre 119,39 124,01 126,59 128,66 126,63 126,95 129,48 130,02 132,07

Semana anterior 134,74 140,55 143,30 145,47 139,96 137,59 139,76 139,17 139,96

06/11 135,23 141,14 143,99 146,25 141,63 139,27 141,33 141,14 141,53
07/11 138,18 144,38 146,75 149,21 143,89 140,45 142,61 142,71 142,51
08/11 140,84 147,04 149,80 151,37 145,57 141,43 143,10 142,91 143,01
09/11 137,79 144,09 146,55 148,52 142,32 137,10 138,97 139,36 140,35
10/11 135,13 141,53 143,79 145,66 140,15 135,72 137,59 137,59 139,36

Variación semanal 0,29% 0,70% 0,34% 0,14% 0,14% -1,36% -1,55% -1,13% -0,42%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Emb cerc Ene-07 Feb-07 Emb cerc D.Fb'06 Ene-07 Mar-07

Promedio agosto 223,45 78,14 82,50 576,05 587,68 583,93
Promedio setiembre 226,67 83,43 81,52 576,38 586,05 582,62
Promedio octubre 230,00 87,33 90,60 87,90 579,86 578,65 580,01

Semana anterior 230,00 90,00 90,00 87,50 610,00 605,00 612,50

06/11 230,00 90,00 90,00 87,50 625,00 617,00 615,00 622,50
07/11 230,00 90,00 90,00 87,50 632,00 622,00 624,00 615,00
08/11 230,00 90,00 93,50 90,00 640,00 630,00 628,50 620,00
09/11 230,00 90,00 93,50 90,00 645,00 632,00 627,50 622,50
10/11 230,00 90,00 87,00 90,00 645,00 629,00 630,00 622,50

Var.semanal 0,00% 0,00% -3,33% 2,86% 5,74% 3,97% 1,63%

Pellets(6) Aceite(9)
Nov-06 Dic-06 En/Mr07 Ab/Jn07 Jl/St07 Nov-06 Dic-06 En/Mr07 Ab/Jn07

Promedio agosto 130,17 121,57 129,60 666,67 673,75 680,11 689,35
Promedio setiembre 137,71 129,48 135,76 667,19 671,11 680,12 687,63
Promedio octubre 155,00 155,00 140,64 131,27 137,00 673,85 680,67 678,18 690,29

Semana anterior 153,00 153,00 138,00 129,00 135,00 710,00 720,00

06/11 153,00 153,00 138,00 129,00 135,00 710,00
07/11 153,00 153,00 140,00 130,00 126,00 690,00 720,00 725,00
08/11 150,00 152,00 140,00 130,00 126,00 705,00 725,00 722,50
09/11 150,00 150,00 138,00 130,00 136,00 710,00 722,50 725,00
10/11 150,00 150,00 138,00 129,00 136,00 700,00 705,00 722,50 725,00

Var.semanal -1,96% -1,96% 0,00% 0,00% 0,74% 1,76% 0,69%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unico emb D.Oct06 Nov-06 May-07 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07 Mar-07

Promedio agosto 226,50 230,68 224,41 234,42 236,70 239,06 241,09 242,91
Promedio setiembre 222,19 218,67 224,98 217,86 228,46 230,15 231,32 232,67 234,33
Promedio octubre 243,14 236,43 244,01 238,37 242,65 246,23 247,46 248,93 250,40

Semana anterior 265,00 254,00 v261,90 v252,62 262,90 265,50 267,70 269,60 270,30

06/11 265,00 255,00 v261,90 252,62 262,60 265,30 267,50 269,70 270,40
07/11 265,00 256,00 v263,55 253,72 263,90 267,30 268,80 271,30 272,00
08/11 267,00 258,00 v267,50 v258,04 266,70 271,10 272,00 273,00 273,70
09/11 265,00 257,00 v264,38 v254,82 264,10 267,50 268,30 271,50 272,20
10/11 263,00 255,00 v261,80 v254,82 258,40 264,38 265,48 265,48 270,62

Var.semanal -0,75% 0,39% -0,04% 0,87% -1,71% -0,42% -0,83% -1,53% 0,12%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande,Br.

Oct-06 Nov-06 Dic-06 Mar-07 Ab/My-07 Jn/Jl-07 Ago-07 Ago-06 Sep-06

Promedio agosto 230,44 232,61 230,68 231,64 227,81 233,09
Promedio setiembre 224,85 226,41 228,62 228,41 229,78
Promedio octubre 237,10 230,56 242,93 240,81 242,28 255,82

Semana anterior 262,35 265,56 259,04 256,65 258,30

06/11 262,44 265,56 258,85 256,10 257,57 262,16
07/11 264,46 267,21 259,96 256,65 258,12 261,61
08/11 268,68 271,16 261,24 258,76 259,22
09/11 259,96 256,47 258,67 263,26
10/11 258,21 254,63 257,57 260,88

Variación semanal -0,32% -0,79% -0,28%

Chicago Board of Trade(8)

Nov-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08

Promedio agosto 209,66 214,36 218,04 221,41 224,98 226,39 227,66 230,94 228,55
Promedio setiembre 201,31 206,25 210,38 214,04 217,61 219,01 221,01 223,75 225,31
Promedio octubre 217,89 223,08 226,48 229,07 232,25 233,69 234,97 237,67 239,16

Semana anterior 238,47 243,52 247,57 250,60 252,62 253,90 255,37 256,11 255,74

06/11 238,56 243,52 247,84 250,78 253,35 254,64 255,37 257,03 257,21
07/11 240,58 245,18 249,31 251,88 254,46 255,74 255,74 257,39 259,05
08/11 244,81 249,13 253,08 255,01 258,04 258,31 257,21 259,97 260,33
09/11 241,59 246,00 250,32 253,17 255,93 257,03 257,21 259,05 259,42
10/11 239,30 243,43 247,84 250,51 253,72 255,19 255,37 256,94 258,31

Variación semanal 0,35% -0,04% 0,11% -0,04% 0,44% 0,51% 0,00% 0,32% 1,01%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Dic-06 Feb-07 Abr-07 Jun-07 Ago-07 Dic-06 Feb-07 Abr-07 Jun-07

Promedio agosto 251,12 263,08 273,11 279,85 279,15 289,90 291,79 300,58 307,50
Promedio setiembre 237,45 248,13 259,52 269,13 274,04 286,32 277,15 284,89 293,20
Promedio octubre 240,61 258,10 275,13 286,46 294,42 293,65 286,53 299,08 308,21

Semana anterior 257,95 276,38 297,54 311,13 321,27 303,01 320,03 329,91 343,14

06/11 261,29 275,13 296,05 310,94 320,40 303,58 319,35 328,63 341,41
07/11 256,82 271,90 291,18 307,05 318,27 301,79 312,66 321,95 334,83
08/11 262,70 278,99 297,39 313,15 322,75 306,19 317,82 328,73 342,99
09/11 247,15 262,46 281,71 297,28 306,65 289,08 298,54 311,76 322,97
10/11 257,34 272,42 292,21 308,51 319,59 303,28 314,70 327,52 339,20

Variación semanal -0,23% -1,43% -1,79% -0,84% -0,52% 0,09% -1,66% -0,72% -1,15%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Nov-06 Dic-06 En/Mr07 My/St07 Nov-06 Dic-06 En/Mr07 My/St07 Oc/Dc07

Promedio agosto 227,83 218,43 214,48 204,39 210,22
Promedio setiembre 231,86 219,06 217,14 209,39 213,81
Promedio octubre 247,50 249,25 242,09 229,59 228,32 217,18 223,18

Semana anterior 251,00 253,00 250,00 239,00 238,00 229,00 236,00

06/11 250,00 252,00 251,00 239,00 235,00 237,00 238,00 228,00 235,00
07/11 254,00 255,00 252,00 239,00 235,00 236,00 237,00 226,00 233,00
08/11 251,00 253,00 252,00 240,00 233,00 235,00 236,00 227,00 234,00
09/11 254,00 254,00 252,00 242,00 235,00 236,00 237,00 226,00 233,00
10/11 249,00 250,00 247,00 240,00 233,00 234,00 237,00 230,00 237,00

Variación semanal -0,80% -1,19% -1,20% 0,42% -0,42% 0,44% 0,42%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá

Emb cerc D.Oct06 Dic-06 Ene-07 My/St-07 Dic-06 Ene-07 Mar-07 My/St-07

Promedio agosto 169,59 175,91 166,09 183,16 184,52
Promedio setiembre 171,95 173,38 167,86 189,18 185,63
Promedio octubre 187,05 181,38 183,22 184,57 178,64 207,65 215,50 195,96 196,72

Semana anterior 203,00 196,00 193,45 194,34 191,03 218,26 215,83 210,04 205,36

06/11 203,00 196,00 193,73 194,17 192,13 218,26 217,04 209,33 206,46
07/11 203,00 196,00 192,24 193,12 194,00 218,15 217,92 211,97 208,89
08/11 205,00 198,00 194,00 197,31 198,08 216,05 217,15 209,88 210,21
09/11 202,00 195,00 191,03 194,45 191,03 213,07 213,74 207,67 207,01
10/11 199,00 192,00 189,04 190,92 188,49 210,54 211,86 206,46 205,03

Var.semanal -1,97% -2,04% -2,28% -1,76% -1,33% -3,54% -1,84% -1,71% -0,16%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07

Promedio agosto 180,49 181,92 184,97 187,37 190,40 191,48 192,41 192,93 195,64
Promedio setiembre 179,35 180,64 183,35 185,65 188,72 190,05 191,20 191,64 193,98
Promedio octubre 195,12 196,00 198,46 200,51 202,76 203,89 205,14 204,88 207,18

Semana anterior 215,50 215,83 218,58 218,58 220,24 221,34 222,99 223,21 224,87

06/11 216,60 216,49 218,69 219,91 222,00 223,21 224,10 223,99 226,19
07/11 217,59 218,47 221,34 222,66 224,98 225,86 226,52 226,52 228,17
08/11 221,56 222,66 225,31 226,74 229,06 230,27 231,15 230,38 232,58
09/11 218,58 219,80 222,55 223,88 226,19 227,07 227,95 227,07 229,28
10/11 215,50 216,82 219,14 220,57 222,55 223,88 224,87 224,65 226,85

Var.semanal 0,00% 0,46% 0,25% 0,91% 1,05% 1,15% 0,84% 0,64% 0,88%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Oc/Dc-06 Nv/Dc-06 Ene-07 En/Mr-07 Fb/Ab-07 My/Jl-07 Ag/Oc-07

Promedio agosto 497,62 508,00 637,24 621,39 634,84 634,20 640,61
Promedio setiembre 509,14 520,91 610,26 623,08 632,76 641,09
Promedio octubre 516,24 518,90 615,82 592,48 624,58 629,69 627,83 639,21 618,13

Semana anterior 600,00 580,00 646,84 650,65 658,27 664,63 668,44

06/11 600,00 580,00 655,13 664,04 671,67 676,76 680,57
07/11 603,00 585,00 659,51 668,47 676,16 681,28 685,12
08/11 605,00 590,00 657,86 668,08 677,02 680,85
09/11 605,00 585,00 657,86 666,80 679,58 684,69 683,41
10/11 603,00 583,00 662,03 678,74 682,60 685,17 687,74

Var.semanal 0,50% 0,52% 2,35% 4,32% 3,70% 3,09% 2,89%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá
Nov-06 Dic-06 En/Mr.07 My/Jl-07 Dic-06 Ene-07 Mar-07 Ab/My-07 My/Jl-07

Promedio agosto 525,35 529,49 541,48 534,98
Promedio setiembre 522,57 519,71 532,41 523,94 530,86
Promedio octubre 557,50 555,47 541,96 536,82 574,57 583,23 548,04 545,83 550,28

Semana anterior 600,86 598,66 595,90 579,37 614,64 603,84 591,49 586,97

06/11 599,43 595,57 595,24 580,47 615,41 594,14 598,11
07/11 598,99 596,79 596,79 579,48 624,89 598,99 600,97
08/11 598,99 595,68 599,43 581,02 625,45 600,53 602,52
09/11 597,67 600,53 580,47 626,33 603,84 595,90 597,01
10/11 596,12 599,32 584,22 634,70 629,85 605,38 597,67 600,75

Var.semanal -0,42% 0,57% 0,84% 3,26% 4,31% 2,35% 1,82%

Chicago Board of Trade(14)

Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07

Promedio agosto 577,16 583,87 591,94 600,23 608,26 611,67 614,64 618,09 625,93
Promedio setiembre 544,72 552,35 560,81 568,90 577,22 580,50 583,60 586,53 593,07
Promedio octubre 562,38 570,53 578,41 585,76 593,53 596,15 598,78 601,39 608,16

Semana anterior 610,23 618,17 625,66 631,61 637,79 639,99 642,64 644,84 650,79

06/11 607,14 614,86 622,80 627,65 634,48 636,90 638,89 641,53 647,05
07/11 610,01 617,50 625,44 629,19 635,14 637,57 639,77 641,53 647,05
08/11 611,11 619,93 626,98 630,95 636,68 638,67 639,77 639,99 644,84
09/11 610,89 619,27 626,98 631,17 636,68 637,57 638,23 640,21 643,74
10/11 610,45 618,83 627,43 632,94 639,33 640,43 641,53 643,08 648,15

Var.semanal 0,04% 0,11% 0,28% 0,21% 0,24% 0,07% -0,17% -0,27% -0,41%

SAGPyA (1)
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 25/10/06 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) año 

comercial

Trigo pan 06/07 7.858,0 91,7 4.743,9 183,5 103,6
(Dic-Nov) (7.000,0) (642,5) (543,4) (136,7) (2,8)

05/06 8.150,0 8.109,8 36,9 9.616,1 843,9 638,2 7.649,0
(10.850,0) (10.827,0) (11.730,1) (1.196,4) (962,3) (10.252,9)

Maíz 06/07 6.591,9 366,7 3.567,5 413,3 142,7
(Mar-Feb) (585,0) (819,6) (391,0) (2,1)

05/06 8.350,0 8.303,8 121,8 9.702,3 1.497,0 1.052,3 6.933,4
(13.000,0) (11.388,3) (13.345,4) (2.224,8) (1.847,1) (10.874,9)

Sorgo 06/07 (464,0) 59,3 553,5 (0,7) (0,2)
(Mar-Feb) (2,1)

05/06 320,0 183,3 0,7 194,6 3,9 3,9 146,3
(700,0) (309,3) (325,2) (2,3) (0,2) (251,3)

Soja 06/07 2.043,4 457,6 2.137,2 508,3 48,6
(Abr-Mar) (997,9) (1.700,1) (701,9) (7,7)

05/06 8.000,0 6.341,8 219,4 7.617,0 2.047,8 1.920,6 6.178,0
(9.100,0) (9.043,9) (8.828,1) (2.075,8) (2.086,6) (8.966,3)

Girasol 06/07 0,1 1,2
(Ene-Dic) (4,1)

05/06 55,0 33,7 0,1 26,4 2,8 2,3 18,9
(200,0) (94,8) (88,1) (18,4) (15,6) (75,6)

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta JULIO y desde AGOSTO estimado por Situación de Vapores. 

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 04/10/06 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 05/06 4.243,1 4.030,9 1.520,7 1.368,9
(4.467,1) (4.243,7) (1.669,8) (1.378,4)

Al 18/10/06

Soja 06/07 3.665,8 3.665,8 1.551,1 86,4

05/06 27.983,0 27.983,0 9.754,8 6.300,7
(24.774,1) (24.774,1) (7.816,5) (4.622,2)

Girasol 06/07 941,8 941,8 204,6 7,5

05/06 3.553,6 3.553,6 1.554,7 1.193,3
(3.291,6) (3.291,6) (1.149,0) (892,0)

Al 30/08/06

Maíz 05/06 1.943,9 1.749,5 621,7 388,3
(1.852,9) (1.667,6) (446,6) (321,9)

Sorgo 05/06 142,8 128,6 16,1 9,5
(102,2) (92,0) (7,2) (4,4)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para trigo: 95%, maíz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en 
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Dir.de Mercados Agroalimentarios s/ base ONCCA-SAGPyA.
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Bulgaria 121 22 143
Croacia
Eslovenia
Hungría  
Letonia 49 49
Noruega 228 228
Polonia 293 293
Rumania 676 676
Serbia y Montenegro 24 24
P. Bálticos y CEI 0% 626 82 708
Bielorrusia 38 38
Georgia 602 602
Lituania
Mongolia
Rusia 24 44 68
Ucrania
Norteamérica 0% 66 1.046 1.112
Canadá 28 28
EE.UU. 20 1.018 1.038
México   46 46
Mercosur 11% 4.091.227 149.477 120.805 7.246 130.412 4.499.167
Brasil 4.091.227 33.306 120.805 130.207 4.375.545
Uruguay     7/ 116.171 7.246 205 123.622
Resto Latinoamér. 12% 1.211.808 1.409.305 129.299 17.400 56.857 2.824.669
Antillas Holandesas
Antigua y Barbuda
Barbados
Bélice
Bolivia 25 25
Chile        2/ 374.178 568.513 9.041 17.400 43.750 1.012.882
Colombia      3/ 338.757 134.181 74.481 547.419
Costa Rica 171 171
Cuba 24 24
Ecuador     4/ 39.978 46.834 13.700 100.512
El Salvador
Grenada
Guatemala 48 48
Haití 4.308 4.308
Honduras
Jamaica 48 48
Nicaragua
Panamá 24 24
Perú        6/ 404.395 629.190 32.077 1.065.662
Puerto Rico 8.330 8.774 17.104
Rep.Dominicana 17.938 17.938
Surinam
Trinidad y Tobago 142 142
Venezuela      8/ 54.500 3.862 58.362

Embarques argentinos por destino durante 2006 (enero/agosto)
Destinos  /1 Trigo Pan Maíz Cebada Avena Mijo Sorgo Alpiste Arroz Ttl.Cereal
Unión Europea 26% 3.579 565.271 30 1.369 5.000 14.868 590.117
Alemania 102 1.719 1.821
Bélgica  1.005 311 1.250 2.566
Dinamarca
España 276.847 12.028 288.875
Finlandia
Francia 45 45
Grecia 292 292
Irlanda
Italia 552 30 582
Países Bajos 72.328 119 5.000 77.447
Portugal 73.350 73.350
Reino Unido 2.574 141.444 1.121 145.139
Suecia
Otros Europa 3% 1.391 22 1.413
B l i 121 22 143
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143
3.500 3.500

68.300 68.300
2.796 2.796 2.796

80.087 80.136
61 289

7.564 7.564 911.701 33.450 953.008
448 22 470 48.782 49.928

24
18.003 1.319 19.322 5.506 25.536

38
1.043 1.043 5.000 6.645

1.453 276 1.729 1.729
121 121

11.276 11.276 385 11.729
5.274 5.274 5.274

11.250 149 1.996 488 13.883 32.126 47.121
5.526 20 5.546 78 5.652

760 1.996 488 3.244 25.638 29.920
4.964 129 5.093 6.410 11.549

2.158 2.158 179.505 28.663 4.709.493
117.780 27.045 4.520.370

2.158 2.158 61.725 1.618 189.123
4.803 1.737 113.310 4.200 124.050 1.440.013 710.347 5.099.079

310 310
66 66
66 66
17 17

25
4.803 46.844 4.200 55.847 320.747 11.043 1.400.519

55.180 55.180 239.472 110.054 952.125
45 45 2.231 2.447

2.259 2.283
237.739 77.556 415.807

3.938 3.938
115 115

29.758 29.806
3.533 7.841

144 144
16.378 16.426

6.653 6.653
8.356 8.380

44 11.286 11.330 330.044 168.678 1.575.714
12.950 2.972 33.026
22.583 84.730 125.251

984 984
23 23 4.360 4.525

1.625 1.625 276.478 176.146 512.611

en toneladas

Maní* Girasol Soja Lino Moha Cártamo Canola Ttl.Oleag. Subproductos Aceites Ttl General
140.709 8.084 243.334 4.353 2.529 823 399.832 9.772.837 473.525 11.236.311

2.090 1.023 206 32 246 3.597 134.664 140.082
2.369 1.272 1.567 2.588 1.190 102 9.088 337.026 242 348.922

74 42 116 848.468 14.760 863.344
3.455 2.620 41.896 47.971 2.669.855 6.692 3.013.393

50 50 50
5.346 93 375 5.814 501.717 116.582 624.158
3.267 69 39.409 42.745 157.163 3.000 203.200

321.758 321.758
5.043 317 150.251 255 155.866 1.689.547 58.948 1.904.943

105.136 1.814 96 1.342 1.307 100 109.795 2.600.445 255.301 3.042.988
123 123 52.607 3.000 129.080

14.003 480 9.639 126 24.248 459.587 15.000 643.974
149 270 419 419

10.808 22 10.830 1.112.370 33.511 1.158.124
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Corea del Norte
Corea del Sur
Filipinas 177.415 177.415
Indonesia 401.961 401.961
Malasia        5/ 1.507.804 1.507.804
Tailandia
Resto de Asia 19% 290.889 110.572 401.461
Bangladesh
China
Hong-Kong
India 22 22
Japón 90.816 110.572 201.388
Taiwán 78 78
Vietnam 199.973 199.973
Africa 9% 679.106 1.372.407 196 14.685 2.066.394
Angola 20.045 20.045
Argelia  268.101 268.101
Benín 96 96
Cabo Verde 16.174 16.174
Camerún 7.127 7.127
Congo 5.400 25 5.425
Costa de Marfil 3.548 3.548
Djibouti
Gabón 48 48
Gambia
Ghana 74 74
Guinea y Guinea Ecuatorial
Is.Mauricio 847 52.518 53.365
Is.Reunión
Kenia 9.300 11.120 20.420
Liberia 24 24
Madagascar
Marruecos 78.567 78.567
Mozambique 81.058 47.490 128.548
Namibia
Nigeria 89.179 89.179
República Democ.del Congo 151.218 6.226 157.444
Senegal 3.568 61.915 14.659 80.142
Sierra Leona 9.045 25 9.070
Sudáfrica 320.491 795.233 196 26 1.115.946
Tanzania 9.000 50 9.050
Túnez 4.001 4.001
Total mundial 5.995.765 6.854.545 250.104 30 1.565 140.218 253.252 13.495.479
Cifras provisorias de la SAGPyA.  1/ Porcentaje que c/región representa s/total de embarques. * Figuran 10.314 tn destino desconocido.TOTAL figuran 108.289 tn de harina de trigo. Corresponden 2/ 9951tn maíz brasileño, 25029 y 12569tn 

Embarques argentinos por destino durante 2006 (enero/agosto)
Destinos  /1 Trigo Pan Maíz Cebada Avena Mijo Sorgo Alpiste Arroz Ttl.Cereal
Oceanía 0%
Cercano Or. 7% 10.045 977.933 35.280 1.023.258
Afganistán
Arabia Saudita 500.405 500.405
Bahrein 9.900 49 9.949
Chipre 25 25
Egipto 14.447 14.447
Emiratos Arabes  77.129 77.129
Irak 31.368 31.368
Israel 145 339 291 775
Jordania 23.012 23.012
Kuwait 89.480 89.480
Líbano 582 582
Libia 41.394 41.394
Omán 9.709 9.709
Siria 3.147 3.147
Turquía 21.443 3.621 25.064
Yemén 196.772 196.772
Sudéste Asiático 13% 2.087.180 2.087.180
C d l N t
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20.000 20.000
497.796 116.474 614.270

227 3.054 3.281 624.249 804.945
67.507 67.507 739.580 1.209.048

188.282 188.282 460.817 168.504 2.325.407
26 360.213 360.239 465.653 825.892

3.803 5.001.177 5.004.980 708.002 2.018.100 8.132.543
77.761 77.761 27.101 73.450 178.312

3.803 4.904.623 4.908.426 90.070 787.467 5.785.963
194 194

1.120.340 1.120.362
77.956 2.569 281.913

18.793 18.793 8.080 26.951
512.875 26.000 738.848

14.694 4.066 10.710 29.470 1.116.086 884.289 4.096.239
16.192 36.237

7.811 566 8.377 311.501 191.551 779.530
247 343

16.174
1.155 8.282

5.425
644 4.192
208 208

48
276 276

52 126
50 50

20.527 26.250 100.142
34.618 1.300 35.918

5.210 5.210 42 25.672
40 64

17.717 17.717
3.268 262.632 344.467

14.583 143.131
78 78

7.570 46 96.795
3.281 160.725

600 40.256 120.998
9.070

6.883 3.500 5.500 15.883 549.168 246.463 1.927.460
2.500 11.550

185.553 62.007 251.561
218.706 22.663 6.508.118 4.862 2.529 823 4.200 6.761.901 18.020.713 5.013.741 43.400.123

p.soja paraguayo y brasileño. 3/ 7072 tn soja boliviana. 4/ 2000 tn ac.soja paraguayo. 5/ 21426 y 6/ 6772 tn maíz paraguayo. 6/ 21302 tn pel.soja paraguayo. 7/ 2158 tn soja paraguaya. 8/ 32030 tn aceite soja paraguayo.

en toneladas

Maní* Girasol Soja Lino Moha Cártamo Canola Ttl.Oleag. Subproductos Aceites Ttl General
2.052 2.052 4.800 8.261 15.113
2.270 7.033 516.377 21 525.701 899.005 514.435 2.962.399

43.940 43.940
333 333 18.042 518.780

23 23 164 10.136
25 25 60.832 104 60.986

251.467 251.467 105.986 187.274 559.174
2.007 2.166 201.818 205.991 23.887 307.007

7.628 38.996
263 23.000 21 23.284 3.387 27.446

44 44 120.032 1.778 144.866
156 156 22.668 112.304
316 316 19.841 57.409 78.148

22 22 104.042 145.458
4.450 14.159

3.133 12.772 15.905 273.075 3.033 295.160
815 27.320 28.135 132.657 210.255 396.111

12.930 26 209.728
253 619.056 619.309 2.788.095 304.978 5.799.562
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Oferta y demanda de Estados Unidos
Proyección de: Nov-06

Todo Trigo Soja

2005/06 2005/06
Mens. Anual Mens. Anual

Area Sembrada 23,15 0,2% 29,14 5,0%
Area Cosechada 20,27 -6,6% 28,85 4,5%
% Cosechado 88% -6,7% 99% -0,5%
Rinde 28,25 -7,9% 28,92 0,5%

 Stock Inicial 14,70 5,7% 6,97 75,4%
 Producción 57,29 -13,9% 83,36 0,5% 4,6%
 Importación 2,23 28,0% 0,08 33,3%
Oferta Total 74,22 -8,8% 90,41 0,4% 10,1%

 Industrialización 47,33 0,3% 2,4%
 Consumo humano 24,90 0,5%
 Uso semilla 2,12 2,6% 2,53 -2,2%
 Forraje/Residual 4,16 -5,2% 2,59 -21,1%
 Consumo Interno 31,19 -0,1% 52,45 0,3% 1,0%
 Exportación 27,46 -8,3% 25,77 20,9%
Empleo Total 58,65 -3,9% 78,22 0,2% 7,6%

Stock Final 15,54 -26,8% 12,22 1,8% 25,8%

Ratio Stocks/Empleo 26,5% -23,8% 15,6% 1,6% 17,0%

Precio prom. 
Chacra (u$s / Tm) 152 167 151 169 126 27,2% 198 235 180 217 208 9,3% 4,2%

30,15

87,20
12,22

28,92

52,96
2,04
2,48

99%

48,44

99,53
0,11

18,3%

15,38

84,12
31,16 31,16

83,99

15,10

18,0%

48,31

2,48
2,04

52,83

12,22
86,79
0,11

99,09

15,54

26,03
82%
18,94

25,04

67,71
2,86

49,32

25,17
31,16
3,95
2,18

56,34

11,38

20,2% 20,2%

11,38

56,34

2,18
3,95

31,16
25,17

2,86
67,71

25,04

82%
26,03

15,54
49,32

Oct-06Nov-06

23,19
18,94

23,19

2006/07 2006/07 2006/07 2006/07Var. Var.
Oct-06Nov-06

30,59 30,59
30,15
99%
28,78

Aceite de Soja Harina de Soja

2005/06 2005/06
Mens. Anual Mens. Anual

 Stock Inicial 0,77 -2,0% 74,7% 0,16 6,7% 86,0%
 Producción 9,25 0,3% -1,4% 37,41 0,3% 2,8%
 Importación 0,02 57,1% 0,13 17,9%
Oferta Total 10,04 0,0% 4,6% 37,70 0,4% 3,2%

 Consumo Interno 8,17 6,6% 30,19 2,5%
 Exportación 0,52 8,7% 7,21 1,8% 6,9%
Empleo Total 8,69 6,8% 37,41 0,4% 3,3%

Stock Final 1,35 -0,2% -9,4% 0,29 -6,3%

Ratio
Stocks / Empleo 15,5% -0,2% -15,2% 0,8% -0,4% -9,3%

Precio prom. 
Productor (u$s / Tm) 529 617 507 595 516 4,0% 11,1% 182 209 163 196 192 9,2% 1,9%

38,65

0,27

0,7% 0,7%

0,27

38,51

0,15
38,92

30,94
7,71

9,10
1,37 0,29

38,48

0,57
8,71

10,50
0,02

13,1% 13,2%

1,22

9,28

8,71
0,57
9,28

1,22

1,35
9,12
0,02

10,50

2006/07
Oct-06

7,58
30,94

38,78
0,15

38,36
0,27

2006/07 2006/07
Oct-06Nov-06

2006/07
Nov-06

Var.Var.

En general, las cifras están expresadas en millones de toneladas, las de área en millones de ha y las de rinde en qq/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.
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Oferta y demanda de Estados Unidos Proyección de: Nov-06

Granos Gruesos Maíz

2005/06 2005/06
Mens. Anual Mens. Anual

Area Sembrada 38,97 -3,9% 33,10 -3,9%
Area Cosechada 34,76 -5,8% 30,39 -5,5%
% Cosechado 89% -2,0% 92% -1,6%
Rinde 34,70 -1,4% 1,7% 92,83 -1,5% 2,2%

 Stock Inicial 58,80 -6,8% 53,70 -6,8%
 Producción 298,50 -1,5% -4,4% 282,26 81,1% 77,7%
 Importación 1,90 26,3% 0,23 11,1%
Oferta Total 359,20 -1,2% -4,6% 336,18 -1,2% -3,9%

Forraje/Residual 162,80 -0,9% -2,3% 155,86 -0,8% -1,4%
Alim./Semilla/Ind. 81,50 17,5% 75,72 18,8%
  Etanol p/ combust. 40,72 34,1%

 Consumo Interno 244,30 -0,5% 4,3% 231,58 -0,5% 5,2%
 Exportación 60,10 -2,1% 0,7% 54,54 -2,2% 2,5%
Empleo Total 304,40 -0,8% 3,6% 286,12 -0,8% 4,7%
Stock Final 54,80 -5,8% -50,0% 50,07 -6,1% -52,6%
Ratio
Stocks / Empleo 18,0% -5,1% -51,7% 17,5% -5,3% -54,7%
Precio prom. 
Productor (u$s / Tm) 110 126 94 110 79 15,4% 50,0%

31,81

501,54
50,07

35,80
90%

54,61 54,61

28,73
87%

160,50
95,80

347,10
2,40

94,91

8,7% 9,2% 7,9% 8,4%

289,90
54,80

29,10
318,00
61,80

256,20254,80
60,50

315,40
27,40

2,40
342,80

95,80
159,10

87%
35,30

54,80
285,50

37,43 37,43
32,7432,74

153,68
89,92

323,23
0,25

23,75
299,48
55,88

243,60 244,87
57,15
302,02
25,30

0,25
327,32

89,92
154,95

90%
96,35

50,07
277,00

2006/07
Oct-06

31,81
28,73

Oct-06Nov-06 Nov-06
2006/07Var. Var.2006/07 2006/07

Sorgo Cebada

2005/06 2005/06
Mens. Anual Mens. Anual

Area Sembrada 2,63 -3,1% 1,58 -10,3%
Area Cosechada 2,31 -7,0% 1,34 -9,1%
% Cosechado 88% -4,1% 85% 1,3%
Rinde 43,12 -4,2% -21,1% 34,86 -5,9%

 Stock Inicial 1,45 14,0% 2,79 -15,6%
 Producción 10,01 -4,3% -26,9% 4,62 -15,1%
 Importación 0,11 200,0%
Oferta Total 11,46 -3,3% -21,5% 7,53 -12,4%

 Alim./Semilla/Industr. 1,27 10,0% 3,44 -1,9%
 Forraje/Residual 3,58 -5,0% -32,6% 1,13 -23,1%
 Consumo Interno 4,85 -3,2% -21,5% 4,57 -7,1%
 Exportación 4,95 -15,4% 0,61 -28,6%
Empleo Total 9,80 -1,6% -18,4% 5,18 -9,7%

Stock Final 1,65 -15,2% -40,0% 2,35 -18,5%

Ratio 
Stocks/Empleo 16,8% -13,9% -26,5% 45,4% -9,8%
Precio prom. 
Chacra (u$s / Tm) 110 126 87 102 73 25,0% 61,3% 126 140 117 135 116 5,5% 14,6%

Nov-06

1,21

2006/07
Oct-06

4,25
0,87
3,37

6,60

40,9%

1,92

4,68
0,44
4,68

1,92

40,9%

0,44

6,60

3,37
0,87
4,25

2,35
3,92
0,33

1,421,42
1,21
86%

0,33
3,92
2,35

2006/07
Oct-06

32,82
86%

35,53
84%
2,14
2,55

32,82

2006/07

9,30

7,65
1,65

4,19
3,94
2,54
1,40

14,4%

1,17

8,138,00

0,99

12,4%

1,40
2,41
3,81
4,19

1,65
7,32

8,99

2,55
2,14
84%
34,02

Nov-06
2006/07

La variación mensual refleja la diferencia entre la estimación del mes actual y el del anterior para la misma campaña. La variación anual refleja la diferencia entre la actual campaña y la precedente. 
En general, las cifras están expresadas en millones de toneladas, las de área en millones de ha y las de rinde en qq/ha.

Var.Var.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL
Acciones 355.815.459
Renta Fija 602.626.190
Cau/Pases 505.660.750
Opciones 46.612.171
Plazo 119.450

Rueda Continua 584.181.814

Var. semanal Var. mensual
MERVAL 1.885,55 2,37% 5,83%
GRAL 92.631,90 3,14% 6,41%
BURCAP 6.546,71 6,44% 6,61%

El lunes la Bolsa Argentina no operó por el feriado del día de los
trabajadores bancarios pero el mercado mundial tuvo fuertes subas
. El optimismo estuvo impulsado principalmente por buenas noticias
empresarias en donde una serie de compras corporativas devolvie-
ron la confianza a los inversores. En este contexto, el Dow Jones
ganó 1%, mientras que el Nasdaq sumó 1,51%, su mayor suba diaria
en casi un mes

El martes las acciones líderes finalizaron la jornada en baja a pesar
de la presentación de buenos balances trimestrales por parte de
Acindar y Petrobras. El índice Merval cayó 0,11%, debido a una pe-
queña toma de ganancias luego del importante avance acumulado
durante el día al llegar a los 1.839,88 puntos. Un volumen de $ 85
millones -cifra muy superior a los $ 30 millones que se negociaban
semanas atrás- permitió que se llevaran a cabo tomas de ganancias
intradiarias sin ejercer una fuerte presión bajista sobre todo el mer-
cado.

A mitad de semana la Bolsa operó durante toda la rueda en alza y
con un fuerte volumen de negocios empujada por los buenos resul-
tados trimestrales de las empresas y rumores corporativos. Se desta-
co Tenaris que subió 3,27% ante los rumores de que sería adquirida
por GazProm para ampliar su campo de acción. Así, el Merval mostró
un aumento del 1,82% quedando a sólo 27 puntos de los 1.900.

Las acciones líderes finalizaron la jornada del jueves con resulta-

dos positivos registrando una
suba de 1,06%, en una rueda que
nuevamente estuvo caracteriza-
da por una gran selectividad por
parte de los inversores, en parte
debido al posicionamientos en
aquellas empresas que presen-
taron resultados trimestrales su-
periores a lo esperado por el
mercado, como es el caso de
Aluar y Tenaris. Tenaris presen-
tó un muy buen balance con ga-
nancias de 510 millones dólares
en el trimestre superando las ex-
pectativas.

Además se mantuvo un amplio
volumen de negocios (92 millo-
nes), dado principalmente por
el ingreso de inversores
institucionales que ven con bue-
nas perspectivas a nuestro mer-
cado.

La Bolsa finalizó la semana en
baja. El índice Merval mostró
una corrección del 0,40% al al-
canzar los 1.885,55 puntos. El
volumen de negocios llegó a 52
millones en acciones. Las opera-
ciones arrojaron un balance fi-
nal de 86 papeles negociados, de
los cuales 31 operaron en alza,
47 en baja y 8 no presentaron
modificaciones.

Entre los balances presenta-
dos en la ultima rueda podemos
destacar el del Grupo Financie-
ro Galicia que dejo algo de de-
cepción  ya que mostró una caí-
da en los primeros nueve meses
del año del 8% en comparación
con el mismo periodo del 2005.

Las alzas más destacadas en la
semana, dentro del panel de las
líderes, fueron: Cresud
(10,49%), Central Puerto
(8,33%) y Tenaris (7,90%). Por
otro lado las bajas más significa-
tivas fueron: Carboclor (-
5,88%), Acindar (-3,86%) y Mo-
linos (-3,58%).
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Negociación de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Mínima Tasa Máxima Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques

Feriado

05/12/06 27 11,50 11,50 11,50 43.575,00 43.207,44 1
15/01/07 68 13,00 13,00 13,00 15.000,00 14.645,30 1
23/01/07 76 13,00 13,00 13,00 15.000,00 14.604,67 1

73.575,00 72.457,42 3

Totales Operados 10/11/06

Totales Operados 06/11/06

Totales Operados 07/11/06

Totales Operados 08/11/06

Totales Operados 09/11/06

Cheques de Pago Diferido Autorizados para Cotizar
ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisión Vencimiento Acreditación Monto

Feriado

  0272   98754175 SUQUIA  387  031  2000 06/10/06 05/12/06 24hs 43.575,00

Totales Operados 10/11/06

Totales Operados 06/11/06

Totales Operados 07/11/06

Totales Operados 08/11/06

Totales Operados 09/11/06

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 06/11/06 07/11/06 08/11/06 09/11/06 10/11/06 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. feriado 2.799,00 14.243,39 2.143,41 19.185,80 59,99%
Valor Efvo. ($) 1.987,29 13.403,46 1.500,39 16.891,14 98,39%

Acciones
Valor Nom. 165,00 260,00 425,00 -79,52%
Valor Efvo. ($) 1.217,70 6.045,00 7.262,70 -61,03%

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 1.314.013,62 2.855.322,00 823.884,00 924.790,00 5.918.009,62 -8,48%
Valor Efvo. ($) 1.966.660,67 2.037.130,80 946.820,86 1.651.295,81 6.601.908,14 -26,33%

Totales
Valor Efvo. ($) 1.968.647,96 2.051.751,96 946.820,86 1.658.841,20 6.626.061,98 -26,29%
Vlr Efvo. (u$s)
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Títulos Valores 06/11/06 07/11/06 08/11/06 09/11/06
cotizaciones precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec.

Títulos Públicos

BONOS PREV. SANTA FE  
S.3   $          72 hs. feriado 71,000 2.799,00 1.987,29 70,000 3.233,16 230,87
CP FF GARBARINO 30  
c.A  $ CG         72 hs 101,395 9.659,94 9.794,67
FF VD COLUMBIA TJ   3  
c.A  $   CG        72 hs 102,046 1.350,30 1.377,92

Oblig. Negociables

Títulos Privados

Bco.Macro Bansud   72 hs 7,380 165,00 1.217,70
Siderar                    72 hs

Cauciones Bursátiles - operado en pesos

06/11/06 07/11/06 08/11/06 09/11/06
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 4,730 10/11/2006 31/12 4° Dic.05 549.680.697 1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,180 10/11/2006 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,640 10/11/2006 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 9,300 10/11/2006 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 4,040 10/11/2006 30/06 2° Dic-05 184.739.492 2.004.884.242 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 8,850 10/11/2006 31/12 4° Dic-05 117.204.000 1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 3,800 10/11/2006 31/12 4° Dic-05 190.970.000 1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 16,800 10/11/2006 31/12 4° Dic-05 253.307.000 2.217.115.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 08/09/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000 1.489.574.000 683.943.437
Banco Río de la Plata 2,380 10/11/2006 31/12 4° Dic-05 -912.742.000 1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 03/11/2006 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 3,950 10/11/2006 31/10 4° Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4° Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 10,800 10/11/2006 30/04 3° Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo  3,150 08/11/2006 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 5,370 10/11/2006 31/12 4° Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,220 10/11/2006 31/05 3° Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 2,900 10/11/2006 31/12 4° Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,470 10/11/2006 31/12 4° Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 2,850 10/11/2006 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4° Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,400 02/10/2006 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorín  10,800 07/11/2006 31/03 3° Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,265 10/11/2006 31/12 4° Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 4,950 10/11/2006 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,750 03/11/2006 30/06 2° Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,920 10/11/2006 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,400 12/10/2006 30/04 3° Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,000 08/11/2006 31/12 4° Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4° Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 0,800 22/09/2006 30/06 2° Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2° Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,650 07/11/2006 30/06 2° Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,380 10/11/2006 30/06 2° Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 1,410 10/11/2006 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
García Reguera 4,200 08/11/2006 31/08 2° Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,275 10/11/2006 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,660 10/11/2006 31/12 4° Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,060 02/10/2006 30/09 1° Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 0,890 26/10/2006 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida.  /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de dólares estadounidenses según balances presentados en al Bolsa de 
Comercio de Buenos Aires

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 2,380 10/11/2006 31/12 4° Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4° Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,390 10/11/2006 31/12 4° Dic.05 190.970.000 1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
I. y E. La Patagonia 19,500 10/11/2006 30/06 2° Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,830 09/11/2006 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA * 1,480 07/12/2005 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 4,290 10/11/2006 30/06 2° Dic.05 28.986.000 1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,820 10/11/2006 31/05 2° Nov.05 19.363.079 1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,720 10/11/2006 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh  0,980 26/10/2006 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 25/09/2006 30/06 4° Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,080 10/11/2006 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovías * 2,080 10/11/2006 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 3,05 10/11/2006 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 75,400 10/11/2006 31/12 4° Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2° Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,020 09/11/2006 31/05 3° Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Río   3,230 10/11/2006 31/12 4° Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,100 09/11/2006 31/05 2° Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 4° Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 0,845 10/11/2006 30/06 2° Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrás Energía SA 8,000 10/11/2006 31/12 4° Dic.05 819.000.000 7.681.000.000 1.009.618.410
Petrobrás Energía Part.ic.SA 3,430 10/11/2006 31/12 4° Dic.05 613.000.000 6.124.000.000 2.132.043.387
Petróleo Brasileiro SA      /1 74,800 28/04/2006 31/12 4° Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,180 10/11/2006 31/12 4° Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,295 10/11/2006 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 4,350 10/11/2006 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Química Estrella 0,700 10/11/2006 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 109,100 10/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 137,000 10/11/2006 31/12 4° Dic.05 5.337.000.000 22.546.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 8,150 10/11/2006 30/11 4° Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 9,700 08/11/2006 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 54,200 09/11/2006 31/12 4° Dic.04 3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 23,400 10/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.164.914.910 3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,750 09/11/2006 30/06 4° Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 1,600 10/11/2006 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,190 10/11/2006 31/12 4° Dic.05 116.353.000 1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 9,440 10/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.334.000.000 1.836.000.000 436.413.941
Telefónica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4° Dic.05 767.000.000 2.955.000.000 1.091.847.170
Telefónica S.A. 59,300 10/11/2006 31/12 4° Dic.04 1.483.700.000 80.000.000.000 4.921.130.397
Tenaris 67,600 10/11/2006 31/12 4° Dic.05 984.636.093 3.080.061.558 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,620 10/11/2006 31/12 4° Dic.05 217.507.000 2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,620 10/11/2006 31/12 4° Dic.05 612.125.468 1.074.462.176 181.870.265

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #
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GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE BUENOS AIRES
Eva Perón 2739 Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 455-9820 Fax N° 4393 - 3976
C.P. S3000BVO C.P. C1003ABL

e-mail: santafe@grimaldigrassi.com.ar e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO CHACABUCO
Gral. Fotheringham 181 Saavedra 134

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 464-7017 Fax N° 43-1688
C.P. X5800DGC C.P. B6740AVO

e-mail: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar e-mail: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° (0341) 410-5572

Internet: www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar

FRANQUEO A PAGAR
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