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LAS RAZONES DEL
DESARROLLO ECONOMICO

Son varias las razones que explican el desarrollo econémico de
las naciones y entre ellas podemos enumerar:

a)La dotacion de recursos humanos y materiales por parte del
pais.

b)La facilidad en la formacion del capital, humano y no humano.

¢)En relacién con el punto anterior, la tecnologia aplicada sobre
ambos factores: capital y recursos humanos.

d)La combinacion eficiente de los factores productivos.

e) El comercio.

f)Las instituciones, como el derecho de propiedad, la moneda
estable, el orden juridico y la justicia.

Todos esos factores juegan en forma importante para el desarro-
llo de las naciones, aunque hay casos donde, sin contar con recur-
sos materiales, los paises han crecido ripidamente. Podemos men-
cionar a paises como Taiwan (China Nacionalista) o Irlanda del Sur.
Sobre este ultimo pais volveremos luego.

Toda produccién surge de la combinacién de los factores pro-
ductivos tierra, mano de obra y capital, y la base de esa combina-
cion es la ley de rendimientos decrecientes o ley de las proporcio-
nes variables. Esta ley es explicada con suma claridad por el econo-
mista estadounidense Milton Friedman, premio Nobel de Econo-
mia 1976, en su libro «Teoria de los precios», que es el curso que
desarrollé durante muchos anos en la Universidad de Chicago. En
ese libro, en el capitulo respectivo sobre este tema, hay una tabla y
una grafica que son por demais elocuentes. Demos una ligera expli-
cacion.

a)Tomemos dos factores, mano de obra y capital, y hagamos que
uno permanezca constante (capital) mientras vamos agregando
unidades del otro factor (mano de obra). La curva de producto to-
tal se va incrementando, al comienzo mas que proporcionalmente
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(rendimientos crecientes) hasta un punto de flexioén, donde comien-
zan los rendimientos decrecientes. La curva seguira subiendo, pero
mads lentamente, hasta un punto donde si agregamos mas mano de
obra los rendimientos comenzaran a ser negativos. Otra curva es la
de producto medio que resulta de dividir el producto total por el
factor variable utilizado (mano de obra). Una tercer curva es la de
producto marginal que es igual al incremento del producto total
cuando se usa una unidad mas del factor variable (mano de obra).
Esta curva alcanza su maximo por debajo del punto de flexion de la
curva de producto total, donde los rendimientos pasan de crecien-
tes a decrecientes. Luego la curva comienza a bajar, cruza desde arri-
ba a la curva de producto medio en su punto mas alto, y se hace cero
cuando la curva de producto total llega al maximo.

b)Si tenemos en cuenta que la ley se llama ley de las proporciones
variables, es decir que lo que varia es la proporcién en el uso de
ambos factores, lo que nos tendria que interesar es la variacion y no
cual es el factor que varia o permanece fijo. Se podria presentar una
grafica, como hace Friedman en la obra mencionada, donde desde
la izquierda hacia la derecha el factor que varia es la mano de obra,
permaneciendo fijo el capital, y desde la derecha a la izquierda ocu-
rre lo inverso. A posteriori dividimos la grafica en tres zonas: I, Il 'y
III. En la zona I, la curva de producto marginal del capital se hace
negativa. En la zona III, la curva de producto marginal de la mano de
obra se hace negativa. Solo en la zona II, donde ambas curvas son
decrecientes, ninguna de esas curvas es negativa. Para actuar
eficientemente, el empresario elegira la combinacién de factores que
se da en la zona II.

©)Si el producto marginal del factor mano de obra (o mismo para
el factor capital) lo multiplicamos por el precio del producto, tene-
mos el valor del productor marginal de la mano de obra y podemos
trazar su curva. Esta es una curva decreciente, de pendiente negati-
va.

d)El pago a los dos factores de la produccién se hari de acuerdo
al valor de su producto marginal. La curva que muestra el valor del
producto marginal de la mano de obra es decreciente. Alli, donde se
cruza con la curva de salario, se determina el punto de demanda de
mano de obra por parte de la empresa. Si se subiese el salario, el
empleo disminuiria. Para que esto no ocurra o mas bien, para que el
salario aumente al mismo tiempo que aumenta la ocupacioén, es ne-
cesario que aumente la curva del valor del producto marginal de la
mano de obra. Esto sélo se logra si aumenta el otro factor, es decir el
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capital, el factor que habia per-
manecido fijo.

e)Para que aumente el capital
€s necesario que se incremente
el ahorro y para que se
incremente el ahorro la mone-
da tiene que ser estable. Sin
moneda estable no hay ahorro
y sin ahorro no hay capital. Y sin
capital no es posible aumentar
la productividad de la mano de
obra, el salario y el empleo.

Lo expresado puede resultar
tedrico, pero no hay duda que
es de cumplimiento inexorable.

Hemos tratado de resumir al-
gunas razones que confluyen
para el desarrollo de las nacio-
nes. Consideremos ahora un
caso concreto, el desarrollo de
Irlanda del Sur.

Dicho pais era el que se toma-
ba como ejemplo de un pais
pobre. Precisamente, en el siglo
diecinueve, el economista
Robert Giffen desarrollé una
paradoja estudiando lo que ha-
bia sucedido en Irlanda en la lla-
mada hambruna de 1846. Pos-
teriormente se llamo bien de
Giffen a un producto que posee
una curva de demanda con pen-
diente positiva. Esto significa
que a medida que el precio del
bien aumenta, los consumidores
desearan adquirir una mayor
cantidad de dicho bien. Para
aquellos irlandeses, que consu-
mian casi toda su renta en com-
prar patatas, al aumentar el pre-
cio de éstas compraron mas ya
que no tenian posibilidad de
comprar otros bienes. Muchos
irlandeses emigraron a los
EE.UU.

Irlanda tiene una superficie de
232.000 kilébmetros cuadrados,
una poblacion de algo mis de 4
millones de habitantes y una
densidad poblacional de 58 per-
sonas por kilémetro cuadrado.

Su Ingreso Nacional Bruto,
segun los tipos de cambio del
mercado, ascendia en el 2004 a
137.800 millones de ddlares y

segan la paridad del poder adquisitivo del dinero a 133.000 millo-
nes, lo que indica que tiene una moneda ligeramente ‘sobrevaluada’.
Segun datos que tomamos de un informe del FMI, su producto per
cipita ascendia Gltimamente a casi 48.000 ddlares, ubicindose por
delante de EE.UU. (43.000), Jap6n (36.000) y Alemania (34.000).

El crecimiento de su producto bruto fue de 5,9% anual acumulativo
entre 1988 y 1997. Desde 1998 hasta el 2007 (siendo estimado el
crecimiento de los dos ultimos anos) el crecimiento del producto
bruto seria de 6,6% anual acumulativo.

El deflactor del PBI ha sido el siguiente: desde 1988 a 1997 de
3,2% anual y desde 1998 a 2007 se estima que llegaria a 3,9% anual.

Las exportaciones llegaron durante el ano pasado a u$s 102.000
millones de ddlares y las importaciones a algo mas de 65.000 millo-
nes. Los principales importadores de productos de Irlanda son
EE.UU. con 18,7%, Inglaterra con 17,3%, Bélgica con 15,1% y Ale-
mania con 7,3%. Los principales exportadores de productos a Irlan-
da son Inglaterra, con 36,8%, EE.UU. con 13,8%, Alemania con 9,1%
y Holanda con 4,5%.

Con respecto a la distribucion del ingreso, el coeficiente de Gini
se sitia en alrededor de 0,30, lo que indica una buena distribucion.
Recordemos que en nuestro pais ese coeficiente se sitia en alrede-
dor de 0,50 y en Brasil cercano a 0,60. Cuando mads alto el coeficien-
te peor es la distribucion del ingreso. Algunos paises, como Bélgica,
marchan al frente con un indice cercano a 0,25.

Los datos anteriores muestran con claridad a un pais, que sin mu-
chos recursos materiales y partiendo de una situacion social no 6p-
tima, ha logrado crecer y mejorar el estindar de vida de su pobla-
cion. Por supuesto que todavia tiene ‘materias pendientes’ pero
mostraria miopia quien no reconociese sus logros.

¢Como logré ese progreso? Las distintas fuentes aseguran que lo
hizo con economia de mercado, sensatez de empresarios y sindica-
tos y eficiencia por parte del gobierno. Hace recordar a lo que mani-
festaba Ludwig Erhard cuando se hablaba del ‘milagro aleman’ de
postguerra: ‘no es un milagro sino el esfuerzo de todo un pueblo’.

MAS SOBRE EL CANAL DE PANAMA

cibida ya que sirve para aprender y este es el sentido que le

damos a los comentarios que nos ha hecho llegar desde Gine-
bra (Suiza) el Cont. Ivo Sarjanovic, de Cargill, comentarios que mu-
cho agradecemos y que son en beneficio de los lectores. Esas correc-
ciones se refieren al articulo publicado en el Semanario del 27 de
octubre del corriente sobre «El canal de Panama».

Deciamos que «si contemplamos el «World Oilseed Map» de
Rabobank Intenational no vemos ninguna linea de transporte que
una el Golfo de México y Oriente pasando por el Canal. Todos los
despachos se hacen por los puertos de la Costa del Pacifico». Nos
dice Ivo que esto no es asi por los siguientes motivos:

a)Estamos presuponiendo que los despachos de semillas
oleaginosas o subproductos estadounidenses se realizan desde los
puertos del Pacifico en buques Cape, lo que no es cierto dado que
estos buques se utilizan muy poco (cuanto mis en un 5%) para el

Toda correccion de algan articulo de este Semanario es bien re-
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transporte de cargas granarias.
El tipo de barco que mas se usa
es el Panamax. La diferencia ra-
dicaria en que los buques que
se despachan desde los puertos
del Pacifico se cargan mas ple-
namente mientras que los que
se despachan desde el Golfo no
lo hacen a pleno.

b) Los mayores despachos de
los productos del complejo
sojero y de otros granos se rea-
lizan desde los puertos del Gol-
fo de México.

Con respecto a nuestra afirma-
cién de que «las obras (del ca-
nal de Panama) también favore-
cen, aunque indirectamente, a
otros paises, como ser la Argen-
tina y Brasil», Ivo no esta de
acuerdo dado que los despachos
de estos dos paises hacia China
se realizan, fundamentalmente,
siguiendo la via del Cabo de
Buena Esperanza (Africa del
Sur). Mas bien, estima, que po-
dria implicar una desventaja
dado que las ampliacién del ca-
nal de Panama favoreceria en
mayor medida a nuestro compe-
tidor (EE.UU.).

De todas maneras, y agrade-
ciendo desde ya sus comenta-
rios, creemos que ciertos despa-
chos en Cape desde algunos
puertos de Brasil (Tubarao, por
ejemplo) se verian favorecidos
con las futuras obras del canal
dado que el recorrido hasta Chi-
na, por ejemplo, seria menor.
Por otra parte, estas obras co-
menzarian el ano préoximo y se
habilitarian en el 2015. Para ese
ano es probable que la utiliza-
ciéon de los Cape sea bastante
mayor (dada su ventaja relativa)
y que los puertos tanto del Paci-
fico estadounidense o de los
paises asidticos tengan mayor
profundidad.

Con respecto a la exportacion
de granos por puertos estado-
unidenses durante el ano pasa-
do, veamos las cifras en tonela-
das:

a)Trigo: en total se exportaron 26,96 millones de toneladas. Des-
de los puertos ubicados en los lagos la exportacion fue de 2,07 mi-
llones de toneladas. Desde los puertos del Atlantico 284.000 tonela-
das. Desde los puertos del Golfo de México 12,6 millones de tonela-
das. Desde los puertos del Pacifico 10,8 millones de toneladas y des-
de el interior 1,23 millones de toneladas.

b)Maiz: en total se exportaron 42,9 millones de toneladas. Desde
los puertos ubicados en los lagos la exportacion fue de 795.000 to-
neladas. Desde los puertos del Atlintico 246.000 toneladas. Des los
puertos del Golfo 28,6 millones de toneladas. Desde los puertos del
Pacifico 10,1 millones de toneladas y desde el interior 3,07 millones
de toneladas.

¢)Soja: en total se exportaron 25,4 millones de toneladas. Desde
los puertos ubicados en los lagos la exportacion fue de 844.000 to-
neladas. Desde los puertos del Atlantico 788.000 toneladas. Desde
los puertos del Golfo 15,2 millones de toneladas. Desde los puertos
del Pacifico 6,2 millones de toneladas y desde el interior 2,34 millo-
nes de toneladas.

d)De todos los granos se exportaron aproximadamente 101 mi-
llones de toneladas. Desde los puertos ubicados en los lagos 3,8
millones de toneladas. Desde los puertos del Atlantico 1,38 millones
de toneladas. Desde los puertos del Golfo 60,5 millones de tonela-
das. Desde los puertos del Pacifico 28,1 millones de toneladas y des-
de los puertos del interior 7,52 millones de toneladas.

EL TRANSPORTE MARITIMO

cia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo, «El
transporte maritimo en 2003», publicacién que aunque tie-
ne ya un par de anos da una visién de conjunto sumamente intere-
sante.
Una primera acotacion que hay que hacer es que en los anos 2003
a 2005 la economia mundial crecié a un mayor ritmo que los anos
anteriores: 4,1%, 5,3% y 4,9% respectivamente, proyectindose un
crecimiento de 5,1% en el corriente ano y de 4,9% en el ano proxi-
mo. El transporte mundial esta muy correlacionado con la marcha
de la economia, por lo que las cifras que se siguen con seguridad
han registrado aumentos en los anos siguientes.
El trafico maritimo internacional ha tenido el siguiente desempe-
no en millones de toneladas:

Para este articulo se hace uso de la publicaciéon de la Conferen

Buques tanque
El trafico maritimo de este tipo de buques pas6 de 1.442 millones

de toneladas en 1970 a 1.871 millones en 1980, a 1.755 millones en
1990 y a 2.167 millones en el 2000. En el ano 2002 se registro un
trafico de 2.140 millones de toneladas. El principal producto trans-
portado es el petréleo y sus derivados.

Buques para carga seca
El trafico maritimo de este tipo de buques pasé de 1.124 millones

de toneladas en 1970 a 1.833 millones en 1980, a 2.253 millones en
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1990 y a 3.703 millones en el 2000. En el ano 2002 lleg6 a 3.748
millones de toneladas. Los principales productos transportados son
el mineral del hierro, el carbdn, los granos, la bauxita, fosforita y
contenedores.

Total de cargas
El total de cargas de ambos tipos de buques pasé6 de 2.566 millo-

nes de toneladas en 1970 a 3.704 millones en 1980, a 4.008 millones
en 1990 y a 5.871 millones en el 2000. En el ano 2002 llegd a 5.888
millones de toneladas.

Un dato sumamente interesante es el referido al trafico maritimo
mundial en toneladas-millas. En el aiio 2002 estos fueron los movi-
mientos:

a)Petréleo crudo y derivados: 9.950.000 millones de toneladas-
millas

b) Mineral de hierro: 2.700.000 millones de toneladas-millas

¢)Carb6n: 2.570.000 millones de toneladas-millas

d)Cereales: 1.250.000 millones de toneladas-millas

e)Los cinco graneles principales: 6.861 millones de toneladas-mi-
llas

f) Otras cargas secas: 6.440 millones de toneladas-millas

g)Total mundial: 23.251.000 millones de toneladas-millas

Si tenemos en cuenta que el total de cargas en el 2002 fue de
5.888 millones de toneladas, a partir de la cifra mencionada en el
punto g de 23.251.000 millones de toneladas-millas, deducimos que
el recorrido maritimo medio de la carga total es de 3.949 millas.

La estructura de la flota mundial

Al 1° de enero de 2003 los buques mercantes de todo el mundo
desplazaban 844,2 millones de toneladas de peso muerto (TPM).
Las entregas de buques nuevos representaron 49 millones de TPM,
mientras que se desguazaron o perdieron 30,5 millones de TPM. El
resultado fue una ganancia neta de 18,5 millones de TPM en 2002.

La flota mundial por principales tipos de buques era la siguiente a
comienzos de 2003:

a)Petroleros: 304,4 millones de TPM

b)Graneleros: 300,1 millones de TPM

c¢)Buques de carga general: 287,5 millones de TPM

d)Buques portacontenedores: 82,8 millones de TPM

e)Otros tipos de buques: 59,7 millones de TPM

f) Cargueros de gas licuado: 19,5 millones de TPM

g) Cargueros de productos quimicos: 8,0 millones de TPM

h)Buques tanques diversos: 906.000 TPM

i) Transbordadores y buques de pasaje: 5,5 millones de TPM

j)Otros: 25,8 millones de TPM

El tamano de los distintos grupos de buques es el siguiente (fuen-
te: Lloyd’s Register-Fairplay):

Petroleros para el transporte de crudos

Superpetroleros: tienen 300.000 TPM o mds

Grandes petroleros: van de 150.000 a 299.999 TPM

Suezmax: van de 100.000 a 149.999 TPM

Aframax: van de 50.000 a 99.999 TPM
Graneleros de carga seca

Tamano El Cabo (Cape): van de 80.000 TPM o mas

Panamax: van de 50.000 a 79.999 TPM

Tamano mediano grande
(Handymax): van de 35.000 a
49.999 TPM

Tamano mediano: 20.000 a
34.999 TPM

La flota mundial de
portacontenedores totalmente
celulares al comienzo de 2003
llegaba a 2.890 buques con una
capacidad de 5.896.154 TEU. De
este total, a los paises desarro-
llados de economia de mercado
le correspondian 798 buques
con 2.019.918 TEU. A los prin-
cipales paises de libre matricula
(Bahamas, Bermudas, Chipre,
Liberia, Malta y Panama) le co-
rrespondian 1.166 buques con
2.591.977 TEU.

En un cuadro de la publica-
cion de la que se toman los da-
tos (N° 8) se muestra la edad
promedio para toda la flota
mundial. Esa edad era de 12,6
anos en el 2002, en baja con res-
pecto al aino anterior. Los bu-
ques tanque tienen una edad
promedio de 11,6 anos, los de
carga general de 12,7 anos, los
cargueros de 17,0 anos, los
portacontenedores de 9,1 anos
y otros de 16,0 anos.

Los buques graneleros des-
guazados en el ano 2002 (226
buques con 14,2 millones de
TPM) tenian una edad promedio
de 26,6 anos.

Los principales paises propie-
tarios de los buques eran al co-
mienzo de 2003:

a) Grecia con 3.103 buques,
758 de pabellén nacional y
2.345 de pabellon extranjero. El
tonelaje de peso muerto era de
149.860.803.

b) Japén: con 2.910 buques,
747 de pabellén nacional y
2.163 de pabell6n extranjero.
Con 104.396.439 TPM.

¢)Noruega: con 1.691 buques
y 58.097.607 TPM.

d) China: con 2.321 buques y
44.303.603 TPM.

e) Estados Unidos: con 1.453
buques y 42.538.451 TPM.
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En los Semanarios N° 1275 (6
de octubre) y N° 1276 (13 de oc-
tubre) se publicaron dos articu-
los sobre «<Mayores Exigencias
para el Transporte Maritimo
de Aceites» y «Algo mas sobre
los buques aceiteros», respec-
tivamente, en los que se infor-
maba sobre las nuevas reglamen-
taciones que regirdn a partir de
principios del ano préximo para
los buques que transportan acei-
te, especialmente la exigencia
del doble casco. Esas reglamen-
taciones, que llevarian a una dis-
minucién de la flota que trans-
porta aceite, repercutiran sobre
nuestro pais dado su caricter de
gran exportador del producto.
Como un caso paradigmatico,
que es analizado en la publica-
cién mencionada al comienzo
de este articulo, «El transporte
maritimo en 2003» (pagina
43), tenemos el caso del
Prestige. Recordemos que el 13
de noviembre de 2002 el petro-
lero Aframax Prestige, que trans-
portaba 77.000 toneladas de pe-
tréleo pesado, envié una llama-
da de socorro después de que
las inclemencias atmosféricas re-
gistradas frente a la costa
noroccidental espainola le hicie-
ron escorar y comenzar a perder
carga. Este buque monocasco,
de 26 anos de edad, hacia un re-
corrido desde Letonia hasta
Singapur cuando comenzé a
derivar hacia la costa. Las auto-
ridades espanoles se opusieron
a la descarga en la costa por lo
que el buque fue remolcado ha-
cia el mar abierto donde, sacu-
dido por las olas, se partié en
dosy se hundi6 el 19 de noviem-
bre. Este accidente contamind
alrededor de 200 kilometros de
costa en la Espana
noroccidental. Se estima que el
costo para limpiar el litoral no
es menor a 9.900 millones de
ddlares.

EL PRECIO DEL TRIGO Y EL PRECIO
DEL PAN

n la pagina web de la Subsecretaria de Defensa del Consumi-

E dor del Ministerio de Economia de la Nacién se dan explicacio-

nes sobre el Indice de Precios al Consumidor (IPC), precios

que son relevados a los bienes y servicios consumidos por los hoga-

res de Capital Federal y los partidos del Gran Buenos Aires. E1 IPC es

elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC),
dependiente del Ministerio de Economia.

En dicha pégina se brindan algunas nociones sobre el menciona-
do Indice, comenzando con una explicacion sobre la ‘canasta’ del
IPC. Esta «es el conjunto de bienes y servicios cuyos precios se reco-
pilan y se utilizan para el cilculo. La seleccion de los bienes y servi-
cios incluidos en la canasta actual se efectu6 considerando la com-
posicion del gasto de consumo anual de los hogares de Capital Fe-
deral y los 24 partidos del Gran Buenos Aires. Los datos fueron pro-
vistos por la Encuesta Nacional de Gastos de los hogares realizada
por el INDEC entre febrero de 1996 y enero de 1997. Nétese que la
encuesta realizada (de gran tamafno y muy costosa) permitié captu-
rar el gasto de los hogares y su composicién en el momento en que
fue realizada (1996-1997) resultando por tanto plenamente repre-
sentativa del gasto de los hogares en dicho periodo y en los anos
inmediatamente siguientes. A medida que nos alejamos del ano de
la encuesta y se producen cambios en los patrones de consumo de
los hogares, se va reduciendo la representatividad de la canasta, ra-
z6n por la cual las recomendaciones metodoldgicas internacionales
en la materia indican acerca de la necesidad de que minimamente
cada 10 anos se vuelva a realizar una encuesta que permita actuali-
zar la canasta y ajustar los bienes y servicios incluidos».

La recomendacion citada en el parrafo anterior es muy importan-
te y mas si tenemos en cuenta que después de la crisis de 2001 y
2002 se tienen que haber producidos cambios importantes en las
pautas de consumo de la gente.

«Los bienes y servicios incluidos en el computo del indice partici-
pan y ‘pesan’ de manera diferente, pues es distinta su importancia
relativa en el gasto de los hogares...Se denomina por tanto ‘ponde-
racién’ ala importancia relativa de cada uno de los bienes y servicios
que integran la canasta y se calcula en tanto por ciento respecto del
gasto total del consumo de los hogares residentes en Capital Fede-
ral y Gran Buenos Aires».

Las ponderaciones de los principales capitulos de la canasta (IPC
base 1999 = 100) es la siguiente:

a)Alimentos y bebidas: 31,3%

b) Indumentaria: 5,2%

¢) Vivienda: 12,7%

d)Equipamiento y mantenimiento del hogar: 6,6%

e)Atencion médica y gastos para salud: 10,0%

f)Transporte y comunicaciones: 17,0%

g) Esparcimiento: 8,7%

h) Educacién: 4,2%

i)Bienes y servicios varios: 4,4%

j) Total: 100%.

La carne vacuna tiene una ponderaciéon importante, de 4,513%
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del total. El pan fresco tiene una ponderacién de 1,592%.

En un articulo publicado en el diario La Nacién del 29 de octubre,
publicado por Carlos Manzoni y titulado «Con la mirada fija en el
pan», se muestra en un grafico cual ha sido la incidencia del trigo en
el precio del pan desde el 2002. En los dos tltimos anos dicha inci-
dencia hallegado a alrededor del 15 a 17%. Habia sido mas alta en el
2002, cuando habia estado en alrededor de 25% y entre los anos
2003 y 2004 con alrededor de 20%.

Vamos a realizar un pequeno calculo para estimar la incidencia
del aumento del trigo en el costo de vida del consumidor, conside-
rando su efecto sobre el precio del pan. Si el precio del trigo pasase
de 350 pesos a 450 pesos, con un incremento de 28,6%, la inciden-
cia seria la siguiente:

28,6% por 16% por 1,592% = 0,07284%.

Como se puede advertir del calculo anterior, la incidencia del au-
mento del trigo en el Indice de costo de vida a través del pan, es
pequena. A traves de otros productos, como son las pastas, galleti-
tas, etc. la incidencia seria mayor pero no llega a ser importante.
Alguien podria sostener que el aumento del precio del trigo puede
incidir sobre otros productos, a través de un efecto imitacion, pero
no creemos que sea relevante. En moneda constante (pesos de fe-
brero de 2006 ajustado por el IPIM), los precios promedios del tri-
mestre posterior a la cosecha del trigo en las campanas que van de
1991/92 a 2005/06, tuvieron un maximo en el ciclo 1995/96 con
574,98 pesos, no siendo precisamente ese un ano inflacionario.

SOJA

La demanda externa por aceite consolida
los $600 por la soja disponible

Después del maiz, la soja fue el segundo producto que mostro las
mayores subas en la plaza local, la que se desarrolla mayormente en
el recinto de esta Bolsa.

A tenor de cémo venian evolucionando los precios en Chicago,
los vendedores pretendieron mejores ofertas de parte de los deman-
dantes de soja disponible, sabiendo, ademads, de la necesidad pun-
tual de las fibricas. El nuevo nivel buscado fueron los $600 y sé6lo
cuando se obtuvieron -en la rueda del jueves- se mas que duplico el
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volumen de negocios cerrados
en recinto.

La semana comenzo con tran-
sacciones cerradas a distintos va-
lores, que giraron en torno de
los $585 por soja con entrega in-
mediata. Siguieron repuntando
el martes, pese al retroceso de
Chicago; agregaron 10 pesos los
valores a los que se negocio la
soja el miércoles y, finalmente,
el grueso de las operaciones del
jueves se hicieron en alrededor
de los $600. Una empresa
exportadora hizo punta el vier-
nes ofreciendo $602, sobre el
cierre de Chicago y luego de
gran puja entre compradores y
vendedores. Y a ese precio
acompanaron el resto de las fa-
bricas, lo que dio una idea de la
necesidad de las plantas por ori-
ginar materia prima. Sin embar-
go, los vendedores pretendian
mas y el volumen de transaccio-
nes fue inferior al del jueves.

El balance de la semana fue un
aumento del 3,8% en los precios
de la soja de la presente campa-
Na, y un incremento en el tone-
laje negociado en recinto a
100.000 Tm en total.

Si se observan los FOB de los
distintos productos del comple-
jo soja, se apreciard un aprecia-
ble incremento semanal en las
posiciones de embarque del
aceite. Para el embarque cerca-
no, los valores subieron un 7%,
a u$s 595 por Tm debido al in-
cremento de las primas FOB
sudamericanas (ver grafico).

Las razones se encuentran en
la disminucion estacional de la
industrializacién, que se conju-
ga con los bajos stocks de aceite
en las plantas industriales y una
muy firme demanda externa. La
demanda por aceite de soja sud-
americano se encuentra con la
caida de stocks de aceite para
exportacion, que es bastante cla-
sico en esta época del aio, pero
profundizada por la reticencia a
vender de los productores ar-
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gentinos, por un lado, y la fir-
meza de la demanda doméstica
por aceite para biocombustibles
en Brasil, por el otro. (Para este
ciclo 2006/07 esta anticipado un
aumento del 27% en el uso in-
terno de aceite de soja en Bra-
sil, pasando de 3,20 a 4,05millo-
nes Tm)

Es tan firme la presién por el
aceite de soja argentino que se
ha ampliado el spread con el
FOB del aceite de palma malayo
en casi 60 doblares desde agosto
ala fecha.

Ha habido un incremento en
los despachos al exterior de acei-
te de soja. En el mes de septiem-
bre se despacharon algo mis de
570.000 Tm, un 29% por enci-
ma de septiembre del 2005. Y,
en el mes de octubre, se expor-
taron unas 526.000 Tm de acei-
te de soja, un 51% por sobre
octubre de 2005.

Ha sido una semana muy di-
namica en el frente exportador.
Baste observar las declaraciones
juradas de ventas al exterior,
para comprobar que en la sema-
na se declaré el equivalente a
casi 1.000.000 Tm de soja en sus
distintos productos. Particular-
mente activas fueron las ventas
de aceite y harina de soja, que
superan en un 30% lo registra-
do el ano pasado para esta mis-
ma fecha.

Lo mismo pasa si se observan
las ventas externas de la cosecha
2006/07, que estan superando a
las del ano pasado en un 230%.
Hay mis de 2 millones de Tm
de soja nueva comprometida,
duplicando lo registrado hace
un ano. En el caso del aceite de
soja, hay 5 veces mas de ventas
que lo existente hace un ano, y
en harina de soja las declaracio-
nes por 1,4 millén Tm son muy
superiores a los 167.000 Tm del
ano anterior.

Entre otras cosas, éste es un
motivo para que los precios es-
tén tan firmes, cerrando este

Promedios de precios FOB de varios aceites vegetales
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viernes los forwards (contratos por mercaderia con pago y entrega
diferida -en este caso, a cosecha) a u$s 189 la Tm y u$s 188. El pri-
mero de los precios correspondia a la mercaderia condicién cama-
ra, mientras que el segundo era calidad requerida por las fibricas.
Entre ambos segmentos se llevaron 90.000 Tm de soja nueva, segin
lo operado en el recinto de esta Bolsa, luego que los precios mani-
festaron un incremento del 3%. Pero, como la semana pasada habia
sido excepcional en volumen, el mencionado tonelaje quedé muy
por abajo de lo negociado al 27/10.

Las condiciones ambientales permitieron el rapido avance de la
siembra de soja en Brasil. Una siembra temprana significa una
cosecha también temprana, lo cual tendra gravitacion sobre la curva
de precios. Hasta este viernes, y de acuerdo con informacion pro-
porcionada por Safras & Mercado, estaba sembrado el 34% del area,
frente al 29% del ano pasado a igual fecha y el 27% de la media
histérica. De los estados con labores mas adelantadas, encontra-
mos a Mato Grosso, con 55% ya sembrado, frente a un 48% y 44%
del ano pasado y de la media histérica, respectivamente. En Mato
Grosso do Sul la cobertura es del 50% del area sojera, frente a un
40% del ciclo anteriory 27% de la media histérica. En Goias, la siem-
bra ocupaba el 44%, frente al 34% y 28% de la campana previa y del
promedio.

Segan S&M, Brasil obtendria una produccion de 55,205 millones
Tm. A su juicio se acercaria a lo que fue la produccion de este ano,
de 55,053 millones, aunque este nimero no coincida con lo que se
maneja en otras esferas. Ese nivel de produccion seri el resultado
de rindes “mas normales” (luego de los catastréficos resultados de
los ultimos 3 ciclos) obtenidos de una superficie sembrada de 20,647
millones ha, 7% por debajo de los 22,14 millones implantados en el
ciclo brasileno 2005/06. El rinde ha sido proyectado por S&M en
26,74 qq/ha, contra 24,9 qq el ano pasado.

Hubo un ligero crecimiento del 1% en la cifra estimada como in-
tencion de siembra, respecto de la estimacion previa, como produc-
to de los mejores precios que viene registrando la soja.

Las condiciones ambientales para la siembra de soja en Argenti-
na mejoraron en los dltimos dias, con registros de precipitaciones
favoreciendo toda la franja oriental productora de la oleaginosa, con
Santa Fe y Entre Rios incluidos. Chaco y Formosa recibieron muy
buenas lluvias, inclusive con algunos excesos que provocaron
anegamientos en lotes ya sembrados.

Sin embargo, las precipitaciones de buena cobertura y regular in-
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tensidad siguen salteando a Cérdoba, la principal provincia produc-
tora de soja en Argentina y donde las cosas se ven algo mas compli-
cadas.

La evolucion de los precios de cereales y oleaginosos de los ulti-
mos tiempos, ha hecho mejorar notablemente el margen del maiz,
que posiblemente le estara “sacando” hectareaje a la soja con el limi-
te que imponen las fechas 6ptimas de siembra seguin la semilla em-
pleada.

Un octubre poco comun en Chicago

Con un escenario fundamentalmente negativo, en plena época de
recoleccién en EE.UU., con un inicio muy favorable de la siembra en
Brasil, y un panorama de elevados stocks globales, sin embargo, los
futuros de soja en el CBOT superaron los u$s 6 pbu (por bushel) y
estin negociindose cerca de los u$s 6,50 pbu.

Durante la rueda del martes, los futuros de soja, al igual que los
de la harina, sufrieron una correccién a la baja después de casi tres
semanas con saldos muy positivos. Las anteriores subas atrajeron las
ventas de los productores estadounidenses, lo que repercutié sobre
los futuros, y un gran volumen de entregas frente al cierre del mes.
Con la cercania del fin de una posicién suele darse el
reposicionamiento de los operadores y una cldsica toma de ganan-
cias. De hecho, las primeras entregas sobre Nov'06 ascendieron a
1.862 contratos, superando el médximo anticipado por los traders,
que habia sido de 1.500 contratos.

Salvo por la jornada mencionada, en el resto de la semana las
compras especulativas siguieron elevando los precios de la soja, y
la harina de soja, y desatendiendo, en gran medida, los factores fun-
damentales inmediatos. Queda como balance semanal un incre-
mento acumulado del 2% al 3% (en las posiciones mas aleja-
das).

En el caso de los productos derivados del complejo soja, el saldo
es bastante distinto, con mayor fortaleza en los precios de la harina

que en los del aceite. En harina
de soja se lograron nuevos va-
lores maximos, con alzas propul-
sadas por compras especulativas
y por las operaciones que bus-
caban deshacer los spreads acei-
te / harina. ¢El saldo de la se-
mana? 4% a 4,4% de suba acu-
mulada.

En el caso de los futuros de
aceite de soja, después de al-
canzar los mejores valores de los
altimos tres meses, las bajas en
los futuros de petréleo crudo y
el desinterés por comprar hicie-
ron que quedaran casi sin cam-
bios respecto de la semana an-
terior. ¢El balance de la sema-
na? 0,7% a 0,8% de suba acu-
mulada.

Pese a este comportamiento,
el precio de la harina de soja en
EE.UU. sigue perdiendo partici-
pacion frente al aceite en la ecua-
cioén de la soja. El comporta-
miento del aceite es lo que ha
permitido la recuperacion del
margen de procesamiento de la
industria aceitera norteamerica-
na, lo que resulta evidente en el
grafico adjunto.

Uno de los mejores
indicadores del margen de pro-
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cesamiento de la industria de
ese pais es el board crush
margin que se opera en el Chi-
cago Board of Trade. Asi como
el precio de un producto refleja
la oferta y demanda del mismo,
este board crush margin refleja
la situacién de oferta y deman-
da de la capacidad de procesa-
miento de la soja.

Volviendo a las compras espe-
culativas, que estan sosteniendo
ala oleaginosa, las mismas se ba-
san en las senales que el analisis
técnico ofrece, como asi también
en la percepcion de que la soja
estd subvaluada frente al precio
de los cereales y la necesidad de
que Sudamérica sume superficie
en el préximo ciclo en vista de
la reduccion de area en EE.UU.
para el 2007.

Asi, en esta semana, la posi-
cién de futuros mds cercana
ajusto en el nivel mas alto des-
de agosto del 2005, para lo que
es un mes contractual cercano.

Desde el punto de vista fun-
damental, no hay mayores pre-
ocupaciones sobre la oferta es-
tadounidense ante el proximo
fin de la cosecha. Pese a las de-
moras ocurridas, los nameros
son buenos.

Los analistas de mercado
creian que podia estar cosecha-
da entre el 80% y 85% del area
para el fin de semana pasado v,
de hecho, el USDA report6 un
83% de la superficie trabajada al
29/10. La relacién presenta un
buen avance frente al 76% de la
semana anterior, si bien sigue
por debajo del 83% de la media
historica y bastante atras del 91%
del ano pasado.

Hasta la mitad de la semana
se confirmaron las lluvias pro-
nosticadas, y que demoraron la
recoleccion en los estados de In-
diana, Michigan y Ohio, ya retra-
sados en las labores, pero, a par-
tir de alli las condiciones mejo-
raron y deben haberse acelera-
do los trabajos.

EE.UU.: Compromisos sobre exportaciones proyectadas al 26/10 (USDA)
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Por el lado de la demanda, EE.UU. puede verificar una utilizacion
con ritmos mas acelerados que en las dltimas temporadas para el
uso interno.

En un grifico adjunto se aprecia el mayor procesamiento de soja
en EE.UU. mes a mes, que ha llevado que en el acumulado de enero
a agosto se industrializaran 35,1 millones Tm, 3% por sobre enero /
septiembre del 2005 y 19% por sobre los nueve primeros meses del
2004.

En el frente exportador, las inspecciones de exportacion de la dl-
tima semana resultaron superiores a lo esperado por los analistas:
1,32 millon Tm versus un maximo calculado de 950 mil Tm. De he-
cho, las inspecciones acumuladas estin muy adelantadas con res-
pecto al ano anterior; en un 32%: 5,68 millones Tm versus 4,30 mi-
llones.

El otro indicador, el informe semanal de ventas de exportacion
del USDA, era aguardado con cierta expectativa por el mercado ya
que queria verificarse hasta qué punto las subas de precios de octu-
bre habian asustado a la demanda. El rango estimado por los analistas
iba de 550.000 a 750.000 Tm, por lo que 642.000 Tm, guarismo
informado oficialmente, estaba en linea con lo esperado.

Tomando la campana en su globalidad, se puede apreciar que ha
habido una recuperacion en la salida de poroto de soja estadouni-
dense hacia el exterior respecto de cémo venia dandose en campa-
nas anteriores. No asi en los productos derivados, que siguen mos-

Molienda mensual de soja en EE.UU.
(Estadisticas del US Census Bureau)
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trando que el enfoque de la industria aceitera norteamericana se
centra en la plaza doméstica.

TRIGO

Bajista semana para el cereal por toma de

ganancias

El mercado internacional del cereal mostré una toma de ganan-
cias mayormente por parte de los especuladores que tienen una gran
posiciéon comprada de contratos en Chicago.

Segun el informe del CFTC los especuladores tienen una posicién
comprada que alcanza al 15% del total de interés abierto en futuros
y opciones. Esto mantiene a las cotizaciones vulnerables a una co-
rreccion de cambiar algunos elementos fundamentales.

Sin embargo, el cuadro de oferta y demanda mundial del cereal
continda confirmando un balance ajustado de la cosecha de trigo
2006/07 que s6lo podra ser corregido en la proxima campana. Los
reducidos stocks finales son el principal sostén de los precios.

La situacion en los principales exportadores del cereal como Aus-
tralia y Argentina permitiria a otros paises capturar parte del merca-
do importador aunque lo que acontece con la demanda del cereal
estadounidense si impacta en las cotizaciones.

Los operadores esperan que EE.UU. cierre mas ventas externas de
trigo, aunque los datos actuales no confirman dichas expectativas.

Las inspecciones de embarque del trigo estadounidense fueron
inferiores a lo que esperaba el mercado. El USDA reporté como
embarcadas 318.200 tn, debajo de las 398.400 tn reportadas la se-
mana pasada y muy por debajo de las 621.000 tn del ano pasado a la
misma fecha. El acumulado de la campana comercial pasa a 9,46
millones frente a las 11,5 millones del 2005.

En cuanto a las exportaciones semanales, se reportaron negocios
por 962.800 tn, superando el rango estimado por los operadores de
650.000 tn y duplicando el registro de la semana pasada.

A pesar del buen volumen informado el acumulado del ciclo con-
tinda un 15% debajo del ano pasado a la misma fecha.

Las menores exportaciones estin impactando en el mercado, cuan-
do también se conocen pocas operaciones en la semana. El princi-
pal comprador de trigo de Egipto compré 210.000 tn de cereal de
Rusia y Estados Unidos, para embarcar entre el 11 y 20 de diciem-
bre. Fueron 150.000 tn de trigo del primero a u$s 191 por tn FOB y
tan solo 60.000 tn del cereal blando blanco estadounidense a u$s
184,50 por tn FOB.

Por otro lado, el Ministerio de Agricultura de Japdén cancel6 la
compra de 40.000 toneladas de trigo de EE.UU. y 20.000 tn de Aus-
tralia por los elevados precios.

Los operadores senalan que la escasez de exportaciones, las to-
mas de ganancias de fin de mes y el clima en las regiones producto-
ras fueron elementos que se sumaron para la toma de ganancias.

La volatilidad de los precios esta marcada por el comportamiento
de los fondos y otros grandes especuladores que entran y salen del
mercado del cereal.

Aunque el clima también continda impactando en el trigo. En Aus-
tralia se necesitan mas precipitaciones para evitar una mayor reduc-

cién en la cosecha. Mientras que
en EE.UU. las condiciones
climaticas mejoran las perspec-
tivas en las grandes planicies,
aunque se requieren mas lluvias
en algunos estados.

El avance de las siembras del
trigo de invierno alcanza al 91%
del area destinada al cereal, en
linea con el avance de las cam-
panas anteriores y con las expec-
tativas del mercado.

Segun el informe semanal so-
bre el estado de los cultivos, los
trigos de invierno mejoraron sus
condiciones: el bueno a excelen-
te pasé del 57% al 60%, aunque
la calidad esta ligeramente por
debajo del ano pasado cuando
alcanzaba al 61% en esta catego-
ria.

Una mejora en la calidad de
los cultivos no va a cambiar las
perspectivas de la cosecha de
trigo estadounidense de la cam-
pana 2006/07, pero es un ele-
mento que los operadores eva-
luaran en su accionar dentro de
los mercados de futuros, en es-
pecial en Kansas.

Mercado vacio a la
espera del gobierno

Esta semana el mercado del
trigo local estuvo viciado por los
rumores de una regulacion por
parte del gobierno. Es decir, que
los normales participantes por
parte de la oferta y la demanda
del cereal no podrian actuar li-
bremente.

Fue asi como solo se escucha-
ron ofertas para cerrar nuevos
negocios del trigo disponible el
lunes, martes y miércoles. La
exportacion estuvo presente to-
dos los dias pero a precios mas
bajos, mientras que la molineria
solo pagoé $ 370 el martes.

Los precios ofrecidos por el
sector exportador oscilaron en-
tre $ 350 y $ 360, muy lejos de
los valores que estin pidiendo
las entidades del campo.
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TRIGO: Comparacién CAC Rosario vs FOB Up River
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Estas se reunieron con el gobierno para evaluar distintos mecanis-
mos que permitan que los precios locales del trigo reflejen el com-
portamiento de los precios internacionales.

Los exportadores para poder pagar los precios internacionales
deberian poder seguir vendiendo trigo al exterior y comprar merca-
deria internamente, pero se observa que no hay ofertas comprado-
ras de trigo argentino, los valores FOB minimos de trigo son muy
superiores a los del mercado y el mercado interno desde hace varias
semanas se muestra escaso de oferta por parte de los productores.

Si bien el sector de la exportacion tiene compras de trigo 2005/06
por 9,6 millones de tny de la 2006/07 por 4,74 millones de tn, debe-
ria seguir comprando casi unas 1,7 millones de tn para responder a
las ventas efectivas declaradas del 2005/06 por 8,11 millones y del
2006/07 por 7,85 millones de tn.

La dltima cifra citada supera ampliamente los registros de anterio-
res campanas a la misma fecha. El incremento es consecuencia de
que los exportadores anticiparon sus declaraciones por el temor a
que una intervencion del gobierno pueda prohibir el nuevo registro
de exportaciones para mantener estable los precios internos.

En definitiva, ese es el objetivo final del gobierno: que la suba de
los precios internacionales del trigo se traslade a los productores
pero sin repercutir en los precios del pan y otros alimentos.

La iniciativa que estad manejando la Secretaria de Agricultura con-
siste en que los exportadores adquieran toda la cosecha a valor de
mercado y luego, vendan mas barato el trigo necesario para el mer-
cado interno.

Es decir, que los exportadores deberan comprar toda la cosecha
del cereal, estimada en 13,5 millones de tn, y vender a los molinos el
trigo que necesitan, se estiman 5,5 millones de tn, a un precio mds
bajo (establecido por el gobierno) para que no afecten los costos de
produccién que luego se trasladen a los precios de los productos
finales que consume la poblacién.

Bajo este supuesto la exportacioén estaria «subsidiando» a la in-
dustria local cuando el libre juego de oferta y demanda deberia per-

12

mitir que el trigo se negocie a
los precios del mercado.

Si partimos de los precios FOB
que realmente se pueden cono-
cer del trigo de aproximadamen-
te u$s 194, no los minimos ofi-
ciales (u$s 209), les restamos los
gastos fobbing (donde se inclu-
yen retenciones del 20%), el va-
lor FAS tedrico del trigo seria de
ups 142 o $ 440.

El precio citado, hoy el sector
exportador no lo puede pagar
porque vendieron el trigo al ex-
terior a otro precio FOB mads
bajo (hoy no se observan nue-
vos negocios a los actuales valo-
res), y la molineria no lo puede
acompanar sin tener que levan-
tar fuertemente los precios de
sus productos finales. Precios
que el gobierno controla.

Estamos ante un mercado que
externamente sube e interna-
mente estd vacio, primeramen-
te por un problema estacional
de empalme de cosechas y por
precios bajos que al productor
no le cierran.

Al comienzo de la semana
hubo ofertas por trigo nuevo a
u$s 126 para entrega en diciem-
bre y enero, valor que supera
ampliamente los precios de
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otras campanas a la misma fecha.
Sin embargo, no se pudieron
relevar negocios en el recinto de
operaciones de la Bolsa de Co-
mercio de Rosario.

La falta de negocios forward
se contagi6 de las operaciones
disponibles. Solo se informaron
negocios hasta el miércoles don-
de la Camara Arbitral de Cerea-
les de Rosario informé $ 355
como valor de referencia.

La caida de $ 5 respecto de la
semana pasada reflejé la toma
de ganancias de los valores in-
ternacionales y el menor interés
de los compradores locales.

La incertidumbre acerca de la
futura operatoria del mercado
llevé tanto a los exportadores
como a los molinos a retirarse
del mercado y esperar ...

Los primeros, en base a datos
del informe semanal de com-
pras, ventas y embarques de gra-
nos de la SAGPyA, muestran una
situacién balanceada entre com-
pras y ventas, mientras que la in-
dustria informa compras de tri-
go inferiores a otras campanasy
sin datos respecto del 2006/07.

El problema planteado de los
precios no es de abastecimien-
to de ninguno de los sectores.
Las expectativas de la cosecha
2006/07 senalan una produc-
cion cercana a los 13,5 millones
de tn que sumadas al stock re-
manente de la cosecha anterior
proyecta una oferta de 15 millo-
nes de tn.

Segin datos de la ONCCA, a
fines de setiembre el stock de
trigo alcanzaba las 3,7 millones
de tn, sin considerar el grano en
poder de los productores. Este
guarismo supera las cifras de
todas las campanas pasadas a la
misma fecha, alcanzando casi al
30% de la produccion 2005/06
mientras que el porcentaje his-
térico promedio era del 12%.

Al trigo todavia sin ingresar al
circuito comercial se le suma la
incipiente recoleccion del cereal

de la nueva campana. Segin datos oficiales comenzo la cosecha de
trigo en el norte del pais con rendimientos muy bajos y avance muy
lento por las precipitaciones.

La recoleccién supera el porcentaje del ano pasado a la misma
fecha pero los rindes observados son muy dispares como consecuen-
cia de la sequia inicial que sufrieron los cultivos de trigo.

Las dltimas precipitaciones mejoraron las perspectivas del cereal,
especialmente en la provincia de Buenos Aires, que produce casi el
60% del total nacional. En la provincia de Santa Fe la situacion es
dispar segin el momento de siembra de los cultivos. La condicion
de los mismos es heterogénea de acuerdo a las condiciones climaticas
que soportaron. Cuando comience la cosecha se podra saber si los
rindes son aceptables frente a otras campanas.

MAIZ

El cereal se aproxima a los valores del '96

Los precios del maiz argentino contintan favorecidos por el mer-
cado exterior, superando por primera vez luego de muchos anos los
valores del trigo.

Igualmente los exportadores locales estin muy activos confirman-
do la necesidad que muestran del cereal para cumplir con sus com-
promisos al exterior.

Los valores disponibles cerraron la semana con una suba de $ 35,
mientras que la mejora de los precios forward alcanzo los u$s 6. Los
altimos precios negociados fueron de $ 390 para la exportacién con
descarga inmediata en la mayoria de los puertos cercanos a Rosario
y de u$s 108 el maiz nuevo.

LEY 21453

DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales  Cosecha/ Prod. Registro de Acumulado _Acumulado
la semana 02/11/06  comparativo 02/11/05
TRIGO PAN 2006/07 500 7,873,477 1,212,500
2005/06 40,710 8,150,533 10,226,417
MAIZ 2006/07 1,170,850 7,872,775 835,000
2005/06 112,109 8,420,041 11,641,826

SORGO 2006/07 13,000 477,000
2005/06 500 183,784 309,288
HABA DE SOJA 2006/07 80,000 2,123,400 997,880
2005/06 95,693 6,437,473 9,044,163
SEMILLA DE GIRASOL 2005/06 504 34,269 95,265
2004/05 103,223 25,180

ACEITE DE GIRASOL 2007 139,600
2006 5,081 925,861 864,184
ACEITE DE SOJA 2007 28,500 758,462 145,500
2006 185,680 4,413,573 3,381,084

PELLETS DE GIRASOL 2007 61,700
2006 7,500 817,303 884,223
PELLETS DE SOJA 2007 368,000 1,416,050 167,000
2006 680,730 19,806,583 15,230,766

Volimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
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La suba continia mayormente impulsada por la mejora de los pre-
cios de Chicago ante un balance de oferta y demanda mundial de
granos forrajeros ajustado para el 2007, donde la situacién en Ar-
gentina no escapa del contexto global.

Los exportadores contindan comprando gran volumen de maiz.
Segun las declaraciones de compras el volumen de negocios de la
campana 2004/05 alcanzé las 9,7 millones de tn, superando en un
14% las ventas efectivas, situacion contraria a la campana 2006/07
donde las ventas superan en un 46% a las compras.

El volumen semanal de los negocios oscila entre 130.000 tn de
maiz disponible y mas de 350.000 de maiz nuevo, mientras que en
el recinto de operaciones de la Bolsa de Comercio de Rosario se
relevan negocios de 10.000 a 15.000 tn disponibles y 5.000 a 25.000
tn forward segun el comportamiento de los precios.

El mercado disponible es mayormente buscado por aquellos com-
pradores cuyos puertos esperan el arribo inmediato de buques que
cargan maiz. En los proximos quince dias se esperan embarcar
610.000 tn del cereal, de las cuales el 71% corresponden a barcos
que llegaran a los puertos del up river.

El destino de los embarques es muy variado, desde el vecino Chile
hasta la lejana Indonesia, respondiendo a los compromisos de ven-
tas al exterior.

Las exportaciones de maiz 2005/06 al 27/10 sumaron 8,305 millo-
nes de tn, aumentando 125.000 tn en una semana pero debajo de
las 11,39 millones del ano pasado a la misma fecha.

Los nuevos negocios corresponden a ventas por 80.000 tn a Arge-
lia, 75.000 tn a Indonesia, 20.000 tn a Marruecos y a Perd y 5.000 tn
a Portugal; en tanto que hubo un reajuste negativo por 65.000 tn a
destinos no especificados.

Las exportaciones de maiz contindan realizindose a pesar del fuerte
incremento que estan mostrando los valores FOB del cereal argenti-
no frente al estadounidense que se encuentra levemente presiona-
do por el ingreso de la cosecha.

El precio FOB argentino para embarque mas cercano en base a
datos de privados aumenté u$s 15 en la semana, mientras que el
FOB minimo oficial subi6é u$s 11 y el correspondiente a la nueva
cosecha otros u$s 9.

La suba de estos valores disponibles y forward donde activan la
realizacion de mas negocios. Los datos relevados en el recinto de
operaciones de la Bolsa de Comercio sefalan negocios disponibles
de 8.000 a 10.000 tn diarias y forward de 5.000 a 25.000 tn.

El volumen de negocios sobre el cereal de la nueva cosecha per-
mite al exportador asegurarse mercaderia para las ventas declaradas
(seguramente mayores a las realmente efectivizadas), mientras que
al productor que estd sembrando maiz los actuales precios les per-
mite cerrar la ecuacion: ingreso-egreso con rentabilidad.

Segun datos oficiales al 2/11 la siembra del maiz avanza paulatina-
mente, con un avance del 61% de la intencion de siembra, un 5%
mads que la semana previa pero 3 puntos porcentuales por debajo de
la campana anterior a la misma fecha.

El drea a implantar es de 3,39 millones de ha, aumentando un
6,2% respecto del 2005.

Las provincias que presentan alguna demora por falta de hume-
dad, son Cérdoba y Santa Fe, mientras que en Buenos Aires el ritmo
es mayor gracias a las recientes precipitaciones.

Antes de las lluvias, la siembra
del cereal presentaba una impor-
tante demora respecto de la
campana 2005/06, como conse-
cuencia de la sequia que perju-
dicé durante meses a la region
maicera central.

En la provincia de Buenos Ai-
res, la implantacion continud
avanzando de forma satisfacto-
ria y los cultivos presentan un
buen estado de desarrollo, ya
que la zona fue menos castiga-
da por el clima seco que afectd
a otras regiones.

En Santa Fe el cereal evolucio-
na de forma dispar, ya que los
lotes sembrados en septiembre
se vieron afectados por la falta
de humedad y estd restando
sembrar el maiz de segunda im-
plantacion.

El gobierno no realizé atun
estimaciones de la produccion
de maiz 2006/07, pero el USDA
prevé que la cosecha del cereal
de Argentina sea de 17,5 millo-
nes de tn, por encima de los 14,5
millones de la temporada previa.

Sin embargo, esta semana se
publicé el informe que elabora
la embajada de Estados Unidos
en la Argentina donde proyecta
una produccién de maiz 2006/
07 de 15,3 millones de tn, ba-
sindose en rindes similares a la
campana actual.

Los fondos
compran mis de lo
que venden de
maiz

En el mercado de Chicago los
precios del maiz comenzaron la
semana con una toma de ganan-
cias por senales técnicas de
sobrecompra y leve baja en el
precio del petréleo.

En los altimos tiempos los va-
lores del cereal tienen una fuer-
te correlacion con la evolucion

con el combustible. La relacion
se origina en la rentabilidad de
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Precios CAC Trigo vs. CAC Maiz
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la fabricacion de etanol como sustituto del combustible fésil y la
potencial expansién de ese mercado.

Los especuladores realizaron ventas para reducir su gran posicion
comprada de casi 36 millones de tn de maiz (al 25/10) sumando
contratos de futuros y opciones. El mercado estd muy vulnerable a
sufrir correcciones dado que las mismas se centralizan en el mes de
diciembre.

También se observo presion por el avance de la cosechay el incre-
mento de ventas por parte de los productores estadounidenses.

Sin embargo, toda baja de precios del maiz continda limitada por
la buena demanda del cereal en el mundo ante los prondsticos de
una menor oferta global de granos forrajeros en el 2007.

Con menos maiz en el mundo es importante el seguimiento de la
demanda y lo que ocurre con el flujo del primer productor y
exportador mundial: Estados Unidos.

De acuerdo a lo informado por el USDA, la cosecha de maiz alcan-
za el 68% del irea sembrada frente al 78% del ano pasadoy el 71%
del promedio de los ultimos cinco anos. El guarismo estuvo en linea
con las expectativas previas de los operadores.

Una mayor oferta disponible no estd presionando en gran medida
al mercado. Los fondos volvieron a comprar a partir del miércoles y
llevaron los precios a los maximos de los ultimos diez anos.

Varios analistas comenzaron a publicar sus estimaciones previas al
reporte del USDA del préximo 9 de noviembre donde proyectan
que el USDA reduciri su estimacion de produccion de maiz de EE.UU.

La consultora Informa Economics y la compania comercializadora
FC Stone estimaron que la cosecha de maiz de Estados Unidos del
2006 seria inferior a la prevista en octubre por el USDA de 276,9
millones de tn.

Una menor produccion acompanada por una firme demanda vuel-
ve a ser un elemento de importante sostén para los valores futuros
de maiz en el mercado de Chicago.

Mis aun cuando las cifras de exportaciones de maiz estadouni-
dense son alentadoras para la presente campana.

Las inspecciones de exportaciones volvieron a ser buenas en la
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semana. Se reportaron embarca-
das 1.020.200 tn, en linea con
el rango esperado por el merca-
do pero muy por arriba de las
772.400 tn de la semana pasada
y del registro del ano pasado a
la misma fecha. El acumulado
del ano comercial alcanza las 8,7
millones de tn frente a las 7,2
millones del 2005.

Por otra parte, las ventas se-
manales de maiz alcanzaron las
1.027.200 tn, dentro de las esti-
maciones de los analistas de
900.000 a 1.100.000 tn pero le-
vemente por debajo de las cifras
de la semana anterior y del pro-
medio mensual. Las exportacio-
nes acumuladas del ano comer-
cial ya superan en un 3,5% el
registro de la campana anterior.

Los buenos registros de expor-
taciones se suman a las optimis-
tas proyecciones de la demanda
interna del cereal, que ante una
menor oferta continuaran recor-
tando las reservas finales.

S6élo un aumento en el area a
sembrar con maiz para la proxi-
ma campana puede compensar
el crecimiento de la demanda y
detener el rumbo alcista de los
precios futuros del cereal.
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Transporte: piden un
reparto equitativo de los
subsidios

«Clarin», 02/11/06

Los defensores del pueblo de las distintas pro-
vincias reclamaron ayer a la secretaria de Trans-
porte una distribucién mas equitativa de los sub-
sidios que reciben las empresas de transporte au-
tomotor. Los funcionarios se quejan de que los
colectivos del drea metropolitana reciben el 87,1%
de los fondos, mientras que a los del interior s6lo
llega el 12,9%.

Esa brecha se ampli6 a partir de junio cuando el
Gobierno resolvié darle una compensacion com-
plementaria a las empresas de émnibus de la Ca-
pital Federal y el Gran Buenos Aires, debido al
aumento salarial del 16% que se le concedi6 al
gremio en el mes de abril.

Entonces, el Gobierno determiné que las com-
pensaciones para estas empresas de jurisdiccién
nacional implicarian un aumento del 50% en el
subsidio por cada vehiculo en actividad. "Con lo
cual a los 50 millones de pesos que las lineas reci-
bian como subsidio (72% para el area metropoli-
tana 'y 27% para el interior), se sumaron otros 56
millones por el régimen de compensacion, que rige
hasta fin de ano y que profundizé ain mas las di-
ferencias", explic6 el defensor nacional, Eduardo
Mondino.

Segun el ombudsman y sus colegas del interior,
el criterio actual de asignacion de los fondos per-
judica al resto de las provincias, donde las dificul-
tades para transitar, el estado de los caminos y las
frecuencias de los viajes suelen ser mas desfavora-
bles que en Buenos Aires, explicaron.

El argumento oficial acerca de que las provin-
cias no reciben la misma compensacion que la li-
neas urbanas porque ya determinaron aumentos
en las tarifas, no satisface a los representantes de
los consumidores. "Precisamente las tarifas en el
interior aumentaron porque no tenemos el subsi-
dio necesario", senal6é el ombudsman santafecino,
Carlos Bermudez. En esa provincia, el boleto mi-
nimo cuesta entre 1y 1,20 pesos.

En Neuquén, donde el minimo cuesta $ 1,30,
"las empresas no son rentables porque las distan-
cias son largas y hay muy pocos pasajeros", comen-
t6 Juan Dutto, defensor de esa provincia. Su cole-
ga de Tucumadn, Jorge Garcia, reclamé también una
mayor equidad en la distribucion de los fondos ya
que esa provincia, segun comento, "ya tuvo que
aumentar dos veces las tarifas. Y eso, en definitiva,

lo pagan los usuarios mas necesitados, quienes mas
utilizan el servicio", senalo.

En setiembre, segin datos de la Secretaria de
Transporte, el Sistema Integrado de Transporte
Automotor (SISTAU) subsidié con 36.193.452,86
pesos a las empresas de Capital Federal y de la
provincia de Buenos Aires y con $ 13.955.547,23 a
las provincias del interior del pais.

Agricultores japoneses de
Paraguay ven futuro en
biocombustibles

La mecanizacion del cultivo de soja colocé a Pa-
raguay entre los primeros cuatro exportadores
mundiales del producto y los inmigrantes japone-
ses tuvieron mucho que ver con eso.

Pero tres anos consecutivos de malas cosechas
por culpa del clima los llevo a situar la mirada en
un nuevo rubro.

Luego de dedicarse por décadas a producir el
grano, las principales colonias de origen nipén
estudian la posibilidad de sustituir parte de sus
parcelas sojeras, que hoy ocupan una superficie
cercana a las 100.000 hectareas, por cana de aza-
car, materia prima del etanol.

Bajos costos de produccidén, mayor resistencia a
los avatares climaticos y una demanda en aumen-
to por el auge de los biocombustibles son los in-
gredientes de una féormula que estd resultando
atractiva.

El proyecto se encuentra todavia en etapa de
anilisis pero incluye un plan para construir en el
futuro una planta procesadora de etanol, que se
utiliza como aditivo de las gasolinas.

La opcion de los carburantes de origen organi-
co se ha integrado a la agenda energética de va-
rios paises latinoamericanos, que buscan alterna-
tivas ante el encarecimiento de los hidrocarburos
y la necesidad de proteccion ambiental.

En Paraguay, el Congreso sancioné en el 2005
una ley de fomento a los biocombustibles promo-
vida por el gobierno con la esperanza de posicionar
a la nacién como potencial exportador del pro-
ducto, aunque su implementacién se ha
demorado.El etanol se utiliza desde 1998 en el pais
como agregado de las naftas de menor octanaje,
pero la produccién actual de unos 30 millones de
litros anuales es insuficiente incluso para cubrir la
demanda interna.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 27006 30006 31006 014106 oziyos | omedo  Promedoafio  Diferencia aio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 360,00 360,20 365,00 355,00 360,05 378,33 -4,8%
Maiz duro 355,60 355,60 360,00 370,50 391,90 366,72 253,09 44,9%
Girasol
Soja 580,00 585,60 586,90 596,00 600,20 589,74 586,84 0,5%
Mijo
Sorgo 186,58
Bahia Blanca
Trigo duro 360,00 360,00 360,00 360,00 360,00 378,44 -4,9%
Maiz duro 350,00 365,00 380,00 365,00 258,56 41,2%
Girasol 570,00 575,00 575,00 575,00 575,00 574,00 564,14 1,7%
Soja 570,00 575,00 570,00 582,50 589,00 577,30 570,01 1,3%
Coérdoba
Trigo Duro 374,83
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro
Maiz duro 370,00 370,00 253,10 46,2%
Girasol 575,00 577,00 580,00 580,00 580,00 578,40 570,01 1,5%
Soja
Trigo Art. 12 391,56
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 350,00 350,00 350,00 350,00 350,00 350,00 376,03 -6,9%
Maiz duro
Girasol 570,00 575,00 575,00 575,00 575,00 574,00 564,14 1,7%
Soja 550,00 554,40 550,70 568,90 570,00 558,80 556,40 0,4%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 30/10/06 31/10/06 01/11/06 02/11/06 03/11/06 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 290,0 290,0 285,0 280,0 280,0 290,0 -3,45%
Aceites ()
Girasol crudo 1.428,0 1.460,0 1.460,0 1.460,0 1.460,0 1.428,0 2,24%
Girasol refinado 1.655,0 1.680,0 1.680,0 1.680,0 1.680,0 1.655,0 1,51%
Lino
Soja refinado 1.560,0 1.580,0 1.580,0 1.580,0 1.580,0 1.560,0 1,28%
Soja crudo 1.375,0 1.380,0 1.380,0 1.380,0 1.380,0 1.375,0 0,36%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 330,0 330,0 330,0 330,0 330,0 330,0
Soja pellets (Cons Dérsena) 480,0 495,0 495,0 495,0 495,0 480,0 3,13%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 30/10/06  31/10/06 01/11/06 02/11/06 03/11/06 Var.%
Trigo
Mol/Ros ClDesc. Cdo. M/E 360,00 370,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. MIE 360,00 350,00 350,00 SIC SIC
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 360,00 350,00 350,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. MIE 360,00
Exp/SM Desde 06/11 Cdo. MIE 355,00
Exp/Ramall-GL-SM  Dic'06 Cdo. M/E u$s 126,00
Exp/SM Ene'07 Cdo. M/E u$s 126,00
Exp/GL Ene'07 Cdo. M/E u$s 126,00
Exp/SL Feb'07 Cdo. MIE u$s 127,00 125,00 125,00
Exp/Ros Feb'07 Cdo. M/E u$s 127,00 125,00 125,00
Exp/SL Mar'07 Cdo. MIE u$s 127,00 126,00 126,00
Exp/Ros Mar'07 Cdo. M/E u$s 127,00 126,00 126,00
Maiz
Exp/Timbues ClDesc. Cdo. M/E 350,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. MIE 355,00 357,00
Exp/SL ClDesc. Cdo. MIE 355,00 360,00 370,00 390,00 390,00  9,9%
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 355,00 360,00 370,00 390,00 390,00  9,9%
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 355,00
Exp/SN C/Desc. Cdo. M/E 355,00 360,00 365,00 385,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. MIE 365,00 385,00
Explunin ClDesc. Cdo. MIE 342,00
Exp/Clason C/Desc. Cdo. M/E 350,00 365,00 385,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 355,00
Exp/PA S/Desc. Cdo. M/E 392,00 9.8%
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 392,00 9,8%
Exp/SM Desde 06/11 Cdo. MIE 390,00
Exp/PA Desde 06/11 Cdo. M/E 355,00 360,00 365,00 392,00 390,00
Exp/Timbues Hasta 17/11 Cdo. MIE 370,00 392,00 390,00 9,9%
Exp/GL Hasta 15/11 Cdo. MIE 360,00 370,00 380,00 385,00
Exp/Timbues Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 101,00 100,00 103,00 108,00 108,00 59%
Exp/SM Mar/Abr'07 Cdo. MIE u$s 102,00 101,00 103,00 108,00 108,00  59%
Exp/PA Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 102,00 101,00 103,00 108,00 106,00  3,9%
Exp/GL Mar/Abr'07 Cdo. MIE u$s 102,00 100,00 103,00 108,00 108,00  5,9%
Exp/Lima Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 101,00 100,00 103,00 108,00 108,00 59%
Exp/Ros Abr'07 Cdo. MIE us$s 101,00 103,00 107,00  4,9%
Exp/SL Abr'07 Cdo. M/E us$s 101,00 103,00 107,00  4,9%
Exp/Timbues May'07 Cdo. MIE u$s 102,00 101,00 104,00 109,00 109,00  5,8%
Exp/SM May'07 Cdo. M/E u$s 103,00 101,00 104,00 109,00 109,00  58%
Exp/Ros May'07 Cdo. M/E u$s 103,00 109,00 109,00 58%
Exp/PA May'07 Cdo. M/E us$s 109,00
Exp/AS May'07 Cdo. M/E u$s 103,00 101,00 104,00
Exp/Timbues Jun'07 Cdo. MIE u$s 103,00 102,00 105,00 110,00 110,00 58%
Exp/SL Jun'07 Cdo. M/E us$s 110,00 110,00
Exp/SM Jun'07 Cdo. M/E u$s 104,00 102,00 105,00 110,00 110,00 58%
Exp/PA Jun'07 Cdo. M/E uss 110,00
Exp/AS Jun'07 Cdo. MIE u$s 104,00 102,00 105,00
Exp/Timbues Jul'o7 Cdo. M/E u$s 104,00 103,00 106,00 111,00 111,00 57%
Exp/SM Jul'07 Cdo. M/E u$s 105,00 103,00 106,00 111,00 111,00  47%
Exp/PA Jul'o7 Cdo. M/E uss 111,00
Exp/AS Jul'07 Cdo. MIE u$s 105,00 103,00 106,00
Exp/Timbues Ago'07 Cdo. M/E us$s 111,00
Exp/Timbues Sep'07 Cdo. MIE us$s 111,00
Sorgo
Exp/Clason C/Desc. Cdo. M/E 240,00 240,00 250,00 260,00
Exp/SL Jul'07 Cdo. M/E u$s 80,00 80,00 80,00 85,00 85,00 1,2%
Soja
Fca/Timbles ClDesc. Cdo. MIE 587,00 595,00 600,00 602,00  3,8%
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 585,00 587,00 595,00 602,00 3,8%
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 585,00 587,00 595,00 600,00 602,00 3,8%
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 30/10/06 31/10/06 01/11/06 02/11/06 03/11/06 Var.%
Soja
Fca/SL C/Desc. Cdo. MIE 585,00 585,00 595,00 600,00 602,00 38%
Fca/GL ClDesc. Cdo. M/E 585,00 585,00 595,00 600,00
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 570,00 580,00 595,00 595,00  4,4%
Fca/SM Desde 11/11 Cdo. M/E 600,00
Fca/VGG Desde 06/11 Cdo. MIE 585,00 587,00 590,00 600,00 43%
FcalVGG Desde 11/11 Cdo. MIE 600,00
Fca/SM 01/03 al 15/03/07 Cdo. M/E u$s 184,00 183,00 187,00 192,00 190,00 2,7%
Fca/SM Abr07 Cdo. M/E u$s 182,00 181,00 185,00 189,00 188,00  2,7%
Fca/Timbues May'07 Cdo. M/E u$s 183,00 182,00 185,00 189,00 188,00 2,7%
Fca/SM May'07 Cdo. M/E u$s 182,00 182,00 185,00 189,00 188,00  2,7%
Fca/Ric May'07 Cdo. M/E u$s 182,00 182,00 185,00 189,00 188,00 33%
Fca/SL May'07 Cdo. M/E u$s 182,00 182,00 185,00 189,00 188,00 33%
Fca/GL May'07 Cdo. MIE us$s 182,00 185,00 189,00 188,00 33%
Fca/AS May'07 Cdo. M/E u$s 182,00 181,00 184,00 189,00 188,00 2,7%
Exp/Timbues May'07 Cdo. M/E u$s 183,00 181,00 184,00 190,00 188,00 2,7%
Exp/SL May'07 Cdo. M/E u$s 183,00 182,00 184,00 189,00 189,00  33%
Exp/Ros May'07 Cdo. M/E u$s 183,00 182,00 184,00 189,00 189,00  33%
Exp/SN May'07 Cdo. M/E u$s 182,00 182,00 187,00 187,00  33%
Exp/SP May'07 Cdo. M/E uss 180,00 182,00 187,00 187,00  33%
Exp/Lima May'07 Cdo. M/E us$s 182,00 187,00 186,00 33%
Fab/SM Jun'07 Cdo. M/E us$s 186,00 190,00 189,00  2,7%
Fab/SM Jul'o7 Cdo. M/E uss 187,00 191,00 190,00 2,7%
Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. MIE 580,00 585,00 585,00 585,00 585,00 0,9%
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 580,00 585,00 585,00 585,00 585,00  0,9%
Fca/Junin ClDesc. Cdo. M/E 570,00 575,00 575,00 575,00 57500  09%
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. MIE 570,00 575,00 575,00 575,00 575,00  0,9%
Fca/T.Lauquen ClDesc. Cdo. M/E 565,00 570,00 570,00 570,00 570,00  0,9%
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 580,00 585,00 585,00 585,00 585,00  0,9%
Fca/Ricardone Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 185,00 185,00 185,00 190,00 190,00 2,7%
Fca/Rosario Dic/Ene'07 Cdo. MIE u$s 185,00 185,00 185,00 190,00 190,00 2,7%
Fca/Deheza Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 185,00 185,00 185,00 190,00 190,00  2,7%
Fca/Rosario Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 185,00 185,00 185,00 190,00 190,00 2,7%
Fca/Junin Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 185,00 185,00 185,00 185,00 185,00  0,0%

(Exp) Exportaci6n. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, conla LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sinincluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderfa entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerdnimo Sur. Precios en ddlares convertibles a pesos segln
el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (¥) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atenciéon Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electronico bib@bcr.com.ar

Direccién Coérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion ] Volumen Int. Abierto] 30/10/06 31/10/06 01/11/06 02/11/06 03/11/06 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR102006 68.721 3,0940 3,0933
DLR112006 259.522 102.474 3,1020 3,0970 3,0900 3,0870 3,0890 -0,4%
DLR122006 102.862 59.669 3,1110 3,1060 3,0970 3,0950 3,0970 -0,5%
DLR012007 50.671 13.875 3,1190 3,1140 3,1050 3,1030 3,1030 -0,5%
DLR022007 16.135 3.610 3,1270 3,1220 3,1130 3,1100 3,1090 -0,7%
DLR032007 3.170 1.165 3,1400 3,1300 3,1210 3,1170 3,1160 -0,9%
DLR102007 100 3,2310 3,2210 3,2120 3,1990 3,1980 -1,1%
RBR102006 1,4400 1,4400
ECU102006 800 3,9360 3,9273
ECU112006 40 3,9500 3,9390
AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR112006 362 187,20 187,70 187,60
ISR012007 8 147 190,20 190,70 193,70 197,00 197,20 4,0%
ISR052007 1.442 8103 181,80 180,10 183,10 186,40 186,60 2,8%
ISR072007 24 184,50 182,80 185,80 189,10 189,30 2,8%
ISR092007 188,40 186,70 189,70 193,00 193,20 2,7%
ITR122006 8 125,00 124,60 123,50 124,00 120,00 -4,0%
ITR012007 45 737 126,00 125,60 124,50 125,00 121,00 -4,0%
ITR032007 3 127,70 127,30 126,20 126,70 122,70 -3,9%
ITR072007 70 130,90 130,50 129,40 129,90 125,90 -3,8%
ITR012008 114,50 114,00 114,00 113,00 112,00 -2,2%
IMR122006 4 25 117,00 116,50 119,90 126,00 125,50 8,5%
IMR042007 75 618 102,30 101,10 103,50 107,30 106,80 4,2%
IMR072007 48 78 104,20 103,50 105,00 109,40 109,00 4,2%
S0J052007 116 183,50 182,30 185,60 188,90 189,10 3.2%
TRI122006 8 47 125,60 125,20 124,20 124,70 122,00 -2,9%
TRI012007 26 138 127,10 126,00 125,00 125,50 122,80 -3,4%
MAI042007 242 102,80 101,60 104,00 107,80 107,30 4,2%
MAI072007 4 104,80 103,60 106,00 109,80 109,30 4,1%
TOTAL 503.778 189.912
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
Posici6 30/10/06 31/10/06 01/11/06 02/11/06 03/11/06 var.
osicion max min dtma max min GOtma max min dima  max min dltima max min dtima sem.
FINANCIEROS En$/US$S
DLR102006 3,0960 3,0940 3,0940|3,0950 3,0930 3,0930
DLR112006 3,1050 3,1020 3,1020]3,1030 3,0960 3,0970|3,0960 3,0890 3,0900|3,0920 3,0860 3,0870|3,0910 3,0870 3,0890| -0,42%
DLR122006 3,1140 3,1110 3,1110(3,1110 3,1040 3,1060| 3,1020 3,0970 3,0970|3,1000 3,0930 3,0950| 3,0990 3,0950 3,0970| -0,45%
DLR012007 3,1210 3,1180 3,1180(3,1200 3,1120 3,11403,1090 3,1050 3,1050|3,1070 3,1000 3,1030|3,1060 3,1010 3,1050| -0,48%
DLR022007 3,1320 3,1210 3,12103,1280 3,1200 3,1220 3,1150 3,1090 3,1090|3,1120 3,1070 3,1090| -0,67%
DLR032007 3,1320 3,1290 3,1300
ECU102006 3,9360 3,9340 3,9360| 3,9260 3,9250 3,9260
ECU112006 3,9530 3,9500 3,9500
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posicion 30/10/06 . 31/10/06 - 01/11/06 . 02/11/06 . 03/11/06 . var.
max  min dtima max min dtma méax min dltima  max  min dlima  max  min dtima  sem.
AGRICOLAS EnU$S/Tm
ISR112006 187,20 186,00 187,20| 187,80 187,20 187,70
ISR052007 182,00 180,90 181,80(180,50 180,00 180,10| 183,50 181,00 183,50| 187,90 186,30 186,40| 187,20 186,30 186,70 2,87%
ITR012007 125,00 124,50 124,50| 125,00 124,70 125,00 123,50 121,00 121,00
IMR122006 116,50 116,50 116,50 126,00 126,00 126,00
IMR042007 102,30 101,60 102,30{101,50 101,10 101,10|103,50 102,50 103,50| 107,50 107,50 107,50| 107,30 107,00 107,00 4,39%
IMR072007 104,20 103,80 104,20 105,00 104,40 105,00| 109,40 108,90 109,40(109,00 109,00 109,00 4,21%
TRI122006 122,00 122,00 122,00
TRI012007 126,00 126,00 126,00| 125,50 125,00 125,00
508.639  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 197562  Interés abierto en contratos (al jueves)
ROFEX. Ultima precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En UsS
Posicién Preciode  Tipo de volumen IApot - ayig0g  3yi006  0VALOG 02406 0311106
Ejercicio opcion semanal  posicion/l]
PUT
ISR052007 156 put 4 176 1,100
ISR052007 160 put 266 440 1,700 1,800 1,600 1,400
ISR052007 164 put 81 130 2,400 2,500 2,100 1,800 1,900
ISR052007 168 put 68 92 3,300 3,000 2,500
ISR052007 172 put 24 24 3,500
IMR042007 82 put 20 366 0,500
IMR042007 86 put 14 90 1,000
IMR042007 90 put 66 173 2,000 1,900 1,500
IMR042007 94 put 76 98 3,000 2,800 2,000 2,500
IMR042007 98 put 50 43 3,400 3,400
ITR012007 124 put 4 7 6,000
DLR112006 3,07 put 760 200 0,003 0,003 0,003
DLR112006 3,09 put 360 100 0,008 0,010 0,009
DLR112006 3,10 put 430 230 0,014 0,016
DLR112006 311 put 30 60 0,022
CALL
ISR052007 184 call 49 72 7,100 6,600 7,000
ISR052007 188 call 42 268 8,800 8,900
ISR052007 192 call 56 223 4,000 4,000
ISR052007 196 call 74 116 3,000 2,900
ISR052007 200 call 86 26 2,200 4,300 4,200
IMR042007 90 call 16 167 12,800 18,700
ITR012007 120 call 4 91 8,000
DLR112006 3,10 call 230 120 0,008 0,006 0,007
DLR112006 3,11 call 160 70 0,004 0,003
DLR112006 3,13 call 400 0,003
DLR112006 3,14 call 500 0,003
DLR112006 3,15 call 830 420 0,002
/1 El interés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem. Open Interest\ 30/10/06 31/10/06 01/11/06 02/11/06 03/11/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 380,00 380,00 380,00 380,00 368,00 -3,16%
Maiz BA Inm./Disp 360,00 365,00 368,00 387,50 395,00 9,72%
Soja Ros Inm/Disp. 582,00 590,00 600,00 605,00 603,00 3,97%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 582,00 590,00 600,00 605,00 603,00 3,97%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dolares En tonelada
Posicion [ Volumen Sem. Open Interest[ 30/10/06 31/10/06 01/11/06 02/11/06 03/11/06 var.sem.
Trigo BA 01/2007 20.900 2.232 126,00 125,00 124,50 123,60 120,00 -4,76%
Trigo BA 03/2007 12.800 462 128,00 127,10 126,80 126,00 122,00 -4,69%
Trigo BA 05/2007 89 128,50 128,00 127,70 126,30 123,30 -4,05%
Trigo BA 07/2007 6.900 663 129,50 128,20 127,90 127,00 124,20 -4,39%
Trigo BA 09/2007 2.300 317 130,00 128,80 128,70 127,50 125,30 -3,98%
Trigo BA 01/2008 700 210 113,50 113,00 113,50 112,50 111,00 -2,63%
Trigo Base QQ 01/2007 93 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00 1,02%
Trigo Base QQ 03/2007 800 114 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Maiz Base BA 12/2006 4 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00
Maiz Base IW 11/2006 107,00 107,00 107,00 107,00 107,00
Maiz Base IW 12/2006 107,00 107,00 107,00 107,00 107,00
Maiz Ros 11/2006 116,00 116,00 119,00 125,00 126,00 8,62%
Maiz Ros 12/2006 6.900 650 119,00 118,00 121,00 126,00 127,00 6,54%
Maiz Ros 04/2007 50.300 2.848 102,50 101,30 103,60 108,00 108,00 5,37%
Maiz Ros 05/2007 500 25 103,50 103,00 105,00 109,00 109,00 5,31%
Maiz Ros 06/2007 21 104,00 103,50 105,50 109,50 109,50 5,29%
Maiz Ros 07/2007 13.800 481 104,50 104,00 106,00 111,00 111,00 6,22%
Maiz Ros 12/2007 1 106,00 106,00 107,00 112,00 112,00 5,66%
Maiz Ros 04/2008 100 1 100,00 100,00
Gira. Base IW 03/2007 1 92,50 89,60 87,00 86,00 86,00 -7,03%
Gira. Ros 03/2007 400 13 198,00 196,50 196,50 198,00 198,00 2,59%
Gira. Base Chac 03/200 300 1 95,00 95,00 95,00 96,00 96,00 1,05%
Soja Base IW 11/2006 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Base IW 05/2007 100 1 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Base QQ 05/2007 100 1 97,00 97,00 97,00 97,00 97,00
Soja Ros 11/2006 29.000 1.423 189,80 190,00 194,00 197,00 196,50 3,58%
Soja Ros 01/2007 5.200 189 193,00 193,50 196,00 198,80 199,00 3,22%
Soja Ros 05/2007 84.800 6.771 183,50 182,20 186,00 187,80 188,50 2,95%
Soja Ros 07/2007 3.800 319 186,00 184,80 187,70 190,40 191,20 3,07%
Soja Ros 09/2007 20 189,00 188,00 192,00 193,50 194,00 2,92%
Soja Base Bar 05/2007 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Soja Base Chac 11/200¢ 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00
Soja Base Chac 05/200' 600 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00
MATBA. Operaciones en dolares En tonelada

. 30/10/06 31/10/06 01/11/06 02/11/06 03/11/06 var.
Posicion max  min Gtima max min GOtma max min Gima max min dlima  max  min dtima  sem.
Trigo BA 01/2007 126,0 1250 126,0 1252 1245 1247 1251 1237 1240 1250 1233 1235 1225 1200 120,0 -51%
Trigo BA 03/2007 1280 1272 1280 1271 126,6 126,7 1270 126,0 1262 127,0 1245 1245 1240 1222 1222 -45%
Trigo BA 05/2007
Trigo BA 07/2007 1295 129,0 1295 1285 128,0 1282 1285 128,0 1283 128,0 1270 1270 12455 1242 1242 -45%
Trigo BA 09/2007 130,0 1295 130,0 1280 128,0 1280 1284 127,0 1270 1255 1253 1253
Trigo BA 01/2008 1130 113,00 1130 1130 1130 1130
Trigo B.QQ 03/2007 99,0 99,0 99,0
Maiz Ros 12/2006 119,0 1190 119,0 1182 118,0 1180 1215 1205 1215 127,0 1265 1270 127,0 1270 1270 6,7%
Maiz Ros 04/2007 1025 1015 102,3 1020 101,3 101,6 1040 1025 1040 1082 107,6 1080 1081 1074 1080 54%
Maiz Ros 05/2007 1035 1035 1035 1050 105,0 105,0
Maiz Ros 07/2007 1045 1042 1045 1040 1040 1040 1061 1052 1061 111,0 1109 1110 1110 1104 1110 6,2%
Maiz Ros 04/2008 100,0 100,0 100,0
Gira. Ros 03/2007 198,0 198,0 1980 1970 197,0 197,0
Gira. B.Chac 03/2007 950 950 950 950 950 950
Soja B.IW 05/2007 100,0 100,0 100,0
Soja B.QQ 05/2007 97,0 970 97,0
Soja Ros 11/2006 190,0 189,8 190,0 1900 188,2 190,0 1950 1926 1950 198,0 1970 1970 1965 1960 1965 4,2%
Soja Ros 01/2007 1930 1930 193,0 1935 1920 1935 1965 194,0 1965 2005 1995 1995 199,0 1985 199,0 3,2%
Soja Ros 05/2007 183,7 1831 1833 1830 1818 1821 1860 1821 1858 190,1 187,6 1879 1894 1885 1885 3,2%
Soja Ros 07/2007 1852 1852 1852 187,7 1875 187,7 1919 1915 1915 1920 1920 1920 3,5%
Soja B.Chac 05/2007 90,0 900 90,0 90,0 900 90,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 30/10/06 31/10/06 01/11/06 02/11/06 03/11/06 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 209,00 209,00 209,00 209,00 209,00 206,00 1,46%
Precio FAS 160,72 160,63 160,71 160,71 160,71 158,40 1,46%
Precio FOB Dic 189,00 v 192,00 v 191,00 v 191,00 v 188,00 v 194,00 -3,09%
Precio FAS 139,72 142,83 141,91 141,91 138,91 145,60 -4,59%
Precio FOB Ene'07 190,00 v 193,00 v 192,00 v 192,00 v 190,00 v 195,00 -2,56%
Precio FAS 140,72 143,83 142,91 142,91 140,91 146,60 -3,88%
Precio FOB Feb'07 v 197,00 v 196,00 v 194,00 v 194,00 v 192,00 v 197,00 -3,83%
Precio FAS 147,72 146,83 144,91 144,91 142,91 148,60 -3,83%
Precio FOB Mar'07 v 200,00 v 200,00 v 196,00 v 196,00 v 194,00 v 201,00 -5,04%
Precio FAS 150,72 150,83 146,91 146,91 144,91 152,60 -5,04%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 164,00 164,00 169,00 175,00 178,00 164,00 8,54%
Precio FAS 112,69 125,66 129,59 134,25 136,66 125,69 8,73%
Precio FOB Nov v 150,19 v 158,00 164,27 164,27 v 151,37 8,52%
Precio FAS 111,88 118,59 123,52 122,93 113,06 8,73%
Precio FOB Dic v 150,98 v 155,00 v 152,16
Precio FAS 112,67 116,66 113,84
Precio FOB Ene'07 v 155,00 v 156,00 v 160,00 v 167,00 v 169,00 v 153,00 10,46%
Precio FAS 116,69 117,66 120,59 126,25 127,66 114,69 11,31%
Precio FOB Feb'07 v 169,00 v 171,00
Precio FAS 128,25 129,66
Precio FOB Mar'07 135,04 131,98 136,81 v 142,22 v 143,70 135,63 5,95%
Precio FAS 100,52 97,64 101,80 105,87 107,36 101,11 6,18%
Precio FOB Abr'07 137,79 134,64 139,56 v 145,00 v 147,24 138,78 6,10%
Precio FAS 103,28 100,30 104,55 108,65 110,90 104,26 6,37%
Precio FOB May'07 v 140,35 v 137,59 v 142,51 v 148,00 v 148,00 v 141,33 4,72%
Precio FAS 105,84 103,25 107,50 111,65 111,66 106,82 4,53%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 140,00 137,00 136,00 138,00 138,00 133,00 3,76%
Precio FAS 107,26 104,86 103,99 105,53 105,52 101,65 3,81%
Precio FOB Abr'07 v 131,69 v 129,72 v 134,64 v 139,76 v 135,43 v 132,67 2,08%
Precio FAS 98,95 97,58 102,63 107,28 102,95 101,33 1,60%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 261,00 258,00 266,00 266,00 265,00 258,00 2,71%
Precio FAS 192,34 190,03 196,09 196,06 195,27 190,07 2,74%
Precio FOB Nov v 253,44 v 249,95 v 255,37 v 256,57 v 261,90 v 255,56 2,48%
Precio FAS 184,78 181,98 185,46 186,62 192,17 187,62 2,43%
Precio FOB Abr'07 v 248,85 v 246,37 v 250,78 v252,71 v 252,62 v 247,66 2,00%
Precio FAS 181,83 180,04 183,93 185,35 185,48 181,84 2,00%
Precio FOB May'07 v 249,59 v 247,11 v 251,52 v 253,44 v 252,62 v 249,86 1,10%
Precio FAS 182,57 180,78 184,66 186,08 185,48 184,04 0,78%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 230,00 230,00 230,00 230,00 230,00 230,00
Precio FAS 145,21 144,95 144,91 144,89 144,86 145,15 -0,20%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
Tipo de cambio de referencia
30/10/06 31/10/06 01/11/06 02/11/06 03/11/06  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0540 3,0490 3,0470 3,0430 3,0430 -0,36%
vendedor 3,0940 3,0890 3,0870 3,0830 3,0830 -0,36%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4432 2,4392 2,4376 2,4344 2,4344 -0,36%
Semillas Oleaginosas 23550 2,3363 2,3325 2,3310 2,3279 2,3279 -0,36%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4432 2,4392 2,4376 24344 2,4344 -0,36%
Subproductos de Mani 20,00 2,4432 2,4392 2,4376 24344 2,4344 -0,36%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4432 2,4392 2,4376 2,4344 2,4344 -0,36%
Aceite Mani 20,00 2,4432 2,4392 2,4376 2,4344 2,4344 -0,36%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4432 2,4392 2,4376 24344 24344 -0,36%
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano|  Dic-06 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07
Promedio julio 182,10 140,67 141,52 214,13 215,84 216,74 217,43
Promedio agosto 178,14 150,07 151,98 212,25 215,80 216,57 215,49
Promedio setiembre 182,00 167,36 169,43 208,08 207,11 205,81 204,47
Semana anterior 206,00 v194,00 v195,00 v197,00 v201,00 221,50 221,50 221,40 220,20
30/10 209,00 189,00 190,00 v197,00 v200,00 219,20 219,20 219,10 218,00
31/10 209,00 v192,00 v193,00 v196,00 v200,00 217,30 217,30 217,30 216,20
0111 209,00 v191,00 v192,00 v194,00 v196,00 217,20 216,40 221,70 232,90
02/11 209,00 v191,00 v192,00 v194,00 v196,00 219,40 218,60 224,50 237,00
03/11 209,00 v188,00 v190,00 v192,00 v194,00 fli fli ffi ffi
Variacion semanal 1,46% -3,09% -2,56% -2,54% -3,48% -1,94% -2,30% 0,14% 5,77%

Chicago Board of Tradeg)

Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio julio 153,88 160,15 163,23 165,60 168,08 172,77 174,94 177,12
Promedio agosto 14757 154,31 157,73 159,79 162,72 168,18 171,42 173,83 175,58
Promedio setiembre 152,35 158,80 161,72 163,40 166,42 171,08 172,89 176,04 175,03
Semana anterior 186,85 192,91 185,74 171,41 170,86 172,88 165,72 168,66 165,35
30/10 184,09 191,25 183,72 171,23 171,23 173,43 165,35 168,66 164,98
31/10 177,48 184,82 177,84 168,47 169,02 170,31 168,29 170,49 167,19
01/11 179,13 186,85 181,15 170,86 170,86 173,07 171,41 174,35 167,19
02/11 180,60 187,58 181,24 170,59 170,68 172,70 170,31 172,70 170,13
03/11 180,97 188,87 182,99 172,33 172,33 175,82 171,78 173,80 169,39
Variacién semanal -3,15% -2,10% -1,48% 0,54% 0,86% 1,70% 3,66% 3,05% 2,44%

Kansas City Board of Trade)

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08
Promedio julio 184,03 189,12 189,89 186,29 178,13 180,23 182,88 183,48 177,64
Promedio agosto 170,76 176,19 178,49 176,45 168,22 171,78 175,77 178,78 173,79
Promedio setiembre 169,26 175,56 178,45 175,36 168,77 171,61 175,95 179,40 175,00
Semana anterior 195,02 199,52 193,64 177,48 178,21 178,95 181,15 169,02
30/10 192,72 198,24 193,83 177,02 177,84 178,95 181,15 168,66
31/10 189,60 194,75 189,97 174,44 175,27 177,11 180,42 167,19
01/11 190,70 196,67 192,72 175,00 175,64 178,21 181,88 168,84
02/11 192,54 197,13 192,91 176,19 176,01 178,03 184,09 170,49
03/11 191,99 197,41 192,91 177,02 177,84 180,05 182,99 171,96
Variacién semanal -1,55% -1,06% -0,38% -0,26% -0,21% 0,62% 1,01% 1,74%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2° Pos. Ago-06 Abr-07 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07
Promedio julio 101,95 109,64 108,20 116,38
Promedio agosto 100,59 100,27 110,89 110,80
Promedio setiembre 100,57 101,70 116,83 109,60 111,28
Semana anterior 133,00 127,00 v132,67 152,55 148,61 146,65 147,43
30/10 140,00 128,00 v131,69 151,37 147,43 145,46 146,84
31/10 137,00 126,00 v129,72 147,93 143,99 142,02 143,59
01/11 136,00 129,00 v134,64 152,94 149,01 152,35 148,42
02/11 138,00 135,00 v139,76 153,44 151,70 153,24 155,21
03/11 138,00 135,00 v135,43 fli fli fli fli fli
Variacion semanal 3,76% 6,30% 2,08% 2,91% 1,61% 3,34%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Nov-06 Mar-07 Abr-07 May-07 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07
Promedio julio 116,10 114,45 114,45 126,15 126,99 128,28 130,26
Promedio agosto 116,68 111,72 111,72 111,94 122,98 123,64 124,92 126,62
Promedio setiembre 117,14 111,81 111,81 112,76 124,07 124,77 125,51 126,66
Semana anterior 164,00 v151,37 135,63 138,78 v141,33 155,30 156,10 158,50 158,50
30/10 164,00 v150,19 135,04 137,79 v140,35 154,10 154,40 157,50 157,50
31/10 164,00 131,98 134,64 v137,59 151,00 151,30 154,30 154,30
01/11 169,00 v158,00 136,81 139,56 v142,51 155,70 157,00 160,20 160,20
02/11 175,00 164,27 v142,22 v145,00 v148,00 160,60 162,00 163,40 163,40
03/11 178,00 164,27 v143,70 V147,24 v148,00 fli fli fli fi
Variacién semanal 8,54% 8,52% 5,95% 6,10% 4,72% 0,26% 0,58% 1,07% 1,07%

Chicago Board of Trade(s)

Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08

Promedio julio 104,13 109,03 112,45 115,76 118,04 120,44 124,13 126,43 128,65
Promedio agosto 97,03 102,67 106,37 109,92 112,86 116,51 120,42 122,62 125,02
Promedio setiembre 97,84 103,29 106,44 109,55 111,63 115,08 118,35 119,69 121,69
Semana anterior 130,90 135,62 138,58 140,74 135,82 133,16 134,84 134,64 136,22
30/10 129,72 135,03 137,59 140,05 135,03 131,49 133,26 133,46 135,23
31/10 126,27 131,79 134,44 137,30 132,67 129,03 131,39 131,79 134,44
01/11 131,29 136,61 139,36 141,73 136,41 132,38 134,25 134,44 135,53
02/11 135,72 141,43 144,48 145,86 140,35 137,79 138,97 137,79 138,97
03/11 134,74 140,55 143,30 145,47 139,96 137,59 139,76 139,17 139,96
Variacién semanal 2,93% 3,63% 3,41% 3,36% 3,04% 3,33% 3,65% 3,36% 2,75%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite

SAGPyA(1) |[FOB Arg. |SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Emb cerc Ene-07 Feb-07 Emb cerc Nov-06 En/Mr-07 Mar-07
Promedio julio 225,00 74,00 570,38
Promedio agosto 223,45 78,14 82,50 576,05
Promedio setiembre 226,67 83,43 81,52 576,38 580,94
Semana anterior 230,00 89,00 v89,00 v89,00 597,00 604,00 597,50
30/10 230,00 89,00 v89,00 v89,00 600,00 604,00 598,75
31/10 230,00 89,00 v89,00 v89,00 602,00 604,00 598,75
01/11 230,00 89,00 87,00 85,00 605,00 609,00 604,00
02/11 230,00 89,00 90,00 87,50 610,00 610,00 604,00
03/11 230,00 90,00 90,00 87,50 610,00 622,50 612,50
Var.semanal 0,00% 1,12% 1,12% -1,69% 2,18% 3,06% 2,51%

Rotterdam

Pellets() Aceite(9)

Oct-06 Dic-06 En/Mr07 Ab/Jn07 JIsto7 Nov-06 Dic-06 En/Mr07 Ab/In07
Promedio julio 121,50 116,86 683,21 689,44
Promedio agosto 130,17 121,57 129,60 680,11 689,35
Promedio setiembre 137,71 129,48 135,76 680,12 687,63
Semana anterior 155,00 155,00 142,00 132,00 138,00 680,00 687,50 692,50
30/10 155,00 155,00 141,00 132,00 138,00 690,00 695,00 700,00 715,00
31/10 155,00 155,00 141,00 132,00 138,00 690,00 690,00 700,00 712,50
01/11 153,00 153,00 140,00 130,00 136,00 680,00 690,00 700,00 710,00
02/11 153,00 153,00 138,00 127,00 133,00 690,00 697,50 700,00 715,00
03/11 153,00 138,00 129,00 135,00 710,00 720,00
Var.semanal -1,29% -2,82% -2,27% -2,17% 2,53%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unico emb Nov-06 Abr-07 May-07 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07 Mar-07
Promedio julio 231,10 231,93 246,64 249,66 251,26 252,68 252,10
Promedio agosto 226,50 222,02 22441 234,42 236,70 239,06 241,09 242,91
Promedio setiembre 222,19 221,72 217,86 228,46 230,15 231,32 232,67 234,33
Semana anterior 258,00 v255,56 V247,66 v249,86 257,60 262,20 264,00 265,10 266,10
30/10 261,00 v253,44 v248,85 v249,59 258,00 260,70 262,30 264,30 265,80
31/10 258,00 v249,95 V246,37 V247,11 255,00 257,70 259,20 261,90 264,50
01/11 266,00 v255,37 v250,78 v251,52 264,50 266,10 266,70 261,70 261,70
02/11 266,00 v256,57 v252,71 v253,44 261,10 263,90 268,60 269,00 269,80
03/11 265,00 v261,90 v252,62 v252,62 fi fi fi fl fi
Var.semanal 2,711% 2,48% 2,00% 1,10% 2,68% 1,49% 1,02% -1,28% -1,65%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Soja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande,Br.

Oct-06 Nov-06 Mar-07 Ab/My-07 May-07 JniJI-07 Ago-07 Ago-06 Sep-06
Promedio julio 239,86 241,49 241,00 229,46 233,15
Promedio agosto 230,44 232,61 230,68 238,32 231,64 227,81 233,09
Promedio setiembre 224,85 226,41 228,62 228,41 229,78
Semana anterior 252,33 250,77 252,06
30/10 254,63 251,60 252,98 255,55
31/10 252,15 250,22 252,24 256,10
01/11 25591 253,89 254,63 258,30
02/11
03/11 262,35 259,04 256,65 258,30
Variacion semanal 2,66% 2,34% 2,48%

Chicago Board of Trade(s)

Nov-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08
Promedio julio 225,85 229,90 233,15 23511 238,05 239,08 240,37 242,14
Promedio agosto 209,66 214,36 218,04 22141 224,98 226,39 227,66 230,94 228,55
Promedio setiembre 201,31 206,25 210,38 214,04 217,61 219,01 221,01 223,75 225,31
Semana anterior 233,51 238,47 241,78 24371 246,19 247,29 247,29 249,86 250,60
30/10 235,07 240,03 243,52 245,64 248,12 249,49 249,13 252,43 253,54
31/10 231,58 236,73 240,49 243,16 245,27 247,29 248,39 250,41 251,33
01/11 237,00 241,87 245,45 247,47 249,68 250,41 251,70 254,09 255,01
02/11 238,20 242,97 247,01 249,31 251,61 253,17 253,54 255,01 256,48
03/11 238,47 243,52 247,57 250,60 252,62 253,90 255,37 256,11 255,74
Variacién semanal 2,12% 2,12% 2,39% 2,83% 2,61% 2,67% 3,27% 2,50% 2,05%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Dic-06 Feb-07 Abr-07 Jun-07 Ago-07 Dic-06 Feb-07 Abr-07 Jun-07
Promedio julio 270,56 281,84 288,27 292,55 292,55 292,03 301,10 309,61
Promedio agosto 251,12 263,08 273,11 279,85 279,85 289,90 291,79 300,58
Promedio setiembre 237,45 248,13 259,52 269,13 269,13 286,32 271,15 284,89
Semana anterior 254,77 275,59 297,19 308,83 318,36 303,45 302,92 319,94 329,91
30/10 251,11 273,01 296,65 309,04 318,46 301,01 299,88 317,94 326,84
31/10 246,13 266,29 289,87 302,70 312,57 302,53 295,11 311,43 320,08
01/11 249,00 267,29 288,29 301,77 311,84 295,12 311,31 320,68 333,54
02/11 243,60 261,01 281,00 293,82 303,40 286,16 302,24 311,56 324,06
03/11 253,99 272,14 292,98 306,35 316,34 298,36 315,12 324,85 337,87
Variacién semanal -0,31% -1,25% -1,42% -0,80% -0,63% -1,68% 4,03% 1,53% 2,41%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Nov-06 Dic-06 En/Mr07 My/St07 Oct-06 Nv/Dc06 En/Mr07 My/St07 Oc/Dc07
Promedio julio 229,25 220,40 203,50 207,80 212,65 205,30 210,55
Promedio agosto 227,83 218,43 208,17 211,22 214,48 204,39 210,22
Promedio setiembre 231,86 219,06 213,05 214,55 217,14 209,39 213,81
Semana anterior 247,00 249,00 248,00 234,00 230,00 232,00 233,00 223,00 230,00
30/10 248,00 250,00 247,00 235,00 231,00 232,00 232,00 223,00 233,00
31/10 250,00 251,00 248,00 237,00 233,00 234,00 235,00 226,00 235,00
01/11 247,00 249,00 247,00 236,00 229,00 231,00 234,00 226,00 234,00
02/11 255,00 255,00 250,00 240,00 237,00 237,00 239,00 231,00 238,00
03/11 251,00 253,00 250,00 239,00 235,00 236,00 238,00 229,00 236,00
Variacion semanal 1,62% 1,61% 0,81% 2,14% 2,17% 1,72% 2,15% 2,69% 2,61%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 Dic-06 Ene-07 My/St-07 Dic-06 Ene-07 Mar-07 My/St-07
Promedio julio 168,48 176,93 168,34
Promedio agosto 169,59 175,91 166,09 184,52
Promedio setiembre 171,95 173,38 168,13 185,63
Semana anterior 195,00 188,00 188,71 189,93 186,01 213,52 202,27
30/10 199,00 192,00 190,26 191,97 188,77 215,06 217,04 206,02 205,03
31/10 198,00 191,00 189,15 191,08 187,39 213,96 213,96 204,48 203,37
01/11 202,00 195,00 192,46 192,46 189,82 216,71 216,16 207,01 204,70
02/11 202,00 195,00 192,68 194,45 191,25 216,93 215,94 208,89 205,58
03/11 203,00 196,00 193,45 194,34 191,03 218,26 215,83 210,04 205,36
Var.semanal 4,10% 4,26% 2,51% 2,32% 2,70% 2,22% 1,53%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07

Promedio julio 193,03 194,27 196,53 196,95 199,06 198,78 198,93 198,91 201,56
Promedio agosto 180,49 181,92 184,97 187,37 190,40 191,48 192,41 192,93 195,64
Promedio setiembre 179,35 180,64 183,35 185,65 188,72 190,05 191,20 191,64 193,98
Semana anterior 206,90 207,01 209,55 210,98 213,29 214,51 216,60 216,49 218,69
30/10 211,20 211,53 213,73 214,73 217,26 218,25 219,36 218,81 221,01
31/10 208,99 210,10 212,19 213,18 215,50 216,38 217,70 217,70 220,13
01/11 212,85 212,85 215,28 215,94 218,36 219,58 220,68 220,90 223,10
02/11 215,28 215,94 218,25 218,92 220,57 222,00 223,21 223,21 225,20
03/11 215,50 215,83 218,58 218,58 220,24 221,34 222,99 223,21 224,87
Var.semanal 4,16% 4,26% 431% 3,61% 3,26% 3,19% 2,95% 3,11% 2,82%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Oc/Dc-06 Nv/Dc-06 Ene-07 En/Mr-07 Fb/Ab-07 My/JI-07 Ag/Oc-07
Promedio julio 497,62 508,00 624,58 604,58
Promedio agosto 509,14 520,91 626,00 634,20 640,61
Promedio setiembre 516,24 518,90 610,73 623,08 632,76 641,09
Semana anterior 570,00 562,00 640,32 647,96 654,32 660,69
30/10 568,00 562,00 642,31 655,03
31/10 576,00 562,00 645,34 658,12
01/11 586,00 570,00 638,25 648,46
02/11 587,00 571,00 648,46 653,57 657,40 666,33 670,16
03/11 600,00 580,00 646,84 650,65 658,27 664,63 668,44
Var.semanal 5,26% 3,20% 0,42% 0,60% 0,60%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Nov-06 Dic-06 En/Mr.07 My/JI-07 Dic-06 Ene-07 Mar-07 Ab/My-07 My/JI-07
Promedio julio 526,31 534,97
Promedio agosto 525,35 529,49 534,98
Promedio setiembre 522,57 519,71 523,94 530,86
Semana anterior 568,24 566,58 569,45 561,07 591,94 583,78 573,64 575,40
30/10 581,90 575,84 577,49 568,35 589,07 585,54 579,15 576,94 579,92
31/10 580,47 578,82 573,75 566,91 593,15 580,91 577,61 580,36 587,86
01/11 590,17 587,97 584,11 573,86 608,91 601,86 586,86 583,56
02/11 594,69 591,94 583,78 574,74 609,57 602,52 587,08 584,22
03/11 600,86 598,66 595,90 579,37 614,64 603,84 591,49 586,97
Var.semanal 5,74% 5,66% 4,65% 3,26% 3,84% 1,32% 2,33%

Chicago Board of Trade(1a)

Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07

Promedio julio 607,29 612,87 619,83 627,20 633,99 636,54 638,92 641,47 648,95
Promedio agosto 577,16 583,87 591,94 600,23 608,26 611,67 614,64 618,09 625,93
Promedio setiembre 544,72 552,35 560,81 568,90 577,22 580,50 583,60 586,53 593,07
Semana anterior 606,26 613,10 621,25 626,54 633,82 634,92 637,13 639,33 645,94
30/10 601,19 608,69 616,62 623,24 631,17 633,16 635,36 636,02 640,65
31/10 591,49 598,54 606,26 612,87 620,37 622,80 624,78 627,20 632,50
01/11 605,60 612,87 621,03 626,54 633,38 635,14 637,57 639,77 645,94
02/11 606,26 613,54 621,25 627,20 634,26 636,02 638,23 641,53 647,05
03/11 610,23 618,17 625,66 631,61 637,79 639,99 642,64 644,84 650,79
Var.semanal 0,65% 0,83% 0,71% 0,81% 0,63% 0,80% 0,87% 0,86% 0,75%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 18/10/06 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado |Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  06/07 7.842,5 49,8 4.652,2 181,2 103,4
(Dic-Nov) (7.000,0) (592,5) (488,8) (118,5) (2,3)
05/06 8.085,0 8.083,3 33,2 9.579,2 838,8 632,9 7.494,0
(10.850,0) (10.819,6) (11.608,7) (1.188,8) (946,5) (10.224,1)
Maiz 06/07 5.649,3 471,3 3.200,8 3728 133,7
(Mar-Feb) (585,0) (768,5) (347,9) 1,2)
05/06 8.200,0 8.168,4 2489 9.580,5 1.496,3 1.031,7 6.763,4
(13.000,0) (11.382,5) (13.224,7) (2.219,0) (1.801,9) (10.674,4)
Sorgo 06/07 (444,0) 81,6 494,2 0,7) 0,2)
(Mar-Feb) 1,2)
05/06 320,0 179,9 57 193,9 39 39 146,3
(700,0) (309,3) (322,4) (23 0,2) (241,3)
Soja 06/07 1.853,4 219,6 1.679,6 369,3 32,0
(Abr-Mar) (997,9) (1.534,9) (542,2) @7
05/06 8.000,0 6.326,6 185,6 7.397,6 2.039,1 1.872,7 5.903,0
(9.100,0) (9.041,3) (8.729,2) (2.046,1) (2.039,8) (8.910,1)
Girasol 06/07 1,1
(Ene-Dic) (3,9
05/06 55,0 325 26,3 2,8 2,2 18,9
(200,0) (93,9 (88,0 (18,4) (15,4) (75,6)
(*) Embarque mensuales hasta JULIO y desde AGOSTO estimado por Situacién de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 27/09/06 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  05/06 4.181,8 3.972,7 1.509,5 1.329,6
(4.374,8) (4.156,1) (1.631,6) (1.340,1)
Al 11/10/06
Soja 06/07 3.267,2 3.267,2 1.454,8 23,9
05/06 27.520,0 27.520,0 9.678,6 6.046,5
(24.438,0) (24.438,0) (7.716,5) (4.433,2)
Girasol 06/07 9231 923,1 189,8 33
05/06 3.545,4 3.545,4 1.554,1 1.182,4
(3.273,0) (3.273,0) (1.150,2) (876,5)
Al 30/08/06
Maiz 05/06 1.943,9 1.749,5 621,7 388,3
(1.852,9) (1.667,6) (446,6) (321,9)
Sorgo 05/06 1428 128,6 16,1 9,5
(102,2) (92,0) (7.2) 44

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Dir.de Mercados Agroalimentarios s/ base ONCCA-SAGPyA.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 18/10/06 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado |Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  06/07 7.842,5 498 4.652,2 181,2 103,4
(Dic-Nov) (7.000,0) (592,5) (488,8) (118,5) (2,3)
05/06 8.085,0 8.083,3 33,2 9.579,2 838,8 632,9 7.494,0
(10.850,0) (10.819,6) (11.608,7) (1.188,8) (946,5) (10.224,1)
Maiz 06/07 5.649,3 471,3 3.200,8 372,8 133,7
(Mar-Feb) (585,0) (768,5) (347,9) 19
05/06 8.200,0 8.168,4 2489 9.580,5 1.496,3 1.031,7 6.763,4
(13.000,0) (11.382,5) (13.224,7) (2.219,0) (1.801,9) (10.674,4)
Sorgo 06/07 (444,0) 81,6 494,2 0,7) 0,2)
(Mar-Feb) 1,2
05/06 320,0 179,9 5,7 193,9 39 39 146,3
(700,0) (309,3) (322,4) 23) 0,2) (241,3)
Soja 06/07 1.853,4 219,6 1.679,6 369,3 32,0
(Abr-Mar) (997,9) (1.534,9) (542,2) (7,7)
05/06 8.000,0 6.326,6 185,6 7.397,6 2.039,1 1.872,7 5.903,0
(9.100,0) (9.041,3) (8.729,2) (2.046,1) (2.039,8) (8.910,1)
Girasol 06/07 1,1
(Ene-Dic) (3,9
05/06 55,0 325 26,3 2,8 2,2 18,9
(200,0) (93,9) (88,0 (18,4) (15,4) (75,6)
(*) Embarque mensuales hasta JULIO y desde AGOSTO estimado por Situacion de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 27/09/06 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  05/06 41818 3.972,7 1.509,5 1.329,6
(4.374,8) (4.156,1) (1.631,6) (1.340,1)
Al 11/10/06
Soja 06/07 3.267,2 3.267,2 1.454,8 23,9
05/06 27.520,0 27.520,0 9.678,6 6.046,5
(24.438,0) (24.438,0) (7.716,5) (4.433,2)
Girasol 06/07 9231 923,1 189,8 33
05/06 3.545,4 3.545,4 1.554,1 1.182,4
(3.273,0) (3.273,0) (1.150,2) (876,5)
Al 30/08/06
Maiz 05/06 1.9439 1.749,5 621,7 388,3
(1.852,9) (1.667,6) (446.6) (321,9)
Sorgo 05/06 142,8 128,6 16,1 9,5
(102,2) (92,0) (7.2 @4

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Dir.de Mercados Agroalimentarios s/ base ONCCA-SAGPyA.
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Exportaciones Argentinas de Granos, Aceites y Subproductos Oleaginosos Cias en toneladas
Por puerto durante AGOSTO de 2006
salidas trigo pan maiz cebada girasol mijo sorgo  alpiste soja lino  cartamo moha  canola|  subprod. aceites total
BAHIA BLANCA 285.155 182.765 25.421 170.007 105.273 42.200 810.821
Terminal 90.895 90.952 3.780 69.657 18.300 273.584
Glenc.Topeh.UTE 66.930 20.890 21.641 78.125 187.586
Pto. Galvan 49.520 1.905 72.723 14.500 138.648
Cargill 77.810 70.923 20.320 14.250 27.700 211.003
QUEQUEN 205.678 14.856 160.136 53.426 57.993 492.089
Term.Quequén 93.718 14.856 82.985 191.559
ACA SCL 111.960 77.151 189.111
Emb.Directo 53.426 57.993 111419
Ptos maritimos 63% 17% 66% 56% % 13%
BUENOS AIRES 27.100 5.110 87 2.573 87 87.179 172 50 11.726 134.084
Terbasa 26.536 1.800 84.648 112.984
Emb.Directo 564 3.310 87 2573 87 2.531 172 50 11.726 21.100
DIAMANTE - Terminal 7.870 7.870
RAMALLO 46.907 46.907
ROSARIO 155.224 349.831 13.039 29.527 411.460 76.000 1.035.081
Serv. Port. U. VIy VII 26.225 85.833 112.058
Serv.Port. U Il 28.955 28.955
Gral. Lagos 51.810 44.400 256.093 31.500 383.803
Guide 17.000 17.000
Villa Gob.Gélvez 155.367 27500 182.867
Arroyo Seco 9.156 31.740 13.039 29.527 83.462
Punta Alvear 68.033 158.903 226.936
S.LOR/S.MARTIN 102.531 506.209 92.310 1.807.028 562.730 3.070.808
ACA 6.185 81.989 32.000 120.174
Vicentin 13.120 165.148 115.691 293.959
Dempa 46.862 65.451 23.500 135.813
Pampa 42.552 151.176 12.130 205.858
Imsa 22.000 102.796 37.960 85.999 15.540 264.295
Quebracho 1/ 58.533 9.230 286.922 93.700 448.385
San Benito 429.466 48.026 477.492
Terminal VI 121.363 688.317 225413 1.035.093
Timbues 24.679 24.679
Transito 27.484 8.846 28.730 65.060
SAN NICOLAS 21.400 21.400
Term. S.Nicolas 21.400 21.400
SAN PEDRO- Terminal 6.900 6.900
LIMA - Delta Dock 5.511 45.242 50.753
Ptos fluviales 37% 83% 34% 100% 100% 44% 100% 100% 93% 87%
Total 783.558 1.139.489 38.547 2573 87 584.401 172 50 2.377.187 750.649 5.820.124

Fuente: Dir.Mercados Agroalimentarios, SAGPyA. Total incluye 77.570 tn arroz, 39.800 th mani y 26.041 tn harina de trigo.

1/ 28.198 y 9.951 th maiz paraguayo Y brasilefio y 7.072 y 2.158 tn soja boliviana y paraguaya, 46.331 y 12.569 tn pellets soja paraguayo y brasilefio y 34.030 tn aceite soja paraguayo.
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soja lino  cartamo subprod. aceites total
1.801.036 582.183 235.932 4.761.029
622.448 96.200 1.464.297
804.910 1.400.508
1.905 304.081 99.404 593.280
371.773 181.902 136.528 1.302.944
612.454 270.936 170.956 2.647.141
214.941 1.087.800
397.513 14.800 1.132.249
256.136 170.956 427.092

37% 5% 8%
241.147 2274 823 1.220 101.448 505.000
174.059 1.220 271.163
67.088 2274 823 101.448 233.837
108.267 185.177
547536 818.933
1.338.915 2588 2.407.916 692.728 8.106.847
85.350 1.011.420
226.798
524578 1.835.643 432.383 3.339.939
149.599 149.599
487.752 110.746 598.498
349.932 818.799
379.055 2588 84.521 1.961.794
1.115.232 14.758.458| 3.812.676| 24.451.981
314.180 1.154.494
28.969 2.277.616 899.406 3.206.757
5.250 295.890 867.676
82.018 1.221.749 145.694 1.961.336
353.672 586.769 161.736 1.986.612
298.216 2.255.539 505.343 3.842.459
1.755 2.580.227 367.172 2.949.154
5.831.308| 1.266.425 7.721.693
9.410 34.089
27.012 171.010 727.711
14.399 286.119
14.399 177.958
108.161
185.200 351.217
28.579
543.932 663.830

63% 100% 100% 95% 92%
6.508.118 4.862 823 18.020.713| 5.013.740|  43.386.100
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Molienda por provincias de trigo pan En toeladas
Mes Cap. _umgmﬁ ly Buenos Aires Santa Fe Cérdoba Entre Rios o :.mm Total
Gran Bs. Aires Provincias
Afio 2001 182.478 2.539.209 561.471 920.397 150.236 273.927 4.627.718
Afio 2002 104.070 2.572.386 588.697 1.059.776 126.455 219.461 4.670.845
Enero-03 16.856 213.333 49.589 84.968 12.107 20.850 397.703
Febrero-03 16.213 211.506 48.832 79.352 8.706 21.356 385.965
Marzo-03 14.224 220.912 53.335 95.188 11.688 25.865 421.212
Abril-03 13.729 228521 57.440 93.625 13.729 26.035 433.079
Mayo-03 13.101 245.691 57.661 95.159 14.391 26.484 452.487
Junio-03 10.276 220.543 48.816 90.806 12.246 21.194 403.881
Julio-03 13.037 231.063 55.386 102.245 14.092 23.938 439.761
Agosto-03 11.512 221.595 59.408 100.357 13.110 22.408 428.390
Septiembre-03 10.954 216.727 55.564 95.772 13.173 18.680 410.870
Octubre-03 11.221 218.088 52.991 100.174 11.525 21.823 415.822
Noviembre-03 10.233 216.776 54.723 86.707 10.932 20.645 400.016
Diciembre-03 11.043 195.306 49.308 86.064 15.249 19.588 376.558
Afio 2003 152.399 2.640.061 643.053 1.110.417 150.948 268.866 4.965.744
Enero-04 10.014 223.406 46.580 89.788 12.067 21.760 403.615
Febrero-04 9.413 208.306 43.851 92.174 12.090 21.329 387.163
Marzo-04 12.827 225.362 56.830 104.390 16.010 26.760 442.179
Abril-04 11.366 208.827 51.766 99.060 15.289 22.320 408.628
Mayo-04 11.885 217.386 46.497 96.448 14.608 25.827 412.651
Junio-04 12.234 220.530 50.924 94.137 14.366 25.253 417.444
Julio-04 13.091 243.566 56.780 102.148 15532 25.050 456.167
Agosto-04 11.580 233.828 54.977 104.405 14.666 23.287 442.743
Septiembre-04 12.222 227.266 53.139 102.009 17.270 20.838 432.744
Octubre-04 10.872 217,673 53.592 101.530 14.861 21.797 420.325
Noviembre-04 9.732 214.543 50.955 98.555 14.001 22.204 409.990
Diciembre-04 8.742 196.547 47.419 98.357 14.464 21.224 386.753
Afio 2004 133.978 2.641.089 615.144 1.183.142 176.710 280.249 5.030.312
Enero-05 8.871 209.650 53.356 92.513 13.098 21.314 398.802
Febrero-05 7.630 204.709 48.330 92.120 14.158 21.799 388.746
Marzo-05 7.241 221.647 58.837 101.257 14.438 22.438 425.858
Abril-05 10.043 222.878 55.289 99.861 15.725 26.576 430.372
Mayo-05 9.410 217.476 57.069 100.593 17.170 27.408 429.126
Junio-05 9.257 220.069 58.580 98.467 15.753 22.725 424851
Julio-05 10.030 229.591 58.034 96.470 16.517 21548 432.190
Agosto-05 11.400 233.933 58.366 101.253 16.459 24.446 445857
Septiembre-05 13.107 224.601 56.683 92.569 16.538 21.220 424718
Octubre-05 11.490 206.995 54.565 95.020 16.646 25.065 409.781
Noviembre-05 10.963 213.980 53.880 90.654 13.380 22.384 405.241
Diciembre-05 8.475 192.975 52.645 92.672 13.598 21917 382.282
Afio 2005 117.917 2.598.504 665.634 1.153.449 183.480 278.840 4.997.824
Enero-06 11.666 210.456 57.614 81.215 11.545 21.688 394.184
Febrero-06 10.177 192.589 49.153 92.580 11.914 30.031 386.444
Marzo-06 12.363 214.925 58.558 100.710 13.281 23.867 423.704
Abril-06 11.874 197.952 55.824 94.164 13.847 21.402 395.063
Mayo-06 12.430 234.954 59.787 105.511 16.989 28.943 458.614
Junio-06 11.676 230.925 59.994 101.941 17.100 27.043 448.679
Julio-06 11.714 233.738 58.047 107.960 15.813 23.222 450.494
Agosto-06 12.201 233.386 60.947 104.377 13.491 26.693 451.095
Afio 2006 94.101 1.748.925 459.924 788.458 113.980 202.889 3.408.277

Fuente: SAGPYA - Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentacion de la Nacion.
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En toneladas
Mijo | Alpiste | Girasol | Mani Lino Arroz Trigo
Balanc. | Balanc. | Balanc. Harina Pellets

4 2 25.809| 282.888| 97.024
3 6 34.470| 288.663| 97.303
1 28.281| 324.621| 99.857
6 10 29.362| 300.845| 102.242
2 36.691| 310.246| 104.467
3 8 10 32.128| 310.125| 104.187
4 10 43.398| 341.419| 114.876
1 10 10 40.401| 346.283| 110.661
7 9 42.066| 312.375| 106.677
4 2 43.117| 303.905| 100.822
2 4 46.873| 299.935 100.619
1 34.796| 281.275| 93.731
38 41 40 437.392| 3.702.580| 1.232.466
4 4 621 42.520| 292.455|  99.422
4 3 771 61.514| 292.808| 97.521
4 18 17 708 2| 58286 317.436| 110.505
5 28 3.612 710 1| 50.244| 321.121 102.033
5 3 4.652 820 1| 52.675| 319.889| 107.059
6 4 5.177 839 1| 52359 319.691| 108.258
4 3 4.681 925 4] 45293 314.747| 109.768
3 3 3.462 881 3| 47514| 331.188| 110.888
5 4 4419 1189 56.837| 319.685| 106.925
1 1 4.389 791 3| 60.653| 305.241| 104.325
7 5 4.216 700 1| 57.806| 304.084| 105.397
1 3 2.129 932 2| 47.961| 286.818| 96.765
49 79| 36.754| 9.887 18| 633.662| 3.725.162| 1.258.867
6 1 93 840 18| 56.252| 293.927| 99.071
5 1.525 801 2| 43848 283.030] 92.524
3 3 3.258 875 5| 62.283| 317.064| 105.918
10 21 2.153 811 5| 72392 296.870| 96.645
5 5 2.336 949 3| 76.906| 343.073| 114.695
4 4 2.328| 1.007 7| 72317| 336.604| 112.445
9 3 2.832 920 6| 85.910| 338.896| 113.286
3 1 3.331] 1.049 81.318| 335.799| 110.193
45 38| 17.856| 7.252 46| 551.226| 2.545.264| 844.777
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Existencia Fisica de Granos

al 31/09/06 (datos provisorios, definitivos en 90 dias)

orovincia Especies Total . Czp.je Almaccz:anaje.((ije (Ijas Plantss () . Total de

Trigo Pan Soja Maiz Girasol Otros General isgzaﬁ; daa SS ﬁlzC; dz Stri(lziizge Plantas
Buenos Aires 2.298.727 2.442.363 1.081.855 364.104 500.957 6.688.006 18.343.357 6.688.007 36,46 1.295
Santa Fe 808.127 3.244.626 1.410.752 56.461 174.496 5.694.462 16.068.489 5.694.462 3544 703
Cérdoba 349.801 1.603.272 779.260 49.460 208.495 2.990.378 8.480.033 2.990.378 35,26 555
Entre Rios 123.667 383.608 186.489 256 208.760 902.780 2.373.189 902.780 38,04 230
La Pampa 94.438 71.784 20611 50.631 6.450 243.914 1.073.641 243.913 22,72 117
Chaco 15.947 168.508 54.251 6.111 10.004 254.821 790.890 254.821 32,22 49
Resto del Pais 74.984 143.354 138.285 187 89.348 446.158 1.568.830 446.158 28,44 74
Total Pais 3.765.781 8.057.515 3.671.503 527.210 1.198.510 17.220.519 48.698.429 17.220.519 35,36 3.023

Nota: Los valores estan expresados en toneladas. Los datos corresponden al informe mensual suministrado por los Operadores de Granos. No se incluye el cereal depositado en el campo de productores, por no haber ingresado al circuito comercial. Las existencias
representan la declaracion del 74,4 % de volumen y los datos publicados estan ponderados hasta cubrir el 100%. (x) La capacidad de almacenaje esta calculada en base trigo PH 80. Datos emitidos 30/10/06.

al 31/08/06 (datos provisorios, definitivos en 90 dias)

rovincia Especies Total Czp.je Almacenaje.c:je (Ijas Plantas (x) | Total de

Trigo Pan Soja Maiz Girasol Otros General ?ﬁg;ﬁ; daa Cjtl? ﬁ‘zc; dz Pt?trilciizgie Plantas
Buenos Aires 2.470.167 3.159.648 1.268.346 477.194 516.271 7.891.626 18.300.607 7.097.535 38,78 1.305
Santa Fe 742,588 4.351.020 1.326.459 25.203 230541 6.675.811 16.045.138 6.675.812 41,61 703
Cérdoba 390.362 2.096.520 781.735 77.026 201.283 3.546.926 8.458.112 3.546.926 41,94 556
Entre Rios 145.981 435.081 182.706 251 250.627 1.014.646 2.590.444 1.014.646 39,17 230
La Pampa 107.488 74.847 20.619 106.150 7.233 316.337 1.073.641 316.337 29,46 117
Chaco 16.192 246.821 63.056 5.935 11.136 343.140 789.805 343.139 43,45 48
Resto del Pais 88.213 572.084 124.042 139 62.917 847.395 1552.611 847.395 54,58 74
Total Pais 3.960.991  10.936.021 3.766.963 691.898 1.280.008 20.635.881 48.810.358 19.841.790 40,65 3.033

Nota: Los valores estan expresados en toneladas. Los datos corresponden al informe mensual suministrado por los Operadores de Granos. No se incluye el cereal depositado en el campo de productores, por no haber ingresado al circuito comercial. Las existencias
representan la declaracion del 75,7% de volumen y los datos publicados estan ponderados hasta cubrir el 100%. (x) La capacidad de almacenaje esta calculada en base trigo PH 80. Datos emitidos 19/09/06.

En toneladas. Fuente: ONCCA.
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Embarques de aceites, harinas y pellets por puertos del Up River

Mes de SETIEMBRE de 2006

) Aceite  Aceite  Aceite Aceite  Aceite  Aceite  Aceite /1 Otros Total Pellets Harina Pellets ~ Subprd.  Subprd. /2 Otros Total

Terminal de embarque . . . . . . . . . . . . .
algodon  girasol lino soja mani maiz canola aceites Aceites| soja soja girasol Lino Trigo  Subprd. Subprod.

Timbtes 20.700 20.700 121.969 121.969
Terminal 6 144,631 144,631 29.526  436.669 17.383 37.162  520.740
Quebracho 43.630 43.630| 142.662 90.647 233.309
IMSA 18.050 18.200 36.250 59.903 13.742 4.170 77.815
Trénsito 18.300 18.300
Dempa/Pampa 22.964 22.964 106.350 106.350
ACA 2.000 2.000
Vicentin 17.533 70.289 87.822 87.198  160.808 17,516 9.007  274.529
San Benito 500 74.390 74.890 252.748 3.648  256.396
Planta Guide 3.500 9.000 2.000 14.500
Villa Gob.Galvez 45.930 45.930 122.417 6.640 129.057
Punta Alvear 3.262 3.262
Gral.Lagos 70.200 70.200 77.620  159.550 3150  240.320
San Nicolas
Total 38.083 493.734 9.000 2.000 18300  561.117| 337.006 1.389.092 51.903 63.777 1.841.778
Acumulado 2006 (enero/setiembre)

) Aceite  Aceite  Aceite Aceite  Aceite  Aceite  Aceite /1 Otros Total Pellets Harina Pellets ~ Subprd.  Subprd. /2 Otros Total
Terminal de embarque . . . ) . . . . . . . .

algodén  girasol lino soja  canola maiz canola  aceites Aceites soja soja girasol Lino Trigo  Subprd. Subprod.

Timbles 38.702 30.110 68.812 121.969 48.112 170.081
Terminal 6 1.416.490 1.416.490| 788.085 5.153.710  128.109 349.369 6.419.273
Quebracho 567.293 567.293| 1.768.612  718.479 98.101 2.585.192
IMSA 86.840 111.646 198.486 2.800 543.767 92.296 25.721 664.584
Tréansito 87.387 78.030 165.417
Dempa/Pampa 19.510 284.375 303.886 1.303.374 5.250 44366 1.352.990
ACA 2.000 2.000
Vicentin 365.913 500  753.906 3.753 1.749 1.125.821 660.262 1.600.248 251.710 11.535 65.272  2.589.027
San Benito 25.671 409.487 435.158 2.745.189 67.922 2.813.111
Planta Guide 20.423  1.020  87.195  48.461 5.000 2000  164.099
Villa Gob.Gélvez 172.975 172.975 583.152 33.657  616.809
Punta Alvear 1.661 66.294 15.736 83.690
Gral.Lagos 18.951 495.229 514.180| 513.186 1.469.966 2.682 91.438 2.077.272
San Nicolas 1.050 4,027 5.077
Bunge Ramallo
Total 540.359 1520 4.390.009  48.461 8.753 1749  80.030 5.070.882| 3.734.606 14.117.884  538.409 23.668 11535  775.847 19.201.949

Elaborado segin datos de las empresas duefias de las terminales.

/1 Otros aceites incluye soja desgomado, mezclas, oleina y cartamo. /2 Otros subproductos esta incluyendo pellets cascara, pel.gérmen, descarte de soja, gluten de maiz, pell.cartamo, subp.algodén y soja desactivada.
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Situacion en puertos argentinos al 31/10/06. Buques cargando y por cargar.

En toneladas

Desde:  31/10/06 Hasta:  27/11/06

. . P PELLETS HARINA HARINA/ ACEITE ACEITE OTROS OTROS
PUERTO / Terminal (Titular) TRIGO MAIZ SORGO SOJA SOIA SOJA  PELLTRG SUBPR. SOJA  GIRASOL ACEITES PROD. TOTAL
SANTA FE (Ente Adm. Pto. Santa Fe)
SAN LORENZO 35.000 164.010 15.500 45.000 232.621 462.828 115.900 260.092 1.330.951
TimbUes - Dreyfus 30.000 11.000 41.000
Timbues - Noble 22.000 45.000 67.000
Alianza G2 4917 10.000 14917
Terminal 6 (T6 S.A.) 44.500 126.800 21.300 192.600
Resinfor (T6 S.A.) 82.400 82.400
Quebracho (Cargill SACI) 15.000 181.000 30.000 226.000
Nidera (Nidera S.A.) 24.000 9.000 36.500 20.500 90.000
El Transito (Alfred C. Toepfer Int. S.A.) 10.000 10.000
Pampa (Bunge Argentina S.A.) 74.750 74.750
Dempa (Bunge Argentina S.A.) 35.000 6.000 41.000
ACA SL (Asoc. Coop. Arg.) 42,510 15.500 58.010
Vicentin (Vicentin SAIC) 37.704 44.000 81.704
Duperial - ICI 150.003 150.003
San Benito 170.778 14.100 16.689 201.567
ROSARIO 43.000 316.250 95.090 23.000 157.090 14.000 35.900 684.330
Ex Unidad 6 (Serv.Portuarios S.A.) 16.750 78.250 95.000
Villa Gobernador Galvez (Cargill SACI) 117.000 14.000 131.000
Punta Alvear (Cargill SACI) 26.250 140.700 48.000 214.950
Terminal Dreyfus Gral. Lagos (Louis Dreyfus) 97.300 2.090 23.000 40.090 35.900 198.380
Arroyo Seco (Alfred C. Toepfer Int. S.A.) 45,000 45,000
VA. CONSTITUCION
SAN NICOLAS 18.000 18.000
Puerto Nuevo 18.000 18.000
RAMALLO - Bunge Terminal 25.000 25.000
SAN PEDRO - Elevator Pier SA
LIMA - Delta Dock
BUENOS AIRES - Terbasa
NECOCHEA 3.780 45.000 18.000 15.000 7.500 4.500 93.780
ACA SL (Asoc. Coop. Arg.) 3.780 45.000 48.780
Open Berth 1 18.000 15.000 7.500 4.500 45.000
BAHIA BLANCA 25.000 18.000 88.860 31.400 6.500 2.750 10.750 183.260
L. Piedrabuena / Toepfer Terminal 60.860 60.860
Galvan Terminal (OMHSA) 25.000 15.400 40.400
Cargill Terminal (Cargill SACI) 18.000 28.000 16.000 6.500 2.750 10.750 82.000
TOTAL 106.780 541.260 15,500 273.950 305.021 634.918 136.400 306.242 15.250 2.335.321
TOTAL UP-RIVER 78.000 498.260 15.500 140.090 255.621 619.918 129.900 295.992 2.033.281
NUEVA PALMIRA (Uruguay) 110.300 13.000 123.300
Navios Terminal 70.300 70.300
TGU Terminal 40.000 13.000 53.000

Elaborado sobre la base de datos de la agencia maritima NABSA.

www.nabsa.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 319.658.352
Renta Fija 594.948.869
Cau/Pases 524.228.955
Opciones 42.125.617
Plazo 165.533
Rueda Continua 510.597.342

Var. Sem.  Var. Mens.
MERVAL 1.841,96 3,21% 3,38%
GRAL 89.812,60 2,96% 3,18%
BURCAP 6.343,84 3,14% 3,31%

En el mes de octubre, el indice Merval cerr6 en 1.781,68 puntos
un 8,82% superior al cierre de septiembre. El valor maximo para el
mes se observo el dia 27-10 con 1.784,60 puntos, mientras que el
valor minimo fue el dia 03-10 con 1.627,61 puntos. El indicador lleva
una suba del 15,44% acumulado en el ano.

Por su parte, el indice Bolsa cerr6 el dltimo dia del mes en 87.048,10
puntos, representando una suba del 8,03% respecto a septiembre.
Tanto el Burcap como el M.AR mostraron rendimientos positivos
para el mes del 8,22% y del 8,99% respectivamente.

Segin un informe de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires el
volumen negociado en el mercado Argentina durante septiembre
totaliz6 aproximadamente $9.184 millones con una negociacién pro-
medio diaria de $437 millones, un 13,2% por encima del monto
correspondiente a septiembre.

Las acciones registraron operaciones promedio diarias por aproxi-
madamente $42 millones, lo que significd un incremento del 35,22%
respecto del promedio diario de septiembre. Las cinco acciones mas
negociadas representaron el 54,96% del total operado en este instru-
mento y el papel mas liquido ocupé el 22,57% dentro de este porcen-
taje.

Entre las acciones que componen el panel lider, las mayores subas
se destacaron entre GGAL, CARC y TEF con rendimientos del 19,90%,
18,75% y 11,32% respectivamente. En contraste, s6lo dos papeles
del grupo registraron bajas, CEPU2 que disminuy6 un 4,18% y COME
con un rendimiento negativo del 2,63%.

Evolucion del Merval y volumen operado
212,000 (desde 02/01/06 hasta 03/11/06) 2000
200,000 1950

188,000
v ' = Volumen 1900
M/w —MERVAL 1 1850

176,000
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En octubre la negociacioén en
titulos puablicos totalizé $5.406
millones, unos $257 millones de
promedio diario que significaron
un incremento del 11,35% res-
pecto al mes precedente. Los ti-
tulos con mayor volumen fue-
ron DICP, NF18 y PR12 con ne-
gociaciones promedio diarias de
$63 millones, $34,5 millones y
$18,25 millones respectivamen-
te.

El mes de octubre los
indicadores de las principales
bolsas regionales obtuvieron
importantes incrementos res-
pecto al cierre de septiembre.

En Brasil, el Bovespa finaliz
con 39.262,79 puntos, un 7,72%
por encima del cierre de septiem-
bre. Por su parte, el principal in-
dice de la bolsa mexicana finali-
z6 el mes con 23.046,95 puntos,
un 5,06% superior al del mes
anterior.

Las bolsas de Santiago y Co-
lombia también registraron au-
mentos en sus indicadores me-
didos en dodlares los cuales su-
bieron un 6,20% y 15,68% res-
pectivamente.

El Dow Jones tuvo un destaca-
do desempeno durante octubre.
El dia 26 marc6 su méaximo his-
térico en 12.163,66 puntos vy fi-
naliz6 el mes con 12.080,73, un
3,44 % superior al mes de sep-
tiembre.

La Bolsa de Bs As finaliz6 la
semana con una suba del 1,09%,
continuando con la tendencia al-
cista de las ultimas jornadas y
manteniendo al Merval por en-
cima de los 1800 puntos. Mos-
trando un volumen de negocios
interesante que llegé alos § 51
millones en acciones pero me-
nor al de la ruedas anteriores.
Durante la semana se destaco la
accion de Tenaris que continud
con el rally alcista al mostrarse
en valores atractivos en compa-
racion de acciones del sector a
nivel internacional.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 30/10/06 31/10/06 01/11/06 02/11/06 03/11/06 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 6.179,47 5.812,50 11.991,97 -95,99%
Valor Efvo. ($) 4.387,42 4.126,88 8.514,30 -97,19%
Acciones

Valor Nom. 1.920,00 155,00 2.075,00 20650,00%
Valor Efvo. ($) 8.793,60 9.842,50 18.636,10 -97,41%
Cauciones

Valor Nom. 151.474,00 124284156  2.841.783,15  1.054.985,00  1.174.997,00 6.466.080,71 26,54%
Valor Efvo. ($) 583.351,95  1.983.867,14 2.171.649,02  1.608.890,76  2.614.251,22 8.962.010,09 14,15%
Totales

Valor Efvo. ($) 587.739,37  1.987.994,02  2.180.442,62  1.608.890,76  2.624.093,72 8.989.160,49 1,30%

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa M&xima  Tasa Promedio Monto Nominal ~ Monto Liquidado Cant. Cheques

Totales Operados 30/10/06

Totales Operados 31/10/06

22/11/06 21 10,50 10,50 10,50 4.050,00 4.025,68 2
23/11/06 22 10,50 10,50 10,50 2.296,97 2.282,52 2
25/11/06 24 10,50 10,50 10,50 2.942,66 2.922,48 3
26/11/06 25 10,50 10,50 10,50 1.879,18 1.865,76 2
27/11/06 26 12,00 12,00 12,00 3.469,00 3.439,60 1
28/11/06 21 10,50 10,50 10,50 1.855,65 1.841,35 1
29/11/06 28 10,50 10,50 10,50 650,00 644,81 1
30/11/06 29 10,50 10,50 10,50 12.150,39 12.049,86 8
01/12/06 30 10,50 10,50 10,50 500,00 495,72 1
02/12/06 31 10,50 10,50 10,50 1.200,00 1.189,39 1
04/12/06 33 10,50 12,00 10,78 18.700,00 18.519,50 2
05/12/06 34 12,00 12,00 12,00 900,00 890,05 1
06/12/06 35 12,00 12,00 12,00 700,00 692,04 1
07/12/06 36 10,50 12,00 11,95 28.315,00 27.985,10 2
08/12/06 37 10,50 10,50 10,50 1.200,00 1.187,36 1
10/12/06 39 10,50 10,50 10,50 500,00 494,45 1
11/12/06 40 10,50 10,50 10,50 1.333,00 1.317,84 1
12/12/06 41 10,50 12,00 11,25 1.797,67 1.775,24 2
14/12/06 43 10,50 10,50 10,50 950,00 938,39 1
15/12/06 44 10,50 10,50 10,50 2.100,00 2.073,75 2
16/12/06 45 10,50 10,50 10,50 613,00 605,17 1
18/12/06 47 10,50 10,50 10,50 300,00 296,00 1
19/12/06 48 10,50 10,50 10,50 362,00 357,07 1
20/12/06 49 10,50 10,50 10,50 8.583,00 8.463,70 3
22/12/06 51 10,50 12,00 11,90 22.500,00 22.132,01 2
23/12/06 52 10,50 10,50 10,50 2.350,00 2.315,36 1
25/12/06 54 10,50 12,00 11,44 3.200,00 3.146,76 2
26/12/06 55 10,50 10,50 10,50 980,00 964,74 1
27112106 56 12,00 12,00 12,00 1.415,70 1.390,11 1
28/12/06 57 12,00 12,00 12,00 21.585,00 21.187,94 1
29/12/06 58 10,50 10,50 10,50 1.275,00 1.254,08 1
30/12/06 59 10,50 10,50 10,50 1.689,00 1.660,81 2
31/12/06 60 10,50 10,50 10,50 5.311,00 5.220,89 2
18/01/07 78 12,00 12,00 12,00 400,00 390,00 1
31/01/07 91 12,00 12,00 12,00 18.723,32 18.179,43 1
Totales Operados 01/11/06 176.776,54 174.194,94 57

Totales Operados 02/11/06

Totales Operados 03/11/06
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Titulos Valores 30/10/06 31/10/06 01/11/06 02/11/06
cotizaciones precio v/nom. vlefec. precio v/inom. vlefec. precio vinom. vlefec. precio v/inom. vlefec
Titulos Publicos
BONOS PREV. SANTA FE
S.3$ Cdo.Inmediato 71,000 6.179,47 4.387,42 71,000 5.812,50 4.126,88
Titulos Privados
Alpargatas 72 hs 4580 1.920,00 8.793,60
Tenaris SA 72 hs
Cauciones Bursatiles - operado en pesos
b I..fu....Hmrf' Setth—3HH06 41
30/10/06 31/10/06 01/11/06 02/11/06 03/11/0




MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,940 03/11/2006 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,180 03/11/2006 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,530 03/11/2006 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 9,400 27/10/2006 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,850 03/11/2006 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 8,770 03/11/2006 31/12 4°  Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 3,850 27/10/2006 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 17,500 03/11/2006 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 08/09/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 2,360 03/11/2006 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 03/11/2006 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 3,720 03/11/2006 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 11,400 03/11/2006 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 3,200 03/11/2006 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 5,500 03/11/2006 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,330 03/11/2006 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 2,860 03/11/2006 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,280 03/11/2006 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,870 03/11/2006 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,400 02/10/2006 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 10,650 27/10/2006 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,266 03/11/2006 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 4,460 03/11/2006 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,750 03/11/2006 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,740 03/11/2006 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,400 12/10/2006 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,050 03/11/2006 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 0,800 22/09/2006 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,700 27/10/2006 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,350 03/11/2006 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 1,400 03/11/2006 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,000 18/10/2006 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,295 03/11/2006 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,550 03/11/2006 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,060 02/10/2006 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 0,890 26/10/2006 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 2,380 03/11/2006 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,450 03/11/2006 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 19,500 03/11/2006 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,750 03/11/2006 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 07/12/2005 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 4,300 03/11/2006 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,780 03/11/2006 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,800 03/11/2006 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 0,980 26/10/2006 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 370.000,0 25/09/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,100 03/11/2006 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 2,160 27/10/2006 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 3,14 03/11/2006 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 75,800 03/11/2006 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,000 03/11/2006 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 3,360 03/11/2006 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,120 03/11/2006 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 0,790 26/10/2006 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrés Energia SA 8,200 27/10/2006 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobrés Energia Part.ic.SA 3,490 03/11/2006 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,170 03/11/2006 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,300 03/11/2006 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 3,750 03/11/2006 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,670 03/11/2006 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 104,500 03/11/2006 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 143,000 03/11/2006 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 8,150 03/11/2006 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 9,400 03/11/2006 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 51,800 03/11/2006 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 23,000 03/11/2006 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,750 05/10/2006 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,710 03/11/2006 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,270 03/11/2006 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 9,270 03/11/2006 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefonica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefonica S.A. 60,300 03/11/2006 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 63,300 03/11/2006 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,580 03/11/2006 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,660 03/11/2006 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de ddlares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO]
Sociedad An6nima
2000 - ROSARIO

IMPRESO

GG

GRIMALDI GRASS/ S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS
OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Per6n 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-malil: santafe@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-malil: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar
ROSARIO
Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° (0341) 410-5572
Internet: www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar



