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SIN MERCADOS NO ES POSIBLE
LA RACIONALIDAD EN EL
CALCULO ECONOMICO

tiones fundamentales de economia politica», que existen
solo dos formas de organizacién econdmica:

a)economia de administracion central.

b)economia de mercado.

En la economia de administracion central, de la cual existen va-
rias formas, las preguntas esenciales sobre qué producir, cuanto,
como, por quién, para quién, en qué momento, etc., son formula-
das a través de un plan elaborado previamente por un ministerio o
Gosplan, como se lo llamé en la ex Unién Soviética. Son economias
que se llaman planificadas.

En la otra forma de organizacion, la economia de mercado, las
mencionadas preguntas no estin formuladas en un plan previo sino
son realizadas individualmente por las distintas personas, o empre-
sas. Es decir que en vez de un anico plan existen millones de pla-
nes. Estos planes son coordinados por el sistema de precios.

De las definiciones anteriores deducimos un aspecto que hay que
recalcar: ambas formas de organizacion econémica son planifica-
das; la diferencia existe en quién planifica. En las economias de
administracion central la planificacion, como hemos dicho, corre
por cuenta de un ministerio o gosplan. En las economias de merca-
do, la planificacion es llevada a cabo por todos los actores
intervinientes.

La economia de administracién central no tiene problemas en
cuanto a la coordinacion, ya que el plan es elaborado previamente

U n gran economista, Walter Eucken, escribi6 en su obra «Cues-
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por un conjunto de técnicos usando distintas herramientas, como la
llamada tabla de insumo-producto de Leontieff, o la programacion
lineal (se puede consultar el librito de Heinz Kohler, «Planificacion
y Bienestar», 1970, donde se analiza ambas técnicas como herra-
mientas de planificacion. Hay que recordar que ambas técnicas fue-
ron elaboradas previamente por los economistas soviéticos). De to-
das maneras, y para una economia moderna, la planificaciéon insume
mucho trabajo y tiempo, y es sumamente rigida, limitando la flexibi-
lidad de los agentes econdmicos. Esto lleva a una disminucién en la
cantidad de articulos y servicios ofrecidos y en la calidad de los mis-
mos.

En las economias de mercado el problema fundamental consiste
en la ‘coordinacién’ entre los distintos planes. Para ello se necesita
el sistema de precios, que es una especie de computador social des-
centralizado. Los precios surgen de la oferta y la demanda de cada
producto o servicio, y a su vez, por la llamada teoria de la imputa-
cion o de la productividad marginal, esos precios determinan, con
otros factores, la formacion de los precios de los factores producti-
vos: mano de obra, tierra y capital.

En los anos veinte del siglo pasado surgié un importante debate
sobre la posibilidad del célculo racional en un sistema socialista.
Recordemos que a fines de 1917, una nacion, Rusia, habia pasado a
tener un sistema econémico comunista. El pais habia perdido la
guerra con Alemania e internamente enfrentaba la guerra entre los
llamados rojos, que respondian a los comunistas, y los blancos, que
respondian a los antiguos zaristas y a tropas de las potencias occi-
dentales que se habian visto traicionadas por las autoridades soviéti-
cas. Se vivia un comunismo de guerra, en medio de una fuerte infla-
cioén, y no se sabia a ciencia cierta como podia funcionar un sistema
socialista. Algunos creian que la moneda debia desaparecer dado
que se suponia que era un invento capitalista.

En 1920, en un articulo que le hizo famoso, Ludwig von Mises
sostuvo que el cdlculo racional no era factible ya que en un sistema
socialista 0 comunista, por definicion, la tierra y el capital estan ‘fue-
ra del comercio’, ya que no existe propiedad privada de los medios
de produccion. De no existir precios para los factores productivos,
el empresario no puede realizar su cilculo de costos y, por lo tanto,
no puede saber si ‘gana o pierde’ por su actividad.

Otro economista, Oskar Lange, no estuvo de acuerdo con Mises y
manifesté que era factible dicho cilculo y para ello desarrollé un
modelo de ‘socialismo de mercado’. La posiciéon de Lange fue apo-
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yada mas tarde por Joseph
Schumpeter cuando manifiesta
que dicha posibilidad surge «de
la proposicion elemental de que
los consumidores, al evaluar
(‘demandar’) los bienes de con-
sumo también evalian ipso
facto los medios que intervienen
en la produccién de esos articu-
los» (en su obra «Capitalism,
Socialism and Democracy»,
1942. Schumpeter alude, por
supuesto, a la teoria de la impu-
tacion).

Como dice Friedrich Hayek:
«si se toma en forma literal, este
aserto (de Schumpeter) es sim-
plemente falso. Los consumido-
res no proceden en absoluto de
esa manera. Lo que supuesta-
mente quiere significar
Schumpeter al decir ‘ipso facto’
es que la evaluacién de los fac-
tores de produccion estd impli-
cita en la evaluacion de los bie-
nes de consumo, o surge nece-
sariamente de ella. Pero esto
tampoco es correcto. La impli-
cacion es una relacion légica que
puede afirmarse de manera sig-
nificativa si se trata de proposi-
ciones que se presentan en for-
ma simultinea en la misma men-
te. Esta claro, sin embargo, que
los valores de los factores de
produccion no dependen Gnica-
mente de la evaluacion de los
bienes de consumo sino tam-
bién de las condiciones de la
oferta de los distintos factores
productivos. Solo una mente
que pudiera abarcar al mismo
tiempo todos esos factores lle-
garia a la solucion partiendo de
los datos que se le han dado. El
problema practico surge, en
efecto, porque todos estos da-
tos nunca le son dados en esa
forma a una sola persona, y por-
que, en consecuencia, €s nece-
sario que para la solucion del
problema se utilicen conoci-
mientos dispersos entre mucha
gente» («El sistema de precios
como mecanismo para la uti-

lizacion del conocimiento», Amorrortu Editores, 1965, pig. 48-
49. El articulo original es de 1945).

La brillante contestacion de Hayek muestra, con claridad, que los
mercados de factores son una necesidad para tener precios de los
factores productivos, y también para poder calcular racionalmente
si existen o no beneficios para la empresa.

Otra ventaja de las economias de mercados es que permiten una
mayor division de trabajo. Hagamos aqui una pequena aclaracion
sobre el significado de la ‘division de trabajo’. Lamentablemente,
quién pasa por ser el padre de la economia politica, Adam Smith,
present6 al comienzo de su obra de 1776, «La riqueza de las nacio-
nes», un ejemplo que lleva a confusion: la divisiéon del trabajo en
una fibrica de alfileres, donde distintas personas realizan distintas
tareas, una corta el alambre, otra afina la punta, otra lo pinta, etc. El
ejemplo no es oportuno ya que se refiere a la division de trabajo en
un sistema de administracion central, como es una empresa, y el
verdadero concepto de divisién de trabajo es el mercado, donde las
personas van a realizar transacciones libres y donde no existe un
centro planificador. Nadie dispone que es lo que hay que producir o
cuanto, de qué manera o con quién.

Esta ventaja de una mayor division de trabajo en las economias de
mercado se puede demostrar empiricamente. Desde 1945 hasta la
unificacion de Alemania en 1989, teniamos dos paises con dos siste-
mas economicos distintos: Alemania Occidental implanté a partir de
1948 lo que se llamo ‘economia social de mercado’. Alemania Orien-
tal tenia una economia centralmente planificada como la de la ex
URSS. Si se analiza como estaban compuestos los distintos sectores
de la economia de ambos paises en aquellos anos, nos vamos a en-
contrar con que las empresas industriales, comerciales, agropecuarias
y de servicios del sector comunista eran varias veces mas grandes
que en el sector Occidental. Esta es una prueba empirica de que las
economias centralmente planificadas tienden a una mayor concen-
tracion y, por lo tanto, a una menor division social del trabajo. Para
los cinones de Alemania Occidental, las empresas de Alemania Orien-
tal eran gigantescas.

Una economia de mercado también tiene otra ventaja, cual es el
aprovechamiento del conocimiento disperso de todos los partici-
pantes, especialmente el llamado conocimiento de aqui-ahora, es
decir circunstancial, tan importante en las actividades economicas
como lo ha mostrado F. Hayek en el escrito citado mas arriba. Tam-
bién se puede considerar que la economia de mercado es mas efec-
tiva en el aprovechamiento del conocimiento cientifico, ‘no circuns-
tancial’, como puede ser el originar o aprovechar una determinada
férmula o teoria. Cuando la utilizacion de ese conocimiento o su
investigacion depende de los burdcratas que estan por arriba en la
escala jerarquica, muchas veces ese conocimiento no se puede apro-
vechar. A este respecto existen muchos ejemplos, como la no acep-
tacion en los anos cuarenta en la ex URSS de determinadas teorias
en el campo de la biologia. El bi6logo en el poder, Trofin Lysenko,
atraso durante anos la investigacion genética pues €l, por ser parti-
dario del lamarckismo, no podia aceptar las nuevas concepciones
sobre la genética del neodarwinismo. El genial genetista Nilolai
Vavilov pagd con su muerte en un campo de concentracién el no
estar de acuerdo con Lysenko (ver de Zhores y Roy Medvedev la
obra «Stalin desconocido», 2005, donde dedica un capitulo anali-
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zando este tema).

Un aspecto fundamental para
que el sistema de precios funcio-
ne eficientemente es la transpa-
rencia de los mercados y para
esto es fundamental que exista
‘competencia’. Si un mercado
estd dominado por una de las
puntas, que concentra enorme
poder y participacion, el sistema
de precios esta parcialmente vi-
ciado. Y esto ocurre en los mer-
cados ‘monopdlicos’, tanto en la
oferta como en la demanda. El
monopolista, a través de la re-
gulacion de la cantidad, obtie-
ne grandes beneficios. Es cierto
que también los monopolios en-
frentan alguna dosis de compe-
tencia, por otros productos o,
virtualmente, por la posibilidad
de que otro oferente o deman-
dante pueda ingresar al merca-
do. Pero en todo esto cabe una
cierta intervencion estatal, a tra-
vés de leyes que regulen la con-
centracion, leyes que fueron fun-
damentales en la época del mi-
lagro econémico alemin, como
el dictado de la ley anticartel en
los anos cincuenta. Como dijo
en su momento uno de los arti-
fices de la economia social de
mercado y que fuera Ministro de
economia en esos anos, Ludwig
Erhard, dicha ley era fundamen-
tal para esa doctrina econémi-
ca.

Otro elemento que es impor-
tante para la existencia de trans-
parencia en las transacciones
sobre determinadas mercade-
rias, como pueden ser los cerea-
les, hortalizas, hacienda, mine-
rales, etc. es la existencia de
mercados concentradores o bol-
sas, ya que permiten que los par-
ticipantes tengan una mejor in-
formacion sobre los precios,
produccion, demanda etc., in-
formacién que estd localizada en
un determinado lugar. Al mismo
tiempo las bolsas permiten equi-
librar las fuerzas de la ofertay la
demanda. Estos entes se ven fa-

cilitados en su accionar si la intermediacion es realizada por agentes
especializados. Como hemos expresado en Semanarios anteriores,
de no existir bolsas y corredores bursitiles el negocio de granos
tenderia a la balcanizacién, como de hecho ocurre en la comerciali-
zacion de otros productos.

Desde principios del siglo veinte, los descubrimientos de Albert
Einstein, en cuanto a la teoria de la relatividad restringida, permitie-
ron construir una teoria del continto espacio-temporal de cuatro
dimensiones. Y esto también es vilido en materia econémica. Los
precios de los productos no sélo son precios hoy, sino que hay pre-
cios manana, que por supuesto tienen una fundamental relacién
con los precios hoy a través de la tasa de interés que, como sabe-
mos, mide la preferencia temporal de la gente (ver en el Semanario
N° 1271 el articulo «¢Cual es la naturaleza de la tasa de inte-
rés?»). Es por este motivo, que no sélo deben existir mercados que
negocien la mercaderia spot o disponible, sino también mercados
de futuros, donde a través de contratos de futuros, opciones, etc. se
puedan ‘asegurar’ precios.

Se ha tratado de mostrar en este articulo la necesidad de los mer-
cados. Por supuesto que nada es perfecto en este mundo y muchos
podrian llenarse la boca sosteniendo problemas en los mercados a
lo largo y ancho del mundo y de la historia. Pero como se dijo de la
democracia: «aunque imperfecta, no existe ninguna forma de go-
bierno mejor».

RESUMEN DE LA CONFERENCIA DE
KEITH COLLINS, JEFE DE
ECONOMISTAS DEL USDA

a conferencia se desarroll6 el 6 de setiembre del corriente ano
ante el Comité de Medio Ambiente y Trabajos Publicos del Se-
nado estadounidense.

Lo que sigue no es mas que un resumen parcial de la conferencia
del Senor Keith Collins, conferencia que es una verdadera mina de
informacioén sobre todos los aspectos relacionados con los biocom-
bustibles (etanol y biodiesel).

En la primera parte de su exposicion, el Senor Keith Collins se
refiri6 a la produccion de etanol proveniente del maiz. Segin el
senor Collins en el ano 2000 se produjeron en Estados Unidos 1.600
millones de galones de etanol. Recordemos que el galén equivale a
casi 3,8 litros de etanol. Durante el ano pasado la produccion llegd
a 4.000 millones de galones y este ano se prevé que llegaria a 5.000
millones de galones. El incremento, en estos seis anos, seria de 213%.

Al dia de hoy operan mas de 100 plantas de etanol en 20 estados
de EE.UU. La Renewable Fuels Association reporta 42 plantas de
etanol en construccién y otras 7 plantas que se estin expandiendo.
Cuando la construccién esté terminada la capacidad de produccién
de etanol de EE.UU. seria de 7.700 millones de galones, es decir
29.300 millones de litros de etanol.

En la campana de maiz 2006/07 en el pais del norte se estima, por
el USDA, una utilizacién del cereal para la produccion de etanol de
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2.150 millones de bushels, es decir 54,6 millones de toneladas. En la
campana anterior la utilizacién fue de 1.600 millones de bushels, es
decir 40,6 millones de toneladas.

Hay que hacer notar que los 4.000 millones de galones de etanol
producidos durante el ano pasado sélo representan el 3% de los
140.000 millones de galones de gasolina utilizadas durante el mis-
mo periodo.

La utilizacién de maiz para la produccion de etanol casi igualara,
en la campana 2006/07, a las exportaciones estadounidenses de maiz
al mundo (57,2 millones de toneladas).

Este aumento en la utilizacién de maiz para la produccién de etanol
tendra dos principales consecuencias:

a)Aumento del precio del maiz e incremento en la superficie sem-
brada con el grano, lo que tendri implicaciones para el mercado de
otras commodities agricolas.

b)Como las oferta de maiz es relativamente pequena comparada
con la demanda de gasolina en EE.UU., otras fuentes domésticas de
energia renovable y alternativa se deberan desarrollar, para reem-
plazar los combustibles con base en el petréleo si los EE.UU. quie-
ren reducir su dependencia del petréleo importado.

Un numero de factores ha contribuido para este rapido incremen-
to en la produccion de etanol, incluyendo los 51 centavos de ddlar
por galon de crédito a destilerias productoras de etanol, los altos
precios del petréleo y la gasolina, los bajos precios del maiz, la
Renewable Fuels Standard (RFS) bajo la Energy Policy Act de 2005, y
la reduccion en el uso del principal competidor del etanol, el MTBE.

Otro factor que soporta la expansion del etanol es el econémico.
El costo de la produccion de etanol ha declinado entre 1980 y 1998.
Los emprendimientos tecnoldgicos en este periodo contribuyeron
a: 1) un mas alto rendimiento de etanol por bushel de maiz, 2) aun
mads bajo costo de las enzimas requeridas para la conversion y 3) la
automatizacién en la produccién que ha reducido los costos labora-
les. Los costos del insumo energético también disminuyeron duran-
te el periodo. Informes del Departamento de Agricultura indican
que entre 1998 y el 2002 el costo promedio de la produccién de
etanol (excluyendo los costos de capital y la tasa de retorno de la
inversidon) permanecieron sin cambio a 95 centavos de ddlar por
galén, es decir 25 centavos de délar el litro de etanol. Desde el 2002,
el costo de produccion de etanol se incremento entre 10 a 15 centa-
vos de ddlar por galén debido al incremento en el costo de la ener-
gia (electricidad y gas natural). El USDA estima que el costo prome-
dio corriente del etanol basado en el maiz es de 1,10 ddlares por
galon, es decir 0,29 délares por litro.

Otro aspecto que hay que recalcar es que la produccién de etanol
conlleva la expansion de una serie de coproductos que pueden uti-
lizarse para la alimentacién animal, dado que éste es el principal
destino del maiz. Cuando parte del maiz es utilizado para producir
etanol se destina una menor cantidad para el uso como forraje y
para la exportacion. Es por ello que ha sido importante el desarrollo
de esos coproductos del etanol para la alimentacion animal.

Los analistas del sector estiman que, ademas de las plantas en fun-
cionamiento y en construccién que llevarian la produccién de etanol
a7.700 millones de galones, cabe en el futuro incorporar otras 60 o
mads plantas. Estas plantas serian mas grandes, entre 50 y 100 millo-
nes de galones cada una. Se estima que en el ciclo 2008/09 la capaci-

dad de produccién de etanol lle-
garia a 8.500 millones de galo-
nes y para el 2010 a mas de
10.000 millones de galones, es
decir 38.000 millones de litros.
Si tenemos en cuenta que el con-
sumo de gasolina es de cerca de
140.000 millones de galones,
estariamos con una participa-
cién de mas del 7% en ese con-
sumo.

Posteriormente, Mr. Collins se
refiri6 a la comparacion entre los
precios de la gasolina y del
etanol. Con respecto al precio
del petréleo West Texas
Intermediate (WTI) que en el
promedio de 1999 era de 19,25
délares el barril, el incremento
fue importante pasando a 41
délares en el 2004 y esperando
que llegase a un promedio de
70,29 dolares en el corriente ano
(proyeccién de la Energy
Information Administration —
EIA- de corto plazo). La EIA esti-
maba, hace un tiempo atris, que
el precio del crudo se manten-
dria a ese nivel el proximo ano.
Sin embargo, a posteriori la co-
tizacion del WTI registré una
baja y en estos ultimos dias es-
taba en alrededor de 58,5 ddla-
res el barril. Los mas altos pre-
cios del crudo se han traslada-
do a los precios mayoristas y
minoristas de la gasolina y el
gasoil. EIA estima que el precio
minorista para la gasolina au-
mentard de 1,85 dodlares el ga-
16n en el 2004 a 2,72 dolares el
galén en el corriente ano. El
etanol a nivel mayorista tenia un
premio de 35 a 50 centavos de
ddlar sobre la gasolina antes del
ano pasado. Con el reciente au-
mento en la gasolina el premio
del etanol aumento a alrededor
de 1 délar por galén este aino,
haciéndolo muy rentable. Miran-
do al futuro, los precios en el
Chicago Board of Trade para el
etanol a fines de agosto estaban
en 2,20 ddlares por galon para
la posicion con entrega en di-
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ciembre del corriente ano y di-
ciembre de 2007. Si el precio del
crudo permanece sobre los 50
ddlares el barril (d6lar de 2005)
en el futuro y el precio del maiz
no sube considerablemente, el
etanol va a seguir siendo com-
petitivo. Por debajo de los 30
ddlares del barril del crudo no
habri incentivo para producir
etanol de maiz mas alld de la
RFS.

A partir de los datos anterio-
res el Sr. Collins expresé una
serie de conclusiones con res-
pecto a lo que estimaba que po-
dria ocurrir en el futuro, en pri-
mer lugar con respecto al pre-
cio del maiz, después con res-
pecto a la proyeccién de siem-
bra, produccién ylos beneficios
en la produccién de etanol. En
una de esas conclusiones se dice
que la sola produccién de etanol
derivado del maiz no puede re-
ducir en forma apreciable la de-
pendencia que tiene EE.UU. de
la importacion de petréleo, que
llega a 58% de todo el petrdleo
que consume. Por otra parte, la
produccion de etanol derivada
de la celulosa aparece como la
mejor alternativa de un produc-
to renovable para reducir la im-
portacion de petréleo.

En la segunda parte de la con-
ferencia, el Senor Collins se re-
firi6 a la producciéon de
biodiesel derivado del aceite de
soja. El biodiesel es un sustituto
del gasoil derivado del petroéleo.
También se han utilizado aceite
de palma, grasas animales y
otros aceites reciclados. En ra-
z6n a que tiene propiedades si-
milares al gasoil, el biodiesel
puede ser combinado con el ga-
soil en una proporcion de hasta
el 20% (B20). Hoy dia muchos
motores usan el B20.

La produccion de biodiesel
era pequenay estable hasta que
el USDA creé el Commodity
Credit Corporation Bioenergy
Program en el aino fiscal 2000,

que impulsé la produccion de biodiesel a través de pagos en efecti-
vo a los productores. Como resultado del mencionado programa, la
produccion de biodiesel pasé de 500.000 galones en 1999 a 28 mi-
llones de galones en el 2004. Durante el ano pasado se produjeron
91 millones de galones de biodiesel de los cuales 65 millones fueron
soportados por el programa. La autorizacién del Bioenergy Program
desde el 2002 Farm Bills finaliza en el ano fiscal 2006. En razén a los
altos precios del gasoil y a nuevos incentivos impositivos, el USDA
estima que la produccion de biodiesel deberi llegar a alrededor de
245 millones de galones en el 2006, un 170 por ciento de incremen-
to ano a ano y un 490 por ciento desde 1999.

Al mes de abril del corriente ano el National Biodiesel Board indi-
¢6 que existian en EE.UU. 65 plantas comerciales de biodiesel. La
capacidad anual de produccion de estas plantas van desde 200.000
galones a 30 millones de galones (es decir, entre 760.000 litros a 114
millones de litros) y la capacidad total asciende a 400 millones de
galones (es decir 1.520 millones de litros). Muchas plantas tienen
una capacidad de 6 millones de galones (22,8 millones de litros).
Solo 7 plantas tienen una capacidad anual por arriba de 15 millones
de galones (57 millones de litros), sin embargo, las nuevas plantas
que se estan construyendo tienen una capacidad mayor.

Segun el National Biodiesel Board 50 nuevas plantas estaban en
construccion al mes de abril del corriente ano que agregarian 700
millones de galones de capacidad anual, por lo que se llegaria, cuan-
do estén terminadas, a una capacidad total de 945 millones de galo-
nes, es decir 3.591 millones de litros. La capacidad de esas nuevas
plantas fluctian entre 15.000 y 85 millones de galones. 14 plantas
deberan tener una capacidad anual por arriba de los 15 millones de
galones. El aceite de soja es el mas usado para la producciéon de
biodiesel aunque la planta de mayor capacidad, 85 millones de galo-
nes (323 millones de litros), al mes de abril en construccion, utiliza-
ra aceite de canola. Las plantas que usan aceite frito reciclado son
generalmente mas pequenas, con capacidades entre 15.000 y 1 mi-
116n de galones por ano.

El costo de construir una planta de biodiesel depende de muchos
factores, incluyendo la capacidad, la localizacién, el diseno de la plan-
tay el costo del equipamiento, lo que varia de acuerdo al costo de la
materia prima que se usa en el proceso. El costo de instalar una
pequena planta de biodiesel es de 1 délar por galén de capacidad
anual. El costo de una planta de 5 millones de galones de capacidad
anual se estima, por lo tanto, en 5 millones de ddlares. Sin embargo,
debido a los rendimientos de escala, esos costos decrecen cuando la
planta excede los 5 millones de galones.

Con respecto al costo de producir biodiesel, incluyendo el costo
de materiales, mano de obra, energia, depreciacioén de la planta e
intereses promedia alrededor de u$s 0,50 por galén para una planta
de 5 millones de galones de capacidad anual. El costo de la materia
prima para el proceso industrial es el mayor en la produccién de
biodiesel. Por ejemplo, el aceite de soja a los precios actuales estara
en alrededor de u$s 1,95 para producir un galén de biodiesel, resul-
tando un costo de produccion (excluyendo costo de capital) de al-
rededor de u$s 2,45 por galon. Si le adicionamos el retorno espera-
do de la inversion y los costos de transporte, destilacién y marketing
el precio a nivel minorista de 100 por ciento de biodiesiel (B100)
estaria por arriba de u$s 3 el galon. Hasta recientemente, por su alto
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costo, el biodiesel no era competitivo. Sin embargo, con los recien-
tes aumentos del petréleo y los precios del gasoil a sus maximos
historicos, el biodiesel se torné mas competitivo.

SOJA

8,5% de suba anual en la soja 2006/07

Cuando se pensaba que la soja en el mercado de Chicago iba a
empezar a sentir la presién estacional, en plena recoleccion de una
cosecha récord estadounidense de 86,8 millones Tm, los precios no
"aflojaron".

En EE.UU,, la soja esta siendo arrastrada por la firmeza del trigo y
por la percepcion, entre los especuladores, de que los precios de la
oleaginosa estin atrasados respecto de los cereales, y, entre los co-
merciales, de que la oleaginosa necesita un impulso en sus cotiza-
ciones para no perder drea frente a los cereales en ocho meses mas.

Para la soja estadounidense, el saldo semanal fue un incremento
de precios del 2,5% para sus primeras posiciones, mientras que lo-
calmente las mejoras por soja fueron convalidadas, con gran renuen-
cia, por parte de los demandantes.

Frente a los $555 que se pagaron el viernes pasado en el recinto
de esta Bolsa, la suba acumulada en la semana estuvo en el orden
del 1,3%. La mayoria de los negocios se hizo en valores que iban de
$561 a $562 en la rueda del jueves. Y, con rumores de operaciones
hechas a uno o dos pesos mads, pero no habria sido el caso del grue-
so de lo negociado. En la dltima jornada dos empresas pagaron en
forma abierta $562; una por lotes de importancia, mientras que el
resto de los participantes no ofrecian mas que $560.

Llevado a valor délar, el precio de la soja vieja estaba en US$ 184,30
la Tm, 15 délares por sobre un ano atras.

En una semana de sélo cuatro dias por el feriado nacional argenti-
no (Dia de la Raza), la operatoria en el fisico de Rosario arrancé el

martes influenciado por un Chi-
cago con una apreciable suba de
precios. En las ruedas siguien-
tes, exceptuando la del viernes,
las cotizaciones siguieron su
rumbo ascendente.

Pese a que los corredores tra-
taron de conseguir mayores pre-
cios por la soja, los comprado-
res se mostraron remisos a pa-
gar mas considerando que el
GMC de la exportacién indus-
trial iba en descenso. Por tal
motivo, el trimite de la negocia-
cién se demor6 mucho mas alla
del cierre del mercado de Chi-
cago y solo si los lotes ofrecidos
eran interesantes en volumen
podian obtenerse algunos pesos
mads, pero no desde todas las fa-
bricas.

Por tal razén las operaciones
cerradas en recinto, habrian sido
menos de la mitad que lo hecho
en la semana anterior para todo
lo que es soja de la presente tem-
porada.

Ante la suba del mercado re-
ferente de Chicago y la mayor
oferta que estaria disponible por
los volumenes de soja que estu-
vieron vendiendo los producto-
res argentinos en las dos ultimas
semanas, las primas FOB puer-

Base entre Soja CAC Ros - CBOT (hasta 19/10/06)
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tos argentinos del aceite cayeron
de -50/-70 (punta vendedora y
compradora, respectivamente) a
-110 / -135. De todas maneras,
no dejan de mostrar una gran
firmeza frente a las puntas de -
330 /-360 del ano pasado a esta
misma fecha, para todo lo que
es embarque cercano. Las pri-
mas FOB de los pellets se man-
tuvieron en -14 /-16 en casi toda
la semana, volviendo a aparecer
los compradores en el frente
exportador. Pero, como en Chi-
cago los futuros de la harina no
tuvieron un muy buen desem-
peno, al comparirsela con el
resto de los productos, esto re-
percuti6 sobre el GMC de la in-
dustria aceitera.

Un perfil cada vez mas
industrial

La exportacién de poroto de
soja argentina, por otra parte, ha
visto mejorar sus nimeros, pero
no tiene interesados ya que la
mercaderia norteamericana
compite con mejores precios en
otros destinos.

En el término de una semana
se anotaron unas 20.000 Tm de
soja, por lo que los compromi-
sos externos ascendian a 6,36
millones Tm de poroto (hasta el
19 de octubre). Ese tonelaje es
un 30% inferior a lo que se ob-
servaba el ano pasado para esta
misma fecha. Esto no hace mas
que confirmar el perfil industrial
exportador que tiene Argentina
en el complejo sojero.

Justamente, en un informe del
INDEC (Instituto Nacional de Es-
tadisticas y Censos) emitido esta
semana se puede percibir la im-
portancia del complejo sojero
de entre todos los complejos ex-
portadores de nuestro pais. Ha-
bria participado con el 20,5% del
valor de las exportaciones
globales durante el primer se-
mestre del 2006, cuando las sa-
lidas externas ascendieron a u$s
21.838 millones.

El mismo informe traza una evolucion del valor de los despachos
desde el 2001 al 20006, para el primer semestre de cada ano calenda-
rio. Verifica que el crecimiento de las salidas externas para el com-
plejo soja ha sido del 120,8% en ese periodo, contra un 62,8% para
el total de las exportaciones.

Mis aun, al desglosar los nimeros del complejo sojero, el INDEC
afirma que "sobresale el aumento de la participacion de los aceites
de soja que representaban en los seis meses del 2001 el 17,8% del
total exportador y en igual periodo del 2006 alcanzan el 27,4%".

En la semana cerrada el 19/10, se produjeron algunas ventas mas
de aceite de soja, por casi 63.500 Tm, por lo que los compromisos
externos en aceite ya estan en 4,15 millones Tm. Este tonelaje supe-
ra al del ano pasado en un 27%.

Algo mayor es el incremento en las ventas externas de harina y/o
pellets de soja (29% en términos anuales), que ya estin en 18,86
millones Tm. El ritmo de ventas es inferior al del ano pasado, cuan-
do a esta altura del ano se vendian 790.000 Tm de harina y/o pellets,
ya que la aceleracién se vio, particularmente, en plena época de re-
coleccion y en los meses posteriores, a contramano de lo que solia
suceder. En esta dltima semana se vendieron 222.000 Tm de harina/
pellets, frente a los 337.000 de la anterior.

La soja sigue perdiendo terreno frente al maiz

Sin amenazas sobre las condiciones bajo la cuales se sembrari la
soja 2006/07, y un entorno global con un balance cémodo para la
oferta y la demanda de la oleaginosa, los precios de la soja nueva
reflejan esta situacion fielmente.

En la primera jornada de esta semana, y bajo la influencia de la
suba de precios de Chicago, se ofrecieron pagar u$s 178 por los
forwards, pago y entrega May’07. Excepto por el jueves, cuando
volvié a mejorar en 1 ddlar el precio por la posicién mayo y se hicie-
ron negocios a u$s 179, los compradores se plantaron en los u$s
178 al cierre de la semana.

A ese valor, con un incremento semanal del 0,6%, el tonelaje ne-
gociado en recinto cayo sensiblemente -a la mitad de lo pactado en
la semana que cerr6 el 13/10.

En tren de comparar maiz y soja, la relacién de precios sigue ca-
yendo, estando actualmente en 1,84 puntos, frente a los 2,22 del
ano pasado.

El frente externo sigue presentindose muy dinimico para la colo-
cacion de la soja 2006/07, con ya 3,8 millones Tm de soja equivalen-
te comprometido con el exterior (por el detalle ver el cuadro de
DD JJ. de ventas al exterior de pagina 13). Esto es algo mas del doble
de lo que se habia vendido el ano pasado para esta misma época
(1,29 millones).

Lo mais interesante de estos nimeros es que sigue consolidando-
se el perfil de la exportacion industrial del complejo soja, como
mencionaramos antes. De lo comprometido, el 53% es poroto de
sojay el resto productos, cuando el ano pasado el 78% era poroto y
el 22% aceite y harina/pellets de soja.

Las condiciones para la prosecucion de la siembra de oleaginosas
y cereales han estado mejorando en las areas productivas debido al
arribo de precipitaciones y al nivel de las temperaturas.

Aunque las labores de siembra de la soja se encuentran en sus
fases iniciales, las estimaciones de mercado siguen apuntando a un
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crecimiento de superficie que permita cubrir 16 millones de ha con
soja.

En esta semana, la SAGPyA le puso un nimero al drea sojera, ubi-
candola en 15,6 millones ha, dentro del rango de 15,5 / 15,8 millo-
nes que habia proyectado en el informe de septiembre. La Bolsa de
Cereales de Buenos Aires informé que la intencion de siembra po-
dria estar en 16,1 millones ha.

En general, los mayores aumentos se dan en la regién pampeana,
por reemplazo de los lotes que no pudieron implantarse con maiz,
por la ocupacién de las dreas que inicialmente se iban a dedicar al
trigo o por avance sobre explotaciones ganaderas. En todo lo que es
zona extra-pampeana, por el contrario, habria mas bien una dismi-
nucién de la superficie sojera.

A contramano de lo que ocurre aqui en Argentina, Brasil veria
disminuir la superficie dedicada a soja en un 7%, respecto de la tem-
porada anterior.

De acuerdo con el dltimo relevamiento hecho por los analistas de
Safras & Mercado, se proyectaba la superficie en 20,647 millones ha.
Considerando que podria obtenerse un rendimiento promedio de
26,74 qgq/ha (24,90 qg/ha fue el rinde del ano pasado), la produc-
cion podria llegar a totalizar 55,205 millones de tn. Esta cifra se acer-
caria a los nimeros de produccion que Safras & Mercado esta calcu-
lando para la temporada sojera que estd terminando.

Los factores enumerados por los analistas brasilenos para la caida
de la superficie sojera son: menores precios domésticos, revaluaciéon
del real frente al délar estadounidense; pérdidas de produccion por
3° campana consecutiva; pérdidas en los margenes del productor
por 2° campana consecutiva; algunas dificultades para el control de
la roya asiatica; baja oferta crediticia y no muy buenas expectativas
de precios para la soja en la temporada que se avecina.

Volviendo a nuestro pais, y en cuanto al girasol, la estimacién
mensual de la Secretaria de Agricultura ubica la superficie total en
2,36 millones ha (un pequeno ajuste a la baja frente al guarimo ante-
rior). Existe poca diferencia con el nimero de la Bolsa de Cereales

de Buenos Aires, que estima
2,385 millones ha.

De la superficie de siembra
oficial, se consideraba que esta-
ba trabajado el 34%, por parte
de los analistas de la SAGPyA.
Este nimero era 10 puntos in-
ferior al del ano pasado para la
misma época, pero habian po-
dido acelerarse los trabajos mer-
ced a las lluvias recibidas tltima-
mente.

Estaba sembrado el 12% del
area de intencion de la provin-
cia de Buenos Aires (1,134 mi-
1I6n ha) frente al 22% del ano
precedente. Mientras que esta-
ba cerrada la siembra en Braga-
do, quedaba poco por concluir
en Pehuajé. En Saliquell6 el rit-
mo de implantacion era lento
por las lluvias, mientras que se
habian generalizado las labores
en el resto de la provincia.

En La Pampa estaba trabajado
el 21% del 4rea de intencion de
siembra del girasol (409.900 ha);
esto es 16 puntos de retraso res-
pecto del ano anterior.

En el Chaco no habia habido
mayores avances, con sélo un
76% cubierto de las 323.000 ha
de intencién de siembra.

En Santa Fe estaba casi finali-
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zada la siembra, con el 98% tra-
bajado; apenas 1 punto por de-
tras del ano anterior.

En soja CBOT
influyen el trigo, la
firme demanda y la
falta de ventas

El complejo soja fue lo
mejorcito del Chicago Board of
Trade en esta semana. Los futu-
ros de aceite de soja cerraron
con un incremento semanal del
5%, mientras que el poroto acu-
mulé alzas del 2,5% en sus pri-
meras posiciones. Los futuros de
harina de soja, sin embargo, ape-
nas si exhibieron un alza del
medio porciento en sus dos pri-
meras posiciones, mientras que
el resto quedo por debajo del 0.

Actualmente en Estados Uni-
dos se estd levantando la cose-
cha en un 69 por ciento, con un
ritmo ya recuperado, por enci-
ma del 65 por ciento del prome-
dio de los ultimos 4 anos y de
una produccién esperada ré-
cord de las dltimas campanas.
De esta manera, estin ingresan-
do paulatinamente grandes vo-
lamenes del producto al circui-

to comercial. Si a esto adicionamos que los stocks se mantienen en
niveles sumamente abundantes, pareceriamos estar frente a un pa-
norama claramente bajista. Este, mds aun, no es revertido por una
demanda, que si bien busca recuperarse principalmente de la mano
de China, no resulta suficiente para definir a la soja como potencial-
mente alcista.

y 2006. Las cotizaciones corresponden al periodo 03/01/05 al 12/10/
2005 para la posiciéon Noviembre 2005 y al periodo 03/01/06 al 12/
10/2006 para la posicion Noviembre 2006.

tivo de la soja afecta a los precios del producto negociado, donde a
medida que nos acercamos a la época de siembra el precio sube al
compds de la reduccién en los stocks, y posteriormente vuelven a
descender ya cercanos a la época de cosecha. Sin embargo no ocu-
rre lo mismo con la posicion 2006. Los stocks elevados contuvieron
al precio de la soja en periodos habituales de mayor escasez. Actual-
mente, seria previsible una caida de precios ante el ingreso de una
cosecha récord. Sin embargo, los precios de la oleaginosa subieron
nuevamente esta semana. Cabe la pregunta éque estin observando
los operadores? Y aqui aparecen nuevamente los indicadores técni-
cos que son cuidadosamente seguidos por fondos especulativos y
demais operadores que no recurren al mercado en busca de cober-
tura.

dencia bajista y el indicador de la media mévil simple. Ademas fue-
ron superados los maximos previos y confirmados con la formacion
de una figura formada en el escape de la tendencia. También antici-
pando el comienzo de una tendencia alcista, divergencias entre el
oscilador RSI y el precio, aportan un indicador adicional. Este mo-
mento técnico permite a la soja continuar apreciindose a pesar de
que sus fundamentales senalan el otro camino.

fortaleza, no se mostro suficientemente activa. El Departamento de

En el grafico vemos las posiciones en Chicago soja Noviembre 2005

En la posicion 2005 se observa como la presion del ciclo produc-

Como se exhibe en el grifico, fueron rotas al alza, linea de ten-

Por otro lado, la demanda que comienza a dar senales de mayor
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Agricultura de Estados Unidos informé que la semana pasada el pais
norteamericano registro ventas netas por 868.600 toneladas, dentro
de las estimaciones de 800.000 a 1.000.000 de toneladas previstas y
un 20 por ciento menor al volumen registrado la semana pasada,
donde China fue el principal comprador.

MAIZ

Chicago descansa aunque es ajustada la
situacion del maiz en EE.UU.

Los futuros de maiz, cotizaron variados sin una direccion definida
y finalizando la semana con una apreciacién para la posicion mas
cercana del 0,6 por ciento.

La perspectiva de una reduccion de las reservas de granos forraje-
ros en relacion al informe mensual que emitié el 12 de octubre el
Departamento de Agricultura de Estados Unidos, mantuvo los pre-
cios del cereal a pesar del sentimiento de mercado sobrecomprado
para algunos operadores.

La demora de la cosecha de maiz en el Medio Oeste estadouniden-
se debido al clima himedo constituy6 un factor alentador para los
futuros. El USDA dijo que un 41 por ciento del maiz fue cosechado
en Estados Unidos, cerca del nivel inferior de las estimaciones de
mercado y levemente por debajo del promedio de los ultimos cin-
cos anos del 43 por ciento.

Ademas, segun Meteorlogix, habria demoras e~ '~ ~~earhe

Aal ~a

parte de China.

Segun distintas fuentes, Chi-
na vendié mds de 200.000 tone-
ladas métricas de maiz a Corea
del Sur.

El USDA informé que las ven-
tas externas semanales fueron
de 820.200 toneladas métricas
para la semana que finalizo el 12
de Octubre, cercano al limite in-
ferior del rango que estimaron
los analistas de entre 800.000 y
1.000.000 de toneladas métricas,
un 36 por ciento menor al volu-
men registrado la semana ante-
rior.

Los mayores precios en los
futuros del petréleo crudo cons-
tituyeron un soporte para los
precios de los productos agrico-
las, siendo el maiz uno de los
productos mas afectados ante la
importancia del cereal en la in-
dustria del etanol que constitu-
ye un combustible alternativo.

Por otro lado, las bases se han
fortalecido para la mayoria de
lne nnenennditiae caxgcjados en

real en los préximos cinco dias en Indiana y Oh Ratio Stock Final/Uso de Maiz:ricano.
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Destinos del maiz en EE.UU.
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temporada 2006/07 desde el in-
forme de septiembre al de octu-
bre. Y, de por si resulta la mitad
del ratio de la temporada pasa-
da (17,5%).

- Por lo tanto, EE.UU. llegaria
al cierre de la temporada 2006/
07 con maiz para el consumo de
30 dias, cuando el promedio de
los diez anos anteriores ha sido
de aproximadamente 57 dias.

- El panorama en EE.UU. con-
tribuye a la situacién global para

la escala de de precios y dejar de incurrir en gastos de almacenaje.
Los lotes vendidos en el mercado disponible de Estados Unidos se
incrementaron en las Gltimas sesiones y esto refleja la fuerte activi-
dad del consumo doméstico y de la exportacion.

Segun los informes que emiten los elevadores en Estados Unidos,
el ritmo de las entregas disponibles de maiz se han mas que duplica-
do desde que el USDA emiti6 su tultimo informe mensual de ofertay
demanda mundial.

Haciendo un pequeno resumen de lo que dejé como saldo el in-
forme del USDA, podemos ver que:

- EE.UU. obtendria la 3° produccién de maiz en su historia pese a
que el altimo reporte bajo la cifra en 5,3 a 277 millones Tm.

- EE.UU. utilizaria casi 16 millones Tm mis de maiz en la tempora-
da 2006/07, lo que haria un consumo total del cereal de 302 millo-
nes Tm.

- Por consiguiente, la utilizacion superaria a la produccién por
segunda campana consecutiva. Los niveles de stock inicial ayuda-
rian a que la oferta total no se vea superada por la demanda total.

- Igualmente, el balance de oferta y demanda de maiz de EE.UU.
quedaria ajustado. El ratio stocks /uso bajé del 10,2% al 8,4% parala

el maiz, que también presenta
una de las mds bajas relaciones
stocks / uso, tal como puede
apreciarse en el grafico adjunto.
Se estaria llegando al cierre con
reservas de maiz para 45 dias de
consumo, frente a 84 dias, que
ha sido el promedio de las ulti-
mas 10 temporadas.

La baja externa se
reflej6é en los
precios del cereal
de la vieja cosecha

El cereal mostré algunos cam-
bios cuando el martes se reinicié
la operatoria de granos en Ar-
gentina, post-feriado. La suba de
Chicago del martes determind

Precios de Maiz de Rosario y de Chicago, EE.UU.
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MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

que llegaran a pagarse hasta
$338 por el cereal con descarga
inmediatay cuando se transaron
unas 25.000 Tm del producto.

Con el devenir de las ruedas,
un Chicago algo mas calmo y
con los demandantes habiendo
satisfecho sus necesidades en la
semana anterior, los precios se
bajaron del nivel de martes y
empezaron a retroceder.

Ante las pérdidas del viernes
en las pantallas del CBOT y una
exportacion que no mostraba
ansiedad por el cereal, la pro-
puesta de compra estuvo en
$325. El total negociado en toda
la semana habria significado un
volumen diario promedio de
11.000 Tm, fuertemente en dis-
minucién respecto de las 25.000
Tm que se pudieron observar en
el periodo anterior.

Asi, con un retroceso del 1%,
igualmente el maiz presentaba
un alza interanual del 49% me-
dido en términos de moneda
corriente. LEY 21453
DECLARAQ¢ONESA RIEDASDE (MENTAS

rada 2004/05 fue excepcional en cuanto a nimeros de producciény,
por lo tanto, de saldo exportable.

Baste considerar cuanto representan los actuales compromisos y
despachos sobre el saldo exportable estimado.

Hasta el 19/10, los compromisos de maiz sumaban 8,18 millones
Tm, muy cerca de un saldo exportable que puede aproximarse a los
8,5 millones Tm (en maiz, nunca se sabe cuanto es la produccion
efectivamente comercializable).

En la campana pasada, para esta misma época, para dar cumpli-
miento al saldo exportable quedaba por comprar casi 1,8 milléon
Tm.

Si miramos los nameros de los despachos efectivos, el 82% de lo
vendido al exterior ya habria sido despachado, restando 1,4 millén
Tm por cargar y enviar al extranjero.

¢Como era la situacién el ano pasado? Algo mis ajustada en este
sentido. Estaba embarcado el 91% del maiz vendido afuera, quedan-
do por cargar 956.000 Tm.

Las nuevas ventas que se hicieron en la Gltima semana (por un
total de 200.000 Tm) corresponden a negocios por 110.000 Tm a
Argelia, 40.000 Tm a Chile, y 25.000 Tm a Emiratos Arabes Unidos e
Indonesia, cada uno.

De tal forma, los paises del Norte de Africa avanzaron en su parti-
cipacion dentro de las exportaciones de maiz argentinas, al 18%,
con 1,475 mill6n Tm y el Medio Oriente con 8% a 615.000 Tm. La
region que “perdi6” participacion fue América, llevindose 1,96 mi-
1l6n Tm o 24% del total. El Sudeste Asiatico sigue participando con
el 23%, al destinarse alli 1,84 millon Tm.

Lamentablemente no tenemos las cifras de compras de esta sema-

ALEXTERIOR(DA¥ER formadas por la SAGPyA, al 11/10, se verificaba que
NFRANEIRFSLivSEEREDAR A BF ATGBIRETHAA RANADERIARSOMAEENIOBmuladas sumaban 9,33 millones Tm. De ese volu-

Productos prir@%ﬁe@lo mpsHIpdse Fstivadtren-

AMHBHRIB 84 milloHEY®in tenian precio en firme y, por lo tanto, cu-

Voltimenes expreSads

Fuente: Areq Remj@neﬁ@(})if{bpﬁn dhesicheo

(¢ ]

BL TRk <o
stiockisertarss. S
terminales argentinas.

La demanda externa, sea me-
dida por embarques como por
ventas efectivas al exterior, esta
por debajo de las cifras de la
campana pasada, lo cual es 16gi-
co considerando que la tempo-

te a la llegada de nuevoBiicos bHAN as YRR A Padas al exterior, que ascendian a 8 millones

TRIGO PA! 1 2002% . 10500 7.842477 592.500
para la carggsifs maiz. 5o 8.084.373 10.016.256
Segun eljpdprme semapal de [ 5gsi300 585,000
buques en 198roximosxgeince 8.178.408 11.382.520

dias se esp@Pdel arribo?¥em- 444,000
. 200506 . 7888 182,403 300.288
HABA DE $0J barcacmne% g debera% G0 83T 1.996.400 997.880
1%7355.000 T maiz desde los | a0 9.041.335
SEMILLA OE GIRMSOLLOS Ceng@anos a Rogario, 33.088 93.924
mientras qé@48tras 115.000 Tm 103223 25180

ACEITE DE CIg¢SQargarian’@h los pueldt§ del 139600
b 2006 24.153 900.480 820018
ACEITE DE SN T POMACTERSE. 8000 725.962 1155500
El afo pasado, para estemis- 4151879 3.265.037

PELLETS DE amasdiecha, caxi 379.000 Tm era 61.700
el volumen &€ maiz progfama- 788299 875.423
PELLETS DE S g% %sggg ) 1.030.050 167.000
db para la cifga desde s Puer- | yocc 7 14,610,800
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ja incluye a la harina de soja.
AGPyA.
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para la fecha de reporte.

Sigue siendo fuerte el incentivo para sembrar maiz

Después de los u$s 98 por Tm alcanzados por los forwards de
maiz el viernes pasado, la necesidad por el cereal para la préxima
temporada 2006/07 se sigui6 viendo en los precios. Estos oscilaron
entre los u$s 97 y u$s 99 /Tm, cerrando a u$s 97 y dejando como
saldo una baja semanal del 1%. Con precios en retroceso, también
cay6 el volumen de negocios, haciéndose una media diaria de 15.000
Tm, muy por debajo de las 45.000 de la semana anterior.

En la estimacién de octubre, la SAGPyA elevé en 100.000 ha la
superficie destinada al maiz nuevo, llevindola a 3,4 millones ha (grano
+ forraje) y, por lo tanto, pudiendo registrar un incremento del 6,8%
respecto del ciclo precedente. Los mayores incrementos estan pre-
vistos para La Pampa y norte de Buenos Aires, con caidas en Cérdo-
bay Santa Fe.

La mejora en las condiciones meteoroldgicas permitié una acele-
racion en las labores de implantacion del maiz, ya que habria cubier-
to el 45% del area nacional, 11 puntos de retraso respecto del ciclo
previo. Los retrasos mds notables estin en Cérdoba, con una cober-
tura del 24% de la superficie maicera, frente al 47% que habia en el
2005/06.

TRIGO

¢Queda recorrido alcista?

Para el trigo parece haber llegado el momento, como es habitual
luego de movimientos practicamente verticales de precios, en don-
de el mercado se pregunta si se ha descontado en su totalidad la
preocupacion sobre la escasa oferta mundial o si ain queda para el
trigo recorrido alcista.

La escasez mundial de trigo originada principalmente por la se-
quia que destruy6 una gran parte de la produccién mundial, princi-
palmente en Australia como asi también en Argentina y Estados Uni-
dos, no permitiria abastecer la demanda del cereal y esto llevé en las
altimas semanas al precio del trigo en maximos histéricos. Esta co-
yuntura fue seguida por fondos especulativos que fomentaron la
tendencia alcista y llevaron al trigo a aumentar en un mes un 40%.
De aqui, cabe la incertidumbre de los operadores en relacion a la
continuidad del movimiento alcista o la presencia de un mercado
sobrecomprado.

Durante la semana los servicios meteoroldgicos senalaban mejo-
res perspectivas para el desarrollo del cultivo tanto en Australia como
en Argentina. Sin embargo, dado el avance del cultivo, parecen irre-
versibles las pérdidas ya registradas.

En EE.UU., se registraron precipitaciones que mejoraron la pers-
pectiva de los cultivos de invierno en las Grandes Planicies de ese
pais. El USDA dijo que se implanté un 79% del trigo de invierno,
levemente por debajo del 80% de los dltimos cinco anos.

En el lado de la demanda, EE.UU. registré ventas netas por 445.400
Tm de trigo en una semana, dentro de las estimaciones privadas -de
300.000 a 450.000 Tm-, pero un 36% por debajo de la semana ante-
rior, frente a un 11% mayor al volumen registrado en promedio las

altimas 4 semanas.

Ente las compras semanales,
se destaca la licitacion de la
agencia estatal de granos de
Marruecos (ONICL), realizando
el llamado para importar
120.000 Tm de trigo blando de
EE.UU. y 110.000 Tm de la va-
riedad candeal de igual origen.
ONICL no compra habitualmen-
te en forma directa en licitacio-
nes internacionales, sino que
adjudica licencias a operadores
para importar la mercaderia.

Por otro lado, Egipto, uno de
los principales importadores de
trigo del mundo compro 120 mil
Tm del cereal a Francia y 60 mil
Tm de trigo blanco blando de
EE.UU. Egipto habitualmente
compra la mayor parte de sus
importaciones a EE.UU., habien-
do adquirido, desde el 01/07
1,64 millones Tm. De ellas, 820
mil Tm son estadounidenses,
460 mil son canadienses, 240 mil
son franceses y 120 mil son ru-
sas. La inclinacién de Egipto en
comprar mayor cantidad de tri-
go francés resulta racional dado
que Francia tiene precios mais
competitivos, ademas de meno-
res costos de transporte, hacia
el Norte de Africa.

Pocos negocios en
plaza local

En un marco de cautela a la
hora de hacer negocios, lenta-
mente volvieron las ofertas de
compra en el mercado domésti-
co local, con valores de $340,
$350 y $360 para distintas loca-
lidades cercanas de entrega, con
y sin descarga y para exportacion
o molineria. El cierre quedo en
$350 para la exportacion.

Para el trigo nuevo, desde los
u$s 115 ofrecidos el martes, va-
lor que nadie aceptd, las ofertas
pasaron a u$s 127 el viernes,
cuando aparecio algin volumen.
Igualmente, el tonelaje negocia-
do es minimo.
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CONVOCATORIAS

COMICIOS PARA ELECCION DE AUTORIDADES

El Consgjo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario convoca a los sefiores
asociados a los comicios que se llevaran a cabo el 29 de noviembre de 2006, de 11.00 a
16.00 horas. Se procedera a la eleccion, por un periodo de dos afios, de cinco Vocales
Titulares, por finalizacion de mandato de | os sefiores Eduardo Cabreriso, Fernando Rivero,
Ernesto Nocerino, Jorge E. Weskamp (quien renuncié como vocal titular € 2-11-2005 y
fue reemplazado por el vocal suplente sefior Eduardo D. Grimaldi hasta el vencimiento de
su mandato) y Juan Carlos Silvestri (quien renuncié como vocal titular el 2-11-2005y fue
reemplazado por €l vocal suplente sefior Victor E. Sandoval hasta el vencimiento de su
mandato); y dos Vocales Suplentes, por finalizacion de mandato de los sefiores Eduardo
Grimaldi y Victor Sandoval. También se elegiran, por un periodo de un afio, un Sindico
Titular y un Sindico Suplente, por finalizacion de mandato de |os sefiores Mario A. Casa
novay Ricardo V. Moscariello, respectivamente.

Rosario, setiembre de 2006.

FERNANDO RIVERO JORGE E. WESKAMP
Secretario Presidente

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA

El Consgjo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario convoca a los sefiores
asociados a la Asamblea General Ordinaria que se celebrara el dia 29 de noviembre de
2006 alas 18.00 horas, en la sede social de la Institucion (Cordoba 1402 - Rosario), para
tratar el siguiente:

ORDEN DEL DIA
1° - Designacion de dos asociados parafirmar el acta de laAsamblea.

2° - Consideracion de laMemoria, Balance General, Estado de Recursosy Gastos, Estado
de Evolucién del Patrimonio Neto, Estado de Origen y Aplicacién de Fondos, Notas,
Anexos, Resefia Informativa e Informe del Sindico, correspondientes al gjercicio ce-
rrado el 31 dejulio de 2006. Consideracion del destino del superavit del gercicio.

3° - Proclamacion de los nuevos miembros del Consejo Directivo y Sindicos.
Rosario, setiembre de 2006.

FERNANDO RIVERO JORGE E. WESKAMP
Secretario Presidente




NOTICIAS NACIONALES E INTERNACIONALES

La maquinaria agricola
ahora se va para Bolivia

«La Capital», 20/10/06

La sorpresa que el gobierno boliviano habia an-
ticipado se iba a develar en el encuentro de ayer
entre los presidentes Néstor Kirchner y Evo Mora-
les no fue sélo en materia energética. Segin anun-
ci6 el vocero de Evo Morales, Alex Contreras, se
pondra en marcha una linea de crédito destinada
alos productores bolivianos para la compra de ma-
quinarias agricolas, equipos e implementos de rie-
go de origen argentino.

«La sorpresa de la que hablamos es una linea de
créditos a entidades financieras de la Republica de
Bolivia destinadas a importaciones de bienes de
capital de origen argentino», dijo el vocero
devenido en presentador del acto que tuvo lugar
ayer en Santa Cruz de la Sierra.

«Las condiciones de la mencionada linea esta-
ran reglamentadas en una resolucion que se de-
nominara régimen de financiacién de importacio-
nes de bienes de capital de origen argentino»,
remarco el vocero para luego precisar que el monto
total del crédito serd de 70 millones de ddlares.

«El monto total del crédito es de 70 millones de
délares. El plan tendra una vigencia de dos anos 'y
el importe minimo sera de 30 mil délares estado-
unidenses por operacion», detallé6 Contreras.

La firma del acuerdo para la puesta en marcha
de la linea de crédito corri6 por cuenta del geren-
te general del Banco Nacion, Juan Carlos Fabrega,
y el ministro de Desarrollo Agropecuario de Boli-
via, Hugo Salvatierra.

A pesar de la importancia del anuncio para los
productores de bajos recursos de la zona -el pu-
blico presente en el Coliseo Gilberto Pareja- se
mantuvo en silencio mientras el vocero dio deta-
lles del programa de crédito, confiado en que la
«sorpresa» iba a ser de mayor magnitud.

A principios de la actual semana, con tono enig-
matico, las autoridades bolivianas dejaron trascen-
der que el presidente Morales iba a dar una sor-
presa durante el acto. Esto llevo incluso a que al-
gunos medios escritos se preguntarian ayer cudl
seria la sorpresa, siempre dando por sentado que
iba a ser en el campo energético.

Produccién global de soja
del ciclo 2006/07, que sera

de 223,13 millones de
toneladas

La produccion global de soja del ciclo 2006/07,
que sera de 223,13 millones de toneladas, estarda
por debajo del consumo previsto de 224,68 millo-
nes de toneladas, dijo la publicacién Oil World.

«La produccién mundial de soja sera mayor que
la prevista, pero desde nuestro punto de vista igual
sera inferior al consumo proyectado», explicé la
revista especializada en oleaginosas y productos
derivados.

El prondstico de consumo para 2006/07 supera
en 1,1 millones de toneladas a la prevision previa
de Oil World y en 10,4 millones de toneladas a la
demanda de la campana previa.

«Hay una fuerte dinimica del lado de la deman-
da, lo que no deberia ser ignorado», segun la
revista.«La molienda de soja fue mayor que la pre-
vista en los dltimos dos o tres meses de la tempo-
rada pasada, especialmente en julio y agosto en
Estados Unidos, la Union Europea y China», afir-
mo la publicacion con sede en Hamburgo.

«En 2006/07 la dependencia del mercado mun-
dial sobre la soja y otros productos se
incrementara, debido a la oferta insuficiente de
otras oleaginosas y granos, particularmente en el
complejo de la colza», de acuerdo con la revista.

Oil World estim6 que las reservas mundiales fi-
nales de soja 2006/07 caerin a 56,9 millones de
toneladas, desde los 58,5 millones del final de
2005/06.

«La mayor demanda de harina de soja va a estar
parcialmente ligada a la escasez y los altos precios
de los granos forrajeros», agregd la publicacion.

«La demanda global de aceite de soja subird 2,5
millones de toneladas al nivel récord de 36,7 mi-
llones de toneladas en el periodo octubre 2006/
septiembre 2007, en parte como consecuencia del
crecimiento insuficiente de la colza y el girasol»,
concluy6 Oil World.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 131006 1671006 171006 181006 19106 | romedio  Promedoafio Diferencia aflo
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro feriado 351,20 356,50 353,85 362,51 -2,4%
Maiz duro 328,40 337,50 335,50 334,10 333,88 258,12 29,4%
Girasol 590,58
Soja 555,00 560,30 560,30 561,20 559,20 591,76 -5,5%
Mijo
Sorgo 250,00 240,00 245,00 189,81 29,1%
Bahia Blanca
Trigo duro 360,00 360,00 358,39 0,4%
Maiz duro 350,00 355,00 350,00 350,00 351,25 259,30 35,5%
Girasol 555,00 555,00 555,00 560,00 556,25 580,59 -4,2%
Soja 540,00 549,00 544,30 550,00 545,83 580,00 -5,9%
Cordoba
Trigo Duro
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 378,00 378,00
Maiz duro 332,00 332,00 256,21 29,6%
Girasol 560,00 562,00 565,00 565,00 563,00 586,82 -4,1%
Soja
Trigo Art. 12 380,00 380,00 380,00 375,13 1,3%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 350,00 348,00 350,00 349,33 357,15 -2,2%
Maiz duro
Girasol 555,00 555,00 555,00 560,00 556,25 580,59 -4,2%
Soja 525,00 525,00 530,00 530,00 527,50 569,24 -7,3%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energa Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 16/10/06 17/10/06 18/10/06 19/10/06 20/10/06 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" feriado 652,0 652,0 652,0 652,0 652,0
"000" 538,0 538,0 538,0 538,0 538,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 290,0 290,0 290,0 290,0 290,0
Aceites ()
Girasol crudo 1.391,0 1.391,0 1.395,0 1.395,0 1.394,0 0,07%
Girasol refinado 1.640,0 1.640,0 1.640,0 1.640,0 1.630,0 0,61%
Lino
Soja refinado 1.502,0 1.502,0 1.547,0 1.547,0 1.498,0 3.27%
Soja crudo 1.317,0 1.317,0 1.355,0 1.355,0 1.320,0 2,65%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 335,0 335,0 335,0 335,0 325,0 3,08%
Soja pellets (Cons Darsena) 460,0 460,0 470,0 470,0 440,0 6,82%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 16/10/06  17/10/06  18/10/06  19/10/06 20/10/06 Var.%
Trigo

Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E Feriado 340,00 350,00 350,00 350,00

Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 340,00 350,00 350,00 350,00 2,9%

Mol/Ros ClDesc. Cdo. M/E 355,00 360,00

Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 350,00

Exp/SL Dic'06 Cdo. MIE us$s 124,00 127,00

Exp/SM Dic'06 Cdo. M/E uss 115,00 120,00 125,00 127,00

Exp/Ros Dic'06 Cdo. MIE us$s 124,00 127,00

Exp/PA Dic'06 Cdo. M/E uss 120,00 125,00 127,00

Exp/GL Dic'06 Cdo. MIE us$s 127,00

Exp/Ramallo Dic'06 Cdo. M/E uss 115,00 120,00 124,00 127,00 104%

Exp/SL Ene'07 Cdo. M/E us$s 124,00 127,00

Exp/SM Ene'07 Cdo. M/E uss 125,00 127,00

Exp/Ros Ene'07 Cdo. M/E uss 124,00 127,00

Exp/PA Ene'07 Cdo. M/E us$s 125,00 127,00

Exp/GL Ene'07 Cdo. M/E uss 127,00
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 16/10/06  17/10/06  18/10/06 19/10/06 20/10/06 Var.%
Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E Feriado 230,00 230,00 230,00 235,00 2,2%
Exp/Clason C/Desc. Cdo. MIE 230,00 230,00 230,00
Exp/SL Feb/Mar'07 Cdo. M/E us$s 89,00 86,00
Exp/SM Mar/Jul'07 Cdo. M/E us$s 86,00 85,00 80,00
Exp/GL Mar/Jul'07 Cdo. M/E uss 89,00
Exp/SL Jul'o7 Cdo. M/E uss 89,00 87,00 85,00 80,00
Soja
Fca/Timbues C/Desc. Cdo. M/E 560,00 560,00 560,00 560,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 560,00 560,00 562,00 560,00 0,9%
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 560,00 560,00 560,00 560,00 0,9%
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 560,00 555,00 560,00 560,00
FcalVGG C/Desc. Cdo. M/E 555,00 560,00 560,00 560,00 1,8%
Fca/SM Desde 23/10 Cdo. M/E 560,00
Fca/GL Desde 23/10 Cdo. M/E 560,00 560,00 560,00 560,00  0,9%
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 545,00 545,00 547,00 545,00
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 550,00
Fca/SM 01/03 al 15/03/07 Cdo. M/E uss 180,00 180,00 181,00 180,00  0,6%
Fca/SM Abr0o7 Cdo. M/E uss 178,00 178,00 179,00 180,00  1,7%
Fca/Timbles May'07 Cdo. M/E uss 179,00
Fca/SM May'07 Cdo. M/E us$s 178,00 178,00 179,00 178,00 0,6%
Fca/Ric May'07 Cdo. M/E us$s 178,00 178,00 179,00 178,00 0,6%
Fca/SL May'07 Cdo. M/E us$s 178,00 178,00 179,00 178,00 1,1%
Fca/GL May'07 Cdo. M/E us$s 179,00 178,00
Fca/AS May'07 Cdo. M/E uss 179,00 17800  1,1%
Exp/SL May'07 Cdo. M/E us$s 179,00 179,00 179,00 17800  0,6%
Exp/Ros May'07 Cdo. M/E us$s 179,00 179,00 179,00 17800  0,6%
Exp/SN May'07 Cdo. M/E uss 178,00 178,00 17800  1,7%
Exp/Ramallo May'07 Cdo. MIE us$s 178,00 177,00
Exp/SP May'07 Cdo. M/E us$s 178,00 178,00 178,00 1,7%
Exp/Lima May'07 Cdo. M/E uss 176,00 176,00
Fab/SM Jun'07 Cdo. M/E us$s 179,00 180,00
Fab/SM Jul'o7 Cdo. M/E us$s 180,00
Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 565,00 570,00 570,00 570,00  0,9%
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 565,00 570,00 570,00 570,00 0,9%
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 560,00 565,00 570,00 570,00 1,8%
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 555,00 560,00 560,00 560,00 0,9%
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 550,00 555,00 555,00 555,00 0,9%
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 565,00 570,00 570,00 570,00 0,9%
Fca/Ricardone Dic/Ene'07 Cdo. M/E uss 178,00 180,00 182,00 182,00 2.2%
Fca/Rosario Dic/Ene'07 Cdo. M/E us$s 178,00 180,00 182,00 182,00 2.2%
Fca/Deheza Dic/Ene'07 Cdo. M/E uss 178,00 180,00 182,00 182,00 2.2%
Fca/Rosario Feb/Mar'07 Cdo. M/E uss 178,00 180,00 182,00 182,00  2,2%
Fca/Junin Feb/Mar'07 Cdo. M/E uss 180,00 180,00 180,00 180,00  0,0%

(Exp) Exportaci6n. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, conla LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sinincluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderfa entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerdnimo Sur. Precios en ddlares convertibles a pesos segln
el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (¥) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién [ Volumen Int. Abierto[ 16/10/06 17/10/06 18/10/06 19/10/06 20/10/06 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR102006 199.089 159.012 feriado 3,1040 3,0970 3,0950 3,0960 -0,4%
DLR112006 91.488 68.512 3,1130 3,1060 3,1050 3,1060 -0,4%
DLR122006 33,572 44.637 3,1230 3,1150 3,1160 3,1160 -0,4%
DLR012007 4.092 3.605 3,1330 3,1250 3,1260 3,1270 -0,3%
DLR022007 1.650 250 3,1430 3,1370 3,1380 3,1370 -0,3%
DLR032007 65 3,1560 3,1500 3,1510 3,1500 -0,3%
RBR102006 1,4400 1,4450 1,4450 1,4400
ECU102006 7.850 630 3,8980 3,8840 3,9050 3,9060 0,3%
AGRICOLAS EnU$S/Tm
ISR112006 149 1007 feriado 178,80 178,80 180,00 180,50 1,9%
ISR012007 12 106 182,00 182,00 183,20 183,70 2,0%
ISR052007 763 8457 177,30 177,00 178,00 177,80 1,9%
ISR072007 24 180,00 179,70 180,70 180,50 1,9%
1SR092007 183,90 183,60 184,60 184,40 1,8%
ITR122006 8 122,20 122,90 124,60 124,60 4,4%
ITR012007 51 730 123,20 123,90 125,60 125,60 4,3%
ITR032007 3 124,90 125,60 127,30 127,30 4,3%
ITR072007 2 70 127,80 128,50 131,00 131,00 4,8%
ITR012008 2 113,50 113,50 115,00 115,00 1,3%
IMR122006 21 107,90 107,30 106,50 105,00 -0,9%
IMR042007 292 600 98,40 97,30 97,50 96,90 0,4%
IMR072007 14 46 100,90 99,80 99,10 98,90 -0,1%
S0J052007 68 100 180,00 179,70 180,00 179,80 1,6%
TRI122006 2 47 124,50 123,00 124,70 124,70 1,5%
TRI012007 2 138 124,50 124,50 126,20 126,20 2,8%
MAI042007 8 232 99,00 98,00 98,00 97,50 -1,0%
TOTAL 338.716 287.043
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultima precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En UsS

Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 16/10/06 17/10/06 18/10/06 19/10/06 20/10/06
Ejercicio opcion semanal  posicion/1

PUT

ISR052007 152 put 4 112 feriado 0,600

ISR052007 156 put 32 136 1,100 1,000 1,100

ISR052007 160 put 182 496 1,700 1,800 1,600 1,500

ISR052007 164 put 76 145 2,400 2,700 2,500 2,600

ISR052007 168 put 52 32 4,000 3,800 3,800

ISR052007 172 put 8 8 5,500

IMR042007 82 put 22 376 0,500 0,800 0,800

IMR042007 86 put 108 86 1,400 1,600 1,600 1,600

IMR042007 90 put 158 88 2,500 2,700 2,500 2,700

IMR042007 94 put 14 22 3,200 3,900 4,200

ITR012007 120 put 18 8 3,000

ITR012007 122 put 12 2 3,700

ITR012008 110 put 2 4,800

CALL

ISR112006 176 call 42 36 3,500 3,300 5,000

ISR052007 180 call 102 268 6,000 6,500

ISR052007 184 cal 32 64 5,000 5,200 5,100

ISR052007 188 call 74 284 4,000 3,700

ISR052007 192 call 70 242 2,600 2,800 3,000

ISR052007 196 call 40 54 2,000 2,100

IMR042007 94 call 4 191 7,300

IMR042007 102 call 74 37 3,700 3,600 3,500 3,400

DLR112006 3,11 call 10 10 0,012

DLR122006 312 call 10 60 0,022

/1 El interés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercid de"El Gran Rosario”, estaen:
m http://www.rosario.com.ar
ROSARIO Unsitio espec_ial mente prepgrado para pot_enciar
INTERNET las oportunidades comercia es de laregion.

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dolares Entonelada
Posicion | Volumen Sem. Open Interest| 16/10/06 17/10/06 18/10/06 19/10/06 20/10/06 var.sem.
Trigo BA 01/2007 31.600 2.277 feriado 122,50 124,00 126,00 126,50 5,42%
Trigo BA 03/2007 5.900 422 126,00 127,10 129,00 129,20 5,21%
Trigo BA 05/2007 2.000 80 126,80 128,20 131,00 130,50 5,58%
Trigo BA 07/2007 4.500 674 127,50 130,00 131,70 132,00 5,43%
Trigo BA 09/2007 6.200 314 128,10 130,50 131,80 132,40 5,08%
Trigo BA 01/2008 3.600 208 114,80 115,10 115,30 115,30 2,04%
Trigo Base QQ 01/2007 93 97,60 97,50 97,50 98,50 0,92%
Trigo Base QQ 03/2007 100 89 97,60 97,50 97,50 99,00 1,43%
Maiz Base BA 12/2006 4 101,00 101,00 101,00 101,00
Maiz Base IW 10/2006 105,00 105,00 105,00 105,00
Maiz Base IW 11/2006 100 105,00 107,00 107,00 107,00 1,90%
Maiz Base IW 12/2006 100 105,00 107,00 107,00 107,00 1,90%
Maiz Ros 10/2006 2 108,00 108,00 108,00 107,00 1,90%
Maiz Ros 11/2006 108,00 108,00 108,00 107,00 1,90%
Maiz Ros 12/2006 9.300 682 110,00 110,00 109,20 107,80 1,22%
Maiz Ros 04/2007 52.800 2.159 98,60 97,50 97,40 97,00
Maiz Ros 05/2007 20 99,50 98,00 97,80 97,50
Maiz Ros 06/2007 2.000 21 100,00 98,20 98,00 97,80 -1,01%
Maiz Ros 07/2007 8.100 309 100,10 98,50 98,40 98,10 -0,71%
Gira. Base IW 03/2007 1 95,00 95,00 95,00 95,00
Gira. Ros 03/2007 600 9 182,50 186,00 187,00 188,00 3,87%
Gira. Base Chac 03/200 100 1 95,00 95,00 95,00 95,00
Soja Base IW 11/2006 93 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Ros 10/2006 182,50 182,50 182,80 182,90 1,33%
Soja Ros 11/2006 20.400 2.223 183,20 182,60 183,40 183,50 1,38%
Soja Ros 01/2007 4.500 7 185,00 185,00 185,70 186,30 1,80%
Soja Ros 05/2007 103.400 6.087 179,40 178,90 179,40 179,40 1,36%
Soja Ros 07/2007 7.500 237 181,50 181,00 181,60 181,40 1,34%
Soja Ros 09/2007 200 15 182,50 182,00 184,70 184,50 1,93%
Soja Base Bar 05/2007 99,00 99,00 99,00 99,00
Soja Base Chac 11/200¢ 300 33 95,00 95,00 95,00 95,00
Soja Base Chac 05/200' 90,00 90,00 90,00 90,00
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem. Open Interest| 16/10/06 17/10/06 18/10/06 19/10/06 20/10/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp feriado 360,00 360,00 370,00 373,00 2,19%
Maiz BA Inm./Disp 335,00 340,00 340,00 340,00 4,62%
Soja Ros Inm/Disp. 565,00 565,00 565,00 565,00 0,89%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 565,00 565,00 565,00 565,00 0,89%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada

o 16/10/06 17/10/06 18/10/06 19/10/06 20/10/06 var.
Posicion max min dima max min Utma max min dima max min Utima max min dtima sem.
Trigo BA 01/2007 feriado 1240 1210 1240 1248 1210 1247 1270 1255 1270 1270 1263 1265 54%
Trigo BA 03/2007 126,6 1250 126,6 1282 1265 1282 1300 1290 130,0 1292 1288 1292 5,0%
Trigo BA 05/2007 1275 126,0 1275 1290 127,0 129,0 1290 1290 129,00
Trigo BA 07/2007 1275 1275 1275 1300 1295 1299 1320 1305 1320 1320 1320 1320 51%
Trigo BA 09/2007 1286 1280 128,66 130,7 130,0 130,7 1325 1325 1325
Trigo BA 01/2008 1150 1145 1149 1157 1153 1157
Trigo Base QQ 03/2007 985 985 985 990 990 99,0
Maiz Base IW 11/2006 107,0 107,0 107,0
Maiz Base IW 12/2006 107,0 107,0 107,0
Maiz Ros 12/2006 110,7 107,0 110,7 1100 110,0 110,0 110,0 109,0 109,0 1088 1088 1088 1,7%
Maiz Ros 04/2007 990 980 985 980 973 973 981 973 973 975 970 970 05%
Maiz Ros 07/2007 100,5 1000 1000 990 983 983 985 984 985 981 981 981 -0,7%
Gira. Ros 03/2007 186,0 186,0 186,0
Soja Ros 11/2006 183,0 1825 1830 1830 1822 1825 1836 1830 1833 1838 1832 1835 14%
Soja Ros 01/2007 1850 1850 1850 1850 1850 1850 1860 1850 1860 1865 1858 1863 1,8%
Soja Ros 05/2007 1795 1780 1785 1792 1775 1775 1799 179,0 1793 179,7 1792 1794 19%
Soja Ros 07/2007 1815 180,7 1815 1810 1810 1810 1816 1810 1816
Soja Ros 09/2007 184,1 1841 1841
Soja Base Chac 11/2006 950 950 950 950 950 950
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embargue 16/10/06 17/10/06 18/10/06 19/10/06 20/10/06 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot feriado 206,00 206,00 206,00 fli 206,00
Precio FAS 158,51 158,37 158,32 158,11 0,13%
Precio FOB Dic v 198,00 v 198,00 v 197,00 v 198,00 -0,51%
Precio FAS 149,71 149,57 148,52 149,31 -0,53%
Precio FOB Ene'07 v 200,00 v 200,00 v 199,00 v 200,00 -0,50%
Precio FAS 151,71 151,57 150,52 151,31 -0,52%
Precio FOB Feb'07 v 205,00 v 205,00 198,00 v 205,00 -4,34%
Precio FAS 156,71 156,57 149,52 156,31 -4,34%
Precio FOB Mar'07 200,50
Precio FAS 152,02
Maiz Up River
Precio FOB Spot feriado 152,00 152,00 154,00 fli 148,00 4,05%
Precio FAS 116,22 116,22 117,84 113,08 4,21%
Precio FOB Oct v 142,12 v 140,74 v 140,94 v 138,77 1,56%
Precio FAS 106,34 104,96 104,78 103,86 0,89%
Precio FOB Nov 141,73 140,15 140,74 138,78 1,42%
Precio FAS 105,95 104,37 104,59 103,86 0,70%
Precio FOB Dic 143,11 141,53 142,12 139,96 1,55%
Precio FAS 107,33 105,75 105,96 105,04 0,88%
Precio FOB Abr'07 134,55 132,68 v 134,25 132,09 1,64%
Precio FAS 101,36 99,49 101,09 99,77 1,32%
Precio FOB May'07 135,33 133,46 v 135,82 132,87 2,22%
Precio FAS 102,15 100,28 102,66 100,55 2,10%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot feriado 129,00 128,00 128,00 fli 126,00 1,59%
Precio FAS 98,52 97,72 97,72 96,12 1,66%
Precio FOB Abr07 128,05 v 126,37 v 127,16 125,59 1,25%
Precio FAS 97,57 96,09 96,88 95,71 1,22%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot feriado 243,00 245,00 248,00 fli 241,00 2,90%
Precio FAS 178,73 180,26 182,53 177,24 2,98%
Precio FOB Nov v 248,21 v 249,68 v 247,29 v 244,90 0,98%
Precio FAS 183,94 184,93 181,82 181,14 0,38%
Precio FOB Abr'07 239,49
Precio FAS 175,66
Precio FOB May'07 238,93 239,11 240,40 235,90 1,91%
Precio FAS 175,84 175,78 176,58 173,31 1,89%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot feriado 230,00 230,00 230,00 fli 230,00
Precio FAS 145,97 145,68 145,63 145,97 -0,23%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
Tipo de cambio de referencia
16/10/06 17/10/06 18/10/06 19/10/06 20/10/06  var.sem.
Tipo de cambio comprador feriado 3,0600 3,0510 3,0490 3,0500 -0,42%
vendedor 3,1000 3,0910 3,0890 3,0900 -0,42%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4480 2,4408 2,4392 2,4400 -0,42%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,3409 2,3340 2,3325 2,3333 -0,42%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4480 2,4408 2,4392 2,4400 -0,42%
Subproductos de Mani 20,00 2,4480 2,4408 2,4392 2,4400 -0,42%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4480 2,4408 2,4392 2,4400 -0,42%
Aceite Mani 20,00 2,4480 2,4408 2,4392 2,4400 -0,42%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4480 2,4408 2,4392 2,4400 -0,42%
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano|  Dic-06 Ene-07 Feb-07 Mar-07 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07
Promedio julio 182,10 140,67 141,52 213,11 214,13 215,84 216,74
Promedio agosto 178,14 150,07 151,98 207,25 212,25 215,80 216,57
Promedio setiembre 182,00 167,36 169,43 208,30 208,08 207,11 205,81
Semana anterior 206,00 v198,00 v200,00 v205,00 225,24 225,98 227,08
16/10 fer. fer. fer. fer. fer. 226,30 227,10 228,20 229,60
17110 206,00 v198,00 v200,00 v205,00 230,60 231,50 232,20 232,80
18/10 206,00 v198,00 v200,00 v205,00 218,70 219,70 220,50 220,90
19/10 206,00 v197,00 v199,00 198,00 200,50 221,80 222,80 223,60 224,00
20/10 206,00 fli fli fli fli 222,67 222,67 222,67 227,17
Variacién semanal 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -1,14% -1,46% -1,94%
Chicago Board of Tradeg)
Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio julio 153,88 160,15 163,23 165,60 168,08 172,77 174,94 177,12
Promedio agosto 147,57 154,31 157,73 159,79 162,72 168,18 171,42 173,83 175,58
Promedio setiembre 152,35 158,80 161,72 163,40 166,42 171,08 172,89 176,04 175,03
Semana anterior 193,09 195,48 190,52 169,94 170,49 173,07 168,66 171,60 169,02
16/10 199,34 200,07 191,99 170,68 171,60 170,68 167,74 170,13 167,92
17110 195,11 197,50 190,34 171,60 171,96 173,98 167,37 169,76 167,00
18/10 188,32 190,70 184,82 169,21 169,02 170,31 164,98 168,29 166,45
19/10 188,50 192,72 184,27 168,47 169,76 170,77 164,62 167,55 165,35
20/10 185,56 192,72 184,27 171,23 169,76 173,98 166,45 169,02 166,45
Variacion semanal -3,90% -1,41% -3,28% 0,76% -0,43% 0,53% -1,31% -1,50% -1,52%
Kansas City Board of Trade()
Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08
Promedio julio 184,03 189,12 189,89 186,29 178,13 180,23 182,88 183,48 177,64
Promedio agosto 170,76 176,19 178,49 176,45 168,22 171,78 175,77 178,78 173,79
Promedio setiembre 169,26 175,56 178,45 175,36 168,77 171,61 175,95 179,40 175,00
Semana anterior 199,52 203,66 197,69 177,84 178,95 181,15 184,46 171,60
16/10 200,62 203,93 197,69 176,74 177,84 180,97 183,72 171,23
17/10 194,93 199,71 195,11 176,37 177,11 177,48 184,46 171,41
18/10 192,72 196,40 191,90 175,55 176,56 178,39 183,72 169,39
19/10 194,75 198,51 192,72 177,11 177,11 179,31 182,99 167,92
20/10 195,11 199,61 192,91 178,03 177,84 178,58 180,42 168,66
Variacion semanal -2,21% -1,98% -2,42% 0,10% -0,62% -1,42% -2,19% -1,71%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.

(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Ago-06 Abr-07 Sep-06 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07
Promedio julio 101,95 109,64 108,20 115,02 116,38
Promedio agosto 100,59 100,27 112,97 110,89 110,80
Promedio setiembre 100,57 101,70 117,67 116,83 109,60 111,28
Semana anterior 126,00 125,59 145,46 141,53 139,56 139,36
16/10 fer. fer. fer. fli fli fli fli fli
17/10 129,00 128,05 148,02 144,09 142,12 141,43
18/10 128,00 v126,37 145,86 141,92 139,95 139,95
19/10 128,00 124,00 v127,16 148,06 142,12 140,15 140,54
20/10 127,00 123,00 fli fli fli fli fli fli
Variacion semanal 0,79% 0,63% 0,27% 0,28% 0,28% 0,42%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Oct-06 Nov-06 Abr-07 May-07 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07
Promedio julio 116,10 117,78 114,45 125,47 126,15 126,99 128,28
Promedio agosto 116,68 114,90 111,72 111,94 122,59 122,98 123,64 124,92
Promedio setiembre 117,14 114,81 111,81 112,76 123,19 124,07 124,77 125,51
Semana anterior 148,00 v138,77 138,78 132,09 125,59 147,83 148,81 150,78 150,39
16/10 fer. fer. fer. fer. 148,00 149,10 151,50 151,30
17/10 152,00 v142,12 141,73 134,55 128,05 150,40 150,60 151,70 153,10
18/10 152,00 v140,74 140,15 132,68 126,37 148,50 148,60 149,80 151,60
19/10 154,00 v140,94 140,74 v134,25 v127,16 149,20 149,40 151,10 151,60
20/10 154,00 fli f fli 147,93 148,32 149,90 151,47
Variacién semanal 4,05% 1,42% 0,99% 0,45% 0,63% 0,07% -0,33% -0,58% 0,72%

Chicago Board of Trade(s)

Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08

Promedio julio 104,13 109,03 112,45 115,76 118,04 120,44 124,13 126,43 128,65
Promedio agosto 97,03 102,67 106,37 109,92 112,86 116,51 120,42 122,62 125,02
Promedio setiembre 97,84 103,29 106,44 109,55 111,63 115,08 118,35 119,69 121,69
Semana anterior 123,81 127,55 129,72 131,10 127,46 127,75 130,51 131,10 132,87
16/10 124,70 128,54 130,90 131,59 127,16 126,37 129,13 129,13 130,51
17/10 126,37 129,62 132,18 133,46 129,13 128,34 130,31 129,92 131,79
18/10 124,21 128,05 130,31 132,08 128,93 127,85 130,01 130,11 131,49
19/10 124,40 128,74 131,10 132,87 130,21 129,82 131,79 131,69 133,07
20/10 123,13 127,85 130,51 132,48 129,72 129,42 131,49 131,10 132,38
Variacién semanal -0,56% 0,23% 0,61% 1,05% 1,78% 1,31% 0,75% 0,00% -0,37%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) |[FOB Arg. |SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Emb cerc Ene-07 Feb-07 Emb cerc Nov-06 En/Mr-07 Mar-07
Promedio julio 225,00 74,00 570,38
Promedio agosto 223,45 78,14 82,50 576,05
Promedio setiembre 226,67 83,43 81,52 576,38 580,94
Semana anterior 230,00 87,00 v92,50 v92,00 570,00 575,00 572,50
16/10 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
17/10 230,00 91,00 93,50 93,00 575,00 580,00 585,00
18/10 230,00 91,00 94,00 93,00 580,00 584,00 585,00
19/10 230,00 92,00 94,00 93,00 588,00 595,00 593,00
20/10 230,00 92,00 fi fi 595,00 fli fli fli
Var.semanal 0,00% 5,75% 1,62% 1,09% 4,39% 1,57%

Rotterdam

Pellets() Aceite(9)

Oct-06 Dic-06 En/Mr07 Ab/Jn07 JIsto7 Nov-06 Dic-06 En/Mr07 Ab/In07
Promedio julio 121,50 116,86 683,21 689,44
Promedio agosto 130,17 121,57 129,60 680,11 689,35
Promedio setiembre 137,71 129,48 135,76 680,12 687,63
Semana anterior 142,00 132,00 138,00 655,00 660,00 670,00 680,00
16/10 142,00 132,00 660,00 665,00 672,50 682,50
17/10 155,00 155,00 142,00 132,00 670,00 677,50 680,00 690,00
18/10 155,00 155,00 142,00 132,00 138,00 675,00 680,00 682,50 692,50
19/10 155,00 155,00 142,00 132,00 138,00 675,00 680,00 682,50 692,50
20/10 155,00 155,00 142,00 132,00 138,00 680,00 685,00 692,50 700,00
Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% 3,82% 3,79% 3,36% 2,94%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unico emb Nov-06 May-07 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07 Mar-07
Promedio julio 231,10 231,93 244,48 246,64 249,66 251,26 252,68 252,10
Promedio agosto 226,50 222,02 22441 232,34 234,42 236,70 239,06 241,09 242,91
Promedio setiembre 222,19 221,72 217,86 226,09 228,46 230,15 231,32 232,67 234,33
Semana anterior 241,00 V244,90 235,90 239,39 240,49 247,47 245,64
16/10 fer. fer. fer. 237,90 240,30 244,70 246,10 247,40 248,70
17/10 243,00 v248,21 238,93 240,10 242,30 249,10 250,20 251,20 252,80
18/10 245,00 v249,68 239,11 242,50 248,20 250,10 251,30 252,60 252,70
19/10 248,00 V247,29 240,40 245,60 251,40 252,20 253,50 254,90 256,40
20/10 249,00 fl fi 247,47 251,79 253,26
Var.semanal 3,32% 1,95% 1,36% 2,90% 1,75% 3,10%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

26

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 20/10/06



PRECIOS INTERNACIONALES

Soja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande,Br.

Oct-06 Nov-06 Mar-07 Ab/My-07 May-07 JniJI-07 Oc/Nv-07 Ago-06 Sep-06
Promedio julio 239,86 241,49 241,00 229,46 233,15
Promedio agosto 230,44 232,61 230,68 238,32 231,64 227,81 233,09
Promedio setiembre 224,85 226,41 228,62 228,41 229,78
Semana anterior 243,79 244,16 241,77 243,05
16/10 242,87 24397 242,04 244,52
17/10 247,10 24581 243,70 245,08
18/10 24471 243,51 245,81 24581
19/10 245,99 244,25 245,63
20/10 fli fli fli fli fli fli fli
Variacion semanal 0,23% 0,72% 1,13%

Chicago Board of Trade(s)

Nov-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08
Promedio julio 225,85 229,90 233,15 23511 238,05 239,08 240,37 242,14
Promedio agosto 209,66 214,36 218,04 22141 224,98 226,39 227,66 230,94 228,55
Promedio setiembre 201,31 206,25 210,38 214,04 217,61 219,01 221,01 223,75 225,31
Semana anterior 217,34 222,49 226,16 228,55 231,67 232,96 235,16 238,56 239,57
16/10 216,42 221,75 225,34 228,37 231,95 234,43 235,16 237,83 239,57
17/10 220,65 225,79 229,19 231,86 235,26 236,63 238,10 240,86 242,15
18/10 222,12 227,08 230,02 232,41 235,81 237,74 238,47 241,14 242,88
19/10 22341 228,73 231,03 233,51 237,09 238,47 239,76 242,24 243,98
20/10 222,86 227,91 230,76 233,14 236,27 237,37 238,84 241,78 243,98
Variacién semanal 2,54% 2,44% 2,03% 2,01% 1,98% 1,89% 1,56% 1,35% 1,84%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Dic-06 Feb-07 Abr-07 Jun-07 Ago-07 Oct-06 Dic-06 Feb-07 Abr-07
Promedio julio 270,56 281,84 288,27 292,55 273,37 292,03 301,10 309,61
Promedio agosto 251,12 263,08 273,11 279,85 263,65 289,90 291,79 300,58
Promedio setiembre 237,45 248,13 259,52 269,13 242,69 286,32 271,15 284,89
Semana anterior 241,55 260,24 276,38 288,28 294,72 255,66 291,72 285,37 301,07
16/10 231,50 252,90 270,64 282,13 288,65 245,07 284,82 281,52 296,13
17/10 235,68 259,78 276,65 288,48 295,62 246,12 287,96 284,83 300,14
18/10 240,81 261,00 278,39 291,85 300,94 248,58 290,80 289,14 304,79
19/10 235,65 254,85 271,39 284,19 292,83 238,72 283,19 281,61 296,49
20/10 256,01 273,77 290,66 299,59 308,25 252,63 296,21 289,62 304,96
Variacién semanal 5,99% 5,20% 517% 3,92% 4,59% -1,18% 1,54% 1,49% 1,29%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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Pellets de Soja Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Oct-06 Nv/Dc06 En/Mr07 My/St07 Oct-06 Nv/Dc06 En/Mr07 My/St07 Oc/Dc07
Promedio julio 217,70 225,40 229,25 220,40 203,50 207,80 212,65 205,30 210,55
Promedio agosto 222,39 226,70 227,83 218,43 208,17 211,22 214,48 204,39 210,22
Promedio setiembre 231,26 232,14 231,86 219,06 213,05 214,55 217,14 209,39 213,81
Semana anterior 242,00 242,00 242,00 229,00 223,00 224,00 229,00 218,00 223,00
16/10 249,00 247,00 247,00 235,00 227,00 229,00 232,00 222,00 228,00
17/10 245,00 244,50 246,00 234,00 225,00 226,00 229,00 220,00 226,00
18/10 246,00 245,50 246,00 234,00 228,00 230,00 221,00 228,00
19/10 246,00 243,50 246,00 234,00 226,00 227,00 230,00 221,00 227,00
20/10 246,00 243,00 245,00 232,00 225,00 225,00 230,00 220,00 225,00
Variacién semanal 1,65% 0,41% 1,24% 1,31% 0,90% 0,45% 0,44% 0,92% 0,90%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 Nov-06 Dic-06 My/St-07 Nov-06 Dic-06 En/Fb-07 My/St-07
Promedio julio 168,48 176,93 168,34
Promedio agosto 169,59 175,91 166,09 184,52
Promedio setiembre 171,95 173,38 168,13 196,89 185,63
Semana anterior 188,00 183,00 181,55 182,65 180,78 207,45 207,45 212,77 202,41
16/10 fer. fer. fer. fer. fer. 206,13 206,13 210,79 200,54
17/10 191,00 187,00 183,53 182,43 181,88 208,06 208,06 212,85 200,62
18/10 191,00 187,00 181,44 181,99 180,56 207,07 207,07 212,19 199,30
19/10 188,00 184,00 180,45 181,00 179,12 206,90 206,90 209,77 197,86
20/10 188,00 184,00 fli fli fli fli fli fli fli
Var.semanal 0,00% 0,55% -0,06% -0,36% -0,12% -0,19% -0,19% -0,27% -1,54%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07

Promedio julio 193,03 194,27 196,53 196,95 199,06 198,78 198,93 198,91 201,56
Promedio agosto 180,49 181,92 184,97 187,37 190,40 191,48 192,41 192,93 195,64
Promedio setiembre 179,35 180,64 183,35 185,65 188,72 190,05 191,20 191,64 193,98
Semana anterior 198,08 199,07 202,16 204,59 206,68 207,78 208,88 207,23 210,21
16/10 196,76 197,53 200,18 202,38 204,81 205,91 207,01 206,13 208,11
17/10 198,96 199,96 202,38 204,81 206,90 208,33 209,44 208,55 211,20
18/10 197,97 199,07 201,72 204,14 206,35 207,56 208,11 207,56 210,43
19/10 196,98 198,08 200,40 202,49 204,92 206,13 206,68 206,24 209,22
20/10 198,85 199,96 201,61 204,14 205,47 206,13 207,01 207,12 210,43
Var.semanal 0,39% 0,44% -0,27% -0,22% -0,59% -0,80% -0,90% -0,05% 0,10%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Oc/Nv-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Fb/Ab-07 My/J1-07 Ag/Oc-07
Promedio julio 497,62 508,00 624,58 604,58
Promedio agosto 509,14 520,91 626,00 634,20 640,61
Promedio setiembre 516,24 518,90 610,73 623,08 632,76 641,09
Semana anterior 536,00 541,00 602,79 602,79 609,04 616,55 620,30
16/10 fer. fer. 604,75 604,75 604,75 618,61
17/10 551,00 548,00 613,89 613,89 613,89 622,68 631,47
18/10 553,00 548,00 623,35 623,35 623,35 623,35 644,63
19/10 560,00 556,00 622,09 622,09 622,09 637,12 645,88
20/10 555,00 551,00 630,70 630,70 630,70 647,10 654,67
Var.semanal 3,54% 1,85% 4,63% 4,63% 3,56% 4,96% 5,54%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Nov-06 Dic-06 En/Mr.07 My/JI-07 Dic-06 En/Fb-07 Mar-07 Ab/My-07 My/JI-07
Promedio julio 526,31 534,97
Promedio agosto 525,35 529,49 534,98
Promedio setiembre 522,57 519,71 542,57 523,94 530,86
Semana anterior 536,38 536,93 534,28 530,21 546,30 553,58 542,55 536,82
16/10 fer. fer. fer. fer. 546,30 554,68 543,65 536,82
17/10 548,50 546,30 545,86 542,33 563,39 569,56 560,19 552,80
18/10 550,93 548,72 545,86 540,35 568,57 576,17 566,80 556,77
19/10 558,09 555,34 551,37 547,18 577,38 582,79 577,83 563,83 567,02
20/10 fli fli fli 540,13 fli fli fli fli fli
Var.semanal 2,71% 2,20% 2,17% 1,91% 4,08% 4,08% 4,47% 3,72%

Chicago Board of Trade(1a)

Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07

Promedio julio 607,29 612,87 619,83 627,20 633,99 636,54 638,92 641,47 648,95
Promedio agosto 577,16 583,87 591,94 600,23 608,26 611,67 614,64 618,09 625,93
Promedio setiembre 544,72 552,35 560,81 568,90 577,22 580,50 583,60 586,53 593,07
Semana anterior 549,60 557,10 564,59 573,19 580,91 584,22 587,52 589,73 595,24
16/10 549,60 557,98 565,70 573,19 580,91 583,55 586,42 589,29 595,68
17/10 566,14 573,63 581,13 588,62 596,34 598,54 600,75 604,06 611,77
18/10 571,87 579,59 587,74 594,80 600,97 603,17 605,60 608,47 615,52
19/10 585,10 592,81 598,77 606,26 613,32 616,18 618,39 620,81 627,20
20/10 576,94 585,10 591,93 598,99 606,26 609,13 611,77 614,64 620,59
Var.semanal 4,97% 5,03% 4,84% 4,50% 4,36% 4,26% 4,13% 4,22% 4,26%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al'11/10/06 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha|  Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  06/07 7.830,5 936,3 4.602,4 179,1 102,3
(Dic-Nov) (7.000,0) (351,5) (415,9) (101,7) (1,9
05/06 8.080,0 8.076,8 103,1 9.546,0 834,9 626,9 7.229,0
(10.800,0) (10.775,3) (11.512,5) (1.182,1) (937,4) (10.084,1)
Maiz 06/07 4.803,3 298,1 2.729,5 370,9 119,6
(Mar-Feb) (560,0) (708,9) (314,3) 1,2)
05/06 8.200,0 7.967,9 230,5 9.331,6 1.496,0 1.005,1 6.573,4
(13.000,0) (11.240,3) (12.954,9) (2.210,3) (1.740,1) (10.284,4)
Sorgo 06/07 (399,0) 106,5 412,6 0,7) 0,2)
(Mar-Feb) 1,2)
05/06 320,0 1745 14 188,2 39 39 1343
(700,0) (273,3) (315,3) (23 0,2) (238,3)
Soja 06/07 1.798,4 54,2 1.460,0 312,8 5,2
(Abr-Mar) (885,0) (1.422,3) (445,9) (6,9)
05/06 8.000,0 6.306,6 935 7.212,0 (**) 2.035,8 1.800,4 5.783,0
(9.100,0) (9.010,0) (8.662,2) (2.032,2) (1.986,3) (8.764,3)
Girasol 06/07 1,1
(Ene-Dic) @37
05/06 55,0 32,3 01 26,3 2,8 2,2 18,9
(200,0) (93,0) 87,7) (18,4) (15,4) (75,6)
(*) Embarque mensuales hasta JULIO y desde AGOSTO estimado por Situacion de Vapores. (**) Diferencia que pasara a la industria
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 20/09/06 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  05/06 4.108,1 3.902,7 1.496,1 1.284,4
(4.296,8) (4.082,0) (1.614,4) (1.309,6)
Al 04/10/06
Soja 06/07 2.689,9 2.689,9 1.130,0 49
05/06 26.855,4 26.855,4 9.631,7 5.873,2
(23.764,8) (23.764,8) (7.480,8) (4.233,9)
Girasol 06/07 881,8 881,8 185,7 32
05/06 3.535,6 3.535,6 1.553,6 1.162,4
(3.251,4) (3.251,4) (1.144,8) (864,8)
Al 30/08/06
Maiz 05/06 1.943,9 1.749,5 621,7 388,3
(1.852,9) (1.667,6) (446,6) (321,9)
Sorgo 05/06 142,8 128,6 16,1 9,5
(102,2) (92,0) (72) @4

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Dir.de Mercados Agroalimentarios s/ base ONCCA-SAGPyA.
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Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por puerto durante JULIO de 2006

Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet ~ Subprod.  Otros
salidas Soja Girasol Mani Maiz  Afrechillo Algodén  Trigo Lino  Subprod.| Totales Part”
Bahia Blanca 41.014 20.850 6.300 68.164  2,7%
Pto.Galvan 32.126 13.940 46.066  1,8%
Cargill 8.888 6.910 6.300 22098  0,9%
Buenos Aires
Necochea 61.670 21.000 82670  3,3%
Emb.Directo 61.670 16.000 77670  3,1%
A.CA. 5.000 5000 0,2%
Rosario 510.923 10.844 521.767  20,9%
Gral.Lagos|  358.040 7.491 365.531 14,7%
Pta. Alvear 3.353 3353  0,1%
Villa Gob. Galvez| ~ 152.883 152.883  6,1%
Pto.San Martin 1.776.264 38.518 1.102 5.250 1.821.134  73,0%
Vicentin 339.454 29.901 1.102 370.457  14,9%
Dempa 5.250 5250  0,2%
Pampa 142.018 142018  5,7%
IMSA 58.280 6.542 64.822  2,6%
Quebracho 3/|  249.923 249.923  10,0%
San Benito 227.895 227895  9,1%
Terminal VI 758.694 2.075 760.769  30,5%
Ramallo - Bunge
Totales 2.389.871 91.212 1.102 5.250 6.300| 2.493.735
Part.2/ 95,84% 3,66% 0,04% 0,21% 0,25%
Por puerto durante 2006 (enero/julio)
Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet  Subprod.  Otros
salidas Soja Girasol Mani Maiz  Afrechillo Trigo Lino  Subprod.| Totales  Part™
Bahifa Blanca 221612 155818 99.480 476.910  3,0%
Terminal 77.900 77900 0,5%
Pto.Galvan|  136.675 94.683 231.358  1,5%
Cargill 84.937 61.135 21.580 167.652  1,1%
Buenos Aires 17.006 13.243 30.249  0,2%
Emb.Directo 17.006 12.023 29.029 0,2%
Terbasa 1.220 1220  0,0%
Necochea 100.964 87.517 188.481  1,2%
Emb.Directo 97.464 76.217 173681  1,1%
ACA 3.500 11.300 14800 0,1%
Rosario 1.910.217 70.523 15.716 1.996.456 12,8%
Gral.Lagos| 1.571.880 7.491 179 1579.550 10,1%
Pta. Alvear 5.952 63.032 15.537 84521  0,5%
Villa Gob. Galvez 332.385 332385 2,1%
Pto.San Martin 12.553.706 378.737 13.737 5.250 12.951.430 82,8%
Vicentin| 1.872.804 225.927 13.737 2.112.468 13,5%
Dempa 5.250 5250  0,0%
Pampa| 1.070.573 1.070.573  6,8%
IMSA 451.303 49.467 500.770  3,2%
Quebracho| 1.968.617 1.968.617 12,6%
San Benito| 2.150.761 2.150.761 13,7%
Terminal VI| 5.039.648 103.343 5142991 32,9%
Ramallo - Bunge
Totales 14.803.505 705.838 13.737 20.966  99.480| 15.643.526
Part./2 94,63% 4,51% 0,09% 0,13% 0,64%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agricolas y Agroindustriales y empresas privadas. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participacion de cada producto sobre el
total embarcado. Otros contiene subproductos de malta y sorgo. 3/ Corresponden 17.099 tn pellets de soja paraguayo.
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Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por destino durante 2006 (enero/julio)

) Pellets de Pelletsde Pelletsde Pelletsde  Pellets Subpr.  Pelletsde  Subpr. .
saldas Soja Girasol Mani Maiz  Afrechillo  Algodén Trigo Lino Otros /1| Totales  Partic./2
Paises Bajos 1.971.120  372.810 8.854 2.352.784  15,04%
Espafia 2.333.706 13.030 2.346.736  15,00%
Italia 1.481.975 18.198 5.250 1.505.423 9,62%
Polonia 800.528 800.528 5,12%
Dinamarca 721.704 721.704 4,61%
Indonesia 582.604 582.604 3,72%
Filipinas 508.160 508.160 3,25%
Francia 452.998 48.719 501.717 3,21%
Sudafrica 441.078 19.570 460.648 2,94%
Corea del Sur 439.342 439.342 2,81%
Reino Unido 332.567 91.821 424.388 2,71%
Vietnam 421.146 421.146 2,69%
Tailandia 403.955 403.955 2,58%
Malasia 403.227 403.227 2,58%
Bélgica 255.531 34.390 6.862 296.783 1,90%
Pert 293.462 293.462 1,88%
Ilanda 268.688 23.159 291.847 1,87%
Chile 4/ 238.244 14.210 252.454 1,61%
Venezuela 5/ 245.460 5.000 250.460 1,60%
Argelia 242.804 242.804 1,55%
Ecuador 215.723 2.200 217.923 1,39%
Colombia 187.417 9.870 197.287 1,26%
Alemania 178.604 178.604 1,14%
Siria 166.880 166.880 1,07%
Grecia 157.163 157.163 1,00%
Tanez 145.318 3.355 148.673 0,95%
Turquia 110.493 110.493 0,71%
Brasil 99.480 99.480 0,64%
China 90.070 90.070 0,58%
Libia 83.314 83.314 0,53%
Letonia 80.087 80.087 0,51%
Egipto 65.824 65.824 0,42%
Jordania 59.912 59.912 0,38%
Uruguay 18.222 29.921 10.382 58.525 0,37%
Portugal 52.607 52.607 0,34%
Eslovenia 52.480 52.480 0,34%
Rumania 48.782 48.782 0,31%
Chipre 47.565 47.565 0,30%
Japon 37.317 37.317 0,24%
Isla Reunion 28.018 6.600 34618 0,22%
Bangladesh 15.610 11.491 27.101 0,17%
Rep.Dominicana 22.583 22.583 0,14%
Isla Mauricio 20.527 20.527 0,13%
Libano 19.841 19.841 0,13%
Arabia Saudita 18.042 18.042 0,12%
Puerto Rico 8.100 4.850 12.950 0,08%
Yemén 12.930 12.930 0,08%
Irak 7.628 7.628 0,05%
Croacia 3.500 3.500 0,02%
Nigeria 3.500 3.500 0,02%
Rep.Dem.Congo 3.281 3.281 0,02%
Marruecos 3.268 3.268 0,02%
Senegal 600 600 0,00%
Totales 14.803.505  705.839 13.737 20.966 99.480 15.643.527
Participacion /3 94,63% 4,51% 0,09% 0,13%  0,64%

“Fuente: SAGPYA - Direccion de Mercados Agricolas y Agroindustriales. 17 ncluye malta y pellets de sorgo. 2/ Participacion de c/desfino sobre fotal embarcado.

3/ Participacion de c/producto sobre total embarcado. 4/ 7.100 tn pellets soja paraguayo. 5/ 9.999 tn pellets soja paraguayo.
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Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas
Por puerto durante JULIO de 2006
salidas Algodén  Girasol Lino/Linaza  Soja Mani  Céartamo  Maiz Canola Varios/1 | Totales  Partic./2
Bahia Blanca 22.862 6.232 29.094 4,94%
Pto.Galvan 2.000 410 2.410 0,41%
Cargill 20.862 5.822 26.684 4,53%
Buenos Aires 16.175 16.175 2,74%
Tenanco
Embarque Directo 16.175 16.175 2,74%
Necochea
Emb.Directo
Rosario 84.769 9.850 94.619 16,05%
Gral.Lagos 57.153 57.153 9,70%
Guide 9.850 9.850 1,67%
Villa Gob. Galvez 27.616 27.616 4,69%
Pto.San Martin 55.154 394.371 449525  76,27%
ACA
DEMPA 7.000 7.000 1,19%
Pampa 4.970 4.970 0,84%
IMSA 6.200 21.750 27.950 4,74%
Quebracho /4 41.950 41.950 7,12%
San Benito 2.748 87.099 89.847 15,24%
Terminal VI 143.405 143405  24,33%
Transito 10.530 10.530 1,79%
Vicentin 46.206 77.667 123873  21,02%
Totales 94.191 485.372 9.850 589.413
Participacion /3 15,98% 82,35% 1,67%
Por puerto durante 2006 (enero/julio)
salidas Algodén  Girasol Lino/Linaza  Soja Mani  Cartamo  Maiz Canola Varios/l | Totales Partic./2
Bahia Blanca 165.560 28.172 193.732 4,54%
Pto.Galvan 70.994 13.910 84.904 1,99%
Cargill 94.566 14.262 108.828 2,55%
Buenos Aires 89.722 89.722 2,10%
Tenanco 10.143 10.143 0,24%
Embarque Directo 79.579 79.579 1,87%
Necochea 96.869 12.700 3.394 112.963 2,65%
Emb.Directo 96.869 12.700 3.394 112.963 2,65%
Rosario 39.373 1.020 534374  36.961 2.000 3.000 616.728 14,47%
Gral.Lagos 18.950 381.933 400.883 9,40%
Guide 20.423 1.020 69.195  36.961 2.000 3.000 132.599 3,11%
Villa Gob. Galvez 83.246 83.246 1,95%
Pto.San Martin 427.155 500 2.816.789 5.502 3.249.946  76,23%
ACA 2.000 2.000 0,05%
DEMPA 17.510 130.951 148.461 3,48%
Pampa 96.833 96.833 2,27%
IMSA 66.000 80.196 146.196 3,43%
Quebracho 411.643 411.643 9,66%
San Benito 23.559 295.587 319.146 7,49%
Terminal VI 1.041.012 1.041.012  24,42%
Transito 142.280 142.280 3,34%
Vicentin 318.086 500  618.287 5.502 942375  22,11%
Totales 818.679 1520 3.392.035  36.961 2.000 3.000 8.896 4.263.091
Participacion /3 19,20% 004%  7957%  087%  005%  007%  021%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, palma, coco y mezcla vegetal 2/ Participacion de cada puerto s/total embarcado.
3/ Participacion de cada producto s/total embarcado. 4/ Corresponden 13.300 tn aceite soja paraguayo
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Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas
Por destino durante 2006 (enero/julio)

salidas Algodon Girasol  Lino/Linaza Soja Mani  Cartamo  Maiz Canola Varios/1 | Totales Partic./2
India 58.553 896.320 954.873  22,40%
China 10.441 1.020 654.439 665.900  15,62%
Paises Bajos 157.435 32473 11500 2.000 5.502 208.910  4,90%
Marruecos 9.200 190.652 199.852  4,69%
Sudafrica 54.875 500 139.569 194.944  457%
Egipto 79.241 108.033 187.274  4,39%
Argelia 17.525 156.526 174051  4,08%
Turquia 83.055 82.450 165505  3,88%
Malasia 49.589 87.415 137.004  3.21%
Corea del Sur 136.474 136.474  3,20%
Perl 6.275 127.753 134.028  3,14%
Venezuela 5.805 119.783 3.394 128.982  3,03%
Francia 83.898 6.000 8.000 97.898  2,30%
Colombia 9.441 82.769 92210  2,16%
Bangladesh 566 72.884 73450  1,72%
Ecuador 10.482 56.474 66.956  1,57%
Rep.Dominicana 66.300 66.300  1,56%
Tlnez 525 61.482 62.007  1,45%
Libano 29.909 27.500 57.409 1,35%
Italia 52.448 52448  1,23%
Senegal 185 40.071 40.256  0,94%
Polonia 33.450 33450  0,78%
Isla Mauricio 1.000 25.250 26.250  0,62%
Estados Unidos 9.128 15.461 24589  0,58%
Emiratos Arabes 13.237 5.650 2.000 3.000 23.887  0,56%
Kuwait 22.668 22.668 0,53%
Brasil 1.995 19.823 21818 0,51%
Madagascar 4823 12.894 17.717  0,42%
Guatemala 2 16.800 16.802  0,39%
Vietnam 16.000 16.000  0,38%
Dinamarca 14.760 14.760 0,35%
Mozambique 14.583 14.583 0,34%
Jamaica 44 13.334 13378 0,31%
Angola 13.126 13126 0,31%
Chile 6.866 3.500 10.366  0,24%
Panama 1.006 7.116 8122  0,19%
Australia 8.083 8.083  0,19%
Taiwan 8.080 8.080  0,19%
Nicaragua 218 6.435 6.653  0,16%
Espafia 6.619 6.619  0,16%
México 6.410 6.410  0,15%
Georgia 5.000 5.000  0,12%
Omén 3.200 1.250 4450  0,10%
Trinidad y Tobago 1.717 2.253 3970  0,09%
El Salvador 3.938 3.938 0,09%
Siria 3.033 3.033 0,07%
Grecia 3.000 3000 0,07%
Portugal 3.000 3.000 0,07%
Haiti 2.873 2.873 0,07%
Israel 2.736 2736 0,06%
Tanzania 2.500 2500  0,06%
Puerto Rico 2462 2462  0,06%
Japén 2.143 102 2245 0,05%
Cuba 2177 2177 0,05%
Costa Rica 1.839 1.839  0,04%
Uruguay 231 1.343 1574  0,04%
Isla Reunion 1.300 1300  0,03%
Jordania 1.244 1.244 0,03%
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Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas
Por destino durante 2006 (enero/julio)

salidas Algoddn Girasol  Lino/Linaza  Soja Mani  Cartamo  Maiz ~ Canola Varios/l | Totales Partic./2
Camer(in 1.129 1129 0,03%
Surinam 984 984 0,02%
Costa de Marfil 578 578  0,01%
Rusia 385 385 0,01%
Afganistan 318 318 0,01%
Benin 247 247 0,01%
Bélgica 242 242 0,01%
Antillas Holandesas 211 211 0,00%
Nueva Zelanda 152 152 0,00%
Bahrein 150 150  0,00%
Gambia 145 145 0,00%
Hong Kong 145 145 0,00%
Mongolia 121 121 0,00%
Chipre 104 104 0,00%
Honduras 96 96  0,00%
Grenada 92 92 0,00%
Djibouti 78 78 0,00%
Namibia 78 78  0,00%
Noruega 61 61  0,00%
Canada 52 52 0,00%
Ghana 52 52 0,00%
Kenia 42 42 0,00%
Barbados 40 40 0,00%
Liberia 40 40 0,00%
Yemén 26 26 0,00%
Guinea 25 25 0,00%
Guinea Ecuatorial 25 25 0,00%
Antigua y Barbuda 24 24 0,00%
Bélice 17 17 0,00%
Totales 818.679 1520 3.392.036  36.961 2.000 3.000 8.896 4.263.092
Participacion /3 19,20% 0,04% 79,57% 0,87% 0,05% 0,07% 0,21%

Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agricolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participacion de c/destino s/ el total embarcado. 3/Participacion de c/producto s/ el total
embarcado.
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Sélo para suscriptores

Si Ud. tiene correo electrénico, diganos cudl es su direccion. Le ofrecemos la posibilidad
de tener los comentarios y articulos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que
por el correo tradicional.

Direccion de Informaciones y Estudios Econémicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287
E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar
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Molienda por provincias de trigo pan En torelades
Mes Cap. Federg ly Buenos Aires Santa Fe Cordoba Entre Rios O tras Total
Gran Bs. Aires Provincias
Afio 2001 182.478 2.539.209 561.471 920.397 150.236 273.927 4.627.718
Afio 2002 104.070 2.572.386 588.697 1.059.776 126.455 219.461 4.670.845
Enero-03 16.856 213.333 49.589 84.968 12.107 20.850 397.703
Febrero-03 16.213 211.506 48.832 79.352 8.706 21.356 385.965
Marzo-03 14.224 220.912 53.335 95.188 11.688 25.865 421.212
Abril-03 13.729 228521 57.440 93.625 13.729 26.035 433.079
Mayo-03 13.101 245,691 57.661 95.159 14.391 26.484 452.487
Junio-03 10.276 220.543 48.816 90.806 12.246 21.194 403.881
Julio-03 13.037 231.063 55.386 102.245 14.092 23.938 439.761
Agosto-03 11.512 221.595 59.408 100.357 13.110 22.408 428.390
Septiembre-03 10.954 216.727 55.564 95.772 13.173 18.680 410.870
Octubre-03 11.221 218.088 52.991 100.174 11.525 21.823 415.822
Noviembre-03 10.233 216.776 54.723 86.707 10.932 20.645 400.016
Diciembre-03 11.043 195.306 49.308 86.064 15.249 19.588 376.558
Afio 2003 152.399 2.640.061 643.053 1.110.417 150.948 268.866 4.965.744
Enero-04 10.014 223.406 46.580 89.788 12.067 21.760 403.615
Febrero-04 9.413 208.306 43.851 92.174 12.090 21.329 387.163
Marzo-04 12.827 225.362 56.830 104.390 16.010 26.760 442.179
Abril-04 11.366 208.827 51.766 99.060 15.289 22.320 408.628
Mayo-04 11.885 217.386 46.497 96.448 14.608 25.827 412.651
Junio-04 12.234 220.530 50.924 94.137 14.366 25.253 417.444
Julio-04 13.091 243.566 56.780 102.148 15.532 25.050 456.167
Agosto-04 11.580 233.828 54.977 104.405 14.666 23.287 442.743
Septiembre-04 12.222 227.266 53.139 102.009 17.270 20.838 432.744
Octubre-04 10.872 217.673 53.592 101.530 14.861 21.797 420.325
Noviembre-04 9.732 214.543 50.955 98.555 14.001 22.204 409.990
Diciembre-04 8.742 196.547 47.419 98.357 14.464 21.224 386.753
Afio 2004 133.978 2.641.089 615.144 1.183.142 176.710 280.249 5.030.312
Enero-05 8.871 209.650 53.356 92.513 13.098 21.314 398.802
Febrero-05 7.630 204.709 48.330 92.120 14.158 21.799 388.746
Marzo-05 7.241 221.647 58.837 101.257 14.438 22.438 425.858
Abril-05 10.043 222.878 55.289 99.861 15.725 26.576 430.372
Mayo-05 9.410 217.476 57.069 100.593 17.170 27.408 429.126
Junio-05 9.257 220.069 58.580 98.467 15.753 22.725 424851
Julio-05 10.030 229.591 58.034 96.470 16.517 21.548 432.190
Agosto-05 11.400 233.933 58.366 101.253 16.459 24.446 445,857
Septiembre-05 13.107 224.601 56.683 92.569 16.538 21.220 424.718
Octubre-05 11.490 206.995 54.565 95.020 16.646 25.065 409.781
Noviembre-05 10.963 213.980 53.880 90.654 13.380 22.384 405.241
Diciembre-05 8.475 192.975 52.645 92.672 13.598 21.917 382.282
Afio 2005 117.917 2.598.504 665.634 1.153.449 183.480 278.840 4.997.824
Enero-06 11.666 210.456 57.614 81.215 11.545 21.688 394.184
Febrero-06 10.177 192.589 49.153 92.580 11.914 30.031 386.444
Marzo-06 12.363 214.925 58.558 100.710 13.281 23.867 423.704
Abril-06 11.874 197.952 55.824 94.164 13.847 21.402 395.063
Mayo-06 12.430 234.954 59.787 105.511 16.989 28.943 458.614
Junio-06 11.676 226.375 59.994 101.941 17.100 27.043 444,129
Julio-06 10.776 218.431 56.878 107.960 15.813 23.222 433.080
Afio 2006 80.962 1.495.682 397.808 684.081 100.489 176.196 2.935.218

Fuente: SAGPYA - Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentacion de la Nacion.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 203.463.983
Renta Fija 309.157.984
Cau/Pases 412.368.808
Opciones 25.191.623
Plazo 0
Rueda Continua 358.141.610

Var. Sem.Var. Mens.
MERVAL 1.701,60 2,22%  3,93%
GRAL 84.075,00 2,46%  4,34%
BURCAP 5.890,03 2,47%  3,81%

Al finalizar la primera quincena de octubre el Merval registré una
suba del 1,67% respecto al mes anterior con un cierre al 13/10 de
1.664,57 puntos.

Segin un informe de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires las
especies con mayor rendimiento fueron CRES, IRSA y CARC con re-
tornos quincenales del 15,29%, 14,39% y 13,89% respectivamente.

CRES negoci6 durante nueve de las diez ruedas del mes de octubre
obteniendo un monto promedio diario de $62.832 mientras que
IRSA y CARC operaron un promedio diario durante el total de las
ruedas de $394.462 y $224.919 respectivamente.

Los mayores descensos de la quincena se observaron con CEPU2,
que en lo transcurrido de octubre disminuy6 un 7,95% con un volu-
men promedio de negociacion diaria de $234.000, COME con una
variacion negativa del 7,52% y un volumen promedio negociado de
$93.621 y ALUA que baj6 un 2,39% con un monto promedio diario
de $431.116.

La accién de Tenaris fue la que mayor negociacion registré en la
quincena con un volumen de $74,32 millones. El papel finaliz6 la
primera quincena de octubre a $54,75 con un rendimiento negativo
del 0,27% y represent6 el 18,21% del monto total operado en el
instrumento.

Le siguié en orden de importancia GGAL que negocié un prome-
dio diario de $4,2 millones. El papel finaliz6 la primera quincena de
octubre con un incremento del 7,46% al cerrar al 13/10 a $2,16. A

Evolucion del Merval y volumen operado
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continuacion se ubic6é PBE que
oper6 un total de $30,75 millo-
nes con un promedio diario de
$3,07 millones. La accién finali-
76 la quincena con un precio de
$3,17, lo que significé un retor-
no positivo del 1,28% respecto
al Ultimo dia del mes preceden-
te.

La negociacién en titulos pa-
blicos durante las primeras dos
semanas de octubre totaliz6
aproximadamente $2.617 millo-
nes, unos $261 millones de pro-
medio diario que significaron
una suba del 13,23% respecto al
monto promedio de septiembre.
Se destaco el titulo DICP con una
negociacién promedio diaria de
$62,2 millones.

Luego del feriado, las acciones
lideres finalizaron la jornada del
martes levemente en alza en un
dia donde las principales bolsas
del mundo mostraron rendi-
mientos negativos. El indice
Merval mostré una suba del
0,53% al alcanzar los 1.673,4
puntos con un volumen de ne-
gocios de 34 millones en accio-
nes impulsado por las acciones
de Tenaris alentadas por la fir-
meza del precio internacional del
crudo.

En la rueda del viernes el prin-
cipal indice del mercado cerrd
con un avance del 2,22% con
relaciéon a la semana anterior,
registrando un importante cre-
cimiento en el volumen opera-
do.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 16/10/06 17/10/06 18/10/06 19/10/06 20/10/06 semanal semanal

Titulos Publicos

Valor Nom. feriado 81.317,25 43.255,53 5.146,09 129.718,87 -28,03%
Valor Efvo. ($) 82.065,31 43.982,55 5.238,82 131.286,68 -23,37%
Acciones

Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

Cauciones

Valor Nom. 1.452.112,56  1.268.155,15 776.306,06  1.142.399,00 4.638.972,76 -8,61%
Valor Efvo. ($) 2.150.796,65  1.944.650,51 811.793,14  2.211.119,44 7.118.359,74 -8,88%
Totales

Valor Efvo. ($) 2.150.796,65  2.026.715,82 855.775,69  2.216.358,26 7.249.646,42 -9,19%

Vir Efvo. (u$s)

Negociacion de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Maxima  Tasa Promedio Monto Nominal ~ Monto Liquidado Cant. Cheques

Totales Operados 16/10/06

Totales Operados 17/10/06

Totales Operados 18/10/06

Totales Operados 19/10/06

Totales Operados 20/10/06

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Coérdoba 1402, Entrepiso
S2000AWV - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 | +54 341 4247879

TS OMVSOY

E-mail:

Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar
Administracion: mervaros@bcr.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Titulos Valores 16/10/06 17/10/06 18/10/06 19/10/06
cotizaciones precio v/nom. vlefec. precio vinom. vlefec. precio v/nom. vlefec. precio v/nom. viefec. [
Titulos Publicos
CP FF CONFIBONO 16 c.A
$CG Cdo.Inmediato
CP FF CONSUMAX II
cA $  Cdo.Inmediato
CPFF SAN CRISTOBAL 1
A$CG Cdo.Inmediato 100,927 33.381,30 33.690,74
FFVD NBB Personales 2
cA$ CG Cdo.Inmediato 100,915 47.93595 48.374,57| 100,947 11.763,42 11.874,82
VD FF PRICOOP 2 c.A
$ CG Cdo.Inmediato 101,282 21.492,10 21.767,63
FF VD Columbia Tarjetas 4
$ CG  Cdo.Inmediato 103,401 10.000,00 10.340,10
VD FF Columbia TJ 3 c.A
$ CG  Cdo.Inmediato
Cauciones Bursatiles - operado en pesos
BOLSA-DE-COMERGIO-DE-ROSARIS: I..fu...mbTm' y +-20,40/46 41
16/10/06 17/10/06 18/10/06 19/10/06 20
Plazo / dias feriado 7 28 7 28 7 28
Fecha vencimiento 24-Oct 14-Nov 25-Oct 15-Nov 26-Oct 16-Nov
Taca nrnm Aniial 04 7 Q7 Q1N 7 QR Qan 7 77 QAN




MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,640 20/10/2006 31/12 4° Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003  30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3°  Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,280 20/10/2006  31/12 4°  Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,500 20/10/2006  31/12 4°  Dic-05 40.025.591  -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 8,650 19/10/2006 30/06 2°  Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,710 20/10/2006  30/06 2°  Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006  31/12 4°  Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suguia ** 0,495 03/06/2002  31/12 4°  Dic-05 -0.540.000  -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 8,270 20/10/2006 31/12 4°  Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 3,500 20/10/2006  31/12 4°  Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 15,850 20/10/2006 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 08/09/2006  31/12 4°  Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 2,200 20/10/2006  31/12 4°  Dic-05  -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 10/10/2006 31/03 3°  Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 3,640 20/10/2006  31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 11,850 20/10/2006 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 2,900 20/10/2006  31/12 4°  Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 4,950 20/10/2006 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,280 20/10/2006  31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 2,780 20/10/2006 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,190 20/10/2006 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,780 19/10/2006  31/12 4°  Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,400 02/10/2006  30/06 2°  Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 10,500 20/10/2006 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,261 20/10/2006 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 4,700 20/10/2006  30/06 2°  Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,730 12/10/2006 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,740 20/10/2006  31/12 4°  Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,400 12/10/2006 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 3,790 20/10/2006 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005  30/09 4°  Jun05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 0,800 22/09/2006 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005  31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,550 20/10/2006 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,020 20/10/2006 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 1,250 20/10/2006  30/06 2°  Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,000 18/10/2006 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,300 20/10/2006  30/06 2°  Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,440 20/10/2006 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,060 02/10/2006 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 0,840 12/10/2006  30/04 3°  Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383

42 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 20/10/06



MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 2,280 17/10/2006 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,180 20/10/2006 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2°  Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 19,500 20/10/2006 30/06 2° Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,640 20/10/2006 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 07/12/2005 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 4,450 20/10/2006 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,800 20/10/2006 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,500 20/10/2006 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 0,900 19/10/2006 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 350.000,0 25/09/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,050 20/10/2006 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 2,160 20/10/2006 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,85 20/10/2006 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 71,500 20/10/2006 31/12 4° Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,020 20/10/2006 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 3,240 20/10/2006 31/12 4° Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,190 20/10/2006 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 0,630 10/10/2006 30/06 2° Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrés Energia SA 7,690 20/10/2006 31/12 4° Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobrés Energia Part.ic.SA 3,140 20/10/2006 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,180 20/10/2006 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,319 20/10/2006 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 3,350 20/10/2006 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,640 20/10/2006 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 100,000 20/10/2006 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 149,000 20/10/2006 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 8,010 20/10/2006 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 8,800 20/10/2006 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 51,200 20/10/2006 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 22,000 20/10/2006 31/12 4° Dic.05  1.164.914.910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,750 05/10/2006 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,640 20/10/2006 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,160 20/10/2006 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 8,600 20/10/2006 31/12 4° Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefonica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4° Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefonica S.A. 55,000 20/10/2006 31/12 4° Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 57,900 20/10/2006 31/12 4° Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 6,590 20/10/2006 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,490 20/10/2006 31/12 4°  Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segtn balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio L&mina min. residual #

TITULOS Renta Amort, Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 u$s % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 u$s u$s uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 us$s u$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss us$s us$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 us$s % us$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 us$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 uss % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
G006 us$s % u$s uss
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % us$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s uss
Letras del Tesoro dolares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s uss
Letras del Tesoro dlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s uss
Letras del Tesoro dolares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s uss
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s uss
Letras del Tesoro dolares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s uss
Letras del Tesoro dlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s uss
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s uss
Letras del Tesoro délares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % u$s us$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s uss
Bonos Consolidacién Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacién de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacién Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRES %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
us$s - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s uss uss
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 ‘d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
us$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 ‘d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort ** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 u$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TYO03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Gltimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados seguin disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N° 10663

2000 - ROSARIO

CORREO ARGENTINO]
Sociedad An6nima

IMPRESO

§
GG

GRIMALDI GRASS/ S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS
OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Peron 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-mail: santafe@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-malil: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar
ROSARIO
Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° (0341) 410-5572
Internet: www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-malil: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar



