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EE.UU. Y LA ZONA DEL EURO

Las economías de EE.UU. y de los países del la Zona del Euro
son las más poderosas del mundo representando en conjunto
el 34,9% del Producto Bruto Mundial del año pasado, medido

según la paridad del poder adquisitivo de las monedas (PPA).
La economía estadounidense participó con el 20,1% del Produc-

to Bruto Mundial en el año 2005. Este último se estima en base a la
paridad del poder adquisitivo de las monedas (PPA) en 61.078.000
millones de dólares, es decir que el PIB de EE.UU. habría llegado a
12,3 billones de dólares.

Los países de la Zona del Euro participaron con el 14,8% del Pro-
ducto Bruto Mundial del año pasado. Partiendo de las cifras ante-
riores, el Producto Bruto de la Zona del Euro llegó a 9,04 billones
de dólares.

Los datos que siguen fueron extraídos de los informes del Fondo
Monetario Internacional, «Perspectivas de la Economía Mundial»
de abril y setiembre de 2006.

El Producto Bruto Interno de EE.UU. creció a una tasa de 3%
anual acumulativo durante el período 1988-1997. A posteriori éste
ha sido el crecimiento:

1998 4,2
1999 4,4
2000 3,7
2001 0,8
2002 1,6
2003 2,7
2004 4,2
2005 3,5
2006 3,4 *
2007 3,3 *
* estimado
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El crecimiento del Producto Bruto Interno de los países de la Zona
del Euro ha sido el siguiente:

1998 2,8
1999 2,9
2000 3,8
2001 1,9
2002 0,9
2003 0,7
2004 2,1
2005 1,3
2006 2,0 *
2007 1.9 *

* estimado
La tasa de desempleo de Estados Unidos ha evolucionado de la

siguiente manera en los últimos años: en los años 1988-97 fue en
promedio del 6%. Posteriormente éste fue el desempeño:

1998 4,5
1999 4,2
2000 4,0
2001 4,7
2002 5,8
2003 6,0
2004 5,5
2005 5,1
2006 4,9 *
2007 5,1 *

* estimado

La tasa de desempleo de los países de la Zona del Euro ha evolu-
cionado de la siguiente manera:

1998 10,0
1999   9,2
2000   8,2
2001   7,8
2002   8,3
2003   8,7
2004   8,9
2005   8,6
2006   8,3 *
2007   8,1 *
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* estimado
El deflactor promedio del PIB

en Estados Unidos entre los
años 1988-97 fue de 2,7% anual
y en el período 1998-2007 sería
de 2,1%. En los últimos años ha
sido así:

2000 2,2
2001 2,4
2002 1,7
2003 2,0
2004 2,6
2005 2,8
2006 2,4 *
2007 2,0 *
* estimado

El deflactor del PBI promedio
de los países de la Zona del Euro
fue el siguiente:

1998 1,6
1999 0,9
2000 1,5
2001 3,1
2002 2,6
2003 2,0
2004 1,9
2005 1,7
2006 1,9 *
2007 2,2 *
*estimado

El índice de precios al consu-
midor en EE.UU. evolucionó de
la siguiente manera: en el perío-
do 1988-1997 aumentó al 3,5%
anual y el período 1998-2007 a
2,6%. En los últimos años esta
ha sido la evolución:

2000 3,4
2001 2,8
2002 1,6
2003 2,3
2004 2,7
2005 3,4
2006 3,2 *
2007 2,5 *
* estimado

El índice de los precios al con-
sumidor de la Zona del Euro
tuvo el siguiente comportamien-
to:

1998 1,1
1999 1,1

2000 2,1
2001 2,3
2002 2,2
2003 2,1
2004 2,1
2005 2,2
2006 2,1 *
2007 2,2 *

* estimado

La remuneración por hora en el sector manufacturero de EE.UU.
creció a un promedio de 3,3% anual en el período 1988-1997 y cre-
cería al 5,3% anual en el período 1998-2007.

La productividad laboral en el sector manufacturero de EE.UU.
creció a un promedio de 2,9% en el período 1988-1997 y crecería al
4,4% anual en el período 1998-2007.

Como consecuencia de los dos items anteriores, el costo unitario
de la mano de obra creció a un promedio de 0,3% anual en el perío-
do 1988-97 y crecería a 0,9% anual en el período 1998-2007.

Como punto de comparación digamos lo que pasó en la zona del
Euro. La remuneración por hora en el sector manufacturero crece-
ría a un promedio de 3,5% anual en el período 1998-2007, un 1,8%
por debajo del crecimiento estadounidense. La productividad labo-
ral creció al 3,2% en términos anuales, es decir 1,2% por debajo de
la registrada en EE.UU.. El costo unitario de la mano de obra crece-
ría al 0,3% anual en el período 1998-2007.

El saldo fiscal del gobierno general (abarca el gobierno central y
los estaduales) de EE.UU. tuvo el siguiente desempeño durante los
últimos años (porcentual en relación al PIB):

1998 +0,1
1999 +0,6
2000 +1,3
2001 –0,7
2002 –4,0
2003 –5,0
2004 –4,7
2005 –4,1
2006 –4,3 *
2007 –4,0 *

* estimado

El déficit del gobierno general de los países de la región del Euro
evolucionó de la siguiente manera:

1998 –2,3
1999 –1,3
2000 –1,0
2001 –1,9
2002 –2,6
2003 –3,0
2004 –2,7
2005   –2,3
2006 –2,3 *
2007 –2,1 *

* estimado
Otro aspecto que hay que considerar al analizar la economía esta-
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dounidense y la economía de los
países del Euro es la evolución
de los agregados monetarios.
Aquí se distingue el dinero en
sentido estricto (generalmente
el M1) y el dinero en sentido
amplio (generalmente el M2, o
M1 más cuasidinero). Nosotros
vamos a tomar este último. Para
EE.UU. éste ha sido el porcenta-
je de crecimiento:

1998   8,7
1999   6,0
2000   6,1
2001 10,5
2002   6,4
2003   4,8
2004   5,6
2005   3,9
Para la Zona del Euro ésta ha

sido la evolución:
1998 5,0
1999 5,7
2000 4,1
2001 8,0
2002 6,9
2003 7,1
2004 6,6
2005 7,3
Con respecto a la tasa de inte-

rés hay que distinguir la tasa de
interés a corto plazo y la tasa a
largo plazo. La primera, en
EE.UU., tuvo la siguiente evolu-
ción:

1998 4,9
1999 4,8
2000 6,0
2001 3,5
2002 1,6
2003 1,0
2004 1,4
2005 3,1
2006 4,5 (mar)

La tasa a corto plazo de la
Zona del Euro evolucionó de la
siguiente manera:

1998 3,7
1999 3,0
2000 4,4
2001 4,3
2002 3,3
2003 2,3
2004 2,1

2005 2,2
2006 2,7 (marzo)

Con respecto a la tasa a largo plazo en EE.UU., ésta fue su evolu-
ción:

1998 5,3
1999 5,6
2000 6,0
2001 5,0
2002 4,6
2003 4,0
2004 4,3
2005 4,3
2006 4,6 (marzo)

La misma tasa para los países de la Zona del Euro:
1998 4,7
1999 4,6
2000 5,5
2001 5,0
2002 4,9
2003 4,0
2004 3,9
2005 3,7
2006 3,6 (marzo)

Y finalmente, es interesante volcar los datos del déficit de cuenta
corriente del balance de pagos. Para EE.UU. esta ha sido la evolu-
ción (porcentaje sobre el Producto Bruto Interno):

1998 -2,4
1999 –3,2
2000 –4,2
2001 –3,8
2002 –4,5
2003 –4,7
2004 –5,7
2005 –6,4
2006 –6,5 *
2007 –6,5 *

* estimado
Para los países de la Zona del Euro

1998   0,7
1999   0,4
2000 –0,7
2001 –
2002   0,5
2003   0,4
2004   0,8
2005 –
2006    –0,2 *
2007        –    *

* estimado
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Relación cambiaria entre EE.UU. y la Zona
del Euro

Cuando se trata de determinar cuales son las causas que determi-
nan la apreciación o depreciación de las monedas entre sí nos en-
contramos con distintas teorías. La teoría que más se aceptó desde
el comienzo fue la de «la paridad del poder adqusitivo del dinero»
(siguiendo a David Ricardo, ésta teoría fue desarrollada por Ludwig
von Mises en su obra de 1912, «Teoría del Dinero y el Crédito», y
posteriormente por Gustav Cassel. Ver la obra de G. Haberler, «Teo-
ría del Comercio Internacional»).

En forma resumida esa teoría dice lo siguiente: si en un país A la
tasa de inflación es de 10% y en otro país B esa tasa es de 3%, hay
una razón clara para que la moneda de A se deprecie en un porcen-
taje cercano al 7%. Pero esta explicación es mucho más evidente
cuando el diferencial de tasas de inflación es mucho mayor debido a
que uno de los dos países tiene un proceso de gran inflación o
hiperinflacionario, como ocurrió después de la guerra de 1914-18
en algunos países europeos, especialmente Alemania. Por el contra-
rio, cuando las diferencias de tasas inflacionarias es pequeña la rela-
ción no es tan evidente. Y esto es lo que pasa si comparamos la tasa
de inflación de EE.UU. con la tasa de inflación de los países del Euro.

Posteriormente se han agregado otras variables para dar una ex-
plicación más certera de la apreciación o depreciación de las mone-
das. Entre esas variables, tenemos: el diferencial de tasas de interés,
el diferencial de crecimiento del Producto Bruto Interno, los déficits
o superavits de cuenta corriente del balance de pagos, etc.

Veamos ahora como evolucionó la relación dólar-euro en los últi-
mos años:

Cuando nació el euro, a comienzos de 1999, su cotización con
respecto al dólar era de 1,17 de la moneda estadounidense con res-
pecto a 1 euro. Rápidamente, en el mismo mes de su nacimiento, el
euro se depreció y la relación se ubicó en 1,1384 dólares por 1 euro.
En los meses siguientes el euro se siguió depreciando y a fines de
junio la cotización era de 1,0328 dólares por 1 euro. Luego de una
apreciación del euro en los meses siguientes, sobre fin de año volvió
a depreciarse y cerró a 1,0046 dólares por 1 euro.

Posteriormente, y ya en el año 2000, el euro se siguió depreciando
y a fines de junio la cotización era de 0,9556 dólares por 1 euro. A
fines de octubre del mismo año la cotización era de 0,8417 dólares
por 1 euro. Desde allí, comenzó una apreciación de la moneda eu-
ropea y a fines de diciembre la cotización era de 0,9305 dólares por
1 euro. Ya en el año 2001, el euro comenzó nuevamente a depreciar-
se y hacia mediados de año la cotización era de 0,848 dólares por 1
euro. Después de fluctuar, hacia arriba y hacia abajo, la cotización a
fin de diciembre fue de 0,8813 dólares por 1 euro.

Ya en el 2002, y luego de una depreciación de la moneda europea
hasta 0,8637 dólares por euro, comenzó nuevamente a afirmarse
hasta llegar a 1,0487 dólares por 1 euro a fines de año. En el 2003, la
apreciación del euro continuó y a fines de mayo la cotización era de
1,1822 dólares por 1 euro. Nuevamente comenzó un período de
fluctuación, depreciándose el euro hasta llegar a 1,0927 dólares por
1 euro a fines de agosto, y volver a apreciarse para terminar el año
en 1,263 dólares por 1 euro.

Al año siguiente, en el 2004,
también continuó la fluctuación
con subas y bajas, y a fines de
julio la cotización era de 1,2039
dólares por 1 euro. Desde allí co-
menzó una apreciación de la
moneda europea y a fines de ese
año la cotización era de 1,3621
dólares por 1 euro. Durante el
año pasado, el euro comenzó a
depreciarse llegando la cotiza-
ción a 1,2092 dólares por 1 euro
a fines de junio. Posteriormente
siguió depreciándose hasta lle-
gar a 1,1769 dólares por 1 euro
a fines de noviembre, desde
donde comenzó, con fluctuacio-
nes, a apreciarse en el corriente
año llegando a 1,2868 dólares
por 1 euro a fines de mayo. A
fines de setiembre la cotización
llegaba a 1,266 dólares por 1
euro.

Como se puede deducir de los
párrafos anteriores, la relación
cambiaria de las dos principales
monedas del mundo ha sido
bastante fluctuante.

Veamos algunas previsiones
que se pueden hacer debido al
gran déficit de cuenta corriente
del balance de pagos de EE.UU.
que, como vimos más arriba, al-
canzó su máximo el año pasado
con 6,5% del Producto Bruto
Interno, es decir casi 800.000
millones de dólares.

«Aunque el déficit se financió
sin grandes presiones sobre las
tasas de interés, muchos
analistas y responsables de polí-
ticas han advertido que el rum-
bo actual de los pasivos exter-
nos es insostenible, y sugieren
que la preferencia del mercado
por los activos en dólares podría
deteriorarse considerablemente.
Economistas destacados como
Olivier Blanchard y Paul
Krugman sugirieron que, para
alcanzar una posición sostenible
en cuenta corriente, será nece-
saria una depreciación real del
dólar de 2%-4% por año en el
mediano plazo. Sin embargo, las
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tasas de interés no han subido
un 2%-4% más que en otras re-
giones industrializadas impor-
tantes, lo que significa que los
inversionistas están aceptando
primas de riesgo bajas o negati-
vas. ¿Es esto irracional? Y, en
todo caso, ¿será necesario que
el dólar se deprecie más rápido
de lo previsto por los mercados,
para que la posición de activos
externos netos sea sostenible?»
(Balakrishnan-Tulin, «Estados
Unidos: entran capitales pese
a menores rendimientos»,
FMIBoletín, 11 de setiembre).

La prima de riesgo sobre el
dólar se define «como la diferen-
cia entre las tasas de interés a
uno o dos años de activos en
dólares y las tasas de activos con
iguales vencimientos en otras
monedas, ajustadas en función
de las previsiones de consenso
sobre la paridad cambiaria. Una
prima de riesgo negativa signifi-
ca que el inversionista acepta
una rentabilidad esperada me-
nor en activos en dólares que en
activos en otras monedas. Las
primas de riesgo de activos en
dólares en relación con otras
monedas también se utilizan en
el cálculo de la prima de riesgo
mundial» (ibídem).

Las primas de riesgo sobre el
dólar han tendido a ser negati-
vas en los últimos años, «lo que
posiblemente refleje la profun-
didad, liquidez, capacidad de
innovación y fuerte protección
de los inversionistas en los mer-
cados financieros estadouniden-
ses» (ibídem).

El Tesoro de EE.UU. informa
de una mayor inversión de capi-
tales procedentes de la Zona del
Euro, Japón y economías emer-
gentes de Asia en activos de ren-
ta fija. «Los inversionistas euro-
peos se volcaron principalmen-
te hacia bonos de empresas y
acciones, y los inversionistas de
Japón y países emergentes de
Asia, hacia los bonos del Tesoro

estadounidense» (ibídem).
«Las primas de riesgo negativas sobre el dólar con niveles históri-

cos de entrada de capitales podrían indicar que los inversionistas se
inclinan por los activos estadounidenses por razones estructurales,
entre otras. Según algunos analistas y responsables de políticas, una
posibilidad es que los mercados hayan adoptado una actitud irracio-
nal invirtiendo en activos estadounidenses a pesar de las
rentabilidades negativas esperadas, a raíz de la expectativas reinan-
tes respecto de las tasas de interés y el tipo de cambio. El estudio
propone otra explicación: que la crisis financiera de Asia generó una
gran masa de ahorros en busca de oportunidades de inversión con
poco riesgo. La liquidez, profundidad, e innovación de los merca-
dos financieros de Estados Unidos, sumadas a la fuerte protección
de los inversionistas, saciaron esa necesidad. Esas fortalezas tam-
bién pueden explicar el continuo atractivo de dichos mercados para
inversionistas europeos que, por el contrario, buscaban oportuni-
dades de inversión más riesgosas» (ibidem).

También debemos recordar lo que manifestaba hace algún tiempo
el Premio Nobel de Economía, Dr. Milton Friedman (ver el artículo
«Los años dan sabiduría» publicado en el Semanario del 9 de di-
ciembre del año pasado). Ante la pregunta de sí «la deuda del Teso-
ro de EE.UU. está principalmente en manos de China, Japón y Corea
del Sur. ¿El inmenso déficit de balanza externa de pagos es un pro-
blema para EE.UU. y la economía mundial?», contestaba el veterano
economista:

«No lo creo. Puede ser un espejismo estadístico. Si se mira el ba-
lance, Estados Unidos está muy endeudado. Si se mira la cuenta de
los ingresos –la cantidad de intereses que EE.UU. paga en el extran-
jero-, es casi exactamente igual al monto de intereses que recibe del
extranjero. Los activos estadounidenses en el extranjero obtienen
mayor tasa de ganancias que los activos externos que se tienen aquí.
Eso es comprensible porque lo que es más atractivo de EE.UU. para
gente y países con riquezas es que puede dar seguridad, un seguro
en realidad, contra la inestabilidad política. Nadie teme que el dine-
ro que coloca en EE.UU. esté en riesgo de expropiación o de que se
lo quiten de alguna manera. A cambio de esta seguridad, los posee-
dores de riqueza del mundo están dispuestos a aceptar una tasa de
ganancia menor. En cambio los activos de EE.UU. en el extranjero
son más riesgosos y por tanto tienen un rinde más alto».

MAYORES EXIGENCIAS PARA EL
TRANSPORTE MARÍTIMO DE ACEITES

Las exportaciones mundiales de aceites durante el año pasado han
sido las siguientes:

a)Aceite de Soja: 9.792.000 toneladas, siendo el principal
exportador nuestro país con 4.968.000 toneladas, seguido por Bra-
sil con 2.697.000 toneladas. Los principales importadores fueron
India con 1.926.000 toneladas y China con 1.694.000 toneladas.

b)Aceite de Palma: 26.545.000 toneladas, siendo el principal
exportador Malasia con 13.349.000 toneladas seguido por Indonesia
con 10.434.000 toneladas. Los principales importadores fueron la
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UE-25 con 4.425.000 toneladas y China con 4.320.000 toneladas.
c)Aceite de Girasol: 3.085.000 toneladas. El principal exportador

fue Argentina con 1.263.000 toneladas seguido por Ucrania con
855.000 toneladas. El principal importador fue la UE-25 con 899.000
toneladas.

d)Aceite de Colza: 1.420.000 toneladas. El principal exportador
fue Canadá con 958.000 toneladas y el principal importador EE.UU.
con 560.000 toneladas.

Las exportaciones de los cuatro principales aceites fueron
40.482.000 toneladas. Si agregamos las exportaciones de otros acei-
tes de menor importancia estaríamos en alrededor de 46 millones
de toneladas.

Las mencionadas exportaciones se realizan, en su mayor parte (al-
rededor de 40 millones de toneladas) a través de la vía marítima,
teniendo un papel destacado en las mismas, como hemos visto más
arriba, Malasia, Indonesia, Argentina, Brasil, Canadá y Ucrania.  Esas
exportaciones se realizan, fundamentalmente, en barcos Handy que,
en el caso argentino, para la exportación up river, cargan en nuestra
zona alrededor de 20.000 toneladas aunque hay barcos que cargan
30.000 toneladas o algo más. Estimamos que a nivel mundial el trans-
porte se realiza con una carga promedio aproximada a la que se
embarca en nuestro país dado que los principales exportadores de
aceites son países que tienen puertos muy similares a los de up river
Paraná, nos referimos a Malasia e Indonesia. Estos dos países y Ar-
gentina exportaron más de 30 millones de toneladas.

Si partimos de la mencionada hipótesis (20.000 toneladas prome-
dio), el transporte de los 40 millones de toneladas de aceite requi-
rieron alrededor de 2.000 buques, que estimando una vuelta com-
pleta promedio de 60 días, implica alrededor de 330 buques en uso.

A partir del 1 de enero del próximo año los buques tanques que
transportan aceites tendrán que cumplir con mayores exigencias de
seguridad, en especial la exigencia del 'doble casco'. Estas exigencias
existían ya para los buques que transportaban petróleo como tam-
bién para los que transportaban determinados productos químicos
y ahora se hicieron extensivas al transporte de aceite vegetal. Vamos
a realizar algunas estimaciones de la oferta de buques y los efectos
que podrían tener la aplicación de las mencionadas disposiciones.

Para esta información nos hemos basado en datos que nos ha su-
ministrado amablemente el Ing. F.G. Lorenzini, de RedFlint Ltd., a
quien mucho agradecemos. Entre esos datos hemos podido contar
con un informe de SSY (Simpson, Spence & Young) del cual se pue-
den extraer una serie de estadísticas como las siguientes:

a)Dentro del volumen mundial comercializado el año pasado
(2005) de líquidos, las cargas de petróleo crudo, transportadas por
buques, llegó a un 73% del total. Las cargas de productos petroleros
fue de un 21%, la de productos químicos de un 4% y la de aceites
vegetales de un 2%.

b)Las cargas de aceites vegetales fueron aproximadamente 40 mi-
llones de toneladas por año.

c)La flota de buques que transportan aceites vegetales (aunque
también pueden transportar otros productos líquidos) existente al
momento del informe (setiembre 2006) tiene un tonelaje
(deadweight) de 58 millones de toneladas. De este total, a buques
menores de 9.999 tn por unidad le corresponden 7 millones de to-
neladas; a buques entre 10.000 y 19.999 tn le corresponden 8 millo-

nes de toneladas; a buques en-
tre 20.000 y 29.999 tn le corres-
ponden 5 millones de toneladas
y a buques de 30.000 tn o más
le corresponden alrededor de 38
millones de toneladas. De este
total, son de uso aceptable a par-
tir del 1 de enero del próximo
año un total de 39,5 millones de
toneladas, es decir 18,5 millones
de toneladas menos que hasta
ahora. De buques hasta 9.999 to-
neladas quedarían como acepta-
bles 4 millones; de buques en-
tre 10.000 y 19.999 tn quedarían
5 millones; de buques entre
20.000 y 29.999 tn quedarían 2,5
millones y de buques de 30.000
tn o más quedarían alrededor de
28 millones de toneladas.

d) En otra de las gráficas del
informe se incluye el tonelaje
aceptable según las nuevas nor-
mas a partir del año próximo
incluyendo nuevas incorpora-
ciones de bodega hasta el 1 de
enero de 2007. Se incorporarían
alrededor de 500.000 toneladas
de buques hasta 9.999 tn; 1,5
millones de toneladas de buques
entre 10.000 y 19.999 tn; casi
nada de buques entre 20.000 y
29.999 tn y 2,5 millones de to-
neladas en buques de 30.000 tn
o más. Es decir que en total se
incorporarían alrededor de 4,5
millones de toneladas. Tenien-
do en cuenta que se desecharían
del tonelaje existente actual-
mente (setiembre de 2006) al-
rededor de 18,5 millones de to-
neladas, la mencionada incorpo-
ración de 4,5 millones, implica-
ría que al 1 de enero de 2007
habría una capacidad  de 14 mi-
llones de toneladas menos
aproximadamente.

e)En otra de las gráficas se
muestra el tonelaje que es in-
aceptable a partir del 1 de ene-
ro de 2007 y el que está en cons-
trucción. De buques menores a
9.999 tn son inaceptables casi 3
millones de toneladas y están
ordenados en construcción 1
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millón. De buques entre 10.000
y 19.999 tn son desechables 2,5
millones de toneladas y están or-
denados en construcción casi 5
millones. De buques entre
20.000 y 29.999 tn son
desechables 2,5 millones de to-
neladas y están ordenados en
construcción alrededor de 800
mil toneladas, y de buques de
30.000 tn o más se desechan al-
rededor de 11 millones de tone-
ladas y están ordenados en cons-
trucción 16,5 millones de  tone-
ladas. Por supuesto, este tone-
laje actualmente en construc-
ción se irá incorporando en va-
rios años.

f) En otras de las gráficas se
muestra como va a ser la incor-
poración en los próximos años
del tonelaje ordenado en cons-
trucción al que se aludió en el
punto anterior. En el año 2007
se va a ir desechando un deter-
minado tonelaje para las distin-
tas clases de buque, que se esti-
ma en alrededor de 6 millones
de toneladas. El tonelaje a incor-
porar va a ser pequeño, alrede-
dor de 800 mil toneladas. En el
2008 el tonelaje que se desecha
va a estar en alrededor de 4 mi-
llones de toneladas y se incor-
porará un tonelaje similar. En el
2009 se desecha un tonelaje
aproximado de 4 millones de
toneladas y se incorporan alre-
dedor de 6 millones de tonela-
das, de los cuales 4 millones son
de buques de 30.000 tn o más.

Los datos estadísticos anterio-
res pueden presentar algún gra-
do de contradicción con la cifra
de buques aceiteros que hemos
mencionado anteriormente,
pero interpretamos que la dife-
rencia se produce porque, en el
informe citado, también se in-
cluyen otros buques que trans-
portan químicos y que se utili-
zan para el transporte de acei-
tes vegetales. De todas maneras,
muestran claramente que el
cumplimiento de las medidas

que comenzarán a aplicarse a partir del próximo año va a significar
una disminución apreciable de capacidad de bodega en los años
próximos, disminución que tendrá como consecuencia un aumento
en los fletes marítimos para los buques que transportan aceites ve-
getales.

En el año 2007 el tonelaje de los buques aceiteros se verá reduci-
do en 19,2 millones de toneladas (14 millones de toneladas habrá
de menos al 1 de enero de 2007 y 5,2 millones se desecharán duran-
te el transcurso de ese año). En el año 2008 el tonelaje desechado y
el que se incorpora va a ser similar (alrededor de 4 millones de tone-
ladas). En el 2009 se incorporan 2 millones de toneladas (se des-
echan 4 millones y se incorporan 6 millones). Esta sería la evolución
probable del tonelaje en buques que transportan aceite vegetal:

e)Al mes de setiembre de 2006: la capacidad sería de 58.000.000
tn.

f)Al 1 de enero de 2007: la capacidad sería de 44.000.000 tn.
g)Al 1 de enero de 2008: la capacidad sería de 38.800.000 tn.
h)Al 1 de enero de 2009: la capacidad sería de 38.800.000 tn. Des-

de allí se iría incrementando paulatinamente.
i)Al 1 de enero de 2010: la capacidad sería de 40.800.000 tn.
Es decir que durante el 2008 el tonelaje de los buques que trans-

portan aceite sería menor en un 33% al existente a setiembre del
corriente año.

Este artículo no tiene otras pretensiones que una aproximación a
un tema tan importante.

TRIGO

Futuros de EE.UU. en el máximo de los
últimos 10 años

El precio del trigo escaló al máximo de 10 años de la mano de
significativas compras especulativas, teniendo de trasfondo ajusta-
dos stocks globales y la perspectiva de aún menores existencias para
finales de la campaña.

Estas últimas se fundamentan en las expectativas de incrementos
de temperatura y clima seco para comienzos del ciclo de crecimien-
to del trigo de invierno en las planicies del sur, más sequías para las
zonas trigueras de Australia y precipitaciones en los sectores pro-
ductores de Argentina y Brasil que no resultan suficiente para recu-
perar al cultivo dado el grado del avance del desarrollo del mismo.

El informe de exportaciones confirmó las expectativas de los ope-
radores quienes estimaban ventas netas dentro del rango de 350.000
a 500.000 toneladas frente 419.800 toneladas informadas por el
USDA, esto es un 8 por ciento menor al nivel registrado la semana
pasada. Sin embargo, las exportaciones semanales se incrementaron
un 54 por ciento con respecto a la semana previa ascendiendo a
497.400 toneladas.

Durante la semana, Egipto, Irak e India mantuvieron al mercado
de trigo expectante.

Egipto decidió comprar trigo de Estados Unidos y de Canadá, sur-
tiendo efecto en mayor medida sobre las cotizaciones de Chicago ya
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que se trataba de trigo rojo blando. Por otro lado, Irak había com-
prado una menor cantidad de trigo de la que esperaban los analistas.
Sin embargo, se espera una recuperación de este último mercado e
incluso existen expectativas de que Irak podría comprar 500.000
toneladas de trigo adicionales. Si bien esto sólo constituyó una es-
peculación, cursó efecto sobre el precio.

El otro mercado que mantiene optimista a los exportadores de
Estados Unidos corresponde a la India, ante la estimación de que
este país podría importar 8,5 millones de toneladas de trigo en abril/
marzo 2006/07.

Los operadores también prestaron atención al informe que emitió
Statistics Canada el jueves 5 de octubre.

El informe señaló una producción de 26,3 millones de toneladas,
esto se mantuvo dentro de las expectativas de los analistas quienes
marcaban un rango de 25,5 millones a 27 millones de toneladas,
sólo 100.000 toneladas por encima de la estimación previa realizada

Además, los exportadores de Ucrania no pudieron cumplir con
sus obligaciones contractuales debido a las licencias de exportacio-
nes, recientemente introducidas por el gobierno y las cuotas para
exportación que el mismo gobierno intenta introducir en el corto
plazo

¿Sirvieron las lluvias?
En realidad es una pregunta simplista, ya que las precipitaciones

ayudaron a los lotes trigueros con fuerte necesidad de agua -que, a
esta altura, eran mayoría-, arribaron tarde para algunos regiones -
como Chaco y Santiago del Estero- y no resultaron suficientes en
determinadas zonas -marginales y no tanto. Pero, fueron de gran
ayuda para las intenciones de siembra de maíz.

Los registros mostraron buena cobertura sobre las principales áreas
productivas argentinas, agregándose a la oferta de agua que se había
dado en el Noreste, con alcance hasta el nordeste bonaerense, en la
semana que cerró el 30 de septiembre. En ese entonces las lluvias
caídas habían sido importantes, pero irregulares y salteándose re-
giones productivas significativas.

De acuerdo con CCA (Consultora de Climatología Aplicada), los
más beneficiados con las lluvias de esta semana fueron la provincia
de Buenos Aires y las provincias del Nordeste, en donde se rompió
la sequía con el arribo de registros de entre 60 y 80 mm en el Chaco.
(De todas maneras, estas precipitaciones llegan tarde para el Chaco;
el estado de las plantas permite pensar en pérdidas de más del 50%
del área además de la reducción que operará sobre los rindes en el
resto de la superficie) En el núcleo bonaerense hubo acumulados
superiores a los 50 mm, al igual que los registros en el sudoeste
bonaerense, observándose en esta región precipitaciones superio-
res aún (70 a 100 mm).

Sobre el área de influencia de esta ciudad de Rosario, los registros
fueron muy irregulares, si bien suficientes como para mejorar la con-
dición del cultivo de trigo (hablando desde un punto de vista gene-
ral) y empezar a pensar en la siembra de la gruesa.

Los que obtuvieron poco beneficio de estas lluvias fueron el NOA
y el este de Santiago del Estero, con compromiso en las reservas de
agua del suelo, al igual que el centro de Córdoba. Si bien cayó agua
sobre la vecina provincia de Córdoba, la cobertura fue altamente
irregular y los milimetrajes más interesantes se dieron en forma ais-

lada.
Hay pronósticos de que po-

drían producirse nuevas preci-
pitaciones a mediados de la se-
mana próxima y otra vez sobre
la región pampeana, esperándo-
se que Córdoba y el área núcleo
se vean beneficiados.

Según la información de la
Secretaría de Agricultura, con
datos al jueves 5 de octubre, las
lluvias caídas resultaron oportu-
nas en Buenos Aires, conside-
rando que en el norte de la pro-
vincia de Buenos Aires los lotes
de trigo muestran plantas en el
comienzo o en plena fase de
encañazón, o en macollaje hacia
el este de esa región. La situa-
ción más comprometida se da en
el oeste bonaerense, donde el
cereal mostraba escaso desarro-
llo.

En el norte santafesino, el
efecto de la falta de lluvias se
nota en el desarrollo de las plan-
tas, con pérdidas de lotes, mien-
tras que se ha iniciado la cose-
cha con rindes de 10 a 15 qq/ha,
según la Secretaría de Agricultu-
ra.

En la delegación de Rafaela, el
trigo se encuentra en etapa de
espigazón, beneficiado por las
lluvias pero necesitando más. En
Cañada de Gómez se nota poco
desarrollo de macollos en las
plantas, con posibilidad de que
haya una baja cantidad de espi-
gas por hectárea en forma gene-
ralizada. Los lotes con varieda-
des de ciclo largo todavía pre-
sentan un buen estado general.
Como en la delegación, el trigo
está entrando en fase de flora-
ción es importante el arribo
pronto de más lluvias. En la de-
legación de Casilda, algo menos
de la mitad del área mostraba
trigos con desarrollo normal,
por lo que las lluvias últimas
permiten pensar en buenos rin-
des. En el resto del área se afir-
ma la pérdida de rendimiento
por "la muerte de macollos,
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macollos improductivos y abor-
to de flores debido a la conjun-
ción de sequía con altas tempe-
raturas".

Pese a las lluvias, el
trigo sigue
subiendo

En el mercado local los ope-
radores mostraban su inquietud
porque las precipitaciones caí-
das no llegaron a determinadas
zonas, por lo que siguen aten-
tos a los pronósticos meteoro-
lógicos.

En el contexto de un merca-
do global y regional de
ajustadísima oferta y demanda,
la poca mercadería de la próxi-
ma temporada es el gran factor
de influencia sobre la presente
campaña y le sigue dando alas a
los precios del mercado domés-
tico. Más por cuanto las cotiza-
ciones de los mercados de futu-
ros en EE.UU., un referente más
de lo que pasa en los principa-
les países productores exporta-
dores, terminaron con un alza
acumulada semanal del 3% al 5%
en sus primeras posiciones en
Chicago y 0,5% al 2,5% en
Kansas.

Así es cómo, partiendo de los
$380 que se pagaron el viernes
pasado, las ofertas de compra de
trigo 2005/06 se manejaron
prácticamente con esa base de
valor. El precio del trigo llegó a
tocar los $385 en la sesión del
jueves en el recinto de operacio-
nes de esta Bolsa, para el cereal
a descargar en San Lorenzo, Ro-
sario y Ramallo, para volver a los
$380 este viernes. Por otra par-
te, la molinería ha estado ausen-
te del recinto en el que sólo la
exportación hace ofertas pun-
tuales.

El volumen negociado fue
menor que el de la semana an-
terior, haciéndose unas 5.000
Tm diarias en promedio. Más

allá de ello, es interesante observar las compras en el mercado inter-
no para este ciclo 2005/06.

De acuerdo con lo consignado por ONCCA, y reproducido por la
Dirección de Mercados Agroalimentarios de la SAGPyA había:

Exp. al 04/10 9,44 M Tm
Mol. al 13/09 4,06 M Tm
Estimado Mol. de 13/9 a 4/10 0,30 M Tm
Total 13,80 M Tm

Considerando una oferta total en esta temporada 2005/06, queda-
ría un sobrante de 1,2 millones Tm para lo que resta del mes, siem-
pre y cuando no haya mayores retrasos en el ingreso de los primeros
lotes de trigo 2006/07. Este “sobrante” sería uno de los más bajos
desde el 2002/03 y, por supuesto, de allí las presiones sobre las coti-
zaciones actuales.

El precio al que se negoció el trigo viejo este viernes, en nuestro
mercado doméstico, equivale a 124 dólares por tonelada, 4 dólares
por debajo de lo hecho en operaciones con pago y entrega en di-
ciembre.

Es que a tenor de lo que está ocurriendo en las plazas externas, el
precio FOB puertos argentinos para el embarque diciembre (ya nueva
cosecha) subió más de un 6% en la semana para posicionarse en u$s
183 / 185 por Tm.

La tónica alcista también se reflejó en el precio índice y/o FOB
mínimo que fija SAGPyA, si bien no su nivel. Este valor fijado por el
estado nacional pasó de u$s 180 a u$s 188 de viernes a viernes,
exhibiendo un incremento del 4,4%. Este fue el mayor ajuste sufrido
en las diferentes posiciones de embarque, y que correspondió con
los meses clave de diciembre / enero.

La exportación ya tiene declaradas ventas al exterior por 7,33 mi-
llones Tm, lo que podría significar el 95% de un saldo exportable
totalmente estimativo y se puede decir más bien incierto. Sólo en
esta semana se anotaron 460.000 Tm, de allí la presión sobre los
precios del frente externo.

El gran demandante sigue siendo Brasil, cuyo consumo de trigo
por más de 10 millones de Tm difícilmente podrá ser satisfecho con
su propia producción más lo que Argentina tiene para ofrecer. In-
clusive tomando todo el saldo exportable argentino de este próxi-
mo ciclo 2006/07.

Mirando las declaraciones de venta al exterior, se observará que
siguen anotándose ventas de la presente temporada. 40.000 Tm se
sumaron esta semana, llevando el total de ventas externas de trigo a
8,042 millones Tm. Todas las ventas que se anotan en las últimas
semanas tienen por destino Brasil. Para la actual temporada, la  2005/
06, se está llevando un 24% más que el año pasado; 4,82 millones de
Tm del cereal.

Es que las estimaciones privadas de Brasil hablan de que su cose-
cha sería inferior a 3 millones de toneladas y, por lo tanto, sus reque-
rimientos pasarán por la importación de 7,5 millones Tm.

La necesidad de recurrir a trigo extra-Mercosur pondrá una pre-
sión importantísima sobre los funcionarios oficiales, sobre los que
recrudecerán los pedidos de rebaja del arancel extra-Mercosur, que
se encuentra en el 10%.

Por lo pronto, las presiones que venía ejerciendo Brasil sobre el
Gobierno nacional por el diferencial de arancel de exportación en
los productos derivados de la industrialización del cereal dio sus
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frutos.
En este viernes 6 de octubre se publicó la Resolución 768/2006 en

el Boletín Oficial, estableciéndose que tanto las harinas de trigo como
las premezclas pasarán a tributar un 10% en concepto de derechos
de exportación, con vigencia a partir del día siguiente de la publica-
ción en el BO. Con anterioridad a esta medida, el derecho de expor-
tación sobre la harina de trigo (1101.00.10) era del 20%, la misma
tasa que para el grano, mientras que para las premezclas (1901.20.00
y 1901.90.90) era del 5%.

Habrá que evaluar cómo se compensa la baja del arancel sobre la
salida de harina de trigo hacia el país vecino, que es el principal
demandante de este producto argentino, con la suba de la tasa apli-
cada a la premezcla. El diferencial había llevado a que el 53% de lo
exportado en la sumatoria de estos productos fuera premezclas. Ésa
fue la relación de los valores FOB del 2005. A principios de los 2000,
el 98% de lo exportado, previa a la aplicación del diferencial, era
harina de trigo y sólo un 2% correspondía a la premezcla.

MAÍZ

Semana activa en Chicago, con
sorprendentes subas pese a la cosecha

El saldo en la semana fueron subas acumuladas del 2,5% al 3,2%
en las primeras posiciones de futuros de maíz del mercado de Chi-
cago. El panorama para el maíz es similar al de la semana pasada
donde los factores bajistas de la oferta, que anticipan una cosecha
récord en los Estados Unidos sumado al ya más que abundante nivel
de reservas, prácticamente se neutralizaron con la dinámica de la

demanda y dieron lugar al segui-
miento de señales técnicas que
se mostraron durante la sema-
na claramente alcistas. En el in-
forme anterior señalamos que
los operadores estaban expec-
tantes frente a un movimiento
por encima de los 2,65 dólares
por bushel (104,32 dólares por
toneladas) que implicaría una
firme señal de compra. Final-
mente el mercado rompió este
valor y las compras especulati-
vas comenzaron a fluir hasta ge-
nerar en la jornada del miérco-
les una ganancia del  cuatro  por
ciento respecto al cierre ante-
rior.

Las expectativas de una cose-
cha récord también estuvieron
presentes en el mercado y se
agudizaron frente a la publica-
ción de la consultora Informa
Economics quién estimó la pro-
ducción de maíz de Estados Uni-
dos en 283,2 millones de tone-
ladas en el 2006. La proyección
es superior al pronóstico del De-
partamento de Agricultura de Es-
tados Unidos de septiembre, de
282,3 millones de toneladas.

Las condiciones climáticas fue-
ron favorables para el avance de
la recolección de maíz, siendo
el nivel cosechado del 20 por
ciento frente al 13 por ciento re-
gistrado la semana pasada. Sin
embargo, todavía esta tarea pre-
senta demoras si tenemos en
cuenta que  para el mismo pe-
ríodo el año pasado se llevaba
recolectado un 25 por ciento y
el promedio de los últimos 5
años muestran un nivel de reco-
lección a esta fecha del 23 por
ciento.

La participación de la deman-
da del mercado disipa en parte
la preocupación ante la abulta-
da oferta que presenta el mer-
cado. El informe de exportacio-
nes superó las expectativas de
los operadores quienes estima-
ban ventas netas dentro del ran-
go de 800.000 a 1.000.000 tone-

Acumulado
05/10/06

TRIGO PAN 2006/07 459.896 7.332.229 275.000
2005/06 39.670 8.042.773 9.777.226

MAIZ 2006/07 674.000 4.058.300 560.000
2005/06 142.256 7.806.539 11.016.095

SORGO 2006/07 95.000 364.000
2005/06 169.015 267.034

HABA DE SOJA 2006/07 135.000 1.798.400 885.050
2005/06 45.434 6.305.520 8.993.730

SEMILLA DE GIRASOL 2005/06 690 31.182 92.701
2004/05 103.223 25.180

ACEITE DE GIRASOL 2007 117.600
2006 2.604 835.800 810.040

ACEITE DE SOJA 2007 714.562 105.000
2006 99.018 3.992.739 3.094.884

PELLETS DE GIRASOL 2007 54.200
2006 1.060 768.696 951.847

PELLETS DE SOJA 2007 80.000 689.250 77.000
2006 365.134 18.296.349 13.628.769

Volúmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Área Regímenes Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Acumulado
comparativo 05/10/05

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de 
la semana
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ladas frente 1.158.300 toneladas publicadas por el USDA, un 40 por
ciento mayor al nivel registrado la semana pasada. Sin embargo, las
exportaciones semanales cayeron un 4 por ciento con respecto a la
semana anterior registrando 1.183.200 toneladas.

La demanda del maíz continúa impulsada por la industria del
etanol. A diferencia del biodiesel, la producción de etanol en Esta-
dos Unidos fue inferior al consumo. Este último ascendió a 360.000
barriles diarios frente a una producción de 316.000 barriles, según
anunció al Asociación de combustibles renovables.

Con la demanda más tranquila por maíz la
influencia de Chicago fue relativa

La activa demanda externa por maíz generó un muy elevado volu-
men de compras la semana pasada, llegando a hacerse casi 70.000
Tm de maíz en recinto, lo cual significaba bastante en función de la
oferta que está restando en la temporada.

De allí que la exportación se mantuviera muy tranquila a la hora
de ofrecer valores para comprar cereal en las ruedas de esta semana,
más allá de las ganancias que mostró Chicago en determinadas jor-
nadas.

El saldo fue positivo en un 0,7% cuando las operaciones por maíz
quedaron este viernes a $292 sobre la mayoría de las localidades de
entrega. A $293 hubo operaciones con descarga desde el 12/10 so-
bre San Martín y desde el 09/10 sobre Punta Alvear.

En algún momento de la semana, los precios por maíz con entre-
ga inmediata llegaron a retroceder a $285 (martes), pero allí se hizo
muy poco volumen.

La operatoria diaria promedió las 9.000 Tm en el recinto local,
bien por debajo de las 10.000 a 15.000 Tm que se podían observar
el año pasado.

Las compras de maíz de la exportación, en la semana al 04/10,
según los datos semanales del informe de compras, ventas y embar-
ques de la SAGPyA, fue de 195.000 Tm. Ello está por debajo de las
250.000 a 300.000 Tm que venían operándose en las últimas sema-
nas. El total comprado de maíz de la campaña 2005/06 ya está en los
9,1 millones Tm, 3,5 millones Tm por debajo de lo negociado el año
pasado a la misma fecha.

De todas formas, este volumen de compras domésticas es un to-
nelaje muy cómodo frente a los compromisos asumidos con el exte-
rior. De esos 9,1 millones, 8,6 millones tienen precios en firme, por
lo que cubren perfectamente los 7,8 millones que se han vendido al
exterior. El incremento en los negocios responde a ventas por 150.000
Tm con destino a Chile y Malasia, por 60.000 Tm cada uno; Yemen
por 20.000 Tm y Perú por 10.000 Tm.

Sigue manteniéndose la diversidad de destinos para el maíz ar-
gentino:

Nor-Africa 1,24 M Tm 16% del total
Resto Africa 0,55 M Tm 7% del total
Medio Oriente 0,55 M Tm 7% del total
Sudeste Asiático 1,82 M Tm 23% del total
Resto Asia 0,08 M Tm 1% del total
América 1,92 M Tm 25% del total
Europa 0,35 M Tm 4% del total
Destinos desconocidos 1,30 M Tm 17% del total

Los valores FOB puertos ar-
gentinos muestran la presión
demandante frente a una oferta
que se muestra remisa a vender.
Las puntas vendedoras de FOB
de maíz desaparecieron sobre el
final de la semana, pero, en ge-
neral, las primas mostraban un
nivel similar al del año pasado.
El último valor FOB escuchado
era de u$s 127 para el embar-
que más cercano, cuando el
embarque octubre del maíz es-
tadounidense desde los puertos
del Golfo de México se ubicaba
en u$s 130 la Tm (comprensi-
ble frente al mayor ingreso del
grano desde los campos en ple-
na época de cosecha).

Para la nueva cosecha, la 2006/
07, los precios se han manteni-
do dentro del nivel de los u$s
90, cerrando la semana a u$s 91,
sin variación respecto de la an-
terior. En este segmento del
mercado también jugó, para la
estabilización de los valores, el
gran volumen de negocios he-
cho en el período anterior (cal-
culado en 100.000 Tm pactado
en recinto).

Con 50.000 Tm operadas en
todo este período, en recinto, el
maíz nuevo llegó a operarse a
u$s 92 y caer a u$s 90, pero, sin
lugar a dudas, sigue siendo un
muy buen precio frente a los u$s
72 que se veían el año pasado.

Más allá de que la oferta de
maíz a nivel global no parece ser
tan compleja como la del trigo,
el panorama que presenta para
la demanda presenta grandes
expectativas para los países pro-
ductores exportadores, como es
el caso de Argentina.

De allí, que se lleve vendido
hacia el exterior más de 7 veces
el volumen negociado el año
pasado a esta fecha. Los compro-
misos con el exterior al 04/10
ascendían a 4.058.300 Tm para
el ciclo maicero 2006/07.

Esas ventas estaban cubiertas
con compras en el mercado do-
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méstico por 2,40 millones Tm,
de las cuales 2,2 millones tenían
precio cierto.

Aquí también se nota la ma-
yor predisposición del produc-
tor a comprometer parte de su
producción futura, bajo la per-
cepción de que a los precios ac-
tuales es interesante cubrirse.

El clima sigue siendo motivo
de precoupación para el produc-
tor y para los comerciantes de
granos, debido al retraso en las
labores de siembra.

Las precipitaciones de esta
semana han contribuido al avan-
ce de la siembra, pero ésta sigue
estando muy atrasada respecto
del año anterior. Según la
SAGPyA, al 05/10/06, éste era el
panorama:

Buenos Aires 27% sembrado
(45% el año pasado)

Entre Ríos 61% sembrado
(86%)

Córdoba 1% sembrado
(36%)

Santa Fe 28% sembrado
(74%)

La Pampa 6% sembrado
(10%)

Resto país 3% sembrado
(6%)

Total 15% sembrado
(39%)

En definitiva, la cobertura de
superficie plantada estaba en
alrededor de 520.000 ha, cuan-
do en el 2005/06 a esta misma
fecha se habían trabajado 1,24
millones ha.

SOJA

Mejoró Chicago de
la mano del trigo y
de la cobertura de
los fondos

El contrato de futuros de soja

con vencimiento en noviembre terminó la semana con una ganancia
de 6,09 dólares por tonelada, esto es un incremento del 3% con
respecto al cierre del viernes anterior.

Durante la semana las condiciones climáticas fueron favorables
para el avance de la recolección de soja, siendo el nivel cosechado
del 19 por ciento frente al 9 por ciento registrado la semana pasada.
Sin embargo, todavía esta tarea presenta importantes demoras si te-
nemos en cuenta que  para el mismo período el año pasado se lleva-
ba recolectado un 33 por ciento y el promedio de los últimos 5 años
muestran un nivel de recolección a esta fecha del 26 por ciento.

El principal competidor de Estados Unidos pierde cada vez más
competitividad favoreciendo a las exportaciones norteamericanas.
Las exportaciones de soja de Brasil para el mes de septiembre decli-
naron a 1,9 toneladas métricas comparadas con las 2,9 millones de
toneladas de agosto y las 2,2 millones de toneladas de septiembre
del 2005. El volumen diario en septiembre declinó un 22% a 99.800
toneladas en comparación con el mes de agosto y un 5,6 por ciento
por debajo al promedio diario de 105.700 toneladas en Septiembre
de 2005.

Los rendimientos provenientes de las exportaciones en Brasil tam-
bién cayeron por la combinación de un dólar débil y una caída del
precio internacional de la soja. Esto favorece a los exportadores nor-
teamericanos reflejándose en el informe semanal que emite el USDA.
Las exportaciones  se incrementaron un 88 por ciento con respecto
a la semana anterior registrando 573.500 toneladas.

Además, el informe superó  las expectativas de los operadores,
quienes estimaban ventas netas dentro del rango de 700.000 a
900.000 toneladas frente a 1.254.800 toneladas informadas por el
organismo, esto es un 38 por ciento mayor al nivel registrado la
semana pasada.

Los precios de la soja se vieron presionados formando una ten-
dencia bajista durante un período que lleva ya 3 meses y donde el
factor preponderante fue el elevado nivel de stocks mantenidos so-
bre la oleaginosa. Esta semana Informa Economics emitió su infor-
me sobre estimaciones de producción. En el mismo señala un nivel
de 87,25 millones de toneladas, por encima de las 84,2 millones de
toneladas previstas por el USDA.

A pesar de las perspectivas bajistas provistas por las elevadas re-
servas sumadas a la producción récord que esta ingresando en el
circuito comercial, la mayoría de los operadores reconoció como
sobrevendido al mercado.

Otro elemento sustancial a la hora de definir el camino de la soja
radica en la evolución de sus derivados como la harina y el aceite.
Con respecto a este último, en un pronóstico preliminar, Oil World
estimó la producción global de los 17 principales aceites y grasas
para el período octubre 2006/septiembre 2007 en 153,82 millones
de toneladas, por debajo del consumo de 154,05 millones de tone-
ladas.

Durante los últimos 12 meses, la demanda mundial de biocom-
bustibles fue impulsada en 3,9 millones de toneladas y esto esta
impulsando el precio del aceite derivado de la soja.

Sin embargo, la caída del precio del petróleo crudo, limita las ga-
nancias en este subproducto. Los precios del crudo volvieron a caer
durante la semana que finaliza y esta vez alcanzaron el nivel mínimo
del año mientras los operadores consideran que no habrá recortes
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de producción por parte de la OPEC.
En el gráfico se puede observar la fuerte correlación entre el pre-

cio del aceite de soja y el petróleo crudo e incluso esta misma ha ido
creciendo a partir de la expansión de la industria del biodiesel, ve-
mos como desde una correlación de 0,74 en junio del 2005, actual-
mente la correlación es de 0,9 entre el precio del crudo y el aceite.

Del mercado 2005/06, lo mejorcito en esta
semana

Entre la suba que se produjo en el exterior, específicamente en el
mercado de Chicago que acumuló ganancias por un 3%, y la deman-
da de las fábricas en nuestro mercado doméstico, el segmento de
mercado que negocia la soja disponible fue de lo mejorcito.

El desempeño de los precios dejó como saldo una suba de un
1,5%, cuando se superó el nivel de $530 y aparecieron los $540. En
ése día, la rueda del miércoles, se llegaron a hacer algo más de 70.000
Tm en recinto. En la siguente jornada se llegaron a pagar $545, aun-
que no todos los negocios se hicieron en ese nivel y allí los vendedo-
res retacearon oferta haciéndose sólo 25.000 Tm.

Con la baja del viernes, también llegó el recorte de precios en lo
que ofrecieron las fábricas, que estuvieron proponiendo $535 en la
mayor parte de la rueda. Sin embargo, una fábrica muy necesitada
decidió pagar los $540, otra pagó $538 (no se descartaba que po-
drían haber pagado lo mismo por algún lote importante) y el resto
se quedó en los $535. Igual, se pactaron menos negocios que en el
día anterior: 15.000 Tm.

De todas maneras, se llegó a hacer un 50% más que en la semana
previa.

Con la mejor salida de mercadería desde la cartilla de los corredo-
res, y el incremento de los valores FOB argentinos para los produc-
tos derivados del procesamiento, mejoraron los márgenes de la ex-
portación industrial.

Es que el FOB argentino del pellets de soja subió casi un 4% para

Correlación entre el precio del Aceite de Soja y el Petróleo Crudo
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el embarque cercano, cerrando
a u$s 179/180 la Tm. En el caso
del FOB del aceite de soja, el
precio lleno quedó en niveles
levemente inferiores a los del
viernes pasado, en u$s 516 por
Tm. En definitiva, el margen bru-
to de la exportación industrial
estaba en alrededor de 8 a 9
dólares por Tm, luego de haber
estado entre 5 y 6 dólares la se-
mana anterior. Esto es bastante
contrastante con el contra-mar-
gen de 4 dólares del año pasa-
do para la misma fecha.

Justamente en esta semana se
declararon casi 370.000 Tm de
pellets de soja vendido al exte-
rior.

Entre los distintos productos
del complejo soja, los compro-
misos de la presente campaña
ascendían a 29,05 millones Tm,
medidos en soja equivalente,
superando en un 11% lo vendi-
do al exterior el año pasado.

La próxima temporada, mues-
tra también un ritmo de coloca-
ción externa muy acelerado.
Sumando las tres patas (poroto,
aceite y harina/pellets), tenemos
comprometido 3,25 millones
Tm hasta el 05/10, frente al mi-
llón Tm del año pasado para la
misma fecha.

El mismo nivel de aceleración
se nota en la negociación do-
méstica: 1,40 millones Tm ad-
quiridos ya por la exportación,
que es lo mismo que el año pa-
sado, pero 2,44 millones com-
prado por la industria, versus
unas pocas toneladas declaradas
ante la ONCCA en el 2005.

Hubo un repunte en los pre-
cios de la soja 2005/06, alcanzan-
do los u$s 170 en la rueda del
jueves, nivel que se sostuvo este
viernes. En definitiva, una suba
ligeramente superior al 1% al
cabo de la semana, que determi-
nó que los precios de los
forwards (pago y entrega en
mayo 2007) estén 5% por sobre
el año pasado.

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS



CONVOCATORIAS

COMICIOS PARA ELECCIÓN DE AUTORIDADES
El Consejo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario convoca a los señores

asociados a los comicios que se llevarán a cabo el 29 de noviembre de 2006, de 11.00 a
16.00 horas. Se procederá a la elección, por un período de dos años, de cinco Vocales
Titulares, por finalización de mandato de los señores Eduardo Cabreriso, Fernando Rivero,
Ernesto Nocerino, Jorge E. Weskamp (quien renunció como vocal titular el 2-11-2005 y
fue reemplazado por el vocal suplente señor Eduardo D. Grimaldi hasta el vencimiento de
su mandato) y Juan Carlos Silvestri (quien renunció como vocal titular el 2-11-2005 y fue
reemplazado por el vocal suplente señor Víctor E. Sandoval hasta el vencimiento de su
mandato); y dos Vocales Suplentes, por finalización de mandato de los señores Eduardo
Grimaldi y Víctor Sandoval. También se elegirán, por un período de un año, un Síndico
Titular y un Síndico Suplente, por finalización de mandato de los señores Mario A. Casa-
nova y Ricardo V. Moscariello, respectivamente.

Rosario, setiembre de 2006.

    FERNANDO RIVERO                                     JORGE E. WESKAMP
                          Secretario                                                          Presidente

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA

El Consejo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario convoca a los señores
asociados a la Asamblea General Ordinaria que se celebrará el día 29 de noviembre de
2006 a las 18.00 horas, en la sede social de la Institución (Córdoba 1402 - Rosario), para
tratar el siguiente:

ORDEN DEL DIA
1° - Designación de dos asociados para firmar el acta de la Asamblea.
2° - Consideración de la Memoria, Balance General, Estado de Recursos y Gastos, Estado

de Evolución del Patrimonio Neto, Estado de Origen y Aplicación de Fondos, Notas,
Anexos, Reseña Informativa e Informe del Síndico, correspondientes al ejercicio ce-
rrado el 31 de julio de 2006. Consideración del destino del superávit del ejercicio.

3° - Proclamación de los nuevos miembros del Consejo Directivo y Síndicos.

Rosario, setiembre de 2006.

    FERNANDO RIVERO                                     JORGE E. WESKAMP
                          Secretario                                                          Presidente
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Ventas de productos
agropecuarios argentinos
al Mercosur registraron un
crecimiento del 26%

Las ventas de productos agropecuarios argenti-
nos al Mercosur registraron un crecimiento
interanual del 26 por ciento en los primeros ocho
meses del 2006, principalmente por la creciente
demanda brasileña, dijo el viernes el gobierno.

Las ventas a Brasil, Uruguay, Paraguay y Vene-
zuela sumaron 1.353 millones de dólares entre
enero y agosto. Medidas en volumen, el aumento
fue del 20 por ciento, a 5,9 millones de toneladas,
según un informe del Servicio Nacional de Sani-
dad y Calidad Agroalimentaria (SENASA).

Sin embargo, esas ventas no lograron revertir la
tendencia general, dado que Argentina acumuló
entre enero y agosto un déficit de 1.993 millones
de dólares en el comercio dentro del bloque, es-
pecialmente por el creciente rojo en el intercam-
bio con Brasil.

El principal destino de los bienes agropecuarios
fue Brasil, que compró 5,3 millones de toneladas
de productos por un valor de 1.072 millones de
dólares, con un aumento de un 19 por ciento en
volumen y de un 26 por ciento en divisas frente a
los primeros ocho meses del 2005.

Brasil importó mayormente trigo; pero también
adquirió peras, ajo, arroz, merluza, leche en pol-
vo, cebolla y malta.

En tanto, las compras de Venezuela crecieron
un 43 por ciento en volumen y un 33 por ciento
en divisas, a 179.434 toneladas y 129 millones de
dólares, respectivamente, en comparación con los
primeros ocho meses del año pasado; en momen-
tos en que Venezuela no integraba el bloque.

Los principales productos que compró Venezue-
la fueron leche en polvo, aceite de soja y trigo.

Por otro lado, las exportaciones agropecuarias
de Argentina a Uruguay aumentaron un 52 por
ciento en volumen y un 31 por ciento en divisas, a
372.044 toneladas y 106,3 millones de dólares, res-
pectivamente.

Uruguay compró esencialmente cueros, maíz y
azúcar.

En el caso de Paraguay, las ventas llegaron a
70.954 toneladas por un valor de 45,8 millones de
dólares, con un descenso del 3 por ciento en vo-
lumen y un alza del 4 por ciento en divisas, en
comparación con los primeros ocho meses del año
pasado.

Tabaco, naranjas, leche en polvo, azúcar y ma-
dera de pino fueron los principales productos ex-
portados a ese país.

Argentina cambia impuesto
trigo para frenar
contrabando a Brasil

Argentina equiparó el viernes dos impuestos a
las exportaciones de derivados del trigo, según
informó el gobierno, para frenar una modalidad
de contrabando orientada fundamentalmente al
mercado brasileño.

La resolución subió a un 10 por ciento desde el
5 por ciento anterior el arancel a las ventas al
Mercosur de harinas pre mezcladas de trigo, y re-
dujo 10 puntos porcentuales el que gravaba la
harina de trigo como producto final.

De acuerdo con una investigación de las autori-
dades impositivas de Brasil, un fuerte comprador
de trigo y derivados, se detectó el ingreso al país
de harina de trigo bajo la clasificación de pre mez-
cla, que daba un beneficio fiscal mayor.

"Con esta medida se iguala el tratamiento tribu-
tario de los productos, corrigiendo la distorsión
existente desde mediados de 2002", dijo el Minis-
terio de Economía y Producción de Argentina en
un comunicado.

Según el texto, desde que se aplicaron los im-
puestos diferenciales, las ventas externas de hari-
nas pre mezcladas "se elevaron exponencialmente,
mientras que las exportaciones de harina de trigo
cayeron sustancialmente".

Las prácticas fraudulentas realizadas por algu-
nos exportadores argentinos e importadores bra-
sileños perjudicaban a quienes compraban harina
de trigo pagando el arancel regular, según denun-
ció la Asociación Brasileña de la Industria del Tri-
go (Abitrigo).

El bloque Mercosur está integrado por Brasil,
Argentina, Uruguay, Paraguay y Venezuela.

NOTICIAS NACIONALES E INTERNACIONALES
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 29/09/06 02/10/06 03/10/06 04/10/06 05/10/06 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro 380,00 379,70 380,00 384,90 381,15 350,43 8,8%
Maíz duro 290,00 290,40 285,00 290,00 291,30 289,34 250,46 15,5%
Girasol 612,66  
Soja 532,30 535,00 529,90 540,50 544,70 536,48 583,20 -8,0%
Mijo  
Sorgo 230,00 230,00 188,49 22,0%

Bahía Blanca
Trigo duro 360,00 365,00 378,50 367,83 347,30 5,9%
Maíz duro 310,00 315,00 315,00 313,33 253,02 23,8%
Girasol 560,00 560,00 555,00 555,00 555,00 557,00 594,99 -6,4%
Soja 520,00 529,00 525,00 524,67 573,48 -8,5%

Córdoba
Trigo Duro 372,60 372,60 342,85 8,7%
Soja  

Santa Fe
Trigo  

Buenos Aires
Trigo duro 365,00 365,00
Maíz duro 310,00 310,00 250,57 23,7%
Girasol 555,00 555,00 560,00 560,00 560,00 558,00 604,12 -7,6%
Soja 505,00 525,00 515,00
Trigo Art. 12 366,50 366,50 365,92 0,2%
Maíz Consumo  

BA p/Quequén
Trigo duro 345,50  
Maíz duro 310,00 280,00 280,00 290,00
Girasol 555,00 555,00 555,00 555,00 555,00 555,00 594,99 -6,7%
Soja 525,00 510,00 500,00 505,00 510,00 510,00  
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 02/10/06 03/10/06 04/10/06 05/10/06 06/10/06 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 648,0 648,0 648,0 648,0 652,0 648,0 0,62%
"000" 532,0 532,0 532,0 532,0 538,0 532,0 1,13%

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 280,0 280,0 280,0 280,0 290,0 280,0 3,57%

Aceites ($)

Girasol crudo 1.396,0 1.396,0 1.375,0 1.375,0 1.375,0 1.396,0 -1,50%
Girasol refinado 1.600,0 1.600,0 1.610,0 1.610,0 1.610,0 1.600,0 0,63%
Lino
Soja refinado 1.473,0 1.473,0 1.474,0 1.474,0 1.474,0 1.473,0 0,07%
Soja crudo 1.303,0 1.303,0 1.289,0 1.289,0 1.289,0 1.303,0 -1,07%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 320,0 320,0 325,0 325,0 325,0 320,0 1,56%
Soja pellets  (Cons Dársena) 415,0 415,0 430,0 430,0 430,0 415,0 3,61%

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 02/10/06 03/10/06 04/10/06 05/10/06 06/10/06 Var.%
Trigo

Exp/SM-AS C/Desc. Cdo. M/E 360,00  
Exp/Ros-SL C/Desc. Cdo. M/E 380,00 350,00 380,00 385,00 380,00 0,0%
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 375,00 345,00 375,00 380,00 375,00 0,0%
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 380,00 385,00  
Exp/Timbúes Dic'06 Cdo. M/E u$s 127,00  
Exp/SL Dic'06 Cdo. M/E u$s 125,00 125,00 130,00 128,00 1,6%
Exp/SM Dic'06 Cdo. M/E u$s 124,00 120,00 125,00 130,00 127,00 0,8%
Exp/Ros Dic'06 Cdo. M/E u$s 125,00 125,00 127,00 0,8%
Exp/PA-GL Dic'06 Cdo. M/E u$s 130,00  
Exp/Lima Dic'06 Cdo. M/E u$s 127,00 125,00 -0,8%
Exp/Timbúes Ene'07 Cdo. M/E u$s 128,00  
Exp/SL Ene'07 Cdo. M/E u$s 126,00 125,00 130,00 128,00 0,8%
Exp/SM Ene'07 Cdo. M/E u$s 125,00 121,00 125,00 130,00 127,00 0,0%
Exp/Ros Ene'07 Cdo. M/E u$s 126,00 125,00 130,00 127,00 0,0%
Exp/PA-GL Ene'07 Cdo. M/E u$s 130,00  
Exp/AS Ene'07 Cdo. M/E u$s 125,00  
Exp/Lima Ene'07 Cdo. M/E u$s 128,00 126,00 -0,8%
Exp/SM Feb'07 Cdo. M/E u$s 122,00  
Exp/Ros-SL Mar'07 Cdo. M/E u$s 123,00  

Maíz
Exp/Timbúes C/Desc. Cdo. M/E 292,00  
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 290,00 285,00 290,00 290,00 292,00 0,7%
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 290,00 285,00 290,00 290,00 292,00 0,7%
Exp/SN C/Desc. Cdo. M/E 290,00 280,00 290,00 290,00 292,00 0,7%
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 285,00 280,00 290,00 290,00 292,00 2,5%
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 290,00 290,00 290,00 295,00 1,7%
Exp/PA Desde 09/10 Cdo. M/E 290,00 285,00 290,00 290,00 293,00 1,0%
Exp/SM Desde 09/10 Cdo. M/E 291,00 285,00 290,00  
Exp/SM Desde 12/10 Cdo. M/E 292,00 293,00  
Exp/SM Dic'06 Cdo. M/E u$s 95,00  
Exp/SM Mar '07 Cdo. M/E u$s 92,00  
Exp/Ros Mar '07 Cdo. M/E u$s 91,00  
Exp/Timbúes Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 91,00 89,00 91,00 91,00 0,0%
Exp/SM Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 91,00 90,00 92,00 91,00 91,00  
Exp/GL Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 91,00  
Exp/AS Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 92,00 91,00 91,00 1,1%
Exp/Lima Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 91,00 91,00 91,00 0,0%
Exp/Ros-SL Abr'07 Cdo. M/E u$s 91,00  
Exp/SP Abr'07 Cdo. M/E u$s 90,00  
Exp/Timbúes May'07 Cdo. M/E u$s 92,00 90,00 92,00 92,00 0,0%
Exp/SM-AS May'07 Cdo. M/E u$s 93,00 92,00 1,1%
Exp/Timbúes Jun'07 Cdo. M/E u$s 93,00 91,00 94,00 93,00 93,00 0,0%
Exp/SL Jun'07 Cdo. M/E u$s 91,00  
Exp/SM-AS Jun'07 Cdo. M/E u$s 94,00 93,00 1,1%
Exp/Timbúes Jul'07 Cdo. M/E u$s 94,00 92,00 95,00 95,00 94,00 0,0%
Exp/SM Jul'07 Cdo. M/E u$s 94,00 95,00 94,00 94,00 1,1%
Exp/PA Jul'07 Cdo. M/E u$s 94,00  
Exp/AS Jul'07 Cdo. M/E u$s 94,00 94,00 1,1%

Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 230,00 225,00 220,00 4,8%
Exp/Clason C/Desc. Cdo. M/E 215,00 215,00 225,00 220,00  
Exp/SL Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 80,00 78,00 80,00 81,00  
Exp/SM Mar/Jul'07 Cdo. M/E u$s 80,00 80,00 80,00 0,0%
Exp/SL Jul'07 Cdo. M/E u$s 80,00 78,00 80,00 81,00  

Soja
Fca/Timbúes C/Desc. Cdo. M/E 535,00 525,00 540,00 535,00 0,6%
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 535,00 530,00 541,00 545,00 540,00 1,5%
Fca/Ric-SL C/Desc. Cdo. M/E 535,00 525,00 540,00 545,00 535,00 0,9%
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 535,00 525,00 540,00  



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 06/10/06 19

PRECIOS NACIONALES

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo 
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) 

Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a pesos según 
el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

B O L S A   D E   C O M E R C I O   D E   R O S A R I O

Sólo para suscriptores
Si Ud. tiene correo electrónico, díganos cuál es su dirección. Le ofrecemos la posibilidad

de tener los comentarios y artículos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que
por el correo tradicional.

Dirección de Informaciones y Estudios Económicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287

E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 02/10/06 03/10/06 04/10/06 05/10/06 06/10/06 Var.%
Soja

Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E 520,00 515,00 526,00 530,00 525,00 1,5%
Fca/SM S/Desc. Cdo. M/E 535,00 525,00 540,00 540,00 535,00 0,9%
Fca/VGG Desde 09/10 Cdo. M/E 535,00 540,00  
Fca/Timbúes Desde 09/10 Cdo. M/E 541,00 540,00  
Fca/GL Desde 09/10 Cdo. M/E 541,00  
Fca/SM Desde 12/10 Cdo. M/E 538,00  
Fca/GL Desde 16/10 Cdo. M/E 540,00 535,00  
Fca/SM 01 al 15/03/07 Cdo. M/E u$s 171,00 172,00 172,00  
Fca/SM May'07 Cdo. M/E u$s 167,00 170,00 170,00 1,8%
Fca/Ric May'07 Cdo. M/E u$s 169,00 170,00 170,00  
Fca/SL May'07 Cdo. M/E u$s 170,00 170,00  
Fca/GL May'07 Cdo. M/E u$s 170,00  
Fca/AS May'07 Cdo. M/E u$s 167,00 170,00 170,00 1,8%
Exp/Timbúes May'07 Cdo. M/E u$s 167,00 166,00 169,00 170,00 170,00 1,2%
Exp/SP May'07 Cdo. M/E u$s 168,00  
Exp/Timbúes Jun'07 Cdo. M/E u$s 168,00 167,00 170,00 171,00 171,00 1,2%
Exp/Timbúes Jul'07 Cdo. M/E u$s 169,00 168,00 171,00 172,00 172,00 1,2%

Girasol
Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. M/E 565,00 565,00 565,00 565,00 565,00 0,0%
Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E 560,00 560,00 560,00 560,00 560,00  
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 555,00 555,00 555,00 555,00 555,00 0,0%
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 550,00 550,00 550,00 550,00 550,00 0,0%
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 565,00 565,00 565,00 565,00 565,00 0,0%
Fca/Ric-Ros-Dhz Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 178,00 178,00 178,00 178,00 178,00 0,0%
Fca/Junín Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 180,00 180,00 180,00 180,00 180,00  
Fca/Rosario Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 178,00 178,00 178,00 178,00 178,00 0,0%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 02/10/06 03/10/06 04/10/06 05/10/06 06/10/06 var.sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR092006 38.310 3,1023
DLR102006 193.448 136.674 3,1120 3,1140 3,1140 3,1120 3,1120 -0,1%
DLR112006 35.889 63.886 3,1220 3,1240 3,1240 3,1230 3,1230 -0,1%
DLR122006 26.371 37.187 3,1320 3,1340 3,1340 3,1340 3,1340 -0,1%
DLR012007 7.000 1.155 3,1430 3,1450 3,1440 3,1440 3,1440 -0,1%
DLR022007 600 500 3,1540 3,1540 3,1550
DLR032007 65 3,1770 3,1790 3,1670 3,1670 3,1680 -0,4%

RBR092006 20 1,4350
RBR102006 120 100 1,4350 1,4350 1,4300

ECU092006 3,9353
ECU102006 870 630 3,9710 3,9680 3,9530 3,9520 3,9260 -0,8%

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

ISR112006 303 1302 171,80 170,30 172,60 173,00 172,30 0,2%
ISR012007 47 56 174,90 173,30 175,60 176,00 175,50 0,2%
ISR052007 932 8493 168,00 167,00 168,60 169,90 169,20 0,4%
ISR072007 24 170,40 169,70 171,30 172,60 171,90 0,6%
ISR092007 174,30 173,60 175,20 176,50 175,80 0,6%

ITR122006 22 18 122,10 120,70 122,10 125,40 126,00 2,8%
ITR012007 244 785 123,30 121,90 123,30 126,20 125,80 1,6%
ITR032007 2 1 125,00 123,60 125,00 127,90 127,50 1,6%
ITR072007 50 70 128,20 127,00 128,10 131,50 131,00 1,7%
ITR012008 2 113,00 112,50 113,50 116,00 115,50 2,2%
IMR122006 17 94,00 93,50 95,00 95,00 95,00 1,3%
IMR042007 44 588 89,80 89,00 90,70 90,00 90,00 0,7%
IMR072007 23 44 93,00 91,90 92,30 92,00 92,00 -0,4%

TRI122006 18 28 125,00 123,40 125,10 128,00 127,10 1,3%
TRI012007 44 84 126,50 124,90 126,00 130,00 128,50 1,2%

MAI042007 30 38 90,50 90,00 91,70 91,00 91,00 1,0%

TOTAL 304.176 250.875

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
02/10/06 03/10/06 04/10/06 06/10/06 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR092006 3,1030 3,1020 3,1020
DLR102006 3,1120 3,1090 3,1120 3,1140 3,1110 3,1140 3,1150 3,1130 3,1140 3,1130 3,1110 3,1120 3,1140 3,1100 3,1120 -0,06%
DLR112006 3,1230 3,1190 3,1210 3,1240 3,1210 3,1240 3,1250 3,1220 3,1240 3,1230 3,1210 3,1220 3,1230 3,1210 3,1230 -0,06%
DLR122006 3,1330 3,1300 3,1320 3,1330 3,1330 3,1330 3,1340 3,1320 3,1340 3,1340 3,1330 3,1340 3,1340 3,1340 3,1340 -0,06%
DLR012007 3,1450 3,1440 3,1440 3,1440 3,1440 3,1440
DLR022007 3,1540 3,1540 3,1540 3,1550 3,1550 3,1550
RBR092006 1,4350 1,4350 1,4350
RBR102006 1,4350 1,4350 1,4350
ECU102006 3,9720 3,9720 3,9720 3,9530 3,9530 3,9530 3,9550 3,9490 3,9520

05/10/06Posición
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ROFEX. Ultima precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
ISR112006 168 put 32 44 1,000
ISR052007 152 put 8 116 0,900
ISR052007 160 put 12 572 2,800 2,700
ISR052007 164 put 53 164 4,600 4,200
IMR042007 82 put 10 372 1,000 1,000 0,900
IMR042007 86 put 12 22 2,200 2,500
ITR012007 110 put 58 40 0,700
ITR012007 112 put 60 32 1,000
ITR012007 116 put 22 18 1,700 2,100
ITR012007 118 put 4 1 2,500
ITR012007 120 put 4 2,000
DLR112006 3,12 put 100 50 0,012 0,011
DLR122006 3,14 put 40 25 0,025 0,026

CALL
ISR052007 180 call 8 250 2,600
ISR052007 188 call 8 252 1,300
ISR052007 192 call 8 286 0,900
IMR042007 90 call 2 42 3,600
IMR042007 94 call 32 75 2,100 2,100 2,500
ITR012007 110 call 28 48 13,700
ITR012007 112 call 18 29 12,000 12,100
ITR012007 116 call 2 9,100
ITR012007 124 call 2 185 2,400
DLR102006 3,15 call 80 80 0,004
DLR112006 3,12 call 170 30 0,016 0,013
DLR122006 3,14 call 70 40 0,020 0,020

 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

Posición
Volumen
semanal

IA por
posición/1 02/10/06 03/10/06 04/10/06 05/10/06 06/10/06 

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
02/10/06 03/10/06 04/10/06 06/10/06 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

ISR112006 172,20 172,10 172,20 170,60 170,30 170,30 173,00 170,40 173,00 173,00 173,00 173,00 173,00 172,30 172,30 0,17%
ISR012007 173,30 173,30 173,30 174,00 174,00 174,00 176,00 176,00 176,00 175,50 175,40 175,50
ISR052007 168,80 167,90 168,00 167,40 167,00 167,00 169,00 167,00 168,60 170,00 170,00 170,00 169,80 169,20 169,20 0,42%

ITR122006 125,40 125,00 125,40 126,00 126,00 126,00
ITR012007 123,80 123,20 123,30 122,30 121,70 121,90 123,50 121,60 123,40 126,50 124,10 126,20 126,90 125,40 125,80 1,62%
ITR032007 127,50 127,50 127,50
ITR072007 128,30 128,30 128,30 128,00 128,00 128,00 131,70 129,80 131,50
IMR042007 89,80 89,40 89,80 88,80 88,70 88,80 90,70 89,50 90,70 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00 0,67%
IMR072007 93,00 92,70 93,00 92,00 91,50 92,00 92,00 92,00 92,00
TRI122006 130,00 128,00 128,00
TRI012007 126,00 126,00 126,00 130,00 130,00 130,00
MAI042007 91,00 91,00 91,00

305.230 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos (al jueves)257.674

05/10/06Posición
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada
Posición Volumen Sem. Open Interest 02/10/06 03/10/06 04/10/06 05/10/06 06/10/06 var.sem.
Trigo BA 01/2007 55.400 2.267 119,80 118,90 119,90 125,20 124,30 3,58%
Trigo BA 03/2007 12.500 389 122,60 121,40 122,80 128,00 127,50 3,57%
Trigo BA 05/2007 4.200 78 124,30 123,50 124,80 129,30 129,00 3,37%
Trigo BA 07/2007 15.400 678 126,00 124,80 125,90 130,30 130,50 3,08%
Trigo BA 09/2007 5.100 260 127,30 126,80 127,50 131,60 132,00 3,29%
Trigo BA 01/2008 2.800 145 112,50 111,80 113,00 116,00 115,30 2,22%
Trigo Base QQ 01/2007 93 99,50 99,80 99,80 99,50 99,00 -0,50%
Trigo Base QQ 03/2007 2.300 52 99,50 99,80 99,80 99,50 98,80 -0,70%
Maíz Base BA 12/2006 4 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00
Maíz Base IW 10/2006 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
Maíz Base IW 11/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
Maíz Base IW 12/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
Maíz Ros 10/2006 2 94,00 93,00 95,00 94,50 95,00 2,15%
Maíz Ros 11/2006 94,00 93,00 95,00 94,50 95,00 2,15%
Maíz Ros 12/2006 10.800 750 94,90 93,90 95,50 95,00 95,60 1,27%
Maíz Ros 04/2007 18.100 1.506 90,40 89,50 90,90 90,60 90,80 0,44%
Maíz Ros 06/2007 100 1 91,50 91,30 91,50
Maíz Ros 07/2007 5.200 223 92,50 92,00 92,50 92,20 92,40 -0,43%
Gira. Base IW 03/2007 1 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00
Gira. Ros 03/2007 400 9 187,00 187,00 187,00 187,00 187,00 -0,53%
Soja Base IW 11/2006 93 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Ros 10/2006 175,50 175,30
Soja Ros 11/2006 38.200 2.187 174,10 173,30 174,90 176,70 175,80 1,03%
Soja Ros 01/2007 1.500 21 176,50 176,30 176,80 178,50 177,70 0,45%
Soja Ros 05/2007 49.400 5.567 169,10 168,50 169,90 171,20 170,50 0,59%
Soja Ros 07/2007 1.500 168 171,80 171,00 172,50 173,40 172,90 0,58%
Soja Ros 09/2007 17 174,50 174,00 175,50 176,50 175,30 -0,11%
Soja Base Bar 05/2007 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Soja Base Chac 11/2006 900 24 95,00 95,00 95,00 95,00 95,50 0,53%
Soja Base Chac 05/2007 400 90,00 90,00 90,00 90,00 90,50 0,56%

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posición Vol. Sem. Open Interest 02/10/06 03/10/06 04/10/06 05/10/06 06/10/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 370,00 370,00 370,00 380,00 380,00 2,70%
Maíz BA Inm./Disp 295,00 293,00 299,00 296,00 296,00 0,34%
Soja Ros Inm/Disp. 535,00 532,00 540,00 547,00 542,00 1,31%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 535,00 532,00 540,00 547,00 542,00 1,31%

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

02/10/06 03/10/06 04/10/06 06/10/06 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

Trigo BA 01/2007 120,4 119,7 120,2 119,0 118,5 118,9 122,0 119,1 122,0 125,2 123,4 124,5 126,1 124,3 124,3 3,8%
Trigo BA 03/2007 122,0 122,0 122,0 121,5 121,1 121,4 124,5 121,7 124,5 128,0 126,0 127,0 128,5 127,5 127,5 3,7%
Trigo BA 05/2007 126,5 123,7 126,5 129,5 129,5 129,5 3,8%
Trigo BA 07/2007 125,8 125,8 125,8 125,0 124,0 124,4 127,6 125,9 127,5 130,4 129,5 129,6 130,5 130,5 130,5 4,0%
Trigo BA 09/2007 128,5 128,5 128,5 130,6 130,5 130,5 132,2 132,0 132,0 3,9%
Trigo BA 01/2008 113,0 113,0 113,0 116,0 115,5 115,5
Trigo B. QQ 03/2007 99,5 99,5 99,5 99,0 99,0 99,0 -0,5%

Maíz Ros 12/2006 95,0 94,0 95,0 93,9 93,9 93,9 95,5 94,5 95,5 95,5 94,8 95,5 95,6 95,5 95,6 1,3%
Maíz Ros 04/2007 90,4 90,0 90,4 89,5 89,2 89,4 91,0 89,3 91,0 90,6 90,2 90,5 90,8 90,8 90,8 1,1%
Maíz Ros 06/2007 90,5 90,5 90,5
Maíz Ros 07/2007 92,5 92,2 92,2 92,7 91,5 92,5 92,5 92,0 92,2
Soja Ros 10/2006 175,5 175,3 175,3
Soja Ros 11/2006 174,3 173,9 174,0 173,5 173,0 173,1 175,1 173,4 175,0 176,7 175,9 176,4 176,1 175,7 175,8 0,9%
Soja Ros 01/2007 177,0 177,0 177,0 176,6 176,5 176,6 178,5 178,2 178,5
Soja Ros 05/2007 169,7 169,0 169,0 168,7 168,5 168,7 170,4 168,4 170,4 171,5 170,1 170,7 171,0 170,5 170,5 0,5%
Soja Ros 07/2007 171,0 171,0 171,0 173,5 173,0 173,0
Soja B.Chac 11/2006 95,0 95,0 95,0

05/10/06Posición
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
02/10/06 03/10/06 04/10/06 05/10/06 06/10/06 var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,0630 3,0640 3,0650 3,0650 3,0660 0,07%
vendedor 3,1030 3,1040 3,1050 3,1050 3,1060 0,06%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4504 2,4512 2,4520 2,4520 2,4528 0,07%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,3432 2,3440 2,3447 2,3447 2,3455 0,07%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4504 2,4512 2,4520 2,4520 2,4528 0,07%
Subproductos de Maní 20,00 2,4504 2,4512 2,4520 2,4520 2,4528 0,07%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4504 2,4512 2,4520 2,4520 2,4528 0,07%
Aceite Maní 20,00 2,4504 2,4512 2,4520 2,4520 2,4528 0,07%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4504 2,4512 2,4520 2,4520 2,4528 0,07%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 02/10/06 03/10/06 04/10/06 05/10/06 06/10/06 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 182,00 182,00 186,00 186,00 186,00 182,00 2,20%
  Precio FAS 138,95 139,22 142,17 142,11 142,16 138,96 2,30%
  Precio FOB Oct 173,50 173,50 c 170,00 c 170,00 181,00 173,50 4,32%
  Precio FAS 130,45 130,72 126,16 126,11 137,16 130,46 5,14%
  Precio FOB Dic 174,00 176,00 c 172,00 183,00 183,50 c 172,00 6,69%
  Precio FAS 130,35 132,65 127,96 138,31 138,66 128,36 8,02%
  Precio FOB Ene'07 177,00 179,00 c 175,00 184,50 185,00 c 175,00 5,71%
  Precio FAS 133,35 135,62 130,96 139,81 140,16 131,36 6,70%
  Precio FOB Feb'07 177,00 181,50 c 177,00 187,00 187,50 c 177,00 6,97%
  Precio FAS 133,35 138,12 132,96 142,31 142,66 133,36 6,97%

Maíz Up River
  Precio FOB Spot 124,00 124,00 129,00 128,00 127,00 122,00 4,10%
  Precio FAS 94,10 94,14 98,11 97,30 96,49 92,50 4,31%
  Precio FOB Oct v 119,78 120,47 v 120,47 v 122,73 v 122,83 117,91 4,17%
  Precio FAS 89,88 90,60 92,82 92,04 92,32 88,41 4,42%
  Precio FOB Nov v 120,37 121,26 v 121,26 v 123,52 v 123,62 118,70 4,14%
  Precio FAS 90,47 91,39 93,61 92,82 93,11 89,20 4,38%
  Precio FOB Dic v 123,13 v 122,44 v 122,44 123,32 123,23 v 121,06 1,79%
  Precio FAS 93,23 92,57 94,79 92,63 92,72 91,56 1,27%
  Precio FOB Abr'07 119,49 118,11 121,65 119,68 119,48 117,22 1,93%
  Precio FAS 89,99 88,64 91,35 89,79 89,78 88,12 1,88%
  Precio FOB May'07 120,67 119,29 123,03 121,06 120,87 118,40 2,08%
  Precio FAS 91,17 89,82 92,73 91,16 91,15 89,31 2,06%

Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 108,00 108,00 110,00 109,00 109,00 106,00 2,83%
  Precio FAS 81,82 81,82 83,33 82,56 82,59 80,22 2,95%
  Precio FOB Abr'07 v 111,81 v 110,43 v 114,56 v 112,59 108,46 v 109,35 -0,81%
  Precio FAS 85,62 84,25 87,89 86,15 82,05 83,57 -1,82%

Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot 223,00 223,00 229,00 233,00 233,00 224,00 4,02%
  Precio FAS 163,59 163,62 168,15 171,18 171,21 164,38 4,16%
  Precio FOB Nov 225,16 v 232,41 v 235,26 v 239,02 v 238,47 224,98 6,00%
  Precio FAS 165,74 173,03 174,40 177,20 176,68 166,36 6,20%
  Precio FOB May'07 220,83 221,11 225,43 229,10 227,91 222,12 2,61%
  Precio FAS 161,89 162,44 165,98 168,93 167,77 163,20 2,80%

Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 230,00 230,00 230,00 230,00 230,00 230,00
  Precio FAS 145,97 145,98 146,00 145,98 146,00 145,99 0,01%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano Oct-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07

Promedio julio 182,10 140,67 141,52 213,11 214,13 215,84 216,74
Promedio agosto 178,14 166,50 150,07 151,98 207,25 212,25 215,80 216,57
Promedio setiembre 182,00 168,95 167,36 169,43 208,30 208,08 207,11 205,81

Semana anterior 182,00 173,50 c172,00 c175,00 c177,00 213,10 213,10 213,10 212,50

02/10 182,00 173,50 174,00 177,00 177,00 215,40 215,40 215,40 215,40
03/10 182,00 173,50 176,00 179,00 181,50 210,70 210,70 210,70 210,70
04/10 186,00 c170,00 c172,00 c175,00 c177,00 211,30 211,30 211,30 211,30
05/10 186,00 c170,00 183,00 184,50 187,00 217,60 217,60 217,60 217,60
06/10 186,00 181,00 183,50 185,00 187,50 212,29 213,03 213,76

Variación semanal 2,20% 4,32% 6,69% 5,71% 5,93% -0,38% -0,03% 0,31%

Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Jul-08 Dic-08 Jul-09

Promedio julio 153,88 160,15 163,23 165,60 168,08 172,77 174,94 177,12
Promedio agosto 147,57 154,31 157,73 159,79 162,72 168,18 171,42 173,83 175,58
Promedio setiembre 152,35 158,80 161,72 163,40 166,42 171,08 172,89 176,04 175,03

Semana anterior 162,78 168,29 169,02 169,02 170,86 174,90 176,92 178,21 177,84

02/10 163,88 170,13 170,86 171,05 173,07 176,37 179,68 181,88 181,88
03/10 161,49 167,74 169,02 170,31 172,33 175,91 179,31 182,25 182,62
04/10 170,86 176,19 176,01 175,27 176,01 181,33 180,97 182,25 181,70
05/10 170,49 175,45 175,45 174,17 174,54 177,57 177,11 178,95 177,84
06/10 170,49 175,45 174,35 172,15 171,23 176,74 176,74 178,76 174,54

Variación semanal 4,74% 4,26% 3,15% 1,85% 0,22% 1,05% -0,10% 0,31% -1,86%

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08

Promedio julio 184,03 189,12 189,89 186,29 178,13 180,23 182,88 183,48 177,64
Promedio agosto 170,76 176,19 178,49 176,45 168,22 171,78 175,77 178,78 173,79
Promedio setiembre 169,26 175,56 178,45 175,36 168,77 171,61 175,95 179,40 175,00

Semana anterior 182,25 184,55 183,72 176,01 178,21 181,88 185,19 178,76

02/10 182,99 186,11 184,82 177,57 178,58 181,70 185,19 180,78
03/10 180,69 184,73 183,17 176,47 177,11 181,15 183,72 180,05
04/10 185,19 189,60 187,03 180,97 182,99 182,80 185,19 180,42
05/10 185,38 188,50 187,76 178,76 179,13 180,05 184,82 176,37
06/10 184,37 188,87 187,03 176,74 178,95 181,52 183,72 174,90

Variación semanal 1,16% 2,34% 1,80% 0,42% 0,41% -0,20% -0,79% -2,16%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Ago-06 Abr-07 Sep-06 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07

Promedio julio 101,95 109,64 108,20 115,02 116,38
Promedio agosto 100,59 100,27 112,97 110,89 110,80
Promedio setiembre 100,57 101,70 117,67 116,83 109,60 111,28

Semana anterior 106,00 v109,35 124,99 124,99

02/10 108,00 v111,81 127,06 127,06
03/10 108,00 v110,43 121,65 119,68 119,68 115,74
04/10 110,00 v114,56 125,68 123,71 123,71 119,78
05/10 109,00 v112,59 124,70 122,73 122,73 118,79
06/10 109,00 108,46 f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 2,83% -0,81% 0,55%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Oct-06 Nov-06 Abr-07 May-07 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07

Promedio julio 116,10 117,78 114,45 125,47 126,15 126,99 128,28
Promedio agosto 116,68 114,90 111,72 111,94 122,59 122,98 123,64 124,92
Promedio setiembre 117,14 114,81 111,81 112,76 123,19 124,07 124,77 125,51

Semana anterior 122,00 117,91 118,70 117,22 109,35 127,40 128,90 129,70 130,80

02/10 124,00 v119,78 120,37 119,49 111,81 129,10 130,70 131,50 132,70
03/10 124,00 v120,47 v121,26 118,11 110,43 128,30 128,80 131,50 131,40
04/10 129,00 v120,47 v121,26 121,65 114,56 131,20 131,60 134,40 132,30
05/10 128,00 v122,73 v123,52 119,68 112,59 130,40 131,70 133,90 135,00
06/10 127,00 v122,83 v123,62 119,48 108,46 130,31 131,69 133,66 134,25

Variación semanal 4,10% 4,17% 4,14% 1,93% -0,81% 2,28% 2,16% 3,05% 2,64%

Chicago Board of Trade(5)

Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08

Promedio julio 104,13 109,03 112,45 115,76 118,04 120,44 124,13 126,43 128,65
Promedio agosto 97,03 102,67 106,37 109,92 112,86 116,51 120,42 122,62 125,02
Promedio setiembre 97,84 103,29 106,44 109,55 111,63 115,08 118,35 119,69 121,69

Semana anterior 103,34 108,36 111,31 114,46 116,14 119,09 122,34 123,81 126,18

02/10 105,41 110,53 113,78 116,63 117,91 121,06 124,11 125,98 128,34
03/10 103,93 109,44 112,40 115,55 117,42 120,37 123,62 125,00 127,16
04/10 107,97 113,18 116,53 119,09 120,37 123,32 126,37 127,75 129,92
05/10 106,98 111,51 114,56 117,42 118,50 121,55 124,70 126,18 128,74
06/10 106,69 111,81 114,37 116,53 117,42 120,27 123,72 125,19 127,36

Variación semanal 3,24% 3,18% 2,74% 1,81% 1,10% 0,99% 1,13% 1,11% 0,94%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Emb cerc Sep-06 Feb-07 Emb cerc Oct-06 En/Mr-07 Mar-07

Promedio julio 225,00 74,00 570,38 579,18
Promedio agosto 223,45 78,14 83,50 82,50 576,05 575,04 583,93
Promedio setiembre 226,67 83,43 81,52 81,52 576,38 573,57 580,94 587,34

Semana anterior 230,00 83,00 v82,00 v82,00 567,00 570,00 567,50

02/10 230,00 83,00 v82,00 v82,00 567,00 565,00 566,25
03/10 230,00 83,00 v82,00 v82,00 565,00 562,50 561,25
04/10 230,00 83,00 v82,00 v82,00 563,00 560,00 566,25
05/10 230,00 83,00 v82,00 v82,00 560,00 562,00 560,00
06/10 230,00 83,00 v82,00 v82,00 560,00 565,00 560,00

Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -1,23% -0,88% -1,32%

Pellets(6) Aceite(9)
Oct-06 Oc/Dc06 En/Mr07 Ab/Jn07 Jl/St07 Oct-06 Nov-06 En/Mr07 Ab/Jn07

Promedio julio 120,15 121,50 116,86 665,00 683,21 689,44
Promedio agosto 129,47 130,17 121,57 129,60 666,67 680,11 689,35
Promedio setiembre 157,61 137,71 129,48 135,76 656,67 667,19 680,12 687,63

Semana anterior 155,00 155,00 135,00 129,00 134,00 667,50 672,50

02/10 155,00 150,00 137,00 129,00 134,00 645,00 667,50 675,00
03/10 150,00 137,00 129,00 134,00 645,00 655,00 667,50 675,00
04/10 150,00 137,00 130,00 135,00 640,00 655,00 665,00 670,00
05/10 155,00 139,00 130,00 136,00 635,00 657,50 667,50
06/10 155,00 139,00 130,00 136,00 635,00 657,50 667,50

Var.semanal 0,00% 2,96% 0,78% 1,49% -1,50% -0,74%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unico emb Nov-06 May-07 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07 Mar-07

Promedio julio 231,10 231,93 244,48 246,64 249,66 251,26 252,68 252,10
Promedio agosto 226,50 222,02 224,41 232,34 234,42 236,70 239,06 241,09 242,91
Promedio setiembre 222,19 221,72 217,86 226,09 228,46 230,15 231,32 232,67 234,33

Semana anterior 224,00 224,98 222,12 225,80 228,10 231,30 232,30 233,20 234,80

02/10 223,00 225,16 220,83 223,90 227,30 230,40 231,20 232,00 233,40
03/10 223,00 v232,41 221,11 222,20 224,70 227,20 229,10 231,10 233,30
04/10 229,00 v235,26 225,43 226,30 230,50 232,00 233,70 235,00 236,70
05/10 233,00 v239,02 229,10 228,20 232,30 234,90 235,30 236,10 237,90
06/10 233,00 v238,47 227,91 230,75 233,69 235,81 236,91

Var.semanal 4,02% 6,00% 2,61% 2,19% 2,45% 1,95% 1,98%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande,Br.

Sep-06 Oct-06 Nov-06 Mar-07 Ab/My-07 May-07 Jn/Jl-07 Ago-06 Sep-06

Promedio julio 240,33 239,86 241,49 241,00 229,46 233,15
Promedio agosto 231,42 230,44 232,61 230,68 238,32 231,64 227,81 233,09
Promedio setiembre 224,17 224,85 226,41 228,62 228,41 229,78

Semana anterior 228,73 230,38 230,38 231,30

02/10 227,90 229,46 229,09 230,10
03/10 230,56 230,56 230,01 227,71 228,54
04/10 231,57 233,32 230,75 232,22
05/10 235,34 236,81 234,42 235,34
06/10 234,79 236,26 233,04 234,24

Variación semanal 2,65% 2,55% 1,16% 1,27%

Chicago Board of Trade(8)

Nov-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08

Promedio julio 225,85 229,90 233,15 235,11 238,05 239,08 240,37 242,14
Promedio agosto 209,66 214,36 218,04 221,41 224,98 226,39 227,66 230,94 228,55
Promedio setiembre 201,31 206,25 210,38 214,04 217,61 219,01 221,01 223,75 225,31

Semana anterior 201,18 206,60 210,55 214,40 218,08 219,55 220,83 224,14 225,61

02/10 200,35 205,86 209,81 213,49 216,79 218,35 220,47 223,22 224,51
03/10 199,34 204,76 208,98 212,57 216,15 217,16 219,36 222,30 223,41
04/10 204,02 209,26 213,49 216,24 219,92 221,39 223,77 226,16 227,82
05/10 207,79 213,12 216,70 219,73 223,59 224,51 226,71 229,10 229,65
06/10 207,24 212,29 216,15 218,81 222,40 223,59 225,61 228,00 228,55

Variación semanal 3,01% 2,76% 2,66% 2,06% 1,98% 1,84% 2,16% 1,72% 1,30%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Oct-06 Dic-06 Feb-07 Abr-07 Jun-07 Oct-06 Dic-06 Feb-07 Abr-07

Promedio julio 253,54 270,56 281,84 288,27 292,55 273,37 292,03 301,10 309,61
Promedio agosto 237,80 251,12 263,08 273,11 279,85 263,65 289,90 291,79 300,58
Promedio setiembre 226,80 237,45 248,13 259,52 269,13 242,69 286,32 277,15 284,89

Semana anterior 226,47 244,01 254,16 267,03 279,03 256,36 299,93 290,40 297,37

02/10 227,67 245,24 255,94 269,17 281,34 259,07 300,40 290,13 296,57
03/10 222,16 240,67 251,18 264,22 275,16 258,48 295,15 283,85 290,37
04/10 219,96 235,19 247,54 261,03 272,60 254,33 294,96 282,61 290,35
05/10 208,38 221,36 234,43 248,90 259,89 246,25 280,65 267,01 275,61
06/10 217,36 230,55 245,72 261,23 273,21 256,58 290,36 280,02 288,55

Variación semanal -4,02% -5,52% -3,32% -2,17% -2,08% 0,08% -3,19% -3,57% -2,96%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Oct-06 Nv/Dc06 En/Mr07 My/St07 Oct-06 Nv/Dc06 En/Mr07 My/St07 Oc/Dc07

Promedio julio 217,70 225,40 229,25 220,40 203,50 207,80 212,65 205,30 210,55
Promedio agosto 222,39 226,70 227,83 218,43 208,17 211,22 214,48 204,39 210,22
Promedio setiembre 231,26 232,14 231,86 219,06 213,05 214,55 217,14 209,39 213,81

Semana anterior 232,00 230,00 218,00 212,00

02/10 238,00 237,00 237,00 224,00 221,00 222,00 223,00 208,00 208,00
03/10 234,00 235,00 234,00 221,00 219,00 221,00 222,00 209,00 213,00
04/10 233,00 232,00 233,00 220,00 217,00 218,00 220,00 207,00 213,00
05/10 239,00 240,00 238,00 225,00 219,00 222,00 226,00 213,00 220,00
06/10 239,00 240,00 238,00 225,00 219,00 222,00 226,00 213,00 220,00

Variación semanal 3,02% 3,48% 3,67% 3,77%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá

Emb cerc D.Oct06 Oct-06 Nv/Dc-06 My/St-07 Oct-06 Nv/Dc-07 En/Fb-07 My/St-07

Promedio julio 168,48 176,93 168,34 168,34 185,85
Promedio agosto 169,59 175,91 166,09 166,09 185,72 188,35 184,52
Promedio setiembre 171,95 173,38 169,48 167,86 168,13 191,13 191,92 196,89 185,63

Semana anterior 175,00 168,00 173,34 172,51 172,51 194,17 194,83 199,52 187,94

02/10 175,00 168,00 173,06 172,51 172,51 194,67 194,56 198,19 187,61
03/10 175,00 168,00 172,18 171,63 171,63 194,17 193,54 198,41 186,15
04/10 179,00 173,00 175,38 175,38 175,38 197,04 197,84 200,92 189,71
05/10 182,00 176,00 177,03 177,03 177,03 199,85 200,18 205,47 192,82
06/10 181,00 175,00 177,25 175,60 175,60 195,11 197,37 203,26 190,59

Var.semanal 3,43% 4,17% 2,26% 1,79% 1,79% 0,48% 1,30% 1,88% 1,41%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07

Promedio julio 190,58 193,03 194,27 196,53 196,95 199,06 198,78 198,93 198,91
Promedio agosto 177,69 180,49 181,92 184,97 187,37 190,40 191,48 192,41 192,93
Promedio setiembre 177,82 179,35 180,64 183,35 185,65 188,72 190,05 191,20 191,64

Semana anterior 178,46 180,22 181,22 184,08 186,07 189,48 191,03 192,35 192,90

02/10 178,68 180,22 181,55 183,86 186,40 189,04 190,70 192,02 192,90
03/10 176,81 179,34 180,34 182,98 185,52 187,83 189,37 190,70 191,58
04/10 181,88 184,19 184,96 187,83 190,26 192,90 194,22 195,22 195,33
05/10 184,41 186,95 188,05 190,59 193,01 195,55 196,76 198,19 198,41
06/10 182,98 184,96 186,40 188,93 191,36 193,89 194,89 196,10 195,88

Var.semanal 2,53% 2,63% 2,86% 2,63% 2,84% 2,33% 2,02% 1,95% 1,54%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Sep-06 Oct-06 Oc/Nv-06 Nv/En-07 Fb/Ab-07 My/Jl-07 Ag/Oc-07

Promedio julio 497,62 508,00 632,47 616,27 624,58 609,65 604,58
Promedio agosto 509,14 520,91 625,58 617,73 626,00 621,39 634,20 640,61
Promedio setiembre 516,24 518,90 600,96 600,96 610,73 610,26 623,08 632,76 641,09

Semana anterior 511,00 509,00 583,46 583,46 596,15 608,83 621,52 634,20

02/10 509,00 507,00 599,39 601,94 612,14 624,90
03/10 507,00 505,00 600,62 610,80 623,53
04/10 511,00 509,00 590,22 590,22 602,92 615,61 621,96
05/10 515,00 513,00 596,57 618,15
06/10 518,00 516,00 592,06 613,47

Var.semanal 1,37% 1,38% 0,76%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá
Oct-06 Nv/Dc-06 En/Mr.07 My/Jl-07 Oct-06 Nv/Dc-07 En/Fb-07 Ab/My-07 My/Jl-07

Promedio julio 511,49 526,31 534,97 516,55
Promedio agosto 503,03 514,85 525,35 529,49 519,21 524,14 534,98
Promedio setiembre 516,06 515,78 522,57 519,71 522,50 526,01 542,57 523,94 530,86

Semana anterior 514,00 516,98 516,32 518,96 520,62 537,92 520,29 525,14

02/10 512,90 512,57 509,26 512,35 514,55 531,31 513,67 519,18
03/10 508,60 506,40 507,39 507,50 509,15 510,25 525,58 511,03 514,11
04/10 509,81 508,16 510,25 509,92 513,67 521,94 530,65 513,67 516,54
05/10 516,10 514,44 518,63 514,55 524,36 541,23 515,88 521,17
06/10 519,62 517,97 520,84 515,88 527,34 543,43 522,49 526,90

Var.semanal 0,77% 0,75% -0,09% 1,29% 1,02% 0,42% 0,34%

Chicago Board of Trade(14)

Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07

Promedio julio 597,95 607,29 612,87 619,83 627,20 633,99 636,54 638,92 641,47
Promedio agosto 568,33 577,16 583,87 591,94 600,23 608,26 611,67 614,64 618,09
Promedio setiembre 535,98 544,72 552,35 560,81 568,90 577,22 580,50 583,60 586,53

Semana anterior 524,03 534,39 543,21 552,25 561,07 569,22 572,31 574,96 577,60

02/10 519,84 527,78 537,04 545,63 554,45 563,27 566,58 569,44 571,65
03/10 513,23 521,83 530,86 539,90 548,50 557,10 560,41 563,27 566,58
04/10 518,52 524,69 533,73 542,77 551,15 559,52 562,61 565,70 567,68
05/10 525,13 530,42 539,68 548,94 555,56 564,15 567,02 569,66 572,09
06/10 529,10 533,95 542,33 551,15 558,86 566,58 569,00 572,09 575,40

Var.semanal 0,97% -0,08% -0,16% -0,20% -0,39% -0,46% -0,58% -0,50% -0,38%

SAGPyA (1)
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En: Márgenes Agropecuarios, año 21, nº 255, septiembre 2006, pp. 25-29

¨ Solicitar a/por: H631 A66 Nº 255

Autor: Ludueña, Gabriel E
Titulo: Las retenciones a las exportaciones del agro y la crisis de los

principios constitucionales de la tributación.
En: Periódico Económico Tributario, v. 15, n. 356, Miércoles 13 de septiembre de 2006, pp. 4-7

¨ Solicitar a/por: H336.7 PET Nº 356

Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 04/10/06 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) año 

comercial

Trigo pan 06/07 7.273,9 147,0 3.666,1 63,6 49,7
(Dic-Nov) (7.000,0) (275,0) (296,2) (53,6) (1,9)

05/06 8.040,0 8.030,5 111,5 9.442,9 831,5 624,6 7.159,0
(10.800,0) (10.580,5) (11.341,8) (1.170,4) (937,4) (9.966,1)

Maíz 06/07 4.058,3 203,8 2.431,4 327,7 100,0
(Mar-Feb) (560,0) (670,3) (297,0) (1,0)

05/06 8.200,0 7.806,5 194,8 9.101,1 1.493,0 982,2 6.288,4
(13.000,0) (11.016,1) (12.622,6) (2.205,8) (1.693,5) (10.129,4)

Sorgo 06/07 (313,0) 46,9 306,1 (0,7) (0,2)
(Mar-Feb) (0,7)

05/06 320,0 169,0 4,4 186,8 3,9 3,9 134,3
(700,0) (267,0) (305,0) (2,3) (0,2) (238,3)

Soja 06/07 1.798,4 25,7 1.405,8 301,2 1,8
(Abr-Mar) (885,0) (1.409,4) (442,8) (6,9)

05/06 8.000,0 6.260,5 131,4 7.451,2 2.026,2 1.726,0 5.668,0
(9.000,0) (8.993,7) (8.639,0) (2.031,4) (1.981,5) (8.708,1)

Girasol 06/07 1,1
(Ene-Dic) (3,1)

05/06 55,0 31,0 26,2 2,8 2,2 18,9
(200,0) (92,7) (91,6) (22,5) (15,4) (75,6)

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta JULIO y desde AGOSTO estimado por Situación de Vapores. 

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 13/09/06 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 05/06 4.057,4 3.854,5 1.487,4 1.268,5
(4.259,7) (4.046,7) (1.600,3) (1.290,8)

Al 27/09/06

Soja 06/07 2.441,1 2.441,1 890,1 4,5

05/06 26.248,6 26.248,6 9.591,3 5.655,5
(23.491,2) (23.491,2) (7.394,1) (4.092,8)

Girasol 06/07 873,5 873,5 183,2 3,2

05/06 3.516,8 3.516,8 1.548,9 1.144,7
(3.232,4) (3.232,4) (1.144,0) (847,8)

Al 30/08/06

Maíz 05/06 1.943,9 1.749,5 621,7 388,3
(1.852,9) (1.667,6) (446,6) (321,9)

Sorgo 05/06 142,8 128,6 16,1 9,5
(102,2) (92,0) (7,2) (4,4)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para trigo: 95%, maíz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en 
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Dir.de Mercados Agroalimentarios s/ base ONCCA-SAGPyA.
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Embarques argentinos por destino durante 2006 (enero/julio)
Destinos  /1 Trigo Pan Maíz Cebada Avena Mijo Sorgo Alpiste Arroz Ttl.Cereal
Unión Europea 26,4% 3.123 369.998 30 1.369 5.000 2.173 381.693
Alemania 102 1.052 1.154
Bélgica  1.005 311 1.250 2.566
Dinamarca
España 163.107 163.107
Finlandia
Francia 45 45
Grecia 220 220
Irlanda
Italia          3/ 509 30 539
Países Bajos 63.362 119 5.000 68.481
Portugal 20.853 20.853
Reino Unido 2.118 121.489 1.121 124.728
Suecia
Otros Europa 2,7% 1.114 22 1.136
Bulgaria 121 22 143
Croacia
Eslovenia
Hungría  
Letonia 49 49
Noruega
Polonia 244 244
Rumania 676 676
Serbia y Montenegro 24 24
P. Bálticos y CEI 0,1% 602 82 684
Bielorrusia 38 38
Georgia 578 578
Lituania
Mongolia
Rusia 24 44 68
Ucrania
Norteamérica 0,1% 66 1.006 1.072
Canadá 28 28
EE.UU. 20 978 998
México   46 46
Mercosur 10,7% 3.484.778 137.177 91.386 7.246 104.538 3.825.125
Brasil 3.484.778 33.306 91.386 104.333 3.713.803
Uruguay 103.871 7.246 205 111.322
Resto Latinoamér. 12,0% 1.135.152 1.262.131 120.171 17.400 49.327 2.584.181
Antillas Holandesas
Antigua y Barbuda
Barbados
Bélice
Bolivia 25 25
Chile     4/ 365.022 483.102 17.400 36.220 901.744
Colombia        2/ 294.757 133.820 74.481 503.058
Costa Rica 105 105
Cuba 24 24
Ecuador  34.478 46.762 13.700 94.940
El Salvador
Grenada
Guatemala 48 48
Haití 4.308 4.308
Honduras
Jamaica 48 48
Nicaragua
Panamá 24 24
Perú 404.395 586.002 31.990 1.022.387
Puerto Rico 8.330 8.774 17.104
Rep.Dominicana 125 125
Surinam
Trinidad y Tobago 71 71
Venezuela         5/ 36.500 3.670 40.170
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en toneladas

Maní* Girasol Soja Lino Colza Moha Cártamo Canola Ttl.Oleag. Subproductos Aceites Ttl General
117.792 7.224 227.926 4.181 2.529 773 360.425 8.785.817 386.877 9.914.812

1.946 864 206 32 246 3.294 134.664 139.112
2.032 1.247 91 2.588 1.190 102 7.250 296.783 242 306.841

74 42 116 721.704 14.760 736.580
2.872 2.023 41.896 46.791 2.346.736 6.619 2.563.253

50 50 50
3.656 93 325 4.074 501.717 97.898 603.734
2.924 69 32.849 35.842 157.163 3.000 196.225

291.847 291.847
4.325 317 143.691 83 148.416 1.505.423 52.448 1.706.826

87.910 1.814 1.342 1.307 100 92.473 2.352.785 208.910 2.722.649
44 44 52.607 3.000 76.504

12.127 480 8.973 126 21.706 424.388 570.822
149 220 369 369

9.797 22 9.819 985.377 33.511 1.029.843
143

3.500 3.500
52.480 52.480

2.384 2.384 2.384
80.087 80.136

61 61
6.965 6.965 800.528 33.450 841.187

448 22 470 48.782 49.928
24

12.644 1.319 13.963 5.506 20.153
38

1.043 1.043 5.000 6.621
1.453 276 1.729 1.729

121 121
7.026 7.026 385 7.479
4.165 4.165 4.165

10.605 149 1.857 488 13.099 31.051 45.222
5.401 20 5.421 52 5.501

760 1.857 488 3.105 24.589 28.692
4.444 129 4.573 6.410 11.029

158.003 23.392 4.006.520
99.480 21.818 3.835.101
58.523 1.574 171.419

3.213 1.417 106.134 4.200 114.964 1.247.119 562.520 4.508.784
211 211

24 24
40 40
17 17

25
3.213 46.844 4.200 54.257 252.454 10.366 1.218.821

48.108 48.108 197.287 92.210 840.663
45 45 1.839 1.989

2.177 2.201
217.923 66.956 379.819

3.938 3.938
92 92

16.802 16.850
2.873 7.181

96 96
13.378 13.426

6.653 6.653
8.122 8.146

11.182 11.182 293.462 134.028 1.461.059
12.950 2.462 32.516
22.583 66.300 89.008

984 984
23 23 3.970 4.064

1.349 1.349 250.460 128.982 420.961
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Embarques argentinos por destino durante 2006 (enero/julio)
Destinos  /1 Trigo Pan Maíz Cebada Avena Mijo Sorgo Alpiste Arroz Ttl.Cereal
Oceanía 0,02%
Cercano Or. 6,5% 10.045 855.612 3.849 869.506
Afganistán
Arabia Saudita 454.494 454.494
Bahrein 9.900 49 9.949
Chipre 25 25
Egipto 14.447 14.447
Emiratos Arabes  76.955 76.955
Irak
Israel 145 163 228 536
Jordania 22.813 22.813
Kuwait 58.600 58.600
Líbano 582 582
Libia 16.004 16.004
Omán 9.709 9.709
Siria 2.772 2.772
Turquía 21.343 3.621 24.964
Yemén 177.656 177.656
Sudéste Asiático 12,7% 1.642.081 1.642.081
Corea del Norte
Corea del Sur
Filipinas 177.415 177.415
Indonesia 279.283 279.283
Malasia 1.185.383 1.185.383
Tailandia
Resto de Asia 19,4% 274.389 110.572 384.961
Bangladesh
China
Hong-Kong
India 22 22
Japón 74.316 110.572 184.888
Taiwán 78 78
Vietnam 199.973 199.973
Africa 9,2% 579.109 1.171.886 109 14.685 1.765.789
Angola 11.045 11.045
Argelia  179.163 179.163
Benín 96 96
Cabo Verde 9.574 9.574
Camerún 7.127 7.127
Congo 5.400 25 5.425
Costa de Marfil 3.548 3.548
Djibouti
Gabón 48 48
Gambia
Ghana 74 74
Guinea y G.Ecuatorial
Is.Mauricio 739 52.508 53.247
Is.Reunión
Kenia 9.300 11.120 20.420
Liberia
Madagascar
Marruecos 47.635 47.635
Mozambique 81.058 47.490 128.548
Namibia
Nigeria 60.264 60.264
República Democ.del Congo 120.964 4.380 125.344
Senegal 3.568 61.915 14.659 80.142
Sierra Leona 9.045 25 9.070
Sudáfrica 279.771 732.062 109 26 1.011.968
Tanzania 9.000 50 9.050
Túnez 4.001 4.001
Total mundial 5.212.207 5.715.056 211.557 30 1.478 140.218 175.682 11.456.228
Cifras provisorias de la SAGPyA.  1/ Porcentaje que c/región representa s/total de embarques. * Figuran 8.350 tn con destino desconocido. En el total figuran 82.248 tn de harina de trigo. Corresponden 2/ 5.500 tn soja boliviana 3/
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en toneladas

Maní* Girasol Soja Lino Colza Moha Cártamo Canola Ttl.Oleag. Subproductos Aceites Ttl General
555 555 8.235 8.790

1.966 5.811 425.060 21 432.858 662.267 468.486 2.433.117
43.940 43.940

241 241 18.042 472.777
150 10.099

25 25 47.565 104 47.719
160.150 160.150 65.824 187.274 427.695

1.703 1.899 201.818 205.420 23.887 306.262
7.628 7.628

263 23.000 21 23.284 2.736 26.556
44 44 85.810 1.244 109.911

135 135 22.668 81.403
316 316 19.841 57.409 78.148

22 22 83.314 99.340
4.450 14.159

2.472 12.772 15.244 166.880 3.033 187.929
657 27.320 27.977 110.493 165.505 328.939

12.930 26 190.612
126 538.454 538.580 2.311.390 273.478 4.765.529

20.000 20.000
439.342 116.474 555.816

100 3.054 3.154 508.160 688.729
44.132 44.132 582.604 906.019

188.282 188.282 377.329 137.004 1.887.998
26 302.986 303.012 403.955 706.967

3.488 4.613.576 4.617.064 575.634 1.720.693 7.298.352
77.761 77.761 27.101 73.450 178.312

3.488 4.517.022 4.520.510 90.070 665.900 5.276.480
145 145

954.873 954.895
37.317 2.245 224.450

18.793 18.793 8.080 26.951
421.146 16.000 637.119

10.496 4.022 10.710 25.228 917.919 749.343 3.458.279
13.444 24.489

5.327 522 5.849 242.804 174.051 601.867
247 343

9.574
1.129 8.256

5.425
578 4.126

78 78
48

145 145
52 126
25 25

20.527 26.250 100.024
34.618 1.300 35.918

5.210 5.210 42 25.672
40 40

17.717 17.717
3.268 199.852 250.755

14.583 143.131
78 78

3.500 63.764
3.281 128.625

600 40.256 120.998
9.070

5.169 3.500 5.500 14.169 460.648 194.944 1.681.729
2.500 11.550

148.673 62.007 214.681
178.906 20.090 5.923.717 4.690 2.529 773 4.200 6.134.905 15.643.526 4.263.092 37.579.999

3/ 42.775 tn soja paraguaya. 4/ 7.100 tn pellets soja paraguayo. 5/ 9.999 tn pellets soja paraguayo.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y Demanda de Soja por País
Proyección de: SETIEMBRE 2006

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2005/06 (act.) 17,03 40,50 0,58 58,11 7,30 34,03 16,78 49,31%
2006/07 (ant.) 15,30 41,30 0,90 57,50 7,80 34,54 15,17 43,92%
2006/07 (act.) 16,78 41,30 0,80 58,88 7,00 35,24 16,64 47,22%
Variación 1/ 9,7% -11,1% 2,4% -10,3% 2,0% 9,7%
Variación 2/ -1,5% 2,0% 37,9% 1,3% -4,1% 3,6% -0,8%

Brasil 2005/06 (act.) 16,81 55,00 0,17 71,98 26,75 30,41 14,82 48,73%
2006/07 (ant.) 16,57 56,00 0,23 72,80 25,40 30,72 16,68 54,30%
2006/07 (act.) 14,82 56,00 0,23 71,05 26,00 29,86 15,19 50,87%
Variación 1/ -10,6% -2,4% 2,4% -2,8% -8,9%
Variación 2/ -11,8% 1,8% 35,3% -1,3% -2,8% -1,8% 2,5%

China 2005/06 (act.) 4,70 16,35 27,70 48,75 0,35 44,55 3,85 8,64%
2006/07 (ant.) 3,95 16,70 31,50 52,15 0,35 48,55 3,25 6,69%
2006/07 (act.) 3,85 16,20 32,00 52,05 0,35 48,15 3,55 7,37%
Variación 1/ -2,5% -3,0% 1,6% -0,2% -0,8% 9,2%
Variación 2/ -18,1% -0,9% 15,5% 6,8% 8,1% -7,8%

Unión Europea 2005/06 (act.) 0,88 0,86 14,10 15,84 0,01 14,99 0,84 5,60%
2006/07 (ant.) 0,84 0,95 13,88 15,67 0,01 14,81 0,85 5,74%
2006/07 (act.) 0,84 0,95 13,88 15,67 0,01 14,81 0,85 5,74%
Variación 1/
Variación 2/ -4,5% 10,5% -1,6% -1,1% -1,2% 1,2%

Japón 2005/06 (act.) 0,26 0,23 4,05 4,54 4,24 0,30 7,08%
2006/07 (ant.) 0,30 0,20 4,10 4,60 4,32 0,28 6,48%
2006/07 (act.) 0,30 0,20 4,10 4,60 4,32 0,28 6,48%
Variación 1/
Variación 2/ 15,4% -13,0% 1,2% 1,3% 1,9% -6,7%

México 2005/06 (act.) 0,05 0,15 3,73 3,93 3,88 0,04 1,03%
2006/07 (ant.) 0,04 0,16 3,76 3,96 3,92 0,04 1,02%
2006/07 (act.) 0,04 0,16 3,76 3,96 3,92 0,04 1,02%
Variación 1/
Variación 2/ -20,0% 6,7% 0,8% 0,8% 1,0%

1/ Relación estimación actual y anterior campaña 2006/07. 2/ Relación entre la presente campaña y la 2005/06. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.

OPORTUNIDADES  COMERCIALES  POR  INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar

El Referente Comercial de "El Gran Rosario", está en:

http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar

las oportunidades comerciales de la región.
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Oferta y Demanda de Harina de Soja por País Proyección de: SETIEMBRE 2006

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2005/06 (act.) 1,74 25,44 27,18 24,70 0,56 1,91 341,07%
2006/07 (ant.) 2,00 25,93 27,93 25,75 0,62 1,56 251,61%
2006/07 (act.) 1,91 26,44 28,35 26,00 0,60 1,75 291,67%
Variación 1/ -4,5% 2,0% 1,5% 1,0% -3,2% 12,2%
Variación 2/ 9,8% 3,9% 4,3% 5,3% 7,1% 3,0%

Brasil 2005/06 (act.) 1,54 21,61 0,19 23,34 12,70 9,26 1,38 14,90%
2006/07 (ant.) 1,31 21,71 0,20 23,22 12,50 9,41 1,31 13,92%
2006/07 (act.) 1,38 21,71 0,20 23,29 12,60 9,52 1,17 12,29%
Variación 1/ 5,3% 0,3% 0,8% 1,2% -10,7%
Variación 2/ -10,4% 0,5% 5,3% -0,2% -0,8% 2,8% -15,2%

Unión Europea 2005/06 (act.) 0,85 10,76 22,46 34,07 0,72 32,49 0,86 2,65%
2006/07 (ant.) 0,86 10,58 22,80 34,24 0,75 32,63 0,86 2,64%
2006/07 (act.) 0,86 10,58 22,80 34,24 0,75 32,63 0,86 2,64%
Variación 1/
Variación 2/ 1,2% -1,7% 1,5% 0,5% 4,2% 0,4%

China 2005/06 (act.) 27,30 0,90 28,20 0,35 27,85
2006/07 (ant.) 29,87 0,80 30,67 0,40 30,27
2006/07 (act.) 29,95 0,80 30,75 0,35 30,40
Variación 1/ 0,3% 0,3% -12,5% 0,4%
Variación 2/ 9,7% -11,1% 9,0% 9,2%

Oferta y Demanda de Aceite de Soja por País Proyección de: SETIEMBRE 2006

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2005/06 (act.) 0,79 6,10 6,89 5,63 0,42 0,84 200,00%
2006/07 (ant.) 0,85 6,22 7,07 5,88 0,46 0,74 160,87%
2006/07 (act.) 0,84 6,34 7,18 5,93 0,56 0,69 123,21%
Variación 1/ -1,2% 1,9% 1,6% 0,9% 21,7% -6,8%
Variación 2/ 6,3% 3,9% 4,2% 5,3% 33,3% -17,9%

Brasil 2005/06 (act.) 0,52 5,31 0,02 5,85 2,15 3,13 0,57 18,21%
2006/07 (ant.) 0,26 5,21 0,02 5,49 2,11 3,12 0,26 8,33%
2006/07 (act.) 0,57 5,25 0,02 5,84 2,25 3,18 0,41 12,89%
Variación 1/ 119,2% 0,8% 6,4% 6,6% 1,9% 57,7%
Variación 2/ 9,6% -1,1% -0,2% 4,7% 1,6% -28,1%

Unión Europea 2005/06 (act.) 0,20 2,45 0,73 3,38 0,25 2,92 0,20 6,85%
2006/07 (ant.) 0,20 2,46 0,75 3,41 0,25 2,95 0,21 7,12%
2006/07 (act.) 0,20 2,46 0,90 3,56 0,25 3,10 0,21 6,77%
Variación 1/ 20,0% 4,4% 5,1%
Variación 2/ 0,4% 23,3% 5,3% 6,2% 5,0%

China 2005/06 (act.) 0,25 6,15 1,60 8,00 0,10 7,70 0,20 2,60%
2006/07 (ant.) 0,20 6,74 1,90 8,84 0,08 8,54 0,22 2,58%
2006/07 (act.) 0,20 6,76 1,80 8,76 0,08 8,46 0,22 2,60%
Variación 1/ 0,3% -5,3% -0,9% -0,9%
Variación 2/ -20,0% 9,9% 12,5% 9,5% -20,0% 9,9% 10,0%

1/ Relación actual estimación y anterior mismas campaña. 2/ Relación entre la presente campaña y la precedente. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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RESUMEN SEMANAL
Acciones 235.238.502
Renta Fija 592.254.987
Cau/Pases 517.528.903
Opciones 16.348.655
Plazo 0
Rueda Continua 520.045.256

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.644,93 0,47% 0,47%
GRAL 80.794,18 0,26% 0,26%
BURCAP 5.690,93 0,30% 0,30%
En el mes de septiembre, el índice Merval cerró en 1.637,27 pun-

tos un 1,54% inferior al cierre de agosto. El valor máximo para el mes
se observó el día 05-09 con 1.679,57 puntos, mientras que el valor
mínimo fue el día 11-09 con 1.590,46 puntos.

Por su parte, el índice Bolsa cerró el último día del mes en 80.581,40
puntos, representando una baja del 0,61% respecto a agosto. Tanto
el Burcap como el M.AR mostraron rendimientos negativos para el
mes del 2,04% y del 0,75% respectivamente.

El volumen negociado en la Bolsa Argentina durante septiembre
totalizó aproximadamente $8.124 millones con una negociación pro-
medio diaria de $387 millones, un 7,69% inferior al monto del mes
precedente. Las acciones registraron operaciones promedio diarias
por aproximadamente $34 millones, lo que significó una disminu-
ción del 8,12% respecto del promedio diario de agosto. Las cinco
acciones más negociadas representaron el 48,23% del total operado
en este instrumento y el papel más líquido ocupó el 22,51% dentro
de este porcentaje.

Según un informe de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires entre
las acciones que componen el Merval 25 al tercer trimestre de 2006,
las mayores subas se destacaron entre CAPX, CECO2 y TGSU2 con
rendimientos del 19,78%, 12,8% y 11,11% respectivamente. En con-
traste, los papeles que obtuvieron las mayores caídas en el mes fue-
ron COME, ERAR y ACIN con bajas del 16,88%, 6,48% y 4,79% res-
pectivamente.

La negociación en títulos públicos totalizó $4.864 millones, unos
$232 millones de promedio diario que significaron una disminución

del 7,91% respecto al mes pre-
cedente. Los títulos con mayor
volumen fueron DICP, NF18 y
PRE8 con negociaciones prome-
dio diarias de $60 millones,
$24,8 millones y $13,8 millones
respectivamente.

Por su parte, el principal indi-
cador de la Bolsa de Brasil finali-
zó al 29/09 con 36.449,4 pun-
tos, un 0,6% por encima del los
36.232,22 puntos del mes ante-
rior. El Mexbol de la bolsa mexi-
cana finalizó septiembre con
21.937,11 puntos, lo que signi-
ficó un aumento del 4,22% res-
pecto al mes precedente.

Por su parte el IPSA de la Bolsa
de Santiago finalizó el mes con
2.280 puntos frente a los 2.206
del mes precedente. Medido en
dólares registró una suba men-
sual del 4,46%.

En cuanto al Dow Jones se
observó un aumento mensual del
2,62% con un cierre de
11.679,07 puntos el último día
de septiembre. Desde principios
de 2006 el índice alcanzó un ren-
dimiento del 8,97% y acumuló
en los últimos doce meses una
ganancia del 10,51%.

Las acciones líderes finaliza-
ron la última jornada de la sema-
na en baja. El índice Merval mos-
tró un descenso del 0,50% alcan-
zando los 1.644,93 puntos, aun-
que a lo largo de toda la semana
registró una recuperación.

En la primera semana de la
nueva composición del Merval
se observo una alto grado de
correlación del índice con el pre-
cio del petróleo, debido a que el
mismo esta compuesto en su
mayoría por acciones vinculadas
al sector petrolero y no pudo
evidenciar claramente la suba
registrada en las acciones del
sector bancario y de servicios,
como Bansud, Galicia y
Transener.
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Mercado de Valores
de Rosario S. A.
Córdoba 1402, Entrepiso
S2000AWV - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduría: mervalcont@bcr.com.ar
Administración: mervaros@bcr.com.ar

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 02/10/06 03/10/06 04/10/06 05/10/06 06/10/06 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 134.298,82 1.324,17 1.579,82 2.681,35 28.471,27 168.355,43 82,06%
Valor Efvo. ($) 157.948,92 926,92 1.105,87 1.876,94 25.652,48 187.511,13 106,80%

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 225.572,00 1.851.115,05 1.626.537,27 948.741,06 999.683,00 5.651.648,37 -16,74%
Valor Efvo. ($) 729.465,01 2.292.965,02 2.103.866,56 1.457.884,79 1.629.369,79 8.213.551,17 2,00%

Totales
Valor Efvo. ($) 887.413,93 2.293.891,94 2.104.972,43 1.459.761,73 1.655.022,27 8.401.062,30 -1,13%
Vlr Efvo. (u$s)

Negociación de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Mínima Tasa Máxima Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques

Totales Operados 06/10/06

Totales Operados 02/10/06

Totales Operados 03/10/06

Totales Operados 04/10/06

Totales Operados 05/10/06
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Títulos Valores 02/10/06 03/10/06 04/10/06 05/10/06
cotizaciones precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec.

Títulos Públicos

BONOS PREV. SANTA FE  
S. 3   $          72 hs. 70,000 6.690,75 4.683,53 70,000 1.324,17 926,92 70,000 1.579,82 1.105,87 70,000 2.681,35 1.576,
CP FF FIDEBICA 3  c.A   $  
CG      Cdo.Inmediato 120,923 122.321,99 147.915,42
CP FF CONFIBONO 17 c.A 
$ CG   Cdo.Inmediato
VD FF CONSUBOND 47 
c.A $ CG   Cdo.Inmediato
VD FF ROSENTAL $    
Cdo.Inmediato 101,340 2.687,50 2.723,51
VD FF PRICOOP  2   c. A  
$  CG   Cdo.Inmediato
CP FF GARBARINO 30  
c.A  $ CG  Cdo.Inmediato 101,073 2.598,58 2.626,46

Cauciones Bursátiles - operado en pesos

02/10/06 03/10/06 04/10/06 05/10/06
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 4,540 06/10/2006 31/12 4° Dic.05 549.680.697 1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,100 06/10/2006 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,600 06/10/2006 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 8,250 06/10/2006 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,710 06/10/2006 30/06 2° Dic-05 184.739.492 2.004.884.242 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 7,980 06/10/2006 31/12 4° Dic-05 117.204.000 1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 3,600 06/10/2006 31/12 4° Dic-05 190.970.000 1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 14,350 06/10/2006 31/12 4° Dic-05 253.307.000 2.217.115.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 08/09/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000 1.489.574.000 683.943.437
Banco Río de la Plata 1,990 06/10/2006 31/12 4° Dic-05 -912.742.000 1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,000 08/02/2006 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 3,580 06/10/2006 31/10 4° Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4° Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 11,200 06/10/2006 30/04 3° Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo  2,750 06/10/2006 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 4,150 06/10/2006 31/12 4° Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,240 06/10/2006 31/05 3° Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 2,800 06/10/2006 31/12 4° Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,210 06/10/2006 31/12 4° Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 2,720 05/10/2006 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4° Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,400 02/10/2006 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorín  10,500 05/10/2006 31/03 3° Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,259 06/10/2006 31/12 4° Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 4,550 06/10/2006 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,705 06/10/2006 30/06 2° Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,700 06/10/2006 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,420 05/10/2006 30/04 3° Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 3,600 04/10/2006 31/12 4° Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4° Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 0,800 22/09/2006 30/06 2° Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2° Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,550 05/10/2006 30/06 2° Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 0,995 06/10/2006 30/06 2° Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 1,260 06/10/2006 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
García Reguera 4,000 24/08/2006 31/08 2° Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,245 06/10/2006 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,470 04/10/2006 31/12 4° Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,060 02/10/2006 30/09 1° Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 0,820 04/10/2006 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida.  /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de dólares estadounidenses según balances presentados en al Bolsa de 
Comercio de Buenos Aires

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 2,180 06/10/2006 31/12 4° Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4° Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,120 06/10/2006 31/12 4° Dic.05 190.970.000 1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
I. y E. La Patagonia 20,150 06/10/2006 30/06 2° Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,740 04/10/2006 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA * 1,480 07/12/2005 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 4,330 06/10/2006 30/06 2° Dic.05 28.986.000 1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,780 06/10/2006 31/05 2° Nov.05 19.363.079 1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,460 06/10/2006 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh  0,870 06/10/2006 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 350.000,0 25/09/2006 30/06 4° Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,020 06/10/2006 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovías * 2,200 06/10/2006 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,75 06/10/2006 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 61,000 06/10/2006 31/12 4° Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2° Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,030 03/10/2006 31/05 3° Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Río   3,220 06/10/2006 31/12 4° Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 0,845 05/10/2006 31/05 2° Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 4° Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 0,670 05/10/2006 30/06 2° Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrás Energía SA 7,400 06/10/2006 31/12 4° Dic.05 819.000.000 7.681.000.000 1.009.618.410
Petrobrás Energía Part.ic.SA 3,130 06/10/2006 31/12 4° Dic.05 613.000.000 6.124.000.000 2.132.043.387
Petróleo Brasileiro SA      /1 74,800 28/04/2006 31/12 4° Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,230 06/10/2006 31/12 4° Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,286 06/10/2006 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 3,300 06/10/2006 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Química Estrella 0,600 05/10/2006 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 93,000 06/10/2006 31/12 4° Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 136,000 05/10/2006 31/12 4° Dic.05 5.337.000.000 22.546.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 7,800 06/10/2006 30/11 4° Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 9,200 06/10/2006 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 48,900 06/10/2006 31/12 4° Dic.04 3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 20,600 06/10/2006 31/12 4° Dic.05 1.164.914.910 3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,750 05/10/2006 30/06 4° Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 1,520 06/10/2006 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,130 06/10/2006 31/12 4° Dic.05 116.353.000 1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 8,750 06/10/2006 31/12 4° Dic.05 1.334.000.000 1.836.000.000 436.413.941
Telefónica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4° Dic.05 767.000.000 2.955.000.000 1.091.847.170
Telefónica S.A. 53,350 06/10/2006 31/12 4° Dic.04 1.483.700.000 80.000.000.000 4.921.130.397
Tenaris 54,000 06/10/2006 31/12 4° Dic.05 984.636.093 3.080.061.558 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,450 06/10/2006 31/12 4° Dic.05 217.507.000 2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,540 06/10/2006 31/12 4° Dic.05 612.125.468 1.074.462.176 181.870.265

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #
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GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE BUENOS AIRES
Eva Perón 2739 Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 455-9820 Fax N° 4393 - 3976
C.P. S3000BVO C.P. C1003ABL

e-mail: santafe@grimaldigrassi.com.ar e-mail: buenosaires@grimaldigrassi.com.ar

RIO CUARTO CHACABUCO
Gral. Fotheringham 181 Saavedra 134

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 464-7017 Fax N° 43-1688
C.P. X5800DGC C.P. B6740AVO

e-mail: riocuarto@grimaldigrassi.com.ar e-mail: chacabuco@grimaldigrassi.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@grimaldigrassi.com.ar e-mail: bolivar@grimaldigrassi.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° (0341) 410-5572

Internet: www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@grimaldigrassi.com.ar
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