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NUESTRA CIUDAD Y EL
CORRETAIJE DE GRANOS

n el Semanario N° 1270 del 1 de setiembre se publicaron dos
E articulos titulados "La importancia del corretaje de granos"

vy "Bolsas de cereales o balcanizacion de los negocios".
Aunque ambos articulos eran distintos, en realidad conformaban
una unidad y es asi como deberian entenderse.

Algunos sectores de la poblacion de las grandes ciudades, habi-
tuados a otros tipos de actividades, no llegan a visualizar claramen-
te la importancia que tienen las bolsas de cereales y mds aun la de
aquellos que motorizan las transacciones en sus recintos. Estos alti-
mos, los corredores de granos, parecen ser unos intermediarios de
los cuales se puede prescindir porque no son productores agrico-
las, ya que no trabajan la tierra ni la explotan, ni tampoco obreros
industriales o empleados de tiendas o comercios. Integran una es-
pecie de gremio cuya actividad no se visualiza en forma concreta en
el dia a dia.

De todas maneras, que haya sectores de la poblacién que no cap-
ten la importancia que la actividad merece, no justifica que aque-
llos que cumplen la funcion de dirigentes politicos no aprecien di-
cha importancia. Deberiamos recordarles la lectura del famoso es-
crito de Frédéric Bastiat, "Lo que se ve y lo que no se ve", siendo
esto ultimo generalmente lo mds importante para la economia de
un pais.

La ciudad de Rosario creci6 fundamentalmente gracias a la activi-
dad privada vy, sin discusién, gracias al potencial que implicé su
puerto. Y la actividad portuaria rosarina consistié mayormente, des-
de su origen, en la exportacion de los frutos del campo. Con el
paso del tiempo, los grandes elevadores que se encontraban en la
zona central de la ciudad fueron desapareciendo y la actividad de
elevacién se desplazoé a otras zonas del Gran Rosario, especialmen-
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te hacia Timbues, Puerto San Martin, San Lorenzo, Punta Alvear,
General Lagos y Arroyo Seco. Ya el publico rosarino dejo de ver los
buques cargando trigo, maiz o soja y solamente los ve pasar por el
medio del rio que ha sido rescatado para otras actividades, de turis-
mo, deportivas y de oxigenacion. A partir de alli, pareceria que la
actividad de la exportacién de productos agricolas ya no es parte del
corazéon de nuestra ciudad. Cuanto mas, son actividades de otras
latitudes y que no influyen para nada en el desarrollo econémico de
la misma.

Esta ultima apreciaciéon no es mis que fruto de la miopia. Las acti-
vidades de exportacién que se realizan desde los puertos al norte y
al sur de nuestra ciudad, el flujo de camiones llevando granos desde
las chacras a los puertos y fibricas, el crushing de la soja en estas
altimas y todas las actividades conexas tienen un centro, un punto
de union, en la actividad desarrollada por el corretaje de granos en
el recinto bursatil. Sin este punto de unidn, donde se cruzan la ofer-
tay la demanda de granos y donde se determinan los precios, asisti-
riamos a un proceso que ha sido llamado, creemos que correcta-
mente, 'la balcanizacion' del comercio granario.

En un mercado sumamente competitivo, que algunos llaman
'oligopsonio', donde la mayor fuerza esta en la demanda, el correta-
je al consolidar la oferta hace que la balanza de las transacciones
comerciales se equilibre. Caso contrario, tendriamos miles de pro-
ductores o acopios, pequenos o cuanto mas medianos, enfrentando
su fuerza competitiva con empresas mucho mis grandes y con ma-
yores espaldas, lo que llevaria a la desaparicién de los mercados.

Cuando se capta lo que se dice en el Gltimo parrafo se empieza a
advertir que toda esa actividad que se manifiesta en las exportacio-
nes desde los puertos aledanos a nuestra ciudad, alrededor de 9.000
millones de dolares, fluye financieramente a través de las distintas
cadenas de la agroindustria a los sectores del interior de nuestra
provincia y de otras provincias y terminan generando demanda de
mano de obra de otras actividades de la ciudad, como la construc-
cion, la industria y los servicios.

Y en lo anterior no termina la actividad del corretaje de granos. A
sus importantes tareas en el llamado mercado 'spot' o fisico hay que
agregar la no menos importante tarea que cumplen en 'el descubri-
miento de precios' en los mercados de futuros. Hoy dia, en todo
pais que mire hacia delante, la actividad de los derivados financie-
ros, de granos, de tipo de cambio o de tasas de interés, pasa a cum-
plir un rol protagénico y ese rol lo tiene que cumplir el corretaje. La
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actividad del corretaje en las bol-
sas es la expresion viva de la lla-
mada 'transparencia de los mer-
cados'.

Es por todo lo anterior que no
se debe mirar la mencionada
actividad con 'ojos estrechos',
como si un aumento nominal de
la alicuota impositiva del DREI
del 131% pero mucho mayor
desde un punto de vista real,
s6lo afectara a un grupo de per-
sonas sin hacer mella en los in-
gresos de la Municipalidad. Tam-
bién golpea a toda la actividad
que en los dltimos anos ha con-
tribuido en forma apreciable a
la mejora econémica de la zona
y de la ciudad.

LOS PROBLEMAS
DEL MEDIO
AMBIENTE

n numeros anteriores de
E este  Semanario  se
transcribieron noticias
preocupantes sobre el 'calenta-
miento global' y algunos efectos
que se estaban produciendo. A
este respecto, habiamos citado
la publicacién en espanol
"National Geographic" (setiem-
bre de 2004) donde se hacia un
racconto denominado 'marcas
geograficas' que mostraba algu-
nos cambios que se estaban pro-
duciendo en nuestro planeta a
raiz de ese calentamiento global.
Veamos nuevamente lo que alli
se decia:
a)La temperatura aumenta: la
primera relacién es la de la tem-
peratura con los registros de
CO2. Hay una tendencia al ca-
lentamiento. La concentracion
de didéxido de carbono en la at-
mosfera ayuda a determinar la
temperatura de la superficie te-
rrestre. Tanto el CO2 como la
temperatura han aumentado
marcadamente desde 1950. En

los ultimos 140 anos, la deforestacion y la quema de combustibles
fésiles han subido el nivel de CO2 en casi 100 partes por millén. Por
ejemplo, se estima que en 1860 la temperatura superficial promedio
estaba en 14,2 grados centigrado y el CO2 en 285 ppm (partes por
millén). En el corriente ano la temperatura superficial promedio se
estima en 15,3 grados y el CO2 en 375 ppm. Los valores de la tempe-
ratura fueron obtenidos con instrumentos, mientras los valores de
CO2 hasta los anos sesenta fueron obtenidos de muestras de hieloy
posteriormente con instrumentos. La década de 1990 fue la mas ca-
lida desde mediados del siglo XIX y 1998 ha sido el ano mas calien-
te.

b)EI hielo se derrite: la cobertura del hielo artico se ha ido enco-
giendo. Una imagen basada en datos de satélite muestra la cubierta
de hielo perenne en 1979, cuando el hielo se extendia de orilla a
orilla sobre el océano Artico. Desde entonces el drea cubierta ha
disminuido 9% por década. En 2003 una imagen similar mostré una
reduccion drastica de la cubierta de hielo perenne. Grandes dreas
de océano abierto han aparecido cerca de Rusia, Alaska y Canada.
Segun las proyecciones de algunos modelos del clima, para finales
de este siglo el hielo podria desaparecer en el verano. El Artico se
calienta varias veces mas rapido que la mayoria del planeta: su hielo
se estd derritiendo en mar vy tierra. La liberacion de agua dulce hacia
el interior de los océanos podria modificar el curso de corrientes
con un papel vital en el clima. El escurrimiento de los glaciares a
tierra esta contribuyendo a elevar el nivel global del mar.

¢)El nivel del mar sube: las costas estan amenazadas. Cuando el
hielo se derrita y el agua marina mas calida se expanda, los océanos
se elevaran. Cuanto, depende en gran medida del CO2 y otros gases
de efecto invernadero que sigamos emitiendo. Este modelo proyec-
ta una elevacion de pocos centimetros hasta un metro el préximo
siglo. Si la proyeccion de CO2 fuera de 478 ppm tendriamos un
incremento del nivel del mar de 10 cm para el 2100, en ese caso
muchas islas de tierras bajas del mar del Sur estarian en riesgo ma-
yor. La peor proyeccion es de que al 2100 el CO2 llegase a 971 ppm.
En ese caso, en Bangladesh, el aumento del nivel del mar de poco
mas de un metro desalojaria 70 millones de personas. Con medio
metro de incremento del nivel del mar, 75% de las tierras de Louisiana
quedarian destruidas. En el siglo XXII algunas lineas costeras po-
drian migrar tierra adentro y desplazar ciudades. Siberia y el norte
de Canadi podrian experimentar un clima mas himedo y cilido.
Otras regiones sufririan sequias mas frecuentes y severas.

Con respecto al punto mencionado en b), hoy las noticias son
mucho mas preocupantes. Segun se informa en el diario La Nacion
de este viernes 16 "el hielo perenne del Artico se redujo 14% en s6lo
un ano...Una investigacion de la NASA indica que entre 2004 y 2005
los hielos perennes del Casquete Polar Artico se redujeron un 14%,
una superficie equivalente a 720.000 kilémetros cuadrados...Este
abrupto fenémeno podria causar un fuerte impacto sobre el plane-
ta, acelerando las consecuencias del cambio climitico...Un equipo
encabezado por Son Nghiem, del Jet Propulsion Laboratory (JPL) de
la NASA, en Pasadena, California, se valié de los precisos datos obte-
nidos por el satélite QuikScat, que midio la extension y la distribu-
cion del hielo perenne y estacional en la zona del Artico. La exten-
sién del hielo perenne -que permanece congelado durante todo el
ano, incluso en verano, y comprende una capa de unos 3 metros de
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profundidad- mostré la mayor
reduccion registrada desde me-
diados de la década del 70, cuan-
do comenzaron a realizarse este
tipo de mediciones satelitales".

"Las pérdidas mas importan-
tes, dijo Son Nghiem, han sido
en la regién oriental del Artico,
donde el deshielo alcanz6 en
algunas zonas hasta un 50%. Un
planeta con menos hielo se ca-
lentard mucho mas rapido y se
amplificara todavia mas el im-
pacto por el calentamiento glo-
bal".

Un informe del Arctic Climate
Impact Assessment, difundido a
fines de 2004, advertia que en
los altimos 30 anos el hielo del
Artico se habia reducido entre
un 10 y un 15%, una cifra
contrastante con la abrupta dis-
minucién que se registro ahora.
"Entre los factores que podrian
explicar el fenémeno figuran los
patrones de viento inusuales re-
gistrados en 2005 y el incremen-
to de la temperatura en esa re-
gion del planeta".

"El volumen maximo de hielo
en el Artico en invierno dismi-
nuyo6 6% en cada uno de los ul-
timos dos anos, contra 1,5% por
década desde fines de la década
del 70", indica una investigacion
de Josefino Comiso, climatélogo
del Centro de Vuelos Espaciales
Goddard de la NASA, en
Maryland.

LAS PLANTAS DE CRUSHING
NECESITAN LA HIDROVIA

cipal exportador mundial de harina y aceite de soja. Ello ocu-
rre por varias causas, como las siguientes:

a)Somos un fuerte productor de soja, superando en la dltima cam-
pana los 40 millones de toneladas.

b)Casi un 50% de esa produccion se encuentra situada en el hin-
terland de la ciudad de Rosario, abarcando el centro y sur de Santa
Fe, el este de Cérdoba y el norte de Buenos Aires (ver el articulo de
Patricia Bergero y José Luis Aiello: "Seguimiento y estimaciones
de produccion de cereales y oleaginosas en la Argentina", Revis-
ta de la Bolsa de Comercio de Rosario, agosto de 2005).

¢)La instalacién en las tGltimas décadas de puertos privados en las
cercanias, al norte y sur de la ciudad de Rosario, puertos que se
caracterizan por su eficiencia y capacidad de carga a nivel interna-
cional.

d)El dragado de Puerto San Martin al mar desde principios de
1997 a 32 pies efectivos, profundidad que ahora se ha llevado a 34
pies y que probablemente se lleve a una mayor profundidad en el
futuro.

e)La instalacion de una capacidad de crushing de soja al sur y
norte de Rosario que llegari a alrededor de 125.000 toneladas por
dia hacia fin de ano.

f)Las mencionadas fibricas estin equipadas con la maquinaria e
instrumental mas moderno y son de un tamano varias veces supe-
rior a la de nuestro competidores, tanto Brasil como Estados Uni-
dos, por lo que tienen costos de crushing inferiores.

De todas maneras, quedan 'asignaturas pendientes'. Una de esas
asignaturas es el transporte doméstico desde las chacras o acopios a
las fabricas o puertos. La mayor parte de dicho transporte se realiza
utilizando el medio mas caro que es el camién siendo la utilizacion
del ferrocarril todavia muy pobre. Otra de las asignaturas pendien-
tes radica es la no adecuaciéon de la hidrovia Paraguay-Parand que
podria ser un camino eficiente para bajar soja desde Paraguay, Boli-
via y Brasil. Por supuesto, que estas materias pendientes no son de
facil resolucién en el corto plazo, pero hay otras que pueden resol-
verse en forma sencilla si la 'burocracia’ de las normas aduaneras lo
permiten. Una de esas materias pendientes es la que pasamos a rela-
tar.

La gran instalacion de plantas de crushing de soja en los dltimos
anos ha llevado la capacidad tedrica anual a una cifra entre 45y 50
millones de toneladas. Mientras parte (7 a 8 millones de toneladas)
de la produccion sojera se envie al exterior como poroto sin triturar,
solo quedarin para la industrializacion alrededor de 37 millones de
toneladas. Es por ello que se necesita rever algunas normas existen-
tes en materia aduanera que frenan la importacién temporaria de
soja, cuyo transporte sOlo se puede realizar utilizando las hidrovias.
La metodologia que se aplica para el cdlculo de las retenciones a la
exportacion sobre los subproductos de la soja importada que resul-
tan del crushing en las plantas situadas en nuestro pais, desdobla
artificialmente lo que es una consecuencia de un solo proceso in-

N uestro pais ha pasado a ser, desde hace algunos anos, el prin-
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dustrial. Al aplicarse el impuesto sobre el valor agregado del aceite
(precio del aceite menos precio del poroto) y no compensarse con
el valor negativo resultante del precio de la harina menos el precio
del poroto, se termina pagando retenciones por 7 u 8 ddlares, por
lo que las fabricas no ven rentables la operatoria. Esta es una mate-
ria pendiente que podria resolverse en el muy corto plazo.

éPor qué esperar tanto de la hidrovia Paraguay-Parana o del Alto
Parana?

La hidrovia Paraguay-Parana se inicia en una zona de Brasil con
grandes posibilidades futuras aunque todavia de escasa densidad
poblacional. Su primer puerto es Ciceres (Mato Grosso), en el kilo-
metro 3.442 del rio Paraguay, y a través de la sinuosidad de este rio
atraviesa lo que se llama "El Pantanal", verdadera reserva universal
de la floray la fauna. Ya en el estado de Mato Grosso do Sul pasa por
la importante zona minera de Corumba (minas de Urucum). Es en
la cercania de este lugar donde, a través de un canal artificial (canal
Tamengo), tiene salida la produccién boliviana de soja. Luego el rio
atraviesa Paraguay de norte a sur y finalmente desemboca en el rio
Parana en el punto llamado Confluencia.

Por la zona que recorre, la hidrovia Paraguay-Parana tiene grandes
posibilidades en el transporte de productos granarios, especialmen-
te soja, y minerales, concretamente hierro y manganeso. Pero tam-
bién puede ser importante el transporte de fertilizantes, combusti-
bles, contenedores en general, etc. Se estima que el transporte ac-
tual de subida y bajada orilla los 12 a 13 millones de toneladas.

Al norte de Puerto Caceres, en el estado brasileno de Mato Grosso,
estd situada una de las zonas de mayores posibilidades en la produc-
cion de soja, Chapada dos Parecis, produccion que hoy esta lejos de
su potencialidad debido a los altos fletes que por la via del transpor-
te por camion debe pagar la mercaderia hasta llegar a los puertos de
la costa atlantica distantes a 2.100 kilémetros o mas (Santos o
Paranagud). Ese flete se estima en alrededor de 50 ddlares la tonela-
da.

Hace varios anos se abrié una nueva posibilidad de salida de la
produccion de esa region a través de la hidrovia Madeira-Amazonas,
la cual tiene un recorrido de 900 km. en camidn hasta Porto Velho
(estado de Rondonia); desde alli hay que recorrer unos 1.250 km.
en barcazas por el rio Madeira hasta Itacoatiara, sobre el rio Amazo-
nas, y en este ultimo puerto se cargan los buques ocednicos para el
destino final de la mercaderia. Los fletes totales de la operacion se
estiman en alrededor de 40 ddlares por tonelada, con un ahorro
sobre la via tradicional en camion de 10 ddlares aproximadamente.

Otra posibilidad para el transporte de la soja desde la zona de
produccion de Chapada dos Parecis es el Ferronorte. Partiendo de
que la distancia desde esa region a los puertos es de aproximada-
mente 2.100 km y de que el flete por ferrocarril estaria en el orden
de 1,6 centavos de ddlar por tonelada kilémetro, tendriamos un fle-
te de alrededor de 34 ddlares por tonelada.

La otra via de la que se habla muy poco en los informes oficiales
de Brasil (probablemente por la fuerza politica que ejercen los trans-
portistas camioneros que sirven rutas de oeste a este), es la hidrovia
Paraguay-Parani.

Uno de los problemas que presenta la utilizacion de la hidrovia
Paraguay-Parana desde Caceres hasta Corumba (zona del Pantanal)
es el tema ambiental y la objecion que se hace al dragado del rio

Paraguay. De todas maneras, este
obsticulo no es insalvable y es
factible desarrollar un puerto
aguas abajo, en el Pantanal, en
una zona donde el rio no es tan
sinuoso (Puerto Piuba), unién-
dolo a través de un camino de
70 km con la ruta que va a
Cuiaba, capital del estado de
Mato Grosso

La via navegable de la hidrovia
Paraguay-Parana desde el kilo6-
metro 2.644 presenta una serie
de obstaculos que generan el
fraccionamiento de los
convoyes, lo cual produce
sobrecostos. En un Semanario
anterior reproducimos, con au-
torizacion, un articulo del Sr.
Horacio Lopez, presidente de la
Comision de Transporte de la
Cuenca del Plata (presentado en
la 36° reuni6én del Comité
Intergubernamental de la
Hidrovia Paraguay-Parand), arti-
culo que partia de los siguien-
tes valores:

a) Time-charter para un con-
voy de 16 barcazas: u$s 9.200
diarios.

b)Costo de la hora de navega-
cién de un convoy tipo: u$s 383.

¢) Los datos anteriores no in-
cluyen gastos de combustible.

En el articulo mencionado se
estimaba que las demoras por el
fraccionamiento de los convoyes
de barcazas en los distintos obs-
taculos que presentaba el rio
Paraguay llegaba a 346 horas.
Por supuesto que esta cantidad
de horas puede variar igual que
la cifra de costo.

Partiendo de los datos anterio-
res, la falta de mantenimiento,
de balizamiento y de adecuacion
de la via navegable genera un
sobrecosto de u$s 133.000, por
un viaje en una sola direccion.

Si tenemos en cuenta que el
recorrido de 2.300 kilémetros
desde Corumba a Puerto SAn
Martin transportando soja tiene
un flete de 18 ddlares la tonela-
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da, el flete por tonelada kiléme-
tro es de 0,8 centavos de délar.

Estimando que el convoy de
barcazas marcha a una velocidad
de 10 kilébmetros por hora, tar-
daria en recorrerlo alrededor de
240 horas, es decir 10 dias. Es
decir que el costo seria de
92.000 délares.

Si al recorrido normal, sin
obsticulos, de 240 horas le agre-
gamos las demoras por fraccio-
namiento de los convoyes de
346 horas, llegamos a un total
586 horas. Como el costo de la
hora, sin incluir combustible, es
de u$s 383, tenemos un costo,
sin incluir combustible, de u$s
224.000. A este costo habria que
agregar el costo del combustible
que lo estimamos en 127 metros
cubicos de gasoil, es decir alre-
dedor de 127.000 litros. Tenien-
do en cuenta que cada litro de
gasoil cuesta u$s 0,50, tendria-
mos que agregar 63.500 ddlares
mas. Es decir que tendriamos un
costo total de 288.000 délares.
Si dividimos esta cifra por
20.000 toneladas, tendriamos
un costo por tonelada de 14,4
délares. Si tenemos en cuenta la
existencia de falso flete cuando
las barcazas van hacia arriba, se
explica el costo de 18 ddlares la
tonelada mencionado mas arri-
ba.

De no tener las demoras men-
cionadas, el costo total, inclu-
yendo combustible, seria de u$s
156.000. Si suponemos una car-
ga de 20.000 toneladas nos da-
ria 7,80 dolares por tonelada,
aunque habria que tener en
cuenta el falso flete que se pro-
duce muchas veces cuando se
marcha hacia arriba. Haciendo la
correccion llegariamos a un fle-
te cercano a los 10 ddlares, lo
que dividido 20.000 toneladas
nos daria 0,5 centavos de doélar
la tonelada kilémetro.

TRIGO

Los 4-G productores exportadores
aumentarian su cuota de mercado ‘06/07

El informe mensual de oferta y demanda del USDA, correspon-
diente a septiembre, varié poco los nimeros de oferta y demanda
de trigo estadounidense 2006/07. S6lo en el uso del cereal para ali-
mentacion humana, lo que dejé que los stocks finales bajaran un
1,2% a 11,7 millones Tm e hizo que los analistas proyectaran un
ajuste en el rango de precios a recibir por el productor, a 145 / 164
délares por Tm.

A escala global, la serie de ajustes hechos dio por resultado
una reduccion de los stocks finales 2006/07 en 2 millones de
Tm, por lo que ascenderian a 126 millones Tm. Se constitui-
rian en los mas bajos stocks de los ultimos 25 anos. Con estos
nameros da por resultado la relacion stocks / uso mas baja
desde 1967/68.

Es que el USDA redujo la cifra de produccién de Australia en 1
millén Tm, a 19,50 millones; hizo ajustes menores, también en baja,
para Argentina, la UE y Rusia, a 13,25 millones, 119,18 milllones y
41,50 millones Tm, respectivamente. El aumento en el nimero de
cosecha de Canada, de 400.000 Tm a 25,9 millones result6 insufi-
ciente para compensar los recortes anteriores.

Las menores exportaciones de Australia y Argentina se verian com-
pensadas por el incremento de las salidas de Canada y Ucrania, por
lo que el comercio global subiria de 110,11 a 110,71 millones Tm
entre el informe anterior y el de este mes de septiembre, aunque
igualmente esté por debajo de los 115 millones Tm de la campana
mundial 20005/06.

Lo mais destacado posiblemente sea el incremento de las importa-
ciones de trigo de la India para el 2006/07. La actitud compradora
observada en los ultimos tiempos hace prever que esta nacion ter-
minard adquiriendo 6 millones Tm de trigo en el exterior, por lo
que el USDA elevo la cifra estimada en 2 millones desde el informe
de agosto.

Si se toman los 4 grandes productores-exportadores de trigo,
competidores de EE.UU., se verd que el stock final 2006/07 resul-
ta un 31% inferior al de la campana pasada y un 5% por debajo
de la estimacién de agosto para el mismo ciclo. Con la proyeccién
de la Secretaria de Agricultura de EE.UU., a estos cuatro paises (Ar-
gentina, Australia, Canada y la UE-25) les quedaria un stock para
abastecer 71 dias de su propio consumo, frente a los 101 dias del
ciclo precedente.

Por otra parte, las perspectivas de exportacion de EE.UU., sin em-
bargo, no mejoran respecto del ano pasado debido a su ya ajustado
balance de oferta & demanda. Con una oferta limitada (67,3 millo-
nes versus 74,2 millones Tm del 2005/06) y un uso doméstico ligera-
mente inferior al de la temporada pasada (31,2 millones Tm versus
31,3 millones), EE.UU. no tiene mucho saldo exportable por ofrecer
y de alli que la cifra estimada por el USDA cae un 11% sobre la tem-
porada pasada a 24,5 millones Tm y resulta uno de los volimenes
mads bajos volcados al mercado internacional desde 1971/72.

Las limitadas posibilidades de salida al exterior del trigo norte-
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americano hacen que la presién sea mayor sobre los paises con pro-
ducciones exportables de importancia, por lo que los 4 grandes an-
tes mencionados aumentarian su participacion en el comercio glo-
bal del cereal, pasando del 48% del ciclo 2005/06 al 54% de este
2006/07. Por ese motivo, sus stocks se verian fuertemente reducidos
con respecto a la temporada precedente.

Por el detalle del balance de oferta y demanda para EE.UU. y el
mundo en el informe del USDA, ver los cuadros de las paginas 28 a
31.

4 a 6% de baja semanal en los futuros de
EE.UU.

Los futuros de trigo no pudieron sostener la tendencia positiva de
las dltimas tres semanas registrando un saldo negativo y acercando-
se al minimo de mediados de agosto, cuando se iniciaba el recorrido
al alza.

Al igual que los operadores de soja y maiz, los de trigo efectuaron
fuertes movimientos de posicionamiento sobre la base de las expec-
tativas que habia en las estimaciones mensuales del USDA. En pro-
medio los traders anticipaban un recorte en los stocks, que, final-
mente, fue corroborado cuando el USDA emiti6 el informe.

Pese a que los stocks finales domésticos cayeron 136.000 Tm, ello
no constituy6 una noticia particularmente alcista, ya que es el resul-
tado del incremento del uso para alimentacién humana, mientras
las exportaciones se mantuvieron sin cambio en el nivel de 24,5 mi-
llones Tm.

Las menores estimaciones de produccion global y de stocks fina-
les habian sido altamente anticipadas y, por lo tanto, no hubo sor-
presas.

Los contratos de futuros Dic’06 rompieron con la media mévil de
40 dias, superando el nivel de soporte y mostrando la debilidad téc-
nica de la tendencia alcista, fomentando, a su vez, ventas especulati-
vas.

Las ventas netas de exporta-
cion de EE.UU., que se conocen
todos los jueves, ascendieron a
337.300 Tm en el dltimo infor-
me, 12% menos que la semana
anteriory 16% por debajo de las
altimas cuatro semanas. Las ci-
fras eran inferiores a las estima-
ciones de mercado que estaban
entre 400.000 y 600.000 Tm.

La caida de ventas a Irak es el
principal motivo de la reduccién
de las exportaciones estadouni-
dense. Esta prevista la reunion
de un grupo de representantes
iraquies de comercio de granos
en Estados Unidos con provee-
dores de granos para el fin de
semana y la semana proxima.
Existe gran expectativa sobre
esta reunion, ya que Irak fue uno
de los grandes compradores de
trigo de Estados Unidos en el
ano comercial 2005/06, pero no
viene realizando compras de tri-
go estadounidense desde el 1°
de junio.

Por otra parte, el clima ha sido
benévolo sobre las areas produc-
toras de trigo de invierno en las
Grandes Planicies de EE.UU.,
area que ha recibido suficiente
humedad para las labores de
siembra de la variedad colorado
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duro. Ello presiondé sobre los precios de los futuros de trigo tanto
en el mercado de Kansas como en el de Chicago.

La caida de los futuros de maiz y las pérdidas que hubo en la ma-
yoria de las rueda de soja en Chicago agregaron influencia bajista al
trigo.

A pesar de que la situacion de la oferta presenta un mejor panora-
ma en EE.UU,, los paises miembros de la Unién Europea que son
productores trigueros no corren con la misma suerte, estimandose
que la UE-25 tendra una produccion de 111 millones Tm, un 3,5%
por debajo a la registrada el ano anterior.

El trigo en Brasil

La produccién brasilena de trigo ya ha iniciado sus labores de re-
coleccion en algunos estados productores y los observadores van
reafirmando sus expectativas de rendimientos bastante inferiores a
los de la campana previa.

En el mercado doméstico brasileno la presion sobre los precios es
importante por cuanto hay dificultades para abastecerse del cereal.

La reducida oferta de trigo argentino pone su cuota de arena en el
complicado panorama brasilefo, merced a lo cual los molinos brasi-
lefos ya estuvieron apresurando el cierre de negocios con nuestro
pais para tratar de asegurar lo maximo que puedan en fechas futu-
ras. De todas maneras, tendran que recurrir a otras plazas para satis-
facer sus necesidades.

A partir de informacién de Safras & Mercado, es posible verificar
que durante agosto las importaciones de trigo en agosto en Brasil
fueron elevadas: 518.700 Tm, un 30% mas que en el 2005 y en el
2004. En los primeros 10 dias de septiembre, se siguieron observan-
do aumentos de precios en varias regiones Brasilenas, yendo del 1%
al 5%, segin la zona.

Ademis de la disminucion del drea implantada (del 25%) respecto
de la temporada previa, los brasilefios sufrieron dos fenémenos
climiaticos que afectaron los rindes que estarian obteniendo, suman-
dose a la baja inversién en tecnologia de punta por parte de los
productores por falta de capital. De alli que los nimeros de produc-
cion de la presente temporada estén entre los 3 y 4 millones Tm.

Sin demanda y sin oferta, descienden los
precios locales

El trigo local mostré un saldo negativo en las transacciones reali-
zadas en el recinto de esta Bolsa de Comercio durante esta semana.
Mis alla del interés comprador que pueda haber, lo cierto es que la
mercaderia que resta de la presente temporada y los precios que se
ven en el trigo actual estan afectados por la incertidumbre de la
nueva campana, por lo que se retacea la oferta.

éCuanto trigo queda disponible? Si consideramos que este
2005/06 se inicié con una oferta total de casi 15 millones Tm
(2,4 millones de stock inicial y 12,6 millones de produccion), y
le restamos un estimado del uso para molienda y balanceados,
semilla y exportado hasta fines de septiembre (4,20 millones
+ 0,65 millones + 6,90 millones Tm = 11,8 millones Tm), ob-
tendriamos 3,3 millones Tm de trigo disponible para utilizar
hasta el ingreso de la cosecha nueva. Estimando el uso indus-
trial y la exportaciéon de octubre y noviembre -entre 2 y 2,2

millones Tm- el stock final de
la presente temporada estaria
en 1,1 a 1,3 milléon Tm.
éCuanto es lo comprado
hasta el momento? Tomando
en cuenta lo declarado por la ex-
portacién en la semana al 13/09,
por 200,7 miles de Tm, el sec-
tor tenia 9,31 millones Tm ya ad-
quirido en el mercado domésti-
co. Hasta el 23/08, con un atra-
so de tres semanas, los moline-
ros llevaban adquirido 3,85 mi-
llones Tm. Por lo tanto, estiman-
do lo que le quedaria por adqui-
rir a la molineria, entre ambos
sectores tendrian comprado has-
ta mediados de septiembre
13,44 millones Tm, lo cual sig-
nificaria un déficit de apenas
500.000 Tm frente a las necesi-
dades a cubrir hasta fines de
noviembre. Ello siempre y cuan-
do, los cilculos de usos previs-
tos se aproximen a la realidad.

Hay que tener en cuenta que
los compromisos de ventas al 14
de septiembre, segin lo que sur-
ge de las DJVE, se acercaban a
los 8 millones Tm. Por lo tanto,
es posible que estemos superan-
do los 8,2 millones que habia-
mos previsto, y por lo tanto, los
calculos de usos se vean supe-
rados, redundando en la baja del
stock final.

En la uUltima semana se ha-
brian agregado ventas por
90.000 Tm con destino Brasil,
20.000 Tm con destino Chile y
Perd, cada uno, y 10.000 Tm a
Nigeria, con lo que la semana
habria estado bastante activa.
Son 140.000 Tm comprometidas
en este periodo, el nimero mas
alto semanal en el Gltimo mes 'y
que llevo a los casi 8 millones
antes mencionados; aunque son
exactamente 7,925 millones de
Tm. Con las 90.000 Tm vendi-
das a Brasil, la nacion vecina ya
lleva comprado 4,72 millones
Tm del cereal argentino de la
presente temporada.

Volviendo a los precios de la
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coyuntura, después de los valo-
res pagados el viernes pasado,
la mayoria de los negocios se
hicieron a $330, valor en el que
rondaron la mayor parte de la
semana y con muy pocos parti-
cipantes. El volumen fue mini-
mo 'y por eso la caida del 5% en
el precio de disponible del trigo
2005/06.

De todas maneras, el que “di-
rige” el mercado de trigo es el
segmento de la nueva cosecha,
pero en el recinto de esta Bosla
de Comercio, los precios ofreci-
dos por los demandantes fueron
muy castigados con una caida
acumulada en la semana del
3,5%.

S6lo unos pocos exportadores
se presentan en el mercado lo-
cal buscando forwards de di-
ciembre, enero o febrero. Des-
pués de los u$s 118 del viernes
pasado, los ofrecimientos al ini-
ciarse la semana para el pago y
la entrega en diciembre cayeron

nueva, mientras que el nivel de la punta vendedora se sostenia en
los u$s 169. El FAS tedrico de los primeros nimeros equivalia a u$s
126,40 por Tm.

El nivel de compromisos con el exterior llegaba a 6,14 millones
Tm de trigo 2006/07, de los cuales estaban cubiertos con compras
de la exportacioén en el mercado doméstico 3,57 millones Tm. Y la
mayor parte con precios en firme. El nivel de compras semanales al
13/09 estaba en 252 mil Tm, algo por debajo de los 275.000 Tm que
se venian adquiriendo semanalmente en el dltimo mes.

Los u$s 116 que se escucharon por trigo diciembre en el recinto
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que marca el mercado y que,
segun sobre qué mes de despa-
cho se trate oscila entre 1y 3
délares por tonelada.

Hasta el miércoles las puntas
comprador y vendedor del FOB
puertos argentinos estaban en
u$s 165 / 169, respectivamente,
sosteniéndose frente a los valo-
res vistos sobre fines de la sema-
na pasada. A partir del jueves,
los compradores se retiraron
sobre todo lo que es cosecha

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 15/09/06

septiembrect ot v el oeste de Buenos Aires siguen mostrando
escasa reserva de agua en el suelo.

Lo mis importante del informe es que posiblemente lleguen las
lluvias vinculadas a la transicién estacional en algtin momento de la
altima semana de septiembre. Igualmente, los mejores registros se
concentrarian en el este, pero existe la posibilidad de una cobertura
mas amplia, abarcando inclusive el oeste.

Seguan datos oficiales al 14/09 los productores atin no habian fina-
lizado de sembrar el cereal en algunas regiones. El total nacional
alcanzaba al 96%, abarcando 5,165 millones ha, apenas por encima
de las 5,133 millones que estaban cubiertas el ano pasado para esta
misma fecha. Ya el ano pasado esta cifra significaba un retraso res-
pecto de otras campanas, aunque abarcaba el 99% del area de inten-
cion.
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La Pampa es la provincia que
adolece de los peores proble-
mas, por lo que sin poder cerrar
el area de intencién y ante lo
avanzado de la fecha, se han
dado por terminadas las labores
de siembra.

La situacion general del culti-
vo se muestra muy dispar, de-
pendiendo ain de la evolucion
de las condiciones climaticas de
los proximas semanas.

Mientras tanto, tal como men-
cionamos al principio, el USDA
disminuy¢ la proyeccién argen-
tina del cereal a 13,25 millones
Tm, 250 mil Tm por debajo de
la estimacion de agosto y ape-
nas 750.000 Tm por encima de
lo calculado para la presente
temporada. El ajuste se traslado,
por consiguiente, a la estimacion
de exportaciones, que se proyec-
tan en 8,5 millones Tm.

MAIZ

La segunda mayor
cosecha en EE.UU.

Negativo, y de entre 1,5% y 2%
fue el saldo acumulado en la se-
mana en los precios de los futu-
ros de Chicago de este cereal.

De todas maneras, en tren de
comparacién con el ano pasado,
es uno de los productos con

CZ06 [10] - Corn (Day)

]
M Hﬁ i
H

LAST: 237'2

ﬁu

mejor performance anualizada, después del trigo, con una suba del
17%.

Durante la semana, los futuros de maiz de Chicago tuvieron un
comportamiento bajista, luego de que las expectativas de los analistas
sobre el informe del USDA discreparan con los datos finalmente pu-
blicados el martes 12 de Septiembre.

Las proyecciones que existian, previas al informe, senalaban un
recorte de produccion frente a la cifra publicada el mes pasado. Es-
tas expectativas habia ido descontindose en las semanas previas, lo
que sumado a la mayor demanda del cereal, determinaron una recu-
peracion en aquel periodo.

Sin embargo, y a pesar de que hasta el momento de la publicaciéon
del informe la mayoria de los analistas esperaban un recorte en la
produccion, ya la accién del mercado reflejaba en un sentimiento
bajista predominante si se observa el grafico de precios de la posi-
cién mas cercana de maiz en el CBOT.

Este sentimiento bajista se vio confirmado cuando el USDA publi-
¢6 su informe mensual de oferta y demanda estadounidense y mun-
dial. La cosecha de maiz de EE.UU. fue estimada en 282 millones
Tm, 3,43 millones mayor a lo estimado en agosto sobre una produc-
cion total de 279,3 millones Tm.

La amplia oferta responde a las condiciones climiticas calurosas y
huimedas que colaboraron con el desarrollo del cultivo. Para la proxi-
ma semana, se esperan mas precipitaciones por encima de lo nor-
mal y temperaturas por debajo de lo normal en la regién del Medio
Oeste. El USDA estimaba que las labores de cosecha en maiz se ha-
bian completado sobre un 6% del irea, hasta el domingo pasado, el
mismo nivel alcanzado en el 2005 a esta fecha y cerca del promedio
de los ultimos 5 anos.

Las diferencias entre las expectativas de produccion y el informe
mensual se descontaron a través de ofertas mas bajas que determi-
naron saldos negativos para el cereal. Sin embargo, el mercado no
tuvo en cuenta que el USDA no trasladé esta mayor produccion a los
stocks finales del 2006/07. Estos se redujeron a 31 millones Tm de-
bido a que el organismo incremento sus estimaciones de exporta-
ciones por 2,54 millones de Tm a 57,15 millones.

La caida de precios generada por mayores posiciones vendidas
llevaron al mercado a un nivel de sobreventa sobre el cudl surgieron
posiciones de compras que sirvieron de soporte para que el merca-
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do se comporte en forma lateral. Sin embargo, el mercado cedié a
partir de una nueva noticia bajista publicada por el USDA sobre el
sector exportador.

Las ventas netas semanales de EE.UU. totalizaron 669.900 Tm, fren-
te a 913.800 registradas la semana anterior y por debajo del rango
esperado por los analistas, que estuvo entre 750.000 y 1.000.000 de
Tm. Los principales compradores fueron Taiwan (186.300 tn.) y Corea
de Sur (117.100 tn.)

La baja local fue menor a la de Chicago

El mercado doméstico de maiz no pudo escapar a la operatoria
bajista de los futuros de Chicago. Sin embargo, a estos niveles de
precios los corredores no tienen 6rdenes de venta y el volumen de
negocios resulté sustancialmente inferior al de la semana pasada
para el mercado de disponible. '

Las ofertas de los compradores locales fue mas baja desde el inicio
de la semana. El comportamiento bajista de los precios externos
respondio a las cifras de oferta y demanda del USDA que aumenta-
ron las proyecciones de produccion de maiz estadounidense.

Una mayor oferta estadounidense del cereal es una senal de mas
competencia en el mercado exportador mundial.

Argentina es, de lejos, el segundo exportador mundial con un im-
portante incremento para la campana 2006/07, de acuerdo con las
estimaciones del USDA, respecto de la presente temporada. Segan
el USDA, Argentina obtendria 17,50 millones Tm de maiz en el 2006/
07, de los cuales volcaria al mercado externo un saldo de 11,50 mi-
llones. Estas cifras superan bastante lo de la presente temporada -
siempre segun los nimeros del USDA- cuando se habria obtenido
una produccion de 14,50 millones Tm y el saldo exportable podria
ascender a 8,50 millones Tm (bastante lejos de la anterior tempora-
da cuando llegamos a registrar una producciéon de entre 21 y 22
millones Tm y se exportaron entre 14 y 15millones Tm.

Segun las ultimas DJVE (declaraciones juradas de ventas al exte-
rior), los compromisos de maiz de la presente temporada ya llega-
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ban a 7,55 millones Tm, de los
cuales faltarian despachar 1,86
millén Tm si nos guiamos por
la situacién de buques hasta
mediados de este mes de sep-
tiembre.

Los nuevos registros corres-
ponden a ventas por 15.000 Tm
a Emiratos Arabes Unidos ya
10.000 Tm colocadas en Pera.

El nivel de ventas reportado
en las ultimas dos semanas su-
pera las 250.000 tn, siendo las
participaciones por regién mas
importantes las de:

Sudeste Asidtico

1,755 millén Tm (23%)
América

1,77 milléon Tm (23%)
Nor-Africa

1,24 millén Tm (16%)

Si observamos los nimeros de
compras informados por los ex-
portadores, se podra apreciar
que las ventas por casi 7,55 mi-
llones Tm estan perfectamente
cubiertas por compras en el
mercado doméstico por 8,64
millones Tm. Mas aun las com-
pras a precios hechos estin en
8,048 millones Tm.

De alli que s6lo cuando surge
el interés puntual de un
exportador es cuando las ofer-
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tas entran a mejorar.

Después de empezar la semana con valores de $265 por el maiz
con entrega inmediata, en las siguientes ruedas los precios escucha-
dos estuvieron entre los $260 y $262, raz6n por la cual pricticamen-
te se hicieron muy escasos negocios. La necesidad puntual de una
empresa exportadora, mas la mejora en Chicago, hizo que se paga-
ran $267 por el maiz disponible en el tltimo dia de la semana. Igual-
mente el tonelaje negociado fue bajisimo. Es que para los vendedo-
res el nimero magico son los $270, cuando recién saldria algin vo-
lumen interesante de maiz de la presene campana.

El resultado, en definitiva, es una pérdida acumulada semanal del
1,1%. Los precios, sin embargo, no dejan de ofrecer una mejor situa-
cion que la de un ano atrds ya que en términos de moneda local
exhiben una mejora del 27%.

Mais alla de como se comporte Chicago en estos momentos, cuan-
do estan pesando mas los nimeros de la oferta que las perspectivas
de la demanda, lo cierto es que ésta viene aumentando lo suficiente-
mente rapido como para absorber lo que EE.UU. vuelque a la arena
internacional.

Si los precios en Chicago siguen bajo la cldsica presion estacional
en el corto-mediano plazo es posible que los importadores empie-
cen progresivamente a aumentar sus COmpras COmo para asegurarse
maiz.

Un analista norteamericano, justamente, comentd que “esto es
adelantarse en el tiempo, pero es una situacion en la que debemos
adelantarnos. La dltima cosa que queremos hacer es permitir que el
ritmo de la demanda llegue a niveles inmanejables. Eso pasoé en el
ano comercial 1995/96 y el precio subié demasiado alto y rapido.
Inclusive duré mucho tiempo. El resultado fue un dano significativo
a la base de la demanda -tomo6 anos que el mercado exportador se
recuperara y probablemente retras6 el boom del etanol en uno o
dos anos. Lo ultimo que queremos hacer es matar el crecimiento de
la demanda... ésa es la razén por la que el mercado deberia estar
pensando en lentificar la demanda... antes que en estimularla man-
teniendo los precios en los niveles actuales por demasiado tiempo.”

Evidentemente algo de esto hay desde el momento que, cuando
se mira el frente exportador del maiz argentino 2006/07, se nota que
hay 5 veces mds volumen de compromisos adelantados que en la
temporada pasada a esta misma altura del afno. Las ventas al exterior
de la nueva cosecha ascendian a 2,42 millones Tm al 14/09, frente a
las 560.000 Tm de la temporada pasada. Y, por otra parte, el nivel de
ventas semanales es bastante abultado considerando que faltan 5
meses y medio para cerrar el ciclo 2005/06 y que la siembra de maiz
no llego a su apogeo.

En el recinto de esta Bolsa de Comercio, los precios ofrecidos por
el maiz nuevo fueron cayendo de los u$s 87 del viernes pasado a u$s
83 del martes al jueves. El viernes hubo una leve recuperacién y los
precios de los forwards tocaron los u$s 84. Igualmente, las transac-
ciones de la nueva cosecha pricticamente no pasan por el recinto
donde se ven muy pocos negocios. Pero, si se miran las cifras decla-
radas de la exportacion a la ONCCA se apreciara que las ventas de
los productores estd en torno a los 2,1 millones de Tm.

La Secretaria de Agricultura, mientras tanto, informé en su repor-
te del 13/09, que las siembras de maiz avanzan lentamente a la espe-
ra de mejores condiciones de humedad. Empezaron los primeros

trabajos en Pergamino, mientras
que en Entre Rios el avance es
muy bueno, ayudado por la hu-
medad en la cama de siembra.

SOJA

La cosechay el
USDA presionaron
en Chicago

En medio de ausencia de fac-
tores fundamentales alcistas y
senales técnicas que no vislum-
bran senal de compra alguna, los
futuros de soja comenzaron la
semana continuando su larga
trayectoria bajista.

Las posiciones mostraban un
fuerte posicionamiento a la baja
tras expectativas de un incre-
mento en las estimaciones de
produccién del informe de ofer-
tay demanda mundial de granos
publicado por el USDA el dia 12
de septiembre. Estas proyeccio-
nes se fundaban en las 6ptimas
condiciones climiticas que se
produjeron en las principales
regiones productivas y en la eta-
pa mas critica a la hora de deter-
minar el rendimiento del culti-
vo, es decir el llenado de vainas
que se desarrolla en el pais nor-
teamericano durante el mes de
agosto.

El Departamento de Agricul-
tura de Estados Unidos dijo que
un 59 por ciento del cultivo se
encuentra en condiciones entre
buenas y excelentes, 27% en
condicion regular y el 14% en-
tre malas y muy malas, registran-
do el mismo nivel que la sema-
na pasada.

A pesar de primar datos fun-
damentales bajistas, el senti-
miento de un mercado sobre-
vendido, que mantenia reticen-
tes a los vendedores a despren-
derse de su mercaderia en el
mercado fisico a tan bajo nivel
de precios, sumado a cifras de
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exportaciones alentadoras, cola-
boraron con la recuperacion en
las cotizaciones tanto en el mer-
cado fisico como el de futuros
sobre el cierre de la semana. Se-
gun el USDA las ventas netas li-
quidas norteamericanas totaliza-
ron 741.100 tn en la semana fi-
nalizada el 7 de setiembre, fren-
te a las 559.700 toneladas de la
semana anterior. Otro factor
alentador constituy6 los pronos-
ticos de clima humedoy frio que
demoraria la recoleccién de los
cultivos en el Medio Oeste de Es-
tados Unidos retrasando el efec-
to ciclico bajista del momento de
la cosecha al ingresar la produc-
cion al circuito comercial.

La competencia Sudaméricana
permance firme con un aumen-
to de la produccion de soja de
Brasil en el 2005/06 del 3,8 por
ciento totalizando 53,413 millo-
nes de toneladas frente 2 51.452
millones de toneladas obtenidas
el anos pasado. Sin embargo, la
baja rentabilidad que estin re-
cibiendo los productores de soja
en ese pais estin generando una
inclinacion a otros cultivos. El
tradicional grupo de produccion
de alimentos de Brasil, Maeda
Agroindustrial, anunci6 que re-
duciria su area cultivada con
soja, aumentaria las zonas des-
tinadas al algodén e invertiria en
biocombustibles. Segun la com-
pania, la demanda de energia
para ser utilizada en los vehicu-
los superara a la de los alimen-
tos, lo que impuls6 a la empre-
sa a desarrollar planes para pro-
ducir el combustible etanol, ela-
borado de cana de azuacar, asi
como biocombustibles en base
a aceites vegetales.

Ademis de recortar el area de
produccioén, la firma produciria
un 25 por ciento menos de gra-
nos de soja y aumentara los
sembradios de algod6n en un 20
por ciento en la proxima cose-
cha.

La Argentina constituye el otro

pais Sudamericano competitivo en el mercado, donde seguin la
SAGPyA estima que la produccién de soja 2005/2006 alcanzé  los
40,5 millones Tm, mientras que para la campana siguiente, el USDA
tiene una prevision de 41,3 millones de toneladas. Las expectativas
en Argentina difieren a las de Brasil, ya que para muchos analistas la
cosecha de la oleaginosa podria alcanzar los 50 millones Tm en los
proximos cinco anos.

Leve suba de la soja al final

El volumen de negocios hechos en esta semana fue similar al de la
anterior. La baja en Chicago hizo que las fibricas presionaran ofre-
ciendo valores mas bajos que el viernes pasado por la soja disponi-
ble, ante lo cual los vendedores no se desprendieron del grano. Sélo
con la necesidad puntual de alguna que otra empresa los precios
empezaron a reacomodarse entre jueves y viernes para terminar en
$522, un 0,4% mas que en la semana pasada. Lo mds interesante fue
la oferta de una exportadora por la soja a entregar en octubre, gene-
rando negocios a $525 el viernes. A ella se sumo otra mds, y en ese
segmento se habria hecho el grueso de los negocios. Los margenes
de la industria exportadora fueron mejorando en esta semana.

Hay un 10% mas de soja vendida al exterior, traducido a 27,59
millones Tm en soja equivalente (se incluyen todos los productos
del complejo sojero), mientras que los compromisos de la cosecha
2006/07 ascendian a 2,88 millones Tm en soja equivalente, frente a
832.600 Tm del ano pasado a esta misma fecha.

Para la cosecha nueva, la soja tocé un minimo de u$s 164, para
terminar cerrando en u$s167, igual que el viernes anterior.

LEY 21453

DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales  Cosecha/ Prod. Registro de Acumulado _AcumUIadO
la semana 14/09/06  comparativo 14/09/05
TRIGO PAN 2006/07 584,733 6,133,733 95,000
2005/06 157,282 7,940,574 9,313,549
2004/05 10,534,604 9,845,352
MAIZ 2006/07 120,000 2,419,300 560,000
2005/06 27,055 7,545,449 10,512,804

SORGO 2006/07 24,000 228,000
2005/06 3,000 160,400 237,419
2004/05 346,579 207,105
HABA DE SOJA 2006/07 1,660,000 732,050
2005/06 83,000 6,092,523 8,778,710
2004/05 104 10,169,878 6,771,054
SEMILLA DE GIRASOL 2005/06 778 28,724 89,603
2004/05 103,223 25,180

ACEITE DE GIRASOL 2007 8,000 117,600
2006 21,683 758,428 774,267
2005 1,177,095 937,016
ACEITE DE SOJA 2007 714,562 21,500
2006 112,182 3,724,554 2,744,204
2005 5,009,479 4,533,355

PELLETS DE GIRASOL 2007 53,000
2006 1,600 742,59 841,607
2005 1,091,486 951,847
PELLETS DE SOJA 2007 200,000 484,250 77,000
2006 533,660 17,340,299 13,190,798
2005 20,961,552 19,609,834

Volimenes ex presados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPy A.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada
Entidad 0809006 1109006 1209006 1309006  14jo9ios | romedio  Promedioafio  Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 347,90 334,90 330,00 330,00 330,00 334,56 362,82 -7,8%
Maiz duro 270,00 265,70 260,50 261,00 262,00 263,84 257,10 2,6%
Girasol 636,22
Soja 520,00 515,30 510,80 514,50 520,00 516,12 596,21 -13,4%
Mijo
Sorgo
Bahia Blanca
Trigo duro 336,73
Maiz duro 285,00 285,00 290,00 286,67 263,56 8,8%
Girasol 545,00 550,00 550,00 555,00 560,00 552,00 610,30 -9,6%
Soja 520,00 515,00 510,00 515,00 520,00 516,00 592,39 -12,9%
Cordoba
Trigo Duro 354,11
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 340,00 340,80 340,40
Maiz duro 255,67
Girasol 550,00 555,00 560,00 560,00 556,25 613,96 -9,4%
Soja 550,00 550,00
Trigo Art. 12 344,00 345,00 345,00 344,67 369,16 -6,6%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 335,00 324,00 329,50 323,91 1,7%
Maiz duro 262,00 260,00 260,00 260,00 260,50 250,28 4,1%
Girasol 545,00 550,00 550,00 555,00 560,00 552,00 604,41 -8,7%
Soja 500,50 496,20 492,00 492,00 500,00 496,14
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 11/09/06 12109/06 13/09/06 14109/06 15/09/06 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo (s)
"0000" 648,0 648,0 648,0 648,0 648,0 648,0
"000" 532,0 532,0 532,0 532,0 532,0 532,0
Pellets de afrechillo ()
Disponible (Exp) 240,0 240,0 245,0 245,0 250,0 240,0 4,17%
Aceites ()
Girasol crudo 1.380,0 1.380,0 1.380,0 1.398,0 1.398,0 1.378,0 1,45%
Girasol refinado 1.630,0 1.630,0 1.630,0 1.625,0 1.625,0 1.640,0 -0,91%
Lino
Soja refinado 1.450,0 1.450,0 1.450,0 1.470,0 1.470,0 1.447,0 1,59%
Soja crudo 1.270,0 1.270,0 1.270,0 1.281,0 1.281,0 1.256,0 1,99%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 305,0 305,0 305,0 320,0 320,0 305,0 4,92%
Soja pellets (Cons Dérsena) 415,0 415,0 415,0 415,0 415,0 420,0 -1,19%

(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 11/09/06  12/09/06  13/09/06  14/09/06  15/09/06 Var.%
Trigo
9 Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 330,00 330,00 330,00 330,00 330,00 -4,9%
Exp/SL C/Desc. Cdo. MIE 330,00 330,00 330,00 330,00 330,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. MIE 330,00 330,00 330,00 330,00 330,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. MIE 330,00 330,00 330,00 330,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 335,00 335,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. MIE 335,00
Exp/Ramallo Desde 18/09 Cdo. MIE 330,00
Exp/SL Nov'06 Cdo. CIE 340,00 340,00
Exp/Ros Nov'06 Cdo. CIE 340,00 340,00
Exp/SL Dic'06 Cdo. MIE us$s 115,00 114,00 116,00
Exp/SM Dic'06 Cdo. MIE u$s 116,00 116,00 114,00
Exp/Ros Dic'06 Cdo. MIE u$s 115,00 114,00 116,00
Exp/SL Ene'07 Cdo. MIE u$s 116,00 116,00 115,00 116,00 117,00  0,0%
Exp/SM Ene'07 Cdo. MIE u$s 116,00 116,00
Exp/Ros Ene'07 Cdo. MIE u$s 116,00 116,00 115,00 115,00 117,00  0,0%
Exp/SL Feb'07 Cdo. MIE us$s 117,00 116,00 118,00  0,0%
Exp/Ros Feb'07 Cdo. MIE u$s 117,00 116,00 118,00  0,0%
Maiz
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 265,00 260,00 260,00 262,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. MIE 265,00 260,00 260,00 262,00 267,00  0,0%
Exp/Ros C/Desc. Cdo. MIE 265,00 260,00 260,00 262,00 267,00  0,0%
Exp/GL ClDesc. Cdo. MIE 261,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. MIE 265,00 260,00 260,00 262,00 267,00 0,0%
Exp/SN C/Desc. Cdo. MIE 261,00 260,00 261,00 26500 -19%
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. MIE 260,00 261,00 267,00
Exp/Clason C/Desc. Cdo. MIE 260,00 257,00 260,00 262,00 -0,8%
Exp/Lima C/Desc. Cdo. MIE 265,00 26500  -1,9%
Exp/SM SiDesc. Cdo. MIE 267,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. MIE 261,00 26500 -1,9%
Exp/PA Desde 18/09 Cdo. MIE 265,00 260,00 260,00 261,00
Exp/PA Desde 25/09 Cdo. MIE 267,00
Exp/SM Mar '07 Cdo. MIE u$s 83,00 83,00 83,00 84,00  -2,3%
Exp/PA Mar '07 Cdo. MIE us$s 83,00 83,00 83,00
Exp/GL Mar '07 Cdo. MIE u$s 85,00 83,00 83,00
Exp/AS Mar '07 Cdo. MIE us$s 83,00 84,00
Exp/Timbues Mar/Abr'07 Cdo. MIE u$s 85,00 83,00 83,00 83,00 84,00 -3,4%
Exp/Lima Mar/Abr'07 Cdo. MIE u$s 85,00 83,00 83,00 83,00 84,00 -3,4%
Sorgo
Exp/Clason C/Desc. Cdo. MIE 200,00 200,00 200,00 205,00 20500  2,5%
Exp/SM Desde 20/09 Cdo. MIE 200,00 205,00 205,00
Exp/SL Mar/Abr'o7 Cdo. MIE u$s 72,00
Exp/SM Mar/Abr'07 Cdo. MIE u$s 68,00 70,00 70,00 72,00 7500  42%
Exp/SM May-Jul'07 Cdo. MIE u$s 75,00
Exp/SL Jun'07 Cdo. MIE uss 75,00
Soja
Fca/Timbles ClDesc. Cdo. MIE 515,00 510,00 510,00 520,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. MIE 515,00 510,00 515,00 520,00 522,00 04%
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. MIE 510,00 510,00 520,00
Fea/SL C/Desc. Cdo. MIE 515,00 510,00 510,00 520,00 520,00 0,0%
Fca/Junin C/Desc. Cdo. MIE 500,00 495,00 500,00 505,00
Fca/GL Desde 15/09 Cdo. MIE 515,00 510,00 510,00 520,00
Fca/VGG Desde 18/09 Cdo. MIE 515,00 510,00 510,00 520,00 520,00  0,0%
Fca/GL Desde 25/09 Cdo. MIE 520,00
Fca/Timbles Desde 25/09 Cdo. MIE 520,00
Fca/Timbles Oct'06 Cdo. MIE 525,00
Fca/SM Oct'06 Cdo. MIE 525,00
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 11/09/06  12/09/06  13/09/06  14/09/06  15/09/06 Var.%
Soja
FcalVGG Oct'06 Cdo. MIE 525,00
Fca/GL Oct'06 Cdo. MIE 525,00
Fca/SM 01/03 al 15/03/07 Cdo.  MI/E u$s 170,00
Fca/SM May'07 Cdo. MIE us$s 167,00
Fca/GL May'07 Cdo. MIE u$s 165,00 165,00 164,00 166,00 167,00  0,0%
Exp/TimbUes Jun'07 Cdo. MIE u$s 167,00 166,00 166,00 168,00
Exp/TimbUes Jul'o7 Cdo. MIE u$s 168,00 167,00 167,00 169,00
Girasol
Fca/Ricardone ClDesc. Cdo. MIE 555,00 560,00 560,00 565,00 570,00 2,7%
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. MIE 555,00 560,00 560,00 565,00 570,00 2,7%
Fca/Junin C/Desc. Cdo. MIE 54500 54500 545,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. MIE 545,00 550,00 550,00 555,00 560,00  2,8%
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. MIE 540,00 545,00 545,00 550,00 555,00  2,8%
Fca/Deheza ClDesc. Cdo. flete/c/flete 555,00 560,00 560,00 565,00 570,00 2,7%
Fca/Ricardone Dic/Ene'07 Cdo. MIE u$s 185,00 185,00 185,00 185,00 18500  0,0%
Fca/Rosario Dic/Ene'07 Cdo. MIE u$s 185,00 185,00 185,00 185,00 18500  0,0%
Fca/Deheza Dic/Ene'07 Cdo. MIE u$s 185,00 185,00 185,00 185,00 18500  0,0%
Fca/Junin Dic/Ene'07 Cdo. MIE u$s 180,00 180,00 180,00
Fca/Rosario Feb/Mar'07 Cdo. MIE u$s 185,00 185,00 185,00 185,00 185,00  0,0%

(Exp) Exportaci6n. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnfit) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderfa entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroya Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolds (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en ddlares convertibles a pesos segin
el dolar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (¥) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercid de"El Gran Rosario”, estaen:
m http://www.rosario.com.ar
ROSARIO Unsitio eﬁpeqial mente prepgrado para pot_enciar
INTERNET las oportunidades comercia es de laregion.

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion | Volumen Int. Abierto\ 11/09/06 12/09/06 13/09/06 14/09/06 15/09/06 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR092006 247.011 134.626 3,1050 3,1080 3,1070 3,1030 3,1010 -0,1%
DLR102006 97.288 125.874 3,1130 3,1150 3,1140 3,1110 3,1090 0,0%
DLR112006 64.649 58.616 3,1240 3,1260 3,1240 3,1200 3,1190 -0,1%
DLR122006 14.961 32.318 3,1350 3,1370 3,1340 3,1300 3,1280 -0,1%
DLR012007 150 155 3,1450 3,1470 3,1430 3,1400 3,1380 -0,1%
DLR032007 65 3,1800 3,1820 3,1770 3,1740 3,1720 -0,1%
ECU092006 3.880 325 3,9450 3,9450 3,9450 3,9510 3,9290 -0,2%
ECU102006 2.200 580 3,9570 3,9570 3,9580 3,9630 3,9410 -0,2%
AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR112006 183 1766 168,20 167,50 167,50 168,20 169,40 0,2%
ISR012007 56 171,30 170,60 170,60 171,30 172,50 0,2%
ISR052007 1.411 7958 165,90 165,00 165,20 166,20 167,30 0,1%
ISR072007 16 168,40 167,50 167,50 168,50 169,50 -0,1%
ISR092007 172,40 171,50 171,50 172,50 173,40 -0,2%
IMR092006 36 86,50 85,80 85,40 85,50 86,20 -0,9%
IMR122006 27 17 89,70 89,00 88,60 89,00 89,60 -0,8%
IMR042007 91 619 86,30 85,50 85,10 85,40 86,00 -1,1%
IMR072007 20 89,80 89,00 88,60 88,90 89,50 -1,1%
ITR122006 6 114,10 114,20 114,50 114,30 114,60 -0,1%
ITR012007 181 612 115,10 115,20 115,50 115,30 115,60 -0,1%
ITR072007 2 121,40 121,40 121,40 121,20 121,50 -0,4%
TOTAL 432.032 363.665
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
Posici6 11/09/06 12/09/06 13/09/06 14/09/06 15/09/06 var.
osicion max min dtma max min GOtima max min dtima  max min ditima max min dltima sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR092006 3,1050 3,1030 3,1050(3,1080 3,1050 3,1080| 3,1100 3,1060 3,1070|3,1070 3,1020 3,1030| 3,1030 3,1000 3,1010| -0,10%
DLR102006 3,1140 3,1090 3,1130|3,1150 3,1120 3,1150|3,1150 3,1140 3,1140|3,1140 3,1100 3,1110|3,1100 3,1080 3,1090| -0,03%
DLR112006 3,1240 3,1200 3,1240|3,1260 3,1240 3,1260| 3,1250 3,1230 3,1240|3,1240 3,1190 3,1200|3,1210 3,1180 3,1190| -0,10%
DLR122006 3,1300 3,1300 3,1300]3,1360 3,1340 3,1360| 3,1340 3,1330 3,1340/3,1320 3,1300 3,1300] 3,1300 3,1280 3,1280| -0,06%
DLR012007 3,1400 3,1400 3,1400
ECU092006 3,9450 3,9450 3,9450(3,9450 3,9420 3,9450| 3,9460 3,9440 3,9460|3,9570 3,9510 3,9510
ECU102006 3,9580 3,9540 3,9580
AGRICOLAS EnU$S/Tm
ISR112006 168,30 168,20 168,20|167,50 167,50 167,50| 168,00 167,90 168,00| 168,30 168,20 168,20| 169,50 169,00 169,50| 0,30%
ISR052007 166,60 165,90 165,90|166,30 165,00 165,00| 165,60 165,20 165,20| 166,40 166,00 166,20| 167,30 166,10 167,30| 0,06%
IMR122006 89,10 89,00 89,00 89,00 89,00 89,00
IMR042007 86,30 86,30 86,30/ 85,60 8540 85404 8570 8510 85104 8540 8540 8540| 86,00 8560 86,00 -1,15%
ITR012007 115,60 115,10 115,10{115,20 114,90 115,20| 115,50 115,20 115,50| 115,30 115,20 115,30|115,60 115,40 115,60| -0,09%

432.745

Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electronico)

369.103

Interés abierto en contratos (al jueves)

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 15/09/06
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultima precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En UsS
Posicion Preciode  Tipo de volumen - 1Apo 1999106 12109/06 13109/06 14109/06 15109/06

Ejercicio opcion semanal  posicion/1]
PUT
ISR112006 168 put 4 28 2,700
ISR052007 160 put 4 536 4,000
IMR042007 78 put 4 246 1,000
IMR042007 82 put 6 376 2,100 2,200
ITR012007 102 put 54 184 0,700 0,600 0,600
ITR012007 106 put 43 126 1,200 1,200 1,100 1,000
ITR012007 108 put 35 25 1,600 1,600
ITR012007 110 put 23 31 2,200 2,100 2,000 1,800
ITR012007 112 put 16 16 2,900 2,600 2,600
ITR012007 114 put 53 53 3,900 3,500 3,500 3,300
CALL
ISR112006 172 call 3 3 1,700
ISR052007 176 call 64 36 4,000 3,500 3,700 4,000
ISR052007 180 call 28 77 2,500 3,000
ISR052007 188 call 108 212 1,700 1,400 1,700
ISR052007 192 call 24 188 1,000 1,100
IMR042007 90 call 6 162 2,800 2,500
IMR042007 94 call 4 189 1,200
ITR012007 112 call 21 78 6,100 5,900 5,900 5,900
ITR012007 116 call 60 133 3,900 3,800 3,900
ITR012007 120 call 59 100 2,400 2,200
ITR012007 122 call 12 34 1,700 1,600 1,600
ITR012007 124 call 7 29 1,200
DLR102006 3,11 call 10 10 0,016
DLR102006 3,15 call 20 21 0,005
DLR122006 3,16 call 45 45 0,020
/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada
Posicion [ Vol. Sem. Open Interest[ 11/09/06 12/09/06 13/09/06 14/09/06 15/09/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 342,00 342,00 342,00 342,00 342,00 2,09%
Maiz BA Inm./Disp 270,00 265,00 265,00 265,00 270,00
Soja Ros Inm/Disp. 518,00 515,00 515,00 520,00 522,00 0,38%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 518,00 515,00 515,00 520,00 522,00 0,38%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en doélares

En

tonelada

Posicion \ Volumen Sem. Open Interest\ 11/09/06 12/09/06 13/09/06 14/09/06 15/09/06 var.sem.
Trigo BA 09/2006 11.000 40 111,00 110,50 110,50 110,20 110,20 2,04%
Trigo BA 01/2007 33.900 2.120 114,00 113,80 113,80 113,50 114,00 -0,44%
Trigo BA 03/2007 11.800 304 117,10 116,80 116,90 116,40 117,00 -0,51%
Trigo BA 05/2007 700 48 119,10 118,50 118,70 118,20 118,60 -1,17%
Trigo BA 07/2007 12.400 595 121,00 120,50 120,60 120,10 120,50 -0,66%
Trigo BA 09/2007 2.800 203 122,50 122,00 122,10 121,50 122,00 -1,13%
Trigo BA 01/2008 500 95 110,30 110,10 110,10 110,00 110,50 -0,90%
Trigo Base IW 09/2006 104,00 104,00 104,00 104,00 104,00
Trigo Base QQ 09/2006 99,80 99,80 99,80 99,80 99,80 0,81%
Trigo Base QQ 01/2007 1.100 90 99,60 99,50 99,50 99,50 99,50 -0,50%
Trigo Base QQ 03/2007 2.000 20 100,00 99,50 99,50 99,50 99,50
Maiz Base BA 12/2006 4 101,00 100,00 100,00 100,00 100,00 -0,99%
Maiz Base IW 10/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
Maiz Base IW 11/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
Maiz Base IW 12/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
Maiz Ros 09/2006 2.600 93 86,50 86,00 86,00 86,00 87,00 -0,91%
Maiz Ros 10/2006 3 87,50 87,00 87,00 87,00 87,50 -1,46%
Maiz Ros 11/2006 88,50 88,30 88,40 88,80 89,00 -0,34%
Maiz Ros 12/2006 8.100 732 90,50 89,30 89,40 89,80 90,30 -1,10%
Maiz Ros 04/2007 8.800 1.143 86,30 85,50 85,60 85,80 86,50 -1,14%
Maiz Ros 07/2007 1.700 126 89,50 89,00 88,70 88,90 89,50 -1,10%
Gira. Base IW 03/2007 1 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00
Gira. Ros 03/2007 8 187,00 187,00 187,00 186,50 186,50 0,81%
Soja Base IW 09/2006 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Base IW 11/2006 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Ros 09/2006 14.000 312 168,40 167,80 168,00 169,00 170,50 0,71%
Soja Ros 11/2006 13.700 2.066 171,40 170,90 170,80 171,50 172,70 0,17%
Soja Ros 01/2007 9 173,50 172,50 172,50 173,00 174,50
Soja Ros 05/2007 54.100 4.979 167,20 166,00 166,20 167,30 168,30 -0,06%
Soja Ros 07/2007 900 140 170,00 168,70 169,00 169,80 170,90 -0,23%
Soja Ros 09/2007 300 10 172,00 171,80 171,80 172,00 173,00 -0,29%
Soja Base Bar 09/2006 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Soja Base Bar 05/2007 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Soja Base Chac 09/200¢ 1.200 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00
Soja Base Chac 11/200¢ 22 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00
Soja Base Chac 05/2007 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00
MATBA. Operaciones en délares En tonelada

- 11/09/06 12/09/06 13/09/06 14/09/06 15/09/06 var.
Posicion max min dftima max min Gtma max min Otma max min dltima  méx  min dltma  sem.
Trigo BA 09/2006 111,0 1110 1110 1105 1095 1095 1105 1105 1105 110,2 110,2 1102
Trigo BA 01/2007 1145 1138 1139 1140 1137 1138 1140 1135 1135 1136 1130 1136 1140 1140 1140 -0,3%
Trigo BA 03/2007 117,3 1168 116,8 117,0 116,7 1168 1171 1164 1164 1164 1164 1164 1170 1170 117,0 -0,3%
Trigo BA 05/2007 1191 1191 1191 1184 1184 1184
Trigo BA 07/2007 121,3 1205 1205 120,7 1205 1205 1208 120,0 1200 120,3 120,1 1203 120,5 1205 1205 -0,8%
Trigo BA 09/2007 122,3 1223 1223 1221 122,0 122,0 1220 1217 1218 122,0 1220 1220 122,0 1220 122,0 -0,8%
Trigo BA 01/2008 110,2 1101 1101
Trigo B. QQ 03/2007  100,0 100,0 100,0
Maiz Ros 12/2006 90,7 905 906 90,0 890 890 894 894 894 898 898 898 903 902 903 -1,1%
Maiz Ros 04/2007 86,3 860 863 88 85 8,6 8,6 856 8,6 89 8,6 89 85 863 865 -1,1%
Maiz Ros 07/2007 88,8 887 887 895 895 895 -10%
Soja Ros 09/2006 1685 1682 1683 1680 1675 1680 1686 1680 1680 169,0 1688 1690 1705 170,0 1705 0.8%
Soja Ros 11/2006 1715 1713 1713 1716 1709 1709 1718 170,8 1708 1718 1714 1714 172,77 1712 1727 02%
Soja Ros 05/2007 1675 1670 1672 167,3 1659 166,0 1665 166,2 1662 1674 1669 1670 1683 167,0 168,3
Soja Ros 07/2007 1694 169,0 169,0 1698 169,8 1698 1709 170,9 1709 -0,2%
Soja Ros 09/2007 172,0 1720 172,0 1722 1722 1722
Soja B.Chac 09/2006 950 950 950
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embargue 11/09/06 12/09/06 13/09/06 14/09/06 15/09/06 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 182,00 182,00 182,00 182,00 182,00 182,00
Precio FAS 139,62 139,40 139,40 139,39 139,39 139,48 -0,06%
Precio FOB Set 169,50 167,00 166,50 166,50 165,50 170,50 -2,93%
Precio FAS 127,12 124,40 123,90 123,98 122,89 127,98 -3,98%
Precio FOB Dic 167,50 167,00 167,00 v 169,00 v 168,00 167,00 0,60%
Precio FAS 126,62 126,40 126,40 128,39 127,39 126,48 0,72%
Precio FOB Ene'07 168,50 168,50 168,50 v 170,00 v 169,00 168,50 0,30%
Precio FAS 128,12 127,90 127,90 129,39 128,39 127,98 0,32%
Precio FOB Feb'07 171,00 170,50 170,50 v 172,00 v 171,00 171,00 -0,07%
Precio FAS 130,62 129,90 129,90 131,39 130,39 130,48 -0,07%
Ptos del Sur
Precio FOB Oct 165,00 165,00 165,00 164,50 164,50 165,00 -0,30%
Precio FAS 122,02 121,79 121,79 121,29 121,29 122,00 -0,58%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 117,00 116,00 115,00 114,00 114,00 117,00 -2,56%
Precio FAS 88,84 87,89 87,09 86,28 86,24 88,81 -2,89%
Precio FOB Set 112,60 110,73 110,53 110,33 112,10 v 113,58 -1,30%
Precio FAS 85,39 82,62 82,62 82,61 84,35 85,39 -1,22%
Precio FOB Oct v 114,37 v 112,89 v 112,10 v11191 v 113,68 v 115,35 -1,45%
Precio FAS 87,16 84,78 84,20 84,18 85,92 87,16 -1,42%
Precio FOB Mar'07 v 107,18 v 105,70 v 105,61 v 105,21 v 106,89 v 108,26 -1,27%
Precio FAS 79,30 78,00 78,10 71,73 79,37 80,38 -1,26%
Precio FOB Abr'07 109,74 108,27 108,17 107,68 109,15 110,92 -1,60%
Precio FAS 81,98 80,56 80,66 80,35 81,79 83,13 -1,61%
Precio FOB May'07 110,92 109,45 109,35 108,86 110,33 112,10 -1,58%
Precio FAS 83,16 81,74 81,84 81,53 82,97 84,31 -1,59%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 99,00 98,00 98,00 97,00 97,00 99,00 -2,02%
Precio FAS 74,85 7391 73,91 73,08 73,08 74,85 -2,36%
Precio FOB Abr'07 v 98,52 v 98,82 v 98,72 v 98,22 v 98,91 v 99,70 -0,79%
Precio FAS 74,37 74,73 74,63 74,30 74,99 75,55 -0,74%
Soja Up River
Precio FOB Spot 220,00 219,00 219,00 221,00 223,00 221,00 0,90%
Precio FAS 161,77 160,69 160,66 162,15 163,67 162,50 0,72%
Precio FOB Oct'07 v 218,45 v 216,24 v 216,98 v 218,72 v 220,37 v 220,47 -0,05%
Precio FAS 160,21 157,93 158,64 159,87 161,04 161,97 -0,57%
Precio FOB May'07 v 216,79 v 214,40 v 214,77 v 216,61 v 217,89 v 217,99 -0,05%
Precio FAS 159,27 156,80 157,14 158,47 159,27 160,19 -0,57%
Ptos del Sur/Up River
Precio FUB - BB Set 217,71 215,51 216,24 217,99 219,64 219,00 0,29%
Precio FAS 159,48 157,20 157,90 159,14 160,31 160,50 -0,12%
Precio FOB - BB May'07 216,43 214,04 21441 216,25 218,08 217,62 0,21%
Precio FAS 158,90 156,43 156,77 158,10 159,45 159,83 -0,24%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 225,00 225,00 225,00 225,00 225,00 225,00
Precio FAS 142,98 142,40 142,42 142,13 141,87 142,96 -0,76%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
11/09/06 12/09/06 13/09/06 14/09/06 15/09/06  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0630 3,0670 3,0630 3,0600 3,0580 -0,10%
vendedor 3,1030 3,1070 3,1030 3,1000 3,0980 -0,10%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4504 2,4536 2,4504 2,4480 2,4464 -0,10%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,3432 2,3463 2,3432 2,3409 2,3394 -0,10%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4504 2,4536 2,4504 2,4480 2,4464 -0,10%
Subproductos de Mani 20,00 2,4504 24536 2,4504 2,4480 2,4464 -0,10%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4504 2,4536 2,4504 2,4480 2,4464 -0,10%
Aceite Mani 20,00 2,4504 2,4536 2,4504 2,4480 2,4464 -0,10%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4504 24536 2,4504 2,4480 2,4464 -0,10%
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén| FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano|  Sep-06 Dic-06 Ene-07 Oct-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06 Dic-06
Promedio junio 183,86 142,43 138,79 213,42 217,24 220,22 220,32
Promedio julio 182,10 140,67 141,52 212,48 213,11 214,13 215,84
Promedio agosto 178,14 166,50 150,07 151,98 169,50 203,70 207,25 212,25 215,80
Semana anterior 182,00 170,50 167,00 168,50 165,00 209,50 209,50 209,50 209,50
11/09 182,00 169,50 167,50 168,50 165,00 208,70 208,70 208,70 208,70
12/09 182,00 167,00 167,00 168,50 165,00 208,70 208,70 208,70 208,70
13/09 182,00 166,50 167,00 168,50 165,00 205,00 205,00 205,00 205,00
14/09 182,00 166,50 v169,00 v170,00 164,50 204,30 204,30 204,30 204,30
15/09 182,00 165,50 v168,00 v169,00 164,50 203,01 203,01 203,01 203,01
Variacién semanal 0,00% -2,93% 0,60% 0,30% -0,30% -3,10% -3,10% -3,10% -3,10%

Chicago Board of Trade@)

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Jul-08 Dic-08
Promedio junio 143,82 150,50 156,31 159,38 161,66 163,27 167,76 166,77 168,35
Promedio julio 147,85 153,88 160,15 163,23 165,60 168,08 172,77 174,94 177,12
Promedio agosto 140,16 147,57 154,31 157,73 159,79 162,72 168,18 171,42 173,83
Semana anterior 146,98 152,67 159,47 162,04 164,34 167,37 172,42 172,88 176,01
11/09 146,24 151,75 158,18 161,68 163,70 167,19 171,50 172,15 175,27
12/09 142,84 147,90 154,69 158,18 160,11 163,51 168,29 169,21 172,70
13/09 140,18 146,06 152,95 156,35 158,28 161,68 166,54 167,55 171,60
14/09 138,53 143,49 150,38 153,59 155,80 159,10 164,43 166,08 169,76
15/09 138,53 144,22 150,65 154,33 156,90 160,21 164,62 165,90 169,94
Variacion semanal -5,75% -5,54% -5,53% -4,76% -4,53% -4,28% -4,53% -4,04% -3,44%

Kansas City Board of Trade()

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08
Promedio junio 180,15 183,24 183,38 180,59 173,10 174,47 176,30 177,51 167,94
Promedio julio 184,03 189,12 189,89 186,29 178,13 180,23 182,88 183,48 177,64
Promedio agosto 170,76 176,19 178,49 176,45 168,22 171,78 175,77 178,78 173,79
Semana anterior 171,23 176,47 179,04 175,27 169,94 173,25 177,48 180,78 176,37
11/09 171,05 175,64 178,39 174,35 168,93 172,33 176,37 179,96 174,17
12/09 167,55 172,70 175,09 171,23 166,54 169,76 173,80 179,96 173,07
13/09 165,72 171,23 173,80 169,76 164,52 167,74 172,15 178,76 170,86
14/09 164,62 168,66 171,87 168,29 160,76 164,25 169,58 174,17 169,02
15/09 164,62 169,94 172,70 169,76 162,32 165,72 169,76 171,96 169,76
Variacién semanal -3,86% -3,70% -3,54% -3,14% -4,49% -4,35% -4,35% -4,88% -3,75%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Ago-06 Abr-07 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06 Dic-06
Promedio junio 98,57 103,74 107,12 111,29
Promedio julio 101,95 109,64 108,20 115,71 115,02 116,38
Promedio agosto 100,59 100,27 113,19 112,97 110,89 110,80
Semana anterior 99,00 v99,70 112,59 110,62 110,62 112,59
11/09 99,00 v98,52 116,61 109,64 109,64 111,61
12/09 98,00 v98,82 109,34 107,38 107,38 109,34
13/09 98,00 v98,72 115,25 115,25
14/09 97,00 v98,22 115,05 115,05
15/09 97,00 v98,91 fli fli fli fli fli
Variacién semanal -2,02% -0,79% 2,36% 4,19%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Sep-06 Oct-06 Mar-07 Abr-07 Sep-06 Oct-06 Nov-06 Dic-06
Promedio junio 112,76 114,37 115,30 117,18 122,17 128,35 129,96
Promedio julio 116,10 116,54 117,78 112,77 114,45 120,29 125,47 126,15 126,99
Promedio agosto 116,68 112,87 114,90 110,78 111,72 119,10 122,59 122,98 123,64
Semana anterior 117,00 v113,58 v115,35 v108,26 110,92 120,00 122,30 123,40 124,20
11/09 117,00 112,60 v114,37 v107,18 109,74 119,10 121,30 122,40 123,20
12/09 116,00 110,73 v112,89 v105,70 108,27 119,10 121,30 122,40 123,20
13/09 116,00 110,53 v112,10 v105,61 108,17 116,60 119,40 120,10 120,90
14/09 114,00 110,33 v111,91 v105,21 107,68 117,40 120,40 120,30 121,10
15/09 114,00 112,10 v113,68 v106,89 109,15 119,98 120,37 121,16 121,16
Variacién semanal -2,56% -1,30% -1,45% -1,27% -1,60% -0,02% -1,58% -1,82% -2,45%

Chicago Board of Trade)

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08

Promedio junio 98,28 103,93 108,37 111,31 114,15 116,00 117,80 120,52 124,35
Promedio julio 97,85 104,13 109,03 112,45 115,76 118,04 120,44 124,13 128,65
Promedio agosto 90,46 97,03 102,67 106,37 109,92 112,86 116,51 120,42 125,02
Semana anterior 91,24 96,85 102,36 105,61 108,85 111,02 114,66 118,11 121,45
11/09 90,06 95,86 101,28 104,43 107,67 109,64 113,38 116,92 120,07
12/09 87,99 93,60 99,41 102,75 105,70 108,17 112,00 115,05 118,50
13/09 88,19 93,60 99,31 102,65 105,70 108,36 112,20 115,65 118,40
14/09 87,79 93,40 98,91 102,16 105,21 107,57 111,31 114,46 117,52
15/09 87,79 95,17 100,59 103,64 106,59 108,36 111,81 114,96 117,71
Variacién semanal -3,78% -1,73% -1,73% -1,86% -2,08% -2,39% -2,49% -2,67% -3,08%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPYA(1) [FOB Arg. |SAGPYA(1)|FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Emb cerc Sep-06 Feb-07 Emb cerc Oct-06 En/Mr-07 Mar-07
Promedio junio 224,71 76,95 586,76 567,28
Promedio julio 225,00 74,00 75,15 570,38 579,18
Promedio agosto 223,45 78,14 83,50 78,60 576,05 575,04 583,93
Semana anterior 225,00 83,00 v82,00 v82,00 580,00 581,25 594,00 591,50
11/09 225,00 83,00 v82,00 v82,00 585,00 575,00 592,75 590,00
12/09 225,00 83,00 v82,00 v82,00 580,00 575,00 590,00
13/09 225,00 83,00 v82,00 v82,00 580,00 576,25 590,00
14/09 225,00 83,00 v82,00 v82,00 585,00 577,50 590,00
15/09 225,00 83,00 v82,00 v82,00 582,00 577,50 590,00
Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,34% -0,65% -0,25%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

Sep-06 Oc/Dc06 En/Mr07 Ab/In07 JIIsto7 Sep-06 Oc/Dc06 En/Mr07 Ab/In07
Promedio junio 117,50 119,30 115,75 688,93 703,91
Promedio julio 121,00 120,15 121,50 116,86 657,75 666,00 683,21 689,44
Promedio agosto 130,83 129,47 130,17 121,57 129,60 660,77 666,39 680,11 689,35
Semana anterior 165,00 164,00 140,00 130,00 138,00 682,50 692,50 697,50
11/09 165,00 165,00 140,00 130,00 138,00 690,00 695,00
12/09 165,00 164,00 142,00 134,00 140,00 690,00 700,00
13/09 160,00 160,00 140,00 130,00 137,00 660,00 690,00 695,00
14/09 165,00 164,00 140,00 130,00 138,00 675,00 687,50 695,00
15/09 160,00 158,00 138,00 130,00 137,00 685,00 690,00
Var.semanal -3,03% -3,66% -1,43% 0,00% -0,72% -1,08% -1,08%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg.- Up River FOB Golfo de México()

Unico emb Oct-06 May-07 Sep-06 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07
Promedio junio 226,57 241,13 244,53 247,47 248,62 249,73
Promedio julio 231,10 231,93 241,59 244,48 246,64 249,66 251,26 252,68
Promedio agosto 226,50 224,41 229,05 232,34 234,42 236,70 239,06 241,09
Semana anterior 221,00 v220,47 v217,99 221,00 225,60 228,40 230,20 231,40 232,60
11/09 220,00 v218,45 v216,79 219,50 224,20 227,00 228,80 229,90 231,20
12/09 219,00 v216,24 v214,40 219,50 224,20 227,00 228,80 229,90 231,20
13/09 219,00 v216,98 V214,77 218,30 223,80 226,90 227,50 228,50 230,00
14/09 221,00 v218,72 v216,61 219,70 225,30 228,40 228,90 229,90 231,40
15/09 223,00 v220,37 v217,89 226,25 228,83 230,20 230,94
Var.semanal 0,90% -0,05% -0,05% 0,29% 0,19% 0,00% -0,20%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Soja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande,Br.

Ago-06 Sep-06 Oct-06 Mar-07 Ab/My-07 May-07 JniJI-07 Ago-06 Sep-06
Promedio junio 231,01 236,39 240,35 241,51 238,95 225,38
Promedio julio 234,53 240,33 239,86 241,49 241,00 229,46 233,15
Promedio agosto 225,92 231,42 230,44 232,61 230,68 238,32 231,64 227,81 233,09
Semana anterior 222,85 228,54 227,90
11/09 221,74 227,35 226,89 228,54
12/09 219,54 224,87 224,50 225,97
13/09 220,27 225,60 226,15 227,81
14/09 222,02 227,35 227,99 229,64
15/09 225,88 229,09 229,09 230,75
Variacién semanal 1,36% 0,24% 0,52%

Chicago Board of Trades)

Sep-06 Nov-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07
Promedio junio 221,45 226,41 229,86 232,77 234,23 235,85 236,90 237,63 238,21
Promedio julio 220,67 225,85 229,90 233,15 23511 238,05 239,08 240,37 242,14
Promedio agosto 204,64 209,66 214,36 218,04 221,41 224,98 226,39 227,66 230,94
Semana anterior 197,32 201,36 206,41 210,64 214,59 217,99 219,00 221,20 224,14
11/09 195,48 200,07 204,94 209,35 213,03 216,79 218,26 220,10 222,49
12/09 193,74 197,87 202,83 206,96 210,55 214,40 215,69 217,53 220,19
13/09 194,75 198,60 203,56 207,88 211,28 214,77 216,24 218,08 220,93
14/09 195,48 200,35 205,31 209,35 213,03 216,61 218,08 219,73 223,22
15/09 195,48 202,00 206,69 210,91 214,40 217,89 219,36 221,20 224,69
Variacién semanal -0,93% 0,32% 0,13% 0,13% -0,09% -0,04% 0,17% 0,00% 0,25%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Oct-06 Dic-06 Feb-07 Abr-07 Jun-07 Oct-06 Dic-06 Feb-07 Abr-07
Promedio junio 255,20 268,95 276,46 280,08 281,66 270,99 288,25 299,82
Promedio julio 253,54 270,56 281,84 288,27 292,55 273,37 292,03 301,10
Promedio agosto 237,80 251,12 263,08 273,11 279,85 263,65 289,90 291,79
Semana anterior 238,90 243,75 253,36 265,44 275,14 251,51 288,81 282,29 291,55
11/09 229,32 233,50 243,15 255,85 265,51 241,15 278,65 271,51 280,65
12/09 227,33 234,19 243,56 255,28 264,91 239,40 282,54 273,42 280,19
13/09 226,29 233,60 244,22 255,54 265,03 236,21 281,22 272,52 280,18
14/09 217,41 226,36 236,63 248,39 257,42 228,76 274,15 265,87 273,15
15/09 224,50 234,17 24541 257,25 268,74 237,63 285,76 275,65 283,17
Variacion semanal -6,03% -3,93% -3,14% -3,09% -2,33% -5,52% -1,06% -2,35% -2,87%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Sep-06 Oc/Dc06 Abr-07 My/St07 Ago-06 Sep-06 Oc/Dc06 En/Mr07 My/St07
Promedio junio 225,50 223,10 207,80 211,55 206,95
Promedio julio 217,70 225,40 220,40 201,92 203,50 207,80 212,65 205,30
Promedio agosto 222,39 226,70 218,43 206,24 208,17 211,22 214,48 204,39
Semana anterior 228,00 233,00 223,00 217,00 214,00 212,00 214,50 216,00 207,00
11/09 227,00 229,00 220,00 218,00 212,00 211,00 212,00 215,00 205,00
12/09 231,00 233,00 220,00 220,00 211,00 213,00 216,00 207,00
13/09 228,00 230,00 220,00 217,00 212,00 209,00 213,00 215,00 205,00
14/09 230,00 230,00 220,00 219,00 212,00 211,00 212,00 215,00 205,00
15/09 230,00 233,00 220,00 218,00 213,00 210,00 214,00 216,00 207,00
Variacion semanal 0,88% 0,00% -1,35% 0,46% -0,47% -0,94% -0,23% 0,00% 0,00%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 Oct-06 Oc/Dc-06 My/St-07 Oct-06 Oc/Dc-07 Dic-06 Ab/St-07
Promedio junio 171,38 174,52 174,52
Promedio julio 168,48 168,34 168,34
Promedio agosto 169,59 166,09 166,09 188,35 184,52
Semana anterior 170,00 176,00 165,68 165,68 187,47 189,68 184,36
11/09 170,00 176,00 165,68 165,68 187,06 189,38 183,37
12/09 168,00 174,00 164,46 163,03 163,03 186,23 188,66 189,26 182,54
13/09 168,00 174,00 164,90 163,58 163,58 187,17 188,93 189,15 183,15
14/09 168,00 170,00 166,56 165,12 165,12 189,71 191,03 192,46 184,64
15/09 172,00 174,00 169,75 168,21 168,21 191,14 192,46 198,19 185,85
Var.semanal 1,18% -1,14% 1,53% 1,53% 1,96% 1,47% 0,81%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07
Promedio junio 198,14 199,08 201,63 202,64 204,34 204,34 205,92 205,29 205,01
Promedio julio 189,39 190,58 193,03 194,27 196,53 196,95 199,06 198,78 198,93
Promedio agosto 176,54 177,69 180,49 181,92 184,97 187,37 190,40 191,48 192,41
Semana anterior 173,94 174,93 177,25 179,23 181,99 184,19 187,61 189,26 190,15
11/09 173,94 174,93 177,25 178,57 181,44 183,64 187,06 188,60 189,70
12/09 172,07 172,73 175,15 176,59 179,45 181,88 184,96 186,73 188,05
13/09 173,61 173,39 175,15 176,48 179,45 181,77 184,85 186,29 187,83
14/09 177,25 174,82 176,15 177,58 180,56 182,87 186,18 187,83 189,04
15/09 177,25 177,91 179,23 180,78 183,31 185,74 188,82 190,15 190,26
Var.semanal 1,90% 1,70% 1,12% 0,86% 0,73% 0,84% 0,65% 0,47% 0,06%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Ratterdam (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Sep-06 Oct-06 Nv/Dc-06 En/Mr-07 Fb/Ab-07 Ab/In-07 My/JI-07
Promedio junio 470,67 604,03 595,51 598,61
Promedio julio 497,62 508,00 632,47 616,27 624,58 621,99 604,58
Promedio agosto 509,14 520,91 625,58 617,73 626,00 634,84 634,20 640,61
Semana anterior 510,00 519,00 608,16 608,16 614,50 627,17 639,84
11/09 518,00 525,00 605,31 605,31 611,66 630,69
12/09 516,00 524,00 602,68 602,68 609,02 630,59
13/09 516,00 524,00 602,17 602,17 608,52 632,66
14109 531,00 533,00 603,44 603,44 609,79 617,41 619,32
15/09 529,00 535,00 604,48 604,48 610,80 617,12 629,77
Var.semanal 3,73% 3,08% -0,61% -0,61% -0,60% -1,60%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Oct-06 Oc/Dc-06  En/Mr.07 My/JI-07 Oct-06 Oc/Dc-07  En/Fb-07  Ab/My-07  MylI-07

Promedio junio 486,25 511,74 506,29 519,42
Promedio julio 511,49 526,31 534,97
Promedio agosto 503,03 514,85 525,35 529,49 524,14 534,98
Semana anterior 520,73 518,85 528,66 527,01 524,03 526,57 532,41
11/09 518,08 517,97 530,32 528,11 524,69 527,34 533,51 538,58
12/09 514,99 515,88 522,27 524,47 521,06 525,80 528,22 532,19
13/09 525,36 523,48 536,27 527,12 530,32 531,75 535,06 538,14
14/09 531,53 531,53 541,89 534,84 542,00 548,06 556,44 551,37
15/09 525,58 522,71 533,29 528,00 536,60 543,65 555,34 541,23
Var.semanal 0,93% 0,74% 0,88% 0,19% 2,40% 3,24%

Chicago Board of Trade(1s)

Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07
Promedio junio 558,83 564,00 573,41 578,00 584,52 590,67 596,97 598,52 599,69
Promedio julio 592,68 597,95 607,29 612,87 619,83 627,20 633,99 636,54 638,92
Promedio agosto 563,88 568,33 577,16 583,87 591,94 600,23 608,26 611,67 614,64
Semana anterior 540,12 544,97 553,57 561,07 569,44 577,60 585,98 589,73 593,03
11/09 536,82 540,12 549,38 557,98 566,14 574,29 582,67 585,76 589,51
12/09 533,73 535,93 545,63 553,57 561,95 570,11 578,48 582,23 585,32
13/09 539,46 542,99 551,59 559,52 567,68 575,84 584,44 587,74 590,61
14109 541,01 548,06 556,88 564,15 572,75 580,03 588,84 591,93 594,80
15/09 541,01 544,31 552,47 559,30 568,56 574,29 582,01 585,32 588,62
Var.semanal 0,16% -0,12% -0,20% -0,31% -0,15% -0,57% -0,68% -0,75% -0,74%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avttorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 13/09/06 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado |Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  06/07 6.128,7 251,7 3.570,9 63,2 48,7
(Dic-Nov) (8.000,0) (95,0) (222,8) (29,0) 13
05/06 7.950,0 7.926,1 200,7 9.312,0 827,9 618,5 6.718,9
(10.500,0) (10.116,8) (10.945,5) (1.124,0) (889,5) (9.626,2)
Maiz 06/07 23743 107,5 2.066,9 324,7 88,3
(Mar-Feb) (560,0) (472,5) (110,7) 0,8)
05/06 8.200,0 7.545,4 356,1 8.639,8 1.470,0 878,1 5.686,5
(13.000,0) (10.512,8) (11.994,3) (2.204,5) (1.562,3) (9.651,8)
Sorgo 06/07 (204,0) 6,2 172,8 0,7 0,2
(Mar-Feb) 0,7
05/06 350,0 160,4 42 182,8 35 35 130,3
(700,0) (237,4) (265,9) (2,3 0,2) (188,9)
Soja 06/07 1.660,0 61,3 1.352,8 264,2 13
(Abr-Mar) (732,0) (841,6) (95,4) 6,3
05/06 8.000,0 6.036,5 339,1 7.2219 2.024,9 1.626,4 5.491,0
(8.800,0) (8.778,7) (8.478,4) (1.973,0) (1.890,4) (8.127,3)
Girasol 06/07 1,0
(Ene-Dic) (1,4
05/06 55,0 28,7 03 259 2,8 2,2 16,9
(200,0) (89,6) (90,4) (22,5) (14,5) (72,4)
(*) Embarque mensuales hasta JUNIO y desde JULIO estimado por Situacion de Vapores. (**) Diferencia que pasara a la industria.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 23/08/06 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  05/06 3.847,8 3.655,4 1.436,0 1.142,4
(4.003,2) (3.803,0) (1.539,6) (1.168,0)
Al 06/09/06
Soja 06/07 1.863,0 1.863,0 3439 17
05/06 24.596,3 24.596,3 9.116,7 50111
(21.984,2) (21.984,2) (6.872,4) (3.754,7)
Girasol 06/07 830,6 830,6 171,7 1,7
05/06 3.406,5 3.406,5 1.540,1 999,4
(3.150,8) (3.150,8) (1.127,5) (799,3)
Al 02/08/06
Maiz 05/06 1.706,6 15359 570,3 320,6
(1.646,9) (1.482,2) (406,5) (275,8)
Sorgo 05/06 117,8 106,1 14,7 6,4
(82,0) (73,8) 6,7) (4.2)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Dir.de Mercados Agroalimentarios s/ base ONCCA-SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de:

Septiembre-06

Cifras en millones de toneladas

Producto Stock Oferta Comercio  Utilizacion Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Total /2 Final Stock / Uso

Total Cereales

2005/06 407,55 2.008,02 2.415,57 246,00 2.021,96 393,60 19,5%

2006/07 (Ago/06) 393,16 1.985,70 2.378,86 241,22 2.044,00 334,85 16,4%

2006/07 393,60 1.983,21 2.376,81 243,54 2.045,24 331,57 16,2%
Var. s/mes ant. 0,1% -0,1% -0,1% 1,0% 0,1% -1,0% -1,0%
Var. sfciclo ant. -3,4% -1,2% -1,6% -1,0% 1,2% -15,8% -16,7%
Todo Trigo

2005/06 151,45 618,35 769,80 115,02 623,73 146,07 23,4%

2006/07 (Ago/06) 145,69 598,00 743,69 110,11 615,27 128,42 20,9%

2006/07 146,07 596,10 742,17 110,71 615,79 126,38 20,5%
Var. s/mes ant. 0,3% -0,3% -0,2% 0,5% 0,1% -1,6% -1,7%
Var. sfciclo ant. -3,6% -3,6% -3,6% -3,7% -1,3% -13,5% -12,4%
Granos Gruesos

2005/06 178,10 973,87 1.151,97 102,89 984,84 167,12 17,0%

2006/07 (Ago/06) 167,61 969,89 1.137,50 103,07 1.010,04 127,46 12,6%

2006/07 167,12 969,42 1.136,54 104,79 1.010,75 125,80 12,4%
Var. s/mes ant. -0,3% 0,0% -0,1% 1,7% 0,1% -1,3% -1,4%
Var. sfciclo ant. -6,2% -0,5% -1,3% 18% 2,6% -24,7% -26,7%
Maiz

2005/06 130,53 692,44 822,97 76,01 696,81 126,15 18,1%

2006/07 (Agol06) 127,04 689,31 816,35 78,29 723,48 92,88 12,8%

2006/07 126,15 690,78 816,93 80,28 724,63 92,31 12,7%
Var. s/mes ant. -0,7% 0,2% 0,1% 2,5% 0,2% -0,6% -0,8%
Var. sfciclo ant. -3,4% -0,2% -0,7% 5,6% 4,0% -26,8% -29,6%
Arroz

2005/06 78,00 415,80 493,80 28,09 413,39 80,41 19,5%

2006/07 (Ago/06) 79,86 417,81 497,67 28,04 418,69 78,97 18,9%

2006/07 80,41 417,69 498,10 28,04 418,70 79,39 19,0%
Var. s/mes ant. 0,7% 0,0% 0,1% 0,0% 0,5% 0,5%
Var. sfciclo ant. 31% 0,5% 0,9% -0.2% 13% -1,3% -2,5%
Semillas Oleaginosas

2005/06 56,29 389,00 445,29 77,52 317,89 60,75 19,1%

2006/07 (Ago/06) 61,99 383,15 445,14 81,24 324,62 55,83 17,2%

2006/07 60,76 386,49 447,25 82,19 324,60 58,21 17,9%
Var. s/mes ant. -2,0% 0,9% 0,5% 12% 0,0% 4,3% 4,3%
Var. sfciclo ant. 7.9% -0,6% 0,4% 6.0% 2,1% -4,2% -6,2%
Aceites vegetales

2005/06 9,31 116,95 126,26 44,90 115,30 9,64 8,4%

2006/07 (Agol06) 9,15 120,33 129,48 46,40 120,74 7,84 6,5%

2006/07 9,64 120,53 130,17 46,92 120,96 8,20 6,8%
Var. s/mes ant. 5,4% 0,2% 0,5% 1,1% 0,2% 4,6% 4,4%
Var. s/ciclo ant. 3,5% 3,1% 3,1% 4,5% 4,9% -14,9% -18,9%

1/ En base a estimacion de las exportaciones. 2/ Consideran solamente la industrializacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de: Septiembre-06 ' ‘
Cifras en millones de toneladas
Producto St.o.ck y Oferta Comercio Empleo St.ock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Total Final  Stock / Uso
Harinas oleaginosas
2005/06 8,22 215,47 223,69 65,16 214,76 7,66 3,6%
2006/07 (Agol06) 7,64 221,13 228,77 66,14 221,43 6,55 3,0%
2006/07 7,66 221,86 229,52 66,34 222,41 6,58 3,0%
Var. simes ant. 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,4% 0,5% 0,0%
Var. sfciclo ant. -6,8% 3,0% 2,6% 1,8% 3,6% -14,1% -17,1%
Soja
2005/06 48,26 218,64 266,90 65,20 214,49 51,39 24,0%
2006/07 (Agol06) 52,51 217,74 270,25 69,23 220,15 49,97 22,7%
2006/07 51,39 221,89 273,28 70,08 220,12 52,49 23,8%
Var. simes ant. -2,1% 1,9% 1,1% 1,2% 0,0% 5,0% 5,1%
Var. sfciclo ant. 6,5% 1,5% 2,4% 7,5% 2,6% 2,1% 5,1%
Harina de soja
2005/06 6,59 145,40 151,99 51,06 145,34 5,88 4,0%
2006/07 (Ago/06) 5,89 149,80 155,69 52,12 149,99 5,16 3,4%
2006/07 5,88 150,73 156,61 52,35 151,18 5,22 3,5%
Var. simes ant. -0,2% 0,6% 0,6% 0,4% 0,8% 1.2% 0,4%
Var. sfciclo ant. -10,8% 3,7% 3,0% 2,5% 4,0% -11,2% -14,7%
Aceite de soja
2005/06 3,12 34,37 37,49 9,39 33,61 3,76 11,2%
2006/07 (Ago/06) 3,27 34,94 38,21 9,73 35,33 2,77 7,8%
2006/07 3,76 35,19 38,95 9,97 35,60 3,10 8,7%
Var. simes ant. 15,0% 0,7% 1,9% 2,5% 0,8% 11,9% 11,1%
Var. sfciclo ant. 20,5% 2,4% 3,9% 6,2% 5,9% -17,6% -22,2%
1/ En base a estimacion de las exportaciones.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Sep-06
Todo Trigo Soja
2006/07 2006/07 2005/06 Var. 2006/07 2006/07  2005/06 Var.
Sep-06 Ago-06 Mens.  Anual Sep-06 Ago-06 Mens. Anual
Area Sembrada 23,43 23,43 23,15 1,2% 30,31 30,31 29,18 3,9%
Area Cosechada 19,06 19,06 20,27 -6,0% 29,91 29,91 28,89 3,5%
% Cosechado 81% 81% 88% 7,1% 99% 99% 99% -0,4%
Rinde 25,76 25,76 28,25 -8,8% 28,11 26,63 2912 56%  -35%
Stock Inicial 15,46 15,46 14,70 5,2% 13,20 14,02 697 -58%  895%
Produccion 49,02 49,02 57,29 -14,4% 84,18 79,69 83,99 5,6% 0,2%
Importacién 2,86 2,86 2,23 28,0% 0,11 0,11 0,11
Oferta Total 67,33 67,33 74,22 -9,3% 97,46 93,79 91,06  3,9% 7,0%
Industrializacion 48,04 47,63 47,36 0,9% 1,4%
Consumo humano 25,04 24,90 24,90 0,5% 0,5%
Uso semilla 2,18 2,18 2,12 2,6% 2,48 2,48 2,50 -1,1%
Forraje/Residual 3,95 3,95 4,27 -7,6% 1,91 1,77 2,31 7%  -17,6%
Consumo Interno 31,16 31,03 31,27 04%  -0,3% 52,42 51,87 52,17 1,0% 0,5%
Exportacion 24,49 24,49 27,46 -10,8% 30,62 29,67 25,72 3.2% 19,0%
Empleo Total 55,66 55,52 58,76 02%  -53% 83,04 81,54 77,89 1,8% 6,6%
Stock Final 11,68 11,81 15,46 12%  -24,5% 14,42 12,25 1320 17,8% 9,3%
Ratio Stocks/Empleo 21,0% 21,3% 26,3% -1,4%  -20,3% 17,4% 15,0% 16,9%  157% 2,5%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 145 164 143 165 126 22,8% 180 217 184 220 209 -1,8% -4,9%
Aceite de Soja Harina de Soja
2006/07 2006/07 2005/06 Var. 2006/07 2006/07 2005/06 Var.
Sep-06 Ago-06 Mens.  Anual Sep-06 Ago-06 Mens. Anual
Stock Inicial 1,40 1,34 0,77 51%  82,1% 0,27 0,23 016 200%  74,4%
Produccion 9,05 8,97 9,24 09%  -2,0% 38,13 37,82 37,21 0,8% 2,5%
Importacion 0,02 0,02 0,02 57,1% 0,15 0,15 0,15
Oferta Total 10,48 10,33 10,02 14%  45% 38,56 38,19 37,51 1,0% 2,8%
Consumo Interno 8,71 8,71 8,12 7,3% 30,94 30,94 30,30 2,1%
Exportacion 0,57 0,54 0,50 42%  13,6% 7,35 7,03 6,94  45% 5,9%
Empleo Total 0,93 9,25 8,62 -90,0%  -89,2% 38,28 37,97 37,24 0,8% 2,8%
Stock Final 1,20 1,08 1,40 11,4%  -145% 0,27 0,23 0,27 20,0%
Ratio
Stocks / Empleo 129,3% 11,6% 16,3%  1011,0% 694,0% 0,7% 0,6% 07% 190%  -2,7%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 507 595 507 595 518 6,4% 163 196 171 204 191  -44%  -63%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de &rea en millones de hay las de rinde en qg/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Sep-06
Granos Gruesos Maiz
2006/07 2006/07 2005/06 Var. 2006/07 2006/07  2005/06 Var.
Sep-06 Ago-06 Mens.  Anual Sep-06 Ago-06 Mens. Anual
Area Sembrada 37,84 37,84 38,97 -2,9% 32,13 32,13 33,10 -2,9%
Area Cosechada 33,22 33,31 34,76 02%  -44% 29,06 29,18 30,39 -04% -4,4%
% Cosechado 88% 88% 89% 02%  -1,6% 90% 91% 92%  -0,4% -1,5%
Rinde 36,00 35,50 34,70 14%  37% 97,10 95,53 92,83 1,6% 4,6%
Stock Inicial 55,50 56,80 58,80 23%  5,6% 51,11 52,38 53,70  -2,4% -4,8%
Produccion 295,60 291,90 298,50 13%  -1,0% 282,31 278,80 282,26 1,3% 0,0%
Importacion 2,40 2,40 2,00 20,0% 0,25 0,25 0,28 9,1%
Oferta Total 353,50 351,10 359,30 0,7%  -16% 333,64 331,41 336,23 0,7% -0,8%
Forraje/Residual 160,90 160,80 162,20 01%  -0,8% 155,58 155,58 154,95 0,4%
Alim./Semilla/Ind. 95,80 95,80 81,50 17,5% 89,92 89,92 75,57 19,0%
Etanol p/ combust. 54,61 54,61 40,64 34,4%
Consumo Interno 256,70 256,60 243,60 00%  54% 245,50 245,50 230,51 6,5%
Exportacion 61,80 59,30 60,20 4,2% 2,7% 57,15 54,61 5461  47% 4,7%
Empleo Total 318,50 315,80 303,80 09%  4,8% 302,65 300,11 285,13 0,8% 6,1%
Stock Final 35,00 35,20 55,50 06% -36,9% 30,99 31,29 51,11  -1,0%  -39,4%
Ratio
Stocks / Empleo 11,0% 11,1% 18,3% -1,4%  -39,8% 10,2% 10,4% 179%  -18%  -429%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 85 100 85 100 78 18,1%
Sorgo Cebada
2006/07 2006/07 2005/06 Var. 2006/07 2006/07  2005/06 Var.
Sep-06 Ago-06 Mens. Anual Sep-06 Ago-06 Mens. Anual
Area Sembrada 2,55 2,55 2,63 -3,1% 1,42 1,42 1,58 -10,3%
Area Cosechada 2,14 2,14 2,31 -7,0% 1,21 1,21 1,34 9,1%
% Cosechado 84% 84% 88% -4,1% 86% 86% 85% 1,3%
Rinde 35,97 35,02 4312 2,7% -16,6% 32,93 32,93 34,86 -5,6%
Stock Inicial 1,30 1,30 1,45 -10,5% 2,35 2,35 2,79 -15,6%
Produccién 7,75 7,52 10,01 3,0% -22,6% 3,98 3,98 4,62 -13,7%
Importacion 0,44 0,44 0,11 300,0%
Oferta Total 9,02 8,81 11,46 23% -21,3% 6,77 6,77 7,53 -10,1%
Alim./Semilla/Industr. 1,40 1,40 1,40 3,37 3,37 3,44 -1,9%
Forraje/Residual 2,29 2,16 381 59% -40,0% 0,87 0,87 1,15 -24,5%
Consumo Interno 3,68 3,56 521 36% -29,3% 4,25 4,25 4,59 -7,6%
Exportacion 4,19 4,19 4,95 -15,4% 0,44 0,44 0,59 -25,9%
Empleo Total 7,87 7,75 10,16 16% -22,5% 4,68 4,68 518 -9,7%
Stock Final 1,14 1,07 1,30 71% -11,8% 2,09 2,09 2,35 -11,1%
Ratio
Stocks/Empleo 14,5% 13,8% 12,8% 54%  13,9% 44,7% 44,7% 45,4% -1,6%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 77 93 7 93 73 16,2% 113 131 113 131 116 4,7%

La variacién mensual refleja la diferencia entre la estimacion del mes actual y el del anterior para la misma campafia. La variacion anual refleja la diferencia entre la actual campaa y la precedente.
En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de &rea en millones de ha y las de rinde en gg/ha.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 251.139.558
Renta Fija 584.216.156
Cau/Pases 519.639.898
Opciones 17.246.903
Plazo
Rueda Continua 562.647.056
Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.627,75 0,30%  -2,11%
GRAL 79.422,30 -0,99% -2,04%
BURCAP 5.608,60 -1,31%  -3,17%

Al comienzo de la semana el temor de una desaceleracién econo-
mica mayor a la esperada en Estados Unidos volvié a preocupar a los
inversores originandose fuertes ventas en el mundo que desploma-
ron el precio de los commodities y de las acciones relacionadas a
estos activos. El lunes el petrdleo, el oroy la plata sufrieron caidas de
entre 1%y 2,3%.

Los mercados bursitiles de paises dependientes de commodities
sufrieron las caidas mas significativas como el caso de la Bolsa argen-
tina que registro una fuerte baja del 2,58% al llegar a los 1.590,46
puntos impulsada por una caida de 4,4% en Tenaris, 3,48% en Moli-
nos y 3,12% Indupa. Ademas, la noticia negativa del dia fue el monto
operado en acciones que alcanzo los $ 55 millones, nivel que duplica
el promedio de la semana anterior. Por su parte el Bovespa de Brasil
cayo un 2,1%.

El martes la bolsa se recuperé después de haber perdido en cuatro
ruedas consecutivas. El principal indice de la Bolsa portena subi6
1,15% reubicindose por encima de los 1.600 puntos, mientras los
titulos publicos avanzaron 0,17 por ciento.

Segun los analistas, la reaccion local tuvo que ver con el mejor
desempeno de los mercados extranjeros que arrancaron con subas.
Esto se debi6 segin los expertos a un cambio de perspectiva por el
cual el ajuste de precios de los recursos naturales evitaria un repunte
de lainflacién en los Estados Unidos y por lo tanto dejaria entreabier-
ta la posibilidad que no se modifiquen las tasas de interés de referen-

Evolucion del Merval y volumen operado
220,000 7 2000
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cia en la reunién que la Reserva
Federal (FED) mantendra la
proxima semana.

A mitad de semana reapuntd
el volumen en un mercado alcis-
ta. Los negocios en acciones al-
canzaron los $ 64,5 millones, el
mayor monto operado desde
hace dos meses y medio. El
Merval gand 1,45 % al cerrar en
los 1.632 puntos.

Entre las acciones lideres, se
destacaron las subas del 3,1% en
el Grupo Financiero Galicia de-
bido a la recapitalizacion de $
100 millones de acciones que
realizard para sanear su balance
yal repunte del 2,2% en Tenaris
por la suba observada en el pre-
cio del petréleo que cerré en
u$s 63,9.

El jueves el mercado operé sin
tendencia definida y cerré con
una leve baja del 0,08%, el volu-
men de la rueda fue escaso (
$26,43 millones) y estuvo con-
centrado en pocos papeles.
Tenaris, Grupo Galicia y Telecom
absorbieron $11,76 millones y
representaron el 44% del mon-
to global.

Los datos de las ventas mino-
ristas generales de agosto en Es-
tados Unidos, que subieron un
0,2%, influyeron negativamente
en la plaza bursatil argentina.
Los mismos despertaron temo-
res sobre presiones
inflacionarias en la mayor eco-
nomia del mundo al sugerir que
la desaceleracién es menor a lo
esperado.

La Bolsa portena finalizo la se-
manay la quincena con una leve
baja. El indice Merval registré un
caida del -0.18% %, al llegar a
los 1627.75 puntos. El volumen
de negocios llegd a los §$
35.730.524 en acciones. En lo
que va del mes este indice cay6
un 2.11%.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/
dias

11/09/06

12/09/06

13/09/06

14/09/06

15/09/06

Total
semanal

Variacion
semanal

Titulos Publicos
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

7.510,76
5.332,64

12.300,00
20.131,95

55.988,48
57.073,97

2.266.535,18
3.373.490,61

34.990,66
35.320,40

1.432.109,11
2.257.331,87

955.728,00
854.581,31

9.161,11
7.467,17

1.167.106,00
1.828.699,06

107.651,00
105.194,18

5.833.778,29
8.334.234,80

-20,90%
-10,87%

10,88%
5,76%

Totales
Valor Efvo. ($)
VIr Efvo. (u$s)

25.464,59

3.430.564,58

2.292.652,27

854.581,31

1.836.166,23

8.439.428,98

3,32%

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo

Tasa Minima

Tasa Maxima

Tasa Promedio

Monto Nominal

Monto Liquidado  Cant. Cheques

Totales Operados 11/09/06

Totales Operados 12/09/06

Totales Operados 13/09/06

Totales Operados 14/09/06

Totales Operados 15/09/06

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Cérdoba 1402, Entrepiso
S2000AWV - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
Gerencia:
Contaduria:

Administracion:

mervalger@bcr.com.ar

mervalcont@bcr.com.ar

mervaros@bcr.com.ar

Vg3
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,700 15/09/2006 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 3,850 15/09/2006 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,850 15/09/2006 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 7,050 14/09/2006 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,710 15/09/2006 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 7,590 15/09/2006 31/12 4°  Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 3,500 14/09/2006 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 14,450 15/09/2006 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 08/09/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 1,930 15/09/2006 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,000 08/02/2006 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 3,260 15/09/2006 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 11,300 14/09/2006 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 2,940 15/09/2006 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 3,810 15/09/2006 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,350 15/09/2006 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 2,650 15/09/2006 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,330 15/09/2006 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,800 15/09/2006 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,400 01/09/2006 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 10,950 12/09/2006 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,305 15/09/2006 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 4,160 15/09/2006 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,730 08/09/2006 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,820 15/09/2006 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,300 11/09/2006 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 3,590 14/09/2006 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 0,800 07/08/2006 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,500 15/09/2006 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,000 15/09/2006 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 1,180 15/09/2006 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,000 24/08/2006 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,280 15/09/2006 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,450 14/09/2006 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,060 22/05/2006 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 0,820 13/09/2006 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 2,300 11/09/2006 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 5,050 15/09/2006 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 19,000 15/09/2006 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,730 15/09/2006 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 07/12/2005 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 3,880 15/09/2006 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,860 15/09/2006 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,550 15/09/2006 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 0,890 13/09/2006 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 340.000,0 16/03/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,050 15/09/2006 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 1,870 15/09/2006 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,66 15/09/2006 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 58,000 15/09/2006 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,030 15/09/2006 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 3,320 15/09/2006 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 0,890 14/09/2006 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 0,761 15/09/2006 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobras Energia SA 7,400 15/09/2006 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,120 15/09/2006 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,280 15/09/2006 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,327 15/09/2006 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 3,250 15/09/2006 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,700 13/09/2006 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 84,000 15/09/2006 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 132,000 15/09/2006 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 8,000 15/09/2006 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 8,800 15/09/2006 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 47,400 15/09/2006 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 20,250 15/09/2006 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,820 18/07/2006 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,290 15/09/2006 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,180 15/09/2006 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 8,430 15/09/2006 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefénica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefénica S.A. 51,100 15/09/2006 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 54,150 15/09/2006 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,220 15/09/2006 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,390 15/09/2006 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de ddlares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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® | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
® Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
® E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacioén de Investigaciones Econémicas Latinoamericanas
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= |nfoleg
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Préstamo in situ
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= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electronico Mensual de Novedades Bibliograficas.
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m | egislacion de la Comision Nacional de Valores.
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