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;CUAL ES LA NATURALEZA
DEL INTERES?

egun el economista norteamericano Irving Fisher la tasa de
S interés es el precio mas penetrante de la economia y esto se

corrobora cuando vemos el movimiento que se registra en el
Chicago Mercantile Exchange sobre el contrato de futuro 3 Month
Eurodollar’. Este contrato sirve para asegurarnos sobre la oscila-
cion de la tasa de interés Libor, es decir sobre la tasa de depdsito en
el mercado Londinense del eurodélar. El ano pasado el movimien-
to de este contrato de futuro llego a alrededor de 410 billones de
délares (billones en sentido nuestro, es decir millones de millo-
nes), algo asi como 9,3 veces el Producto Bruto Mundial.

Otra raz6n muy importante para las mencionadas transacciones
es la que acota Amilcar Menichini en su excelente articulo «Swaps:
el derivado estrella de las finanzas» (Revista de la Bolsa de Co-
mercio de Rosario, Agosto de 2006). En dicho articulo se muestra
que el interés abierto de swaps en valor nominal en tasas de interés
llegaba en el mes de junio del ano pasado a casi 180 billones de
délares (en sentido nuestro). En nota (pag. 49) dice Menichini que
«el contrato de futuros de Euroddlar del CME (Chicago Mercantile
Exchange) constituye la herramienta con la que los swap dealers
corrigen y cubren sus propias carteras de swaps (swap books). De
ahi el éxito de ese contrato de futuros, que ha crecido de la mano
del mercado de swaps».

El andlisis sobre la naturaleza del capital y el interés es, probable-
mente, el capitulo mas dificil de la ciencia econémica, tal como lo
manifestaba Bohm Bawerk en su tratado que lleva precisamente el
titulo de «Capital e Interés». Esa obra, escrita entre los anos 1884
y siguientes, consta de tres volimenes, en el primero de los cuales
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se aborda el tema de las distintas teorias del interés que se formula-
ron con anterioridad y su critica. En el segundo volumen Bohm
Bawerk presenta su propia teoriay en el tercero responde a las criti-
cas formuladas a la misma.

En el primer volumen destruyé muchas de las teorias en danza,
entre ellas la de la ‘explotacion’, teoria formulada especialmente por
Carlos Marx. Segun este autor, en la sociedad capitalista el trabajo —
la fuerza laboral y no sus servicios- es considerado como una mer-
cancia. Su valor es igual al namero de horas de trabajo ‘socialmente
necesario’ para alimentar al trabajador, instruirlo, vestirlo, etc. y, por
supuesto, para que se reproduzca y pueda ser reemplazado en el
futuro. Si el costo de todas estas necesidades son seis horas diarias
de trabajo y el trabajador produce bienes durante diez horas, el ca-
pitalista o patrén se queda con cuatro horas que constituyen la lla-
mada plusvalia (s).

Para Marx el término capital comprende dos cosas distintas. Por
una parte, el capital esta destinado a pagar los salarios (capital varia-
ble —v-), y por otra, el capital esta representado por los otros compo-
nentes, como maquinas, materia prima, etc. (lo que constituye el
capital constante —c-). Entre estos dos tipos de capital existe una
relacién. El ratio ¢ dividido ¢ + v es lo que se llama ‘composicion
orgdnica del capital’. Marx veia con claridad que no todas las ramas
industriales tenian la misma composicion orginica de capital. Cuan-
do mais elevada fuese esa relacion mas baja seria la plusvalia, dado
que el capital variable es el inico que la produce, en una palabra: el
Gnico que puede ser explotado es el trabajador.

La tasa de plusvalia es igual a la ‘plusvalia sobre el capital varia-
ble (s/v)’. La tasa de beneficio es igual a 1a ‘plusvalia sobre el capital
constante mds el capital variable (s dividido ¢ + v)’. Con el avance
de la tecnologia y la incorporacién de capital constante en las em-
presas, la tasa de beneficio tenderia a disminuir. Los estudios empi-
ricos demostraron que esto no ocurre y por la tanto la teoria queda-
ba invalidada desde un punto de vista cientifico.

Bohm Bawerk mostr6 con claridad las contradicciones existentes
en la teoria del valor trabajo de Marx, especialmente lo que se llegd
a conocer como la no ‘transformacién de los valores en precios’.
Para Marx, la competencia entre las distintas empresas lleva a una
igualdad en la tasa de beneficio de todas las ramas industriales. El
siguiente es un ejemplo sacado de la correspondencia entre Marx y
Engels:

En el ejemplo son consideradas cuatro industrias, con un capital
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de 100 cada una. Si el producto
fuese vendido a su valor marxis-
ta, los precios de venta serian los
indicados en la dltima columna,
pero como la competencia en-
tre las distintas industrias lleva-
ria a una tasa de beneficio uni-
forme para todas (55 dividido 4
= 13,75), los precios serian para
todos los productos de 113,75.
Como se puede observar este
precio, fruto de la competencia,
difiere de los valores totales de
las cuatro industrias. ¢Cémo
transformar los valores en pre-
cios? Este fue el gran dilema que
Marx y sus continuadores no
pudieron resolver.

Otra de las teorias que destru-
y6 Bohm Bawerk fue la teoria de
la ‘productividad del capital’.
Lamentablemente, cuando pre-
sentd su propia teoria en el se-
gundo volumen, la explicacion
de la naturaleza del interés a tra-
vés de la productividad que ha-
bia salido por la puerta entrd
por la ventana. Esta teoria sos-
tiene que al tener los bienes de
capital una mas alta productivi-
dad, ésta explica la tasa de inte-
rés.

Para BOhm Bawerk la natura-
leza del interés se explica por
tres razones, que son: las dos
primeras razones son de orden
psicologico —una mayor prefe-
rencia por el mismo bien hoy
que manana. La tercera razoén
fue de orden técnico y era la
mayor productividad de los bie-
nes de capital de mas larga du-
racion temporal. Posteriormen-
te, Irving Fisher acentud atun
mads la importancia de la teoria
de la productividad marginal
para explicar el interés y esta
concepcion pasé a ser dominan-
te especialmente en la llamada
Escuela de Chicago.

En contraste, el economista
americano Frank Fetter presen-
t6 una teoria de la distribucion
del ingreso en donde el interés
estaba determinado exclusiva-

Industria Constante Variable Plusvalia Valor Total
1 80 + 20 + 10 = 110
11 50 + 50 + 25 = 125
i 70 + 30 + 15 = 115
v 90 + 10 + 5 = 105

mente por la preferencia temporal, mientras a la productividad mar-
ginal le estaba reservado la explicacién de la ‘rental prices’, es decir
del precio de los factores de la produccién. En su critica a BOhm
Bawerk, Fetter pone de relieve un error fundamental en la tercera
razon del interés al explicar el retorno del capital como la ganancia
de bienes presentes por su mayor productividad en el futuro. Por el
contrario, los bienes de capital son bienes futuros desde que ellos
son valorizados por la expectativas de ser utilizados para producir
bienes que seran vendidos a los consumidores en una fecha futura.

Un sostenedor consecuente de la preferencia temporal de la gen-
te como la Unica naturaleza del interés fue Ludwig von Mises quién
coloco esta teoria dentro de un esquema mucho mas amplio cual es
‘la accion humana’. Para este autor, una tasa de preferencia tempo-
ral positiva era un atributo esencial de la naturaleza humana y esto
en contra de la posicion de Fetter que suponia que la gente podia
tener una tasa de preferencia temporal positiva o negativa.

Unas décadas antes, el economista sueco Knut Wicksell, partien-
do de la teoria de BOhm Bawerk, comenzo a distinguir dos tasas de
interés: la tasa natural, que se explicaba por la teoria de la preferen-
cia temporal o de la productividad, y la tasa monetaria que se expli-
caba a través de la oferta y demanda monetaria. Partiendo de este
aporte, los austriacos, especialmente Ludwig von Mises y Friedrich
Hayek elaboraron la teoria monetaria de la sobreinversion como ex-
plicacion del ‘ciclo de los negocios’.

Lamentablemente, a partir de la teoria de John Maynard Keynes
presentada en su obra «Teoria General de la Ocupacion, el Inte-
rés y el Dinero» (19306), la naturaleza del interés se explic6 exclusi-
vamente desde el punto de vista monetario. Mds aun, dado que se-
gun este autor el crecimiento de la Renta implicaba un crecimiento
aan mayor del Ahorro, y como el Ahorro y la Inversién tenian que
estar en equilibrio, para invertir ya no era importante que la tasa de
interés fuera muy baja sino que lo importante eran las expectativas
de la gente para el futuro, lo que llamoé «Eficacia Marginal del Capi-
tal». Segin Keynes, la tasa de interés podia estar a ras del piso pero
si las expectativas de la gente sobre el futuro eran pesimistas, no iba
a haber inversién y la economia entraria en una depresion. Esta con-
cepcién ha sido dominante a partir de la segunda guerra mundial,
aunque desde los anos sesenta comenzo a tener como rival a la Es-
cuela Monetarista de Chicago. Sin embargo, ni una ni otra han dado
un explicacion satisfactoria sobre la naturaleza de la tasa de interés,
a pesar de la importancia del tema.

Sobre el tema anterior se puede consultar el muy buen articulo de
Murray Rothbard, «Iime Preference», en el tomo The New Palgrave,
«The World of Economics», W'W. Norton, New York-London, 1991,
paginas 678-683.
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VALOR DE LA
TIERRA EN
SANTA FE

1 valor de cambio de los bie-
E nes ha sido objeto de dis-

tintas teorias a lo largo de
la historia de la ciencia econé-
mica. La llamada Escuela Clasi-
ca, principalmente con David
Ricardo (1817), sostenia la teo-
ria objetiva del valor, a través de
las horas de trabajo incorpora-
das en el bien. Esta teoria pre-
sentaba una serie de problemas
cuando se trataba de estimar el
valor de cambio de los factores
productivos (tierra, trabajo y ca-
pital) ya que para ello necesita-
ba recurrir a otras teorias (teo-
ria de la renta de la tierra, teoria
de los fondos de los salarios,
etc.). Es por ello que fue siendo
dejada de lado a partir de 1870,
cuando se fue imponiendo la
teoria subjetiva de la utilidad
marginal, principalmente con
Carl Menger. La ventaja de esta
teoria es que servia para valori-
zar no so6lo los bienes de consu-
mo sino también los factores
productivos. Por ejemplo: el pre-
cio de la tierra estd determina-
do por el precio del producto
que se obtiene con esa tierra
(teoria de la imputacion). Asi
por ejemplo, el valor de la tierra
en nuestra provincia o en otras
provincias es distinto si esa tie-
rra se dedica a la produccién de
ganado de cria, a la produccion
de trigo o a la produccion de
soja.

En la publicacién «Margenes
Agropecuarios» del mes de
agosto, en pagina 38, se analiza
el valor de la tierra en los distin-
tos distritos de la provincia de
Santa Fe. En todos los nimeros
de esta muy buena publicaciéon
mensual se realiza el analisis del
valor de la tierra de una provin-
cia en particular. La fuente de la

publicacion es la Compania Argentina de Tierras S.A.

Con respecto a la provincia de Santa Fe se distinguen 9 zonas que
son las siguientes:

1)Cuenca Endorreica: comprende la subzona de Rufino y Arén
Castellanos, al sur de la provincia, zona que se dedica a la ganaderia:
cria y recria. El valor de la tierra esta entre 900 a 1.500 ddlares la
hectiarea. Comprende la otra subzona de Amenabar, Santi Spiritu y
San Gregorio que se dedica a la agricultura: soja, maiz, girasol, trigo
e invernada. El valor de la tierra esta entre 3.000 y 5.200 ddlares.

2)Pampa Ondulada Santafecina: esta zona se dedica a la agricultu-
ra: soja, maiz, trigo y girasol y comprende la zona de influencia de
Rosario, Las Rosas, Canada de Gémez, Melincué y Venado Tuerto. El
valor de la tierra esta entre 5.000 y 8.500 dolares la hectarea.

3)Pampa Llana Santafecina Oeste: comprende una subzona gana-
dera: cria y recria, en Angélica, Humberto Primo y Arrufd, donde el
valor de la tierra estd entre 1.000 y 1.500 délares, y una subzona
agricola: soja, maiz, girasol, con tambo e invernada, en Sastre, Rafaela,
Sunchales y Suardi, donde el valor de la tierra estd en 3.000 y 6.000
ddlares.

4)Pampa Llana Santafecina Centro: hay una subzona dedicada a la
ganaderia: criay recria, en Centeno, Las Bandurrias y Canada Rosquin,
con valores de la tierra entre 1.200 y 2.000 doélares y una subzona
agricola: soja, maiz, girasol, trigo, con tambo e invernada, en San
Lorenzo, San Genaro, Gilvez, Coronda, Esperanza y Nelson, con
valores de la tierra entre 3.000 y 6.500 ddlares.

5)Area de Influencia del Parana: comprende Las Toscas, Las Gar-
zas, Gaboto, Helvecia, San Javier y Santa Fe. Hay una subzona gana-
dera: con cria e invernada a campo natural y una subzona agricola:
arroz. El valor de las tierras estd entre 350 y 1.600 dolares.

6)Llanura Chaquena Oeste: hay una subzona ganadera: cria, recria
e invernada, y una subzona agricola: soja, girasol y sorgo. Compren-
de las zonas de Villa Minetti, Pozo Borrado, Tostado, Ceres y San
Cristobal. El valor de la tierra esta entre 500 y 2.000 ddlares.

7)Llanura Chaquena Este: comprende la zona de San Justo, Gdor.
Crespo, Calchaqui y Reconquista. Es una zona de cria, recria, soja,
maiz y trigo. El valor de la tierra esta entre 1.000 y 4.000 ddlares.

8)Bajo Submeridionales: comprende la zona de Fortin Chilcas,
Fortin Olmos y Aguara Grande. Es zona de ganaderia con cria exten-
siva. El valor de la tierra esta entre 100 y 500 ddlares.

9)Cuna Boscosa: es una zona de ganaderia de cria y comprende a
Vera, Garabato y los Amores, con un valor de la tierra entre 180 y
450 dolares la hectarea.

Segun la misma publicacion el valor de la tierra en la pradera
pampeana es el siguiente al mes de agosto del corriente afno:

a)Zona Maicera: comprende Pergamino, Rojas, Colén (en la pro-
vincia de Buenos Aires). Los rindes de maiz en esta zona estan en 85
quintales por hectirea en promedio. El valor de la tierra se estima
en 7.500 ddlares por hectirea o 862 quintales de maiz.

b)Zona Triguera: comprende los partidos de Tres Arroyos,
Necochea, Loberia (en la provincia de Buenos Aires). Los rindes de
trigo son de 35 quintales por hectiarea en promedio. El valor de la
tierra se estima en 2.800 ddlares por hectirea o 269 quintales de
trigo.

¢)Zona de Invernada: comprende los partidos de Trenque Lauquen,
Rivadavia, Villegas (en la provincia de Buenos Aires). Valen hoy por
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su aptitud agricola. El valor de la tierra se estima en 3.200 ddlares
por hectirea o 4.000 kilogramos de novillo.

d)Zona de Cria: comprende los partidos de Ayacucho, Rauch, Las
Flores (en la provincia de Buenos Aires). La receptividad es de 0,6
EV/ha. El valor de la tierra es de 1.050 ddlares la hectirea o 1.207
kilogramos de ternero.

EXPORTACIONES GRANARIAS EN EL
PRIMER SEMESTRE

blica Argentina en el primer semestre del corriente ano fue de
32.508.151 toneladas, 3.367.234 toneladas menos que en el
primer semestre del ano pasado. Por producto éstas son las cifras:
a)Trigo: se exportaron 4.477.153 toneladas contra 6.936.066 to-
neladas durante el primer semestre del ano pasado.

b)Maiz: se exportaron 4.993.152 toneladas contra 7.886.918 tone-
ladas durante el primer semestre del ano pasado.

¢)Cebada: se exportaron 169.836 toneladas contra 196.186 tone-
ladas durante el primer semestre del ano pasado.

d)Avena: se exportaron 30 toneladas contra 60 toneladas durante
el primer semestre del ano pasado.

e)Girasol: se exportaron 18.097 toneladas contra 72.523 tonela-
das durante el primer semestre del ano pasado.

f)Mijo: se exportaron 1.454 toneladas contra 960 toneladas du-
rante el primer semestre del ano pasado.

g)Sorgo: se exportaron 140.218 toneladas contra 137.796 tonela-
das durante el primer semestre del ano pasado.

h)Soja: se exportaron 5.501.687 toneladas contra 5.727.165 tone-
ladas durante el primer semestre del ano pasado.

i)Lino: se exportaron 4.260 toneladas contra 12.427 toneladas
durante el primer semestre del ano pasado.

j)Cartamo: se exportaron 773 toneladas contra 630 toneladas du-
rante el primer semestre del ano pasado.

k)Moha: se exportaron 1.742 toneladas contra 914 toneladas du-
rante el primer semestre del ano pasado.

I)Canola: se exportaron 4.200 toneladas contra 5.000 toneladas
durante el primer semestre del ano pasado.

m)Subproductos: se exportaron 13.149.791 toneladas contra
11.614.524 toneladas durante el primer semestre del ano pasado.

n)Aceites: se exportaron 3.673.678 toneladas contra 3.066.443
toneladas durante el primer semestre del ano pasado.

Por puerto éstas son las cifras:

El puerto de mayor exportacion fue Terminal VI (Puerto San Mar-
tin) con un total de 5.735.917 toneladas. En segundo lugar tenemos
el puerto de Cargill, Quebracho (Puerto San Martin) con un total de
2.930.490 toneladas. En tercer lugar el puerto de Dreyfus (General
Lagos) con 2.448.797 toneladas. En cuarto lugar el puerto de Vicentin
(San Lorenzo) con 2.417.702 toneladas. En quinto lugar el puerto
de Molinos Rio de la Plata, San Benito (San Lorenzo) con 2.153.920
toneladas. En sexto lugar el puerto de Nidera, Imsa (Puerto San Mar-
tin) con 1.605.635 toneladas. En séptimo lugar el puerto de Bunge,

I as exportaciones de granos, subproductos y aceites de la Repua-

Pampa (Puerto San Martin) con
1.583.028 toneladas y en octavo
lugar el puerto de Cargill en
Punta Alvear con 1.556.898 to-
neladas.

Teniendo en cuenta que la
produccién llegd en la dltima
campana a alrededor de 76 mi-
llones de toneladas y que las
exportaciones de todo el ano
podrian llegar a 58 millones de
toneladas, restarian exportar
desde julio a diciembre alrede-
dor de 25,5 millones de tonela-
das, es decir alrededor de 4,25
millones de toneladas por mes.

En el caso concreto del poro-
to de soja, se llevaban exporta-
das hasta junio, como hemos vis-
to, alrededor de 5,5 millones de
toneladas. Teniendo en cuenta
que a esa fecha se habian tritu-
rado alrededor de 9,4 millones
de toneladas, restarian para ex-
portar y triturar alrededor de
24,6 millones de toneladas. De
poroto de soja dificilmente se
exporte mas de 6,5 millones de
toneladas, con lo que restaria
para las fabricas alrededor de
23,6 millones de toneladas. Es-
timando que hay un mes de pa-
rada (marzo), restarian 8 meses
con una trituraciéon mensual de
2,95 millones de toneladas. En
el periodo julio-diciembre del
corriente restarian exportar 1
millon de toneladas de porotoy
17 millones de toneladas de sub-
productos y aceites.

De trigo a fines del primer se-
mestre restaban exportar alrede-
dor de 3 millones de toneladas.

De maiz a fines del primer se-
mestre restaban exportar alrede-
dor de 3 millones de toneladas.

De otros granos y subproduc-
tos restaban exportar alrededor
de 1,5 millones de toneladas.

En total, a fines de junio del
corriente ano, restaba exportar
25,5 millones de toneladas. De
cumplirse esta estimacion se lle-
garia a una exportacion cercana
a los 58 millones de toneladas

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 08/09/06 5




MERCADO DE GRANOS'Y PRODUCTOS DERIVADOS

en todo el ano.

MOVIMIENTO REGISTRADO EN
PUERTO ROSARIO

egun datos del Ente Administrador Puerto Rosario (ENAPRO)
durante el ano pasado se registré el siguiente movimiento de
cargas entradas, salidas y removido:

Exportacion

Trigo: se exportaron 561.475 toneladas.

Maiz: se exportaron 1.184.360 toneladas.

Sorgo: se exportaron 35.720 toneladas.

Soja: se exportaron 333.767 toneladas.

Subproductos: se exportaron 2.626 toneladas.

Aceites vegetales: se exportaron 394.349 toneladas.

Azdcar: se exportaron 406.042 toneladas.

Frutas: se exportaron 7.936 toneladas.

Fertilizantes: se exportaron 3.165 toneladas.

Productos siderurgicos: se exportaron 5.804 toneladas.

Yeso: se exportaron 1.044 toneladas.

Subtotal de la Terminal Granelera: exportd 2.115.322 toneladas.

Subtotal de la Terminal Multipropdsito: exportd 820.966 tonela-
das.

Total de exportacion: 2.936.288 toneladas.

Importacién
Fertilizantes: se importaron 63.370 toneladas.

Productos siderargicos: se importaron 202.061 toneladas.
Equipos y mdquinas: se importaron 1.890 toneladas.

Subtotal de la Terminal Multipropésito: import6 267.321 tonela-
das.

El total del movimiento de exportacion e importacién fue de
3.203.609 toneladas.

El movimiento de buques fue de 189 unidades y el movimiento de
barcazas de 19.

Con respecto a los contenedores éste el movimiento registrado:

Contenedores vacios:

Contenedores de 20’: se embarcaron 1.095 unidades y se desem-
barcaron 912 unidades.

Contenedores de 40’: se embarcaron 2.558 unidades y se desem-
barcaron 3.218 unidades.

En total el movimiento de contenedores vacios de 20’ fue de 2007
cajas y de contenedores vacios de 40’ fue de 5.776 cajas. El movi-
miento de TEUs fue de 13.559 unidades.

Contenedores llenos:

Contenedores de 20’: se embarcaron 1.536 unidades y se desem-
barcaron 1.846 unidades.

Contenedores de 40’: se embarcaron 3.754 unidades y se desem-
barcaron 3.339 unidades.

En total el movimiento de
contenedores llenos de 20’ fue
de 3.382 unidades y el de con-
tenedores llenos de 40’ fue de
7.093 unidades. El movimiento
de TEUs fue de 17.558 unidades.

El movimiento total de TEUS,
vacios y llenos, fue de 31.127
unidades.

OLEAGINOSAS

Mayor volumen de
negocios en soja
ante los $520

Con el feriado en EE.UU. en
el primer dia de la semana, los
compradores locales replicaron
las ofertas del viernes 1° de sep-
tiembre en el recinto de opera-
ciones de esta Bolsa de Comer-
cio de Rosario.

A valores similares y sin mer-
cado referente, se negociaron
15.000 Tm de soja en recinto en
esa primera jornada.

Con la suba del martes en
Chicago, las ofertas de las fabri-
cas enseguida se ubicaron en
$520, valor al cual habrian sali-
do unas 60.000 toneladas en el
recinto. Después el mercado fue
retrocediendo, hasta tocar otra
vez los $517, pero los negocios
terminaron la semana en $520.
Ese fue el valor que ofrecieron
la mayoria de las fibricas por
entrega inmediata, cuando el
mercado de Chicago habia em-
pezado a mostrar un alza de 1
dolar. Frente a ese precio, salie-
ron la mayoria de los lotes de
las cartillas, haciéndose aproxi-
madamente 30.000 toneladas,
siempre en recinto.

El saldo es una semana con un
incremento de precios del 0,3%,
haciéndose el doble del volu-
men promedio diario de la se-
mana anterior.
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Base entre Soja CAC Ros - CBOT (hasta 08/09/06)
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En términos de moneda dura,
los $520 se acercaron a los u$s
170 por tonelada, un 5% de pér-
dida interanual (mayor pérdida
en términos de doélar que en
pesos debido al debilitamiento
del ddlar frente a nuestra mone-
da).

Aunque aumento el volumen
de operaciones en esta semana,
lo cierto es que se estd hacien-
do relativamente poco volumen
de negocios. En general, se nota
la poca disposicion a vender por
parte de los vendedores locales
alos actuales niveles de precios,
pese a que la soja de la presente
cosecha se encuentra relativa-
mente firme. Ello puede verse
facilmente en la grafica adjunta
de la base Rosario / Chicago.

Los productores siguen mos-
trandose renuentes a despren-
derse del grano. Si bien ésta
campana se ha caracterizado por
una mayor produccién de soja,
que en el ciclo precedente, lo
cierto es que las compras de ex-
portadores e industriales (datos
del 30/08 y 23/08, respectiva-
mente) sumaban 30,7 millones
Tm, apenas un 2,3% por enci-
ma del ciclo previo para las mis-
mas fechas.

Por otra parte, el volumen de compras en el mercado doméstico
que tienen precio pendiente de fijacién es bastante mayor al del
ciclo previo: 42% mas, 4,8 millones Tm sin precio fijado versus 3,4
millones.

Ahora bien, en el tira y afloje entre oferta y demanda, hay un 10%
mads de soja vendida al exterior que lo que habia el ano pasado: 26,4
millones Tm en soja equivalente, versus 24 milllones. Una caracte-
ristica nada despreciable es que las compras domésticas a precio fijo
s6lo cubren una parte de las ventas externas, faltindole 540.000 Tm
para tener los compromisos externos perfectamente cubiertos. Por
el contrario, el ano pasado las compras a precio firme superaban a
las ventas al exterior en casi 2,7 millones de toneladas.

A esta altura de la temporada, se estd viendo un lento avance en
los compromisos externos. Los nimeros antes mencionados corres-
pondian a ventas externas al 23 y 30 de agosto (industria y exporta-
cion, respectivamente). Si se toman las declaraciones juradas de ven-
tas al exterior (DD.J]J.) al 7 de septiembre, podra apreciarse que de
26,4 millones Tm se pasé6 a 26,85 millones Tm. Esta nivel de com-
promisos supera al del ano precedente en sélo un 7%.

En cuanto a nivel de utilizacién, hasta el 30 de agosto se habrian
embarcado 5,15 millones Tm de soja, de los cuales se habrian des-
pachado algo menos de 330.000 Tm s6lo en agosto.

Por la situacion de buques, estd previsto que en los primeros 20
dias de septiembre se embarquen casi 560.000 Tm de soja desde los
distintos puertos del pais, con lo que estariamos frente al despacho
de 5,7 a 5,9 millones Tm de soja hasta septiembre.

Entre este nimero y las ventas externas que estan en poco mas de
6 millones de Tm, es dificil que el saldo exportable supere los 6,5
millones.

Demanda china

El principal cliente de las exportaciones de soja argentinas es Chi-
na. Si bien las importaciones de soja de China en los siete primeros
meses del 2006 superaron a las del 2005 (16,45 versus 14,9 millones
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SAGPyA: Industrializaciéon por provincias. ANO 2006, Ene/Jul

Industrializacion de Semillas Oleaginosas

Soja Girasol Lino Mani  Algodén  Cartamo Canola Total
Total Gran Bs. As. 18.978 40.671 59.649
Total Bs. As. 707.461  1.229.859 11.420  1.948.740
Total Santa Fe 16.772.123  1.029.639 31.657 17.833.419
Total Cérdoba 1434201 299.327 79.559 12.926 1.826.013
Total de Entre Rios 47.720 490 24.835 73.045
Total Otras Provincias 3115 3115
Total General 18.980.483  2.603.101 24.835 79.559 31.657 12.926 11420 21.743.981
Produccion de Aceites
Soja Girasol Lino Mani  Algodén  Cértamo Canola Total
Total Gran Bs. As. 3.359 15.138 18.496
Total Bs. As. 128.776 526.157 4.502 659.435
Total Santa Fe 3.157.422 422.533 5.062 3.585.017
Total Cdrdoba 267.948 124.613 33.240 7.536 433.337
Total de Entre Rios 8.545 217 8.041 16.803
Total Otras Provincias 1.308 1.308
Total General 3.566.050 1.089.966 8.041 33.240 5.062 7.536 4502  4.714.397
Produccion de Pellets
Soja Girasol Lino Mani  Algodén  Cartamo Canola Total
Total Gran Bs. As. 14.856 15.491 30.346
Total Bs. As. 539.699  540.212 6.815  1.086.726
Total Santa Fe 13.043.409 445.409 24.969 13.513.787
Total Cérdoba 1.150.540 126.388 43.916 8.053 1.328.897
Total de Entre Rios 34.621 265 15.742 50.628
Total Otras Provincias 1.308 1.308
Total General 14.783.125 1.129.073 15.742 43.916 24.969 8.053 6.815 16.011.693
Produccion de Expellers
Soja Girasol Lino Mani  Algodén  Cartamo Canola Total
Total Gran Bs. As.
Total Bs. As. 1.292 1.292
Total Santa Fe 67.404 67.404
Total Cérdoba 4.889 4.889
Total de Entre Rios 3.257 3.257
Total Otras Provincias
Total General 76.842 76.842
Rendimientos de productos en 1 (una) tonelada de semilla
Soja Girasol Lino Mani  Algodén  Cértamo Canola Total
Rendimiento aceite 18,8% 41,9% 32,4% 41,8% 39,4% 21,7%
Rendimiento pellets 77,9% 43,4% 63,4% 55,2% 59,7% 73,6%
Rendimiento expeller 0,4% 0,4%
Elaborado sobre la base de datos de la SAGPyA.
Tm), en julio hubo una desaceleracién en las compras hechas a Ar- norteamericanay se produzca la
gentina: mejora de los margenes de pro-
Importaciones de soja de China cesamiento de las fibricas acei-
Origen Julio 2006 Julio 2005 teras chinas (ya estaria, de he-
Brasil 1.319.000 Tm 954.000 Tm cho), repunten las importacio-
Argentina 833.000 Tm 1.469.000 Tm nes.
EE.UU. 181.000 Tm 399.000 Tm De hecho, se hablé en esta
Es factible que, en la medida que esté disponible la mercaderia semana de nuevo interés de

8 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 08/09/06




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

compra chino, con 6 cargamen-
tos adquiridos en la semana an-
terior. Ha repuntado la deman-
da de harina de soja en el mer-
cado doméstico chino, lo que
arrastro a la suba los precios por
la soja en el mercado interno.
Hay pocos factores que limiten
la firmeza de la soja en China
debido a la firmeza de los fletes
(aunque baje Chicago, la suba
en fletes encarece las importa-
ciones y arrastra el valor de la
materia prima doméstica;
repunto la demanda de los sec-
tores dedicados a la produccion
de distintos tipos de carnes; y se
anticipa que habria una menor
cosecha de soja en este ano).

Volviendo a lo que ocurre con
la oferta y utilizacion argentina,
en el caso de la industria, duran-
te julio se procesaron 3.047.600
Tm de soja, 6,5% mds que en
julio del 2005.

El crushing acumulado del ci-
clo comercial 2005/06 -hasta ju-
lio- ascendi6 a 12,4 millones Tm,
superando en un 18% lo proce-
sado en abril / julio del ciclo
2004/05.

Bajo este ritmo de industriali-
zacion, el rango estimado de
33,5 a 34 millones Tm de soja a
procesar en el 2005/06, por los
aceiteros, es posible que se ma-
terialice, pero todo dependera
de coémo evolucione el frente ex-
terno.

Ciclo 2006/07

Excepto cuando las ofertas
por soja nueva llegaron a u$s
168, que se lograron visualizar
negocios en el recinto de esta
Bolsa de Comercio de Rosario,
en general, las operaciones de
la nueva campana no se ven en
la rueda. Mis alla de ello, des-
pués de tocar un minimo de u$s
166 en la rueda del lunes, los
forwards (pago y entrega a co-
secha, mayo de 2007) llegaron
a hacerse a 168 ddlares por to-

nelada, valor que se repitio al cierre de la semana. Por lo tanto, no
hubo variaciones respecto de la semana anterior, y exhibiendo po-
cos cambios en relacién al ano pasado.

Los u$s 168 fueron ofrecidos por una empresa, para la descarga
de soja bajo condicion camara. Las fabricas, en general, estuvieron
ofreciendo 1 délar menos que la condicion exportacién en casi to-
das las ruedas de la semana.

El margen de la exportacién para la soja nueva resulta bastante
desfavorable, muy similar a lo que ocurria el ano pasado para la
misma fecha, estimindose un contramargen de entre 5 a 8 ddlares.
Para la industria, sin embargo, los nimeros eran favorables; entre 4
y 7 ddlares por tonelada, por sobre los 2 délares que se veian para
igual fecha del ano anterior.

Mais alld de lo que se ve en recinto, hay un considerable avance en
las compras domésticas de soja 2006/07: 1,26 millén Tm al 30/08,
frente a 790 mil Tm del ano pasado, volumen que ya de por si estaba
adelantado respecto de lo histérico. Es bastante el volumen de gra-
no que estaba hecho bajo la modalidad de precios a fijar: 222.000
Tm, frente a 72.000 Tm del ano precedente.

El mill6n de Tm de compras domésticas a precio hecho no alcan-
zaban a cubrir los compromisos externos, que ascendian a 1,63 mi-
116n Tm (también al 30/8) de poroto de soja vendido al exterior.

La industria, por otra parte, declaré haber adquirido casi 1,8 mi-
1I6n Tm de soja para el 23/08, cuando no habia comprado nada el
ano pasado a esta fecha. Y, por el otro lado, también muestra un
acelerado ritmo de compromisos con el exterior, tal como puede
apreciarse en el cuadro de DD.JJ. de la pagina 11.

Se necesitan lluvias para la siembra de girasol

La falta de precipitaciones adecuadas atenta contra el buen avan-
ce de la siembra de girasol, que tendria cubierta el 15% de la inten-
cion de siembra (contra 20% del ano precedente) y en donde hay
lotes sembrados con girasol se empezo6 a notar el efecto de la esca-
sez de agua. Las principales superficies ya sembradas se encuentran
en el centro-norte santafesino y en el Chaco y noreste de Santiago
del Estero.

Segun el informe de SAGPyA, con cierre del 7/09, se habian inicia-
do las labores de implantacion en la delegacion Rafaela y en la de
Parand.

Leve retroceso en el complejo soja del
mercado de Chicago

El mercado de futuros de soja en Chicago tuvo un desarrollo inde-
finido con fundamentales que se mantienen bajistas ante la falta de
noticias que refresquen al mercado, pero sin embargo, con una im-
portante participaciéon de compras especulativas por parte de los
fondos que limitaron la caida de las cotizaciones de la oleaginosa.

El saldo de la semana es una caida del 1% en la primera posicion
de aceite de soja, mientras que el resto no llegaba a ese 1%. En el
caso del poroto, los futuros acumularon una baja semanal no mayor
al 0,6%, mientras que la harina de soja fue la pata menos débil de
todo el complejo: 0,1% en suba en Sep’06 y el resto bajé no mds alla
del medio porciento.

La oferta se presenta cada vez mas abultada, ahora esperando una
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cosecha récord en Estados Uni-
dos gracias al buen desarrollo
del cultivo producto de un cli-
ma favorable tanto en humedad
como temperaturas sobre la re-
gion Medio Oeste de Estados
Unidos. El USDA dijo que el 59%
de los cultivos estaba en condi-
ciones buenas a excelentes, el
27% en condiciones regulares y
14% entre pobres a muy pobres.

Estas buenas perspectivas se
reflejaron en las expectativas de
los analistas sobre el informe
mensual de oferta y demanda
mundial de grano que se publi-
card el 12 de Septiembre, esti-
mando un incremento en la ofer-
ta de soja con respecto al infor-
me de agosto. La consultora In-
forma Economics estimé que la
cosecha de soja de Estados Uni-
dos seria de 84,6 millones de to-
neladas, por encima del pronos-
tico del Departamento de Agri-
cultura de Estados Unidos de
79.7 millones publicado en el
mes de agosto.

Segun los servicios meteoro-
l6gicos, se espera que continde
el clima favorable para la madu-
racion del cultivo y la rapida re-
coleccion del mismo.

Hasta el momento la deman-
da se muestra comodamente sa-
tisfecha y su falta de reactivacion
fomenta el sentimiento bajista
de este mercado. El USDA pu-
blico las exportaciones netas se-
manales para 2006-07 en
559.800 toneladas, frente al ran-
go estimado de 400.000 a
600.000 toneladas. El mayor
comprador fue China que com-
pré 230.000 toneladas. La de-
manda por parte de China, ma-
yor importador de soja, mues-
tra signos positivos de incremen-
to. El incremento del precio de
la soja en el mercado local de
China por el mayor consumo de
harina de soja para alimenta-
cion, resulta junto al incremen-
to del margen de procesamien-
to, los factores explicativos de la

mayor demanda de este pais y de la fortaleza del precio de la harina
de soja a nivel mundial, que sirvi6 de soporte sobre los precios del
poroto.

El otro derivado de la soja, el aceite, manifest6 cierta debilidad al
verse contagiado por la caida en el precio del petréleo crudo que
cotizaba en Estados Unidos a 67,42 délares el barril, representando
el nivel minimo de los dltimos cinco meses.

A pesar de la coyuntura bajista que presenta el mercado de soja, el
nivel récord de stocks esta limitando arduamente la capacidad de
almacenaje incrementando el costo de traslado del precio de los
futuros y ampliando por lo tanto en forma extrema, el spread entre
el precio de futuro de la soja frente al precio spot. Esto, consecuen-
temente, genera reticencia por parte de los productores a deshacer-
se de su produccién colapsando cada vez mis la capacidad de alma-
cenaje.

TRIGO

Faltaron novedades y los fondos

presionaron con ventas

Hubo un retroceso acumulado en la semana cercano al 1% en casi
todas las posiciones de futuros de trigo de EE.UU., tanto en Kansas
como en Chicago, mis alla de que este cereal es el que ha mostrado
una gran firmeza hasta ahora. El incremento interanual del trigo de
Chicago esta en alrededor del 30%, mientras que el de Kansas exhi-
be un alza del 40%.

En el mercado de trigo se produjo una pausa sobre la pronuncia-
da tendencia alcista que reflejaba la situacion critica en la escacez de
oferta mundial del cereal. Las bajas reservas de trigo ya se considera-
ban descontadas, y por lo tanto factores técnicos, como el rebote en
confirmado nivel de resistencia, fueron los protagonistas a la hora
de posicionarse en el mercado durante la semana.

Sin embargo, otro foco de atencidn sustancial, constituy6 la espe-
ra por parte de los operadores de la realizacion de una licitacién por
la Corporacion Estatal de Comercio de India para importar 1,67
millones de toneladas.

India no importo trigo desde el ano 2000 y hasta hace unos pocos
anos atras era el séptimo exportador mundial. Sin embargo, en la
actualidad, parece convertirse en el mayor importador del afio co-
mercial, con prondsticos de importaciones de aproximadamente 8,5
millones de toneladas hasta marzo de 2007 como consecuencia de
la disminucion de los stocks del gobierno y la estancada produccion
local.

Las ofertas mantuvieron precios muy elevados, siendo el de ma-
yor nivel, un 50 por ciento mayor a la dltima operacioén que realizé
este pais con Australia el pasado mes de febrero. Dentro de las ofer-
tas no se recibieron de origen estadounidense. Los aumentos en el
precio se mantienen en linea con las expectativas, principalmente
después de que el ministro de agricultura anuncié una reducciéon en
los impuestos aduaneros para importaciones privadas a cero desde
los 5% previos, un dia antes de que cerrara la oferta de STC.

10 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 08/09/06




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

Desde que Estados Unidos dejé de ser un participante activo en el
mercado de trigo de India, una gran parte de la presion de los com-
pradores es sentida por las regiones de Europa y del Mar Negro.
Ademas, las perspectivas de implantar trigo genéticamente modifi-
cado en Estados Unidos, podrian alejar mas a aquellos compradores
reticentes a comprar este tipo de productos, ademis del costo
incremental que implica segregar el trigo genéticamente modifica-
do.

La implantacién de los nuevos cultivos de trigo rojo duro de in-
vierno estaba por comenzar en el pais norteamericano. Habia ver-
siones que indicaban que los productores podrian aumentar el area
destinada a la siembra del cereal este ano.

Las lluvias recientes mejoraron la perspectiva de siembra en las
Grandes Planicies de Estados Unidos, pese a que se necesitan mas
precipitaciones para que parte del cultivo pueda recuperarse. La si-
tuacién es similar en Argentina y en algunas regiones de Australia
que recibieron escasas precipitaciones. La situacién continaa sien-
do muy alarmante en este ultimo pais, donde se espera que conti-
nae la sequia.

Otra region afectada por las condiciones climatica es el estado de
Rio Grande do Sul, segundo estado productor de trigo de Brasil,
donde las bajas temperaturas y fuertes vientos destruyeron al me-
nos el 15 por ciento del cultivo.

El gobierno sostiene su politica de
elevados valores indices y/o FOB minimos

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales  Cosecha / Prod Registro de Acumulado Acumulado
princip : la semana 07/09/06  comparativo 07/09/05
TRIGO PAN 2006/07 9.000 5.549.000 95.000
2005/06 16.005 7.783.292 9.309.669
2004/05 10.534.604 9.845.352
MAIZ 2006/07 50.000 2.299.300 560.000
2005/06 163.612 7.518.394 10.512.688

SORGO 2006/07 204.000
2005/06 157.400 233.669
2004/05 346.579 207.105
HABA DE SOJA 2006/07 35.000 1.660.000 732.050
2005/06 66 6.009.523 8.762.590
2004/05 10.169.774 6.771.054
SEMILLA DE GIRASOL 2005/06 643 27.946 89.072
2004/05 103.223 25.180

ACEITE DE GIRASOL 2007 109.600
2006 4574 736.745 743223
2005 1.177.095 937.016
ACEITE DE SOJA 2007 714.562 21.500
2006 82.589 3.612.372 2.739.896
2005 5.009.479 4533355

PELLETS DE GIRASOL 2007 6.500 53.000
2006 50.600 740.996 841.607
2005 1.091.486 951.847
PELLETS DE SOJA 2007 284.250 77.000
2006 195.392 16.806.639 13.190.298
2005 20.961.552 19.609.834

Voltimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.

Hasta el viernes, la Secretaria
de Agricultura mantenia una
politica de reajuste al alza en los
precios indices y/o FOB mini-
mos del trigo, en todas sus va-
riantes de embarque. Asi, para
el despacho cercano el valor era
de u$s 182, entre 11 y 13 dola-
res por encima de los precios
informados por brokers de FOB;
u$s 175 para el despacho octu-
bre / noviembre; y u$s 172 para
el despacho diciembre / agosto.
En este altimo caso, 5 dodlares
por encima del valor que infor-
maban como cierre informantes
privados.

La diferencia resulta mas apre-
ciable en el embarque cercano
puesto que representaria 2 do-
lares por tonelada mas que se
pagan en concepto de impues-
to a la exportacion, mientras que
para el embarque correspon-
diente a la nueva cosecha, la di-
ferencia se acorta a 1 ddlar.

Pese a que la diferencia pue-
de “parecer poca”, lo cierto es
que da la senal de que bajo cir-
cunstancias que ameriten la ac-
cion -segun las autoridades na-
cionales- el precio puede “tocar-
se” y distorsionar al mercado. De
alli, que esa incertidumbre esté
pesando sobre el mercado.

Las puntas compradoray ven-
dedora FOB puertos argentinos
de u$s 165 / 169 por tonelada
arrojan un FAS tedrico de 126,50
délares, mientras que en el mer-
cado se estuvieron haciendo
operaciones forward au$s 118.

Hubo un importante avance
en los valores FOB puertos ar-
gentinos de la nueva cosecha en
esta semana, producto de la pre-
sién demandante. Luego que el
embarque estuvo unos 10 déla-
res por debajo de la fecha de
despacho cercana a fines de la
semana pasada, en éste periodo
el trigo de la nueva cosecha en
el frente exportador vale casi lo
mismo que el de lavieja: u$s 167
la Tm. Esto es un incremento del
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4% en la Gltima semana y un 36% de incremento interanual.

Ha habido un enorme avance en las ventas externas de trigo 2006/
07, ya que habria 5,55 millones Tm de trigo ya comprometido (entre
el 66% y 70% del saldo exportable).

Por otra parte, los productores fueron aprovechando los mayores
valores de esta temporada, que se ubican un 18% por encima del
ano pasado, y tenian vendido a la exportacién 3,1 millones Tm del
cereal.

El hecho de que ya se perfil a una campana con bajo nivel de trigo
disponible, hace que los molinos brasilenos incursionaran en el mer-
cado FOB argentino, tratando de asegurarse mercaderia a futuro, en
un mercado global en el que hay déficit del cereal.

La cosecha de trigo brasilena fue afectada por una sequia prolon-
gada, que dur6 casi cuatro meses -desde mayo-, pero la llegada de
heladas a principios de esta semana terminaria de complicar el pa-
norama, con lo que el pais vecino enfrentaria una de las peores cam-
panas de los Gltimos seis anos.

En esta semana, IBGE (el instituto de estadisticas y censos de Bra-
sil) calcul6 que la produccion de trigo ascenderia a 3,4 millones Tm,
28% por debajo de la temporada precedente. Este nimero de IBGE
resulta inferior en un 6,2% al cilculo anterior, pero lo interesante
por senalar es que no tenia en cuenta las heladas ocurridas en Rio
Grande do Sul y Parana.

Por otra parte, hay que apuntar que esta cifra del Instituto de Esta-
disticas brasileno es bastante inferior a los 4,8 millones de Tm que
estimo el Ministerio de Agricultura de Brasil.

Retornando con lo que pasd con nuestro trigo, que estd ya im-
plantado, a las lluvias ocurridas sobre fines de agosto y principios de
septiembre permitieron que repuntara el contenido de agua en de-
terminadas zonas, con gran deterioro de reservas. El alivio llegé para
varias regiones de La Pampa y Buenos Aires. Los registros no fueron,
sin embargo, abundantes y de cobertura pareja en La Pampa, por lo
que el mejoramiento de las condiciones del trigo fue sélo parcial. Se
considera que el agua caida no ha sido suficiente como para revertir
el pobre aspecto de los lotes trigueros, en muchas zonas casi perdi-
dos.

Algo similar se podia apreciar en zonas del sudoeste bonaerense.
Los registros fueron mas generosos en el centro-norte y centro-su-
deste de Buenos Aires, donde la mejor reserva de agua hizo que
estas lluvias resultaran mas que bienvenidas ya que el cereal podria
alcanzar buenos rindes.

En Cérdoba, bastante afectada por la falta de agua, las lluvias fue-
ron de bajos registros y aliviaron la situacion en la region meridional
y en el este, pero los lotes trigueros del centro y oeste muestran
gran deterioro.

También en Santa Fe se nota la falta de agua para los lotes de trigo,
si bien la situacion dista de ser la que se observa en Buenos Aires.

En el informe oficial de la SAGPyA, fechado el 07/09, se daba por
sembrado el 96% del area, sin ningtin avance respecto de la semana
anterior, y retrasado respecto de la campana previa en 3 puntos. Las
hectireas sembradas ya cubrian 5,165 millones ha.

Volviendo a lo que sucede en el mercado local fueron pocos los
cambios que se observaron. Todo esta centralizado en el accionar de
los pocos operadores en el recinto y de las condiciones climaticas
en las regiones productoras de trigo. El precio del trigo disponible,

en general, coquetea con los
$350, valor al que se llego el
martes y el jueves, para después
descender a $347 para la mer-
caderia con descarga, mientras
que una exportadora ofrecia
$350 sin descarga sobre San
Martin. El volumen operado en
recinto fue inferior al de la se-
mana anterior.

Las ventas externas al 30/08
siguen concretindose y casi lle-
gan a los 7,8 millones Tm, con
16.000 Tm anotadas sdlo en la
altima semana. Se habian ano-
tado en la semana unas 125.000
Tm destinadas a Brasil, pais que
ya concentra 4,625 millones Tm.

Los exportadores al 30/08 to-
talizaban compras por 8,95 mi-
llones Tm, frente a los 10,8 mi-
llones del 2005.

Hubo un retroceso en los va-
lores FOB en esta semana, que
perdian, hasta el jueves, un 2%
de su valor, y quedaban en u$s
167,50 por Tm en esa jornada.

MAIZ

Los futuros de maiz
lideraron la
direccion del
mercado de
Chicago

El saldo de la semana es de
una pequeia suba -no mayor al
1%- en las primeras posiciones,
mientras que el resto quedo por
debajo del viernes 1° de septiem-
bre.

La semana que finaliza se man-
tuvo muy volatil para los futu-
ros de maiz cotizados en el mer-
cado de Chicago, con tendencia
mayormente alcista, impulsado
por la fuerte demanda del maiz
por parte de diversos sectores
como el exportador, ganaderoy
productor de etanol, pero limi-
tado frente a las perspectivas de
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que el Departamento de Agricul-
tura de Estados Unidos
incremente su estimacion sobre
la cosecha de maiz en el pais nor-
teamericano.

A pesar del buen ritmo del
sector exportador, el informe
semanal emitido por el USDA no
genero fuertes movimientos al
encontrarse dentro del rango es-
timado, e incluso cercano al li-
mite inferior del mismo. El or-
ganismo informo ventas al exte-
rior de maiz en el periodo 2006-
07 por un total de 913.800 to-
neladas, dentro del rango de
900.000-1,4 millones que espe-
raban los analistas. Un total de
2,454 millones de toneladas
quedaron pendientes al 31 de
Agosto de la campana 2005-06 y
se transfirieron al afno comercial
20006-07. Los mayores compra-
dores fueron Japon, Taiwin y
Méjico.

La industria del etanol conti-
nua en constante crecimiento. Si
bien existen dudas de su posibi-
lidad de recuperar la elevada in-
versiéon que requieren, miem-
bros del gobierno de J.WBush
dijeron que los procesadores de
etanol no necesitan miles de
millones de délares de subsidios
para generar ganancias. Ademas,
los extensos rendimientos estin
motivando a los inversores a
involucrarse cada vez mas con
esta actividad.

Las condiciones climaticas
continuan favoreciendo al culti-
vo de maiz. El Departamento de
Agricultura de Estados Unidos
dijo que un 59 por ciento de los
cultivos de maiz se encuentran
en condiciones entre buenas y
excelentes, esto es un dos por
ciento mayor al registrado la se-
mana anterior y un 51 por cien-
to mayor con respecto al mismo
periodo del ano 2005. Esta me-
joria en las condiciones, sor-
prende ain mads si tenemos en
cuenta que este momento del
ano las condiciones tienden a

declinar.

En una encuesta del Dow Jones Newswire a veinte analistas, la
produccién promedio estimada de maiz para la campana 2006/07
era de 279,31 millones de toneladas, apenas por encima de la esti-
macién del USDA de 278,80 millones de toneladas en agosto. El ren-
dimiento promedio estimado fue de 9,6 toneladas por hectirea, ape-
nas superior alos 9,55 estimados en Agosto. En relacion a los stocks
finales, la misma revista consulté a 14 analistas que en promedio
estimaron para el periodo 2006/07 31,014 millones de toneladas,
0,27 millones por debajo de las 31,294 millones estimadas por el
USDA en el reporte de oferta y demanda de Agosto. El promedio de
stocks finales estimados para el periodo 2005/2006 fue de 51,97 mi-
llones de toneladas, 0,406 millones de toneladas por debajo de las
52,376 proyectadas por el USDA en Agosto.

Firme demanda externa ayuda a los

precios argentinos

Los precios del maiz local fueron de los que mejor desempeno
tuvieron en esta semana ya que terminaron con un incremento del
2% con respecto a la semana anterior.

Si bien en el mercado de referencia, el de Chicago, hubo una ten-
dencia bajista, el comportamiento de la mercaderia local esta sema-
na respondié mayormente a la puja entre los exportadores para ce-
rrar nuevos contratos ante los crecientes compromisos de ventas al
exterior.

Ello puede verse en el precio FOB puertos argentinos que tuvo un
incremento semanal del 2,5%, llegando a los u$s 133,30 para el
embarque mads cercano el dia jueves.

Las ventas efectivas al 07/09 alcanzaron las 7,52 millones Tm, au-
mentando en 164.000 Tm en la semana reportada. Los nuevos nego-
cios reportados corresponden a ventas por 90.000 Tm a Malasia,
40.000 Tm a Chile, 25.000 Tm a Pert, 20.000 Tm a Argelia, 15.000
Tm a Emiratos Arabes Unidos y unas 50.000 a destinos desconoci-
dos.

La exportaciéon ha estado muy activa en el mercado doméstico,
llegando a pagar $ 270 en esta semana, con un minimo en $264,
durante la rueda del miércoles. A $ 270 salieron alrededor de 40.000
Tm de maiz en recinto, pero cuando el valor se repiti6 el viernes, ya
los vendedores empezaron a retacear sus lotes y solo salieron 15.000
Tm. En comparacion con la semana precedente, hubo un menor
volumen de negocios en el recinto de esta Bolsa de Comercio de
Rosario, llegando a hacerse 13.000 Tm diarias en promedio. Para
poder abastecer la creciente demanda externa, la exportaciéin lleva-
ba comprado 8,10 millones Tm de maiz 2005/06, muy cerca de lo
que algunos consideran que seria el saldo exportable de este ciclo.

En el caso del maiz nuevo, la semana transcurrié con mucha tran-
quilidad, con valores que oscilaron entre los u$s 87 y u$s 88 por Tm
para los forward, y al valor mas bajo cerré este periodo, con lo que
no habria habido cambios respecto del viernes 1°. El volumen nego-
ciado en recinto es muy bajo y en este caso fue la mitad de lo hecho
en la semana anterior. Hay cuatro veces mas de maiz nuevo compra-
do en el mercado doméstico que lo que habia el ano pasado, mien-
tras que las ventas externas también cuatriplican los compromisos
del ano pasado: 2,3 millones Tm frente a 560 mil Tm.
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NOTICIAS NACIONALES E INTERNACIONALES

Importaran mas gasoil sin
impuestos

«Clarin», 6/09/06

Mientras siguen en todo el pais las quejas por la
falta de gasoil, el Gobierno dispuso ayer una me-
dida para atenuar el problema: se permitird la im-
portacion de hasta 600.000 metros ctbicos libres
de impuestos. La decisién ya habia sido tomada
este afo para un cupo de 200.000 m3.

La escasez volvié a notarse en todos los secto-
res, a los que se sumo, en algunas zonas, el de los
usuarios particulares. Y llevé al ministro de Plani-
ficacion, Julio De Vido, a negar, luego de la cele-
bracion del Dia de la Industria, en la sede de la
Unidn Industrial Argentina, posibles aumentos en
los combustibles. "La politica de precios del Go-
bierno no va a cambiar bajo ningan aspecto por-
que es parte de la politica de promocién que lle-
vamos adelante".

En rigor, estos precios son libres y no estan su-
jetos a acuerdos con el Poder Ejecutivo, como ocu-
rre con otros sectores. La relativa contencion que
han tenido tanto la nafta como el gasoil en los tl-
timos tiempos obedece mds a un complejo esque-
ma que incluye retenciones a las exportaciones.
En general, la negativa de las petroleras a aumen-
tar se basa en una amenaza siempre latente: que
el Gobierno les suba esas retenciones en momen-
tos en que obtienen cuantiosas ganancias con la
exportacion.

Hace un ano y medio, Shell elevd los precios de
la nafta y el gasoil y desaté la ira del presidente
Néstor Kirchner, que le pidi6 a la sociedad que no
le comprara "ni una lata de aceite" a la firma. In-
mediatamente, piqueteros bloquearon estaciones
de la petrolera. Un mes después, Shell revoco el
alza de la nafta.

De Vido pidi6 ayer mas inversion. "Empresas que
ganan 1000 o 2000 millones de ddlares no pue-
den decir que hay un nichito en el que pierden y
por eso no invierten. Tienen que invertir igual y
tener abastecido el mercado", dispard.

Ayer, en un comunicado, Repsol YPF negb que
se hubieran registrado aumentos. En rigor, lo que
hizo en las dltimas horas la firma espanola, al igual
que Esso, fue aplicar alzas en determinadas zonas
del pais en las que Shell tenia precios mas altos,
sin superar los de ese competidor.

Repsol YPF afirmé también que habia subido,
en julio, un 10,8% la entrega de gasoil en relacion
con el mismo mes del ano anterior. En concreto,
desde 2001, la participaciéon de mercado de la fir-

ma espanola subi6 del 46,1 al 57,5 por ciento.

Petrobras también acapar6 mas consumidores y
paso del 10,8% al 13,4%. El resto, en cambio, por
las diferencias entre los precios internos y exter-
nos, perdié participacion: Esso cay6 del 15,8% al
12% y Shell, del 16,7 al 11,8 por ciento.

Crece la exportacion de
pollos

«El Cronista», 8/09/06

Las ventas al exterior de carnes frescas, procesa-
das y subproductos aviares totalizaron 59.964 to-
neladas y u$s 63,7 millones en los primeros siete
meses del ano. De esta forma, las exportaciones
aviares fueron 3% superiores en volumeny 7% en
divisas a las registradas entre enero y julio de 2005.
En ese lapso, Chile se convirtié en el principal mer-
cado del pollo argentino, al comprar 10.888 tone-
ladas de carnes frescas.

Segun informo ayer el Servicio Nacional de Sa-
nidad y Calidad Agroalimentaria (Senasa), las ex-
portaciones de carnes frescas —aves enteras, pechu-
ga y muslo- sumaron 35.956 toneladas, por u$s
41.664.000, con un descenso de 3% en volumen y
de 4% en divisas, respecto a los envios del mismo
lapso del ano anterior. En tanto, las ventas de
subproductos (garras, alas y recortes aviares), que
tienen como principal destino China, alcanzaron
en el periodo informado 22.199 toneladas, por u$s
16.701.000, es decir una mejora del 20% en volu-
men y 50% en divisas de los registros de enero-
julio de 2005.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 0109006 0409006 050906  0gl09os  o7jogios | romedio  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 340,00 340,00 350,00 348,20 349,50 345,54 366,10 -5,6%
Maiz duro 265,00 265,00 267,50 264,20 270,00 266,34 258,20 3,2%
Girasol 555,00 555,00 555,00 659,94 -15,9%
Soja 517,10 517,10 520,00 519,90 517,00 518,22 611,55 -15,3%
Mijo
Sorgo 182,66
Bahia Blanca
Trigo duro 345,53
Maiz duro 280,00 280,00 345,00 340,00 335,00 316,00 267,51 18,1%
Girasol 545,00 545,00 285,00 285,00 285,00 389,00 615,16 -36,8%
Soja 517,00 516,50 545,00 545,00 545,00 533,70 598,66 -10,9%
Cordoba
Trigo Duro 336,30 331,30 333,80
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 342,00 343,00 342,50
Maiz duro 256,90
Girasol 549,00 265,00 550,00 550,00 478,50 625,34 -23,5%
Soja 550,00 550,00 550,00
Trigo Art. 12 339,80 340,00 342,80 344,70 341,83 376,78 -9,3%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 330,00 330,00 330,00 330,30 330,08 344,11 -4,1%
Maiz duro 258,00 260,00 258,00 260,00 259,00 256,43 1,0%
Girasol 545,00 545,00 545,00 545,00 545,00 545,00 615,16 -11,4%
Soja 500,00 500,00 500,00 500,00 501,30 500,26
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 04/09/06 05/09/06 06/09/06 07/09/06 08/09/06 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 648,0 648,0 648,0 648,0 648,0 648,0
"000" 532,0 532,0 532,0 532,0 532,0 532,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 235,0 235,0 235,0 240,0 240,0 240,0
Aceites ()
Girasol crudo 1.360,0 1.392,0 1.392,0 1.378,0 1.378,0 1.360,0 1,32%
Girasol refinado 1.630,0 1.630,0 1.630,0 1.640,0 1.640,0 1.630,0 0,61%
Lino
Soja refinado 1.440,0 1.454,0 1.454,0 1.447,0 1.447,0 1.440,0 0,49%
Soja crudo 1.240,0 1.268,0 1.268,0 1.256,0 1.256,0 1.240,0 1,29%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 305,0 305,0
Soja pellets (Cons Dérsena) 420,0 420,0 420,0 420,0 420,0 420,0
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 04/09/06  05/09/06  06/09/06  07/09/06 08/09/06 Var.%
Trigo
Exp/Timbues C/Desc. Cdo. MIE 347,00 347,00 347,00  21%
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 350,00 347,00 347,00 347,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. MIE 347,00 347,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. MIE 335,00 345,00 347,00 347,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. MIE 340,00 342,00 340,00 342,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 350,00 350,00 350,00 350,00
Exp/SL S/Desc. Cdo. MIE 350,00
Exp/Ros S/Desc. Cdo. MIE 350,00 350,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. MIE 350,00 350,00 350,00
Exp/SP S/Desc. Cdo. MIE 345,00 345,00
Exp/SM Desde 11/09 Cdo. MIE 335,00 350,00
Exp/SL Desde 11/09 Cdo. MIE 335,00 345,00
Exp/Ros-SL Oct'06 Cdo. CIE 350,00 350,00
Exp/GL Oct'06 Cdo. CIE 340,00
Exp/SL Dic'06 Cdo. MIE us$s 120,00 118,00
Exp/SM Dic'06 Cdo. MIE uss 120,00 118,00 118,00 118,00
Exp/Ros Dic'06 Cdo. MIE uss 118,00
Exp/AS Dic'06 Cdo. MIE uss 120,00
Exp/SP Dic'06 Cdo. MIE us$s 117,00
Exp/SL Ene'07 Cdo. MIE uss 121,00 119,00 119,00 117,00
Exp/SM Ene'07 Cdo. MIE us$s 121,00 119,00 118,00
Exp/Ros Ene'07 Cdo. MIE u$s 118,00 121,00 119,00 119,00 117,00
Exp/AS Ene'07 Cdo. MIE uss 121,00
Exp/SN Ene'07 Cdo. MIE uss 120,00
Exp/SP Ene'07 Cdo. MIE uss 119,00 118,00
Exp/SL Feb'07 Cdo. MIE us$s 120,00 120,00 118,00
Exp/SM Feb'07 Cdo. MIE u$s 118,00 122,00
Exp/Ros Feb'07 Cdo. MIE u$s 119,00 120,00 120,00 118,00
Exp/AS Feb'07 Cdo. MIE u$s 118,00 122,00
Exp/SM Mar'07 Cdo. MIE uss 123,00
Exp/Ros-SL Mar'07 Cdo. MIE uss 119,00
Exp/AS Mar'07 Cdo. MIE uss 123,00
, Exp/SM Jul'o7 Cdo. MIE uss 126,00
Maiz
Exp/Timbues C/Desc. Cdo. MIE 268,00 262,00 267,00 270,00 1,9%
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 262,00 265,00 262,00 270,00 267,00 0,8%
Exp/SL C/Desc. Cdo. MIE 265,00 263,00 268,00 267,00  0,8%
Exp/Ros-SP C/Desc. Cdo. MIE 263,00 268,00 267,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. MIE 265,00 262,00 270,00
Exp/SN C/Desc. Cdo. MIE 270,00 270,00
Exp/Clason C/Desc. Cdo. MIE 260,00 260,00 255,00 264,00 26400  1,5%
Exp/Lima C/Desc. Cdo. MIE 268,00 262,00 270,00 1,9%
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 265,00 265,00
Exp/Ros-SL-PA S/Desc. Cdo. MIE 270,00 1,9%
Exp/GL S/Desc. Cdo. MIE 265,00 265,00 263,00 270,00 270,00
Exp/PA Desde 11/09 Cdo. MIE 265,00 265,00 263,00 268,00
Exp/AS Desde 13/09 Cdo. MIE 267,00
Exp/SM Mar '07 Cdo. MIE u$s 87,00 88,00 87,00 86,00 -1,1%
Exp/PA Mar '07 Cdo. MIE u$s 86,00 87,00 86,00 -1,1%
Exp/GL Mar '07 Cdo. MIE us$s 86,00 87,00 86,00
Exp/Timbues-Lima Mar/Abr'07 Cdo. MIE uss 88,00 87,00 87,00 87,00 0,0%
Exp/Ros Mar/Abr'07 Cdo. MIE uss 87,00 87,00
Exp/Timbues May'07 Cdo. MIE us$s 89,00
Exp/SM May'07 Cdo. MIE us$s 89,00 88,00
Exp/Timbues-SM Jun'o7 Cdo. MIE us$s 90,00
Exp/Timbues Jul'o7 Cdo. MIE uss 91,00
Exp/SM Jul'o7 Cdo. MIE us$s 90,00 91,00
Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 200,00 200,00 200,00 200,00
Exp/Clason C/Desc. Cdo. MIE 200,00 200,00 200,00 200,00 200,00  2,6%
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 04/09/06  05/09/06  06/09/06 07/09/06 08/09/06 Var.%
Sorgo
Exp/SL Mar/Abro7 Cdo. MIE uss 72,00 72,00 72,00  0,0%
Exp/SM Mar/Abr'07 Cdo. MIE u$s 70,00 70,00 68,00 70,00 72,00 0,0%
Soja
. Fca/Timbties-SM ClDesc. Cdo. M/E 517,00 520,00 520,00 517,00 520,00 0,6%
Fca/Ricardone-SL ClDesc. Cdo. MIE 517,00 520,00 520,00 517,00 520,00  1,0%
Fca/VGG ClDesc. Cdo. MIE 517,00 515,00 520,00
Fca/GL ClDesc. Cdo. MIE 520,00 520,00  0,6%
Fca/Junin ClDesc. Cdo. MIE 505,00 505,00 505,00 502,00 505,00  1,0%
Fca/GL Desde 11/09 Cdo. MIE 520,00 517,00
Fca/VGG Desde 13/09 Cdo. MIE 517,00 520,00  0,6%
Fca/SM 01al15/03/07  Cdo. MIE u$s 170,00 172,00 172,00 170,00 170,00  0,0%
Fca/SM Abr'07 Cdo. MIE u$s 168,00 169,00 169,00 167,00
Fca/Timbles May'07 Cdo. MIE u$s 167,00 167,00
Fca/SM May'07 Cdo. M/E u$s 166,00 168,00 168,00
Fca/Ric May'07 Cdo. M/E u$s 168,00 167,00 167,00 -0,6%
Fca/GL May'07 Cdo. MIE u$s 167,00 168,00 168,00 166,00 167,00
Exp/Timbues May'07 Cdo. M/E us$s 170,00 170,00 168,00 168,00  0,0%
Exp/Lima May'07 Cdo. MIE us$s 168,00 166,00 166,00  0,0%
Girasol
Fca/Ric-Ros ClDesc. Cdo. MIE 555,00 555,00 555,00 555,00 555,00  0,9%
Fca/Junin ClDesc. Cdo. MIE 545,00 545,00 545,00 545,00  0,0%
Fca/Villegas ClDesc. Cdo. M/E 545,00 545,00 545,00 545,00 54500  0,9%
Fca/T.Lauquen ClDesc. Cdo. M/E 540,00 540,00 540,00 540,00 540,00  0,9%
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/flete 555,00 555,00 555,00 555,00 555,00  0,9%
Fca/Ric-Ros-Deheza  Dic/Ene'07 Cdo. MIE u$s 185,00 185,00 185,00 185,00 185,00  0,0%
Fca/Junin Dic/Ene'07 Cdo. M/E uss 180,00 180,00 180,00
Fca/Ricardone Feb/Mar'07 Cdo. MIE uss 180,00 180,00
Fca/Rosario Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 185,00 185,00 185,00 185,00 18500  0,0%

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segn
el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercid de"El Gran Rosario”, estaen:
m http://www.rosario.com.ar
ROSARIO Unsitio espec_ial mente prepgrado para pot_epciar
INTERNET |as oportunidades comerciales de laregion.

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién ] Volumen Int. Abierto] 04/09/06 05/09/06 06/09/06 07/09/06 08/09/06 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR092006 180.346 131.211 3,0990 3,1010 3,1050 3,1020 3,1040 0,1%
DLR102006 68.486 123.894 3,1050 3,1070 3,1100 3,1090 3,1100 0,1%
DLR112006 36.741 45.235 3,1120 3,1140 3,1200 3,1190 3,1220 0,3%
DLR122006 9.550 32537 3,1210 3,1250 3,1300 3,1290 3,1310 0,3%
DLR012007 5 3,1310 3,1350 3,1400 3,1390 3,1410 0,3%
DLR032007 65 3,1660 3,1700 3,1750 3,1740 3,1760 0,3%
ECU092006 2.885 1.725 3,9870 3,9730 3,9700 3,9470 3,9350 -1,1%
ECU102006 130 3,9470
AGRICOLAS EnU$S/Tm
ISR112006 129 1846 169,50 170,20 169,10 169,30 169,00 -0,3%
ISR012007 12 56 172,70 173,40 172,20 172,40 172,10 -0,3%
ISR052007 827 7670 167,60 168,70 167,20 167,20 167,20 -0,2%
ISR072007 16 170,10 171,20 169,70 169,70 169,70 -0,2%
1SR092007 174,10 175,20 173,70 173,70 173,70 -0,2%
IMR092006 36 87,00 87,00 86,70 87,00 87,00 -0,6%
IMR122006 3 37 90,30 90,30 90,00 90,30 90,30
IMR042007 68 609 87,20 87,00 86,50 87,10 87,00
IMR072007 20 89,80 90,10 90,00 90,50 90,50 0,8%
ITR122006 6 114,20 115,70 115,10 114,80 114,70 0,4%
ITR012007 129 578 115,20 116,70 116,10 115,80 115,70 0,4%
ITR072007 2 121,10 122,60 122,10 122,00 122,00 0,7%
TOTAL 299.176 345.546
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
Posici6 04/09/06 05/09/06 06/09/06 07/09/06 08/09/06 var.
osicion max  min Gtima max min Otma max min Gima méax min dlima  max  min dtima sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR092006 3,0990 3,0970 3,09903,1020 3,0980 3,1010|3,1050 3,1000 3,1050|3,1050 3,1010 3,1020|3,1040 3,1000 3,1040| 0,13%
DLR102006 3,1050 3,1050 3,10503,1080 3,1030 3,1080|3,1100 3,1080 3,11003,1110 3,1070 3,1090|3,1100 3,1060 3,1100| 0,10%
DLR112006 3,1150 3,1110 3,1140|3,1220 3,1160 3,1200{3,1200 3,1160 3,1200|3,1220 3,1170 3,1220| 0,29%
DLR122006 3,1270 3,1210 3,1250|3,1310 3,1300 3,1310{3,1280 3,1260 3,1280|3,1300 3,1300 3,1300| 0,26%
ECU092006 3,9940 3,9870 3,9870|3,9750 3,9730 3,9730|3,9770 3,9640 3,9700|3,9560 3,9470 3,9470|3,9350 3,9280 3,9350| -1,11%
ECU102006 3,9500 3,9470 3,9470
AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR112006 169,80 169,50 169,50{171,00 170,00 170,40|170,40 170,20 170,20/ 169,30 168,70 169,30| 169,50 169,00 169,00 -0,29%
ISR012007 172,70 172,70 172,70 172,50 172,20 172,20
ISR052007 167,70 167,50 167,60| 169,50 167,90 168,60| 169,20 167,20 167,20/ 167,30 166,50 167,20| 167,70 167,10 167,20| -0,18%
IMR122006 90,30 90,30 90,30
IMR042007 87,20 87,00 87,20| 87,40 87,00 87,00/ 86,80 86,50 86,50/ 87,10 87,10 87,10 87,40 87,00 87,00
ITR012007 115,20 114,90 115,20{116,70 116,10 116,70|116,10 116,00 116,10/ 115,70 115,50 115,60| 115,70 115,70 115,70| 0,43%
301.929  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 350.834 Interés abierto en contratos (al jueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultima precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En UsS
Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 04/09/06 05/09/06 06/09/06 07/09/06 08/09/06
Ejercicio opcion semanal  posicion/l]
PUT
ISR112006 160 put 8 28 0,800
ISR112006 164 put 8 12 1,400
ISR112006 168 put 20 32 2,900 2,200
ISR052007 160 put 8 532 3,300
ISR052007 164 put 14 158 5,000 5,000
IMR042007 82 put 8 372 2,000
ITR012007 100 put 4 59 0,400
ITR012007 102 put 74 224 0,500 0,600 0,700
ITR012007 106 put 52 120 0,900 1,100
ITR012007 108 put 4 2 1,400
ITR012007 110 put 2 16 2,200
ITR012007 114 put 28 32 3,500
DLR092006 3,10 put 800 0,008
DLR102006 3,05 put 50 50 0,002
DLR102006 3,07 put 30 30 0,004
DLR122006 3,08 put 50 100 0,015
CALL
ISR052007 180 call 51 73 3,600 3,600 3,600 3,100 3,300
ISR052007 184 call 23 44 2,700 2,400
ISR052007 188 call 108 252 1,900 2,000 2,100 1,800 1,900
ISR052007 192 call 16 184 1,500
ITRO12007 112 call 8 78 6,500 6,500
ITR012007 116 call 2 125 4,700
ITR012007 120 call 40 92 2,700 3,000
ITR012007 122 call 2 28 2,100
ITR012007 124 call 12 29 1,500 1,600
DLR092006 3,10 call 50 190 0,011
DLR092006 3,12 call 1000 10 0,003
DLR092006 3,15 call 150 200 0,005
DLR122006 3,15 call 1 1 0,004
/1 El interés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO
MATBA. Ajuste de la Operatoria en doélares En tonelada
Posicion \ Volumen Sem. Open Interest\ 04/09/06 05/09/06 06/09/06 07/09/06 08/09/06 var.sem.
Trigo BA 09/2006 13.000 137 108,50 109,50 110,30 112,00 111,30 3,06%
Trigo BA 01/2007 42.100 2.176 114,10 115,70 115,40 115,00 114,80 0,26%
Trigo BA 03/2007 5.000 232 117,30 118,70 118,30 117,90 117,80 0,17%
Trigo BA 05/2007 800 47 119,40 120,50 120,20 119,90 119,80 -0,17%
Trigo BA 07/2007 12.100 553 121,40 123,00 122,70 122,00 121,80 0,41%
Trigo BA 09/2007 4.600 195 123,30 124,40 124,60 123,80 123,80 0,32%
Trigo BA 01/2008 100 98 111,50 111,80 111,30 110,80 110,60 -0,81%
Trigo Base IW 09/2006 104,00 104,00 104,00 104,00 104,00
Trigo Base QQ 09/2006 99,00 99,80 99,80 99,80 99,80 0,81%
Trigo Base QQ 01/2007 2.100 88 99,50 99,80 100,00 100,00 100,00
Trigo Base QQ 03/2007 99,50 99,50 99,50
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dolares Entonelada

Posicion [ Volumen Sem. Open Interest[ 04/09/06 05/09/06 06/09/06 07/09/06 08/09/06 var.sem.

Maiz Base BA 12/2006 4 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00

Maiz Base IW 10/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00

Maiz Base IW 11/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00

Maiz Base IW 12/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00

Maiz Ros 09/2006 2.700 95 86,50 86,50 86,50 87,50 87,00 -0,91%

Maiz Ros 10/2006 200 3 88,00 88,00 87,50 88,50 88,00 -0,90%

Maiz Ros 11/2006 88,50 88,50 88,00 89,50 89,00 -0,34%

Maiz Ros 12/2006 5.800 734 91,00 91,00 90,50 91,20 91,40 0,11%

Maiz Ros 04/2007 10.600 1.149 87,40 87,40 86,50 87,20 87,10 -0,46%

Maiz Ros 07/2007 1.400 126 90,40 90,40 89,90 90,30 90,20 -0,33%

Gira. Base IW 03/2007 1 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00

Gira. Ros 03/2007 7 185,00 185,00 185,00 186,00 187,00 1,08%

Soja Base IW 09/2006 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Soja Base IW 11/2006 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Soja Ros 09/2006 20.200 433 169,30 170,20 169,50 169,00 169,00 -0,18%

Soja Ros 11/2006 27.300 2071 172,60 173,50 172,50 172,30 172,20 -0,12%

Soja Ros 01/2007 9 174,70 175,70 174,70 174,50 174,50

Soja Ros 05/2007 33.500 4.786 168,60 169,70 168,60 168,10 168,10 -0,18%

Soja Ros 07/2007 1.200 135 171,50 172,30 171,10 170,50 170,70 -0,35%

Soja Ros 09/2007 100 11 173,70 174,70 173,50 172,50 172,80 -0,40%

Soja Base Bar 09/2006 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00

Soja Base Bar 05/2007 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00

Soja Base Chac 09/200¢ 500 3 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00

Soja Base Chac 11/200¢ 200 22 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00

Soja Base Chac 05/200' 100 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posicion [ Vol. Sem. Open Interest[ 04/09/06 05/09/06 06/09/06 07/09/06 08/09/06 var.sem.

Trigo BA Inm./Disp 335,00 335,00 335,00 342,00 342,00 2,09%

Maiz BA Inm./Disp 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00

Soja Ros Inm/Disp. 520,00 523,00 520,00 518,00 520,00

Soja Fab. Ros Inm/Disp 520,00 523,00 520,00 518,00 520,00

MATBA. Operaciones en délares En tonelada
L 04/09/06 05/09/06 06/09/06 07/09/06 08/09/06 var.

Posicion max min dlima max min Utma max min dima max min dtima max min dlima sem.

Trigo BA 09/2006 108,5 1085 1085 109,5 109,5 1095 110,7 1105 1105 1125 1121 1125 1120 1113 1113 31%

Trigo BA 01/2007 1144 1139 1140 1158 1150 1156 1155 1150 1152 1150 1147 1150 1150 1146 1148 03%

Trigo BA 03/2007 117,0 1169 1170 1188 1181 1186

Trigo BA 05/2007 1205 1205 1205 1201 120,0 120,1

Trigo BA 07/2007 1212 1210 1211 123,00 1224 1226 122,7 1220 1222 122,0 1219 122,0 1219 1218 1218 0.2%

Trigo BA 09/2007 1233 122,7 1228 1244 1241 1244 1243 1243 1243

Trigo BA 01/2008 1109 1109 1109

Trigo B. QQ 01/2007  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Maiz Ros 09/2006 870 870 87,0

Maiz Ros 10/2006 885 835 885

Maiz Ros 12/2006 91,1 909 910 910 910 910 905 905 905 913 909 913 915 914 914 01%

Maiz Ros 04/2007 875 874 874 80 873 874 870 865 85 874 872 874 875 873 873 -02%

Maiz Ros 07/2007 904 904 904 910 904 904 90,0 899 899

Gira. Ros 03/2007 187,0 187,0 187,

Soja Ros 09/2006 1694 169,1 1694 1705 1695 1700 1705 1686 1686 1691 1686 1690 1692 1690 1690 -01%

Soja Ros 11/2006 1726 1724 1724 173,77 1728 1729 1738 1720 1720 1723 1715 1723 1728 1722 1722 -0,1%

Soja Ros 05/2007 168,6 1685 1686 1703 1688 169,7 1700 1678 1680 1682 1674 1681 1686 1680 1681 -0,1%

Soja Ros 07/2007 1715 1715 1715 1726 1720 1723 170,7 170,7 170,7 -0,4%

Soja Ros 09/2007 1725 1725 1725

Soja B. Chac 09/2006 950 950 950 950 950 950 950 950 950

Soja B. Chac 11/2006 950 950 950 950 950 950

Soja B. Chac 05/2007 90,0 90,0 90,0 90,0 90,0 90,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 04/09/06 05/09/06 06/09/06 07/09/06 08/09/06 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 182,00 182,00 182,00 182,00 182,00 182,00
Precio FAS 139,53 139,45 139,48 139,48 139,48 139,53 -0,04%
Precio FOB Set 170,00 170,00 165,00 165,00 170,50 170,00 0,29%
Precio FAS 127,53 125,95 122,48 122,48 127,98 127,53 0,35%
Precio FOB Dic 160,50 163,50 166,00 166,00 167,00 160,50 4,05%
Precio FAS 120,63 123,55 125,48 125,48 126,48 120,63 4,85%
Precio FOB Ene'07 163,50 167,00 168,00 168,00 168,50 163,50 3,06%
Precio FAS 123,63 127,05 127,48 127,48 127,98 123,63 3,52%
Precio FOB Feb'07 165,50 169,00 170,00 170,00 171,00 165,50 3,86%
Precio FAS 125,63 129,05 129,48 129,48 130,48 125,63 3,86%
Ptos del Sur
Precio FOB Oct 166,50 v 174,00 165,00 165,00 165,00 166,50 -0,90%
Precio FAS 123,52 130,99 121,99 121,99 122,00 123,50 -1,21%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 116,00 114,00 114,00 114,00 117,00 116,00 0,86%
Precio FAS 88,03 86,42 86,45 86,45 88,81 88,03 0,89%
Precio FOB Set v 112,50 v 110,43 v 112,10 112,10 v 113,58 v 112,50 0,96%
Precio FAS 84,53 82,84 84,55 84,55 85,39 84,53 1,02%
Precio FOB Oct v 114,07 v 112,00 v 112,89 v 112,89 v 115,35 v 114,07 1,12%
Precio FAS 86,10 84,42 85,34 85,34 87,16 86,10 1,23%
Precio FOB Nov v 115,65 v 113,58 v 114,46 v 114,46 v 116,53 v 115,65 0,76%
Precio FAS 87,68 85,99 86,91 86,91 88,34 87,68 0,75%
Precio FOB Mar'07 v 107,28 v 106,10 v 106,10 v 106,10 v 108,26 v 107,28 0,91%
Precio FAS 79,61 78,81 78,81 78,81 80,38 79,61 0,97%
Precio FOB Abr'07 111,12 109,05 108,96 108,96 110,92 111,12 -0,18%
Precio FAS 83,55 81,87 81,80 81,80 83,13 83,55 -0,50%
Precio FOB May'07 112,30 110,23 110,13 112,10 112,10 112,30 -0,18%
Precio FAS 84,73 83,05 82,98 84,51 84,31 84,73 -0,50%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Precio FAS 74,84 74,84 74,85 74,85 74,85 74,84 0,01%
Precio FOB Abr'07 v 100,49 v 98,42 v 98,32 v 98,32 v 99,70 v 100,49 -0,79%
Precio FAS 76,33 74,26 74,17 74,17 75,55 76,33 -1,02%
Soja Up River
Precio FOB Spot 221,00 222,00 220,00 220,00 221,00 221,00
Precio FAS 162,51 163,26 161,74 161,74 162,50 162,51 -0,01%
Precio FOB Oct'07 v 218,81 v 220,01 v 220,01 v 220,47
Precio FAS 160,07 161,75 161,75 161,97
Precio FOB May'07 v 219,46 v 217,53 v 217,53 v 217,53 v 217,99 v 219,46 -0,67%
Precio FAS 160,97 158,79 159,27 159,27 160,19 160,97 -0,48%
Ptos del Sur/Up River
Precio FOB - BB Set v222,12 218,82 218,54 219,73 219,00 v 222,12 -1,41%
Precio FAS 163,63 160,07 160,28 161,25 160,50 163,63 -1,91%
Precio FOB - BB May'07 217,99 216,06 217,16 218,17 217,62 217,99 -0,17%
Precio FAS 159,50 157,32 158,90 160,40 159,83 159,50 0,21%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 225,00 225,00 225,00 225,00 225,00 225,00
Precio FAS 143,15 142,91 142,97 142,97 142,96 143,15 -0,13%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
Tipo de cambio de referencia
04/09/06 05/09/06 06/09/06 07/09/06 08/09/06  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0540 3,0580 3,0630 3,0590 3,0610 0,16%
vendedor 3,0940 3,0980 3,1030 3,0990 3,1010 0,16%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4432 2,4464 2,4504 2,4472 2,4488 0,16%
Semillas Oleaginosas 23550 2,3363 2,3394 2,3432 2,3401 2,3417 0,16%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4432 2,4464 2,4504 24472 2,4488 0,16%
Subproductos de Mani 20,00 2,4432 2,4464 2,4504 24472 2,4488 0,16%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4432 2,4464 2,4504 2,4472 2,4488 0,16%
Aceite Mani 20,00 2,4432 2,4464 2,4504 2,4472 2,4488 0,16%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4432 2,4464 2,4504 24472 2,4488 0,16%
BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 08/09/06 21



PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-up river Quequén| FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano|  Sep-06 Dic-06 Ene-07 Oct-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06 Dic-06
Promedio junio 183,86 142,43 138,79 213,42 217,24 220,22 220,32
Promedio julio 182,10 140,67 141,52 212,48 213,11 214,13 215,84
Promedio agosto 178,14 166,50 150,07 151,98 169,50 203,70 207,25 212,25 215,80
Semana anterior 182,00 170,00 160,50 163,50 166,50 209,80 212,00 211,30 207,60
04/09 182,00 170,00 160,50 163,50 166,50 fer. fer. fer. fer.
05/09 182,00 170,00 163,50 167,00 v174,00 211,50 213,70 212,90 209,30
06/09 182,00 165,00 166,00 168,00 165,00 207,00 208,50 208,50 207,00
07/09 182,00 165,00 166,00 168,00 165,00 206,40 207,90 207,90 206,40
08/09 182,00 170,50 167,00 168,50 165,00 209,53 209,53 209,53 209,53
Variacion semanal 0,00% 0,29% 4,05% 3,06% -0,90% -0,13% -1,17% -0,84% 0,93%

Chicago Board of Tradeg)

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Jul-08 Dic-08
Promedio junio 143,82 150,50 156,31 159,38 161,66 163,27 167,76 166,77 168,35
Promedio julio 147,85 153,88 160,15 163,23 165,60 168,08 172,77 174,94 177,12
Promedio agosto 140,16 147,57 154,31 157,73 159,79 162,72 168,18 171,42 173,83
Semana anterior 147,44 154,14 161,31 163,88 165,72 168,84 174,54 176,01 178,58
04/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
05/09 148,45 155,06 161,22 164,62 166,54 169,58 174,44 176,37 178,95
06/09 146,61 153,22 159,93 162,96 164,43 167,37 172,70 173,43 176,37
07/09 148,26 154,42 160,85 164,06 165,81 168,66 173,53 174,72 177,11
08/09 146,98 152,67 159,47 162,04 164,34 167,37 172,42 172,88 176,01
Variacién semanal -0,31% -0,95% -1,14% -1,12% -0,83% -0,87% -1,21% -1,77% -1,44%

Kansas City Board of Trade)

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08
Promedio junio 180,15 183,24 183,38 180,59 173,10 174,47 176,30 177,51 167,94
Promedio julio 184,03 189,12 189,89 186,29 178,13 180,23 182,88 183,48 177,64
Promedio agosto 170,76 176,19 178,49 176,45 168,22 171,78 175,77 178,78 173,79
Semana anterior 172,70 178,21 180,78 177,48 170,59 174,17 177,84 181,52 180,05
04/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
05/09 171,96 177,66 180,05 177,48 170,49 174,17 178,21 182,62 177,84
06/09 170,86 175,45 177,84 175,09 169,21 171,23 176,74 180,05 176,37
07/09 172,33 177,84 180,69 177,11 170,49 172,70 178,21 179,68 176,37
08/09 171,23 176,47 179,04 175,27 169,94 173,25 177,48 180,78 176,37
Variacion semanal -0,85% -0,98% -0,97% -1,24% -0,38% -0,53% -0,21% -0,40% -2,04%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Ago-06 Abr-07 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06 Dic-06
Promedio junio 98,57 103,74 107,12 111,29
Promedio julio 101,95 109,64 108,20 115,71 115,02 116,38
Promedio agosto 100,59 100,27 113,19 112,97 110,89 110,80
Semana anterior 99,00 v100,49 112,49 112,49 110,53 110,53
04/09 99,00 v100,49 fer. fer. fer. fer.
05/09 99,00 v98,42 111,90 109,94 109,94 111,90
06/09 99,00 v98,32 110,53 108,56 108,56 110,53
07/09 99,00 v98,32 112,49 110,53 110,53 112,49
08/09 99,00 v99,70 fli fli fli fli fli
Variacion semanal 0,00% -0,79% -1,74% -3,49% -1,78% 0,00%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Sep-06 Oct-06 Mar-07 Abr-07 Sep-06 Oct-06 Nov-06 Dic-06
Promedio junio 112,76 114,37 115,30 117,18 122,17 128,35 129,96
Promedio julio 116,10 116,54 117,78 112,77 114,45 120,29 125,47 126,15 126,99
Promedio agosto 116,68 112,87 114,90 110,78 111,72 119,10 122,59 122,98 123,64
Semana anterior 116,00 v112,50 v114,07 v107,28 111,12 119,10 122,80 123,30 124,10
04/09 116,00 v112,50 v114,07 v107,28 111,12 fer. fer. fer. fer.
05/09 114,00 v110,43 v112,00 v106,10 109,05 121,30 122,10 122,80 123,50
06/09 114,00 v112,10 v112,89 v106,10 108,96 119,90 121,80 122,60 123,30
07/09 116,00 112,10 v112,89 v106,10 108,96 119,90 122,40 123,30 124,10
08/09 117,00 113,58 v115,35 v108,26 110,92 120,07 122,24 123,42 124,21
Variacion semanal 0,86% 0,96% 1,12% 0,91% -0,18% 0,81% -0,46% 0,10% 0,09%

Chicago Board of Trade(s)

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08

Promedio junio 98,28 103,93 108,37 111,31 114,15 116,00 117,80 120,52 124,35
Promedio julio 97,85 104,13 109,03 112,45 115,76 118,04 120,44 124,13 128,65
Promedio agosto 90,46 97,03 102,67 106,37 109,92 112,86 116,51 120,42 125,02
Semana anterior 90,55 96,75 102,56 106,39 109,94 112,69 116,63 120,47 124,60
04/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
05/09 90,06 96,16 101,96 105,70 109,25 111,71 115,74 119,48 123,62
06/09 89,07 94,78 100,59 104,23 107,77 109,94 113,78 117,42 121,45
07/09 90,84 96,75 102,26 105,61 109,05 111,12 114,86 118,70 122,44
08/09 91,24 96,85 102,36 105,61 108,85 111,02 114,66 118,11 121,45
Variacion semanal 0,76% 0,10% -0,19% -0,74% -0,98% -1,48% -1,69% -1,96% -2,53%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) |[FOB Arg. |SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc | Emb cerc Sep-06 Feb-07 Emb cerc Sep-06 Oct-06 Mar-07
Promedio junio 224,71 76,95 586,76 567,28
Promedio julio 225,00 74,00 75,15 570,38 571,00 579,18
Promedio agosto 223,45 78,14 83,50 78,60 576,05 574,26 575,04 583,93
Semana anterior 225,00 86,00 v80,00 v80,00 575,00 574,00 574,00
04/09 225,00 86,00 v80,00 v80,00 575,00 574,00 574,00
05/09 225,00 86,00 v80,00 v80,00 578,00 574,00 574,00 587,50
06/09 225,00 83,00 v80,00 v80,00 578,00 574,00 574,00 587,50
07/09 225,00 83,00 v80,00 v80,00 575,00 576,00 576,00 587,50
08/09 225,00 83,00 v82,00 v82,00 580,00 578,00 581,25 591,50
Var.semanal 0,00% -3,49% 2,50% 2,50% 0,87% 0,70% 1,26%

Rotterdam

Pellets() Aceite(9)

Sep-06 Oc/Dc06 En/Mr07 Ab/Jn07 JI/sto7 Sep-06 Oc/Dc06 En/Mr07 Ab/Jn07
Promedio junio 117,50 119,30 115,75 688,93 703,91
Promedio julio 121,00 120,15 121,50 116,36 657,75 666,00 683,21 689,44
Promedio agosto 130,83 129,47 130,17 121,57 129,60 660,77 666,39 680,11 689,35
Semana anterior 160,00 145,00 135,00 125,00 130,00 670,00 687,50 697,50
04/09 160,00 148,00 137,00 126,00 130,00 690,00 695,00
05/09 160,00 137,00 126,00 130,00 665,00 675,00 690,00 695,00
06/09 160,00 140,00 130,00 135,00 670,00 675,00 690,00 695,00
07/09 165,00 140,00 130,00 137,00 675,00 687,50 695,00
08/09 165,00 164,00 140,00 130,00 138,00 682,50 692,50 697,50
Var.semanal 3,13% 13,10% 3,70% 4,00% 6,15% 1,87% 0,73% 0,00%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg.- Up River FOB Golfo de México(2)

Unico emb Oct-06 May-07 Sep-06 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Feb-07
Promedio junio 226,57 241,13 244,53 247,47 248,62 249,73
Promedio julio 231,10 231,93 241,59 244,48 246,64 249,66 251,26 252,68
Promedio agosto 226,50 22441 229,05 232,34 234,42 236,70 239,06 241,09
Semana anterior 221,00 v219,46 222,30 227,00 229,10 230,60 232,50 234,30
04/09 221,00 v219,46 fer. fer. fer. fer. fer. fer.
05/09 222,00 v218,81 v217,53 223,70 227,90 230,00 231,60 232,70 233,90
06/09 220,00 v220,01 v217,53 220,80 225,40 228,00 233,20 234,00 234,10
07/09 221,00 v220,01 v217,53 221,70 226,40 229,30 229,10 230,30 232,30
08/09 221,00 v220,47 v217,99 226,35 228,92 231,03 231,40
Var.semanal 0,00% -0,67% -0,29% -0,08% 0,19% -0,47%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande,Br.

Ago-06 Sep-06 Oct-06 Mar-07 Ab/My-07 May-07 JnlJI-07 Ago-06 Sep-06
Promedio junio 231,01 236,39 240,35 241,51 238,95 225,38
Promedio julio 234,53 240,33 239,86 241,49 241,00 229,46 233,15
Promedio agosto 225,92 231,42 230,44 232,61 230,68 238,32 231,64 227,81 233,09
Semana anterior 224,68 223,40 229,37 228,45 228,91
04/09 223,40 222,11 228,17 226,80 227,44
05/09 225,69 224,41 230,47 229,18 230,01
06/09 222,94 221,65 227,99 227,62
07/09 224,13 222,85 229,09 228,63
08/09 222,85 228,54 227,90
Variacion semanal -0,25% -0,36% -0,24%

Chicago Board of Trade(s)

Sep-06 Nov-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07
Promedio junio 221,45 226,41 229,86 232,77 234,23 235,85 236,90 237,63 238,21
Promedio julio 220,67 225,85 229,90 233,15 235,11 238,05 239,08 240,37 242,14
Promedio agosto 204,64 209,66 214,36 218,04 221,41 224,98 226,39 227,66 230,94
Semana anterior 197,87 202,65 207,51 211,74 215,78 219,46 220,47 223,04 226,07
04/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
05/09 198,88 203,66 208,43 212,57 216,88 220,37 221,57 223,77 227,08
06/09 196,22 200,90 205,68 210,09 214,04 217,53 218,63 220,47 224,60
07/09 197,87 202,09 206,96 211,28 215,14 218,54 219,73 221,57 224,42
08/09 197,32 201,36 206,41 210,64 214,59 217,99 219,00 221,20 224,14
Variacién semanal -0,28% -0,63% -0,53% -0,52% -0,55% -0,67% -0,67% -0,82% -0,85%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Oct-06 Dic-06 Feb-07 Abr-07 Jun-07 Oct-06 Dic-06 Feb-07 Abr-07
Promedio junio 255,20 268,95 276,46 280,08 281,66 270,99 288,25 299,82
Promedio julio 253,54 270,56 281,84 288,27 292,55 273,37 292,03 301,10
Promedio agosto 237,80 251,12 263,08 273,11 279,85 263,65 289,90 291,79
Semana anterior 246,13 256,71 267,56 276,56 284,58 271,71 313,77 294,81 301,69
04/09 240,03 247,79 259,31 268,64 276,50 258,35 299,97 284,96 294,91
05/09 240,71 248,63 259,25 270,22 277,96 253,85 295,72 287,10 295,46
06/09 239,61 245,96 257,46 269,91 277,31 253,71 291,67 288,10 294,81
07/09 225,27 231,90 241,18 253,44 261,23 235,05 273,08 269,27 277,80
08/09 233,86 238,61 248,02 259,84 269,34 246,20 282,72 276,33 285,40
Variacién semanal -4,99% -7,05% -7,30% -6,04% -5,36% -9,39% -9,90% -6,27% -5,40%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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Pellets de Soja Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Sep-06 Oc/Dc06 Abr-07 My/St07 Ago-06 Sep-06 Oc/Dc06 En/Mr07 My/St07
Promedio junio 225,50 223,10 207,80 211,55 206,95
Promedio julio 217,70 225,40 220,40 201,92 203,50 207,80 212,65 205,30
Promedio agosto 222,39 226,70 218,43 206,24 208,17 211,22 214,48 204,39
Semana anterior 228,00 228,00 219,00 218,00 209,00 209,00 211,00 215,00 205,00
04/09 228,00 228,00 220,00 218,00 208,00 212,00 215,00 205,00
05/09 228,00 228,00 221,00 218,00 212,50 210,00 213,00 216,00 206,00
06/09 230,00 231,00 223,00 219,00 213,00 212,00 215,00 218,00 207,00
07/09 227,00 229,00 221,00 217,00 212,00 211,00 213,00 215,00 205,00
08/09 228,00 233,00 223,00 217,00 214,00 212,00 214,50 216,00 207,00
Variacion semanal 0,00% 2,19% 1,83% -0,46% 2,39% 1,44% 1,66% 0,47% 0,98%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 Sep-06 Oc/Dc-06 My/St-07 Sep-06 Oct-06 Oc/Dc-07  My/St-07
Promedio junio 171,38 174,52 174,52 186,92
Promedio julio 168,48 164,73 168,34 168,34 185,98
Promedio agosto 169,59 165,05 166,09 166,09 184,38 188,35 184,52
Semana anterior 171,00 175,00 163,80 165,79 165,79 187,50 187,50 190,04 184,86
04/09 171,00 175,00 164,02 165,12 165,12 187,72 187,06 189,38 183,53
05/09 173,00 179,00 166,01 166,01 188,82 189,76 193,56 186,84
06/09 170,00 173,00 166,56 166,56 186,40 187,06 189,71 183,31
07/09 170,00 176,00 168,32 168,32 188,77 191,75 185,57
08/09 170,00 176,00 165,68 165,68 187,47 189,68 184,36
Var.semanal -0,58% 0,57% -0,07% -0,07% -0,01% -0,19% -0,27%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07
Promedio junio 198,14 199,08 201,63 202,64 204,34 204,34 205,92 205,29 205,01
Promedio julio 189,39 190,58 193,03 194,27 196,53 196,95 199,06 198,78 198,93
Promedio agosto 176,54 177,69 180,49 181,92 184,97 187,37 190,40 191,48 192,41
Semana anterior 173,72 175,37 177,91 179,78 182,98 185,41 188,93 189,93 191,47
04/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
05/09 176,70 177,91 181,44 182,65 185,74 188,27 191,58 192,35 193,45
06/09 174,82 175,49 178,13 179,34 182,43 184,63 187,94 189,26 189,93
07/09 175,93 176,92 179,89 181,11 184,08 185,85 189,37 190,81 191,91
08/09 173,94 174,93 177,25 179,23 181,99 184,19 187,61 189,26 190,15
Var.semanal 0,13% -0,25% -0,37% -0,31% -0,54% -0,65% -0,70% -0,35% -0,69%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Sep-06 Oct-06 Nv/Dc-06 En/Mr-07 Fb/Ab-07 My/JI-07 Ag/Oc-07
Promedio junio 470,67 604,03 595,51 598,61
Promedio julio 497,62 508,00 632,47 616,27 624,58 621,99 604,58
Promedio agosto 509,14 520,91 625,58 617,73 626,00 634,84 634,20 640,61
Semana anterior 513,00 510,00 604,36 604,36 617,03 623,36 636,03 642,37
04/09 513,00 510,00 617,85 626,81 639,60
05/09 510,00 507,00 615,02 615,02 621,43 634,24 640,65
06/09 507,00 512,00 604,35 604,35 613,30 626,07 638,85 645,24
07/09 508,00 514,00 619,68 629,91 642,68
08/09 510,00 519,00 608,16 608,16 614,50 627,17 639,84 646,17
Var.semanal -0,58% 1,76% 0,63% 0,63% -0,41% 0,61% 0,60% 0,59%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Sep-06 Oct-06 Oc/Dc-06  En/Mr.07 My/JI-07 Sep-06 Oct-06 Oc/Dc-07  Ab/My-07
Promedio junio 486,25 511,74 489,20 506,29 519,42
Promedio julio 49552 511,49 526,31 534,97 511,05
Promedio agosto 508,34 503,03 514,85 525,35 529,49 514,33 524,14 534,98
Semana anterior 511,69 508,38 510,81 518,85 520,07 514,33 517,20 521,83
04/09 507,50 504,19 506,18 513,78 514,33 508,16 513,01 517,20
05/09 507,17 505,51 508,71 515,44 518,74 509,04 512,13 516,98
06/09 509,26 506,51 507,39 520,95 518,30 503,31 507,06 512,35 524,81
07/09 513,01 513,01 512,68 525,80 522,38 511,14 514,66 519,84 526,13
08/09 520,73 518,85 528,66 527,01 524,03 526,57 532,41
Var.semanal 2,43% 1,58% 1,89% 1,34% 1,32% 0,91%

Chicago Board of Trade(1a)

Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07
Promedio junio 558,83 564,00 573,41 578,00 584,52 590,67 596,97 598,52 599,69
Promedio julio 592,68 597,95 607,29 612,87 619,83 627,20 633,99 636,54 638,92
Promedio agosto 563,88 568,33 577,16 583,87 591,94 600,23 608,26 611,67 614,64
Semana anterior 546,30 549,16 558,20 565,92 574,51 582,67 591,71 595,90 599,65
04/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
05/09 541,01 544,09 553,35 560,63 569,44 577,38 585,98 589,51 592,81
06/09 535,27 539,02 548,72 556,00 565,04 573,85 582,23 585,32 588,62
07/09 534,83 538,36 547,40 555,11 564,37 572,97 581,35 584,44 587,96
08/09 540,12 544,97 553,57 561,07 569,44 577,60 585,98 589,73 593,03
Var.semanal -1,13% -0,76% -0,83% -0,86% -0,88% -0,87% -0,97% -1,04% -1,10%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 30/08/06 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha| Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  06/07 5.525,0 2953 3.096,2 58,2 414
(Dic-Nov) (8.000,0) (95,0) (206,3) (18,3) 13)
05/06 7.770,0 7.759,9 272,5 8.948,2 8216 597,0 6.593,9
(10.500,0) (10.076,4) (10.791,9) (1.096,7) (873,8) (9.481,6)
Maiz 06/07 2.139,3 70,1 1.874,8 264,4 12,1
(Mar-Feb) (560,0) (464,6) (104,1) 0,8)
05/06 8.200,0 7.278,8 183,1 8.102,1 1.441,2 831,3 5.231,5
(13.000,0) (10.193,1) (11.468,8) (2.187,4) (1.440,2) (9.216,1)
Sorgo 06/07 (204,0) 6,1 162,5 0,7 0,2)
(Mar-Feb) 0,7)
05/06 350,0 157,4 0,9 174,6 35 35 130,3
(700,0) (231,1) (249,0) (1,8) 0,2) (159,7)
Soja 06/07 1.625,0 788 1.261,1 2218 1,0
(Abr-Mar) (732,0) (786,3) (71,8) 6,1)
05/06 8.000,0 6.008,5 80,5 7.056,1 1.959,9 1.429,4 5.131,0
(8.730,0) (8.717,8) (8.638,1) (1.929,2) (1.783,8) (7.749,0)
Girasol 06/07 0,1 1,0
(Ene-Dic) (1,4
05/06 55,0 271 25,5 2,8 21 16,9
(200,0) (88.2) (89,9) (22,4) (14,0) (68,9)
(*) Embarque mensuales hasta JUNIO y desde JULIO estimado por Situacién de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 09/08/06 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  05/06 3.680,7 3496,7 1405,1 1080,2
(3.849,7) 3657,2 1505,2 1091,3
Al 23/08/06
Soja 06/07 1.760,8 1.760,8 258,4 1,6
05/06 23.641,5 23.641,5 8.888,3 4.617,7
(21.374,5) (21.374,5) (6.726,4) (3.495,2)
Girasol 06/07 7435 7435 136,8 0,6
05/06 3.347,1 3.347,1 1.536,6 954,5
(3.081,5) (3.081,5) (1.115,0) (739,6)
Al 28/06/06
Maiz 05/06 1.353,2 1.217,9 430,9 1954
(1.382,6) (1.244,3) (348,0) (210,9)
Sorgo 05/06 92,4 83,2 12,7 47
(64,9) (58.4) (62) (4.0)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Dir.de Mercados Agroalimentarios s/ base ONCCA-SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Embarques argentinos por destino durante 2006 (enero/junio)

Destinos 11 Trigo Pan Maiz Cebada Avena Mijo Sorgo Alpiste Arroz Ttl.Cereal

Unioén Europea 26% 2.827 260.856 30 1.345 5.000 978 271.036

Alemania 102 270 372

Bélgica 1.005 311 1.250 2.566

Dinamarca

Espafia 122139 122.139

Finlandia

Francia 19 19

Grecia 220 220

Ilanda

Italia 3/ 337 30 367

Paises Bajos 40.359 95 5.000 45.454

Portugal 120 120

Reino Unido 1.822 97.249 708 99.779

Suecia

Otros Europa 2,9% 1114 22 1.136

Bulgaria 121 22 143

Croacia

Eslovenia

Hungria

Letonia 49 49

Noruega

Polonia 244 244

Rumania 676 676

Serbia y Montenegro 24 24

P. Balticos y CEI 0,05% 602 82 684

Bielorrusia 38 38

Georgia 578 578

Lituania

Rusia 24 44 68

Ucrania

Norteamérica 0,10% 46 986 1.032

Canada 28 28

EE.UU. 958 958

México 46 46

Mercosur 10,7% 2.988.194 123.352 71.646 7.246 86.687 3.277.125

Brasil 2.988.194 33.306 71.646 86.482 3.179.628

Uruguay 90.046 7.246 205 97.497

Resto Latinoamér. 12,0% 940.358 1.105.756 98.190 17.400 43.157 2.204.861

Antillas Holandesas

Antigua y Barbuda

Barbados

Bélice

Bolivia 25 25

Chile 4/ 316.470 394.603 17.400 30.146 758.619

Colombia 2/ 270.597 119511 52.500 442.608

Costa Rica 105 105

Cuba 24 24

Ecuador 28.784 46.518 13.700 89.002

El Salvador

Grenada

Guatemala 48 48

Haiti 4212 4212

Honduras

Jamaica 48 48

Nicaragua

Panaméa

Pert 5/ 308.007 533.230 31.990 873.227

Puerto Rico 8.330 8.774 17.104

Rep.Dominicana 125 125

Surinam

Trinidad y Tobago 71 71

Venezuela 7/ 16.500 3.143 19.643
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

en toneladas
Mani* Girasol Soja Lino Colza Moha  Cértamo Canola  Ttl.Oleag. Subproductos Aceites Tt General
93.178 6.191  184.274 3.811 1.742 773 289.969  7.555.824 356.001  8.472.830
1612 592 32 246 2.482 107.764 110.618
1575 1.118 91 2.588 403 102 5.877 260.433 132 269.008
25 42 67 673.435 14.760 688.262
2.288 1711 41.896 45.895 1.993.374 6.619 2.168.027
50 50 50
1.869 93 325 2.287 494.226 95.398 591.930
2.341 69 32.849 35.259 129.975 3.000 168.454
266.225 266.225
3.484 317 100.403 83 104.287 1.254.881 45,542 1.405.077
70.760 1.614 972 1.307 100 74.753 2.040.768 187.550 2.348.525
22 22 52.607 3.000 55.749
9.249 431 8.925 126 18.731 282.136 400.646
149 110 259 259
8.404 22 8.426 884.512 33.498 927.572
143
3.500 3.500
52.480 52.480
2.164 2.164 2.164
80.087 80.136
48 48
5.792 5.792 705.437 33.450 744.923
448 22 470 43.008 44.154
24
9.739 1.319 11.058 5.385 17.127
38
1.043 1.043 5.000 6.621
1.453 276 1.729 1.729
5.064 5.064 385 5.517
3.222 3.222 3.222
9.524 149 1.361 428 11.462 19.365 31.859
4.875 20 4.895 52 4.975
760 1.361 428 2.549 12.903 16.410
3.889 129 4.018 6.410 10.474
17.750 17.750 146.427 21779 3.463.081
17.750 17.750 93.180 21.602 3.312.160
53.247 177 150.921
2.564 1.002 95.029 4.200 102.795  1.091.511 499.441  3.898.608
211 211
24 24
27 27
17 17
25
2.564 46.844 4.200 53.608 230.477 9.170 1.051.874
37.108 37.108 172.143 86.209 738.068
45 45 1.253 1.403
2177 2.201
164.117 66.833 319.952
3.938 3.938
70 70
10.000 10.048
1.760 5.972
72 72
12.378 12.426
6.533 6.533
7.848 7.848
11.077 11.077 280.030 115,378 1.279.712
12.950 2.021 32.075
22.583 60.800 83.508
808 808
23 23 2.487 2.581
934 934 209.211 109.427 339.215
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Embarques argentinos por destino durante 2006 (enero/junio)

Destinos n Trigo Pan Maiz Avena Mijo Sorgo  Alpiste Arroz Ttl.Cereal
Oceania 0,01%

Cercano Or. 6,6% 10.045 821.070 3.619 834.734
Afganistan

Arabia Saudita 454.494 454.494
Bahrein 9.900 49 9.949
Chipre 25 25
Egipto 14.447 14.447
Emiratos Arabes 76.880 76.880
Irak

Israel 145 163 228 536
Jordania 22.813 22.813
Kuwait 58.600 58.600
Libano 533 533
Libia 16.004 16.004
Oméan 9.709 9.709
Siria 2772 2772
Turquia /6 21.343 3.391 24.734
Yemén 143.238 143.238
Sudéste Asiatico 11,9% 1.366.039 1.366.039
Corea del Norte

Corea del Sur

Filipinas 177.415 177.415
Indonesia 241506 241.506
Malasia 947.118 947.118
Tailandia

Resto de Asia 20.3% 274.389 110.572 384.961
Bangladesh

China

Hong-Kong

India 22 22
Japon 74.316 110572 184.888
Taiwan 78 78
Vietnam 199.973 199.973
Africa 9,2% 535.729 1.039.927 109 26 1.575.791
Angola 11.045 11.045
Argelia 179.163 179.163
Benin 96 96
Cabo Verde 9.574 9.574
Camer(n 7.127 7.127
Congo 5.400 25 5.425
Costa de Marfil 3.500 3.500
Djibouti

Gahon 48 48
Gambia

Ghana 74 74
Guinea

Is.Mauricio 633 36.656 37.289
Is.Reunion

Kenia 9.300 11.120 20.420
Liberia

Madagascar

Marruecos 47.291 47291
Mozambique 81.058 47.490 128.548
Namibia

Nigeria 54.064 54.064
Republica Democ.del Congo 94.360 4.380 98.740
Senegal 3.568 61.915 65.483
Sierra Leona 7.245 7.245
Sudafrica 271101 616.372 109 26 887.608
Tanzania 9.000 50 9.050
Tunez 4.001 4.001
Total mundial 4.477.153 4.993.151 30 1.454 140.218 135.557 9.917.399

Cifras provisorias de la SAGPyA. 1/ Porcentaje que c/region representa s/total de embarques. * Figuran 8.350 tn con destino desconocido. En el total figuran 81.686 tn de harina de trigo. Corresponden 2/ 5.261 tn soja boliviana 3/ 7.217 tn soja
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en toneladas

Mani* Girasol Soja Lino Colza Moha  Céartamo Canola  Ttl.Oleag. Subproductos Aceites  Ttl General

3.985 3.985

1.464 5512 380.760 21 387.757 514.475 403.771  2.140.737

43.940 43.940

194 194 18.042 472.730

150 10.099

25 25 47.565 104 47.719

138.150 138.150 51.124 166.583 370.304

1.201 1.810 179.518 182.529 18.387 277.796

7.628 7.628

263 23.000 21 23.284 2.288 26.108

44 44 64.702 1.244 88.803

135 135 19.592 78.327

316 316 57.409 58.258

22 22 42,599 58.625

4.450 14.159

2.309 12.772 15.081 128.752 3.033 149.638

657 27.320 27.977 97.193 130.505 280.409

12.930 26 156.194

126 498.097 498.223  1.749.581 256.463  3.870.306

20.000 20.000

302.721 116.474 419.195

100 3.054 3.154 343.255 523.824

37.032 37.032 410.772 689.310

188.282 188.282 354.818 119.989 1.610.207

26 269.729 269.755 338.015 607.770

1.597 4.313.706 4.315.303 407.922 1478299  6.586.485

77.761 77.761 27.101 65.075 169.937

1.597 4.217.152 4.218.749 90.070 487.374 4.796.193

47 47

904.719 904.741

37.317 2.004 224.209

18.793 18.793 3.080 21.951

253.434 16.000 469.407

6.497 3.776 10.710 20.983 799.539 595.692  2.992.005

9.673 20.718

2431 276 2.707 199.156 143.625 524.651

247 343

9.574

947 8.074

5.425

578 4.078

78 78

48

145 145

52 126

25 25

14.825 22.500 74614

23.933 1.300 25233

5.210 5.210 14 25.644

40 40

9.340 9.340

3.268 153.002 203.561

14.583 143.131

78 78

3.500 57.564

1.520 100.260

600 32.006 98.089

7.245

4.066 3.500 5.500 13.066 420.582 155.064 1.476.320

2.500 11.550

132.155 49.895 186.051

141317  18.097 5.501.687 4.260 1.742 773 4200 5672076 13.149.791  3.673.679 32.494.631

paraguaya. 4/ 16.393 y 8.558 tn pell.soja paraguayo y brasilefio respec. 5/ 21.014, 6/ 11.192 tn pell.soja paraguayo. 7/ 13.000 tn aceite soja paraguayo
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 146.263.245
Renta Fija 310.012.875
Cau/Pases 424.950.994
Opciones 8.927.882
Plazo 0
Rueda Continua 315.604.013

Var. Sem.  Var. Mens.
MERVAL 1.632,68 -2,71% -1,81%
GRAL 80.215,60 -2,13% -1,06%
BURCAP 5.683,07 -3,38% -1,88%

Como en otras ruedas, el mercado finaliza la semana mostrindose
apdtico con un escaso volumen de negocios en acciones, que alcan-
76 los $ 42,5 millones. Esto se debe a la incertidumbre generada
entre los inversores locales por la renovada preocupacion de que
posiblemente la Reserva Federal de los Estados Unidos retome su
politica de suba de tasas.

En los ultimos dias, nuevos datos de la economia norteamericana
intranquilizaron a los inversores como el crecimiento del costo del
dinero en los EE.UU que suele impulsar la salida de los activos mas
riesgosos, como son los emergentes, para posicionarse en instru-
mentos mas seguros.

De esta manera los mercados domésticos replicaron las variacio-
nes de sus pares regionales que dependen atin de los indicadores de
los Estados Unidos.

De esa manera, en cinco ruedas, el indice Merval de acciones de las
empresas lideres cerr6 1.632,68 unidades, con lo que acumulé pér-
didas del 2,71% a lo largo de esta semanay 1,81 % en lo que va de
septiembre. Por otra parte el Indice General de la Bolsa se ubicé en
los 80.215,56 puntos, con una merma del 2,13%, en tanto que el
Merval 25 bajé el 0,89%, hasta las 1.593,59 unidades.

El balance de la sesion del viernes registré un resultado de 28
alzas, 28 bajas y 13 sin cambio. Entre las lideres, las acciones que mas
perdieron fueron las de la distribuidora de electricidad Transener (-
2,14%), de las acerias Siderar (-2,14%), Tenaris (-1,86%) y Acindar (-
1,47%), y de la petrolera Petrobras Energia (-1,55%).

En cambio, cerraron con ganancias los titulos del banco Bansud
(1,15%), del Grupo Financiero Galicia (1,05%) y de Sociedad Co-

Evolucion del Merval y volumen operado
210000 (desde 03/10/05 hasta 08/09/06) ]

180 000 —
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Wl

3/10 17/1031/1014/1128/1112/1226/12 911 23/1 6/2 202 6/3 19/3 34 17/4 15 15/5 29/5 1206 26/6 10/7 2417 7I8 218 4I9

V"\ 1650

En miles de pesos.

100000 I
90,000 I
80,000 I
70,000 I
60,000 I
50,000 I
40,000 I
30,000 I
20,000 I

mercial del Plata (0,96%).

Por otra parte en referencia a
los cheques de pago diferido, la
Bolsa de Comercio de Buenos
informé que la negociacion de
este instrumento financiero mar-
¢6 su maximo histérico en dicha
recinto durante el mes de agos-
to, cuando se negociaron en to-
tal 2.111 cheques por un monto
de $46.152.788 en operaciones
primarias.

Segin un informe de la Bolsa
portena el monto fue un 26,25%
superior al del mes anterior
cuando se negociaron unos $10
millones menos. Teniendo en
cuenta la operatoria secundaria
de cheques, el monto total ne-
gociado asciende a $48,83 mi-
llones.

La evolucion anual de los mon-
tos de los cheques indica un gran
aumento en la negociacion del
sistema avalado (a través de
SGRs) y un descenso de la utili-
zacion del sistema patrocinado,
es decir las propias empresas
que presentan sus cheques.

El sistema avalado crecié en
Buenos Aires un 162,48% en el
ano, pasando de $16,4 millones
durante enero a $43,05 millones
en agosto. En los primeros ocho
meses de 2006 el monto nego-
ciado en el ano en cheques su-
per6 enun 29,54% a lo negocia-
do durante todo 2005.

Con respecto a la tasa, se ob-
servo un promedio para agosto
del 11,25% anual. La tasa pro-
medio ponderada para el siste-
ma avalado fue del 11,05% anual
mientras que para los cheques
bajo el sistema patrocinado fue
del 13,98%.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 04/09/06 05/09/06 06/09/06 07/09/06 08/09/06 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 8.283,57 71.694,93 7.114,02 39.743,26 9.253,14 136.088,92 372,40%
Valor Efvo. ($) 6.364,99 69.032,64 4.979,82 28.217,71 9.421,78 118.016,94 374,50%
Acciones

Valor Nom. 3.000,00 3.000,00

Valor Efvo. ($) 169.750,00 169.750,00

Ob. Negociables

Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Opciones

Valor Nom.

V. Efvo. ($)

Cauciones

Valor Nom. 165.965,00 1.716.178,45  1.683.608,61  1.065.923,00 629.489,00 5.261.164,06 8,70%
Valor Efvo. ($) 405.520,66  2.511.010,00 2.715.008,25  1.151.680,45  1.097.463,38 7.880.682,74 -1,44%
Totales

Valor Efvo. ($) 411.885,65 2.580.042,64  2.719.988,07  1.179.898,16  1.276.635,16 8.168.449,68 1,84%

Vir Efvo. (u$s)

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo

Tasa Minima

Tasa Maxima

Tasa Promedio

Monto Nominal

Monto Liquidado  Cant. Cheques

Totales Operados 04/09/06

Totales Operados 05/09/06

Totales Operados 06/09/06

Totales Operados 07/09/06

Totales Operados 08/09/06

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Cérdoba 1402, Entrepiso
S2000AWV - Rosario - Argentina

Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
Gerencia:
Contaduria:

Administracion:

mervalger@bcr.com.ar

mervalcont@bcr.com.ar

mervaros@bcr.com.ar

Vg3
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Titulos Valores 04/09/06 05/09/06 06/09/06 07/09/06
cotizaciones precio v/nom. vlefec. precio vinom. vlefec. precio v/nom. vlefec. precio v/inom. vlefec
Titulos Publicos
BONOS PREV. SANTA FE
S.3 8§ 72 hs. 70,000 6.408,57  4.486,00 70,000 9.386,34 6.570,44 70,000 7.114,02 4.979,82 71,000 21.467,62 15.242,
BONOS PREV. SANTA FE
S.3 $ Cdo.Inmediato 72,000 18.275,63 12.975,
F.F. CUENCAFID
Cdo.Inmediato 100,228 26.250,00 26.309,85
CPFFFIDEBICA3 cA $
CG  Cdo.Inmediato 100,984 1.078,19 1.088,80
VD FF ROSENTAL $
Cdo.Inmediato 100,213 1.875,00 1.878,99| 100,213 32.343,75 32.412,64
CPFF SAN CRISTOBAL 1
A$CG Cdo.Inmediato 100,541  2.636,65 2.650,91
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,680 08/09/2006 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 3,830 08/09/2006 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,820 08/09/2006 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 7,000 06/09/2006 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,820 08/09/2006 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 7,400 08/09/2006 31/12 4°  Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 3,400 07/09/2006 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 14,400 08/09/2006 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 08/09/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 2,100 08/09/2006 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,000 08/02/2006 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 3,250 08/09/2006 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 10,200 08/09/2006 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 2,940 08/09/2006 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 3,800 08/09/2006 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,400 08/09/2006 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 2,530 08/09/2006 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,350 08/09/2006 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,700 07/09/2006 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,400 01/09/2006 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 11,000 08/09/2006 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,315 08/09/2006 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 4,050 08/09/2006 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,730 08/09/2006 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,780 08/09/2006 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 1,900 18/08/2006 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 3,680 08/09/2006 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 0,800 07/08/2006 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,400 08/09/2006 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,010 08/09/2006 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 1,170 08/09/2006 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,000 24/08/2006 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,295 08/09/2006 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,490 06/09/2006 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,060 22/05/2006 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 0,800 08/09/2006 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 2,250 08/09/2006 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 1,920 08/09/2006 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 19,200 06/09/2006 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,780 08/09/2006 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 07/12/2005 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 3,750 08/09/2006 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,850 08/09/2006 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,550 05/09/2006 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 0,900 07/09/2006 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 340.000,0 16/03/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,060 08/09/2006 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 1,800 07/09/2006 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,82 08/09/2006 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 58,700 07/09/2006 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,000 05/09/2006 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 3,440 08/09/2006 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 0,890 07/09/2006 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 0,761 08/09/2006 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobras Energia SA 7,950 07/09/2006 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,180 08/09/2006 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,300 08/09/2006 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,340 08/09/2006 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 3,200 08/09/2006 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,700 08/09/2006 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 85,900 08/09/2006 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 137,000 08/09/2006 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 8,300 08/09/2006 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 8,900 07/09/2006 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 47,100 08/09/2006 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 20,600 08/09/2006 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,820 18/07/2006 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,290 08/09/2006 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,200 08/09/2006 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 8,320 08/09/2006 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefénica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefénica S.A. 51,000 08/09/2006 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 55,450 08/09/2006 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,180 08/09/2006 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,370 08/09/2006 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de ddlares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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