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LA IMPORTANCIA DEL
CORRETAJE DE GRANOS

as exportaciones totales de Argentina llegaron durante el ano
Lpasado a algo mas de 40.000 millones de ddlares. De este total,

a los productos del campo y agroindustriales le correspondio
alrededor de 22.000 millones y dentro de estos, a los productos
granarios (granos, subproductos de la molienda y aceites) alrede-
dor de 12.000 millones. Hoy por hoy, estos productos son los mas
importantes, por su monto, dentro de la balanza comercial de nues-
tro pais.

Hay también otra importante razén que debe tenerse en cuenta.
Esa exportacion es de productos que nacen en el ‘interior’ del pais
y en ese sentido se constituye en ingresos para los habitantes de las
distintas zonas de ese interior. Favorecer esa produccién significa
favorecer la construccién de un pais con las distintas regiones inte-
gradas y no un pais con una gran cabeza y un cuerpo raquitico
como lamentablemente pasa en otras actividades.

Pero la produccion sélo se efectiviza como exportacién gracias a
la actividad de todos los eslabones que integran la cadena de co-
mercializacién y que hacen posible que la mercaderia llegue a las
fabricas y a los puertos. Esos eslabones se encadenan a través de la
oferta y demanda, siendo el Corredor de Granos quién facilita con
su actuacion esa operatoria.

Los Corredores son el alma de las bolsas de cereales, de alli la
importancia de su mision. Sin el funcionamiento de esas bolsas, el
mercado de granos estaria balcanizado como lo estin otras activi-
dades relacionadas con distintas producciones agricolas.

El tener bolsas que publican los precios de los granos en forma
diaria, informacion a la que puede acceder tanto un productor cer-
cano como un productor que se encuentra a 1.000 kilémetros de
distancia, es una de las grandes ventajas que hacen a la competitivi-
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dad de nuestro pais en este sector. En esto hay una gran diferencia
con lo que sucede en los paises limitrofes.

En el ano calendario 2005 el registro en las distintas bolsas de
cereales del pais con la actuacién de corredores ascendi6 a algo mas
de 37 millones de toneladas. Teniendo en cuenta una produccion
comercializada de alrededor de 75 millones de toneladas, podemos
decir que el mencionado registro alcanzé a casi el 50% de los granos
comercializados.

El precio promedio de las transacciones fue de casi 400 pesos por
tonelada y el monto total negociado ascendi6 a cerca de 15.000 mi-
llones de pesos, es decir alrededor de 5.000 millones de ddlares.

Por el mencionado movimiento bancario, en su casi totalidad de
terceros, el corretaje tributa un impuesto a los débitos y créditos
que tiene una alicuota reducida de 0,075%, es decir el 0,15%, te-
niendo en cuenta las dos operaciones de débito y crédito. A pesar
de esa alicuota reducida, al pagarse sobre un movimiento bancario
tan importante, el corredor termina aportando alrededor del 10%
de sus ingresos por comisiones.

Si a esto le agregamos que tiene que tributar 4,1% de Impuesto a
los Ingresos Brutos y 1,5% de Derecho de Registro e Inspeccion, la
incidencia de estos tres impuestos ascienden a casi el 16% de sus
ingresos brutos, lo que es una presion totalmente injustificable por
su magnitud.

BOLSAS DE CEREALES O
BALCANIZACION DE LOS NEGOCIOS

1 comercio de granos tiene una importancia fundamental en la

economia argentina, no solo por el valor que representa como

generador de divisas, sino como modelo a tener en cuenta para
la transparencia de los precios, y esto es factible por la existencia de
las bolsas.

Para las diversas producciones, segin determinadas caracteristi-
cas de su oferta y su demanda, se plasman distintas formas de mer-
cado. Esto constituye un capitulo muy importante de la ciencia eco-
némica que se denomina Morfologia de los Mercados.

Los estudios tedricos e histéricos fueron plasmando distintas for-
mas como la llamada competencia perfecta, el monopolio, el
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oligopolio, la competencia
monopolistica y formas interme-
dias como el oligopolio parcial
o el monopolio parcial. Los es-
pecialistas en microeconomia
estudian geométricamente y ma-
tematicamente esas distintas for-
mas y las caracteristicas que pre-
sentan. También hay que tener
en cuenta que la oferta y la de-
manda pueden ser abierta o ce-
rrada.

En las distintas formas de mer-
cado debe prevalecer el concep-
to de ‘competencia’. Este con-
cepto no debe mirarse como
algo estdtico sino como ‘un pro-
ceso creador’. Muchas veces se
comete el error de creer que no
existe competencia en un mer-
cado oligopdlico o en un mer-
cado monopdlico. Aun esta ulti-
mo forma enfrenta una compe-
tencia implicita con otros pro-
ductos o con empresas de otras
latitudes.

En la teoria econémica preva-
lecié en una época la concep-
cion de que las economias de
mercado tienden a la concentra-
cion, prevaleciendo las formas
de competencia imperfecta. Asi
por ejemplo, en la obra del eco-
nomista italiano Sylos Labini,
«Oligopolio y progreso técni-
CO».

El economista estadouniden-
se Sweezy desarroll6 un mode-
lo de oligopolio con una curva
de demanda quebrada que lleva
ala rigidez de los precios. Si este
fuese el caso, el sistema de pre-
cios, que debe ser un sistema de
informacion de la escasez relati-
va de los distintos productos,
serviria para muy poco. Este
modelo, de ser cierto, era como
pegarle fuertemente al talén de
Aquiles de la economia de mer-
cado. Otro gran economista, el
Premio Nobel Stigler demostré
concluyentemente que el mode-
lo de Sweezy no respondia a la
realidad. El gran economista ale-
man Walter Eucken mostré en su

Recordando al Capitan Bruno Pellizzetti

El dia viernes 24 de agosto el diario La Nacion informé que habia fallecido
el Capitan Bruno Pellizzetti, amigo de esta Bolsa de Comercio e inspirador
de las obras de dragado y balizamiento que, en parte, se concretaron a partir
de los afios noventa.

El Capitan Pellizzetti habia nacido en Génova el 27 de octubre de 1923 y
siguiendo la tradicion de su familia orienté su vida hacia la actividad naviera.
A los doce afios trabaj6 en un barco pesquero y a los quince inicié su nave-
gacion en buques maritimos. Cuando tenia diecisiete, ya comenzada la se-
gunda guerra mundial, se diplom6 como «Capitano di Lungo Corso», en el
Instituto Nautico San Giorgio de su ciudad natal. Particip6 del Curso de ofi-
ciales de derrota de la Armada ltaliana y comenz6 a navegar en buques
petroleros de gran porte durante el primer periodo de la guerra.

A los veintitn afios obtuvo el mando civil del petrolero ‘Cesteriano’, en la
Base Naval de La Spezia. Cuando el Rey de Italia rindi6 su pais en 1943, lo
que provocé la ocupacién militar armada de las fuerzas alemanas, Bruno se
unio a los grupos de resistencia para la liberacion de Italia, destacandose en
varias acciones de guerra.

En 1948 vino a la Argentina para unirse con su padre, Comandante del
bugue italiano ‘Gianfranco’, que habia quedado bloqueado en Buenos Aires
durante el periodo bélico. A partir de alli inicié su actividad naviera en nues-
tro pais, haciéndolo en un comienzo en un viejo buque, el ‘Billy’, que habia
pasado de la vela al motor. EI mismo afio obtuvo la ciudadania argentina.

Navego y estudio el comportamiento de los rios de la Cuenca del Plata,
escribiendo varios articulos sobre la navegacion, especialmente del rio
Parana, convirtiéndose en un ‘baqueano’ por todos reconaocido.

En 1964 fue invitado por el Cuerpo de Guardacostas de Norteamérica a
navegar el rio Mississippi intercambiando opiniones con los técnicos del ‘La-
boratorio de hidraulica de la ciudad de Vicksburg'. Fue fundador de la em-
presa ‘Del Bene S.A.", muy importante en el transporte fluvial por empuje.

Su gran conocimiento de la hidrovia Paraguay-Parana lo llevé a realizar
trabajos para superar los problemas que presenta el dragado del Gran
Pantanal en los primeros tramos de rio Paraguay. Para ello proyect6 la cons-
truccién de un buque fluvial autodescargante, aunque, lamentablemente, el
proyecto no tuvo posteriormente concrecion.

A partir de aquellos afios se convirtié en un impulsor del dragado a mayo-
res profundidades de las vias navegables escribiendo varios articulos al res-
pecto. Por su trabajo «42 pies de Rosario al Mar» el Centro Naval le otorgd
el Premio ‘Almirante Irizar’. Ese trabajo fue inspirador de las tareas de
profundizacion y balizamiento que posteriormente se realizaron y que facili-
taron las importantes inversiones de crushing de soja en las inmediaciones
de la ciudad de Rosario, convirtiéndola en el principal polo del mundo en la
materia.

Escribio varios libros siempre relacionados con el rio Parana, sus hom-
bresy su historia, como también un libro sobre «La Baquia. Arte y Técnicas
de la Navegacion Fluvial», que fuera editado por el Servicio de Hidrografia
Naval de la Armada. En 1995 publicé en lItalia un libro titulado «Dalla
Montagna si Vedeva il Mare», donde trata parte de los episodios de la gue-
rra que le tocé vivir. En dicho libro les dej6 a los jévenes el mensaje de que
siempre deben buscar el camino de la paz.

No era un mero practico de los rios sino que acompafiaba a su experien-
cia un conocimiento poco comuin en materias como la geografia, la trigono-
metria y el calculo, tal como puede verse en las distintas paginas de su libro
sobre «La Baquia» que hemos mencionado anteriormente. Pero mas alla
de esas dotes, lo fundamental era su don de gente, amabilidad, humildad y
honradez. Su pérdida es significativa para todos los que le conocieron.

Como dice en una nota que nos enviara Pablo Ferrés, amigo de Don Bru-
no, «quiera Dios que il ‘Capitano di Lungo Corso’ encuentre buenos barcos 'y
vientos favorables en su navegacion en el mas alla».
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momento que lejos de existir
‘menos competencia’ en el mun-
do moderno, que en el pasado,
se marcha a ‘mds competencia’.
El mercado de granos es un
mercado muy especial que se
podria definir de la siguiente
manera: concurrencia o compe-
tencia en la oferta y oligopolio
parcial en la demanda, aunque
esta ultima forma termina sien-
do oligopdlica cuando hablamos
de los exportadores a destino
final. De todas maneras, a nadie
se le escapa que es un mercado
fuertemente competitivo, de los
productores entre si, de los aco-
pios entre si, de los exportado-
res y fabricas entre si, y de la
oferta con la demanda.
Afirmando mas lo manifesta-
do en el parrafo anterior, hay
que tener en cuenta que a dife-
rencia de otros mercados, en el
mercado de granos estan en fun-
cionamiento desde hace muchos
anos mercados de futuros con
sus contratos correspondientes.
Esto amplia el horizonte de la
competencia no solo al ‘hoy’
sino al ‘manana’, y entre el hoy
y el manana. Volvamos al men-
cionado modelo de Sweezy. De
él se deduciria que se marcha a
una rigidez de precios. Por el
contrario, en el mercado de gra-
nos los precios lejos de ser rigi-
dos son fuertemente volitiles.
Pero para que esa competen-
cia se mantenga es fundamental
la existencia de las bolsas ya que
de no existir éstas la oferta se
desmembraria y la demanda,
mucho mis concentrada, lleva-
ria a una balcanizacién del mer-
cado. A nadie se le escapa que
todos los sectores deben buscar
la eficiencia pero si no le agre-
gamos una ‘eficiencia sustenta-
ble’ cometeriamos el error del
cual nos habla el viejo dicho ‘pan
para hoy y hambre para mana-

)

na.

LA RECAUDACION DEL ANO PASADO

AFIP Estudios acaba de publicar las «Estadisticas Tributarias —
Afo 2005». En base a esa informacién vamos a mostrar como ha
sido la recaudacién por impuestos, recursos de la seguridad social y
aduaneros comparativamente con el ano 2004.

a)Total General: llegd a 132.025 millones de pesos con un incre-
mento de 21,9% con respecto al ano anterior.

b)Impuestos: llegaron a 86.704 millones con un incremento de
20,5% con respecto al aio anterior.

¢)IVA bruto: llegd a 39.655 millones con un incremento de 19,3%
con respecto al afo anterior.

d)Ganancias: llegd a 28.045 millones con un incremento de 25,8%
con respecto al aio anterior.

e)Cuentas corrientes: llegé a 9.434 millones con un incremento
de 22,8% con respecto al ano anterior.

f)Combustibles liquidos y GNC: llegb a 6.017 millones con un in-
cremento de 11,9% con respecto al ano anterior.

g)Internos: llegd a 3.666 millones con un incremento de 20,6%
con respecto al aio anterior.

h)Adicional de emergencia sobre cigarrillos: llegd a 392 millones
con un incremento de 14,2% con respecto al ano anterior.

i)Bienes personales: llegd a 1.813 millones con un incremento de
9,1% con respecto al afo anterior.

j)Ganancia minima presunta: lleg6 a 1.102 millones con una caida
de 9,9% con respecto al ano anterior.

k)Monotributo—Recursos impositivos: lleg6 a 757 millones con un
incremento de 51,6% con respecto al ano anterior.

DResto: llegd a 509 millones con un incremento de 22,5% con
respecto al ano anterior.

m)Devoluciones, reintegros fiscales y reembolsos: llegaron a 4.687
millones con un incremento de 22,2% con respecto al ano anterior.
Mais arriba mencionamos el IVA bruto. Si le deducimos las devolu-
ciones llegamos a un IVA neto de 36.853 millones de pesos, con un
incremento de 19% con respecto al ano anterior.

n)Seguridad social: lleg6 a 28.460 millones con un incremento
de 28,3% con respecto al ano anterior.

o)Recursos aduaneros: lleg6 a 16.749 millones con un incremen-
to de 19,8% con respecto al ano anterior.

p)Comercio exterior: llegd a 16.190 millones con un incremento
de 19,6% con respecto al ano anterior. Dentro de este apartado, los
derechos de exportacion llegaron a 12.323 millones de pesos con
un incremento del 20%. Los derechos de importacién llegaron a
3.780 millones de pesos con un incremento del 19,3%.

q)Tasas aduaneras: llegd a 3,9 millones de pesos con un incre-
mento de 9,1% con respecto al ano anterior.

r)Resto: 555 millones de pesos con un incremento de 26,2% con
respecto al ano anterior.

Los nimeros mencionados mas arriba son en pesos corrientes. Si
los deflactamos por el aumento del indice de precios al consumidor,
el incremento de la recaudacion habria sido de 8,8%.

Si tenemos en cuenta que el Producto Bruto Interno de nuestro
pais habria llegado a 177.000 millones de ddlares durante el ano
pasado, los impuestos, recursos de la seguridad social y aduaneros
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alcanzaron al 24,9% de ese PBI. Aqui estamos considerando exclusi-
vamente los impuestos y demas recursos del gobierno nacional y no
los impuestos de los gobiernos provinciales y municipales.

Para determinar el grado de evasion del impuesto al valor agrega-
do (IVA), el mas importante de los impuestos argentinos, algunos
analistas recurren a la siguiente técnica que se aplica en algunos
paises del mundo. Se considera la mitad de la alicuota, en nuestro
caso 10,5%, y se multiplica por el PBI. El monto resultante se com-
para con lo efectivamente recaudado por IVA neto de devoluciones.

El PBI, como vimos mas arriba, lleg6 el ano pasado a alrededor de
177.000 millones de ddlares. Esta cifra por 10,5% nos determinaria
una recaudacion teérica de 18.585 millones de dodlares. La cifra real
de lo recaudado por IVA neto de devoluciones el ano pasado fue de
36.853 millones de pesos, cifra que convertida a dolares (a 3 pesos
por ddlar) nos da una recaudacion de 12.284 millones. Lo recauda-
do asciende al 66,1% de lo determinado teéricamente. Es decir que
la evasion estaria en el orden de 33,9%.

Con respecto al tema de la evasién del IVA se acaba de publicar
por Walter Cont un trabajo titulado "Evasion del Impuesto al Va-
lor Agregado en la Argentina" (FIEL, "Indicadores de Coyuntura",
agosto 200&). En dicho articulo se estima que la evasion del IVA
habria alcanzado en el 2004 a 28,6%. Por otra parte, y segun datos
de la AFIP, estos serian los porcentajes de evasién en los ultimos
anos:

1997 26,7%
2000 27,9%
2001 29,6%
2002 34,8%
2003 32,3%
2004 24,8%

LA PRESION IMPOSITIVA

n la publicacion «Estadisticas Tributarias — Aflo 2005», en
E pagina 82, se muestran las estadisticas de la relaciéon del monto

de los impuestos nacionales sobre el Producto Bruto Interno
desde 1932. A diferencia de la cifra que mostramos en el articulo
anterior, que se referia a la relaciéon entre la recaudacién por im-
puestos mas recursos de seguridad social y aduaneros nacionales
con respecto al Producto Bruto Interno, en esta relacién se mues-
tran exclusivamente los impuestos nacionales.

En 1932 el ratio fue de 4,39% (recordemos que fue en ese ano que
se implanté el impuesto a los réditos) y comenzo a subir hasta llegar
aun maximo de 10,84% en 1951. En este ultimo ano ese porcentaje
estaba compuesto de la siguiente manera: impuesto a las ventas
2,53%; impuesto a los réditos 3,27%; impuestos internos 2,37% y
otros 2,68%, siempre en relacion al PBI.

A partir de alli el ratio comenz6 a disminuir hasta llegar a de 5,05%
en 1964, luego tuvo una recuperacion hasta 7,82% en 1967, y poste-
riormente una nueva baja hasta 4,25% en 1975. A posteriori comen-
z6 una suba alcanzando su maximo en 1981 con 8,61%.

Le sigui6 una baja y una pequena recuperacion llegando a 6,91%

en 1990. A partir de alli comen-
z6 una fuerte recuperacion lle-
gando a 12,77% en 1999 y a
13,42% en el 2000. Durante la
crisis de 2002 cay6 hasta ubicar-
seen 11,51%.

Posteriormente comenzo una
recuperacion alcanzando el
maximo el ano pasado con
16,31%. Recordemos que sélo
estamos considerando los im-
puestos nacionales. Si incluimos
los recursos de la seguridad so-
cial y aduaneros estamos casi en
el 25% como hemos mostrado
en el articulo anterior y proba-
blemente cerca de 29% si inclui-
mos los impuestos provinciales
y municipales.

En el ratio que se habia logra-
do en el ano 2000, al impuesto
al valor agregado le correspon-
di6 6,69% del Producto Bruto In-
terno; al impuesto a las ganan-
cias 3,68%; a los impuestos in-
ternos 0,61% y a otros impues-
tos 2,44%. En total, el mencio-
nado ratio fue de 13,42% del
PBI.

El ano pasado al impuesto al
valor agregado le correspondio
el 6,92%; al impuesto a las ga-
nancias el 5,27%; a los impues-
tos internos el 0,69% vy al resto
3,43%. Como se puede deducir,
el gran incremento se ha produ-
cido en lo recaudado por el im-
puesto a las ganancias, aunque
también tienen un incremento
importante otros impuestos
como el impuesto a los débitos
y créditos de las cuentas corrien-
tes que se implanté en el 2001y
que figura dentro del resto.

En pégina 87 del «Estadisti-
cas Tributarias - ano 2005» se
muestra la relacién entre la re-
caudacion por recursos aduane-
ros y el Producto Bruto Interno,
también desde 1932 hasta el afo
pasado. En 1932 la mencionada
relacion llego al 4,12% vy fue la
mids elevada en todo el periodo.
Estaba compuesta casi totalmen-
te por los derechos de importa-
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cion.

A partir de aquel maximo, fue disminuyendo hasta llegar a un piso
de 0,67% en 1944. La raz6n de esta caida radica en que durante los
anos de la guerra practicamente el comercio de importacion dismi-
nuy6 drasticamente. Posteriormente comenzé una suba alcanzando
1,81% en 1947, cuando nuevamente se entonaron las importacio-
nes. Recordemos que en esos ainos se comprd una apreciable canti-
dad de material automotor proveniente de las fuerzas armadas esta-
dounidenses y que habia quedado en desuso. Posteriormente fue
fluctuando, con subas y bajas, llegando a un minimo de 0,27% en
1953.

Hasta el ano 1961 los recursos aduaneros consistian casi total-
mente de los aranceles de importacion. Recién en 1962 comenzaron
los derechos de exportacion, al principio timidamente, pero en 1967
(siendo Ministro de Economia el Dr. Krieger Vasena) esos derechos
(las llamadas popularmente retenciones) se incrementaron fuerte-
mente y casi igualaron a los aranceles. En ese ano los impuestos
aduaneros llegaron en total al 2,22% del PBI.

En 1972 los derechos de exportacién superaron por primera vez a
los derechos de importacion, llegando los impuestos de aduana en
total a 1,64% del PBI. En los anos siguientes los derechos de expor-
tacion se incrementaron con respecto a los aranceles y en 1976 los
doblaban en su monto.

Durante los aios siguientes las retenciones disminuyeron en rela-
cion a los aranceles, volviendo a aumentar a partir de 1983. En 1985
los recursos aduaneros llegaron al 2,22% del PBI y después de una
baja en los anos siguientes alcanzaron a 2,45% en 1989. En ese ano
las retenciones eran de cinco veces los aranceles.

A partir de 1991 las retenciones fueron eliminadasy en el 2000 los
recursos aduaneros alcanzaban a 0,72% del PBI, siendo la mayor
parte aranceles a la importacion.

A partir de 2002 se volvieron a implantar las retenciones y el ano
pasado llegaron a 12.323 millones de pesos (alrededor de 4.100
millones de délares), mas que triplicando a los aranceles. Los recur-
sos aduaneros totales alcanzaron a 3,15% del PBI.

Entre los impuestos y los recursos aduaneros se recaudo el ano
pasado el 19,46% del Producto Bruto Interno, lo que es un récord
en toda la historia desde 1932 hasta el presente. El maximo anterior
se habia logrado en 1999 con 14,14% del Producto. Es decir que
desde ese ano hasta el ano pasado el ratio de impuestos mds recur-
sos aduaneros en relacion al Producto Bruto Interno se incrementd
en 5,32%.

EL INGRESO DEL MAIzZ A LA UNION
EUROPEA

A raiz de la informacién que se conocio sobre fines del mes pasa-
do de que los exportadores de maiz otra vez gozarian en forma inte-
gra del cupo de 2,5 millones de toneladas que importa la Unidn
Europea a un arancel reducido, es menester aclarar cémo funciona
el régimen del bloque para este producto.

Mads atn por cuanto Argentina habia tenido dificultades para el

despacho de grano hacia ese
destino durante este ano, cuan-
do Espana y Portugal han sido
tradicionales clientes del maiz
argentino.

Para ello se recurrio a la acla-
racién de los especialistas del
Instituto de Negociaciones Agri-
colas Internacionales, del que
esta Bolsa de Comercio de Ro-
sario es integrante. A continua-
cién, un pantallazo del régimen.

Por Maria Marta Rebizo,
integrante del

Instituto de Negociaciones
Agricolas Internacionales
(INAD

Maiz convencional

El maiz convencional tiene un
arancel extra cuota que es varia-
ble y cambia cada 15 dias y un
impuesto intra cuota que es re-
ducido y lo fija la Comisién eu-
ropea cuando llama a licitacion
parala entrada por la cuota com-
prometida en la Ronda Uruguay
(RU) de la Organizacién Mundial
del Comercio (OMC).

El arancel extra cuota que es
variable no puede superar el
monto de 94 Euros/Tm que es
el fijado como tope en la OMC.
El ultimo Reglamento del 14 de
agosto que fijo el arancel varia-
ble (Reglamento 1229/20006)
para la segunda quincena de di-
cho mes, establecié un arancel
de 48,08 Euros/Tm fuera de la
cuota’.

La cuota de maiz negociada en
la RU es de 2500 mil Tm, 2000
mil Tm es para su entrada por
Espafa y 500 mil para su ingre-
so por Portugal. La misma es
para la posicién 1005.90.00 lo
cual engloba tanto al maiz con-
vencional (1005.90.00.90) como
el maiz flint (1005.90.00.20).

En la primera mitad del aio
hubo problemas para la entra-
da de maiz convencional por
dentro de la cuota. La Comi-
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sion europea no llamaba a lici-
taciéon argumentando que el
mercado europeo estaba abaste-
cidoy, ademas, estaba contabili-
zando como importaciones den-
tro de la cuota a maiz provenien-
te de algunos paises de Europa
del Este con los que tiene acuer-
do preferenciales (siendo la cuo-
ta para su asignacion naciéon mas
favorecida, es decir para todos
los paises que integran la OMC).

En julio se destrabaron las
importaciones de maiz de la
Union Europea y la UE abrid
un periodo de licitaciones
para la entrada de maiz con
arancel reducido por Espana
y Portugal en el marco de las
cuotas ya existentes en la
OMC. El periodo se extendio
desde el 14 de julio hasta el
31 de agosto (Reglamentos
1057/2006 y 1058/2006). La
primer licitacién semanal se
abrio el 14 de julio y cerro el
20 del mismo mes por un
monto de 250 mil Tm para su
entrada por Espaifia y 100 mil
Tm para ingresar por Portu-
gal (Documentos 2006/C 1692/
02y 2006/C 1623/04 publicados
en el Diario Oficial de la UE el
13 de julio). El arancel que se
fijo para las ofertas presentadas
en dicha licitacion fue de 30,87
Euros/Tm para las importacio-
nes de Espanay de 31,97 Euros/
Tm para las importaciones de
Portugal (Reglamento 1120/
2006y 1119/2006).

Por otro lado, en julio la UE
abrié una nueva cuota para to-
dos los paises que integran la
OMC con_arancel cero para
maiz por un monto de
242.074 Tm como compensa-
cién por la entrada de los 10
nuevos paises a la UE (Regla-
mento 969/2006 publicado el 30
de junio del actual). La cuota es
para la posicién 1005.90.00 por
lo cual comprende tanto al maiz
convencional como al maiz flint.
Dicha cuota se divide en dos tra-

Cuadro 1
Arancel extra cuota para el maiz convencional y
maiz flint (%)

Malz_ Maiz flint
convencional
1005.90.00.90 1005.90.00.20
1 al 15 julio 56,4 32,4
16 al 31 de julio 51,1 27,1
1 al 15 de agosto 50,3 26,3
16 al 31 de agosto 48,1 24,1

Fuente: elaborado por INAI en base a Reglamentos
1008/2006, 1098/2006, 1180/2006 y 1229/2006.

mos semestrales de 121.037 toneladas. Los dos tramos son los si-
guientes: 1) del 1° de enero al 30 de junioy 2) del 1° de julio al 31 de
julio. Las cantidades que no se utilicen en el primer tramo se asigna-
ran automdticamente al segundo tramo. En consecuencia, para este
ano se abrio el segundo tramo por un monto de 242.074 Tm.
Para el 3 de julio las cantidades solicitadas superaban las canti-
dades disponibles. Por ello se decidié por Reglamento 1026/2006
del 5 de julio otorgar a todas las solicitudes que entraron hasta el 3
de julio a las 13 hs, el libre acceso para el 46,44% de las cantidades
solicitadas.

Maiz Flint

Por fuera de la cuota, el maiz flint tiene al igual que el maiz con-
vencional un derecho de importacién mévil, que varia cada 15 dias.
El mismo equivale al arancel del maiz convencional menos 24 Euros/
Tm (Reglamento 1249/96).

Como fue senalado, los contingentes arancelarios vigentes para el
maiz convencional también estin vigentes para el maiz flint. Sin
embargo, para el caso del contingente arancelario de 2000 mil tone-
ladas para su entrada por Espana y de 500 mil Tm para su entrada
por Portugal, que son con "arancel reducido", lo que sucede es que
en la practica no son utilizados por el maiz flint debido a que éste
puede entrar por fuera de la cuota con un arancel mas bajo, produc-
to del descuento de los 24 Euros/Tm del cual es beneficiario.

Para el caso de la nueva cuota de 242.074 Tm con arancel cero,
segin el Reglamento 969/2006, la cuota es para la posicién
1005.90.00 por lo cual incluiria al maiz flint (1005.90.00.20).

Referencias

! Del 1 de julio al 15 fue de 56,38 Euros/I'm, del 16 de julio al 31 fue de 51,1
Euros/I'm y del 1 agosto al 15 fue 50,27 Euros/I'm.

MAIZ

Subi6 el cereal y aumentaron las ventas en
el mercado local
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El cereal argentino mostré durante la semana un comportamien-
to alcista propio, con mayor firmeza de la que se observé en el mer-
cado referente externo de Chicago.

De los $265 a que se negoci6 el maiz el viernes 25 de agosto, las
cotizaciones variaron poco o bajaron ligeramente en los dos prime-
ras ruedas de la semana. A partir del miércoles hubo mayor presion
compradora, apareciendo algunos exportadores necesitados del gra-
no, y se terminaron haciendo operaciones a $268 y a $270 con des-
carga entre el miércoles y el jueves. Con casi 50.000 Tm aseguradas
en recinto entre ambas jornadas, sobre el final de la rueda del jueves
los compradores retacearon sus ofertas y daban $268.

Con las necesidades inmediatas mads o menos cubiertas, el precio
al que se hicieron los negocios el viernes mostré una pérdida de
entre 3 y 5 pesos, operandose un muy bajo tonelaje a $265 con
descarga.

Las mejores ofertas motivaron a los productores a ingresar mas
ordenes de ventas, por lo que se calculaba que se habian negociado
unas 16 a 17 mil Tm diarias, en promedio, duplicando lo hecho
diariamente en la semana precedente.

La demanda del sector se muestra muy activa; cada dia por medio
se registran nuevas declaraciones de ventas, por lo que al 30/08 se
llevaban anotados compromisos por 7.278.782 Tm. Si bien esta cifra
resulta bastante inferior a los compromisos del ciclo precedente -en
un 29%-, también debe considerarse la notoria reduccién de la pro-
duccién 2005/06 y, por ende, del saldo exportable.

Los 7,28 millones de Tm de maiz anotadas estarian indicando que
restan algo mds de 1,2 millon Tm del cereal por vender hacia el
exterior.

Aunque las ventas externas del ciclo previo ascendian a 10,2 mi-
llones Tm a esta misma fecha, lo cierto es que todavia habia la posi-
bilidad de colocar 3,2 millones Tm mas; casi 3 veces el volumen de
hoy.

Los nuevos negocios correspondieron a ventas por 50.000 Tm a
Chile; 35.000 Tm a Perd; 30.000 Tm a Malasia y 25.000 Tm a Portu-
gal. Asi, Malasia sigue siendo el principal destino del maiz argenti-
no, ya que tenemos compromisos sellados por 1,30 millon de tone-
ladas, mientras que el segundo cliente es Chile, con 900.000 Tm.

Actualmente hay un abultado programa de carga en buques en los
puertos graneleros, tanto en los ubicados en el up river como en los
del sur bonaerense. Se estima que en los 15 dias que parten del 29
de agosto, habria necesidad de despachar unas 460.000 Tm de maiz.
De ese volumen, unos 375.000 Tm corresponderian a barcos que
zarparan desde las terminales del Up River. En el ano anterior, para
un periodo similar, la necesidad de carga de maiz ascendia a 250.000
Tm.

El acelerado registro de ventas externas de maiz permite pensar
en que se cubrird ripidamente el saldo exportable, mas alld de que
en estos momentos esté arreciando la demanda sobre el maiz de
origen norteamericano. (Particularmente por maiz nuevo, ciclo que
se inici6é formalmente este 1° de septiembre. En las ventas declara-
das por los exportadores norteamericanos ante el USDA para la se-
mana pasada se incluyeron nada menos que 2 millones Tm de maiz
2006/07.)

El mejor nivel de ventas al exterior también estd siendo acompa-
nado por una activa demanda doméstica para cubrir la alimentacién

animal. El sector avicola, uno de
los mayores consumidores de
maiz, por su uso en la fabrica-
cion de alimentos balanceados,
muestra un incremento en la fae-
na de aves del 17% para el pe-
riodo enero/julio de 20006, fren-
te a los mismos siete meses del
2005.

Mis aun, el consumo aparen-
te de carne aviar estd en torno a
los 26 kg/ano por habitante, de
acuerdo con las estadisticas del
periodo enero / julio de este
2006. Para igual lapso, el consu-
mo fue de 22,8 kg/ano/habitan-
te en el 2005, y de 20,7 kg/ano/
habitante en el 2004.

En el sector porcino, otro de-
mandante de maiz, el nivel de
faena en el primer semestre del
2006 supera al del primer se-
mestre del 2005 en un 24%,
mientras que diversas cifras le
sugieren a los analistas de Secre-
taria de Agricultura, que el con-
sumo aparente de carne porcina
“verificaria un crecimiento del
20,8% al compararselo con el
consumo del periodo enero /
junio del ano anterior”.

El nivel de demanda que ex-
hiben los usuarios de maiz en
este 2005/06 y las proyecciones
de que los requerimientos segui-
ran firmes en lo que resta de la
temporada tiene fuerte gravita-
cion sobre la proxima campana.

Todas las hipdtesis apuntan a
un incremento en la superficie
destinada a la siembra de maiz,
senalindose inicialmente au-
mentos que oscilan entre el 5%
y el 10%.

Ya hay labores de implanta-
cion iniciadas, particularmente
en los departamentos de las de-
legaciones de Avellaneda,
Rafaela y San Francisco. Faltaba
agua como para que la siembra
se iniciara y empezara a acele-
rarse en el drea nicleo, mientras
que el exceso de agua y las bajas
temperaturas del suelo conspi-
raban contra una mayor cober-
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tura en la provincia de Entre
Rios. Donde mis ha golpeado la
falta de agua del 4rea cercana a
esta region, como es el este, sur
y oeste cordobés, hace que se
tema no poder sembrar con las
variedades tempranas de maiz,
a menos que llueva en el corto
plazo. En La Pampa y el sudoes-
te, y oeste, de Buenos Aires pasa
otro tanto, pero alli los requeri-
mientos de agua son mucho mas
criticos.

Hay precipitaciones produ-
ciéndose en este viernes y pro-
noésticos de mas para este fin de
semana. Se han estado produ-
ciendo tormentas con lluvias li-
geras sobre el centro y sudeste
bonaerense, mientras que caian
algunas precipitaciones en La
Pampa.

El drea que finalmente se sem-
brard con el cereal dependera,
en gran medida, de las lluvias
que se produzcan en el corto y
mediano plazo.

Por otra parte, existe el pro-
posito entre los productores de
sembrar mds maiz, en vista que
los precios justifican esta elec-
cion, mas alla de los temores
existentes respecto de potencia-
les intervenciones gubernamen-
tal en el mercado del maiz ante
los precios del cereal.

Los precios futuros que hoy
enfrenta el productor de granos
gruesos para sembrar favorecen
notablemente al maiz en detri-
mento de la soja, en oposicion
a lo que ocurria el ano pasado
para esta misma fecha.

Los valores forward del ce-
real se despegaron esta semana
del nivel de u$s 85, que hacia
rato exhibian, para aproximarse
alos u$s 87 por Tm.

Con un valor superior en un
2,4% a lo hecho en la semana
anterior, aparecieron algunos
negocios en recinto, aunque lo
grueso sigue haciéndose en me-
sas de negocios.

Segun lo ultimo declarado por

los exportadores ante la ONCCA, hasta el 23/08, se llevaban compra-
do 1,80 millon Tm de maiz 2006/07, cuatro veces mis que lo regis-
trado en la temporada anterior. De ese volumen, 1,55 millén Tm
tenian precios en firme; el resto eran operaciones con precio a fijar.

Por otra parte, también en la nueva se nota la aceleraciéon por com-
prometer mercaderia: al 23/08 las ventas externas ascendian a 2 mi-
llones Tm. Pero, entre esa fechay el 31 de agosto, se habian compro-
metida 250.000 Tm mas de maiz nuevo, con lo que el registro salta-
ba a 2,25 millones. El registro del ano pasado para la nueva tempo-
rada s6lo exhibia un volumen de 560.000 Tm.

Esto muestra la gran presion que existe y existird sobre el maiz
argentino.

El afno pasado la soja nueva se pagaba u$s 168, que, frente a los
u$s 70 del maiz, arrojaba una relacién de 2,4 veces frente al cereal.
Con los valores de la nueva cosecha 2006/07, el precio de la soja es
1,9 veces el del maiz.

Las ofertas de los exportadores para cerrar negocios de maiz mar-
z0 2006 superan el FAS tedrico que se obtiene a partir del precio
FOB del maiz correspondiente a la nueva campana.

Los precios FOB para embarque de maiz en abril fueron apreciin-
dose alo largo de la semana, y mostraron puntas de u$s 111y 112,60
la tonelada. A esos valores, el FAS tedrico es de u$s 84,20, frente a
los 87 que se escuchaban en recinto.

Alos actuales niveles de precios la demanda externa contintia muy
activa y los exportadores vuelcan la situacién en el mercado interno
llevando a que las compras superen en un 12% las ventas efectivas al
exterior.

Recorrido alcista para los precios del maiz
estadounidense

Finalizamos la segunda semana de recuperacién en las cotizacio-
nes de los futuros de maiz, acumulando, esta vez, un incremento
semanal del 2,2% en su primera posicion de futuros del CBOT y del
1,5% para sus posiciones algo mds alejadas.

A pesar de que comenz6 la semana corrigiendo las sesiones al alza
de la semana anterior, la mayor demanda del cereal y los rumores
sobre un recorte por parte del Departamento de Agricultura de Esta-
dos Unidos de la proyeccion sobre los rendimientos de los cultivos
en ese pais para el 2006, en su informe de septiembre, ratificaron la
recuperacion parcial del cereal. Para Pro Farmer, la produccién de
maiz de Estados Unidos llegaria a 275,9 millones de toneladas, por
debajo del pronéstico de agosto del USDA de 278,8 millones de to-
neladas. Ademas, ya en el informe semanal sobre las condiciones de
los cultivos, el USDA recorté un punto porcentual sobre el cultivo
que se encuentra en condiciones entre buenas y excelentes.

La demanda, el otro motor de la recuperacién del maiz, volvio a
mostrarse activa durante la semana. El USDA informé que las expor-
taciones de maiz estadounidenses sumaron la semana pasada 1,681
millones de toneladas (vieja y nueva cosecha), por encima del rango
de estimaciones de entre 1,1y 1,4 millones de toneladas, provinien-
do los principales incrementos por parte de Egipto.

Sin embargo, China presenta muy buenas perspectivas a mayor
plazo, como compradora del cereal. Se espera que el consumo de
maiz aumente sustancialmente en los préximos anos en este pais,
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conducido por la fuerte deman-
da del sector industrial, ya que
la proveniente de sector de ali-
mentos se mantendria en los
niveles actuales.

China, que para fines de 2005
poseia una capacidad de proce-
samiento de 50 millones de to-
neladas de maiz anuales, aumen-
taria la misma a 70 millones para
fines de 2006 y a 85 millones
para el ano 2007, segin un in-
forme emitido por China Nation
Grain & Oils.

Actualmente, la mayor parte
de esta produccion es consumi-
da por el sector de alimentos,
quedando cantidades insuficien-
tes para el sector de procesa-
miento.

Por esa razon, los
procesadores estan estudiando
la posibilidad de tener que im-
portar grandes cantidades de
maiz en los préximos anos, con-
virtiendo al pais en un importa-
dor del grano.

Segan datos de Chinese
Customs, China es exportador
este ano, con cifras de 2,26 mi-
llones de toneladas durante el
periodo Enero-Julio, cayendo
62,6% en el ano.

Al pujante desarrollo de la in-
dustria de biocombustibles que
constituy6 unos de los principa-
les factores impulsadores del
mercado del maiz, se le adicio-
naron nuevos informes que
muestran el potencial uso
biotecnolégico para agregar ca-
racteristicas a cultivos destina-
dos para el desarrollo de ener-
gia, diferentes a los destinados
al consumo humano.

A pesar de desarrollarse un
mercado con factores alcistas
con mayor peso, los futuros de
maiz contindan bajo la presiéon
de las buenas condiciones
climaticas que favorecen al lle-
nado del cultivo en el Medio
Oeste, pero sin embargo, la hu-
medad y las bajas temperaturas
podrian demorar la maduracién

del maiz.

TRIGO

Los fundamentales detras de las subas

técnicas en el cereal

La preocupacion sobre la produccién mundial de trigo, el aumen-
to de la demanda externa y la firmeza de las senales técnicas estin
impulsando y confirmando la tendencia positiva del mercado de tri-
g0, y hasta el momento, no hay senales de que esto llegue a su fin.

El saldo de la semana en los futuros de trigo de Chicago fue un
incremento de entre el 5% y 6% en sus tres primeras posiciones,
mientras que Kansas mostré un mucho mas timido 2,3% a 3,5%, mas
elevado cuanto mais alejada la posicion.

Las noticias sobre la baja calidad del cultivo de trigo en Europa,
luego de la ola de calor del mes de julio y las precipitaciones en
agosto que danaron al cultivo, impulsan al mercado mundial del
cereal.

Una de las principales preocupaciones de este mercado se centra-
ba en la sequia registrada en paises productores de trigo como Aus-
tralia y Argentina.

La sequia en Australia es particularmente critica a partir de que
diversos servicios meteoroldgicos han advertido sobre la posibili-
dad de que se desarrollo el fenémeno climitico denominado "El
Nino", caracterizado por corrientes cilidas en Océano Pacifico y vien-
tos débiles

El Departamento de Agricultura de Estados Unidos estimé la cose-
cha de trigo de Australia en 21,5 millones de toneladas para el 2006-
07 frente a los 24,5 millones de toneladas del 2005-06, mientras que
para la Argentina, la produccion estimada es de 13,5 millones de
toneladas para el ciclo 2006-07, menor a los 14,3 millones de tonela-
das estimados previamente, pero todavia se mantiene por encima
de la cosecha 2005-06 de 12,5 millones de toneladas.

La superficie a sembrar con el trigo del ciclo 2006/07 en Argenti-
na, podria sufrir un nuevo recorte, segan diferentes fuentes priva-
das como consecuencia del clima seco que recae sobre zonas pro-
ductoras.

El mes de agosto, es generalmente un periodo poco activo para el
mercado norteamericano de trigo, ya que la cosecha ya ha sido le-
vantada en las Planicies de Norte y todavia es demasiado temprano
para la siembra del cultivo de invierno, por lo tanto, generalmente
durante esta etapa, son los mercados de soja y maiz los que lideran
los movimientos del mercado agricola del pais del norte. Sin embar-
go, este ano fue diferente, siendo el trigo protagonista de la tenden-
cia en este tipo de commodities incluso contagiando a los demas
productos.

Luego del rally del trigo en la sesion del miércoles, algunos analistas
temian una sobrecompra y por lo tanto se mantuvieron cautelosos
con respecto a la fortaleza de la tendencia del trigo. Sin embargo,
luego de que los grificos de la mayoria de las posiciones de los futu-
ros de trigo rompieran con la linea de tendencia bajista trazada des-
de finales de mayo, el sentimiento alcista resurgio entre los opera-
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dores y volvio a confirmarse, esta vez a través de operatoria de los
agentes del mercado, la potencialidad al alza del cereal.

El USDA informé que las exportaciones de trigo de Estados Uni-
dos sumaron la semana pasada 435.300 toneladas, dentro del rango
de estimaciones de entre 300.000 y 500.000 toneladas, pero mayor
al nivel registrado la semana pasada.

La demanda comienza a activarse, especialmente a través de India
que realiz6 una oferta para comprar 2,91 millones de toneladas de
trigo, luego de reducir sus tasas de importacion al 5% desde el 50 %
previo. Irak se mostrd interesado en compras adicionales de trigo
mientras Brasil estaria buscando trigo para importar a partir de los
conflictos con el sumistro proveniente de Argentina, principal pro-
veedor de ese pais

Ya se vendieron 5,5 millones Tm de trigo

nuevo

Al impresionante desempeno que exhiben los precios del cereal
en los mercados externos, los precios locales le agregan su propia
dindmica. Con una produccién seriamente amenazada por condi-
ciones climaticas altamente desfavorables, la demanda trata de com-
prometer todo el grano que puede.

Tal es la razén por la cual los compromisos con el exterior habian
subido en casi 720.000 Tm en una semana, registrindose un total
de 5,54 millones Tm. O, que seria lo mismo, del 66% al 70% del
saldo exportable del 2006/07.

Con la presion demandante, llegaron los aumentos sobre el pre-

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales  Cosecha / Prod Registro de Acumulado Acumulado
princip : la semana 31/08/06  comparativo 31/08/05
TRIGO PAN 2006/07 719.500 5.540.000 95.000
2005/06 173.637 7.767.287 9.273.089
2004/05 10.534.604 9.845.352
MAIZ 2006/07 190.000 2.249.300 560.000
2005/06 126.000 7.354.782 10.193.098

SORGO 2006/07 204.000
2005/06 157.400 231.134
2004/05 346.579 207.105
HABA DE SOJA 2006/07 40.000 1.625.000 732.050
2005/06 88.340 6.009.458 8.717.828
2004/05 155 10.169.774 6.771.054
SEMILLA DE GIRASOL 2005/06 707 27.303 88.156
2004/05 103.223 25.180

ACEITE DE GIRASOL 2007 13.000 109.600
2006 13.318 732.171 728.137
2005 1.177.095 937.016
ACEITE DE SOJA 2007 714.562 13.500
2006 78.598 3.529.783 2.693.896
2005 5.009.479 4533355

PELLETS DE GIRASOL 2007 46.500
2006 16.766 690.396 824.377
2005 1.091.486 951.847
PELLETS DE SOJA 2007 284.250 77.000
2006 31.974 16.611.246 12.616.698
2005 20.961.552 19.609.834

Voltimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.

cio FOB puertos argentinos del
trigo. Mientras que para la nue-
va cosecha las cotizaciones tre-
paron un 3% a u$s 161 (6 dodla-
res por debajo del precio indice
y/o FOB minimo fijado por la
Secretaria), para el cereal a em-
barcar en septiembre las puntas
estaban en u$s 167 /u$s 175 la
Tm, lo que representaba un FAS
tedrico de u$s 128,50 (aqui se
esta considerando, inclusive, el
mayor valor que paga el
exportador de retenciones, ya
que la base imponible de las
mismas es el precio indice y/o
FOB minimo que estd en u$s
182 por Tm).

Ese precio si que estaba por
encima de lo que efectivamente
se estd pagando en el mercado
doméstico por el trigo de la pre-
sente temporada: $350, equiva-
lente a casi u$s 115 la Tm.

Los u$s 120 que se llegaron a
pagar por los forward en el re-
cinto de operaciones de esta
Bolsa de Comercio en la rueda
del jueves, sin embargo, estaban
en 1,5 ddlar por debajo del FAS
tedrico para el despacho en di-
ciembre.

Sobre el final de la semana, el
precio del trigo con entrega cer-
cana cayo a $340, 3% de baja
respecto del viernes anterior y
el saldo de la semana es un vo-
lumen de negocios que
promedi6 las 8.000 Tm diarias,
menos que lo hecho en el pe-
riodo precedente.

Por el informe de compras,
ventas y embarques del sector
exportador y el de las compras
de la industria, al 23/08, se ha-
bria negociado 8.675.700 Tm de
trigo de la actual campana 2005/
06, lo que no deja de ser llama-
tivo frente a ventas al exterior
por 7,6 millones. De los compro-
misos asumidos con demandan-
tes foraneos, se llevarian despa-
chados 6,47 millones Tm. A ello
se agregarian unas 140.000 Tm
mas que estan previstas para
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embarque en los préximos 15 dias.

De los nuevos negocios externos, se agregaron 25.000 Tm a Nigeria
y unas 40.000 Tm mais a destinos no identificados. Brasil mantiene
los 4,5 millones de toneladas, que estaban desde la primera quince-
na de agosto.

Hoy las expectativas son alentadoras por los mejores precios futu-
ros de este ano respecto al ano pasado pero estd todo por verse,
principalmente en materia de resultados productivos.

Se consideraba casi finalizada la siembra de trigo a este viernes,
habiéndose cubierto casi 5,4 millones de hectareas, apenas por en-
cima de la campana pasada debido a condiciones adversas para cu-
brir una superficie mayor.

No se ha producido en esta semana que cierra hoy cambios de
importancia desde el punto de vista climatico, por lo que el desarro-
llo de los plantios en el occidente de la region triguera es irregular'y,
en casos bien puntuales, decididamente malo. Es muy importante la
ocurrencia de registros en el corto y mediano plazo, cuando los lo-
tes entrardn en las fases de mayor requerimiento de agua.

SOJA

A monitorear las estimaciones pre-USDA

El complejo sojero cerrd la semana con saldo negativo. Las pérdi-
das acumuladas en el periodo estuvieron en torno al medio a uno
porciento sobre la mayoria de las posiciones, y para todas las patas
del complejo soja.

El mercado se vio nuevamente presionado por la prevision de pre-
cipitaciones para el medio oeste que otorgaron mayor humedad al
suelo y beneficiaron asi el desarrollo del cultivo. Segun el el informe
sobre las condiciones del cultivo del Departamento de Agricultura
de Estados unidos, el 53 por ciento del cultivo se encontraba en
condiciones entre buenas y excelentes, un 30 por ciento en condi-
ciones regulares y un 17 por ciento en condiciones malas a muy
malas. La semana pasada, el mismo organismo difundié niveles de
54 por ciento, 31 y un 15 por ciento respectivamente, quedando en
evidencia una caida de un punto porcentual de los cultivos que pre-
sentan mejores condiciones.

La tendencia parecia equilibrarse cuando la publicacién Oil World

Base entre Soja CAC Ros - CBOT (hasta 31/08/06)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Délares por tonelada

— AVG 2002-2005
—%— 2004
— —2005
2006
= Polinémica (AVG 2002-2005)

senalé que la cosecha mundial
de soja del ciclo 2006/07 podria
reducirse a 218,47 millones de
toneladas, desde los 219,64 mi-
llones de toneladas de la tempo-
rada previa.

Por primera vez en tres anos,
la produccioén global de soja sera
recortada en 2006/07.

Segun la citada revista, el con-
sumo mundial para 2006/07 sera
superior a la produccion vy lle-
garia a 223,6 millones de tone-
ladas.

En tanto, la cosecha de soja de
Estados Unidos de 2006/07 se-
ria de 83,5 millones de tonela-
das, desde los 84 millones de
2005/06. Sin embargo, a partir
de la perspectiva de una caida
en la produccion de la soja sud-
americana, como el desarrollo
alentador de la colza y el gira-
sol, los analistas privados con-
sideran que aumentari la depen-
dencia mundial de la soja esta-
dounidense.

El mercado de soja de Brasil
continta padeciendo luego de
una convergencia de factores
que perjudican a este sector.

Por un lado el comienzo de co-
secha en Estados Unidos, com-
binado con las expectativas de
elevados stocks mundiales, ha
conducido a los precios
internaciones de la soja a nive-
les muy bajos en las tltimas se-
manas que han mantenido a los
compradores reticentes a operar
con soja proveniente de ese pais,
a pesar de los subsidios otorga-
do por el gobierno de Brasil para
mantener precios mas competi-
tivos, que con un real cada vez
mas fuerte, parece dificil de con-
seguir. Ademads, mas del 90 por
ciento de la actual cosecha 2005-
06 ya ha sido vendida, por lo tan-
to para quienes ya han vendido
su producto, no les queda otro
camino que esperar la cotizacion
de Chicago para fijar un precio.
Mientras que quienes poseen la
mercaderia, se encuentran a la
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espera de un mejor escenario
para desprenderse de la misma.

El USDA informé que las ex-
portaciones de soja de Estados
Unidos sumaron la semana pa-
sada 590.800 toneladas (vieja y
nueva cosecha), por encima del
rango de estimaciones de entre
350.000 y 500.000 toneladas,
mostrando mayores incremen-
tos paises como Japon, Turquia
y Méjico.

Esta mayor actividad en el sec-
tor exportador gener6 una suba
en la demanda de buques en el
Golfo estadounidense.

El Indice Panamax del Baltic
Exchange estuvo en 3.542 pun-
tos, 69 puntos en alza respecto
del dia anterior y 10 puntos por
encima de dos semanas atras.

El spread entre la entrega de
buques desde Sudamérica y des-
de el Golfo se mantenia anterior-
mente dentro del rango de
4.000 a 5.000 dolares diarios. Sin
embargo, el spread podia estre-
charse en septiembre debido a
la suba proyectada en la deman-
da estadounidense, que podria
igualar a la sudamericana.

Para la semana préxima, el
mercado estard atento a las esti-
maciones privadas pre-informes
del USDA. El informe mensual
se conoceri el 12 de septiembre,
pero antes de esa fecha se cono-
ceran las expectativas de los
principales analistas, factor que
habrd que monitorear la sema-
na proxima.

Reaparecio el
interés comprador
por soja

Despegada de lo que ocurria
en el exterior, la soja en el mer-
cado doméstico empezo la se-
mana en bajay, por lo tanto, con
bajo volumen de negocios vis-
tos en la rueda local.

Al promediar la semana, las
fabricas se hicieron presentes

con mayor firmeza y la mejora en las ofertas genero la salida de lotes
de las cartillas de los corredores. Cuando se superaron los $515, en
la jornada del jueves, el volumen operado en recinto estuvo cerca
de las 30.000 Tm. Y, pese a una nueva mejora, esta vez a $517 del
viernes, alli los oferentes se retrajeron y esperaron en vano un me-
jor ofrecimiento de las plantas. El volumen operado como prome-
dio diario fue de 12.000 Tm, frente a las 14.000 hechas en la media
de las ruedas de la semana precedente.

El saldo de la semana deja una suba del 1,4% en el precio de la
soja disponible, pero un menor tonelaje de operaciones.

En el frente externo, los precios del FOB del aceite variaron leve-
mente al alza para las primeras posiciones de embarque, mientras
que para las posiciones de la new crop el incremento fue del 1,4%.
En pellets también hubo mejoras interesantes, particularmente para
los meses de embarque futuro.

Todo ello contribuy6, junto con el relativo debilitamiento del
mercado de disponible de soja, a la mejora del margen de procesa-
miento de la industria aceitera.

De acuerdo con los calculos teéricos, el GMC (gross crush margin)
de la industria exportadora sojera estd entre 6 y 8 ddlares la Tm,
frente a un contramargen si la actividad es la exportacién de poroto
de 2,5 a 4 dolares la Tm.

De alli que el avance de los compromisos de venta al exterior de la
soja 2005/06 es mds bien lento, llevindose vendido 6 millones Tm,
por lo que dificilmente se llegue a un saldo exportable de 7 millones
Tm.

Igualmente, el ritmo de ventas externas del grueso de los produc-
tos no se muestra tan activo como podia esperarse. Si se toman el
conjunto de los productos del complejo, se habria vendido el equi-
valente a 201.200 Tm de soja, con lo cual el total de soja comprome-
tida esta en 26,56 millones. Este volumen supera al del ano pasado
enun 9%.

Los precios ofrecidos por la soja 2006/07 oscilaron entre los u$s
166 y 167 por Tm, para terminar ofertindose u$s 168 en la rueda
del viernes. Con este precio, los forwards habrian exhibido un in-
cremento del 0,6%.

En este segmento del mercado casi no se ven negocios, si bien
cuando se observan las declaraciones de compras de la exportacion
y la industria, mas lo embarcado, ante la ONCCA, si se aprecia un
volumen de soja nueva ya comprometida con los productores.

En la semana al 23/08 los productores habian vendido 38.000 Tm
de soja a los exportadores, con lo que llevaban acumuladas ventas
domésticas por 1,18 millon Tm de soja 2006/07. Si se compara con
el ano precedente, hay un mayor registro, ya que en aquel entonces
s6lo se habian vendido a la exportacion 770.000 Tm de soja.

También hay 1,69 millén Tm de soja 2006/07 vendido a la indus-
tria, aunque esta cifra corresponde a lo declarado por las plantas al
16/08. En las ventas externas se nota una aceleracion para la nueva
temporada, con 2,65 millones Tm de soja equivalente ya compro-
metido. El ano pasado para esta fecha, s6lo se habian declarado al
exterior ventas por 825.000 Tm de soja equivalente.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 01/09/06 13




NOTICIAS NACIONALES E INTERNACIONALES

Oficializan la prérroga
para vender carne afuera

«El Cronmista», 01/09/06

El Gobierno oficializé ayer la prérroga por 30
dias para las exportaciones, sin limites, de los cor-
tes caros de novillos pesados y de la totalidad de
las vacas de conserva.

El sistema, por el cual habia autorizado a princi-
pios de julio una flexibilizacion en el cierre total de
fronteras a los productos bovinos, tendra conti-
nuidad hasta el 1 de octubre, segin se desprende
de la resoluciéon 692, firmada por la ministra de
Economia, Felisa Miceli, y publicada ayer en el
Boletin Oficial.

La prorroga para las ventas sin restricciones de
las vacas, una categoria que se vende casi exclusi-
vamente fuera del pais, y de los cuartos traseros
de novillos por encima de 460 kilos se decidio tras
constatar que no afectaron a los precios internos
de la carne en el mercado interno.

Durante este mes, continuara el monitoreo del
mercado de la carne, con el objetivo de evitar
distorsiones en los valores al publico. Pero tampo-
co se descuidara el precio del ganado en pie, por-
que si bien los valores entre 20 y 30 centavos por
debajo de los precios de referencia establecidos
por el Gobierno en abril, la primavera suele dar
inicio a una etapa de retencion de animales en los
campos, a partir de la mejora en las pasturas.

Si la mayoria de los productores opta por man-
tener a su ganado para dotarlo de unos kilos mais,
puede producirse una faltante de oferta, justo
cuando la demanda se mueve en sentido opuesto.

Produccion mundial de las
principales oleaginosas
inferior al consumo

La produccion mundial de las siete principales
oleaginosas del ciclo 2006/07 seria inferior al con-
sumo de la temporada, lo que causaria una reduc-
cién sustancial de los inventarios, dijo la publica-
ci6én Oil World.

«Un area destinada a las oleaginosas menor a la
prevista y la disminucion de los rendimientos re-
cortarian la cosecha mundial de las siete
oleaginosas a 377,3 millones de toneladas en 2006/

07», agrego.

«Esto implica una reduccion de 4,4 millones de
toneladas desde nuestra Gltima estimacion, difun-
dida el 28 de julio, y un recorte de 3 millones res-
pecto de la Gltima temporada», agregd la revista
con sede en Hamburgo.

La oferta seria inferior a la nueva estimacion del
consumo global de oleaginosas de 2006/07, de
385,6 millones de toneladas, que aumento en 13
millones de toneladas desde 2005/06, debido a que
la demanda de aceites vegetales se mantiene acti-
va.

«La insuficiente oferta de girasol, colza y otras
oleaginosas incrementara la dependencia mundial
de la soja», de segin Oil World.

Los inventarios finales de las oleaginosas del ci-
clo 2006/07 caerian alrededor de 8 millones de
toneladas, a 64,6 millones de toneladas, pronosti-
¢6 la publicacion.

«Los inventarios de soja serin igualmente am-
plios, principalmente en Estados Unidos, al final
de la nueva campana, pero las reservas de colza 'y
girasol serdn ajustadas, y una parte de ellas muy
limitada», agrego.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 2508006 280806 200806 3008006 3vogios | romedio  Promedoafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 349,50 345,00 345,00 345,00 349,90 346,88 367,07 -5,5%
Maiz duro 264,80 264,50 263,00 268,00 270,00 266,06 257,26 3,4%
Girasol 673,20
Soja 510,00 509,50 507,60 513,80 515,50 511,28 607,00 -15,8%
Mijo
Sorgo 200,00 200,00 200,00
Bahia Blanca
Trigo duro 350,00 350,00 350,00 355,90 -1,7%
Maiz duro 275,00 275,00 275,00 280,00 282,00 277,40 267,65 3,6%
Girasol 535,00 535,00 535,00 540,00 540,00 537,00 616,34 -12,9%
Soja 510,00 510,00 510,00 515,00 515,00 512,00 596,30 -14,1%
Cordoba
Trigo Duro 339,70 333,70 337,50 336,97
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro
Maiz duro 256,61
Girasol 540,00 540,00 540,00 540,00 545,00 541,00 629,44 -14,1%
Soja
Trigo Art. 12 343,00 348,00 340,00 340,00 343,10 342,82 380,27 -9,8%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 332,10 328,00 327,00 329,00 334,30 330,08 354,15 -6,8%
Maiz duro 250,00 250,00 250,00 255,80 260,00 253,16 250,22 1,2%
Girasol 535,00 535,00 535,00 540,00 540,00 537,00 616,34 -12,9%
Soja 495,00 494,60 494,30 498,60 499,70 496,44
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 28/08/06 29/08/06 30/08/06 31/08/06 01/09/06 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 648,0 648,0 648,0 648,0 648,0 648,0
"000" 532,0 532,0 532,0 532,0 532,0 532,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 230,0 230,0 235,0 240,0 240,0 230,0 4,35%
Aceites ()
Girasol crudo 1.367,0 1.367,0 1.360,0 1.360,0 1.360,0 1.367,0 -0,51%
Girasol refinado 1.625,0 1.625,0 1.630,0 1.630,0 1.630,0 1.625,0 0,31%
Lino
Soja refinado 1.397,0 1.397,0 1.440,0 1.440,0 1.440,0 1.397,0 3,08%
Soja crudo 1.237,0 1.237,0 1.240,0 1.240,0 1.240,0 1.237,0 0,24%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 270,0 270,0 270,0
Soja pellets (Cons Dérsena) 420,0 420,0 420,0 420,0 420,0 420,0
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 28/08/06  29/08/06  30/08/06 31/08/06 01/09/06 Var.%
Trigo

Exp/Timbues C/Desc. Cdo. MIE 345,00 340,00

Exp/SM ClDesc. Cdo. MIE 345,00 345,00 345,00 345,00

Exp/Ros C/Desc. Cdo. MIE 345,00 345,00 345,00 340,00 -2,9%

Exp/GL C/Desc. Cdo. MIE 345,00

Exp/SP C/Desc. Cdo. MIE 335,00

Exp/SM Desde 11/09 Cdo. MIE 350,00 340,00

Exp/GL Desde 04/09 Cdo. MIE 350,00

Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 345,00

Exp/SP S/Desc. Cdo. MIE 340,00 340,00

Exp/SM Oct'06 Cdo. CIE 350,00

Exp/SL Oct'06 Cdo. CIE 350,00 350,00

Exp/Ros Oct'06 Cdo. CIE 350,00 350,00 345,00

Exp/GL Oct'06 Cdo. CIE 340,00

Exp/AS Oct'06 Cdo. CIE 350,00

Exp/SL Nov'06 Cdo. CIE 355,00

Exp/Ros Nov'06 Cdo. CIE 355,00

Exp/Timbues Dic'06 Cdo. MIE u$s 116,00 116,00 119,00 119,00 117,00

Exp/SL Dic'06 Cdo. MIE us$s 117,00

Exp/SM Dic'06 Cdo. MIE us$s 119,00 120,00

Exp/Ros Dic'06 Cdo. MIE u$s 116,00 117,00

Exp/GL Dic'06 Cdo. MIE u$s 118,00 117,00

Exp/AS Dic'06 Cdo. M/E uss 119,00 119,00

Exp/SN Dic'06 Cdo. MIE u$s 115,00

Exp/SP Dic'06 Cdo. M/E u$s 114,00

Exp/Lima Dic'06 Cdo. MIE u$s 116,00 116,00 119,00 119,00 117,00

Exp/Timbues-Lima Ene'07 Cdo. M/E u$s 118,00 116,00 119,00 120,00 118,00

Exp/SL Ene'07 Cdo. MIE us$s 117,00 120,00 121,00

Exp/SM Ene'07 Cdo. M/E u$s 118,00 118,00 120,00 120,00

Exp/Ros Ene'07 Cdo. M/E u$s 118,00 117,00 120,00 121,00

Exp/GL Ene'07 Cdo. MIE u$s 118,00 117,00

Exp/AS Ene'07 Cdo. M/E uss 118,00 120,00 120,00

Exp/SN Ene'07 Cdo. MIE u$s 117,00 119,00 120,00

Exp/SP Ene'07 Cdo. M/E u$s 116,00 118,00 119,00

Exp/Timbues-Lima Feb'07 Cdo. ME u$s 118,00 117,00 120,00 121,00 119,00

Exp/SL Feb'07 Cdo. MIE us$s 122,00

Exp/SM Feb'07 Cdo. MIE u$s 118,00 118,00 119,00 -0,8%

Exp/Rosario Feb'07 Cdo. MIE us$s 121,00 122,00

Exp/SM-AS Mar'07 Cdo. MIE us$s 120,00
Maiz

Exp/Timbues C/Desc. Cdo. MIE 263,00 263,00 268,00 268,00 265,00  0,0%

Exp/SM ClDesc. Cdo. MIE 263,00 263,00 268,00 270,00 265,00 08%

Exp/SL C/Desc. Cdo. MIE 263,00 263,00 265,00 268,00 265,00 0,8%

Exp/Ros C/Desc. Cdo. MIE 263,00 263,00 265,00 268,00

EXp/PA-AS C/Desc. Cdo. ME 263,00 263,00 265,00 270,00

Exp/SN-SP ClDesc. Cdo. MIE 265,00

Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. MIE 268,00

Exp/Clason C/Desc. Cdo. MIE 260,00 260,00 265,00 260,00

Exp/Lima C/Desc. Cdo. MIE 268,00 268,00 265,00 0,0%

Exp/SM Desde 04/09 Cdo. MIE 265,00 270,00

Exp/PA Desde 11/09 Cdo. MIE 265,00

Exp/SL-SP S/Desc. Cdo. MIE 265,00

Exp/Ros S/Desc. Cdo. MIE 265,00 265,00

Exp/GL S/Desc. Cdo. MIE 263,00

Exp/SN S/Desc. Cdo. MIE 265,00 26500  1,9%

Exp/GL Oct'06 Cdo. MIE 270,00 270,00 265,00

Exp/SM Mar '07 Cdo. M/E u$s 85,00 87,00 87,00 24%

Exp/Ros Mar '07 Cdo. MIE uss 87,00

Exp/PA Mar '07 Cdo. M/E uss 87,00 87,00

Exp/GL Mar '07 Cdo. ME u$s 85,00 85,00 87,00 87,00
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 28/08/06  29/08/06  30/08/06 31/08/06 01/09/06 Var.%
Maiz

Exp/AS Mar ‘07 Cdo. MIE u$s 85,00 87,00 87,00

Exp/Timbues-Lima Mar/Abr'07 Cdo. MIE u$s 85,00 85,00 87,00 87,00 87,00 2,4%

Exp/Ros Mar/Abro7 Cdo. MIE us$s 85,00

Exp/SN Mar/Abr'07 Cdo. MIE uss 87,00

Exp/Timbues May'07 Cdo. MIE us$s 88,00 88,00

Exp/SL May'07 Cdo. MIE u$s 88,00

Exp/SM May'07 Cdo. MIE us$s 88,00

Exp/Timbues Jun'07 Cdo. MIE uss 89,00 89,00

Exp/Timbues Jul'07 Cdo. MIE us$s 90,00 90,00

Exp/SM-PA Jul'o7 Cdo. M/E u$s 88,00 88,00 90,00 90,00 90,00
Sorgo

Exp/SM ClDesc. Cdo. MIE 195,00 195,00 200,00 200,00 200,00 2,6%

Exp/Clason ClDesc. Cdo. MIE 195,00 195,00 195,00 195,00  0,0%

Exp/SL Mar/Abro7 Cdo. MIE u$s 71,00 72,00 72,00

Exp/SM Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 70,00 70,00 70,00 72,00 72,00 10,8%
Soja

Fca/SM ClDesc. Cdo. MIE 510,00 507,00 515,00 515,00 517,00 1,4%

Fca/Ricardone-SL ClDesc. Cdo. MIE 507,00 507,00 510,00 515,00 51500 1,0%

Fca/VGG ClDesc. Cdo. MIE 507,00 507,00 510,00 515,00 517,00

Fca/GL ClDesc. Cdo. MIE 507,00 507,00

Fca/Junin ClDesc. Cdo. MIE 495,00 492,00 500,00 500,00 500,00  1,0%

Fca/Chivilcoy C/Desc. Cdo. MIE 490,00

Exp/Lima C/Desc. Cdo. MIE 497,00 502,00

Fca/GL Desde 04/09 Cdo. MIE 510,00 515,00 517,00

Fca/Timbles Desde 04/09 Cdo. MIE 507,00 510,00 515,00 517,00  14%

Fca/SM 01/03 al 15/03/07 Cdo. M/E u$s 168,00 169,00 170,00 170,00 170,00  0,6%

Fca/SM Abr07 Cdo. MIE u$s 166,00 167,00 167,00 167,00 168,00 1.2%

Fca/SM May'07 Cdo. M/E u$s 165,00 166,00 166,00 167,00

FcalRic May'07 Cdo. MIE u$s 166,00 166,00 167,00 167,00 168,00  0,6%

Fca/SL May'07 Cdo. M/E u$s 166,00 166,00

Fca/GL May'07 Cdo. MIE u$s 165,00 166,00 167,00

Exp/Timbues May'07 Cdo. M/E u$s 166,00 167,00 167,00 167,00 168,00  0,6%

Exp/Lima May'07 Cdo. MIE u$s 164,00 165,00 165,00 165,00 166,00  0,6%
Girasol

Fca/SM ClDesc. Cdo. MIE 545,00 545,00

Fca/Ric-Ros ClDesc. Cdo. MIE 545,00 545,00 545,00 550,00 550,00  0,9%

Fca/Junin ClDesc. Cdo. MIE 540,00 540,00 540,00 545,00 54500 0,9%

Fcal/Villegas ClDesc. Cdo. MIE 535,00 535,00 535,00 540,00 540,00  09%

Fca/T.Lauquen ClDesc. Cdo. MIE 530,00 530,00 530,00 535,00 53500 0,9%

Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/flete 545,00 545,00 545,00 550,00 550,00 0,9%

Fca/Ric-Ros-Deheza  Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 185,00 185,00 185,00 185,00 185,00  0,0%

Fca/SM Dic/Ene'07 Cdo. MIE u$s 185,00 185,00

Fca/Rosario Feb/Mar'07 Cdo. M/E u$s 185,00 185,00 185,00 185,00 185,00  0,0%

Fca/Junin Feb/Mar'07 Cdo. MIE uss 180,00 180,00 180,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segn
el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercid de"El Gran Rosario”, estaen:
m http://www.rosario.com.ar
ROSARIO Unsitio espec_ial mente prepgrado para pot_epciar
INTERNET |as oportunidades comerciales de laregion.

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién ] Volumen Int. Abierto] 28/08/06 29/08/06 30/08/06 31/08/06 01/09/06 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR082006 85.457 3,0950 3,0950 3,0970 3,0972
DLR092006 186.133 145.753 3,1000 3,0990 3,1020 3,1000 3,1000 0,1%
DLR102006 58.255 120.924 3,1050 3,1040 3,1060 3,1060 3,1060 0,1%
DLR112006 86.950 38.982 3,1110 3,1100 3,1110 3,1140 3,1130 0,1%
DLR122006 44,738 30.227 3,1190 3,1180 3,1190 3,1220 3,1220 0,1%
DLR012007 5 3,1300 3,1280 3,1290 3,1320 3,1320 0,1%
DLR032007 65 3,1640 3,1630 3,1640 3,1670 3,1670 0,1%
ECU082006 485 3,9590 3,9650 3,9650 3,9802
ECU092006 1.475 500 3,9750 3,9790
AGRICOLAS EnU$S/Tm
1SR092006 128 681 164,90 164,60 165,60 165,30 165,20
ISR112006 201 1878 167,80 167,80 169,60 168,70 169,50 0,8%
ISR012007 56 171,00 171,00 172,80 171,90 172,60 0,7%
ISR052007 615 7525 165,50 165,90 167,50 167,40 167,50 1,0%
ISR072007 16 168,00 168,40 170,00 169,90 170,00 1,0%
1SR092007 172,00 172,40 174,00 173,90 174,00 0,9%
IMR092006 36 87,40 87,40 87,80 87,80 87,50 0,1%
IMR122006 37 90,00 90,00 90,60 90,60 90,30 0,3%
IMR042007 82 616 85,80 85,80 86,40 87,30 87,00 1,4%
IMR072007 20 88,60 88,60 89,20 90,10 89,80 1,4%
ITR122006 6 114,40 113,10 114,80 115,30 114,20 -1,1%
ITR012007 212 532 115,40 114,10 115,80 116,30 115,20 -1,1%
ITR072007 2 121,50 120,20 122,00 122,00 121,10 -1,2%
TOTAL 464.731 347.859
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
Posici6 28/08/06 29/08/06 30/08/06 31/08/06 01/09/06 var.
osicion max min dtma max min GOttma max min dima  max min dltima max  min dltima  sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR082006 3,0970 3,0930 3,0950(3,0950 3,0900 3,0950|3,0970 3,0920 3,0970|3,0980 3,0960 3,0970
DLR092006 3,1030 3,0990 3,1000{3,0990 3,0960 3,0990|3,1020 3,0980 3,1020|3,1020 3,0980 3,1000|3,1000 3,0970 3,1000| 0,13%
DLR102006 3,1090 3,1050 3,1060|3,1050 3,1000 3,1050|3,1060 3,1030 3,1060|3,1090 3,1050 3,1060|3,1070 3,1050 3,1070| 0,16%
DLR112006 3,1150 3,1110 3,1110{3,1110 3,1060 3,11003,1120 3,1090 3,1110|3,1150 3,1120 3,1140|3,1140 3,1120 3,1130| 0,10%
DLR122006 3,1230 3,1180 3,1180{3,1180 3,1150 3,1180|3,1200 3,1160 3,1200|3,1220 3,1200 3,1220|3,1250 3,1190 3,1220| 0,10%
ECU082006 3,9620 3,9560 3,9590|3,9650 3,9450 3,9650
ECU092006 3,9750 3,9730 3,9750| 3,9830 3,9720 3,9790
AGRICOLAS EnU$S/Tm
ISR092006 165,00 164,90 164,90| 164,80 164,60 164,60/ 165,60 164,70 165,60| 165,30 165,30 165,30
ISR112006 168,00 167,70 167,80| 168,50 167,80 167,80/ 169,60 168,00 169,60/ 169,30 168,70 168,70| 169,60 169,50 169,50 0,77%
ISR052007 165,50 165,30 165,50| 165,90 165,80 165,90/ 167,50 165,90 167,50| 167,40 167,00 167,40| 167,50 167,10 167,50, 0,96%
IMR042007 85,90 85,80 85,80| 85,80 85,80 85,80/ 86,00 86,00 86,00 87,40 87,00 87,30 87,20 87,00 87,00 1,40%
ITR012007 116,30 115,00 115,40|114,60 114,00 114,10/ 115,70 114,70 115,70|116,30 115,20 116,30| 115,90 114,90 115,20| -1,45%
466.783  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 353.021 Interés abierto en contratos (al jueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultima precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En UsS

Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 28/08/06 29/08/06 30/08/06 31/08/06 01/09/06
Ejercicio opcion semanal  posicion/1]

PUT

ISR112006 168 put 8 28 4,000

ISR052007 152 put 4 96 1,700

ISR052007 156 put 52 132 3,000 2,700 2,700

ISR052007 160 put 202 540 4,400 4,100 4,000 4,000 3,800

ISR052007 164 put 48 148 5,300 5,600 5,400

IMR042007 78 put 40 246 0,700

IMR042007 82 put 44 372 1,800

IMR042007 86 put 2 10 3,500

ITR012007 102 put 2 176 0,700

ITR012007 112 put 8 5 2,700

ITR012007 114 put 35 17 3,800 3,600 4,100

ITR012008 110 put 2 2 5,800

DLR102006 3,06 put 400 0,003

DLR102006 3,08 put 30 0,007

CALL

ISR052007 172 call 40 60 5,400

ISR052007 180 call 96 8 3,200 3,300 3,300 3,400

ISR052007 184 call 12 20 2,400 2,400

ISR052007 188 call 200 28 1,800 1,900 1,800 1,900

ISR052007 192 call 96 28 1,300 1,400

ISR052007 19 call 46 80 1,000

IMR042007 90 call 30 248 3,200

ITR012007 116 call 24 125 4,000 3,600 4,400 4,500

ITR012007 120 call 144 76 2,500 2,300 2,800 2,800 2,700

ITR012007 122 call 58 28 2,000 1,700 2,400

ITR012007 124 call 79 10 1,200 1,600

DLR082006 3,09 call 50 0,008

DLR082006 3,10 call 100 0,001

DLR082006 311 call 100 0,001

DLR092006 315 call 100 0,005

/1 El interés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

MATBA. Ajuste de la Operatoria en doélares En tonelada
Posicion \ Volumen Sem. Open Interest\ 28/08/06 29/08/06 30/08/06 31/08/06 01/09/06 var.sem.
Trigo BA 09/2006 48.900 266 107,70 105,20 106,60 107,80 108,00 -1,64%
Trigo BA 01/2007 48.500 2.217 114,70 113,60 114,70 115,00 114,50 -1,97%
Trigo BA 03/2007 1.800 206 118,50 117,50 117,50 118,00 117,60 -2,00%
Trigo BA 05/2007 300 47 120,30 119,50 119,50 120,30 120,00 -1,48%
Trigo BA 07/2007 9.700 504 122,30 121,00 121,80 122,40 121,30 -2,33%
Trigo BA 09/2007 3.000 189 124,00 122,80 123,50 124,00 123,40 -2,14%
Trigo BA 01/2008 900 97 110,50 110,50 111,50 112,00 111,50 -0,27%
Trigo Base IW 09/2006 26 104,50 104,00 104,00 104,00 104,00 -0,48%
Trigo Base QQ 09/2006 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00

Trigo Base QQ 01/2007 2.800 78 99,00 99,00 100,00 99,50 100,00 1,01%
Trigo Base QQ 03/2007 200 100,00 100,00
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dolares Entonelada

Posicion | Volumen Sem. Open Interest| 28/08/06 29/08/06 30/08/06 31/08/06 01/09/06 var.sem.

Maiz Base BA 12/2006 4 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00

Maiz Base IW 10/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00

Maiz Base IW 11/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00

Maiz Base IW 12/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00

Maiz Ros 09/2006 4.700 96 86,50 86,70 87,50 88,00 87,80 -0,23%

Maiz Ros 10/2006 3 88,00 88,00 88,50 89,00 88,80 0,34%

Maiz Ros 11/2006 88,50 88,50 89,00 89,50 89,30 0,34%

Maiz Ros 12/2006 5.100 743 90,20 90,00 91,00 91,70 91,30 1,22%

Maiz Ros 04/2007 12.200 1111 86,10 86,00 87,10 87,70 87,50 1,74%

Maiz Ros 07/2007 2.500 115 89,20 89,20 90,20 90,70 90,50 2,26%

Gira. Base IW 03/2007 1 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00

Gira. Ros 03/2007 100 7 185,00 185,00 185,00 185,00 185,00

Soja Base IW 09/2006 150 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Soja Base IW 11/2006 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Soja Ros 09/2006 52.800 1547 167,80 167,80 169,10 169,00 169,30 0,18%

Soja Ros 11/2006 22.600 2.037 170,90 171,00 172,50 172,20 172,40 0,12%

Soja Ros 01/2007 9 173,00 173,00 174,50 174,50 174,50 0,29%

Soja Ros 05/2007 47.000 4,730 166,40 167,00 168,20 168,30 168,40 0,84%

Soja Ros 07/2007 7.900 137 169,60 169,90 170,80 171,00 171,30 0,76%

Soja Ros 09/2007 100 10 171,80 172,30 173,20 173,50 173,50 0,75%

Soja Base Bar 09/2006 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00

Soja Base Bar 05/2007 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00

Soja Base Chac 09/200¢ 1.200 60 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00

Soja Base Chac 11/200¢ 100 20 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00

Soja Base Chac 05/2007 500 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada

Posicion [ Vol. Sem. Open Interest| 28/08/06 29/08/06 30/08/06 31/08/06 01/09/06 var.sem.

Trigo BA Inm./Disp 330,00 340,00 335,00 335,00 335,00 1,52%

Maiz BA Inm./Disp 265,00 265,00 265,00 270,00 270,00 1,89%

Soja Ros Inm/Disp. 510,00 510,00 515,00 518,00 520,00 0,97%

Soja Fab. Ros Inm/Disp 510,00 510,00 515,00 518,00 520,00 0,97%

MATBA. Operaciones en dolares En tonelada
— 28/08/06 29/08/06 30/08/06 31/08/06 01/09/06 var.

Posicion max min ditma max min Otma max min dtima  max min dltima  max min dltima sem.

Trigo BA 09/2006 1085 1075 1076 107,0 1052 1065 1070 1065 1066 107,8 106,0 107,8 1081 1074 1080 -0,9%

Trigo BA 01/2007 116,8 1146 1149 1145 1135 1141 1155 1147 1150 1152 1147 1148 1145 1142 1145 -17%

Trigo BA 03/2007 118,0 1180 1180 1174 117,0 1170 1180 118,00 1180 1173 1173 1173 -1,9%

Trigo BA 05/2007 1200 120,0 120,0 1200 120,0 120,0

Trigo BA 07/2007 1240 1218 122,0 1215 1210 121,2 1223 1216 1223 1225 1222 1225 1213 1213 1213 -18%

Trigo BA 09/2007 1240 1238 124,0 1235 1235 1235 1240 1233 1240 1242 1240 1242 1235 1230 1230

Trigo BA 01/2008 1109 1109 1109 1115 1115 1115 112,0 1120 1120

Trigo B. QQ 01/2007 100,0 998 99,8 1000 100,0 100,0 100,0 100,0 1000 100,0 100,0 100,0

Trigo B. QQ 03/2007 100,0 100,0 100,0

Maiz Ros 09/2006 865 865 865 875 872 875 80 875 80 880 878 87,8 03%

Maiz Ros 12/2006 90,2 902 902 900 900 90,0 91,0 910 910 917 915 91,7 915 913 913 12%

Maiz Ros 04/2007 861 80 81 8,0 8,0 8, 87,1 8,1 871 877 874 875 875 875 875 1,7%

Maiz Ros 07/2007 90,2 895 901 90,7 905 905

Gira. Ros 03/2007 1850 185,00 1850

Soja B. IW 11/2006 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Soja Ros 09/2006 1685 1678 1683 1685 167,2 167,8 169,1 1682 1690 169,2 168,8 169,2 1694 1690 169,3 0,4%

Soja Ros 11/2006 1715 1711 1713 1714 1705 1711 1725 1714 1722 1723 1720 1722 1724 1722 1724 01%

Soja Ros 05/2007 166,7 166,3 1665 167,01 166,8 167,0 1682 1670 1680 1685 167,8 1685 1685 1680 1684 0,9%

Soja Ros 07/2007 169,7 1695 1695 1701 1699 1700 1708 170,2 1708 1711 170,8 1711 1713 1713 1713 0,7%

Soja Ros 09/2007 172,0 172,0 172,0

Soja B. Chac 09/2006 950 950 950 950 950 950 950 950 950

Soja B. Chac 11/2006 950 950 950

Soja B. Chac 05/2007 90,0 90,0 90,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teorico a partir del FOB

embarque 28/08/06 29/08/06 30/08/06 31/08/06 01/09/06 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 182,00 182,00 182,00 182,00 182,00 182,00
Precio FAS 139,49 139,49 139,49 139,45 139,53 139,44 0,06%
Precio FOB Set 164,50 165,50 168,00 171,00 170,00 v 163,50 3,98%
Precio FAS 121,99 122,99 125,49 128,45 127,53 120,94 5,45%
Precio FOB Dic 157,00 160,00 161,00 161,00 160,50 156,00 2,88%
Precio FAS 117,49 120,49 121,49 121,45 120,63 116,44 3,60%
Precio FOB Ene'07 159,00 159,00 164,00 164,00 163,50 158,50 3,15%
Precio FAS 119,49 119,49 124,49 124,45 123,63 118,94 3,94%
Precio FOB Feb'07 160,50 160,50 166,50 166,50 165,50 160,00 4,31%
Precio FAS 120,99 120,99 126,99 126,95 125,63 120,44 4,31%
Ptos del Sur
Precio FOB Oct v 173,00 171,50 168,50 168,50 166,50 v 173,00 -3,76%
Precio FAS 130,01 125,53 125,51 125,50 123,50 130,01 -5,01%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 115,00 115,00 115,00 116,00 116,00 117,00 -0,85%
Precio FAS 87,25 87,24 87,22 88,01 88,03 88,83 -0,90%
Precio FOB Set 111,42 110,53 111,12 v 113,38 v 112,50 111,71 0,71%
Precio FAS 83,66 82,77 83,33 85,39 84,53 83,54 1,19%
Precio FOB Oct v 113,78 v 112,89 v 113,68 v 114,96 v 114,07 v 114,07
Precio FAS 86,02 85,13 85,89 86,96 86,10 85,90 0,23%
Precio FOB Nov v 116,53 v 115,65 v 115,25 v 116,53 v 115,65 v 116,83 -1,01%
Precio FAS 88,78 87,89 87,47 88,54 87,68 88,66 -1,11%
Precio FOB 15/Mar'07 v 109,15 v 108,26 v 110,63 v111,81 v 107,28 v 109,44 -1,97%
Precio FAS 81,92 81,23 83,40 84,15 79,61 82,21 -3,16%
Precio FOB Abr'07 109,15 108,27 110,63 111,81 111,12 109,45 1,53%
Precio FAS 81,99 81,31 83,44 84,21 83,55 82,28 1,54%
Precio FOB May'07 v111,12 v 110,23 111,81 112,99 112,30 v 111,41 0,80%
Precio FAS 83,96 83,28 84,62 85,40 84,73 84,24 0,58%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 98,00 97,00 98,00 100,00 99,00 99,00
Precio FAS 74,07 73,27 74,04 75,64 74,84 74,87 -0,04%
Precio FOB Abr'07 v 98,52 v 97,63 v 100,00 v 101,18 v 100,49 v 98,82 1,69%
Precio FAS 74,59 73,90 76,04 76,82 76,33 74,68 2,21%
Soja Up River
Precio FOB Spot 220,00 217,00 221,00 221,00 221,00 222,00 -0,45%
Precio FAS 161,79 159,51 162,53 162,53 162,51 163,31 -0,49%
Precio FOB May'07 v 220,56 v 218,63 v 221,20 v 221,02 v 219,46 v 220,56 -0,50%
Precio FAS 161,87 161,14 162,73 162,55 160,97 161,87 -0,56%
Ptos del Sur/Up River
Precio FOB - BB Set v223,04 v 222,67 v 224,42 v 224,42 v 222,12 219,73 1,09%
Precio FAS 164,83 165,18 165,94 165,95 163,63 161,04 1,61%
Precio FOB - BB May'07 216,88 216,42 219,74 219,55 217,99 219,27 -0,59%
Precio FAS 158,67 158,93 161,26 161,08 159,50 160,59 -0,68%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 223,00 225,00 225,00 225,00 225,00 223,00 0,90%
Precio FAS 141,86 143,37 143,38 143,17 143,15 141,81 0,94%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
Tipo de cambio de referencia
28/08/06 29/08/06 30/08/06 31/08/06 01/09/06  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0570 3,0550 3,0570 3,0570 3,0560 0,13%
vendedor 3,0970 3,0950 3,0970 3,0970 3,0960 0,13%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4456 2,4440 2,4456 2,4456 2,4448 0,13%
Semillas Oleaginosas 23550 2,3386 2,3371 2,3386 2,3386 2,3378 0,13%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4456 2,4440 2,4456 2,4456 2,4448 0,13%
Subproductos de Mani 20,00 2,4456 2,4440 2,4456 2,4456 2,4448 0,13%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4456 2,4440 2,4456 2,4456 2,4448 0,13%
Aceite Mani 20,00 2,4456 2,4440 2,4456 2,4456 2,4448 0,13%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4456 2,4440 2,4456 2,4456 2,4448 0,13%
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-up river Quequén| FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano| Sep-06 Dic-06 Ene-07 Oct-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06
Promedio mayo 162,52 137,26 137,50 207,75 209,38 210,92 212,20
Promedio junio 183,86 142,43 138,79 208,68 213,42 217,24 220,22
Promedio julio 182,10 140,67 141,52 211,80 212,48 213,11 214,13
Semana anterior 182,00 v163,50 156,00 158,50 204,80 206,60 208,30 210,10
28/08 182,00 164,50 157,00 159,00 205,60 207,60 209,60 211,60
29/08 182,00 165,50 160,00 159,00 v171,50 202,30 205,40 208,50 211,60
30/08 182,00 168,00 161,00 164,00 v168,50 212,00 210,50 208,90 207,30
31/08 182,00 171,00 161,00 164,00 v168,50 210,10 210,10 210,10 210,10
01/09 182,00 170,00 160,50 163,50 v166,50 209,81 212,02 211,28
Variacion semanal 0,00% 3,98% 2,88% 3,15% 1,55% 1,79% 0,56%

Chicago Board of Tradeg)

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Jul-08 Dic-08
Promedio mayo 150,36 156,73 162,26 164,26 165,48 170,51 168,66
Promedio junio 143,82 150,50 156,31 159,38 161,66 163,27 167,76 166,77 168,35
Promedio julio 147,85 153,88 160,15 163,23 165,60 168,08 172,77 174,94 177,12
Semana anterior 139,08 146,33 153,41 156,72 158,64 161,49 167,28 171,14 174,17
28/08 141,37 148,54 155,80 158,74 160,67 164,06 169,02 172,52 175,27
29/08 139,81 147,25 154,14 157,27 159,29 162,59 168,01 170,86 173,80
30/08 146,06 153,04 160,39 162,96 164,98 168,11 173,71 175,64 176,74
31/08 148,45 155,15 161,31 165,07 167,19 170,13 176,01 176,74 178,58
01/09 147,44 154,14 161,31 163,88 165,72 168,84 174,54 176,01 178,58
Variacién semanal 6,01% 5,34% 5,15% 4,57% 4,46% 4,55% 4,34% 2,84% 2,53%

Kansas City Board of Trade)

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08
Promedio mayo 178,89 180,74 181,53 177,04 173,82 174,43
Promedio junio 180,15 183,24 183,38 180,59 173,10 174,47 176,30 177,51 167,94
Promedio julio 184,03 189,12 189,89 186,29 178,13 180,23 182,88 183,48 177,64
Semana anterior 168,75 173,80 176,01 174,54 164,98 169,39 173,07 177,11 173,43
28/08 169,76 174,54 176,65 174,54 165,72 169,39 173,62 177,11 174,17
29/08 172,61 173,98 175,82 174,17 164,43 168,29 172,33 177,11 173,07
30/08 172,61 178,85 180,42 177,84 169,94 172,70 178,39 177,11 176,74
31/08 174,81 180,87 181,98 179,68 171,78 174,90 179,31 180,05 179,31
01/09 172,70 178,21 180,78 177,48 170,59 174,17 177,84 181,52 180,05
Variacién semanal 2,34% 2,54% 2,71% 1,68% 3,40% 2,82% 2,76% 2,49% 3,81%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Ago-06 Abr-07 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06
Promedio mayo 98,05
Promedio junio 98,57 108,39 103,74 107,12 111,29
Promedio julio 101,95 109,64 108,20 116,86 115,71 115,02 116,38
Semana anterior 99,00 v98,82 110,92 110,92 108,95 108,95
28/08 98,00 v98,52 110,62 110,62 108,66 108,66
29/08 97,00 v97,63 109,74 109,74 107,77 107,77
30/08 98,00 v100,00 112,10 110,13 110,13
31/08 100,00 v101,18 113,38 111,41 111,41
01/09 99,00 v100,49 fli fli fli fli
Variacion semanal 0,00% 1,69% 1,06% 1,08% 1,08%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Sep-06 Oct-06 Mar-07 Abr-07 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06
Promedio mayo 114,67 116,71 120,11 122,95 125,05
Promedio junio 112,76 114,37 113,99 117,18 122,17 128,35
Promedio julio 116,10 116,54 112,77 114,45 117,05 120,29 125,47 126,15
Semana anterior 117,00 111,71 v114,07 v109,44 109,45 113,90 117,60 122,00 122,40
28/08 115,00 111,42 v113,78 v109,15 109,15 113,40 117,20 121,70 122,00
29/08 115,00 110,53 v112,89 v108,26 108,27 113,70 117,40 121,20 121,20
30/08 115,00 v111,12 v113,68 v110,63 110,63 112,20 117,10 123,80 123,50
31/08 116,00 v113,38 v114,96 v111,81 11181 115,80 119,80 124,20 124,50
01/09 116,00 v112,50 v114,07 v107,28 111,12 119,29 122,53 123,32
Variacién semanal -0,85% 0,71% 0,00% -1,97% 1,53% 1,44% 0,43% 0,75%

Chicago Board of Trade(s)

Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jul-08

Promedio mayo 102,72 107,97 111,91 114,31 116,39 117,60 119,44 123,36
Promedio junio 98,28 103,93 108,37 111,31 114,15 116,00 117,80 120,52 124,35
Promedio julio 97,85 104,13 109,03 112,45 115,76 118,04 120,44 124,13 128,65
Semana anterior 88,58 95,17 100,98 104,72 108,36 111,61 115,65 119,48 124,21
28/08 88,38 94,88 100,69 104,43 108,07 111,22 115,35 119,19 123,91
29/08 87,69 93,99 99,80 103,54 107,18 110,23 114,17 118,11 122,83
30/08 89,96 96,35 102,06 105,90 109,54 112,10 115,94 119,78 124,21
31/08 91,33 97,63 103,44 107,08 110,82 113,18 116,92 120,86 124,90
01/09 90,55 96,75 102,56 106,39 109,94 112,69 116,63 120,47 124,60
Variacién semanal 2,22% 1,65% 1,56% 1,60% 1,45% 0,97% 0,85% 0,82% 0,32%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite

SAGPyA(1) |[FOB Arg. |SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc | Emb cerc Sep-06 Dc/En07 Emb cerc Sep-06 Oct-06 Mar-07
Promedio mayo 223,71 79,71 589,00
Promedio junio 224,71 76,95 586,76 567,28
Promedio julio 225,00 74,00 71,20 75,15 570,38 571,00 579,18
Semana anterior 223,00 79,00 v80,00 81,50 575,00 572,50 572,50 579,75
28/08 223,00 80,00 v90,00 82,50 575,00 572,50 572,50 580,00
29/08 225,00 84,00 v90,00 82,50 575,00 572,50 572,50 586,25
30/08 225,00 84,00 v95,00 575,00 576,50 576,50 587,50
31/08 225,00 86,00 v80,00 575,00 575,00 575,00 588,00
01/09 225,00 86,00 v80,00 575,00 574,00 574,00
Var.semanal 0,90% 8,86% 0,00% 0,00% 0,26% 0,26%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

Sep-06 Oc/Dc06 En/Mr07 Ab/Jn07 JI/sto7 Sep-06 Oc/Dc06 En/Mr07 Ab/Jn07
Promedio mayo 119,32 120,91 696,70 725,00
Promedio junio 117,50 119,30 115,75 688,93 703,91
Promedio julio 120,15 121,50 116,36 666,00 683,21
Semana anterior 135,00 123,00 665,00 675,00 682,50 687,50
28/08 136,00 125,00 130,00 660,00 670,00 680,00 687,50
29/08 136,00 125,00 130,00 665,00 670,00 687,50 692,50
30/08 160,00 135,00 125,00 130,00 670,00 682,50 692,50
31/08 160,00 145,00 136,00 125,00 130,00 665,00 667,50 682,50 692,50
01/09 160,00 145,00 135,00 125,00 130,00 670,00 687,50 697,50
Var.semanal 0,00% 1,63% -0,74% 0,73% 1,45%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg.- Up River FOB Golfo de México(2)

Unico emb Sep-06 May-07 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06 Dic-06 Ene-07
Promedio mayo 226,43 231,26 235,82 240,30 244,28 246,98 248,55
Promedio junio 226,57 234,32 241,13 244,53 24747 248,62 249,73
Promedio julio 231,10 231,93 237,73 241,59 244,48 246,64 249,66 251,26
Semana anterior 222,00 161,87 v220,56 214,20 223,30 228,00 230,00 231,90 233,80
28/08 220,00 161,87 v220,56 211,90 222,20 226,90 228,80 232,90 236,60
29/08 217,00 161,14 v218,63 211,80 220,90 226,60 228,70 230,70 232,80
30/08 221,00 162,73 v221,20 213,40 222,60 228,20 230,30 230,60 231,40
31/08 221,00 162,55 v221,02 213,60 222,70 228,30 230,50 232,40 234,40
01/09 221,00 160,97 v219,46 239,56 227,63 245,46 231,03 232,50
Var.semanal -0,45% -0,56% -0,50% 7,28% -0,16% 6,72% -0,38% -0,56%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Soja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande,Br.

Ago-06 Sep-06 Oct-06 Mar-07 Ab/My-07 May-07 JnlJI-07 Ago-06 Sep-06
Promedio mayo 232,39 237,89 238,02
Promedio junio 231,01 236,39 240,35 238,95 238,95 225,38
Promedio julio 234,53 240,33 239,86 241,49 241,00 241,00 229,46 233,15
Semana anterior 225,79 225,97 229,28 228,63
28/08 224,87 223,40 228,54 227,53 229,09
29/08 224,50 223,21 228,36 227,26 228,54
30/08 226,25 224,96 230,38 229,83 230,75
31/08 226,25 224,96 230,75 230,01 230,38
01/09 224,68 223,40 229,37 228,45 228,91
Variacion semanal -0,49% -1,14% 0,04% -0,08%

Chicago Board of Trade(s)

Sep-06 Nov-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07
Promedio mayo 223,54 227,36 230,28 232,69 233,77 235,07 236,60
Promedio junio 221,45 226,41 229,86 232,77 234,23 235,85 236,90 237,63 238,21
Promedio julio 220,67 225,85 229,90 233,15 235,11 238,05 239,08 240,37 242,14
Semana anterior 199,52 204,67 209,35 213,21 217,16 220,56 221,94 223,41 227,63
28/08 197,59 202,83 207,51 211,37 215,14 219,09 220,47 221,94 226,35
29/08 197,32 202,46 207,15 211,37 214,95 218,63 220,10 221,20 225,98
30/08 199,15 204,21 209,08 213,39 216,98 221,20 222,30 223,41 227,63
31/08 199,25 204,21 209,17 213,12 217,16 221,02 221,94 224,14 227,26
01/09 197,87 202,65 207,51 211,74 215,78 219,46 220,47 223,04 226,07
Variacién semanal -0,83% -0,99% -0,88% -0,69% -0,63% -0,50% -0,66% -0,16% -0,69%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Oct-06 Dic-06 Feb-07 Abr-07 Jun-07 Ago-06 Oct-06 Dic-06 Feb-07
Promedio mayo 273,36 287,53 292,18 295,52 291,50 306,63 324,01 329,38
Promedio junio 255,20 268,95 276,46 280,08 254,39 270,99 288,25 299,82
Promedio julio 253,54 270,56 281,84 288,27 256,05 273,37 292,03 301,10
Semana anterior 248,60 256,80 266,94 276,38 282,11 248,07 273,03 306,01 299,31
28/08 243,63 251,65 262,11 271,35 276,75 256,96 270,39 300,72 292,27
29/08 240,59 249,04 259,94 269,26 274,75 256,89 269,78 304,20 296,01
30/08 241,99 250,89 262,67 272,26 277,41 257,17 274,79 311,52 299,57
31/08 231,39 241,83 252,11 260,24 267,04 244,40 262,06 301,61 283,78
01/09 241,33 251,71 262,34 271,16 279,03 254,91 266,41 307,65 289,06
Variacién semanal -2,92% -1,98% -1,72% -1,89% -1,09% 2,75% -2,43% 0,54% -3,42%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Ago-06 Sep-06 Oc/Dc06 My/St07 Ago-06 Sep-06 Oc/Dc06 En/Mr07 My/St07
Promedio mayo 222,32 220,27 204,82 208,82 203,43
Promedio junio 225,50 223,10 207,80 211,55 206,95
Promedio julio 215,83 217,70 225,40 220,40 201,92 207,80 212,65 205,30
Semana anterior 227,00 227,00 231,00 219,00 210,00 212,00 214,00 217,00 206,00
28/08 226,00 226,00 230,00 217,00 210,00 211,00 213,00 216,00 205,00
29/08 226,00 228,00 218,00 209,00 212,00 215,00 203,00
30/08 225,00 227,00 228,00 208,00 208,00 213,00 215,00 204,00
31/08 226,00 228,00 228,00 218,00 207,00 209,00 213,00 215,00 204,00
01/09 225,00 228,00 228,00 218,00 209,00 209,00 211,00 215,00 205,00
Variacion semanal -0,88% 0,44% -1,30% -0,46% -0,48% -1,42% -1,40% -0,92% -0,49%

SAGPYA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc Sep-06 Oc/Dc-06 My/St-07 Sep-06 Oc/Dc-07 Mar-07 Ab/My07 My/St-07
Promedio mayo 168,24 173,64 197,47
Promedio junio 171,38 174,52 186,92 199,20
Promedio julio 168,48 164,73 168,34 185,98 191,88
Semana anterior 173,00 167,00 167,27 167,27 187,12 189,87 182,98 177,25 182,43
28/08 171,00 166,34 166,67 166,67 185,63 188,99 182,43 176,81 181,88
29/08 171,00 165,68 166,67 166,67 184,41 188,44 177,91 183,31
30/08 171,00 165,35 163,80 163,80 188,22 189,98 183,20 184,47
31/08 171,00 164,46 163,58 163,58 188,16 189,21 182,87 183,48
01/09 171,00 163,80 165,79 165,79 187,50 190,04 184,86
Var.semanal -1,16% -1,91% -0,89% -0,89% 0,21% 0,09% 1,33%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07
Promedio mayo 196,35 197,37 199,70 200,68 202,85 203,14 204,46
Promedio junio 198,14 199,08 201,63 202,64 204,34 204,34 205,92 205,29
Promedio julio 189,39 190,58 193,03 194,27 196,53 196,95 199,06 198,78
Semana anterior 175,82 176,48 178,57 180,00 182,98 185,52 188,82 190,26 190,70
28/08 175,15 175,93 178,24 179,45 182,43 185,07 188,38 189,37 190,15
29/08 174,49 175,60 178,24 179,67 182,87 185,63 188,71 189,93 191,03
30/08 174,16 175,60 178,13 180,00 183,20 185,74 189,04 190,15 191,91
31/08 173,28 174,93 177,91 179,34 182,87 185,19 188,38 189,70 190,92
01/09 173,72 175,37 177,91 179,78 182,98 185,41 188,93 189,93 191,47
Var.semanal -1,19% -0,62% -0,37% -0,12% 0,00% -0,06% 0,06% -0,17% 0,40%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 Sep-06 Oct-06 Nv/Dc-06 En/Mr-07 Fb/Ab-07 Ab/In-07 My/JI-07
Promedio mayo 459,33
Promedio junio 488,24 595,51
Promedio julio 470,67 616,27 624,58 621,99 632,73
Semana anterior 501,00 511,00 619,25 619,25 625,63 632,02 644,78
28/08 494,00 509,00 617,85 617,85 630,65 633,20 646,00
29/08 494,00 509,00 608,29 608,29 621,09 633,90 640,30
30/08 506,00 512,00 609,38 609,38 613,23 628,62 635,04
31/08 513,00 510,00 609,38 609,38 635,04 641,45
01/09 513,00 510,00 612,18 612,18 631,43 644,27
Var.semanal 2,40% -0,20% -1,14% -1,14%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Sep-06 Oct-06 Oc/Dc-06 En/Mr.07 My/JI-07 Sep-06 Oc/Dc-07  Ab/My-07 My/St-07
Promedio mayo 503,79 516,17
Promedio junio 486,25 511,74 489,20
Promedio julio 511,49 534,97 511,05
Semana anterior 504,30 504,30 506,51 519,40 523,48 505,96 518,08 531,31
28/08 497,80 497,80 500,33 511,69 515,66 503,53 515,22 526,46
29/08 499,34 499,34 500,00 508,16 513,23 503,31 515,44 521,94
30/08 506,62 504,96 506,07 517,42 520,18 510,14 522,05 533,51 537,81
31/08 517,42 513,01 514,00 520,95 525,80 519,40 538,80 546,74
01/09 511,69 508,38 510,81 518,85 520,07 514,33 521,83 538,25
Var.semanal 1,46% 0,81% 0,85% -0,11% -0,65% 1,66% 0,72%

Chicago Board of Trade(1a)

Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07
Promedio mayo 569,10 573,99 582,90 587,01 591,30 594,31 598,59
Promedio junio 558,83 564,00 573,41 578,00 584,52 590,67 596,97 598,52 599,69
Promedio julio 592,68 597,95 607,29 612,87 619,83 627,20 633,99 636,54 638,92
Semana anterior 550,04 555,56 563,27 570,77 581,13 589,73 598,99 605,16 609,57
28/08 541,01 545,19 554,89 562,83 571,21 580,47 588,40 592,59 596,34
29/08 538,58 543,43 552,91 561,29 568,78 576,50 585,98 589,07 594,14
30/08 549,82 552,91 562,83 570,33 578,04 588,62 594,58 598,54 602,95
31/08 555,78 558,20 567,46 574,96 582,67 591,27 600,75 604,28 607,36
01/09 546,30 549,16 558,20 565,92 574,51 582,67 591,71 595,90 599,65
Var.semanal -0,68% -1,15% -0,90% -0,85% -1,14% -1,20% -1,21% -1,53% -1,63%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 23/08/06 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado |Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  06/07 43735 339,8 2.800,9 454 35,0
(Dic-Nov) (8.000,0) (95,0) (192,4) (18,1) 13)
05/06 7.640,0 7.593,6 139,0 8.675,7 820,9 574,5 6.466,7
(10.500,0) (10.072,5) (10.649,5) (1.072,5) (863,2) (9.381,6)
Maiz 06/07 2.000,3 15,6 1.804,7 249,4 93
(Mar-Feb) (560,0) (461,4) (103,3) 0,7
05/06 8.200,0 7.140,7 109,3 7.919,0 1.437,9 800,8 5.032,0
(13.000,0) (9.842,6) (11.238,7) (2.171,8) (1.386,6) (9.036,1)
Sorgo 06/07 (194,0) 02 156,4 07 0,2)
(Mar-Feb) 0,7)
05/06 350,0 157,4 0,1 173,7 35 29 106,2
(700,0) (224,1) (238,8) 1,8 0,2) (159,7)
Soja 06/07 1.585,0 38,0 1.182,3 1484 1,0
(Abr-Mar) (697,0) (769,1) (61,3) (5,9)
05/06 8.000,0 5.920,5 81,4 6.975,6 (**) 1.915,6 1.375,9 5.196,6
(8.700,0) (8.663,8) (8.578,9) (1.916,2) (1.750,3) (7.594,0)
Girasol 06/07 0,9
(Ene-Dic) (1,4
05/06 55,0 26,5 0,1 25,5 28 2,1 10,0
(200,0) (87,6) (89,7) (22,4) (14,0) (68,9)

(*) Embarque mensuales hasta MAYO y desde JUNIO estimado por Situacién de Vapores. (**) Cifras ajustadas que se pasaran a la industria.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 02/08/06 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  05/06 3.596,8 3417 1384,1 1041,6
(3.782,9) 35938 1489,3 1072

Al 16/08/06
Soja 06/07 1.693,3 1.693,3 193,6 1,6
05/06 231175 23.117,5 8.555,4 4.525,2
(21.117,4) (21.117,4) (6.635,1) (3.379,8)
Girasol 06/07 605,1 605,1 106,6 0,6
05/06 3.319,0 3.319,0 1.535,0 932,7
(3.036,5) (3.036,5) (1.114,0) (713,1)

Al 28/06/06
Maiz 05/06 1.353,2 1.217,9 430,9 195,4
(1.382,6) (1.244,3) (348,0) (210,9)
Sorgo 05/06 92,4 83,2 12,7 47
(64,9) (584) (6.2) (4.0)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Dir.de Mercados Agroalimentarios s/ base ONCCA-SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Existencias en plantas industriales de oleaginosas y sus productos
Al 01/07/2006

Existencias de semillas oleaginosas Cifras en toneladas
Soja Girasol Lino Mani Algodon Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires 724
Total Buenos Aires 221.389 193.446
Total Santa Fe 2.158.035 100.999 3.510
Total Cérdoba 747.249 87.049 2.212
Total Entre Rios 13.607 8.470
Total otras provincias
Total General 3.141.004 381.494 8.470 2.212 3.510
Existencia de aceite
Soja Girasol Lino Mani Algodon Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 17.448 55.549
Total Santa Fe 211.464 28.541 2.506
Total Cérdoba 13.928 15.074 2.529
Total Entre Rios 1422
Total otras provincias
Total General 244.262 99.164 2.529 2.506
Existencia de pellets
Soja Girasol Lino Mani Algodon Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 48.434 40.789
Total Santa Fe 628.740 33.816 2.208
Total Cérdoba 16.648 689 2.939
Total Entre Rios 4.085
Total otras provincias
Total General 697.907 75.294 2.939 2.208
Existencia de expellers
Soja Girasol Lino Mani Algoddn Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 9
Total Santa Fe 2.836
Total Cérdoba 524

Total Entre Rios
Total otras provincias

Total General 3.369

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
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Comercio mundial de trigo y productos derivados

Proyeccion de: Agosto-06 Cifras en miles de toneladas
2006/07 2006/07 2005/06 Variacion

11-Ago 12-Jul 11-Ago 1 2/

Exportaciéon
Argentina 8.800 9.500 7.900 -7,4% 11,4%
Australia 17.500 17.500 16.000 0,0% 9,4%
Canada 18.500 18.500 15.800 0,0% 17,1%
China 2.000 2.000 1.397 0,0% 43,2%
India 500 500 500 0,0% 0,0%
Kazakhstan 4.500 4.500 3.000 0,0% 50,0%
Rusia 7.500 6.500 10.500 15,4% -28,6%
Siria 600 600 600 0,0% 0,0%
Turquia 2.000 2.000 2.900 0,0% -31,0%
Ucrania 3.500 2.500 6.400 40,0% -45,3%
EU-25 15.500 16.500 15.000 -6,1% 3,3%
Otros Europa 1.035 1.035 1.720 0,0% -39,8%
Estados Unidos 25.500 25.500 27.400 0,0% -6,9%
Otros paises 4,180 4,185 4596 -0,1% -9,1%
Total 111.615 111.320 113.713 0,3% -1,8%

Importaciéon
Argelia 4.800 4.800 5.500 0,0% -12,7%
Bangladesh 2.100 2.000 2.100 5,0% 0,0%
Bolivia 400 400 400 0,0% 0,0%
Brasil 6.800 6.800 6.200 0,0% 9,7%
Chile 600 600 900 0,0% -33,3%
China 700 700 1.100 0,0% -36,4%
Colombia 1.350 1.350 1.300 0,0% 3,8%
Cuba 800 800 800 0,0% 0,0%
Ecuador 450 450 550 0,0% -18,2%
Egipto 7.200 7.200 7.700 0,0% -6,5%
Etiopia 700 700 700 0,0% 0,0%
India 4.000 4.000 200 0,0% 1900,0%
Indonesia 4.800 4.800 4.800 0,0% 0,0%
Iran 500 500 1.100 0,0% -54,5%
Iraq 4.000 4.000 4.800 0,0% -16,7%
Israel 1.200 1.200 1.600 0,0% -25,0%
Japon 5.500 5.600 5.469 -1,8% 0,6%
Jordania 800 800 900 0,0% -11,1%
Kenia 550 550 600 0,0% -8,3%
Corea del Norte 400 400 400 0,0% 0,0%
Corea del Sur 3.600 3.600 3.884 0,0% -7,3%
Libia 1.500 1.500 1.700 0,0% -11,8%
Malasia 1.350 1.350 1.200 0,0% 12,5%
México 3.700 3.700 3.600 0,0% 2,8%
Marruecos 1.900 1.900 2.600 0,0% -26,9%
Nigeria 4.300 4.300 3.700 0,0% 16,2%
Pakistan 600 600 1.000 0,0% -40,0%
Pert 1.500 1.500 1.700 0,0% -11,8%
Filipinas 2.700 2.700 3.100 0,0% -12,9%
Rusia 1.200 1.200 1.100 0,0% 9,1%
Sudéfrica 1.200 1.200 1.242 0,0% -3,4%
Sri Lanka 1.050 1.050 1.100 0,0% -4,5%
Sudan 1.600 1.600 1.600 0,0% 0,0%
Taiwan 1.100 1.100 1.100 0,0% 0,0%
Tailandia 1.200 1.200 1.100 0,0% 9,1%
Tlnez 1.200 1.200 1.200 0,0% 0,0%
Turquia 700 700 100 0,0% 600,0%
UAE 1.200 1.200 1.200 0,0% 0,0%
Venezuela 1.600 1.600 1.600 0,0% 0,0%
Vietnam 1.300 1.300 1.200 0,0% 8,3%
Yemén 1.900 1.900 2.100 0,0% -9,5%
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Produccién, consumo y stock final mundial de trigo y productos derivados

Proyecci(’)n de: AgOStO-06 Cifras en miles de toneladas
2006/07 2006/07 2005/06 Variacion
09-Jun 12-May 09-Jun 1 2/
Importacion
EU-25 6.800 6.500 7.500 4,6% -9,3%
Estados Unidos 2.800 2.800 2.300 0,0% 21,7%
Otros paises 17.965 17.965 18.115 0,0% -8,7%
Total 111.615 111.320 113.713 0,3% -1,8%
Produccion
Argelia 2.600 2.600 2.200 0,0% 18,2%
Argentina 13.500 14.300 12.500 -5,6% 8,0%
Australia 21.500 21.500 24.500 0,0% -12,2%
Brasil 3.500 3.500 4.873 0,0% -28,2%
Canada 25.500 26.500 26.800 -3,8% -4,9%
China 105.000 105.000 97.450 0,0% 7,7%
India 68.000 68.000 68.640 0,0% -0,9%
Iran 14.000 14.000 14.500 0,0% -3,4%
Kazakhstan 11.500 11.500 11.000 0,0% 4,5%
México 3.100 3.100 3.020 0,0% 2,6%
Marruecos 6.100 6.100 3.043 0,0% 100,5%
Pakistan 21.700 21.700 21.500 0,0% 0,9%
Rusia 42.000 41.500 47.700 1,2% -11,9%
Tlnez 1.300 1.300 1.626 0,0% -20,0%
Turquia 18.000 18.000 18.000 0,0% 0,0%
Ucrania 13.500 13.000 18.700 3,8% -27,8%
EU-25 119.350 126.100 122.730 -5,4% -2,8%
Estados Unidos 49.025 49.141 57.280 -0,2% -14,4%
Otros 58.826 58.826 60.524 1,0% -3,8%
Total 598.001 605.212 618.458 -1,2% -3,3%
Consumo
Argelia 7.700 7.700 7.500 0,0% 2,7%
Australia 6.600 6.600 6.600 0,0% 0,0%
Brasil 10.600 10.600 10.900 0,0% -2,8%
Canada 9.000 9.300 9.400 -3,2% -4,3%
China 101.000 101.000 101.000 0,0% 0,0%
Egipto 15.600 15.600 14.800 0,0% 5,4%
India 71.500 70.500 70.272 1,4% 1,7%
Iran 15.200 15.200 14.800 0,0% 2,7%
Japon 5.960 5.960 5.980 0,0% -0,3%
Marruecos 7.400 7.400 7.100 0,0% 4.2%
Pakistan 22.000 22.000 21.500 0,0% 2,3%
Rusia 36.400 36.900 38.400 -1,4% -5,2%
Turquia 16.800 16.800 16.200 0,0% 3,7%
Ucrania 10.800 11.300 12.500 -4,4% -13,6%
EU-25 117.000 119.000 119.500 -1,7% -2,1%
Otros Europa 13.030 13.030 13.755 0,0% -5,3%
Estados Unidos 31.026 31.026 31.282 0,0% -0,8%
Otros 117.659 117.134 122.718 0,4% -4,1%
Total 615.275 617.050 624.207 -0,3% -1,4%
Stock final
Australia 5.768 5.768 7.868 0,0% -26,7%
Canada 7.892 8.592 9.642 -8,1% -18,1%
China 37.672 37.869 34.972 -0,5% 7,7%
India 2.500 3.500 2.000 -28,6% 25,0%
Rusia 3.091 2.791 3.791 10,7% -18,5%
Ucrania 1.759 1.859 2.459 -5,4% -28,5%
EU-25 14.582 18.392 20.932 -20,7% -30,3%
Estados Unidos 11.817 11.933 15.454 -1,0% -23,5%
Otros 43.338 42.497 48.575 2,0% -10,8%
Total 128.419 133.201 145.693 -3,6% -11,9%

1/ Variacion entre la estimacion actual y la anterior, para igual campafia. 2/ Variacion entre la presente y la anterior campafia. EU-25: Paises de la Unién Europea
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 165.481.332
Renta Fija 326.414.767
Cau/Pases 480.349.071
Opciones 13.832.678
Plazo 87
Rueda Continua 349.272.592

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.678,22 0,08% 0,92%
GRAL 81.963,00 0,82% 1,09%
BURCAP 5.881,75 0,31% 1,55%

En el mes de agosto el indice Merval cerr6 en 1.662,84 puntos un
2,28% inferior al cierre de julio. El valor maximo para el mes se
observo el dia 03 con 1.715,96 puntos, mientras que el valor minimo
fue el dia 14 con 1.592,08 puntos. El indicador lleva una suba del
7,75% acumulado en el ano.

Por su parte, el indice Bolsa cerr6 el dltimo dia del mes en 81.076,89
puntos, representando una baja del 2,11% respecto a julio. Tanto el
Burcap como el M.AR mostraron rendimientos negativos para el mes
del 3,26% y del 1,23% respectivamente.

La operatoria en acciones culminé agosto con 32 alzas, 42 bajas y
3 papeles sin cambios. Segun un informe de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires la acciéon que mas subié fue GGAL con un retorno
mensual del 7,43% y negociaciones promedio diarias por $1,78 mi-
llones negociados durante las 22 ruedas del mes. A continuacién se
ubicaron TECO2, IRSA y REP con retornos positivos del 7,12%, 2,23%
y 1,72% respectivamente.

En cuanto a las lideres que mostraron las caidas mas profundas se
encuentran CEPU2 con una disminucion del 12,31% mensual, MOLI
que bajé un 11,41% y CRES con un rendimiento negativo del 10,75%.

En cuanto al mercado internacional, el Bovespa de la Bolsa de
Brasil sufri6 una baja mensual del 2,28% al finalizar al 31/08 con
36.232,22 puntos.

La bolsa de México finaliz6 agosto con 21.049,35 puntos, un 4,74%
por encima del cierre del mes anterior. En cuanto a la bolsa de Co-
lombia y Peru se registraron subas en sus indicadores medidos en
ddlares del 6,9% y 11,46% respectivamente. Por su parte, el IPSA de
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En miles de pesos

la Bolsa de Santiago medido en
doblares aumentd un 3,53%.

El Dow Jones tuvo un cierre el
ultimo dia del mes en 11.381,15
puntos, un 1,75% por encima de
los 11.185,68 puntos registra-
dos al 31/07. En lo que transcu-
rri6 del ano acumulé un rendi-
miento del 6,19%, con una ga-
nancia del 8,58% desde agosto
de 2005.

La negociacién en la Bolsa Ar-
gentina en agosto se incrementd
un 4,86% al totalizar $9.215 mi-
llones. Las operaciones prome-
dio diarias alcanzaron los $419
millones contra los $418 millo-
nes negociados el mes anterior.

En el monto operado en ac-
ciones se registré un promedio
diario de $36 millones, lo que
signific6é una disminucién men-
sual del 7,55%. El 62,72% del
volumen negociado en este ins-
trumento lo representaron las
cinco acciones mds liquidas,
dentro del cual el papel de
Tenaris negocio el 36,46% con
un promedio diario de $13,24
millones.

En cuanto a la operatoria de
renta fija, los titulos publicos al-
canzaron una negociacion pro-
medio diaria de $251 millones,
un 3,21% inferior al monto ob-
tenido el mes precedente.

La Bolsa finaliz6 la Gltima jor-
nada de la semana en alza. El in-
dice Merval registr6 un aumen-
to del 0,92 al llegar a los
1.678,22 puntos. Esta interesan-
te suba fue alentada principal-
mente por los buenos datos pre-
sentados el viernes sobre el des-
empleo norteamericano que no
fue ni tan bajo como para alen-
tar temores inflacionarios ni tan
alto como para destacar la
desaceleracion econémica. A su
vez se ve beneficiado por el au-
mento de la calificacion de Bra-
sil por parte de Moodys, conti-
nuando con la recuperacion de
los paises emergentes.
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Volumenes Negociados

Instrumentos/
dias 28/08/06 29/08/06 30/08/06 31/08/06 01/09/06

Total
semanal

Variacion
semanal

Titulos Publicos
Valor Nom. 3.760,23 18.335,86
Valor Efvo. ($) 2.632,16 15.494,55

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 45.875,00 1.483.654,14  1.642.565,80 925.299,00
Valor Efvo. ($) 110.580,18  2.399.915,74  2.322.880,20  1.928.285,00

22.096,09
18.126,71

4.097.393,94
6.761.661,12

-54,39%
-46,24%

-36,05%
-26,08%

Totales
Valor Efvo. ($) 110.580,18  2.402.547,90  2.322.880,20  1.943.779,55
VIr Efvo. (u$s)

6.779.787,83

-26,71%

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa M&xima  Tasa Promedio Monto Nominal ~ Monto Liquidado Cant. Cheques

Totales Operados 28/08/06

18/09/06 20 10,00 10,00 10,00 3.000,00 2.983,65 1

04/10/06 36 10,00 10,00 10,00 2.500,00 2.475,58 1
Totales Operados 29/08/06 5.500,00 5.459,23 2
Totales Operados 30/08/06
Totales Operados 31/08/06
Totales Operados 01/09/06

uaLUR g

de Rosario S. A.

Cérdoba 1402, Entrepiso
S2000AWV - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:

Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar
Administracion: mervaros@bcr.com.ar
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Titulos Valores 28/08/06 29/08/06 30/08/06 31/08/06
cotizaciones precio v/nom. vlefec. precio v/nom. vlefec. precio v/nom. vlefec. precio vinom. viefec
Titulos Publicos
BONOS PREV. SANTA FE
S.3 8§ 72 hs. 70,000 3.760,23 2.632,16 70,000 1.680,78 1.176
BONOS PREV. SANTA FE
S.3 $ Cdo.Inmediato 69,000 7.655,08 5.282
O.N. REGIONAL TRADE
SA s.1$ Cdo. Inmediato 100,400  9.000,00 9.036
Cauciones Bursatiles - operado en pesos
BOTSADE COMERCIODE ROSARTO; TriforTantvo- Senarat, 01709706 37
28/08/06 29/08/06 30/08/06 31/08/06




MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,800 01/09/2006 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 3,810 01/09/2006 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,630 01/09/2006 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 7,000 01/09/2006 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,770 01/09/2006 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 7,670 01/09/2006 31/12 4°  Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 3,320 01/09/2006 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 13,800 01/09/2006 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,240 01/09/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 2,100 01/09/2006 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,000 08/02/2006 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 3,200 25/08/2006 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 9,100 31/08/2006 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 3,070 01/09/2006 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 3,750 01/09/2006 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,400 01/09/2006 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 2,500 01/09/2006 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,300 01/09/2006 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,700 01/09/2006 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,400 01/09/2006 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 11,500 01/09/2006 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,320 01/09/2006 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 4,150 31/08/2006 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,770 01/09/2006 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,790 01/09/2006 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 1,900 18/08/2006 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 3,640 01/09/2006 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 0,800 07/08/2006 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,400 30/08/2006 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,000 01/09/2006 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 1,270 01/09/2006 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,000 24/08/2006 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,295 01/09/2006 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,600 30/08/2006 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,060 22/05/2006 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 0,790 01/09/2006 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 2,320 01/09/2006 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 1,870 01/09/2006 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 18,500 30/08/2006 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,900 29/08/2006 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 07/12/2005 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 3,650 01/09/2006 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,870 01/09/2006 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,500 01/09/2006 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 0,910 01/09/2006 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 340.000,0 16/03/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,070 01/09/2006 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 1,920 01/09/2006 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,84 01/09/2006 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 59,000 01/09/2006 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,020 31/08/2006 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 3,250 01/09/2006 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 0,890 01/09/2006 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 0,850 01/09/2006 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobras Energia SA 7,900 01/09/2006 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,280 01/09/2006 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,380 01/09/2006 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,330 01/09/2006 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 3,300 01/09/2006 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,730 01/09/2006 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 88,500 30/08/2006 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 140,000 01/09/2006 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 8,400 01/09/2006 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 9,350 01/09/2006 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 47,500 01/09/2006 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 21,600 01/09/2006 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,820 18/07/2006 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,320 01/09/2006 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,180 01/09/2006 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 8,400 01/09/2006 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefénica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefénica S.A. 53,000 01/09/2006 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 58,100 01/09/2006 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,080 01/09/2006 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,460 01/09/2006 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de ddlares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 01/09/06 41



MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
= Bases de Datos Bibliogréficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
® | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
® Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
® E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacioén de Investigaciones Econémicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
= |nfoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacion telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-mail
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electronico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
m | egislacion de la Comision Nacional de Valores.
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