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ANO XXV e N° 1260 ¢ 23 DE JUNIO DE 2006

EVOLUCION MONETARIA DE
LA REPUBLICA ARGENTINA

1 dia 15 de junio la base monetaria llegaba a 63.310 millones
Ade pesos, contra 51.522 millones un afo antes. El aumento
anual de la base fue de 22,9%.

La base estd compuesta de la circulacién monetaria, que pasé de
38.422 millones hace un ano a 48.393 millones a la mencionada
fecha, es decir con un incremento de 25,95%, y la cuenta corriente
de los bancos en el BCRA (encajes) que pas6 de 13.098 millones a
14.917 millones, con un incremento de 13,9%.

A su vez, la circulacién monetaria esti compuesta del circulante
en poder del puablico, que pas6 de 34.549 millones hace un ano a
43.854 millones ahora, con un incremento de 26,9% y del circulante
en poder de los bancos que pasé de 3.875 millones hace un ano a
4.539 millones en la actualidad, con un incremento de 17,1%. Re-
cordemos que el circulante en poder de los bancos no se considera
dinero.

Las reservas internacionales pasaron de 22.593 millones de dola-
res hace un ano a 24.898 millones al 15 de junio, con un incremento
de 2.305 millones de ddlares. Hay que tener en cuenta que hacia
fines del ano pasado se pagé al FMI la deuda total con la entidad de
9.810 millones de ddlares. Teniendo en cuenta esto, las reservas se
incrementaron en 12.115 millones de délares en el dltimo ano.

Las reservas se compran en parte con el superavit del Tesoro y en
parte con emision monetaria. En el 2004 el Tesoro (con superavit)
comprd 3.600 millones de délares. El ano pasado el Tesoro (con
superavit) compré 5.071 millones de délares. En los dos anos el
Tesoro adquirié entre 35% y 40% de la oferta neta de ddlares del
sector privado. En el 2006 el Tesoro estd comprando apenas el 15%
de la oferta excedente. Sobre un sobrante estimado en 14.000 millo-
nes de dodlares, con superavit del Tesoro se comprarin alrededor de
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2.200 millones de ddlares (ver el articulo que sigue).

Para esterilizar parte de la emisién monetaria, el Banco Central
coloca Lebac, Novac y Pases Pasivos (deducidos los activos) que al
15 de junio totalizaban 36.249 millones de pesos. Un ano atras llega-
ban a 27.320 millones de pesos. El incremento fue de 8.929 millo-
nes de pesos.

Los depésitos en el sistema financiero llegaban el 15 de junio a
132.586 millones de pesos, con un incremento de 18,7% con res-
pecto a un ano atrds. Esos depositos se clasifican de la siguiente
manera:

a)En cuenta corriente 39.845 millones, con un incremento de 28%.

b)En caja de ahorros 25.385 millones, con un incremento de 12,8%.

¢)En plazo fijo no ajustable por CER 51.079 millones, con un in-
cremento de 22,0%.

d)En plazo fijo ajustable por CER 6.977 millones, con un incre-
mento de 10,7%.

e)En otros depésitos 9.231 millones, con un incremento de 2,7%.

f)Canjeados por BODEN (contabilizado) 40 millones, con una dis-
minucion de 58,3%.

g)CEDRO incluyendo CER 29 millones, con una disminucién de
96,4%.

Los depdsitos del sector privado llegaron a 95.383 millones, con
un incremento de 15,3% con respecto a un ano atrds. Del menciona-
do total, los depdsitos a la vista llegaban a 46.380 millones (con un
incremento de 17,6% con respecto a un ano atras) y los depdsitos a
plazo a 42.907 millones (con un incremento de 14,8%).

Los dep0sitos del sector publico llegaban a 37.163 millones, con
un incremento de 28,9% con respecto a un ano atras. Del menciona-
do total, los depdsitos a la vista llegaban a 18.850 millones (con un
incremento de 32,9%) y lo depdsitos a plazo a 15.178 millones (con
un incremento de 30,8%).

Los préstamos al sector privado ascendian a 52.375 millones de
pesos, con un incremento anual de 36,4%. Se clasificaban de la si-
guiente manera:

a)Adelantos: 9.938 millones (incremento anual de 31,2%)

b)Documentos: 11.512 millones (incremento anual de 51,7%)

c)Hipotecarios: 8.947 millones (incremento anual de 3,3%)

d)Prendarios: 2.930 millones (incremento anual de 52,8%)

e)Personales: 9.339 millones (incremento anual de 71,7%)

f)Tarjetas de crédito: 6.219 millones (incremento anual de 76,6%)

g)Otros: 3.490 millones (caida anual de 5,9%)
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ECONOMIA'Y FINANZAS

Si se quiere analizar la infla-
cion de un pais hay que tener
en cuenta el aumento de los
agregados monetarios. Pero,
écudl de ellos debemos tomar?
Algunos economistas han consi-
derado el M1 o el M2, por ejem-
plo Milton Friedman en su obra
«Historia Monetaria de los Es-
tados Unidos». Otros, como
Murray Rothbard, han tomado
los M mas grandes, como M3 o
mayores (ver su obra sobre la
crisis de 1930).

Los agregados monetarios
para nuestro pais tuvieron el si-
guiente desempeno:

a) M1 (billetes y monedas en
poder del publico + cuenta co-
rriente del sector privado y del
sector publico en pesos): 83.699
millones, con un incremento
anual de 27,5%.

b) M2 (M1 + caja de ahorro
del sector privado y del sector
publico en pesos): 109.084 mi-
llones, con un incremento anual
de 23,7%.

¢) M3 (billetes y monedas en
poder del publico + depdsitos
del sector privado y del sector
publico en pesos): 176.400 mi-
llones, con un incremento anual
de 20,7%.

d) M3* (M3 + depdsitos de
sector privado y del sector pu-
blico en ddlares): 191.946 millo-
nes, con un incremento anual de
21,9%.

Si tenemos en cuenta que el
Producto Bruto Interno a pre-
cios corrientes es de alrededor
de 554.000 millones de pesos,
el M3 llegaria a 32% del total.
Esto muestra que nuestra eco-
nomia todavia sigue estando
poco monetizada.

LA COMPRA DE DIVISAS, ;CON
SUPERAVIT FISCAL O EMISION
MONETARIA?

se presenta un cuadro (pag. 15) que muestra el circuito 2006
de la compra de divisas por el Banco Central. El cuadro es por
demas pedagogico e interesante.

Segun el mismo el sobrante de doélares en el mercado cambiario
llegaria en el corriente ano a u$s 14.000 millones. El origen de ese
sobrante seria el siguiente:

a)Doélares del superavit comercial cambiario: u$s 13.500 millones.

b)Ingreso de capitales: u$s 1.500 millones.

c¢)Demanda privada neta de délares: - u$s 1.000 millones.

Las compras maximas de dolares del Tesoro con sobrante de pe-
sos seria de u$s 2.200 millones.

El Banco Central tendria que comprar la diferencia entre u$s 14.000
millones — u$s 2.200 millones, es decir u$s 11.800 millones. Para
esto tendria que emitir $ 36.000 millones a un tipo de cambio pro-
medio de 3,05 pesos. M&S Consultores estiman que para que la
inflacién no se escape de 10% al 12% el Banco Central tendria que
esterilizar entre 18.000 a 20.000 millones de pesos. De esta manera
la base monetaria a fin de ano tendria que aumentar entre 15.000
millones y 18.000 millones de pesos y este aumento estaria dado
por una variacion del circulante en 10.000 y 11.000 millones de pe-
s0s y una variacioén de los encajes en 5.000 y 7.000 millones.

Recordemos que a fines del ano pasado, y después del pago de la
deuda al Fondo Monetario Internacional por 9.810 millones de do-
lares, las reservas del Banco Central llegaban a 18.600 millones de
délares. Con la compra de 11.800 millones de ddlares, las reservas
del Banco Central quedarian a fin de este ano en 30.400 millones
de ddlares.

Si tenemos en cuenta que a principios del corriente ano, después
del pago al FMI no quedaban ‘reservas de libre disponibilidad’ (son
las que superan el 100% del respaldo de la base monetaria, sin in-
cluir pases), el stock de reservas llegaba a 18.600 millones de ddla-
res, la base monetaria estaria en 55.800 millones de pesos (18.600
millones de ddlares por 3 pesos). Si como se menciona mas arriba, a
fin de ano tendriamos 30.400 millones de ddlares, la base monetaria
estaria en alrededor de 72.800 millones de pesos (55.800 millones
mas 17.000 millones). Esto exigiria reservas por casi 24.000 millo-
nes de doélares y quedarian reservas de libre disponibilidad por algo
mas de 6.000 millones.

Como se puede deducir de los nimeros anteriores, ‘un verdadero
juego de ingenieria financiera’.

La inflacién es, fundamentalmente, un problema monetario. El
control de la oferta monetaria es el que asegura que no haya infla-
cion. Ese control se puede realizar de dos maneras distintas:

a)A través de una regla que fije que el aumento de la oferta mone-
taria esté ligado al crecimiento de la economia, o mis precisamente
que se fija en el nivel del crecimiento promedio, que es la recomen-
dacion de la Escuela de Chicago y mas precisamente de Friedman.

b)A través de una moneda mercancia que sea apreciada por la

E n la publicacién Overview (5 de junio) de M&S Consultores,
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gente, que fue la recomendacién del economista francés Jacques
Rueff. Segun la tesis de este autor, expresada en su obra «El Orden
Social», la demanda de moneda ‘controla’ la oferta de moneda.

LOS DESEQUILIBRIOS MUNDIALES EN
LA BALANZA

Phillip Lane y Maria Milesi-Ferretti escribieron un articulo titu-

lado «Los desequilibrios mundiales en la balanza», donde
se trata de deducir lo que muestran los nuevos datos sobre la rique-
za externa de las naciones.

Se dice en el articulo que «los desequilibrios de la balanza de pa-
gos y la globalizacién de los mercados financieros son un tema prio-
ritario para los gobiernos del mundo entero desde hace anos».

Por otra parte, en los dltimos anos, «las economias de mercados
emergentes, que suelen ser las que reciben capital extranjero, se
han transformado en una fuente importante de capital externo neto
y, sobre todo, han ayudado mucho a financiar colectivamente el vo-
luminoso y creciente déficit en cuenta corriente de Estados Unidos».
Pero, ées sostenible este desequilibrio en el tiempo?

Uno de los problemas mas complejos es de tipo estadistico: écOmo
reunir los datos de los activos y pasivos externos de los paises del
mundo?

De todas maneras, los autores han logrado reunir «un conjunto
de datos con estimaciones de los activos y pasivos externos de mas
de 140 paises durante el periodo 1970-2004». Claro que no hay que
esperar que no se cometan errores, pero de todas maneras esta am-
plia cobertura ofrece una buena perspectiva.

Primero vamos a mostrar los datos estadisticos sobre los activos
externos netos de los principales paises del mundo (por activos ex-
ternos netos consideramos a los activos externos menos los pasivos
externos):

a)Estados Unidos: en el ano 1996 los activos externos netos eran
negativos y cercanos a 1,5% del Producto Interno Bruto Mundial.
Recordemos que en ese ano el PIB Mundial ascendia a casi 29 billo-
nes de dolares, es decir que el balance externo del pais era negativo
en 435.000 millones de doélares. En los anos siguientes se fue
incrementando hasta llegar en 1998-99 a -4% del PIB Mundial, es
decir que partiendo de un PIB Mundial de 30 billones, ese balance
externo era negativo en 1,2 billones de ddlares. Posteriormente, en
los anos 2001-02 llegb a casi -8% del PIB Mundial, que para esos
anos era de 32 billones de ddlares, es decir que era negativo en 2,5
billones de ddlares. En el 2004 pasé a ser negativo en 6%, con un
PIB de 40 billones, por lo que los activos netos de EE.UU. eran nega-
tivos en poco menos que 2,4 billones.

b)Japon: este pais ha tenido activos externos netos positivos cer-
canos al 4% del PIB Mundial, por lo que en el 2004 era acreedor
neto en alrededor de 1,65 billones de ddlares.

c)Las economias asidticas emergentes, entre las que hay que con-
siderar en primer lugar a China: ha pasado de activos externos netos
de cero (0) por ciento del PIB Mundial en 1996 a casi 3% en el 2004,

E n la publicacion de Finanzas y Desarrollo (marzo de 20006),

con lo que serian acreedores por
1,23 billones de ddlares.

d)Suiza y paises nérdicos: pa-
saron de activos externos netos
positivos de casi 1% del PIB
Mundial en 1996, es decir acree-
dores netos en 290.000 millones
de dolares, a casi 2% en 2004,
es decir acreedores netos en
820.000 millones.

e) Paises exportadores de pe-
tréleo: su participacion es bas-
tante similar a la de Suiza y pai-
ses nordicos.

f)Zona del Euro: en conjunto
tienen activos externos netos ne-
gativos. Su participacion ha va-
riado en torno del 2% del PIB
Mundial, es decir 820.000 millo-
nes de dolares.

Uno de factores mas llamati-
vos es que la posicion neta de
los EE.UU., a pesar de los fuer-
tes déficit de balanza de cuen-
tas corrientes de los ultimos
anos, se haya estabilizado. Vea-
mos sus cuentas en forma dis-
criminada:

a)Los activos externos de
EE.UU. se componian en el 2004
de la siguiente manera: inver-
sion extranjera directa (IED)
3,29 billones de ddlares, el 33%
del total. Inversién en renta va-
riable 2,52 billones de ddlares,
el 25% del total. Otras inversio-
nes 3,06 billones de ddlares, el
31% del total. Inversion en ren-
ta fija 917.000 millones de doéla-
res, el 9% del total y reservas de
divisas 190.000 millones de dé-
lares, el 2% del total. El total de
los activos es igual a 9,97 billo-
nes de dolares.

b)  Los pasivos externos de
EE.UU. se componian de la si-
guiente manera: inversién en
renta fija 4,25 billones de doéla-
res, 34% del total. Otras inver-
siones 3,51 billones de ddlares,
el 28% del total. Inversion ex-
tranjera directa (IED) 2,69 billo-
nes de ddlares, el 21% del total
y inversién en renta variable 2,1
billones de ddlares, 17% del to-
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tal. El total de los pasivos exter-
nos llegaba a 12,55 billones de
ddlares.

De las estadisticas que logra-
ron reunir, los articulistas dedu-
cen tres tendencias importantes,
que son las siguientes:

a)La integracion financiera
internacional se ha acelerado
de manera notable, sobre
todo entre las economias
avanzadas desde los anos no-
venta. «<Dentro de ese grupo, las
tenencias transfronterizas de
activos han experimentado un
solido aumento en instrumentos
de deuda tanto fija como varia-
ble (esta dltima incluye inver-
sién extranjera directa e inver-
siones de cartera). Los mercados
emergentes y las economias en
desarrollo también han experi-
mentado un incremento impor-
tante de las tenencias
transfronterizas de renta varia-
ble, pero el saldo global de los
instrumentos de deuda (activos,
incluidas las reservas oficiales, y
pasivos) se ha mantenido relati-
vamente estable desde media-
dos de los ochenta».

b) Los desequilibrios mun-
diales se han agudizado
drasticamente en los altimos
afos. «Las economias emergen-
tes de Asia y los paises exporta-
dores de petréleo se estin con-
virtiendo en acreedores y Esta-
dos Unidos asiste al deterioro de
su posicion externa neta».

¢) Como los activos y pasivos
externos suelen superar ahora el
100% del PIB, dlas diferencias
de rentabilidad entre activos
y pasivos externos producen
un movimiento considerable
de recursos entre paises». Si
los activos y pasivos externos
representan 100% del PIB del
pais, un diferencial de rentabili-
dad de 2 puntos porcentuales
entre activos y pasivos tiene el
mismo efecto sobre la posicion
externa de un pais que un supe-
ravit o déficit comercial equiva-

lente a un 2% del PIB. «Estas diferencias de rentabilidad pueden
obedecer a varios motivos, como la moneda de nominacion y la es-
tructura de la cartera (la renta variable, por ejemplo, generalmente
es mas rentable a mediano plazo que la renta fija). Y a nivel mas
general, las carteras mas arriesgadas rendirin en promedio mas que
las conservadoras».

En base a la dltima conclusién, los autores encuentran una expli-
cacion para la sostenibilidad de la cuenta corriente negativa estado-
unidense. Segin muestran sus datos estadisticos, en promedio, los
inversionistas estadounidenses han obtenido mayor rendimiento con
sus activos que los inversores con los pasivos, especialmente en el
periodo 2002-2004, lo que determiné que la posicion negativa de
activos externos netos haya tenido una pequena disminucion, a pe-
sar de los importantes déficit de cuenta corriente que estan tenien-
do.

En un articulo que se publicé en este Semanario en el mes de
diciembre del ano pasado y titulado «Los anos dan sabiduria» co-
mentidbamos una entrevista que publicé en el diario La Nacién al
famoso economista de 93 anos, Milton Friedman. En esa nota, el
periodista le preguntaba:

Periodista: «La deuda del Tesoro de EE.UU. esta principalmente
en manos de China, Japon y Corea del Sur. ¢El inmenso déficit de
balanza externa de pagos es un problema para EE.UU. y la economia
mundial?»

Friedman: «No lo creo. Puede ser un espejismo estadistico. Si se
mira el balance, Estados Unidos estd muy endeudado. Si se mira la
cuenta de los ingresos —cantidad de intereses que EE.UU. paga en el
extranjero- es casi exactamente igual al monto de intereses que reci-
be del extranjero. Los activos estadounidenses en el extranjero ob-
tienen mayor tasa de ganancia que los activos externos que se tie-
nen aqui. Eso es comprensible porque lo que es mas atractivo de
EE.UU. para gente y paises con riquezas es que puede dar seguri-
dad, un seguro en realidad, contra la inestabilidad politica. Nadie
teme que el dinero que coloca en EE.UU. esté en riesgo de expropia-
cion o de que se lo quiten de alguna manera. A cambio de esta segu-
ridad, los poseedores de riqueza del mundo estian dispuestos a acep-
tar una tasa de ganancia menor. En cambio los activos de EE.UU. en
el extranjero son mas riesgosos y por tanto tienen un rinde mas alto.
Esto explica por qué en términos reales hay un equilibrio aproxima-
damente. Parece que las preocupaciones por el desequilibrio son
enganosas. No me preocupa para nada que China y Japén tengan
tanta deuda de EE.UU.. En un sentido parece tonto que lo hagan
porque reciben menos ganancias que las que podrin obtener en
otro lado. Pero es asunto suyo».

En el comentario que haciamos de la contestacién del ilustre eco-
nomista haciamos notar que él separa la balanza comercial de la
balanza de servicios financieros y expresaba que esta ultima estaba
practicamente equilibrada, lo que no deberia preocupar. Con res-
pecto a la balanza comercial estadounidense, que es fuertemente
deficitaria, la libre fluctuacién del tipo de cambio defendida por
Friedman desde siempre, la corregiria siempre, acotamos nosotros,
que se disminuyera el déficit fiscal del pais y aumentase el ahorro
interno.
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Hay otro aspecto que los autores Lane y Milesi-Ferretti hacen no-
tar y es el siguiente: el «rendimiento se ha canalizado a través de
rentas de inversién —dividendos o pagos en concepto de intereses
sobre titulos de deuda- que se registran en la cuenta corriente, y de
ganancias y pérdidas de capital producidas por la fluctuacién del
valor de los activos y pasivos. Estos efectos de valoracion, generados
por la fluctuacién de los precios bursitiles, tasas de interés y tipos
de cambio, no figuran en la cuenta corriente, por lo que pueden
alterar la posicién externa neta aunque el pais no tenga ninguna
deuda con el extranjero.

Si uno analiza la estructura de la cartera de activos y pasivos esta-
dounidenses vera que a fines de 2004, los activos externos consis-
tian mayormente en renta variable e inversién extranjera directa, y
del lado del pasivo predominaban los instrumentos de deuda. «Dado
el papel central del délar como moneda de reserva mundial y la
importancia del mercado estadounidense de bonos, es natural que
la inversion en renta fija ocupe un porcentaje importante (y crecien-
te) dentro de los pasivos. El predominio de la renta variable en la
cartera de activos y de la renta fija en la cartera de pasivos es uno de
los factores que explican el diferencial de rendimiento positivo en-
tre los activos y pasivos estadounidenses».

Pero hay otro factor que ha tenido una gran influencia en el dife-
rencial positivo en sus rentas externas para EE.UU. en el periodo
2002-04. Los pasivos estadounidenses estaban dominados casi en su
totalidad en ddlares, mientras que una parte importante de los acti-
vos (inversion extranjera directa, inversion en renta variable, parte
de la inversion en renta fija y reservas de divisas) estaba denomina-
da en moneda extranjera. La depreciacion del délar en el menciona-
do periodo explica aquellas diferencias positivas para el pais del norte.

LAS ViAS NAVEGABLES Y EL MEDIO
AMBIENTE

ace un tiempo publicamos un articulo sobre "Las vias nave-

gables y la ecologia", articulo que con algunas modificacio-

nes volvemos a publicar. La razén para esto radica en que se
vuelven a escuchar voces que critican toda politica de acondiciona-
miento de las vias navegables. Esas criticas no hacen recordar el vie-
jo refran que dice que algunas personas 's6lo ven con un 0jo' y esto
parece ser el caso de aquellos grupos que se creen depositarios de la
verdad en materia ecolégica. Para ellos, toda obra que busque mejo-
rar la situacién econdmica de la region o del pais va a ocasionar
problemas en el medio ambiente y a este respecto esgrimen sus ca-
nones contra el dragado de las vias navegables.

Desde su nacimiento la Bolsa de Comercio de Rosario ha sido una
institucién que ha bregado por el mayor uso de las vias navegables,
siendo la razon de esa insistencia los variados beneficios de orden
econdémico que ese uso produce. Pero esto no implica que no haya
tenido otras preocupaciones. Una de esas preocupaciones es la que
se refiere al medio ambiente.

Toda accién del hombre tiene efecto sobre el medio ambiente vy,
por supuesto, esto también cabe decirlo con respecto a la utiliza-

cion de los medios de transpor-
te. El ser humano, desde que
habita en este planeta, ha afec-
tado con su accién el medio
ambiente y las consecuencias de
su accionar han sido mucho
mayores en el dltimo siglo. En
un articulo anterior en este Se-
manario, y comentando un
meduloso trabajo de "National
Geographic", hicimos notar los
graves problemas que se estin
produciendo a nivel mundial,
especialmente por la utilizacion
de combustibles 'no renovables'
que elevan la temperatura.

También se afecta el medio
ambiente cuando se realizan
obras de infraestructura, como
por ejemplo, la construccién de
represas hidroeléctricas, usinas
nucleares, caminos, canales,
dragado de rios, construccion de
edificios, puentes, fibricas de las
mas diversas, laboratorios, circu-
lacion de camiones y de trenes,
etc. etc. Pero la realizacién de
estas obras es necesaria para el
progreso humano, salvo que se
quiera vivir sin electricidad, sin
medios de transporte, sin me-
dicinas, sin un minimo de
desarrollo cultural, pues tam-
bién afecta al medio ambiente la
utilizacién de arboles para la fa-
bricacion de pasta celuldsica. El
solo crecimiento de la poblacion
mundial lleva a la utilizacién de
un mayor espacio geograficoy a
una mayor utilizacién de recur-
sos muchas veces 'no renova-
bles'.

Desde la aparicién del hom-
bre sobre la tierra, hace 3 a 4
millones de anos (de 'Lucy' o al-
gun otro Austrolopithecus
Afarensis), la poblacion ha cre-
cido muy lentamente, temiéndo-
se en algunos momentos la des-
aparicion de la especie humana.
Hacia mediados del siglo XVIII
se estima que la poblacién mun-
dial alcanzaba a alrededor de
700 millones de habitantes. Lue-
go vino la revolucién agricola
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que permitié que un sector de
la poblacién rural abandonase
sus tareas sin afectar la produc-
cién granaria y haciendo que ese
excedente de poblacién marcha-
se alos centros urbanos para tra-
bajar en las fibricas de la nacien-
te revolucion industrial. En esos
anos las expectativas de vida de
la poblacién estaban en el orden
de los 25 anos aproximadamen-
te, con niveles muy altos de
mortalidad infantil. Hoy la po-
blacién mundial supera los
6.500 millones de habitantes y
las expectativas de vida en mu-
chas naciones hasta hace poco
subdesarrolladas llegan a los 80
anos. La mortalidad infantil en
algunas naciones de Asia, no
precisamente dotadas de gran-
des recursos, hoy ha descendi-
do sustancialmente (Japon 3 por
mil, Taiwan 5 por mil, etc.). L6-
gicamente que hay mucho por
hacer.

Pero volviendo al titulo que
encabeza este articulo, la utili-
zacion de las vias navegables
para el transporte de productos
de los mas diversos no sdlo se
hace por un mero aprovecha-
miento 'eficientista’ o de costos
sino también porque afecta el
medio ambiente en menor me-
dida que otros medios de trans-
porte. El ferrocarril usa la cuar-
ta parte del gasoil que utiliza el
camion, y el transporte fluvial, a
su vez, utiliza alrededor de cin-
co veces menos de combustible
que el transporte por tren. Por
lo tanto, y esto no es mds que
una conclusion légica, si no se
usa el transporte fluvial hay que
usar los otros medios alternati-
vos que 'danan' el medio am-
biente en mayor medida. Este
deberia ser un principio que
gobierne nuestro accionar de
aqui en mas. Pero tenemos que
introducir algunas limitaciones
en este postulado.

En primer lugar, hay que par-
tir de una realidad: los rios no

s6lo deben mirarse como meras 'rutas o pavimentos de agua' sino
que deben contemplarse en un entorno mucho mas amplio, cum-
plen también una funcién importante como suministradores de agua
potable para las poblaciones, de medio para el desarrollo de los
peces para la alimentacién humana, de humedad para el desarrollo
de otros organismos vivos y aun desde el punto de vista cultural,
deportivo y estético, sin olvidar que los humanos somos también
parte de lo que el Padre Teilhard de Chardin llamaba la 'biosfera'.

En segundo lugar, debe recordarse -y esto frecuentemente olvida-
mos- que los rios son 'organismos vivos', no estiticos sino dinimi-
cos, que cambian en su recorrido hasta llegar a los mares, alterando
los lugares y la existencia de islas o reduciendo las mismas, afectan-
do por su simple desarrollo natural las costas respectivas. Por ejem-
plo, en unas interesantes charlas que se desarrollaron hace un tiem-
po en la ciudad de Zarate, organizadas por la Marina de nuestro
pais, algunos expositores especialistas en medio ambiente nos ha-
blaron del crecimiento de 'delta’ de nuestro Parana en alrededor de
60 metros por ano. Por otra parte, en planos de 1908, enfrente de lo
que hoy es el principal puerto de despacho de nuestras exportacio-
nes granarias, Terminal 6, habia una isla.

Con respecto a la profundizacion de las vias navegables a 36 pies
efectivos, somos conscientes de su beneficio econémico, pero es
importante cubrir también algunos aspectos que lamentablemente
no se han cubierto desde el momento de la concesion a 32 pies. La
Bolsa de Comercio de Rosario insistié desde el inicio de esa conce-
siébn que hay que hacer efectiva la constituciéon de un '6rgano de
control' que ejerza su funcién en forma real y efectiva. En innumera-
bles notas a las autoridades se les ha hecho notar lo importante que
es el estudio y la informacion sobre todo lo que tiene que ver con el
rio. Se reconoce el buen trabajo realizado por los dragadores priva-
dos pero eso no debe ser dbice para que no haya una mayor claridad
con respecto al cumplimiento de todos los controles en materia
ambiental. A este respecto, teniendo en cuenta que se realizé un
estudio ambiental para determinar las causas que han producido un
deterioro en algunas costas del rio, seria importante que ese estudio
esté disponible para aquellos interesados en todos estos aspectos.

Por dltimo, es fundamental preocuparse por conservar y desarro-
llar 'la materia gris' que estudia nuestras vias navegables y que los
organismos competentes en esta materia del Estado estimulen la
formacioén técnica y cientifica sobre aspectos tan importantes para la
vida nacional como es el cuidado de nuestros rios.

MAIZ

La demanda sostiene al cereal

En el contexto de precios externos en baja, como asi también en
las plazas domésticas de granos, el maiz, sin embargo, fue el dnico
producto que quedd sin cambios respecto del viernes pasado.

Aunque esta corta semana (fue feriado el lunes, recordando al
General Manuel Belgrano) comenzé con una caida del 2%, al
negociarse el grueso del cereal a $255 en el recinto de esta Bolsa, en
las ruedas posteriores el mayor tonelaje se hizo en $260. Y, de tal
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Tonelaje comprado de maiz por mes con destino exportacion

Mes Prom 5C 2005/06 2004/05 2003/04 2002/03 2001/02 2000/01 1999/00
Anteriores 2.957,0 25% 2.624,8 33% 4.052,0 21974 2.876,2 2.860,7 2.798,5 2.449,8
Marzo 1.470,3 13% 705,7 9% 1.560,4 11498 1.833,5 1.472,9 1.335,0 1.453,5
Abril 927,9 8% 1.348,3 17% 1.226,9 683,6 754,8 820,5 1.153,7 1.060,8
Mayo 970,1 8% 940,3 12% 1.362,5 1514,1 648,5 629,8 695,6 952,9
Junio * 792,8 7% 522,8 % 1.018,5 623,7 938,3 722,5 660,8 588,1
Julio 849,7 7% 1511,0 554,9 812,3 404,1 966,2 839,2
Agosto 773,9 7% 7375 757,9 1.063,7 523,5 787,0 691,8
Septiembre 620,5 5% 875,8 699,7 407,7 627,7 4917 833,0
Octubre 635,4 5% 1.168,1 589,1 314,0 762,0 3440 738,8
Noviembre 439,7 4% 573,2 4129 454,0 509,1 249,5 1.031,2
Diciembre 450,6 4% 766,7 458,2 3337 516,6 1778 492,2
Enero 419,8 4% 518,6 554,0 408,7 597,8 20,0 3737
Febrero 248,2 2% 148,0 266,8 4205 372,0 33,6 1713
Posteriores 74,7 1% 46,0 28,9 49,2 239,8 9.4 32,0

Total 11.630,6 6.141,9 77%| 155652 104910 11.3151  11.059,0 97228  11.708,3

Proyeccidn saldo exportable

8.000,0

(*) Estimacién propia

manera, este cereal es el inico
que lleva la delantera cuando se
comparan los precios de esta
post-cosecha con los del ano pa-
sado para la misma época.

Medido en moneda corriente
la diferencia es positiva en un
25%, mientras que si medimos
la diferencia de precios en déla-
res corrientes el incremento
interanual es del 17%. Los $260
de hoy equivalen a u$s84 /Tm,
por debajo del valor negociado
en los futuros del ROFEX: u$s
85,50 en la posicion IMR0407
(Abril’07).

El volumen de negocios
promedio las 12.000 Tm diarias,
haciéndose casi lo mismo que en
el periodo anterior, excepto por
el hecho de que hubo un dia
menos de operaciones.

La demanda de exportacion se
muestra activa y de alli que la
comercializacion esté bastante
adelantada. Sibien en esta cam-
pana el saldo exportable es sen-
siblemente inferior al del ciclo
previo, se estima que, faltando
s6lo una semana para el cierre
de junio, estarian vendidas
domésticamente 6 a 6,2 millo-
nes Tm de maiz.

Este tonelaje vendido a la ex-
portacion representaria el 77%
de un saldo exportable de 8 mi-

llones Tm. Ante la posibilidad de que ese saldo exportable sea supe-
rior (nada raro ya que las estimaciones de produccion de maiz son
ajustadas varias veces a lo largo del afno comercial) igualmente esta-
riamos frente a un nivel de compras aseguradas por el 77% del saldo
exportable. Esto es fuertemente contrastante con la media histérica
de los dltimos cinco anos, cuando la cobertura era del 61% o con el
ano pasado, cuando ese ratio ascendia al 59%.

En lo que respecta a la cosecha 2006/07, los precios pagados en
los forwards en la rueda local cayeron a u$s 81 al iniciarse la sema-
na. En las siguientes jornadas, los valores mejoraron, hasta pagarse
u$s 82, lo que significa un aumento del 6,5% respecto del ano pasa-
do para esta misma época. A estos valores, sin embargo, fue escaso
el volumen de negocios arreglados en la rueda de Rosario.

Es interesante, sin embargo, seialar que en los mercados de futu-
ros, las posiciones correspondientes a la nueva campana 2006/07
muestran valores practicamente sin cambio respecto del viernes 16
de junio y aumentos del 10 al 11%.

La exportacién compra maiz 2006/07 en la medida que compro-
mete ventas externas. Hasta el 22 de junio llevaba vendidas 795.000
toneladas del grano al exterior, y los forwards sumaban 841.400
toneladas, de los cuales algo mds de 21.000 Tm no tenian precio en
firme.

En el mercado FOB las primas sobre puertos argentinos para el
embarque en marzo de 2007 arrojaban un valor lleno equivalente a
u$s 111 por Tm. Deducidos los gastos de fobbing, el FAS tedrico
ascendia a u$s 84, acorde con los precios que se estaban viendo en
el mercado local hasta el jueves.

Produccion y area 2005/06 y 2006/07

El cultivo de maiz fue uno de los que tuvo reajustes en las estima-
ciones mensuales que realiza la SAGPyA. Aunque la entidad oficial
no modifico la cifra de produccion de la temporada 2005/06, dejan-
dola en 14 millones de toneladas, elevo levemente el area total
maicera a 3,07 millones de hectareas, de las cuales 2,33 millones de
ha fueron para la obtencién de granos. La diferencia respecto del
ciclo 2004/05 seria negativa en mas de un 30% para la produccién
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global. La SAGPyA cerr6 el ciclo 2004/05 con una cosecha estimada
en 20,5 millones Tm, con la obtenciéon de un rendimiento prome-
dio de 73,59 qq/ha. Mas alla del retroceso en superficie, los lotes
maiceros sintieron la falta de agua en la primavera y el verano pasa-
dos. Por lo tanto, se produjo una reduccion de la productividad uni-
taria, bastante acentuada en la regién nucleo.

Hay estimaciones que estin por encima de esa cifra como, por
ejemplo, la de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires, que arriba a los
14,4 millones Tm partiendo de 65 qg/ha. La cifra de irea global re-
fleja una disminucion del 10% en la superficie implantada, con re-
ducciones bastante importantes en las principales provincias pro-
ductoras: 13% en Cordoba, 12% en Buenos Aires, 12% en Santa Fe,
9% en La Pampay 21% en Entre Rios. Hubo aumentos de considera-
cion en provincias como Chaco, Misiones y Salta, del 55%, 11% y
7%, respectivamente. En definitiva, en la Region Pampeana la dismi-
nucion de darea dedicada al maiz fue del 12%, del 20% en la
Mesopotamia, del 14% en la region semidrida central, mientras que
no habria habido variaciones en el NOA y si un incremento del 36%
en el NEA (aunque mantuvo su participacion de drea sobre el total
nacional, del 6%).

Ala fecha del dltimo informe oficial, 15 de junio, la cosecha estaba
practicamente finalizada

La Secretaria de Agricultura retoco levemente hacia arriba tanto el
area como la produccién probable de sorgo 2005/06. En el primero
de los casos incorporé 3.000 ha y ubicé la superficie en 550.000 ha,
mientras que para la produccion se calcul6 la obtencion de 2 millo-
nes de toneladas. Ademas de la variable superficie, aqui entr6 a ju-
gar también la falta de agua para la definicion de rindes, con lo que
es probable ver un notable abandono de drea y producciones unita-
rias marcadamente menores. Por ejemplo, el dltimo reporte oficial
habla de un rinde medio de 52 qg/ha para Cérdoba, un 18% por
debajo de los 63,6 qg/ha del 2004/05.

El drea de esta campana 2005/06 tuvo un retroceso interanual del
11%, observandose reducciones considerables en las principales
provincias productoras: -18% en Santa Fe, -29% en Entre Rios, -17%
en Cordoba, -33% en Santiago del Estero. Hubo avances del 60% en
Buenos Aires, pero el drea destinada al cultivo de sorgo alli s6lo es el
5% del global. Chaco, por otro lado, super6 a Santiago del Estero en
esta oportunidad, con un incremento de area del 30% y pasando a
representar el 17% del area nacional.

¢éQué puede esperarse para el proximo ciclo? Inicialmente, con un
precio para el maiz 2006/07 de u$s 86,20 la Tm, esto es un 11%
superior al del ano pasado, la situacién se presenta algo mejor que
en la temporada pasada. No obstante, los nimeros finos en costos
de produccion y gastos de comercializacién dan la alerta por el po-
tencial de variaciones e incertidumbres no deseadas que conllevan.

Ese es el caso de todo lo relacionado con el gasoil o la mano de
obra, de influencia sobre las labores de siembra, fertilizacién o fumi-
gacion, y, por supuesto, el transporte. En el caso del gasoil, su esca-
sez implica la factibilidad de un incremento en su precio. Ya sea por
la importacién del producto, a valores superiores a los del mercado
interno, ya sea por la compra del producto en el mercado local a
valores mas altos que los referentes marcados por los acuerdos del
gobierno.

También hay que considerar el efecto de potenciales alzas en la

energia y/o el gas sobre las pro-
ducciones de determinados
insumos, desde el momento que
Argentina esta desfasada de la
plaza internacional. Es posible
que dichos aumentos no se vean
sino hasta el ano préximo, por-
que en lo inmediato el Gobier-
no tratard de controlar las dis-
tintas variables que contribuyen
a elevar el costo de vida. En ese
sentido se inserta el acuerdo
entre el PEN y Profertil para ven-
der a través de la red comercial
en las terminales portuarias de
San Nicolds, Necochea y Bahia
Blanca la tonelada a granel de
urea granulada a u$s 300 (mas
IVA). En el caso de los fertilizan-
tes, la baja del IVA ventas del 21%
al 10,5% sobre el dltimo trimes-
tre del afo 2005 tendra efectos
compensatorios sobre aumen-
tos de precios respecto del ano
pasado.

De acuerdo con el modelo de
margenes agricolas que emplea
AACREA, los resultados del maiz
(siembra directa con fertiliza-
cién) por administracion arrojan
un margen bruto de u$s 190 a
300 /ha (rinde de 70y 90 qg/ha).
Este modelo es para el cereal
producido a no mis de 250 km
de la terminal de entrega, es
decir, de zona nucleo.

La misma construccién para
soja arroja un margen bruto de
u$s 250 a 390 /ha (siembra di-
recta con fertilizacién, en area
nucleo y bajo administracion),
con rindes de 28 a 38 qg/ha.

Por otra parte, hay que tener
en cuenta los arrendamientos,
que sufrieron un incremento en
esta campana, en relaciéon con
la anterior, y que imponen un
riesgo elevado al cultivo del maiz
en campos arrendados.

No es posible a esta altura va-
ticinar el drea de maiz, pero da
la impresion que tanto la de-
manda local como la demanda
externa podrian prestar un ali-
ciente para este grano, via pre-
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cios.

Todo mira a la
oferta de maiz en
Chicago

Los futuros de maiz se movie-
ron dentro de un estrecho ran-
go de valores luego de equili-
brarse tras la fuerte caida de pre-
cios del lunes. El saldo de la se-
mana termina siendo una pérdi-
da acumulada del 3% para las
primeras posiciones.

El mercado no recibi6 noticias
reactivantes que revirtieran el
contexto climdtico bajista en la
mayor parte del Medio Oeste de
EE.UU. y con pronoésticos favo-
rables para los préximos dias.

Igualmente, el interés abierto
de los contratos de futuros de
maiz continda creciendo a pesar
de la direccién bajista en los pre-
cios del cereal. Ello se debe a
una combinaciéon de factores,
siendo el principal de ellos las
perspectivas para la industria del
etanol.

Otro motivo de este incremen-
to en las posiciones abiertas es
el ingreso de los fondos de indi-
ces (index funds), que, al incluir
en sus carteras productos agri-
colas, como el maiz, se han vuel-
to populares. Estos fondos tie-
nen por objetivo brindar a sus
clientes la oportunidad de diver-
sificar su inversion en diferen-
tes clases de activos, particular-
mente los que tienen baja corre-
lacién con las acciones mientras
hay un panorama de conflictos
o crisis politico-economicas. Es-
tos fondos tienen un horizonte
de inversién a mediano y largo
plazo. Por lo tanto, consideran,
segin numerosos articulos pu-
blicados, que el mercado de gra-
nos se encuentra subvaluado
frente a otra clase de activos, a
pesar de que las perspectivas
actuales puedan senalar un mer-
cado bajista.

Entre los factores bajistas se encuentran las condiciones climaticas
favorables para el buen desarrollo del maiz y el incremento en las
estimaciones de drea maicera en EE.UU.

Al 18/06, finalizada la emergencia, el 68% del drea maicera se en-
contraba bajo condiciones buenas a excelentes, cayendo dos puntos
respecto la semana previa (70%), pero en linea con la temporada
anterior a igual momento.

Por otra parte, las estimaciones privadas de siembra, previas al
informe oficial del 30 de junio, anticipan, en promedio, un incre-
mento de mas de 1 millén ha de maiz y una reduccién de 800.000 ha
en soja.

El peso de la oferta es muy superior a las noticias que puedan
aparecer por el lado de la demanda. El maiz fue el Gnico que generd
sorpresas en el informe semanal que publica el USDA sobre ventas
de exportacion. Hasta el 15/00, se habian exportado 1,28 millén Tm
de maiz en forma neta, acumulando algo mas de 41 millones. Por
tercera semana consecutiva, los compromisos resultaron mayores a
lo que esperaba el mercado: 1,81 millones Tm, versus rango
estimativo de 1,2 a 1,5 millones Tm.

TRIGO

La sequia amenaza al SO bonaerense

La actividad comercial por trigo de la presente campana es mas
bien escasa en la rueda local, con casi inadvertida presencia de ex-
portadores y de molineros. Los precios cayeron desde el mismo ini-
cio de la semana y excepto por un repunte el miércoles, el cereal
quedo negociandose a $315 en la mayoria de las ruedas. La baja
acumulada en la semana fue del 2%.

Los precios por trigo nuevo se mantienen en vista de que van re-
duciéndose las posibilidades de concretar las intenciones de siem-
bra pensadas inicialmente. Entre u$s 105 y u$s 106 fueron las pro-
puestas escuchadas en el recinto a lo largo de la semana, para cerrar
en u$s 107. El saldo es un aumento semanal del 2% e interanual del
12,6%, tomando los precios de los fowards.

Las compras del cereal, de los exportadores, con entrega a cose-
cha, ascendian a 556.600 Tm al 22/6, frente a ventas anotadas por
850.000 Tm con el exterior.

Oficialmente, se redujo el drea sembrada con trigo de la nueva
temporada 2006/07 en el informe del mes de junio. Mientras que en
mayo se trabajaba con un rango de 5,6 a 5,9 millones ha, ahora en
junio la base de trabajo son 5,6 millones ha.

El hectareaje dedicado a trigo a escala nacional tiene posibilida-
des de verse reducido en la medida que el sudoeste de la provincia
de Buenos Aires y el sur de La Pampa no registran lluvias, repitiendo
el esquema visto el ano pasado. En aquel entonces se pudo iniciar la
siembra con el arribo de algunas precipitaciones, pero, después, las
lluvias fueron irregulares en intensidad y cobertura comprometien-
do la evolucion de las plantas y reduciendo rindes.

La zona afectada por la falta de agua cubre los dos distritos de
Bahia Blanca y Pigiié, parte del de Tandil y los departamentos meri-
dionales de La Pampa. Entre todo seria aproximadamente 1,15 mi-
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Evolucion de la siembra de trigo

2006/07 \ 2005/06 2006/07 2006/07
Provincia % sembrado Sembrado Area a sembrar
22/06/06 | 08/06/06 | Fecha 22106/06 22106/06
Buenos Aires 26 16 20 752.000 2.291.050
Cérdoba 71 64 67 663.170 930.755
Entre Rios 54 37 25 140.280 261.050
La Pampa 289.450
Santa Fe 66 49 56 402.720 609.520
Resto 69 62 64 407.180 1.216.855
Total 42 32 35 2.365.350 5.598.680

Fuente: SAGPyA.

llones ha, el 20% del drea nacional.

Esta semana fue escasa en lluvias, aunque hay posibilidad de que
se den leves precipitaciones sobre el este de la Region Pampeana.
De acuerdo con el informe meteorolégico de CCA, el contexto at-
mosférico actual no es favorable como para que se observen siste-
mas precipitantes de importancia. Las posibles lluvias modestas se
darian el sabado sobre el norte de Buenos Aires, sur de Cérdoba,
sur de Santa Fe y Entre Rios.

La misma fuente dice que la falta de lluvias no es consecuencia de
la escasez de humedad, senalando la formacion de nubosidad en el
este de la regiéon pampeana como prueba de esta aseveracion. CCA
mencionaba que las condiciones atmosféricas tenderian a sostener-
se en los proximos 10 dias: pobre patron de lluvias sobre la mayor
parte de la region pampeana. Agrega “Dificilmente se den precipita-
ciones que permitan pensar en una recuperacion de las zonas secas
del sudoeste.”

El dltimo informe de la SAGPyA, fechado el 22/6, exhibia el avance
de las labores de siembra, las que se reproducen en el cuadro adjun-
to. Mencionaba, ademas, que los registros producidos en el sudeste
bonaerense no alcanzaron a mejorar las condiciones de estrés hidrico
del suelo, pero al menos permitieron iniciar las labores de siembra.
Es de mencionar la posibilidad de que algunos productores no con-
tinden con su decisién de sembrar trigo en la delegacién de Rio
Cuarto por la sequia que alli se registra. '

Trigo, el tinico grano de evolucion positiva
en los mercados de EE.UU.

La semana comenzd con cotizaciones mixtas segun las diferentes
posiciones de futuros para el trigo. Por un lado se vio contagiado de
la abrupta caida en soja y maiz, y, por el otro, impulsado por factores
de la oferta, tales como las demoras en la recoleccion de trigo rojo
duro de invierno y el deterioro de las condiciones bajo las cuales
evoluciona el trigo de primavera. El resultado fue una suba semanal
acumulada de entre 1y 1,5% para los futuros de Chicago y del 2% al
4% en los futuros de Kansas.

La reducida oferta, por menor produccién de trigo estadouniden-
se, pesa mas que las cifras de exportacion. Por el altimo informe del
USDA es posible ver que para el ciclo 2006/07 -recién comenzado-,
los compromisos ascendian a 4,47 millones Tm, lo que representa
el 18% del saldo exportable proyectado. A la misma altura del ano
pasado, es decir, transcurridas 3 semanas del nuevo ciclo, la rela-
cién era la misma, pero la media histérica apuntaba al 19%.

Volviendo a temas relaciona-
dos con la oferta, segtin el USDA,
al 18/06 se encontraba cosecha-
do el 38% del area dedicada al
trigo de invierno, superando el
promedio de los dltimos 5 afos,
de 21%. El area bajo condicio-
nes buenas a excelentes ascen-
dia al 29% del total. Las demo-
ras en cosecha se dieron, prin-
cipalmente, en Kansas debido a
las lluvias registradas. Igualmen-
te, el 53% del drea triguera esta-
ba cosechada, por encima de la
media de los ultimos cinco anos,
15%. (Se conoci6 en esta sema-
na una estimacién de la produc-
cion de trigo en Kansas, calcu-
lindola en 7,9 millones Tm, muy
por debajo de las 10,34 millo-
nes del ciclo pasado.)

Claramente, hay un avance su-
perior a la media en las labores
de recoleccion. La cuestion es
los temores que surgen por cada
aporte que los retrasos puedan
hacer para bajar el volumen de
trigo que terminara yendo al
mercado.

La variedad de trigo de prima-
vera estaba espigando en el 21%
de la superficie triguera total,
superando ampliamente el pro-
medio de los ultimos 5 anos, de
9%. Sin embargo, s6lo podia ca-
lificarse bajo condiciones bue-
nas a excelentes al 60% del area,
fuertemente en caida respecto
del 67% que se habia observado
en el informe anterior.

Por el lado de la oferta, ya a
escala global, la Oficina Austra-
liana de Agricultura volvio a re-
ajustar hacia abajo la cosecha de
trigo de ese pais. Redujo su esti-
macion de la produccion de tri-
g0 2006/07 en mas de un 9%, a
22,78 M Tm, debido al clima
seco. El nuevo prondstico se en-
cuentra 7,2% por debajo de los
24,55 M Tm que la oficina pro-
nostico el 31 de marzo para el
trigo. En el 2005/06, Australia
habia obtenido la segunda ma-
yor cosecha de trigo de su histo-
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ria, con 25,09 M Tm.

Distinta direccion tienen las
estimaciones sobre niveles de
oferta de trigo en Francia y Chi-
na. En el pais europeo, la ofici-
na de Cereales de Francia
(ONIGQ) elevo su estimacion de
las reservas finales de trigo blan-
do de ese pais para el ciclo 2005/
06. ONIGC subi6 a 3,82 millo-
nes Tm los stocks finales de la
variedad del cereal blando para
este ciclo (julio/junio). Las habia
calculado en 3,76 M Tm el mes
previo y quedaron por debajo de
los 4,75 M Tm del ciclo pasado.

En China se estima que podria
obtenerse una cosecha de 97 M
Tm en este ano, un 5% mds que
el ano pasado debido al buen cli-
ma en zonas productoras de ese
pais.

SOJA

Demanda externa a
tono con el ano
pasado

En la Gltima semana se produ-
jo una cierta desaceleracién en
las ventas externas. Se colocaron
970.000 Tm de soja equivalente
en distintos productos del com-
plejo. El grueso lo anoto la hari-
nay el pellets de soja.

De esta forma, el total de com-
promisos con el exterior ascien-
de al equivalente en soja de
17,78 millones Tm, al 22/006,
cuando el ano pasado para esta
misma fecha ascendia a 17,89
millones.

Esto, conjuntamente con la
evolucion negativa dltima de los
precios de la soja en Chicago,
permitié a los demandantes pre-
sionar ofreciendo precios mas
bajos en la rueda local. Pero tam-
bién significo el retaceo de los
lotes por parte de los vendedo-
res.

12
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Después del feriado del lunes, la plaza de soja disponible abri6 a
$515. En las ruedas posteriores hubo una leve mejora en el precio
de las operaciones concertadas, tocando un maximo de $517 y ce-
rrando este periodo a $515. El saldo de la semana es, por lo tanto,
una baja de precios del 1% y del volumen de negocios a la mitad de
lo hecho en el periodo que cerré el 16/06.

En general, el volumen de soja comercializada de este ciclo 2005/
06 es similar al que habia el ano pasado para esta misma época.
Hasta mediados de junio, se llevaria vendido 24 millones Tm del
grano en el mercado doméstico, contra 24,2 millones Tm a medidos
de junio del 2005.

La diferencia radica en que estariamos frente a una produccion
mayor en esta temporada y a compromisos externos que venian sien-
do superiores a los del ano pasado, pero que en la dltima semana
pasaron a ser iguales a los del 2004/05.

De alli que el precio doméstico haya empezado a ceder algo de la
firmeza relativa que sostenia frente a la soja en Chicago. La evolu-
cion de los precios FOB para los productos procesados, sin varia-
cién en la semana, y la presion a la baja en los precios domésticos de
la soja, permitié que mejorara el margen de procesamiento de la
exportacion industrial de soja, tal como puede apreciarse en el gra-
fico adjunto.

Practicamente esta finalizada la cosecha de soja, con un 98% le-
vantado al 22 de junio, de acuerdo con el informe semanal de la
SAGPyA, frente a un porcentaje similar en la temporada precedente.
En la estimacién mensual oficial, se reafirma la obtencién de una
produccion de 40 millones Tm, mientras que en la entidad hermana
de Buenos Aires apuntan a una cosecha de 40,75 millones Tm.

El volumen de negocios también disminuyé en el segmento de
soja 2006/07, haciéndose la décima parte de lo pactado en la sema-
na anterior. Es que los precios pasaron de u$s 177, el viernes 16, a
u$s 174y 175 en algunas jornadas. Finalmente, cerré a u$s 175, con
una pérdida semanal también del 1%.

Hasta el 21 de junio habia 887.400 Tm de soja nueva comprada en
operaciones forwards por parte de los exportadores, superando las
314.000 Tm vendidas al exterior. En el caso de las fibricas aceiteras,
sus adquisiciones ascendian a 853.600 Tm a fines de mayo. En total,
casi 1,75 millén Tm de soja nueva ya adquiridas en nuestro
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mercado doméstico, frente a ventas externas que apenas suman
el medio millon de toneladas.

Demanda asiatica

Las primas C&F asidticas para la soja estuvieron sometidas a la
presién que significa una buena perspectiva de producciéon de soja
en EE.UU. No hay mayores novedades desde el principal importa-
dor de soja, China, ya que ha venido bajando el ritmo de originaciéon
en las dltimas semanas, en comparacion con el acelerado ritmo que
observo desde febrero hasta principios de mayo.

Un analista de una empresa compradora en Beijing, citado por la
agencia noticiosa Dow Jones, afirmaba que los stocks domésticos de
soja en esa nacion ascienden a 3 millones Tm, por lo que muy posi-
blemente las importaciones en junio s6lo alcancen a 2,3 millones y
las de julio apenas a 2 millones. En el acumulado de abril a junio, las
importaciones de soja de China habrian alcanzado al récord de 7,4
millones Tm, 12% por sobre el ano anterior en el mismo trimestre.

También los otros compradores asidticos importantes -Japon, Corea
del Sur- se han mostrado modestos en sus requerimientos. El dltimo
negocio conocido es la comopra de 55.000 Tm de soja brasilena por
parte de una empresa coreana la semana pasada.

Cargill abrio su planta procesadora de soja mas grande en China,
con una capacidad de 5.000 Tm diarias, en la ciudad de Nantong, en
la boca del rio Yangtze. Esta planta serviria para abastecer el consu-
mo de las provincias ubicadas rio arriba.

3% caen los futuros de soja en Chicago

Los precios comenzaron la semana con una caida abrupta, pro-

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales  Cosecha / Prod Registro de Acumulado Acumulado
princip " lasemana 22/06/06  comparativo 22106105

TRIGO PAN 2006/07 850.000
2005/06 9.000 7.050.544 8.223.452
2004/05 10.534.604 9.839.767
MAIZ 2006/07 795.000 200.000
2005/06 1.800 5.371.434 7.735.275

SORGO 2006/07 20.000
2005/06 138.540 199.624
2004/05 346.579 206.955
HABA DE SOJA 2006/07 1.500 314.000 343.000
2005/06 4.789.946 7.279.103
2004/05 220 10.168.667 6.771.054
SEMILLA DE GIRASOL 2005/06 1.218 18.756 79.552
2004/05 103.223 25132

ACEITE DE GIRASOL 2007 15.000
2006 205 595.636 530.113
2005 1.177.075 937.016

ACEITE DE SOJA 2007 79.000
2006 62.518 2.440.975 1.742.499
2005 5.009.458 4.523.355

PELLETS DE GIRASOL 2007 23.500
2006 14.780 535.017 648.193
2005 1.091.486 951.847

PELLETS DE SOJA 2007 40.000 88.000
2006 843.392 10.292.201 8.660.085
2005 20.961.548 19.601.834

Voltimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.

ducto de movimientos especu-
lativos con buen volumen de ne-
gocios. Aunque la actitud se sus-
tentaba en las buenas condicio-
nes climaticas en el Medio Oes-
te, las posiciones cortas fueron
excesivas y en las dos ruedas
consecutivas el mercado corrigié
la pérdida del lunes. Aunque el
mercado se encontraba sobre-
vendido, lo cierto es que circu-
laron prondsticos meteorologi-
cos de largo plazo anticipando
precipitaciones inferiores a lo
normal. Ello pese a las lluvias
que otorgaron mayor humedad
a los suelos.

Segan el USDA, al 18/06 el
97% del area sojera estaba sem-
brada, versus 94% de la semana
anterior e igual que la media his-
torica. E1 67% del drea estaba en
condiciones buenas a excelen-
tes, sin variacion respecto de la
semana previa, pero por encima
del ciclo anterior (63%).

Los operadores ya comienzan
a posicionarse en anticipacion al
30/6, cuando el USDA dard a co-
nocer el informe de stocks tri-
mestrales y el de intencién de
siembra. Segin OW; estos stocks
habrian aumentado considera-
blemente, pero esperaba que la
demanda exportadora redujera
la presion los precios.

Los fundamentales negativos
de la vieja cosecha se estan des-
vaneciendo en EE.UU. y la pre-
sion sobre los precios es limita-
da. Por un lado, las reservas de
soja en Sudamérica son meno-
res este ano. Las exportaciones
de soja de Brasil y la fuerte mo-
lienda de soja en Argentina han
reducido la oferta disponible
para exportacion y permite a
EE.UU. recuperar parte del mer-
cado. Por otra parte, la industria-
lizaciéon de soja en EE.UU. au-
ment6. El US Census Bureau
informé que el procesamiento
de soja en mayo ascendi6é a 3,97
M Tm, superando los 3,92 mi-
llones estimados por privados.
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SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 5702 (20/06/06)
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO PARANA EN BRASIL
El cuadro de lluvias semanal (13/jun al 19/jun)
mostré por cuarta semana consecutiva montos de
lluvia acumulada muy acotados, mayormente nu-
los. De acuerdo con la perspectiva meteorologica,
en el corto plazo esta situacion no se modificaria
sensiblemente. Los niveles de embalse de la alta
cuenca muestran hoy una tendencia levemente
descendente desde valores ligeramente inferiores
alos normales. Las descargas, en general, mantie-
nen también una leve tendencia descendente. En
el embalse de JUPIA, agua abajo de la desemboca-
dura del rio Tieté, la descarga media semanal osci-
la alrededor de los 6.500 m3/s. No se espera una
tendencia definida en lo que resta del mes. El rio
Paranapanema presenta un aporte fuertemente
fluctuante, con una media semanal de unos 850
m3/s. Se prevé una importante disminucion en el
corto plazo. Los rios Ivai y Piquiri presentan un
aporte conjunto acotado, estimado en el orden de
los 800 m3/s y no se espera una recuperacion sig-
nificativa en el corto plazo. En GUAIRA, cola del
embalse de Itaipu, el caudal medio semanal se
mantiene fluctuante préximo a los 9.600 m3/s. Hoy
registra 9.600 m3/s, en disminucion. Desde el 14/
feb/2005 no supera los 15.000 m3/s. En ITAIPU, la
descarga media semanal fue de 9.500 m3/s, es de-
cir un 5% menos que en la semana anterior. El va-
lor esperado para hoy es de unos 9.700 m3/s. Se
espera que se mantenga sin tendencia o con una
tendencia levemente descendente en la semana
proxima. El embalse de Itaipi mantiene su nivel
oscilante ligeramente por debajo del nivel normal.

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrologico
de la Cuenca del Plata

No se espera un cambio significativo en el corto
plazo.

RIO IGUAZU

Las precipitaciones no superaron los 10 mm acu-
mulados semanales en la alta cuenca, y no fueron
de significacion en la cuenca media y en la cuenca
baja. Para los préximos 5 dias se esperan precipi-
taciones moderadas a intensas en toda la exten-
sion de la cuenca, con mayores montos en la cuen-
ca baja. No obstante, no se espera un cambio sig-
nificativo en el aporte al rio Parana. En SALTO
CAXIAS la descarga media semanal superd los 300
m3/s, en el mismo nivel que la semana anterior,
hoy supera los 400 m3/s en ascenso. El caudal
medio semanal en CAPANEMA se aproximé a los
600 m3/s, 200 m3/s menos que la semana ante-
rior. Esta mafnana registr6 un maximo diario de
casi 600 m3/s en ascenso. En ANDRESITO el nivel
medio semanal decrecié de 0,30 m a 0,14 m. El
caudal medio descargado al Rio Parani en la se-
mana casi alcanzoé los 500 m3/s, 150 m3/s menos
respecto a la semana anterior. Este valor es infe-
rior al 25% del valor normal para junio. El valor
esperado para hoy es de unos 350 m3/s.

RIO PARANA EN EL TRAMO PARAGUAYO — ARGEN-
TINO

En la dltima semana (13/jun al 19/jun) las lluvias
sobre la cuenca de aporte a este tramo fueron muy
poco significativas. Para los proximos cinco dias
se pronostican algunas precipitaciones leves a
moderadas sobre el tramo misionero-paraguayo.
En la confluencia Parana-Iguazu el caudal prome-
dio semanal fue de unos 10.200 m3/s, unos 600

PRONOSTICO A5Y 10 DIAS

. Altura Media JUNIO ; Nivel de Registros Méaximos - -
Estaciones Nivel actual (m) (Periodo Nivel de Evacuacion Histéricos Prondstico (m) para  Prondstico (m) para
20/06/06 167902003 () Alerta (m) m Méximo (afio) el 18/06/06 el 23/06/06
Corrientes 2.82 455 6.50 7.00 9.04 (1983) 2.60 2.55
Barranqueras 2.93 447 6.00 6.60 8.58 (1983) 2.70 2.65
Goya 3.12 441 5.20 570 7.20 (1992) 2.88 2.83
Reconquista 2.87 431 5.10 5.30 7.20 (1905) 2.72 2.65
La Paz 332 478 5.80 6.50 7,97 (1992) 320 310
Parana 236 3.86 450 5.00 7,35 (1983) 2.35 230
Santa Fe 263 434 5.30 5.70 7.43(1992) 2.68 252
Rosario 243 4.03 5.00 5.30 6.44 (1998) 2.35 233

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E"-Valores que
superan el nivel de evacuacion.” - Pronsticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del rio de la Plata.
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m3/s menos que en la semana anterior. La pers-
pectiva indica que prevaleceria una leve tenden-
cia descendente en el corto plazo. La escala de
Puerto Iguazd, muy proxima a la confluencia, re-
gistré una lectura media semanal de 10,87 m, es
decir 0,54 m menos que en la semana anterior.
Esta mafnana se ubicaba en 11,00 m, oscilante. El
aporte en ruta en el tramo misionero-paraguayo
ronda los 500 m3/s. No se esperan incrementos
importantes a este valor en los préximos dias. En
YACYRETA la descarga media semanal fue de unos
10.900 m3/s, valor similar al anterior. Se espera
que evolucione con tendencia descendente leve
en los préximos dias. En el mes de junio
promediaria unos 11.000 m3/s, valor un 25% infe-
rior al normal para el mes.

RIO PARAGUAY

En la dltima semana no se registraron precipita-
ciones significativas en la cuenca. Para los proxi-
mos 5 dias no se esperan precipitaciones en la
cuenca alta; y se esperan moderadas precipitacio-
nes en las cuencas media y baja. BAHIA NEGRA
continda su ascenso estacional, en la Gltima sema-
na su ascenso fue de 7 cm, registrando 4,60 m en
el dia 19/06. Su media mensual en lo que va de
junio es de 4,49 m. CONCEPCION en leve ascenso
(3 cm) en la Gltima semana, registré el dia 19/06
un nivel de 3,61 m Su media mensual en lo que va
de junio es de 3,54 m. En Puerto PILCOMAYO el
valor registrado hoy (20/06) es de 3,58 m, en as-
censo de 8 cm en la dltima semana. La media men-
sual en lo que va de junio es de 3,43 m. Se espera
continue estable unos dias mas. El caudal descar-
gado actualmente al Parani alcanza los 3.100 m3/
s, en el orden de la mitad del caudal normal de
junio.

Exportaciones de
agroalimentos registraron
subas de hasta 45%

«nfobae», 23/06/06

El sector de los agroalimentos, hoy por hoy, ex-
perimenta una nueva etapa en la estructura pro-
ductiva: ya no se habla de exportar sélo
commodities, sino que cada vez se hace mayor hin-
capié en la diferenciacién, de la mano del agrega-
do de valor y del mayor impulso que puedan re-
sultar de las politicas publicas.

En este sentido, por un lado se encuentra en
una etapa definitoria el proyecto de la Secretaria
de Agricultura del sello “Alimentos argentinos, una
eleccion natural”, que tendra como finalidad apor-
tar una suerte de marca pais a los productos loca-
les en las gondolas de los mercados en el exterior
y posicionarlos de manera automatica en el seg-
mento premium.

Por otra parte, la SAGPyA también desarrolla se-
minarios sobre gestion de calidad en
agroalimentos, donde diferentes especialistas del
exterior brindan pautas a productores, Pyme y
emprendedores, sobre exigencias y sistemas de
gestion tales como el BRC o el IFS.

En este contexto de sinergia entre el sector pu-
blico y privado, durante el primer trimestre del
anos, las exportaciones de alimentos alcanzaron
los u$s1.950 M, lo que implicé un incremento de
20,9%, y en volumen de 7,5 M de toneladas con
una expansion de 20,6%, respecto de igual perio-
do del 2005.

El principal destino de los productos alimenti-
cios argentinos son los Paises Bajos con el 14,2%
en volumen y el 10,6% en valor; seguido por Es-
pana, con el 10,6 y el 7,5% respectivamente.

El tercer puesto lo ocupa Italia con el 8,4% en
volumen, aunque con precios de exportaciéon muy
bajos comparados con el resto, dado que se ubica
en cuarto lugar en valor. Por su parte, India se ubica
en cuarto lugar en volumen y en el segundo en
cuanto a valor.

Por otra parte, mas alla de la alta dependencia
del comercio exterior argentino del complejo
sojero, que el ano pasado represento el 21% de
las exportaciones totales del pais, hubo numero-
sos rubros que, si bien generaron un menor in-
greso de divisas, impulsaron al sector
agroalimentos.

Entre éstos se destacan:

* Jugos frutales: de enero a abril los envios al
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exterior crecieron 45% en volumen y 88% en divi-
sas.

* Vinos: los envios al exterior superaron los
u$s99 M, 28% por encima del 2005.

* Carne aviaria: registré un incremento de 17%
en volumen y de casi 30% en divisas.

* Pescados: en todas sus variedades subié 10%
en volumen y de casi 20% en divisas.

* Miel: registré un crecimiento de exportacio-
nes del 5% en volumen y del 13% en divisas.

Australia recorta
pronostico de cosecha de
trigo por clima seco

La Oficina Australiana de Agricultura redujo el
martes su estimacién para la produccion de trigo
de la temporada 2006/07 en mas de un 9 por cien-
to, a 22,78 millones de tn, debido al clima seco. El
nuevo prondstico se encuentra 7,2 por ciento por
debajo de los 24,55 millones de toneladas que la
oficina pronosticé el 31 de marzo para el trigo.

La produccion de trigo del ciclo 2005/06 fue de
25,09 millones de toneladas, la segunda cosecha
mads importante registrada en Australia. "Se prevé
que la continuacién de condiciones climaticas se-
cas durante el otono (boreal) en la mayoria de los
estados, salvo en el sur de Australia, resultard en
una reduccién en el drea sembrada con cultivos
de invierno", dijo el martes Brian Fisher, director
ejecutivo del organismo.

La oficina redujo sus estimaciones para la préxi-
ma cosecha de cebada a 8,49 millones de tonela-
das, por debajo del cilculo previo de 9,29 millo-
nes de toneladas y de los 9,87 millones de tonela-
das de la temporada pasada.

A su vez, la entidad mantuvo su prondstico para
la proxima cosecha de colza en 1,39 millones de
toneladas. El prondstico de la produccién total de
invierno de Australia fue recortado a 36,16 millo-
nes de toneladas, 11 por ciento por debajo de los
40,45 millones de toneladas registrados en 2005/
006.

Oil World prevé aumento
de reservas de soja EEUU a
28 mins tons

Las reservas de soja de Estados Unidos habrian

aumentado abruptamente hasta el 1 de junio a 28
millones de toneladas, pero la amplia demanda
exportadora por productos del pais norteameri-
cano reduciri la presién bajista sobre los precios,
dijo Oil World.

Los stocks estadounidenses fueron de 19 millo-
nes de toneladas a fines del ano ultimo.

El Departamento de Agricultura de Estados Uni-
dos (USDA, por su sigla en inglés) tiene previsto
publicar el 30 de junio su estimacion sobre las re-
servas finales de la oleaginosa hasta el primer dia
de ese mes.

"Segun nuestras proyecciones, (los stocks) alcan-
zarian a casi 28 millones de toneladas, muy por
encima de los 19 millones de toneladas del aino
previo y de los 11 millones registrados dos anos
atras", dijo la publicacién con sede en Hamburgo.

"En particular la disminucion de las exportacio-
nes fue responsable de las amplias reservas en Es-
tados Unidos", agregd Oil World.

"Pero el impacto negativo de los fundamentos
de produccion de la vieja cosecha se estd desvane-
ciendo y la presion bajista para los precios de la
soja es limitada", manifesto la revista.

Las reservas de la oleaginosa de Sudamérica son
menores este ano, dijo Oil World.

Las exportaciones abundantes de Brasil y la am-
plia molienda de ese cultivo en Argentina reduje-
ron la oferta sudamericana disponible para expor-
tacion.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 16/06/06 19/06/06 20106/06 21/06/06 2106/06 | "romedio Promedioafio  Diferencia
semanal anterior *  afio anterior
Rosario
Trigo duro 321,90 feriado 315,00 317,00 315,00 317,23 335,61 -5,5%
Maiz duro 260,00 255,00 260,00 260,00 258,75 227,40 13,8%
Girasol 550,00 550,00 550,00 561,76 -2,1%
Soja 520,00 515,00 516,90 516,00 516,98 575,25 -10,1%
Mijo
Sorgo 215,00 225,00 225,00 221,67 171,76 29,1%
Bahia Blanca
Trigo duro 320,00 320,00 320,00 320,00 320,00 334,20 -4,2%
Maiz duro 24347
Girasol 535,00 530,00 525,00 515,00 526,25 552,23 -4,7%
Soja 525,00 515,00 518,00 518,00 519,00 581,48 -10,7%
Cordoba
Trigo Duro
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 325,00 325,00
Maiz duro 262,00 255,00 263,00 260,00 225,33 15,4%
Girasol 556,26
Soja 559,96
Trigo Art. 12 338,55
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 305,00 305,00 305,00 305,00 305,00 325,08 -6,2%
Maiz duro 223,65
Girasol 535,00 530,00 525,00 515,00 526,25 552,23 -4,7%
Soja 490,00 495,00 492,50 550,06 -10,5%
*Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 19/06/06 20/06/06 21/06/06 22/06/06 23/06/06 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" feriado 672,0 672,0 672,0 672,0 672,0
"000" 575,0 575,0 575,0 575,0 575,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 240,0 240,0 240,0 240,0 240,0
Aceites ()
Girasol crudo 1.450,0 1.450,0 1.438,0 1.438,0 1.465,0 -1,84%
Girasol refinado 1.680,0 1.680,0 1.685,0 1.685,0 1.685,0
Lino
Soja refinado 1.355,0 1.355,0 1.367,0 1.367,0 1.378,0 -0,80%
Soja crudo 1.140,0 1.140,0 1.147,0 1.147,0 1.150,0 -0,26%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 240,0 240,0 240,0 240,0 240,0
Soja pellets (Cons Dérsena) 415,0 415,0 420,0 420,0 420,0
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario

Pest

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 20/06/06  21/06/06  22/06/06  23/06/06 Var.%
Trigo
Mol/Ros ClDesc. Cdo. Gluten min. 30 345,00 347,00 340,00 345,00 -2,0%
Exp/Ros C/Desc. Cdo. MIE 315,00 317,00 310,00 315,00 -2,2%
Exp/GL ClDesc. Cdo. M/E 315,00 315,00 310,00 310,00 -31%
Exp/Timb-Lima Dic'06 Cdo. M/E uss 104,00 105,00 105,00 106,00  1,9%
Exp/SM Dic'06 Cdo. MIE us$s 105,00 106,00 106,00 107,00  1,9%
Exp/Ros Dic'06 Cdo. M/E uss 105,00 105,00 106,00
Exp/AS Dic'06 Cdo. MIE us$s 105,00 105,00 106,00 106,00
Exp/SM Ene'06 Cdo. M/E uss 107,00
Maiz
Exp/Timbues ClDesc. Cdo. M/E 250,00 250,00 250,00 250,00  -2,0%
Exp/SM ClDesc. Cdo. MIE 255,00 260,00 260,00
Exp/SL ClDesc. Cdo. M/E 253,00 257,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. MIE 255,00 257,00 257,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 250,00 257,00 260,00 260,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 255,00 255,00 -1,9%
Exp/AS C/Desc. Cdo. MIE 250,00 257,00
Exp/SN ClDesc. Cdo. M/E 255,00 255,00 260,00 260,00  0,0%
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 250,00 260,00
Exp/Lima ClDesc. Cdo. M/E 255,00 260,00 260,00 260,00  0,0%
Exp/GL Hasta 30/6 Cdo. MIE 260,00 257,00
Exp/SM Desde 25/06 Cdo. M/E 250,00
Exp/AS Desde 26/06 Cdo. MIE 260,00 260,00
Exp/SM Mar '07 Cdo. M/E uss 81,00 82,00 82,00 82,00 -24%
Exp/AS Mar '07 Cdo. MIE us$s 82,00 82,00 82,00 82,00
Exp/Timbues Mar/Abr'07 Cdo. M/E uss 82,00 82,00 81,00 82,00 -24%
Exp/Lima Mar/Abr'07 Cdo. MIE us$s 82,00 82,00 81,00 82,00 -2,4%
Exp/SL May'07 Cdo. M/E uss 83,00 84,00
Sorgo
Exp/SL Hasta 26/06 Cdo. MIE 220,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 210,00 220,00 225,00 210,00 -2,3%
Exp/Clason C/Desc. Cdo. M/E 210,00 215,00 215,00
Exp/SL Mar/Abr'07 Cdo. M/E us$s 65,00 66,00 65,00 65,00  -4,4%
Exp/SM Mar/Abr'07 Cdo. M/E us$s 65,00 65,00 65,00 65,00 -4,4%
Soja
Fca/Timbles ClDesc. Cdo. MIE 515,00 517,00 510,00 515,00 -1,0%
Fca/Ricardone ClDesc. Cdo. M/E 515,00 517,00 515,00 515,00
Fca/SL ClDesc. Cdo. MIE 515,00 515,00 515,00 515,00 -1,0%
Fca/SJ-VGG-SM  C/Desc. Cdo. M/E 515,00 517,00 515,00 51500 -1,0%
Fca/GL ClDesc. Cdo. M/E 515,00 517,00 510,00 51500  -1,0%
Fca/Bombal ClDesc. Cdo. MIE 510,00 510,00 510,00 -1,0%
Fca/Chabas ClDesc. Cdo. M/E 510,00 510,00 510,00
Fca/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 510,00 512,00 510,00 -1,0%
Fca/Junin ClDesc. Cdo. M/E 495,00 495,00 495,00 -1,0%
Exp/Timbues C/Desc. Cdo. M/E 515,00
Exp/Lima ClDesc. Cdo. M/E 505,00 505,00 507,00 505,00  -1,0%
Fca/SM Sep'06 Cdo. MIE us$s 173,00 17300 -1,7%
Fca/lSM Nov'06 Cdo. M/E uss 176,00 17500 -1,7%
Fca/SM May'07 Cdo. MIE us$s 175,00 175,00 176,00 17500  -1,1%
Fca/Ric May'07 Cdo. M/E uss 175,00 176,00 17500 -11%
Fca/SL May'07 Cdo. MIE us$s 174,00 175,00 17400  -1,7%
Fca/AS May'07 Cdo. MIE us$s 175,00 175,00 175,00 174,00
Exp/Lima May'07 Cdo. M/E uss 173,00 173,00 174,00 17300 -1,1%
Girasol
Fca/lSM ClDesc. Cdo. M/E 550,00 550,00
Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. MIE 550,00 550,00 540,00 525,00 -45%
Fca/Junin ClDesc. Cdo. M/E 550,00 530,00 52500 -45%
FcalVillegas C/Desc. Cdo. MIE 540,00 540,00 530,00 515,00 -4,6%
Fca/T.Lauquen ClDesc. Cdo. M/E 535,00 535,00 525,00 510,00 -4,7%
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/lete 550,00 550,00 535,00 525,00 -45%
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pest
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 19/06/06  20/06/06 21/06/06 22/06/06 23/06/06 Var.%
Girasol

Fca/Rosario Dic/Ene'07 Cdo. M/E uss 185,00 185,00 184,00

Fca/Deheza Dic/Ene'07 Cdo. M/E uss 185,00 185,00

Fca/SM Dic/Ene'07 Cdo. M/E uss 185,00

Fca/SM Feb'07 Cdo. MIE us$s 180,00

Fca/Rosario Feb'07 Cdo. M/E uss 180,00 180,00 179,00

Fca/Junin Feb'07 Cdo. M/E uss 170,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos
segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién | Volumen Int. Abierto\ 19/06/06 20/06/06 21/06/06 22/06/06 23/06/06 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR062006 104.941 137.385 3,0840 3,0790 3,0810 3,0820 -0,1%
DLR072006 74.691 132.651 3,1010 3,0950 3,0970 3,0990 -0,1%
DLR082006 26.855 102.140 3,1140 3,1080 3,1110 3,1120 -0,2%
DLR092006 35.902 68.585 3,1260 3,1200 3,1220 3,1230 -0,2%
DLR102006 26.700 9.407 3,1370 3,1310 3,1330 3,1340 -0,2%
DLR122006 470 3.110 3,1660 3,1600 3,1600 3,1600 -0,3%
DLR032007 30 3,2280 3,2220 3,2220 3,2220 -0,3%
ECU062006 6.190 400 3,8870 3,9050 3,8800 3,8570 -1,2%
AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR072006 46 1247 168,00 168,60 168,20 167,90 -1,8%
ISR092006 148 496 173,00 173,10 172,60 172,30 -2,2%
ISR112006 160 1943 176,00 176,20 175,80 175,40 -2,1%
ISR052007 164 5230 174,90 175,00 174,80 174,20 -1,6%
ISR072007 16 177,40 177,50 177,30 176,70 -1,6%
ISR092007 181,40 181,50 181,30 180,70 -1,5%
IMR072006 6 82 85,20 85,70 85,80 85,80 -0,1%
IMR122006 37 88,70 89,20 89,20 89,20 -0,2%
IMR042007 141 397 85,90 86,00 85,50 85,50 -1,2%
ITR072006 2 158 104,00 104,00 103,00 102,80 -2,2%
ITR122006 4 104,30 104,80 104,70 104,60 0,1%
ITR012007 18 334 105,00 105,50 105,40 105,30 0,1%
TOTAL 276.434 463.652
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posici6 19/06/06 20/06/06 21/06/06 22/06/06 23/06/06 var.
osicion max min ditma max min GOtma max min dima  max min ditima max min dtima sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR062006 feriado 3,0850 3,0820 3,0840| 3,0830 3,0780 3,0790(3,0810 3,0770 3,0810|3,0840 3,0800 3,0820| -0,13%
DLR072006 3,1010 3,0980 3,10103,0980 3,0950 3,0950|3,1000 3,0940 3,0970|3,1020 3,0960 3,0990| -0,13%
DLR082006 3,1150 3,1130 3,11303,1110 3,1080 3,1080|3,1110 3,1070 3,11103,1120 3,1090 3,1120
DLR092006 3,1270 3,1260 3,1260|3,1240 3,1200 3,1210|3,1230 3,1180 3,1220|3,1220 3,1190 3,1220
DLR102006 3,1370 3,1360 3,1360|3,1340 3,1310 3,1310{3,1330 3,1280 3,1330
DLR122006 3,1600 3,1600 3,1600|3,1600 3,1500 3,1600
ECU062006 3,8960 3,8770 3,8870|3,9060 3,8970 3,9050|3,8800 3,8730 3,8800|3,8570 3,8570 3,8570
AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR072006 feriado 168,30 168,00 168,00 168,90 168,20 168,20
1SR092006 173,20 172,50 173,00{173,10 172,80 173,10{173,10 172,60 172,60|172,30 172,10 172,30| -2,16%
ISR112006 176,40 175,50 176,00 176,20 175,80 175,80|175,40 175,40 175,40| -2,01%
ISR052007 176,50 174,70 174,90| 175,00 175,00 175,00|175,10 174,70 174,80| 174,50 174,20 174,20| -1,58%
IMR072006 85,20 8520 85,20 85,80 85,80 85,80
IMR042007 86,00 8590 85,90/ 86,00 8590 86,00/ 8570 8550 8550 8550 85,30 85,50 -1,16%
ITR072006 103,00 103,00 103,00
ITR012007 105,00 105,00 105,00{ 105,50 105,50 105,50| 105,40 105,40 105,40

280.602

Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electronico)

469.291

Interés abierto en contratos (al jueves)

ROFEX. Ultima precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En USS

Posicién Preciode  Tipo de volumen Apol - ygnne 00606 2100606 2206006 23006106
Ejercicio opcion semanal  posicion/1]

PUT

ISR112006 160,00 put 20 feriado 1,300

IMR042007 82,00 put 169 212 2,900 2,800 3,000 3,100

IMR042007 86,00 put 10 10 5,100

ITR012007 98,00 put 10 32 1,900 1,900

ITR012007 102,00 put 88 103 3,700 3,400 3,400 3,500

DLR062006 3,070 put 870 220 0,003 0,004 0,002

DLR062006 3,090 put 1400 580 0,010 0,011

CALL

IMR042007 9000 call 22 91 2,900

IMR042007 9400  call 138 40 1,800 1,800

IMR042007 9800 call 8 1,300

ITR012007 10800  call 13 84 3,500 3,600

ITR012007 11200  call 54 84 2,100

ITR012007 11600  call 36 76 1,200 1,300

DLR062006 3120 call 1200 270 0,001

DLR072006 3110 call 50 220 0,010

DLR072006 3120 call 80 80 0,008

/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en doélares En tonelada
Posicion | Volumen Sem. Open Interest| 19/06/06 13/06/06 14/06/06 15/06/06 16/06/06 var.sem.
Trigo BA 07/2006 122.900 1471 feriado 104,30 104,60 103,90 102,50 -1,91%
Trigo BA 09/2006 17.100 1.014 109,10 109,30 108,50 107,50 -1,74%
Trigo BA 01/2007 8.300 1.835 105,60 106,20 106,00 105,90 0,38%
Trigo BA 03/2007 900 32 108,60 109,20 109,00 108,80 0,28%
Trigo Base IW 07/2006 3.500 35 99,50 99,50 100,00 100,00
Trigo Base QQ 07/2006 98,00
Trigo Base Ros 07/2006 100,00
Maiz Base BA 12/2006 5 100,00 100,00 100,00 100,00
Maiz Base IW 10/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00
Maiz Base IW 11/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00
Maiz Base IW 12/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00
Maiz Ros 06/2006 1 85,00 85,50 85,50 85,50
Maiz Ros 07/2006 12.300 867 85,00 85,50 85,60 85,70 0,47%
Maiz Ros 08/2006 300 94 86,00 86,50 85,80 86,40 0,12%
Maiz Ros 09/2006 500 34 87,00 87,50 87,20 87,30 0,34%
Maiz Ros 10/2006 1 89,00 89,50 88,70 88,80 -0,56%
Maiz Ros 11/2006 89,00 89,50 89,00 89,20 -0,11%
Maiz Ros 12/2006 6.000 618 90,10 90,30 90,30 90,20 -0,11%
Maiz Ros 04/2007 4.600 670 86,20 86,20 86,00 85,90 -0,92%
Maiz Ros 07/2007 200 88,00 88,00 88,00 88,00 -0,34%
Gira. Ros 07/2006 100 7 200,00 199,00 200,00 199,00 -0,50%
Gira. Ros 03/2007 4 186,00 185,00 185,00 185,00 -0,54%
Soja Ros 07/2006 35.300 2527 170,90 171,50 171,40 170,60 -1,78%
Soja Ros 09/2006 11.300 1.260 173,40 174,00 173,90 173,00 -1,98%
Soja Ros 11/2006 25.900 1.503 176,40 177,00 176,90 176,00 -1,95%
Soja Ros 01/2007 180,50 179,50 179,00 178,50 -1,65%
Soja Ros 05/2007 36.400 3.480 175,50 176,00 175,50 175,00 -1,52%
Soja Ros 07/2007 1.500 68 178,00 178,00 177,50 177,00 -1,61%
Soja Ros 09/2007 400 4 180,00 180,00 179,50 179,00 -1,65%
Soja Base Chac 07/200¢ 5 93,30 93,30 93,30 93,30 0,32%
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem. Open Interest\ 19/06/06 13/06/06 14/06/06 15/06/06 16/06/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp feriado 325,00 325,00 325,00 320,00 -1,54%
Maiz BA Inm./Disp 265,00 265,00 265,00 263,00 -2,59%
Soja Ros Inm/Disp. 515,00 515,00 518,00 515,00 -0,96%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 515,00 515,00 518,00 515,00 -0,96%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada

- 19/06/06 13/06/06 14]06/06 15/06/06 16/06/06 var.
Posicion max  min CGtima max min Gttma max min dltima  max  min dlima  max  min dtima  sem.
Trigo BA 07/2006 feriado 1050 1035 1050 1050 1045 1046 1040 1037 1038 1035 1025 1025 -1,6%
Trigo BA 09/2006 109,9 1089 1099 1099 109,2 109,3 108,7 1084 1084 1081 1075 1075 -1,6%
Trigo BA 01/2007 106,0 1055 105,7 106,2 106,0 106,2 106,0 106,0 106,0 1059 1059 1059 0,4%
Trigo BA 03/2007 109,0 109,0 109,0
Trigo B. IW 07/2006 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Trigo B. QQ 07/2006 98,0 980 980
Trigo B. Ros 07/2006 100,0 100,0 100,0
Maiz Ros 07/2006 854 846 853 856 853 85 8,8 85 88 857 85 857 02%
Maiz Ros 08/2006 86,3 86,3 86,3
Maiz Ros 09/2006 86,6 866 86,6 873 872 873
Maiz Ros 12/2006 90,4 896 902 905 903 90,3 90,5 900 903 902 902 902 -0,3%
Maiz Ros 04/2007 86,4 862 862 8,0 8,0 8,0 8,0 89 859 -0,7%
Gira. Ros 07/2006 201,0 2010 201,0 0,5%
Soja Ros 07/2006 1715 1709 1710 1715 1710 1710 1716 1710 1712 1713 1706 1706 -2,0%
Soja Ros 09/2006 1743 1734 1735 1740 1735 1740 1745 1735 1736 1734 1730 1730 -2,0%
Soja Ros 11/2006 177,2 1764 1765 177,1 1766 1770 1775 1762 1767 1765 1760 1760 -2,0%
Soja Ros 01/2007 1785 1785 1785
Soja Ros 05/2007 1755 1750 1755 176,0 1752 1760 176,0 1755 1755 1750 1749 1750 -1,4%
Soja Ros 07/2007 178,0 1780 1780 1780 178,0 1780
Soja Ros 09/2007 180,0 180,0 180,0 180,0 180,0 180,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 19/06/06 20/06/06 21/06/06 22/06/06 23/06/06 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot feriado 183,00 183,00 183,00 186,00 183,00 1,64%
Precio FAS 140,56 140,54 140,60 142,96 140,50 1,75%
Precio FOB Jul v 158,00 v 158,00 v 158,00 v 158,00 v158,00
Precio FAS 115,56 115,54 115,60 114,96 115,50 -0,47%
Precio FOB Dic/Abr 142,00 142,00 142,00 142,00 142,00
Precio FAS 105,76 107,74 107,80 107,76 107,70 0,06%
Precio FOB Ene'07 138,50 138,50 138,50 138,50 138,50
Precio FAS 104,26 104,24 104,30 104,26 104,20 0,06%
Precio FOB Feb v 144,00 v 144,00 v 144,00 v 144,00 v 144,00 0,05%
Precio FAS 109,76 109,74 109,50 109,76 109,70 0,05%
Ptos del Sur
Precio FOB Jun v 160,00 v 160,00 v 160,00 v 160,00 v 159,00 0,63%
Precio FAS 117,03 117,02 117,02 116,42 116,03 0,34%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 111,00 111,00 111,00 111,00 111,00
Precio FAS 84,11 84,09 84,08 84,09 84,09
Precio FOB Jul v 108,36 v 109,54 v 108,17 v 106,99 v 108,26 -1,18%
Precio FAS 81,48 81,48 81,25 80,07 81,35 -1,57%
Precio FOB Ago v 109,15 v 110,33 v 108,95 v 108,17 v 109,05 -0,81%
Precio FAS 82,26 82,26 82,04 81,25 82,14 -1,08%
Precio FOB Set v 110,72 v 111,91 v 110,53 v 109,74 v 110,23 -0,44%
Precio FAS 83,84 83,84 83,61 82,83 83,32 -0,59%
Precio FOB 15/Mar 111,02 110,43
Precio FAS 84,10 83,51
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 97,00 98,00 98,00 98,00 99,00 -1,01%
Precio FAS 73,21 73,95 73,92 73,95 74,78 -1,11%
Precio FOB Jun v 96,35 v 97,54 v 96,65 v 95,76 v 98,62 -2,90%
Precio FAS 72,56 73,49 72,57 71,72 74,40 -3,60%
Soja Up River
Precio FOB Spot 227,00 227,00 226,00 224,00 230,00 -2,61%
Precio FAS 167,18 167,16 166,41 164,88 169,44 -2,69%
Precio FOB Jul v 221,57 v 219,92
Precio FAS 161,97 160,80
Ptos del Sur/Up River
Precio FUB - QQ 15/Jul 217,62 217,99 217,90 216,98 v 225,70 -3,87%
Precio FAS 157,33 157,68 157,83 157,39 164,67 -4,42%
Precio FOB - BB 15/Jul v 222,40 v 222,76 220,10
Precio FAS 162,10 162,46 160,51
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 225,00 225,00 225,00 225,00 225,00
Precio FAS 143,10 143,07 143,52 144,26 143,09 0,82%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
19/06/06 20/06/06 21/06/06 22/06/06 23/06/06  var.sem.
Tipo de cambio comprador feriado 3,0380 3,0350 3,0380 3,0410 0,07%
vendedor 3,0780 3,0750 3,0780 3,0810 0,06%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4304 2,4280 2,4304 2,4328 0,07%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,3241 2,3218 2,3241 2,3264 0,07%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4304 2,4280 2,4304 2,4328 0,07%
Subproductos de Mani 20,00 2,4304 2,4280 2,4304 2,4328 0,07%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4304 2,4280 2,4304 2,4328 0,07%
Aceite Mani 20,00 2,4304 2,4280 2,4304 2,4328 0,07%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4304 2,4280 2,4304 2,4328 0,07%
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Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén| FOB Golfo de México(2)

Unico Emb Jul-06 Dc/Ab-07 Ene-07 Jun-06 Jun-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06
Promedio marzo 139,36 142,50 184,18 184,26 185,04 185,97
Promedio abril 142,22 145,83 141,22 193,26 194,51 195,83 196,91
Promedio mayo 142,22 151,55 155,36 205,82 206,27 207,75 209,38
Semana anterior 183,00 v158,00 142,00 138,50 v159,00 199,10 198,90 202,10 208,70
19/06 fer. fer. fer. fer. fer. 196,70 196,50 200,60 209,10
20/06 183,00 v158,00 142,00 138,50 v160,00 201,70 201,50 204,70 211,10
21/06 183,00 v158,00 142,00 138,50 v160,00 209,70 209,60 211,10 214,10
22/06 183,00 v158,00 142,00 138,50 v160,00 208,50 208,40 209,90 212,90
23/06 186,00 v158,00 142,00 138,50 v160,00 208,80 208,80 208,80 210,64
Variacién semanal 1,64% 0,00% 0,00% 0,00% 0,63% 4,87% 4,98% 3,32% 0,93%

Chicago Board of Trade@)

Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Jul-08
Promedio marzo 137,07 141,02 146,02 149,94 151,12 152,16 155,22 147,60
Promedio abril 134,11 138,48 144,36 149,88 152,39 154,17 159,12 158,52
Promedio mayo 145,62 150,36 156,73 162,26 164,26 165,48 170,51 168,66
Semana anterior 131,91 138,43 144,59 150,28 153,59 156,16 158,37 162,59 161,68
19/06 131,73 138,25 145,23 150,84 154,14 156,72 158,92 163,15 161,68
20/06 134,85 141,37 148,36 154,33 157,63 160,21 162,59 166,27 164,98
21/06 136,69 143,03 150,47 156,35 159,65 161,86 164,06 168,11 167,19
22/06 134,30 140,46 147,62 153,78 157,08 159,38 161,68 165,90 165,35
23/06 133,47 140,18 147,07 153,22 156,53 158,92 161,31 165,35 164,62
Variacion semanal 1,18% 1,26% 1,72% 1,96% 1,91% 1,76% 1,86% 1,69% 1,82%

Kansas City Board of Trade()

Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08
Promedio marzo 157,07 158,47 161,49 162,90 163,33 157,20 158,67
Promedio abril 163,22 164,67 166,94 168,06 165,04 162,06 163,52
Promedio mayo 176,58 178,89 180,74 181,53 177,04 173,82 174,43
Semana anterior 169,94 173,43 177,20 177,66 175,27 168,38 168,84 171,41 175,64
19/06 169,39 172,70 176,83 176,92 175,45 168,47 169,76 171,96 175,64
20/06 173,80 177,29 180,97 181,06 178,58 172,24 173,07 174,17 174,54
21/06 177,20 180,60 184,09 183,91 181,52 174,72 176,01 178,21 174,54
22/06 176,10 179,04 182,07 181,52 180,05 173,34 175,27 177,11 174,54
23/06 176,37 179,40 181,24 180,69 180,42 171,32 174,17 176,01 178,21
Variacién semanal 3,78% 3,44% 2,28% 1,71% 2,94% 1,75% 3,16% 2,68% 1,46%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Sorgo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México()

Emb cerc May-06 Jun-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Jul-06
Promedio marzo 86,09 103,77 103,71
Promedio abril 91,39 97,20 108,56 109,41 108,75
Promedio mayo 98,05 96,84 105,17 111,96 104,81
Semana anterior 99,00 v98,62 108,46 108,46
19/06 fer. fer. fer. fl fi
20/06 97,00 v96,35 116,53 112,59
21/06 98,00 v97,54 117,71 113,77
22/06 98,00 v96,65 116,92 112,99
23/06 98,00 v95,76 fl fi
Variacién semanal -1,01% -2,90% 8,53% 4,90%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Jul-06 Ago-06 Sep-06 Jun-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06
Promedio marzo 102,41 108,17 109,43 110,79 112,49 112,98
Promedio abril 109,06 110,26 112,38 114,91 117,84 120,46 122,34
Promedio mayo 114,67 113,22 117,12 112,77 114,08 116,71 120,11 122,95
Semana anterior 111,00 v108,26 v109,05 v110,23 108,60 109,50 111,70 114,90 120,50
19/06 fer. fer. fer. fer. 107,30 108,20 110,50 113,90 119,40
20/06 111,00 v108,36 v109,15 v110,72 107,20 108,70 110,90 113,60 120,20
21/06 111,00 v109,54 v110,33 v111,91 107,90 109,90 112,80 115,80 121,50
22/06 111,00 v108,17 v108,95 v110,53 106,50 109,80 113,50 116,20 120,60
23/06 111,00 v106,99 v108,17 v109,74 109,35 112,50 115,64 119,78
Variacién semanal 0,00% -1,18% -0,81% -0,44% -0,14% 0,72% 0,64% -0,60%

Chicago Board of Trade(s)

Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Jul-08

Promedio marzo 93,87 97,22 101,53 104,51 106,24 107,18 106,01 107,55 110,99
Promedio abril 97,75 101,56 106,19 109,52 111,31 112,37 112,20 113,54 116,94
Promedio mayo 98,40 102,72 107,97 111,91 114,31 116,39 117,60 119,44 123,36
Semana anterior 92,71 97,24 102,85 107,18 109,74 112,69 114,46 115,74 122,83
19/06 90,45 94,88 100,69 105,02 107,87 110,82 112,99 114,76 121,85
20/06 90,45 94,98 100,78 105,41 108,85 112,00 114,37 116,24 122,04
21/06 91,63 96,16 101,96 106,59 110,04 112,99 115,15 117,22 123,91
22/06 90,74 95,17 101,18 105,90 109,44 112,50 114,76 116,83 124,31
23/06 89,86 94,39 100,49 105,21 108,66 112,00 114,66 117,12 125,19
Variacion semanal -3,08% -2,94% -2,30% -1,84% -0,99% -0,61% 0,17% 1,19% 1,92%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPYA(1) [FOB Arg. |SAGPYA(1)|FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Emb cerc Jun-06 Jul-06 Emb cerc Jun-06 Jul-06 Mar-07
Promedio marzo 225,00 73,41 77,50 512,82 532,50
Promedio abril 228,89 78,44 77,78 561,61 573,38 590,33
Promedio mayo 223,71 79,71 82,50 81,25 589,00 588,21 592,08
Semana anterior 225,00 75,00 70,00 588,00 584,50 584,50 580,00
19/06 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
20/06 225,00 75,00 74,50 586,00 578,50 578,50 578,50
21/06 225,00 75,00 74,50 585,00 575,00 575,00 575,00
22106 225,00 75,00 73,50 582,00 567,50 567,50 567,50
23/06 225,00 75,00 72,50 580,00 567,50 567,50
Var.semanal 0,00% 0,00% 3,57% -1,36% -2,91% -2,16%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite()

Jun-06 Jul-06 JIISt06 Oc/Dc06 En/Mr07 Jun-06 JI/St06 0c/Dc06 En/Mr07
Promedio marzo 114,39 117,78 616,82 626,31
Promedio abril 115,56 118,94 123,00 686,00 670,67 681,62
Promedio mayo 112,95 115,82 119,32 120,91 675,00 685,45 696,70 725,00
Semana anterior 111,00 115,00 119,00 120,00 655,00 665,00 690,00
19/06 114,00 118,00 119,00 662,50 687,50 707,50
20/06 111,00 115,00 118,00 120,00 652,50 662,50 687,50 707,50
21/06 112,00 114,00 118,00 119,00 655,00 665,00 687,50 710,00
22/06 112,00 114,00 118,00 119,00 657,50 682,50 702,50
23/06 113,00 117,00 119,00 645,00 655,00 670,00 695,00
Var.semanal -1,74% -1,68% -0,83% -1,53% -1,50% -2,90%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg. - Up river | FOB Golfo de México()

Unico emb Jul-06 Ago-06 Jun-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06
Promedio marzo 235,30 232,68 233,61 234,37 235,50
Promedio abril 216,45 228,11 231,97 235,66 238,05 240,06 238,15
Promedio mayo 212,67 232,78 234,13 235,82 240,30 244,28 246,98
Semana anterior 230,00 234,30 235,20 237,60 244,20 247,70 249,60
19/06 fer. fer. fer. 232,50 233,50 235,30 242,20 245,70 247,60
20/06 227,00 230,00 230,90 232,10 239,30 242,10 244,80
21/06 227,00 231,20 232,10 233,10 240,10 243,00 245,50
22/06 226,00 v221,57 230,10 230,90 232,40 238,80 241,80 244,80
23/06 224,00 v219,92 v222,86 228,73 229,84 232,04 238,29 239,76
Var.semanal -2,61% -2,38% -2,28% -2,34% -2,42% -3,21%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.

Jun-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Mar-07 May-07 Jun-06 Jul-06 Ago-06
Promedio marzo 229,29
Promedio abril 226,75 227,24 222,97
Promedio mayo 227,711 229,36 232,39 238,02 237,60 224,55 224,55
Semana anterior 226,80 229,92 233,69 243,15 241,13 226,61 226,61 229,46
19/06 221,01 224,68 228,36 238,09 237,18 221,01 221,01 224,32
20/06 221,28 224,96 228,45 238,46 238,46 221,28 221,28 224,41
21/06 221,65 227,90 231,21 240,39 240,12 221,65 224,22 227,16
22/06 221,01 226,89 230,01 240,30 239,38 221,01 223,40 225,42
23/06 220,27 226,15 229,64 234,97 237,82 237,64 fii fi fii
Variacién semanal -2,88% -1,64% -1,73% -2,19% -1,45% -2,47% -1,42% -1,76%

Chicago Board of Trades)

Jul-06 Ago-06 Sep-06 Nov-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Nov-07
Promedio marzo 219,12 220,77 221,67 224,48 226,84 228,73 230,28 231,30 231,28
Promedio abril 214,10 216,09 217,75 220,99 223,81 226,24 227,80 229,82 230,99
Promedio mayo 219,45 221,67 223,54 227,36 230,28 232,69 233,77 235,07 236,60
Semana anterior 220,56 222,86 225,43 230,39 233,42 236,36 236,73 238,10 239,57
19/06 214,77 217,53 219,82 224,51 228,09 231,31 232,59 234,34 236,36
20/06 215,05 217,62 220,19 224,88 228,37 231,67 233,88 235,16 238,84
21/06 215,41 217,99 220,37 225,15 228,92 232,22 233,60 235,53 238,47
22/06 214,22 216,61 218,63 223,68 227,63 230,66 233,51 234,98 238,56
23/06 213,30 21551 218,08 222,86 226,53 229,74 231,58 233,24 237,74
Variacién semanal -3,29% -3,30% -3,26% -3,27% -2,95% -2,80% -2,17% -2,04% -0,77%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Ago-06 Oct-06 Dic-06 Feb-07 Abr-07 Jun-06 Ago-06 Oct-06 Dic-06
Promedio marzo 284,19 291,96 298,39 302,13 318,34 326,83 335,08 338,73
Promedio abril 268,16 280,82 291,94 296,78 297,73 311,56 326,22 333,98
Promedio mayo 262,59 273,36 287,53 292,18 270,19 291,50 306,63 324,01
Semana anterior 241,28 258,21 273,12 279,47 282,02 222,85 253,01 271,18 286,26
19/06 244,88 254,44 265,23 270,93 276,10 217,25 245,14 261,28 275,05
20/06 237,64 249,99 258,40 266,20 272,07 220,72 245,61 262,87 271,98
21/06 237,23 253,49 264,12 273,26 277,48 222,30 252,70 267,99 278,97
22/06 228,40 244,00 256,43 265,11 268,03 211,14 240,58 257,52 271,03
23/06 237,73 254,42 269,10 275,36 277,88 219,57 249,29 267,19 282,05
Variacion semanal -1,47% -1,47% -1,47% -1,47% -1,47% -1,47% -1,47% -1,47% -1,47%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja Délares por tonelada
Rotterdam(11) Rotterdam(12)
Jun-06 JIISp-06 Oc/Dc06 En/Dc07 Jun-06 JI/Sp-06 Oc/Dc06 En/Mr07 En/Dc07
Promedio marzo 218,67 224,65 199,57 205,04
Promedio abril 217,28 222,53 198,67 203,22 202,00
Promedio mayo 212,55 213,58 222,32 225,41 197,92 204,82 208,82 206,82
Semana anterior 218,00 220,00 229,00 228,00 202,00 204,00 210,00 213,00 212,00
19/06 218,00 221,00 228,00 229,00 202,00 204,00 211,00 215,00 212,00
20/06 216,00 218,00 225,00 226,00 199,00 202,00 208,00 213,00 210,00
21/06 216,00 218,00 225,00 226,00 199,00 202,00 208,00 213,00 210,00
22/06 217,00 218,00 225,00 226,50 201,00 202,00 208,00 213,00 210,00
23/06 217,00 217,00 225,00 228,00 199,00 201,00 207,00 211,00 210,00
Variacion semanal -0,46% -1,36% -1,75% 0,00% -1,49% -1,47% -1,43% -0,94% -0,94%
SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua R.Grande
Emb cerc Jul-06 Ag/St-06 Oc/Dc-06 Jun-06 Jul-06 Ago-06 Mar-07 Emb cerc
Promedio marzo 176,35 172,23 171,62
Promedio abril 161,50 168,84 183,75 167,44
Promedio mayo 162,22 173,64 185,51 185,29 188,55 197,47 173,47
Semana anterior 172,00 167,99 172,40 178,41 188,93 188,93 191,41 203,37 177,36
19/06 fer. fer. fer. fer. 186,45 186,45 188,66 200,40 175,16
20/06 170,00 165,12 167,77 172,73 185,79 185,79 187,89 200,07 174,49
21/06 172,00 168,76 167,99 175,49 186,67 186,67 188,66 200,07 175,38
22/06 172,00 165,35 167,77 174,05 185,74 185,74 188,16 198,97 173,61
23/06 172,00 164,79 167,55 172,40 186,01 187,89 197,42 fli
Var.semanal 0,00% -1,90% -2,81% -3,37% -1,55% -1,84% -2,93% -2,11%
Harina de Soja Délares por tonelada
Chicago Board of Trade(is)
Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07
Promedio marzo 196,45 197,88 198,77 198,92 201,07 201,93 204,46 205,92 207,89
Promedio abril 192,01 193,52 194,64 195,26 197,00 198,11 199,98 200,95 202,28
Promedio mayo 193,77 195,27 196,35 197,37 199,70 200,68 202,85 203,14 204,46
Semana anterior 199,40 200,51 201,61 202,60 205,69 206,68 207,78 207,23 208,88
19/06 196,10 197,20 197,97 198,96 201,83 202,93 204,81 205,03 206,68
20/06 195,44 196,43 197,53 198,41 201,39 202,71 204,48 204,48 206,46
21/06 196,32 197,20 197,75 198,41 201,39 202,71 204,48 204,59 206,68
22/06 194,55 195,88 196,43 197,20 199,96 201,28 203,37 203,70 206,13
23/06 194,55 195,88 196,21 196,65 198,85 199,74 201,83 201,72 204,37
Var.semanal -2,43% -2,31% -2,68% -2,94% -3,32% -3,36% -2,86% -2,66% -2,16%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Ratterdam (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc May-06 Jn/JI-06 Ag/Oc-06 Sep-06 Oct-06 Nv/En-07 Fb/Ab-07
Promedio marzo 461,27 553,81 559,93 568,98
Promedio abril 459,33 563,99 555,81 566,99
Promedio mayo 488,24 576,55 582,62 588,04 596,22 602,05
Semana anterior 464,00 600,88 594,55 600,88
19/06 fer. fer. 602,97 591,64 600,45 596,67
20/06 462,00 597,74 587,67 596,48 580,12
21/06 463,00 605,10 596,24 605,10 597,50
22/06 463,00 606,37 596,24 594,97 602,57
23/06 464,00 603,90 591,37 600,14 597,63
Var.semanal 0,00% 0,50% -0,54% -0,12%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Jul-06 Ago-06 Oc/Dc-06 Jun-06 Jul-06 Ago-06 May-07 Jun-06 Jul-06

Promedio marzo 470,67 471,30
Promedio abril 480,73 479,29 494,34 487,17 492,88
Promedio mayo 475,74 503,79 500,99 500,92 503,48 494,80 494,80
Semana anterior 465,39 484,24 477,52 477,52 479,72 475,31 475,31
19/06 fer. fer. fer. 469,58 469,58 471,56 504,41 469,58 469,58
20/06 459,22 463,85 479,72 471,34 471,34 473,77 510,36 471,34 471,34
21/06 460,54 461,75 481,04 474,87 474,87 477,74 513,23 474,87 474,87
22/06 459,44 461,09 479,94 475,97 475,97 480,38 513,67 477,08 477,08
23/06 461,20 463,63 482,37 478,84 483,47 517,42 fli fli
Var.semanal -0,90% -0,39% 0,28% 0,78% 0,37% 0,37%

Chicago Board of Trade(1s)

Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07

Promedio marzo 527,93 531,08 534,64 538,68 545,15 549,17 553,26 557,54 561,34
Promedio abril 527,66 531,48 535,63 540,31 547,91 552,46 557,90 563,74 568,81
Promedio mayo 560,94 565,17 569,10 573,99 582,90 587,01 591,30 594,31 598,59
Semana anterior 548,06 552,47 556,66 561,51 570,77 574,74 579,81 586,42 592,59
19/06 533,51 537,70 541,67 546,52 556,44 561,07 567,46 573,85 580,91
20/06 535,27 539,90 544,09 549,60 560,19 564,37 573,19 579,81 586,42
21/06 538,80 543,87 548,28 553,13 563,71 568,78 575,84 582,67 589,73
22/06 539,90 544,31 549,16 554,45 564,81 569,44 576,06 583,11 589,73
23/06 542,77 547,40 552,25 557,76 567,24 572,75 579,81 586,86 594,14
Var.semanal -0,97% -0,92% -0,79% -0,67% -0,62% -0,35% 0,00% 0,08% 0,26%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo

Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avttorizados de Chicago.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 21/06/06 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha| Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  06/07 850,0 149 556,6 9,5 50
(Dic-Nov) (27,9) (9,0)
05/06 7.140,0 7.050,5 50,8 7.336,7 793,6 4915 4.941,3
(10.500,0) (9.026,8) (9.681,9) (920,4) (774,7) (8.348,5)
Maiz 06/07 795,0 134 841,4 21,3
(Mar-Feb) (200,0) (210,2) 0,4) 0,2)
05/06 8.000,0 53714 138,7 6.019,2 1.354,5 4815 3.376,8
(13.000,0) (7.735,3) (9.045,6) (1.997,8) (927,5) (6.352,4)
Sorgo 06/07 (20,0) 84,1 07 02)
(Mar-Feb)
05/06 350,0 138,5 11 146,2 0,9 87,1
(700,0) (199,6) (188,4) (0,8) 0,2) (84,9)
Soja 06/07 314,0 13,2 887,4 24,0 1,0
(Abr-Mar) (343,0) (566,8) (26,7) 3.1
05/06 8.000,0 47899 1432 6.190,5 2.0435 1.275,0 39743
(8.500,0) (7.279,0) (7.587,8) (1.712,2) (1.239,3) (4.887,7)
Girasol 06/07 0,9
(Ene-Dic)
05/06 55,0 18,6 01 24,2 2,8 2,0 11,1
(200,0) (79,6) (82,8) (20,8) (10,8) (49,1)
(*) Embarque mensuales hasta ABRIL y desde MAYO estimado por Situacién de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 31/05/06 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  05/06 2.900,2 2755,2 1197,2 7437
(3.253,8) 3091,1 1366,2 799,3
Soja 06/07 853,6 853,6 21,0
05/06 16.633,6 16.633,6 72918 2.109,9
(15.457,0) (15.457,0) (6.178,4) (1.842,9)
Girasol 06/07 71,0 71,0 34,6
05/06 2.943,6 2.943,6 1.477,0 643,3
(2.619,6) (2.619,6) (1.029,4) (483,3)
Al 03/05/06
Maiz 05/06 672,1 604,9 206,0 99,1
(766,3) (689,7) (217,0) (76,9)
04/05 3.082,2 2.774,0 691,1 593,2
(2.115,6) (1.904,0) (324,2) (320,0)
Sorgo 05/06 38,1 343 4.8 15
(38,0 (34.2) (18) (06)
04/05 1748 1573 89 8,0
(178,8) (160,9) (9.2) 6,7)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Dir.de Mercados Agroalimentarios s/ base ONCCA-SAGPyA.
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Exportaciones Argentinas de Aceites Entoneladas
Por puerto durante ABRIL de 2006
salidas Algodén  Girasol  Lino/Linaza  Soja Mani  Cartamo  Maiz Canola Varios/1 | Totales  Partic./l2
Bahia Blanca 16.712 16.712 2,61%
Pto.Galvan 13.712 13.712 2,14%
Cargill 3.000 3.000 0,47%
Buenos Aires 8.991 8.991 1,41%
Embarque Directo 8.991 8.991 1,41%
Necochea 27.750 217.750 4,34%
Emb.Directo 27.750 27.750 4,34%
ACA
Rosario 16.977 26.601 2.000 3.000 48.578 7,60%
Gral.Lagos 4,004 19.601 23.605 3,69%
Guide 12.973 7.000 2.000 3.000 24973 3,90%
Pto.San Martin 82.587 500  454.483 537570  84,05%
ACA
DEMPA 4.000 46.230 50.230 7,85%
Pampa 12.000 12.000 1,88%
IMSA 24.700 13.000 37.700 5,89%
Quebracho /4 77.515 77.515 12,12%
San Benito 6.750 64.289 71.039 11,11%
Terminal VI 130.849 130.849 20,46%
Transito 8.500 8.500 1,33%
Vicentin 47.137 500  102.100 149.737 23,41%
Totales 153.017 500  481.084 2.000 3.000 639.601
Participacion /3 23,92% 0,08% 75,22% 0,31% 0,47%
Por puerto durante 2006 (enero/abril)
salidas Algodén  Girasol Lino/Linaza  Soja Mani  Cartamo  Maiz Canola  Varios/l | Totales Partic./2
Bahia Blanca 96.541 4.440 100.981 4,44%
Pto.Galvan 39.837 39.837 1,75%
Cargill 56.704 4.440 61.144 2,69%
Buenos Aires 44.289 44.289 1,95%
Embarque Directo 44.289 44.289 1,95%
Necochea 40.375 2.200 3.3%4 45.969 2,02%
Emb.Directo 40.375 2.200 3.394 45.969 2,02%
ACA
Rosario 35.423 230.391 6.500 3.000 275314 12,12%
Gral.Lagos 17.350 170.696 188.046 8,28%
Guide 18.073 59.695 6.500 3.000 87.268 3,84%
Pto.San Martin 263.038 500 1.536.837 5.502 1.805.877 79,47%
ACA 2.000 2.000 0,09%
DEMPA 17.510 123.951 141.461 6,23%
Pampa 40.000 40.000 1,76%
IMSA 46.800 37.896 84.696 3,73%
Quebracho 260.116 260.116 11,45%
San Benito 15.811 105.164 120.975 5,32%
Terminal VI 560.165 560.165 24,65%
Transito 51.350 51.350 2,26%
Vicentin 180.917 500  358.195 5.502 545114  23,99%
Totales 479.666 500 1.773.868 6.500 3.000 8.896 2.272.430
Participacion /3 21,11% 002%  7806%  029% 013%  039%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, palma, coco y mezcla vegetal 2/ Participacion de cada puerto sitotal embarcado.
3/ Participacion de cada producto s/total embarcado. 4/ Corresponden 14.075 tn aceite soja paraguayo
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Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas
Por destino durante 2006 (enero/abril)

salidas Algodon Girasol  Lino/Linaza Soja Mani  Céartamo  Maiz Canola Varios/1 | Totales Partic./2
India 41.753 518.691 560.444  24,66%
China 9.064 275.975 285.039  12,54%
Paises Bajos 102.311 13.493 4500 5.502 125.806  5,54%
Marruecos 7.700 107.502 115202  507%
Egipto 25.300 72.475 97.775  4,30%
Turquia 61.764 33.200 94964  4,18%
Corea del Sur 89.371 89.371  3,93%
Argelia 11.000 77.425 88.425  3,89%
Sudafrica 32.335 500 55.585 88.420  3,89%
Perl 3.644 79.603 83.247  3,66%
Malasia 24.651 57.450 82101  3,61%
Venezuela 4.500 71.033 3.394 78927  347%
Colombia 7.327 54.719 62.046  2,73%
Ecuador 5.179 40.712 45891  2,02%
Francia 37.378 373718  1,64%
Polonia 33.450 33450  147%
Libano 23.409 8.500 31.909 1,40%
Tlnez 30.865 30.865 1,36%
Bangladesh 27.200 27200 1,20%
Rep.Dominicana 26.400 26.400  1,16%
Senegal 81 18.321 18402  0,81%
Emiratos Arabes 10.185 1.250 2.000 3.000 16.435  0,72%
Brasil 980 14.675 15.655  0,69%
Mozambique 14,583 14583  0,64%
Italia 9.400 9.400 0,41%
Madagascar 4.125 5.083 9208  041%
Angola 8.491 8491  0,37%
Kuwait 7.547 7547 0,33%
Jamaica 24 6.834 6.858  0,30%
Espafia 6.619 6.619  0,29%
México 6.410 6.410  0,28%
Vietnam 6.000 6.000  0,26%
Panama 489 4616 5105  0,22%
Georgia 5.000 5.000  0,22%
Guatemala 5.000 5000  0,22%
Omén 3.200 1.250 4450  0,20%
Australia 3.833 3833  0,17%
Chile 3.438 3438  0,15%
Taiwan 3.080 3.080  0,14%
Portugal 3.000 3.000 0,13%
El Salvador 2.500 2500 0,11%
Tanzania 2.500 2500  0,11%
Siria 2.488 2488  0,11%
EE.UU 2.397 2397 0,11%
Cuba 2177 2177 0,10%
Nicaragua 48 2.035 2.083  0,09%
Trinidad y Tobago 778 1173 1951  0,09%
Israel 1.726 1726 0,08%
Puerto Rico 1.606 1.606  0,07%
Isla Reunién 1.300 1.300 0,06%
Jordania 1.244 1244 0,05%
Japon 1.218 1218  0,05%
Haiti 1.154 1154  0,05%
Isla Mauricio 1.000 1.000  0,04%
Costa Rica 840 840  0,04%
Camer(n 634 634  0,03%
Surinam 417 417 0,02%
Rusia 363 363 0,02%
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Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas
Por destino durante 2006 (enero/abril)

salidas Algoddn Girasol  Lino/Linaza  Soja Mani  Cartamo  Maiz ~ Canola Varios/l | Totales Partic./2
Costa de Marfil 270 270 0,01%
Benin 195 195  0,01%
Uruguay 149 149 0,01%
Antillas Holandesas 136 136 0,01%
Chipre 104 104 0,00%
Bahrein 98 98  0,00%
Djibouti 78 78 0,00%
Nueva Zelanda 78 78 0,00%
Canada 52 52 0,00%
Ghana 52 52 0,00%
Honduras 48 48 0,00%
Noruega 48 48 0,00%
Grenada 47 47 0,00%
Hong Kong 47 47 0,00%
Gambia 30 30 0,00%
Barbados 27 27 0,00%
Totales 479.666 500 1.773.869 6.500 3.000 8.896 2272431
Participacion /3 21,11% 0,02% 78,06%  0,29% 013%  0,39%

Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agricolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participacion de c/destino s/ el total embarcado. 3/Participacién de c/producto s/ el total
embarcado.

B OLSA D E COMERCIO D E ROSARIO

Sélo para suscriptores

Si Ud. tiene correo electrénico, diganos cudl es su direccion. Le ofrecemos la posibilidad
de tener los comentarios y articulos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que
por el correo tradicional.

Direccion de Informaciones y Estudios Econémicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287
E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar
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Molienda por provincias de trigo pan En toreladas
Mes Cap. Federg ly Buenos Aires Santa Fe Cordoba Entre Rios O tras Total
Gran Bs. Aires Provincias
Enero-02 4.680 211.000 42.297 77.502 11.820 19.948 367.247
Febrero-02 5.285 206.545 39.914 77.803 10.694 18.689 358.930
Marzo-02 6.603 220.452 45.343 86.984 10.317 20.594 390.293
Abril-02 7.270 225.889 45913 90.434 9.645 18.356 397.507
Mayo-02 7.380 225.325 52.597 88.390 9.801 19.890 403.383
Junio-02 7.629 218.476 53.079 95.330 11.202 18.244 403.960
Julio-02 6.780 231.655 58.992 101.123 11.202 18.133 427.885
Agosto-02 7.153 217.019 54.683 94.268 10.900 18.632 402.655
Septiembre-02 9.976 196.300 50.985 77.645 10.725 16.945 362.576
Octubre-02 13.511 213.213 48.922 92.097 10.154 14.753 392.650
Noviembre-02 13.021 209.268 50.312 88.502 8.450 17.129 386.682
Diciembre-02 14.782 197.244 45.660 89.698 11.545 18.148 377.077
Afio 2002 104.070 2.572.386 588.697 1.059.776 126.455 219.461 4.670.845
Enero-03 16.856 213.333 49.589 84.968 12.107 20.850 397.703
Febrero-03 16.213 211.506 48.832 79.352 8.706 21.356 385.965
Marzo-03 14.224 220.912 53.335 95.188 11.688 25.865 421.212
Abril-03 13.729 228.521 57.440 93.625 13.729 26.035 433.079
Mayo-03 13.101 245,691 57.661 95.159 14.391 26.484 452.487
Junio-03 10.276 220.543 48.816 90.806 12.246 21.194 403.881
Julio-03 13.037 231.063 55.386 102.245 14.092 23.938 439.761
Agosto-03 11.512 221.595 59.408 100.357 13.110 22.408 428.390
Septiembre-03 10.954 216.727 55.564 95.772 13.173 18.680 410.870
Octubre-03 11.221 218.088 52.991 100.174 11.525 21.823 415.822
Noviembre-03 10.233 216.776 54.723 86.707 10.932 20.645 400.016
Diciembre-03 11.043 195.306 49.308 86.064 15.249 19.588 376.558
Afio 2003 152.399 2.640.061 643.053 1.110.417 150.948 268.866 4.965.744
Enero-04 10.014 223.406 46.580 89.788 12.067 21.760 403.615
Febrero-04 9.413 208.306 43.851 92.174 12.090 21.329 387.163
Marzo-04 12.827 225.362 56.830 104.390 16.010 26.760 442.179
Abril-04 11.366 208.827 51.766 99.060 15.289 22.320 408.628
Mayo-04 11.885 217.386 46.497 96.448 14.608 25.827 412.651
Junio-04 12.234 220.530 50.924 94.137 14.366 25.253 417.444
Julio-04 13.091 243.566 56.780 102.148 15.532 25.050 456.167
Agosto-04 11.580 233.828 54.977 104.405 14.666 23.287 442.743
Septiembre-04 12.222 227.266 53.139 102.009 17.270 20.838 432.744
Octubre-04 10.872 217.673 53.592 101.530 14.861 21.797 420.325
Noviembre-04 9.732 214.543 50.955 98.555 14.001 22.204 409.990
Diciembre-04 8.742 196.547 47.419 98.357 14.464 21.224 386.753
Afio 2004 133.978 2.641.089 615.144 1.183.142 176.710 280.249 5.030.312
Enero-05 8.871 209.650 53.356 92.513 13.098 21.314 398.802
Febrero-05 7.630 204.709 48.330 92.120 14.158 21.799 388.746
Marzo-05 7.241 221.647 58.837 101.257 14.438 22.438 425.858
Abril-05 10.043 222.878 55.289 99.861 15.725 26.576 430.372
Mayo-05 9.410 217.476 57.069 100.593 17.170 27.408 429.126
Junio-05 9.257 220.069 58.580 98.467 15.753 22.725 424.851
Julio-05 10.030 229.591 58.034 96.470 16.517 21.548 432.190
Agosto-05 11.400 233.933 58.366 101.253 16.459 24.446 445.857
Septiembre-05 13.107 224.601 56.683 92.569 16.538 21.220 424,718
Octubre-05 11.490 206.995 54.565 95.020 16.646 25.065 409.781
Noviembre-05 10.963 213.980 53.880 90.654 13.380 22.384 405.241
Diciembre-05 8.475 192971 52.645 92.550 13.598 21.917 382.156
Afio 2005 117.917 2.598.500 665.634 1.153.327 183.480 278.840 4.997.698
Enero-06 11.666 210.456 57.614 81.215 11.545 21.688 394.184
Febrero-06 10.177 192.589 49.153 92.580 11.167 30.031 385.697
Marzo-06 12.363 214.926 57.562 100.710 10.943 23.867 420.371
Abril-06 12.805 190.186 54.753 93.974 13.301 21.402 386.421
Afio 2006 47.011 808.157 219.082 368.479 46.956 96.988 1.586.673

Fuente: SAGPyA - Secretaria de Agricultura, Ganaderfa, Pesca y Alimentacién de la Nacion.
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Industrializacion y Producciéon de semillas oleaginosas
ABRIL de 2006 Cifras en toneladas

Industrializacion semillas

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Céartamo Canola
Total Gral Buenos Aires 3.990 7.023

Total Buenos Aires 105.493 215.102

Total Santa Fe 2.582.850 163.129

Total Cérdoba 252.106 35.239 15.168

Total Entre Rios 9.509 284 2.308

Total otras provincias 3.115

Total General 2.953.948 423.892 2.308 15.168

Produccion de aceite

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Céartamo Canola
Total Gral Buenos Aires 612 2.169

Total Buenos Aires 19.853 84.758

Total Santa Fe 487.895 67.241

Total Cérdoba 47.670 13.919 6.468

Total Entre Rios 1.727 132 747

Total otras provincias 1.308

Total General 557.757 169.527 747 6.468

Produccion de pellets

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Céartamo Canola
Total Gral Buenos Aires 3.112 2.176

Total Buenos Aires 80.958 97.076

Total Santa Fe 2.001.580 72.176

Total Cérdoba 199.056 14.460 8.335

Total Entre Rios 7.046 147 1.460

Total otras provincias 1.308

Total General 2.291.752 187.343 1.460 8.335

Produccion de expellers

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Céartamo Canola

Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires

Total Santa Fe 10.607
Total Cérdoba 734
Total Entre Rios 535
Total otras provincias

Total General 11.876

Rendimiento nacional

Producto Soja Girasol Lino Mani Algodén Cértamo Canola
Aceite 18,9% 40,0% 32,4% 42,6%

Pellets 77,6% 44,2% 63,3% 55,0%

Expeller 0,4%

Sobre la base de datos de la Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
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Evolucion mensual de la molienda de granos oleaginosos
Actualizado al 12/06/06

GRANOS OLEAGINOSOS ACEITES
Soja Girasol Lino Mani | Algodén | Cartamo| Canola Soja Girasol Lino Mani |Algodén | Cartamo| Canola
2004 24.229.486| 2.842.478| 8.634|104.018| 63.160| 34.552| 6.060| 4.569.718| 1.205.579| 2.631| 42.629| 10.055| 12.111| 2.714
Enero 1.986.404| 213.898| 2.227| 14.954 6.759| 6.517] 379.267 87.771 735 6.179 2298 2.777
Febrero 1.799.936| 235.302| 2.874| 20.042 4.609| 12.121| 342.118 96.535| 1.034| 8.546 1567 5.478
Marzo 1.924.887| 551.689| 4.488| 8509 8.236| 15.699 372.559| 234.674| 1.143| 2.742| 1.194| 5338
Abril 2.247.994|  343.878 820 2.335| 28.833| 15.293 429.975|  150.050 303 887| 4.326] 5.200
Mayo 2.749.303| 264.859| 1.470| 13.750| 16.592| 9.774 492.244| 111.073 5531 2.390| 3.887
Junio 2.669.452|  376.105 1| 9.667 493.587| 160.961 3.986
Julio 2.860.824|  332.407 280| 18.248 538.851| 142.710 7.507
Agosto 2.591.338| 332.116 12.859| 6.313 487.836| 143.197 5.339 666
Septiembre | 2.774.658|  262.481 770 15.964 520.780| 112.911 6.522
Octubre 2421991 225971 76| 15.163 457.453|  100.062 24| 7.220
Noviembre 2.077.876| 221.549 12.762 5.743 392.290 95.954 5.214 2.199
Diciembre 2.585.756| 203.007| 4.983| 14.676 7.094 488.764 87.508| 1.689| 6.107 2.588
2005 28.690.419| 3.563.262| 17.989|158.929| 59.974| 64.971| 18.638| 5.395.724| 1.523.406| 4.928| 65.780| 8576 23.077| 8.255
Enero 2.372.189| 269.243| 8.217| 18.465 11.420]  450.637| 112311 2.756| 7.948 4.502
Febrero 1.934.182| 341.563| 4.804| 5.539 4.941 371.331| 140.305| 1.464| 2.302 1.822
Marzo 2.268.733| 558.842| 4.147| 7.047 7.985 433.050| 237.774| 1.289| 3.023 2.827
Abril 2.953.948| 423.892| 2.308| 15.168 557.757|  169.527 T47| 6.468
2006 9.529.052| 1.593.540| 19.476| 46.219 12.926| 11.420| 1.812.775| 659.917| 6.256| 19.741 4.649| 4502
PELLETS EXPELLERS
Soja Girasol Lino Mani | Algoddn | Cartamo| Canola Soja Girasol Lino Mani | Algoddn | Cartamo| Canola
2004 19.027.437| 1.190.642 55.293| 32.106| 21.387| 3.326 91.855 135| 5.792
Enero 1.567.222 86.967 8.088 4190 3.299 8.185 1.470
Febrero 1.421.760 99.337 10.892 2.858| 6.621 7.912 140 1.810
Marzo 1.484.797|  233.369 3.340| 7.042| 9.734 8.762 1.921
Abril 1.761.795|  159.324 1.401| 24.048| 9.482 10.071 510
Mayo 2.158.916| 111.705 7.455| 13.870| 5.542 10.369
Junio 2.103.861| 157.624 5.187 8.660
Julio 2.324.677)  142.366 10.150 11.025
Agosto 2.012.131| 137.233 6.958| 5.521 9.050
Septiembre | 2.165.854|  110.508 8.707 9.800
Octubre 1.897.468 91.871 8.237 10.705 50
Noviembre 1.615.133 95.946 6.930 3.539 11.487
Diciembre 2.032.774 86.982 7.988 4.398 10.371 3.133
2005 22.546.387| 1.513.232 85.333| 50.481| 39.743| 9.920 116.397 140| 8.89%4
Enero 1.854.240| 113.325| 5.202| 10.131 6.815 10.200
Febrero 1518270| 151.124) 3.210f 3.057 3.100 8.827
Marzo 1.782.244) 234532 2635 3.816 4.953 9.051
Abril 2.291.752| 187.343| 1.460| 8.335 11.876
2006 7.446.507| 686.325| 12.507| 25.339 8.053| 6.815 39.954

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios- SAGPYA.
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Existencias en plantas industriales de oleaginosas y sus productos
Al 01/05/2006

Existencias de semillas oleaginosas Cifras en toneladas
Soja Girasol Lino Mani Algodon Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires 1.526
Total Buenos Aires 151.116 303.181
Total Santa Fe 1.483.525 261.114
Total Cérdoba 734.566 90.520 807
Total Entre Rios 8.863 10.421
Total otras provincias 5.391
Total General 2.379.596 660.206 10.421 807
Existencia de aceite
Soja Girasol Lino Mani Algodon Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 7.597 73.331
Total Santa Fe 201.799 35.851
Total Cérdoba 17.261 16.161 3.648
Total Entre Rios 1.365 5.050
Total otras provincias
Total General 228.022 125.343 5.050 3.648
Existencia de pellets
Soja Girasol Lino Mani Algodon Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 33.628 85.415
Total Santa Fe 468.589 49.238
Total Cérdoba 11.883 2.345 2.184
Total Entre Rios 2.870 1.627
Total otras provincias
Total General 516.970 136.998 1.627 2.184
Existencia de expellers
Soja Girasol Lino Mani Algoddn Cartamo Canola

Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires

Total Santa Fe 2.042
Total Cérdoba

Total Entre Rios

Total otras provincias

Total General 2.042

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercid de"El Gran Rosario”, estaen:
Il http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de laregion.
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 181.684.404
Renta Fija 299.132.276
Cau/Pases 497.565.670
Opciones 11.883.207
Plazo 0
Rueda Continua 356.314.544

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.589,12 0,67% -3,91%
GRAL 76.409,00 1,78% -2,35%
BURCAP 5.510,25 1,82% 2,36%

Tras el fin de semana largo, y a continuacién de 3 meses consecu-
tivos en alza, la Bolsa tuvo una rueda con cotizaciones a la baja
retomando la tendencia bajista. En esa jornada el Merval cerré con
un descenso del 1,78%, hasta los 1.550,24 puntos, tras acumular la
semana anterior pérdidas del 0,4%.

La caida fue producto del ajuste de las acciones locales que coti-
zan en el exterior, que, en nuestro feriado del lunes, mostraron resul-
tados negativos en las pantallas del mercado estadounidense. El vo-
lumen de negocios del dia martes estuvo muy acotado; las operacio-
nes totalizaron unos escasos $ 34,8 millones. Sigue observindose
como fenémeno, la salida de capitales ante el persistente temor de
que la presion inflacionaria de EE.UU. obligue a la Reserva Federal a
subir nuevamente la tasa de interés para la proxima reunion del 29
de junio.

En la jornada del martes el rubro mas castigado fue el bancario:
Bansud perdié 3,97% y el Grupo Galicia cedi6é 3,23%. Pese a las
buenas perspectivas que, en general, le atribuyen a las acciones de
Tenaris la siderdrgica perdié un 2,79%. El tinico papel lider que fina-
liz6 en alza fue Siderar, que registré una leve ganancia de 0,47%.

El miércoles Wall Street tuvo una jornada de importantes alzas
por buenos resultados de los reportes trimestrales correspondientes
a algunas companias, principalmente Morgan Stanley , FedEx, Texas
Instruments y Motorola, entre otras. El indice Dow Jones subi6 0,95%
y regresé a la zona alcista de 11 mil puntos, mientras que el Nasdaq
avanzo6 decididamente y creci6 1,62%.

La region no tardé en contagiarse de optimismo. Mientras el Merval
avanzo hasta 1579,39 puntos, ganando asi 1,88%, la Bolsa de México
subi6 2,11% y registro su segunda alza consecutiva. Mientras tanto el

Evolucion del Merval y volumen operado
(desde 03/10/05 hasta 23/06/06) ] 20
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En miles de pesos

Bovespa de Brasil present6é un
alza del 2,7%, cerrando en los
34.546 puntos.

El mercado de Brasil estuvo
ademas influenciado de forma
positiva por la noticia de que la
inversion extranjera directa en
ese pais crecié mas del doble
con respecto a un ano atrasy se
ubicé en mayo en mis de U$S
1.570 millones. En tanto, las bol-
sas de Colombia, Pert y Chile
presentaron subas de 2,2%, 0,8%
y 1,4%, respectivamente. Sin
embargo, el volumen de nego-
cios a nivel local se vio todavia
mads reducido que el dia ante-
rior.

La rueda del jueves se caracte-
rizd6 por permanentes vaivenes
en las cotizaciones, fluctuacio-
nes que aprovechan los opera-
dores que buscan inmediatas
diferencias. Los papeles lideres
retrocedieron 0,10 % vy el prin-
cipal indice de la bolsa portefna
logré consolidarse por encima
de los 1550. Los operadores tie-
nen la expectativa de que la can-
tidad de negocios pueda exten-
der la recuperacion del merca-
do de valores luego de la fuerte
correccion sufrida en los dltimos
meses.

Con la suba del indice Merval
registré una suba del 0,72 %,
hasta los 1589, 12 puntos, la
Bolsa finaliz6 la semana en alza.

La bolsa argentina cerré en
alza el viernes impulsada por las
ganancias de la sideridrgica
Tenaris, ante los precios sosteni-
dos del petrdleo, y en un merca-
do que da por descontada una
nueva subida en las tasas de in-
terés en Estados Unidos.

Tenaris encabezod las ganan-
cias del Merval con un alza del
2,21%, a $ 55,40, seguida por la
telefénica Telecom, con una
suba del 1,56%, a $ 6,50.

Las transacciones accionarias
en Buenos Aires totalizaron $
78,8 millones (u$s 25,4 millo-
nes).
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/
dias 19/06/06

20/06/06

21/06/06

22/06/06

23/06/06

Total
semanal

Variacion
semanal

Titulos Publicos
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

feriado

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)
VIr Efvo. (u$s)

15.800,06
9.854,03

1.844.587,07
2.875.950,78

29.186,19
18.971,03

1.991.023,94
2.415.279,95

28.572,85
28.347,35

258.417,58
887.868,98

16.262,36
15.219,55

593.451,00
1.078.240,18

89.821,46
72.391,96

4.687.479,59
7.257.339,89

-87,94%
-91,66%

-21,67%
-17,71%

Totales
Valor Efvo. ($)
Vir Efvo. (u$s)

2.885.804,81

2.434.250,98

916.216,33

1.093.459,73

7.329.731,85

-24,61%

Mercado de Valores

de Rosario S. A.

Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar

Administracion: mervaros@bcr.com.ar
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Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,340 23/06/2006 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 3,800 23/06/2006 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,890 23/06/2006 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 6,300 22/06/2006 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,710 23/06/2006 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 7,220 23/06/2006 31/12 4°  Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 3,300 22/06/2006 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 11,100 23/06/2006 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 5,860 23/06/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 2,140 23/06/2006 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,000 08/02/2006 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 2,760 21/06/2006 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 9,800 23/06/2006 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 4,300 23/06/2006 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 3,600 23/06/2006 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,400 23/06/2006 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 2,540 23/06/2006 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,350 23/06/2006 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,450 23/06/2006 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,530 15/06/2006 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 11,600 09/06/2006 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,324 23/06/2006 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 4,030 23/06/2006 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,700 22/06/2006 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,700 22/06/2006 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,300 01/06/2006 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 3,190 23/06/2006 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 0,800 16/03/2006 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,450 22/06/2006 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,020 23/06/2006 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 1,220 23/06/2006 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 3,140 23/05/2006 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,305 23/06/2006 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,450 23/06/2006 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,150 22/05/2006 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 0,700 29/05/2006 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 2,150 16/06/2006 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 1,780 23/06/2006 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 17,800 22/06/2006 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,900 22/06/2006 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 07/12/2005 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 3,350 23/06/2006 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,840 22/06/2006 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,400 23/06/2006 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 0,880 22/06/2006 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 340.000,0 16/03/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,010 23/06/2006 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 2,060 21/06/2006 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 3,00 23/06/2006 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 53,750 23/06/2006 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,020 23/06/2006 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 3,300 23/06/2006 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 0,920 22/06/2006 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 0,950 20/06/2006 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobras Energia SA 7,900 20/06/2006 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,130 23/06/2006 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,270 23/06/2006 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,380 23/06/2006 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 3,250 23/06/2006 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,780 23/06/2006 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 81,550 23/06/2006 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 125,000 23/06/2006 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 6,300 23/06/2006 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 9,000 23/06/2006 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 42,100 23/06/2006 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 21,700 23/06/2006 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,820 20/06/2006 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,300 23/06/2006 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,100 23/06/2006 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 6,500 23/06/2006 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefénica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefénica S.A. 50,000 23/06/2006 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 55,400 23/06/2006 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 2,850 23/06/2006 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,450 23/06/2006 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de ddlares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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B OLSA D E COMERCIO D E ROSARIDO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
= Bases de Datos Bibliogréficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
® | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
® Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
® E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacioén de Investigaciones Econémicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
= |nfoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacion telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-mail
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electronico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
m | egislacion de la Comision Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Coérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235




GG

FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO]
Sociedad An6nima
2000 - ROSARIO

IMPRESO

GRIMALDI GRASS/ S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Peron 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-mail: santafe@ggsa.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@ggsa.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

ROSARIO

Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° 410-5572
WWW.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

CORONEL SUAREZ
A. Storni 857
Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 42-4121
C.P. B7540AAl
e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@ggsa.com.ar




