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FLUJO DE CAPITALES A NIVEL
MUNDIAL

Las cifras que reproducimos a continuación muestran el movi-
miento de capitales registrado a nivel mundial. Esas cifras no
‘cierran’ contablemente pero, de todas maneras, ofrecen una

visión de conjunto que creemos importante. Estos datos los recopi-
la el Fondo Monetario Internacional de los déficit o superávit de las
balanzas de pagos de las distintas naciones.

Según la publicación del Fondo Monetario Internacional «Global
Financial Stability Report» (abril de 3006), los países exportado-
res de capital durante el año pasado fueron los siguientes (la cifra
porcentual indica la participación sobre el total de salida o entrada
de capitales):

Japón 14,2%
China 13,7%
Alemania 9,7%
Arabia Saudita  7,5%
Rusia 7,5%
Suiza 4,4%
Noruega  4,3%
Holanda  3,5%
Singapur 2,9%
Kuwait 2,8%
Emiratos Árabes  2,6%
Venezuela 2,2%
Canadá 2,2%
Otros 22,6%

Los países importadores de capital fueron los siguientes:
Estados Unidos  65,1%
España 6,8%
Reino Unido 3,9%
Australia 3,4%
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Francia 2,7%
Italia 2,2%
Turquía 1,9%
Otros  14,1%

Para que tengamos una referencia de los montos involucrados en
estos flujos de entrada y salida de los distintos países, montos que se
reflejan como déficit y superávit de las cuentas corrientes de sus
balances de pagos, veamos las cuentas de los dos países que encabe-
zan las listas anteriores:

Japón: tuvo en el 2004 un flujo de salida de capital de 413.600
millones de dólares y un flujo de entrada de 272.800 millones de
dólares. En forma neta la salida fue de 140.800 millones de dólares.
Si tenemos en cuenta que esto representa el 14,2% del total mun-
dial, éste habría llegado a 991.549 millones de dólares.

El flujo de salida de capital de Japón se compone de la siguiente
manera: a) inversiones directas por 31.000 millones de dólares, b)
inversiones de portafolio 173.800 millones, c) otras inversiones
48.000 millones y d) reservas 160.900 millones.

El flujo de entrada de capital de Japón se compone de la siguiente
manera: a) inversiones directas por 7.800 millones de dólares, b)
inversiones de portafolio 196.700 millones y c) otras inversiones por
68.300 millones.

Estados Unidos: tuvo en el 2004 un flujo de entrada de capitales
de 1.440.100 millones de dólares y un flujo de salida de 855.500
millones. En forma neta la salida fue de 584.600 millones. Si tene-
mos en cuenta que esto representa el 65,1% del total mundial de
entrada neta de capitales, éste habría sido de 898.003 millones de
dólares.

El flujo de entrada de capitales de Estados Unidos se compone de
la siguiente manera: a) inversiones directas 106.800 millones de
dólares, b) inversiones de portafolio 762.700 millones y otras inver-
siones 570.600 millones.

El flujo de salida de capitales de Estados Unidos se compone de la
siguiente manera: inversiones directas 252.000 millones de dólares,
b) inversiones de portafolio 102.400 millones, c) otras inversiones
503.900 millones y d) reservas 2.800 millones.

Entre los países de mayor movimiento en entradas y salidas de
capitales hay que mencionar al Reino Unido. Si bien tiene una par-
ticipación neta en la entrada de capitales de solo el 3,9%, su flujo
total de entrada de capitales fue de 994.600 millones de dólares y su
flujo de salida fue de 952.600 millones, con una entrada neta de
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42.000 millones.
El flujo de entrada del Reino

Unido estuvo compuesto de la
siguiente manera: a) inversión
directa 77.900 millones de dó-
lares, b) inversión de portafolio
158.300 millones y c) otras in-
versiones 758.400 millones.

El flujo de salida del Reino
Unido estuvo compuesto de la
siguiente manera: a) inversión
directa 95.900 millones, b) in-
versión de portafolio 259.200
millones, c) otras inversiones
597.200 millones y d) reservas
400 millones.

La fuerte participación del
Reino Unido en el flujo de en-
trada y salida de capitales está
dado por ser el mercado
Londinense, a través de los de-
pósitos en su sistema financie-
ro, el centro del mercado del
eurodólar. Recordemos que los
depósitos en los bancos
londinenses, a 3 ó 6 meses, de-
terminan la llamada tasa LIBOR.

Títulos de deuda según
su moneda de emisión

En el tercer trimestre del año
pasado el monto de los títulos
de deuda internacional según su
moneda de emisión era el si-
guiente:

a) en Euros: 6.166.400 millo-
nes de dólares

b) en Dólares Estadouniden-
ses: 5.199.100 millones de dó-
lares

c)en Libras Esterlinas:u$s
1.019.400 millones

d) en Yen Japoneses: 486.000
millones de dólares

e)en Francos Suizos: 203.300
millones de dólares

f)en Dólares Canadienses:
137.900 millones de dólares

g)en Coronas Suecas: 22.000
millones de dólares

h)en Otras monedas: 321.100
millones de dólares

i) Total: 13.588.200 millones
de dólares

Indicadores de Mercados de Capitales

De la publicación del FMI «Global Financial Stability Report»
(abril 2006) extraemos los siguiente datos sobre los mercados de
capitales y su composición. Los datos están referidos al año 2004.

a)El Producto Bruto Mundial llegó a 41.254.700 millones de
dólares. Las reservas mundiales sin incluir el oro llegaban a 3.865.600
millones y la capitalización del mercado accionario mundial llegaba
a 37.168.400 millones. Los títulos de deuda sumaban 57.842.900
millones de dólares, de los cuales eran públicos 23.179.900 millo-
nes y privados 34.663.000 millones. Los activos de los bancos co-
merciales ascendían a 57.315.800 millones. El total de la capitaliza-
ción del mercado accionario más los bonos de deudas más los acti-
vos de los bancos comerciales ascendían a 152.327.100 millones de
dólares, 369,2% del Producto Bruto Mundial.

b)El Producto Bruto de EE.UU. ascendía a 11.734.300 millones
de dólares. Las reservas de divisas sin incluir el oro llegaban a 75.900
millones y la capitalización del mercado accionario llegaba a
16.323.500 millones. Los bonos de deuda ascendían a 22.306.600
millones de dólares, de los cuales 5.528.900 millones eran públicos
y 16.777.700 millones eran privados. Los activos de los bancos co-
merciales ascendían a 8.496.600 millones. El total de la capitaliza-
ción del mercado accionario más los bonos de deudas más los acti-
vos de los bancos comerciales ascendían a 47.126.700 millones de
dólares, el 401,6% del Producto Bruto del país.

c)El Producto Bruto de los países del área del Euro ascendía a
9.616.000 millones de dólares. Las reservas de divisas sin incluir el
oro llegaban a 174.500 millones y la capitalización del mercado
accionario llegaba a 5.873.000 millones. Los bonos de deuda ascen-
dían a 15.814.100 millones, de los cuales eran públicos 6.267.000
millones y privados 9.547.100 millones. Los activos de los bancos
comerciales ascendían a 20.402.500 millones. El total de la capitali-
zación del mercado accionario más los bonos de deudas más los
activos de los bancos comerciales ascendían a 42.293.400 millones
de dólares, el 439,8% del Producto Bruto de los países del área.

d)El Producto Bruto de Japón ascendía a 4.587.100 millones de
dólares. Las reservas de divisas menos oro ascendían a 833.900 mi-
llones y la capitalización del mercado accionario a 5.844.700 millo-
nes. Los bonos de deuda ascendían a 9.153.600 millones, de los
cuales eran públicos 6.840.000 millones y privados 2.313.600 millo-
nes. Los activos de los bancos ascendían a 6.434.100 millones. El
total de la capitalización del mercado accionario más los bonos de
deuda más los activos de los bancos ascendían a 21.432.500 millo-
nes, el 467,2% del Producto Bruto del país.

e)El Producto Bruto de los Países Emergentes en conjunto lle-
gaba a 10.216.000 millones de dólares. Las reservas de divisas sin
incluir el oro ascendían a 1.937.200 millones de dólares. La capitali-
zación del mercado accionario ascendía a 5.143.000 millones. Los
bonos de deuda ascendían a 9.331.700 millones, de los cuales los
públicos ascendían a 2.445.300 millones y los privados a 1.338.700
millones. Los activos de los bancos ascendían a 9.331.700 millones y
la suma de la capitalización del mercado accionario más los bonos
de deuda más los activos de los bancos ascendían a 18.258.700 mi-
llones, el 178,7% del Producto Bruto de los países. Entre estos paí-
ses, hay que consideran a China y la India.
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CHINA REVISA SUS CUENTAS

Recientemente China revisó las estimaciones de su  Producto
Bruto Interno (PBI), llegando a la conclusión que los valores
nominales y reales son más altos de lo que se estimaba ante-

riormente. Esto se deduce de la publicación del Fondo Monetario
Internacional, «Perspectivas de la economía mundial», mayo 2006,
en pág 37-38.

Según el censo económico realizado en el 2004 por ese país, el
sector de los servicios es mayor a lo que se estimaba previamente. El
PBI en términos nominales tuvo en el 2004 un crecimiento nominal
16,8% mayor a lo estimado antes del censo.

Las revisaciones se han producido en los siguientes sectores:
a)La participación de los servicios en el Producto aumentó en 5%

y llegó al 41% para el año 2004. Por otra parte, hubo una disminu-
ción en la participación del sector manufacturero. El aumento en el
sector de los servicios es el reflejo de mejores estadísticas sobre el
sector privado en rubros como computación y servicios de Internet,
igual que en el soporte logístico de los sectores de la manufactura y
de la construcción. El censo solo cubre el año 2004 y, hacia atrás, los
datos históricos se determinan en base a métodos estadísticos.

b)Como resultado de la revisión, el crecimiento promedio real
anual durante el período 1993-2004 ha alcanzado el 10% anual, un
medio porciento por arriba de los datos estadísticos anteriores.

El Producto Bruto Interno de China y sus componentes al 2004
son los siguientes (en billones de RMB):

Teniendo en cuenta la producción: era de 13.688 previamente a la
revisión y 15.988 a posteriori. El aumento nominal es de 16,8%.

Teniendo en cuenta el gasto: era de 14.239 previamente a la revi-
sión y 16.028 a posteriori. El aumento nominal es de 12,6%.

Antes de la revisión los componentes participaban  en el Producto
Bruto Interno de la siguiente manera:

a)Consumo: con el 53%, del cual el consumo privado participaba
con el 41% y el público con 12%.

b) Inversión: con el 44%.
c)Exportaciones Netas: con el 3%.
d)Discrepancias Estadísticas: con el 0%.
Después de la revisión los componentes participan de la siguiente

manera:
a)Consumo: con el 54%, del cual el consumo privado participa

con el 40% y el público con el 14%,
b) Inversión: con el 43%.
c)Exportaciones Netas: con el 3%.
d)Discrepancias Estadísticas: con el 0%.
Con la nueva metodología el PBI de China es el cuarto a nivel

mundial, después de EE.UU., Japón y Alemania. Si la metodología
para el cálculo sigue la PPA (Paridad del Poder Adquisitivo), es el
segundo a nivel mundial. El ingreso per cápita llegaba en el 2004 a
7.204 dólares siguiendo la metodología de la PPA.

La economía de China y el pensamiento keynesiano
El gran economista inglés Lord Keynes sostuvo a lo largo de su

vida que el sistema capitalista era mucho más eficiente que los otros
sistemas, sin embargo estaba afectado por ‘un talón de Aquiles’, el
ahorro. Ya en su obra «Las consecuencias económicas de la Paz»

(1919), como en el «Tratado de
Dinero’ (1930), o en «Teoría ge-
neral de la ocupación, el inte-
rés y el dinero» (1936), el aho-
rro cumple el papel de villano.
En medio de la crisis del treinta
sostuvo que si se aumentaba el
ahorro, caía el consumo y termi-
naba cayendo la inversión, caían
los negocios y aumentaba el des-
empleo.

En la «Teoría General», que
lo hizo famoso, sostuvo que el
incremento de la renta llevaba a
un aumento más que proporcio-
nal en el ahorro. Por el contra-
rio, la inversión dependía de las
expectativas del público, lo que
no estaba asegurado. Como el
ahorro tenía que ser igual (=) a
la inversión, si el ahorro aumen-
taba automáticamente con el
aumento de la renta, no podía-
mos asegurar que la inversión
iba a aumentar y lo igualaría. En
ese caso, lo prudente sería aho-
rrar un porcentaje menor.

Pero he aquí que el gigante
asiático (China), como ayer Ja-
pón y Taiwán, mantiene una al-
tísima tasa de ahorro al mismo
tiempo que una alta tasa de cre-
cimiento de casi el 10% en los
últimos veinte años, con lo cual
el PBI se multiplicó más de seis
veces en términos reales.

¿Cómo ha sido la tasa de
ahorro en ese período?

Muy alta. Como se puede ob-
servar en los datos mencionados
anteriormente, la tasa de inver-
sión llega a 43%, por lo que la
tasa de ahorro tiene que encon-
trarse en un número parecido.
Según el Recuadro 2.1 de «Pers-
pectivas de la economía mun-
dial» (setiembre 2005) editado
por el Fondo Monetario Interna-
cional «la tasa de ahorro inter-
no bruto de China, tras situar-
se, en promedio, en el 40% del
PIB durante los años noventa, ha
aumentado marcadamente a cer-
ca del 50% del PIB en los últi-
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mos cinco años. Al mismo tiem-
po, la formación bruta de capi-
tal fijo ha registrado un incre-
mento menor, pero aún así con-
siderable, hasta alrededor del
45% del PIB, y ha aumentado el
superávit en cuenta corriente de
la balanza de pagos. Los niveles
actuales de ahorro e inversión
son muy altos, tanto en térmi-
nos de la propia experiencia his-
tórica de China como en com-
paración con los de otros países
avanzados y en desarrollo» (pág.
106 y siguientes).

Si la tasa de ahorro (pública y
privada) supera a la tasa de in-
versión, la cuenta corriente del
balance de pagos mostrará un
superávit.

En el pequeño y sabio libro de
Henry Hazlitt, «Economía en
una lección», de los años cua-
renta, se mostraba la importan-
cia que tenía el ahorro para el
crecimiento de la economía. Si-
guiendo las enseñanzas del eco-
nomista francés Bastiat, ese pe-
queño libro contrastaba con el
pensamiento keynesiano domi-
nante que a través de varios eco-
nomistas (Joan Robinson, Paul
Sweezy y otros discípulos de
Keynes) sostenía que la econo-
mía capitalista estaba ‘madura’
y que, por lo tanto, no había
grandes posibilidades para in-
vertir. El capitalismo había llega-
do a su etapa final. Es revelador
que un país que en muchos años
ya idos practicó el marxismo,
como China, contraste dicho
pensamiento con su realidad.

En las universidades de mu-
chos países del mundo se sigue
enseñando la doctrina
keynesiana que mira al ahorro
con un cierto desprecio. Cree-
mos que deberíamos dar un vi-
raje de 180 grados en nuestra
metodología de enseñanza. En
su polémica con Keynes, el eco-
nomista austriaco Hayek enseña-
ba que el incremento del aho-
rro llevaba a una caída en la tasa

de interés y, por lo tanto, a un aumento en la inversión. Los hechos,
después de muchos años, le dan la razón.

Si la falta de ahorro es suplida con emisión monetaria o crédito
bancario, la baja de la tasa de interés ‘falsea’ el mundo de precios
relativos y los agentes económicos aumentan la inversión
(sobreinversión o malainversión) causando una alteración de la es-
tructura productiva de la economía.

El consumo y el Producto Bruto
El cálculo del Producto Bruto es el cálculo del valor agregado por

los distintos sectores. En dicho cálculo no ingresan los ‘bienes inter-
medios’. Esta es la metodología que se ha usado desde siempre en
las economías de mercado de Occidente. Pero esta metodología,
como lo ha mostrado brillantemente Skousen, acentúa el protago-
nismo del consumo dentro del Producto Bruto. De esta manera,
normalmente, el consumo asciende a alrededor de 80% del Produc-
to Bruto Interno. Si para calcular el producto se tomasen también
los ‘bienes intermedios’, probablemente el consumo se situaría en-
tre un 30 y un 40% de ese Producto según la nueva metodología.

La concepción keynesiana, que ha privado en los centros de estu-
dios occidentales, estima que el consumo es el componente más
importante dentro del Producto Bruto o Renta nacional y de esa
participación se ha extraído el famoso concepto del ‘multiplicador
de la inversión’. Cuando más alta la propensión a consumir, más
alto el multiplicador. Pero esto también es una deformación de la
verdadera estructura de la producción. Esta no está representada
por el consumo más (+) la inversión sino por una serie de etapas
desde los bienes más simples a los bienes intermedios más especia-
lizados, para terminar en la producción de bienes de consumo.

Las distintas etapas de bienes intermedios que conforman la es-
tructura de la producción, conforman el capital de la economía y su
participación en el todo de la economías es mayor que la participa-
ción de la etapa de los bienes de consumo. Dentro del total de todas
las etapas productivas, conforman el 60 a 70%, mientras que la eta-
pa de los bienes de consumo sólo un 30 a 40%, como dijimos más
arriba.

La deformación de la realidad económica que producen los méto-
dos de la contabilidad nacional llevan a la aplicación de medidas
‘irracionales’ de política económica.

INFLACIÓN Y CRECIMIENTO EN LA
ECONOMÍA MUNDIAL

Desde fines de la década del cincuenta se empezó a  llamar
curva Phillips a la relación estadística, analizada por el econo-
mista australiano de ese nombre, entre la tasa de desempleo

y la tasa de inflación como dos fenómenos contrapuestos. Siguien-
do con el pensamiento keynesiano, Phillips mostró, en un comien-
zo para la economía británica, que la inflación y la tasa de desem-
pleo tenían una correlación negativa: cuando crecía una bajaba la
otra y viceversa (al comienzo, en vez de la tasa de inflación Phillips
consideraba el crecimiento de los salarios nominales). Posteriormen-
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te, en vez del desempleo y la inflación la relación se comenzó a ha-
cer entre el crecimiento de la economía y la inflación pero no ya en
sentido contrapuesto sino en una relación directamente positiva:
cuando crecía la economía se incrementaba la inflación.

Para contrastar la mencionada teoría, tomemos los datos de «Pers-
pectivas de la Economía Mundial» (mayo 2006):

a)La recta que correlaciona el crecimiento anual del PIB real mun-
dial desde 1970 hasta el 2005 muestra una tendencia positiva que
pasa de 3,3% anual en los primeros años a casi 4,5% en el último
año.

b)La tasa de inflación ha sido más volátil. Para las economías avan-
zadas ha ido descendiendo de valores que llegaron a 15%, en algu-
nos de los años a fines de la década del setenta, hasta alrededor de 2
a 3% en los últimos ejercicios. La tasa de inflación de los países emer-
gentes ha sido más volátil pero se encuentra en baja.

c)La tasa de interés real mundial a largo plazo tuvo el siguiente
desempeño: hacia 1974-75 era negativa en alrededor de 3%. Cuan-
do descendió la inflación a principios de los años ochenta la tasa de
interés en terminas reales pasó a ser positiva en alrededor de 6%,
para luego pasar a niveles más bajos (alrededor de 3%) hasta el día
de hoy.

Los datos anteriores expresados en los dos primeros puntos (a y
b) no parecen justificar la llamada curva Phillips, más bien parece-
rían mostrar que la inflación detiene el crecimiento de la economía
lo que lleva a un mayor desempleo. Los datos indicados en el punto
c parecen mostrar que una tasa real de interés positiva lejos de ser
un freno para la economía, apuntan a un mayor crecimiento. Con
esto volvemos a lo manifestado en el primer artículo en cuanto a la
importancia del ahorro, que solo tiene sentido con una tasa positiva
de interés.

Veamos ahora algunos datos de la economía mundial de los últi-
mos años. La economía mundial crecería en el corriente año un 4,9%,
un poco por arriba de lo alcanzado el año pasado (4,8%). Esta es la
estimación realizada por el Fondo Monetario Internacional en la
mencionada publicación. Para el año próximo se espera un creci-
miento de 4,7%, es decir que desde el 2004 el crecimiento mundial
sería el siguiente:

2004 5,3
2005 4,8
2006 4,9
2007 4,7

Las economías avanzadas crecerían crecieron y crecerían de la si-
guiente manera:

2004 3,3
2005 2,7
2006 3,0
2007 2,8

Los países emergentes y en desarrollo habrían tenido y tendrían el
siguiente desempeño:

2004 7,6
2005 7,2
2006 6,9
2007 6,6

Los datos anteriores muestran que uno de los ‘mitos’ más frecuen-
tes, cual es el de la tendencia a una mayor desigualdad mundial, no

tienen fundamento. Sin embar-
go, también hay que hacer no-
tar que la diferencia entre unas
y otras cifras obedece a la pre-
sencia de China entre los países
emergentes y en desarrollo.

ALGUNOS
COSTOS DEL
BIODIESEL

En el diario La Nación del
martes 30 de mayo se ha
publicado un interesante

artículo sobre «El granero ener-
gético», cuya lectura recomen-
damos. Del mencionado artícu-
lo se pueden extraer una serie
de datos que son de sumo inte-
rés para nuestro país. Por ejem-
plo: se menciona que para el
2010, «todo el transporte públi-
co europeo deberá utilizar un
5,75% de biocombustible para
poder circular».

Casi al comienzo del artículo
se brinda una explicación some-
ra sobre que es el biodiesel. «Es
el resultado de una reacción
química (transesterificación)
que ocurre cuando a un aceite
vegetal (de soja, girasol, colza,
palma, maní, entre otros) se le
agrega un catalizador (hidróxi-
do de sodio, o soda cáustica) y
un alcohol liviano (metanol o
etanol). El producto final es el
ester metílico o etílico (o
biodiesel), cuyo uso no requie-
re más que la homologación por
parte de las terminales automo-
trices (a lo sumo, un cambio de
manguera en los motores, no
más)».

Se dice también, y con razón,
que nuestro país es el principal
exportador mundial de aceites
de soja y girasol. A continuación
en el artículo se desliza un error
numérico cuando se manifiesta
que la producción de aceite de
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soja es de 150.000 toneladas por
día. En realidad, la cifra es de
alrededor de 10 veces menos,
más precisamente 14.000 tone-
ladas por día en la campaña
2004/05.

De un total estimado de pro-
ducción para la actual campaña
(2005/06) de nuestro país de
5,45 millones de toneladas de
aceite de soja, se exportarían
5,07 millones de toneladas, el
93% del total. Si hubiese una
mayor utilidad en la venta de
biodiesel con respecto a la ven-
ta de aceite, es indudable que la
exportación va a tomar este ca-
mino en forma paulatina.

A renglón seguido se dice que
el mercado mundial de combus-
tibles «ronda las 1.100 millones
de toneladas. ‘Con una peque-
ña proporción de biodiesel que
se agregue al gasoil, y de etanol
a las naftas, se genera una de-
manda enorme’, explica a La
Nación Claudio Molina, director
ejecutivo de la Asociación Argen-
tina de Biocombustibles e Hi-
drógeno». Por otra parte, Gus-
tavo Idígoras, agregado agrícola
de nuestro país ante la Unión
Europea, dice que pese a ser
(Argentina) el principal
exportador mundial de aceite de
soja, «no está vista como un
abastecedor de biodiesel, no
aparecemos en ningún estudio
ni análisis internacional».

Indudablemente, se abre para
nuestro país, especialmente
para su exportación, una gran
oportunidad. Es cierto que el 19
de mayo quedó sancionada la ley
26.093 que establece un corte
obligatorio de la nafta y el gasoil
con un 5% de biocombustible a
partir del 2010, pero la dinámi-
ca del sector está vinculada a las
exportaciones. Estima Molina
que para ese año «vamos a ven-
der 2 millones de toneladas de
biodiesel y un millón de etanol,
dejando lo suficiente para abas-
tecer el mercado interno».

La Comunidad Europea es el destino natural de nuestras exporta-
ciones, si tenemos en cuenta que en cuatro años van a necesitar 15
millones de toneladas de biodiesel y no tienen posibilidad de pro-
ducirlo salvo parcialmente.

Se estima que el precio FOB de una tonelada de biodiesel estaría
entre 600 y 680 dólares. El precio de exportación del aceite de soja
crudo en alrededor de 480 dólares. Si le agregamos un costo de 80
dólares para el proceso de transformación en biodiesel, estaríamos
en un costo de 560 dólares la tonelada. Tendríamos una diferencia
cercana a los 80 dólares por tonelada (640 – 560), lo que nos deter-
minaría un ingreso cercano a los 160 millones de dólares de utili-
dad. El valor agregado, como dice Molina, sería mayor, de 300 millo-
nes de dólares o más.

A renglón seguido, Jorge Kaloustian, titular de Oilfox, indica que
«el aceite se compra en el mercado interno a 370 dólares la tonela-
da, y la exportación de biodiesel sale a u$s 650». Habría que tener
en cuenta que deberíamos partir del costo de oportunidad del acei-
te de soja, que en este caso es el valor FOB, que se encuentra en
alrededor de 480 dólares la tonelada, a lo que hay que agregar los 80
dólares por tonelada para la transformación del aceite en biodiesel.

De todas maneras, surgen algunos planteos no tan favorables ante
las mencionadas expectativas, como los siguientes:

a)La soja no es el grano más apropiado para producir aceite dado
su bajo rendimiento que se estima en alrededor del 18%. Es por este
motivo que algunos proponen a la colza (de las cuales se siembran
alrededor de 20.000 hectáreas) u otras semillas oleaginosas para este
tipo de emprendimientos. Según Molina, los europeos le otorgan a
la colza un subsidio de 45 euros la hectárea y castigan con 80 dóla-
res el biodiesel hecho con aceite de soja.

b)Otro comentario que se hace comúnmente apunta al complejo
soja en su conjunto. Es sabido que sobre una siembra total para los
distintos granos cercana a los 30 millones de hectáreas, en soja se
siembran algo más de la mitad. Algunos sostienen que una mayor
demanda de soja para biodiesel incrementará la siembra del grano
con lo que «el beneficio que se logra en el cuidado del medio am-
biente con el reemplazo de los hidrocarburos engendra...un impac-
to negativo ante el riesgo de desertificación». Por supuesto que toda
práctica de ‘monocultivo’ tiene sus graves inconvenientes, pero se-
ría bueno, en este sentido, hacer estudios ambientales objetivos y
no dejarse lleva por los comentarios ‘alarmistas’ de algunos grupos.

SOJA

Buen nivel de compromisos
Con la baja de Chicago del primer día de la semana, el precio de la

soja en la plaza local de operaciones retrocedió de $525 a $520. En
un nivel muy cercano a esos $520 se mantuvieron los precios de las
operaciones de allí en más. Sobre el último día de la semana, con
todas las fábricas presentes y con un mercado referente en retroce-
so, lo ofrecido fue de $515, valor al que fueron saliendo los lotes.

La baja acumulada en Chicago en este lapso de tiempo, fue de un
3,8%, o u$s 8,5 /Tm, mientras que localmente el retroceso, medido
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Evolución de las Primas FOB Arg y Bra del Pellets de soja
(embarque más cercano)
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en dólares estadounidenses, fue
del 2%.

La plaza local se mantiene re-
lativamente estable, en compa-
ración con lo que ocurre en
EE.UU. ya que están todas las fá-
bricas originando grano. Es que
hay una demanda externa sos-
tenida y la oferta sigue reticente
por deshacerse del grano. Se
estima que el volumen negocia-
do en recinto en esta semana
habría ascendido a 130.000 Tm,
frente a las 240.000 del período
precedente.

Fue impresionante el desem-
peño de ventas externas en esta
semana. Con datos hasta el 08/
06, es posible verificar que se
anotaron 2,44 millones Tm de
harina y pellets de soja de la pre-
sente campaña. También hubo
250.000 Tm de aceite de soja
como ventas al exterior y algo
más de 280.000 Tm de poroto
de soja de todas las campañas
(2004/06 a la 2006/07).

Todo ello lleva a que el total
de productos del complejo soja
vendido al exterior ascendiera a
3,026 millones Tm en soja equi-
valente en esta semana para los

distintos ciclos.
La cifra acumulada en el ciclo comercial actual asciende a 16,55

millones Tm, también de soja, un 8% por sobre el ciclo pasado. El
avance de los compromisos externos es más notorio en el área de
productos derivados del procesamiento, con un 35% por sobre lo
que se llevaba anotado el año pasado.

Lo mismo sucede para todo lo que es la nueva temporada 2006/
07, con registros acumulados de casi 295.000 Tm en soja equivalen-
te, de los cuales 165.000 Tm corresponden a poroto (130.000 Tm se
comprometieron en esta semana).

La industria aceitera en Argentina sigue reafirmándose en el mun-
do como proveedor de productos derivados del procesamiento de
la soja, en la medida que resulta muy competitiva.

Baste observar en el gráfico adjunto, las diferencias existentes en
el precio FOB del pellets de soja de origen argentino y el de otros
orígenes, sea de EE.UU. como brasileño.

Teniendo en cuenta las diferentes calidades, se presta la compara-
ción entre el FOB argentino para el pellets de soja y el FOB Golfo
para un pellets/harina de 44% de contenido proteico.

La diferencia es de 37 dólares por Tm en contra de la mercadería
argentina. Esa brecha, por otra parte, es mucho mayor que la dife-
rencia existente en los fletes desde ambos orígenes a un destino en
común.

Aunque las siguientes cifras, en la negociación en el trading inter-
nacional, pueden ser algo diferentes, sirven como referentes para
ejemplificar lo mencionado.

Para un buque de porte mediano (para cargar 35 a 55 mil Tm) el
flete de Argentina a Rotterdam sería de u$s 33/Tm, mientras que del
Golfo de Méjico a Rotterdam estaría en u$s 21 /Tm.

Para una calidad de harina/pellets de soja con nivel proteico del
48%, como suele darse en EE.UU. y Brasil, la diferencia de precios
FOB muestra que la mercadería brasileña es u$s 28 más barata. La
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diferencia de flete entre cada uno de esos orígenes a Rotterdam (como
ejemplo) es de 7 a 8 dólares, llegando el C&F Rotterdam del produc-
to brasileño unos 20 dólares por debajo que el producto norteame-
ricano.

Con respecto a lo negociado de la soja 2006/07, aunque los
forwards se mantuvieron el lunes, respecto del viernes, en las rue-
das subsiguientes empezaron a caer los precios ofrecidos y, por lo
tanto, también lo negociado. Sólo se habría operado una décima
parte de lo hecho en la anterior semana.

Finalmente, la soja para pago y entrega en mayo’07 cerró a u$s
175, un 1,7% por debajo del viernes anterior y 6 dólares por sobre
lo negociado un año atrás.

Bajistas informes de oferta & uso para la
soja 2006/07

Tal como lo anticipaba el grueso de los analistas en EE.UU., hubo
un incremento en el nivel de stocks finales de EE.UU. para la soja
del ciclo 2006/07.

No hubo variación en la estimación de producción, en 83,83 mi-
llones Tm, pero sí se cambió el stock final de la campaña 2005/06,
trasladándose ese incremento a fines de la nueva temporada. Leve
es el aumento del ratio stocks / uso de un mes al otro, pero sigue
mostrando una saludable recuperación respecto del anterior ciclo:
21,8% versus 20,5%.

Todo el resto permaneció sin cambios, incluyendo el rango de
precios promedio recibido por el productor en tranquera: u$s187 a
u$s224 /Tm.

A escala global, la producción de todas las semillas oleaginosas
en el 2006/07 se proyectó en 389,4 millones Tm, 700.000 Tm por
debajo de la temporada 2005/06.

La cosecha del grupo de semillas oleaginosas con mayor conteni-
do graso disminuiría un 4% debido a reducciones en las produccio-

nes de colza de Canadá e India,
mientras que las de UE y China
no variarían. En el caso del gira-
sol, está previsto obtener tam-
bién una menor cosecha por
problemas en Rusia y Ucrania.

En el caso de la soja, la cose-
cha mundial aumentaría en
1,9 a 222 millones Tm, que
sería una cifra históricamente
récord.

El aumento en soja provendría
de los mayores rendimientos
proyectados para Brasil, con una
producción de 56 millones Tm
(55,7 M Tm), y por la creciente
superficie en Argentina, llevan-
do la cosecha a 41,3 millones.
Por lo tanto, la producción sud-
americana está proyectada en
105 millones Tm, 3 más que en
el 2005/06.

Con el objeto de contar con
información adicional, vale la
pena mencionar que Oil World
ha hecho su primera estimación
inicial para el ciclo 2006/07 de
todas las oleaginosas.

Específicamente, para soja
está proyectando una cosecha
global de 223,14 millones Tm.

Para EE.UU., Oil World prevé
la cosecha en 85,5 millones Tm,
mientras que para el conjunto
de los países sudamericanos la
cifra de producción ascendería
a 103 millones Tm.

Para el conjunto de las hari-
nas proteicas, la proyección del
USDA es de un incremento glo-
bal del 4% en el consumo para
el 2006/07. ¿Cuál sería la causa?
El aumento que se daría en Chi-
na, nación que tiene una parti-
cipación sobre el consumo mun-
dial del 40%; dicho aumento
está proyectado en 7%.

Según OW, el consumo de to-
das las harinas proteicas ha cre-
cido más rápidamente que la
producción mundial de carnes
rojas y aviar. Parte se debe a la
rápida expansión de la produc-
ción de la acuacultura y parte a
la intensificación de la alimen-

Indicadores del avance comercial en soja a fines de mayo

100,2%

130,7%

166,5%

46,4%

115,7%
125,1%

56,1%

103,3%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

160%

180%

Compras (Fab + Exp) 
/ Producción

Compras a precio exportación /
Ventas externas

Compras a precio fábricas 
/ Ventas externas productos

Compras / Ventas
externas totales

2005/06 Promedio 2000/01 a 2004/05

Compras:
Compras a precio:
Ventas externas:
Producción:

22,75 M Tm
16,40 M Tm
13,70 M Tm
40,50 M Tm



10 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 09/06/06

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

tación con balanceados (cada
vez hay más producción cárnica
que se hace a escala de grandes
empresas comerciales)

En el comercio mundial, el
USDA estima la cifra en 63,95
millones Tm, 2,1% más que en
el ciclo 2005/06.

También OW calcula que ha-
brá un incremento en el comer-
cio de harinas proteicas, sólo
que el alza anual sería del 6% y
la cifra final estaría en 70 millo-
nes Tm. OW hace la acotación
de que el grueso de la industria-
lización se está dando en los
países productores y que Argen-
tina es un ejemplo “asombroso”
del ininterrumpido aumento en
el pasado reciente.

Otra característica del
crushing global es que éste ha
estado disminuyendo en la UE
por lo que este bloque está de-
pendiendo cada vez más de las
importaciones de harina y de
aceite de soja. Los analistas ale-
manes hacen notar que en varios
países asiáticos la industria pro-
cesadora no puede competir
con las plantas argentinas, por
lo que están dependiendo de las
importaciones de los productos
derivados del procesamiento de
la oleaginosa.

El comercio mundial de soja
aumentaría un 7% para el 2006/
07, llegando a la cifra récord de
71 millones Tm. De ese volu-
men, sólo la nación oriental se
llevaría 31,5 millones, es decir,
el 44%.

En el caso de los aceites vege-
tales, el consumo global aumen-
taría un 5% a 119,9 millones Tm,
arrastrado por la mayor deman-
da en la UE-25, China e India. El
creciente consumo de aceites
vegetales en la Unión Europea
obedece, por sobre todas las
cosas, al mayor uso industrial
del aceite de colza y del de pal-
ma como biodiesel. Por tal mo-
tivo, los stocks de aceites vege-
tales quedarían reducidos en un

9% anual, a 7,87 millones Tm, para fines del ciclo 2006/07.

El clima acompaña a la soja en EE.UU.
Además del saldo negativo semanal del 3,8% para la primera posi-

ción de futuros de soja en Chicago, la harina de soja también cayó -
un 4,7% de pérdida acumulada en su primera posición-, mientras
que el aceite de soja fue el menos afectado de la baja generalizada
de los commodities agrícolas de Chicago. En este producto la pérdi-
da acumulada fue del 2,2%.

En los últimos tiempos se observa, en el mercado, una tendencia
de los fondos a cubrirse del proceso inflacionario a través de la com-
pra de futuros sobre commodities. Los futuros de soja son de los
más elegidos a la hora de formar sus carteras. Este proceso inflacio-
nario es, en parte, consecuencia del incremento de precios del pe-
tróleo, lo que potencia la demanda de combustibles alternativos como
el biodiesel. Se genera, por ambos motivos, un alto impacto sobre el
precio del complejo sojero. Si se recuerda que el precio de la soja se
vio varias veces favorecido por subas del mercado energético, a pe-
sar de que los fundamentales señalaban un recorrido bajista por la
abultada oferta, es lógico que el retroceso del petróleo también se
refleje en las cotizaciones de los futuros de soja.

Además de los factores relacionados con mercados de petróleo y
de metales, la soja tiene la influencia bajista de las buenas condicio-
nes de los cultivos en las zonas productoras estadounidenses. El
USDA informó que el 70% del área estaba en condiciones buenas a
excelentes, superando las estimaciones del mercado de 65 a 60% y
el nivel del año pasado, a esta fecha, de 62%. Aunque se temió por la
posibilidad de aumento de temperaturas, la amenaza se fue disipan-
do con pronósticos más favorables.

El frente exportador sigue sin generar noticias para la formación
de precios ya que según el informe semanal del USDA, se encontra-
ban dentro de los niveles anticipados. Según el organismo, las ex-
portaciones de soja de Estados Unidos sumaron 300.700 Tm (vieja y
nueva cosecha), dentro del rango de estimaciones privadas, de en-
tre 125.000 y 375.000 Tm.

Es que las primas de exportación del Golfo (FOB Gulf basis), para
la mayoría de los períodos de despacho, estuvieron subiendo, en
sintonía con el incremento de las bases CIF del Golfo, que reflejan
primordialmente la suba del transporte de granos en barcazas. Apa-
rentemente, se está comprando soja para las plantas procesadoras
situadas a lo largo de los ríos de Illinois y el Missisippi, en lugar de
destinarse al mercado externo. Por tal motivo, la demanda de expor-
tación por soja se muestra débil ante la fuerte competencia de
Sudamérica, que ha logrado conjuntamente una cosecha récord.

El gobierno de Brasil, durante esta semana, recortó su estimación
de producción de soja a 53,8 millones Tm, frente a los 55,2 millones
que había pronosticado previamente.

Este es el momento en que empiezan a buscarse las noticias que
puedan modificar el balance en el lado de la oferta.

Por el momento, la soja en el Medio Oeste americano viene sin
obstáculos para su normal desarrollo. En lo que respecta a las áreas
productoras de palma, la temporada monzónica se ha estabilizado,
por lo que una menor producción no es una amenaza en este mo-
mento. En Canadá las condiciones son favorables y se dieron cam-
bios en Rusia y Ucrania que mejoraron notoriamente las condicio-
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nes iniciales de los cultivos. De las naciones que han presentado
algún atisbo de problema, se encuentran India y China. En el prime-
ro de los casos, las lluvias monzónicas empezaron a bajar su intensi-
dad y en China hay instalada una persistente sequía en las áreas
productoras de maíz y soja.

TRIGO

Empieza a jugar la presión de las labores
de recolección en EE.UU.

El saldo de la semana fue una pérdida acumulada del 8% en la
primera posición de Chicago, mientras que en Kansas los precios
bajaron un 3%.

Durante este período se produjo una toma de ganancias en el
precio de los futuros de trigo, que corrigió la abrupta suba de pre-
cios de la jornada del viernes, la cuál fue considerada por el merca-
do falta de sustento fundamental. El factor principal que llevó a los
mercados a posicionarse corto, fue el avance de la recolección del
cultivo de trigo. Pese a que los rendimientos de los nuevos cultivos
son  bajos debido a la sequía y a enfermedades que afectaron al
trigo, en algunas áreas se reportaban rindes superiores a los previs-
tos, siendo un factor desalentador para los futuros. El USDA infor-
mó, el lunes, que se había cosechado un 9% del área triguera. La
cosecha está completa en un 26% en Texas, 38% en Oklahoma y 27%
en Arkansas. En Kansas, un 53% del área triguera mostraba condi-
ciones pobres a muy pobres. Sin embargo, algunos privados consi-
deran que los rindes están saliendo mayores a lo previsto y esto
presionó a la baja los precios del cereal. Las condiciones climáticas
fueron propicias para la recolección del trigo y los pronósticos seña-
lan clima seco en las Planicies, con alguna probabilidad de chapa-
rrones para el fin de semana en el norte.

La preocupación sobre la inflación en Estados Unidos aminoró el
retroceso del cereal. Los precios de importaciones estadounidenses
subieron un 1,6% en mayo, más del doble de lo esperado, debido a
la fuerte alza en el costo del crudo y de los insumos industriales que
agregarían más preocupación sobre la inflación. Los mayores pre-
cios de las exportaciones podrían ser una señal de la debilidad del
dólar frente al euro y al yen. Sin embargo, a fines de la semana, el
dólar subía a un nuevo máximo del mes, después del informe que
mostró un déficit comercial estadounidense menor en mayo, alivian-
do los temores sobre la inflación y dando rienda suelta a la caída de
precios agrícolas, que son, en gran medida, adquiridos como cober-
tura ante procesos inflacionarios.

Además de que la oferta del cereal comenzó a subir en la medida
que avanza la cosecha de la variedad invernal, la demanda no se
mostró muy activa y colaboró con el desarrollo bajista. El USDA in-
formó que las ventas netas sumaron 320.500 tn en la semana pasa-
da, lo cual estuvo dentro del rango de estimaciones (300.000 a
450.000 tn) pero cercano al límite inferior de ese rango.  Los opera-
dores esperan que Irak reduzca su compra de trigo por debajo de
los 1,5 millones tn prevista originalmente. Sin embargo, algunos ope-

radores consideran que esta es
una estrategia de Irak para con-
seguir menores precios por lo-
tes más pequeños, pero con
compras más regulares. Por otro
lado, India podría lanzar una li-
citación para la compra de 2,3
millones tn de trigo.

Los daños sobre los distintos
cultivos en varios países, junto
con una siembra insuficiente y
la firme demanda global, es el
panorama que se presenta para
la temporada 2006/07. Para los
granos está prevista la reducción
de stocks finales a sus niveles
más bajos en varios años, tal
como va confirmando el USDA
en sus informes semanales. El
déficit en el sector cerealero
itensificará la competencia con
las oleaginosas por las superfi-
cies a sembrar (lo que puede
prestar algún efecto positivo a
la soja, en particular).

El informe del USDA bajó la
producción de trigo 2006/07 de
EE.UU., respecto del mes ante-
rior, en casi 1,5 millón Tm, a
49,37 millones Tm, principal-
mente debido a la caída del ren-
dimiento de trigo de invierno.
Por lo tanto, los stocks finales
estadounidenses para trigo fue-
ron recortados en un 7% a 11,3
millones Tm.

De esta manera, según el
USDA, el precio a recibir por el
productor norteamericano en
chacra oscilaría entre 132 y 154
dólares por Tm.

A escala global, no hay gran-
des cambios en el nivel de stocks
finales 2006/07, respecto del
mes pasado. La mayor produc-
ción prevista para Ucrania,
Pakistán, Canadá y la UE-25 com-
pensarían las caídas en EE.UU.,
Argentina y Rusia. Los stocks fi-
nales mundiales de trigo son los
más bajos de los últimos 25
años.

Poco favorables las
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condiciones para la
siembra

La falta de lluvias siguió com-
plicando la marcha de la siem-
bra de trigo en nuestro país, al
menos en las zonas más necesi-
tadas. Falta humedad en la pro-
vincia de La Pampa, en varias de-
legaciones bonaerenses, como,
por ejemplo, la de Bahía Blan-
ca, al igual que en la de Tres
Arroyos. Hacia el noreste de la
provincia de Buenos Aires, los
registros pluviométricos permi-
tieron que avanzaran las labores,
al igual que se iniciaron en
Junín, Lincoln, Pigué, 25 de
Mayo.

Hubo muy buenas lluvias en
el norte triguero, lo cual resulta
particularmente favorable para
el girasol en el Chaco, pero ha
retrasado la recolección de la
soja, ya demorada por la falta de
gasoil (esto podría significar el
abandono de área). También llo-
vió en Entre Ríos, pero con una
intensidad que obstaculizó las
tareas. El avance, de acuerdo
con el último informe oficial, lle-
gaba al 32% de la intención de
siembra provincial de trigo.

En Santa Fe la cobertura es del
31% del área, no observándose
mayores dificultades en esta pro-
vincia.

En la provincia de Córdoba, el
distrito con mayor actividad fue
el de Marcos Juárez, mientras
que hacia el centro norte y el
oeste de Córdoba hace falta la
ocurrencia de lluvias.

Es probable que la superficie
total esté entre 5,6 y 5,7 millo-
nes ha, cuando inicialmente se
pensaba llegar a 6 millones ha.

El avance en todo el país, de
acuerdo con el informe de
SAGPyA, fechado el 8/6, cubría
el 23% del área triguera.

En el mercado local, no hay
prácticamente negocios sobre el
trigo de la presente campaña en
vista de la poca oferta disponi-

ble y la auto-limitación para vender grano del sector exportador. Así,
los precios del cereal oscilaron entre los $315 y $330 durante esta
semana, quedando en $320 el viernes y, por lo tanto, acumulando
un retroceso del 3%. El molino que origina para su planta en Rosa-
rio estuvo todos los días en mercado, pero por cereal con gluten
mínimo de 30 y siempre a un valor $30 superior al que se proponía
para la condición exportación.

Con 7,15 millones Tm comprado en el mercado doméstico, los
exportadores llevaban despachado 4,17 millones Tm de trigo hasta
el 31/05/06, de acuerdo con lo informado a la SAGPyA. Los moline-
ros, mientras tanto, llevaban declaradas compras por 2,66 millones
Tm al 10/05, cuando el registro a igual fecha del año pasado ascen-
día a 3,048 millones.

Los precios del trigo 2006/07, pago y entrega en diciembre y ene-
ro próximos, bajaron un 2% al cabo de esta semana. Después de
empezar 1 dólar por debajo de los u$s 108 pagados el viernes, los
valores tocaron los u$s 105, rebotaron y cerraron este período en
u$s106 la Tm.

MAÍZ

El cultivo de maíz de  EE.UU. vuelve al
centro de la escena

Fuerte retroceso en los cereales, con bajas del 6% al 7% en maíz
como saldo de la semana.

Los futuros de maíz comenzaron la semana en baja en la plaza de
Chicago, al considerarse que el mercado estaba sobrecomprado. Las
favorables condiciones de los cultivos en EE.UU. potenciaron más
aún las pérdidas.

El USDA informó que el 71% de la cosecha de maíz estaba en con-
diciones buenas a excelentes, superando el 70% de la semana ante-
rior. En cuanto a los pronósticos climáticos, resultan, en general,
favorables a un buen desarrollo. Por lo tanto, excepto que una ola
de calor intenso empiece a gestarse para julio, época de poliniza-
ción del maíz, habrá que estar atentos a la acumulación de posicio-
nes compradas que tienen los fondos. Su nivel representa una ame-
naza y posible presión bajista sobre los precios.

Ratio Stock Final/Utilización de Trigo
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A mediados de la semana, los
operadores se estuvieron
posicionando previo al informe
del USDA.

Finalmente, éste mostró que
los stocks finales de maíz 2005/
06 de EE.UU. alcanzarían a 55,3
millones Tm, por debajo de las
estimaciones de 55,7 millones y
de las proyecciones anteriores
del gobierno, de 56,5 millones
Tm. La sorpresa en el informe
estuvo dada por la reducción de
los stocks de la cosecha vieja, de
1,27 millones Tm, por el incre-
mento en las exportaciones,
cuando los analistas estimaban
una reducción de la vieja cose-
cha de 0,55 millones Tm. Sin
embargo, en el informe semanal
del USDA sobre compromisos
de exportación, las ventas netas
sumaron 914.600 Tm de maíz en
la semana pasada, lo cual estu-
vo dentro del rango de estima-
ciones privadas -800.000 a 1 mi-
llón Tm.

El más débil en el
mercado local

Con una baja acumulada del
3,8%, los precios del maíz pac-
tados en el recinto de esta Bolsa
de Comercio de Rosario, toca-
ron los $260 el día viernes.
Hubo también operaciones a
$255, pero ellas se
circunscribieron a las terminales
portuarias de Timbúes, Rosario
y Punta Alvear. Las terminales
ubicadas al sur de Alvear fueron
las que pagaron los $260. Con
esta evolución de precios, el vo-
lumen de negocios de este pe-
ríodo resultó la cuarta parte de
lo hecho en la semana anterior.

Es que la situación de la ex-
portación resulta relativamente
cómoda, ya que al 31/05 tenía
compradas 5,62 millones Tm de
maíz. De ese volumen, había 4,7
millones a precio firme y lo em-
barcado ascendía a 2,87 millo-

Acumulado
08/06/06

TRIGO PAN 2006/07 850.000
2005/06 1.000 7.016.144 8.074.582
2004/05 10.534.604 9.837.387

MAIZ 2006/07 200.000 790.000
2005/06 335.226 5.320.586 7.211.273

SORGO 2006/07 20.000 20.000
2005/06 138.400 110.374
2004/05 346.579 206.955

HABA DE SOJA 2006/07 130.000 165.000 13.000
2005/06 151.462 4.745.946 6.623.627
2004/05 1.164 10.168.167 6.771.054

SEMILLA DE GIRASOL 2005/06 730 16.011 78.248
2004/05 103.223 25.132

ACEITE DE GIRASOL 2007 15.000
2006 5.384 594.188 500.816
2005 21 1.177.075 937.016

ACEITE DE SOJA 2007 79.000
2006 249.303 2.202.057 1.495.907
2005 17 5.009.458 4.523.355

PELLETS DE GIRASOL 2007 23.500
2006 14.263 511.905 536.793
2005 1.091.486 951.847

PELLETS DE SOJA 2007 48.000
2006 2.439.120 9.361.887 7.044.671
2005 20.961.548 19.601.834

Volúmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Área Regímenes Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Acumulado
comparativo 08/06/05

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de
la semana

nes Tm.
Por otra parte, de no haber inconvenientes con el cultivo de maíz

en EE.UU. -por ahora, parecen alejadas-, la gran cantidad de posicio-
nes compradas de los especuladores puede ser una potencial pre-
sión bajista sobre los precios de Chicago y, por ende, sobre el resto
de las plazas que lo utilizan como referente.

Con 335.000 Tm de maíz vendido del 31/5 al 8/6, los compromi-
sos externos llegan a 5,32 millones.
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SITUACION HIDROLOGICA
Mensajes N° 5691 (06/06/06)
PRESIDENCIA DE LA NACIÓN

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrológico
 de la Cuenca del Plata

RIO PARANA EN BRASIL
El cuadro de lluvias semanal (30/may al 5/jun) volvió a
mostrar montos de lluvia acumulada muy acotados, sin
superar los 20 mm. De acuerdo con la perspectiva me-
teorológica, en los próximos cinco días aumentaría la
actividad sobre el extremo sur de esta cuenca en Brasil,
con lluvias moderadas. Los niveles de embalse de la alta
cuenca se estabilizaron en valores ligeramente inferio-
res a los normales. Las descargas, en general, muestran
una leve tendencia descendente. En el embalse de JUPIÁ,
agua abajo de la desembocadura del río Tieté, la descar-
ga media semanal continúa fluctuando próxima a los
6.400 m3/s. No se espera una tendencia definida en la
próxima semana. El río Paranapanema presenta un apor-
te fuertemente fluctuante, con una media semanal de
unos 900 m3/s. Los ríos Ivaí y Piquirí presentan un apor-
te conjunto acotado, estimado en el orden de los 1.000
m3/s y no se espera un cambio significativo en los próxi-
mos días. En GUAIRA, cola del embalse de Itaipú, el cau-
dal medio semanal se mantiene estable en el orden de
los 9.300 m3/s. Hoy registra 9.200 m3/s, sin tendencia
definida. Desde el 14/feb/2005 no supera los 15.000 m3/
s. En ITAIPÚ, la descarga media semanal fue de 9.950
m3/s, sin grandes cambios respecto de las tres semanas
anteriores. El valor esperado para hoy es de unos 9.500
m3/s. Se espera que se mantenga sin una tendencia defi-
nida en el transcurso de la semana próxima. El embalse
de Itaipú mantiene su nivel oscilante ligeramente por
encima del nivel normal. No se espera un cambio signi-
ficativo en el corto plazo.

RIO IGUAZU

MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

En la última semana (30/may al 5/jun) no se registraron
precipitaciones significativas en las cuencas alta y media
y en la cuenca baja se acumularon hasta 20 mm. Para los
próximos 5 días se esperan precipitaciones moderadas a
intensas, que podrían dar lugar a una recuperación de

corto plazo. Los embalses emplazados en el tramo me-
dio del río presentan niveles muy inferiores a lo normal,
con un descenso importante en la última semana. Las
descargas no disminuyeron en la misma medida y se es-
pera que observen un acotado aumento ante las lluvias
pronosticadas. En SALTO CAXIAS la descarga media se-
manal se aproximó a los 600 m3/s, en el mismo orden
que la semana anterior, hoy supera los 400 m3/s en as-
censo. El caudal medio semanal en CAPANEMA superó
los 1.100 m3/s, en el mismo orden que la semana ante-
rior. Esta mañana registró un máximo diario de más de
1.300 m3/s en ascenso. En ANDRESITO el nivel medio
semanal decreció de 0,47 m a 0,37 m. El caudal medio
descargado al río Paraná en la semana superó los 700
m3/s, 100 m3/s menos respecto a la semana anterior. Su
descarga esperada para hoy alcanza los 400 m3/s No se
espera un aumento significativo en la próxima semana

RÍO PARANÁ EN EL TRAMO PARAGUAYO -
ARGENTINO

Mejoró levemente el cuadro de lluvias sobre esta cuen-
ca en la última semana (30/may al 5/jun). Los mayores
acumulados de lluvia se observaron en el área próxima
a la confluencia Paraná-Paraguay, donde se alcanzaron
los 70 mm en el evento del fin de semana. Para los próxi-
mos cinco días se pronostica que la mayor actividad se
concentraría sobre el tramo misionero-paraguayo. En la
confluencia Paraná-Iguazú el caudal promedio semanal
fue de unos 10.800 m3/s, levemente mayor que en la
semana anterior. La perspectiva indica que no se obser-
varían cambios importantes en el corto plazo, sólo un
eventual aumento acotado por descargas del río Iguazú.
La escala de Puerto Iguazú, muy próxima a la confluen-
cia, registró una lectura media semanal de 11,71 m, es
decir 0,31 m más que en la semana anterior. Esta maña-
na se ubicaba en 11,80 m, oscilante. El promedio en ju-
nio sería de unos 11,60 m, es decir 2,38 m por debajo
del valor normal del mes, considerando los últimos 25
años.

Corrientes 3.00 4.55 6.50 7.00 9.04 (1983) 2.88 2.65
Barranqueras 3.05 4.47 6.00 6.60 8.58 (1983) 3.02 2.69
Goya 3.22 4.41 5.20 5.70 7.20 (1992) 3.10 2.80
Reconquista 3.14 4.31 5.10 5.30 7.20 (1905) 3.00 2.68
La Paz 3.82 4.78 5.80 6.50 7,97 (1992) 3.70 3.30
Paraná 2.60 3.86 4.50 5.00 7,35 (1983) 2.73 2.60
Santa Fe 2.67 4.34 5.30 5.70 7.43 (1992) 2.90 2.80
Rosario 2.25 4.03 5.00 5.30 6.44 (1998) 2.43 2.55

Nivel de 
Evacuación    

(m)

Nivel actual   (m)  
08/06/06

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E"-Valores que 
superan el nivel de evacuación." - Pronósticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del río de la Plata.   

PRONOSTICO A 5 Y 10 DIAS

Pronóstico (m) para 
el 16/06/06Estaciones

Altura Media JUNIO 
(Período 

1979/2003)      (m)

Registros Máximos 
Históricos           

Máximo (año)

Pronóstico (m) para 
el 11/06/06

Nivel de 
Alerta   (m)
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Por la gripe aviaria, cae la
exportación de pollos
Europa redujo el consumo
un 30%

«La Nación», 9/06/06

La irrupción de la gripe aviaria en el mundo ame-
naza con enfriar el alto desempeño exportador del
sector avícola argentino, que en los últimos tres
años aumentó de 62.000 a 140.000 toneladas anua-
les.

La Cámara de Empresas Procesadoras Avícolas
(CEPA) redujo de 180.000 a 150.000 toneladas las
estimaciones de embarques para este año, dado
que algunos mercados, como la Unión Europea
(UE), redujeron el consumo de pollo hasta en un
30% por temor a la enfermedad. Es decir que de
US$ 190 millones que se pensaba vender, ahora se
calculan ingresos por US$ 160 millones. Europa
representa un 45% de las exportaciones argenti-
nas de pollos y subproductos derivados.

Así lo expresó el presidente de CEPA, Roberto
Domenech, durante una jornada de capacitación
avícola organizada por los representantes de la
industria, el Círculo de Periodistas Agrarios (CAPA)
y el municipio de Concepción del Uruguay.

"Hay nubarrones en los mercados internaciona-
les", afirmó Domenech, en referencia a la caída de
los precios de los principales productos de expor-
tación. De todos modos, la perspectiva de creci-
miento del sector, casi 200.000 toneladas más que
el año pasado, se sostiene gracias a la mayor pene-
tración en el mercado interno. El pollo es el prin-
cipal sustituto de la carne vacuna y, según proyec-
ciones, el consumo se ubicará en 2006 en los 26,6
kilos por persona, un kilo y medio más que el año
pasado. Según datos de CEPA, en los últimos seis
meses, los argentinos comieron casi 29 kilos como
consecuencia del aumento de los precios de los
cortes vacunos. Las industrias están vendiendo el
pollo a 2,30 pesos el kilo, unos 40 centavos por
debajo de los 2,70 pautados en el acuerdo de pre-
cios con el Gobierno.

"El mercado interno ha tenido una respuesta
muy superior a la estimada y podemos mantener
los precios", consideró Domenech, aunque entre
algunos empresarios el cambio de escenario no
resulta del todo auspicioso. Sucede que desde
1996 la industria avícola logró reconvertir su es-
tructura comercial gracias al equilibrio entre la ex-
portación y el consumo interno. De continuar el

contexto desfavorable en el exterior, la ecuación
podría afectar el desarrollo del sector.

El presidente de Frigoríficos de Aves Soychú,
Franco Santangelo, explicó que a partir de noviem-
bre del año pasado las compras externas disminu-
yeron. Esta empresa envía buena parte de sus
embarques a los mercados de Africa, pero cada vez
se le hace más complicado vender allí porque los
países competidores, como Estados Unidos, que
perdieron participación en Europa, buscan desti-
nos alternativos."El mercado se destruyó porque
ingresaron con precios mucho más bajos", expre-
só Santangelo.

El presidente de CEPA graficó que el valor inter-
nacional de una tonelada de pollo entero cayó de
1300 dólares a unos 750. "La nueva coyuntura pre-
ocupa porque es algo desconocido; todo depen-
derá de en qué tiempo y en qué proporción se
recupera el mercado", dijo Domenech.

El representante de las empresas avícolas admi-
tió que los embarques no están recuperándose al
ritmo esperado y que algunas empresas están ex-
portando por debajo de los costos de producción.
No obstante, los datos del Senasa indican que las
exportaciones avícolas crecieron entre enero y
marzo último un 22% respecto del mismo perio-
do del año anterior. "El mercado internacional se
enfrió, pero a nosotros todavía no llegó a conge-
larnos", aclaró Domenech.

La elección de Concepción del Uruguay para las
jornadas no fue casual. Es la principal industria de
la zona y la segunda actividad agropecuaria en el
nivel provincial después de la agricultura. Entre
Ríos concentra un 45% de la producción de po-
llos y, de los 18 millones que se producen en esta
provincia, unos 14 millones provienen de la costa
del río Uruguay.

Disponen emergencia
agropecuaria bonaerense

«El Cronista», 9/06/06

El gobierno nacional dispuso ayer la emergen-
cia agropecuaria en diversos partidos bonaeren-
ses de alta productividad granaria, ganadera y
tambera, afectados por la sequía. Las resoluciones
conjuntas 411 y 19/2006, firmadas por la ministra
de Economía, Felisa Miceli y del Jefe de Gabinete,
Alberto Fernández, eximen a los productores de
compromisos fiscales del período del 1 de enero
al 30 de junio de este año, para facilitarles la "re-
cuperación de la capacidad productiva".
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La medida beneficia a explotaciones del este de
la provincia, donde la adversidad climática provo-
có fuertes quebrantos en cultivos y problemas en
el mantenimiento de pasturas para hacienda va-
cuna y caídas en la productividad láctea.

El pedido de declaración de emergencia rural
fue elevado a la Comisión Nacional de Emergen-
cia Agropecuaria, cuyos integrantes analizaron la
situación y procedieron a otorgar ese rango a las
explotaciones bonaerenses. La premura oficial por
la medida obedeció a que, además del castigo
climático a varias de los principales producciones
agrícolas del país, también resultaron afectados
cultivos frutihortícolas, explotaciones de granja y
forestales, según explica la resolución firmada por
Miceli y Fernández.

La firma de la resolución es el paso inicial para
encarar tareas de recomposición de producciones,
así como de salvataje para aquellas que aún
ameriten cuidados especiales para ser recupera-
das. La lógica de la medida de emergencia es que
los fondos que los productores normalmente des-
tinan al cumplimiento de compromisos tributarios
sean destinados a la recuperación de las áreas cas-
tigadas por sequía.

Para acceder a los beneficios de la Emergencia
Agropecuaria, los productores afectados deberán
presentar documentación que fundamente el gra-
do de quebranto que sufrieron las distintas explo-
taciones rurales ante las autoridades municipales
y nacionales que corresponda, destaca la norma
oficial.

La dispensa fiscal que habilita la declaración de
la emergencia tiene, sin embargo, algunas excep-
ciones. Por ejemplo, no podrán beneficiarse de ella
los productores que hubieren sufrido daños en
actividades "que involucren la mayor proporción
del capital de explotación inmovilizado o propor-
cionen el mayor ingreso neto de sus predios" que
podrían haber sido amparados por seguro
agropecuario. Tampoco podrán ser beneficiarios
quienes desarrollen cultivos en zona
agroecológicas consideradas "no aptas".

Las actividades y áreas declaradas en emergen-
cia son la producción de maíz y de soja de segun-
da, de carne bovina y de leche en los partidos de
Dolores, Tandil y Benito Juárez y el Cuartel IV de
General Madariaga.

Investigan resistencia a la
sequía

«La Nación», 9/06/06

NOTICIAS NACIONALES E INTERNACIONALES

La Empresa Brasileña de Investigación
Agropecuaria (Embrapa, en su sigla en portugués)
dijo que planea ser la primera en lanzar soja co-
mercial genéticamente modificada resistente a la
sequía, según lo aseguró anteayer el investigador
del proyecto, Alexandre Lima Nepomuceno, en
el Cuarto Congreso de Soja de Brasil.

Esa variedad de soja reduciría las pérdidas cau-
sadas por sequías que, en el caso de Brasil, suma-
ron US$ 4.500 millones en las últimas tres cose-
chas. Si Embrapa adquiere la autorización del ente
regulador de la bioseguridad en Brasil tendría la
ventaja de poseer miles de variedades de soja en
su banco de semillas, que podrían usarse para
resistir la sequía en distintas regiones brasileñas
propensas al clima seco.

Nepomuceno dijo que el llamado gen Dreb de
la planta Arabidopsis thaliana fue implantado en
los cultivos de soja. Los vegetales modificados
perdieron menos follaje y resistieron
prolongadamente condiciones secas creadas en
el laboratorio. "La tendencia es extender la activi-
dad de las plantas a entre 15 y 30 días en condi-
ciones de sequía", dijo el investigador, en el mar-
co del congreso realizado en el estado de Paraná,
y agregó que espera que el ente regulador limpie
las parcelas para las pruebas que se realizarían en
2008. "En un plazo de entre 5 y 10 años podría-
mos tener semillas en venta. Todo dependerá de
la inversión y del número de investigadores", dijo
la fuente.

La investigación de Embrapa es realizada en
conjunto con la firma investigadora japonesa
Jircas, que invierte un millón de dólares por año.
Nepomuceno recordó que Japón importa el 95%
de la soja que consume.

El analista del clima de Embrapa, Eduardo
Assad, dijo que la producción mundial de soja
podría resultar afectada en forma dramática en el
largo plazo, si las temperaturas terrestres conti-
núan subiendo debido al incremento de los ga-
ses que provocan el efecto invernadero.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 02/06/06 05/06/06 06/06/06 07/06/06 08/06/06 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia 
año anterior

Rosario
Trigo duro 330,00 330,00 315,00 315,00 320,00 322,00 317,57 1,4%
Maíz duro 270,00 266,00 260,00 264,90 260,00 264,18 211,93 24,7%
Girasol 550,00 550,00 550,00 550,00 550,00 550,00 556,29 -1,1%
Soja 525,00 525,00 519,90 521,40 520,00 522,26 542,62 -3,8%
Mijo  
Sorgo 240,00 239,80 230,00 230,00 227,00 233,36 156,80 48,8%

Bahía Blanca
Trigo duro 320,00 320,00 320,00 320,00 324,05 -1,3%
Maíz duro 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00 228,26 18,3%
Girasol 535,00 535,00 535,00 535,00 535,00 535,00 545,49 -1,9%
Soja 519,50 514,50 510,00 514,00 510,00 513,60 540,74 -5,0%

Córdoba
Trigo Duro 300,61
Soja  

Santa Fe
Trigo  

Buenos Aires
Trigo duro
Maíz duro 262,00 262,00 209,55 25,0%
Girasol 543,00 544,00 545,00 540,00 540,00 542,40 545,49 -0,6%
Soja 519,03  
Trigo Art. 12 350,00 343,00 346,50 335,22 3,4%
Maíz Consumo  

BA p/Quequén
Trigo duro 305,00 300,00 300,00 300,00 305,00 302,00 314,33 -3,9%
Maíz duro 214,85  
Girasol 535,00 535,00 535,00 535,00 535,00 535,00 545,49 -1,9%
Soja 500,00 490,00 490,00 490,00 490,00 492,00 514,27 -4,3%
*Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 05/06/06 06/06/06 07/06/06 08/06/06 09/06/06 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 672,0 672,0 672,0 672,0 672,0 672,0
"000" 575,0 575,0 575,0 575,0 575,0 575,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 240,0 240,0 240,0 240,0 240,0 240,0

Aceites ($)

Girasol crudo 1.490,0 1.484,0 1.484,0 1.489,0 1.489,0 1.490,0 -0,07%
Girasol refinado 1.660,0 1.725,0 1.725,0 1.715,0 1.715,0 1.660,0 3,31%
Lino
Soja refinado 1.376,0 1.387,0 1.387,0 1.382,0 1.382,0 1.376,0 0,44%
Soja crudo 1.183,0 1.182,0 1.182,0 1.170,0 1.170,0 1.183,0 -1,10%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 235,0 240,0 240,0 240,0 240,0 235,0 2,13%
Soja pellets  (Cons Dársena) 420,0 425,0 425,0 425,0 425,0 420,0 1,19%

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 05/06/06 06/06/06 07/06/06 08/06/06 09/06/06 Var.% 02/06/06

Trigo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 310,00 310,00 320,00 -3,0% 330,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 330,00 315,00 310,00  
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 330,00 315,00 310,00 320,00 320,00 -3,0% 330,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 310,00 320,00  
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 328,00 313,00 308,00  
Mol/Ros C/Desc. Cdo. Gluten mín.30 360,00 345,00 340,00 350,00 350,00 -2,8% 360,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 315,00 310,00 320,00 320,00 -3,0% 330,00
Exp/Timbúes Dic'06 Cdo. M/E u$s 107,00 105,00 106,00 105,00 106,00 -0,9% 107,00
Exp/SM-AS Dic'06 Cdo. M/E u$s 107,00 105,00 107,00 106,00 105,00 -2,8% 108,00
Exp/Ros Dic'06 Cdo. M/E u$s 106,00 105,00 105,00 105,00 105,00  
Exp/Lima Dic'06 Cdo. M/E u$s 105,00 106,00 105,00 106,00  

Maíz
Exp/Timbúes C/Desc. Cdo. M/E 267,00 260,00 260,00 260,00 255,00  
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 265,00 260,00 265,00  270,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 265,00 260,00 265,00 255,00 -5,6% 270,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 265,00 260,00 255,00 -5,6% 270,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 260,00 260,00 260,00 -3,7% 270,00
Exp/SN-SP C/Desc. Cdo. M/E 265,00 260,00 265,00 260,00 260,00 -3,7% 270,00
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 267,00 260,00 260,00 260,00 260,00 -3,7% 270,00
Exp/SM Hasta 10/06 Cdo. M/E 265,00 260,00 263,00 260,00  
Exp/GL Hasta 10/06 Cdo. M/E 265,00 265,00  
Exp/Timbúes Jul' 06 Cdo. M/E u$s 87,00 86,00 86,00 86,00  
Exp/Timbúes Ago' 06 Cdo. M/E u$s 88,00 86,00 87,00 87,00  
Exp/Timbúes Sep'06 Cdo. M/E u$s 88,00 86,00 88,00 88,00  
Exp/SM Mar '07 Cdo. M/E u$s 88,00 85,00 85,00 86,00 85,00 -3,4% 88,00
Exp/SL-Ros Mar '07 Cdo. M/E u$s 87,00 85,00 84,00 84,00  88,00
Exp/PA Mar '07 Cdo. M/E u$s 86,00 84,00 83,00 83,00 82,00 -6,8% 88,00
Exp/GL Mar '07 Cdo. M/E u$s 87,00 85,00 85,00 84,00 83,00 -5,7% 88,00
Exp/AS Mar '07 Cdo. M/E u$s 87,00 85,00 85,00 83,00 -5,7% 88,00
Exp/Timb-Lima Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 87,00 85,00 85,00 85,00 84,00 -4,5% 88,00
Exp/SL Abr'07 Cdo. M/E u$s 85,00 85,00  88,00
Exp/SL May'07 Cdo. M/E u$s 89,00 87,00 85,00 85,00  
Exp/SL Jun'07 Cdo. M/E u$s 86,00  

Sorgo
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 235,00 230,00 225,00 227,00 225,00 -6,3% 240,00
Exp/Clason C/Desc. Cdo. M/E 225,00 225,00 230,00  
Exp/SL Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 73,00 70,00 71,00 68,00  73,00
Exp/SM Mar/Abr'07 Cdo. M/E u$s 73,00 70,00 70,00 67,00 -6,9% 72,00

Soja
Fca/Tim-SM-SL-GL C/Desc. Cdo. M/E 525,00 520,00 520,00 520,00 515,00 -1,9% 525,00
Fca/SJ C/Desc. Cdo. M/E 525,00 515,00 520,00 515,00 515,00 -1,9% 525,00
Fca/V.G. Gálvez C/Desc. Cdo. M/E 525,00 520,00 520,00 520,00 515,00  
Fca/AS C/Desc. Cdo. M/E 525,00 520,00 520,00 515,00 510,00 -2,9% 525,00
Fca/Chabás C/Desc. Cdo. M/E 514,00 514,00 510,00 -1,9% 520,00
Fca/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 525,00 515,00 510,00 510,00  
Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E 505,00 500,00 500,00 500,00 495,00 -2,0% 505,00
Fca/Pergamino C/Desc. Cdo. M/E 513,00  
Fca/Nogoyá C/Desc. Cdo. M/E 510,00  
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 515,00 510,00 510,00 505,00  515,00
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 513,00 507,00 507,00 507,00 505,00 -1,9% 515,00
Fca/SM S/Desc. Cdo. M/E 525,00  525,00
Fca/SM Sep'06 Cdo. M/E u$s 174,00  
Fca/SM Nov'06 Cdo. M/E u$s 180,00 179,00 179,00 178,00 177,00 -2,2% 181,00
Fca/SM 01 al 15/03/07 Cdo. M/E u$s 180,00 178,00 177,00 177,00 177,00 -1,7% 180,00
Fca/SM Abr'07 Cdo. M/E u$s 178,00 176,00 175,00 175,00 175,00 -1,7% 178,00
Fca/SM-Ric May'07 Cdo. M/E u$s 178,00 177,00 176,00 175,00 175,00 -1,7% 178,00
Fca/SL May'07 Cdo. M/E u$s 178,00 176,00 175,00 175,00 175,00  
Fca/AS May'07 Cdo. M/E u$s 176,00  178,00
Exp/Timbúes May'07 Cdo. M/E u$s 177,00 175,00 175,00 174,00 174,00 -2,2% 178,00
Exp/Lima May'07 Cdo. M/E u$s 175,00 174,00 173,00 173,00 173,00 -1,1% 175,00
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PRECIOS NACIONALES

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir 
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe 
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a pesos 
según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 05/06/06 06/06/06 07/06/06 08/06/06 09/06/06 Var.% 02/06/06
Girasol

Fca/SM-Ric-Ros-Junín C/Desc. Cdo. M/E 550,00 550,00 550,00 550,00 550,00 0,0% 550,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 540,00 540,00 540,00 540,00 540,00 0,0% 540,00
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 535,00 535,00 535,00 535,00 535,00 0,0% 535,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 550,00 550,00 550,00 550,00 550,00 0,0% 550,00
Fca/Ric-Ros-Deheza Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 185,00 185,00 185,00 185,00 185,00 0,0% 185,00
Fca/SM Dic/Ene'07 Cdo. M/E u$s 185,00  
Fca/SM Feb'07 Cdo. M/E u$s 180,00  
Fca/Ricardone Feb'07 Cdo. M/E u$s 180,00 180,00 180,00  
Fca/Rosario Feb'07 Cdo. M/E u$s 180,00 180,00 180,00 180,00 180,00 2,9% 175,00

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 5/06/06 6/06/06 7/06/06 8/06/06 9/06/06 var.sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR062006 133.814 121.298 3,0910 3,0940 3,0920 3,0930 3,0920 0,1%
DLR072006 82.247 130.584 3,1080 3,1110 3,1100 3,1110 3,1100 0,1%
DLR082006 49.169 98.060 3,1220 3,1240 3,1230 3,1230 3,1220 0,1%
DLR092006 72.265 60.252 3,1330 3,1360 3,1360 3,1340 3,1330 0,0%
DLR102006 350 830 3,1470 3,1500 3,1500 3,1480 3,1460 0,0%
DLR122006 1.531 2.110 3,1750 3,1780 3,1780 3,1730 3,1720 -0,2%
DLR032007 30 30 3,2350 3,2340
ECU062006 200 30 4,0000 3,9840 3,9600 3,9200 3,9100 -1,6%

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

ISR072006 80 1242 172,50 170,90 171,50 170,20 170,20 -1,3%
ISR092006 96 370 176,50 174,90 175,50 174,00 174,00 -1,4%
ISR112006 283 1710 179,90 178,30 178,90 177,10 177,20 -1,6%
ISR052007 207 5150 177,30 175,60 175,50 174,30 174,70 -1,4%
ISR072007 16 179,80 178,10 178,00 176,80 177,20 -1,3%
ISR092007 183,80 182,10 182,00 180,80 181,20 -1,3%
IMR072006 62 82 87,40 86,60 86,50 85,60 85,70 -3,1%
IMR122006 5 37 89,60 88,90 89,50 89,00 89,00 -1,8%
IMR042007 228 252 87,00 86,20 86,00 86,00 85,50 -2,5%
ITR072006 24 160 108,00 104,50 104,50 105,10 105,10 -3,9%
ITR122006 4 105,40 103,80 104,40 104,50 104,50 -1,2%
ITR012007 50 300 106,10 104,50 105,10 105,20 105,20 -1,2%

TOTAL 340.641 422.517
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
5/06/06 6/06/06 7/06/06 9/06/06 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR062006 3,0920 3,0860 3,0920 3,0970 3,0920 3,0940 3,0930 3,0880 3,0920 3,0960 3,0910 3,0930 3,0930 3,0890 3,0920 0,06%
DLR072006 3,1080 3,1060 3,1070 3,1140 3,1100 3,1110 3,1100 3,1060 3,1100 3,1140 3,1100 3,1110 3,1110 3,1080 3,1110 0,16%
DLR082006 3,1220 3,1200 3,1220 3,1260 3,1240 3,1240 3,1230 3,1190 3,1220 3,1260 3,1230 3,1230 3,1220 3,1210 3,1220 0,10%
DLR092006 3,1330 3,1300 3,1320 3,1400 3,1360 3,1370 3,1360 3,1360 3,1360 3,1380 3,1330 3,1350 3,1330 3,1300 3,1330 0,06%
DLR102006 3,1470 3,1470 3,1470 3,1500 3,1500 3,1500
DLR122006 3,1730 3,1730 3,1730 3,1780 3,1730 3,1730 3,1720 3,1690 3,1720
DLR032007 3,2350 3,2350 3,2350
ECU062006 3,9200 3,9200 3,9200

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

ISR072006 171,60 171,50 171,50 170,50 170,30 170,30
ISR092006 176,70 176,20 176,20 175,50 175,50 175,50 174,00 174,00 174,00 -1,42%
ISR112006 180,20 179,90 179,90 178,30 178,30 178,30 179,00 178,90 178,90 177,50 177,10 177,10 177,20 177,00 177,20 -1,56%
ISR052007 177,50 177,00 177,30 176,60 175,60 175,60 175,50 175,20 175,50 174,30 174,30 174,30 174,70 174,40 174,70 -1,36%

IMR072006 86,50 85,60 86,50 86,00 85,60 85,60
IMR122006 89,50 89,50 89,50 89,00 89,00 89,00
IMR042007 87,00 86,90 87,00 86,70 86,20 86,20 86,20 86,00 86,00 86,00 85,20 86,00 85,50 85,40 85,50 -2,51%

ITR072006 108,00 108,00 108,00 106,00 104,50 104,50
ITR012007 106,10 106,10 106,10 104,80 104,50 104,50 105,00 105,00 105,00 105,20 105,00 105,20

342.425 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos (al jueves)426.408

8/06/06Posición

ROFEX. Ultima precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
ISR112006 172,00 put 8 56 4,000
ISR052007 152,00 put 52 76 1,800 1,500
ISR052007 156,00 put 8 48 2,600
ISR052007 160,00 put 48 4 3,100
IMR042007 82,00 put 68 169 2,800 2,900 2,900
DLR062006 3,080 put 50 50 0,006
DLR062006 3,090 put 470 410 0,011

CALL
ISR112006 180,00 call 8 5,400 5,100
ISR112006 196,00 call 32 28 1,300 1,100
ISR052007 180,00 call 36 20 7,300 7,000
ISR052007 184,00 call 20 36 5,600
ISR052007 188,00 call 78 158 5,100 4,600 4,600 4,400
ISR052007 192,00 call 28 32 3,500
IMR072006 86,00 call 28 34 1,900
IMR042007 90,00 call 56 91 3,900 3,700
ITR012007 108,00 call 4 83 3,700
DLR062006 3,090 call 250 160 0,011
DLR062006 3,100 call 210 130 0,009
DLR062006 3,150 call 330 280 0,004 0,004

 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

Posición
Volumen
semanal

IA por
posición/1 05/06/06 06/06/06 07/06/06 08/06/06 09/06/06 
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 5/06/06 6/06/06 7/06/06 8/06/06 9/06/06 var.sem.

Trigo BA 07/2006 57.700 1.892 108,80 105,80 105,20 106,90 106,70 -2,82%
Trigo BA 09/2006 23.700 785 112,00 110,30 108,70 110,40 110,70 -2,04%
Trigo BA 01/2007 13.900 1.782 105,50 105,00 105,40 105,30 105,50 -0,85%
Trigo BA 03/2007 24 108,50 108,00 108,40 108,30 108,50 -0,91%

Maíz Base BA 12/2006 5 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maíz Base IW 10/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
Maíz Base IW 11/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
Maíz Base IW 12/2006 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
Maíz Ros 06/2006 1 87,00 86,00 86,00 86,00 86,00 -1,15%
Maíz Ros 07/2006 12.800 1.062 87,20 86,00 86,10 85,80 85,80 -2,94%
Maíz Ros 08/2006 200 94 88,00 86,50 86,80 86,80 86,60 -2,15%
Maíz Ros 09/2006 800 29 88,00 87,20 87,60 87,20 87,20 -3,11%
Maíz Ros 10/2006 1 90,00 89,50 90,00 90,00 90,00 -0,55%
Maíz Ros 11/2006 90,50 90,00 90,50 90,20 90,00 -1,10%
Maíz Ros 12/2006 9.900 552 91,40 90,50 90,90 90,50 90,20 -2,49%
Maíz Ros 04/2007 12.800 595 86,60 86,00 86,10 86,00 86,00 -2,27%
Maíz Ros 07/2007 88,00 87,50 87,50 87,50 87,50 -2,23%

Gira. Ros 07/2006 7 193,00 199,00 199,00 199,00 199,00 3,11%
Gira. Ros 03/2007 2 178,00 178,00 178,00 180,00 180,00 1,12%

Soja Ros 07/2006 29.800 2.509 175,00 172,70 173,60 172,30 171,90 -1,88%
Soja Ros 09/2006 14.400 1.077 177,70 175,70 176,50 174,90 174,50 -1,97%
Soja Ros 11/2006 23.000 1.448 180,80 178,90 179,50 177,80 177,70 -1,88%
Soja Ros 01/2007 183,00 181,50 181,50 180,50 180,50 -1,37%
Soja Ros 05/2007 60.300 3.164 177,70 176,00 176,10 175,20 175,50 -1,40%
Soja Ros 07/2007 4.700 58 180,00 178,50 178,50 177,50 177,70 -1,28%
Soja Ros 09/2007 2 182,50 181,00 181,00 179,50 179,70 -1,53%
Soja B. Chac 07/2006 200 3 93,00 93,00 93,00 93,00 93,00

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

5/06/06 6/06/06 7/06/06 9/06/06 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

Trigo BA 07/2006 109,7 108,5 108,5 107,5 105,5 105,7 106,0 104,8 106,0 107,5 105,8 107,0 107,3 106,6 106,9 -3,0%
Trigo BA 09/2006 112,5 111,8 112,0 111,0 109,3 109,3 109,3 108,6 109,3 111,3 109,8 110,8 111,0 110,4 110,7 -2,1%
Trigo BA 01/2007 106,0 105,8 106,0 105,3 104,9 105,2 105,6 105,2 105,3 105,5 105,3 105,4 105,5 105,2 105,5 -0,8%
Maíz Ros 07/2006 87,3 87,0 87,2 87,1 86,0 86,0 86,1 85,7 86,1 86,0 85,5 86,0 85,8 85,5 85,8 -2,5%
Maíz Ros 08/2006 86,8 86,8 86,8
Maíz Ros 09/2006 88,0 88,0 88,0 87,5 87,5 87,5
Maíz Ros 12/2006 91,5 91,3 91,4 91,1 90,3 90,5 91,0 90,5 91,0 90,5 90,2 90,3 90,2 90,0 90,2 -2,1%
Maíz Ros 04/2007 87,0 87,0 87,0 86,3 86,0 86,1 86,4 86,1 86,4 86,0 86,0 86,0 86,0 85,6 86,0 -2,3%
Soja Ros 07/2006 175,1 174,8 175,0 173,9 172,5 172,5 173,7 172,5 173,7 172,6 172,0 172,3 172,0 171,9 171,9 -1,8%
Soja Ros 09/2006 177,9 177,5 177,5 175,5 175,5 175,5 176,5 175,5 176,4 175,4 174,8 175,4 174,9 174,5 174,5 -2,0%
Soja Ros 11/2006 181,1 180,2 180,5 180,2 178,5 178,5 179,5 178,5 179,5 178,2 177,8 178,2 177,7 177,7 177,7 -1,9%
Soja Ros 01/2007 183,0 183,0 183,0 181,5 181,5 181,5
Soja Ros 05/2007 178,0 177,0 177,5 177,2 175,5 175,5 176,4 175,5 176,3 175,5 174,4 175,5 175,5 175,2 175,5 -1,1%
Soja Ros 07/2007 180,0 180,0 180,0 177,5 177,5 177,5
Soja B. Chac 07/06 93,0 93,0 93,0

8/06/06Posición

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 5/06/06 6/06/06 7/06/06 8/06/06 9/06/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 345,00 340,00 335,00 330,00 330,00 -4,35%
Maíz BA Inm./Disp 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00
Soja Ros Inm/Disp. 525,00 520,00 525,00 520,00 520,00 -0,95%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 525,00 520,00 525,00 520,00 520,00 -0,95%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
05/06/06 06/06/06 07/06/06 08/06/06 09/06/06 var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,0400 3,0430 3,0420 3,0430 3,0420 0,10%
vendedor 3,0800 3,0830 3,0820 3,0830 3,0820 0,10%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4320 2,4344 2,4336 2,4344 2,4336 0,10%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,3256 2,3279 2,3271 2,3279 2,3271 0,10%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4320 2,4344 2,4336 2,4344 2,4336 0,10%
Subproductos de Maní 20,00 2,4320 2,4344 2,4336 2,4344 2,4336 0,10%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4320 2,4344 2,4336 2,4344 2,4336 0,10%
Aceite Maní 20,00 2,4320 2,4344 2,4336 2,4344 2,4336 0,10%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4320 2,4344 2,4336 2,4344 2,4336 0,10%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 05/06/06 06/06/06 07/06/06 08/06/06 09/06/06 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 183,00 183,00 183,00 183,00 183,00 183,00
  Precio FAS 140,44 140,56 140,60 140,52 140,52 140,44 0,06%
  Precio FOB Jun 154,50 154,50 154,50 154,50 v 157,00 154,50 1,62%
  Precio FAS 111,94 112,06 112,10 112,02 114,52 111,94 2,30%
  Precio FOB Jul v 158,00 v 158,00 v 158,00 v158,00 v 158,00 v158,00
  Precio FAS 115,44 115,56 115,60 115,52 115,52 115,44 0,07%
  Precio FOB Dic/Abr 144,00 143,00 143,00 143,00 143,00 144,00 -0,69%
  Precio FAS 109,24 108,56 108,60 108,52 108,52 109,24 -0,66%
  Precio FOB Ene'07 139,50 139,50 139,50 139,50 138,50 139,50 -0,72%
  Precio FAS 104,74 105,06 105,10 105,02 104,02 104,74 -0,69%
  Precio FOB Feb v 144,00 v 144,00 v 144,00 v 144,00 v 144,00 #¡DIV/0!
  Precio FAS 109,24 109,56 109,60 109,52 109,52 #¡DIV/0!

Ptos del Sur
  Precio FOB Jun 157,00 157,00 157,00 157,00 v 160,00 157,00 1,91%
  Precio FAS 114,03 114,04 114,03 114,04 117,04 114,02 2,65%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 117,00 116,00 116,00 115,00 114,00 118,00 -3,39%
  Precio FAS 88,85 88,09 88,06 87,29 86,49 89,63 -3,50%
  Precio FOB Jun 113,19 111,12 112,40 110,24 v 109,84 115,75 -5,10%
  Precio FAS 85,03 83,21 84,46 82,52 82,33 87,37 -5,77%
  Precio FOB Jul 113,58 111,51 112,79 110,63 v 110,63 116,14 -4,74%
  Precio FAS 85,43 83,60 84,85 82,91 83,11 87,77 -5,31%
  Precio FOB Ago v 117,22 v 115,15 v 116,43 v 114,37 v 112,89 v 119,65 -5,65%
  Precio FAS 89,07 87,24 88,49 86,65 85,38 91,31 -6,49%
  Precio FOB Set v 119,19 v 117,12 v 118,40 v 114,76 v 113,28 v 121,65 -6,88%
  Precio FAS 91,04 89,21 90,46 87,05 85,77 93,28 -8,05%

Ptos del Sur
  Precio FOB Jun v 127,00 v 127,00 v 122,00 v 122,00 v 122,00 v 130,00 -6,15%
  Precio FAS 99,44 98,00 93,03 93,23 93,43 98,15 -4,81%
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 102,00 101,00 101,00 100,00 99,00 101,00 -1,98%
  Precio FAS 77,07 76,30 76,33 75,52 74,73 76,24 -1,98%
  Precio FOB Jun v 105,51 v 103,44 v 104,72 v 102,56 v 101,18 v 108,07 -6,38%
  Precio FAS 80,58 78,74 80,05 78,07 76,90 83,31 -7,69%
Soja Up River
  Precio FOB Spot 230,00 227,00 227,00 227,00 226,00 230,00 -1,74%
  Precio FAS 169,41 167,15 167,15 167,15 166,41 169,41 -1,77%
  Precio FOB Jun v 228,27 v 224,69 v 225,98 v 221,48 v 220,74 v 230,39 -4,19%
  Precio FAS 167,69 164,84 166,13 161,63 161,15 169,80 -5,09%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 225,00 225,00 225,00 225,00 225,00 222,00 1,35%
  Precio FAS 144,24 143,12 143,11 143,12 143,11 140,77 1,66%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén FOB Golfo de México(2)

Unico Emb Jun-06 Jul-06 Ene-07 Jun-06 Jun-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06

Promedio marzo 139,36 142,00 142,50 184,18 184,26 185,04 185,97
Promedio abril 142,22 141,89 145,83 141,22 193,26 194,51 195,83 196,91
Promedio mayo 142,22 148,00 151,55 155,36 205,82 206,27 207,75 209,38

Semana anterior 183,00 154,50 v158,00 139,50 157,00 208,70 208,70 213,30 222,50

05/06 183,00 154,50 v158,00 139,50 157,00 208,50 208,50 212,70 221,20
06/06 183,00 154,50 v158,00 139,50 157,00 203,70 203,70 207,90 216,30
07/06 183,00 154,50 v158,00 139,50 157,00 204,60 205,70 208,40 212,90
08/06 183,00 154,50 v158,00 139,50 157,00 203,90 205,00 208,70 214,90
09/06 183,00 v157,00 v158,00 138,50 160,00 202,46 202,46 205,40 206,87

Variación semanal 0,00% 1,62% 0,00% -0,72% 1,91% -2,99% -2,99% -3,70% -7,02%

Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Jul-08

Promedio marzo 137,07 141,02 146,02 149,94 151,12 152,16 155,22 147,60
Promedio abril 134,11 138,48 144,36 149,88 152,39 154,17 159,12 158,52
Promedio mayo 145,62 150,36 156,73 162,26 164,26 165,48 170,51 168,66

Semana anterior 148,36 153,41 160,30 165,53 168,11 169,39 174,72 172,88

05/06 146,43 152,21 158,64 164,16 167,00 168,84 170,86 174,35 172,70
06/06 141,47 146,70 153,13 158,64 161,77 164,06 166,45 169,94 168,29
07/06 142,48 148,26 154,23 160,21 162,78 164,43 166,82 170,68 169,02
08/06 140,91 146,52 153,13 158,74 161,31 163,79 165,99 169,39 168,47
09/06 136,87 142,94 149,00 154,33 157,45 159,84 162,04 165,53 164,25

Variación semanal -7,74% -6,83% -7,05% -6,77% -6,34% -5,64% -5,26% -4,99%

Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08

Promedio marzo 157,07 158,47 161,49 162,90 163,33 157,20 158,67
Promedio abril 163,22 164,67 166,94 168,06 165,04 162,06 163,52
Promedio mayo 176,58 178,89 180,74 181,53 177,04 173,82 174,43

Semana anterior 181,61 185,38 187,76 188,13 187,03 178,85 178,39

05/06 182,07 185,10 187,95 188,13 187,03 177,48 179,13 180,78 181,15
06/06 175,73 179,22 183,17 184,64 181,15 173,25 175,64 178,21 180,05
07/06 178,95 182,53 185,38 185,74 181,15 174,17 174,54 177,48 180,05
08/06 177,84 181,43 183,72 184,46 180,42 174,08 174,17 176,74 180,05
09/06 176,01 178,95 181,79 181,88 178,21 171,60 172,70 174,90 180,05

Variación semanal -3,09% -3,47% -3,18% -3,32% -4,72% -4,06% -3,19%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc May-06 Jun-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Jul-06

Promedio marzo 86,09 103,77 103,71
Promedio abril 91,39 97,20 108,56 109,41 108,75
Promedio mayo 98,05 96,84 105,17 111,96 104,81

Semana anterior 101,00 v108,07 114,17 114,17

05/06 102,00 v105,51 105,51 107,80
06/06 101,00 v103,44 111,31 109,64
07/06 101,00 v104,72 112,59 110,92
08/06 100,00 v102,56 110,43 108,66
09/06 99,00 v101,18 f/i f/i f/i

Variación semanal -1,98% -6,38% -1,38% -2,85%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Jun-06 Jul-06 Ago-06 Jun-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06

Promedio marzo 102,41 102,70 108,17 109,43 110,79 112,49 112,98
Promedio abril 109,06 108,72 110,26 112,38 114,91 117,84 120,46 122,34
Promedio mayo 114,67 112,24 113,22 117,12 112,77 114,08 116,71 120,11 122,95

Semana anterior 118,00 115,75 116,14 v119,65 115,20 116,90 118,50 121,90 126,30

05/06 117,00 113,19 113,58 v117,22 114,10 115,20 117,80 121,30 125,70
06/06 116,00 111,12 111,51 v115,15 112,60 113,50 116,10 119,50 123,90
07/06 116,00 112,40 112,79 v116,43 113,30 114,50 117,00 120,40 124,80
08/06 115,00 110,24 110,63 v114,37 111,90 112,60 115,10 118,50 123,00
09/06 114,00 v109,84 v110,63 v112,89 111,22 112,00 114,46 117,61

Variación semanal -3,39% -5,10% -4,74% -5,65% -3,45% -4,19% -3,41% -3,52%

Chicago Board of Trade(5)

Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Jul-08

Promedio marzo 93,87 97,22 101,53 104,51 106,24 107,18 106,01 107,55 110,99
Promedio abril 97,75 101,56 106,19 109,52 111,31 112,37 112,20 113,54 116,94
Promedio mayo 98,40 102,72 107,97 111,91 114,31 116,39 117,60 119,44 123,36

Semana anterior 102,16 106,69 112,20 116,14 118,50 120,96 121,75 123,13 127,16

05/06 99,60 104,23 109,74 114,17 116,73 118,99 119,98 121,35 126,37
06/06 97,54 102,16 107,67 112,00 114,76 116,92 118,01 119,58 124,40
07/06 98,82 103,44 108,95 113,09 115,84 118,11 119,09 120,57 124,80
08/06 96,65 101,37 106,69 111,02 113,38 116,24 117,71 119,58 124,70
09/06 95,27 99,90 105,41 109,84 112,40 115,25 116,83 118,60 123,42

Variación semanal -6,74% -6,37% -6,05% -5,42% -5,15% -4,72% -4,04% -3,68% -2,94%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Emb cerc Jun-06 Jul-06 Emb cerc May-06 Jun-06 Jul-06

Promedio marzo 225,00 73,41 77,50 512,82 517,46 532,50
Promedio abril 228,89 78,44 77,78 561,61 572,85 573,38 590,33
Promedio mayo 223,71 79,71 82,50 81,25 589,00 576,57 588,21 592,08

Semana anterior 222,00 79,00 73,00 600,00 595,00 597,50

05/06 225,00 79,00 70,00 598,00 593,75 596,50
06/06 225,00 79,00 74,00 598,00 592,50 595,00
07/06 225,00 79,00 74,00 598,00 592,50 595,00
08/06 225,00 79,00 76,25 595,00 593,50 593,50
09/06 225,00 79,00 76,25 595,00 592,50 592,50

Var.semanal 1,35% 0,00% 4,45% -0,83% -0,42% -0,84%

Pellets(6) Aceite(7)

Jun-06 Jul-06 Jl/St06 Oc/Dc06 En/Mr07 Jun-06 Jl/St06 Oc/Dc06 En/Mr07

Promedio marzo 114,39 117,78 616,82 626,31
Promedio abril 115,56 118,94 123,00 686,00 670,67 681,62
Promedio mayo 112,95 115,82 119,32 120,91 675,00 685,45 696,70 725,00

Semana anterior 104,00 109,00 116,00 118,00 680,00 687,50 710,00 725,00

05/06
06/06 107,00 112,00 117,00 120,00 680,00 690,00 710,00
07/06 108,00 111,00 113,00 117,00 120,00 680,00 690,00 712,50 727,50
08/06 109,00 111,00 113,00 117,00 120,00 680,00 685,00 707,50 725,00
09/06 110,00 111,00 113,00 117,00 120,00 677,50 700,00

Var.semanal 5,77% 3,67% 0,86% 1,69% -1,45% -1,41%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

Unico emb Jun-06 May-07 Jun-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Nov-06

Promedio marzo 235,30 217,86 232,68 233,61 234,37 235,50
Promedio abril 216,45 218,03 228,11 231,97 235,66 238,05 240,06 238,15
Promedio mayo 212,67 219,60 231,26 232,78 234,13 235,82 240,30 244,28 246,98

Semana anterior 230,00 v230,39 236,70 237,80 239,20 246,50 249,10 250,00

05/06 230,00 v228,27 234,40 236,20 238,20 245,70 248,30 250,10
06/06 227,00 v224,69 231,90 233,70 234,50 242,40 247,80 252,50
07/06 227,00 v225,98 232,20 234,10 235,40 243,50 248,60 253,00
08/06 227,00 v221,48 230,20 231,80 233,30 241,10 245,90 250,20
09/06 226,00 v220,74 230,30 231,77 234,34 241,59

Var.semanal -1,74% -4,19% -2,70% -2,54% -2,03% -1,99%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.
Jun-06 Jn/Jl06 Jul-06 Ago-06 Mar-07 Mr/Ab07 May-06 Jun-06 Jul-06

Promedio marzo 227,54 229,29 221,26
Promedio abril 226,75 224,33 227,24 218,64 222,97
Promedio mayo 227,71 229,36 232,39 238,02 237,60 228,96 224,55 224,55

Semana anterior 229,64 232,58 235,80 244,52 244,25 229,64 229,64

05/06 227,71 229,92 234,05 243,42 243,79 227,53 227,53
06/06 223,58 227,44 231,21 239,93 240,12 223,95 223,95
07/06 225,23 228,17 231,76 241,59 241,22 225,23 225,23
08/06 222,57 225,51 229,28 240,12 239,20 222,75 222,75
09/06 221,84 224,96 228,63 240,57 238,65 f/i f/i

Variación semanal -3,40% -3,28% -3,04% -1,62% -2,29% -3,00% -3,00%

Chicago Board of Trade(8)

Jul-06 Ago-06 Sep-06 Nov-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Nov-07

Promedio marzo 219,12 220,77 221,67 224,48 226,84 228,73 230,28 231,30 231,28
Promedio abril 214,10 216,09 217,75 220,99 223,81 226,24 227,80 229,82 230,99
Promedio mayo 219,45 221,67 223,54 227,36 230,28 232,69 233,77 235,07 236,60

Semana anterior 223,77 225,89 228,18 232,68 235,90 237,92 238,75 240,31 241,41

05/06 221,66 224,14 226,35 231,12 234,15 236,82 238,29 239,57 241,04
06/06 218,08 220,74 222,67 227,45 231,03 233,33 234,61 236,08 238,10
07/06 219,36 221,84 224,32 229,47 232,78 234,98 235,72 237,00 238,66
08/06 215,97 218,63 221,02 226,53 229,65 232,41 233,33 235,16 237,09
09/06 215,23 217,80 220,28 226,16 230,11 232,87 234,06 235,53 236,91

Variación semanal -3,82% -3,58% -3,46% -2,80% -2,45% -2,12% -1,96% -1,99% -1,86%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Jun-06 Ago-06 Oct-06 Dic-06 Feb-07 Jun-06 Ago-06 Oct-06 Dic-06

Promedio marzo 279,27 284,19 291,96 298,39 302,13 318,34 326,83 335,08 338,73
Promedio abril 255,47 268,16 280,82 291,94 296,78 297,73 311,56 326,22 333,98
Promedio mayo 247,72 262,59 273,36 287,53 292,18 270,19 291,50 306,63 324,01

Semana anterior 228,05 248,34 257,51 272,94 278,76 247,81 268,53 290,67 308,57

05/06 233,59 253,83 262,95 271,45 284,07 240,95 258,74 278,64 300,90
06/06 231,30 249,14 259,55 276,53 283,79 243,90 266,38 288,34 306,09
07/06 230,38 246,95 258,34 276,32 283,94 240,99 265,53 280,52 303,84
08/06 222,37 238,02 250,68 268,01 275,25 232,03 256,68 270,42 289,83
09/06 229,84 246,26 259,11 273,79 281,78 238,09 262,06 275,79 297,94

Variación semanal 0,78% -0,84% 0,62% 0,31% 1,08% -3,92% -2,41% -5,12% -3,44%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Jun-06 Jl/Sp-06 Oc/Dc06 En/Dc07 Jun-06 Jl/Sp-06 Oc/Dc06 En/Mr07 En/Dc07

Promedio marzo 218,67 224,65 199,57 205,04
Promedio abril 217,28 222,53 198,67 203,22 202,00
Promedio mayo 212,55 213,58 222,32 225,41 197,92 204,82 208,82 206,82

Semana anterior 212,00 218,00 223,00 198,00 203,00 207,00 207,00

05/06
06/06 220,00 228,00 232,00 204,00 211,00 215,00 213,00
07/06 218,00 221,00 227,00 228,00 201,00 204,00 210,00 213,00 211,00
08/06 220,00 222,00 229,00 230,00 202,00 205,00 211,00 214,00 212,00
09/06 218,00 220,00 227,00 229,00 200,00 205,00 210,00 212,00 210,00

Variación semanal 2,83% 4,13% 2,69% 1,01% 3,45% 2,42% 1,45%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá R.Grande

Emb cerc Jun-06 Jul-06 Oc/Dc-06 Jun-06 Jul-06 Ago-06 Mar-07 Emb cerc

Promedio marzo 176,35 172,23 171,62
Promedio abril 161,50 168,84 183,75 167,44
Promedio mayo 162,22 165,62 173,64 185,51 185,29 188,55 197,47 173,47

Semana anterior 175,00 173,50 173,50 180,01 193,62 195,82 196,10 204,81 182,87

05/06 175,00 169,64 171,02 178,90 192,79 193,34 194,28 203,37 182,32
06/06 175,00 167,99 167,99 176,92 189,49 191,14 192,57 200,51 179,56
07/06 175,00 169,86 170,97 178,46 189,98 192,19 193,23 201,50 179,23
08/06 175,00 169,31 169,31 176,59 188,60 190,26 191,30 201,17 179,23
09/06 173,00 163,80 163,80 173,94 188,05 186,95 188,71 f/i

Var.semanal -1,14% -5,59% -5,59% -3,37% -2,88% -4,53% -3,77% -1,99%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07

Promedio marzo 196,45 197,88 198,77 198,92 201,07 201,93 204,46 205,92 207,89
Promedio abril 192,01 193,52 194,64 195,26 197,00 198,11 199,98 200,95 202,28
Promedio mayo 193,77 195,27 196,35 197,37 199,70 200,68 202,85 203,14 204,46

Semana anterior 204,37 204,37 205,14 205,58 208,11 209,10 210,87 210,32 211,75

05/06 202,71 202,82 203,59 204,70 207,01 207,89 209,44 208,99 209,44
06/06 199,40 200,29 200,29 201,39 203,92 204,92 206,57 206,46 207,67
07/06 200,73 201,50 201,94 203,04 205,47 206,13 207,56 207,34 208,33
08/06 198,52 199,29 199,63 200,95 203,59 204,81 205,58 205,47 207,01
09/06 194,66 195,88 196,98 197,97 200,95 201,94 204,14 204,37 206,02

Var.semanal -4,75% -4,15% -3,98% -3,70% -3,44% -3,43% -3,19% -2,83% -2,71%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc May-06 Jn/Jl-06 Ag/Oc-06 Sep-06 Oct-06 Nv/En-07 Fb/Ab-07

Promedio marzo 461,27 553,81 559,93 568,98
Promedio abril 459,33 563,99 555,81 566,99
Promedio mayo 488,24 576,55 582,62 588,04 596,22 602,05

Semana anterior 480,00 602,31 602,31

05/06 480,00
06/06 475,00 594,26 598,11 603,25
07/06 475,00 590,44 594,27 598,10
08/06 468,00 607,05 600,66 600,66
09/06 468,00 594,64 594,64 594,64

Var.semanal -2,50% -1,27% -1,27%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
Jul-06 Oc/Dc-06 My/Jl-07 Jun-06 Jul-06 Ago-06 Oc/Dc-06 Jun-06 Jul-06

Promedio marzo 470,67 471,30 472,05
Promedio abril 480,73 479,29 494,34 487,22 487,17 492,88
Promedio mayo 475,74 503,79 516,17 500,99 500,92 503,48 520,81 494,80 494,80

Semana anterior 473,55 495,81 517,53 491,18 491,18 494,93 513,45 485,67 485,67

05/06 469,58 491,30 514,22 488,32 488,32 491,85 509,48 482,81 482,81
06/06 466,93 485,45 509,92 485,67 485,67 488,32 504,19 479,06 479,06
07/06 462,97 485,23 509,92 480,60 480,60 484,13 501,77 475,09 475,09
08/06 460,76 481,04 503,20 477,30 477,30 477,30 499,78 478,40 478,40
09/06 462,08 482,92 484,13 484,13 486,11 504,96 f/i f/i

Var.semanal -2,42% -2,60% -1,44% -1,44% -1,78% -1,65% -1,50% -1,50%

Chicago Board of Trade(14)

Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07

Promedio marzo 527,93 531,08 534,64 538,68 545,15 549,17 553,26 557,54 561,34
Promedio abril 527,66 531,48 535,63 540,31 547,91 552,46 557,90 563,74 568,81
Promedio mayo 560,94 565,17 569,10 573,99 582,90 587,01 591,30 594,31 598,59

Semana anterior 560,63 565,48 569,89 574,74 585,10 589,07 594,58 599,65 606,26

05/06 557,76 562,39 566,80 571,87 581,13 585,54 591,49 596,78 602,95
06/06 551,81 556,66 560,41 566,14 574,74 579,14 584,66 590,83 597,00
07/06 550,04 554,67 559,30 564,37 573,41 578,48 584,66 590,83 597,00
08/06 543,43 547,84 552,03 556,88 567,02 571,87 577,60 583,11 589,73
09/06 548,06 552,25 556,66 561,95 571,65 575,84 582,45 588,62 593,47

Var.semanal -2,24% -2,34% -2,32% -2,22% -2,30% -2,25% -2,04% -1,84% -2,11%

SAGPyA (1)
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 31/05/06 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) año 

comercial

Trigo pan 05/06 7.140,0 7.015,1 191,3 7.151,6 787,4 481,4 4.171,7
(Dic-Nov) (10.500,0) (8.877,3) (9.391,6) (897,9) (751,8) (8.207,9)

Maíz 05/06 8.000,0 4.985,4 229,8 5.619,1 1.319,3 398,7 2.865,0
(Mar-Feb) (13.000,0) (7.068,1) (8.201,8) (1.940,3) (701,2) (5.400,8)

04/05 14.000,0 13.998,1 2,2 15.565,2 2.432,7 2.331,1 14.197,9
(11.200,0) (11.161,3) (10.502,7) (1.850,9) (1.793,8) (10.572,1)

Sorgo 05/06 (350,0) (138,4) 7,5 130,9 (0,9) (75,0)
(Mar-Feb) (700,0) (110,4) (119,0) (0,8) (0,2) (62,8)

04/05 600,0 346,6 360,0 2,3 1,7 376,6
(400,0) (204,0) (216,6) (30,9) (28,4) (158,9)

Soja 05/06 8.000,0 4.594,4 150,7 5.593,9 1.998,8 991,9 3.080,0
(Abr-Mar) (8.500,0) (6.564,8) (7.018,5) (1.681,9) (969,3) (4.000,0)

04/05 10.200,0 10.166,5 9.333,2 1.983,8 1.983,8 10.459,6
(7.000,0) (6.771,0) (6.338,7) (1.862,7) (1.473,1) (6.925,8)

Girasol 05/06 55,0 15,1 23,2 2,8 1,7 6,5
(Ene-Dic) (200,0) (77,1) (80,1) (20,0) (10,0) (45,1),

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta FEBRERO y desde MARZO estimado por Situación de Vapores.

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 10/05/06 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 05/06 2.664,6 2531,4 1140,4 604,8
(3.048,4) 2896 1316,4 709,8

Soja 05/06 14.136,2 14.136,2 6.867,2 1.436,6
(12.772,6) (12.772,6) (5.957,1) (998,4)

04/05 31.536,1 31.536,1 9.611,9 7.635,5
(25.200,0) (25.200,0) (8.223,8) (7.775,8)

Girasol 05/06 2.789,1 2.789,1 1.438,2 543,8
(2.525,8) (2.525,8) (1.014,9) (414,1)

Al 05/04/06

Maíz 05/06 371,2 334,1 104,1 47,5
(439,3) (395,4) (109,9) (29,8)

04/05 3.074,7 2.767,2 690,2 589,1
(2.113,4) (1.902,1) (324,1) (319,1)

Sorgo 05/06 16,1 14,5 0,2 0,1
(25,8) (23,2) (1,3) (0,3)

04/05 172,1 154,9 8,9 8,0
(176,1) (158,5) (9,2) (6,7)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para trigo: 95%, maíz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en 
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Dir.de Mercados Agroalimentarios s/ base ONCCA-SAGPyA.
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Exportaciones Argentinas de Granos, Aceites y Subproductos Oleaginosos 
Por puerto durante ABRIL de 2006
salidas trigo pan maíz cebada avena girasol mijo sorgo alpiste soja lino cártamo moha canola
BAHIA BLANCA 63.605 26.250 437.370

Terminal 186.255
Glenc.Topeh.UTE 32.665 26.250 165.114

Pto. Galván
Cargill 30.940 86.001

QUEQUEN 114.608 82.173
Term.Quequén 43.350 10.700

ACA SCL 71.258 71.473
Emb.Directo

Ptos marítimos 24% 7% 100% 26%
BUENOS AIRES 30.461 5.036 85 2.418 44 3.671 281 174

Terbasa 28.000
Emb.Directo 2.461 5.036 85 2.418 44 3.671 281 174

DIAMANTE - Terminal 11.630 62.755
RAMALLO 11.302 18.526 284.930
ROSARIO 148.082 424.039 592.695 1.307

Serv. Port. U. VI y VII 65.002 81.418 40.000
Serv.Port. U III 39.313

Gral. Lagos 65.000 190.860
Guide

Punta Alvear 83.080 150.643 124.370 1.307
Arroyo Seco 87.665 237.465

S.LOR/S.MARTIN 155.065 409.378 31.066 243.138
ACA 60.315 96.874 125.000

Vicentín 15.849
Dempa
Pampa 86.145

Imsa 27.109 70.220 90.752
Quebracho  1/ 18.391 49.068 5.500

San Benito
Terminal VI 33.000 58.999

Tránsito 16.250 48.072 31.066 6.037
SAN NICOLAS 26 600
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN  SAGPYA

Existencias en plantas industriales de oleaginosas y sus productos
Al 01/04/2006
Existencias de semillas oleaginosas Cifras en toneladas

Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 18.923 92.804
Total Santa Fe 346.150 384.371 230
Total Córdoba 64.071 43.026 4.331 7.962
Total Entre Ríos 1.351 75 8.940
Total otras provincias 42.945
Total General 430.495 563.221 8.940 4.331 230 7.962

Existencia de aceite
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 7.624 49.993
Total Santa Fe 175.235 44.958
Total Córdoba 13.697 18.113 1.932 212
Total Entre Ríos 1.063 4.130
Total otras provincias
Total General 197.619 113.064 4.130 1.932 212

Existencia de pellets
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 17.066 30.906
Total Santa Fe 300.761 16.823
Total Córdoba 11.851 4.912 2.570
Total Entre Ríos 2.216 4.614
Total otras provincias
Total General 331.894 52.641 4.614 2.570

Existencia de expellers
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires
Total Santa Fe 1.970
Total Córdoba
Total Entre Ríos 191
Total otras provincias
Total General 2.161
Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

OPORTUNIDADES  COMERCIALES  POR  INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar

El Referente Comercial de "El Gran Rosario", está en:

http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar

las oportunidades comerciales de la región.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyección de:
Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio Utilización Stock Ratio
Inicial Producción Total 1/ Total /2 Final Stock / Uso

Junio-06

Producto

Total Cereales
  2005/06 402,88 2.008,45 2.411,33 241,11 2.028,52 382,81 18,9%
  2006/07 (May/06) 381,97 1.981,87 2.363,84 239,20 2.042,98 320,86 15,7%
  2006/07 382,81 1.984,28 2.367,09 239,68 2.048,00 319,10 15,6%
Var. s/mes ant. 0,2% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% -0,5% -0,8%
Var. s/ciclo ant. -5,0% -1,2% -1,8% -0,6% 1,0% -16,6% -17,4%

Todo Trigo
  2005/06 150,33 621,86 772,19 112,73 628,20 143,99 22,9%
  2006/07 (May/06) 143,73 600,47 744,20 108,66 616,07 128,13 20,8%
  2006/07 143,99 599,83 743,82 108,61 615,59 128,24 20,8%
Var. s/mes ant. 0,2% -0,1% -0,1% 0,0% -0,1% 0,1% 0,2%
Var. s/ciclo ant. -4,2% -3,5% -3,7% -3,7% -2,0% -10,9% -9,1%

Granos Gruesos
  2005/06 178,53 973,48 1.152,01 100,41 980,38 171,64 17,5%
  2006/07 (May/06) 170,15 964,39 1.134,54 102,76 1.003,76 130,78 13,0%
  2006/07 171,64 966,91 1.138,55 103,29 1.007,66 130,89 13,0%
Var. s/mes ant. 0,9% 0,3% 0,4% 0,5% 0,4% 0,1% -0,3%
Var. s/ciclo ant. -3,9% -0,7% -1,2% 2,9% 2,8% -23,7% -25,8%

Maíz
  2005/06 130,63 692,24 822,87 73,61 692,48 130,39 18,8%
  2006/07 (May/06) 129,31 680,28 809,59 77,99 717,33 92,26 12,9%
  2006/07 130,39 682,13 812,52 77,99 720,34 92,18 12,8%
Var. s/mes ant. 0,8% 0,3% 0,4% 0,4% -0,1% -0,5%
Var. s/ciclo ant. -0,2% -1,5% -1,3% 6,0% 4,0% -29,3% -32,0%

Arroz
  2005/06 74,02 413,11 487,13 27,97 419,94 67,18 16,0%
  2006/07 (May/06) 68,09 417,01 485,10 27,78 423,15 61,95 14,6%
  2006/07 67,18 417,54 484,72 27,78 424,75 59,97 14,1%
Var. s/mes ant. -1,3% 0,1% -0,1% 0,4% -3,2% -3,6%
Var. s/ciclo ant. -9,2% 1,1% -0,5% -0,7% 1,1% -10,7% -11,7%

Semillas Oleaginosas
  2005/06 55,54 390,13 445,67 77,66 312,89 65,52 20,9%
  2006/07 (May/06) 65,17 390,00 455,17 #¡DIV/0!
  2006/07 65,53 389,38 454,91 82,24 323,16 64,75 20,0%
Var. s/mes ant. 0,6% -0,2% -0,1%
Var. s/ciclo ant. 18,0% -0,2% 2,1% 5,9% 3,3% -1,2% -4,3%

Aceites vegetales
  2005/06 8,84 115,30 124,14 44,07 114,54 8,64 7,5%
  2006/07 (May/06)
  2006/07 8,64 119,93 128,57 45,99 119,88 7,87 6,6%
Var. s/mes ant.
Var. s/ciclo ant. -2,3% 4,0% 3,6% 4,4% 4,7% -8,9% -13,0%
1/ En base a estimación de las exportaciones.   2/ Consideran solamente la industrialización.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyección de:
Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio Empleo Stock Ratio
Inicial Producción Total 1/ Total Final Stock / Uso

Harinas oleaginosas
  2005/06 8,50 212,07 220,57 62,64 211,94 7,71 3,6%
  2006/07 (May/06)
  2006/07 7,72 220,07 227,79 63,95 220,04 6,91 3,1%
Var. s/mes ant.
Var. s/ciclo ant. -9,2% 3,8% 3,3% 2,1% 3,8% -10,4% -13,7%

Soja
  2004/05 37,70 215,95 253,65 64,79 205,56 47,92 23,3%
  2005/06 47,92 220,19 268,11 66,43 211,89 55,50 26,2%
  2006/07 55,50 222,04 277,54 71,14 219,43 57,52 26,2%
Var. s/mes ant.
Var. s/ciclo ant. 15,8% 0,8% 3,5% 7,1% 3,6% 3,6% 0,1%

Harina de soja
  2004/05 5,66 138,58 144,24 46,52 136,59 6,83 5,0%
  2005/06 6,83 142,99 149,82 48,76 143,49 6,07 4,2%
  2006/07 6,07 148,82 154,89 50,02 149,04 5,52 3,7%
Var. s/mes ant.
Var. s/ciclo ant. -11,1% 4,1% 3,4% 2,6% 3,9% -9,1% -12,4%

Aceite de soja
  2004/05 2,64 32,31 34,95 9,13 31,69 2,85 9,0%
  2005/06 2,85 33,72 36,57 9,17 33,35 3,10 9,3%
  2006/07 3,10 34,64 37,74 9,61 35,07 2,54 7,2%
Var. s/mes ant.
Var. s/ciclo ant. 8,8% 2,7% 3,2% 4,8% 5,2% -18,1% -22,1%
1/ En base a estimación de las exportaciones. 

Junio-06

Producto

B O L S A   D E   C O M E R C I O   D E   R O S A R I O

Sólo para suscriptores
Si Ud. tiene correo electrónico, díganos cuál es su dirección. Le ofrecemos la posibilidad

de tener los comentarios y artículos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que
por el correo tradicional.

Dirección de Informaciones y Estudios Económicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287

E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar



36 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 09/06/06

ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos
Proyección de: Junio-06

Todo Trigo Soja

2005/06 2005/06
Mens. Anual Mens. Anual

Area Sembrada 23,15 -0,2% 29,18 6,7%
Area Cosechada 20,27 -8,0% 28,89 6,0%
% Cosechado 88% -7,8% 99% -0,6%
Rinde 28,25 -3,2% -6,4% 29,12 -6,0%

 Stock Inicial 14,70 1,3% 6,97 0,9% 122,7%
 Producción 57,29 -3,2% -13,8% 83,99 -0,2%
 Importación 2,18 5,3% 25,0% 0,11
Oferta Total 74,16 -2,1% -9,7% 91,06 0,1% 9,2%

 Industrialización 46,68 2,0%
 Consumo humano 24,77 0,5%
 Uso semilla 2,12 2,6% 2,6% 2,56 -3,2%
 Forraje/Residual 5,17 -14,3% -21,1% 1,85
 Consumo Interno 32,06 -2,0% -2,8% 51,08 1,7%
 Exportación 27,22 -10,0% 24,49 21,1%
Empleo Total 59,28 -1,1% -6,1% 75,58 8,0%

Stock Final 14,89 -6,9% -23,9% 15,51 0,8% 14,9%

Ratio Stocks/Empleo 25,1% -5,9% -19,0% 20,5% 0,8% 6,4%

Precio prom. 
Chacra (u$s / Tm) 132 154 129 151 126 2,6% 14,0% 187 224 187 224 208 -0,9%

30,63

83,83
15,51

27,37

51,96
1,85
2,48

98%

47,63

99,45
0,11

21,8%

17,83

81,62
29,67 29,67

81,62

17,69

21,7%

47,63

2,48
1,85

51,96

15,38
83,83
0,11

99,31

14,89

27,30
81%
18,66

24,90

68,45
2,59

50,98

24,49
31,79
4,76
2,12

55,66

11,32

20,3% 21,6%

12,17

56,28

2,18
4,08

31,16
24,49

2,72
66,98

24,90

81%
26,43

14,89
49,37

May-06

23,11
18,66

23,11

2006/07 2006/07 2006/07 2006/07Var. Var.
May-06

31,12 31,12
30,63
98%
27,37

Aceite de Soja Harina de Soja

2005/06 2005/06
Mens. Anual Mens. Anual

 Stock Inicial 0,77 1,5% 64,2% 0,16 45,3%
 Producción 9,10 -1,4% 36,71 3,0%
 Importación 0,02 10,0% 0,15
Oferta Total 9,89 0,2% 3,7% 37,01 3,2%

 Consumo Interno 8,14 5,8% 30,30 -0,4% 2,1%
 Exportación 0,49 11,6% 6,49 2,0% 8,4%
Empleo Total 8,63 6,2% 36,79 3,2%

Stock Final 1,27 1,7% -13,3% 0,23

Ratio
Stocks / Empleo 14,7% 1,7% -18,3% 0,6% -3,1%

Precio prom. 
Productor (u$s / Tm) 496 584 496 584 513 5,4% 171 204 171 204 193 -2,9%

37,97

0,23

0,6% 0,6%

0,23

37,97

0,15
38,19

30,94
7,03

8,97
1,25 0,23

37,82

0,54
8,62

10,24
0,02

12,0% 11,8%

1,08

9,16

8,62
0,54
9,16

1,10

1,27
8,97
0,02

10,26

2006/07
May-06

6,89
31,07

38,19
0,15

37,82
0,23

2006/07 2006/07
May-06

2006/07 Var.Var.

En general, las cifras están expresadas en millones de toneladas, las de área en millones de ha y las de rinde en qq/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos Proyección de: Junio-06

Granos Gruesos Maíz

2005/06 2005/06
Mens. Anual Mens. Anual

Area Sembrada 38,97 -3,9% 33,10 -4,6%
Area Cosechada 34,76 -5,1% 30,39 -5,7%
% Cosechado 89% -1,2% 92% -1,1%
Rinde 34,70 0,3% 92,83 0,7%

 Stock Inicial 58,80 -1,8% 3,6% 53,70 -2,2% 5,3%
 Producción 298,50 -5,1% 282,26 -5,1%
 Importación 2,00 10,0% 0,25
Oferta Total 359,30 -0,3% -3,6% 336,21 -0,4% -3,4%

Forraje/Residual 159,60 -1,3% 152,41 -0,8%
Alim./Semilla/Ind. 81,70 17,5% 75,82 18,8%
  Etanol p/ combust. 40,64 34,4%

 Consumo Interno 241,30 5,1% 228,23 5,7%
 Exportación 58,20 2,9% 52,71 3,6%
Empleo Total 299,50 4,6% 280,94 5,3%
Stock Final 59,80 -3,3% -44,6% 55,27 -4,4% -47,6%
Ratio
Stocks / Empleo 20,0% -3,3% -47,1% 19,7% -4,4% -50,2%
Precio prom. 
Productor (u$s / Tm) 89 104 89 104 79 22,5%

31,57

267,98
55,27

34,80

54,61 54,61

28,65

10,2% 10,6% 9,4% 9,8%

283,40
60,90

33,10
313,40
59,90

253,60253,60
59,90

88%

157,50
96,00

346,50
2,20

313,40
32,00

2,20
345,40

96,00
157,50

88%
34,80

59,80
283,40

37,43 37,43
32,9832,98

93,52
91%

151,14
90,05

323,51
0,25

27,71
295,79
54,61

241,18 241,18
54,61
295,79
28,98

0,25
324,78

90,05
151,14

91%
93,52

56,54
267,98

2006/07
May-06

31,57
28,65

May-06
2006/07Var. Var.2006/07 2006/07

Sorgo Cebada

2005/06 2005/06
Mens. Anual Mens. Anual

Area Sembrada 2,63 1,58 -5,1%
Area Cosechada 2,31 -3,5% 1,34 -3,0%
% Cosechado 88% -3,5% 85% 2,2%
Rinde 43,12 -4,7% 34,86 -1,1%

 Stock Inicial 1,45 -10,5% 2,79 4,8% -18,0%
 Producción 10,01 -8,6% 4,62 -3,3%
 Importación 0,11 200,0%
Oferta Total 11,46 -8,9% 7,51 1,5% -5,8%

 Alim./Semilla/Industr. 1,40 9,1% 3,37
 Forraje/Residual 3,81 -20,0% 1,20 -18,2%
 Consumo Interno 5,21 -12,2% 4,57 -4,8%
 Exportación 4,95 -5,1% 0,54
Empleo Total 10,16 -8,8% 5,12 -4,3%

Stock Final 1,30 -9,8% 2,39 5,0% -9,1%

Ratio 
Stocks/Empleo 12,8% -1,2% 46,8% 5,0% -5,1%
Precio prom. 
Chacra (u$s / Tm) 81 96 81 96 69 28,6% 113 131 113 131 115 5,6%

1,29

2006/07
May-06

4,35
0,98
3,37

7,08

44,4%

2,18

4,90
0,54
4,90

2,29

46,7%

0,54

7,18

3,37
0,98
4,35

2,39
4,46
0,33

1,501,50
1,29
86%

0,33
4,46
2,29

2006/07
May-06

34,49
86%

41,11
85%
2,23
2,63

34,49

2006/07

10,44

9,14
1,30

4,70
4,57
3,05
1,52

12,6%

1,17

9,279,27

1,17

12,6%

1,52
3,05
4,57
4,70

1,30
9,14

10,44

2,63
2,23
85%
41,11

2006/07

La variación mensual refleja la diferencia entre la estimación del mes actual y el del anterior para la misma campaña. La variación anual refleja la diferencia entre la actual campaña y la precedente. 
En general, las cifras están expresadas en millones de toneladas, las de área en millones de ha y las de rinde en qq/ha.

Var.Var.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN NABSA
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Evolución del Merval y volumen operado
(desde 03/10/05 hasta 09/06/06)

 

RESUMEN SEMANAL

Acciones 287.787.310
Renta Fija 396.493.387
Cau/Pases 491.757.191
Opciones 20.984.540
Plazo 0
Rueda Continua 300.923.800

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.584,39 -6,44% -4,19%
GRAL 74.922,00 -6,27% -4,25%
BURCAP 5.348,82 -7,75% -5,22%

El índice Merval comenzó la semana registrando una nueva caída
del 2,51% al llegar a los 1.650,84 puntos revirtiendo la tendencia
alcista registrada en las tres ruedas anteriores.

El volumen de negocios volvió a ser reducido por la cautela de los
inversores ante la posibilidad de nuevas en la tasas de interés en los
Estados Unidos, lo que perjudica las inversiones en títulos y acciones
de países emergentes.

La turbulencia de lunes , que derribó a los principales indicadores
de Wall Street, se formó después de que el Presidente de la Reserva
Federal, Ben Bernanke, advirtiera que no hay que bajar la guardia
contra la inflación en los Estados Unidos, pese a que la economía da
muestras de desaceleración.

El jueves las bolsas emergentes de todo el mundo se desplomaron
a su nivel más bajo en más de cinco meses ante nuevas señales de que
las tasas de interés de la Reserva Federal estadounidense podrían
seguir subiendo. Ese día el Merval cayó 1,58% afectado también por
una baja de 4,67% en los papeles de Tenaris que cayó arrastrada por
un fuerte descenso en el precio del petróleo. Este commodity retro-
cedió más de un dólar (2,3%), debido a las noticias de un incremento
en las reservas de petróleo en los EE.UU. y a las declaraciones del
presidente de la OPEP acerca de una posible resolución de la crisis en
Irán.

Por otra parte Edenor, la mayor distribuidora eléctrica del país,
ultima sus trámites para cotizar en Argentina y en Estados Unidos. La
empresa envió una nota a la Comisión Nacional de Valores (CNV) en
la que confirma la ampliación de su capital en un 10%.

En otro orden de cosas, con la
aprobación de sus respectivos
Consejos de Administración, la
Bolsa de Valores de San Pablo
(Bovespa) y la Cámara Brasile-
ña de Liquidación y Compensa-
ción (CBLC) han resuelto con-
formar un grupo de trabajo para
estudiar la desmutualización
(apertura de capital) de la Bol-
sa, de su clearing y de su Oferta
Pública Inicial. Actualmente el
Bovespa es una asociación civil
sin fines de lucro que fuera fun-
dada en 1890.

Según la entidad, el objetivo
del estudio responde a los «nue-
vos desafíos» del mercado de
capitales brasileño y al incremen-
to de la competencia internacio-
nal. «Al igual que lo que ocurre
en otros países se pretende tam-
bién buscar la valorización de las
inversiones realizadas, a partir
del perfeccionamiento del mo-
delo de negocio, de la estrategia
y de los estándares de gobierno».

Por último, la Bolsa de Valores
de Buenos Aires finalizó la sema-
na mostrando al índice Merval
cayendo por debajo de los 1600
puntos, con una variación nega-
tiva en la semana de 6,44 % y
una variación mensual también
negativa de 4,19 puntos. El
Ïndice General de la Bolsa tam-
bién cayó en la semana 6,27 %.

Los mercados emergentes res-
pondieron al anuncióo de la
suba en un cuarto de punto en
la tasa de corto plazo del Banco
Central Europeo y a las dudas
acumuladas por los inversores
sobre la política a seguir por el
Presidente de la Reserva Federal
de Estados Unidos también mos-
traron signos negativos.
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Mercado de Valores
de Rosario S. A.
Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879
E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduría: mervalcont@bcr.com.ar
Administración: mervaros@bcr.com.ar

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 05/06/06 06/06/06 07/06/06 08/06/06 09/06/06 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 36.299,93 17.298,98 6.757,28 5.012,55 65.368,73 -92,01%
Valor Efvo. ($) 24.760,01 17.446,00 4.752,08 3.942,61 50.900,70 -94,70%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 553.647,73 2.234.689,91 1.676.256,00 19.425,00 1.590.060,50 6.074.079,14 9,36%
Valor Efvo. ($) 1.594.831,56 4.173.691,78 2.182.602,24 21.522,68 2.752.390,58 10.725.038,84 26,43%
Vlr Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 1.619.591,57 4.173.691,78 2.200.048,24 26.274,76 2.756.333,19 10.775.939,54 11,49%
Vlr Efvo. (u$s)
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Títulos Valores 5/06/06 6/06/06 7/06/06 8/06/06
cotizaciones precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec.

Títulos Públicos

BONOS PREV. SANTA FE  
S. 3   $          72 hs. 63,000 31.304,93 19.722,10 63,000 5.857,28 3.690,
BONOS  DIS      $     2033   
Cdo.Inmediato 118,000 900,00 1.062,
CP FF FIDEBICA 3  c.A   $  
CG      Cdo.Inmediato 101,000 11.528,69 11.643,97
FFVD NBB Personales I  A  
$   CG   Cdo.Inmediato 100,859 4.995,00 5.037,91
FFVD NBB Personales 2  
c.A  $  CG   Cdo.Inmed. 100,550 5.770,29 5.802,03
F.F. CUENCAFID                
Cdo. Inemdiato

Títulos Privados

Cauciones Bursátiles - operado en pesos

05/06/06 06/06/06 07/06/06 08/06/06
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 4,350 09/06/2006 31/12 4° Dic.05 549.680.697 1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 3,950 09/06/2006 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,900 09/06/2006 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 6,200 09/06/2006 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,290 09/06/2006 30/06 2° Dic-05 184.739.492 2.004.884.242 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 7,600 09/06/2006 31/12 4° Dic-05 117.204.000 1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 3,200 08/06/2006 31/12 4° Dic-05 190.970.000 1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 11,000 09/06/2006 31/12 4° Dic-05 253.307.000 2.217.115.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,280 09/06/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000 1.489.574.000 683.943.437
Banco Río de la Plata 2,250 07/06/2006 31/12 4° Dic-05 -912.742.000 1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,000 08/02/2006 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 2,650 09/06/2006 31/10 4° Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4° Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 9,350 09/06/2006 30/04 3° Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo  4,450 09/06/2006 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 3,150 09/06/2006 31/12 4° Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,390 09/06/2006 31/05 3° Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 2,670 09/06/2006 31/12 4° Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 2,120 09/06/2006 31/12 4° Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 2,350 07/06/2006 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4° Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,530 23/02/2006 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorín  11,600 09/06/2006 31/03 3° Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,330 09/06/2006 31/12 4° Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 4,100 09/06/2006 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 0,700 09/06/2006 30/06 2° Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,800 01/06/2006 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,300 01/06/2006 30/04 3° Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 3,100 08/06/2006 31/12 4° Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4° Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 0,800 16/03/2006 30/06 2° Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2° Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,650 31/05/2006 30/06 2° Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,020 05/06/2006 30/06 2° Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 1,310 09/06/2006 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
García Reguera 3,140 23/05/2006 31/08 2° Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,338 08/06/2006 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 1,550 08/06/2006 31/12 4° Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,150 22/05/2006 30/09 1° Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 0,700 29/05/2006 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida.  /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de dólares estadounidenses según balances presentados en al Bolsa de 
Comercio de Buenos Aires

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 2,150 09/06/2006 31/12 4° Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4° Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 1,920 09/06/2006 31/12 4° Dic.05 190.970.000 1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
I. y E. La Patagonia 17,800 02/06/2006 30/06 2° Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,940 08/06/2006 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA * 1,480 07/12/2005 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 3,510 09/06/2006 30/06 2° Dic.05 28.986.000 1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 1,880 09/06/2006 31/05 2° Nov.05 19.363.079 1.030.725.784 440.000.000
Longvie 1,450 08/06/2006 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh  0,890 09/06/2006 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 340.000,0 16/03/2006 30/06 4° Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,010 09/06/2006 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovías * 2,230 09/06/2006 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 3,00 08/06/2006 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 54,000 09/06/2006 31/12 4° Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2° Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 0,990 02/06/2006 31/05 3° Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Río   3,680 09/06/2006 31/12 4° Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 0,920 05/06/2006 31/05 2° Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 4° Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 1,120 02/06/2006 30/06 2° Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrás Energía SA 7,600 07/06/2006 31/12 4° Dic.05 819.000.000 7.681.000.000 1.009.618.410
Petrobrás Energía Part.ic.SA 3,180 09/06/2006 31/12 4° Dic.05 613.000.000 6.124.000.000 2.132.043.387
Petróleo Brasileiro SA      /1 74,800 28/04/2006 31/12 4° Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,230 09/06/2006 31/12 4° Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,390 09/06/2006 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 3,350 08/06/2006 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Química Estrella 0,810 08/06/2006 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 81,750 08/06/2006 31/12 4° Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 119,750 09/06/2006 31/12 4° Dic.05 5.337.000.000 22.546.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 6,250 08/06/2006 30/11 4° Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 9,300 08/06/2006 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 43,000 06/06/2006 31/12 4° Dic.04 3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 21,750 09/06/2006 31/12 4° Dic.05 1.164.914.910 3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,860 08/06/2006 30/06 4° Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 1,350 09/06/2006 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,040 09/06/2006 31/12 4° Dic.05 116.353.000 1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 6,680 09/06/2006 31/12 4° Dic.05 1.334.000.000 1.836.000.000 436.413.941
Telefónica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4° Dic.05 767.000.000 2.955.000.000 1.091.847.170
Telefónica S.A. 50,750 09/06/2006 31/12 4° Dic.04 1.483.700.000 80.000.000.000 4.921.130.397
Tenaris 52,200 09/06/2006 31/12 4° Dic.05 984.636.093 3.080.061.558 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 2,970 09/06/2006 31/12 4° Dic.05 217.507.000 2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,450 09/06/2006 31/12 4° Dic.05 612.125.468 1.074.462.176 181.870.265

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #
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Biblioteca
Germán M. Fernández

SERVICIOS QUE PRESTA
Catálogo automatizado de libros y artículos de revistas
Bases de Datos Bibliográficas de la Red UNIRED, INTA y CAICYT
Acceso a Bases de Datos de texto completo:

 Lexis Nexis
 Errepar
 Boletín Oficial de la República Argentina
 Bolsar
 Punto Biz
 Ecofield
 El Cronista Comercial
 The Economist
 The Journal of Derivatives
 Fiel. Fundación de Investigaciones Económicas Latinoamericanas
 Santa Fe Legal
 Infoleg

Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de información telefónica y vía correo electrónico
Acceso a Internet
Servicios de novedades vía e-mail

 Sumario del Boletín Oficial de la República Argentina 1º Sección, Legislación
 Sumario del Boletín oficial de la Provincia de Santa Fe.
 Comunicaciones del Banco Central de la República Argentina.
 Boletín Electrónico Mensual de Novedades Bibliográficas.
 Listado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.

 Legislación de la Comisión Nacional de Valores.

Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@ggsa.com.ar e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@ggsa.com.ar e-mail: bolivar@ggsa.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar
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