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LA ECONOMIA COMO CIENCIA
DE LA ACCION Y DEL
EQUILIBRIO

ay dos concepciones de la economia: como ciencia de la ac-

H cion humana (praxeologia al decir de austriaco Ludwig von

Mises) y como ciencia del equilibrio (al decir del francés Leon

Walras). Las dos concepciones terminan teniendo relacion especial-
mente en los temas monetarios.

La concepcién misiana parte de que la economia estd en perma-
nente desequilibrio, pero la actuacion del empresario, comprando
donde o cuando los precios son mds bajos y vendiendo donde o
cuando los precios son mas altos, llevan al equilibrio de los merca-
dos espacial o temporalmente. Para Mises, el empresario es un espe-
culador en el buen sentido de la palabra y su actuacioén es necesaria
en la sociedad. Diriamos que es el centro de la vida economica (re-
cordemos la importancia de los mercados de futuros, tal como lo
vimos en el Semanario anterior).

La concepcién walrasiana parte de una economia en equilibrio
que en determinados momentos se desequilibra. Es el empresario,
en la concepcion de un famoso economista austriaco-walrasiano
como fue Joseph Schumpeter, el que al introducir innovaciones en
lavida econémica altera y desequilibra la economia. Cuando los efec-
tos de su innovacion se van moderando la economia tiende nueva-
mente al equilibrio.

Un autor sueco, Knut Wicksell, que vivié antes que los dos austria-
cos mencionados, estuvo determinado por ambas concepciones: la
del equilibrio y la del accidn especulativa. La del equilibrio la tom6
del autor francés mencionado mas arriba, Leon Walras, la de la ac-
cion, de la teoria del capital de Eugen von Bohm Bawerk, maestro
tanto de Mises como de Schumpeter. La influencia de Wicksell se
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hizo sentir en los problemas monetarios.

Para Wicksell existen dos tasas de interés: a) la natural, es decir la
tasa que existiria en un mundo sin moneda y b) la monetaria, que
surge de la oferta y demanda de moneda.

La tasa natural puede tener dos origenes: 1) la preferencia tempo-
ral de la gente y 2) la productividad de los bienes de capital, es decir
de bienes de mas largo plazo. Ambos origenes los tomé de la obra
de Bohm Bawerk, quien en su libro «Capital e Interés» desarrolla
las tres causas del interés, las dos primeras por la apreciacién subje-
tiva del mayor valor de los mismos bienes en el presente que en el
futuro, y la tercera causa, objetiva, por la mayor productividad de
los bienes de capital.

Wicksell supo aunar el juego de ambas tasas de interés: la natural
y la monetaria, en su teoria del ‘proceso acumulativo’. En equili-
brio, ambas tasas tendrian que ser iguales, pero la actuacion de los
bancos a través del crédito podia hacer que la tasa monetaria se
colocase por debajo de la tasa natural. Ello llevaba a un proceso de
incremento de precios, a una pérdida de oro por parte de los ban-
cos y a un aumento de la tasa monetaria de interés. Este proceso
acumulativo no alteraba, para él, el ciclo real de la economia. Es en
este punto que contribuy6 la teoria misiana del ‘ciclo economico’,
incorporando al proceso acumulativo wickselliano totalmente mo-
netario el ‘desequilibrio en la estructura productiva de la econo-
mia’ por un proceso de sobreinversion o malainversion que llevaba
a la crisis.

Un economista francés, Jacques Rueff, supo mostrar la importan-
cia que tiene el equilibrio monetario en la economia y para ello de-
sarroll6 una férmula que ya hemos publicado en este Semanario
varias veces:

Demanda Global — Oferta Global = Diferencia (Oferta Moneta-
ria — Demanda Monetaria)

La Demanda Global esta compuesta de la demanda para consu-
mo, la demanda para inversion y las exportaciones. La Oferta Global
esta compuesta del producto bruto mas las importaciones. A su vez,
el producto bruto estd compuesto de consumo y ahorro. Si las ex-
portaciones de bienes y servicios (cuenta corriente) estin en equili-
brio, el ahorro y la inversion tienen que ser iguales.

La segunda parte de la férmula de Rueff nos muestra que la eco-
nomia estd en equilibrio si la Oferta Monetaria es igual a la Demanda
Monetaria. Y es aqui donde se manifiesta la importancia de la ‘con-
tabilidad por partida doble’ tal como la desarroll6 Fray Luca Pacioli,
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en su <«Tractatus XI de
Computis et Scripturis» de la
«Summa de Aritmetica, Geo-
metria, Proportioni et
Proportionalita», publicada en
1494, y que el escritor aleman
Goethe consideraba el principal
invento en la historia de la hu-
manidad. La partida doble es la
expresion del equilibrio entre
activo y pasivo y es ese equili-
brio el que se tiene que mani-
festar no sélo en las cuentas
publicas sino también en el ba-
lance de los bancos centrales y
entre la oferta de bienes y la ofer-
ta de moneda. De ahi que creer
que la inflacién es producto de
algin bien en especial, como
atribuirle esa responsabilidad a
la carne u otros, no tiene mayor
fundamento.

RETENCIONES A
LA
EXPORTACION
DE PETROLEO

n el Semanario anterior pu

E blicamos un corto articulo
sobre las retenciones a la
exportacién de petrdleo y usa-
mos, como fuente de referencia,
el informe de M&S Consultores
del 14 de abril. Se decia en el
mencionado informe que «a me-
diados de 2004 se introdujo un
esquema de retenciones movi-
les a las exportaciones de petro-
leo crudo. Hasta US$ 32 por ba-
rril la retencién es fija de 25%.
Entre US$ 32y 45, se aplica una
escalerita creciente de retencion
adicional que, en la prictica, sig-
nifica que el 50% del incremen-
to del precio del petrdleo va para
el Estado. Este mecanismo de re-
tencion marginal le ponia un
techo implicito al precio inter-
no de la nafta mientras el petro6-
leo estuviera cerca de US$ 45.

Con el precio del barril en US$ 70. el techo al valor de la nafta es
fijado politicamente. El esquema quedé perforado». A partir de esa
cita, sacamos la conclusién que a 32 délares el barril la retencién es
de 25%, es decir 8 ddlares; a 45 dolares el barril la retencion es de
14,5 ddlares, es decir el 32% y a 70 do6lares el barril es de 27 ddlares,
es decir el 38,6%.

El dia lunes recibimos el siguiente mail del Sr. Claudio Molina que
mucho agradecemos:

«(Sres. de la Direccién de Informaciones y Estudios Economicos
de la BCR):

Ante todo, le expreso mi agradecimiento como suscriptor del
Informativo Semanal de la BCR, por el excelente nivel del mismo.

Es por ello que en esta oportunidad, me animo a enviarle una
critica, la que intento sea tomada por Uds. como constructiva y en
un marco de absoluto respecto, compatible con lo que yo siento por
Uds.

En este sentido, le expreso que en mi opinion, la nota publicada
en la pagina 4 del Informativo Semanal N° 1252 bajo el titulo «El
Precio del Petrdleo y las Retenciones», contiene un error en la
parte relativa a la informacién tomada del Informe de la Consultora
Melconian & Santangelo -del 24 de abril ppdo.-, referido a las
alicuotas vigentes para los derechos de exportacion del petréleo cru-
do.

El citado régimen fue establecido por la Resolucion N° 532/04 del
Ministerio de Economia y del mismo no se desprende que la alicuo-
ta del tributo sea calculada tal cual se expone en la citada nota (a
los efectos de su identificacion, le copio abajo esta norma).

Por un lado, noto un error en los porcentajes de alicuotas adicio-
nales expuestas y ademads, corresponde aclarar que para la mayoria
de las exportaciones que estan gravadas por Derechos de Exporta-
cion («retenciones»), la alicuota efectiva de los mismos, es menor a
la alicuota bruta, ya que este tributo se liquida sobre el precio FOB
menos las retenciones, segun lo establece el articulo 737 de la ley
22415 (Codigo Aduanero).

En el siguiente ejemplo, observaremos la diferencia entre la ali-
cuota bruta de los Derechos de Exportacion y la alicuota efectiva de
los mismos:

x = Alicuota efectiva de los derechos de exportacién, en tanto
por uno.

r = Alicuota bruta de los derechos de exportacion, en tanto por
uno.

R = Importe de la retencién.

Valor FOB = 100

Entonces:

R =1r (100 - R), luego: R = 100r -r R, luego: R + r R =
100r, luego: R (1+r) = 100 r, luego: R =100 r/ (1+r)

Como R = x 100

Surge que: x 100 = 100 r/ (1 + 1),

Ejemplo.

r = 0,20 implica x = 0,16667

O sea que para una alicuota de retencion bruta del 20 %, la alicuo-
ta efectiva es del 16,66667 %.

En el caso del complejo petrolero, una alicuota bruta del 45 %,
representa una alicuota efectiva del 31,03448 % (a los valores actua-
les del petréleo crudo de referencia WTI, el Estado obtiene Dere-

luegox =r/(1+r)
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chos de Exportacion equivalentes al 31,03448 % del referido precio).
Corresponde aclarar también, que el precio FOB del petréleo crudo
argentino, normalmente es menor que el precio WTI, ya que sufre
un descuento por diferencia de calidad -al ser el crudo argentino
mads pesado- y por gastos de transaccion -fletes, seguro, etc.-, mien-
tras que la base de los derechos de exportaciéon es el WTI.

Por otra parte, no se aplica el articulo 737 del Coédigo Aduanero,
en los casos de exportaciones de productos con precios estableci-
dos en forma oficial. Y estos no son ni mas ni menos que los inclui-
dos dentro del régimen de la ley 21.453, o sea, la denominada «Ley
de Granos», que incluyen a los cereales, oleaginosas, aceites, hari-
nas y subproductos de la molienda.

En estos casos, la alicuota bruta de los Derechos de Exportacion
coincide con la alicuota efectiva, hecho que hace que en definitiva,
el Estado recaude un 3,33333 % mas cuando la alicuota es del 20 %
y un 4,47166% mas cuando la alicuota es del 23,5 % (caso de la soja
y el girasol en bruto). Podemos observar una nueva discriminacién
en contra del agro.

Agradeciéndole desde ya por su atencion a la presente, lo saludo
muy atte.

Claudio Molina

Ministerio de Economia y Produccién
EXPORTACION DE HIDROCARBUROS
Resolucion 532/2004

EL MINISTRO DE ECONOMIA Y PRODUCCION
RESUELVE:

Articulo 1° - Mantiénese el derecho de exportacién del VEINTI-
CINCO POR CIENTO (25%) que grava la exportacién de las merca-
derias comprendidas en las posiciones arancelarias 2709.00.10 y
2709.00.90 de la Nomenclatura Comtan del MERCOSUR (N.C.M.) en
los casos que el precio sea igual o inferior a DOLARES ESTADOUNI-
DENSES TREINTA Y DOS (U$S 32).

Art. 2° - Si el precio WEST TEXAS INTERMEDIATE (WTI) mencio-
nado fuese mayor a DOLARES ESTADOUNIDENSES TREINTAY DOS
(U8S 32), al derecho de exportacién mencionado en el articulo an-
terior, se adicionaran las alicuotas que se detallan en la siguiente
tabla:

Rango de precio WTIUS$/barril Alicuota adicional

32,01 a 34,99 3%
35,00 a 36,99 6%
37,00 a 38,99 9%

39,00 a 40,99 12%

41,00 a 42,99 15%

43,00 a 44,99 18%

45,00 y mas 20%

Art. 3° - A los efectos de determinar los derechos de exportacién
que se aplicaran segun lo establecido por esta resolucién, la DIREC-
CION GENERAL DE ADUANAS dependiente de la ADMINISTRACION
FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS del MINISTERIO DE ECONO-

MIAY PRODUCCION considera-
ra las cotizaciones diarias del
precio WEST TEXAS
INTERMEDIATE (WTT) del barril
de la BOLSA MERCANTIL DE
NUEVA YORK (NYMEX - NEW
YORK MERCANTILE
EXCHANGE) que informe la
SUBSECRETARIA DE COMBUS-
TIBLES DE LA SECRETARIA DE
ENERGIA DEL MINISTERIO DE
PLANIFICACION FEDERAL, IN-
VERSION PUBLICA Y SERVI-
CIOS, considerando para ello las
cotizaciones correspondientes
al segundo dia habil anterior al
del registro de las solicitudes de
exportacioén para consumo.

Art. 4° - (Articulo derogado
por art. 1° de la Resolucion N°
537/2004 del Ministerio de Eco-
nomia y Produccion B.O. 6/8/
2004).

(Por art. 2° de la Resolucién
N° 537/2004 del Ministerio de
Economia y Produccion B.O. 6/
8/2004 se establece que la pre-
sente Resolucién comenzard a
regir a partir de la publicacion
de la Resoluciéon de referencia
en el Boletin Oficial).

Art. 5° - Comuniquese,
publiquese, dese a la Direccion
Nacional del Registro Oficial y
archivese. - Roberto Lavagna».

Por lo tanto, y teniendo en
cuenta el comentario de Claudio
Molina de que el precio FOB de
nuestro petréleo sufre un des-
cuento con respecto al WTI por
ser nuestro crudo mas pesado'y
por gastos de tansaccion, y esti-
mando que estuviera en 68 do6-
lares el barril (el WTI estaba este
miércoles en 73,57 ddlares), ten-
driamos la siguiente retencion:

45% dividido 1,45 = 31,034%
y no de 38,6% que habiamos es-
timado para un precio de 70
ddlares el barril. Calculando un
precio menor de 68 ddlares, te-
nemos:

u$s 68 por 31,034% = 21,10
ddlares.
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LOS PROBLEMAS
DEL SECTOR
AGROPECUARIO

Resumen de la charla desa-
rrollada ante representantes de
la Sociedad Rural Argentina en
instalaciones de la Bolsa de Co-
mercio de Rosario el 4 de mayo
de 2006

El sector agropecuario argen-
tino se ramifica en una serie de
actividades, eslabonindose ha-
cia delante y atrds y conforman-
do, de esta manera, una cadena
agroindustrial que llega a alre-
dedor del 40% del Producto Bru-
to de nuestro pais. Tiene tam-
bién dos caracteristicas muy im-
portantes, que son: a) represen-
ta fundamentalmente al interior
del pais y b) es el gran genera-
dor de divisas de Argentina. Si
tenemos en cuenta que las ex-
portaciones totales de nuestro
pais superaron ligeramente los
40.000 millones de délares du-
rante el ano pasado, las expor-
taciones de productos primarios
y de manufacturas de origen
agropecuario (no incluimos
otras manufacturas ligadas al
sector rural) superaron los
21.000 millones. Pero, como va-
mos a mostrar, el sector rural
sufre una discriminacién desde
hace varias décadas.

Renta de la tierra y reten-
ciones

El economista inglés David
Ricardo desarroll6 en 1817 una
teoria de la renta de la tierra que
ha quedado perimida desde
hace mucho tiempo. Para Ricar-
do la renta tenia un caricter di-
ferencial. Primero se ocupaban
las tierras mas productivas y lue-
go, cuando se incrementaba la
poblacién, las menos producti-
vas. Las primeras tenian una ren-
ta con respecto a las segundas.

Hacia fines del siglo XIX, con el desarrollo de la teoria de la produc-
tividad marginal por la cual los factores: tierra, capital y mano de
obra tenian que recibir su producto marginal, la teoria de Ricardo ya
no tuvo ningun fundamento serio. De todas maneras, y para nues-
tro pais, algunos autores, como James Scobie en su «Revolution on
the Pampas» 1964, sostienen que alrededor de 1880 las tierras eran
escasas y ello determind una renta diferencial para aquellos que la
habian ocupado después de la segunda campana al desierto del Gral.
Roca. Y esto seria diferente a lo ocurrido en EE.UU., donde las mejo-
res tierras agricolas estaban mas al interior y se ocuparon posterior-
mente y, por lo tanto, no producian renta ricardiana.

Roberto Cortés Conde, en su libro «La economia argentina en
el largo plazo» 1997, muestra claramente que so6lo se puede hablar
de ‘renta ricardiana’ cuando la tierra es un recurso fijo. En nuestro
pais, dice, «tierras habia, lo que faltaba era mano de obra»: Entre
1876y 1890 la expansion de la zona pampeana fue de 310.000 kil6-
metros cuadrados, es decir 31 millones de hectareas. Por lo tanto, es
un error interpretar que la teoria de Ricardo juega un papel impor-
tante en el desarrollo de nuestra economia agropecuaria.

A pesar que la aplicacion de la teoria de Ricardo no tenia ya funda-
mento a principios del siglo XX lo cierto es que en nuestro pais se
sigui6 hablando de la ‘oligarquia terrateniente», y hasta se escribie-
ron libros con ese titulo. Sin embargo, las normas de Cédigo Civil
hicieron que las grandes superficies se fueran fraccionando a través
del régimen de la herencia igualitaria para los descendientes. Segun
un conocedor del mercado de tierras, Bullrich (en un articulo publi-
cado en la revista Criterio), muchas superficies se fraccionaron alre-
dedor de 500 veces y esto se puede ver en un libro publicado hace
ya varias décadas por el Ing. Zemborain.

Sin embargo la concepcion de Ricardo de la renta siguié subsis-
tiendo en la mentalidad de nuestros politicos y tuvo un desarrollo a
través de las retenciones y de los tipos de cambio diferenciales.

El economista Padlavskis Simkus, colaborador de Carlos Moyano
Llerena, manifestaba hace algunas décadas lo siguiente:

«En la Argentina estariamos frente a una economia dual con un
sector exportador eficiente por causas naturales, el agricola, y un
sector protegido, el industrial, que produce para el mercado inter-
no. La produccioén agricola tiene costos muy bajos; la industrial,
costos que duplicaban los de Australia o el Canadd. Un tipo de
cambio de equilibrio para toda la economia ofrece dificultades al
sector industrial o lo hace no viable. Hay que pensar entonces en
dos tipos de cambio diferentes, uno para cada sector. O bien, con
el mismo objeto, establecer derechos a la exportacion de los pro-
ductos agricolas. Esta seria la manera de encarar la estructura
economica dual de la Argentina».

Continuda diciendo Simkus:

«Por mucho tiempo la Argentina deberd mantener dos tipos de
cambio distintos: uno para el agro, otro para la Industria .....una
Justificacion de tal proceder podria residir en el hecho de que la
eficiencia del sector agropecuario procede de un recurso natural
irreproducible a cuyos frutos, de alguna manera, toda la comuni-
dad tiene derecho.. .... Siendo asi, al campo solo le quedaria la al-
ternativa de pagar el precio del progreso del pais, mediante algun
sistema de cambio diferencial».
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Sobre esta tesis de Simkus
(que es la de Moyano Llerena),
sostiene Olarra Jiménez en su
excelente libro «La economia y
el hombre. Evolucion del pen-
samiento econémico argenti-
no» 2004, que «un presupuesto
bdsico de esta conclusion lo era
la supuesta inelasticidad de la
oferta de los productos
agropecuarios. Si ese supuesto
es incorrecto, como es el caso,
toda esta construccion intelec-
tual se derrumba. Se toma asi
un camino equivocado, ya que
el crecimiento econémico se
maximiza si los recursos, guia-
dos por un sistema de precios,
sin interferencias oficiales u
otras, se vuelcan a las produc-
ciones mds productivas» (Olarra
Jiménez, op. cit. pag. 149).

El error de la tesis menciona-
da no ha sido obsticulo, dice
Olarra Jiménez, para que los
mecanismos de su
implementacién se siguiesen
aplicando a lo largo de varias
décadas y nuevamente en estos
altimos tiempos. En el 2002, y
como resultado de una fuerte
devaluacién de aproximada-
mente un 200%, y con el argu-
mento de los planes sociales, se
volvié a incrementar las reten-
ciones a los granos en un 20% y
si tenemos en cuenta esta reten-
cién veremos que la cotizacion
del dolar que tanto se criticd
durante el periodo de la
convertibilidad (atraso
cambiario), sigue subsistiendo
en estos momentos. Veamos la
evolucién del ddlar libre en pe-
sos para la exportacién de soja
(actualizado por el indice de
precios mayoristas al 31 de mar-
zo de 2000).

1991 3,02
1992 2,84
1993 2,81
1994 2,77
1995 2,59
1996 2,50

1997 2,50
1998 2,58
1999 2,69
2000 2,58
2001 2,64
2002 3,78
2003 2,86
2004 2,65
2005 2,43
2006 2,37 *

* hasta el 31 de marzo

Resumiendo lo manifestado mas arriba, la concepcion ricardiana
de un juego de suma cero’ en el que lo que gana un sector lo pierde
otro, sigue subsistiendo en la mentalidad de muchos, atn econo-
mistas. Hoy los estudios sobre la economia de un pais, cuando se
analiza el llamado Producto Bruto Interno a través de la tabla de
Leontieff de «Input-Output», muestran como ese producto se com-
pone con el valor agregado por todos los sectores: el agro, la indus-
tria, la construccién y los servicios. A nadie se le escapa que todos
los sectores son productivos y, en este sentido, la conformacién del
Foro de la Cadena Agroindustrial constituido por 40 entidades es
una prueba de ello. Esos sectores estin en mayor o menor medida
interrelacionados y lo mismo pasa con otros sectores de la industria
y de los servicios con los cuales la relacién es mas indirecta. Cuando
una fabrica de implementos y maquinaria agricola, que con sus pro-
ductos sirve al campo, utiliza acero o neumaticos, esta mostrando
claramente esa relacion. Todos los sectores son necesarios, deben
vivir en armonia y ninguno debe aprovecharse tratando de sacarle el
‘excedente’ al otro.

Un golpe al mercado de la carnes

El mercado de las carnes tuvo un desarrollo importante en los
altimos anos. Una serie de factores, internos y externos, posibilita-
ron el crecimiento de los stocks ganaderos, en alrededor de 5 millo-
nes de cabezas, en la faena y en las exportaciones. Hace algo mas de
un ano escuchibamos una charla en Resistencia (Chaco) brindada
por el conocido analista Ignacio Iriarte, y se traslucia de la misma un
cierto y fundado optimismo, optimismo que ya no se divisa en sus
articulos de los ultimos meses de su «Informe Ganadero». Veamos
antes algunas estadisticas extraidas de su libro «Comercializaciéon
de Ganados y Carnes» (2005).

La comercializacién de hacienda para faena en nuestro pais en el
2004 habria llegado a 1.250.000 cabezas por mes, es decir alrede-
dor de 15 millones de cabezas. De este total, el 16,6% le correspon-
di6 a los mercados de Liniers y Rosario; a los remates ferias le co-
rrespondio alrededor del 10%; a los consignatarios directos el 3%;
directo, sin intervencién de consignatario, el 41,1%; directo, con
intervencion de consignatario, el 22,2% y en negro, sin registrar, el
7%.

La faena de ganado vacuno en nuestro pais es realizada por tres
sectores:

-Faena realizada en establecimientos con inspeccidn y control de
Senasa. Incluye a toda la industria exportadora y una proporcién
muy alta de establecimientos dedicados al consumo. Hoy los
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frigorificos con inspeccién de Senasa llegan a alrededor de 170 esta-
blecimientos. La faena en estos establecimientos llega a una cifra
entre 875.000 y un millén de cabezas mensuales, es decir alrededor
de 75 a 80% del total faenado.

-Mataderos provinciales y municipales. Comprende la faena reali-
zada en alrededor de 310 mataderos del interior del pais, que faenan
entre 500 y 2.000 cabezas por mes cada uno. A partir de 1997 la
ONCCA comenz6 a publicar los registros de faena de estos estableci-
mientos. Hoy se dispone de los datos de los 310 mataderos men-
cionados. «La faena que se realiza en estos 310 mataderos es en ge-
neral mds estable que la realizada en los frigorificos con inspecciéon
de Senasa; ésta dltima incluye a medio centenar de frigorificos ex-
portadores que suelen tener fuertes oscilaciones en la matanza»
(Iriarte, op. cit.). La faena que inspecciona el Senasa y la realizada en
los mataderos que fiscaliza la ONCCA llegan al 93-94% del total del
pais.

-Faena en negro o no registrada. Su célculo es muy dificil. «Para el
ano 2002 la calculadbamos como el equivalente al 10% de la faena
registrada por la ONCCA (Senasa + Mataderos provinciales y muni-
cipales), pero hoy en dia estimamos que la faena en negro o no
registrada ha caido al equivalente al 7% de la faena oficial (Senasa +
Mataderos provinciales y municipales)» (Iriarte, op. cit.).

También segun datos de la ONCCA las diez primeras empresas
faenaron en el 2004 un total de 3,74 millones de cabezas. Sobre los
casi 14,3 millones de cabezas faenadas en ese ano representa alre-
dedor del 26%.

Segun datos estadisticos de la ONCCA la cantidad de cabezas
faenadas en los ultimos anos ha sido la siguiente:

1998 11.267.726
1999 12.145.029
2000 12.305.080
2001 11.514.525
2002 11.414.043
2003 12,506,192
2004 14.285.381
2005 14.215.100

Segun el articulo de Juan M. Rebolini, «<Mercado Internacional
de Carne Vacuna», publicado en la revista «Mdrgenes Agropecua-
rios» (abril 20006), las exportaciones mundiales de carne vacuna (equi-
valente res c/hueso) llegaron en el 2005 a 7,043 millones de tonela-
das, siendo los principales paises exportadores los siguientes: Brasil
1,87 millones, Australia 1,41 millones, Argentina 759 mil, Nueva
Zelandia 589 mil, Canada 553 mil, Uruguay 460 mil, Estados Unidos
313 mil y Unién Europea 250 mil.

Los principales importadores de carne vacuna fueron los siguien-
tes: Estados Unidos 1.632.000, Japén 700 mil, Federacién Rusa 680
mil, Unién Europea 625 mil, México 325 mil, Corea del Sur 243 mil,
Filipinas 160 mil, Canad4 133 mil, Egipto 120 mil, Taiwdn 92 mil y
otros 306 mil.

También del articulo de Rebolini extraemos los siguientes datos
de las exportaciones argentinas durante el 2005:

Exportaciones cortes Hilton: las ventas llegaron a 26.587 tonela-
das, de las cuales hacia Alemania fueron 15.269 toneladas, hacia Gran

Bretana 3.813, hacia Holanda
2.994, Italia 2.663, Espana 1.050
y otros 797.

Exportaciones de carnes fres-
cas no Hilton: las ventas llega-
ron a 406.065 toneladas, de las
cuales hacia Rusia fueron
189.558 toneladas, hacia Chile
57.778, hacia Israel 24.344, ha-
cia Alemania 18.008, hacia Arge-
lia 15.925, hacia Brasil 9.198,
hacia Marruecos 8.204, hacia
Venezuela 7.138 y cantidades
menores hacia otros paises.

Exportaciones de menuden-
cias: las ventas llegaron a
112.868 toneladas, de las cuales
hacia Hong Kong fueron 31.919
toneladas, hacia el Congo
14.101, hacia Angola 10.764,
hacia Perd 10.309 y cantidades
menores hacia otros paises.

Exportacion de carnes proce-
sadas: las ventas llegaron a
50.494 toneladas, de las cuales
hacia Estados Unidos fueron
25.660 toneladas, hacia Gran
Bretana 6.813, hacia Holanda
3.835, hacia Italia 2.927 y canti-
dades menores hacia otros pai-
ses.

Con respecto a los valores de
las exportaciones argentinas de
carnes, en el articulo de «Mar-
genes Agropecuarios» se men-
ciona lo siguiente:

Las exportaciones argentinas
totales del ano 2005 de 596.014
toneladas determinaron un in-
greso de 1.389 millones de dé-
lares. El valor promedio por to-
nelada fue de 2.330,6 dolares.
Dentro de las exportaciones
mencionadas las de los cortes
Hilton fueron 26.587 toneladas
por un valor de 211,9 millones
de délares. El valor promedio
por tonelada fue de 7.970 ddla-
res. Las exportaciones de carnes
frescas no Hilton fueron de
406.065 toneladas por un valor
de 942 millones de ddlares. El
valor promedio por tonelada fue
de 2.320 ddlares. Las exportacio-
nes de carnes procesada fueron
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de 50.494 toneladas por un va-
lor de 141 millones de doélares.
El valor promedio por tonelada
fue de 2.793 ddlares. Las expor-
taciones de menudencias y vis-
ceras llegaron a 112.868 tonela-
das por un valor de 94,2 millo-
nes de dolares. El valor prome-
dio por tonelada fue de 875 dé6-
lares.

El indice de precios al consu-
midor se increment6 el ano pa-
sado en un 12,3%. Por otra par-
te la variacion de los precios de
los seis cortes de carne vacuna
mads populares fue de 28% y la
variacién del precio promedio
del novillo en Liniers de 21%.

Si tenemos en cuenta que la
carne vacuna participa con el
4,5% en el indice de precios al
consumidor, el incremento re-
gistrado el ano pasado significa
un 1,26% en el indice mencio-
nado que se increment6 en un
12,3%.

Después de pasar revista a las
estadisticas, hagamos algunos
comentarios sobre las medidas
tomadas en los ultimos tiempos
con respecto a las exportaciones
del sector ganadero y a sus cau-
sas:

a) Enlos niveles oficiales se
supone que la inflacién es pro-
ducto de determinadas empre-
sas o sectores. Esta concepcion
no recibe apoyo en ninguna teo-
ria econémica seria. La inflacion
no es obra de un solo producto
salvo del que controla la oferta
monetaria. Hoy no se duda que
la inflacién es un tema moneta-
rio y hasta el propio Paul
Samuelson, premio Nobel de
economia 1970, sostiene que la
politica monetaria es la mas im-
portante (recordemos como
cambi6 a este respecto por la
influencia de la Escuela
Monetarista de Chicago). La
oferta monetaria en nuestro
pais, segan los distintos agrega-
dos monetarios, crece entre un
20 y un 30%, lo que explica la

inflacién que se padece, que por otra parte, estd ‘represada’ en va-
rios rubros fundamentales, como el energético.

b)Por lo tanto no se justifica que se haya hecho caer sobre la carne
la principal responsabilidad sobre la inflacién. La prueba de esto se
encuentra en que se esta previendo alterar la construccion del indi-
ce de precios al consumidor, es decir romper el ‘termometro’.

¢)El haber suspendido las exportaciones de carne vacuna en un
momento que la demanda internacional es favorable para las mis-
mas, nos parece una medida ilégica. La cantidad de carne que se
estaba faenando en los ultimos tiempos era suficiente para cubrir el
consumo interno y la exportaciéon. De hecho, el consumo de carne
vacuna per cipita de nuestro pais es el mas alto del mundo, con
alrededor de 63 kilogramos. Si se vuelca al consumo lo que antes se
exportaba, pasariamos a 78/79 kilogramos (Iriarte, en Informe Ga-
nadero del 14 de abril pasado). En EE.UU. el consumo es de 43 kg,
en Uruguay de 42/43 kg y en Brasil de 37 kg.

d)El no cumplimiento por parte de nuestro pais de una serie de
compromisos asumidos en materia de exportacién, sera una pesada
carga a remontar en los proximos anos.

TRIGO

Renovado interés por trigo impulso los
precios

En esta corta semana, por el feriado del lunes 1° de mayo, los
exportadores pusieron un renovado interés por originar trigo, en
vista del bajo stock con el que se encontraban y la necesidad de
carga. Frente a la poca mercaderia que va restando de la campana,
ello contribuy6 a que se elevaran los precios de este cereal desde el
inicio.

Segun el programa de embarque, en los primeros dias de esta
semana las exportadoras debieron hacer frente a la carga de 130.000
Tm del cereal en las terminales de los puertos de San Lorenzo y
Rosario, grano que tenia variados destinos (Chile, Colombia,
Sudafrica, Brasil). El grueso del cereal que esti saliendo o que esta
programado para salir desde Necochea o Bahia Blanca tiene por des-
tino Brasil; unas 200.000 Tm hasta el 20/22 de mayo.

El martes se pagaron $335 por la descarga del cereal en instalacio-
nes portuarias cercanas a Rosario y a ese precio se negocio en las
restantes jornadas. La necesidad determiné que la molineria volvie-
ra a recinto para ofrecer en forma abierta $345 por el cereal con
contenido gluten minimo de 28, oferta que se vio casi todos los dias.
El viernes, con todos los exportadores trigueros presentes en el re-
cinto, el precio pagado por la condicidon con entrega inmediata su-
bi6 2 pesos y se cerraron negocios a $ 337, mientras que la molineria
también mejord en 2 pesos sus precios y quedando en § 347.

Con precios superiores a los de la semana pasada, el promedio
diario de negocios aument6 a 7/8 mil Tm y al cierre de esta semana
se plasmo un incremento interanual algo superior al 16% en los pre-
cios del cereal. La mejora de viernes a viernes fue del 2%.

El valor FOB minimo oficial habia subido el viernes 28 a u$s 143 la
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Trigo: precios FOB varios origenes EnUSS /Tm
Origenes 04/05/06 19/04/06 Var,
emb cerc emb cerc
Argentina 139,5 139,5 0,0%
EEUU Golfo- duro 209,9 190,7 10,1%
EEUU Golfo- blando 148,33 140,4 5,6%
Canada St. Laurent 180,0 202,9 -11,3%
Canada Atlantico 176,0 206,8 -14,9%
Australia East Coast duro 221,6 220,1 0,7%
Australia East Coast blando 161,8 162,5 -0,4%
Francia- Rouen (con restitucion) 150,5 1438 4,7%
Ucrania- Mar Negro 146,0 135,0 8,1%
Rusia-Mar Negro 146,9 148,4 -1,0%

Fuente: Reuters

Tm, en donde se mantuvo por el resto de este periodo. Si a ese
precio se le deduce el fobbing, el FAS tedrico equivale a u$s 108,40,
lo que esta por debajo de los que se esta pagando en el mercado y
que equivale a u$s 111/112 la Tm.

Las puntas de venta y compra de precios FOB Bahia Blanca se
mantuvieron en los mismos niveles que la semana pasada, mientras
que para los puertos del Up River subieron a partir de mediados de
la semana -todo embarque cercano-, lo que daba indicios de una
renovada presion demandante sobre el cereal argentino.

Lo cierto es que en los dltimos tiempos el trigo estadounidense se
vio sometido a fuertes presiones a la suba, al igual que, en general,
otros origenes mejoraron, lo que determiné que el cereal argentino
tenga algo de espacio para recomponer el valor de exportacion, mas
alla de las posibilidades de satisfacer demandas.

Baste observar a cudnto arribaria el trigo argentino a Brasil. De
acuerdo con la agencia Safras & Mercado, el cereal argentino tendria
un CIF Nordeste Br de u$s 193,30, mientras que el de origen estado-
unidense ascenderia a u$s 249,80. En el sudeste brasileno, el CIF de
grano argentino estaria en u$s 182,25, y el del trigo norteamericano
en u$s 263,10.

Se estima que s6lo quedarian entre 650 y 700 mil toneladas de
trigo por vender al exterior, cuando el ano pasado para esta misma
fecha restaban 2,6 millones segtin un saldo exportable de 10,5 mi-
llones Tm (recuérdese que terminé resultando mayor la salida ex-
terna).

Hoy dia, Argentina tiene el 90% de su saldo exportable colocado,
esto es 5,833 millones Tm. Entre la semana pasada y ésta se anota-
ron 2.100 Tm mads en el registro de Declaraciones Juradas de Ventas
al Exterior, constituyéndose en el primer monto mis o menos im-
portante desde el 12 de abril, cuando hubo algo mis de 4.200 Tm
anotadas.

La exportacion compré 175.000 Tm en la semana que cerré el 26
de abril, ascendiendo el total adquirido a 6,16 millones Tm de trigo
2005/06 y bajando el volumen de grano pendiente de fijacién a
296.200 Tm. En la dltima declaracion que hacen las empresas ante
la ONCCA se apreciaba que lo comprado a precio firme superaba lo
comprometido con el exterior, a diferencia de lo observado la sema-

na pasada.

Trigo 2006/07

Con respecto a la temporada
2006/07, ya comenzaron las pri-
meras labores de siembra en
Salta y Jujuy, de acuerdo con el
altimo informe semanal de la
Secretaria de Agricultura. Hasta
el 4 de mayo, fecha de cierre del
informe en cuestion, también
habian sido implantadas 15.000
ha en los partidos de Villarino y
Patagones. En el sur bonaeren-
se, los registros de lluvias no han
dejado reservas de agua en ni-
veles adecuados como para que
las labores inicien con viento a
favor. Igualmente, resta tiempo
como para que las cosas cam-
bien.

Con respecto a la actividad
desarrollada en el recinto de
operaciones de esta Bolsa, el
miércoles aparecié6 una
exportadora ofreciendo u$s 100
por el trigo a descargar en
Timbues el proximo mes de di-
ciembre. En la siguiente jorna-
da, ya se not6 la presencia de
mads interesados y se repitieron
los 100 dolares, pero con des-
carga sobre Timbues, San Mar-
tin, Arroyo Seco y Lima. El vier-
nes se reflejo la necesidad por
asegurar mercaderia de la cose-
cha nueva, haciéndose negocios
au$s 102 la Tm, descarga y pago
en diciembre y enero préoximos.
Por lo tanto, se habrian hecho
unas 4.000 Tm diarias en pro-
medio entre las ruedas del jue-
ves y viernes.

De hecho, fue el mismo jue-
ves cuando aparecieron las pri-
meras puntas de ventay compra
en el mercado FOB puertos ar-
gentinos, enu$s 134 /128 1a Tm.
Deducidos los gastos en que in-
curre la exportacién, el FAS teo-
rico es de casi u$s 99 /Tm.

El deterioro del
trigo de invierno
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sigue incentivando
los precios

Con desempeno irregular a lo
largo de la semana, con gran
volatilidad, finalmente los futu-
ros de trigo en Chicago ajusta-
ron con ganancias de entre el
0,5%y 1,2%, mayor la suba cuan-
to mds cercana la posicion. Los
futuros de trigo de Kansas pro-
fundizaron las subas, observan-
dose un aumento del 4,5% al
5,7% en sus posiciones, respec-
to de una semana atras.

Nuevamente el mercado agri-
cola, entre ellos el trigo, fue afec-
tado por otros mercados de
commodities como el oro y el
petréleo. Si bien el cereal es
quién recibe un menor contagio
en relacion al maiz y la soja
(principales fuentes mas para la
elaboracién de combustibles al-
ternativos), los futuros de trigo
se vieron impulsados, en espe-
cial sobre la jornada del dia lu-
nes, por los precios maximos al-
canzados en el petrdleo. La se-
mana avanzo y con ella se debi-
lit6 levemente el mercado ener-
gético, nuevamente dejando su
rastro sobre futuros agricolas.

Otro factor coyuntural que
impulsé los precios de futuros
agricolas es la debilidad del do6-
lar que mejoraria la competitivi-
dad del trigo norteamericano y
por lo tanto fomentaria las ex-
portaciones de ese pais.

La escasa oferta continia ejer-
ciendo un efecto positivo sobre
las cotizaciones del cereal. Las
estimaciones de produccion de
los mayores estados producto-
res del cereal en Estados Unidos
van reduciéndose gradualmen-
te ante el clima seco y frio en las
grandes planicies.

La situacion del trigo de invier-
no se plasma perfectamente en
el incremento interanual que
exhiben los precios de Kansas,
frente a los de Chicago. Los pri-

EE.UU. Produccién de variedades de trigo de invierno

. 2006/07 2005/06
Variedades Var.
MTm | MBu MTm M Bu
Duro de invierno -25,8% 690 18,78 930 25,31
Blando de invierno 15,9% 358 9,74 309 8,41
Blanco de invierno -3,5% 251 6,83 260 7,08
Total de invierno -13,4% 1.298 35,33 1.499 40,80

Elaborado sobre la base de Informa.

meros ya llevan acumuladas alzas del 38% al 45%, mientras que los
de la variedad blando que cotiza en el Board han subido entre un
18% y 21%, segin la posicion.

E1 39% del trigo de invierno estaba despuntando, en comparacion
con el 27% del ano anteriory el 26% de la media histérica. Habia un
avance importante en Oklahoma, con 89% del area en dicha fase, es
decir, 19 puntos por sobre lo normal. Lo mismo sucedia en los esta-
dos de Kansas y Missouri.

Segun el informe de evolucion de los cultivos, hasta fines de abril
el 42% del area a sembrar con trigo de primavera ya habia sido traba-
jada. El ano pasado para la misma fecha, la cobertura era del 58% y
la media histérica del 43%. Habia cierto retraso en la emergencia,
con s6lo un 11% del drea bajo esa fase, frente al 19% del ciclo ante-
rior y el 15% de la media de los ultimos 5 anos.

Durante esta semana se produjeron lluvias en las principales dreas
productivas de trigo de las Grandes Llanuras, resultando las mas
beneficiadas el este de Kansas, norte de Texas y Oklahoma. Aunque
algunos registros fueron importantes, no hubo buena cobertura, por
lo que su efecto sobre los lotes necesitados de agua es relativo, aho-
ra que el cereal se encuentra en la fase de floracién.

Los estados que muestran las deficiencias mayores son los de
Oklahoma (14% de la superficie de trigo de invierno) y Texas (13,8%);
hasta tal punto que se habla de un elevado abandono de area en
ambos casos. El 76% del area de trigo de invierno del primero de los
estados es calificada como pobre a muy pobre, mientras que en Texas
la proporcién es del 80%.

En el caso de Kansas (24,6% del drea de esta variedad triguera), la
superficie con lotes pobres a muy pobres representaba el 37% del
total.

Como esos 3 estados representan algo mas del 52% del area de
trigo de invierno estadounidense, el deterioro se plasma enfatica-
mente a nivel nacional. En el informe semanal del USDA sobre evo-
lucién de los cultivos, se notaba un empeoramiento de la situacion,
cuando pasé del 34% al 38% el 4area bajo condiciones pobres a muy
pobres. La proporcién de superficie bajo esa calificacion en el ano
anterior ascendia a 8%.

En anticipacién al proximo informe del USDA, que se conoceri el
viernes 12, la empresa norteamericana Informa Inc. dio a conocer
su nueva proyeccion de la cosecha estadounidense de trigo de in-
vierno, la que represent6 el 71% de todas las variedades de trigo que
EE.UU. produjo en el 2005/06 (40,80 sobre 57,28 millones Tm)

Este mercado, también recibi6 el impulso del sector exportador.
Los datos publicados por el Departamento de Agricultura de Esta-
dos Unidos sobre exportacion semanal alentaron al mercado con
niveles registrados mayores a los estimados. Las ventas netas ascen-
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dieron a 388.800 toneladas, un 230% mayor al nivel registrado la
semana previa y un 72% mayor al promedio de las Gltimas 4 sema-
nas, mientras las exportaciones totalizaron 606.200 toneladas, esto
es un incremento del 17% en relacién a la semana anterior. Sin em-
bargo, el acumulado exportado hasta el momento en relacién con la
exportacion anual proyectada, representa un 84%, por debajo del
promedio de los ultimos 5 anos del 91%.

En relacién a las exportaciones venideras, exportadores privados
de Estados Unidos cancelaron una venta por 100.000 toneladas de
trigo rojo duro de invierno a Irak para 2005/06 mientras India llama-
ra a licitacion para importar 3 millones de toneladas de trigo dentro
de una semana, segin un funcionario de alto rango del Ministerio
de Alimentos. El pais asidtico, que enfrenta una reduccion de su
produccion y de sus reservas, firmo un contrato en marzo para com-
prar trigo por primera vez en seis anos, pero la adquisicién de 500.000
toneladas de la firma exportadora australiana AWB Ltd. no logro re-
ducir los elevados precios domésticos.

Ya se inici6 la siembra de trigo 2006/07 en Australia, y ya se co-
mienzan a barajar distintas proyecciones de produccion. Una de ellas
es la del USDA, que mencioné exportaciones por 17,1 millones Tm a
partir de una cosecha de 24 millones Tm. Este guarismo de cosecha
resulta inferior a los 24,5 millones que estimé ABARE.

GRANOS GRUESOS

Fuerte retroceso del 5% en maiz viejo

Desde principios de la semana, el precio hecho por el maiz en la
rueda local cayé un 2% respecto del viernes anterior. Con la aten-
cion puesta en otros granos, se desacelerd la presion para hacerse
de este grano por parte de las empresas exportadoras presentes en
el recinto. Ademas de que no estuvieron presentes todos los deman-
dantes que hubo en el periodo anterior, en las siguientes ruedas los
que estaban en el recinto trataron de no convalidar los precios pedi-
dos por los vendedores, mas frente a un mercado externo debilitin-
dose.

Asi, se llego al viernes con negocios hechos a $ 253 por el maiz
con descarga sobre las instalaciones portuarias de San Lorenzo, San
Martin, Rosario y Punta Alvear, lo cual signific una baja levemente
mayor al 5%. Llevado a délar estadounidense, el precio del maiz
equivalia a u$s 82,80 la Tm.

El valor FOB minimo oficial estuvo bajando en la semana desde
los u$s 112 del viernes 28, para quedar en u$s 110 este jueves. Ese
valor equivalia un FAS teérico de 83,30 ddlares por tonelada, lo que
estaria a tono con los u$s 83 que costd el maiz el jueves.

Con la casi duplicacién de compras de maiz de la semana pasada,
la actitud de los demandantes fue mas relajada durante este perio-
do. Hasta el miércoles 26 de abril, llevaban adquirido casi 4,4 millo-
nes Tm de maiz 2005/06, de los cuales 991 mil toneladas correspon-
derian a mercaderia sin precio hecho. En definitiva, la exportacién
tiene asegurado 3,41 millones Tm de maiz de la presente campana.

En el registro de DD JJ., hasta la misma fecha de las compras infor-
madas (26/4), los exportadores mostraban compromisos externos

por casi 3,6 millones Tm. A
posteriori de esa fecha se not6
cierta aceleracion en las ventas
externas, al haberse anotado
algo mas de 261.000 Tm en los
altimos dias, superando a las
220.000 que se habian visto en
el periodo anterior.

De todas formas, el maiz em-
barcado apenas si ascendiaa 1,6
millones Tm. Y, por otra parte,
el compromiso de carga para los
proximos 20 dias preveia
463.000 Tm de maiz por despa-
char. Todo lo cual indica una si-
tuacién de relativa holgura en
cuanto a la cantidad de merca-
deria asegurada por la exporta-
cion frente a los compromisos
contraidos.

Si se nota la necesidad de ir
asegurando carga por parte de
un exportador que aparece dos
o tres veces en mercado ofre-
ciendo por el cereal a descargar
en junio y julio préximos. El va-
lor de cierre de este viernes para
esos meses de entrega, con des-
carga sobre Sasn Martin estuvo
en u$s 85 y uss 86.

Con precios en caida, la ofer-
ta se retrae pese a que se estd
ante un maiz viejo equivalente a
u$s 83 cuando el nuevo también
esta en alrededor de u$s 83.

Por tal motivo, el volumen
negociado fue una cuarta parte
de lo hecho en la semana ante-
rior, si bien se esta ante una se-
mana mas corta. El promedio
diario negociado habria sido de
9 a 10 mil Tm, frente a la media
de 20 a 21 mil Tm de la Gltima
semana de abril.

En el periodo aqui analizado,
las labores de recoleccion de
maiz avanzaron ripidamente, en
particular en La Pampa, Entre
Rios y Buenos Aires, favorecidas
por la falta de lluvias. Eso no
quiere decir que haya recupera-
do el retraso que venia registran-
do porque, de hecho, no es asi.

Segun los especialistas de la
Secretaria de Agricultura, el ren-
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dimiento promedio alcanzado
en toda la provincia de Buenos
Aires se ubicaria, por el momen-
to, en 71 qg/ha, en aumento res-
pecto de lo consignado en el
informe previo. “En los partidos
ubicados en el noroeste, los rin-
des obtenidos son muy dispa-
res, con lotes que llegaron a al-
canzar muy buenos valores, en
tanto que aquellos seriamente
afectados por la falta de hume-
dad durante el periodo critico
de desarrollo del cultivo, pre-
sentan rindes regulares a ma-
los.”

Para la provincia de Cérdoba,
se menciona que hay gran dis-
paridad de rendimientos en
Laboulaye, con un rango que va
de 45 a 80 qq/ha. En Marcos
Judrez también hay gran varia-
bilidad en los rindes,
promediando 90 qg/ha en el sur,
superando los 90 qq en el irea
centrao y registrando 55 qqg/ha
en promedio en la zona norte
de ese distrito.

“Con la trilla de los dltimos
lotes ubicados en la delegacion
Rosario del Tala, se das por fi-
nalizada la misma en toda la
provincia [Entre Rios], con una
productividad unitaria prome-
dio de 53 qq/ha.”

En las delegaciones
santafesinas de Avellaneda y
Rafaela s6lo quedaban por le-
vantar los maices tardios. En
Canada de Gémez se dio por
terminada la recoleccidn,
obteniéndose un rinde medio
de 72 qg/ha, pero notindose un
rango muy abierto de producti-
vidad unitaria. Los registros mas
bajos se concentraron en el nor-
te del departamento San Martin,
SO y NO del departamento San
Jerénimo y NO de Iriondo. En
la delegacién de Casilda esta
proximo el cierre de la recolec-
cion, con rendimientos prome-
dio que van de 70 a 80 qg/ha.
En la delegacion Venado Tuer-
to, la cosecha avanza a buen rit-

mo, una vez cerrada la de soja y “quedando pendiente s6lo un 10%
de la superficie implantada. Los rendimientos son buenos, con un
promedio de 90 qg/ha.”

Segun la informacion oficial (SAGPyA) sobre la evoluciéon de los
cultivos al 4 de mayo, estaba trabajado el 51% del drea nacional, fren-
te al 68% que se notaba en la campana 2004/05 a esta misma altura
del ano.

El avance era el siguiente:

Hectareas % s/Area % s/Area
Provincia cosechadas 2005/06 2004/05
Cordoba 421.270 59% 80%
Buenos Aires 293.990 47% 63%
Santa Fe 243.630 75% 82%
Entre Rios 182.750 100% 95%
La Pampa 14.300 6% 32%
Resto del pais 101.400 26% 45%
Total 1.257.340 51% 68%

Recuérdese que la Secretaria de Agricultura estd estimando una
cosecha de 14 millones Tm para este 2005/06, sobre la base de un
area implantada de 3,05 millones de ha.

Con respecto al maiz de la campana 2006/07, en esta semana se
cerraron negocios con el exterior por 50.000 Tm, lo que se agrego a
las 100.000 existentes en el registro de Declaraciones Juradas de Ven-
tas al Exterior. Lamentablemente, no han trascendido precios a los
que se pueden haber hecho dichas transacciones. El ano pasado para
esta misma fecha no habia nada declarado.

En el recinto local, desde hace algin tiempo, si hay precios para el
maiz nuevo, con valores que estuvieron en un minimo de u$s 81 la
Tm entre miércoles y jueves y en un maximo de u$s 83 el martesy el
viernes. Por lo tanto, en este segmento no hubo variacién de precios
pero claramente se nota la necesidad de sostener el interés por el
cultivo del maiz cuando el precio en los forwards supera en un 24%
al del ano pasado para esta misma fecha. Por otra parte, la relacion
entre el precio de la sojay el maiz estd en derredor de 2 a 2,10 veces,
frente a los 2,40 existente el ano pasado.

Algunas cuestiones a considerar por el mayor uso del
etanol en EE.UU.

Hay un articulo muy interesante por lo que resume respecto del
efecto del mayor uso del etanol en EE.UU. sobre el mercado de maiz,
y es el que publica el Economic Research Service, una de las oficinas
del USDA, en su revista de abril de 2006, Amber Waves. Los autores
del articulo son los especialistas del USDA, Allen Baker y Steven
Zahniser.

En dicho articulo se mencionan tres puntos interesantes:

1) Se agregarian 2.100 millones de galones de capacidad anual de
produccion de etanol en EE.UU. en poco tiempo mds. Hasta febrero
del 2006 EE.UU. tenia una capacidad de produccion tedrica de 4.400
millones de galones, con la mayoria de las plantas ubicadas en el
Medio Oeste. Por tal motivo, el USDA proyecta que la produccién de
etanol podria llegar a 7.000 millones de galones para el 2010, casi el
doble de lo que se produjo en el 2005.

2) En virtud de esta expansion, se presenta el interrogante respec-
to de donde se abasteceran dichas plantas. Es decir, si la produccién
de maiz estadounidense podra responder a este mayor uso.
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En funcién de la tasa de con-
version maiz / etanol, se prevé
que esta industria necesitara
consumir mas del doble de lo
que utiliza hoy dia; esto es, 66,04
millones Tm de maiz (2.600 mi-
llones de bushels) por ano para
el 2010.

Al ser el volumen exportable
de grano la demanda que pre-
senta mayor flexibilidad, de ese
tonelaje es de donde se desvia-
ra el maiz que ird a parar a la
industria de este biocombusti-
ble.

Si EE.UU. reduce el tonelaje
de maiz que volcara a la arena
internacional debido a la cre-
ciente demanda de la industria
en cuestion, ello puede alterar
significativamente no sélo la
composicién de los destinos de
la mercaderia norteamericana
sino también la participacién de
los origenes alternativos.

Los estudios llevados a cabo
por el USDA aseguran que, de
haber un aumento de precios en
virtud de esta situacion, Japény

Taiwan serian los clientes norteamericanos que se mantendrian fie-
les al grano estadounidense ya que responden menos a estas varia-
ciones de las cotizaciones. Otra cosa serian Canada, Egipto,
Centroamérica y el Caribe. En el primero de los casos porque tiene
la oportunidad de incrementar los volimenes de produccién de ce-
reales. En el resto de las naciones, con bajos ingresos per capita se
veria un comportamiento con menor voluntad a pagar mayores pre-
Cios.

Por otra parte, un crecimiento mas lento de las exportaciones nor-
teamericanas crearian la oportunidad de ganar mercado a otros pai-
ses productores exportadores, como son Argentina, Brasil y China, y
un poco mas atras, Méjico.

3) Hay otras alternativas de materia prima que se estan perfilando,
en vez del maiz, para la industria del etanol. Aunque el maiz es la
materia prima mas importante, también puede utilizarse la cana de
azucar (la mitad del etanol demandado por la industria automotriz
brasilena se hace con cana de azicar) y el sorgo.

Actualmente se estd estudiando el desarrollo de la biomasa
celulésica como una fuente alternativa de materia prima para pro-
ducir etanol. Esta biomasa se refiere a una amplia variedad de mate-
riales obtenidos de las plantas -incluyendo ciertos recursos relacio-
nados con la industria forestal, materiales de desperdicio de la ma-
deray de la agricultura-, como asi también de plantas que son culti-
vadas especificamente como combustible para la generacién de elec-
tricidad.

No se sabe a ciencia cierta cuianto tiempo llevara desarrollar las
tecnologias necesarias para la extraccién de la biomasa celulésica de
los materiales mencionados, si bien las predicciones mas optimistas
hablan de 5 a 10 anos.

USDA's Baseline Projections suggest that corn use by ethanol

producers will grow much faster than corn use by other industries

Million bushels
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(Segun han sugerido en un
informe el Departamento de
Energia de EE.UU. y el USDA
para mediados del siglo 21,
EE.UU. podria ser capaz de pro-
ducir 1.300 millones de tonela-
das secas de este tipo de
biomasa por ano, lo que alcan-
zaria para despalzar al menos un
30% de su actual consumo de
petréleo)

De todas formas, como finali-
za diciendo el articulo en cues-
tibn “Hasta que la biomasa
celulésica sea comercializada
exitosamente, sin embargo, el
maiz casi por seguro que segui-
ra siendo el principal alimento
primario para la produccion de
etanol de EE.UU.”

El maiz en CBOT
no logr6 escapar a
sus fundamentales
y bajo 3%.

La semana para los futuros de
maiz tuvo un desarrollo princi-
palmente bajista con una caida
del 3,5 %, para la posicion julio
2006, limitada por el incremen-
to en otros mercados de
comodities como el oro y el pe-
tréleo.

El rapido ritmo de siembra en
Estados Unidos llevo a los ope-
radores a realizar ofertas menos
atractivas. El USDA dijo el lunes
que se implanté un 52 por cien-
to de los cultivos de maiz en Es-
tados Unidos, dentro del rango
de las estimaciones del merca-
do de entre 45y 55 por cientoy
por encima del 42 por ciento de
los ultimos cinco anos.

La demanda de etanol es ac-
tualmente uno de los principa-
les factores que impulsan el
mercado del maiz. Sin embargo,
el secretario de energia de
EE.UU. Samuel Bodman, dijo
que la administracién Bush es-
taba considerando la elimina-
cién de 54 centavos por galén

en la tarifa de importacion de etanol, declaraciones que impactaron
negativamente sobre el precio de futuros de maiz.

El objetivo de reducir tarifas de importacion, segin la administra-
cién Bush, es alivianar cualquier desequilibrio en la oferta de gasoli-
na para este verano. Esto permitiria el ingreso de mas etanol al mer-
cado norteamericano, y colocar a la industria de etanol de Estados
Unidos en competencia directa con productos extranjeros, princi-
palmente Brasil, principal productor de etanol fuera de Estados Uni-
dos.

La produccion de etanol en Estados Unidos recibe un subsidio de
51 centavos por galén, sin este crédito impositivo, la produccién de
etanol en ese pais no generaria rédito. Teniendo en cuenta que mien-
tras el etanol de Brasil se produce a partir de la cana de azicary en
Estados Unidos la elaboracion es a partir del maiz, una reduccién en
las tarifas de importacién implicaria un efecto positivo sobre el pre-
cio del aztcar y un efecto negativo sobre el precio del maiz.

Las exportaciones de la semana anterior publicadas el dia jueves
por el Departamento de Agricultura de Estados Unidos atenuaron la
caida, ya que las ventas netas ascendian a 1,282 millones de tonela-
das (vieja cosecha), por encima de las estimaciones de entre 650.000
y 850.000 toneladas. Esto representa un incremento del 64% sobre
la semana anterior y un 54% sobre el promedio de las dltimas 4
semanas. Esta semana las exportaciones estuvieron poco activas de-
bido a que firmas japonesas se encontraban cerradas por la celebra-
cion de la "Semana de Oro" mientras que las compras por parte de
China estuvieron afectadas por la celebracion del Dia Internacional
del Trabajador.

También fue bien recibido el optimismo del USDA, sobre las pers-
pectivas de que China se convierta en sustancial importador de maiz
estadounidense. Funcionarios del USDA en China dijeron que las
pequenas cantidades de maiz que actualmente compra China a Esta-
dos Unidos, se incrementaran significativamente en el corto plazo.

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales  Cosecha / Prod Registro de Acumulado Acumulado
: la semana 04/05/2006  comparativo 04/05/05
TRIGO PAN 2005/06 2.029 5.833.951 7.877.677
2004/05 120 10.534.164 9.833.816

MAIZ 2006/07 50.000 150.000
2005/06 254.024 3.847.821 5.881.241
SORGO 2005/06 17.000 112.400 106.974
2004/05 346.579 205.671
HABA DE SOJA 2005/06 497.060 4.361.715 4.611.450
2004/05 423 10.165.623 6.770.870
SEMILLA DE GIRASOL 2005/06 1.389 10.870 56.722
2004/05 103.223 25132
ACEITE DE GIRASOL 2006 6.822 485.792 421.713
2005 62 1.177.054 937.016
ACEITE DE SOJA 2006 170.033 1.420.999 760.696
2005 10.000 4.887.382 4.523.355
PELLETS DE GIRASOL 2006 12.000 375.590 401.563
2005 1.091.486 951.847
PELLETS DE SOJA 2006 724.901 5.312.843 3.496.322
2005 150.084 20.811.523 19.601.834

Voltimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.
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SOJA

La demanda sigue
estimulando los
precios al alza

Aunque en esta semana el vo-
lumen negociado cayé fuerte-
mente respecto de la semana
anterior, hay que recordar que
la pasada fue atipica cuando la
soja subi6 3 doélares de jueves a
viernes para hacer negocios en
u$s 170. De todos modos, se
repitieron los u$s 170 para los
Jforwards mayo 2007 en casi to-
das las ruedas, a excepcion del
viernes cuando el mercado sal-
t6 2 dolares y quedd un 1,2%
por sobre el viernes anterior
(u$s 172).

Un incremento similar, del
1%, experimentaron los precios
por la soja de la presente cam-
pana, campafna que sigue sin
“sentir” la cldsica presién
estacional de la cosecha. Des-
pués de rondar los $520 duran-
te la mayor parte las jornadas,
con distintas escalas de precios
segun condiciones de entrega
(fecha y localidad), la soja termi-
né negociindose a $523 por
parte de una empresa necesita-
da de mercaderia. Esto fue con
entrega hasta el viernes préximo
sobre Rosario, Lagos y San Lo-
renzo. Con distintas propuestas
de precios estuvieron otras em-
presas, en $525y $522, ylos que
no estaban con necesidad prefi-
rieron quedarse en los $520. Es
que mas alld de los requerimien-
tos para cumplir con embar-
ques, principalmente de pro-
ductos derivados del crushing
de soja, los margenes de fabri-
cas y de la exportacion del po-
roto siguen siendo malos.

Hubo un impresionante cre-
cimiento de los compromisos
con el exterior en la semana,
negociindose casi 500 mil Tm
de poroto, 170 mil Tm de aceite

y 725 mil Tm de harina / pellets de soja. Todo ello hace un total de
1,4 millon Tm de soja equivalente y lleva el total de soja comprome-
tida con el exterior a 11,20 millones, es decir exhibiendo un creci-
miento del 10% respecto de lo vendido hace una semana.

La harina de soja lider6 la suba

La semana comenzOo muy ajetreada para los futuros de soja en
Chicago. El lunes se registré un elevado volumen de negociacion en
una rueda de alta participacién especulativa que llevo a los precios a
oscilar en un rango de precios de 219 a 225 U$S/tn . Como era de
esperar, la soja fue uno de los productos agricolas que recibi6 el
mayor impacto del rally en el mercado energético, por la importan-
cia de la soja en la elaboracion de biocombustibles alternativos.

El mercado monetario también aport6 su cuota para la revaloriza-
cién del grano, tanto por la debilidad del délar como el fortaleci-
miento del real. El délar continto desvalorizandose luego del infor-
me de empleo de EE.UU., con niveles de creacién de empleo por
debajo a lo previsto por economistas. Por otro lado, segin dijo el
presidente de la Consultora Safras e Mercados, Flavio Franca, la
fortaleza del real es la raz6n principal de la crisis actual en el com-
plejo sojero en Brasil. Con el 70% de su produccion de soja exporta-
da, cada ddlar obtenido de las exportaciones representaba R$ 2,80
en el 2004. Hoy el ddlar es negociado en torno a los R$ 2,05 reales.
Asi, el area sembrada con soja bajé un 5% respecto al ano anterior y
los analistas van recortando progresivamente las proyecciones de
area a sembrar. Como resultado de este escenario, se desencadend
una serie de protestas por parte de agricultores brasilefios que pi-
den ayuda gubernamental para reducir las pérdidas financieras y las
fuertes deudas. De alli las dificultades para el arribo de soja a puntos
terminales.

A partir de la segunda jornada de la semana el sentimiento de
mercado alcista perdié impulso asimilando los factores de oferta y
demanda que son poco alentadores para Estados Unidos.

Son buenas las condiciones climaticas para las tareas de implanta-
cién de soja. Segun el USDA, se llevaba implantado un 10% de los
cultivos de soja, por encima del rango de las estimaciones de entre
4% y 8%, y del 7% promedio de los dltimos 5 afnos para esta fecha.

Las exportaciones semanales de EE.UU. siguen siendo desalenta-
doras. El USDA dijo que las exportaciones de soja de Estados Unidos
sumaron la semana pasada 182.500 tn (vieja cosecha), dentro del
rango de estimaciones de entre 100.000 y 250.000 tn, siendo un
64% mayor a la semana previa pero un 27% inferior al promedio de
las dltimas 4 semanas. La demanda por exportacion en Estados Uni-
dos no logra reactivarse a raiz de la fuerte competencia de
Sudamérica. Sin embargo, las primas de exportaciones récord en
Brasil sumado a las protestas de los agricultores brasilefios que es-
tan disminuyendo el movimiento de la soja a los puertos, podrian
repercutir en mayores negocios sobre el Golfo de México.

El otro eslabon de la demanda estadounidense, el consumo local,
también contuvo los precios durante el desarrollo de la semana. Los
procesadores en el Medio Oeste contindan siendo los principales
compradores de soja, pero la demanda fue disminuyendo durante
la semana, ya que la mayoria de las plantas se abastecieron en gran
medida durante la escalada de precios del viernes de la semana pa-
sada y el pasado lunes.
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Cebada: el area de siembra
creceria un 30%

"Infobae", 5/05/06

La Argentina continta creciendo respecto de la
capacidad instalada para la produccién de malta.
La empresa Cargill anuncio la construccién de una
nueva planta en las cercanias de Rosario que esta-
ra terminada en 2007.

Por otra parte, en Brasil afo tras ano crece el
consumo de cervezay la necesidad de cebada para
su produccién, y como yapa los productores
agropecuarios se dieron cuenta de que el cereal
es un ideal antecesor de la soja, ya que se cosecha
antes y permite un mayor rendimiento de los cul-
tivos futuros.

Mario Cataneo, gerente de Investigacion y De-
sarrollo de Malteria Pampa, que produce por ano
80.000 toneladas de malta y exporta de ese total
un 85% con destino a Brasil, ademas de 100 mil
toneladas de cebada cruda, explicé a Infocampo
que luego de dos campanas de muy buena pro-
duccién se sobre stocked la cebada y por eso el
area de siembra en 2005 se redujo alrededor de
un 20%, pero gracias a las nuevas inversiones y a
la aceptacion de los productores la siembra del
cultivo aumentari alrededor de un 30%. Para esta
campana se estd regulando mucho mads la siembra
Y, por supuesto, los contratos se estin planeando
con mas anticipacion.

Cataneo contod, ademas, que uno de los factores
que alentd la produccién de cebada y hoy la con-
virtié en uno de los competidores directos con el
trigo fue la incorporacion de nuevas variedades.
En la actualidad la scarlet es la preferida de los
productores, ya que estd arrojando rindes prome-
dio de hasta 7.000 kilos por hectirea.

La siembra de cebada se realiza mayoritariamente
en la provincia de Buenos Aires, pero ahora el
mapa esta cambiando porque con la construccién
de la planta de Cargill cercana a Rosario se estima
que muchos productores comenzarin a sembrar
en la zona.

Aunque el consumo de cerveza en la Argentina
no esta creciendo, Brasil cada dia demanda mas
malta y cebada cruda y, por lo visto, los producto-
res se estin adecuando a las exigencias del merca-
do.

Oil World prevé
crecimiento de reservas
mundiales de soja

Las reservas mundiales de soja del 2005/06 au-
mentarian en 4,8 millones de toneladas durante
el ano, a 60,31 millones de toneladas parael 31 de
agosto, pese a una cosecha inferior a la prevista
en Sudamérica, dijo Oil World.

Los fundamentos de produccion de la vieja co-
secha son especialmente desalentadores en Esta-
dos Unidos, donde se espera que para el 31 de
agosto las reservas de la oleaginosa alcancen 14,5
millones de toneladas, por encima de los 6,96 mi-
llones de toneladas de agosto del 2005, dijo la re-
vista. "Las reservas de soja continuarin creciendo
durante esta temporada, pese a la produccion me-
nor a la esperada en Sudamérica a comienzos del
2006", dijo Oil World. "La cosecha de la oleaginosa
en Brasil se deterioré ain mis y reducimos nues-
tra estimacion a 54,5 millones de toneladas, lo que
implica un incremento tan s6lo de 1,7 millones de
toneladas respecto del ano pasado", agregd.

En febrero, Oil World estimé que la cosecha de
soja brasilena de la campana 2005/06 seria de 56
millones de toneladas, pero las lluvias insuficien-
tes y las enfermedades afectaron a los cultivos.

"Los rendimientos en Argentina resultaron ser
de alguna forma superiores a los previstos y au-
mentamos la estimacién de la cosecha a 40 millo-
nes de toneladas", manifest6 la revista con sede
en Hamburgo.

Esta cifra supera en 1 millén de toneladas a la
proyeccion de febrero de Oil World para el ciclo
2005/06, mientras que en la temporada anterior
Argentina recolect6 39,6 millones de toneladas.

La publicaciéon también estima que la produc-
cién de Paraguay para el 2005/06 caeria a 3,7 mi-
llones de toneladas, desde las 4,05 millones de
toneladas de la temporada previa.

Las perspectivas de una oferta limitada de aceite
de soja en 2006/07 estd comenzando a impulsar
los precios de la oleaginosa, pese al crecimiento
de las reservas, explic6 Oil World.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos Pesos por lonelada

Entidad 2804106 01/05/06 02105106 03/05/06 o4iosjos | Homedio Promedoafio. Diferencia
semanal anterior * afio anterior

Rosario

Trigo duro 330,30 feriado 334,90 335,00 335,00 333,80 317,25 5%

Maiz duro 266,60 260,40 259,50 252,50 259,75 205,64 26,3%

Girasol 530,00 530,00 530,00 530,00 546,42 -3,0%

Soja 519,00 520,40 520,80 517,50 519,43 519,11 01%

Mijo

Sorgo 220,00 225,00 226,60 230,00 225,40 12347 82,5%

Bahia Blanca

Trigo duro 328,00 330,00 330,00 330,00 329,50 337,12 2,3%

Maiz duro 295,00 295,00 294,50 285,00 292,38 218,78 33,6%

Girasol 515,00 515,00 515,00 515,00 515,00 528,10 -2,5%

Soja 514,50 513,50 515,00 513,00 514,00 520,77 1,3%

Cordoba

Trigo Duro 327,90 327,90 327,90 294,69 11,3%

Soja

Santa Fe

Trigo

Buenos Aires

Trigo duro 350,00 350,00 350,00 350,00

Maiz duro 260,00 260,00 202,08 28,7%

Girasol 525,00 525,00 525,00 525,00 525,00 531,38 1,2%

Soja 502,10 500,00 498,60 500,23 498,79 03%

Trigo Art. 12 353,50 352,00 352,75 347,64 1,5%

Maiz Consumo
BA p/Quequén

Trigo duro 324,10 325,00 330,00 326,70 326,45 319,12 2,3%
Maiz duro 285,00 294,50 289,75 206,93 40,0%
Girasol 515,00 515,00 515,00 515,00 515,00 528,10 -2,5%
Soja 500,00 503,70 515,00 501,70 505,10 500,77 0,9%

“Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctica.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por onelada
Producto 0100506 020506 030506 040506  0505/06 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo (s)
"0000" feriado 672,0 672,0 6720 672,0 672,0
"000" 5750 575,0 5750 5750 575,0
Pellets de afrechillo s)
Disponible (Exp) 1750 180,0 180,0 180,0 165,0 9,09%
Aceites (s)
Girasol crudo 1.446,0 14460 1.446,0 1.446,0 14450 0,07%
Girasol refinado 1.650,0 1.650,0 1.650,0 1.650,0 1.655,0 -0,30%
Lino
Soja refinado 1.308,0 13080 13080 1.308,0 12930 1,16%
Soja crudo 1.144,0 11440 11440 1.144,0 11250 1,69%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 212,0 212,0 212,0 212,0 210,0 0,95%
Soja pellets (Cons Darsena) 418,0 418,0 418,0 418,0 420,0 -0,48%

(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 01/05/06 02/05/06 03/05/06 04/05/06 05/05/06 Var.% 28/04/06
Trigo
Mol/iRos CIDesc. Cdo.  Gluten min. 28 Feriado 345,00 345,00 34500 347,00 -2,06 340,00
Exp/Ros-SM ClDesc. Cdo. MIE 330,00 33500 33500 337,00 -212 330,00
Exp/SL ClDesc. Cdo. MIE 330,00 33500 337,00 -212 330,00
Exp/PA ClDesc. Cdo. MIE 335,00
Exp/SF ClDesc. Cdo. MIE 32500 327,00 -219 320,00
Exp/SP ClDesc. Cdo. MIE 330,00 33500 330,00 -154 32500
Exp/GL ClDesc. Cdo. MIE 337,00
Exp/GL Desc.04-05/05 Cdo. MIE 330,00 335,00
Exp/SM Desde 08/05 Cdo. MIE 335,00 337,00
Exp/PA Desde 09/05 Cdo. MIE 337,00
Exp/SN CIDesc. Cdo.  Proteina min. 11% 335,00 330,00
Exp/SN Hasta 06/05 Cdo.  Protefna min. 11% 340,00
Exp/SN Hasta 08/05 Cdo.  Proteina min. 11% 342,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 335,00 337,00
Exp/SM-AS-Lima  Dic'06 Cdo. MIE u$s 100,00 102,00
Exp/Timbues Dic'06 Cdo. MIE us$s 100,00 100,00 102,00
Maiz
Exp/Ros-SL ClDesc. Cdo. MIE Feriado 260,00 260,00 252,00 253,00 453 265,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. MIE 260,00 260,00 250,00 253,00 453 265,00
Exp/GL ClDesc. Cdo. MIE 260,00 255,00 250,00 265,00
Exp/SN ClDesc. Cdo. MIE 260,00 250,00 265,00
Exp/PA ClDesc. Cdo. MIE 260,00 255,00 250,00 253,00
Exp/SM Desde 08/05 Cdo. MIE 250,00 253,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 262,00 250,00 270,00
Exp/SM Jun'06 Cdo. MIE u$s 86,00 85,00
Exp/SM Jul' 06 Cdo. MIE us$s 87,00 86,00
Exp/GL Mar '07 Cdo. MIE us$s 82,00
Exp/PA Mar '07 Cdo. MIE u$s 82,00
Exp/SM Mar'07 Cdo. MIE us$s 8300 81,00 81,00 8300 119 84,00
Exp/Timbtes Mar/Abr07 Cdo. MIE u$s 83,00 8200 81,00 82,00 120 83,00
Exp/Lima Mar/Abr'07 Cdo. MIE u$s 81,00 82,00
Sorgo
Exp/PA ClDesc. Cdo. MIE Feriado 220,00 225,00 230,00 230,00 9,52 210,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. MIE 220,00 210,00
Exp/SM Hasta 08/05 Cdo. MIE 225,00
Exp/SM Hasta 10/05 Cdo. MIE 230,00
Exp/SL Desde 08/05 Cdo. MIE 228,00 235,00
Exp/SM Desde 10/05 Cdo. MIE 230,00
Exp/SL S/Desc. Cdo. MIE 230,00 215,00
Soja
Fca/SM ClDesc. Cdo. MIE Feriado 520,00 520,00 51500 52500  -1,94 515,00
Fca/Ros-Ric-SL ClDesc. Cdo. MIE 520,00 520,00 51500 52000 -097 515,00
Fca/GL ClDesc. Cdo. MIE 520,00 51500 51500 52000 -0,97 515,00
Fca/AS ClDesc. Cdo. MIE 520,00 520,00 520,00 520,00
Fca/Timbles ClDesc. Cdo. MIE 520,00 515,00 520,00
Fca/PA CIDesc. Cdo. MIE 520,00
Fca/SM Desde 08/05 Cdo. MIE 515,00 522,00
Fca/PA Desde 09/05 Cdo. MIE 515,00
Exp/Lima CIDesc. Cdo. MIE 510,00 507,00 507,00
Exp/SP Hasta 05/05 Cdo. MIE 517,00
Exp/GL Hasta 06/05 Cdo. MIE 522,00
Exp/GL Hasta 08/05 Cdo. MIE 520,00
Exp/SP Hasta 08/05 Cdo. MIE 515,00 515,00
Exp/Ros-SL-GL Hasta 12/05 Cdo. MIE 523,00
Fca/PA S/Desc. Cdo. MIE 522,00 522,00 520,00
Fca/SM S/Desc. Cdo. MIE 522,00 522,00 520,00
Fca/SM-GL May'07 Cdo. MIE u$s 170,00 17000 170,00 172,00 1,18 170,00
FcalRic May'07 Cdo. MIE u$s 170,00 170,00 170,00 172,00
Fea/SL May'07 Cdo. MIE u$s 171,00
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 01/05/06 02/05/06 03/05/06 04/05/06 05/05/06 Var.% 28/04/06
Soja
! Exp/Timbtes May'07 Cdo. MIE us$s 17000 17000 17000 171,00 -059 170,00
Exp/Lima May'07 Cdo. MIE u$s 169,00 169,00 170,00 -0,59 169,00
Exp/Ros-SL May'07 Cdo. MIE u$s 170,00 170,00 170,00 171,00
Exp/SN May'07 Cdo. MIE us$s 170,00 171,00  -1,79 168,00
Exp/SP May'07 Cdo. M/E us$s 169,00 169,00 16900 171,00 -1,79 168,00
Girasol
Fca/Ric-Ros ClDesc. Cdo. MIE Feriado 530,00 530,00 530,00 530,00 0,00 530,00
Fcaljunin ClDesc. Cdo. MIE 530,00 530,00 530,00 530,00
Fca/Deheza ClDesc. Cdo. flete/c/flete 530,00 530,00 530,00 530,00 0,00 530,00
Fca/Villegas ClDesc. Cdo. MIE 520,00 52000 52000 52000 -097 51500
Fca/T Lauquen ClDesc. Cdo. MIE 515,00 51500 51500 51500 -098 510,00
Fca/Ricardone Dic/Ene'07 Cdo. MIE uss 180,00 180,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97.5% Pago contado + 100% IVA, con [a LP, y 2,5% con la LF. (FIUCnil) Fletelcontra-flete. (CID) Con descarga incluida. (S/D) S incluir
costo de la descarga. (CIE) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en ddlares convertibles a pesos
seqan el ddlar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retra de procedencia hasta 200 Km de Rosario

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultima precio operado de cada dia en Opciones de Futuros EnU$S

Posicion Precode  Tpode  Vomen APl gicne gyo506 030506 040506 0505006
Ejercicio _opcién semanal _posicion/1]

PUT

ISR112006 17200 put 4 16 4,600 4500

IMR042007 7800 put 30 240 2,500 2,500 2,500

IMR042007 8200 put 82 132 4,100 4,100 4,100

ITR012007 10200 put 10 6 6,200

DLR052006 3040 put 40 30 0,011

CALL

ISR112006 18000  call 2% 8,000

ISR112006 18800  call 4 5,000

ISR112006 19200 call 12 12 3,700 4,000

ISR112006 19600  call 2% 3,000

IMR072006 8600  call 8 % 3,500

IMR072006 9000  call 4 1,000

IMR042007 8600  call 6 4 3,700

IMR042007 9000  call 2 58 2,500 2,500

ITR072006 12200 call 10

ITR012007 10800  call 69 55 3,000 2,800 2,500

ITR012007 11200 cal 4 40 2,000

DLR042006 3040 call 30 0,004

DLR052006 3080  call 620 % 0,002 0,002

DLR052006 3090  call 150 55 0,003

/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion | Volumen —Tnt. Abierto] 1/05/06 2/05/06 3/05/06 4/05/06 5/05/06 var.sem.
FINANCIEROS En$/USS
DLR042006 16.290 feriado 3,0442
DLR052006 166.328 119.780 3,0460 3,0420 3,0410 3,0420 -0,1%
DLR062006 58.134 100.458 3,0510 3,0470 3,0470 3,0470 -0,1%
DLR072006 26.485 93.540 3,0560 3,0520 3,0530 3,0520 -0,1%
DLR082006 12.745 33.901 3,0630 3,0590 3,0600 3,0590 -0,1%
DLR092006 3.052 2.666 3,0710 3,0670 3,0690 3,0680 0,0%
DLR102006 501 501 3,0750 3,0740
DLR122006 971 3,1040 3,1000 3,1020 3,1010 0,0%
ECU042006 3.600 3,8488
ECU052006 1519 330 3,8560 3,8480 3,8700 3,8700 0,5%
AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR052006 feriado 170,50
ISR072006 90 558 173,00 173,00 172,40 173,40 0,6%
1SR092006 70 362 177,00 176,90 176,30 177,50 0,9%
ISR112006 261 1445 179,90 179,80 179,40 180,60 0,9%
ISR052007 232 1278 170,50 170,40 170,40 172,00 14%
$0J052006 88 172,30 172,30 172,30 174,00 1,2%
IMR072006 38 68 87,50 87,30 87,00 86,80 -0,8%
IMR122006 39 91,00 90,60 90,00 90,00 -1,1%
IMR042007 45 117 83,70 83,20 83,00 83,00 -1,1%
ITR052006 14 109,00 109,00 109,70 110,30 17%
ITRO72006 143 112,50 112,50 112,50 113,00 1,0%
ITR122006 4 4 100,00 100,00 99,80 100,70
ITR012007 56 109 100,20 100,20 100,00 100,90 0,7%
TOTAL 289.450 356.372
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
L 1/05/06 2/05/06 3/05/06 4]05/06 5/05/06 var.
Posicién méx_ min dima max min (dfma max min (dfima méx  min dima  méx  min dltima  sem.
FINANCIEROS En$/USS
DLR042006 feriado 3,0460 3,0430 3,0440
DLR052006 3,0450 3,0430 3,0450|3,0450 3,0400 3,0420|3,0420 3,0370 3,0410|3,0420 3,0370 3,0420 -0,16%
DLR062006 3,0500 3,0480 3,0500|3,0490 3,0450 3,0470|3,0470 3,0420 3,04703,0490 3,0440 3,0470| -0,13%
DLR072006 3,0560 3,0540 3,0560|3,0540 3,0500 3,05203,0540 3,0460 3,0540|3,0520 3,0500 3,0510| -0,16%
DLR082006 3,0620 3,0600 3,0620|3,0600 3,0570 3,0590|3,0600 3,0550 3,0600|3,0610 3,0610 3,0610| 0,07%
DLR092006 3,0700 3,0680 3,0680|3,0690 3,0670 3,0670|3,0700 3,0670 3,0700
DLR102006 3,0750 3,0740 3,0740
ECU042006 3,8500 3,8470 3,8490
ECU052006 3,8500 3,8300 3,8480|3,8700 3,8570 3,8700
AGRICOLAS EnUSS /Tm
ISR072006 feriado 173,10 173,00 173,00/173,00 172,80 173,00{172,60 172,40 172,40/ 173,40 173,40 173,40| 1,11%
ISR092006 177,00 176,90 177,00|177,00 176,70 176,90 177,50 177,50 177,50| 0,57%
ISR112006 179,90 179,60 179,90| 180,10 179,60 179,80/ 179,80 179,60 179,60| 180,70 180,30 180,60| 0,89%
ISR052007 170,50 169,60 170,50 170,50 170,40 170,50 172,00 171,80 172,00 1,42%
IMR072006 87,60 87,40 87,50| 87,60 87,30 87,30 87,30 87,30 87,30 87,00 86,80 86,80| -0,80%
IMR042007 84,00 8370 8370| 8350 8320 8320 83,10 8300 8300
ITR072006
ITR122006 100,30 100,30 100,30
ITR012007 100,90 100,00 100,20 100,00 100,00 100,00 100,90 100,20 100,90 0,70%
290.639  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electronico) 358.053 Interés abierto en contratos (al jueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en doélares

En tonelada

Posicion | Volumen Sem. Open Interest] 1/05/06 2/05/06 3/05/06 4/05/06 5/05/06  var.sem.
Trigo BA 05/2006 30.600 151 feriado 112,50 114,50 115,20 115,80 4,42%
Trigo BA 07/2006 26.500 2559 116,80 116,50 117,20 117,90 173%
Trigo BA 09/2006 16.600 696 119,50 119,20 119,60 120,30 1,26%
Trigo BA 01/2007 10.900 1.100 103,30 103,30 103,10 103,90 117%
Trigo BA 03/2007 200 2 106,30 107,20
Maiz Base BA 12/2006 1 100,50 100,50 100,50 100,50
Maiz Ros 05/2006 86,00 87,00 87,00 87,00 0,58%
Maiz Ros 06/2006 6 87,50 87,30 87,00 87,00 -1,14%
Maiz Ros 07/2006 10.000 1167 88,90 88,00 87,30 87,60 -1,57%
Maiz Ros 08/2006 101 89,00 88,50 88,00 88,00 -1,68%
Maiz Ros 09/2006 1.600 22 90,00 89,50 89,00 89,30 -1,33%
Maiz Ros 10/2006 90,50 90,00 89,50 89,50 -1,65%
Maiz Ros 11/2006 91,00 90,50 90,00 90,00 -1,64%
Maiz Ros 12/2006 3.900 449 92,90 92,00 91,30 91,60 -2,03%
Maiz Ros 04/2007 4.100 241 84,00 83,50 83,50 84,00
Gira. Ros 05/2006 3 186,00 186,00 186,00 186,00
Gira. Ros 07/2006 100 7 196,00 196,00 196,00 196,00
Soja Base IW 05/2006 13 96,00 96,00 96,00 98,00
Soja Base QQ 05/2006 25 93,50 93,50 93,50 93,50
Soja Ros 05/2006 89.200 2417 172,70 172,60 172,80 175,00 1,92%
Soja Ros 07/2006 22.100 2.406 17490 17490 174,90 176,00 1,15%
Soja Ros 09/2006 32.100 757 178,00 177,70 177,50 178,50 0,85%
Soja Ros 11/2006 45.500 1.001 181,00 180,80 180,50 181,70 0,94%
Soja Ros 05/2007 61.200 1.156 170,70 171,00 171,00 172,50 1,59%
Soja Base Bar 05/2006 99,00 99,00 99,00 99,00
Soja Base Chac 05/200¢ 900 3 93,00 93,00 93,00 93,00
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion ‘ Vol. Sem. Open Inleresl‘ 1/05/06 2/05/06 3/05/06 4/05/06 5/05/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 346,00 346,00 350,00 350,00 2,94%
Maiz BA Inm./Disp 270,00 270,00 270,00 270,00
Soja Ros Inm/Disp. 520,00 520,00 520,00 523,00 0,58%
Soja Féb. Ros Inm/Disp 0 520,00 520,00 520,00 523,00 0,58%
MATBA. Operaciones en dolares Entonelada

L 1/05/06 2/05/06 3/05/06 4/05/06 5/05/06 var.
Posicion 4 PR 4 P 4 P 4 P 4 P

max  min (ma max min dfma max min dfima méax min dima  méax  min dltima  sem.
Trigo BA 05/2006 feriado 1133 1120 1133 1150 1145 1145 1152 1148 1150
Trigo BA 07/2006 1170 1163 1163 1175 1164 1173 1172 1170 1172 1180 1177 1179 15%
Trigo BA 09/2006 1200 1193 1195 1200 1190 1196 1197 1195 1196 1203 1200 1203 11%
Trigo BA 01/2007 1033 1030 1030 1035 1032 1033 1032 1030 1030 1040 1038 1039 14%
Trigo BA 03/2007 1063 1063 1063
Maiz Ros 07/2006 887 885 885 882 879 880 877 870 870 876 875 876 -16%
Maiz Ros 09/2006 89,7 895 897 895 895 895 890 890 890
Maiz Ros 12/2006 926 925 925 921 920 920 915 910 910 916 915 916 -15%
Maiz Ros 04/2007 840 840 840 835 835 835 840 837 840
Gira. Ros 07/2006 1940 1940 1940
Soja Ros 05/2006 1735 1717 1717 1730 1720 1730 1730 1720 1723 1740 1740 1740 19%
Soja Ros 07/2006 1755 1740 1740 1751 1744 1751 1749 1745 1745 1760 1759 1760 17%
Soja Ros 09/2006 1782 1770 1770 1780 1775 1775 1780 1770 1771 1785 1785 1785 14%
Soja Ros 11/2006 1814 1800 1800 181,0 1803 1803 1810 1799 1799 1825 1813 1817 17%
Soja Ros 05/2007 1707 169,7 1703 1710 1705 1708 1710 170,7 170,7 1725 1719 1725 18%
Soja Base Chac 05/06 930 930 930 930 930 930
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 01/05/06 02/05/06 03/05/06 04/05/06 05/05/06 sem.ant. _var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot feriado 143,00 143,00 143,00 144,00 143,00 0,70%
Precio FAS 108,36 108,36 108,36 109,14 108,40 0,68%
Precio FOB May 138,50 138,50 139,50 140,00 138,50 1,08%
Precio FAS 104,76 104,76 105,56 105,94 104,80 1,09%
Precio FOB Jun v 143,00 v 143,00 v144,00 v 145,00 v143,00 1,40%
Precio FAS 108,36 108,36 109,16 109,94 108,40 1,42%
Precio FOB Jul v 145,00 v 145,00 v 147,00 v145,00 1,38%
Precio FAS 109,96 109,96 111,54 110,00 1,40%
Precio FOB Dic 131,00 131,00
Precio FAS 98,76 98,74
Ptos del Sur
Precio FOB May feriado 140,50 140,50 140,50 142,00 140,50 1,07%
Precio FAS 106,01 106,00 106,00 107,19 106,40 0,74%
Maiz Up River
Precio FOB Spot feriado 111,00 111,00 110,00 110,00 112,00 -1,79%
Precio FAS 84,06 84,06 83,31 83,30 84,84 -1,82%
Precio FOB May 109,05 109,06 107,78 108,27 110,83 -2,31%
Precio FAS 82,51 82,50 81,52 81,91 83,89 -2,36%
Precio FOB Jun 109,45 109,05 107,77 108,07 111,02 -2,66%
Precio FAS 82,82 82,50 81,52 81,75 84,05 -2,74%
Precio FOB Jul 110,82 110,43 109,15 109,25 v112,01 -2,46%
Precio FAS 83,92 83,61 82,62 82,70 84,84 -2,52%
Ptos del Sur
Precio FOB May feriado 125,00 125,00 125,00 125,00 125,00
Precio FAS 94,05 94,05 94,05 94,11 94,07 0,04%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot feriado 95,00 95,00 94,00 94,00 96,00 -2,08%
Precio FAS 7153 7151 70,67 70,65 72,39 -2,40%
Precio FOB May v 97,83 v 97,44 v 96,16 Vv 96,65 v 100,00 -3,35%
Precio FAS 73,80 73,45 72,40 72,77 75,59 -3,73%
Soja Up River
Precio FOB Spot feriado 224,00 226,00 225,00 226,00 223,00 1,35%
Precio FAS 163,10 164,63 163,86 164,60 162,34 1,39%
Precio FOB May 223,04 225,06 225,15 224,33 222,67 0,74%
Precio FAS 162,37 163,91 163,98 163,32 162,09 0,76%
Precio FOB Jun V225,24 v 226,16 v 225,52 v 226,53 225,24 0,57%
Precio FAS 164,06 164,76 164,26 165,01 164,06 0,58%
Ptos del Sur
Precio FOB May feriado v 228,92 v 229,84 v 229,19 v 230,20 v 228,18 0,89%
Precio FAS 165,92 166,63 166,11 166,91 165,48 0,86%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot feriado 230,00 230,00 227,00 227,00 230,00 -1,30%
Precio FAS 147,56 147,55 14521 145,23 147,55 -1,57%
Los precios estén expresados en dolares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
01/05/06 02/05/06 03/05/06 04/05/06 05/05/06  var.sem.
Tipo de cambio comprador feriado 3,0050 3,0020 3,0010 3,0010 -0,60%
vendedor 3,0450 3,0420 3,0410 3,0410 -0,59%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4040 2,4016 2,4008 2,4008 -0,60%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,2988 2,2965 2,2958 2,2958 -0,60%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4040 24016 2,4008 24008 -0,60%
Subproductos de Mani 20,00 2,4040 2,4016 2,4008 2,4008 -0,60%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4040 2,4016 2,4008 2,4008 -0,60%
Aceite Mani 20,00 2,4040 2,4016 2,4008 2,4008 -0,60%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4040 2,4016 2,4008 2,4008 -0,60%
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Trigo Délares por tonelada.
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén| FOB Golfo de México@

Unico Emb May-06 Jun-06 Jul-06 May-06 May-06 Jun-06 Jul-06 Ago-06
Promedio febrero 141,75 144,00 192,33 194,84 195,93 196,58
Promedio marzo 139,36 138,45 142,00 142,50 184,52 184,18 184,26 185,04
Promedio abril 142,22 137,58 141,89 145,83 141,22 191,75 193,26 194,51 195,83
Semana anterior 143,00 138,50 v143,00 v145,00 140,50 186,90 186,90 185,10 181,40
01/05 fer. fer. fer. fer. fer. 191,90 191,90 191,90 191,90
02/05 143,00 138,50 v143,00 v145,00 140,50 193,50 193,50 191,60 187,90
03/05 143,00 138,50 v143,00 v145,00 140,50 190,80 189,00 189,00 190,80
04/05 143,00 139,50 v144,00 140,50 193,50 191,60 191,60 193,50
05/05 144,00 140,00 v145,00 V147,00 142,00 19511 19511 194,01 19511
Variacién semanal 0,70% 1,08% 1,40% 1,38% 1,07% 4,39% 4,39% 4,81% 7,56%

Chicago Board of Trade@)

May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Dic-07 Jul-08
Promedio febrero 136,02 139,66 143,34 147,56 150,63 150,53 150,41 153,48 14327
Promedio marzo 132,65 137,07 141,02 146,02 149,94 151,12 152,16 155,22 147,60
Promedio abril 129,28 13411 138,48 144,36 149,88 152,39 154,17 159,12 158,52
Semana anterior 127,23 131,73 136,51 142,75 148,63 151,57 153,41 158,55 159,10
01/05 129,80 134,12 138,71 145,14 151,20 153,96 155,25 160,76 162,04
02/05 130,53 134,67 139,26 145,78 151,48 154,14 156,07 161,49 163,15
03/05 130,08 134,12 138,71 145,32 151,11 153,78 155,89 161,12 162,59
04/05 129,43 133,20 137,79 14413 150,10 152,86 154,60 160,21 161,31
05/05 132,74 136,78 141,83 147,90 153,78 156,16 158,00 163,70 164,25
Variacién semanal 4,33% 3,84% 3,90% 3,60% 3,46% 3,03% 2,99% 3,24% 3,23%

Kansas City Board of Trade)

Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07
Promedio febrero 155,73 157,46 156,49 157,57 160,41 161,29 156,94 153,23 153,92
Promedio marzo 159,77 155,70 157,07 158,47 161,49 162,90 163,33 157,20 158,67
Promedio abril 161,05 163,22 164,67 166,94 168,06 165,04 162,06 163,52
Semana anterior 157,91 158,55 162,04 164,25 164,98 161,68 161,22 165,35
01/05 159,84 160,94 162,87 166,45 167,92 161,68 163,79 164,98
02/05 161,12 163,24 164,62 167,55 168,57 161,68 166,27 165,72
03/05 159,65 161,31 163,51 166,27 167,92 161,68 165,53 164,98
04/05 159,84 161,12 163,42 166,08 167,37 161,68 163,97 164,98
05/05 164,98 167,55 169,58 171,96 172,15 164,62 167,19 167,92
Variacién semanal 4,48% 5,68% 4,65% 4,70% 4,34% 1.82% 3,70% 1,56%
(1) Precias indices ylo FOB mirimas fjadas por la SAGPYA La referencia Dimes o+ | embarqe
(2) Precios FOB de EEUU. S (3 TrigoN\° 2. & Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Dolares por tonelada

SAGPyA() FOB Arg. FOB Golfo de México@)

Emb cerc Abr-06 May-06 Feb-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Jun-06
Promedio febrero 84,05 91,76 106,16 106,04
Promedio marzo 86,09 87,03 103,77 103,71
Promedio abril 91,39 92,89 97,20 108,56 109,41 108,75
Semana anterior 96,00 v100,00
01/05 fer. fer. fer. fhi fli fli
02/05 95,00 v97,83 109,54 93,79
03/05 95,00 V97,44 109,25 97,44
04/05 94,00 V96,16 107,99 96,16
05/05 94,00 V96,65 fli fli fli
Variacién semanal -2,08% -3,35%
Maiz Dolares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México()

Emb cerc May-06 Jun-06 Jul-06 May-06 Jun-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06
Promedio febrero 106,95 106,70 104,97 108,50 110,29 112,38 114,27
Promedio marzo 102,41 102,53 102,70 106,86 108,17 109,43 110,79 112,49
Promedio abril 109,22 107,59 108,72 110,26 110,99 112,38 114,91 117,84 120,46
Semana anterior 112,00 110,83 111,02 v112,01 107,40 109,10 110,40 111,50 115,70
01/05 fer. fer. fer. fer. 108,70 110,10 111,70 116,10 120,20
02/05 111,00 109,05 109,45 110,82 108,60 110,90 111,10 114,20 117,30
03/05 111,00 109,06 109,05 110,43 107,20 108,70 110,30 113,40 116,50
04/05 110,00 107,78 107,77 109,15 108,20 109,00 110,60 113,70 118,30
05/05 110,00 108,27 108,07 109,25 108,07 108,66 110,23 113,58
Variacion semanal -1,79% -2,31% -2,66% -2,46% 0,62% -0,40% -0,15% 1,87%

Chicago Board of Trade(s)

May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07
Promedio febrero 91,94 95,48 98,13 102,05 104,39 105,62 106,52 103,93 105,40
Promedio marzo 89,71 93,87 97,22 101,53 104,51 106,24 107,18 106,01 107,55
Promedio abril 9323 97,75 101,56 106,19 109,52 11131 112,37 112,20 113,54
Semana anterior 93,80 98,03 102,26 106,98 110,53 112,40 114,17 114,66 116,24
01/05 93,70 97,63 101,87 106,89 11043 112,59 11427 114,66 116,43
02/05 91,83 95,86 100,09 105,11 109,05 11122 112,79 113,78 115,74
03/05 9143 95,47 99,60 104,72 108,56 110,72 112,50 113,68 115,74
04/05 90,45 94,19 98,42 103,34 107,48 109,64 111,71 113,09 115,05
05/05 90,84 94,68 99,01 103,93 107,97 110,13 112,20 113,68 115,74
Variacién semanal -3,15% -3.41% -3,18% -2,85% -2,32% -2,01% -1.72% -0,86% -0,42%
(1) Precios incices y/o FOB minimos fjados por la SAGPYA. La referencia Dmes o desde e mes oux estael (2) Precios FOB de
EEW bxico. (5) Chicagp.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol Dolares por tonelada

Semilla Pellets Aceite

SAGPyA(1) |[FOB Arg. |SAGPYA(1)|FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.

Emb cerc Embcerc | Emb cerc May-06 Jun-06 Emb cerc May-06 Jun-06 Jul-06
Promedio febrero 229,25 78,30 499,95 508,91
Promedio marzo 225,00 7341 71,75 77,50 512,82 517,46 532,50
Promedio abril 228,89 78,44 7542 77,78 561,61 572,85 573,38 590,33
Semana anterior 230,00 80,00 82,50 595,00 587,50 587,50 592,50
01/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/05 230,00 80,00 82,50 592,00 587,50 587,50 591,00
03/05 230,00 80,00 82,50 592,00 576,25 576,25 580,00
04/05 227,00 80,00 82,50 585,00 576,25 580,00
05/05 224,00 80,00 82,50 580,00 575,00 578,50
Var.semanal -2,61% 0,00% 0,00% -2,52% -2,13% -1,53%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite)

May-06 My/Jn06 JIISt06 0Oc/Dc06 En/Mr07 May-06 Jun-06 JI/St06  Oc/Dc06
Promedio febrero 114,30 118,65 604,88 615,00
Promedio marzo 114,39 117,78 616,82 626,31
Promedio abril 114,06 115,56 118,94 123,00 686,00 670,67 681,62
Semana anterior 114,00 116,00 119,00 123,00 685,00 700,00 705,00
01/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/05 114,00 115,00 117,00 119,00 123,00 675,00 685,00 695,00
03/05 114,00 114,00 117,00 119,00 123,00 670,00 680,00 690,00
04/05 114,00 116,00 119,00 120,00 680,00 670,00 680,00 690,00
05/05 112,00 115,00 119,00 120,00 670,00 680,00 690,00
Var.semanal -0,86% 0,00% -2,44% -2,19% -2,86% -2,13%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México@)

Unico emb May-06 Jun-06 May-06 Jun-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06
Promedio febrero 235,30 217,44 234,12 236,48 239,08 241,66
Promedio marzo 216,45 213,38 217,86 229,67 232,68 233,61 234,37 235,50
Promedio abril 212,67 209,63 218,03 226,78 228,11 231,97 235,66 238,05 240,06
Semana anterior 223,00 222,67 225,24 231,10 231,80 232,50 233,90 235,10 236,50
01/05 fer. fer. fer. 234,60 235,80 235,70 237,60 241,90 245,50
02/05 224,00 223,04 v 22524 235,00 236,10 237,50 239,10 241,60 243,90
03/05 226,00 225,06 v 226,16 232,50 234,10 235,10 236,70 238,30 239,90
04/05 225,00 225,15 v 225,52 234,60 236,00 237,50 239,50 243,80 247,70
05/05 226,00 224,33 V226,53 236,08 236,82 239,21 243,34 244,44
Var.semanal 1,35% 0,74% 057% 2,15% 217% 2,89% 4,04% 3.97%
(1) Precios incices /o FOB minimos fjados por la SAGPYA. La referencia D & yhastael mes (2) Precios FOBde

EE U, sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Roiterdam (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.

May-06 Jun-06 Jn/JI06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 May-06 Jun-06 Jul-06
Promedio febrero 230,73 231,01 224,26
Promedio marzo 227,06 227,54 229,29 231,35 221,26
Promedio abril 223,46 226,75 224,33 227,24 230,11 218,64 222,97
Semana anterior 231,85 231,48 232,03 234,60 237,91 228,73 228,73 228,73
01/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/05 233,13 231,66 232,22 235,25 238,46 229,46 229,46 229,46
03/05 234,42 231,85 232,77 236,07 238,92 228,54 228,54 228,54
04/05 234,70 231,76 232,49 23534 238,55 227,90 227,90 227,90
05/05 236,07 23313 233,50 236,44 238,46 ffi ffi ffi
Variacién semanal 1,82% 0,71% 0,63% 0,78% 0,23% -0,36% -0,36% -0,36%

Chicago Board of Trade(s)

May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Nov-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Nov-07
Promedio febrero 219,21 222,98 223,96 22472 227,26 229,15 230,61 232,60 232,21
Promedio marzo 214,68 219,12 220,77 221,67 224,48 226,84 228,73 230,28 231,28
Promedio abril 208,91 214,10 216,09 217,75 220,99 22381 226,24 227,80 230,99
Semana anterior 215,78 220,83 222,86 224,88 228,09 230,39 231,49 232,78 234,43
01/05 217,99 222,95 22497 226,53 230,02 232,78 234,34 235,53 238,10
02/05 216,98 221,57 22331 22543 228,73 231,31 233,88 234,06 236,45
03/05 217,80 222,49 224,69 226,25 229,74 232,50 234,80 234,61 237,28
04/05 217,07 221,84 223,77 225,34 228,64 231,21 233,33 234,06 236,27
05/05 21845 222,86 224,88 226,16 229,74 232,32 234,80 235,16 237,92
Variacién semanal 1,23% 0,92% 0,91% 0,57% 0,72% 0,84% 143% 1,03% 1,49%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(io)

Jun-06 Ago-06 Oct-06 Dic-06 Feb-07 Jun-06 Ago-06 Oct-06 Dic-06
Promedio febrero 293,20 297,55 302,62 307,02 310,89 325,55 332,49 338,20 34431
Promedio marzo 279,27 284,19 291,96 298,39 302,13 318,34 326,83 335,08 338,73
Promedio abril 255,47 268,16 280,82 291,94 296,78 297,73 311,56 326,22 333,98
Semana anterior 253,20 264,22 271,75 287,77 295,47 293,80 308,07 321,99 334,24
01/05 259,16 272,20 281,15 296,94 302,43 291,70 304,74 319,19 333,29
02/05 256,97 272,74 280,80 297,27 302,41 279,29 299,13 314,10 332,17
03/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
04/05 " " " " " " " " "
05/05 " " " " " " " " "
Variacién semanal 1,49% 3.22% 3,33% 3,30% 2,35% -4,94% -2,90% -2,45% -0,62%
(1) Precios incices /o FOB minimos fjados por SAGPYA. La referencia D desceel que (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) . gada de Chicago. (9 Y (10) M, & Tokio,
Kanagana, Chibay Saitame.
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Pellets de Soja Délares por tonelada
Rotterdam(11) Rotterdam(i2)

May-06 My/Sp-06 0Oc/Dc06 En/Dc07 Abr-06 May-06 My/Sp-06 0Oc/Dc06 En/Dc07

Promedio febrero 219,60 225,95 201,85 201,15 207,20 213,15
Promedio marzo 210,00 209,43 218,67 192,17 194,50 191,91 199,57 205,04
Promedio abril 208,79 209,00 217,28 193,61 191,83 191,53 198,67 202,00
Semana anterior 207,00 208,00 217,00 221,00 194,00 193,00 192,00 198,00 201,00
01/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/05 213,00 213,00 223,00 224,00 201,00 199,00 199,00 206,00 208,00
03/05 210,00 212,00 223,00 224,00 197,00 195,00 195,00 204,00 206,00
04/05 210,00 211,00 222,00 224,00 195,00 195,00 203,00 206,00
05/05 212,00 212,00 223,00 225,00 197,00 196,00 204,00 206,00
Variacién semanal 2,42% 1,92% 2,76% 1.81% 2,07% 2,08% 3,03% 2,49%
SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua R.Grande
Emb cerc May-06 My/St-06 Oc/Dc-06 May-06 Jun-06 Jn/St-06 Mar-07 Emb cerc

Promedio febrero 176,35 172,06 179,80 191,44 179,16
Promedio marzo 161,50 158,18 164,02 172,23 180,85 186,82 171,62
Promedio abril 162,22 158,63 162,03 168,84 181,13 183,75 187,70 167,44
Semana anterior 164,00 160,83 164,41 169,81 179,56 182,10 185,08 170,53
01/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/05 164,00 161,16 166,28 173,39 182,10 185,74 187,50 17471
03/05 164,00 160,16 166,06 173,06 178,90 186,73 192,79 171,30
04/05 165,00 161,60 166,06 173,28 181,44 187,28 194,00 171,74
05/05 167,00 162,92 167,83 174,60 185,52 188,33 192,35 fhi
Var.semanal 1,83% 1,30% 2,08% 2,82% 3.31% 3.42% 3,93% 0,71%
Harina de Soja Dlares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07
Promedio febrero 200,83 203,78 205,03 205,59 205,26 207,67 208,44 210,29 210,30
Promedio marzo 193,43 196,45 197,88 198,77 198,92 201,07 201,93 204,46 205,92
Promedio abril 190,55 192,01 193,52 194,64 195,26 197,00 198,11 199,98 200,95
Semana anterior 190,59 191,47 193,01 194,44 195,11 197,09 197,97 198,96 199,63
01/05 196,32 197,31 198,41 199,85 200,40 202,05 202,93 204,25 205,58
02/05 194,22 195,66 196,98 197,97 199,18 200,95 202,05 203,70 204,48
03/05 193,23 195,00 196,32 197,75 198,41 200,07 200,84 203,26 203,48
04/05 194,66 195,44 197,09 197,75 198,63 200,84 201,72 203,37 204,14
05/05 195,44 196,87 198,30 199,51 200,07 202,16 203,15 205,58 206,35
Var.semanal 2,54% 2,82% 2,74% 2,61% 2,54% 257% 2,62% 3,32% 3.37%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delley hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
Pest (12) Origer a5 or & Cricago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc May-06 My/JI-06 Jn/JI-06 Jul-06 Ag/Oc-06 NV/En-07  Fb/Ab-07
Promedio febrero 457,95 546,25 552,70 559,92
Promedio marzo 461,27 553,81 543,01 559,93 568,98
Promedio abril 459,33 552,33 563,99 546,81 555,81 566,99
Semana anterior 487,00 588,46 590,99 603,62
01/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/05 485,00 568,71 575,03 581,35 593,99
03/05 485,00 572,14 574,67 580,98 593,61 599,93
04/05 480,00 565,82 568,35 574,67 587,30
05/05 489,00 579,72 586,09 592,46
Var.semanal 0,41% -1,49% -0,83% -1,85%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

May-06 IniJI-06 0c/Dc-06 May-06 Jun-06 In/JI-06 Oc/Dc-06 May-06 Jun-06
Promedio febrero 457,23 449,15 459,27 463,75
Promedio marzo 470,67 472,43 471,30 475,92 472,05 465,19
Promedio abril 456,38 476,17 480,73 470,97 479,29 499,34 487,22 463,53 487,17
Semana anterior 485,45 486,56 509,70 499,12 498,68 498,68 517,42 490,30 494,27
01/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
02/05 484,57 485,67 511,69 488,76 497,80 497,80 519,40 485,45 494,49
03/05 484,35 484,90 510,59 489,42 497,58 49758 519,40 485,01 493,17
04/05 481,93 481,93 505,29 47597 484,13 484,13 505,29 475,97 484,13
05/05 493,39 493,39 513,23 501,11 503,31 503,31 523,15 f ffi
Var.semanal 1,63% 1,40% 0,69% 0,40% 0,93% 0,93% 111% -2,.92% -2,05%

Chicago Board of Trade(14)

May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07
Promedio febrero 506,65 515,00 517,87 520,89 524,38 530,76 534,79 538,57 541,60
Promedio marzo 519,08 527,93 531,08 534,64 538,68 545,15 549,17 553,26 557,54
Promedio abril 518,43 527,66 531,48 535,63 540,31 547,91 552,46 557,90 563,74
Semana anterior 563,05 567,02 569,22 574,29 579,81 585,76 589,73 593,03 595,24
01/05 561,51 570,55 575,18 579,14 582,45 591,05 594,80 595,24 596,34
02/05 558,20 567,24 571,21 575,40 579,59 587,74 591,93 595,24 597,44
03/05 558,86 567,02 570,99 574,29 578,70 587,74 592,15 595,68 597,00
04/05 549,82 557,98 562,17 566,58 570,77 579,14 583,55 586,64 587,52
05/05 554,45 562,83 567,02 570,33 574,51 583,77 587,74 591,93 593,03
Var.semanal -1,53% 0,74% -0,39% -0,69% -0,91% -0,34% -0,34% -0,19% 0,37%

(1) Precios indices ylo FOB minimos flados por la SAGPYA. La referencia Dmes 0 Hmes significa que o embarue es desde el mes que se detalley hesta e mes mencionadb, (13) Acsite Oudo

Desgomaco Holandés. (14) Orig

Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 26/04/06 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fjado |Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  05/06 6.500,0 5.831,9 1749 6.158,4 7142 418,0] 33575
(Dic-Nov) (10.500,0) (8.661,8) (8.927.4) (857,1) (691,9) (7.478,1)
Maiz 05/06 8.000,0 3.586,4 2375 4.397,2 12337 2428 15784
(Mar-Feb) (13.000,0) (5.754,7) (6.839,3) (1.816,5) (380,6) (3.725,0)
04/05 14.000,0 13.998,1 11 15.563,0 24327 2.329,2 141347
(11.200,0) (11.161,3) (10.502,7) (1.850,9) (1.793,8) (10.572,1)
Sorgo 05/06 (350,0) (95,4) 58 732 (08) (25,0)
(Mar-Feb) (700,0) (106,8) (101,1) 08) 0,1 (37,0)
04/05 600,0 346,6 01 360,0 23 17 3756
(400,0) (204,0) (216,6) (30,9) (28,4) (158,9)
Soja 05/06 8.000,0 3.864,6 3391 4.7251 2.0334 448,0] 12323
(Abr-Mar) (8.500,0) (4598,2) (5.358,2) (1598,7) (406,3) (1.180,0)
04/05 10.200,0 10.165,2 9.333,0 1.983,7 1.983,6 10.486,6
(7.000,0) (6.770,9) (6.340,8) (1.862,6) (1.435,6) (6.931,7)
Girasol 05/06 55,0 91 03 194 28 12 16
(Ene-Dic) (200,0) (54,7) (60,5) (19,8) (33) (41,6)
(*) Embarque mensuales hasta ENERO y desde FEBRERO estimado por Situacion de Vapores.
Compras de la Industria Enmiles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 05/04/06 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  05/06 2.386,9 2267,6 1076,5 4484
(2.689,9) 2555,4 1209 566,5
04/05 52221 4.961,0 1.954,1 1.764,6
(4.440,7) (4.218,6) (1.804,7) (1513,4)
Soja 05/06 9.050,7 9.050,7 5.457,3 4423
(9.178,9) (9.178,9) (5.081,5) (393,6)
04/05 31.494,2 31.494,2 9.610,5 7.376,3
(24.861,1) (24.861,1) (8.204,7) (7557,2)
Girasol 05/06 24937 24937 13275 3412
(2.563,7) (2.563,7) (914,6) (230,2)
04/05 34531 34531 1.185,3 1.047,5
(2.632,6) (2.632,6) (953,5) (941,6)
Al 01/03/06
Maiz 05/06 1212 109,1 355 170
(186,4) (167,8) (340 (10,1)
04/05 29711 26740 675,9 580,4
(2.095,9) (1.886,3) (323,9) (314,2)
Sorgo 05/06 64 58
(6.8) 6.1
04/05 167,6 150,8 88 79
a2 (155,4) 9.2) 6.7

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. Notazlos valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Direc.de Mercados Agroalimentarios segin base ONCCA-

SAGPYA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Aceites

En toneladas

Por puerto durante ENERO de 2006

salidas Algodén  Girasol Lino/Linaza  Soja Mani  Céartamo Maiz Canola Varios/l | Totales Partic./2
Bahfa Blanca 27.720 27.720 4,86%
Pto.Galvan 9.125 9.125 1,60%
Cargill 18.595 18.595 3,26%
Bs.Aires - Emb.Directo 12.874 12.874 2,26%
Necochea - Emb.Directo 9.125 9.125 1,60%
Rosario 65.795 65.795  1155%
Gral.Lagos 53.600 53.600 9,41%
Guide 12.195 12.195 2,14%
Pto.San Martin 53.172 347.408 3.753 404.333  70,95%
DEMPA 10.950 10.950 1,92%
Pampa 28.000 28.000 4,91%
IMSA 8.000 9.800 17.800 3,12%
Quebracho 4/ 67.334 67.334  11,82%
San Benito 22.000 22.000 3,86%
Terminal VI 151.197 151197  26,53%
Transito 33.250 33.250 5,83%
Vicentin 45.172 74.877 3.753 123802 21,73%
Totales 102.891 463.203 3.753 569.847
Participacion /3 18,06% 81,29% 0,66%
4] Corresponden 15.660 tn de aceite soja paraguayo.
Por destino durante 2006 (enero) En toneladas
India 6/ 26.121 122971 149.092  26,16%
China 338 127.500 127.838  22,43%
Corea del Sur 34,000 34000  597%
Paises Bajos 26.750 3.753 30503  535%
Ecuador 5/ 3500 22.750 26.250 4,61%
Libano 23.409 23.409 4,11%
Sudafrica 7.000 15727 22721 3,99%
Colombia 4/ 368 20.100 20.468 3,59%
Argelia 18.300 18.300 3,21%
Bangladesh 18.200 18200  3,19%
Perd 513 11.500 12013 2,11%
Malasia 44 10.800 10.844 1,90%
Turquia 10.200 10.200 179%
Rep.Dominicana 10.000 10000  1,75%
Venezuela 8.800 8800  1,54%
Marruecos 8.000 8000  1,40%
Brasil 290 6.075 6.365 112%
Senegal 6.120 6120  1,07%
Angola 3.073 3.073 0,54%
Panama 331 2625 2956 0,52%
Madagascar 2.750 2750 0,48%
Jamaica 24 2500 2524 0,44%
El Salvador 2500 2500 044%
Tanzania 2,500 2500 0,44%
Nicaragua 23 2.035 2.058 0,36%
Cuba 1343 1343 0,24%
Haiti 1154 1154 0,20%
Chile 1141 1141 0,20%
EE.UU 807 807 0,14%
Puerto Rico 739 739 013%
Israel 513 513 0,09%
Otros 2660 2.660 0,47%
Totales 102.891 463.203 3.753 569.847
Participacion /3 18,06% 81,29% 0,66%

Fuente: SAGPyA-Dir Mercados Agricolas y Agroindust. 1/ Incluye acetes de tung, olva, uva, cacahuete. 2/ Participacion de cada puertoldestino sobre total embarcado. 3iParticipacion de
cada producto sobre total embarcado. 4/ 1500 tn, 5/ 4000 tny 61 10160 tn aceite soja paraguayo. Otros: Jap6n(405), Trinidad y Tobago(388), Costa Rica(386), Rusia(363), Surinam(302),

Camerin(244), Benin(130), Espafia(119), Uruguay(L15), Hong Kong(47), Bahein(46), Anillas Hol (42), Emiratos Arabes(26), Honduras(24), Grenada(23)
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Subproductos

En toneladas

Por puerto durante FEBRERO de 2006

Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet ~ Subprod.  Pellet  Subprod.  Otros
salidas Soja Girasol Mani Maiz _ Afrechillo  Algodén  Canola Lino  Subprod.| Totales Part./2
Bahia Blanca 27.315 22.742 50.057  2,4%
Pto.Galvan 21.485 12.312 33797 16%
Cargill 5.830 10.430 16.260  0,8%
Buenos Aires
Necochea 8.307 8307  04%
Emb.Directo 8.307 8307  04%
Rosario 182.235 10.140 6.713 199.088  9,5%
Gral.Lagos| 182.235 30 182.265 8,7%
Pta. Alvear 10.140 6.683 16823  08%
Pto.San Martin 1.799.354 43.217 3.080 1845711 87.8%
Vicentin| 218,573 38.326 3.080 259.979  124%
Pampa|  202.538 202538 9,6%
IMSA 54.764 54764 2,6%
Quebracho 4/ 278.194 278.194 132%
San Benito|  290.473 290.473 13,8%
Terminal VI|  754.812 4.951 759.763  36,1%
Totales 2.017.211 76.159 3.080 6.713 2.103.163
Part/3 95,91% 3,62% 0,15% 0,32%
4/C 34.856 tn de pellets soja paragu:
Por destino durante 2006 (enero) En toneladas
Espafia 372.760 372760 17,72%
Paises Bajos 304.766 44.173 348939 16,59%
Italia 270.701 270701 12,87%
Francia 200.925 2326 203251  9,66%
Polonia 122351 122351 582%
Filipinas 78.020 78020  371%
Ilanda 70.025 4.034 74059  352%
Malasia 50.946 50946  2,42%
Reino Unido 31.830 17.430 49260  234%
Perd 4/ 45.856 45856  2,18%
Bélgica 37.635 6.713 44348 211%
Siria 39.440 39.440 1,88%
Letonia 37.487 37487 178%
Dinamarca 36.370 36.370 1,73%
Sudafrica 34.554 34554 1,64%
Tinez 34.026 34.026 1,62%
Alemania 27.939 27.939 1,33%
Colombia 24.544 24544 117%
Jordania 20.804 20804 0,99%
Argelia 20.721 20721 0,99%
Libia 20.699 20699  0,98%
Chile 20.632 20632  098%
Ecuador 19.898 19.898  095%
Egipto 19173 19173 0,91%
Grecia 18.498 18498 0,88%
Arabia Saudita 18.042 18042 086%
Isla Reunién 10.708 2625 13333 0,63%
Uruguay 4.261 5571 3.080 12912 0,61%
Chipre 10.650 10650  0,51%
Eslovenia 7.650 7650  036%
Isla Mauricio 5.300 5300  0,25%
Totales 2017211 76.159 3.080 6.713 2.103.163
Participacion /3 95,91% 3,62% 0,15% 0,32%
Fuente: SAGPyA - Direccion de Mercados Agricolas y Agroindustriales. 1/ Incluye malta y pellets de sorgo. 2/ Parti ion de sobre total
3/ Participacion de c/producto sobre total embarcado. 4/ 34.856 tn pellets soja paraguaya.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 479.201.991
Renta Fija 468.026.840
Cau/Pases 536.599.082
Opciones 51.727.977
Plazo 2.529.894
Rueda Continua 536.555.682
Variacion Semanal Mensual
MERVAL 1.908,61 -0,53% 6,00%
GRAL 90.025,90 0,28% 10,21%
BURCAP 6.695,47 -0,16% 14,61%

La Bolsa comenzo6 la jornada del lunes en alza. El indice Merval
registr6 un aumento del 1,26%. Las acciones lideres finalizaron la
primera rueda de la semana manteniendo la senda alcista y volvien-
do a alcanzar un nuevo récord en los 1943,07 puntos. Luego del
vencimiento de las opciones de abril, las expectativas de un freno en
la tasa de interés de los Bonos a 10 anos y las proyecciones futuras
en cuanto al precio del petréleo contribuyeron para que las empre-
sas lideres continten prestando interesantes resultados. La siderur-
gica Tenaris logré registrar un nuevo valor récord y por el lado el
papel de Molinos gané valor a partir de su intereses en explotar la
industria Biodiesel.

Pero partir del martes se revirti6 la tendencia alcista debido a que
el mercado local nuevamente se vio influenciado por la evolucion de
Tenaris, quien corrigi6 su valores debido a una toma de ganancias
ante un leve descenso del precio del crudo. A su vez influy6 la suba
de la tasa de los bonos a 10 anos de Estados Unidos.

En otro orden finalmente la CNV y la Bolsa dieron su aprobacion
para que cotice la accion de Petrobras Brasil. Se trata de una socie-
dad de escala mundial que contard con la mayor capitalizacion del
mercado argentino (alcanza los u$s103.000 millones). Con el petro6-
leo por encima de los u$s 70 el barril, la incorporacion de Petrobras
al panel general de acciones crea grandes expectativas en el mercado
local. Desde diciembre, su valor se ha incrementado mas de 20% a
raiz de este motivo. La empresa ostenta 2.536 millones de acciones
ordinarias con derecho a voto por acciéon (cotizaran con el cédigo

Evolucién del Merval y volumen operado
220.000 (desde 03/10/05 hasta 28/04/06) 7 2000
210000 1950
200.000
180.000 ——MERVAL 1850
170.000 1800
160.000 0
150,000 178
140.000 1700
130,000 1650
120000
110000 1600
100000 1550
90.000 1500
80.000 1450
70.000
60.000 1400
50.000 1350
1300
1250
1200

Enmiles de pesos

40.000
30.000
20.000
10.000

310 1710 3U10 1411 281 1202 2612 91 231 62 202 63 193 34 174

APBR) y 1.849 millones de ac-
ciones preferidas (APBRA) repre-
sentativas de su capital social.
Estas acciones ya cotizan en las
Bolsas de San Pablo, Madrid y
Nueva York. Con mas de $25
millones negociados en su pri-
mer dia, aunque sin variacién en
su precio, la accion de Petrobras
aparece como una de las
candidatas al grupo de las lide-
res.

Por otra parte el jueves el indi-
ce Dow Jones de Industriales, el
indicador mas importante de
Wall Street, gan6 71,24 puntos
0 0,63%, hasta las 11.354,49
unidades, su mayor nivel de los
altimos seis anos. Y es que son
muchas las companias que pre-
sentaron recientemente sus ba-
lances y arrojaron mejores resul-
tados de lo que esperaban los
analistas.

Durante la semana los merca-
dos del mundo estuvieron pen-
dientes de las declaraciones del
presidente de la Reserva Federal
de Estados Unidos, Ben
Bernanke, efectuadas ante el
Comité Econémico de ambas
Camaras del Congreso de ese
pais, en las que volvié a sugerir
la posibilidad de que se ponga
fin al ciclo alcista de tasas de in-
terés. El resultado inmediato de
la ponencia de Bernanke fue un
ajuste de la tasa que se negocia
para los Treasury bonds de ese
pais. En el caso de los que tienen
vencimiento a diez anos, el ren-
dimiento se redujo de 5,11% a
5,08%.

La Bolsa de Comercio de Bue-
nos Aires finalizo la jornada del
viernes en alza revirtiendo la ten-
dencia bajista de los ultimos tres
dias y de esta forma el Merval
registré un aumento del 2,63%
y volvié a posicionarse por enci-
ma de los 1900 puntos. El mer-
cado termina muy bien en pre-
cios, pero los volimenes muy
concentrados mayoritariamente
en Tenaris y Petrobras.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/
dias

01/05/06 02/05/06 03/05/06 04/05/06

05/05/06

Total
semanal

Variacion
semanal

Titulos Publicos
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)
Vir Efvo. (u$s)

feriado 15.000,00
15.575,85

300.000,00
122.100,00

1.606.324,02
2.891.938,39

2.049.748,91
2.576.322,23

1.469.396,79
2.296.636,65

20.085,93
13.055,86

257.048,50
715.839,56

35.085,93
28.631,71

300.000,00
122.100,00

5.382.518,22
8.480.736,83

-62,77%
-73,18%

40373,81%
200,98%

-19,89%
-13,62%

Totales
Valor Efvo. ($)
VIr Efvo. (u$s)

3.014.038,39  2576.322,23  2.312.212,50

728.895,42

8.631.468,54

-13,38%

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
Gerencia:
Contaduria:
Administracion:

mervalger@bcr.com.ar
mervalcont@bcr.com.ar
mervaros@bcr.com.ar

Ar
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Titulos Valores 1/05/06 2/05/06 3/05/06 4]05/06
cotizaciones precio v/nom. vlefec. precio v/inom. vlefec. precio vinom. vlefec. precio v/inom. vlefec
Titulos Publicos
BONOS PREV. SANTA FE
S.3$ 72 hs. feriado

VD FF AGRARIUM 2 ¢. A
$ CG Cdo.Inmediato

Titulos Privados

Comercial del Plata 72 hs

0,407 300.000,00 122.100,00

103,839 15.000,00 15.575,

Cauciones Bursatiles - operado en pesos

01/05/06

BOLSADECOMERCIODER
02/05/06

DARIU, THIOTTIIAUVO Dellldlldi, U5/U5/U0
03/05/06

27
57
04/05/06




MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 5,160 05/05/2006 31/12 1°  Mar.05 152.456.570  1.292.734.309 613.402.815
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3°  Dic-04 1.049.725 15.504.500 4.142.969
Agrometal 4,500 05/05/2006 31/12 1°  Mar-05 1.359.522 43.388.523 24.000.000
Alpargatas * 5,060 05/05/2006 31/12 1°  Mar-05 -455.190 -303.591.781 46.236.713
Alto Palermo 6,500 05/05/2006 30/06 3°  Mar-05 21.240.626 778.992.799 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,700 05/05/2006 30/06 3% Mar-05 276.355.804  1.752.519.605  1.120.000.000
American Plast 1,500 30/08/2005 31/05 3°  Feb-05 1.389.441 31.638.363 4.700.474
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 1°  Mar-05 0 -453.712.000 106.023.038
Banco Francés 8,450 05/05/2006 31/12 1°  Mar-05 30.060.000  1.648.512.000 471.361.306
Banco Galicia 3,430 05/05/2006 31/12 1°  Mar-05 17.029.000  1.215.275.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 11,700 05/05/2006 31/12 1°  Mar-05 50.458.000 2.014.266.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 7,060 05/05/2006 31/12 1° Mar-05 60.579.000  1.317.881.000 608.943.437
Banco Rio de la Plata 2,100 03/05/2006 31/12 1°  Mar-05 -306.882.000 913.973.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,000 08/02/2006 31/03 3° Dic-04 13.877.943 95.188.622 23.823.800
Boldt 3,280 05/05/2006 31/10 1°  Ene-05 10.295.462 161.422.206 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 1°  Mar-05 -3.395.703 915.458.332 333.281.049
Capex 8,700 05/05/2006 30/04 3°  Ene-05 -32.531.772 314.206.176 47.947.275
Caputo 4,600 05/05/2006 31/12 1°  Mar-05 -220.896 28.675.568 12.150.000
Carlos Casado 3,240 03/05/2006 31/12 1°  Mar-05 -2.666.479 58.014.460 28.080.000
Celulosa 2,460 05/05/2006 31/05 3°  Feb-05 18.367.585 295.051.606 75.941.791
Central Costanera 3,340 05/05/2006 31/12 1°  Mar-05 34.847.280 917.772.568 146.988.378
Central Puerto 2,470 05/05/2006 31/12 1°  Mar-05 11.527.283 415.171.983 88.505.982
Cerémica San Lorenzo 2,460 05/05/2006 31/12 1° Mar-05 6.121.493 211.576.247 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 1°  Mar-05 7.430.762 198.329.114 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,530 23/02/2006 30/06 4°  Jun-04 2.980.888 57.025.790 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 1° Dic-04 2.351.182 57.479.903 25.092.701
Colorin 12,500 05/05/2006 31/03 3°  Dic-04 13.764.000 18.401.000 1.458.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2°  Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,400 05/05/2006 31/12 1°  Mar-05 17.020.000 -624.769.000 260.511.750
Cresud 5,700 05/05/2006 30/06 3°  Mar-05 62.151.295 543.917.004 158.597.907
Della Penna 0,800 21/04/2006 30/06 3% Mar-05 3.141.834 41.341.565 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,730 05/05/2006 31/12 1°  Mar-05 2.185.000 565.474.000 202.351.288
Domec 2,300 16/01/2006 30/04 3°  Ene-05 963.637 24.099.896 15.000.000
Dycasa 3,300 05/05/2006 31/12 1°  Mar-05 2.980.274 112.722.610 30.000.000
Estrada, Angel * 0,800 16/03/2006 30/06 3% Mar-05 1.954.761 -66.169.422 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-05 -3.577.855 2.028.981 27.095.256
Ferrum * 3,700 02/05/2006 30/06 4°  Jun-04 3.156.751 107.671.652 42.000.000
Fiplasto 1,040 05/05/2006 30/06 3°  Mar-05 661.902 65.087.999 24.000.000
Frig. La Pampa * 3,000 05/05/2006 30/06 4°  Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
Garcia Reguera 3,200 01/12/2005 31/08 2°  Feb-05 143.836 9.760.073 2.000.000
Garovaglio * 0,395 05/05/2006 30/06 3% Mar-05 -1.517.025 1427.171 42.593.230
Gas Natural Ban 1,640 05/05/2006 31/12 1°  Mar-05 -4.520.636 789.599.501 159.514.582
Goffre, Carbone 1,400 27/04/2006 30/09 4°  Sep-04 -1.778.919 25.364.628 5.799.365
Grafex 0,700 20/04/2006 30/04 4°  Abr-04 943.164 7.953.453 8.140.383
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacién
Grimoldi 2,570 05/05/2006 31/12 1°  Mar.05 265.173 34.260.257 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 1°  Mar.05 1.858.838 354.218.128 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,200 05/05/2006 31/12 1°  Mar.05 20.194.000  1.539.732.000 811.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 4° Dic.04 -2.129.657 -12.722.412 858.800
Iy E. La Patagonia 18,300 05/05/2006 30/06 3°  Mar.05 25.278.609 435.998.770 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,950 05/05/2006 31/12 1°  Mar.05 2.407.237 322.812.110 22.212.863
INTA * 1,480 07/12/2005 31/12 1°  Mar.05 1.259.740 53.255.148 24.700.000
IRSA 4,030 05/05/2006 30/06 3°  Mar.05 78.205.000  1.194.537.000 338.425.707
Ledesma 1,890 05/05/2006 31/05 2°  Feb.05 34.028.732  1.021.557.953 440.000.000
Longvie 1,530 03/05/2006 31/12 1°  Mar.05 702.128 38.566.267 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.04 32.093 1.667.783 50.000
Massuh 1,000 05/05/2006 30/06 3% Mar.05 14.900.138  2.491.022.507 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 3°  Mar.05 24.300.954 263.037.362 15.921.000
Merc.Valores Rosario 340.000,0 16/03/2006 30/06 4°  Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,170 05/05/2006 31/12 1° Mar.05 29.421.000 682.162.000 221.976.771
Metrovias * 3,040 05/05/2006 31/12 1° Mar.05 -3.060.980 13.311.419 6.707.520
Minetti, Juan 3,430 05/05/2006 31/12 1°  Mar.05 22.958.478 845.536.571 352.056.899
Mirgor 58,000 05/05/2006 31/12 1° Mar.05 710.999 63.401.637 2.000.000
Molinos J.Semino 1,060 05/05/2006 31/05 3°  Feb.05 3.919.353 54.789.415 27.600.000
Molinos Rio 4,450 05/05/2006 31/12 1°  Mar.05 18.825.000 929.218.000 250.380.112
Morixe * 0,910 28/04/2006 31/05 3°  Feb.05 420.744 3.637.539 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 1°  Mar.05 2.874.843 357.662.094 131.000.000
Pertrak ** 2,790 05/05/2006 30/06 3°  Mar.05 -2.839.946 21.788.083 7.000.000
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,550 05/05/2006 31/12 1°  Mar.05 122.000.000  5.633.000.000  2.132.043.387
Petrobras Energia SA 8,100 05/05/2006 31/12 1° Mar.05 165.000.000  7.027.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 1,480 05/05/2006 31/12 1° Mar.05 -16.765.332 -27.478.048 33.930.786
Polledo 0,540 05/05/2006 30/06 3% Mar.05 -18.687.298 299.218.550 125.048.204
Quickfood SA 3,500 05/05/2006 30/06 3% Mar.05 4.829.592 66.592.957 21.419.606
Quimica Estrella 0,960 05/05/2006 31/03 3° Dic.04 -1.766.886 136.966.636 70.500.000
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 1°  Mar.05 1.406.225 62.717.137  1.022.302.978
Repsol SA 86,500 05/05/2006 31/12 3°  Sep.03  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 146,000 05/05/2006 31/12 1°  Mar05  1.194.000.000 23.281.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 7,050 05/05/2006 30/111 1°  Feb.05 7.389.625 115.127.027 24.177.387
S.A. San Miguel 10,700 05/05/2006 31/12 1° Mar.05 -3.436.360 223.397.405 7.625.000
SCH, Banco 44,800 27/01/2006 31/12 4° Dic.03  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 24,900 05/05/2006 31/12 1° Mar.05 417.045.063  3.245.348.430 347.468.771
Sniafa 0,910 03/05/2006 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 2,000 05/05/2006 31/12 1°  Mar.05 4.702.369 30.357.420 61.271.450
Solvay Indupa 3,650 05/05/2006 31/12 1°  Mar.05 58.958.000  1.007.379.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 7,700 05/05/2006 31/12 1° Mar.05 279.000.000 781.000.000 436.323.992
Telefénica de Arg. "A" 2,810 05/05/2006 31/12 1° Mar.05 112.000.000  2.882.000.000  1.091.847.170
Telefénica Holding de Arg. * 3,200 31/03/2006 31/12 1°  Mar.05 78.000.000  -1.034.000.000 404.729.360
Telefénica Data Arg.SA 48,100 05/05/2006 31/12 1°  Mar.05 1.049.000 210.057.000 64.874.200
Tenaris 64,400 05/05/2006 31/12 2° Jun.04 175.682.000  1.859.365.000  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,210 05/05/2006 31/12 1°  Mar.05 93.195.000 22.299.795.000 794.495.283
Transener 1,720 05/05/2006 31/12 1°  Mar.05 14.658.484 372.186.753 140.477.539

(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacién suspendida
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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B OLSA D E COMERCIO D E ROSARIDO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
= Bases de Datos Bibliogréficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
® | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
® Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
® E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacioén de Investigaciones Econémicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
= |nfoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacion telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-mail
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electronico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
m | egislacion de la Comision Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Coérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO]
Sociedad An6nima
2000 - ROSARIO

IMPRESO

GRIMALDI GRASS/ S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Peron 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-mail: santafe@ggsa.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@ggsa.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

ROSARIO

Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° 410-5572
WWW.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

CORONEL SUAREZ
A. Storni 857
Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 42-4121
C.P. B7540AAl
e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@ggsa.com.ar




