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ANO XXIV e N° 1251 21 DE ABRIL DE 2006

EVOLUCION MONETARIA E
INFLACION

n el Semanario anterior hicimos un breve analisis de la econo-
E mia argentina titulado "Ilusién por lo nominal", en donde se

afirmaba que a pesar del éxito que ha tenido la economia des-
pués de tocar 'fondo' en el 2002, nuevamente habia reaparecido la
inflacién, flagelo que habia sido amordazado durante el periodo de
la convertibilidad (abril de 1991 a diciembre de 2001). La razon fun-
damental que explica el resurgimiento del problema inflacionario
radica en el incremento que ha tenido la tasa de crecimiento
interanual del circulante en poder del publico como de otros agre-
gados monetarios. Lamentablemente, la interpretacion que se da por
algunos de la inflacion es que ella se origina por la posicién de 'po-
der de mercado' que asumen determinados sectores. Es cierto que
la inflacién puede tener distintas causas, entre otras, 'razones es-
tructurales', como lo ha mostrado el distinguido economista argen-
tino, Dr. Julio Olivera (fundamentalmente por cierta rigidez a la baja
de los precios), pero nadie puede descartar que la causa fundamen-
tal radica en el incremento de la masa monetaria, es decir que ésta
se 'infla".

Hagamos primero una pequefa introduccién teédrica. La base
monetaria es el pasivo monetario del balance del Banco Central y
estd compuesta del circulante y de los depésitos de los bancos en el
Banco Central. A su vez, el circulante monetario se divide en dos: el
circulante en poder del publico y el circulante en poder de los ban-
cos. A su vez, los bancos depositan un determinado encaje en el
Banco Central. A ser este encaje parcial, hay un proceso de creaciéon
de dinero secundario a través del llamado multiplicador bancario. Si
la tasa de encaje disminuye, la generacién de dinero secundario es
mayor. La suma del circulante en poder del publico mas los dep6si-
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tos en el sistema financiero constituyen los que se denominan agre-
gados monetarios conocidos como M1, M2 o M3, es decir que son
distintas formas de calcular la oferta monetaria.

Al dia 17 de abril del corriente ano la base monetaria llegaba a
60.757 millones de pesos, con un incremento de 20% con respecto
a un ano atrds. A su vez, la circulacién monetaria llegaba a 47.883
millones de pesos, con un incremento de 31,1% con respecto a un
ano atras.

La circulacién monetaria, como vimos, comprende el dinero en
poder publico y el dinero en entidades financieras. Este dltimo no
se considera dinero y, por lo tanto, no tiene ninguna efectividad en
materia inflacionaria. La circulacién monetaria en poder del puablico
llegaba a 42.483 millones de pesos, con un incremento con respecto
a un ano atras de 29,2%.

A su vez, los encajes de los bancos en el Banco Central llegaban al
17 de abril del corriente ano a 12.874 millones de pesos con una
disminucion con respecto a un ano atras de 9,5%. Esta disminucion
de los encajes aumenta el multiplicador bancario. Recordemos que
la relacion encaje dividido depdsitos totales llegaba hace un ano a
13,7% mientras ahora asciende a 10,3%. Ted6ricamente, el
multiplicador bancario ascendia a 7,3 veces hace un ano y ahora a
9,7 veces.

Todo lo anterior se tiene que reflejar en el incremento de los agre-
gados monetarios como expresamos mds arriba. Veamos los nime-
ros:

M1 (billetes y monedas en poder del publico + cuenta corriente
del sector privado y publico en pesos): llegaba el 17 de abril a 79.021
millones de pesos con un incremento de 26,6% con respecto a un
ano atras.

M2 (M1 + caja de ahorro del sector privado y publico en pesos):
llegaba a 104.723 millones de pesos con un incremento de 24,8%
con respecto a un ano atras.

M3 (billetes y monedas en poder del publico + depdsitos del sec-
tor privado y pablico en pesos): llegaba a 167.540 millones de pesos
con un incremento de 19,8% con respecto a un afno atras.

M3* (billetes y monedas en poder del publico + depdsitos del
sector privado y publico en pesos y dolares): llegaba a 181.922 mi-
llones de pesos con un incremento de 20,8% con respecto a un ano
atrds.

Que en los dos dltimos anos hay una tendencia hacia una mayor
inflacién monetaria se puede corroborar con las siguientes estadisti-

Director: CPN Rogelio T. Pontén
Cordoba 1402, S2000AWV Rosario, Argentina
Tel.: (54 0341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287
Fax: Internos 2284 y 2286

Bolsa de Comercio de Rosario

www.bcr.com.ar

Direccion de Informaciones y Estudios Economicos
Contacto por e-mail: diyee(@bcr.com.ar
Suscripciones y aviso por e-mail:
DellaSiega@bcr.com.ar

Este Informativo Semanal es una publicacion de la Bolsa de Comercio de Rosario y su material puede ser reproducido de manera total
o parcial, citando la fuente. En el caso de sitios de Internet, la reproduccion del contenido de esta publicacion puede efectuarse a partir de
las 12:00 hs del martes siguiente a la fecha de la edicion. Registro de la Propiedad Intelectual N° 236.621.

2 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 21/04/06




ECONOMIA'Y FINANZAS

cas. El circulante en poder del
publico tuvo la siguiente varia-
cién interanual: en enero de
2004 era de 7,3%. Hacia el mes
de abril de ese ano habia dismi-
nuido a alrededor de 4,2%, co-
menzando luego un incre-
mento hasta llegara 11,9% en el
mes de setiembre. A partir de alli
el crecimiento se acelerd llegan-
do a 25,4% a comienzos del ano
pasado (2005). Luego de una
disminucién en el mes de febre-
ro, comenzé nuevamente una
suba, aunque ésta fue de menor
intensidad que la anterior. De
todas maneras, hacia noviembre
de 2005 la tasa de crecimiento
estaba en 34,1%. Nuevamente se
desaceler6 la variacién en el
mes de diciembre, llegando en
el mes de marzo del corriente
ano a 29,5%.

El crecimiento de la cantidad
de moneda se debi6 fundamen-
talmente a la compra de délares
por parte del Banco Central.
Desde comienzos de 2003 hasta
marzo del corriente afo se com-
praron alrededor de 24.000 mi-
llones de délares. Estas compras
son netas de redescuentos y
otros factores de variacién de la
base monetaria. Para comprar el
mencionado monto de ddlares
el Banco Central tuvo que emi-
tir una gran cantidad de pesos.
A principios de 2004 la cantidad
de pesos emitido por la compra
de dolares llegaba a 17.600 mi-
llones pesos. Los encajes del sis-
tema financiero llegaban a
21.500 millones y los Lebacs a
10.800 millones. En marzo del
corriente ano la cantidad de pe-
sos emitido por la compra de
dolares llegaba a 73.100 millo-
nes, los encajes del sistema fi-
nanciero ascendian a 16.900
millones, los Lebacs a 27.900
millones y los pases netos a
2.200 millones. En total tenemos
47.900 millones de pesos que es-
terilizan el 65,5% de la masa
monetaria emitida para la com-

pra de ddlares. Hasta comienzos del ano pasado la autoridad mone-
taria esterilizaba gran parte del dinero emitido por la compra de
dolares a través de encajes, lebacs y pases, pero a partir de 2005
dicha esterilizacion disminuy6 llegando a s6lo 30% de lo emitido
por la compra de ddlares neto de redescuentos y otros factores.

Los depositos en el sistema financiero llegaban al dia 17 de abril
del corriente ano a 125.097 millones de pesos, con un incremento
de 16,8% con respecto a los existentes un ano atrds. Estaban com-
puestos de la siguiente manera:

a)Dep0sitos en cuenta corriente: 36.538 millones de pesos, con
un incremento anual de 23,8%.

b)Depdsitos en caja de ahorros: 25.702 millones de pesos, con un
incremento anual de 19,6%.

¢)Dep6sitos a plazo fijo no ajustable por CER: 45.877 millones de
pesos, con un incremento anual de 14,3%.

d)Depdsitos a plazo fijo ajustable por CER: 7.232 millones de pe-
sos, con un incremento anual de 8,7%.

e)Otros depdsitos: 9.678 millones de pesos, con un incremento
anual de 21,1%.

f)Depositos canjeados por Boden (contabilizado): 40 millones de
pesos, con una caida de 74,4% con respecto al afno anterior.

g)CEDRO incluyendo CER: 30 millones de pesos, con una caida
de 97,4% con respecto al ano anterior.

Dentro del total de depdsitos en el sistema financiero, al sector
privado le corresponden 92.610 millones de pesos, con un incre-
mento de 14,4% interanual. De este total, a los depositos a la vista le
corresponden 45.334 millones de pesos con un incremento
interanual de 18% y a los depdsitos a plazo 40.656 millones con un
incremento interanual de 9,9%.

Los depdsitos del sector publico llegaban a 32.447 millones de
pesos, con un incremento interanual de 24,7%. Estaban compues-
tos de depositos a la vista por 16.906 millones de pesos, con un
incremento interanual de 34,4%, y de depdsitos a plazo por 12.483
millones, con un incremento interanual de 14%.

Los depositos en dblares en el sistema financiero llegaban a 4.674
millones, con un incremento interanual de 25,7%.

Complementando lo que manifestamos mas arriba, el sistema de
encajes parciales de los bancos lleva a la creacion de dinero secun-
dario, pero esto es factible por el otorgamiento de préstamos por las
instituciones financieras. A este respecto, los préstamos al sector
privado han evolucionado de la siguiente manera:

a)Adelantos en cuenta corriente: 8.449 millones de pesos, con un
incremento interanual de 30,9%.

b)Créditos documentados: 11.327 millones de pesos, con un in-
cremento interanual de 61,1%.

¢)Hipotecarios: 8.836 millones de pesos, con un incremento
interanual de 2,1%.

d)Prendarios: 2.666 millones de pesos, con un incremento
interanual de 48,3%.

e)Personales: 8.585 millones de pesos, con un incremento
interanual de 69,1%.

f)Tarjetas de crédito: 5.640 millones de pesos, con un incremento
interanual de 70,5%.

g)Otros créditos: 3.557 millones de pesos, con una caida de 0,4%
con respecto a un ano atras.
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h)Préstamos totales: 49.058 millones de pesos, con un incremen-
to de 36,7% con respecto a un ano atras.

Los préstamos al sector privado en ddlares llegaban a 2.701 millo-
nes, con un incremento interanual de 48,5%.

Como vimos mas arriba, la emision monetaria tuvo como causa
fundamental la compra de ddlares por el Banco Central. Es por ello
que hay que ver la evolucion que han tenido las reservas de divisas.
Al 17 de abril del corriente ano llegaban a 21.622 millones de doéla-
res. Doce meses atrds ascendian a 20.550 millones. Hay que tener
en cuenta que en el interin se pagaron al Fondo Monetario Interna-
cional algo mds de 9.500 millones de ddlares, por lo que en un ano
se compraron casi 10.580 millones de délares, esto sin considerar el
pago de intereses. Pero también hay que tener en cuenta que se
puede haber incrementado el endeudamiento que se habia anun-
ciado con algunos paises como Venezuela, que deberia descontarse
de esa cifra.

Durante el dltimo ano la base monetaria se increment6 en 10.000
millones de pesos. A su vez el endeudamiento interno del Banco
Central a través de Lebacs, Nobacs y pases se incremento en el ano
en alrededor de 8.771 millones de pesos.

ALGUNAS ESTADISTICAS DEL
MERCADO DE CARNE VACUNA

«Comercializacion de Ganados y Carnes» (2005), la
comercializacién de hacienda para faena en nuestro pais en el

2004 habria llegado a 1,250.000 cabezas por mes, es decir alrede-
dor de 15 millones de cabezas. De este total, el 16,6% le correspon-
di6 a los mercados de Liniers y Rosario (aunque al primero estima-
mos que le correspondié el 15% y al segundo alrededor de 1,6%); a
los remates ferias le correspondi6 alrededor del 10%; a los
consignatarios directos el 3%; directo, sin intervencién de consigna-
tario, el 41,1%; directo, con intervencion de consignatario, el 22,2%
y en negro, sin registrar, el 7%.

La faena de ganado vacuno en nuestro pais es realizada por tres
sectores:

a)Faena realizada en establecimientos con inspeccién y control de
Senasa. Incluye a toda la industria exportadora y una proporcién
muy alta de establecimientos dedicados al consumo. Hoy los
frigorificos con inspeccién de Senasa llegan a alrededor de 170 esta-
blecimientos. La faena en estos establecimientos llega a una cifra
entre 875.000 y un millén de cabezas mensuales, es decir alrededor
de 75 a 80%.

b)Mataderos provinciales y municipales. Comprende la faena rea-
lizada en alrededor de 310 mataderos del interior del pais, que faenan
entre 500 y 2.000 cabezas por mes cada uno. A partir de 1997 la
ONCCA comenz6 a publicar los registros de faena de estos estableci-
mientos. Hoy se dispone de los datos de los 310 mataderos mencio-
nados. «La faena que se realiza en estos 310 mataderos es en general
mas estable que la realizada en los frigorificos con inspeccién de

S egun datos que extraemos del libro de Ignacio Iriarte,

Senasa; esta ultima incluye a
medio centenar de frigorificos
exportadores que suelen tener
fuertes oscilaciones en la matan-
za» (Iriarte, op. cit.). La faena que
inspecciona el Senasa y la reali-
zada en los mataderos que fisca-
liza la ONCCA llegan al 93-94%
del total del pais.

¢) Faena en negro o no regis-
trada. Su célculo es muy dificil.
«Para el ano 2002 la calculdba-
mos como el equivalente al 10%
de la faena registrada por la
ONCCA (Senasa + Mataderos
provinciales y municipales),
pero hoy en dia estimamos que
la faena en negro o no registra-
da ha caido al equivalente al 7%
de la faena oficial (Senasa +
Mataderos provinciales y muni-
cipales)» (Iriarte, op. cit.).

Con respecto a la concentra-
cién de la faena por estableci-
miento, segin datos de la
ONCCA, en el ano 2000 el 20%
de los establecimientos faenaba
el 70,33% del mercado y el 40%
de los establecimientos faenaba
el 89,24% del mercado. En el
ano 2004 el 20% de los estable-
cimientos faenaba el 80,06% del
mercadoy el 40% de los estable-
cimientos faenaba el 95,52% del
mercado, es decir que se mar-
cha hacia una mayor concentra-
cion.

También segun datos de la
ONCCA (que cita Iriarte, op.
cit.), las diez primeras empresas
en faena eran las siguientes (es-
timamos que son cifras de
2004):

1) Swift, Rosario y San José:
472.926 cabezas.

2) Quickfood, San Jorge y La
Morocha: 321.274 cabezas.

3)Finexcor y Nelson: 330.148
cabezas.

4) Consignaciones y Riopla-
tense: 441.536 cabezas.

5)Penta, Ganadera Arenales y
Nueva Escocia (Luis Guillén):
524.602 cabezas.

6) Bustos y Beltrdn, Novari,
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Tinnacher, La Superior, Colcary
San Francisco: 410.245 cabezas.

7) Soma: Vison y Alberdi:
147.661 cabezas.

8) Mattievich: establecimien-
tos en Ardeol, Casilda, Fricoop,
La Tropa, Arroyo Seco y
Carcarand: 362.198 cabezas.

9) Cepa: Venado Tuerto,
Pontevedra y San Vicente:
329.578 cabezas,

10) Las Heras y Mordn:
406.313 cabezas.

Estas diez empresas frigorifi-
cas faenaron en total 3.746.481
cabezas. Sobre los casi 15 millo-
nes de cabezas faenadas repre-
senta alrededor del 25%.

Segun datos estadisticos de la
ONCCA la cantidad de cabezas
faenadas en los Gltimos anos ha
sido la siguiente:

1998 11.267.726
1999 12.145.029
2000 12.305.080
2001 11.514.525
2002 11.414.043
2003 12,506,192
2004 14.285.381

La diferencia entre la cifra del
2004 suministrada por la
ONCCA vy la mostrada mas arri-
ba de 15 millones de cabezas,
estimamos que se debe a la fae-
na en negro.

Por distrito ésta ha sido la fae-
na en el 2004:

a) Gran Buenos Aires:
5.629.981 cabezas

b) Resto provincia de Buenos
Aires: 2.162.741 cabezas

¢) Provincia de Santa Fe:
2.642.566 cabezas

d) Provincia de Cérdoba:
1.290.060 cabezas

e) Provincia de Entre Rios:
593.115 cabezas

f) Provincia de La Pampa:
343.416 cabezas

g) Provincia de Tucuman:
250.003 cabezas

h) Provincia del Chaco:
244.130 cabezas

i) Provincia de Mendoza:

243,740 cabezas
j) Provincia de San Luis: 167.904 cabezas
k)Provincia de Rio Negro: 100.672 cabezas
I)Provincia de Salta: 86.402 cabezas
m)Provincia de Santiago del Estero: 71.624 cabezas
n)Provincia de Corrientes: 66.453 cabezas
o)Provincia de Misiones: 66.081 cabezas
p)Provincia de Catamarca: 50.541 cabezas
q@)Provincia de Neuquen: 43.752 cabezas
r)Provincia de Chubut: 39.781 cabezas
s)Provincia de Formosa: 25.904 cabezas
t)Provincia de San Juan: 24.579 cabezas
u)Provincia de La Rioja: 21.933 cabezas
v)Provincia de Jujuy: 21.323 cabezas
w)Provincia de Tierra del Fuego: 8.025 cabezas
x)Provincia de Santa Cruz: 7.053 cabezas

El peso medio por animal faenado fue el siguiente:

1998 219 kg
1999 224 kg
2000 219 kg
2001 215 kg
2002 220 kg
2003 213 kg
2004 212 kg

La produccién de carne vacuna (en toneladas peso carcasa) fue la
siguiente:

1998 2.467.473
1999 2.748.961
2000 2.771.496
2001 2.488.785
2002 2.500.755
2003 2.658.908
2004 3.028.501

Seguan el articulo de Juan M. Rebolini, <Mercado Internacional
de Carne Vacuna», publicado en la revista «Mdrgenes Agropecua-
rios» (abril 2000), las exportaciones mundiales de carne vacuna (equi-
valente res c/hueso) llegaron en el 2005 a 7,043 millones de tonela-
das, siendo los principales paises exportadores los siguientes:

a)Brasil: 1,867 millones de toneladas

b)Australia: 1,413 millones de toneladas

c)Argentina: 759.000 toneladas

d)Paises Asiaticos: 711.000 toneladas

e)Nueva Zelandia; 589.000 toneladas

f) Canadi: 553.000 toneladas

g)Uruguay: 460.000 toneladas

h)Estados Unidos: 313.000 toneladas

i)Unién Europea: 250.000 toneladas

j) Ucrania: 85.000 toneladas

k) Otros: 43.000 toneladas

Los principales importadores de carne vacuna (equivalente res ¢/
hueso) fueron los siguientes:

a)Estados Unidos: 1,632 millones de toneladas
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b) Japén: 700.000 toneladas

¢) Federacién Rusa: 680.000
toneladas

d) Unién Europea: 625.000
toneladas

e) México: 325.000 toneladas

f)Corea del Sur: 243.000 tone-
ladas

g)Filipinas: 160.000 toneladas

h)Canada: 133.000 toneladas

i) Egipto: 120.000 toneladas

j) Taiwan: 92.000 toneladas

k) Otros: 306.000 toneladas

También del articulo de
Rebolini extraemos los siguien-
tes datos de las exportaciones
argentinas durante el 2005:

a) Exportaciones cortes
Hilton: las ventas llegaron a
26.587 toneladas, de las cuales
hacia Alemania fueron 15.269
toneladas, hacia Gran Bretana
3.813, hacia Holanda 2.994, Ita-
lia 2.663, Espana 1.050 y otros
797.

b) Exportaciones de carnes
frescas no Hilton: las ventas lle-
garon a 406.065 toneladas, de
las cuales hacia Rusia fueron
189.558 toneladas, hacia Chile
57.778, hacia Israel 24.344, ha-
cia Alemania 18.008, hacia Arge-
lia 15.925, hacia Brasil 9.198,
hacia Marruecos 8.204, hacia
Venezuela 7.138 y cantidades
menores hacia otros paises.

c)Exportaciones de menuden-
cias: las ventas llegaron a
112.868 toneladas, de las cuales
hacia Hong Kong fueron 31.919
toneladas, hacia el Congo
14.101, hacia Angola 10.764,
hacia Pert 10.309 y cantidades
menores hacia otros paises.

d)Exportacién de carnes pro-
cesadas: las ventas llegaron a
50.494 toneladas, de las cuales
hacia Estados Unidos fueron
25.660 toneladas, hacia Gran
Bretana 6.813, hacia Holanda
3.835, hacia Italia 2.927 y canti-
dades menores hacia otros pai-
ses.

Con respecto a los valores de
las exportaciones argentinas de

carnes en el articulo de «<Margenes Agropecuarios» se menciona lo
siguiente:

a)Las exportaciones argentinas totales del ano 2005 de 596.014
toneladas determinaron un ingreso de 1.389 millones de ddlares. El
valor promedio por tonelada fue de 2.330,6 ddlares.

b)Dentro de las exportaciones mencionadas en a), las de los cor-
tes Hilton fueron 26.587 toneladas por un valor de 211,9 millones
de dolares. El valor promedio por tonelada fue de 7.970 ddlares.

¢)Las exportaciones de carnes frescas no Hilton fueron de 406.065
toneladas por un valor de 942 millones de ddlares. El valor prome-
dio por tonelada fue de 2.320 ddlares.

d)Las exportaciones de carnes procesada fueron de 50.494 tone-
ladas por un valor de 141 millones de ddlares. El valor promedio
por tonelada fue de 2.793 ddlares.

e)Las exportaciones de menudencias y visceras llegaron a 112.868
toneladas por un valor de 94,2 millones de ddlares. El valor prome-
dio por tonelada fue de 875 délares.

Las proyecciones de exportaciones de carnes vacunas mundiales
para el corriente ano que realiza la Secretaria de Agricultura de
EE.UU., en razon a restricciones comerciales por la BSE (enferme-
dad de la vaca loca), la aftosa y las restricciones impuestas por el
gobierno argentino, han variado en los ultimos meses. En el mes de
noviembre se estimaba que las exportaciones mundiales crecerian
un 3% con respecto al ano pasado y ahora se estima que disminui-
rian un 2%. Las exportaciones del ano pasado fueron de 7.043.000
toneladas y ahora se estima que las de este ano llegarian a 6.894.000
toneladas. Concretamente, las de Argentina, que fueron 759.000 to-
neladas el ano pasado, se estiman ahora en 500.000 toneladas (las
diferencias con respecto a otras cifras mostradas anteriormente es
que en estas ultimas cifras se incluye el hueso).

En un articulo publicado en «<IDE», publicaciéon de CREEBBA (Cen-
tro Regional de Estudios de la Bolsa de Comercio de Bahia Blanca),
titulado «Intervenciones en el mercado de la carne» se muestra
la produccion de carne (en toneladas res c/hueso), las exportacio-
nes y el consumo interno en los altimos anos:

La produccién:

2002 2,5 millones
2003 2,6 millones
2004 3,0 millones
2005 3,1 millones
Exportacion

2002 350 mil
2003 370 mil
2004 590 mil
2005 760 mil

Consumo Interno

2002 2,15 millones
2003 2,23 millones
2004 2,41 millones
2005 2,34 millones

El importante crecimiento de las exportaciones el ano pasado de
alrededor de 29% (en términos absolutos 170 mil toneladas) y el
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poco crecimiento de la oferta de carne de 3% (en valores absolutos
100 mil toneladas) hizo presion en el mercado subiendo las cotiza-
ciones de la carne.

El indice de precios al consumidor se increment6 el ano pasado
en un 12,3%. Por otra parte la variaciéon de los precios de los seis
cortes de carne vacuna mas populares fue de 28% y la variacion del
precio promedio del novillo en Liniers de 21%.

Si tenemos en cuenta que la carne vacuna participa con el 4,5% en
el indice de precios al consumidor, el incremento registrado el ano
pasado significa un 1,26% en el indice mencionado que se increment6
enun 12,3%.

TRIGO

El clima marca el rumbo de los precios

estadounidenses

Los precios del cereal en EE.UU. no dejan de mostrar la volatilidad
tipica de estar inmerso en un mercado climatico y con alta depen-
dencia de la evolucién de los cultivos.

Lo que sucede con el climay los prondsticos en las Grandes Plani-
cies productoras impacta sobre los precios, dejando de lado los ele-
mentos que componen la demanda del cereal.

Los precios futuros en los mercados estadounidenses comenza-
ron la semana con bajas por los prondsticos de clima himedo du-
rante los préoximos dias que favoreceria a los cultivos y pese a las
condiciones mayormente secas durante el fin de semana anterior.
También hubo toma de ganancias de algunos operadores luego de
las pasadas subas.

Con el transcurso de las jornadas los precios recuperaron parte
de las pérdidas pero la operatoria continué influenciada por el cli-
ma.

Hubo algunas lluvias suaves en la zona norte y este de los Grandes

Planicies con mayores probabi-
lidades de precipitaciones en el
oeste y centro-norte de Texas y
el sur de Oklahoma para fines
de semana.

Analistas estiman que los tri-
gos en los estados de Texas y
Oklahoma tienen su ciclo ade-
lantado entre 10 y 15 dias como
consecuencia de la falta de agua
y los calores de los tltimos dias,
lo que se reflejara en una mer-
ma importante en los rindes.

Igualmente el clima mds be-
nigno no esta garantizando una
recuperacion en los cultivos.

Segun el informe semanal so-
bre el estado de los cultivos, los
trigos de invierno en EE.UU. su-
frieron un nuevo deterioro en la
semana que confirmo las expec-
tativas previas de los operado-
res.

Bajo la categoria de bueno a
excelente se encuentra el 39%
del trigo de invierno, frente al
41% de la semana anterior y el
69% del ano previo. El ranking
de pobre a muy pobre alcanzé
el 32% frente al 30% de la sema-
na anterior y al 6% del 2005.

Las siembras del trigo de pri-
mavera alcanzan el 10% frente
al 21% del ano pasado y al 16%
del promedio de las Gltimas cin-
CcO campanas.

Trigo: Precios FOB Arg. y FOB Golfo de México
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El deterioro de los cultivos y
el lento avance de las siembras
de primavera fueron sostén de
los valores pero todas las ganan-
cias eran limitadas por las lluvias
en las planicies de invierno.

Por parte de la demanda, los
datos que se publican tampoco
fueron alentadores para despe-
gar el comportamiento de los
precios de las condiciones
climdticas.

Las inspecciones de exporta-
ciones de trigo alcanzaron
1as258.600 tn, muy por debajo
del rango esperado por el mer-
cado y de los volimenes de la
semana previa y del 2005. El acu-
mulado de embarques del pre-
sente ano comercial es inferior
al anterior, 23,2 millones de tn
frente las 24,7 millones.

En lo que respecta a las ven-
tas semanales, el USDA informo
exportaciones de trigo por
392.000 tn (combinando cose-
cha vieja y nueva), levemente
por arriba de las estimaciones
previas del mercado de 200.000
2 350.000 tn.

Las ventas correspondientes a
la campana 05/06 fueron un 18%
inferior a la semana previa y un
43% debajo el promedio men-
sual. El acumulado del ano co-
mercial estd un 5% debajo de la
misma fecha del 2005.

El pasado incremento de los
precios llevo a los valores FOB
del trigo estadounidense a per-
der competitividad en el merca-
do mundial. Esta semana se ob-
servo una caida de casi u$s 4 en
dichos valores que le permitiria
al pais del norte a mejorar sus
negocios cuando se espera un
ingreso de India en el mercado
mundial.

Desde el pais asidtico el minis-
tro de agricultura informé esta
semana que podria llegar a im-
portar 3 millones de tn mis de
trigo para recomponer la ofer-
ta. Con el objetivo de mantener
niveles adecuados de stocks el

TRIGO: Comparativos de precios FOB al 19/04/06

Origenes emb +cercano| May Jun  Jul Ago  Set | Dif, Arg-resto
emb + cercano
Argentina 139.5 1410 1420
EEUU Golfo- duro 190.7 190.7 1909 190.1 -51.2
EEUU Golfo- blando 140.4 1404 1414 1414 1425 1441 -0.9
Canada St. Laurent 2029 -63.4
Canadé Atlantico 206.8 -67.3
Australia East Coast duro 220.1 2199 2214 2257 228.7 229.9 -80.6
Australia East Coast blando 162.5 164.0 1658 1658 166.8 168.8 -23
China - Zhengzhou 218.0 1950 186.0 1950 201.8 202.5 -785
Francia- Rouen (con restitucion) 1438 1449 1470 1375 1405 1421 -43
Ucrania- Mar Negro 135.0 45
Rusia-Mar Negro 148.4 -8.9

Fuente: Reuters

gobierno podria importar el volumen citado en el corto plazo, que
se sumaria a las 500.000 tn recientemente compradas.

Aunque también se confirmé que esperaran mejores precios dado
que los actuales son muy altos.

En la comparacién que podemos realizar de precios FOB de los
principales intervinientes en el mercado exportador, contintia ob-
servandose la ventaja de los paises de la ex Unién Soviética (Rusia 'y
Ucrania), Francia y Argentina.

El pais europeo continua recibiendo subsidios para mantenerse
competitivo. La Unién Europea volvié a otorgar licencias para la ex-
portacion de trigo con reembolsos. Las ofertas aceptadas en la sema-
na fueron por 105.000 tn con subsidios de 5 euros/tn, aumentando
el tonelaje y monto de la ayuda respecto de la semana previa.

La poca oferta ayuda a los precios locales
del trigo

Cuando los precios locales del trigo no mostraban grandes cam-
bios, las mejoras llegaron al recinto de operaciones de la Bolsa de
Comercio de Rosario gracias al mayor interés comprador por parte
del sector exportador.

Luego de operarse el cereal a $315 el primer dia de la semana con
escaso volumen de negocios, las ofertas de los exportadores comen-
zaron a subir jornada tras jornada hasta los $ 335 pagados el viernes.

La mejora de precios es producto de la mayor demanda que co-
menzaron a mostrar los compradores para anticiparse a futuras ven-
tas al exterior dado que los precios FOB no sufrieron grandes cam-
bios en la semana.

El valor FOB minimo oficial se mantuvo en u$s 143, mientras que
los precios informados por privados mostraron que las ofertas son
solo vendedoras y a los mismos niveles de la semana previa. Para el
embarque mas cercano desde los puertos de up river los vendedo-
res estan en u$s 139 y para los puertos de Bahia Blanca en u$s 142.

Partiendo del valor de la SAGPyA y descontandole los gastos fobbing
el FAS tedrico resultante es de u$s 108,40 que multiplicado por el
tipo de cambio corresponderia a un precio disponible de $ 330 que
se negocio el jueves en el mercado local.
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Con el aumento de $ 10 del precio disponible del miércoles al
jueves se increment6 también el volumen de negocios relevado en
el recinto, pas6 de 4.000 tn a 10.000 tn con mas exportadores reali-
zando ofertas para la condicion de entrega inmediata y mas diferida.

El sector lleva compradas al 12 de abril 5,86 millones de tn de
trigo de la presente campana, en sintonia con el nivel de ventas de-
claradas como efectivas pero muy por debajo de las 8,82 millones
de tn del ano pasado a la misma fecha.

La caida de la produccion de trigo lleva a actuar con mayor cautela
en el mercado al momento de realizar compras y ventas, asi como
de armar estrategias de comercializacion.

Los exportadores compran a medida que van declarando nuevas
ventas efectivas. Aunque algunos analistas sefialan que estas ultimas
estan sobredimensionadas para poder ir cerrando margenes.

Las declaraciones de los compromisos de trigo al exterior al 14/4
senalan ventas por 5,83 millones de tn, aumentando 35.000 tn en
una semana pero debajo de las 8,51 millones de tn del 2005 a la
misma fecha.

Los nuevos negocios reportados corresponden a ventas por 20.000
tn a Brasil, 10.000 tn a Perd y 5.000 tn a Chile.

El acumulado muestra que Brasil lleva comprometidas compras
por 3,14 millones de tn frente a las 2,4 millones de tn del ano ante-
rior, Chile 505.000 tn y Perd 420.000 tn.

Contindan siendo los paises citados también los principales desti-
nos de los presentes embarques del cereal argentino. Segun infor-
mes privados para los proximos quince dias se espera embarcar algo
mads de 150.000 tn de trigo hacia Brasil, Pert y Chile.

El acumulado estimado de embarque del ano comercial alcanza
las 3,1 millones de tn, un 56% inferior al ano pasado cuando el ce-
real también salia con mds fluidez de los puertos y de los campos.

El desarrollo de la comercializacion fisica del trigo en la presente
campana responde a la menor oferta existente del grano. El produc-
tor que tiene el cereal quiere aprovechar las subas de precio resul-

LEY 21453

DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales  Cosecha/ Prod. Registro de Acumulado _Acumulado
la semana 20/04/2006  comparativo 20/04/05
TRIGO PAN 2005/06 4,8% 5,831,548 7,710,921
2004/05 6,581 10,528,834 9,833,566

MAIZ 2006/07 100,000
2005/06 38,370 3,366,234 5,133,201
SORGO 2005/06 80,400 86,542
2004/05 346,579 205,091
HABA DE SOJA 2005/06 402,200 3,699,492 4,470,200
2004/05 10,165,200 6,770,870
SEMILLA DE GIRASOL 2005/06 1,379 8,221 53,811
2004/05 44 103,223 25132
ACEITE DE GIRASOL 2006 40,000 471,414 354,256
2005 I 1,176,886 937,016
ACEITE DE SOJA 2006 248,000 1,197,474 699,753
2005 4 4,849,362 4,522,830
PELLETS DE GIRASOL 2006 25,204 363,590 360,839
2005 28 1,089,886 951,847
PELLETS DE SOJA 2006 1,005,400 4,546,610 3,320,942
2005 20,659,839 19,600,178

Voltimenes ex presados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccién de Mercados Agroalimentarios, SAGPy A.

tante de la menor produccién 'y
firme demanda.

Al comparar los niveles actua-
les de precios con los $ 280 del
ano pasado a la misma fecha, el
incentivo es mayor pero el cos-
to de haber producido menos
trigo es muy alto.

La caida de casi 4 millones de
tn en la produccién afecta a toda
la cadena. La exportaron tiene
menos potencial de negocios y
la industria tiene que competir
mads agresivamente por el mismo
volumen de negocios.

De la produccién de 12,5 mi-
llones de tn de trigo, segun el
altimo informe mensual de la
SAGPyA publicado esta semana,
unos 5 millones de tn estarian
destinados a la molienda de tri-
go, de cuyo producto el 90%
abastece la demanda interna y
tan solo el 10% se exporta.

En el ano 2004 se exportaron
408.000 tn de harina vy
premezclas. Tradicionalmente se
exportaba harina de trigo pero
araiz de las innovaciones de las
industrias, la produccién de
mezclas, premezclas y principal-
mente, a la diferencia en las ta-
sas de retenciones a las expor-
taciones de harina (20%) y mez-
clas, aumentaron las exportacio-
nes de estas ultimas.

La tendencia mencionada se
vio claramente reflejadas en el
ano 2002 cuando se produjeron
exportaciones de premezclas
fuera de los valores normales.
En el 2004 del total exportado
de harina de trigo mas del 94%
correspondi6 a la categoria de
premezclas.

Los principales destinos de la
harina argentina son Bolivia y
Brasil, ambos compran entre el
85% y el 95% de las exportacio-
nes totales.

Exportacion de
harina a Brasil
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En el informativo semanal de
la semana hemos comentado
una noticia anterior sobre el
contrabando de harina de trigo
desde argentina a Brasil con ci-
fras informadas por las fuentes
brasilefnas.

Si bien en los dltimos afnos se
observé un mayor volumen de
exportaciones de premezclas
argentinas con destino a nues-
tro pais vecino es imposible que
la suma de éstas con las corres-
pondientes a harina de trigo to-
talice el millén de tn.

Con datos preliminares sobre
las cifras exportadas en el 2005
de derivados del trigo se
desglosa que bajo la posicion
arancelaria harina de trigo o de
morcajo (11010010) se expor-
taron 7.500 tn y como mezclas
y pastas para la preparacion de
productos de panaderia, paste-
leria o galletiteria (19012000) se
exportaron 463.600 tn.

De los totales mencionados se
exportaron con destino a Brasil
4.500 tn de harina y 283.400 tn
de mezclas, a pesar de que el in-
forme anterior citaba que "en-
traron en los ultimos doce me-
ses apenas 647.500 tn de hari-
na argentina en forma legal".

Esta cifra supera con creces
los informes de oferta y deman-
da del trigo brasileno donde
desglosan los componentes y
senalan que las importaciones
estimadas de harina de trigo en
las ultimas campanas oscilan
entre 200.000 y 250.000 tn se-
gun la produccién local que se
obtiene.

Los datos preliminares del
2006 de fuentes argentinas se-
nalan que se exportaron 74.000
tn de mezclas y 40 tn de harina
durante los meses de enero y
febrero, frente a las 35.200 tn
del 2005 en todo concepto.

Desde Brasil se informa que
en los dos primeros meses de
2006 hubo un aumento de cer-
cadel 70% en la importacion de

premezcla de harina de trigo desde Argentina, el volumen pasé de
29.000 tn a 48.000 tn cuando se compara con el 2005.

El crecimiento de las exportaciones argentinas de premezclas com-
pensa en minima parte los problemas ocasionados por el irracional
sistema del IVA que castiga a la molineria local.

MAIZ

La cosecha local no presiona por la
demanda

Los precios del maiz local mantienen un rumbo propio. Si bien la
cosecha deberia presionar las cotizaciones, la menor oferta y una
demanda sostenida son los principales elementos de sostén.

La volatilidad de los precios externos no tuvo sus efectos en los
locales. Jornada tras jornada los precios disponibles fueron subien-
do.

La mejora semanal alcanz6 los $ 7 para el cereal con descarga
inmediata en los puertos cercanos a Rosario y de $ 9 para la condi-
cion sin descarga. Los ultimos valores escuchados en el recinto fue-
ron de $ 262 y $ 264 respectivamente.

El comportamiento alcista responde al buen ritmo de compras
que muestra el sector exportador y de encontarnos en una campana
donde la oferta fue sensiblemente reducida.

La SAGPyA en su estimacién mensual de cosecha proyecto que la
produccién nacional de maiz 2005/06 se aproxima a las 14 millones
de tn desde las 13,8 millones del reporte de marzo.

En base al drea sembrada, de 3,05 millones de ha, al comporta-
miento de las condiciones climiticas y al estado del desarrollo que
muestran los cultivos en las distintas zonas se realizé el ajuste posi-
tivo de las cifras.

La cosecha al 20/04 alcanza el 34% del area implantada, aumen-
tando cinco puntos porcentuales respecto de la semana previa pero
debajo del 54% del ano pasado a la misma fecha. La recoleccion ha
avanzado en el sur de Santa Fe, norte de buenos Aires y este de
Coérdoba, con productividades promedio de 60 qg/ha en la mayoria
de los lotes y con casos puntuales de rindes superiores a 90 qg/ha.

La recarga hidrica concretada a principios de febrero ha permiti-
do mejorar aquellos maices que aun estaban en etapa vegetativa,
mientras que en los mas avanzados esas lluvias llegaron tarde con el
consecuente efecto sobre los rendimientos productivos.

Esta situacion afecta principalmente a la region nucleo con caidas
significativas en los rindes en relacién al ano anterior.

En la provincia de Santa Fe se registré un avance en la cosecha de
maiz luego de que el inicio de la trilla de la soja de segunda impidi6
que el ritmo de recoleccién del maiz fuera mayor. En el sur practica-
mente esta finalizada con rindes promedios cercanos a los 70 qg/ha,
mientras que en el norte quedan los maices tardios, los cuales pre-
sentan un aspecto de regular a bueno segun los efectos del clima en
las etapas criticas de desarrollo.

En Cordoba se reiniciaron las tares de recoleccion luego de las
precipitaciones de la semana pasada, habia mucha agua acumulada
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en los suelos y el grano tenia un elevado contenido de humedad.
Los rindes se presentan muy variados aunque con bajos promedios
en relacién a la campana anterior.

En otras zonas la cosecha avanzo lentamente debido a las lluvias
que se registraron y a la prioridad que el productor le da a la cose-
cha de soja.

El lento avance de la cosecha también se refleja en el volumen de
negocios que se releva en el recinto de la Bolsa de Comercio de
Rosario y que, en muchos casos, no alcanza a abastecer la necesidad
de los exportadores.

El tonelaje negociado oscilé entre 15.000 y 30.000 tn segun los
precios pagados por los exportadores. Estos llevan compradas 4
millones de tn del cereal 2005/06, frente a las 6,21 millones del ano
anterior a la misma fecha de una campana que totalizé negocios con
maiz por 15,56 millones de tn.

La cifra citada supera los 14 millones de tn informadas como efec-
tivamente reportadas en la campana, situacion que hoy se esta repi-
tiendo por mayores compras que ventas efectivas al exterior.

Los compromisos de exportaciones de maiz al 14/04 alcanzan las
3,38 millones de tn, aumentando 165.000 tn en la ultima semana
pero debajo de las 4,84 millones del ano pasado a la misma fecha.

Los nuevos negocios corresponden a ventas por 20.000 tn a Arge-
lia y a Marruecos respectivamente, 30.000 tn a Egipto, 40.000 tn a
Sudifrica y 55.000 tn a destinos no especificados.

A la fecha mencionada el principal comprador del cereal argenti-
no es Malasia con 450.000 tn, seguido por Sudifrica con 390.000 tn
y Egipto con 280.000 tn.

La buena demanda internacional que muestra el maiz confirma
que muchos compradores quieren asegurarse negocios en un ano
donde el saldo exportable se reduce en casi 7 millones de tn sin
importar los mayores precios que tienen que pagar para conseguir-
lo.

Los precios FOB de maiz mostraron una suba semanal de casi u$s
2 segun los informes privados, mientras que el valor minimo oficial
mejord us 1 para quedar a u$s 111. Estos valores superan amplia-
mente los u$s 85 del ano pasado a la misma fecha. '

Con valores FOB cercanos a los u$s 110 el correspondiente FAS
tedrico se aproxima a u$s 84 o $ 256, ambos precios inferiores a los
precios que estin pagando los exportadores en Rosario para tener
la mercaderia de forma inmediata en sus puertos.

Son las instalaciones cercanas a la ciudad las que esperan embar-
car en los proximos 15 dias mas de 480.000 tn de maiz y muchos
compradores mostraron durante la semana que necesitaban del ce-
real.

La activa presencia de los exportadores es un sostén para los pre-
cios del maiz, que estacionalmente deberian bajar por la presion de
cosecha.

La caida de la produccion cercana a las 7 millones de tn hara que
por las restantes 14 millones la demanda interna y la exportacion
compita agresivamente y los precios futuros se proyecten sosteni-
dos.

El clima comienza a preocupar en Chicago

En el mercado externo los precios del maiz mostraron mucha

volatilidad, producto del conta-
gio con otros mercados de
commodities y la presiéon que
ejerce el avance de las activida-
des de siembra en EE.UU.

Cuando en otros mercados
como el de metales y de energia
se observan grandes fondos par-
ticipando, el maiz es el produc-
to agricola donde mayor reper-
cusion se observa.

Este mercado recibe un fuer-
te impulso de la suba de petro-
leo, ya que las variaciones en el
precio de este suelen reflejarse
en el etanol y en el maiz. Tam-
bién la suba del oro a los nive-
les maximos de los ultimos 25
anos fue el sostén del maizy del
trigo, aunque el clima en las re-
giones productoras es el princi-
pal elemento de seguimiento.

Las recientes precipitaciones
en el medio oeste estadouniden-
se retrasaron el avance de las
siembras.

Segun el informe semanal del
USDA al domingo pasado se lle-
va sembrado el 9% del area pre-
vias de maiz, debajo del 13% del
ano pasado y del 10% del pro-
medio de los ultimos cinco anos.

Las siembras estan adelanta-
das en los estados del sur ame-
ricano y atrasadas en el cordon
maicero central, mientras que
los operadores estimaban que el
porcentaje a nivel nacional al-
canzarian entre el 14 y el 17%
de las intenciones de siembra.

La demora en las actividades
de implantacién fue un soporte
para los precios futuros, aun
mis cuando hubo nuevas preci-
pitaciones durante la semana en
el cordon maicero y los pronos-
ticos también senalan mayores
registros.

En algunas zonas el exceso de
agua demora el inicio de las ta-
reas de siembra al menos hasta
la préxima semana, lo que se
reflejaria en una floraciéon mas
tardia, que se considera mas
riesgosa.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 21/04/06 11




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

El clima mas seco en la regién
productora central de EE.UU.
permitiria un rapido avance de
las siembras, lo que resulta ba-
jista para los precios en Chicago.

Si las condiciones climaticas
acompanan muchos producto-
res podrian cambiar sus inten-
ciones de siembra, dedicando
mads acres al maiz y reduciendo
las proyecciones para la soja.

Mais acres de maiz aumenta las
proyecciones de cosecha para el
2006/07 y la demanda deberia
acompanar. Hoy la exportacion
del cereal estadounidense se
muestra muy activa.

Las inspecciones de embar-
que durante la semana reporta-
ron embarques de maiz por
741.200 tn frente a las 912.600
tn de la semana pasada y las
823.700 del ano anterior. El
acumulado del ano comercial
continta superando las cifras
del 2005 a la misma fecha, 29,3
millones de tn presente vs. 26,9
millones del 2005.

Las ventas semanales también
fueron positivas. El USDA repor-
té negocios por 1.103.100 tn,
cuando el mercado esperaba
entre 600.000 a 900.000 tn. el
total anual supera en un 10% el
volumen del ano pasado a la
misma fecha.

Los mayores negocios respon-
den a una oferta mas reducida
de los otros exportadores mun-
diales del cereal. Argentina ten-
dri un menor saldo exportable,
mientras que China esta retira-
da del mercado.

China satisface su
demanda de maiz,
pero en el 2007
podria importar

Fuentes en China confirman
que la oferta de maiz sera sufi-
ciente para abastecer el consu-
mo proyectado del cereal de
133 millones de tn durante le

ano comercial que finaliza en setiembre.

Estas expectativas echan por tierra, al menos por el momento, la
necesidad de realizar importaciones.

Muchos operadores esperan que China comience a importar maiz
para consumo animal en el sur en los préximos anos, aunque conti-
nuae realizando exportaciones desde la region productora del no-
roeste.

La demanda china de maiz para consumo animal se proyecta au-
mentar hasta 91 millones de tn en el 2005/06 desde las 88,5 millones
de tn del ano anterior.

El consumo total de maiz se pronostica en 133 millones de tn, lo
suficiente para ser abastecido por la produccién interna en la medi-
da que no haya un resurgimiento mayor por parte de las exportacio-
nes.

La demanda de maiz para usos industriales, incluyendo almidon,
edulcorante y etanol, ha crecido entre el 15y 20% anual en los alti-
mos tres anos, sobrepasado el 2% anual de crecimiento que muestra
la demanda de maiz para alimento animal.

La demanda industrial de maiz espera alcanzar las 25 millones de
tn durante este ano comercial, arriba de los 18 millones del afno an-
terior.

La suba de los futuros de maiz chinos durante el mes de febrero y
comienzos de marzo, llevaron a que las importaciones de maiz des-
de EE.UU. fueran rentables, luego los precios bajaron.

Una escasa cantidad de maiz estadounidense, embarcado en con-
tainer, se espera que arribe a los puertos chinos a fin de mes como
prueba por parte del gobierno para permitir la importacién de maiz
genéticamente modificado.

En diciembre, China otorgd cuotas de exportacion de 4 millones
de tn de maiz para ayudar a mejorar el panorama luego de la buena
cosecha obtenida, aunque el comercio se habia paralizado reciente-
mente.

Luego de lo senalado por fuentes chinas sobre la oferta de maiz,
analistas senalaron que el pais asiatico probablemente comenzaria a
importar el grano a partir del préximo ano por el aumento de la
demanda y la caida de los stocks.

China necesitara importar maiz en los préoximos anos dado que la
demanda excedera la produccién. El gap entre produccién y consu-
mo se podria expandir en mas de 10 millones de tn para el ano 2010.

El mercado es muy optimista en cuando al crecimiento de la de-
manda de maiz, pero no tanto respecto del aumento de la produc-
ciéon doméstica del cereal. La oferta total en el mercado interno se
proyecta mas escasa en el mediano a largo plazo.

El consumo de la industria para alimento animal a partir del maiz
se proyecta aumentar un 3% anualmente en los proximos dos anos
dado que el poder adquisitivo de la poblacién le permitird aumentar
el consumo de carnes.

China import6 un récord de 5,18 millones de tn de maiz en 1995
pero desde entonces el volumen fue casi nulo, convirtiéndose en un
importante exportador a fines de los “90 gracias a las buenas cose-
chas obtenidas.

Las exportaciones de maiz alcanzaron un récord de 16,4 millones
de tn en el 2003, luego 2,32 millones en el 2004 y 8,6 millones en el
2005.

Anos de exportaciones y las diferencias entre produccion y consu-
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mo en los dos ultimos anos dis-
minuyeron los stocks internos,
cifra que Beijin mantiene en se-
creto.

La cosecha para este ano al-
canzé un récord de 137 millo-
nes de tn, aunque las expectati-
vas de los analistas para el 2010
son que de se mantenga por
debajo de las 140 millones de tn
anuales mientras que el consu-
mo podria exceder las 150 mi-
llones para el mismo ano.

OLEAGINOSOS

Fuerte repunte de
los negocios de soja

al exterior

El precio de este grano fue el
que menos subid, con relacion
a sus congéneres, al término de
esta semana. Con una suba acu-
mulada en este periodo del 1%,
la soja quedo6 negociandose a $
505 la tn este viernes.

La depreciacion del peso fren-
te al dolar a lo largo del ano, sus-
tentada por la politica moneta-

ria del Banco Central, permite que el valor de la soja se sostenga
respecto del ano pasado en nuestro mercado doméstico. De alli que
la baja interanual de este grano es del 1% al 1,5%, cuando el valor
FOB del poroto lleva una caida del 6,2% en el dltimo ano.

Pese a que el mercado referente de Chicago tuvo las dos primeras
ruedas de la semana con resultados positivos, en la plaza local esta
pesando el ingreso del grano recién cosechado. De hecho, el volu-
men diario negociado superé a la media de las dltimas dos semanas,
llegando a hacerse casi 70.000 Tm en promedio. Ademas, prictica-
mente la mitad de la necesidad de carga de soja que se vio la semana
pasada ya fue satisfecha, con lo que puede decirse que bajo el nivel
de urgencia.

Por otra parte, estd ingresando mas mercaderia a los puertos y
plantas de la zona, tal como lo demuestran los camiones ingresando
en estos ultimos dias. Si bien la cantidad de unidades se elevé en
esta semana, lo cierto es que el nimero resulta inferior al del ano
pasado en un 11%. La soja es lo que mas estd fluyendo hacia los
puntos terminales ya que el 79% de los camiones la estin transpor-
tando, cuando el aiio pasado la participacion estaba en el 75%.

Todo ello confluyé para que los negocios se cerraran en forma
temprana en la rueda local, antes del cierre de Chicago, ya que los
vendedores estaban dispuestos a aceptar las ofertas propuestas por
las fabricas.

De todas maneras, no deja de ser ésta una campana en la que la
demanda muestra gran firmeza debido al elevado nivel de ventas al
exterior.

La presion para conseguir soja con entrega en mayo se not6 en la
suba que experimentaron las ofertas de este segmento, 3 ddlares
desde fines de la semana anterior a ésta. Después de los U$S 165
conseguidos el lunes y martes, el precio se cayd, junto con Chicago,
a U$S 162, para quedar recuperado en U$S 164.

Entre la semana pasaday ésta se vendieron al exterior 402.200 Tm
de soja, con lo que el total de compromisos externos en poroto as-

Base entre Soja CAC Ros - CBOT (hasta 20/04/06)
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cendian a 3,7 millones Tm al 20/
4, un 17% menos que un ano
atrds.

También se agilizaron las ven-
tas externas de aceite, que suma-
ron 248.000 Tm vy totalizaron 1,2
millones Tm, y las de harina y
pellets de soja. Algo mas de 1
millon Tm entre harina y pellets
se coloco en estos dias, ascen-
diendo a 4,55 millones el com-
promiso en estos rubros.

En suma, hay casi 9,6 millones
Tm de soja vendido al exterior,
con un avance del 12% respecto
de los compromisos del ciclo
2004/05.

En términos generales, la fir-
meza relativa del precio local
también viene dado por la mo-
rosidad con la que estd saliendo
la mercaderia hacia los canales
de comercializacion.

De acuerdo con lo informado
por exportadores y fabricas a la
ONCCA, y publicado por la Di-
reccién de Mercados
Agroindustriales, se habrian
comprado 11,9 millones Tm de
soja, cuando, a igual fecha del
ano pasado y con una produc-
cion menor, la soja vendida lle-
g6 a 12,7 millones Tm (en am-
bos casos, se tiene en cuenta la
diferencia de fecha en que repor-
tan exportadores e industriales
-tres semanas). De acuerdo con
nuestro calculo, los productores
habrian vendido 14,3/14,5 millo-
nes Tm de soja a la primera quin-
cena de abril, de los cuales poco
menos de la mitad tendrian pre-
cio por fijar.

También se marca la necesi-
dad de, minimamente, sostener
los niveles productivos de soja
en Argentina, cuando no de que
aumenten. Los precios que, des-
de hace rato, se escuchan en el
mercado por soja de la 2006/07
asi lo atestiguan. Durante este
periodo, inclusive, llegd a pro-
ducirse una brecha positiva de
2 délares ente los forwards de
may’07 y may’006, a favor del pri-

mero. Al término de esta semana se ofrecieron pagar los mismos
U$S 166 por may’07 como por may’06, cuando el ano pasado ambas
condiciones de contratacion sostenian la cldsica relacién negativa
de 10 dodlares entre dos campanas diferentes.

La idea que impera, en general, dentro del mercado es que dificil-
mente la superficie destinada a soja retroceda en Argentina. Es de
prever que el drea destinada a maiz, como asi también a trigo au-
menten considerablemente, y que también se produzca un incre-
mento en la superficie girasolera. En funcién de ello, lo que puede
cambiar es qué tipo de soja se sembrara. Parte de las hectireas des-
tinadas a girasol serin ganadas a la soja, parte de las hectireas que
se sembraran con maiz seran ganadas a la soja, por lo que la superfi-
cie con soja de primera se vera reducida respecto de esta campana.
En cuanto a la soja de segunda es factible que avance grandemente
en superficie en la medida que haya una preferencia del productor
por sembrar trigo. El promedio de los aumentos de superficie, entre
distintas fuentes estimadoras, estd en el 10%, lo cual se traduciria en
algo mas de 800.000 ha. Hay quienes, por supuesto, estin vaticinando
incrementos de 1 millon de ha. La relacién soja de 1°y soja de 2° que
hubo en esta temporada fue de 79% y 21%, respectivamente.

Sobre este ciclo 2005/06, justamente, la SAGPyA dio a conocer un
nuevo informe mensual en el que estima en 40 millones de Tm la
produccion de soja. Parte de calcular en 15,2 millones ha lo sembra-
do en esta temporada, con un 5,6% de incremento entre ciclos. Para
la fecha en que los especialistas de Agricultura habian confecciona-
do este reporte, se llevaba cosechado el 39% del area cultivable, ha-
biéndose obtenido entre 33 y 38 qq/ha en promedio en el corazon
de la regién pampeana, es decir, el este y sur de Cérdoba, sur de
Santa Fe y centro norte de Buenos Aires. De alli que mejoraran en
medio millén de toneladas el guarismo estimado para la produc-
cion, con relacion al reporte de marzo.

También se incluyd en el informe, un resumen para el girasol,
pero, en este caso, no hubo retoques en los nimeros estimativos.
Partiendo de un drea superior a la campana anterior, en un 14%, de
2,24 millones de ha, con un rendimiento, sin embargo, menor al del
ciclo pasado, la cosecha resulta inferior a las expectativas iniciales.
Igualmente, resulta superior a la del ciclo 2004/05 (3,66 millones
Tm) ya que se calcula que estaria ubicada en 3,8 millones Tm.

En el norte de Santa Fe, centro norte de Cérdoba y en las provin-
cias de Entre Rios y Chaco los rindes resultaron algo inferiores a los
del ano anterior. La compensacion también vino por los rindes igua-
les o superiores que se estiman para el sudeste bonaerense, que
cubrié mas de un 30% del drea nacional.

Volviendo a la coyuntura, la informacion oficial daba cuenta de la
cosecha del 51% del area sojera al 20/04, valor que mostraba algan
atraso con respecto al 2004/05 (53%), para la misma fecha, pero
daba senales de recuperacion frente a las demoras que se habian
producido en semanas anteriores.

Durante el fin de semana largo, por el feriado de Semana Santa,
las lluvias producidas en Cérdoba habian obstaculizado la cosecha
en el centro y noreste. Si la situacion se prolongaba podria haber
significado pérdidas de rindes importantes en el noreste cordobés.

El 97% de la superficie destinada al girasol estaba cosechada, un
punto por debajo del avance del 2004/05, para igual fecha. Restaban
levantar lotes en Buenos Aires y La Pampa. Muy poco restaba por
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levantar en el distrito de
Salliqueld y en el de Pigiié, ma-
yormente girasol sembrado tar-
diamente por causa de la sequia
de diciembre, y en el de Tres
Arroyos; en este caso por la de-
mora producida por las lluvias.
También quedaba por levantar el
10% del distrito de Tandil, con
rindes que serian inferiores a los
del ciclo 2004/05, arrojando has-
ta el momento del informe un
promedio de 18 qg/ha. Faltaban
cosechar lotes no maduros atn
en el distrito pampeano de San-
ta Rosa. En lo ya levantado, los
rindes eran muy variables,
promediando 14 qq /ha.

El aceite de soja es
lider en Chicago

9% es la suba acumulada en
la semana por los futuros de
aceite de soja en el Chicago
Board of Trade. Y si se compara
con los valores que mostraba
este producto el afno pasado, el
incremento es del 7% al 8% en
sus primeras posicionesy supe-
rior al 13% desde la posicion
Dic’06 en adelante. En este ulti-
mo caso, las posiciones diferidas
estan anticipando la continui-
dad del ciclo alcista en que es-
tan encaminados los aceites en
el mundo.

El incremento del precio del
aceite de soja en Chicago se re-
plico en casi todos los mercados
de aceites del mundo. El FOB
Golfo de México del aceite de
soja estadounidense aument6
casiun 7% en el término de una
semana, cotizandose a U$S 516
la Tm. El precio FOB brasileno
del aceite de soja subié un 4% a
U$S 472/Tm, mientras que el
valor de exportacion de nuestro
aceite de soja aumenté un 6% a
U$S 473 /Tm. El FOB del aceite
de girasol argentino subié un 6%
a U$S 590 /Tm.

Las expectativas de una agu-
da demanda prevista para los

aceites en el mediano y largo plazo estan estimulando la industriali-
zacion de la soja. Para que el margen del sector cierre debera elevar-
se apreciablemente el precio del aceite para compensar la presion
que sobre harinas y pellets tendra la mayor oferta en un mercado ya
superavitario en harinas proteicas.

La prevista creciente demanda de aceites vegetales se basa en los
margenes que representa su uso para la elaboraciéon de biocombus-
tibles bajo el actual panorama de un mercado petrolero en alza 'y
mayores y mejores politicas de estimulo para la produccion de com-
bustibles vegetales. De hecho, el WTI (Western Texas Intermediate),
indice petréleo de New York, alcanzé un nuevo récord en esta sema-
na, superando los U$S 72 por barril el dia miércoles. Luego de retro-
ceder el jueves, el viernes volvié a retomar el sendero ascendente. El
Brent en Londres estd a punto de tocar los U$S 74 por barril. En lo
inmediato es de esperar que los precios de los aceites choquen con
las limitaciones que suponen el establecimiento de una industria
dedicada a la produccién de estos productos y la comercializaciéon y
la logistica en ello implicito para llegar a los puntos de venta ya acei-
tados que tienen los combustibles fosiles.

Con respecto a lo que sucede con el resto de los futuros del com-
plejo sojero, los de harina de soja acumularon pérdidas del 1% al 2%
en esta semana. En el caso del poroto, resulto arrastrado por ciertas
compras de fondos residuales, producto del importantisimo ingre-
so de estos participantes comprando contratos de aceite.

El poroto de soja tiene pocas noticias fundamentales que lo sos-
tengan vy, en realidad, son las compras especulativas los que le dan
algiin impetu. Los especuladores estan entrando por las mismas ra-
zones por las que ingresan comprando commodities de distintos
tipos, principalmente, metales y energia.

Es que con stocks finales récord para el 1° de septiembre de 2006,
s6lo un fuerte incremento de la demanda por soja estadounidense,
puede revertir la tonica bajista que tendria el poroto (de no ser por
el aceite).

Desde el frente exportador norteamericano las noticias siguen sien-
do desalentadoras. En el informe semanal del USDA, éste informo
de 194.600 Tm de soja vendidas en forma neta hasta el 13 de abril,
cifra que quedo por debajo del minimo estimado por los operado-
res (rango de 250 a 350 mil Tm).

Mais audn si se observan los compromisos (despachos por exporta-
ciones + ventas pendientes de despachar) acumulados en el ano
comercial norteamericano y se los compara con anos anteriores, el
panorama es el siguiente:

Comprometido Soja  Harina soja Aceite Soja
2005/06 21,84 M Tm 4,64 M Tm 0,26 M Tm
(89%) (73%) (51%)
2004/05 27,65M Tm 4,59 M Tm 0,37 M Tm
(92%) (76%) (86%)
Promedio 5 anos 25,89 M Tm 4,54 M Tm 0,41 M Tm
(92%) (79%) (81%)

(Entre paréntesis se ubica el porcentaje que representan los com-
promisos sobre la estimacion de exportaciéon del USDA para cada
uno de los productos)

El mercado, por otra parte, esti empezando a observar las condi-
ciones climiticas imperantes para la nueva campana.
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Cayo 1% la exportaciéon de
lacteos entre enero y
marzo

«El Cronista», 21/04/06

Las exportaciones de productos lacteos del pri-
mer trimestre se incrementaron un 7% en divisas
respecto de igual lapso de 2005 y dejaron ingre-
sos al pais por casi u$s 184 millones. Sin embar-
go, medidas en volumen, las ventas externas tu-
vieron un retroceso del 1% lo que podria ser una
primera senal de debilitamiento de la demanda de
otros mercados.

Segin datos oficiales, entre enero y marzo el
Senasa fiscaliz6é exportaciones del rubro (leches,
quesos y otros) por 79.707 toneladas y un valor
de u$s 183.767.000.

Las exportaciones de leches bovinas ocuparon
la mayor parte de ese total, con ventas de 53.620
toneladas por u$s 124.672.000, mostrando un des-
censo del 8% en el volumen, comparadas con los
envios del mismo periodo de 2005.

Los principales destinos para ese producto fue-
ron Venezuela, Argelia y Brasil.

Por su parte, la certificacion de exportaciones
de quesos alcanzo las 10.306 toneladas por un
valor de u$s 29.026.000, mostrando un descenso
del 22% en volumen y del 13% en divisas respecto
de igual periodo de 2005.

Por ultimo, los envios de otros productos lic-
teos (dulce de leche, suero, manteca), concreta-
dos durante el primer trimestre de este ano suma-
ron 15.781 toneladas por u$s 30.069.000, regis-
trando un incremento del 70% en divisas y del
111% en volumen.

Recientemente, fuentes de la industria lictea
aseguraron que la producciéon de este ano seri
suficiente para atender al consumo internoy a una
demanda externa que muestra tasas de crecimien-
to menores a las de los anos previos.

China busca restringir
importacion aceite de soja:
Oil World

El gobierno de China esta dispuesto a restringir
las importaciones de aceite de soja en las préxi-
mas semanas para proteger las ganancias de los

molinos procesadores de oleaginosas de ese pais,
dijo Oil World.

El gobierno chino introdujo en enero un nuevo
esquema de licencias para la importacién de acei-
te de soja, que le dio herramientas para manejar
las importaciones, dijo la revista especializada en
aceites.

"En este momento el gobierno obviamente tie-
ne la intencién de reducir las importaciones de
aceite de soja, con el fin de mejorar los margenes
de molienda de la soja en China", manifesté Oil
World.

La publicacién, con sede en Hamburgo, agregd
que "las importaciones chinas de aceite de soja van
a caer en abril y mayo del 2006 probablemente a
100.000 toneladas, en comparaciéon con las
260.000 toneladas del mismo periodo del ano pa-
sado".

Oil World estima que Argentina exportara en
abril s6lo 20.000 toneladas a China, por debajo de
las 131.000 toneladas exportadas durante el mis-
mo mes del aio previo. Brasil exportaria s6lo 8.000
toneladas en abril, por debajo de las 27.000 tone-
ladas del mismo periodo del ano pasado.

"En cambio, se necesitarin mds importaciones
de aceite de soja en los proximos meses, ya que la
producciéon doméstica de esa variedad, elaborada
con oleaginosa doméstica e importada, no seri
suficiente para satisfacer la demanda de aceite de
soja chino", anadio.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 12104106 17/04/06 18104/06 19/04/06 200406 | "romedio Promedio afio - Diferencia
semanal anterior * afo anterior
Rosario
Trigo duro 320,50 315,10 317,80 321,00 330,30 320,94 300,56 6,8%
Maiz duro 255,30 255,10 259,60 260,80 260,60 258,28 203,89 26,7%
Girasol 520,00 524,00 534,00 540,00 550,00 533,60 549,66 -2,9%
Soja 499,90 505,00 505,10 505,00 504,00 503,80 522,19 -3,5%
Mijo
Sorgo 205,00 206,50 213,00 212,50 214,60 210,32 125,84 67,1%
Bahia Blanca
Trigo duro 330,87
Maiz duro 284,50 290,00 290,00 288,17 240,88 19,6%
Girasol 505,00 515,00 520,00 525,00 540,00 521,00 522,71 -0,3%
Soja 499,00 500,00 505,00 503,00 499,00 501,20 526,12 -4,7%
Cordoba
Trigo Duro 292,18
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 335,00 335,00 338,00 340,00 337,00 328,72 2,5%
Maiz duro 257,00 257,00 204,77 25,5%
Girasol 515,00 519,20 524,40 528,30 540,00 525,38 531,48 -1,1%
Soja 476,50 481,70 482,00 485,00 481,80 481,40 513,38 -6,2%
Trigo Art. 12 338,00 339,00 340,50 342,00 345,00 340,90 335,56 1,6%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 310,00 311,40 314,70 319,40 324,30 315,96 306,73 3,0%
Maiz duro 255,00 255,00 210,16 21,3%
Girasol 505,00 515,00 520,00 525,00 540,00 521,00 521,63 -0,1%
Soja 480,00 485,00 487,10 485,90 484,20 484,44 502,04 -3,5%
*Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 17/04/06 18/04/06 19/04/06 20/04/06 21/04/06 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0
"000" 560,0 560,0 560,0 560,0 560,0 560,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 145,0 140,0 145,0 145,0 1450 1450
Aceites ()
Girasol crudo 1.373,0 1.373,0 1.397,0 1.397,0 1.397,0 1.373,0 1,75%
Girasol refinado 1.535,0 1.535,0 1.580,0 1.580,0 1.580,0 1.535,0 2,93%
Lino
Soja refinado 1.297,0 1.297,0 1.290,0 1.290,0 1.290,0 1.297,0 -0,54%
Soja crudo 1.140,0 1.140,0 1.105,0 1.105,0 1.105,0 1.140,0 -3,07%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 215,0 215,0 210,0 210,0 210,0 215,0 -2,33%
Soja pellets (Cons Darsena) 420,0 420,0 425,0 425,0 425,0 420,0 1,19%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Trigo

Maiz

Sorgo

Soja
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Exp/Ros
Exp/SL
Exp/SM
Exp/SF
Exp/PA
Exp/PA
Exp/GL
Exp/SM
Exp/Ros-SL
Exp/SM

Exp/Ros
Exp/SM
Exp/SL
Exp/AS
EXp/SN-PA
Exp/SP
Exp/Ros
Exp/Ros
Exp/Ros
Exp/SM
Exp/GL
Exp/GL
Exp/SL-SN
Exp/GL
Exp/SM
Exp/SM
Exp/SM
Exp/SM
Exp/SM
Exp/GL
Exp/GL
Exp/GL
Exp/SL
Exp/SM
Exp/TimbUes
Exp/SL

Exp/PA
Exp/Clason
Exp/SM
Exp/SL
Exp/SM
Exp/SL
Exp/SM

Fca/Rosario
Fca/Ric-SL-SM
Fca/PA
Fca/GL
FcalAS
Exp/Lima
Fca/Ramallo
Fca/GL
Fca/PA
FcalAS
Fca/SM-PA
Fca/PA
FcalAS

C/Desc.
C/Desc.
C/Desc.
C/Desc.
C/Desc.
desde 24/4
desde 24/4
S/Desc.
S/Desc.
Jun'06

C/Desc.
C/Desc.
C/Desc.
C/Desc.
C/Desc.
C/Desc.
Hasta 24/4
Hasta 25/4
Hasta 27/4
Desde 20/4
Desde 22/4
Desde 24/4
S/Prox.
S/Desc.
S/Desc.
May'06
Jun'06

Jul' 06
Sep'06
Sep'06
Oct'06
Dic'06

Mar '07
Mar '07
Mar '07
Abr ‘07

C/Desc.
C/Desc.
C/Desc.
Desde 24/4
Desde 27/4
S/Desc.
Desde 27/4

C/Desc.
C/Desc.
C/Desc.
C/Desc.
C/Desc.
C/Desc.
C/Desc.
Desde 24/4
Desde 24/4
Desde 24/4
Desde 25/4
Desde 26/4
Hasta 22/4
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Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.

Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.

Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.

Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.
Cdo.

M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
MIE
M/E

M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
MIE
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
MIE

M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E

MIE
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
M/E
MIE
M/E
M/E

us$s
us$s
us$s
us$s
us$s
us$s
us$s
us$s
us$s
uss
us$s

315,00
315,00

305,00
315,00

320,00
320,00
323,00

255,00
253,00
255,00

255,00

255,00
257,00
84,00

82,00
81,00

205,00
200,00
205,00
210,00

505,00
505,00
505,00

495,00

505,00

318,00

308,00
318,00

320,00
320,00

257,00
255,00
255,00
260,00

255,00
255,00

260,00
85,00

82,00
81,00

210,00
205,00

215,00

212,00

505,00
505,00

492,00

505,00

320,00
320,00
320,00
310,00

320,00

325,00
325,00

260,00
260,00
260,00

261,00

260,00

263,00
86,00

90,00
90,50
92,00
82,00
82,00

210,00
205,00

215,00

505,00

500,00
505,00

505,00

330,00
330,00
330,00
320,00

330,00

330,00
330,00

260,00

261,00
261,00
260,00
261,00
262,00
86,00
87,00

88,00
90,00

82,00
81,00

205,00
205,00

210,00
215,00

502,00

500,00

505,00
505,00

325,00
325,00
330,00
325,00

333,00

335,00
335,00

260,00

260,00

262,00

255,00
260,00

264,00
86,00
87,00
88,00

81,00
82,00
82,00

210,00
205,00

210,00
217,00

505,00
505,00

492,00
505,00
500,00
505,00

505,00



PRECIOS NACIONALES

Exp/SP Hasta 30/4 Cdo. MIE 500,00 505,00 502,00 497,00 502,00
Fca/Ricardone May'06 Cdo. MIE u$s 163,00 163,00 163,00 163,00

Fca/SM May'06 Cdo. MIE u$s 165,00 165,00 165,00 164,00

Fca/SM-GL May'07 Cdo. MIE u$s 165,00 165,00 165,00 165,00 166,00
Exp/Timbues May'07 Cdo. MIE u$s 165,00

Girasol

Fca/Ric-Ros ClDesc. Cdo. MIE 520,00 535,00 540,00 550,00 550,00
Fcaljunin C/Desc. Cdo. MIE 520,00 525,00 530,00 542,00 542,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/flete 520,00 535,00 540,00 550,00 550,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. MIE 510,00 525,00 530,00 535,00 535,00
Fca/T.Lauquen ClDesc. Cdo. M/E 505,00 520,00 525,00 530,00 530,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos
segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Mercadt Fisico de Gran¥'ld Rodgijee] 170406 18004006 19004006 2000406 p2dJOiPBrcigs Var.sem.

Destino / Bﬂﬁﬂig@EROS EE”QQ@% Pago  Modalidad 17/04/06 18/04/06 19/04/06 20/04/06 21/04/06
Soja
DLR042006 144.631 129.082 3,0750 3,0700 3,0680 3,0600 3,0580 -0,7%
DLR052006 93.754 139.477 3,0790 3,0740 3,0710 3,0620 3,0590 -0,8%
DLR062006 61.041 91.079 3,0830 3,0780 3,0770 3,0690 3,0650 -0,7%
DLR072006 46.022 88.599 3,0880 3,0830 3,0800 3,0730 3,0690 -0,7%
DLR082006 26.942 10.910 3,0970 3,0920 3,0880 3,0820 3,0770 -0,7%
DLR092006 9.300 1.550 3,1060 3,1030 3,0990 3,0920 3,0840 -0,8%
DLR122006 80 600 3,1490 3,1460 3,1420 3,1350 3,1280 -0,8%
ECU042006 3.899 1.140 3,7780 3,7870 3,7670 3,7700 0,8%
ECU052006 230 30 3,7880 3,7970 3,7770 3,7800 0,8%
AGRICOLAS EnU$S/Tm
ISR052006 2.084 10.248 162,20 162,90 162,80 162,10 162,40 1,4%
ISR072006 226 507 165,80 166,50 166,70 166,10 166,30 1,6%
ISR092006 232 170,00 170,80 171,00 170,50 170,80 1,7%
ISR112006 1.100 1279 173,60 174,00 174,00 174,00 174,00 1,5%
ISR052007 420 908 166,00 166,00 166,00 166,00 166,00 1,3%
S0J052006 120 164,00 164,70 164,60 163,90 164,80 1,7%
IMR042006 90 680 83,50 84,00 84,50 85,00 85,10 1,3%
IMR072006 55 34 86,20 86,50 87,00 87,00 87,00 0,6%
IMR122006 34 33 90,40 90,50 91,00 90,90 90,80 0,4%
IMR042007 114 80 83,30 83,90 84,40 84,00 84,00 0,7%
ITR052006 9 14 104,10 105,00 106,00 107,40 107,80 3,6%
ITR072006 19 143 110,50 111,40 112,00 113,50 112,00 1,8%
ITR012007 36 72 100,30 100,10 100,20 100,40 100,40 0,1%
TOTAL 390.086 476.817
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

. 17/04/06 18/04/06 19/04/06 20/04/06 21/04/06 var.
Posicion max min dtma max min Otma méx min dlima  ma  min dtima  max min dltima  sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR042006 3,0780 3,0750 3,0750{3,0740 3,0690 3,0700|3,0690 3,0670 3,0680|3,0630 3,0580 3,0600|3,0590 3,0540 3,0570| -0,71%
DLR052006 3,0810 3,0790 3,0800|3,0770 3,0730 3,0740|3,0730 3,0680 3,0710|3,0660 3,0600 3,0620|3,0600 3,0580 3,0590| -0,78%
DLR062006 3,0840 3,0820 3,0830(3,0810 3,0780 3,0780|3,0780 3,0750 3,0770|3,0710 3,0660 3,0690|3,0670 3,0640 3,0650| -0,71%
DLR072006 3,0880 3,0880 3,0880|3,0850 3,0820 3,0820)3,0830 3,0790 3,0800|3,0750 3,0700 3,0750|3,0700 3,0680 3,0690| -0,74%
DLR082006 3,1000 3,0970 3,0970|3,0950 3,0900 3,0950|3,0910 3,0850 3,0870|3,0820 3,0790 3,0820|3,0790 3,0740 3,0790| -0,68%
DLR092006 3,0970 3,0910 3,0920(3,0830 3,0800 3,0830
DLR122006 3,1300 3,1280 3,1280
ECU042006 3,7800 3,7700 3,7740|3,7800 3,7660 3,7780|3,7980 3,7870 3,7870(3,7790 3,7660 3,7670|3,7730 3,7660 3,7700
ECU052006 3,7950 3,7830 3,7950

AGRICOLAS EnU$S/Tm
ISR052006 162,70 161,50 162,20|163,20 162,30 162,90| 163,10 162,20 162,80|162,90 161,50 162,10| 163,00 162,00 162,40| 1,37%
ISR072006 165,40 165,20 165,40 166,80 166,70 166,80| 166,80 166,00 166,10| 167,00 167,00 167,00
ISR092006 170,60 170,50 170,50|171,00 171,00 171,00{ 171,00 170,50 170,50 171,00 171,00 171,00
ISR112006 173,60 172,60 173,60(173,90 173,70 173,90| 174,20 173,80 174,00/ 174,00 174,00 174,00| 174,50 174,30 174,50| 1,75%
ISR052007 166,20 164,90 166,00| 166,10 165,50 166,00| 166,00 165,80 166,00| 166,00 165,50 166,00| 166,20 166,00 166,00| 1,28%
IMR042006 83,50 8350 83,50| 84,00 83,70 84,00 84,50 84,40 84,50/ 85,10 85,00 85,00
IMR072006 86,30 86,30 86,30/ 86,50 86,30 86,50 87,00 87,00 87,00/ 0,58%
IMR122006 90,50 90,50 90,50/ 91,00 90,90 91,00 90,90 90,80 90,80| 0,44%
IMR042007 83,10 83,10 83,10/ 84,00 83,70 83,90/ 84,40 83,70 84,40/ 84,10 83,90 84,00| 84,20 84,00 84,00 0,72%
ITR052006 106,00 105,80 106,00{ 107,00 107,00 107,00
ITR072006 110,50 110,50 110,50 112,00 112,00 112,00 112,00 112,00 112,00| 1,82%
ITR012007 100,40 100,10 100,10/ 100,20 100,00 100,20| 100,40 100,30 100,40

391.420  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 486.352  Interés abierto en contratos (al jueves)
ROFEX. Ultima precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En USS
Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 17104106 18104106 19/04/06 20104/06 21/04/06
Ejercicio opcion semanal  posicion/l]

PUT

ISR052006 156,00 put 4 158 0,500

ISR052006 160,00 put 28 60 1,200

ISR052007 140,00 put 18 1,300

ISR052007 152,00 put 96 20 4,300 3,600

IMR042007 78,00 put 32 192 2,400 2,500

IMR042007 82,00 put 82 72 4,100 3,900 3,900 4,100 4,000

ITR012007 102,00 put 8 2 6,800 6,900

DLR052006 3,070 put 100 110 0,014

DLR052006 3,080 put 30 70 0,016

CALL

ISR112006 184,00 call 4 5,000

ISR112006 192,00 call 8 2,900

IMR042006 74,00 call 19 15 10,000

IMR042006 82,00 call 58 98 1,800 2,000 2,500 3,000

IMR042006 86,00 call 9 121 0,200 0,300

IMR042007 90,00 call 100 16 3,400 3,100 3,300

ITR012007 108,00 call 10 10 3,100

ITR012007 112,00 call 60 40 2,300 2,300 2,200

DLR042006 3,070 call 60 0,004

DLR042006 3,110 call 120 530 0,002

DLR042006 3,130 call 420 550 0,001

/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en doélares En tonelada
Posicion \ Volumen Sem. Open Interest\ 17/04/06 18/04/06 19/04/06 20/04/06 21/04/06 var.sem.
Trigo BA 05/2006 43.300 767 110,90 111,30 112,20 113,10 113,50 2,34%
Trigo BA 07/2006 21.400 2.319 114,80 115,50 116,10 116,70 117,10 2,00%
Trigo BA 09/2006 10.700 647 117,80 118,40 119,00 119,00 119,50 1,44%
Trigo BA 01/2007 24.000 879 103,50 103,80 103,50 103,40 103,10 -0,19%
Maiz Base BA 12/2006 100,00
Maiz Ros 04/2006 13.800 129 87,00 86,40 86,80 86,70 87,00 2,96%
Maiz Ros 05/2006 85,00 85,50 86,00 85,50 86,00 2,38%
Maiz Ros 06/2006 200 6 85,50 86,20 86,50 86,00 86,50 1,76%
Maiz Ros 07/2006 27.400 1.072 86,80 87,40 88,20 87,60 88,00 1,73%
Maiz Ros 08/2006 400 99 88,50 89,00 89,50 89,50 89,00 1,71%
Maiz Ros 09/2006 400 4 89,50 90,00 90,50 90,50 90,50 2,49%
Maiz Ros 10/2006 90,00 90,50 91,00 91,00 91,00 2,25%
Maiz Ros 11/2006 90,80 91,00 91,50 91,50 91,50 1,67%
Maiz Ros 12/2006 5.900 439 91,20 92,00 92,80 92,50 92,50 1,65%
Maiz Ros 04/2007 3.900 189 84,50 84,70 84,80 84,60 84,50 0,84%
Gira. Ros 05/2006 4 173,00 173,00 178,00 184,00 191,00 10,40%
Gira. Ros 07/2006 7 176,00 176,00 181,00 187,00 194,00 10,23%
Soja Base IW 05/2006 700 91 100,50 100,50 100,00 100,00 100,00 -0,50%
Soja Base QQ 05/2006 1.100 250 95,50 95,50 95,50 96,00 96,00 0,52%
Soja Ros 04/2006 700 1 165,00 165,00 165,00 165,00 166,00 2,34%
Soja Ros 05/2006 209.400 5.662 165,00 166,10 165,50 165,30 166,00 2,34%
Soja Ros 07/2006 57.300 1.904 167,70 168,70 168,10 167,80 168,50 2,12%
Soja Ros 09/2006 15.600 580 170,70 171,40 171,40 171,30 171,50 1,54%
Soja Ros 11/2006 25.200 466 173,70 174,40 174,40 174,50 174,80 1,75%
Soja Ros 05/2007 25.100 514 166,00 166,40 166,00 165,80 166,50 1,52%
Soja Base Bar 05/2006 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Soja Base Chac 05/200¢ 400 4 92,00 92,00
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem. Open Interest\ 17/04/06 18/04/06 19/04/06 20/04/06 21/04/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 326,00 330,00 336,00 339,00 340,00 4,29%
Maiz BA Inm./Disp 278,00 275,00 275,00 275,00 278,00 1,09%
Soja Ros Inm/Disp. 502,00 502,00 505,00 505,00 505,00 1,00%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 1.260 0 502,00 502,00 505,00 505,00 505,00 1,00%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
Posicion 17/04/06 18/04/06 19/04/06 20/04/06 21/04/06 var.

max  min dtima max min dtma méax min dltma  ma  min dlima  max  min dtima  sem.
Trigo BA 05/2006 1109 1103 1109 1118 1109 111,8 1125 1113 1125 1134 1122 1132 1135 1130 1135 2,3%
Trigo BA 07/2006 1150 1145 1149 1159 1152 1159 1163 1161 1163 1172 1160 1167 1172 1165 1171 1,9%
Trigo BA 09/2006 1180 1178 1179 1188 1178 1188 1190 1184 1190 119,3 1190 1193 1195 1190 1195 1,3%
Trigo BA 01/2007 1035 1035 1035 1039 1038 1038 1035 1035 1035 103,7 1032 1032 1031 1028 1031 -0,4%
Maiz Base BA 12/06 100,0 100,0 100,0
Maiz Ros 04/2006 860 858 858 864 8,0 8,0 88 83 8,7 870 8,7 8,7 870 870 870 2,7%
Maiz Ros 06/2006 855 855 855
Maiz Ros 07/2006 870 868 868 874 871 874 883 874 882 80 875 875 830 877 830 1,7%
Maiz Ros 08/2006 880 830 880 885 885 885 89,0 890 890
Maiz Ros 09/2006 89,0 890 890 905 905 905 905 905 90,5
Maiz Ros 12/2006 915 91,1 915 920 920 920 928 920 927 928 923 924 925 924 925 1,6%
Maiz Ros 04/2007 845 844 844 847 845 847 848 848 848 846 846 846 845 845 845
Soja Base QQ 05/06 96,0 960 96,0 96,0 960 96,0
Soja Ros 04/2006 166,0 1650 165,6 166,0 166,0 166,0
Soja Ros 05/2006 1651 1635 1645 166,2 1649 166,1 1660 1650 1653 1656 1645 1655 1666 1652 1660 2,2%
Soja Ros 07/2006 167,7 166,8 1671 1690 1676 168,7 1686 1679 1680 1681 1671 167,7 169,0 1682 1685 2,1%
Soja Ros 09/2006 1711 1699 1705 1715 1710 1715 1713 1708 1710 1713 1710 1713 1720 1715 1715 15%
Soja Ros 11/2006 1740 1729 1737 1745 1740 1743 1748 1738 1748 1745 1735 1745 1752 1748 1748 1,7%
Soja Ros 05/2007 166,5 1650 1660 1664 1660 1664 166,1 1660 1661 166,3 1655 1658 166,7 1663 1665 1,5%
Soja B Chac 05/06 920 920 920 920 920 920
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 17/04/06 18/04/06 19/04/06 20/04/06 21/04/06 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 143,00 143,00 143,00 143,00 143,00 143,00
Precio FAS 108,56 108,53 108,51 108,42 108,38 108,56 -0,17%
Precio FOB Abr v 137,00 v 137,00 v 139,00 v 139,00 138,50 134,50 2,97%
Precio FAS 103,76 103,73 105,31 105,22 104,78 101,76 2,97%
Precio FOB May v 139,00 v 139,00 v 140,00 v 140,00 v 138,50 136,00 1,84%
Precio FAS 105,36 105,33 106,11 106,02 104,78 102,96 1,77%
Precio FOB Jun v 141,00 v 141,00 v 142,00 v142,00 v 144,00 v141,00 2,13%
Precio FAS 106,96 106,93 107,71 107,62 109,18 106,96 2,08%
Ptos del Sur
Precio FOB Abr v 140,00 v 140,00 v 140,00
Precio FAS 105,72 105,71 105,72
Precio FOB May v 142,00 v 142,00 v 142,00 141,00
Precio FAS 107,31 107,29 107,25 106,42
Maiz Up River
Precio FOB Spot 110,00 110,00 110,00 111,00 112,00 110,00 1,82%
Precio FAS 83,31 83,28 83,27 84,07 84,86 83,31 1,86%
Precio FOB Abr 105,32 106,40 106,39 105,32
Precio FAS 79,56 80,40 80,78 79,56
Precio FOB May 105,51 106,99 107,28 107,48 111,61 v110,23 1,25%
Precio FAS 79,72 80,87 81,10 81,25 84,55 83,50 1,26%
Precio FOB Jun v 109,54 v 110,53 v 109,05 108,07 108,26 v111,41 -2,83%
Precio FAS 82,95 83,70 82,52 81,72 81,87 84,44 -3,04%
Precio FOB Jul v 110,23 v 110,04 v 110,23
Precio FAS 83,46 83,30 83,45
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 91,00 91,00 91,00 94,00 94,00 92,00 2,17%
Precio FAS 68,43 68,38 68,37 70,77 70,77 69,23 2,22%
Precio FOB May v 93,11 v 98,13 v 97,83 v 96,75 v 97,04 v 93,30 4,01%
Precio FAS 70,12 74,08 73,84 72,97 73,20 70,28 4,15%
Soja Up River
Precio FOB Spot 211,00 213,00 213,00 213,00 213,00 209,00 1,91%
Precio FAS 153,35 154,87 154,86 154,85 154,84 151,86 1,96%
Precio FOB May 210,18 211,65 210,92 209,91 209,35 206,14 1,56%
Precio FAS 152,72 153,83 153,27 152,48 152,05 149,67 1,59%
Precio FOB Jun v 210,73 v212,20 210,92 209,91 209,35 204,30 2,47%
Precio FAS 153,14 154,25 153,27 152,48 152,05 148,26 2,56%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 230,00 230,00 230,00 230,00 230,00 230,00
Precio FAS 148,29 147,55 147,30 146,78 146,73 148,29 -1,05%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
17/04/06 18/04/06 19/04/06 20/04/06 21/04/06  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0360 3,0300 3,0280 3,0190 3,0190 -0,63%
vendedor 3,0760 3,0700 3,0680 3,0590 3,0590 -0,62%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 24288 2,4240 24224 2,4152 2,4152 -0,46%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,3225 2,3180 2,3164 2,3095 2,3095 -0,46%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4288 2,4240 24224 2,4152 2,4152 -0,46%
Subproductos de Mani 20,00 2,4288 2,4240 2,4224 2,4152 2,4152 -0,46%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4288 2,4240 24224 2,4152 2,4152 -0,46%
Aceite Mani 20,00 2,4288 2,4240 2,4224 2,4152 2,4152 -0,46%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4288 2,4240 24224 2,4152 2,4152 -0,46%
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Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén| FOB Golfo de México(2)
Unico Emb Abr-06 May-06 Jun-06 | Pos.Cercana|  Abr-06 May-06 Jun-06 Jul-06
Promedio enero 136,64 144,00 175,95 176,46 176,96 177,39
Promedio febrero 141,75 142,45 144,00 188,95 192,33 194,84 195,93
Promedio marzo 139,36 136,07 138,45 142,30 184,55 184,52 184,18 184,26
Semana anterior 143,00 134,50 136,00 v141,00 v140,00 199,80 200,80 202,80 204,50
17/04 143,00 v137,00 v139,00 v141,00 v140,00 199,80 200,80 202,80 204,50
18/04 143,00 v137,00 v139,00 v141,00 v140,00 194,70 195,00 195,60 196,50
19/04 143,00 v139,00 v140,00 v142,00 v142,00 192,00 192,60 193,90 195,50
20/04 143,00 v139,00 v140,00 v142,00 v142,00 191,10 191,10 191,10 191,80
21/04 143,00 138,50 v144,00 v146,00 141,00 190,15 190,15 192,63 188,22
Variacién semanal 0,00% 2,97% 5,88% 3,55% 0,71% -4,83% -5,30% -5,01% -7,96%
Chicago Board of Trade@)
May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Dic-07 Jul-08
Promedio enero 126,93 130,34 133,76 138,16 141,07 141,43 141,70 144,77 139,64
Promedio febrero 136,02 139,66 143,34 147,56 150,63 150,53 150,41 153,48 143,27
Promedio marzo 132,65 137,07 141,02 146,02 149,94 151,12 152,16 155,22 147,60
Semana anterior 131,36 136,41 140,18 145,97 151,66 154,14 154,88 160,21 160,21
17/04 128,42 133,20 137,61 143,21 148,54 151,02 152,49 157,45 158,18
18/04 130,44 135,31 139,45 14551 151,39 153,96 154,97 160,21 160,21
19/04 130,35 135,13 139,90 14551 151,57 154,14 155,61 160,57 160,57
20/04 129,71 134,58 139,08 145,23 151,20 154,14 155,98 160,76 160,57
21/04 129,62 134,21 138,89 144,68 150,28 153,04 155,43 160,57 160,57
Variacién semanal -1,33% -1,62% -0,92% -0,88% -0,91% -0,72% 0,36% 0,23% 0,23%
Kansas City Board of Trade)
Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07
Promedio enero 141,20 141,34 140,87 142,48 145,88 147,69 142,96 143,51
Promedio febrero 155,73 157,46 156,49 157,57 160,41 161,29 156,94 153,23 153,92
Promedio marzo 159,77 155,70 157,07 158,47 161,49 162,90 163,33 157,20 158,67
Semana anterior 167,74 170,68 170,86 171,96 173,43 170,86 164,43 166,08
17/04 160,85 162,78 163,88 165,53 167,55 169,02 162,23 163,15
18/04 166,27 168,47 169,76 171,23 171,60 164,62 164,71 165,72
19/04 164,16 165,72 167,92 170,03 171,23 164,62 163,42 165,35
20/04 163,51 165,53 167,92 169,76 171,41 164,62 164,52 165,72
21/04 160,76 163,24 165,35 167,83 169,02 164,62 163,88 165,35
Variacién semanal -4,16% -4,36% -3,23% -2,40% -2,54% -3,66% -0,34% -0,44%
(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Sorgo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México()

Emb cerc Mar-06 Abr-06 Ene-06 Feb-06 Mar-06 Abr-06 May-06
Promedio enero 77,77 85,70 85,53 101,13 101,13
Promedio febrero 84,05 90,98 91,76 106,16 106,04
Promedio marzo 86,09 87,03 103,77 103,71
Semana anterior 92,00 v93,30 109,05 107,08
17/04 91,00 v93,11 108,85 106,88
18/04 91,00 v98,13 109,94 107,97
19/04 91,00 v97,83 109,54 107,67
20/04 94,00 v96,75 110,53 110,53
21/04 94,00 v97,04 fi fl fi
Variacién semanal 2,17% 4,01% 1,36% 3,22%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Abr-06 May-06 Jun-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Jul-06 Ago-06
Promedio enero 102,68 98,74 98,88 103,63 103,72 104,71 106,38
Promedio febrero 106,95 102,32 106,70 104,97 108,23 108,50 110,29 112,38 114,27
Promedio marzo 102,41 98,48 102,53 102,70 106,10 106,86 108,17 109,43 110,79
Semana anterior 110,00 105,32 v110,23 v111,41 108,80 110,70 112,30 115,60 118,50
17/04 110,00 105,32 105,51 v109,54 108,80 110,70 112,30 115,60 118,50
18/04 110,00 106,40 106,99 v110,53 111,30 113,50 114,70 117,40 120,20
19/04 110,00 106,39 107,28 v109,05 110,20 112,50 113,70 116,30 118,80
20/04 111,00 107,48 108,07 109,10 110,70 111,90 115,10 118,10
21/04 112,00 111,61 108,26 109,64 111,41 112,59 115,55
Variacion semanal 1,82% 1,25% -2,83% -0,96% -0,79% -2,60% -2,49%

Chicago Board of Trade)

May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07
Promedio enero 87,77 91,15 94,08 97,96 100,55 101,85 103,21 101,88 102,94
Promedio febrero 91,94 95,48 98,13 102,05 104,39 105,62 106,52 103,93 105,40
Promedio marzo 89,71 93,87 97,22 101,53 104,51 106,24 107,18 106,01 107,55
Semana anterior 93,01 97,83 101,37 105,70 109,15 110,82 112,00 111,22 113,09
17/04 93,11 97,73 101,57 106,00 109,35 111,41 112,40 111,81 113,58
18/04 94,19 98,72 102,56 107,18 110,53 112,30 113,58 112,79 114,27
19/04 93,89 98,42 102,26 107,08 110,33 112,30 113,38 113,18 114,27
20/04 92,81 97,44 101,37 106,10 109,54 111,51 112,59 112,59 113,38
21/04 93,11 97,63 101,77 106,59 109,94 111,81 113,18 113,18 113,87
Variacion semanal 0,11% -0,20% 0,39% 0,84% 0,72% 0,89% 1,05% 1,77% 0,70%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPYA(1) [FOB Arg. |SAGPYA(1)|FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Emb cerc May-06 Jun-06 Emb cerc Abr-06 May-06 Jun-06
Promedio enero 230,00 79,82 494,86
Promedio febrero 229,25 78,30 499,95 510,88 508,91
Promedio marzo 225,00 73,41 77,75 77,50 512,82 514,31 517,46 532,50
Semana anterior 230,00 78,00 80,00 562,00 577,50 572,50 572,50
17/04 230,00 78,00 80,00 565,00 587,50 581,25 581,25
18/04 230,00 78,00 80,00 578,00 580,25 583,50 583,50
19/04 230,00 80,00 80,00 584,00 587,50 587,50
20/04 230,00 80,00 80,00 590,00 596,25 596,25
21/04 230,00 80,00 80,00 595,00 602,50 602,50
Var.semanal 0,00% 2,56% 0,00% 5,87% 5,24% 5,24%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite()

Mar-06 Abr-06 My/Jn06 JIISt06 Oc/Dc06 Abr-06 May-06 JI/St06  Oc/Dc06
Promedio enero 118,58 126,50 117,50 601,25 610,75
Promedio febrero 115,55 118,55 114,30 118,65 592,61 603,91
Promedio marzo 111,22 111,48 114,39 117,78 604,88 615,00
Semana anterior 113,00 113,00 115,00 119,00 652,50 660,00 670,00 685,00
17/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
18/04 114,00 114,00 115,00 119,00 652,50 670,00 682,50 700,00
19/04 114,00 114,00 115,00 119,00 675,00 690,00 710,00
20/04 114,00 114,00 116,00 119,00 675,00 695,00
21/04 114,00 114,00 115,00 119,00 680,00 705,00 715,00
Var.semanal 0,88% 0,88% 0,00% 0,00% 3,03% 5,22% 4,38%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

Unico emb Abr-06 May-06 Jun-06 May-06 Jun-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06
Promedio enero 234,32 215,87 215,80 233,63 234,13 235,26 236,85
Promedio febrero 235,30 217,27 217,44 234,28 234,12 236,48 239,08 241,66
Promedio marzo 216,45 211,74 213,38 217,36 229,44 229,67 232,68 233,61 234,37
Semana anterior 209,00 206,14 204,30 224,50 225,80 231,60 236,80 240,00
17/04 211,00 210,18 210,73 224,50 225,80 231,60 236,80 240,00
18/04 213,00 211,65 212,20 230,10 231,40 237,70 243,30 246,60
19/04 213,00 210,92 212,75 229,50 230,70 238,10 244,60 248,40
20/04 213,00 209,91 211,74 227,20 228,40 234,90 240,60 244,10
21/04 213,00 209,35 211,19 226,99 228,27 229,74 232,22 235,16
Var.semanal 1,91% 2,47% 1,11% 1,09% -0,80% -1,93% -2,02%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.

Abr-06 May-06 Jun-06 JniJloé Ago-06 Sep-06 Abr-06 May-06 Jun-06
Promedio enero 223,73 227,18 221,99
Promedio febrero 226,98 230,73 231,01 225,79 224,26
Promedio marzo 222,72 227,06 227,54 229,29 231,35 229,18 221,26
Semana anterior 214,58 221,74 222,85 225,60 228,82 210,17 215,50
17/04 217,70 224,68 225,42 228,82 231,94 213,29 218,44
18/04 225,88 226,80 227,16 229,55 232,86 222,57 222,57
19/04 225,14 225,88 227,35 229,28 232,31 221,84 221,84
20/04 223,12 224,59 225,14 228,63 231,30 220,92 220,92
21/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
Variacién semanal 0,62% 1,03% 1,34% 1,08% 2,51%

Chicago Board of Trades)

May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Nov-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Nov-07
Promedio enero 219,44 222,90 223,75 223,70 225,96 221,77 229,23 230,75 230,58
Promedio febrero 219,21 222,98 223,96 224,72 227,26 229,15 230,61 232,60 232,21
Promedio marzo 214,68 219,12 220,77 221,67 224,48 226,84 228,73 230,28 231,28
Semana anterior 206,87 212,20 214,04 215,78 219,09 221,75 224,88 226,71 229,29
17/04 209,99 215,14 217,25 219,09 222,12 224,97 227,63 228,73 232,22
18/04 211,46 216,70 218,72 220,56 224,05 226,53 229,29 230,39 234,06
19/04 210,91 215,97 217,89 219,82 223,22 226,07 228,55 229,47 232,41
20/04 209,90 215,05 217,25 218,81 222,40 225,43 227,82 229,19 233,33
21/04 209,35 21431 216,52 218,26 221,94 224,88 227,63 229,10 231,86
Variacién semanal 1,20% 1,00% 1,16% 1,15% 1,30% 1,41% 1,23% 1,05% 1,12%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Jun-06 Ago-06 Oct-06 Dic-06 Feb-07 Abr-06 Jun-06 Ago-06 Oct-06
Promedio enero 293,72 295,65 298,83 301,42 325,19 323,73 325,41 329,19
Promedio febrero 293,20 297,55 302,62 307,02 325,14 325,55 332,49 338,20
Promedio marzo 279,27 284,19 291,96 298,39 311,75 318,34 326,83 335,08
Semana anterior 247,80 267,72 284,75 295,55 301,78 274,39 295,73 309,86 326,62
17/04 256,54 275,05 289,27 295,50 303,84 274,35 295,68 309,81 326,57
18/04 257,50 272,08 283,59 296,51 302,57 275,24 295,19 310,03 326,64
19/04 258,47 271,07 284,01 296,43 301,19 282,96 299,16 312,46 330,34
20/04 251,82 260,81 273,06 284,39 289,77 276,42 291,28 304,54 318,98
21/04 259,41 269,12 283,56 294,77 299,41 288,90 302,82 314,55 329,60
Variacién semanal 4,69% 0,52% -0,42% -0,26% -0,79% 5,29% 2,40% 1,51% 0,91%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Abr-06 May-06 My/Sp-06 Oc/Dc06 Abr-06 May-06 My/Sp-06 Oc/Dc06 En/Dc07
Promedio enero 221,45 221,32 227,68 204,55 204,23 209,67 214,33
Promedio febrero 218,60 219,60 225,95 201,85 201,15 207,20 213,15
Promedio marzo 209,09 209,43 218,67 192,17 191,91 199,57 205,04
Semana anterior 207,00 208,00 208,00 217,00 192,00 192,00 192,00 197,00 201,00
17/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
18/04 213,00 210,00 212,00 220,00 198,00 195,00 195,00 204,00 204,00
19/04 211,00 212,00 212,00 220,00 197,00 195,00 195,00 204,00 204,00
20/04 210,00 211,00 211,00 219,00 196,00 195,00 192,00 202,00 203,00
21/04 208,00 210,00 209,00 217,00 194,00 191,00 191,00 198,00 202,00
Variacién semanal 0,48% 0,96% 0,48% 0,00% 1,04% -0,52% -0,52% 0,51% 0,50%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Emb cerc May-06 My/St-06 Oc/Dc-06 Abr-06 May-06 Jn/JI-06 Jn/St-06 Emb cerc
Promedio enero 178,27 174,45 180,89 193,04 193,07 186,56
Promedio febrero 176,35 172,06 179,80 191,57 191,44 195,41 183,77
Promedio marzo 161,50 158,18 164,02 172,23 181,18 180,85 186,50 175,46
Semana anterior 161,00 157,52 159,28 169,09 181,77 182,87 192,24 169,86
17/04 165,00 163,14 167,22 173,94 186,29 186,29 188,38 191,47 173,50
18/04 166,00 163,36 166,45 174,27 183,75 183,75 187,17 190,70 173,39
19/04 165,00 161,38 163,14 171,02 181,77 184,53 186,84 170,20
20/04 163,00 157,19 162,59 163,58 189,71 182,49 185,46 167,33
21/04 163,00 159,72 159,94 167,66 fer. fer. fer. fer. fer.
Var.semanal 1,24% 1,40% 0,42% -0,85% 3,74% -3,53% -1,49%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07
Promedio enero 204,81 207,41 208,66 209,37 208,73 210,38 211,47 213,73 213,84
Promedio febrero 200,83 203,78 205,03 205,59 205,26 207,67 208,44 210,29 210,30
Promedio marzo 193,43 196,45 197,88 198,77 198,92 201,07 201,93 204,46 205,92
Semana anterior 191,14 193,01 194,33 195,55 195,77 197,64 198,96 201,17 202,49
17/04 195,66 196,65 198,19 199,18 199,51 201,50 202,60 204,03 204,59
18/04 195,88 196,54 197,64 198,96 199,85 201,83 202,93 203,92 204,70
19/04 193,34 193,34 194,55 195,66 196,76 198,85 199,96 200,62 201,72
20/04 190,26 190,48 192,24 193,45 194,55 196,10 197,20 198,96 201,17
21/04 189,48 189,59 190,92 191,91 192,90 194,66 195,66 197,09 197,86
Var.semanal -0,87% -1,77% -1,76% -1,86% -1,46% -1,51% -1,66% -2,03% -2,29%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Ratterdam (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.May06 Mr/Ab-06 Abr-06 Ab/My-06 My/JI-06 Jn/JI-06 Ag/Oc-06  Nv/En-07
Promedio enero 428,23 429,45 537,81 541,22 552,58
Promedio febrero 457,95 448,35 543,21 546,25 552,70 559,92
Promedio marzo 461,27 476,00 542,35 528,98 532,99 553,81 543,01 559,93 568,98
Semana anterior 447,00 529,86 539,56 545,63 557,75
17/04 447,00 fer. fer. fer. fer. fer.
18/04 453,00 530,32 540,14 546,28 558,56
19/04 464,00 535,66 544,28 550,44 562,75
20/04 467,00 541,82 549,20 557,82 568,91
21/04 473,00 543,18 555,53 567,87 580,22
Var.semanal 5,82% 2,51% 2,96% 4,08% 4,03%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

May-06 MylJI-06  Oc/Dc-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Oc/Dc-06 Abr-06 May-06
Promedio enero 434,04 434,21 431,88 441,25
Promedio febrero 452,07 458,99 457,23 449,15 455,80 463,75
Promedio marzo 463,73 470,67 473,03 472,43 471,30 472,05 467,68 468,08
Semana anterior 444,56 448,86 464,29 449,96 449,96 459,44 465,39 447,75 447,75
17/04 444,78 449,30 466,27 453,05 453,05 462,53 469,58 450,84 450,84
18/04 448,00 451,00 471,78 466,27 466,27 476,41 482,81 462,97 462,97
19/04 457,23 483,58 480,38 480,38 488,76 495,15 474,87 474,87
20/04 462,75 491,41 531,75 540,13 561,51 480,38
21/04 468,70 498,46 fer. fer. fer. fer.
Var.semanal 5,43% 7,36% 18,18% 17,56% 20,65% 7,29%%

Chicago Board of Trade(1s)

May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07
Promedio enero 494,14 502,14 504,70 507,40 510,50 516,70 520,72 524,92 523,11
Promedio febrero 506,65 515,00 517,87 520,89 524,38 530,76 534,79 538,57 541,60
Promedio marzo 519,08 527,93 531,08 534,64 538,68 545,15 549,17 553,26 557,54
Semana anterior 497,35 506,83 511,24 515,65 519,84 527,12 531,75 538,36 545,63
17/04 500,44 509,92 514,55 518,74 523,81 531,31 537,04 543,43 548,28
18/04 512,57 522,71 527,12 531,08 535,71 544,53 549,60 555,56 561,07
19/04 526,68 535,05 539,24 543,43 548,28 556,88 562,17 567,68 573,19
20/04 532,19 540,56 544,97 548,72 553,79 561,95 567,02 572,75 577,60
21/04 542,55 552,47 555,56 560,63 564,81 571,21 575,40 582,01 585,32
Var.semanal 9,09% 9,00% 8,67% 8,72% 8,65% 8,36% 8,21% 8,11% 7,21%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo

Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avttorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 12/04/06 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha| Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  05/06 6.500,0 5.830,9 63,3 5.862,0 696,6 397,1 3.097,9
(Dic-Nov) (10.500,0) (8.513,9) (8.824,6) (836,1) (680,0) (7.074,4)
Maiz 05/06 8.000,0 33529 2741 4.006,5 12137 202,4 1.085,0
(Mar-Feb) (13.000,0) (4.844,2) (6.214,7) (1.717,9) (248,1) (3.134,1)
04/05 14.000,0 13.998,1 38 15.560,3 2.432,7 2.3253 14.134,7
(11.200,0) (11.161,3) (10.496,9) (1.850,9) (1.793,8) (10.572,1)
Sorgo 05/06 (350,0) (80,4) 3,9 59,7 (0,8) (25,0)
(Mar-Feb) (700,0) (73,5) (88,4) (0,8) (0,2) (37,0)
04/05 600,0 346,6 01 359,9 2,3 17 375,6
(400,0) (204,0) (216,6) (30,9 (28,4) (158,9)
Soja 05/06 8.000,0 3.297,3 191,7 4.381,9 1.961,3 284,6 370,0
(Abr-Mar) (8.500,0) (3.496,8) (4.534,0) (1.532,0) (290,9) (250,6)
04/05 10.200,0 10.165,2 9.332,4 1.983,6 1.983,4 10.486,6
(7.000,0) (6.770,9) (6.328,2) (1.862,6) (1.410,4) (6.931,7)
Girasol 05/06 55,0 69 0,2 15,1 0,6 0,6 1,6
(Ene-Dic) (200,0) (52,0) (59,6) (19,8) (2,9) (41,6)
(*) Embarque mensuales hasta ENERO y desde FEBRERO estimado por Situacion de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 22/03/06 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  05/06 2.174,0 2065,3 1039,4 397,3
(2.555,4) 24276 1162,8 478,5
04/05 5.222,1 4.961,0 1.954,1 1.764,6
(4.440,7) (4.218,6) (1.804,7) (1.513,4)
Soja 05/06 7.521,7 7.527,7 4.625,4 281,6
(8.226,0) (8.226,0) (4.654,4) (289,3)
04/05 31.478,0 314780 (%) 9.609,2 7.319,8
(24.829,8) (24.829,8) (8.203,3) (7.506,8)
Girasol 05/06 2.312,7 2.312,7 1.246,0 265,7
(2.326,7) (2.326,7) (813,0) (156,1)
04/05 3.453,1 3.453,1 1.185,3 1.047,5
(2.632,6) (2.632,6) (953,5) (941,6)
Al 01/03/06
Maiz 05/06 121,2 109,1 355 17,0
(186,4) (167,8) (34,0) (10,2)
04/05 2.971,1 2.674,0 675,9 580,4
(2.095,9) (1.886,3) (323,9) (314,2)
Sorgo 05/06 6,4 58
(6,8) (6.1)
04/05 167,6 150,8 88 79
172,7) (155,4) 9.2) 67)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. () Datos ajustados por pasaje a la exportacién. Fuente: Datos procesados por la Direc.de
Mercados Agroalimentarios s/hase ONCCA-SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: ABRIL 2006

Todo Trigo Soja
2005/06 2005/06 2004/05 Var. 2005/06 2005/06  2004/05 Var.
al Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc a/ Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc
Area Sembrada 23,15 23,15 24,16 -4,2% 29,18 29,18 30,43 -4,1%
Area Cosechada 20,27 20,27 20,23 0,2% 28,89 28,89 29,95 -3,5%
% Cosechado 88% 88% 84% 4,6% 99% 99% 98% 0,6%
Rinde 28,25 28,25 29,05 -2,8% 29,12 29,12 28,38 2,6%
Stock Inicial 14,70 14,70 14,86 -1,1% 6,97 6,97 3,05 128,6%
Produccion 57,29 57,29 58,73 -2,5% 83,99 83,99 85,02 -1,2%
Importacién 2,18 2,31 1,93 5.9%  12,7% 0,11 0,11 0,16 -33,3%
Oferta Total 74,16 74,30 75,52 02%  -1,8% 91,06 91,06 88,23 3,2%
Industrializacion 46,81 46,81 46,16 1,4%
Consumo humano 24,77 24,77 24,63 0,6%
Uso semilla 2,12 2,12 2,12 2,56 2,48 2,40 3,3% 6,8%
Forraje/Residual 517 5,44 517 -5,0% 1,82 1,93 269  56% -32,3%
Consumo Interno 32,06 32,33 31,90 -0,8% 0,5% 51,19 51,22 51,25  -0,1% -0,1%
Exportacion 27,62 27,22 28,93 15%  -4,5% 24,49 24,49 30,02 -18,4%
Empleo Total 59,68 59,55 60,83 02%  -1,9% 75,71 75,71 81,27 -6,8%
Stock Final 14,48 14,75 14,70 -18% -15% 15,38 15,38 6,97 120,7%
Ratio Stocks/Empleo 24,3% 24,8% 24,2% 2,1% 0,4% 20,3% 20,3% 8,6% 136,9%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 125 123 127 125 -50,0%  -50,0% 200 211 198 213 211 -2,4%
Aceite de Soja Harina de Soja
2005/06 2005/06 2004/05 Var. 2005/06 2005/06 2004/05 Var.
al Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc a/ Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc
Stock Inicial 0,77 0,77 0,49 57,9% 0,16 0,16 0,19 -18,5%
Produccion 9,09 9,09 8,78 3,5% 36,84 36,84 36,94 -0,3%
Importacion 0,03 0,03 0,01 150,0% 0,15 0,15 0,13 12,2%
Oferta Total 9,89 9,89 9,28 6,6% 37,15 37,15 37,26 -0,3%
Consumo Interno 8,16 8,16 7,91 3,2% 30,62 30,75 3045  -0,4% 0,6%
Exportacion 0,51 0,51 0,60 -15,0% 6,31 6,17 6,66  22% -5,3%
Empleo Total 8,68 8,68 8,51 1,9% 36,92 36,92 3711 -0,5%
Stock Final 1,22 1,22 0,77 57,7% 0,23 0,23 0,16 45,3%
Ratio
Stocks / Empleo 14,0% 14,0% 9,1% 54,7% 0,6% 0,6% 0,4% 46,1%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 474 507 463 507 507 11%  -3,3% 182 198 182 198 202 -5,7%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de &rea en millones de hay las de rinde en qg/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de cont. prot.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: ABRIL 2006

Granos Gruesos Maiz
2005/06 2005/06 2004/05 Var. 2005/06 2005/06 2004/05 Var.
a/ Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc al Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc
Area Sembrada 38,97 38,97 39,25 -0,7% 33,10 33,10 32,74 1,1%
Area Cosechada 34,76 34,76 34,80 -0,1% 30,39 30,39 29,78 2,0%
% Cosechado 89% 89% 89% 0,6% 92% 92% 91% 0,9%
Rinde 34,70 34,70 37,10 6,5% 92,83 92,83 100,68 -7,8%
Stock Inicial 58,80 58,80 28,70 104,9% 53,70 53,70 24,33 120,7%
Produccion 298,50 298,50 319,20 6,5% 282,26 282,26 299,91 -5,9%
Importacion 1,80 1,80 2,10 -14,3% 0,25 0,25 0,28 9,1%
Oferta Total 359,20 359,20 350,00 2,6% 336,21 336,21 324,52 3,6%
Forraje/Residual 159,50 159,90 165,90 03%  -3,9% 152,41 152,41 156,52 -2,6%
Alim./Semilla/Ind. 81,70 81,30 74,10 0,5%  10,3% 75,82 75,82 68,23 11,1%
Etanol p/ combust. 40,64 40,64 33,61 20,9%
Consumo Interno 241,20 241,20 239,90 0,5% 228,23 228,23 224,75 1,5%
Exportacion 54,90 53,30 51,30 3,0% 7,0% 49,53 48,26 46,08 2,6% 7,5%
Empleo Total 296,10 294,50 291,20 0,5% 1,7% 271,76 276,49 270,83 0,5% 2,6%
Stock Final 63,00 64,70 58,80 -2,6% 7,1% 58,45 59,72 53,70 -21% 8,8%
Ratio
Stocks / Empleo 21,3% 22,0% 20,2% 32%  54% 21,0% 21,6% 198%  -2,6% 6,1%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 77 81 73 81 81 2,6% 2,9%
Sorgo Cebada
2005/06 2005/06 2004/05 Var. 2005/06 2005/06 2004/05 Var.
a/ Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc al Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc
Area Sembrada 2,63 2,63 3,04 -13,3% 1,58 1,58 1,82 -13,3%
Area Cosechada 2,31 231 2,63 -12,3% 1,34 1,34 1,62 -17,5%
% Cosechado 88% 88% 87% 1,2% 85% 85% 89% -4,8%
Rinde 43,12 43,12 43,69 -1,3% 34,86 34,86 37,45 -6,9%
Stock Inicial 1,45 1,45 0,86 67,6% 2,79 2,79 2,61 6,7%
Produccién 10,01 10,01 11,53 -13,2% 4,62 4,62 6,10 -24,3%
Importacion 0,11 0,11 0,26 -58,3%
Oferta Total 11,46 11,46 12,37 -7,4% 7,51 7,51 8,97 -16,3%
Alim./Semilla/Industr. 1,40 1,40 1,40 3,37 3,05 337 10,7%
Forraje/Residual 381 3,81 4,85 -21,5% 1,20 1,52 229 -214%  -47,6%
Consumo Interno 521 5,21 6,25 -16,7% 4,57 4,57 5,68 -19,5%
Exportacion 4,70 4,32 4,67 88%  05% 0,65 0,65 0,50 30,4%
Empleo Total 9,91 9,53 10,92 40%  -9,3% 5,23 5,23 6,18 -15,5%
Stock Final 1,55 1,93 1,45 -19,7% 7,0% 2,29 2,29 2,79 -18,0%
Ratio
Stocks/Empleo 15,6% 20,3% 13,3% -22,8%  18,0% 43,8% 43,8% 45,1% -2,9%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 67 71 65 73 70 -2,2% 113 115 110 115 114 1,0% -0,2%

alb Relacion entre este mes y el anterior para la presente campafia. a/c Relacion entre la presente campafia y la anterior. En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de
érea en millones de ha y las de rinde en qg/ha.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Trigo por Pais

Proyeccién de: ABRIL 2006

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
Argentina 2004/05 (act.) 1,40 16,00 17,40 11,83 5,01 0,55 10,98%
2005/06 (ant.) 0,55 12,10 0,01 12,66 7,00 5,20 0,46 8,85%
2005/06 (act.) 0,55 12,10 0,01 12,66 7,00 5,20 0,46 8,85%
Variacion 1/
Variacion 2/ -60,7% -24,4% -21.2% -40,8% 3,8% -16,4%
Australia 2004/05 (act.) 5,36 22,60 0,08 28,04 14,74 6,40 6,89 107,66%
2005/06 (ant.) 6,89 24,50 0,08 31,47 16,50 6,60 8,37 126,82%
2005/06 (act.) 6,89 24,50 0,08 31,47 16,50 6,60 8,37 126,82%
Variacion 1/
Variacion 2/ 28,5% 8,4% 12,2% 11,9% 3,1% 21,5%
Canada 2004/05 (act.) 6,08 25,86 0,25 32,19 14,97 9,23 7,99 86,57%
2005/06 (ant.) 7,99 26,80 0,25 35,04 16,00 9,40 9,64 102,55%
2005/06 (act.) 7,99 26,80 0,25 35,04 16,00 9,40 9,64 102,55%
Variacion 1/
Variacion 2/ 31,4% 3,6% 8,9% 6,9% 1,8% 20,7%
Union Europea 2004/05 (act.) 10,60 136,77 7,39 154,76 14,37 115,20 25,20 21,88%
2005/06 (ant.) 25,20 122,95 7,50 155,65 14,50 119,50 21,65 18,12%
2005/06 (act.) 25,20 122,59 7,50 155,29 14,50 119,50 21,29 17,82%
Variacion 1/ -0,3% -0,2% -1,7%
Variacion 2/ 137, 7% -10,4% 1,5% 0,3% 0,9% 3,7% -15,5%
China 2004/05 (act.) 43,29 91,95 6,75 141,99 1,17 102,00 38,82 38,06%
2005/06 (ant.) 38,82 97,00 1,50 137,32 1,00 101,00 35,32 34,97%
2005/06 (act.) 38,82 97,00 1,30 137,12 1,00 101,00 35,12 34,77%
Variacion 1/ -13,3% -0,1% -0,6%
Variacion 2/ -10,3% 5,5% -80,7% -3,4% -145% -1,0% -9,5%
Norte de Africa 2004/05 (act.) 747 17,17 18,41 43,05 0,22 32,78 10,04 30,63%
2005/06 (ant.) 9,64 12,92 18,60 41,16 0,21 33,33 7,62 22,86%
2005/06 (act.) 10,04 14,30 18,60 42,94 0,21 33,72 9,01 26,72%
Variacion 1/ 4,1% 10,7% 4,3% 1,2% 18,2%
Variacion 2/ 34,4% -16,7% 1,0% -0,3% -4,5% 2,9% -10,3%
Sudeste Asia 2004/05 (act.) 2,03 9,75 11,78 0,37 9,35 2,06 22,03%
2005/06 (ant.) 2,06 9,65 11,71 0,39 9,45 1,87 19,79%
2005/06 (act.) 2,06 9,65 11,71 0,39 9,45 1,87 19,79%
Variacion 1/
Variacion 2/ 1,5% -1,0% -0,6% 5,4% 1,1% -9,2%
FSU-12 2004/05 (act.) 10,99 86,83 4,57 102,39 15,19 73,06 14,14 19,35%
2005/06 (ant.) 14,20 91,70 3,74 109,64 18,93 75,54 15,15 20,06%
2005/06 (act.) 14,14 92,20 3,94 110,28 18,93 76,10 15,25 20,04%
Variacién 1/ -0,4% 0,5% 5,3% 0,6% 0,7% 0,7%
Variacion 2/ 28,7% 6,2% -13,8% 7,7% 24,6% 4,2% 7,.9%

1/Relacién entre estimacion actual y anterior campafia 2005/06. 2/Relacion entre campafia 2005/06 y campatia 2004/05 3/Relacion stock final/utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por Pais
Proyeccion de: ABRIL 2006

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Region Campaiia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3
Argentina 2004/05 (act.) 1,00 24,90 0,01 2591 15,14 9,06 171 18,87%
2005/06 (ant.) 1,71 19,20 20,91 10,51 8,97 1,43 15,94%
2005/06 (act.) 1,71 17,40 19,11 8,86 9,27 0,98 10,57%
Variacion 1/ -9,4% -8,6% -15,7% 3,3% -31,5%
Variacion 2/ 71,0% -30,1% -26,2% -41,5% 2,3% -42,7%
Canada 2004/05 (act.) 4,09 26,45 247 33,01 2,85 23,74 6,42 27,04%
2005/06 (ant.) 6,42 25,98 1,56 33,96 410 2453 533 21,73%
2005/06 (act.) 6,42 25,98 1,56 33,96 4,10 24,53 533 21,73%
Variacion 1/
Variacion 2/ 57,0% -1,8% -36,8% 2,9% 43,9% 3,3% -17,0%
Unién Europea 2004/05 (act.) 12,86 150,75 3,66 167,27 4,01 139,62 23,66 16,95%
2005/06 (ant.) 23,41 131,82 3,65 158,88 4,46 134,65 19,77 14,68%
2005/06 (act.) 23,66 131,79 3,50 158,95 4,46 133,44 21,04 15,77%
Variacion 1/ 1,1% 0,0% -4,1% 0,0% -0,9% 6,4%
Variacion 2/ 84,0% -12,6% -4,4% -5,0% 11,2% -4,4% -11,1%
Japon 2004/05 (act.) 2,15 0,20 19,73 22,08 20,10 1,98 9,85%
2005/06 (ant.) 1,98 0,19 19,49 21,66 19,84 1,82 9,17%
2005/06 (act.) 1,98 0,19 19,49 21,66 19,84 1,82 9,17%
Variacion 1/
Variacion 2/ -7,9% -5,0% -1,2% -1,9% -1,3% -8,1% 18,87%
México 2004/05 (act.) 5,60 28,92 8,94 43,46 0,03 38,23 5,20 13,60%
2005/06 (ant.) 5,84 26,78 10,10 42,72 0,01 38,68 4,04 10,44%
2005/06 (act.) 5,20 26,78 10,30 42,28 0,01 38,88 3,40 8,74%
Variacion 1/ -11,0% 2,0% -1,0% 0,5% -15,8%
Variacion 2/ -1,1% -1,4% 15,2% -2,7% -66,7% 1,7% -34,6%
China 2004/05 (act.) 45,48 138,25 2,06 185,79 7,62 141,16 37,01 26,22%
2005/06 (ant.) 37,01 142,10 2,21 181,32 5,03 143,15 33,15 23,16%
2005/06 (act.) 37,01 142,10 2,21 181,32 5,03 143,15 33,15 23,16%
Variacion 1/
Variacion 2/ -18,6% 2,8% 7,3% -2,4% -34,0% 1,4% -10,4%
Otros Europa 2004/05 (act.) 1,75 29,12 0,45 31,32 2,22 25,11 4,00 15,93%
2005/06 (ant.) 4,34 27,28 0,61 32,23 2,66 24,95 4,62 18,52%
2005/06 (act.) 4,00 26,90 0,64 31,54 2,46 24,92 4,16 16,69%
Variacién 1/ 7,8% 1,4% 4,9% 21% 7,5% -0,1% -10,0%
Variacion 2/ 128,6% -7,6% 42,2% 0,7% 10,8% -0,8% 4,0%
FSU-12 2004/05 (act.) 6,16 62,94 1,07 70,17 8,09 54,62 7,49 13,71%
2005/06 (ant.) 7,48 55,09 1,20 63,77 8,24 50,04 5,48 10,95%
2005/06 (act.) 7,48 55,08 1,16 63,72 8,29 50,04 5,39 10,77%
Variacion 1/ 0,0% -3,3% -0,1% 0,6% -1,6%
Variacion 2/ 21,4% -12,5% 8,4% -9,2% 2,5% -8,4% -28,0%

1/Relacién entre estimacion actual y anterior campaiia 2005/06. 2/Relacion entre campafia 2005/06 y campafia 2004/05 3/Relacion stock final/utilizacion.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 409.843.821
Renta Fija 448.372.314
Cau/Pases 540.556.782
Opciones 65.702.917
Plazo 0
Rueda Continua 392.340.494
Variacion. Semanal Mensual
MERVAL 1.918,73 3,71% 6,56%
GRAL 89.773,10 3,83% 9,90%
BURCAP 6.706,00 9,20% 14,79%

La Bolsa comenz6 la jornada del lunes mostrando al indice Merval
con un nuevo maximo historico tras los feriados por Pascuas. Los
inversores comienzaron a operar con una fuerte actitud comprado-
ra llevando al Merval en un nuevo valor maximo alcanzando los
1.898,47 puntos, debido a los buenos resultados de los papeles rela-
cionados al petréleo, que superd los USD 70 el barril de WTI. Tam-
bién influyé el vencimiento de opciones que se llevé a cabo durante
la semana. A su vez varios analistas comienzan a especular con la
presentacion de los balances trimestrales de las empresas lideres del
primer trimestre del afo.

Por primera vez en su historia, el Merval super6 el martes los 1.900
puntos, luego de que se conocieran las minutas de la Gltima reunion
de la Reserva Federal de Estados Unidos que dieron a entender que el
ciclo alcista de las tasas de interés de ese organismo estaria llegando
a su fin. De este modo, el indice lider de la plaza local concluy6 con
un alza del 1,38%, hasta los 1.924,8 puntos, con lo que rompi6 su
anterior marca de la jornada previa.

Por otra parte el ano 2006 viene trayendo buenas noticias para la
deuda soberana y de las empresas argentinas. En los ultimos dias se
conoci6 una nueva reduccién del nivel de riesgo pais argentino en el
indice EMBI+ que elabora el banco de inversién JP Morgan , lo que lo
ubicé en los 328 puntos.

En otro orden las sociedades van dejando atris las consecuencias
de la crisis financiera y vuelven a confiar en el mercado de capitales
con el objetivo de acceder a un financiamiento mas barato y a mayor
plazo del que hoy brindan los bancos. Al menos asi se desprende de

Evolucién del Merval y volumen operado
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un informe del Instituto Argenti-
no del Mercado de Capitales
(IAMC), que sostiene que, en lo
que va del ano, el financiamiento
genuino crecié desde 36,2% en
el 2005, hasta 64,5% en el 2006.
En los primeros meses del 2006
del total de recursos usados
como fondeo genuino, el princi-
pal instrumento para fondearse
fue el fideicomiso financiero,
que represent6 36,4% del total
emitido y acumul6 $637,6 millo-
nes. Las Obligaciones Negocia-
bles representaron el 33,2%, es
decir $607,8 millones. A conti-
nuacion se ubicaron los cheques
de pago diferido, que arrojan
4,9% del total.

En el 2005, el principal instru-
mento para obtener financia-
miento fue la emision de Obliga-
ciones Negociables (ON), que
representd 50,9% del total con
$8.352,6 millones. Detris se
ubicaron los fideicomisos finan-
cieros con un 30,7% de partici-
pacion, por un importe global de
$5.027 millones, y en tercer lu-
gar quedaron las suscripciones
de acciones con el 17,1%
($2.810,4 millones).

Por otra parte la Comision
Nacional de Valores (CNV) apro-
b6 el ingreso de Petrobras Brasil
al régimen de oferta publica, res-
tando s6lo ahora la aprobacién
de cotizacion por la Bolsa.

La Bolsa finaliz6 la jornada del
viernes en alza. El indice Merval
registré un aumento del 1,18%,
al llegar a los 1.918,73 puntos.
El volumen de negocios lleg6 a
los ARS 85 millones en acciones.
Luego del vencimiento de las
opciones de abril y la continui-
dad del incremento del valor del
petréleo ante temores por la si-
tuacion de Iran, el mercado lo-
cal presentd signos positivos
liderados por Tenaris. La siderur-
gica sigue siendo el motor de lo
buenos niveles del Merval.
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Volumenes Negociados

Instrumentos/
dias

17/04/06 18/04/06 19/04/06 20/04/06

21/04/06

Total
semanal

Variacion
semanal

Titulos Publicos
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)
Vir Efvo. (u$s)

106.000,00
308.990,00

13.065,35
8.100,52

1.050,00
69.578,50

1.678.161,00
2.556.280,40

1.520.144,19
2.477.406,34

2.238.549,91
2.647.450,97

50.187,50
157.357,53

37.000,00
38.850,00

161.033,00
756.090,88

156.065,35
355.940,52

1.050,00
69.578,50

5.648.075,60
8.594.586,12

290,16%
182,69%

-13,93%
-8,75%

8,89%
-8,41%

Totales
Valor Efvo. ($)
VIr Efvo. (u$s)

2.934.84890  2.477.406,34  2.647.450,97 165.458,05

794.940,88

9.020.105,14

-5,91%

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
Gerencia:
Contaduria:
Administracion:

mervalger@bcr.com.ar
mervalcont@bcr.com.ar
mervaros@bcr.com.ar
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Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 5,070 21/04/2006 31/12 1°  Mar.05 152.456.570  1.292.734.309 613.402.815
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3°  Dic-04 1.049.725 15.504.500 4.142.969
Agrometal 4,700 21/04/2006 31/12 1°  Mar-05 1.359.522 43.388.523 24.000.000
Alpargatas * 5,100 21/04/2006 31/12 1°  Mar-05 -455.190 -303.591.781 46.236.713
Alto Palermo 6,000 12/04/2006 30/06 3% Mar-05 21.240.626 778.992.799 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,740 21/04/2006 30/06 3% Mar-05 276.355.804  1.752.519.605  1.120.000.000
American Plast 1,500 30/08/2005 31/05 3°  Feb-05 1.389.441 31.638.363 4.700.474
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 1°  Mar-05 0 -453.712.000 106.023.038
Banco Francés 8,010 21/04/2006 31/12 1°  Mar-05 30.060.000  1.648.512.000 471.361.306
Banco Galicia 3,480 21/04/2006 31/12 1°  Mar-05 17.029.000  1.215.275.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 11,700 21/04/2006 31/12 1°  Mar-05 50.458.000  2.014.266.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,880 21/04/2006 31/12 1° Mar-05 60.579.000  1.317.881.000 608.943.437
Banco Rio de la Plata 2,200 20/04/2006 31/12 1°  Mar-05 -306.882.000 913.973.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,000 08/02/2006 31/03 3°  Dic-04 13.877.943 95.188.622 23.823.800
Boldt 4,250 21/04/2006 31/10 1°  Ene-05 10.295.462 161.422.206 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 1°  Mar-05 -3.395.703 915.458.332 333.281.049
Capex 8,700 21/04/2006 30/04 3°  Ene-05 -32.531.772 314.206.176 47.947.275
Caputo 4,300 21/04/2006 31/12 1°  Mar-05 -220.896 28.675.568 12.150.000
Carlos Casado 3,270 21/04/2006 31/12 1°  Mar-05 -2.666.479 58.014.460 28.080.000
Celulosa 2,680 21/04/2006 31/05 3°  Feb-05 18.367.585 295.051.606 75.941.791
Central Costanera 3,060 21/04/2006 31/12 1°  Mar-05 34.847.280 917.772.568 146.988.378
Central Puerto 2,080 21/04/2006 31/12 1°  Mar-05 11.527.283 415.171.983 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,430 21/04/2006 31/12 1°  Mar-05 6.121.493 211.576.247 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 1°  Mar-05 7.430.762 198.329.114 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,530 23/02/2006 30/06 4°  Jun-04 2.980.888 57.025.790 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 1°  Dic-04 2.351.182 57.479.903 25.092.701
Colorin 13,000 21/04/2006 31/03 3°  Dic-04 13.764.000 18.401.000 1.458.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2°  Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,427 21/04/2006 31/12 1°  Mar-05 17.020.000 -624.769.000 260.511.750
Cresud 5,250 21/04/2006 30/06 3°  Mar-05 62.151.295 543.917.004 158.597.907
Della Penna 0,800 21/04/2006 30/06 3% Mar-05 3.141.834 41.341.565 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,590 21/04/2006 31/12 1°  Mar-05 2.185.000 565.474.000 202.351.288
Domec 2,300 16/01/2006 30/04 3°  Ene-05 963.637 24.099.896 15.000.000
Dycasa 3,250 21/04/2006 31/12 1°  Mar-05 2.980.274 112.722.610 30.000.000
Estrada, Angel * 0,800 16/03/2006 30/06 3% Mar-05 1.954.761 -66.169.422 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-05 -3.577.855 2.028.981 27.095.256
Ferrum * 3,650 21/04/2006 30/06 4°  Jun-04 3.156.751 107.671.652 42.000.000
Fiplasto 1,000 21/04/2006 30/06 3°  Mar-05 661.902 65.087.999 24.000.000
Frig. La Pampa * 2,350 21/04/2006 30/06 4°  Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
Garcia Reguera 3,200 01/12/2005 31/08 2°  Feb-05 143.836 9.760.073 2.000.000
Garovaglio * 0,370 21/04/2006 30/06 3% Mar-05 -1.517.025 1427.171 42.593.230
Gas Natural Ban 1,660 21/04/2006 31/12 1°  Mar-05 -4.520.636 789.599.501 159.514.582
Goffre, Carbone 1,300 11/01/2006 30/09 4°  Sep-04 -1.778.919 25.364.628 5.799.365
Grafex 0,700 20/04/2006 30/04 4°  Abr-04 943.164 7.953.453 8.140.383

38 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 21/04/06



MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacién
Grimoldi 2,600 21/04/2006 31/12 1°  Mar.05 265.173 34.260.257 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 1°  Mar.05 1.858.838 354.218.128 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,270 21/04/2006 31/12 1°  Mar.05 20.194.000  1.539.732.000 811.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 4° Dic.04 -2.129.657 -12.722.412 858.800
Iy E. La Patagonia 18,500 21/04/2006 30/06 3°  Mar.05 25.278.609 435.998.770 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,980 18/04/2006 31/12 1°  Mar.05 2.407.237 322.812.110 22.212.863
INTA * 1,480 07/12/2005 31/12 1°  Mar.05 1.259.740 53.255.148 24.700.000
IRSA 3,750 21/04/2006 30/06 3°  Mar.05 78.205.000  1.194.537.000 338.425.707
Ledesma 1,870 21/04/2006 31/05 2°  Feb.05 34.028.732  1.021.557.953 440.000.000
Longvie 1,500 21/04/2006 31/12 1°  Mar.05 702.128 38.566.267 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.04 32.093 1.667.783 50.000
Massuh 1,060 21/04/2006 30/06 3% Mar.05 14.900.138  2.491.022.507 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 3°  Mar.05 24.300.954 263.037.362 15.921.000
Merc.Valores Rosario 340.000,0 16/03/2006 30/06 4°  Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,190 21/04/2006 31/12 1° Mar.05 29.421.000 682.162.000 221.976.771
Metrovias * 2,990 21/04/2006 31/12 1° Mar.05 -3.060.980 13.311.419 6.707.520
Minetti, Juan 3,300 21/04/2006 31/12 1°  Mar.05 22.958.478 845.536.571 352.056.899
Mirgor 52,500 21/04/2006 31/12 1° Mar.05 710.999 63.401.637 2.000.000
Molinos J.Semino 1,040 20/04/2006 31/05 3°  Feb.05 3.919.353 54.789.415 27.600.000
Molinos Rio 4,100 21/04/2006 31/12 1°  Mar.05 18.825.000 929.218.000 250.380.112
Morixe * 0,900 21/04/2006 31/05 3°  Feb.05 420.744 3.637.539 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 1°  Mar.05 2.874.843 357.662.094 131.000.000
Pertrak ** 2,840 17/03/2006 30/06 3°  Mar.05 -2.839.946 21.788.083 7.000.000
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,610 21/04/2006 31/12 1°  Mar.05 122.000.000  5.633.000.000  2.132.043.387
Petrobras Energia SA 8,250 21/04/2006 31/12 1° Mar.05 165.000.000  7.027.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,890 21/04/2006 31/12 1° Mar.05 -16.765.332 -27.478.048 33.930.786
Polledo 0,480 21/04/2006 30/06 3% Mar.05 -18.687.298 299.218.550 125.048.204
Quickfood SA 3,600 21/04/2006 30/06 3% Mar.05 4.829.592 66.592.957 21.419.606
Quimica Estrella 0,960 21/04/2006 31/03 3° Dic.04 -1.766.886 136.966.636 70.500.000
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 1°  Mar.05 1.406.225 62.717.137  1.022.302.978
Repsol SA 88,500 21/04/2006 31/12 3°  Sep.03  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 159,000 21/04/2006 31/12 1°  Mar05  1.194.000.000 23.281.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 7,090 21/04/2006 30/111 1°  Feb.05 7.389.625 115.127.027 24.177.387
S.A. San Miguel 10,500 21/04/2006 31/12 1° Mar.05 -3.436.360 223.397.405 7.625.000
SCH, Banco 44,500 21/04/2006 31/12 4° Dic.03  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 26,800 21/04/2006 31/12 1° Mar.05 417.045.063  3.245.348.430 347.468.771
Sniafa 0,940 21/04/2006 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 2,280 21/04/2006 31/12 1°  Mar.05 4.702.369 30.357.420 61.271.450
Solvay Indupa 3,520 21/04/2006 31/12 1°  Mar.05 58.958.000  1.007.379.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 7,950 21/04/2006 31/12 1° Mar.05 279.000.000 781.000.000 436.323.992
Telefénica de Arg. "A" 2,800 21/04/2006 31/12 1° Mar.05 112.000.000  2.882.000.000  1.091.847.170
Telefénica Holding de Arg. * 3,200 31/03/2006 31/12 1°  Mar.05 78.000.000  -1.034.000.000 404.729.360
Telefénica Data Arg.SA 47,000 21/04/2006 31/12 1°  Mar.05 1.049.000 210.057.000 64.874.200
Tenaris 69,400 21/04/2006 31/12 2° Jun.04 175.682.000  1.859.365.000  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,200 21/04/2006 31/12 1°  Mar.05 93.195.000 22.299.795.000 794.495.283
Transener 1,870 21/04/2006 31/12 1°  Mar.05 14.658.484 372.186.753 140.477.539

(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacién suspendida
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

42 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 21/04/06



B OLSA D E COMERCIO D E ROSARIDO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

= Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
= Bases de Datos Bibliogréficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
® | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
® Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
® E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacioén de Investigaciones Econémicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
= |nfoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacion telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-mail
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electronico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
m | egislacion de la Comision Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Coérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235




GG

FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO]
Sociedad An6nima
2000 - ROSARIO

IMPRESO

GRIMALDI GRASS/ S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Peron 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-mail: santafe@ggsa.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@ggsa.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

ROSARIO

Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° 410-5572
WWW.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

CORONEL SUAREZ
A. Storni 857
Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 42-4121
C.P. B7540AAl
e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@ggsa.com.ar






