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LA ILUSIÓN POR LO NOMINAL

No existen dudas que la economía argentina ha logrado, en los
últimos años, un crecimiento económico importante. Varias
causas explican este crecimiento, no siendo la menos impor-

tante haberse logrado una cierta estabilidad en el valor del dólar. El
incremento de las exportaciones en los rubros primario, en las ma-
nufacturas de origen agropecuario, en las manufacturas de origen
industrial y en los combustibles, permitieron una entrada suficiente
de divisas que mantuvieron la mencionada estabilidad. Muchas de
esas exportaciones se lograron gracias a inversiones que en los dis-
tintos sectores se habían desarrollado con anterioridad, en la déca-
da pasada. Por otra parte, la devaluación de la moneda doméstica a
principios de 2002, al mismo tiempo que se producía una deprecia-
ción de la moneda estadounidense (recordemos que se pasó de 0,83
dólares por euro, a mediados de 2001, a 1,20 dólares por euro en
los últimos tiempos, con valores intermedios de más de 1,30 dólares
por euro), explican las mayores exportaciones, al mismo tiempo que
la misma devaluación de nuestro moneda implicó un corte en las
importaciones. Resultado de esto, y de los menores pagos por el
servicio de la deuda a partir del arreglo con una importante parte de
los acreedores, el nivel de reservas del Banco Central pudo recom-
ponerse (a fines del 2002 las reservas se ubicaban por debajo de los
10.000 millones de dólares. En las últimas semanas se ubican en casi
21.000 millones después de haberse pagado la deuda con el FMI de
alrededor de 9.500 millones).

Por supuesto que la devaluación y la política de default concomi-
tante trajeron otros problemas en el orden financiero que están muy
lejos de haberse solucionado. Pero nadie puede negar que en los
últimos tres años se han producido mejoras en el nivel de actividad,
con una baja en la tasa de desempleo y en los niveles de pobreza,
aunque, por supuesto, estos siguen siendo elevados.

Un aspecto que hay que mencionar respecto a la política que se ha
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seguido en materia fiscal en el período es haberse logrado equili-
brar las cuentas públicas y volver a tener un determinado superávit
primario, tan importante en la gestión de la administración. Sin
embargo, hay que hacer notar que gran parte de ese superávit se ha
obtenido a través de dos impuestos, como son la reimplantación de
los impuestos a las exportaciones agrícolas (a partir de marzo de
2002) y de la continuidad del impuesto al débito bancario, que se
había implantado en el 2001. Mediante esos dos impuestos se recau-
dan alrededor de 20.000 millones de pesos, y a nadie se le escapa
que son impuestos distorsivos que no se podrán mantener por mu-
cho tiempo.

La tasa de inversión, que había caído fuertemente en medio de la
crisis de 2002, se ha ido recomponiendo, aunque todavía a niveles
que no aseguran un crecimiento futuro de la economía sin proble-
mas. Esa tasa, en relación al Producto Bruto Interno, está en alrede-
dor del 20%, nivel que está lejos del que detentan la economías hoy
exitosas, como son algunas de las del Lejano Oriente (China, India,
etc.).

Indudablemente, es en el tema de la inflación donde el éxito ha
sido menor y es aquí donde creemos que existe una incomprensión
del fenómeno, cuando estarían dadas las condiciones para que no
exista el mencionado problema. Hoy por hoy existe superávit fiscal
primario y no hay que emitir moneda para cubrir los déficits guber-
namentales. La emisión monetaria, que crece en aproximadamente
entre un 20 a 30% según los distintos agregados monetarios (M1,
M2 y M3), se realiza para comprar divisas y para no dejar bajar el
valor de la misma. Naturalmente que la mencionada emisión termi-
na produciendo aumento de precios en distintos sectores que a su
vez dan lugar al conocido espiral precios-salarios. Creemos que el
error de esta política radica en la vieja concepción de la 'ilusión
monetaria' o 'ilusión por lo nominal'.

En realidad, si hay inflación (medida por los índices de incremen-
to de precios), el valor del dólar, aunque más elevado en términos
nominales, se torna cada vez menor en términos reales. Si dividimos
el dólar actual de 3,08 pesos por el crecimiento de los precios mayo-
ristas desde comienzos de 2002 (tomamos el índice de precios ma-
yoristas porque creemos que es más representativo que el índice de
precios al consumidor), llegamos a un dólar de 1,13 pesos, que para
el sector agrícola se reduce a 0,91 pesos dado el incremento men-
cionado de las retenciones en un 20%.

Es cierto que en la política de mantener el valor de dólar a través
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de su compra por parte del Ban-
co Central hay también el deseo
de incrementar el stock de reser-
vas para dar al país una mayor
independencia en materia
cambiaria, política que se hizo
manifiesta en el pago de la deu-
da que tenía nuestro país con el
Fondo Monetario Internacional.
De todas maneras, para limitar
en parte el crecimiento de los
agregados monetarios (M1, M2,
M3, etc.), el Banco Central se
endeuda colocando letras y, en
definitiva, lo que está reempla-
zando es deuda externa por deu-
da interna.

Creemos que la política del
Banco Central a la que aluden
los párrafos anteriores puede ser
objeto de aceptación o crítica
según como se la mire (en este
sentido contrasta con la del país
vecino, Brasil, que ha dejado
apreciar el real a 2,13 con res-
pecto al dólar), lo que induda-
blemente no creemos que sea
efectiva, porque de hecho no lo
ha sido nunca ni en nuestro país
ni en el mundo, es la política de
fijación de precios a través de
acuerdos con los sectores em-
presarios. En primer lugar, por-
que se pueden acordar precios
a determinados niveles, lo que
no implica que se pueda acor-
dar con facilidad la 'calidad' de
los productos. Podemos poner-
nos de acuerdo que un determi-
nado queso tenga un determi-
nado precio, lo que no sabemos
es si la calidad del producto si-
gue siendo la misma. Los acuer-
dos terminan rompiéndose, se
forman mercados negros, los
precios relativos se distorsionan,
y como dijo un distinguido eco-
nomista, Wilhelm Röpke, la in-
flación 'reprimida' termina sien-
do peor que la inflación abierta.

PROFUNDIDAD EFECTIVA A 36 PIES Y
OTRAS OBRAS

En 1995 la profundidad de las vías navegables desde Puerto San
Martín al mar llegaba, en promedio, a alrededor de 27 pies,
aunque muchas veces esa profundidad era mucho menor, lle-

gando a 22 o 23 pies. Se había proyectado llevarla a 32 pies y en este
sentido se había adjudicado la concesión a la empresa Hidrovía S.A.,
empresa constituida por la belga Jan De Nul N.V. y una empresa lo-
cal, Emepa S.A.

Los trabajos de dragado comenzaron en el segundo semestre de
1995 y ya al comienzo de 1996 se había asegurado el calado efectivo
de 22 pies desde Santa Fe a Puerto San Martín y de 32 pies desde
este puerto al mar. En realidad, ambas profundidades eran de 24
pies y 34 pies ya que los barcos tenían que navegar dejando 2 pies
debajo de la quilla. La profundidad de 32 pies desde Puerto San
Martín al mar se aseguraba siempre y cuando el nivel del hidrómetro
de Rosario estuviera en 2,47 metros sobre el cero (0).

A principios de 1997 ya se habían logrado los 32 pies efectivos y
desde ese año ésta fue la profundidad asegurada mientras el
hidrómetro de Rosario marcase una altura del río de 2,47 metros
sobre el cero (0). Hubo momentos en los que la altura fue menor
pero hay que convenir que la empresa concesionaria trató en lo po-
sible de mantener los compromisos asumidos.

Los equipos utilizados por la empresa Hidrovía S.A. para llevar a
cabo su tarea han sido los siguientes:

Dragas de succión
a)Amerigo Vespucci, con una potencia de 5.365 kW, una eslora de

98 metros y una cántara de 3.500 metros cúbicos.
b)James Ensor, con una potencia de 7.350 kW, una eslora de 113

metros y una cántara de 3.600 metros cúbicos.
c)Sanderus, con una potencia de 6.780 kW, una eslora de 103

metros y una cántara de 5.338 metros cúbicos.
d)Manzanillo, con una potencia de 11.410 kW, una eslora de 114

metros y una cántara de 4.000 metros cúbicos.
e)Capitán Núñez, con una potencia de 10.204 kW, una eslora de

147 metros y una cántara de 6.000 metros cúbicos.
f)Niña, con una potencia de 5.551 kW, una eslora de 90 metros y

una cántara de 3.400 metros cúbicos.

Dragas cortadoras
a)Marco Polo, con una potencia de 16.115 kW y una eslora de 116

metros.
b)Kaerius, con una potencia de 7.150 kW y una eslora de 81 me-

tros.
Uno de los problemas más serios que tenía el sistema era el Canal

Emilio Mitre. Este canal une el Paraná de las Palmas y los canales del
Río de la Plata. Su construcción fue proyectada por Emilio Mitre a
comienzos del siglo XX pero su concreción recién se logró en 1977,
es decir setenta años después. A los pocos años, en 1982-83, la gran
crecida del río Paraná produjo una importante sedimentación y los
32 pies proyectados no se lograron nunca. En pocos años la profun-
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didad estaba en alrededor de 27 pies, como mencionamos más arri-
ba. Las dragas de succión que operaban en el Canal Mitre tenía que
cargar sus cántaras y salir del Canal para el refulado, lo que le origi-
naba un enorme costo. La empresa Hidrovía S.A. resolvió el proble-
ma de la siguiente manera: con la draga cortadora Marco Polo abrió
dos enormes pozos, a una profundidad de más de 40 pies, y des-
pués las dragas de succión fueron depositando el sedimento extraí-
do en el Canal en esos pozos. Cuando esos pozos se llenan, traen
nuevamente la draga cortadora para volver a abrirlos. Esta técnica le
permitió reducir enormemente los costos.

La financiación del dragado y balizamiento se hacía de la siguiente
manera:

a)El Estado nacional pagaba 40 millones de dólares anuales, com-
promiso que se había asumido hasta el año 2005. Luego, según una
modificación que se produjo del contrato en octubre de 1997, ese
pago sería extensivo hasta el año 2013.

b)Los usuarios pagarían 0,97 dólares por tonelada de registro neto
si el barco llegaba hasta Puerto San Martín a la ida y 0,97 a la vuelta.
El tonelaje de registro neto está indicado en cada buque y es de
aproximadamente 25.000 TRN para un buque Panamax. A su vez,
existía un factor de corrección (fc) que permitía adecuar el calado
del buque a la profundidad del canal.

c)También había que pagar un porcentaje (8,37%) por el
balizamiento sobre lo estimado en b sin considerar el factor de co-
rrección.

d)Posteriormente, con motivo de mayores costos de combustibles,
etc. hubo una adecuación de la tarifa a 1,14 dólares por tonelada de
registro neto hasta puerto San Martín a la ida y a la vuelta.

e)En el 2001 se dejó de pagar los 40 millones de dólares que apor-
taba el Estado y a principios de 2003 la tarifa a pagar por los usua-
rios se elevó a 1,65 dólares por tonelada de registro neto, tarifa que
sigue vigente hasta el día de hoy. Es decir que en estos momentos el
costo por el dragado y el balizamiento es pagado totalmente por el
sector productor.

El cálculo del monto de peaje y balizamiento se realiza de la si-
guiente manera:

TRN x 2 pasadas x u$s 1,65 x fc
El factor de corrección (fc) se calcula de la siguiente manera:  (C -

Cr)/Cb
Donde: Cr es el calado de referencia = 15 pies
Cb es el calado del buque
C es el calado del canal
C = Cr cuando Cb es = ó < a 15'
C = Cb cuando 15' < Cb < 32'
C = Cd cuando Cb > 32'
Vamos a analizar un ejemplo de un buque tipo Panamax que tiene

25.000 TRN, una capacidad de desplazamiento de 60.000 toneladas
y un calado de 43 pies

Para este buque el factor de corrección es = (32 - 15)/43 = 40%
Peaje por Dragado: 25.000 TRN x 2 pasadas x u$s 1,65 x 40% =

u$s 33.000
La tarifa de peaje por balizamiento es de 8,37% sobre el peaje del

dragado sin considerar el factor de corrección.
Peaje por Balizamiento: 25.000 TRN x 2 pasadas x u$s 1,65 x 8,37%

= u$s 6.905

Total del Peaje: Dragado +
Balizamiento

Total: u$s 33.000 + u$s 6.905
= u$s 39.905 dividido 42.000 tn
= u$s 0,95/tn

Hasta mediados de 2004 se
habían extraído alrededor de
240 millones de metros cúbicos
de sedimento según informó la
empresa, de ahí que estimamos
que a fines del año pasado
(2005) el sedimento extraído
habría llegado a alrededor de
270 millones de metros cúbicos.

Ahora estamos a punto de al-
canzar los 34 pies de profundi-
dad efectiva desde Puerto San
Martín al mar y de 25 pies desde
Santa Fe hasta Puerto San Mar-
tín. En una etapa posterior el
objetivo es alcanzar 36 pies efec-
tivos desde Puerto San Martín al
mar y de 28 pies efectivos desde
Santa Fe a Puerto San Martín.

Los 34 pies efectivos permiti-
rán cargar un buque Panamax
hasta 46.600 toneladas aproxi-
madamente. Los 36 pies efecti-
vos permitirían cargar alrededor
de 50.200 toneladas aproxima-
damente.

Supongamos que pasamos a
36 pies y que la tarifa se fija en
2,3 dólares por TRN  (esta es una
estimación que utilizamos para
realizar el cálculo, no significa
que estemos proponiendo esta
cifra. Nosotros creemos que el
Estado Nacional tendría que
mantener el apoyo financiero de
40 millones de dólares que dejó
de aportar en el 2001, y con ese
aporte no habrá  necesidad de
aumentar la tarifa y este argu-
mento se basa en el hecho de
que están saliendo por estas vías
navegables alrededor de 9.000
millones de dólares solamente
de productos agrícolas).

Ahora tendríamos el siguien-
te factor de corrección:

 (36 - 15)/43 = 49%

Peaje por Dragado = 25.000
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TRN x 2 pasadas x u$s 2,3 x 49%
= u$s 56.350

Peaje por Balizamiento =
25.000 TRN x 2 pasadas x u$s
2,3 x 8,37% = u$s 9.626

Total del Peaje: Dragado +
Balizamiento

Total:  u$s 56.350 + u$s 9.626
= u$s 65.976 dividido 50.200 tn
= u$s 1,31/tn

Es decir que el peaje, de pa-
sar de 32 a 36 pies efectivos, se
incrementaría en 0,36 dólares
por tonelada métrica.

Vamos ahora a estimar el be-
neficio que para el productor
agropecuario traería la mayor
profundización de las vías nave-
gables. Estos cálculos incluyen
la cláusula 'ceteris paribus', es
decir, que salvo las variables re-
levantes, las otras permanecen
sin cambio, dado que es la úni-
ca manera de poder llevar a cabo
el análisis. También mostrare-
mos esos beneficios para un
buque tipo Panamax. El haber
llevado la profundidad a 32 pies
efectivos favoreció más a los
buques tipo Handymax, y esti-
mamos que esto seguiría ocu-
rriendo si la profundidad se lle-
va a 36 pies efectivos, ya que es-
tos buques saldrían práctica-
mente completos, lo que no
pasa en los Panamax. En el caso
que el transporte sea de harina
de soja, por su menor 'factor es-
tiba', sólo se necesitarían 38 pies
de calado efectivo para que un
Panamax salga completo. De to-
das maneras, siendo los
Panamax los buques más usados
en el sistema del Plata, el cálcu-
lo lo haremos sobre este tipo de
embarcación.

Vamos a realizar los cálculos
tomando un flete de 32 dólares
la tonelada para el transporte al
puerto de Rótterdam (el men-
cionado valor es muy variable y
depende del tamaño de buque).

La distancia desde Puerto San
Martín a Rótterdam (Holanda) la
estimamos en 6.500 millas ma-

rinas. Si calculamos que un barco puede marchar a alrededor de 13
nudos (o millas marinas) por hora de velocidad crucero, tardaría
aproximadamente 21 días en llegar a destino. La vuelta completa la
realizaría en alrededor de 45 días. Actualmente se cargan original-
mente 43.000 toneladas en up river Paraná y se completa con 15.000
toneladas en Paranaguá. La demora en Paranagua la estimamos en
13 días. Recordemos que en el período marzo-mayo la demora ha
sido generalmente bastante mayor (20 o 30 días por lo menos). Si
sumamos a los 45 días los 13 días de demora en Paranagua, tenemos
58 días.

a)Situación actual completando en Paranagua: 58.000 tn por u$s
32 por tn = u$s 1.856.000 dividido 58 días = u$s 32.000 de costo
diario.

b)Situación cargando 50.200 toneladas en los puertos up river y
marchando a Rótterdam sin completar en Paranaguá: u$s 32.000 de
costo diario por 45 días = u$s 1.440.000 dividido 50.200 toneladas
= u$s 28,7 por tonelada métrica.

El beneficio neto sería de: u$s 32 - u$s 28,7 = u$s 3,3 - u$s 0,36
(incremento tarifa de dragado) = u$s 2,94 por tonelada.

Por los puertos up river Paraná, desde Puerto San Martín hasta
Arroyo Seco, se exportaron el año pasado casi 49 millones de tone-
ladas, y muchos de esos buques se completaron en el Puerto de
Paranaguá. Con las tarifas actuales tendríamos un beneficio, de salir
con 50.200 toneladas a 36 pies, de alrededor de 140 millones de
dólares. Si tenemos en cuenta que la demora en Paranaguá es en
algunos momentos del año (marzo-junio) bastante mayor, podemos
estimar que los beneficios de llevar la profundidad de las vías nave-
gables de 32 pies a 36 pies podrían representar alrededor de 150
millones de dólares anuales. No estamos considerando en este cál-
culo el movimiento de exportación e importación de otros merca-
derías. Los cálculos anteriores no son más que aproximaciones dado
que en forma diaria las variables van registrando cambios importan-
tes.

De un Semanario anterior estimamos que las exportaciones del
complejo granario argentino a valor CIF del corriente año podrían
llegar a 13.000 millones de dólares y las exportaciones a valor FOB a
11.000 millones. La diferencia,  por 2.000 millones de dólares, está
determinada por los fletes marítimos y seguros. Los fletes internos
(camión, ferrocarril e hidrovía) los podemos estimar en alrededor
de 850 millones de dólares. Si sumamos ambos fletes, externo e in-
terno, llegamos a un total de 2.850 millones de dólares, 22% de las
exportaciones a valor CIF. No hay duda que el tema de la reducción
de fletes es uno de los más importantes a tener en cuenta. En este
sentido tendríamos:

a)Disminución de los fletes marítimos en alrededor de 150 millo-
nes de dólares anuales si llevamos la profundidad a 36 pies desde
Puerto San Martín al mar.

b)Disminución de los fletes domésticos en alrededor de 170 mi-
llones de dólares anuales si se construye el anillo circunvalar, vial-
ferroviario, tal como lo vimos en el Semanario N° 1248.

c)Disminución de los fletes domésticos en alrededor de 150 mi-
llones de dólares anuales si se terminan la autopista Córdoba-Rosa-
rio y las autovías de las rutas nacionales 33 y 34.

Las tres obras mencionadas producirían un ahorro anual que esti-
mamos en alrededor de 470 millones de dólares, monto significati-
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vo si tenemos en cuenta que as-
ciende al 16,5% de los fletes to-
tales de los productos granarios.
A este ahorro habría que agre-
gar otros que se producirían
mediante la construcción de
otras obras, como las siguientes:

a) Acondicionamiento de las
hidrovías Paraguay-Paraná y del
Alto Paraná.

b) Autovía San Francisco-San-
ta Fe.

c) Mejora en el sistema
logístico de la provincia de En-
tre Ríos si el puerto de Diaman-
te logra mayor profundidad.

d) Mejora que se puede pro-
ducir en el sistema logístico si
se traslada el Puerto de Santa Fe.

Las mejoras anteriores están
calculadas para una producción
a nivel país como la de la cam-
paña 2004/05, de 85 millones de
toneladas, y exportaciones de 65
millones de toneladas. Por los
puertos up river se exportaron
casi 49 millones de toneladas.
Pero a nadie se le escapa que
dentro de diez años podríamos
estar en una producción a nivel
país cercana a los 100 millones
de toneladas o más y exportacio-
nes por 78 millones o más, esti-
mando las exportaciones por los
puertos up river en alrededor de
60 millones de toneladas.

SOJA

Demanda firme
apuntala los precios

En la rueda del mercado físi-
co de Rosario la semana comen-
zó con una plaza sojera divorcia-
da del mercado referente. Las
lluvias del fin de semana dificul-
taron el ingreso de camiones. De
hecho, la cantidad de unidades
en playa había sido inferior ya
en la semana anterior, y se acen-

tuó en ésta por la falta de condiciones que permitieran sacar el gra-
no de los campos.

Las necesidades de corto plazo de las fábricas y de los exportado-
res, que estuvieron muy activos desde el inicio de este período, lle-
varon a que los precios treparan a $495 el mismo lunes, cuando
Chicago cerraba una jornada con una pérdida de casi 1 dólar en la
mayoría de sus posiciones. (En $490 se mantuvieron si la mercade-
ría era para entregar en Ricardone o Lagos)

Con un Chicago transcurriendo en alza en casi toda la jornada, los
$500 por soja se pagaron rápido, si la entrega era inmediata sobre
San Martín y San Lorenzo. En ese nivel salieron muchos lotes y de
elevados volúmenes. En $500 acompañaron los compradores que
estaban por entrega en Alvear. Para entrega cortas (hasta el 20/04) se
pagaron $502 sobre Rosario.

En el último día de esta corta semana, miércoles, los futuros del
CBOT estaban oscilando a ambos lados del cierre de día anterior,
con tendencia a la baja. En vista de que se esperaba una aceleración
en el ingreso de soja por el buen tiempo de estos días, los $ 500
propuestos por fábricas y exportadores fueron aceptados rápidamen-
te por los vendedores. Por lo tanto, tenemos una performance local
superior a la del CBOT, acumulando la soja disponible un incremen-
to del 2% frente al 0,5% de los futuros estadounidenses.

La necesidad también apuntaló los precios por la soja a entregar
en mayo, que quedó 2 dólares por sobre el viernes, cerrándose ne-
gocios a u$s 162, un 2,4% de caída interanual en términos de la
moneda local.

En el caso de la soja el programa de buques para cargar hasta fin
de mes mostraba un volumen inferior al del año pasado para esta
misma fecha: 515.000 Tm versus 980.000 Tm. Distinta es la situa-
ción de los productos procesados, con un programa de carga más
denso. Entre pellets y harina de soja estaría previsto el despacho de
1,38 millones Tm, cuando a igual fecha del año pasado había 800.000
Tm aguardando la salida. En aceite de soja ocurre otro tanto, con
casi 360.000 Tm por salir, frente a las 222.000 del año pasado.

Aunque en los últimos días no se detectaron nuevas ventas exter-
nas, igualmente se percibe que la demanda desde el exterior es im-
portante.

El nivel de compromisos externos, fuente de la mayor parte de la
demanda por soja en nuestro país, supera al del año pasado en un
22%, exhibiendo una mayor absorción y necesidad. De acuerdo con

Camiones de soja ingresados a playas de puertos y fábricas de Rosario y Zona
Año 2006. Hasta el 12/04/06
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datos de las declaraciones juradas de ventas al exterior, el volumen
de mercadería vendida al exterior ascendía a 7,65 millones Tm, en-
tre los distintos productos del complejo soja. Ese tonelaje, a su vez,
muestra que un 19% de la soja 2005/06 ya está comprometida, fren-
te a un 16% del ciclo pasado para esta misma fecha.

También el ritmo de comercialización interno se muestra acelera-
do, tal como puede apreciarse en el gráfico y cuadro adjuntos. Esti-
mamos, a partir de los datos proporcionados por la Dirección de
Mercados Agroalimentarios, que a la primera semana de abril se ha-
brían vendido 12,5 millones Tm de soja. De ese volumen quedarían
pendiente de fijación de precio 6,5 millones Tm.

En la semana se anotaron algunos pocos negocios forward, co-
rrespondiente a la soja 2006/07, cuando se tocaron los u$s 163 por
Tm; es decir, el martes. En la última jornada, el precio fue mejorado
a u$s 164, sin que se conocieran operaciones.

Con respecto a la evolución de las tareas de recolección, tal como
mencionamos éstas fueron demoradas por las precipitaciones del
fin de semana, aunque cabe esperar que las temperaturas y la mejo-
ra del tiempo de los días hábiles de este período habrán acelerado
muchas labores.

Entre el viernes y sábado últi-
mo se produjo un despliegue
nuboso que abarcó una impor-
tante franja norte-sur sobre el
centro-este de la región central
y de la región norte. Se reporta-
ron lluvias en localidades del
centro y sur de la provincia de
Córdoba, oeste de Entre Ríos,
Santa Fe y Chaco.

Las lluvias del fin de semana
solidificaron la recuperación del
perfil de humedad que se obser-
vaba ya desde el inicio de abril
sobre el oeste de la región
pampeana, región necesitada de
esta recarga.

Pero, en este fin de semana en
particular, además de Córdoba
y el norte de La Pampa, las pre-

Indicadores del avance comercial en soja
a 1° semana Abril
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Producción

Compras a precio exportación /
Ventas externas

Compras a precio fábricas /
Ventas externas productos

Compras / Ventas externas
totales

2005/06
Promedio 2000/01 a 2004/05 Compras:  12,5 M Tm

Compras a precio:  6,0 M Tm
Ventas externas:  6,1 M Tm
Producción:  40,5 M Tm

Soja. Volumen de producción comprometido a la 1° semana Abril
Tonelaje (K MT)

Fábricas Export Total Fábricas Export Total Fábricas Export Total Grano Aceite+
Harina Total

1998/99 20.850 19.321 2.122 1.796 3.918 1.081 449 1.529 1.041 1.348 2.389 n/a n/a n/a
1999/00 21.100 17.472 3.843 2.671 6.513 1.949 1.679 3.628 1.894 992 2.885 n/a n/a n/a
2000/01 27.800 23.242 4.550 3.738 8.287 2.159 2.399 4.558 2.391 1.339 3.729 n/a n/a n/a
2001/02 30.400 27.577 2.449 1.987 4.436 1.521 1.303 2.824 929 684 1.613 2.100 n/a n/a
2002/03 34.700 28.508 6.581 4.343 10.924 3.638 2.554 6.192 2.943 1.788 4.732 3.914 n/a n/a
2003/04 31.800 25.563 6.821 4.132 10.953 3.566 2.671 6.237 3.254 1.461 4.715 4.615 4.177 8.792

Prom. 5 a 29.160 24.472 4.849 3.374 8.223 2.567 2.121 4.688 2.282 1.253 3.535 3.543 4.177 8.792
2004/05 39.200 31.672 9.179 4.264 13.443 4.491 3.037 7.528 4.688 1.227 5.915 3.129 2.973 6.102
2005/06 40.500 34.511 8.327 4.190 12.518 3.471 2.518 5.989 4.857 1.672 6.529 2.537 3.516 6.054

Sobre la base de datos de SAGPyA y propios.

Campaña 
comercial

Ventas de productoresProducción 
sin vender

Compromisos exportaciónVentas a precios hechos Ventas con precios por fijarProducción
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cipitaciones cubrieron también
el centro sur de Santa Fe y el
norte de Buenos Aires, con un
paso más irregular sobre Entre
Ríos.

Ello determinó la demora en
las labores de recolección, obs-
taculizando en el avance óptimo
de la actividad.

Luego del fin de semana, los
días de esta semana, que cierra
con el feriado de Semana Santa,
se presentaron muy favorables
para contribuir al secado y avan-
ce de la cosecha. Los
meteorólogos estimaban un au-
mento de la inestabilidad sobre
Córdoba, centro sur de Santa Fe
y norte de Buenos Aires para el
viernes, mientras que el frente
podría desplazarse a la zona cos-
tera, abandonando la región
pampeana a partir del sábado.

Cierto interés
especulativo
apuntaló a Chicago

Aunque el trigo es el que está
dominando la escena del merca-
do estadounidense, los precios
del complejo soja apenas si han
sentido su influencia.

Tanto los futuros de soja como
los de aceite de soja llevaban
acumuladas subas cercanas o
inferiores al medio porciento a
este miércoles 12 de abril. Ex-
cepto por su posición más cer-
cana, May’06, los futuros de ha-
rina de soja se quedaron con un
incremento fraccional (sólo un
0,1%).

La harina de soja es el patito
feo en el actual mercado.  De
hecho, en esta semana tocó el
mínimo de los últimos 14 me-
ses. La amenaza potencial de la
gripe aviar y la oferta que estará
aportando Sudamérica hasta el
cierre de campaña de EE.UU. po-
nen al producto a la defensiva.
Entre las ventas especulativas y
las operaciones de spread con

el aceite (venta harina / compra aceite), la baja anualizada de los
futuros norteamericanos para este producto oscila entre el 7% y 8%,
hasta la posición Dic’06.

La soja no se quedó atrás, pero resulta mucho más acentuada la
pérdida anual en las posiciones más cercanas que en las diferidas:
-9% en May’06 versus -5% en Sep’06. El peso de existencias récord,
una demanda de exportación más bien débil e indicadores técnicos
flojos le ponen mucha presión a los precios de los futuros del CBOT.

Para algunos analistas, la caída de los últimos tiempos había deja-
do al mercado del complejo soja sobrevendido y los especuladores
habrían aprovechado el momento para comprar contratos, en la mis-
ma ola de interés generado por las alzas del petróleo y los metales.

El precio del petróleo Brent Europeo estaba negociándose a u$s
69,37 el barril mientras que el WTI (precio del barril de petróleo
West Texas Intermediate, de EE.UU.) estaba en u$s 68,83. El petró-
leo lleva acumulada una suba del 5%, desde fines de marzo, y del
18% de dos meses a esta parte. En realidad, los últimos precios han
representado el máximo de los últimos 7 meses.

En el caso de los metales, la onza troy de oro del mercado
londinense cerró a u$s 597,25 en el día de hoy. Lo cual muestra una
suba del 3% desde el 31 de marzo y del 11% al cabo de los dos últi-
mos meses. En esta semana llegó a tocar los u$s 599, constituyéndo-
se en el récord de los últimos 25 años.

El problema en Irán, informes sobre un déficit de combustible en
EE.UU., la debilidad del dólar estadounidense, la inquietud por la
inflación en esa nación son todos factores que han llevado a estos
indicadores al alza.

El aumento del petróleo ha hecho que el precio del producto su-
pere el valor de los aceites vegetales (tanto el de palma como el de
soja), convirtiéndolos en productos atractivos para la creciente in-
dustria de biocombustibles. De allí que los precios de los aceites
muestran una evolución favorable.

Los retoques a la baja en la cifra de producción de Brasil y las
noticias de rindes desparejos desde Argentina y Brasil ayudaron a
apuntalar esta actitud compradora especulativa.

La consultora brasileña AgRural revisó la cifra mensual de soja 2005/
06 a 54,7 millones Tm, bajándola del número de marzo (56,3 millo-
nes). El origen de la pérdida está en los bajos rendimientos de los
estados de Parana y Mato Grosso.

Agréguese a que el USDA bajó la cosecha brasileña de 58,50 a 57
millones Tm y la de Paraguay en medio millón a 4 millones Tm. De
tal manera, la producción sudamericana habría sido calculada en
104,21 millones Tm, 2 millones menos que en el mes de marzo.

En su informe clave mensual, el USDA no cambió la cifra de stock
final de soja 2005/06 para EE.UU., quedando en 15,38 millones Tm,
cuando los privados creían que sí se iba a producir un ligero reto-
que hacia arriba.

A escala global, el USDA recortó el stock final de soja 2005/06, a
53,75 millones Tm, partiendo de reducir la producción de la
oleaginosa en Brasil.

El interés del mercado internacional de soja, mayormente prove-
niente de Asia, está puesto en la mercadería sudamericana, por lo
que hay poca presión demandante sobre el grano de EE.UU.

Con el ingreso de la oferta de Argentina y Brasil, las primas C&F
han estado bajo presión y resulta muy competitiva la adquisición del
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grano por naciones orientales.
De hecho, China, el mayor importador de la oleaginosa del mun-

do, podría estar originando importaciones de entre 2,5 y 3 millones
Tm en el mes de abril. Hay quienes creen que podrían superarse los
3 millones.

Pero, para satisfacer las necesidades de algunas semanas más, hay
quienes piensan que podría producirse una desaceleración de las
compras chinas en la medida que sus precios domésticos de aceite y
harina no “cierran” los números de su industria aceitera.

La baja producida en los precios de la harina de soja ha hecho que
la demanda empiece a levantar. Se estima que Corea del Sur entraría
pronto al mercado para cubrir sus requerimientos del 3° trimestre
de este 2006, necesidad que posiblemente Sudamérica satisfaga.

La incursión, como proveedores, en el mercado de harina de soja
por parte de India ha sido muy importante en el último año. Se
calcula que India exportó un 83% más de harina de soja en su año
comercial; esto es, 3,4 millones Tm.  Es que la estructura arancelaria
protege a la industria aceitera india en la medida que los impuestos
sobre la importación de harinas y aceites superan a los del poroto, y
hace atractivos los márgenes de procesamiento.

TRIGO

El efecto del clima sobre los cultivos
sostiene los precios

El cereal en el mercado estadounidense continúa con tendencia
positiva por el clima en las regiones productoras del país y las condi-

ciones de los cultivos de invier-
no.

Hay preocupación por la se-
quía en el sur de las Grandes Pla-
nicies y las lluvias excesivas en
el norte donde los productores
estadounidenses tienen que co-
menzar a sembrar el trigo de pri-
mavera. Hay inundaciones que
están demorando las actividades
en los campos.

El clima cálido y seco en la
región productora de trigo rojo
duro de invierno reduciría las
reservas de humedad del suelo
y dañará aún más a los cultivos
afectados por la sequía.

De acuerdo al informe sobre
el estado de los cultivos en
EEUU, el trigo de invierno a ni-
vel nacional mostró una peque-
ña mejora en la semana. La cate-
goría de bueno a excelente me-
joró un 3%, hasta el 41%, mien-
tras que el pobre a muy pobre
bajó 1% hasta el 30%.

A pesar de la mejora el ranking
está muy por debajo del 70% del
bueno a excelente que reporta-
ba el año pasado a la misma fe-
cha.

El trigo de Kansas, el princi-
pal estado productor, mejoró 4
puntos porcentuales con un
42% de los cultivos en condicio-
nes entre buenas y excelentes.

Las siembras de trigo de pri-
mavera están completas en un
4%, lo que está por debajo del
10% del año pasado y el 7% del
promedio de los últimos cinco
años.

La mejora en la condición de
los cultivos influyó parcialmen-
te en los precios futuros pero los
pronósticos de clima seco y cá-
lido para la región de las Gran-
des Planicies revertirían la re-
ciente recuperación observada
en los cultivos de trigo duro co-
lorado de invierno, limitando las
tomas de ganancias en los mer-
cados.

Por parte de la demanda, las
noticias no fueron alentadoras.

Acumulado
11/04/2006

TRIGO PAN 2005/06 30,320 5,826,652 7,685,059
2004/05 700 10,522,253 9,833,566

MAIZ 2006/07 100,000 100,000
2005/06 110,500 3,327,864 4,839,202

SORGO 2005/06 24,500 80,400 72,642
2004/05 346,579 203,956

HABA DE SOJA 2005/06 5,000 3,297,292 3,236,850
2004/05 235 10,165,200 6,770,870

SEMILLA DE GIRASOL 2005/06 276 6,842 51,690
2004/05 103,179 25,132

ACEITE DE GIRASOL 2006 23,132 431,414 343,803
2005 1,176,815 937,016

ACEITE DE SOJA 2006 91,200 949,474 578,856
2005 400 4,849,318 4,522,055

PELLETS DE GIRASOL 2006 46,300 338,386 330,101
2005 1,089,858 951,847

PELLETS DE SOJA 2006 50,500 3,541,210 2,450,157
2005 20,659,839 19,599,266

Volúmenes ex presados en toneladas métricas. Nota: El v olumen de pellets de soja incluy e a la harina de soja.
Fuente: Área Regímenes Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPy A.

Acumulado 
comparativo 11/04/05

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de 
la semana
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Las inspecciones de exportacio-
nes de trigo alcanzaron las
289.800 tn, debajo del registro
de la semana pasada y de las
embarcadas el año anterior para
la misma fecha. En el acumula-
do anual de la campaña los em-
barques alcanzan las 22,9 millo-
nes frente a las 24,4 millones del
2005.

En la semana también se co-
noció un nuevo reporte del
USDA sobre la oferta y demanda
de granos que mostró pocos
cambios para el trigo.

Las reservas finales de trigo
estadounidense para la campa-
ña 2005/06 se proyectaron en
14,47 millones de tn, debajo de
las estimaciones previas de los
analistas de 14,42 millones y de
los 14,75 millones estimados
durante el mes de marzo.

El cambio se produjo a partir
de ajustes en las estimaciones de
importaciones y exportaciones
del cereal. Estas últimas pasaron
de 27,2 millones de tn a 27,6
millones actuales.

La cifra fue soporte para los
precios, que sumado a la pre-
ocupación sobre el deterioro de
los cultivos impulsó mejoras
promedio de u$s 3,50 en los fu-

turos de Chicago y de u$s 7,50 en los correspondientes al mercado
de Kansas.

Esta nueva diferencia entre el comportamiento de los precios en
los diversos mercados de EE.UU. amplió aún más la brecha entre los
trigos duros de invierno y los blandos, sean estos de primavera o de
invierno.

En el mercado de Kansas los precios alcanzaron los máximos de
los últimos tres años, impulsando masivas compras de los fondos
que sostienen las cotizaciones de trigo.

Volviendo a las cifras publicadas por el USDA, a nivel global la
producción de trigo 2005/06 pasó de 616,77 millones de tn a 619,25
millones por ajustes en las cosechas de países africanos y pertene-
cientes a la ex Unión Soviética.

Hubo también ajustes parciales en el comercio mundial y el con-
sumo total que finalmente repercutió sobre las cifras finales de stocks.
En el ciclo 2005/06 se proyectan stocks finales de trigo por 143,14
millones de tn, arriba de las 142,62 millones del reporte previo pero
debajo de las 150,19 millones de la campaña precedente.

Cuando aún no se han publicado proyecciones respecto de la cam-
paña 2006/07, las perspectivas iniciales estarían señalando un nue-
vo recorte en la producción global por las adveras condiciones con
las que están comenzando algunas siembras y por la falta de
competitividad del trigo frente a otros cultivos.

Suba tardía en los precios del cereal local
En el mercado argentino los precios recién sobre el cierre de la

semana mostraron una leve recuperación. La firmeza externa no fue
suficiente para que los valores mejoraran desde el lunes por una
demanda local que se muestra tranquila.

Los exportadores al 5/04 están comprados en 5,79 millones de tn
de trigo, volumen similar a las ventas declaradas como efectivas pero
muy por debajo de las 8,76 millones del año pasado a la misma fe-
cha.

Embarques mensuales de TRIGO a Brasil
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Actualmente las compras alcanzan el 89% de las ventas potencia-
les al exterior estimadas en 6,5 millones de tn, que fueron reducidas
en casi 4 millones de tn respecto a las exportaciones de trigo realiza-
das durante la campaña 2004/05.

El USDA proyecta que las exportaciones de trigo argentino de la
presente campaña alcancen las 7 millones de tn.

Hoy los compromisos al exterior alcanzan las 5,795 millones de
tn, aumentando 75.000 tn en la última semana pero muy por debajo
de las 8,485 millones que totalizaban el año anterior a  la misma
fecha.

Según el informe del gobierno, los nuevos negocios registrados
correspondieron a ventas por 30.000 tn a Brasil, 25.000 tn a Argelia
y 20.000 tn a destinos no especificados.

Con las nuevas ventas continúa siendo Brasil el principal destino
del cereal argentino, el total de compromisos de la campaña alcan-
zan las 3,12 millones de tn frente a las 2,4 millones del año pasado a
la misma fecha.

La diferencia de las campañas entre las ventas declaradas se repli-
ca también en los embarques efectivos con destino al país vecino.
Según datos de la SAGPyA en base en los informes mensuales de
transporte y embarques de granos, desde el mes de noviembre pasa-
do hasta enero el cereal embarcado a Brasil aumentó considerable-
mente respecto a las cifras de años anteriores.

En enero se embarcaron 656.469 tn de trigo frente a las 363.705
tn del mismo mes de 2005 y frente al promedio mensual de 385.000
tn. el total informado representa el 72% de lo embarcado de trigo
durante el primero de los meses del año.

El acumulado de embarques de trigo del año comercial alcanza las
3,05 millones de tn, según datos del informe semanal de la SAGPyA,
mientras que en 2005 esa cifra alcanzaba las 6,94 millones.

Para los próximos quince días se proyectan embarques de trigo
por 170.000 tn desde los puertos del up river y de los puertos del
sur. El destino final de los buques es mayormente Brasil, seguido
por Chile, Perú y Sudáfrica.

Los compradores sudamericanos son los principales destinos del
cereal argentino, la competitividad de los precios frente al prove-
niente de otros orígenes y la cercanía son las ventajas que privile-
gian los negocios con Argentina.

Los precios FOB del trigo argentino, esta semana más corta volvie-
ron a mostrar una mejora. Los valores mínimos oficiales aumenta-
ron u$s 2 hasta los u$s 143, mientras que las ofertas compradoras y
vendedoras privadas para los puertos de up river y del sur quedaron
sin cambios, a un promedio de u$s 134 para los primeros y de u$s
140 para los segundos.

La suba de estos valores se reflejó en el FAS teórico que alcanzó
los u$s 108,7 o $ 331 (a una cotización del dólar a $ 3,05). Este
último precio está muy por debajo de los valores que se negocian en
los mercados físicos del país.

Los precios disponibles en la plaza de Rosario oscilaron entre los
$ 305 y $ 315 para el cereal con entrega inmediata y a $ 320 sin
descarga. La mejora de $ 10 respecto del viernes anterior reflejó tar-
díamente la suba externa y la presencia de más compradores en el
recinto de operaciones de la Bolsa de Comercio de Rosario.

Algunos exportadores mostraron una mayor necesidad del cereal
sobre el cierre, con cotizaciones que mejoraron $ 8 el último día de

negocios ante la escasa oferta
que muestran los vendedores.
Se estimaron negocios diarios
de 2.000 a 5.000 tn, cuando el
año anterior a la misma fecha el
volumen a la vista se aproxima-
ba a las 10.000 tn.

La menor producción obteni-
da repercute directamente en la
operatoria diaria, los producto-
res que tienen el cereal lo ingre-
san al circuito comercial cuan-
do los precios mejoran.

Las perspectivas de precios
futuros para el cereal continúan
siendo alentadoras ante una de-
manda interna estable, que de-
berá comprar 5 millones de tn,
y compradores externos cauti-
vos por la competitividad de los
precios del trigo argentino fren-
te al mundo.

El contrabando
afecta la industria
de trigo en Brasil

Fuentes de la industria brasi-
leña de molienda de trigo seña-
laron en la semana que Brasil
está recibiendo volúmenes sig-
nificativos de harina de trigo de
contrabando de Argentina que
está siendo vendida a un precio
inferior al costo de producción
local.

Entre los factores que explican
el aumento del contrabando, los
molinos brasileños, está por la
estructuración de una red de
distribución que abastece el pro-
ducto supuestamente ilegal a
precios bajos a una buena parte
de la demanda consumidora. La
actividad ilícita también sería es-
timulada por la diferencia
cambiaria entre los dos países,
que convierte la transacción más
lucrativa.

En Molino Pacifico hubo una
reducción de la molienda de casi
30% en febrero, empresa que
cuenta con la mayor unidad de
molienda de Brasil (900.000 tn
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por año de capacidad instalada),
y atribuye la caída a la mayor
oferta de la mercadería ilegal
externa.

El sector en un todo disminu-
yó la molienda cerca del 25%
durante el mismo período, un
porcentaje muy superior al que
se registra normalmente en fe-
brero (cercano al 10%). La ven-
ta de premezcla argentina tam-
bién contribuye a la baja de la
molienda local.

La industria encontró que en
el mercado la harina de contra-
bando estaba siendo vendida a
menos de R$ 30 la bolsa de 50
Kg., apenas superando el costo
de producción en Brasil, pero
que no se vende por menos de
R$ 40.

Se estima que entre 700.000
a 800.000 tn de harina ilegal in-
gresará al país durante el 2006,
cruzando la frontera mayor-
mente en camiones. Del total
contrabandeado, dos tercios en-
trarían a Brasil por Foz de
Iguazú (Parana) y un tercio por
Uruguayaza (Rio Grande do Sul)

La Asociación brasileña de la
Industria del Trigo (Abitrigo) ya
informó al gobierno brasileño,
pero la oficina encargada de la
fiscalización del movimiento de
mercaderías en las fronteras se-
ñaló desconocer la existencia de
contrabando de harina de Ar-
gentina para Brasil.

Se informó que por
Uruguayaza entraron en los úl-
timos doce meses apenas
647.500 tn de harina argentina
en forma legal.

A la par del contrabando, cre-
ce también la oferta legal de
premezcla de trigo de Argenti-
na, una harina con ingredientes
que tiene un impuesto de ex-
portación menor que la harina
común. En el primer bimestre
de importaron 48.000 tn contra
29.000 tn del mismo periodo
del 2005.

Sumando el contrabando con

las importaciones legales de premezcla (que podrían alcanzar las
300.000 tn en el 2006), ingresarían a Brasil 1 millón de tn de deriva-
dos de trigo producidos en Argentina, que equivale a casi un 15%
del consumo brasileño de harina en el año (estimado en 7,5 millo-
nes de tn).

MAIZ

Muchos exportadores buscan el cereal
Los precios locales continúan mostrando saldos positivos en la

semana a pesar de la toma de ganancias en los futuros externos y el
avance de la cosecha local.

Según datos oficiales al 6/04 se llevaba recolectado el 23% del área
sembrada, aumentando tan sólo cuatro puntos porcentuales respec-
to de la semana previa y muy por debajo del 44% del 2005 a la misma
fecha.

Las lluvias registradas en las últimas semanas, las temperaturas
moderadas y la persistente humedad ambiente, sumado a la prefe-
rencia de cosechar soja, motivan la demora tan grande en la trilla del
cereal respecto de la campaña anterior.

Los privados estiman que el avance es superior dado que la activi-
dad en los campos de soja ha mermado por el clima y los cultivos
inmaduros.

Las nuevas precipitaciones del fin de semana anterior en la región
núcleo maicera y las pronosticadas para los próximos días volverán a
perjudicar las actividades en los campos.

En el sur de la provincia de Santa Fe hay departamentos donde la
cosecha del cereal ha finalizado, a pesar que hasta fines de marzo la
actividad estaba más orientada a la recolección de la soja de primera
y recién en estos últimos días la cosecha de maíz comenzó a adquirir
mayor intensidad.

Los rendimientos obtenidos muestran una importante dispersión
siendo el promedio de, aproximadamente, 70 qq/ha e
incrementándose a medida que la cosecha avanza hacia aquellas áreas
donde el cultivo presentaba mejores perspectivas de rinde. Si bien la
calidad comercial de los primeros lotes no fue buena, con una gran
cantidad de granos chuzos, con el avance de las tareas fue mejoran-
do.

En el resto de la provincia la cosecha avanza lentamente y con
sucesivas interrupciones por la ocurrencia de precipitaciones. Los
cultivos de siembra tardía presentan en general una buena evolu-
ción, favorecidos por las lluvias que se vienen  registrando.

En Córdoba el avance es lento por las recientes lluvias. Cuando
muchos lotes se encuentran en condiciones de ser levantados, las
malas condiciones climáticas lo impiden. Igualmente los rindes ob-
tenidos son muy variados, los mejores se obtuvieron en los buenos
suelos pero en marginales los efectos de la sequía en el momento
crítico de la floración hizo desastres.

En Buenos Aires las tareas de recolección continuaron a ritmo len-
to en los departamentos del norte provincial. Se observa una gran
disparidad en los rendimientos obtenidos y una buena calidad del
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grano.
La diversidad que se observa

no mejora las perspectivas fina-
les de la cosecha, que continúan
siendo muy inferiores al récord
de producción de la campaña
precedente.

Esta vez fue el USDA quien
modificó a la baja sus proyeccio-
nes de producción local. En el
informe de abril el organismo es-
tadounidense proyectó una co-
secha de maíz argentino de 14
millones de tn para el 2005/06,
bajando 1,5 millones respecto
del reporte de marzo y en
sintonía con las cifras locales
oficiales y privadas.

La caída en la oferta muestra
también cambios por parte de la
demanda. En materia de consu-
mo doméstico se proyecta un
consumo del cereal para forraje
de 4,2 millones de tn respecto
de los 3,6 millones de marzo y
los 3,5 millones del 2004/05. El
consumo interno total pasó de
5,6 millones a 5,9 millones de
tn, mientras que las exportacio-
nes fueron las más afectadas.

La menor producción estima-
da llevó a que las ventas exter-
nas de maíz se proyectaran en
8,5 millones de tn desde las 10
millones del reporte previo y las

14,5 millones del 2004/05.
La estimación externa está superando en ambos casos, cosecha

vieja y nueva, a las ventas efectivas actuales y a las potenciales del
presente año comercial.

Las exportaciones de maíz argentino 2004/05 alcanzaron las 14
millones de tn, mientras que actualmente se informan ventas de la
2005/06 por 3,21 millones de tn.

Los citados compromisos externos aumentaron 505.000 tn en la
última semana, pero están por debajo de los 4,8 millones del año
pasado a la misma fecha.

La SAGPyA informó al 7/4 cuales son los destinos de las ventas
efectivas de maíz, entre los más relevantes podemos citar a: Malasia
por 450.000 tn, Sudáfrica por 350.000 tn, Chile y Egipto por 250.000
tn cada uno, Perú por 200.000 tn y destinos no especificados por
1,065 millones.

Las cifras citadas reflejan que las ventas están mostrando un buen
ritmo a pesar del menor saldo exportable proyectado de 8 millones
de tn, situación alentadora que también se observa en los embar-
ques del cereal.

Según informes privados para los próximos quince días se espe-
ran buques para embarcar algo más de 350.000 tn de maíz tanto en
los puertos del up river como en los del sur. El volumen es superior
al registro previo y con consecuencias visibles en el recinto de ope-
raciones.

Los precios disponibles comenzaron la semana sin cambios, pero
subieron $ 5 el martes por una notoria búsqueda del grano por par-
te de algunos compradores que necesitan del cereal disponible.

La mejora llevó a los valores a $ 260 para el cereal con entrega
inmediata y para la condición sin descarga, aunque al cierre de la
semana más corta los precios bajaron hasta los $ 255.

La caída del miércoles reflejó el comportamiento externo y la lle-
gada de más mercadería a los puertos cercanos a Rosario, donde la
oferta no había sido muy importante en los últimos días por las pre-
cipitaciones pasadas.

El lento avance de la cosecha y la mayor demanda son factores
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que mantienen estables los pre-
cios del cereal en un momento
que históricamente suelen bajar.

La firmeza también es produc-
to de los valores FOB del cereal
argentino. Los precios mínimos
oficiales volvieron a mejorar u$s
1 en la semana hasta los u$s 110,
mientras que los obtenidos por
fuentes privadas quedaron sin
cambios.

El precio citado representaría
un precio FAS teórico de u$s
83,30 o $ 254 (con un tipo de
cambio $ 3,05/dólar), valor
próximo al último precio paga-
do por la exportación en los
puertos cercanos a Rosario.

Para entrega más diferida del
maíz los precios disminuyeron
aunque una fuerte demanda in-
terna y un buen ritmo de nego-
cios al exterior augura buenas
perspectivas de precios futuros.

En Chicago el maíz recortó
parte de las subas pasadas

La mejora de los precios ex-
ternos de la semana anterior no
pudo continuar en la presente.
La toma de ganancias por parte
de los fondos y las mejores con-
diciones climáticas para la im-
plantación del cereal en EE.UU.
fueron dos elementos que pre-
sionaron.

Los futuros en Chicago habían
subido durante los días pasados
por las menores intenciones de
siembra y la fuerte demanda in-
terna y externa que muestra el
cereal estadounidense.

Los fondos actuaron en con-
secuencia realizando agresivas
compras la semana pasada, pero
realizando coberturas técnicas
de un mercado sobrecomprado
durante la presente.

Las recientes lluvias mejoran
las reservas de humedad en el
Medio Oeste de EE.UU. y augu-
ra un buen comienzo de las ac-
tividades de siembra, aunque en
la región central se requieren
mayores precipitaciones.

El USDA publicó esta semana

su primer informe de la campaña sobre la evolución de las siembras
de maíz. De acuerdo al mismo, se lleva sembrada el 3% del área
destinada al cereal contra el 6% alcanzado el año pasado y al 4% del
promedio de los últimos cinco años.

Es importante mencionar que la mayoría de los estados del sur
tienen las siembras adelantadas con respecto al año pasado y que la
demora a nivel país se debe a que los estados más importantes no
informaron siembras. Sin embargo, en vista de las favorables condi-
ciones climáticas, se espera que estas avancen rápidamente en los
próximos días.

Un buen comienzo para las actividades de siembra genera especu-
laciones entre los analistas sobre un posible cambio en el área a
destinar al cereal, mayor a la inicialmente proyectada por el USDA.

La consultora privada Informa Economics informó el miércoles
que se podrían sembrar 500.000 acres más de maíz (unas 202.000
ha) más que el pronostico que realizó el organismo oficial el 31 de
marzo.

Este informe tardío, junto con el clima ideal para las siembras se
sumó a un reporte mensual del USDA que mostró pocos cambios
para el cereal.

Los stocks finales de maíz estadounidense de la campaña 2005/06
se proyectan en 58,4 millones de tn, arriba de las estimaciones de
los analistas pero debajo de las 59,7 millones estimados en el repor-
te de marzo.

El ajuste a la baja es producto de un incremento en las proyeccio-
nes de exportaciones del cereal. Estas se estiman en 49,53 millones
de tn frente a las 48,26 millones del reporte anterior y a las 46 millo-
nes de la campaña precedente.

La suba responde a los mejores reportes que se observan en mate-
ria de demanda externa del cereal estadounidense.

Las inspecciones de exportaciones semanales no fueron sorpresa
para el mercado, los embarques de maíz alcanzaron las 904.400 tn,
debajo del registro de la semana previa pero superando el volumen
de la misma semana del 2005. El acumulado del año comercial al-
canza las 28,5 millones frente a las 26 millones del año pasado.

Sin embargo, se estima que la demanda asiática por maíz conti-
nuaría baja en las próximas semanas. Desde Japón y Corea del Sur
se informó menores importaciones dado que tienen coberturas de
negocios para abril-junio.

A su vez, se confirmó que China está activa en el mercado.Las ci-
fras de la aduana muestran que el país asiático exportó 2,2 millones
de tn de maíz en el primer trimestre del año, un 28,1% más que el
año anterior durante el mismo periodo
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RÍO PARANÁ EN BRASIL
Se repitió el patrón de lluvias de la semana ante-
rior. Las únicas lluvias significativas se produjeron
sobre la cuenca del río Paranaiba, nacientes del
río Paraná. Puntualmente se superaron los 100 mm
de lluvia acumulada semanal. En el resto de la re-
gión no se produjeron registros importantes. La
perspectiva meteorológica descarta un cambio sen-
sible en los próximos días.
Con niveles de embalse próximos a los valores
normales, las descargas de los embalses más im-
portantes de la alta cuenca presentaron hasta la
primera semana de abril una tendencia descenden-
te, estabilizándose en los últimos días. El embalse
de Itaipú descendió levemente y se ubica en unos
50 cm por encima del nivel normal.
En el embalse de JUPIÁ, agua abajo de la desem-
bocadura del río Tieté, la descarga media semanal
se redujo de 8.500 m3/s a 8.200 m3/s. No se espe-
ra un nuevo descenso en la próxima semana.
El río Paranapanema continúa con un aporte muy
acotado, estable. El caudal descargado al río Paraná
no supera los 900 m3/s. Los ríos Ivaí y Piquirí con-
tinúan con un aporte conjunto inferior a los 1.000
m3/s y sin perspectiva de aumento.
En GUAIRA, cola del embalse de Itaipú, el caudal
medio semanal continuó disminuyendo, aunque
con una tendencia más suave, de 12.450 m3/s a
11.940 m3/s. Continúa sin superar los 15.000 m3/
s, situación que se mantiene desde el 14/feb/2005.

SITUACION HIDROLOGICA
Mensajes N° 5647 (11/04/06)
PRESIDENCIA DE LA NACIÓN

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrológico
 de la Cuenca del Plata

En ITAIPÚ, la descarga continuó disminuyendo,
pasando la media semanal de 13.400 m3/s a 12.300
m3/s. El valor esperado para hoy es de unos 11.500
m3/s. Se mantendría en leve disminución en la
próxima semana.
No se espera un cambio significativo en el corto
plazo.

RIO IGUAZÚ
En la última semana las precipitaciones más im-
portantes se registraron en la cuencas baja, donde
se registraron entre 20 mm y 10 mm acumulados.
Para los próximos 5 días no se prevén precipita-
ciones significativas sobre esta cuenca.
La situación en la cuenca no ha variado
significativamente. Los embalses se encuentran en
niveles inferiores a lo normal y en descenso y sus
descargas se mantienen en valores muy acotados.
En SALTO CAXIAS la descarga media semanal ape-
nas superó los 600 m3/s, 300 m3/s menos que la
semana anterior, hoy es próxima a los 800 m3/s,
en aumento.
El promedio semanal de los caudales máximos
diarios en CAPANEMA fue de 1.000 m3/s, unos 250
m3/s menos que la semana anterior. Esta mañana
registró un máximo diario de más de 1.140 m3/s,
sin tendencia.

Corrientes 3.70 4.42 6.50 7.00 9.04 (1983) 3.53 3.57
Barranqueras 3.76 4.34 6.00 6.60 8.58 (1983) 3.58 3.60
Goya 4.05 4.35 5.20 5.70 7.20 (1992) 3.95 3.85
Reconquista 3.68 4.28 5.10 5.30 7.20 (1905) 3.42 3.30
La Paz 4.48 4.86 5.80 6.50 7,97 (1992) 4.25 3.95
Paraná 3.27 3.95 4.50 5.00 7,35 (1983) 3.20 3.00
Santa Fe 3.49 4.45 5.30 5.70 7.43 (1992) 3.50 3.30
Rosario 3.30 4.14 5.00 5.30 6.44 (1998) 3.25 3.12

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E"-Valores 
que superan el nivel de evacuación." - Pronósticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del río de la Plata.   

PRONOSTICO A 5 Y 10 DIAS

Pronóstico (m) para 
el 21/04/06Estaciones

Altura Media ABRIL 
(Período 

1979/2003)      (m)

Registros Máximos 
Históricos           

Máximo (año)

Pronóstico (m) para 
el 16/04/06

Nivel de 
Alerta   (m)

Nivel de 
Evacuación    

(m)

Nivel actual   
(m)  11/04/06
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Cosecha de girasol será
mayor este año

«Ambito Financiero», 11/04/06

El girasol cierra una nueva campaña con mayor
producción y rindes muy variables según la Aso-
ciación Argentina de Girasol (ASAGIR). Los resul-
tados preliminares de la campaña 2005/06 dan
cuenta de una producción total cercana a los 3,9
millones de tn de la oleaginosa de Argentina .

En este caso, el volumen sería similar o podría
superar en 150.000 tn a la campaña anterior. El
incremento en el volumen de producción logra-
do se atribuye a una mayor superficie implantada,
con una media se 1,72 tn por ha. Recordemos que
en los últimos años el promedio de rendimiento
por hectárea fue de 2,07 tn en el 2005, 1,88 tn en
el 2004 y 1,68 tn en el 2003, dice ASAGIR.

A la hora de analizar la razones que dan cuenta
e este resultado, los especialista de ASAGIR consi-
deran que la última campaña de girasol se caracte-
rizó por un «muy buen comportamiento sanitario
de una gran proporción de los cultivares, pero se
desarrolló con un contexto climático adverso, con
déficit hídrico, que condicionó la productividad
en la mayor parte del área girasolera argentina».

La disparidad de condiciones agroclimáticas de
la campaña quedan reflejadas en una alta variabili-
dad en los rendimientos obtenidos por ha, que
van de los 600 a más de 3.000 kg por ha. Si se
analizan los resultados de cada zona, se puede
observar que en la región NEA se produjeron
475.000 tn (160.000 tn más que el año anterior)
con rendimientos de entre 1,2  tn por ha y 3 tn. En
Entre Ríos, la producción obtenida fue de 110.000
tn (50.000 más que en el 2005) con rendimientos
entre 1,5 y 2,8 tn por ha. En Santa Fe se obtuvie-
ron 320.000 tn (135.000 más que en la campaña
pasada) con rendimientos entre 1,6 y 2,6 tn.

En la provincia de Córdoba el volumen de la
campaña fue de 220.000 tn (45.000 tn menos que
en el ciclo anterior) con rendimientos de entre 1 y
2,4 tn por ha.

En La Pampa la producción cayó 195.000 tn res-
pecto de la campaña anterior, alcanzando un vo-
lumen de 580.000 tn con pérdida de algunos lo-
tes y rendimientos de entre 0,8 y 2,6 tn por ha.

Por su parte, la cosecha de girasol en la provin-
cia de Buenos Aires ronda 2,16 millones de tn (en
la campaña anterior la cosecha fue de 2,14 millo-
nes). Con matices: en el centro oeste la cosecha
vino dispar, desde 1,2 hasta más de 3 tn por ha de

rendimiento; el sudoeste fue muy afectado por falta
de agua, con rendimientos de entre menos de 1
hasta 1,6 tn por ha y probablemente el sudeste
haya sido la zona más exitosa con una media que
superará las 2 tn.

La oferta mundial de girasol se incrementó en 3
millones de tn en la presenta campaña, sobre todo
por la mayor oferta final de países como Rusia y
Ucrania. «Esto ha creado mayor presión sobre los
precios en la primera parte del año, pero el con-
sumo de aceite de girasol se incrementó más fuer-
temente de lo esperado», dice ASAGIR.

Se espera, consecuentemente, que la diferencia
de precios entre los aceites de soja y girasol se in-
cremento a favor de este último, con la correspon-
diente mejora potencial en los niveles de precio
del grano.

Los especialista de ASAGIR estiman que, al me-
nos has el mes d agosto, puede preverse una me-
nor exportación de grano y una mayor demanda
de aceite. A partir de este mes, recomiendan co-
menzar a observar cuidadosamente la evolución
de Rusia y Ucrania, quienes definirán los precios
del producto a partir de ese momento y para el
resto del ciclo.

Resulta conveniente en este caso recordar la evo-
lución que el precio del aceite tuvo el año pasado.
En el 2005, y tomando como referencia el valor
FOB en u$s la tn, el aceite de girasol arrancó en
marzo con u$s 585, tuvo su pico en julio con u$s
620 por tn, en octubre u$s 560 por tn y noviem-
bre u$s 500 por tn. Hoy el precio es u$s 520 por
tn.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 07/04/06 10/04/06 11/04/06 12/04/06 13/04/06 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia 
año anterior

Rosario
Trigo duro 307,50 308,80 311,90 (**) feriado 309,40 299,29 3,4%
Maíz duro 259,00 257,90 260,00 258,97 201,76 28,4%
Girasol 515,00 515,00 515,00 515,00 549,66 -6,3%
Soja 490,00 495,40 500,30 495,23 512,64 -3,4%
Mijo  
Sorgo 115,90  

Bahía Blanca
Trigo duro 310,00 310,00 335,18 -7,5%
Maíz duro 285,00 280,00 280,00 281,67 240,38 17,2%
Girasol 500,00 500,00 500,00 500,00 522,71 -4,3%
Soja 490,00 490,00 500,00 493,33 521,29 -5,4%

Córdoba
Trigo Duro 286,14  
Soja  

Santa Fe
Trigo  

Buenos Aires
Trigo duro 328,72  
Maíz duro 260,00 260,00 202,35 28,5%
Girasol 509,20 509,00 510,00 509,40 533,49 -4,5%
Soja 470,00 473,40 479,00 474,13 505,47 -6,2%
Trigo Art. 12 328,00 330,00 335,50 331,17 328,78 0,7%
Maíz Consumo  

BA p/Quequén
Trigo duro 310,40 310,00 310,00 310,13 323,33 -4,1%
Maíz duro  
Girasol 500,00 500,00 500,00 500,00 522,71 -4,3%
Soja 475,00 475,00 480,00 476,67  
*Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. (**) Los precios orientativos del día 12/4 se fijarán el lunes 17/4

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 10/04/06 11/04/06 12/04/06 13/04/06 14/04/06 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 656,0 656,0 656,0 feriado feriado 656,0
"000" 560,0 560,0 560,0 560,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 150,0 150,0 145,0 150,0 -3,33%
Aceites ($)

Girasol crudo 1.309,0 1.309,0 1.373,0 1.309,0 4,89%
Girasol refinado 1.472,0 1.472,0 1.535,0 1.472,0 4,28%
Lino
Soja refinado 1.288,0 1.288,0 1.297,0 1.288,0 0,70%
Soja crudo 1.101,0 1.101,0 1.140,0 1.101,0 3,54%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 215,0 215,0 215,0 215,0
Soja pellets  (Cons Dársena) 425,0 425,0 420,0 425,0 -1,18%

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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PRECIOS NACIONALES

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir 
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe 
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a pesos 
según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 10/04/06 11/04/06 12/04/06 13/04/06 14/04/06
Trigo

Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 305,00 307,00 315,00 fer. fer.
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 305,00 307,00 315,00
Exp/SM desde 17/4 Cdo. M/E 305,00 315,00
Exp/Ros desde 17/4 Cdo. M/E 310,00
Exp/PA desde 18/4 Cdo. M/E 315,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 310,00
Exp/SF C/Desc. Cdo. M/E 295,00 297,00 305,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 315,00 315,00 322,00
Exp/SL S/Desc. Cdo. M/E 315,00 320,00
Exp/Ros S/Desc. Cdo. M/E 315,00 320,00
Exp/SM May'06 Cdo. M/E 325,00

Maíz
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 258,00 260,00 255,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 255,00 260,00 255,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 258,00 260,00 255,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 255,00 260,00 253,00
Exp/SN C/Desc. Cdo. M/E 258,00 260,00 255,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 255,00 260,00 250,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 260,00 260,00
Exp/SM May'06 Cdo. M/E u$s 83,00 84,00 83,00
Exp/SL Mar '07 Cdo. M/E u$s 81,00 81,00
Exp/SM Mar '07 Cdo. M/E u$s 81,00 81,00 81,00
Exp/Timbúes Mar '07 Cdo. M/E u$s 80,00

Sorgo
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 200,00
Exp/Clason C/Desc. Cdo. M/E 200,00 200,00 200,00
Exp/SL 14/4 al 15/5 Cdo. M/E 205,00 205,00 205,00

Soja
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 495,00 500,00 500,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 495,00 500,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 490,00 495,00 500,00
Fca/PA C/Desc. Cdo. M/E 495,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 490,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 490,00 495,00 490,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 497,00
Exp/AS Hasta 17/4 Cdo. M/E 500,00 495,00
Fca/GL desde 17/4 Cdo. M/E 495,00 495,00
Fca/SM desde 17/4 Cdo. M/E 500,00
Fca/PA desde 17/4 Cdo. M/E 500,00 500,00
Fca/SL Hasta el 18/4 Cdo. M/E 500,00
Exp/Ros Hasta el 20/4 Cdo. M/E 497,00 502,00
Fca/Ricardone May'06 Cdo. M/E u$s 159,00 161,00 161,00
Fca/SM May'06 Cdo. M/E u$s 160,00 162,00 162,00
Fca/SM May'07 Cdo. M/E u$s 160,00 163,00 164,00
Fca/GL May'07 Cdo. M/E u$s 162,00 163,00

Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 515,00 515,00 520,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 515,00 515,00 520,00
Fca/junin C/Desc. Cdo. M/E 515,00 515,00 520,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/flete 515,00 515,00 520,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 505,00 505,00 510,00
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 500,00 500,00 505,00
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 10/04/06 11/04/06 12/04/06 13/04/06 14/04/06 var.sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR042006 55.535 119.032 3,0820 3,0780 3,0790 feriado feriado -0,1%
DLR052006 45.798 143.874 3,0840 3,0810 3,0830
DLR062006 28.342 79.247 3,0880 3,0850 3,0870
DLR072006 7.250 77.142 3,0930 3,0900 3,0910 -0,1%
DLR082006 7.239 6.131 3,1030 3,0990 3,1000 -0,2%
DLR092006 1.500 3,1120 3,1080 3,1090 -0,2%
DLR122006 600 3,1510 3,1510 3,1520 0,0%

ECU042006 580 650 3,7350 3,7410 3,7390 0,1%
ECU052006 3,7450 3,7510 3,7490 0,1%

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

ISR052006 708 11.218 159,40 160,50 160,20 0,6%
ISR072006 326 109 162,90 164,00 163,70 0,6%
ISR092006 112 167,00 168,20 167,90 0,4%
ISR112006 68 868 170,40 171,70 171,40 0,5%
ISR052007 140 680 162,20 163,50 163,90 1,0%
SOJ052006 60 120 160,50 162,30 162,00 1,1%
IMR042006 86 708 84,00 84,20 84,00 -0,6%
IMR072006 3 34 86,70 87,20 86,50 -0,8%
IMR122006 7 18 90,70 91,20 90,40 -0,9%
IMR042007 22 22 83,40 83,50 83,40 -0,1%

ITR052006 11 103,50 103,00 104,10 -0,2%
ITR072006 6 144 110,50 110,20 110,00 0,2%
ITR012007 4 48 100,80 100,60 100,30 0,3%

TOTAL 146.174 442.268

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
10/04/06 11/04/06 12/04/06 14/04/06 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR042006 3,0820 3,0800 3,0820 3,0810 3,0770 3,0780 3,0800 3,0770 3,0790 feriado feriado -0,06%
DLR052006 3,0850 3,0830 3,0830 3,0840 3,0760 3,0810 3,0830 3,0800 3,0830
DLR062006 3,0880 3,0860 3,0880 3,0880 3,0840 3,0850 3,0870 3,0860 3,0870
DLR072006 3,0930 3,0920 3,0930 3,0910 3,0900 3,0910 3,0920 3,0900 3,0920
DLR082006 3,1020 3,0980 3,0990 3,1000 3,1000 3,1000 -0,19%

ECU042006 3,7390 3,7350 3,7350 3,7430 3,7410 3,7410

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

ISR052006 160,00 159,10 159,40 160,80 160,00 160,50 160,60 160,20 160,20 0,63%
ISR092006 168,20 168,00 168,20
ISR112006 170,50 170,40 170,40 171,80 171,60 171,80 171,50 171,50 171,50 0,53%
ISR052007 164,00 163,50 163,90
SOJ052006 160,70 160,50 160,50 162,30 162,20 162,30
IMR042006 84,20 84,00 84,00 84,20 83,80 84,20 84,20 84,00 84,00 -0,59%
IMR072006 86,70 86,50 86,50 -0,80%
IMR122006 90,70 90,40 90,40 -0,88%
IMR042007 83,50 83,30 83,50 83,40 83,40 83,40 -0,12%

ITR072006 110,20 110,00 110,00
ITR012007 100,80 100,80 100,80 100,30 100,30 100,30 0,30%

146.825 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos (al jueves)451.240

13/04/06Posición
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultima precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
ISR052006 160,00 put 20 32 2,200 feriado feriado
ISR072006 160,00 put 44 24 3,500
ISR112006 164,00 put 4 4 5,000
IMR042006 78,00 put 2 91 0,100
IMR042007 78,00 put 82 118 2,900 2,500
IMR042007 82,00 put 22 4,100
DLR052006 3,080 put 50 30 0,016

CALL
ISR052006 168,00 call 20 86 0,500
IMR042006 74,00 call 16 11 10,000 10,200
IMR042006 78,00 call 28 56 6,000 6,000
IMR042006 82,00 call 95 110 2,300 2,300
IMR042006 86,00 call 10 121 0,400
IMR042006 90,00 call 6 132 0,200
DLR042006 3,150 call 120 500 0,001
DLR052006 3,080 call 40 0,018
DLR052006 3,090 call 60 30 0,013

 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

11/04/06 12/04/06 13/04/06 14/04/06 Posición Volumen
semanal

IA por
posición/1 10/04/06 

B O L S A   D E   C O M E R C I O   D E   R O S A R I O

Sólo para suscriptores
Si Ud. tiene correo electrónico, díganos cuál es su dirección. Le ofrecemos la posibilidad

de tener los comentarios y artículos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que
por el correo tradicional.

Dirección de Informaciones y Estudios Económicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287

E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 10/04/06 11/04/06 12/04/06 13/04/06 14/04/06 var.sem.

Trigo BA 05/2006 19.000 1.062 110,80 110,80 110,90 feriado feriado 0,64%
Trigo BA 07/2006 17.300 2.261 115,00 115,10 114,80 0,35%
Trigo BA 09/2006 8.300 573 117,80 118,00 117,80 0,34%
Trigo BA 01/2007 16.100 694 103,40 103,50 103,30 0,39%

Maíz Ros 04/2006 6.600 338 84,00 84,00 84,50
Maíz Ros 05/2006 84,50 84,50 84,00 -1,18%
Maíz Ros 06/2006 100 6 85,50 85,50 85,00 -1,16%
Maíz Ros 07/2006 8.300 1.058 87,10 87,00 86,50 -1,26%
Maíz Ros 08/2006 200 99 87,80 87,80 87,50 -0,79%
Maíz Ros 09/2006 200 88,50 88,50 88,30
Maíz Ros 10/2006 200 89,50 89,50 89,00
Maíz Ros 11/2006 200 90,50 90,50 90,00
Maíz Ros 12/2006 8.200 433 91,00 91,30 91,00 -0,44%
Maíz Ros 04/2007 4.200 156 84,00 84,10 83,80 -0,24%

Gira. Ros 05/2006 4 173,00 173,00 173,00
Gira. Ros 07/2006 7 176,00 176,00 176,00

Soja Base IW 05/2006 700 94 101,60 101,00 100,50 -1,08%
Soja Base QQ 05/2006 250 95,00 95,00 95,50 0,53%
Soja Ros 04/2006 3 160,80 162,50 162,20 0,75%
Soja Ros 05/2006 62.800 6.588 161,10 162,80 162,20 0,62%
Soja Ros 07/2006 19.400 1.426 163,70 165,50 165,00 0,67%
Soja Ros 09/2006 12.000 509 167,50 168,90 168,90 0,72%
Soja Ros 11/2006 9.700 298 171,00 172,30 171,80 0,35%
Soja Ros 05/2007 4.400 373 162,70 164,20 164,00 0,92%
Soja Base Bar 05/2006 100 99,00 99,00 99,00

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 10/04/06 11/04/06 12/04/06 13/04/06 14/04/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 326,00 326,00 326,00 feriado feriado 1,88%
Maíz BA Inm./Disp 275,00 275,00 275,00 -0,36%
Soja Ros Inm/Disp. 495,00 500,00 500,00 1,01%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 495,00 500,00 500,00 1,01%

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

10/04/06 11/04/06 12/04/06 14/04/06 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

Trigo BA 05/2006 111,3 110,7 111,3 111,1 110,8 111,1 111,0 110,2 110,9 feriado feriado 0,7%
Trigo BA 07/2006 115,5 114,9 115,5 115,6 115,0 115,3 115,0 114,7 114,8 0,5%
Trigo BA 09/2006 118,3 117,7 118,3 118,6 118,0 118,0 117,8 117,7 117,8 0,5%
Trigo BA 01/2007 103,5 103,3 103,5 103,8 103,5 103,6 103,3 103,2 103,3 0,3%

Maíz Ros 04/2006 84,0 84,0 84,0 84,5 84,0 84,5
Maíz Ros 07/2006 87,1 87,0 87,1 87,0 86,8 86,9 86,6 86,5 86,5 -1,1%
Maíz Ros 09/2006 88,5 88,5 88,5
Maíz Ros 10/2006 89,5 89,5 89,5
Maíz Ros 11/2006 90,5 90,5 90,5
Maíz Ros 12/2006 91,0 91,0 91,0 91,5 90,8 91,5 91,0 91,0 91,0 -0,4%
Maíz Ros 04/2007 84,0 84,0 84,0 84,1 84,0 84,0
Soja Base IW 05/06 101,0 101,0 101,0 100,5 100,5 100,5
Soja Ros 05/2006 161,5 161,0 161,0 162,9 162,0 162,9 163,5 162,0 162,2 0,8%
Soja Ros 07/2006 164,2 163,6 163,6 165,6 165,0 165,6 165,5 165,0 165,1 0,9%
Soja Ros 09/2006 167,8 167,3 167,3 169,2 168,6 169,0 169,3 169,0 169,0 1,0%
Soja Ros 11/2006 171,0 170,9 171,0 172,4 171,8 172,3 172,8 171,7 171,8 0,5%
Soja Ros 05/2007 162,7 162,7 162,7 164,2 164,0 164,0 164,5 163,7 164,0 0,9%
Soja Base Bar 05/06 99,0 99,0 99,0

13/04/06Posición
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
10/04/06 11/04/06 12/04/06 13/04/06 14/04/06 var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,0410 3,0370 3,0380 feriado feriado -0,10%
vendedor 3,0810 3,0770 3,0780 -0,10%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4328 2,4296 2,4304 0,16%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,3264 2,3233 2,3241 0,16%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4328 2,4296 2,4304 0,16%
Subproductos de Maní 20,00 2,4328 2,4296 2,4304 0,16%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4328 2,4296 2,4304 0,16%
Aceite Maní 20,00 2,4328 2,4296 2,4304 0,16%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4328 2,4296 2,4304 0,16%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 10/04/06 11/04/06 12/04/06 13/04/06 14/04/06 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 142,00 143,00 143,00 feriado feriado 141,00 1,42%
  Precio FAS 107,84 108,64 108,56 107,04 1,42%
  Precio FOB Abr 134,00 134,00 134,50 134,00 0,37%
  Precio FAS 101,44 101,44 101,76 101,44 0,32%
  Precio FOB May 135,50 135,50 136,00 135,50 0,37%
  Precio FAS 102,64 102,64 102,96 102,64 0,31%
  Precio FOB Jun v 140,00 v 140,00 v 141,00 v140,00 0,71%
  Precio FAS 106,24 106,24 106,96 106,24 0,68%

Ptos del Sur
  Precio FOB Abr v 140,00 v 140,00 v 140,00 v 140,00
  Precio FAS 105,72 105,73 105,72 105,76 -0,04%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 109,00 110,00 110,00 109,00 0,92%
  Precio FAS 82,50 83,30 83,31 82,50 0,98%
  Precio FOB Abr 106,59 106,49 105,32 106,50 -1,11%
  Precio FAS 80,57 80,49 79,56 80,49 -1,16%
  Precio FOB May v 110,33 v 110,63 v 110,23 v109,44 0,72%
  Precio FAS 83,56 83,80 83,50 82,85 0,78%
  Precio FOB Jun v 111,12 v 111,41 v 111,41 v111,41
  Precio FAS 84,19 84,43 84,44 84,43 0,01%
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 92,00 92,00 92,00 92,00
  Precio FAS 69,24 69,23 69,23 69,23
  Precio FOB Abr v 94,98 v 95,27 v 93,30 v 93,70 -0,43%
  Precio FAS 71,62 71,85 70,28 70,59 -0,44%
Soja Up River
  Precio FOB Spot 209,00 209,00 209,00 211,00 -0,95%
  Precio FAS 151,95 151,95 151,86 153,48 -1,06%
  Precio FOB Abr 203,11 206,88 206,14 204,03 1,03%
  Precio FAS 147,44 150,32 149,67 148,14 1,03%
  Precio FOB May 202,37 205,04 204,30 203,29 0,50%
  Precio FAS 146,88 148,92 148,26 147,58 0,46%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 227,00 230,00 230,00 227,00 1,32%
  Precio FAS 146,25 148,53 148,29 146,24 1,40%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén FOB Golfo de México(2)

Unico Emb Abr-06 May-06 Jun-06 Abr-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Jul-06

Promedio enero 136,64 144,00 175,95 176,46 176,96 177,39
Promedio febrero 141,75 142,45 144,00 188,95 192,33 194,84 195,93
Promedio marzo 139,36 136,07 138,45 142,30 184,55 184,52 184,18 184,26

Semana anterior 141,00 134,00 135,50 v140,00 v140,00 190,90 191,20 192,00 192,90

10/04 142,00 134,00 135,50 v140,00 v140,00 196,20 196,40 196,80 197,60
11/04 143,00 134,00 135,50 v140,00 v140,00 195,50 198,10 203,30 207,50
12/04 143,00 134,50 136,00 v141,00 v140,00 199,98 199,98 200,62
13/04 fer. fer. fer. fer. fer.
14/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Variación semanal 1,42% 0,37% 0,37% 0,71% 0,00% 4,76% 4,59% 4,49%

May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Dic-07 Jul-08

Promedio enero 126,93 130,34 133,76 138,16 141,07 141,43 141,70 144,77 139,64
Promedio febrero 136,02 139,66 143,34 147,56 150,63 150,53 150,41 153,48 143,27
Promedio marzo 132,65 137,07 141,02 146,02 149,94 151,12 152,16 155,22 147,60

Semana anterior 129,06 134,03 137,98 143,95 149,37 151,57 152,95 157,63 158,37

10/04 132,65 137,33 141,56 147,25 152,40 154,88 156,07 160,76 161,12
11/04 135,04 139,81 144,13 149,73 154,97 157,27 158,64 163,51 163,51
12/04 132,46 137,61 141,65 147,16 152,58 154,88 156,16 160,94 160,94
13/04
14/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Variación semanal 2,63% 2,67% 2,66% 2,23% 2,15% 2,18% 2,10% 2,10% 1,62%

Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07

Promedio enero 141,20 141,34 140,87 142,48 145,88 147,69 142,96 143,51
Promedio febrero 155,73 157,46 156,49 157,57 160,41 161,29 156,94 153,23 153,92
Promedio marzo 159,77 155,70 157,07 158,47 161,49 162,90 163,33 157,20 158,67

Semana anterior 158,00 160,57 162,04 164,06 165,53 165,35 160,57 160,57

10/04 165,35 168,29 168,20 170,31 171,23 165,35 164,62 165,35
11/04 169,76 172,52 172,61 175,45 174,90 170,86 166,45 167,55
12/04 169,85 171,78 171,41 173,43 173,43 170,86 163,88 166,08
13/04
14/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Variación semanal 7,50% 6,98% 5,78% 5,71% 4,77% 3,33% 2,06% 3,43%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)



24 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 12/04/06

PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Mar-06 Abr-06 Ene-06 Feb-06 Mar-06 Abr-06 May-06

Promedio enero 77,77 85,70 85,53 101,13 101,13
Promedio febrero 84,05 90,98 91,76 106,16 106,04
Promedio marzo 86,09 87,03 103,77 103,71

Semana anterior 92,00 v93,70 111,41 109,44

10/04 92,00 v94,98 110,72 108,75
11/04 92,00 v95,27 111,02 109,05
12/04 92,00 v93,30 f/i f/i f/i f/i
13/04 fer. fer. fer.
14/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Variación semanal 0,00% -0,43% -0,35% -0,36%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Abr-06 May-06 Jun-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Jul-06 Ago-06

Promedio enero 102,68 98,74 98,88 103,63 103,72 104,71 106,38
Promedio febrero 106,95 102,32 106,70 104,97 108,23 108,50 110,29 112,38 114,27
Promedio marzo 102,41 98,48 102,53 102,70 106,10 106,86 108,17 109,43 110,79

Semana anterior 109,00 106,50 109,44 111,41 112,20 114,00 115,60 118,30 120,90

10/04 109,00 106,59 110,33 111,12 111,10 112,80 114,40 117,30 120,00
11/04 110,00 106,49 110,63 111,41 111,80 114,20 115,30 118,10 120,90
12/04 110,00 105,32 110,23 111,41 108,66 109,44 111,31 113,09 116,14
13/04 fer. fer. fer. fer.
14/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Variación semanal 0,92% -1,11% 0,72% 0,00% -3,16% -4,00% -3,71% -4,40% -3,94%

Chicago Board of Trade(5)

May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07

Promedio enero 87,77 91,15 94,08 97,96 100,55 101,85 103,21 101,88 102,94
Promedio febrero 91,94 95,48 98,13 102,05 104,39 105,62 106,52 103,93 105,40
Promedio marzo 89,71 93,87 97,22 101,53 104,51 106,24 107,18 106,01 107,55

Semana anterior 95,67 100,19 103,64 108,07 110,92 112,40 113,28 112,20 113,48

10/04 94,98 99,50 103,15 107,38 110,53 111,91 112,89 111,91 113,09
11/04 95,27 99,90 103,44 107,77 110,92 112,20 113,28 112,20 114,07
12/04 93,30 97,93 101,57 106,00 109,15 110,92 112,00 111,41 113,28
13/04
14/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Variación semanal -2,47% -2,26% -1,99% -1,91% -1,60% -1,31% -1,13% -0,70% -0,17%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Emb cerc May-06 Jun-06 Emb cerc Abr-06 May-06 Jun-06

Promedio enero 230,00 79,82 494,86
Promedio febrero 229,25 78,30 499,95 510,88 508,91
Promedio marzo 225,00 73,41 77,75 77,50 512,82 514,31 517,46 532,50

Semana anterior 227,00 78,00 75,00 72,00 540,00 554,50 556,25 556,25

10/04 227,00 78,00 75,00 72,00 540,00 554,50 557,50 557,50
11/04 230,00 78,00 80,00 560,00 563,00 565,00 565,00
12/04 230,00 78,00 80,00 462,00 577,50 572,50 572,50
13/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
14/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Var.semanal 1,32% 0,00% 11,11% -14,44% 4,15% 2,92% 2,92%

Pellets(6) Aceite(7)

Mar-06 Abr-06 My/Jn06 Jl/St06 Oc/Dc06 Abr-06 My/Jn07 Jl/St06 Oc/Dc06

Promedio enero 118,58 126,50 117,50 601,25 610,75
Promedio febrero 115,55 118,55 114,30 118,65 592,61 603,91
Promedio marzo 111,22 111,48 114,39 117,78 604,88 615,00

Semana anterior 114,00 114,00 115,00 117,00 640,00 650,00 665,00

10/04 114,00 114,00 115,00 119,00 640,00 655,00 660,00
11/04 114,00 114,00 115,00 119,00 652,50 665,00 675,00
12/04 113,00 113,00 115,00 119,00 650,00 657,50 665,00 677,50
13/04
14/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Var.semanal -0,88% -0,88% 0,00% 1,71% 1,56% 2,31% 1,88%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

Unico emb Abr-06 May-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06

Promedio enero 234,32 215,87 215,80 233,63 234,13 235,26 236,85
Promedio febrero 235,30 217,27 217,44 234,28 234,12 236,48 239,08 241,66
Promedio marzo 216,45 211,74 213,38 229,44 229,67 232,68 233,61 234,37

Semana anterior 211,00 204,03 v 203,29 220,90 222,80 224,30 228,30 232,00 234,50

10/04 209,00 203,11 v 202,37 221,00 223,00 224,50 228,90 232,80 235,50
11/04 209,00 206,88 v 205,04 223,20 225,20 226,40 231,30 235,70 238,60
12/04 209,00 206,14 v 204,30 223,59 225,15 226,62 232,22
13/04 fer. fer. fer.
14/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Var.semanal -0,95% 1,03% 0,50% 1,22% 1,05% 1,03% 1,72%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.
Mar-06 Abr-06 May-06 Jn/Jl06 Ago-06 Sep-06 Abr-06 May-06 Ago-06

Promedio enero 226,89 223,73 227,18 221,99
Promedio febrero 232,27 226,98 230,73 231,01 225,79 224,26
Promedio marzo 227,27 222,72 227,06 227,54 229,29 231,35 229,18 221,26 219,04

Semana anterior 213,75 219,26 220,00 223,21 225,69 213,57 213,57 211,18

10/04 211,92 218,07 218,62 222,30 224,78 213,66 213,66
11/04 214,21 221,38 222,48 225,51 228,36 216,60 216,60
12/04 214,40 220,37 221,10 f/i f/i f/i
13/04
14/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Variación semanal 0,30% 0,50% 0,50% 1,42% 1,42%

Chicago Board of Trade(8)

May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Nov-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Nov-07

Promedio enero 219,44 222,90 223,75 223,70 225,96 227,77 229,23 230,75 230,58
Promedio febrero 219,21 222,98 223,96 224,72 227,26 229,15 230,61 232,60 232,21
Promedio marzo 214,68 219,12 220,77 221,67 224,48 226,84 228,73 230,28 231,28

Semana anterior 204,94 210,27 212,20 213,58 216,33 219,36 221,57 223,41 227,45

10/04 204,02 209,08 211,28 212,66 215,60 218,45 220,83 223,41 227,45
11/04 206,69 212,02 214,13 215,87 218,81 221,75 224,14 226,07 229,65
12/04 205,95 211,19 213,30 214,86 218,26 221,20 224,14 225,89 229,10
13/04
14/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Variación semanal 0,49% 0,44% 0,52% 0,60% 0,89% 0,84% 1,16% 1,11% 0,73%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Abr-06 Jun-06 Ago-06 Oct-06 Dic-06 Abr-06 Jun-06 Ago-06 Oct-06

Promedio enero 291,29 293,72 295,65 298,83 301,42 325,19 323,73 325,41 329,19
Promedio febrero 284,70 293,20 297,55 302,62 307,02 325,14 325,55 332,49 338,20
Promedio marzo 271,07 279,27 284,19 291,96 298,39 311,75 318,34 326,83 335,08

Semana anterior 241,64 254,85 269,27 281,09 288,74 280,40 295,43 307,59 324,10

10/04 232,90 249,72 268,56 283,02 293,36 280,91 298,09 312,37 329,37
11/04 232,98 249,81 268,65 283,12 293,46 281,01 298,19 312,48 329,49
12/04 232,00 247,80 267,72 284,75 295,55 274,39 295,73 309,86 326,62
13/04
14/04

Variación semanal -3,99% -2,77% -0,58% 1,30% 2,36% -2,14% 0,10% 0,74% 0,78%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Mar-06 Abr-06 My/Sp-06 Oc/Dc06 Abr-06 May-06 My/Sp-06 Oc/Dc06 En/Dc07

Promedio enero 224,45 221,45 221,32 227,68 204,55 204,23 209,67 214,33
Promedio febrero 224,20 218,60 219,60 225,95 201,85 201,15 207,20 213,15
Promedio marzo 212,86 209,09 209,43 218,67 192,17 191,91 199,57 205,04

Semana anterior 210,00 209,00 208,00 217,00 194,00 191,00 190,00 198,00 202,00

10/04 210,00 206,00 208,00 216,00 192,00 190,00 191,00 197,00 202,00
11/04 212,00 205,00 207,00 215,00 191,00 189,00 190,00 196,00 200,00
12/04 215,00 208,00 208,00 217,00 192,00 192,00 192,00 198,00 201,00
13/04
14/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Variación semanal 2,38% -0,48% 0,00% 0,00% -1,03% 0,52% 1,05% 0,00% -0,50%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá R.Grande

Emb cerc Abr-06 May-06 My/St-06 Oc/Dc-06 Abr-06 May-06 My/St.06 Emb cerc

Promedio enero 178,27 170,17 174,45 180,89 193,04 193,07 186,56
Promedio febrero 176,35 169,86 172,06 179,80 191,57 191,44 195,41 183,77
Promedio marzo 161,50 159,25 158,18 164,02 172,23 181,18 180,85 186,50 175,46

Semana anterior 161,00 156,64 156,64 161,38 167,11 177,03 178,13 183,97 177,03

10/04 161,00 155,31 155,87 157,85 165,90 176,26 175,71 182,10 161,93
11/04 161,00 156,75 161,05 168,65 179,90 181,55 186,95 165,01
12/04 161,00 157,52 159,28 169,09 180,80 186,70 f/i
13/04 fer. fer. fer. fer. fer.
14/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Var.semanal 0,00% 0,56% -1,30% 1,19% 1,50% 1,48% -6,79%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07

Promedio enero 204,81 207,41 208,66 209,37 208,73 210,38 211,47 213,73 213,84
Promedio febrero 200,83 203,78 205,03 205,59 205,26 207,67 208,44 210,29 210,30
Promedio marzo 193,43 196,45 197,88 198,77 198,92 201,07 201,93 204,46 205,92

Semana anterior 188,60 191,14 192,79 193,89 194,55 195,77 197,09 200,29 201,50

10/04 185,63 188,49 190,26 191,47 191,91 193,45 194,66 197,75 201,72
11/04 188,71 191,25 193,12 194,11 194,66 196,21 197,42 200,07 202,49
12/04 189,48 191,36 192,90 194,00 194,33 196,10 197,31 199,96 201,61
13/04
14/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Var.semanal 0,47% 0,12% 0,06% 0,06% -0,11% 0,17% 0,11% -0,17% 0,05%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc D.May06 Mr/Ab-06 Abr-06 Ab/My-06 My/Jl-06 Jn/Jl-06 Ag/Oc-06 Nv/En-07

Promedio enero 428,23 429,45 537,81 541,22 552,58
Promedio febrero 457,95 448,35 543,21 546,25 552,70 559,92
Promedio marzo 461,27 476,00 542,35 528,98 532,99 553,81 543,01 559,93 568,98

Semana anterior 447,00 531,05 537,15 543,26 555,46

10/04 448,00 526,74 538,85 544,91 557,01
11/04 450,00 526,35 538,45 544,50 556,60
12/04 447,00 533,50 539,56 545,63 557,75
13/04 fer.
14/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Var.semanal 0,00% 0,46% 0,45% 0,44% 0,41%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
Abr-06 My/Jl-06 Oc/Dc-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Oc/Dc-06 Abr-06 May-06

Promedio enero 434,04 434,21 431,88 441,25
Promedio febrero 455,56 452,07 458,99 457,23 449,15 455,80 463,75
Promedio marzo 459,99 463,73 470,67 473,03 472,43 471,30 472,05 467,68 468,08

Semana anterior 445,66 448,31 463,41 453,93 453,93 463,19 464,51 444,01 451,72

10/04 445,99 452,05 465,83 455,91 455,36 465,28 466,93 445,99 445,99
11/04 448,86 453,71 469,91 458,78 458,78 468,04 473,77 453,27 453,27
12/04 444,56 448,86 464,29 452,82 456,57 470,90 f/i f/i
13/04 fer. fer. fer.
14/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Var.semanal -0,25% 0,12% 0,19% -0,24% -1,43% 1,38% 2,09% 0,34%

Chicago Board of Trade(14)

May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07

Promedio enero 494,14 502,14 504,70 507,40 510,50 516,70 520,72 524,92 523,11
Promedio febrero 506,65 515,00 517,87 520,89 524,38 530,76 534,79 538,57 541,60
Promedio marzo 519,08 527,93 531,08 534,64 538,68 545,15 549,17 553,26 557,54

Semana anterior 496,91 506,17 509,92 514,55 519,40 526,23 530,20 536,38 540,78

10/04 498,90 508,82 513,01 516,53 521,16 528,66 532,85 539,46 543,43
11/04 506,17 515,43 519,18 523,15 528,00 535,49 540,12 546,30 551,15
12/04 499,12 508,38 512,57 516,98 521,16 528,22 532,41 540,12 546,74
13/04
14/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Var.semanal 0,44% 0,44% 0,52% 0,47% 0,34% 0,38% 0,42% 0,70% 1,10%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 05/04/06 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) año 

comercial

Trigo pan 05/06 6.500,0 5.795,8 73,8 5.798,7 687,7 378,6 3.052,9
(Dic-Nov) (10.500,0) (8.487,6) (8.769,0) (831,4) (675,7) (6.940,2)

Maíz 05/06 8.000,0 3.216,2 401,9 3.732,4 1.194,3 176,1 1.000,0
(Mar-Feb) (13.000,0) (4.800,6) (5.975,8) (1.713,2) (214,3) (2.825,1)

04/05 14.000,0 13.998,1 6,3 15.556,5 2.432,7 2.322,7 14.134,7
(11.200,0) (11.161,3) (10.496,8) (1.850,9) (1.793,8) (10.572,1)

Sorgo 05/06 (350,0) (55,9) 3,3 55,8 (0,6) (5,0)
(Mar-Feb) (700,0) (72,6) (86,7) (0,8) (0,1) (15,0)

04/05 600,0 346,6 359,8 2,3 1,7 375,6
(400,0) (204,0) (216,6) (30,9) (28,4) (158,9)

Soja 05/06 8.000,0 2.537,3 205,1 4.190,2 1.935,2 263,3 135,0
(Abr-Mar) (8.500,0) (3.128,8) (4.263,7) (1.491,4) (264,5) (57,6)

04/05 10.200,0 10.164,9 0,1 9.332,4 1.983,6 1.983,4 10.486,6
(7.000,0) (6.770,9) (6.589,2) (1.862,6) (1.404,4) (6.931,7)

Girasol 05/06 55,0 6,2 14,9 0,5 0,5 1,6
(Ene-Dic) (200,0) (49,6) (58,9) (19,8) (2,0) (41,6),

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta ENERO y desde FEBRERO estimado por Situación de Vapores.

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 15/03/06 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 05/06 2.097,5 1992,6 1013,1 378,3
(2.478,3) 2354,4 1142,1 449,9

04/05 5.220,4 4.959,4 1.953,6 1.763,5
(4.436,7) (4.214,8) (1.801,6) (1.509,9)

Soja 05/06 6.827,4 6.827,4 4.301,7 208,0
(7.579,1) (7.579,1) (4.289,2) (261,1)

04/05 31.614,1 31.614,1 9.621,5 7.269,6
(24.526,0) (24.526,0) (8.203,3) (7.490,0)

Girasol 05/06 2.171,2 2.171,2 1.163,8 226,2
(2.168,1) (2.168,1) (758,7) (108,9)

04/05 3.451,6 3.451,6 1.185,1 1.035,9
(2.630,7) (2.630,7) (953,2) (938,1)

Al 01/03/06

Maíz 05/06 121,2 109,1 35,5 17,0
(186,4) (167,8) (34,0) (10,1)

04/05 2.971,1 2.674,0 675,9 580,4
(2.095,9) (1.886,3) (323,9) (314,2)

Sorgo 05/06 6,4 5,8
(6,8) (6,1)

04/05 167,6 150,8 8,8 7,9
(172,7) (155,4) (9,2) (6,7)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para el trigo el 95%, maíz y sorgo el 90%, y para soja y girasol  el 100%, 
en ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Direc.de Mercados Agroalimentarios s/base ONCCA-
SAGPyA.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA
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Surinam 302 302
Trinidad y Tobago 388 388
Venezuela  288 288 240 240 8.800 9.328
Cercano Or. 6% 51 136.917 1.815 138.783 568 428 996 128.808 34.194 302.781
Arabia Saudita 69.072 69.072 23 23 18.042 87.137
Chipre 25 25 10.650 10.675
Egipto 610 610 19.173 19.783
Emiratos Arabes  20.917 20.917 305 65 370 26 21.313
Israel 51 92 143 263 263 513 919
Jordania 98 98 20.804 20.902
Kuwait 29.947 29.947 22 22 29.969
Líbano 115 115 23.409 23.524
Libia 16.004 16.004 22 22 20.699 36.725
Siria 69 69 39.440 39.509
Turquía 146 1.723 1.869 112 112 10.200 12.181
Yemén 98 98 98
Sudéste Asiático 6% 125.170 125.170 21.000 21.000 128.966 44.844 319.980
Corea del Sur 34.000 34.000
Filipinas 24.800 24.800 78.020 102.820
Malasia 100.370 100.370 50.946 10.844 162.160
Tailandia 21.000 21.000 21.000
Resto de Asia 19% 49.686 16.164 65.850 621.321 621.321 295.582 982.753
Bangladesh 35.070 35.070 18.200 53.270
China 586.251 586.251 127.838 714.089
India              7/ 149.092 149.092
Japón 10.636 16.164 26.800 405 27.205
Vietnam 39.050 39.050 39.050
Africa 8% 68.407 189.540 65 258.012 739 46 785 107.934 63.844 430.575
Angola 3.073 3.073
Argelia  45.769 45.769 46 46 20.721 18.300 84.836
Benín 130 130
Cabo Verde 3.550 3.550 3.550
Camerún 244 244
Congo 5.400 5.400 5.400
Is.Mauricio 146 13.076 13.222 5.300 18.522
Is.Reunión 13.333 13.333
Madagascar 2.750 2.750
Marruecos 123 123 8.000 8.123
Mozambique 16.158 14.180 30.338 30.338
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Exportaciones Argentinas de Granos, Aceites y Subpro
Por puerto durante FBRERO de 2006
salidas trigo pan maíz cebada avena girasol
BAHIA BLANCA 168.617 74.689 26.250

Terminal 84.046 25.309
Glenc.Topeh.UTE 57.021 26.250

Pto. Galván
Cargill 27.550 49.380

QUEQUEN 227.444 11.200
Term.Quequén 96.362 11.200

ACA 131.082
Emb.Directo

Ptos marítimos 43% 10% 39%
BUENOS AIRES 638 12.134 1.647

Terbasa 8.248
Emb.Directo 638 3.886 1.647

RAMALLO 49.737 1.800
ROSARIO 158.381 169.148 41.601

Serv. Port. U. VI y VII 110.011 30.675
Serv.Port. U III 13.461

Gral. Lagos 21.700 27.500
Guide

Arroyo Seco 5.253 8.720 41.601
Punta Alvear 21.417 88.792

S.LOR/S.MARTIN 283.933 488.568
ACA 87.721 113.030

Vicentín
Dempa 70.900
Pampa 8.050

Imsa 39.875 129.088
Quebracho 37.887 116.547
San Benito
Terminal VI 15.000 117.267

Tránsito 24.500 12.636
SAN NICOLAS 21.761 43.125

E b Ofi i l 4 000 43 125



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 12/04/06 33

ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN  USDA

Granos Gruesos
  2004/05 (act)  4/ 139,16 1.012,30 1.147,90 101,17 973,99 177,46 18,2%
  2005/06 (act)  3/ 177,51 961,82 1.139,33 98,33 969,97 169,36 17,5%
  2005/06 (act)  2/ 177,46 961,31 1.139,33 98,12 970,95 167,82 17,3%
Var.  (2/3) 0,0% -0,1% -0,2% 0,1% -0,9% -1,0%
Var. (3/4) 27,6% -5,0% -0,7% -2,8% -0,4% -4,6% -4,2%
Maíz
  2004/05 (act)  4/ 103,16 710,39 813,55 77,74 683,31 130,24 19,1%
  2005/06 (act)  3/ 131,16 683,89 815,05 71,58 684,90 130,15 19,0%
  2005/06 (act)  2/ 130,24 683,81 814,05 71,34 685,07 128,97 18,8%
Var.  (2/3) -0,7% 0,0% -0,1% -0,3% 0,0% -0,9% -0,9%
Var. (3/4) 27,1% -3,7% 0,2% -7,9% 0,2% -0,1% -0,3%
Arroz
  2004/05 (act)  4/ 86,09 402,68 488,77 27,78 414,16 74,60 18,0%
  2005/06 (ant)  3/ 73,81 409,68 483,49 26,79 417,80 65,69 15,7%
  2005/06 (act)  2/ 74,60 410,98 485,58 25,90 418,18 67,40 16,1%
Var.  (2/3) 1,1% 0,3% 0,4% -3,3% 0,1% 2,6% 2,5%
Var. (3/4) -14,3% 1,7% -1,1% -3,6% 0,9% -11,9% -12,7%
Semillas Oleaginosas
  2004/05 (act)  4/ 40,78 380,67 421,45 74,81 301,66 52,82 17,5%
  2005/06 (act)  3/ 52,04 392,99 445,03 77,41 313,39 63,61 20,3%
  2005/06 (act)  2/ 52,82 391,02 443,84 76,89 313,26 63,02 20,1%
Var.  (2/3) 1,5% -0,5% -0,3% -0,7% 0,0% -0,9% -0,9%
Var. (2/4) 29,5% 2,7% 5,3% 2,8% 3,8% 19,3% 14,9%
Aceites vegetales
  2004/05 (act)  4/ 7,31 110,88 118,19 41,63 108,87 8,27 7,6%
  2005/06 (act)  3/ 8,24 115,06 123,30 44,07 114,33 8,03 7,0%
  2005/06 (act)  2/ 8,27 114,85 123,12 44,04 114,51 7,70 6,7%
Var.  (2/3) 0,4% -0,2% -0,1% -0,1% 0,2% -4,1% -4,3%
Var. (2/4) 13,1% 3,6% 4,2% 5,8% 5,2% -6,9% -11,5%
Harinas oleaginosas
  2004/05 (act)  4/ 6,34 205,07 211,41 59,20 204,30 7,01 3,4%
  2005/06 (act)  3/ 6,65 212,83 219,48 62,71 211,74 6,14 2,9%
  2005/06 (act)  2/ 7,01 212,64 219,65 62,36 212,14 6,71 3,2%
Var.  (2/3) 5,4% -0,1% 0,1% -0,6% 0,2% 9,3% 9,1%
Var. (2/4) 10,6% 3,7% 3,9% 5,3% 3,8% -4,3% -7,8%
Soja
  2004/05 (act)  4/ 35,66 215,58 251,24 64,88 205,46 45,57 22,2%
  2005/06 (act)  3/ 44,88 224,12 269,00 66,07 213,81 54,42 25,5%
  2005/06 (act)  2/ 45,57 222,26 267,83 65,77 213,75 53,75 25,1%
Var.  (2/3) 1,5% -0,8% -0,4% -0,5% 0,0% -1,2% -1,2%
Var. (2/4) 27,8% 3,1% 6,6% 1,4% 4,0% 18,0% 13,4%
Harina de soja
  2004/05 (act)  4/ 4,74 137,89 142,63 45,72 137,11 5,63 4,1%
  2005/06 (act)  3/ 5,53 143,90 149,43 48,48 143,56 5,11 3,6%
  2005/06 (act)  2/ 5,63 144,08 149,71 48,38 143,78 5,52 3,8%
Var.  (2/3) 1,8% 0,1% 0,2% -0,2% 0,2% 8,0% 7,9%
Var. (2/4) 18,8% 4,5% 5,0% 5,8% 4,9% -2,0% -6,5%
Aceite de soja
  2004/05 (act)  4/ 1,93 32,16 34,09 9,05 31,65 2,16 6,8%
  2005/06 (act)  3/ 2,11 33,87 35,98 9,40 33,47 2,55 7,6%
  2005/06 (act)  2/ 2,16 33,91 36,07 9,34 33,37 2,61 7,8%
Var.  (2/3) 2,4% 0,1% 0,3% -0,6% -0,3% 2,4% 2,7%
Var. (2/4) 11,9% 5,4% 5,8% 3,2% 5,4% 20,8% 14,6%
1/ En base a estimación de las exportaciones.   /5 Consideran solamente la industrialización.

Oferta y demanda mundial de granos y derivados
Proyección de: Cifras en millones de toneladas

Stock Inicial Producción Oferta Total Comercio 1/ Utilización Total /5 Stock Final Ratio Stock / Uso
Total Cereales
  2004/05 (act)  4/ 357,15 2.043,81 2.397,40 239,79 1.998,69 402,25 20,1%
  2005/06 (ant)  3/ 400,95 1.988,27 2.389,22 235,43 2.011,54 377,67 18,8%
  2005/06 (act)  2/ 402,25 1.991,54 2.394,35 234,93 2.015,43 378,36 18,8%
Var.  (2/3) 0,3% 0,2% 0,2% -0,2% 0,2% 0,2% 0,0%
Var. (3/4) 12,3% -2,7% -0,3% -1,8% 0,6% -6,1% -6,7%
Todo Trigo
  2004/05 (act)  4/ 131,90 628,83 760,73 110,84 610,54 150,19 24,6%
  2005/06 (act)  3/ 149,63 616,77 766,40 110,31 623,77 142,62 22,9%
  2005/06 (act)  2/ 150,19 619,25 769,44 110,91 626,30 143,14 22,9%
Var.  (2/3) 0,4% 0,4% 0,4% 0,5% 0,4% 0,4% 0,0%
Var. (3/4) 13,4% -1,9% 0,7% -0,5% 2,2% -5,0% -7,1%

Abril-06
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 403.482.304
Renta Fija 547.168.408
Cau/Pases 501.527.068
Opciones 38.108.963
Plazo 0
Rueda Continua 339.562.560

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.830,62 1,67% 1,67%
GRAL 84.521,60 3,48% 3,48%
BURCAP 6.141,02 5,12% 5,12%

La Bolsa cerró marzo con una suba de 5,05% y de16,67% en lo que
va del 2006 , caracterizado por el ingreso de Banco Macro al merca-
do neoyorquino y la considerable alza de la tasa de los bonos del
Tesoro, que impactaron de manera desigual en los títulos públicos
locales, siendo los bonos posdevaluación los más castigados. El ajus-
te de un cuarto de punto por parte de la Reserva Federal y la suba en
los precios del petróleo y el oro determinaron un mes marcado por
la cautela de los inversores de todo el mundo.

El pasado 5 de abril el índice Merval logró un nuevo récord histó-
rico ganando 1,61% y ubicándose en los 1.849,06 puntos pero  lo
cierto es que fue prácticamente solo a instancias del excepcional
desempeño de Tenaris. Con esta nueva marca, el Merval superó su
anterior máximo, registrado el 3 de marzo, cuando cerró en 1.823,56
unidades. Sin embargo, los analistas recomiendan cautela, debido a
que esta suba se desprende de una recomendación en un papel. Hay
una gran concentración de negocios y el resto del mercado no nece-
sariamente disfruta del mismo buen momento.

Entre los principales factores que impulsaron el valor de la acción
de Tenaris los analistas destacan el informe de Morgan Stanley. En el
mismo, el banco de inversión señala para fines del 2006 un precio
objetivo para el ADR de Tenaris de u$s 250 (esto es alrededor de los
$80 por acción en el mercado local). La entidad argumenta su cam-
bio de precio ante expectativas de ganancias sostenidas en la empre-
sa en los próximos años.

Entre las bajas durante la se-
mana se destacó la fuerte caída
del grupo de entretenimiento
Comercial del Plata, con una
merma de un 17,83% en sus pa-
peles el día jueves por proble-
mas para la aceptación por par-
te de la justicia de la
renegociación de su deuda, que
podrían obligar a la empresa a
revisar su balance. La Bolsa de
Comercio porteña comunicó
que el 4 de abril Comercial del
Plata indicó haber sido notifica-
da judicialmente de la concesión
del recurso extraordinario "en
los autos Sociedad Comercial
del Plata s/ concurso, por parte
de la Sala "D" de la Cámara Na-
cional de Apelaciones en lo Co-
mercial que oportunamente in-
terpusiera un acreedor y la fis-
cal de dicha Cámara.

Es otro orden un informe de
la calificadora Moody´s sostuvo
que, a la hora de evaluar al sec-
tor financiero de Latinoamérica,
las expectativas para el año
2006, son "positivas". Sin embar-
go el informe destaca que "las
condiciones podrían ser menos
favorables que en años previos".
Al tratar el negocio de la
intermediación financiera los
analistas coinciden en que el sec-
tor bancario argentino es uno de
los que aún, se encuentra en ple-
na etapa de normalización.

En cuanto a la Bolsa de Valo-
res de San Pablo inició sus nego-
cios en abril con una significati-
va suba de 2,02% en su princi-
pal índice, el Bovespa, a la vez
que el dólar volvió a ceder en su
cotización respecto del real. Para
los analistas, el buen desempe-
ño bursátil se debió principal-
mente a las declaraciones del fla-
mante ministro de Hacienda,
Guido Mantega, quien ratificó su
decisión de perseguir la meta de
superávit primario del 4,25% PBI
y alejó así temores a cambios en
la economía
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Mercado de Valores
de Rosario S. A.
Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879
E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduría: mervalcont@bcr.com.ar
Administración: mervaros@bcr.com.ar

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 10/04/06 11/04/06 12/04/06 13/04/06 14/04/06 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 40.000,00 feriado feriado 40.000,00 925,93%
Valor Efvo. ($) 125.912,00 125.912,00 5026,08%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 1.220,00 1.220,00
Valor Efvo. ($) 76.250,00 76.250,00
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 961.198,00 1.955.398,26 2.270.468,75 5.187.065,00 -12,53%
Valor Efvo. ($) 1.709.988,46 3.739.794,36 3.934.291,35 9.384.074,17 18,95%
Vlr Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 1.786.238,46 3.739.794,36 4.060.203,35 9.586.236,17 21,48%
Vlr Efvo. (u$s)
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario

Títulos Valores 10/04/06 11/04/06 12/04/06 13/04/06
cotizaciones precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec.

Títulos Públicos

FF VD  APEX  2   c.B   u$s  
CG              72 hs 314,780 40.000,00 125.912,00 feriado

Títulos Privados

Tenaris SA              72 hs 62,500 1.220,00 76.250,00

Cauciones Bursátiles - operado en pesos

10/04/06 11/04/06 12/04/06 13/04/06
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 4,990 12/04/2006 31/12 1° Mar.05 152.456.570 1.292.734.309 613.402.815
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-04 1.049.725 15.504.500 4.142.969
Agrometal 4,860 12/04/2006 31/12 1° Mar-05 1.359.522 43.388.523 24.000.000
Alpargatas * 5,030 12/04/2006 31/12 1° Mar-05 -455.190 -303.591.781 46.236.713
Alto Palermo 6,000 12/04/2006 30/06 3° Mar-05 21.240.626 778.992.799 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,710 12/04/2006 30/06 3° Mar-05 276.355.804 1.752.519.605 1.120.000.000
American Plast 1,500 30/08/2005 31/05 3° Feb-05 1.389.441 31.638.363 4.700.474
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 1° Mar-05 0 -453.712.000 106.023.038
Banco Francés 8,050 12/04/2006 31/12 1° Mar-05 30.060.000 1.648.512.000 471.361.306
Banco Galicia 3,550 11/04/2006 31/12 1° Mar-05 17.029.000 1.215.275.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 11,900 12/04/2006 31/12 1° Mar-05 50.458.000 2.014.266.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,720 12/04/2006 31/12 1° Mar-05 60.579.000 1.317.881.000 608.943.437
Banco Río de la Plata 2,290 05/04/2006 31/12 1° Mar-05 -306.882.000 913.973.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,000 08/02/2006 31/03 3° Dic-04 13.877.943 95.188.622 23.823.800
Boldt 4,300 12/04/2006 31/10 1° Ene-05 10.295.462 161.422.206 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 1° Mar-05 -3.395.703 915.458.332 333.281.049
Capex 7,480 12/04/2006 30/04 3° Ene-05 -32.531.772 314.206.176 47.947.275
Caputo  3,800 12/04/2006 31/12 1° Mar-05 -220.896 28.675.568 12.150.000
Carlos Casado 3,340 11/04/2006 31/12 1° Mar-05 -2.666.479 58.014.460 28.080.000
Celulosa 2,700 12/04/2006 31/05 3° Feb-05 18.367.585 295.051.606 75.941.791
Central Costanera 3,070 12/04/2006 31/12 1° Mar-05 34.847.280 917.772.568 146.988.378
Central Puerto 2,100 12/04/2006 31/12 1° Mar-05 11.527.283 415.171.983 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 2,460 12/04/2006 31/12 1° Mar-05 6.121.493 211.576.247 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 1° Mar-05 7.430.762 198.329.114 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,530 23/02/2006 30/06 4° Jun-04 2.980.888 57.025.790 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 1° Dic-04 2.351.182 57.479.903 25.092.701
Colorín  13,000 05/04/2006 31/03 3° Dic-04 13.764.000 18.401.000 1.458.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2° Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,446 12/04/2006 31/12 1° Mar-05 17.020.000 -624.769.000 260.511.750
Cresud 4,580 12/04/2006 30/06 3° Mar-05 62.151.295 543.917.004 158.597.907
Della Penna 0,800 05/04/2006 30/06 3° Mar-05 3.141.834 41.341.565 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,670 12/04/2006 31/12 1° Mar-05 2.185.000 565.474.000 202.351.288
Domec 2,300 16/01/2006 30/04 3° Ene-05 963.637 24.099.896 15.000.000
Dycasa 3,200 12/04/2006 31/12 1° Mar-05 2.980.274 112.722.610 30.000.000
Estrada, Angel * 0,800 16/03/2006 30/06 3° Mar-05 1.954.761 -66.169.422 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2° Ene-05 -3.577.855 2.028.981 27.095.256
Ferrum * 3,680 12/04/2006 30/06 4° Jun-04 3.156.751 107.671.652 42.000.000
Fiplasto 1,020 12/04/2006 30/06 3° Mar-05 661.902 65.087.999 24.000.000
Frig. La Pampa * 2,150 12/04/2006 30/06 4° Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
García Reguera 3,200 01/12/2005 31/08 2° Feb-05 143.836 9.760.073 2.000.000
Garovaglio * 0,390 12/04/2006 30/06 3° Mar-05 -1.517.025 1.427.171 42.593.230
Gas Natural Ban 1,740 12/04/2006 31/12 1° Mar-05 -4.520.636 789.599.501 159.514.582
Goffre, Carbone 1,300 11/01/2006 30/09 4° Sep-04 -1.778.919 25.364.628 5.799.365
Grafex 0,680 12/04/2006 30/04 4° Abr-04 943.164 7.953.453 8.140.383
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 2,570 07/04/2006 31/12 1° Mar.05 265.173 34.260.257 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 1° Mar.05 1.858.838 354.218.128 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,260 12/04/2006 31/12 1° Mar.05 20.194.000 1.539.732.000 811.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 4° Dic.04 -2.129.657 -12.722.412 858.800
I. y E. La Patagonia 18,500 31/03/2006 30/06 3° Mar.05 25.278.609 435.998.770 23.000.000
Instituto Rosenbusch 3,000 11/04/2006 31/12 1° Mar.05 2.407.237 322.812.110 22.212.863
INTA * 1,480 07/12/2005 31/12 1° Mar.05 1.259.740 53.255.148 24.700.000
IRSA 3,650 12/04/2006 30/06 3° Mar.05 78.205.000 1.194.537.000 338.425.707
Ledesma 1,870 12/04/2006 31/05 2° Feb.05 34.028.732 1.021.557.953 440.000.000
Longvie 1,420 07/04/2006 31/12 1° Mar.05 702.128 38.566.267 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.04 32.093 1.667.783 50.000
Massuh  1,070 12/04/2006 30/06 3° Mar.05 14.900.138 2.491.022.507 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 3° Mar.05 24.300.954 263.037.362 15.921.000
Merc.Valores Rosario 340.000,0 16/03/2006 30/06 4° Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,290 12/04/2006 31/12 1° Mar.05 29.421.000 682.162.000 221.976.771
Metrovías * 3,350 12/04/2006 31/12 1° Mar.05 -3.060.980 13.311.419 6.707.520
Minetti, Juan 3,260 12/04/2006 31/12 1° Mar.05 22.958.478 845.536.571 352.056.899
Mirgor 52,000 12/04/2006 31/12 1° Mar.05 710.999 63.401.637 2.000.000
Molinos J.Semino 1,040 12/04/2006 31/05 3° Feb.05 3.919.353 54.789.415 27.600.000
Molinos Río   4,100 12/04/2006 31/12 1° Mar.05 18.825.000 929.218.000 250.380.112
Morixe * 0,900 12/04/2006 31/05 3° Feb.05 420.744 3.637.539 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 1° Mar.05 2.874.843 357.662.094 131.000.000
Pertrak ** 2,950 17/03/2006 30/06 3° Mar.05 -2.839.946 21.788.083 7.000.000
Petrobrás Energía Part.ic.SA 3,280 12/04/2006 31/12 1° Mar.05 122.000.000 5.633.000.000 2.132.043.387
Petrobrás Energía SA 8,000 11/04/2006 31/12 1° Mar.05 165.000.000 7.027.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,890 12/04/2006 31/12 1° Mar.05 -16.765.332 -27.478.048 33.930.786
Polledo 0,505 12/04/2006 30/06 3° Mar.05 -18.687.298 299.218.550 125.048.204
Quickfood SA 3,890 11/04/2006 30/06 3° Mar.05 4.829.592 66.592.957 21.419.606
Química Estrella 0,980 11/04/2006 31/03 3° Dic.04 -1.766.886 136.966.636 70.500.000
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 1° Mar.05 1.406.225 62.717.137 1.022.302.978
Repsol SA 84,750 12/04/2006 31/12 3° Sep.03 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 163,000 12/04/2006 31/12 1° Mar.05 1.194.000.000 23.281.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 7,450 12/04/2006 30/11 1° Feb.05 7.389.625 115.127.027 24.177.387
S.A. San Miguel 10,800 12/04/2006 31/12 1° Mar.05 -3.436.360 223.397.405 7.625.000
SCH, Banco 43,500 12/04/2006 31/12 4° Dic.03 3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 27,400 12/04/2006 31/12 1° Mar.05 417.045.063 3.245.348.430 347.468.771
Sniafa 0,920 04/04/2006 30/06 4° Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 2,080 12/04/2006 31/12 1° Mar.05 4.702.369 30.357.420 61.271.450
Solvay Indupa 3,600 12/04/2006 31/12 1° Mar.05 58.958.000 1.007.379.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 7,890 12/04/2006 31/12 1° Mar.05 279.000.000 781.000.000 436.323.992
Telefónica de Arg. "A" 2,850 12/04/2006 31/12 1° Mar.05 112.000.000 2.882.000.000 1.091.847.170
Telefónica Holding de Arg. * 3,200 31/03/2006 31/12 1° Mar.05 78.000.000 -1.034.000.000 404.729.360
Telefónica Data Arg.SA 46,350 12/04/2006 31/12 1° Mar.05 1.049.000 210.057.000 64.874.200
Tenaris 64,000 12/04/2006 31/12 2° Jun.04 175.682.000 1.859.365.000 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,170 12/04/2006 31/12 1° Mar.05 93.195.000 22.299.795.000 794.495.283
Transener 1,940 12/04/2006 31/12 1° Mar.05 14.658.484 372.186.753 140.477.539

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #
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Biblioteca
Germán M. Fernández

SERVICIOS QUE PRESTA
Catálogo automatizado de libros y artículos de revistas
Bases de Datos Bibliográficas de la Red UNIRED, INTA y CAICYT
Acceso a Bases de Datos de texto completo:

 Lexis Nexis
 Errepar
 Boletín Oficial de la República Argentina
 Bolsar
 Punto Biz
 Ecofield
 El Cronista Comercial
 The Economist
 The Journal of Derivatives
 Fiel. Fundación de Investigaciones Económicas Latinoamericanas
 Santa Fe Legal
 Infoleg

Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de información telefónica y vía correo electrónico
Acceso a Internet
Servicios de novedades vía e-mail

 Sumario del Boletín Oficial de la República Argentina 1º Sección, Legislación
 Sumario del Boletín oficial de la Provincia de Santa Fe.
 Comunicaciones del Banco Central de la República Argentina.
 Boletín Electrónico Mensual de Novedades Bibliográficas.
 Listado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.

 Legislación de la Comisión Nacional de Valores.

Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@ggsa.com.ar e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@ggsa.com.ar e-mail: bolivar@ggsa.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar
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