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PANORAMA MONETARIO DE
ARGENTINA

Según el Informe Monetario Diario del Banco Central de la Re-
pública Argentina al día 20 de marzo del corriente año, ésta era
la situación de los distintos agregados monetarios:

a)La base monetaria ascendía a 59.066 millones de pesos. Un año
atrás llegaba a 49.835 millones, habiéndose registrado un aumento
de 18,5% en términos anuales.

b)La base monetaria está compuesta por dos conceptos que son la
circulación monetaria y la cuenta corriente de los bancos en el BCRA.
La circulación monetaria llegaba a 46.025 millones de pesos contra
35.827 millones un año atrás. Es decir que el incremento fue de
28,5%. La cuenta corriente de los bancos en el BCRA llegaba a 13.041
millones de pesos, con una baja con respecto a los 14.008 millones
de un año atrás.

De los conceptos anteriores se puede deducir que hay una expan-
sión importante de la cantidad de moneda. No sólo aumenta el cir-
culante en un 28,5% sino que eso se ve potenciado por la disminu-
ción de los encajes en el BCRA, dado que ellos pasaron de 13,1% de
los depósitos hace un año a 10,5% en estos últimos días. Una dismi-
nución de los encajes da lugar a un incremento del multiplicador
bancario.

Se podría hacer un análisis más preciso teniendo en cuenta que el
BCRA informa que cantidad del circulante monetario pasa a poder
del público y que cantidad queda en los bancos. El dinero en poder
del público pasó de 32.342 millones de pesos hace un año a 41.721
millones en los últimos días, con un incremento de 29%. El dinero
en poder de los bancos pasó de 3.485 millones a 4.304 millones,
con un incremento de 23,5%.

Considerando que los depósitos son también dinero, lo que en la
jerga económica se denomina dinero bancario, veamos algunos agre-
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gados más amplios, como los siguientes:
a)M1 (billetes y monedas + cuentas corrientes del sector privado

y público en pesos): llegaba el 20 de marzo a 78.033 millones de
pesos, con un incremento anual del 27%.

b)M2 (M1 + caja de ahorro del sector privado y público en pe-
sos): llegaba a 105.898 millones de pesos, con un incremento de
26,7% en términos anuales.

c)M3 (billetes y monedas + depósitos del sector privado y público
en pesos): llegaba a 165.996 millones de pesos, con un incremento
de 19,7% en términos anuales.

d)M4 (M3 + depósitos del sector privado y público en dólares):
llegaba a 179.696 millones de pesos, con un incremento de 19,6%.

Los distintos agregados monetarios explican la inflación que se
registra en nuestro país. Es cierto que habría que tener la certeza del
desfasaje temporal entre la emisión y el aumento de los precios.
Como referencia, digamos que en un país mucho más estable, como
Estados Unidos, ese desfasaje se estima en casi 2 años.

Vimos más arriba las cifras de la base monetaria, pasivo del balan-
ce monetario del BCRA. En el activo se encuentran las reservas de
divisas. Esas reservas llegaban el día 20 de marzo a 20.882 millones
de dólares, contra 20.788 millones un año antes. Recordemos que
parte de las reservas de habían utilizado para pagar la deuda que
quedaba con el FMI.

Cuando el gobierno tiene superávit en sus cuentas públicas, las
mismas son utilizadas para comprar divisas con las que se pagan
servicios de la deuda externa. Al ser el saldo del balance cambiario
positivo, y buscando las autoridades que no se aprecie el peso, el
BCRA compra dólares con emisión monetaria. Eso da lugar al incre-
mento del circulante monetario. Para amortiguar el efecto inflacio-
nario de ese incremento del circulante se emiten LEBAC y NOBAC.
En conjunto, estas letras pasaron de 17.037 millones de pesos hace
un año a 28.007 millones en los últimos días, con un incremento de
10.970 millones de pesos. Por otra parte, los llamados pases pasivos
descontados los activos pasaron de 5.037 millones hace un año a
2.469 millones de pesos en los últimos días. Por supuesto, esas le-
tras constituyen un pasivo no monetario del Banco Central.

Los redescuentos al sistema financiero ascendían en los últimos
días a 9.558 millones de pesos, contra 19.130 millones hace un año.
Los adelantos transitorios al gobierno nacional ascendían a 14.998
millones de pesos, contra 13.118 millones hace un año. Ambas cuen-
tas, constituyen partidas activas en el balance del BCRA.
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RECORDANDO
A LORD
KEYNES

El diario La Nación del do-
mingo 19 de marzo le de
dicó a John Maynard

Keynes tres páginas de su suple-
mento económico. La razón de
esto radica en que en este año
se cumplen 60 años del falleci-
miento del gran economista y 70
años de la publicación de la que
se considera, por muchos, su
principal obra: «Teoría General
de la Ocupación, el Interés y
el Dinero». Esa obra, publicada
en 1936, produjo lo que algu-
nos llaman ‘la revolución
keynesiana’.

Algunos se podrían preguntar
que importancia tiene en una
publicación de mercados agríco-
las el que se haga una referen-
cia a un economista del pasado,
pero siguiendo al propio
Keynes, digamos que en ‘toda
política actual siempre se pue-
de descubrir la influencia mayor
o menor de un economista fa-
llecido’ y no existen dudas que
Keynes ha sido una de las gran-
des figuras de la ciencia.

El hombre llegó a la luna en
1969 y nadie puede dudar de los
enormes éxitos que ha tenido la
ciencia física, la cosmología y la
biología en los últimos tiempos.
Está en condiciones de estimar
la antigüedad del universo, su
expansión (constante de
Hubble), lo que pasó en las pri-
meras fracciones de segundo
desde el big bang, descifrar el
genoma humano, etc., pero la
gente no tiene la misma impre-
sión con respecto a los éxitos de
la ciencia de la economía, más
bien se sospecha que ésta últi-
ma es una disciplina para las
‘charlas de café’. Lo que cabría
preguntarse, es si estas opinio-

nes contradictorias que rigen en el mundo de la economía no se
deben a que los fenómenos que la constituyen probablemente sean
más ‘complejos’ que los fenómenos de los cuales se ocupan otras
disciplinas. Y en este sentido es bueno recordar una pequeña esti-
mación de la complejidad del mercado:

a)Veamos un pequeño modelo de intercambio en un tiempo pri-
mitivo: supongamos que cazar un castor lleva un día de trabajo y
cazar un ciervo dos días. Para la teoría del costo de producción de
Adam Smith y David Ricardo, el precio relativo de un castor tendría
que ser del doble del precio de un ciervo. Pero supongamos que el
tiempo de cazar un castor y un ciervo se duplica o, por mejoras
técnicas, se reduce a la mitad. En este caso cabe que los dos bienes
con tres precios distintos se combinen dando lugar a ‘arreglos
repetitivos’ de nueve (9) precios relativos: 32.

b)Si abandonamos el modelo de un tiempo primitivo y pasamos a
la actualidad, tendríamos las siguientes combinaciones. Hace algu-
nos años, una economista francesa, Lavigne, estimó que los bienes
de la economía de la ex URSS eran alrededor de 25 millones, cifra,
por supuesto, muy inferior a la de una economía capitalista como la
de EE.UU. Si estimamos que esos bienes tomasen sólo tres precios
cada uno, tendríamos combinaciones de precios relativos de 325.000.000,
es decir 3 a una potencia de 25 millones.

c)Los físicos estiman que la cantidad de átomos que existen en el
universo es alrededor de 1080, es decir 10 a una potencia de 80.

d)Lo anterior nos muestra la complejidad del mundo de la econo-
mía y de ello podríamos sacar una conclusión: ninguna mente hu-
mana está en condiciones de poder procesar y planificar ese mun-
do, ni aún con la más poderosa de las computadoras trabajando
desde el origen del universo. De ahí que cuando los gobiernos apli-
can precios máximos o mínimos ignorando los mercados y el siste-
ma de precios cometen grandes errores que se terminan pagando.

Pero volvamos a Keynes y a los comentarios que se publicaron en
el diario La Nación. El principal de los artículos se debe a la pluma
de un distinguido economista argentino, Juan Carlos de Pablo y es
más bien un racconto biográfico. Otro de los artículos, de carácter
más filosófico, se debe a la pluma de Ricardo Crespo. Y después hay
comentarios más cortos de distintos economistas argentinos. De
todas maneras, no descubrimos en esos artículos y comentarios lo
que creemos que es la esencia del mensaje keynesiano. A nuestro
entender, es el título de un pequeño libro de Fausto Vicarelli el que
más claramente muestra el núcleo de ese mensaje: «Keynes y la
inestabilidad del capitalismo».

Desde una de sus principales obras, «Las consecuencias econó-
micas de la Paz» (1920), y siguiendo con su «Tratado del dinero»
(1930) y de su «Teoría general» (1936), el economista inglés consi-
deró al capitalismo como el sistema más eficiente. Pero ese sistema
tiene un ‘talón de Aquiles’, el ahorro. Eso está mostrado claramente
en la obra de 1930 que dio lugar a su polémica con el economista
austríaco, Friedrich Hayek. Para Keynes, el ahorro era lo ‘inverso del
consumo’ y si aumentaba, el consumo disminuía, los precios dismi-
nuían y con los precios los beneficios empresariales, y finalmente
disminuía la inversión. Hayek, por el contrario, afirmaba en su obra
«Precios y Producción» (1931), que el aumento del ahorro llevaba
a una disminución de la tasa de interés y a un aumento de la inver-
sión empresarial. Recordemos que esa polémica, que ha sido muy
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bien resumida en un pequeño
libro del economista español
Feito, estuvo inmersa en medio
de una depresión que todavía
no se vislumbraba que iba a te-
ner la magnitud que finalmente
tuvo. Dentro de ese contesto, es
probable que la opinión de
Keynes, recomendando un ma-
yor gasto, y especialmente a par-
tir de su «Teoría General», una
mayor intervención estatal, tu-
viese más lógica política que la
recomendación del austríaco.
Como muy bien dice el gran eco-
nomista Schumpeter: «Keynes
dijo lo que los políticos querían
escuchar. Hayek fue contra la
corriente» (en su «Historia del
análisis económico»).

En su «Teoría General»
Keynes agregó su famosa ley
sicológica fundamental: ‘cuan-
do aumenta la renta, el ahorro
aumenta más que proporcio-
nalmente’. Lo deducía de un
análisis de corte transversal: en
un momento del tiempo, los que
ganan más ahorran proporcio-
nalmente más. Posteriormente,
en 1946, Kuznets demostró en
un análisis de serie temporal que
desde 1869 hasta alrededor de
1940 la propensión media al
ahorro de Estados Unidos no
había aumentado. El tratar del
compatibilizar la idea de Keynes
y los datos de Kuznets dieron
lugar a distintas teorías sobre la
relación consumo e ingreso,
como las de Duesenberry,
Friedman y Modigliani.

En algunos de los comenta-
rios que se publican en el diario
La Nación, no el de De Pablo,
se aluden a aspectos que no tie-
nen nada que ver con lo que
pensaba el gran economista in-
glés. Si se prohibe o no la expor-
tación de carne no cremos que
sea relevante para interpretar su
pensamiento. Lo mismo cabe
decir de los controles de precios.
Keynes políticamente hizo reco-
mendaciones que pueden

interpretarse en uno u otro sentido. Algunos siguen culpándolo del
intervensionismo estatal y de la inflación, aunque en algunos mo-
mentos hizo interpretaciones brillantes sobre este último fenómeno
y fue muy crítico del mismo (ver por ejemplo su comentario sobre la
inflación como un impuesto en su libro de 1923, «Tratado de Re-
forma Monetaria» y en sus trabajos de principios de la segunda
guerra mundial). Querer trasladar las recomendaciones de Keynes
para la gran crisis del ’30 a los momentos económicos actuales de
nuestro país es algo fuera de lugar. Probablemente en aquellos años
las mismas eran válidas, por lo menos políticamente, pero su crítica
al ahorro sería hoy una insensatez para un país como China que
tiene una relación ahorro/producto bruto del 50%, como vimos en
el Semanario anterior.

No hay un solo Keynes sino varios, ya que a lo largo de su actua-
ción académica y pública asumió posiciones en algunos casos con-
tradictorias. De todas maneras, y tal como lo expresó en su libro
Vicarelli, existe un hilo conductor que prácticamente une sus distin-
tas obras y opiniones, y es el referido al ahorro y que no se mencio-
na en los artículos bajo comentario. Ese hilo sería el siguiente:

Hay una ‘inestabilidad’ en el capitalismo que está dada por el au-
mento de la propensión al ahorro cuando se asciende a niveles más
altos de renta. Dicho ahorro no se compensa con la inversión y de
ahí que el equilibrio se produzca a un nivel menor de la actividad
económica. A partir de esta doctrina, se ha difundido erróneamente
la convicción de que el ahorro puede llegar a ser malo en determi-
nadas circunstancias. El ahorro se definió como un ‘no consumo’.

Partiendo del hecho innegable de que en una sociedad moderna
la productividad no cesa de aumentar determinando que la canti-
dad de bienes que se produce en un determinado tiempo sea cada
vez mayor, esos bienes y servicios se hacen más baratos en relación
al tiempo y por lo tanto son 'ahorradores de tiempo'.

En base a lo anterior, cabe preguntarse si es correcto asimilar el
consumo de bienes ahorradores de tiempo con el ahorro como ‘no
consumo’, como creía Keynes. De no ser correcta esa asimilación, se
deduce que en una sociedad en crecimiento hay una tendencia a
consumir más bienes ahorradores de tiempo, lo que no es malo des-
de el punto de vista del equilibrio de la sociedad pues nuevos bie-
nes son demandados en lugar de tiempo.

De ser la anterior la línea correcta, se podría suponer que la con-
cepción keynesiana que todavía perdura en la enseñanza que se brin-
da en muchas universidades y libros de texto, ya no tiene validez
pues partió del error de suponer que el ahorro y el consumo son
totalmente antagónicos. En cambio, las ideas prekeynesianas, espe-
cialmente las que parten de suponer que el ahorro ‘es consumo di-
ferido en el tiempo’ (línea de la Escuela Austríaca de Böhm Bawerk,
continuada por Hayek), estaban en el correcto camino. El problema
mayor al cual se tiene que avocar la economía es el tema del capital
y su estructura.

Lo que sí podemos decir, volviendo a lo manifestado al comienzo
de este artículo, es que las opiniones contradictorias con respecto a
la doctrina de Keynes se deben a que las interpretaciones de fenó-
menos complejos, como son los mercados, el capital, la inflación, el
desarrollo de las naciones, etc. no son fáciles y es por ello que de-
ben respetarse las distintas opiniones que en mayor o menor medi-
da siempre pueden arrojar una dosis de verdad. Nadie debe tener
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«la pretensión del conocimiento», como lo manifestó el gran crítico
de Keynes, nos referimos a Hayek (discurso en la entrega del Premio
Nobel de Economía de 1974), que al mismo tiempo consideró al
economista británico como ‘la mente más poderosa que había co-
nocido en su vida’.

LA RECAUDACIÓN IMPOSITIVA EN EL
2005

La recaudación total de impuestos, recursos de la seguridad so-
cial y aduaneros durante el año pasado llegó a 132.025 millo
nes de pesos, con un incremento de 21,9% con respecto al año

anterior (2004).
Los recursos tributarios llegaron a 119.252 millones de pesos, por

arriba de lo recaudado en el 2004 cuando había alcanzado a 98.285
millones, es decir con un incremento de 21,3%. Si tenemos en cuen-
ta la inflación que se produjo durante el período, podríamos esti-
mar que el incremento de la recaudación en términos reales fue de
alrededor de 8% a 9%.

Dentro del total recaudado en el 2005, a impuestos correspondió
86.704 millones de pesos; a Seguridad Social correspondió 28.460
millones; a recursos aduaneros 16.749 millones y a facilidades de
pago pendientes de distribución 111 mil.

 Dentro de los impuestos tenemos la siguiente participación:
a)IVA Bruto: llegó a 39.655 millones de pesos de los cuales a pa-

gos directos y retenciones de la DGI correspondieron 23.543 millo-
nes y a pagos directos y retenciones de la DGA (Dirección General
de Aduana) le correspondió 16.112 millones. El IVA neto de devolu-
ciones llegó a 36.853 millones de pesos.

b)Ganancias: llegó a 28.045 millones de pesos de los cuales a pa-
gos directos y retenciones de la DGI le correspondieron 26.902 mi-
llones de pesos y a retenciones de la DGA le correspondieron 1.143
millones.

c)Cuentas Corrientes: llegó a 9.434 millones de pesos.
d)Combustibles Líquidos y GNC: llegó a 6.017 millones de pesos.
e)Internos: llegó a 3.666 millones de pesos.
f)Adicional de Emergencia sobre Cigarrillos: llegó a 392 millones.
g)Bienes Personales: llegó a 1.813 millones de pesos.
h)Ganancia Mínima Presunta: llegó a 1.102 millones de pesos.
i)Monotributo-Recursos Impositivos: llegó a 757 millones de pe-

sos.
j)Resto (impuestos diversos a la radiodifusión por TV y AM/FM, a

la transferencia de inmuebles, a los premios de juegos de azar, a las
entradas de cinematógrafos, videos, etc.): llegó a 509 millones.

Por Devoluciones, Reintegros Fiscales y Reembolsos hay que de-
ducir 4.687 millones de pesos, de los cuales por Devoluciones co-
rrespondieron 2.802 millones y por Reintegros Fiscales el resto.

Los Ingresos por Seguridad Social llegaron a 28.460 millones de
pesos, monto integrado por los siguientes conceptos:

a)Contribuciones: llegó a 13.349 millones de pesos.
b)Aportes: llegó a 8.004 millones de pesos.
c)Obras Sociales: llegó a 4.792 millones de pesos.
d)Riesgos de Trabajo: 1.724 millones de pesos.

e)Monotributo-Recursos de la
Seguridad Social: llegó a 592 mi-
llones de pesos.

Los Recursos Aduaneros llega-
ron a 16.749 millones de pesos,
de los cuales a Comercio Exte-
rior le correspondió 16.190 mi-
llones de pesos, a Tasas Aduane-
ras casi 4 millones de pesos y al
Resto 555 millones de pesos.

Los Recursos de Comercio
Exterior se clasifican de la si-
guiente manera:

a) Derechos de Exportación:
llegaron a 12.323 millones de
pesos.

b) Derechos de Importación:
llegaron a 3.780 millones de
pesos.

c)Estadística de Importación:
llegó a 96 millones de pesos.

d) Factor de Convergencia
Neto: fue negativo en casi 9 mi-
llones de pesos.

Si analizamos la recaudación
total y sus componentes pode-
mos hacer el siguiente análisis:

a) Dentro de los impuestos
más importantes el primer lugar
lo ocupa el IVA Neto con 36.853
millones de pesos, lo que es
equivalente a alrededor de
12.284 millones de dólares, con-
siderando un dólar promedio el
año pasado de 3 pesos. Esta ci-
fra es bastante menor a la que
se alcanzaba en el año 1997
cuando en pesos dólares se re-
caudó por IVA Neto 19.820 mi-
llones de dólares. Claro que al-
guien podría decir que ese re-
sultado se producía porque se
partía de un peso sobrevaluado,
como el que existió en el perío-
do de la convertibilidad. De to-
das maneras, si usamos como
deflactor los precios mayoristas,
la sobrevaluación del peso en
relación al dólar en 1997 con
respecto a hoy es de 20% aproxi-
madamente. De ser así, el valor
en dólares deflactados de la re-
caudación del IVA Neto en 1997
habría sido de 15.856 millones
de pesos. Alguien podría seguir
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diciendo que habría que tomar
para deflactar un índice de pre-
cios mixtos (50% mayoristas y
50% minoristas), y en ese caso
la diferencia entre lo que se re-
caudaba en 1997 y lo que se re-
cauda ahora no sería importan-
te, pero a nuestro juicio los pre-
cios minoristas no reflejan el ver-
dadero incremento que se ha
producido en materia de precios
y esto por varias razones, entre
las cuales están el no aumento
de los servicios públicos y otras
series de ‘represiones de precios
forzadas’.

b) El segundo impuesto im-
portante es el de ganancias. La
recaudación durante el año pa-
sado fue de 28.045 millones de
pesos lo que traducido a dóla-
res serían alrededor de 9.348
millones. En 1997 la recauda-
ción en pesos dólares fue de
8.334 millones. Si tenemos en
cuenta que en ese momento el
peso estaba sobrevaluado, dedu-
cimos que en la recaudación de
este impuesto ha habido un
fuerte progreso.

c)Otros dos impuestos prácti-
camente no existían en 1997 y
existen ahora. Nos estamos refi-
riendo a los derechos a la expor-
tación que llegaron el año pasa-
do a 12.323 millones de pesos,

es decir alrededor de 4.107 millones de dólares, y el de cuentas co-
rrientes que llegó a 9.434 millones de pesos, es decir alrededor de
3.145 millones de dólares. En total, por estos dos impuestos, el pri-
mero de los cuales prácticamente se incorporó a principios del 2002
y el segundo de los cuales durante el 2001, se tuvo un ingreso de
aproximadamente 7.252 millones de dólares. De más está decir que
estos dos impuestos deberían eliminarse ya que no tienen ningún
justificación teórica.

d)El otro rubro importante está dado por los ingresos por Seguri-
dad Social. Durante el año pasado llegaron a 28.460 millones de
pesos, es decir alrededor de 9.487 millones de dólares. En 1997 ha-
bían llegado a 13.827 millones de pesos dólares. Considerando lo
que dijimos más arriba, y deflactando por el incremento de precios
mayoristas, estimamos que los mencionados 13.827 millones de
dólares serían de aproximadamente 11.078 millones.

e)Los ingresos totales durante el año pasado habrían llegado a
132.025 millones de pesos, lo que traducido a dólares según un tipo
de cambio de 3 pesos nos arrojaría 44.008 millones. En 1997 la re-
caudación había llegado a 55.534 millones de dólares. Si tenemos
en cuenta que en ese año el peso tenía una sobrevaluación que esti-
mamos en 20%, los mencionados 55.534 millones tendrían que con-
siderarse en aproximadamente 44.427 millones de dólares, una ci-
fra bastante similar. De todas maneras hay que considerar que en la
recaudación del año pasado estamos incluyendo alrededor de 7.250
millones de dólares de impuestos que en algún momento tendrán
que ser eliminados.

Comercializado sobre producción de TRIGO al finalizar la 1º quincena de marzo
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TRIGO

El cereal se mueve con el clima
Los precios del trigo en el mercado estadounidense continuaron

con tendencia negativa, las mejores condiciones climáticas en las
regiones productoras del cereal de invierno son el principal elemento
de presión.

También se observa que los operadores que anteriormente impul-
saron las mejoras, los fondos, están más tranquilos y en los últimos
informes oficiales de la CFTC disminuyeron su posición neta com-
pradora.

Es así que al 14/03 en el mercado de Chicago los fondos
especuladores estaban comprados en 72.091 contratos (combinan-
do futuros y opciones) y vendidos en 58.997 contratos, disminuyen-
do respecto de la semana previa en 4.304 lotes las compras y au-
mentando en 2.879 lotes las ventas.

En Kansas la evolución de las cifras entre semanas fue similar aun-
que los precios tuvieron un mayor soporte por noticias de exporta-
ciones y por la evolución de los cultivos.

Las recientes precipitaciones ayudaron a reponer el nivel de hu-
medad de los suelos en las planicies estadounidenses y las nevadas
de esta semana mejorarían aún más la situación.

Sin embargo, se requería más agua especialmente en las áreas afec-
tadas por la sequía en Texas y Oklahoma.

Las condiciones de los cultivos en esos estados eran aún graves
hasta el domingo, según los reportes publicados el lunes por la tar-
de. Un 80% del cereal de Texas tenía condiciones entre pobres y
muy pobres y un 70% del trigo de Oklahoma se encontraba en el
mismo estado.

En Kansas, el principal estado productor de trigo de Estados Uni-
dos, un 24% de los cultivos de trigo duro colorado de invierno tenía
condiciones entre buenas y excelentes, por debajo del 29% registra-
do la semana previa.

La mayor humedad debería producir una gran mejora para el ce-
real, especialmente en Kansas, la lluvia es muy necesaria y debería
ayudar a evitar que las condiciones de los cultivos empeoren aún
más.

En materia de exportaciones, las noticias de la semana tuvieron
poco impacto sobre los precios.

Las inspecciones de exportaciones de trigo alcanzaron sólo las
386.300 tn de trigo, debajo del volumen de la semana previa y del
año pasado. El acumulado de embarques del año comercial conti-
núa atrasado respecto del 2005, con 21,9 millones de tn frente los
22,9 millones pasados.

Las ventas semanales de trigo según el USDA alcanzaron las 482.600
tn (combinando cosecha vieja y nueva), dentro del rango esperado
por el mercado de 300.000 a 500.000 tn. El volumen supera el regis-
tro de la semana previa y los del año 2005, sin embargo, el acumula-
do del año comercial es inferior en un 5%.

El mercado fue impulsado parcialmente por la confirmación del
USDA de una venta de 100.000 toneladas de trigo rojo duro de in-
vierno de ese país a Irak, para entregar durante este año comercial.

La noticia limitó las bajas de los precios futuros, especialmente en

el mercado de Kansas, aunque
el volumen de la operación fue
inferior a las estimaciones pre-
vistas por los operadores de en-
tre 200.000 y 300.000 tn.

Los rumores previos sobre la
negociación ya habían contribui-
do a afectar positivamente los
precios, luego de la caída de los
futuros vinculada con el clima
durante la sesión del lunes.

Las lluvias recientes en la re-
gión productora de trigo rojo
duro en los Grandes Planicies de
Estados Unidos mejoraban las
perspectivas para los cultivos y
se espera más humedad en for-
ma de nieve para la próxima se-
mana.

Poca oferta y más
demanda afirma el
trigo disponible

En el mercado local el trigo
consolidó esta semana la ten-
dencia positiva que había co-
menzado la previa gracias a la
demanda del sector exportador.

Los precios pagados inicial-
mente repitieron los $ 300 de la
semana previa pero el miérco-
les las ofertas de todas las con-
diciones de entrega mejoraron
para cerrar con saldo positivo.

La suba de $ 2 para la merca-
dería con entrega inmediata au-
mentó $ 8 el último día de ne-
gocios por nuevo impulso otor-
gado por la puja entre algunos
exportadores por el grano dis-
ponible. Las operaciones se rea-
lizaron a $ 310 con entrega in-
mediata en los puertos de Rosa-
rio y San Martín, a $ 320 para el
cereal sin descarga y a $ 325 para
entrega durante el mes de mayo.

Mientras que la exportación se
muestra muy activa, la molinería
de la región está más calma sin
realizar ofertas abiertamente en
el recinto de operaciones de la
Bolsa de Comercio de Rosario.
Sin embargo, están comprando
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el cereal a un ritmo más lento.
Según el informe semanal de

compras de la industria a fines
de febrero la molinería había
comprado 1,85 millones de tn
de trigo 2005/06, un volumen
11% inferior al año pasado a la
misma fecha y que se incrementa
tan sólo 100.000 tn por semana.

En lo que respecta al sector
exportador, el volumen de com-
pras a mitad de marzo alcanza
las 5,53 millones de tn, un 34%
debajo del año pasado a la mis-
ma fecha y con un margen muy
ajustado respecto a las ventas
efectivas al exterior.

La diferencia entre compras y
ventas es muy inferior a la situa-
ción del año pasado a la misma
fecha. La menor disponibilidad
del cereal, por la caída de la pro-
ducción, lleva a los exportadores
a realizar compras cuando los
negocios externos aumentan.

Los compromisos de exporta-
ción de trigo al 17/03 sumaron
5,155 millones de tn, aumentan-
do tan sólo 5.000 tn en una se-
mana y debajo de los 7,98 mi-
llones del año pasado a la mis-
ma fecha.

Los nuevos negocios son pro-
ductos de ventas por 25.000 tn
a Brasil y Chile, respectivamen-
te, mientras que se realizó un re-

ajuste negativo de 45.000 tn en las ventas a otros destinos.
Como resultado de estos nuevos negocios, Brasil lleva compradas

2,975 millones de tn frente a las 2,25 millones de tn del año anterior
a la misma fecha y Chile compró 485.000 tn en la presente campaña
frente a las 150.000 del 2005.

En lo que respecta a los embarques, en los próximos quince días
nuevamente los puertos argentinos se verán con el arribo de barcos
para cargar trigo. Se estima que 250.000 tn del cereal serán embarca-
dos desde up river y los puertos del sur.

Del volumen citado el 78% tiene como destino Brasil, el resto se
divide entre Chile, Perú y Congo.

Se observa en el informe que son los países sudamericanos los
principales compradores del cereal argentino, confirmando que la
competitividad de nuestros precios supera cualquier otra alternati-
va de origen distinto.

Los precios FOB, según informes privados, mejoraron u$s 1 res-
pecto de la semana previa, tanto para los embarques desde los puer-
tos de up river como desde los puertos del sur. Para los primeros el
valor promedio entre comprador y vendedor quedó a u$s 134,50 y
en los segundos a u$s 142,50.

El valor FOB mínimo oficial también mostró una suba hasta los
u$s 139. Dicho precio representaría un FAS teórico de u$s 105,40 o
$ 320 ($3,05/u$s)

La diferencia de casi $ 15 que se observan entre las cifras mencio-
nadas y los valores disponibles que se negocian es una señal de que
el trigo está barato.

Los exportadores saben que el cereal tiene que aumentar pero no
puede arriesgarse a tomar muchos más compromisos externos de
los que puede cumplir con el volumen de mercadería que ingresa al
circuito comercial.

Además recordemos que el saldo exportable de trigo para la cam-
paña 2005/06 se proyecta en tan solo 6,5 millones de tn, de las cua-
les el 79% está ya comprometido.

Los vendedores saben que el trigo tiene que subir, la simple
estacionalidad indica que a partir de abril los precios del trigo co-
mienzan a subir por la menor oferta y la mayor demanda externa.

MAIZ: Estacionalidad precios CAC Rosario
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Luego pasará a tener relevancia lo que suceda con la próxima cose-
cha.

Las intenciones de siembra de trigo para este año dependerán de
lo que suceda con los precios y el acompañamiento de las condicio-
nes climáticas. Para fines de mayo, comienzos de junio, los produc-
tores que se inclinen por el cereal deberán seguir más de cerca las
posibilidades de cobertura.

Hoy la operatoria futura sobre el trigo nuevo es escasa. Sin embar-
go, el hecho de contar con un valor de referencia ayuda a armar
estrategias que mejoren la rentabilidad final del producto que tiene
que competir con una soja mucho más rentable.

MAIZ

Precios locales sostenidos por la demorada
cosecha

Cuando muchos esperaban que los precios locales del cereal co-
menzarían a estar presionados por el avance de la cosecha, la de-
manda sorprendió con los mejores precios pagados.

Al comienzo de la semana los precios fueron inferiores por el com-
portamiento negativo de los futuros externos, sin embargo cuando
los días avanzaron pero los camiones de maíz en los puertos no se
incrementaron, los compradores tuvieron que pagar más.

Fue así que el martes los precios subieron $ 5, el miércoles otros $
3 pero el jueves bajaron $2. La suba semanal de $ 2 llevó a muchos
vendedores a ingresar más órdenes de venta por el maíz que espera
cosechar, aunque el volumen total comprometido es inferior al año
anterior.

Lo comprado a mitad de mar-
zo por el sector exportador de
maíz 2005/06 alcanza las 3 mi-
llones de tn, cuando en el 2005
el volumen se aproximaba a las
5 millones de tn. En los regis-
tros semanales sí se observa un
mayor nivel de negocios pero
comparativamente muy inferior
a los de la campaña 2004/05
cuando la producción fue ré-
cord.

Si bien los exportadores tra-
tan de anticiparse con los nego-
cios domésticos a una firme de-
manda externa, ya hay compro-
misos de maíz nuevo por 2,4 mi-
llones de tn, la oferta limitará las
posibilidades de realizar muchas
ventas al exterior.

Las proyecciones señalan que
las exportaciones de maíz 2005/
06 como máximo podrían alcan-
zar las 8 millones de tn, frente a
las 14 millones del ciclo que ter-
mina.

Los compromisos de maíz
2004/05 totalizan los 13,995 mi-
llones de tn al 17/03, sin mos-
trar cambios respecto de la se-
mana previa y superando las
ventas de 11,16 millones de tn
del año previo.

En el informe semanal de la
SAGPyA se realizaron algunos
cambios en las ventas. Aumen-
taron los negocios en 50.000 tn
a Malasia, 30.000 tn a Filipinas y
20.000 tn a Perú a la vez que se
realizó un reajuste negativo de
100.000 tn a destinos no especi-
ficados.

Es Malasia, con compras por
2,14 millones de tn de maíz, el
principal demandante del cereal
argentino y quién más barcos
muestra en los puertos locales
para embarcar.

Según el informe privado so-
bre la situación de vapores, en
los próximos quince días se es-
pera la llegada de buques para
embarcar 320.000 tn de maíz, de
las cuales 275.000 corresponden
a los puertos del up river.  Entre

Acumulado
22/03/2006

TRIGO PAN 2005/06 427,910 5,582,005 7,257,009
2004/05 1,430 10,518,998 9,833,166

MAIZ 2005/06 34,000 2,394,644 4,246,885
2004/05 1,489 13,997,950 11,161,114

SORGO 2005/06 26,250 72,500
2004/05 1,000 346,579 203,956

HABA DE SOJA 2005/06 151,000 2,000,222 2,716,950
2004/05 65,000 10,164,146 6,770,589

SEMILLA DE GIRASOL 2005/06 685 4,912 47,391
2004/05 41 103,030 25,132

ACEITE DE GIRASOL 2006 12,450 222,430 303,259
2005 21 1,176,685 937,016

ACEITE DE SOJA 2006 123,333 768,935 485,878
2005 3,076 4,848,246 4,458,493

PELLETS DE GIRASOL 2006 30,144 228,881 325,634
2005 1,089,830 951,847

PELLETS DE SOJA 2006 114,600 1,628,410 1,961,500
2005 109,445 20,658,973 19,368,966

Volúmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Área Regímenes Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Acumulado 
comparativo 22/03/05

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de 
la semana
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los destinos de los barcos,
Malasia es el que predomina,
seguido por Chile, Perú y
Sudáfrica.

Se tomó conocimiento de que
Sudáfrica importó 20.420 tn de
maíz amarillo de Argentina du-
rante la semana pasada, según
el Servicio de Información de
Cereales de ese país.

El aumento de los negocios a
pesar del menor saldo exporta-
ble responde a los competitivos
valores FOB del cereal argenti-
no en el mercado exportador
mundial. Los precios FOB baja-
ron u$s 1 para quedar a u$s 97,5
por tn desde los puertos de up
river y a u$s 100 el valor FOB
mínimo oficial.

Si bien la caída debería repre-
sentar una baja en los precios in-
ternos que el exportador podría
pagar por el grano, la necesidad
de la mercadería disponible para
cumplir con los compromisos
de los barcos que llegan a los
puertos de up river los llevó a
mejorar sus precios.

El último precio pagado por
los exportadores para cereal con
entrega inmediata en los puer-
tos cercanos a Rosario fue de $
235, precio muy por arriba del
FAS teórico de $ 224 o u$s 73,50
resultante de deducir a los pre-
cios FOB los gastos fobbing co-
rrespondientes.

El margen negativo que con-
tinúa mostrando el sector
exportador para negociar con
maíz se debería revertir en los
próximos días con el ingreso de
la nueva cosecha.

Sin embargo, la recolección
del maíz avanza a ritmo muy len-
to. Las condiciones climáticas de
la semana pasada y la preferen-
cia del productor de cosechar
soja se suman para sostener los
precios del maíz cuando debe-
rían haber comenzado a bajar
por la presión estacional de la
cosecha.

Las lluvias registradas duran-

te la semana pasada en el núcleo productor maícero del país demo-
raron las actividades de recolección del maíz 2005/06. Se estima que
la cosecha alcanza tan sólo el 15% del área cosechable, con un avan-
ce semanal muy lento y comparativamente muy inferior a la misma
fecha del año pasado cuando oficialmente se informaban cosechada
el 25,5% de la superficie sembrada de 3,3 millones de ha.

Lo cosechado hasta el momento muestra rendimientos muy dis-
pares aunque todos ellos inferiores a la campaña precedente. La caí-
da de los rendimientos obedece al clima seco imperante en la se-
gunda quincena de diciembre y los primeros días de enero, que pro-
vocó severos daños en los cultivos.

Los magros resultados logrados hasta la fecha provienen
mayoritariamente de la recolección de los cultivos tempranos en el
norte de Santa Fe y el nordeste de Córdoba. En esas zonas la sequía
no solo deprimió los rindes sino que también obligó a destinar cul-
tivos al pastoreo o al picado  para alimento animal, disminuyendo la
proporción de la superficie cosechable.

La menor productividad que se proyecta, sumada a la caída del 9%
en el área sembrada con el cereal, tendrá sus consecuencias en la
producción. Las estimaciones oscilan entre 13,5 millones de tn y 16
millones las más optimistas.

La baja de más de 5 millones de tn de producción respecto de la
campaña anterior es el principal determinante de la diferencia de
precios disponibles que se observan entre las dos últimas campa-
ñas.

Hoy los precios están a niveles de u$s 78, mientras que el año
pasado a la misma fecha tan sólo alcanzaban los u$s 64.

Los mejores precios y las buenas perspectivas en cuanto a la de-
manda del cereal, a pesar de los grandes stocks de granos forrajeros
en el mundo, podrían llevar al productor argentino a retener el gra-
no para mejorar los números finales.

Sin embargo, para aprovechar al máximo las diferencias que se
observan en un mercado con amplia volatilidad, todas las estrate-
gias deberían considerar la utilización de los mercados de futuros y
opciones.

El clima presiona, las exportaciones
sostienen

El maíz en el mercado de referencia no pudo escapar a la tenden-
cia negativa de semanas previas y al contagio del resto de los pro-
ductos que cotizan.

Las buenas lluvias en el cinturón maicero, sumadas a la baja que
se produjo en el trigo están causando fuerte presión en las cotiza-
ciones futuras de maíz en Chicago. A su vez, este movimiento se ve
potenciado por las ventas de los fondos, quienes todavía tienen una
importante posición comprada.

Las noticias propias del cereal continúan siendo desalentadoras,
los factores fundamentales del maíz son bajistas a pesar que los valo-
res estadounidenses encuentran sostén en la demanda externa.

Las recientes precipitaciones en el medio oeste mejoraron las pers-
pectivas sobre un buen comienzo del año comercial para el maíz
estadounidense.

Aunque restan muchos meses para conocer lo que realmente pue-
de pasar con el maíz, un adelanto positivo son las buenas condicio-
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nes climáticas actuales y las estimaciones que se conocerán el próxi-
mo viernes sobre las intenciones de siembra del cereal.

Las expectativas de la menor área a sembrarse con maíz en el 2006
es un elemento de sostén para las cotizaciones futuras, aunque el
informe también puede resultar bajista si los stocks del cereal al 1º
son superiores a las estimaciones de los analistas.

La cifra que finalmente se conozca sobre las reservas tendrá una
fuerte relación con lo que se observa de la demanda externa.

Las inspecciones de exportaciones de maíz alcanzaron las 1,14
millones de tn, arriba de las estimaciones previas de 889.000 a
990.600 tn, que superó los embarques de la semana pasada y los del
año anterior. El acumulado de la campaña alcanzó las 25,6 millones
de tn frente a las 23,8 millones del 2005 a la misma fecha.

Las ventas semanales totalizaron las 948.300 tn (combinando co-
secha vieja y nueva), dentro del rango estimado por los operadores
de 900.000 a 1.200.000 tn pero debajo de las cifras de la semana
previa. El acumulado del año comercial supera en un 11% el volu-
men del 2005 a la misma fecha.

Los principales demandantes del cereal estadounidense continúan
siendo Japón, Corea del Sur y Taiwán, estos últimos con grandes
expectativas de continuar con los negocios por la escasa participa-
ción de China en el mercado exportador.

A pesar del buen nivel de negocios externos de EE.UU., la expan-
sión de la gripe aviar en el mundo continúa afectando negativamen-
te al mercado global del cereal.

También los fondos especulativos en el mercado de Chicago están
disminuyendo sus posiciones compradas ante la proximidad de un
ingreso en el mercado climático estadounidense con buenas pers-
pectivas.

Los operadores y analistas del mercado comenzaron a monitorear
la evolución del clima en el cordón maícero central, factor que pue-
de darle dirección a los precios.

De llover adecuadamente en el medio oeste y de sembrarse el cul-
tivo oportunamente, la presión en los valores comenzará a
acentuarse, dado que suele relacionarse las siembras tempranas con
rindes mayores a los de tendencia.

SOJA

Nueva baja de la oleaginosa en EE.UU.
En Chicago los futuros de soja no pudieron retomar las subas, la

presión de los elementos fundamentales fue mayor que el accionar
técnico de algunos operadores que necesitaban coberturas.

La suma de elementos negativos que desde hace varias semanas
están en el mercado de la oleaginosa fue más fuerte que las compras
de fondos especulativos.

Los abundantes stocks de semillas de oleaginosas y las mejores
condiciones climáticas en el medio oeste estadounidense llevaron
las cotizaciones a cerrar con bajas promedio de u$s 0,50 hasta la
rueda del día jueves.

La caída de los precios no ayuda a impulsar la demanda externa
de la soja como en otros momentos del año. La competencia con la

oleaginosa de Sudamérica que
comienza a ingresar al circuito
comercial le hace perder algu-
nos negocios.

Esta situación se confirma con
los reportes que semanalmente
podemos conocer sobre nego-
cios de soja estadounidense al
exterior.

Las inspecciones de exporta-
ciones de soja reportaron em-
barques por 460.000 tn, debajo
del volumen de la semana pre-
via y también de las informadas
el año pasado a la misma fecha.
Los embarques acumulados del
año comercial alcanzan las 18,21
millones de tn frente a las 23,26
millones del 2005 a la misma fe-
cha.

Las ventas semanales tan solo
alcanzaron las 233.100 tn, por
debajo de las estimaciones pre-
vias del mercado de 300.000 a
500.000 tn y del informe de la
semana previa y del año pasado
a la misma fecha.

El reporte fue bajista para los
precios dado que confirma que
las exportaciones estadouniden-
ses deberían ser corregidas a la
baja ya que actualmente son un
23% inferior a la campaña ante-
rior a la misma fecha.

Una demanda externa calma
sólo puede ser compensada por
un consumo interno mayor pero
está preocupando la expansión
de la gripe aviar.

La preocupación por la gripe
aviar, ante la posibilidad de que
la enfermedad arribe este año a
Estados Unidos, y la mejora del
clima para los futuros cultivos
2006 de soja, también afectó
negativamente a los futuros de
todo el complejo oleaginoso.

Las condiciones climáticas no
sólo son favorables en las regio-
nes estadounidense donde se
siembra la soja, sino que están
ayudando a los cultivos de
Sudamérica.

Las lluvias en Brasil están ali-
viando el estrés en la etapa de
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llenado de vainas pero en el
Mato Grosso están retrasando la
cosecha. En Argentina el clima
seco está ayudando a la recolec-
ción de la oleaginosa en el nú-
cleo sojero central.

Una cosecha de soja sudame-
ricana más activa presiona los
valores mundiales y vuelve más
agresiva la competencia por ab-
sorber la demanda externa.

La gripe aviar afecta
la molienda de soja
china

El temor de la gripe aviar in-
terrumpió la actividad de aproxi-
madamente la mitad de las
procesadoras de soja en China
por los bajos precios de la car-
ne porcina en el mercado inter-
no que también ayuda a reducir
la demanda para alimento ani-
mal.

Operadores y autoridades de
la industria china afirmaron que
el margen de ganancias para la
mayoría de las procesadoras de
soja es muy pobre, los valores
internos de la harina de soja
mostraron importantes bajas
que acompañaron el comporta-
miento de Chicago.

Se estima que cerca de la mitad de la industria de molienda de
soja está inactiva en china. La actividad no puede esperar que la
demanda para alimento animal se recupere en los próximos días
cuando la gripe aviar continúa expandiéndose.

Operadores señalaron que la baja utilización de la gran capacidad
de molienda de China, estimada en aproximadamente 70 millones
de tn por año, está mostrando algún soporte en los precios inter-
nos, principalmente en los de aceite de soja.

Las industrias están afectados por la creciente presión de los futu-
ros en Chicago, que finalmente están cediendo en los últimos días
por los elevados stocks mundiales y el buen panorama para las cose-
cha sudamericanas de la oleaginosa.

Los precios de la harina de soja de China están muy bajos porque
la demanda está deprimida, es muy poca la carne aviar que se está
consumiendo.

A pesar de la situación que se menciona sobre el país asiático, la
consultora alemana Oil World informó esta semana que la demanda
global de harina de soja permanece fuerte a pesar de la expansión
de la gripe aviar.

Las ventas de harina de la oleaginosa de Estados Unidos, Argenti-
na, Brasil y la India, los cuatro principales exportadores del mundo,
totalizaron 7,7 millones de tn en enero/febrero, 1,2 millones más
que en el mismo período del año previo.

Argentina fue el país cuyas exportaciones crecieron más, con un
aumento de 971.000 tn en las ventas externas de enero/febrero.

En una escala global actualmente es  difícil  encontrar evidencia
estadística de un impacto negativo de la gripe aviaria en la demanda
mundial de harina de soja, ésta  fue mejor que la prevista reciente-
mente.

El informe registró importantes exportaciones inesperadas a Méxi-
co, China, Japón, Malasia, Filipinas y diversos países más.

Se estima que la crisis de las aves de corral y el impacto negativo
sobre la demanda de importación de harina de soja fue parcialmen-
te compensada en muchos países por la expansión de la producción
de cerdo y la producción ictícola. El menor consumo de aves de

Precios de la soja: CBOT y CAC Rosario
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 REMATE DEL PRIMER LOTE DE SOJA CAMPAÑA 2005/06

Se informa que el día miércoles 5 de abril de 2006 a las 12.00 horas en el recinto de
operaciones del mercado de granos (Paraguay 755) se rematará el primer lote de

soja de la campaña 2005/2006 y contará con la presencia de autoridades nacionales,
provinciales y municipaltes que acompañarán al presidente de la entidad anfitriona,

Jorge E. Wescamp.

El lote que se subastará arribó el pasado 30 de enero y fue descargado en la planta
de Vicentín S. A. de Ricardone. Se trata de una partida de 28.440 kilos producida en

la localidad de Los Altos, Provincia de Catamarca, por Tirolesa S. A. interviniendo
como corredor la firma Cereales del Plata S. A. y como acopiador consignatario Agro

Epsilon S. A.

corral sobre la demanda de fo-
rraje sólo se revelará en las pe-
queñas importaciones de países
clave en marzo y abril.

Se reduce la
producción de soja
de Brasil

La Compañía Nacional de
Abastecimiento (CONAB) estima
que la producción de soja de
Brasil 2005/06 alcanzará las 57,2
millones de tn frente a las 58,2
millones estimadas en febrero a
causa de los problemas
climáticos y la incidencia de la
roya asiática en los cultivos.

La disminución proyectada
evidencia los problemas
climáticos, principalmente de
sequía en Paraná y Santa
Catarina, y el avance de la roya
asiática en algunas regiones
donde las condiciones fueron
más húmedas.

Los cultivos en el Centro-oes-
te brasileño, principal región de

producción de soja, recibieron lluvias arriba de lo normal en los
últimos meses, lo que eleva la posibilidad de que se desarrolle la
enfermedad.

También se informó una disminución en la proyección de cosecha
de maíz, ésta deberá alcanzar las 31,9 millones de tn, debajo de las
32,9 millones de tn del reporte anterior.

La producción total de granos 2005/06 de Brasil fue reducida a
122,6 millones de tn, frente a las 124,9 millones del mes de febrero.

La CONAB informó que va a realizar otros relevamientos extras en
los próximos meses, y que para el próximo año los informes serán
mensuales.

No sólo se escuchan noticias negativas desde el ámbito oficial, va-
rios estados brasileños comenzaron a informar que la cosecha de
soja no será como se previó inicialmente.

Desde el estado de Parana, una de las mayores cooperativas de
productores, informó que el clima seco durante enero redujo los
rendimientos de la cosecha en un 25% en comparación con el pro-
medio histórico.

La publicación alemana Oil World estima que la producción de
soja de Brasil 2005/06 será de entre 54 y 56 millones de tn, por deba-
jo de la estimación de febrero de 56 millones pero superando los
53,8 millones del ciclo 2004/05.

La recolección de soja de Brasil está avanzando y los reportes de
rendimientos son inferiores a los de la campaña anterior.  Los nue-
vos reportes recibidos confirman muy bajos rindes de soja en el sur
del Mato Grosso debido a los daños causados por la sequía y la roya
asiática.

En otras partes del Mato Grosos los agricultores tuvieron que fu-
migar contra la roya entre 4 y 5 veces. Esto aumentó sustancialmente
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los costos de producción en
aproximadamente u$s 15 por
ha.

Los agricultores brasileños
están reticentes a vender dado
que los actuales niveles de pre-
cios ofrecidos en tranquera no
están cubriendo los costos de
producción en diversas partes
del país.

La roya asiática encontrada en
algunas regiones y el daño pro-
ducido por las lluvias insuficien-
tes en bastas áreas del centro y
sur del país son mayores a lo
previsto.

En lo que respecta a Argenti-
na, OW prevé que la cosecha al-
canzará los 39 millones de tn,
700.000 tn por debajo de la es-
timación de febrero y de los 39,6
millones de la campaña 2004/05.
La caída en la proyección res-
ponde a que los rendimientos
serán inferiores a los del año
pasado en la mayoría de las re-
giones.

La producción de Brasil y Ar-
gentina serían inferiores a la pre-
vista debido al clima desfavora-
ble, lo que podría aumentar la
demanda de los productos de
EE.UU. en los próximos meses.

Pese a que las  exportaciones
de soja y subproductos sudame-
ricanos crecerán
estacionalmente en los próxi-
mos meses, las ventas exteriores
totales serán menores a las esti-
madas y aumentan las oportuni-
dades para las exportaciones de
Estados Unidos.

La cosecha se
empieza a sentir en
los precios locales

En nuestro mercado los pre-
cios de la soja estuvieron presio-
nados por el avance de la cose-
cha, aunque la caída de los valo-
res recién llegó al final de la se-
mana.

La operatoria había comenza-
do con impulso por la demora-

da recolección de la oleaginosa ante las lluvias de la semana ante-
rior, sin embargo, el mejor clima en la presente motivó el avance en
la región núcleo.

El lunes la llegada de camiones a las fábricas fueron menores a los
esperados, lo que llevó a algunos compradores a tener que mejorar
sus precios para asegurarse mercadería en el corto plazo.

La suba de precios continuó hasta el miércoles donde la mayoría
de las fábricas llegaron a pagar $ 503 por la oleaginosa con entrega
más corta.

Pero todo cambió el último día de operaciones. El jueves los pre-
cios pagados por las fábricas cercanas a Rosario fueron menores en
$ 8, quedando a $ 495 para entrega de la mercadería inmediata y a
u$s 162 para entrega durante el mes de mayo.

Fue así que los precios disponibles bajaron $ 10 en la semana y
repercutió sobre el volumen de negocios.

Los primeros días se estimaron negocios en el recinto de opera-
ciones de la Bolsa de Comercio de Rosario por 45.000  a 60.000 tn
diarias, pero el jueves la cifra cayó a  15.000 tn.

Las fábricas se mostraron más tranquilas al cierre y los vendedores
disminuyeron sus negocios a la espera de una posible recuperación
para la semana próxima.

Sin embargo, las perspectivas de los precios en el corto plazo no
dejan de ser desalentadoras. El mejor clima pronosticado para el fin
de semana en la región productora núcleo permitirá la agresiva co-
secha de la oleaginosa. Y ante una mayor oferta, los precios bajan.

La recolección de la oleaginosa se estima en un 5% del área sem-
brada con elevada presencia de granos verdes y con rendimientos
inferiores al registro del año pasado a la misma fecha.

Los cultivos de la oleaginosa fueron afectados por una sequía a
comienzos del verano, por lo que los rendimientos totales se pro-
yectan muy por debajo del 2005.

Igualmente se prevé que a medida que avancen las tareas de reco-
lección de los cultivos los rindes promedio mejoren ya que comen-
zarán a cosecharse los cultivos sembrados tardíamente, que fueron
beneficiados por las lluvias de fines de enero y febrero.

El clima desfavorable no solo presenta pérdidas de rendimientos
elevadas sino que está afectando la calidad del grano.

Como decíamos en el informativo anterior, la alta proporción de
granos verdes llevó a varias entidades agropecuarias a solicitar un
cambio en la tolerancia de recibo de la nueva cosecha de soja.

Mediante la Resolución 128/2006 de la Secretaria de Agricultura,
Ganadería, Pesca y Alimentos, publicada el jueves en el Boletín ofi-
cial, se suspende hasta el 31 de diciembre de 2006 inclusive la apli-
cación del numeral 3.5 de la Norma XVII de la Resolución Nº 1075/
94 de la ex Secretaría de Agricultura, Ganadería y Pesca, modificada
por sus similares Nº 801/2004 y 220/2005 de la Secretaría de Agricul-
tura, Ganadería, Pesca y Alimentos

Se establece que durante el plazo citado la tolerancia de recibo
para granos verdes en soja se amplíe del 10% actual a un 15%.

Durante dicho lapso, para valores entre el 5% y el 10% se aplicara
una rebaja de 0,2% por cada por ciento o fracción proporcional.
Para valores superiores al 10% se rebajará el 0,3% por cada por cien-
to o fracción proporcional. Esta resolución regirá para todas las ope-
raciones de entrega que se celebren a partir del día siguiente al de
su publicación en el Boletín Oficial.
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RÍO PARANÁ EN BRASIL
Fueron escasas las precipitaciones en la región
durante la última semana. Las únicas lluvias se
concentraron sobre la cuenca del río Paranaiba,
en las nacientes del río Paraná, donde se alcanza-
ron hasta 60 mm acumulados. La perspectiva me-
teorológica indica cierta actividad en la región para
los próximos días, del Paranapanema hacia el sur.
Los embalses más importantes de la alta cuenca
han mejorado sus niveles y se encuentran próxi-
mos a los valores normales, aún algo por debajo.
El embalse de Itaipú se mantiene en unos 20 cm
por encima del nivel normal. En el embalse de
JUPIÁ, agua abajo de la desembocadura del río
Tieté, la descarga media semanal se estabilizó en
la última semana, rondando los 10.200 m3/s. La
afluencia a este embalse mostró un aumento simi-
lar. El río Paranapanema mantiene la tendencia
levemente descendente, con una descarga algo
inferior a 1.000 m3/s. Los ríos Ivaí y Piquirí pre-
sentan un aporte conjunto aún inferior a los 1.000
m3/s, si bien podrían aumentar en los próximos
días, dada la perspectiva meteorológica. En
GUAIRA, cola del embalse de Itaipú, el caudal me-
dio semanal creció esta semana unos 300 m3/s,
colocándose en 13.250 m3/s. No supera los 15.000
m3/s desde el 14/feb/2005. Hoy es de 13.600m3/s.
En ITAIPÚ, la descarga media semanal fue de
14.200 m3/s, unos 400 m3/s más que en la semana
anterior. El valor esperado para hoy es de unos
14.000 m3/s. Repuntaría algo en el transcurso de
la semana.

RIO IGUAZÚ
En la última semana las precipitaciones más im-
portantes se registraron en la cuenca baja, donde
se superaron los 60 mm acumulados. Para los

SITUACION HIDROLOGICA
Mensajes N° 5631 (23/03/06)
PRESIDENCIA DE LA NACIÓN

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrológico
 de la Cuenca del Plata

Corrientes 4.06 4.67 6.50 7.00 9.04 (1983) 4.30 4.30
Barranqueras 4.06 4.62 6.00 6.60 8.58 (1983) 4.30 4.30
Goya 4.15 4.54 5.20 5.70 7.20 (1992) 4.30 4.40
Reconquista 3.57 4.47 5.10 5.30 7.20 (1905) 3.70 3.78
La Paz 4.11 5.05 5.80 6.50 7,97 (1992) 4.30 4.45
Paraná 2.94 4.12 4.50 5.00 7,35 (1983) 3.05 3.18
Santa Fe 3.20 4.61 5.30 5.70 7.43 (1992) 3.35 3.50
Rosario 3.02 4.20 5.00 5.30 6.44 (1998) 3.08 3.20

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E"-Valores 
que superan el nivel de evacuación." - Pronósticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del río de la Plata.   

PRONOSTICO A 5 Y 10 DIAS

Pronóstico (m) para 
el 31/03/06Estaciones

Altura Media 
MARZO (Período 
1979/2003)      (m)

Registros Máximos 
Históricos           

Máximo (año)

Pronóstico (m) para 
el 26/03/06

Nivel de 
Alerta   (m)

Nivel de 
Evacuación    

(m)

Nivel actual   
(m)   23/03/06

próximos 5 días se prevén precipitaciones inten-
sas en toda la extensión de la cuenca. En SALTO
CAXIAS la descarga media semanal alcanzó los
1.000 m3/s, 100 m3/s más que la semana anterior,
hoy alcanza 900 m3/s en descenso. El caudal me-
dio semanal en CAPANEMA alcanzó los 1.500m3/
s, más de 400 m3/s más que la semana anterior.
Esta mañana registró un máximo diario de más de
1.550 m3/s en ascenso. En ANDRESITO el nivel
medio semanal creció de 0,41 m a 0,43 m. El cau-
dal medio descargado al Río Paraná en la semana
casi alcanza los 1.100 m3/s, 300 m3/s más respec-
to a la semana anterior. Su descarga esperada para
hoy supera los 900 m3/s.

RIO PARANA EN EL TRAMO PARAGUAYO-
ARGNTINO

Las lluvias durante la última semana fueron redu-
cidas, con acumulados inferiores a los 40 mm. Se
esperan lluvias moderadas en los próximos días.
En la confluencia Paraná-Iguazú el caudal prome-
dio semanal fue de unos 15.500 m3/s, unos 700
m3/s más que el valor anterior. El aporte en ruta
en el tramo misionero-paraguayo se mantiene en
valores del orden de los 250m3/s. En YACYRETÁ,
la descarga media semanal fue de unos 15.700 m3/
s, valor superior al anterior en 1.300 m3/s. La des-
carga esperada para hoy (21/03), de 16.100 m3/s,
se mantendría estable en los próximos días.

RIO PARAGUAY

RÍO PARAGUAY En la última semana se acumula-
ron precipitaciones moderadas a intensas en la
cuenca, en especial en la cuenca alta del Pilcomayo
donde se superaron los 120 mm acumulados.
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Los exportadores proponen
congelar los precios de diez
cortes de consumo masivo
hasta fin de año

«La Nación», 23/03/06

El sector de ganados y carnes no logra alcanzar
un acuerdo para destrabar el conflicto con el Go-
bierno por los precios de la carne, que ya lleva
catorce días desde que se anunció la suspensión
de exportaciones y que cada vez toma mayor tem-
peratura.

La industria frigorífica arrimó esta semana una
propuesta para congelar el valor de diez cortes de
consumo masivo hasta fin de año a cambio de que
se levanten las restricciones a los embarques
cárnicos, que regirán hasta agosto próximo.

La iniciativa de la industria, según fuentes del
sector, no tuvo el suficiente eco en algunas áreas
de la Secretaría de Agricultura como para avanzar
en la negociación, dado que los funcionarios es-
peraban que se incluyeran sensibles bajas en los
precios, mientras que la iniciativa sólo proponía
mantener los valores actuales por un año.

El despacho del subsecretario de Agricultura,
Javier de Urquiza, estuvo bastante concurrido en
los últimos días, dada su estrecha relación con el
presidente Néstor Kirchner y el ministro de Plani-
ficación Federal, Julio De Vido. Aunque las partes
se mantienen en silencio, algunas fuentes dijeron
que la aceptación de la propuesta implicaría para
el Gobierno convalidar las subas del precio de la
carne registradas en las últimas semanas.

La iniciativa de los frigoríficos aún no cuenta con
el consenso de los consignatarios de hacienda y
de los productores. Las entidades de la produc-
ción evalúan otros proyectos que impondrían cu-
pos de exportación y no sólo la fijación de precios
en los cortes de consumo masivo.

«Estamos mal porque no logramos convalidar
los valores que pretende el Gobierno», dijo ayer
una fuente de la industria frigorífica.

Este sector funciona dividido en dos: por un lado
están las empresas exportadoras, y por el otro, los
«consumeros», que abastecen el mercado interno.
A pesar de que existen viejas rivalidades, estas dos
partes habían logrado arribar a algunos puntos de
concordancia.

Los «consumeros», que representan la mayor
parte de la faena argentina, tienen inconvenientes

para asegurar una baja de precios, porque no pue-
den subsidiarlos a través de las ventas externas de
los cortes más caros. En cambio, los frigoríficos
exportadores, agrupados en el Consorcio de
Exportadores de Carnes Argentinas, corren con
ventaja en este sentido, aunque sólo representan
el 20% de la producción de carnes.

En las entidades de productores rurales las po-
siciones no son comunes. En la Sociedad Rural
Argentina dijeron que no adherían a ninguna de
las propuestas en danza, aunque seguían buscan-
do alternativas. En cambio, en Coninagro, que
agrupa a cooperativas, la idea de los diez cortes
con valores congelados hasta fin de año ganaba
adeptos por la facilidad de su aplicación en com-
paración con las otras iniciativas.

También acotados dentro de los márgenes que
delimitó la drástica decisión de suspender las ven-
tas externas, hay un grupo de frigoríficos y pro-
ductores que sostiene que la mejor manera de dar
solución a la suba de precios es destinar la parte
delantera de la media res -unidad de
comercialización- al mercado interno y la trasera -
que comprende los cortes caros- a la exportación.

Lo cierto es que tampoco hubo un acuerdo co-
lectivo. «Es posible que se presenten al Gobierno
varias propuestas para que se estudie la que me-
jor se ajusta a las necesidades», dijo un represen-
tante de los frigoríficos.

Pero hay más. A las tribulaciones actuales se
sumó que ayer hubo fuertes versiones acerca de
que Kirchner ordenaría frenar los remanentes de
exportación de carnes amparados por cartas de
crédito «irrevocables o pagadas total o parcialmen-
te», que fueron excluidos en la norma dictada por
el Ministerio de Economía. En el Gobierno sospe-
chan que las exportaciones que aún continúan
conspiran contra la baja de los precios de la ha-
cienda.

En cambio, ayer el Consorcio de Exportadores
sostuvo que las ventas externas cayeron un 50%,
mientras que los precios al consumidor aumenta-
ron un 5 por ciento
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 17/03/06 20/03/06 21/03/06 22/03/06 23/03/06 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia 
año anterior

Rosario
Trigo duro 300,00 294,50 301,00 301,00 (**) 299,13 309,03 -3,2%
Maíz duro 232,80 230,00 234,90 237,30 233,75 200,55 16,6%
Girasol 483,00 483,00 483,30 483,00 483,08 561,45 -14,0%
Soja 503,70 500,00 499,00 502,50 501,30 524,32 -4,4%
Mijo  
Sorgo 195,00 195,00 195,00 195,00 195,00 127,54 52,9%

Bahía Blanca
Trigo duro 320,00 315,00 315,00 315,00 316,25 336,84 -6,1%
Maíz duro 265,00 270,00 267,50 240,45 11,3%
Girasol 465,00 465,00 465,00 465,00 465,00 542,39 -14,3%
Soja 500,00 499,00 500,00 500,00 499,75 518,04 -3,5%

Córdoba
Trigo Duro 296,81  
Soja  

Santa Fe
Trigo  

Buenos Aires
Trigo duro 320,00 320,00
Maíz duro 233,00 233,00
Girasol 465,00 467,00 470,00 465,00 466,75 534,51 -12,7%
Soja 488,00 488,00 #¡DIV/0!
Trigo Art. 12 320,00 320,00 332,36 -3,7%
Maíz Consumo  

BA p/Quequén
Trigo duro 305,00 305,00 305,00 305,00 305,00 328,83 -7,2%
Maíz duro  
Girasol 465,00 465,00 465,00 465,00 465,00 542,39 -14,3%
Soja 478,10 480,00 480,00 479,37  
*Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. (**) Los precios orientativos del día 23/3 se fijarán el día 27/3

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 20/03/06 21/03/06 22/03/06 23/03/06 24/03/06 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 656,0 656,0 656,0 656,0 feriado 656,0
"000" 560,0 560,0 560,0 560,0 560,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 165,0 160,0 160,0 160,0 170,0 -5,88%

Aceites ($)

Girasol crudo 1.260,0 1.260,0 1.260,0 1.260,0 1.256,0 0,32%
Girasol refinado 1.450,0 1.450,0 1.450,0 1.450,0 1.470,0 -1,36%
Lino
Soja refinado 1.293,0 1.293,0 1.293,0 1.306,0 1.304,0 0,15%
Soja crudo 1.126,0 1.126,0 1.126,0 1.122,0 1.127,0 -0,44%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 220,0 220,0 220,0 215,0 225,0 -4,44%
Soja pellets  (Cons Dársena) 430,0 430,0 430,0 425,0 440,0 -3,41%

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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PRECIOS NACIONALES

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir 
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe 
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a pesos 
según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 20/03/06 21/03/06 22/03/06 23/03/06 24/03/06

Trigo
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 295,00 300,00 302,00 305,00 feriado
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 295,00 302,00 305,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 300,00 300,00 300,00 305,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 295,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 302,00 310,00
Exp/SF C/Desc. Cdo. M/E 300,00
Exp/SM Desde 27/3 Cdo. M/E 302,00 310,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 310,00 305,00 318,00 320,00
Exp/GL Abr'06 Cdo. M/E 320,00
Exp/SM Abr'06 Cdo. M/E 320,00 320,00
Exp/PA Abr'06 Cdo. M/E 320,00
Exp/PA May'06 Cdo. M/E 325,00

Maíz
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 230,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 230,00 235,00 237,00 230,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 230,00 235,00 237,00 233,00
Exp/GL-SN C/Desc. Cdo. M/E 235,00 237,00 235,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 230,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 228,00
Exp/SM Hasta 23/3 Cdo. M/E 235,00
Exp/Ros Hasta 25/3 Cdo. M/E 235,00
Exp/Ros Hasta 28/3 Cdo. M/E 235,00 235,00
Exp/SM Abr'06 Cdo. M/E u$s 76,00 76,00 77,00 77,00

Sorgo

Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 195,00 195,00 195,00 195,00
Exp/PA S/Desc. Cdo. M/E 195,00
Exp/PA Mar/Abr'06 Cdo. M/E u$s 62,00
Exp/SM Mar/Abr'06 Cdo. M/E u$s 62,00 62,00 62,00 62,00

Soja
Fca/SM Hasta 30 dias Cdo. M/E 495,00 500,00 503,00 495,00
Fca/SL Hasta 30 dias Cdo. M/E 495,00 500,00 502,00 495,00
Fca/Ricardone Hasta 30 dias Cdo. M/E 495,00 495,00
Fca/PA Hasta 30 dias Cdo. M/E 503,00 495,00
Fca/GL Hasta 30 dias Cdo. M/E 495,00 500,00 490,00
Fca/GL hasta 27/3 Cdo. M/E 500,00
Fca/SM-SL-PA hasta 31/3 Cdo. M/E 500,00
Fca/Ricardone hasta 31/3 Cdo. M/E 500,00 503,00
Exp/AS hasta 03/4 Cdo. M/E 502,00 500,00 502,00
Fca/Lima Abr'06 Cdo. M/E u$s 160,00 160,00 160,00
Fca/Ricardone May'06 Cdo. M/E u$s 163,00 161,00 162,00 162,00
Fca/SM May'06 Cdo. M/E u$s 163,00 161,00 163,00 162,00
Fca/GL May'06 Cdo. M/E u$s 161,00 161,00 162,00
Fca/SL May'06 Cdo. M/E u$s 162,00
Fca/Timbúes May'06 Cdo. M/E u$s 161,00 161,00 161,00

Girasol
Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. M/E 480,00 480,00 480,00 480,00
Fca/junin C/Desc. Cdo. M/E 483,00 483,00 483,00 483,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/flete 480,00 480,00 480,00 480,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 470,00 470,00 470,00 470,00
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 465,00 465,00 465,00 465,00
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ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
20/03/06 21/03/06 22/03/06 24/03/06 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR032006 3,0750 3,0730 3,0740 3,0770 3,0730 3,0750 3,0760 3,0740 3,0750 3,0770 3,0740 3,0770 feriado 0,13%
DLR042006 3,0770 3,0760 3,0770 3,0790 3,0760 3,0780 3,0810 3,0770 3,0800 3,0820 3,0770 3,0820 0,16%
DLR052006 3,0800 3,0800 3,0800 3,0820 3,0790 3,0800 3,0840 3,0810 3,0830 3,0840 3,0800 3,0840 0,10%
DLR062006 3,0860 3,0830 3,0840 3,0870 3,0830 3,0850 3,0890 3,0860 3,0880 3,0910 3,0870 3,0910 0,19%
DLR072006 3,0880 3,0860 3,0870 3,0890 3,0850 3,0890 3,0910 3,0890 3,0910 3,0960 3,0900 3,0960
DLR082006 3,0950 3,0950 3,0950
DLR092006 3,1030 3,1030 3,1030 3,1060 3,1020 3,1060
DLR122006 3,1480 3,1480 3,1480 3,1470 3,1470 3,1470

ECU032006 3,7450 3,7350 3,7350 3,7250 3,7200 3,7200 3,7250 3,7160 3,7180 3,7140 3,6850 3,6850 -1,60%
ECU042006 3,7350 3,7300 3,7300 3,7350 3,7250 3,7270 3,7180 3,6970 3,6970

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

ISR052006 163,00 160,90 160,90 161,70 161,00 161,60 162,70 162,00 162,20 161,80 161,00 161,10 feriado -0,80%
ISR072006 165,00 164,50 164,50 164,10 164,00 164,10 165,30 165,20 165,30 164,40 164,40 164,40 -0,60%
ISR112006 173,00 172,60 172,70
ISR052007 161,90 161,90 161,90 163,00 162,90 163,00 162,90 162,60 162,60 -0,25%

IMR042006 76,90 76,10 76,10 76,80 76,20 76,80 77,00 76,60 77,00 76,70 76,60 76,70 -0,39%
IMR072006 80,40 80,40 80,40 81,00 81,00 81,00 81,50 81,10 81,10 81,00 81,00 81,00

ITR052006 105,50 105,50 105,50
ITR072006 112,10 112,00 112,00 111,60 111,50 111,50 111,00 110,30 111,00 -1,33%

344.316 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos (al jueves)503.757

23/03/06Posición

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 20/03/06 21/03/06 22/03/06 23/03/06 24/03/06 var.sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR032006 102.641 126.659 3,0740 3,0750 3,0750 3,0770 feriado 0,1%
DLR042006 71.849 112.982 3,0770 3,0780 3,0800 3,0820 0,2%
DLR052006 56.249 125.887 3,0800 3,0810 3,0830 3,0850 0,1%
DLR062006 58.968 61.450 3,0850 3,0850 3,0880 3,0910 0,2%
DLR072006 44.051 48.500 3,0880 3,0880 3,0910 3,0950 0,2%
DLR082006 50 50 3,0950 3,0950 3,0980 3,1020
DLR092006 215 1.500 3,1090 3,1060 3,1090 3,1130 0,1%
DLR122006 25 580 3,1520 3,1480 3,1510 3,1550 0,1%

ECU032006 3.982 962 3,7350 3,7200 3,7180 3,6850 -1,6%
ECU042006 3.582 792 3,7400 3,7300 3,7270 3,6930 -1,5%

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

ISR052006 1.523 11.707 161,10 161,60 162,20 161,10 feriado -0,8%
ISR072006 78 108 164,10 164,60 165,30 164,30 -0,7%
ISR112006 270 94 170,70 171,20 172,70 172,00
ISR052007 68 176 161,90 161,90 163,00 162,60 -0,2%
SOJ052006 184 162,10 162,60 163,20 162,10 -0,8%
IMR042006 210 790 76,10 76,80 77,00 76,70 -0,3%
IMR072006 42 24 80,40 81,00 81,10 81,00 0,1%
IMR042007 2 78,20 78,70 79,00 79,20 0,6%

ITR052006 2 2 106,30 105,80 105,50 105,50 -1,3%
ITR072006 69 123 111,90 111,50 110,70 111,00 -1,3%
ITR012007 103,50 102,90 102,90 102,40 -1,5%

TOTAL 343.874 492.572
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B O L S A   D E   C O M E R C I O   D E   R O S A R I O

Sólo para suscriptores
Si Ud. tiene correo electrónico, díganos cuál es su dirección. Le ofrecemos la posibilidad

de tener los comentarios y artículos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que
por el correo tradicional.

Dirección de Informaciones y Estudios Económicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287

E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar

ROFEX. Ultima precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT

ISR052006 160,00 put 8 24 3,600 feriado
ISR052006 164,00 put 4 70 5,800
IMR042006 74,00 put 8 651 0,400
IMR042006 78,00 put 4 91 2,300
DLR052006 3,070 put 46 120 0,018
DLR122006 3,140 put 10 80 0,041

CALL

ISR052006 160,00 call 4 12 4,700
ISR052006 164,00 call 64 48 2,800 2,900
ISR052006 168,00 call 66 66 1,700 2,000
ISR052006 172,00 call 18 235 0,900
ISR052006 176,00 call 40 360 0,600
IMR042006 78,00 call 26 66 0,900 0,900
IMR042006 82,00 call 4 258 0,400
DLR042006 3,080 call 80 110 0,016 0,015
DLR042006 3,090 call 30 40 0,010
DLR052006 3,120 call 20 50 0,009
DLR122006 3,160 call 10 60 0,042

 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

Posición Volumen
semanal

IA por
posición/1 20/03/06 21/03/06 22/03/06 23/03/06 24/03/06 
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MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 20/03/06 21/03/06 22/03/06 23/03/06 24/03/06 var.sem.
Trigo BA 03/2006 200 2 104,50 103,00 103,00 102,50 feriado -1,91%
Trigo BA 05/2006 7.500 1.321 113,00 112,30 111,80 111,70 -1,59%
Trigo BA 07/2006 16.800 1.957 117,20 116,50 116,00 116,00 -1,61%
Trigo BA 09/2006 4.400 413 120,00 119,50 119,00 119,10 -1,49%
Trigo BA 01/2007 2.000 485 103,50 103,20 103,00 102,50 -1,44%

Maíz Ros 04/2006 17.100 1.008 77,00 77,40 77,50 77,50
Maíz Ros 06/2006 6 80,20 80,50 80,70 80,70 0,25%
Maíz Ros 07/2006 13.200 722 80,60 81,00 81,20 81,00 0,12%
Maíz Ros 08/2006 200 98 81,80 82,20 82,40 82,50 0,24%
Maíz Ros 12/2006 2.400 203 86,30 86,80 86,90 87,20 0,58%
Maíz Ros 04/2007 200 53 78,00 78,50 80,00 79,50 1,27%
Gira. Ros 03/2006 1.400 5 165,00 166,00 167,00 167,00 0,91%
Gira. Ros 05/2006 200 3 168,50 170,00 171,00 171,00 1,48%
Gira. Ros 07/2006 100 2 173,50 175,00 173,00 173,00

Soja Base IW 05/2006 200 95 101,80 101,90 101,90 102,00 0,20%
Soja Base QQ 05/2006 250 96,50 96,50 96,50 95,00 -1,55%
Soja Ros 04/2006 2.100 25 162,00 162,50 163,00 162,20 -0,98%
Soja Ros 05/2006 65.600 7.646 162,00 163,10 163,50 162,40 -0,73%
Soja Ros 07/2006 16.200 770 164,80 165,80 166,30 165,20 -0,72%
Soja Ros 09/2006 7.300 396 168,10 168,80 169,70 168,70 -0,71%
Soja Ros 11/2006 2.300 113 171,50 172,30 172,90 172,50 -0,12%
Soja Ros 05/2007 4.700 144 161,50 162,00 163,00 162,80 -0,43%
Soja Base Bar 05/2006 1 99,00 99,00 99,00 99,00

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 20/03/06 21/03/06 22/03/06 23/03/06 24/03/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 320,00 318,00 318,00 317,00 feriado -1,25%
Maíz BA Inm./Disp 245,00 240,00 240,00 243,00 1,25%
Soja Ros Inm/Disp. 515,00 508,00 502,00 500,00 -0,99%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 515,00 508,00 502,00 500,00 -0,99%

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

20/03/06 21/03/06 22/03/06 24/03/06 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

Trigo BA 03/2006 feriado
Trigo BA 05/2006 113,3 112,8 112,8 112,7 111,7 111,7 111,8 111,7 111,7 111,7 111,3 111,7 -1,6%
Trigo BA 07/2006 117,6 116,8 116,8 117,0 116,0 116,0 116,1 115,8 115,8 116,0 115,4 116,0 -1,6%
Trigo BA 09/2006 120,0 119,9 119,9 119,7 119,0 119,0 119,0 118,8 119,0 119,1 118,8 119,1 -1,5%
Trigo BA 01/2007 103,5 103,5 103,5 103,2 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0 102,5 102,5 102,5 -1,4%

Maíz Ros 04/2006 77,2 76,8 76,9 77,4 77,0 77,4 77,6 77,4 77,6 77,5 77,1 77,5
Maíz Ros 07/2006 80,8 80,3 80,4 81,0 80,6 81,0 81,3 81,1 81,3 81,1 80,8 81,0 0,1%
Maíz Ros 12/2006 86,3 86,3 86,3 86,9 86,9 86,9 87,2 86,4 87,2 0,6%
Maíz Ros 04/2007 80,0 80,0 80,0
Gira. Ros 03/2006 165,0 165,0 165,0 166,0 166,0 166,0 167,0 166,5 166,5
Gira. Ros 05/2006 170,0 170,0 170,0
Gira. Ros 07/2006 173,0 173,0 173,0
Soja Base IW 05/2006 102,0 102,0 102,0
Soja Ros 04/2006 162,6 162,4 162,4 162,5 162,0 162,5 163,5 163,0 163,5
Soja Ros 05/2006 164,0 161,6 162,2 163,1 162,1 163,0 163,9 163,3 163,5
Soja Ros 07/2006 166,8 164,5 164,8 165,8 165,0 165,8 166,4 166,0 166,3
Soja Ros 09/2006 170,3 167,9 168,1 168,8 168,8 168,8 169,7 169,3 169,7
Soja Ros 11/2006 172,3 172,3 172,3 173,0 172,8 172,9
Soja Ros 05/2007 162,5 161,5 161,5 162,0 162,0 162,0 163,0 163,0 163,0

23/03/06Posición
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
20/03/06 21/03/06 22/03/06 23/03/06 24/03/06 var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,0340 3,0340 3,0350 3,0390 feriado 0,20%
vendedor 3,0740 3,0740 3,0750 3,0790 0,20%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4272 2,4272 2,4280 2,4312 0,20%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,3210 2,3210 2,3218 2,3248 0,20%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4272 2,4272 2,4280 2,4312 0,20%
Subproductos de Maní 20,00 2,4272 2,4272 2,4280 2,4312 0,20%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4272 2,4272 2,4280 2,4312 0,20%
Aceite Maní 20,00 2,4272 2,4272 2,4280 2,4312 0,20%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4272 2,4272 2,4280 2,4312 0,20%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 20/03/06 21/03/06 22/03/06 23/03/06 24/03/06 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 138,00 138,00 139,00 139,00 feriado 138,00 0,72%
  Precio FAS 104,68 104,68 105,39 105,32 104,68 0,61%
  Precio FOB Abr 134,00 134,00 134,00 136,00 v 136,50 -0,37%
  Precio FAS 101,48 101,48 101,39 102,92 103,48 -0,54%
  Precio FOB May 137,50 137,50 137,50 137,50 v 139,50 -1,43%
  Precio FAS 104,28 104,28 104,19 104,12 105,88 -1,66%

Ptos del Sur
  Precio FOB Abr v 142,00 v 142,00 v 142,00 v 142,00 v 145,00 -2,07%
  Precio FAS 107,35 107,35 107,29 107,29 109,75 -2,24%
  Precio FOB May 142,50 142,50 142,50 142,50
  Precio FAS 107,75 107,75 107,69 107,69
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 100,00 100,00 100,00 99,00 101,00 -1,98%
  Precio FAS 75,45 75,45 75,37 74,58 76,23 -2,16%
  Precio FOB Mar 95,97 98,03 97,64 96,16
  Precio FAS 72,22 73,87 73,47 72,36
  Precio FOB Abr 96,55 98,62 98,23 97,15 v 96,75 0,41%
  Precio FAS 72,69 74,34 73,95 73,09 72,83 0,36%
  Precio FOB May v 98,91 v 100,98 v 100,59 98,13 v 100,59 -2,45%
  Precio FAS 74,58 76,23 75,83 73,88 75,90 -2,66%
  Precio FOB Jun v 102,95 100,69
  Precio FAS 77,72 75,92
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 83,00 83,00 83,00 82,00 85,00 -3,53%
  Precio FAS 62,09 62,09 62,05 61,25 63,71 -3,86%
  Precio FOB Abr v 81,98 v 84,05 v 83,66 v 82,38 v 84,05 -1,99%
  Precio FAS 61,27 62,93 62,58 61,55 62,96 -2,24%
Soja Up River
  Precio FOB Spot 210,00 210,00 210,00 210,00 212,00 -0,94%
  Precio FAS 152,62 152,62 152,47 152,54 154,10 -1,01%
  Precio FOB Abr 207,06 208,99 209,63 208,80 208,52 0,13%
  Precio FAS 150,37 151,84 152,19 151,62 151,45 0,11%
  Precio FOB May v 208,52 v209,54 v 210,18 209,35 210,73 -0,65%
  Precio FAS 151,49 152,27 152,61 152,05 153,13 -0,71%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 225,00 225,00 225,00 225,00 225,00
  Precio FAS 146,29 146,30 145,73 145,73 146,28 -0,38%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén FOB Golfo de México(2)

Unico Emb Abr-06 May-06 Abr-06 May-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Jun-06

Promedio diciembre 131,21 171,17 169,70
Promedio enero 136,64 144,00 147,50 175,41 175,95 176,46 176,96
Promedio febrero 141,75 142,45 144,00 147,13 186,96 188,95 192,33 194,84

Semana anterior 138,00 v136,50 v139,50 v145,00 181,30 181,30 181,30 181,30

20/03 138,00 134,00 137,50 v142,00 142,50 181,30 181,30 181,30 181,30
21/03 138,00 134,00 137,50 v142,00 142,50 183,50 183,50 183,50 183,50
22/03 139,00 134,00 137,50 v142,00 142,50 182,00 182,00 182,00 182,00
23/03 139,00 136,00 137,50 v142,00 142,50 180,97 180,97 180,32
24/03 fer. fer. fer. fer. fer.

Variación semanal 0,72% -0,37% -1,43% -2,07% -0,18% -0,18% -0,54%

May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Dic-07 Jul-08

Promedio diciembre 122,46 125,93 128,94 132,90 135,57 136,02
Promedio enero 126,93 130,34 133,76 138,16 141,07 141,43 141,70 144,77
Promedio febrero 136,02 139,66 143,34 147,56 150,63 150,53 150,41 153,48

Semana anterior 131,36 135,95 139,81 145,32 149,37 150,84 151,94 155,06 148,81

20/03 128,70 133,11 137,24 142,20 147,16 148,81 149,73 153,04 147,53
21/03 129,52 134,03 137,98 143,30 147,90 149,55 150,56 153,59 147,35
22/03 128,33 133,01 136,69 142,38 147,25 149,00 150,28 153,22 147,35
23/03 126,40 130,90 135,13 140,64 145,23 146,98 148,63 151,75 146,61
24/03

Variación semanal -3,78% -3,72% -3,35% -3,22% -2,77% -2,56% -2,18% -2,13% -1,48%

Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07

Promedio diciembre 136,47 133,39 132,09 133,46 137,57 139,39
Promedio enero 141,20 141,34 140,87 142,48 145,88 147,69 142,96 143,51
Promedio febrero 155,73 157,46 156,49 157,57 160,41 161,29 156,94 153,23 153,92

Semana anterior 154,88 155,25 157,63 160,57 161,31 161,68 156,99 158,37

20/03 152,03 152,40 154,33 157,63 157,27 158,00 154,51 156,16
21/03 153,22 154,42 155,80 158,74 160,76 159,84 155,25 156,72
22/03 153,22 154,51 155,98 158,74 160,94 159,84 155,80 157,27
23/03 149,73 150,93 152,12 154,88 156,35 159,84 153,96 155,61
24/03

Variación semanal -3,32% -2,78% -3,50% -3,55% -3,08% -1,14% -1,93% -1,74%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Mar-06 Abr-06 Dic-05 Ene-06 Feb-06 Mar-06 Abr-06

Promedio diciembre 74,16 72,95 79,53 94,90 95,40
Promedio enero 77,77 85,70 85,53 101,13 101,13
Promedio febrero 84,05 90,98 91,76 106,16 106,04

Semana anterior 85,00 v84,05 102,98 100,98

20/03 83,00 v81,98 99,70 99,70
21/03 83,00 v84,05 101,77 101,77
22/03 83,00 v83,66 101,37 101,37
23/03 82,00 v82,38 f/i f/i
24/03 fer. fer. fer.

Variación semanal -3,53% -1,99% -1,56% 0,39%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Mar-06 Abr-06 May-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Jul-06

Promedio diciembre 95,58 93,76 94,18 103,66 101,61
Promedio enero 102,68 93,63 98,74 98,88 104,33 103,63 103,72 104,71 106,38
Promedio febrero 106,95 99,58 102,32 106,70 107,94 108,23 108,50 110,29 112,38

Semana anterior 101,00 96,16 96,75 v100,59 102,30 103,10 104,10 105,30 106,50

20/03 100,00 95,97 96,55 v98,91 101,00 102,40 103,10 104,30 105,40
21/03 100,00 98,03 98,62 v100,98 105,20 105,20 105,60 106,80
22/03 100,00 97,64 98,23 v100,59 103,00 104,00 105,00 106,00 107,00
23/03 99,00 97,15 v98,13 103,44 104,42 105,21 106,39
24/03 fer. fer. fer. fer.

Variación semanal -1,98% 0,41% -2,45% 0,33% 0,31% -0,09% -0,10%

Chicago Board of Trade(5)

May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07

Promedio diciembre 85,52 88,78 92,01 96,16 99,14 100,31 101,87 101,92
Promedio enero 87,77 91,15 94,08 97,96 100,55 101,85 103,21 102,94
Promedio febrero 91,94 95,48 98,13 102,05 104,39 105,62 106,52 105,40

Semana anterior 87,20 91,43 95,07 99,70 102,85 104,82 106,10 105,90 107,28

20/03 85,92 90,06 93,80 98,62 101,67 103,74 105,21 105,31 106,79
21/03 87,99 92,32 95,76 99,90 103,05 105,11 106,30 106,20 107,38
22/03 87,59 91,93 95,57 99,90 103,05 105,02 106,30 106,20 107,28
23/03 86,32 90,65 94,29 98,91 102,26 104,23 105,51 105,61 106,69
24/03

Variación semanal -1,02% -0,86% -0,83% -0,79% -0,57% -0,56% -0,56% -0,28% -0,55%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Emb cerc Abr-06 May-06 Emb cerc Mar-06 Abr-06 May-06

Promedio diciembre 240,26 77,00 503,26 503,51
Promedio enero 230,00 79,82 494,86 491,50
Promedio febrero 229,25 78,30 75,04 499,95 500,59 510,88 508,91

Semana anterior 225,00 75,00 77,50 515,00 509,50 514,00

20/03 225,00 75,00 77,50 512,00 510,00 514,00
21/03 225,00 75,00 77,50 512,00 510,00 512,50
22/03 225,00 75,00 78,00 512,00 509,50 512,50
23/03 225,00 75,00 78,00 512,00 510,00 512,50
24/03 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

Var.semanal 0,00% 0,00% 0,65% -0,58% 0,10% -0,29%

Pellets(6) Aceite(7)

Mar-06 Abr-06 Ab/Jn06 Jl/St06 Oc/Dc06 Abr-06 Ab/Jn06 Jl/St06 Oc/Dc06

Promedio diciembre 110,95 115,00 592,38 601,25 610,75
Promedio enero 118,58 126,50 113,64 117,50 582,27 592,61 603,91
Promedio febrero 115,55 118,55 108,70 114,30 118,65 594,45 604,88 615,00

Semana anterior 111,00 110,00 110,00 114,00 118,00 605,00 615,00 625,00

20/03 114,00 114,00 113,00 115,00 118,00 605,00 615,00 625,00
21/03 114,00 114,00 113,00 116,00 118,00 605,00 615,00 625,00
22/03 114,00 114,00 114,00 116,00 119,00 605,00 615,00 625,00
23/03 114,00 114,00 115,00 118,00 605,00 615,00 625,00
24/03

Var.semanal 3,64% 3,64% 0,88% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

Unico emb Abr-06 May-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Jul-06 Ago-06

Promedio diciembre 237,95 217,88 217,75 240,67 240,23
Promedio enero 234,32 215,87 215,80 233,93 233,63 234,13 235,26 236,85
Promedio febrero 235,30 217,27 217,44 235,91 234,28 234,12 236,48 239,08

Semana anterior 212,00 208,52 v 210,73 226,20 227,00 227,70 230,50 231,30 231,90

20/03 210,00 207,06 v 208,52 224,70 225,00 225,40 228,30 229,40 230,20
21/03 210,00 208,99 v 209,54 227,40 227,80 228,10 230,90
22/03 210,00 209,63 v 210,18 224,00 225,00 226,00 229,00 230,00 231,00
23/03 210,00 208,80 v 209,35 225,52 226,25 228,73 230,20 234,80
24/03 fer. fer. fer.

Var.semanal -0,94% 0,13% -0,65% -0,65% -0,64% -0,77% -0,48% 1,25%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.
Feb-06 Mar-06 Mr/Ab-06 Abr-06 May-06 Jn/Jl06 Mar-06 Abr-06 May-06

Promedio diciembre 231,07 231,77 227,54 229,21 229,89
Promedio enero 234,51 226,89 224,73 223,73 227,18 221,99
Promedio febrero 232,35 232,27 229,60 226,98 230,73 231,01 228,39 225,79 224,26

Semana anterior 220,83 220,83 219,54 223,76 224,32 224,68 217,33

20/03 219,36 219,36 218,07 222,39 222,94 223,21 215,96
21/03 220,37 220,37 219,45 223,86 223,12 224,22 216,69
22/03 220,46 220,27 221,01 226,43 227,53 224,87 217,61
23/03 221,47 220,37 225,05 225,05 f/i f/i f/i
24/03

Variación semanal 0,29% 0,38% 0,57% 0,33% 0,08% 0,13%

Chicago Board of Trade(8)

May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Nov-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Nov-07

Promedio diciembre 223,09 225,41 225,71 225,27 226,71 227,63 229,92
Promedio enero 219,44 222,90 223,75 223,70 225,96 227,77 229,23 230,58
Promedio febrero 219,21 222,98 223,96 224,72 227,26 229,15 230,61 232,21

Semana anterior 211,83 216,42 217,99 219,18 222,40 224,88 226,71 227,45 229,29

20/03 210,36 215,05 216,24 217,89 220,93 223,41 225,06 226,71 228,00
21/03 211,37 215,78 217,53 218,45 221,57 224,14 225,70 227,45 228,73
22/03 212,02 216,70 218,26 219,09 222,40 224,88 227,08 227,82 229,65
23/03 211,19 215,87 217,53 218,26 221,57 223,96 226,07 227,45 229,01
24/03

Variación semanal -0,30% -0,25% -0,21% -0,42% -0,37% -0,41% -0,28% 0,00% -0,12%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Abr-06 Jun-06 Ago-06 Oct-06 Dic-06 Abr-06 Jun-06 Ago-06 Oct-06

Promedio diciembre 303,31 304,42 306,55 309,77 332,32 326,21 327,25 329,88
Promedio enero 291,29 293,72 295,65 298,83 301,42 325,19 323,73 325,41 329,19
Promedio febrero 284,70 293,20 297,55 302,62 307,02 325,14 325,55 332,49 338,20

Semana anterior 270,42 279,22 284,09 291,41 297,60 313,80 320,68 328,26 334,97

20/03 272,25 281,03 285,51 293,06 299,03 316,95 323,36 329,60 336,53
21/03 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
22/03 273,70 284,15 288,81 296,98 303,48 322,11 325,71 332,92 340,56
23/03 258,93 268,02 272,19 279,78 286,29 304,47 308,47 314,47 322,31
24/03

Variación semanal -4,25% -4,01% -4,19% -3,99% -3,80% -2,97% -3,81% -4,20% -3,78%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Mar-06 Abr-06 My/Sp-06 Oc/Dc06 Mar-06 Abr-06 My/Sp-06 Oc/Dc06 En/Dc07

Promedio diciembre 222,05 222,31 205,90 203,95 208,29
Promedio enero 224,45 221,45 221,32 227,68 205,00 204,55 204,23 209,67 214,33
Promedio febrero 224,20 218,60 219,60 225,95 204,30 201,85 201,15 207,20 213,15

Semana anterior 212,00 208,00 208,00 218,00 198,00 191,00 189,00 197,00 203,00

20/03 213,00 209,00 208,00 219,00 199,00 192,00 191,00 199,00 205,00
21/03 211,00 208,00 208,00 217,00 198,00 191,00 190,00 198,00 203,00
22/03 214,00 211,00 209,00 219,00 198,00 191,00 191,00 199,00 203,00
23/03 214,00 209,00 209,00 218,00 198,00 192,00 192,00 200,00 203,00
24/03

Variación semanal 0,94% 0,48% 0,48% 0,00% 0,00% 0,52% 1,59% 1,52% 0,00%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá R.Grande

Emb cerc Abr-06 May-06 My/St-06 Oc/Dc-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Emb cerc

Promedio diciembre 181,26 176,74 175,58 199,47 199,59 208,30
Promedio enero 178,27 170,17 174,45 180,89 196,92 193,04 193,07 186,56
Promedio febrero 176,35 169,86 172,06 179,80 199,27 191,57 191,44 183,77

Semana anterior 159,00 159,06 156,31 162,70 172,62 177,25 181,66 181,66 180,01

20/03 159,00 157,41 156,86 163,14 172,40 176,70 181,11 181,11 179,45
21/03 159,00 158,29 156,91 162,86 173,28 177,58 181,99 181,99 180,34
22/03 160,00 159,61 158,51 164,57 172,07 183,86 182,76 181,66 181,66
23/03 160,00 158,07 156,97 162,81 170,42 180,94 179,01 f/i
24/03 fer. fer. fer. fer. fer.

Var.semanal 0,63% -0,62% 0,42% 0,07% -1,28% -0,39% -1,46% 0,92%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07

Promedio diciembre 211,23 212,87 213,74 213,48 212,09 213,09 213,63
Promedio enero 204,81 207,41 208,66 209,37 208,73 210,38 211,47 213,73
Promedio febrero 200,83 203,78 205,03 205,59 205,26 207,67 208,44 210,29

Semana anterior 191,58 195,22 196,76 197,97 198,08 200,18 201,06 203,15 205,36

20/03 191,03 194,66 196,10 197,31 197,97 199,96 201,06 203,26 205,47
21/03 191,91 195,22 196,98 197,86 198,52 200,84 201,83 203,81 204,81
22/03 193,23 196,54 198,30 199,29 199,74 201,83 203,04 205,14 206,35
23/03 191,69 195,11 196,54 197,53 198,19 200,18 201,06 203,37 204,81
24/03

Var.semanal 0,06% -0,06% -0,11% -0,22% 0,06% 0,00% 0,00% 0,11% -0,27%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc D.May06 Ene-06 Fb/Ab-06 Mr/Ab06 My/Jl-06 Ag/Oc-06 Nv/En-07

Promedio diciembre 432,05 429,16 536,56 539,36 541,79 544,93
Promedio enero 428,23 429,45 536,21 532,20 537,81 541,22 552,58
Promedio febrero 457,95 448,35 527,96 543,21 546,25 552,70 559,92

Semana anterior 457,00 543,41 553,15 559,25 571,43

20/03 455,00 529,70 547,97 556,49 566,23
21/03 454,00 528,74 546,98 553,05 559,13
22/03 454,00 525,57 543,69 549,73 561,81
23/03 454,00 525,57 537,65 549,73 555,77
24/03 fer.

Var.semanal -0,66% -3,28% -2,80% -1,70% -2,74%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
Abr-06 My/Jl-06 Oc/Dc-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Mar-06 Abr-06

Promedio diciembre 431,16 432,61 429,85
Promedio enero 434,04 432,00 434,21 431,88 441,25 437,61
Promedio febrero 455,56 452,07 459,84 458,99 457,23 449,15 454,47 455,80

Semana anterior 457,79 460,10 473,44 468,26 468,26 468,26 459,00 459,44 463,85

20/03 453,27 454,81 469,03 460,98 460,98 460,98 452,60 452,16 456,57
21/03 449,30 453,05 464,95 459,22 459,22 459,22 449,74 450,40 454,81
22/03 447,09 455,03 467,38 460,32 462,53 463,63 468,26 451,50 455,91
23/03 450,40 455,91 470,24 460,32 f/i f/i
24/03 fer. fer. fer.

Var.semanal -1,61% -0,91% -0,68% -1,69% -1,73% -1,71%

Chicago Board of Trade(14)

May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07 May-07

Promedio diciembre 483,48 490,28 492,51 494,86 497,73 503,41 504,41
Promedio enero 494,14 502,14 504,70 507,40 510,50 516,70 520,72 524,92
Promedio febrero 506,65 515,00 517,87 520,89 524,38 530,76 534,79 538,57

Semana anterior 512,35 520,72 523,59 526,90 530,64 537,92 541,23 544,53 547,84

20/03 505,07 514,33 517,86 521,16 525,57 531,31 535,71 539,02 544,09
21/03 503,31 511,46 514,77 518,74 522,49 528,88 533,07 537,48 541,89
22/03 504,41 513,45 517,20 520,72 524,69 531,31 535,93 540,56 544,75
23/03 507,72 516,53 519,62 523,37 527,34 534,17 537,92 543,43 547,84
24/03

Var.semanal -0,90% -0,80% -0,76% -0,67% -0,62% -0,70% -0,61% -0,20% 0,00%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 15/03/06 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) año 

comercial

Trigo pan 05/06 6.500,0 5.154,1 79,9 5.524,7 673,9 302,8 2.465,7
(Dic-Nov) (10.500,0) (7.982,4) (8.301,2) (834,5) (638,4) (5.698,2)

Maíz 05/06 8.000,0 2.360,6 240,9 3.010,1 1.052,4 118,1 330,0
(Mar-Feb) (13.000,0) (4.110,0) (4.943,0) (1.609,9) (142,2) (1.600,0)

04/05 14.000,0 13.996,5 5,1 15.531,5 2.428,8 2.316,1 13.971,0
(11.200,0) (11.160,9) (10.491,0) (1.850,8) (1.782,9) (10.405,0)

Sorgo 05/06 (350,0) (26,2) 5,5 41,7 (0,6) (5,0)
(Mar-Feb) (700,0) (72,5) (75,5) (0,5) (15,0)

04/05 700,0 345,6 359,6 2,3 1,7 354,3
(400,0) (204,0) (216,6) (30,9) (28,4) (158,9)

Soja 05/06 8.000,0 1.849,2 189,9 3.507,5 (**) 1.636,0 163,1
(Abr-Mar) (8.500,0) (2.710,4) (3.465,2) (1.387,6) (230,5)

04/05 10.120,0 10.099,1 2,2 9.325,3 1.977,2 1.975,6 10.146,2
(7.000,0) (6.769,6) (6.855,8) (1.862,4) (1.386,9) (6.611,1)

Girasol 05/06 55,0 4,2 6,3 14,2 0,2 0,2
(Ene-Dic) (200,0) (47,1) (32,8) (6,1) (0,2) (40,0),

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta DICIEMBRE y desde ENERO estimado por Situación de Vapores. (**) Diferencia que se pasará a la industria. 

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 22/02/06 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 05/06 1.847,6 1755,2 928,4 316,8
(2.094,4) 1989,7 1030,5 345,1

04/05 5.216,9 4.956,1 1.951,9 1.758,6
(4.433,2) (4.211,5) (1.800,6) (1.495,5)

Soja 05/06 5.029,8 5.029,8 3.292,7 117,6
(5.162,9) (5.162,9) (3.615,5) (117,6)

04/05 31.411,0 31.411,0 9.588,9 7.057,4
(24.101,1) (24.101,1) (8.199,6) (7.147,3)

Girasol 05/06 1.495,5 1.495,5 668,0 153,4
(1.600,4) (1.600,4) (425,1) (57,5)

04/05 3.444,2 3.444,2 1.181,9 1.013,5
(2.627,3) (2.627,3) (954,7) (930,4)

Al 01/02/06

Maíz 05/06 51,1 46,0 17,6 5,2
(98,9) (89,0) (16,2) (0,2)

04/05 2.877,9 2.590,1 657,1 564,7
(2.039,3) (1.835,4) (322,0) (307,7)

Sorgo 05/06 2,6 2,3
(3,1) (2,8)

04/05 162,2 146,0 8,6 7,8
(168,2) (151,4) (9,1) (6,7)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para el trigo el 95%, maíz y sorgo el 90%, y para soja y girasol  el 100%, 
en ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Direc.de Mercados Agroalimentarios s/base ONCCA-
SAGPyA.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Industrialización y Producción de semillas oleaginosas

ENERO de 2006 Cifras en toneladas

Industrialización semillas
Provincia Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 35.548 61.688
Total Santa Fe 2.193.463 176.970
Total Córdoba 139.646 27.322 18.465
Total Entre Ríos 2.529 8.217
Total otras provincias
Total General 2.371.186 265.980 8.217 18.465

Producción de aceite
Provincia Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 6.868 26.542
Total Santa Fe 416.517 73.168
Total Córdoba 26.125 11.397 3.479
Total Entre Ríos 382
Total otras provincias
Total General 449.892 111.107 3.479

Producción de pellets
Provincia Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 26.690 28.072
Total Santa Fe 1.692.212 72.220
Total Córdoba 112.636 10.995 4.519
Total Entre Ríos 1.346
Total otras provincias
Total General 1.832.884 111.287 4.519

Producción de expellers
Provincia Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires
Total Santa Fe 9.234
Total Córdoba 474
Total Entre Ríos 492
Total otras provincias
Total General 10.200

Rendimiento nacional
Producto Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Aceite 19,0% 41,8% 18,8%
Pellets 77,3% 41,8% 24,5%
Expeller 0,4%
Sobre la base de datos de la Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Comercio mundial de granos gruesos
Proyección de: Marzo-06 Cifras en miles de toneladas

2005/06 2005/06 2004/05 Variación
10-Mar 09-Feb 10-Mar 1/ 2/

Exportación
Argentina 11.505 11.505 14.371 0,0% -19,9%
Australia 6.170 6.170 5.008 0,0% 23,2%
Brasil 850 1.550 1.457 -45,2% -41,7%
Canadá 3.900 3.600 3.217 8,3% 21,2%
China 5.025 6.025 7.617 -16,6% -34,0%
Sudáfrica 1.225 1.525 1.553 -19,7% -21,1%
Rusia 1.305 805 1.534 62,1% -14,9%
Ucrania 6.355 6.355 6.465 0,0% -1,7%
EU-25 4.105 4.455 5.078 -7,9% -19,2%
Estados Unidos 54.345 52.345 50.545 3,8% 7,5%
Otros Países 5.245 5.165 4.726 1,5% 11,0%

Total 100.030 99.500 101.571 0,5% -1,5%

Importación
Argelia 2.105 2.105 2.174 0,0% -3,2%
Brasil 755 855 745 -11,7% 1,3%
Canadá 1.555 1.555 2.339 0,0% -33,5%
Chile 1.215 1.215 1.189 0,0% 2,2%
China 2.210 2.205 2.060 0,2% 7,3%
Colombia 2.610 2.610 2.491 0,0% 4,8%
Costa Rica 600 600 569 0,0% 5,4%
República Dominicana 1.100 1.100 1.031 0,0% 6,7%
Ecuador 470 470 450 0,0% 4,4%
Egipto 4.320 4.820 5.405 -10,4% -20,1%
Guatemala 600 600 641 0,0% -6,4%
Indonesia 500 500 541 0,0% -7,6%
Irán 3.500 3.100 3.849 12,9% -9,1%
Israel 1.325 1.325 1.700 0,0% -22,1%
Japón 19.485 19.485 19.709 0,0% -1,1%
Jordania 950 1.050 938 -9,5% 1,3%
Corea del Norte 250 250 275 0,0% -9,1%
Corea del Sur 8.530 8.530 8.715 0,0% -2,1%
Libia 500 500 586 0,0% -14,7%
Malasia 2.500 2.500 2.406 0,0% 3,9%
México 10.100 10.345 8.932 -2,4% 13,1%
Marruecos 2.140 2.105 1.989 1,7% 7,6%
Perú 1.175 1.175 1.366 0,0% -14,0%
Rusia 750 750 676 0,0% 10,9%
Arabia Saudita 7.900 7.900 7.644 0,0% 3,3%
Sudáfrica 375 325 277 15,4% 35,4%
Siria 1.900 1.600 2.194 18,8% -13,4%
Taiwan 4.750 4.750 4.757 0,0% -0,1%
Tailandia 25 50 6 -50,0% 316,7%
Túnez 800 800 1.180 0,0% -32,2%
Turquía 220 220 317 0,0% -30,6%
Venezuela 300 400 107 -25,0% 180,4%
Zimbabwe 420 420 703 0,0% -40,3%
EU-25 3.645 3.645 3.751 0,0% -2,8%
Estados Unidos 2.050 2.200 2.242 -6,8% -8,6%
Otros Países 8.400 7.440 7.617 12,9% 10,3%

Total 100.030 99.500 101.571 0,5% -1,5%
1/ Variación entre la estimación actual y la anterior, para igual campaña. 2/ Variación entre la presente y la anterior campaña. EU-25: Países de la Unión Europea
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN  USDA

Producción, consumo y stock final mundial de granos gruesos
Proyección de: Marzo-06 Cifras en miles de toneladas

2005/06 2005/06 2004/05 Variación
10-Mar 09-Feb 10-Mar 1/ 2/

Producción
Argentina 19.198 19.198 24.902 0,0% -22,9%
Australia 13.955 12.055 11.573 15,8% 20,6%
Brasil 44.129 45.629 37.804 -3,3% 16,7%
Canadá 25.983 25.983 26.447 0,0% -1,8%
China 142.100 141.600 138.252 0,4% 2,8%
Egipto 7.010 7.010 6.840 0,0% 2,5%
India 33.400 31.460 31.840 6,2% 4,9%
Indonesia 6.600 6.600 6.500 0,0% 1,5%
México 26.780 27.480 29.555 -2,5% -9,4%
Rumania 11.805 10.505 13.805 12,4% -14,5%
Rusia 27.650 27.650 29.600 0,0% -6,6%
Sudáfrica 7.898 7.898 12.209 0,0% -35,3%
Ucrania 18.140 18.140 23.000 0,0% -21,1%
EU-25 131.823 131.423 150.736 0,3% -12,5%
Estados Unidos 298.736 298.736 319.417 0,0% -6,5%
Otros 146.610 147.235 146.670 -0,4% 0,0%

Total 961.817 958.602 1.009.150 0,3% -4,7%

Consumo
Argentina 8.973 8.973 9.058 0,0% -0,9%
Brasil 43.159 43.209 41.549 -0,1% 3,9%
Canadá 24.528 24.828 23.744 -1,2% 3,3%
China 143.150 143.800 141.162 -0,5% 1,4%
Egipto 11.380 11.880 11.664 -4,2% -2,4%
India 32.700 31.380 32.050 4,2% 2,0%
Indonesia 7.200 7.200 7.200 0,0% 0,0%
Japón 19.835 19.835 20.096 0,0% -1,3%
Corea del Sur 8.845 8.845 8.957 0,0% -1,3%
Malasia 2.550 2.550 2.450 0,0% 4,1%
México 38.680 39.100 38.226 -1,1% 1,2%
Rumania 10.805 10.805 10.905 0,0% -0,9%
Rusia 27.900 28.300 29.400 -1,4% -5,1%
Arabia Saudita 7.614 7.614 6.838 0,0% 11,3%
Sudáfrica 9.513 9.463 10.590 0,5% -10,2%
EU-25 134.645 134.645 139.617 0,0% -3,6%
Estados Unidos 241.510 241.338 240.276 0,1% 0,5%
Otros 196.986 197.198 196.607 -0,1% 0,2%

Total 969.973 970.963 970.389 -0,1% 0,0%

Stock final
Canadá 5.326 5.531 6.416 -3,7% -17,0%
China 33.149 30.622 37.014 8,3% -10,4%
México 4.037 4.580 5.842 -11,9% -30,9%
Rusia 1.563 1.615 2.668 -3,2% -41,4%
EU-25 19.774 18.919 23.406 4,5% -15,5%
Estados Unidos 64.703 65.973 58.800 -1,9% 10,0%
Otros 40.804 38.097 43.366 7,1% -5,9%

Total 169.356 165.337 177.512 2,4% -4,6%

1/ Variación entre la estimación actual y la anterior, para igual campaña. 2/ Variación entre la presente y la anterior campaña. EU-25: Países de la Unión Europea
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL
Acciones 293.979.285
Renta Fija 611.803.508
Cau/Pases 427.640.888
Opciones 15.368.728
Plazo 333.000
Rueda Continua 612.879.272

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.794,12 -0,91% 4,67%
GRAL 81.332,60 -1,22% 5,15%
BURCAP 5.839,85 -1,35% 7,80%

 Los operadores locales comenzaron  la semana con un cierto gra-
do de optimismo. La Bolsa arrancó la semana con una suba de 0,34%
gracias a los papeles bancarios y Siderar luego de haber llegado a su
máximo histórico, en una rueda con escaso volumen y altibajos en
las cotizaciones. La gran ausente fue la brasileña Petrobras, cuyo
debut en la plaza porteña se vio demorado porque la Comisión Na-
cional de Valores (CNV) no terminó de aprobar su salida a bolsa.

      Por otra parte el Ministerio de Economía anunció la emisión de
un nuevo título en dólares por 1.500 millones con el cual retorna al
mercado de deuda por primera vez desde agosto último. El BONAR V
es un título cuyo vencimiento opera en 2011, devenga una tasa fija
por cupón de 7 por ciento y la amortización del capital se realiza
íntegramente al vencimiento. El mismo recibió una buena califica-
ción de Fitch  por haber fijado como sede para la resolución de
potenciales conflictos, los tribunales argentinos.

      La operación del BONAR estuvo matizada por un dato, las ofer-
tas elevadas por los inversores fueron algo menores a lo que se espe-
raba en Economía. Lo cual obligó a convalidar una tasa de interés
algunos puntos básicos por encima de los pronósticos (8,36%). Más
de 86% del monto total ofrecido en la licitación en el llamado tramo
competitivo correspondió a cuatro bancos extranjeros.

      En otro orden el Banco Central realizó una advertencia a los
operadores que tratan de evitar los controles de cambio y la plaza
financiera local se movió con marcada cautela. Aunque la comunica-
ción no afectaba en absoluto a las operaciones para suscripción

primaria de títulos públicos, la
norma generó confusión en el
mercado financiero según los
analistas.

     La consultora Standard &
Poor’s elevó su calificación
crediticia de los bonos de deuda
locales a «B», cinco escalones
del «investment grade», al tomar
en consideración el fuerte creci-
miento económico, el superávit
del presupuesto, y la reducción
de sus deudas

     En cuanto al ADR del Ban-
co Macro Bansud comenzó a
cotizar en la Bolsa de Nueva
York. La suscripción ya está en
marcha y se extenderá hasta el
31 de marzo Se trata de la pri-
mera salida a cotizar en Wall
Street de un papel argentino des-
de la segunda mitad de los 90 (si
no se computa a Tenaris y
Ternium, controladas por la
famila italo-argentina Rocca).
Banco Macro Bansud ofrece
136,6 millones de acciones, de
las que una amplia mayoría será
colocada entre inversores ex-
tranjeros.

    En la semana volvió a subir
la tasa en EE.UU y los bonos
emergentes reaccionaron con
caídas en promedio, entre 0,5%
y 2%. Un dato de inflación en
EE.UU. mayor al esperado y de-
claraciones del presidente de la
Fed que dieron a entender que
aún serán necesarios más incre-
mentos en la tasa de referencia
impulsaron una suba de 7 pun-
tos en el retorno de EE.UU. a 10
años –cerró en 4,72% anual

    En el ultimo día de opera-
ciones el índice Merval cerró
con una suba marginal del
0,05%, hasta los 1.794,12 pun-
tos con un escaso volumen de
negocios operados en acciones
de 39 millones de pesos, y acu-
muló en la semana pérdidas del
0,91%
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Mercado de Valores
de Rosario S. A.
Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879
E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduría: mervalcont@bcr.com.ar
Administración: mervaros@bcr.com.ar

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 20/03/06 21/03/06 22/03/06 23/03/06 24/03/06 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 78.739,92 18.770,00 feriado 97.509,92 289,76%
Valor Efvo. ($) 169.896,91 57.849,89 227.746,80 858,47%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 900,00 3.830,00 4.730,00 -71,49%
Valor Efvo. ($) 4.662,00 28.066,30 32.728,30 -95,93%
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 218.192,50 1.341.998,58 2.074.350,59 743.650,29 4.378.191,96 -22,55%
Valor Efvo. ($) 539.097,21 1.569.637,31 2.088.610,97 738.093,59 4.935.439,08 -24,34%
Vlr Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 713.656,12 1.597.703,61 2.146.460,86 738.093,59 5.195.914,18 -29,41%
Vlr Efvo. (u$s)
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Acindar * 5,350 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 152.456.570 1.292.734.309 613.402.815
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-04 1.049.725 15.504.500 4.142.969
Agrometal 4,850 23/03/2006 31/12 1° Mar-05 1.359.522 43.388.523 24.000.000
Alpargatas * 5,090 23/03/2006 31/12 1° Mar-05 -455.190 -303.591.781 46.236.713
Alto Palermo 6,200 23/03/2006 30/06 3° Mar-05 21.240.626 778.992.799 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,300 23/03/2006 30/06 3° Mar-05 276.355.804 1.752.519.605 1.120.000.000
American Plast 1,500 30/08/2005 31/05 3° Feb-05 1.389.441 31.638.363 4.700.474
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 1° Mar-05 0 -453.712.000 106.023.038
Banco Francés 8,320 23/03/2006 31/12 1° Mar-05 30.060.000 1.648.512.000 471.361.306
Banco Galicia 3,700 23/03/2006 31/12 1° Mar-05 17.029.000 1.215.275.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 11,200 23/03/2006 31/12 1° Mar-05 50.458.000 2.014.266.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,260 23/03/2006 31/12 1° Mar-05 60.579.000 1.317.881.000 608.943.437
Banco Río de la Plata 2,290 23/03/2006 31/12 1° Mar-05 -306.882.000 913.973.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,000 08/02/2006 31/03 3° Dic-04 13.877.943 95.188.622 23.823.800
Boldt 4,300 23/03/2006 31/10 1° Ene-05 10.295.462 161.422.206 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 1° Mar-05 -3.395.703 915.458.332 333.281.049
Capex 5,100 23/03/2006 30/04 3° Ene-05 -32.531.772 314.206.176 47.947.275
Caputo  3,250 23/03/2006 31/12 1° Mar-05 -220.896 28.675.568 12.150.000
Carlos Casado 3,490 23/03/2006 31/12 1° Mar-05 -2.666.479 58.014.460 28.080.000
Celulosa 2,800 23/03/2006 31/05 3° Feb-05 18.367.585 295.051.606 75.941.791
Central Costanera 3,280 23/03/2006 31/12 1° Mar-05 34.847.280 917.772.568 146.988.378
Central Puerto 1,860 23/03/2006 31/12 1° Mar-05 11.527.283 415.171.983 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 2,500 23/03/2006 31/12 1° Mar-05 6.121.493 211.576.247 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 1° Mar-05 7.430.762 198.329.114 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,530 23/02/2006 30/06 4° Jun-04 2.980.888 57.025.790 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 1° Dic-04 2.351.182 57.479.903 25.092.701
Colorín  12,800 23/03/2006 31/03 3° Dic-04 13.764.000 18.401.000 1.458.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2° Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,622 23/03/2006 31/12 1° Mar-05 17.020.000 -624.769.000 260.511.750
Cresud 4,200 23/02/2006 30/06 3° Mar-05 62.151.295 543.917.004 158.597.907
Della Penna 0,850 19/03/2006 30/06 3° Mar-05 3.141.834 41.341.565 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,660 23/03/2006 31/12 1° Mar-05 2.185.000 565.474.000 202.351.288
Domec 2,300 16/01/2006 30/04 3° Ene-05 963.637 24.099.896 15.000.000
Dycasa 3,250 23/03/2006 31/12 1° Mar-05 2.980.274 112.722.610 30.000.000
Estrada, Angel * 0,800 16/03/2006 30/06 3° Mar-05 1.954.761 -66.169.422 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2° Ene-05 -3.577.855 2.028.981 27.095.256
Ferrum * 3,650 22/03/2006 30/06 4° Jun-04 3.156.751 107.671.652 42.000.000
Fiplasto 1,040 23/03/2006 30/06 3° Mar-05 661.902 65.087.999 24.000.000
Frig. La Pampa * 1,400 23/03/2006 30/06 4° Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
García Reguera 3,200 01/12/2005 31/08 2° Feb-05 143.836 9.760.073 2.000.000
Garovaglio * 0,400 23/03/2006 30/06 3° Mar-05 -1.517.025 1.427.171 42.593.230
Gas Natural Ban 1,630 23/03/2006 31/12 1° Mar-05 -4.520.636 789.599.501 159.514.582
Goffre, Carbone 1,300 11/01/2006 30/09 4° Sep-04 -1.778.919 25.364.628 5.799.365
Grafex 0,660 15/03/2006 30/04 4° Abr-04 943.164 7.953.453 8.140.383
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 2,670 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 265.173 34.260.257 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 1° Mar.05 1.858.838 354.218.128 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,330 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 20.194.000 1.539.732.000 811.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 4° Dic.04 -2.129.657 -12.722.412 858.800
I. y E. La Patagonia 17,000 22/03/2006 30/06 3° Mar.05 25.278.609 435.998.770 23.000.000
Instituto Rosenbusch 3,000 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 2.407.237 322.812.110 22.212.863
INTA * 1,480 07/12/2005 31/12 1° Mar.05 1.259.740 53.255.148 24.700.000
IRSA 3,620 23/03/2006 30/06 3° Mar.05 78.205.000 1.194.537.000 338.425.707
Ledesma 1,870 23/03/2006 31/05 2° Feb.05 34.028.732 1.021.557.953 440.000.000
Longvie 1,440 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 702.128 38.566.267 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.04 32.093 1.667.783 50.000
Massuh  1,140 22/03/2006 30/06 3° Mar.05 14.900.138 2.491.022.507 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 3° Mar.05 24.300.954 263.037.362 15.921.000
Merc.Valores Rosario 340.000,0 16/03/2006 30/06 4° Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,250 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 29.421.000 682.162.000 221.976.771
Metrovías * 3,450 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 -3.060.980 13.311.419 6.707.520
Minetti, Juan 3,250 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 22.958.478 845.536.571 352.056.899
Mirgor 54,200 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 710.999 63.401.637 2.000.000
Molinos J.Semino 1,030 23/03/2006 31/05 3° Feb.05 3.919.353 54.789.415 27.600.000
Molinos Río   4,200 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 18.825.000 929.218.000 250.380.112
Morixe * 0,900 19/03/2006 31/05 3° Feb.05 420.744 3.637.539 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 1° Mar.05 2.874.843 357.662.094 131.000.000
Pertrak ** 2,950 17/03/2006 30/06 3° Mar.05 -2.839.946 21.788.083 7.000.000
Petrobrás Energía Part.ic.SA 3,430 20/08/1900 31/12 1° Mar.05 122.000.000 5.633.000.000 2.132.043.387
Petrobrás Energía SA 7,900 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 165.000.000 7.027.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,850 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 -16.765.332 -27.478.048 33.930.786
Polledo 0,535 23/03/2006 30/06 3° Mar.05 -18.687.298 299.218.550 125.048.204
Quickfood SA 3,700 23/03/2006 30/06 3° Mar.05 4.829.592 66.592.957 21.419.606
Química Estrella 1,000 23/03/2006 31/03 3° Dic.04 -1.766.886 136.966.636 70.500.000
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 1° Mar.05 1.406.225 62.717.137 1.022.302.978
Repsol SA 85,500 23/03/2006 31/12 3° Sep.03 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 160,000 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 1.194.000.000 23.281.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 7,550 19/03/2006 30/11 1° Feb.05 7.389.625 115.127.027 24.177.387
S.A. San Miguel 10,600 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 -3.436.360 223.397.405 7.625.000
SCH, Banco 44,600 20/03/2006 31/12 4° Dic.03 3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 26,000 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 417.045.063 3.245.348.430 347.468.771
Sniafa 0,980 23/03/2006 30/06 4° Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 2,010 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 4.702.369 30.357.420 61.271.450
Solvay Indupa 3,650 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 58.958.000 1.007.379.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 8,400 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 279.000.000 781.000.000 436.323.992
Telefónica de Arg. "A" 2,600 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 112.000.000 2.882.000.000 1.091.847.170
Telefónica Holding de Arg. * 3,200 02/01/2001 31/12 1° Mar.05 78.000.000 -1.034.000.000 404.729.360
Telefónica Data Arg.SA 48,300 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 1.049.000 210.057.000 64.874.200
Tenaris 54,950 23/03/2006 31/12 2° Jun.04 175.682.000 1.859.365.000 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 2,970 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 93.195.000 22.299.795.000 794.495.283
Transener 1,900 23/03/2006 31/12 1° Mar.05 14.658.484 372.186.753 140.477.539

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #
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Biblioteca
Germán M. Fernández

SERVICIOS QUE PRESTA
Catálogo automatizado de libros y artículos de revistas
Bases de Datos Bibliográficas de la Red UNIRED, INTA y CAICYT
Acceso a Bases de Datos de texto completo:

 Lexis Nexis
 Errepar
 Boletín Oficial de la República Argentina
 Bolsar
 Punto Biz
 Ecofield
 El Cronista Comercial
 The Economist
 The Journal of Derivatives
 Fiel. Fundación de Investigaciones Económicas Latinoamericanas
 Santa Fe Legal
 Infoleg

Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de información telefónica y vía correo electrónico
Acceso a Internet
Servicios de novedades vía e-mail

 Sumario del Boletín Oficial de la República Argentina 1º Sección, Legislación
 Sumario del Boletín oficial de la Provincia de Santa Fe.
 Comunicaciones del Banco Central de la República Argentina.
 Boletín Electrónico Mensual de Novedades Bibliográficas.
 Listado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.

 Legislación de la Comisión Nacional de Valores.

Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@ggsa.com.ar e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@ggsa.com.ar e-mail: bolivar@ggsa.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar
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