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AHORRO Y CONSUMO

n los libros de texto es frecuente presentar al ahorro y al con-
E sumo como dos acciones antagonicas de la gente. «Se aborra o

se consume», segun Lord Keynes y, por lo tanto, si se impulsa el
ahorro se da una sefnal para que en el futuro disminuya el consumo,
disminuyan las utilidades y disminuya la inversion (esta en esencia
fue la tesis que presentd en su obra en dos voliumenes, «Teoria del
dinero», de 1930, y que dio lugar a su polémica con el economista
austriaco, Friedrich Hayek, que habia publicado en 1931, «Precios y
Produccién»).

Para el economista inglés, el ahorro es el ‘talén de Aquiles’ del
sistema capitalista. Segin €1, el sistema capitalista es el mas eficien-
te, pero tiene un problema. Ese problema es que el aumento de la
renta ocasiona un aumento mdas que proporcional del ahorro. Por
otro lado, para que la economia esté en equilibrio debe aumentar la
inversion. Ahorro e inversion tienen que igualarse. Pero la inversion
depende de dos variables distintas que el ahorro: a) de la tasa de
interés, que para Keynes es exclusivamente monetaria, y aunque esa
tasa se baje a ras del piso eso no lleva a la inversion, y b) de la efica-
cia marginal del capital. En periodos de crisis esa eficacia es suma-
mente baja y los inversores no se ven tentados a invertir, pues ven el
futuro ‘negro’.

Finalmente, el ahorro tiene que igualarse a la inversion, lo que
ocurrira a un nivel mas bajo de renta y con desocupacion. Para salir
del desempleo Keynes va a recomendar la actuacion, a través del
gasto del Estado, como si éste perteneciese ‘a otra dimension’. Re-
cordemos que el Estado, para gastar, debe sacar dinero del sector
privado de la economia, a través de a) impuestos, lo que le deja al
sector privado menos fondos para invertir, b) endeudamiento, lo
que levanta la tasa de interés, o ¢) emision, lo que provoca inflacion.

Keynes analizaba el ahorro con una visién transversal. Aquel que
tenia un ingreso pequeno no ahorraba. Cuando el ingreso aumenta-
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ba, el ahorro aumentaba mads que proporcionalmente, es decir que
aumentaba la ‘propension marginal al ahorro’, es decir, disminuia la
‘propension marginal al consumo’. Posteriormente, en el ano 1946,
el economista Simén Kuznetz realiz6 un estudio de largo plazo don-
de mostré que la propension media al ahorro no aumentaba sino
que permanecia bastante constante con el paso del tiempo. A partir
de alli se elaboraron nuevas teorias sobre la funcién consumo vy el
ahorro y en parte la teoria de Keynes quedd en el pasado.

Lamentablemente, el ahorro se siguié viendo como el talén de
Aquiles de la economia.

Pero el ahorro no debe verse como un accién contraria al consu-
mo, sino como un complemento. Hoy dia, muchos bienes sirven
para producir ‘ahorro de tiempo’ y desde ese punto de vista no es-
tan en contradiccidon con el consumo sino que facilitan el mismo, ya
que sirven para incrementar la productividad y el salario real de los
trabajadores. El ahorro debe verse no como un «zo consumo hoy»
$in0 COMO un «“nNAYor CONSUMo manana».

El pensamiento macroeconémico de muchos textos es totalmente
estatico y no vislumbra el proceso dinamico de la capitalizacién que
ya visualizara hace mas de 120 anos Eugen von Bohm Bawerk, uno
de los lideres de la Escuela Austriaca.

Veamos algunos nimeros que extraemos de la publicacién «Pers-
pectivas de la economia mundial» (setiembre 2005) publicado
por el Fondo Monetario Internacional que corroboran lo manifesta-
do. Si hacemos caso a lo que manifiestan algunos textos de econo-
mia, el ahorro es problemaitico. Pero no es eso lo que manifiestan las
estadisticas. En piagina 106 del mencionado Informe se analiza el
ahorro y la inversion en China. Alli se dice lo siguiente:

«La tasa de ahorro interno bruto de China, tras situarse, en pro-
medio en el 40% del PIB durante los anos noventa, ha aumentado
marcadamente a cerca del 50% del PIB en los dltimos cinco anos. Al
mismo tiempo, la formacion bruta de capital fijo ha registrado un
incremento menor, ain asi considerable, hasta alrededor del 45%
del PIB, y ha aumentado el superavit en cuenta corriente de la balan-
za de pagos. Los niveles actuales de ahorro e inversién son muy
altos, tanto en términos de la propia experiencia historica de China
como en comparacion con los de otros paises avanzados y en desa-
rrollo»:

Posteriormente, se sacan las siguientes conclusiones:
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a) El ahorro empresarial ha
registrado un fuerte aumento
desde 2000. La rentabilidad se
ha incrementado considerable-
mente tanto en empresas esta-
tales como —e incluso mds- en
las empresas en otros sectores,
debido a la combinacién de un
vigoroso crecimiento econdomi-
co, bajas tasas de interés, la dis-
minucion de los costos unitarios
de la mano de obra, etc.

b) A diferencia de muchos
otros paises, el aumento del aho-
rro empresarial ha venido acom-
panado de un repunte de la in-
version.

¢) En general, el ahorro de los
hogares se ha mantenido cons-
tante en los dltimos anos.

d) El ahorro publico también
se ha incrementado en los ulti-
mos anos.

Dado que la proporcion de la
inversion sobre el PIB es muy
alta, «el desafio fundamental a
mediano plazo es acrecentar la
eficiencia de la inversién y al
mismo tiempo transformar la
composicién de la demanda in-
terna de forma que favorezca el
bienestar y se base en el consu-
mo mads que en la inversion».

La experiencia de China habia
sido vivida anteriormente por
otros paises, como por ejemplo
Taiwan. Hace unos anos, el prin-
cipal dirigente de ese pais al ser
preguntado por lo que él creia
que era la principal razén del
crecimiento de ese pais (que
tuvo un crecimiento en treinta
anos a un nivel cercano al 9%
anual), contesté que sin duda
era por la ‘altisima tasa de aho-
rro de la poblacién’.

EL CAMINO DE LAS AGUAS

n la publicacién «O Sulco», N° 23 del 2005, publicacion de
EJohn Deere Brasil Ltda., Gleise de Castro ha publicado un inte

resante articulo con el titulo «Caminhos das Aguas». En él se
analizan las hidrovias del Tiete-Parani y del Madeira.

Como muy bien se dice al comienzo del articulo, «por su bajo
costo, el transporte por hidrovias es considerado el mas adecuado
para productos de menor valor agregado, como es el caso de las
cargas agricolas». En Brasil, como también podriamos decir de nues-
tro pais, a pesar de los grandes recursos hidricos, ese modo de trans-
porte es poco utilizado. «De toda la carga transportado en el pais
(Brasil), apenas el 7% es llevada por los rios en tanto el 60% son
transportados por camiones». En los Estados Unidos, la relacion es
inversa. Segun la Associacao Nacional de Exportadores de Cereais
(Anec), el 61% es transportado por barcazas mientras el 16% lo hace
por camiones.

En el 2003 la diferencia de costos entre los fletes estadounidenses
y los brasilenos para el transporte de la soja desde la tranquera de la
chacra hasta los puertos era de 13 ddlares por tonelada. En Brasil
sumaba 28 délares y en Estados Unidos 15 ddlares. En el 2004 debi-
do a la sequia en los estados del Sur de Brasil, la soja producida en
el Centro Oeste y exportada por los puertos del Sur y Sudeste tuvo
que recorrer distancias mayores en camion siendo el costo prome-
dio de 37 ddlares la tonelada. Segin Sergio Mendes, director gene-
ral de Anec, el transporte de 19,2 millones de toneladas de soja en
grano exportado por Brasil implicé un flete de 933 millones de do-
lares ante ingresos por exportacion de 5.390 millones de délares, es
decir alrededor del 17,3%. Si Brasil tuviese un sistema de transporte
tan eficiente como el de EE.UU., segun los célculos del mencionado
director de Anec, los costos habrian sido de 288 millones de doéla-
res. De lo anterior, Mendes hace notar la importancia que tiene el
acondicionamiento de las hidrovias.

Las hidrovias mas usadas en Brasil para el transporte de la produc-
cion agricola son la Tiete-Parana y la del rio Madeira. La ruta del
Tiete-Parand es la seguida por los ‘bandeirantes’ en el siglo XVI. Los
productos agricolas, especialmente sojay cana de azdcar, siguen hasta
los puertos del Sudeste, Santos o Paranagua.

La hidrovia Tiete-Parana fue bautizada como la ‘hidrovia do alco-
hol», a partir de la inauguracién de su primer esclusa en la region
canera de Jau (Sao Paulo). Dice Gleise de Castro que el sistema del
Tiete-Parana fue concluido de hecho en 1999 con la terminacién de
la esclusa de Jupia (Sao Paulo).

No estamos de acuerdo en lo afirmado en el dltimo parrafo dado
que pareceria darse a entender que la importancia de esta hidrovia
se reduce a los beneficios que tendria Brasil sin aludir para nadaala
relacion en el comercio con nuestro pais. Creemos que éste ha sido
el defecto mayor de los planes brasilefios para la hidrovia Tiete-Parana,
ya que en vez de impulsar una ‘hidrovia del Mercosur’, preocupan-
dose con la interrelacion con la logistica de nuestro pais, la limita-
ron a ser una hidrovia del transporte de soja y cana de azdacar desde
Sao Simao hasta las cercanias de Sao Paulo. No se han hecho las
obras que tendrian que haber impulsado la mayor profundidad en
el tramo que va desde Jupia hasta la represa de Itaipd, al mismo

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 17/03/06 3




ECONOMIA'Y FINANZAS

tiempo que se ha hecho muy
poco para realizar obras que fa-
cilitaran vencer el obstaculo que
significa la caida de 120 metros
de la Gltima represa, a pesar que
el estatuto de la misma habla de
que se crearian la correspon-
diente esclusas.

Sigue diciente el autor que
«entre vias principales y secun-
darias, el camino fluvial recorre
2.400 kilémetros, pero el trayec-
to mas utilizado es el de 800 ki-
lémetros que liga Sao Simao, en
Goidas, a Pederneiras, en Sao
Paulo, donde se conecta con la
ferrovia del Ferroban, con des-
tino al puerto de Santos».

En los 31 anos que van desde
1968 hasta 1999 se invirtieron,
segin Oswaldo Rosseto jr., di-
rector del departamento
hidroviario de la Secretaria de
Transportes do Estado de Sao
Paulo, un total de cerca de 2.000
millones de doélares. Segin
Rosseto «la fase de las grandes
obras ya terminé. Ahora estamos
invirtiendo pricticamente en el
terminado de la via». Esta pre-
vista una inversion de 83 millo-
nes de ddlares hasta el 2008 en
la ampliacion de 20 puentes en
toda la hidrovia y en la
profundizacién de los canales en
algunos puntos. El aumento del
calado (medida de la embarca-
cion que puede estar sumergi-
da) pas6 de 2,70 metros hace
dos anos a los 3 metros recien-
temente autorizados.

Los convoyes que se utilizan
en la hidrovia del Tiete-Parana
son formados por barcazas liga-
das unas con otras y movidas por
un empujador. La capacidad de
cada barcaza varia de 300 a 1.500
toneladas.

El 20 de octubre de 2005, en
el 1° Encontro de Logistica e
Transportes no Oeste Paulista
celebrado en Aracatuba, el Sr.
Rossetto presentd un trabajo
sobre la «<Hidrovia Tiete-Parana
- Projetos e Acoes em

Desenvolvimento». De ese trabajo extraemos algunos datos sobre
los fletes de los distintos modos de transporte (en dolares por tone-
lada cada 1.000 kilémetros). Son los siguientes:

a)Segun el Relatorio Hidrovia Tiete-Parana — IPT 1994 fue de 40
dolares para el camién, 28 para el ferrocarril y 12 para el hidroviario.

b)Segun el Relatério Na Onda do Progresso R. Pava — 1995 fue de
35 dolares para el camion, 20 para el ferrocarril y 14 para el
hidroviario.

¢)Segan JICA - Japan International Cooperation Agency — 1995
fue de 61 ddlares para el camion, 20 para el ferrocarril y 18 para el
hidroviario.

d)Segun el Relatorio Rio de Negocios CESP — 1997 fue de 35 déla-
res para el camion, 20 para el ferrocarril y 13 para el hidroviario.

e)Segun Consultoria J.C.T. Riva —2004 fue de 32 ddlares para el
camion, 20 para el ferrocarril y 12 para el hidroviario.

f)Segun Sifreca Esalq — 2005 fue de 30 ddlares para el camion, 22
para el ferrocarril y 13 para el hidroviario.

g)La media fue de 39 ddlares para el camién (100%), 21 ddlares
para el ferrocarril (55%) y 14 ddlares para el hidroviario (35%).

También del mismo trabajo extraemos la proyeccién del movimien-
to de cargas por la hidrovia desde el 2004 hasta el 2020. El movi-
miento proyectado por Rossetto en miles de toneladas-kilémetros
es el siguiente:

2004 675.000
2005 708.928
2006 779.821
2007 896.794
2008 1.076.153
2009 1.345.191
2010 1.721.845
2011 2.238.399
2012 2.954.686
2013 3.959.279
2014 5.226.249
2015 6.794.124
2016 8.096.478
2017 10.783.633
2018 12.940.359
2019 14.881.413
2020 15.625.484

También del mismo estudio de Rossetto extraemos la evolucion
de las cargas transportadas por la hidrovia desde 1995 hasta el 2005.

1995 1.087.000 tn
1996 1.271.000 tn
1997 1.501.000 tn
1998 1.591.000 tn
1999 1.641.000 tn
2000 1.752.000 tn
2001 2.143.000 tn
2002 2.173.000 tn
2003 2.774.000 tn
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2004 3.105.000 tn
2005 3.416.000 tn

Segun el portal del Goberno de Estado de Sao Paulo, del 7 de
marzo de corriente ano, la hidrovia Tiete-Parana bati6 récord de mo-
vimiento de cargas el ano pasado (2005). Fueron transportadas 3,5
millones de toneladas entre enero y diciembre, con un aumento de
12% con respecto al ano anterior. Para este ano se prevé, por el
Departamento Hidroviario de la Secretaria dos Transportes, que ad-
ministra la mencionada hidrovia, un crecimiento de 10% con res-
pecto al 2005.

La soja fue el producto mas transportado contabilizando 937 mil
toneladas, con un aumento de 37% en relacién al 2004. En segundo
lugar esta la cana de azdacar con 807 mil toneladas. Sigue la arena
con 681 mil toneladas, el maiz con 266 mil, con un aumento de 69%
en relacion al 2004, y la madera con 166 mil toneladas. Otros pro-
ductos totalizaron 248 mil toneladas.

La potencialidad que podria tener el trafico hidroviario es enor-
me, mas si tenemos en cuenta la participacion de los distintos mo-
dos en la matriz de transporte del estado de Sao Paulo. Veamos el
transporte actual:

a)Por camion: la extension de rutas es de 34.000 kilémetros y la
carga transportada de 108.200 millones de toneladas-kilémetros. Su
participacion en el total transportado es de 93,1%.

b)Por ferrocarril: la extension es de 5.200 kilometros y la carga
transportada de 6.100 millones de toneladas-kilémetros. Su partici-
pacién en el total transportado es de 5,2%.

c)Por hidrovia: la extension es de 2.400 kilometros y la carga trans-
portada de 600 millones de toneladas-kilémetros. Su participacion
en el total transportado es de 0,5%.

d)Por avion: existen 36 aeropuertos. La carga transportada es de
400 millones de toneladas-kilometros. Su participacion en el total
transportado es de 0,3%.

e)Por ductos: la extension es de 2.800 kildbmetros y la carga trans-
portada de 900 millones de toneladas-kilémetros. Su participacion
en el total transportado es de 0,9%.

La poca participacién del transporte hidroviario en el transporte
total del estado de Sao Paulo (Brasil), de 0,5%, lejos de darnos una
vision pesimista para el futuro de este modo, nos brinda una visién
‘optimista’ en grado sumo ya que muestra la potencialidad que po-
dria llegar a tener si las condiciones de infraestructura se desarro-
llan. Es probable que haya sido este el elemento que tuvieron en
cuenta los que realizaron la proyeccién anterior hasta el 2020.

El mayor operador de la hidrovia Tiete-Parana es Caramuru Ali-
mentos, que construyé una fibrica en Sao Simao, junto al punto
inicial de la hidrovia Tiete-Parand, para procesar soja producida en
Goias y en Mato Grosso. En el 2004 la empresa transportd por el
sistema 650 mil toneladas de poroto y de harina de soja. Se estima
que el ano pasado puede haber llegado a los 800 mil toneladas y
para el corriente ano se estima alrededor de 1 millon. «La hidrovia
es tan importante para nosotros que, si no funcionase, tendriamos
que cerrar la fibrica de Sao Simao», dice César Borges de Souza,
vicepresidente de Caramuru.

En el inicio, la empresa desembarcaba su carga en la terminal de
Anhembi (Sao Paulo), de donde los productos seguian directamen-
te para Santos, o hacian un desvio rodoviario de 30 kilémetros hasta

Botucatu, donde tomaban un
tren hasta Santos. Hoy la opera-
cién se realiza hasta la terminal
de Pederneiras (Sao Paulo), en
donde se carga al ferrocarril
Ferroban hasta Santos.

Otro operador importante es
la empresa Cargill que instalé
una terminal de embarque en
Trés Lagoas, en Mato Grosso do
Sul.

Con respecto a la hidrovia del
rio Madeira, fue inaugurada en
1997 y hoy es el camino fluvial
por donde sale la mayor parte
de la produccion de la Chapada
dos Parecis, en el noroeste de
Mato Grosso. Esa hidrovia tiene
un recorrido de 1.056 kiléme-
tros entre Porto Velho, en el es-
tado de Rondonia, y el puerto
de Itacoatiara, en el rio Amazo-
nas, proximo a Manaos. En ese
puerto los productos son embar-
cados en buques que hacen el
transporte maritimo.

Para llegar a Porto Velho, des-
de la zona de produccién, hay
que recorrer entre 700 a 1.200
kilébmetros por camion. En esa
ciudad, capital de Rondonia, se
carga en barcazas que recorren
los 1.056 kilémetros por el rio
Madeira hasta Itacoatiara, sobre
el rio Amazonas, como vimos
mas arriba. Las barcazas tienen
una capacidad de 2.000 tonela-
das cada una. El puerto transfie-
re alrededor de 13.000 tonela-
das por dia.

Uno de los operadores impor-
tantes de esta hidrovia es la em-
presa Hermasa Navegacao da
Amazonia, del grupo André
Maggi. Esta empresa transporta
la mayor parte de la soja
producidad en Sapezal y otros
municipios localizados en la
Chapada dos Parecis (Mato
Grosso), y también de la produc-
cién en la zona de Vilhena y
Cerejeiras, en el sur del estado
de Rondonia. «Segin Pedro
Jacyr Bongiolo, presidente del
grupo, 60% de la produccion de
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estos municipios es exportado
por la hidrovia».

Hermasa comenzé a operar
por medio de un convoy de 12
barcazas y dos empujadores. Al
comienzo transportd 320.000
toneladas de soja al ano. Hoy tie-
ne una flota de 64 barcazasy seis
empujadores. Durante el ano
pasado se estimaba una carga
transportada de 2 millones de
toneladas de soja y maiz, igual
que 200 toneladas de fertilizan-
tes, que son transportadas en el
viaje de vuelta. Desde el 2004
Hermasa comenzoé a transportar
productos para la empresa
Bunge.

El grupo André Maggi instal6
en Itacoatiara un complejo que
incluye una unidad de crushing
de soja con una capacidad de
2.000 toneladas por dia y alma-
cenaje con una capacidad de
300.000 toneladas.

El mencionado puerto tiene
una profundidad de 38 pies y
permite el atraque de buques
con una capacidad de 55.000
toneladas. Tanto en Itacoatiara
como en Porto Velho, Hermasa
tiene una capacidad de opera-
cién de 3 millones de toneladas
al ano.

El rio Madeira es un rio cau-
daloso y relativamente profun-
do, no necesitando de obras de
dragado para facilitar la navega-
cion. Los convoyes de Hermasa
son guiados por satélite y demo-
ran tres dias en el viaje de ida
(desde Porto Velho hasta
Itacoatiera) y cuatro a siete dias
de vuelta, dependiendo esta os-
cilacion del nivel del rio. Cuan-
do hay mas agua el viaje es mas
rapido. De diciembre a junio,
época de lluvia, Hermasa consi-
gue transportar 32.000 tonela-
das en 16 barcazas con un dni-
co empujador. Entre julio y no-
viembre, cuando baja el nivel del
rio, los convoyes se reducen a
nueve barcazas y un empujador,
con una carga de 18.000 tonela-

das.

Cargill es otra de las empresas que utilizan la hidrovia del Madeira.
Para ese fin ha construido una terminal portuaria en Santarém, en el
estado de Pard, en las margenes del rio Tapajos. La capacidad de la
terminal es para movilizar 800.000 toneladas anuales. La produc-
cion proviene de Mato Grosso, recorriendo 900 kilémetros en ca-
mion hasta Porto Velho, en donde sigue por el rio hasta Santarém,
en un trayecto de 1.600 kilémetros y donde la carga es transferida a
los buques ocednicos. Cabe también la posibilidad, si se terminase
el camino desde Cuiabd hasta Santarém, de transportar directamen-
te por camién, especialmente si es soja producida en el norte de
Mato Grosso.

Segan Geise de Castro, la salida por el puerto de Itacoatiera tiene
las ventajas, con respecto al despacho desde Santos o Paranagua, de
encontrarse a una menor distancia del puerto de Rétterdam, que es
uno de los destinos mds comunes. Desde Santos o Paranagua, hasta
Rétterdam, la distancia supera los 10.000 kilémetros. Desde
Itacoatiara a Rotterdam es de 8.450 toneladas y desde Santarém a
Roétterdam de 7.990 toneladas.

El articulo que parcialmente transcribimos es muy interesante.
Lamentablemente, en €l no se hace ninguna mencién a dos impor-
tantes cuestiones:

a)A la ‘hidrovia del Mercosur’, es decir a la ligazon del rio Parana
en territorio brasileno-paraguayo con el rio Parana en territorio ar-
gentino-paraguayo. Es como si no existiese preocupacion para apro-
vechar esta magnifica via que nos brinda la naturaleza, no sélo para
el transporte de productos granarios, sino también para el transpor-
te de otras commodities, combustibles, contenedores, etc.

b)Otro aspecto que no se menciona es el del aprovechamiento de
la hidrovia del Paraguay-Paranai, que podria ser una salida importan-
te para la produccion de soja de Mato Grosso do Sul, como lo es de
la soja paraguayay boliviana. Si es verdad que la hidrovia del Madeira
tiene grandes posibilidades de desarrollo futuro, lo es especialmen-
te para la exportacion de poroto. Por el contrario, el bajar soja por la
hidrovia Paraguay-Parana tendria que apuntar a bajar soja para ser
triturada en las fabricas aledanas a Rosario en razon a su alta capaci-
dad y eficiencia.
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TRIGO

El mejor clima presion6 los precios
futuros

El comportamiento de los precios en el mercado de Chicago no
pudo escapar de la tendencia bajista que muestra desde hace un par
de semanas cuando las condiciones climaticas en las regiones pro-
ductoras de EE.UU. comenzaron a mejorar.

El clima pasé a ser el principal elemento monitoreado por los ope-
radores de trigo. El impacto sobre los cultivos de invierno sembra-
dos serd determinante sobre la préxima cosecha estadounidense.

Fue asi que desde el lunes los precios del cereal, tanto en Kansas
como en Chicago, mostraron una importante baja que oscil6 entre
u$s 5 yu$s 7. Esta caida inicial de los futuros no pudo revertirse con
el transcurrir de las jornadas y la baja semanal fue de u$s 8 a u$s 13
segin el mercado y la posicién contractual.

La mayor caida se observo en los futuros de Kansas, donde se
siembra el trigo duro colorado de invierno.

La sequia estuvo afectando los cultivos de invierno pero las actua-
les lluvias van a favorecer el desarrollo temprano del cereal rojo duro
de invierno y de la variedad roja blanda de invierno para el 20006.

El ingreso de la primavera en el hemisferio norte, cuando se defi-
nen los rindes del trigo, con mejores condiciones climaticas proyec-
ta una buena recuperacién en los cultivos.

La condicion de los cultivos en el estado de Kansas mostré una
mejora en la semana. El 29% de la cosecha de trigo esta en condicio-
nes de buenas a excelente frente al 27% de la semana anterior pero
por debajo del 69% del ano pasado. La categoria regular se redujo
del 46% al 36%, mientras que el pobre a muy pobre paso del 27% al
35%.

El deterioro en el ranking general del principal estado productor
del cereal de invierno también se repite en otros estados producto-
res como Oklahoma y Texas.

Las recientes precipitaciones en las regiones productoras de trigo
y los nuevos pronésticos para el fin de semana esperan que mejoren
la situacién de los cultivos. También las lluvias en el Medio Oeste
mejoraron las reservas de humedad para las préximas siembras.

Por otra parte, la actividad exportadora estadounidense se mues-
tra muy tranquila, la competencia de otros paises exportadores es
un elemento de presion.

Grandes firmas internacionales comercializadoras de granos acu-
saron a AWB de Australia de obstaculizar la participacién de estos
grupos en la licitacién para exportar trigo a Irak.

El USDA reporté que Irak cancel la compra de 102.501 tn de
trigo duro colorado de invierno de EE.UU. para entrega durante el
ano comercial 2005/06. Recordemos que las compras de Irak habian
sido uno de los impulsores de la suba del trigo, por lo que es razo-
nable que si parte de éstas se cancelan, los precios muestren una
correccion.

Las inspecciones de exportaciones de trigo alcanzaron las 614.400
tn, arriba del volumen de la semana previa y del 2005 a la misma
fecha. El acumulado del ano comercial de los embarques totaliza
21,5 millones de tn frente a los 22,3 millones del ano pasado.

En el informe semanal de ven-
tas el USDA senal6 que las ex-
portaciones de trigo totalizaron
las 377.300 tn (combinando co-
secha vieja y nueva), dentro de
las estimaciones previas de
300.000 a2 550.000 tn. El acumu-
lado del ano comercial es un 5%
inferior a la campana preceden-
te a la misma fecha.

La actividad se muestra muy
rutinaria como consecuencia de
los elevados precios en el mer-
cado internacional.

Sin embargo, se informé un
nuevo negocio a Egipto. Este
pais compro 60.000 tn de trigo
blando de Estados Unidos y
60.000 tn de trigo francés.

Las recientes bajas de los pre-
cios futuros de trigo en EE.UU.
mejoraron la competitividad
aunque la mayoria de las varie-
dades que se exportan ain son
mads costosas que el cereal fran-
cés, canadiense o australiano, di-
jeron algunos exportadores el
viernes.

Las noticias del sector
exportador atrajeron parcial-
mente la atencién, pero los ope-
radores dijeron que el mercado
seguia atento a los cambios del
clima en el cinturén productor
de trigo de invierno en Estados
Unidos.

Las tormentas pronosticadas
para el fin de semana llevarian
lluvias necesarias para el cintu-
rén productor de trigo rojo duro
de invierno en la regién de los
Grandes Planicies de Estados
Unidos.

Aunque algunas proyecciones
indicaban que las precipitacio-
nes significativas se desarrolla-
rian recién el domingo, mas tar-
de de lo previsto.

Sin embargo, la Administra-
cién Nacional Oceanica y Atmos-
férica dijo que las condiciones
de la sequia continuarin duran-
te junio y podrian empeorar en
el sudoeste de Estados Unidos 'y
en el centro y sur de la region
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Ratios indicadores de la comercializacién de TRIGO
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de los Grandes Planicies.

En esta etapa se observa que
es el clima quién impacta en el
accionar de los participantes del
mercado de trigo, los cambios
en los prondsticos le adicionan
volatilidad a los precios y moti-
va el nuevo ingreso de los fon-
dos especulativos al piso de ope-
raciones.

Lleg6 la esperada
suba de los precios
locales

Los precios de nuestro cereal
no corrieron la misma suerte
que los externos aunque el co-
mienzo de la semana no fue muy
alentador.

Las primeras ofertas realizadas
por el sector exportador fueron
inferiores al viernes anterior,
bajaron $ 10 el lunes y repitie-
ron los valores el martes.

Sin embargo, el miércoles los
precios mejoraron $ 15 y alcan-
zaron los $ 300 para el cereal
con entrega inmediata en los
puertos cercanos a Rosario, $
310 para la condicién sin des-
cargay $ 320 para entrega en el
mes de abril.

La mejora de precios estuvo
impulsada por la puja de los
compradores en el recinto de la

Bolsa de Comercio de Rosario ante argumentos de la apariciéon de
nuevos compradores externos de trigo argentino.

La disminucion pasada de los precios locales renovo el interés
comprador por el trigo argentino por parte de los paises
importadores. Se habrian concretado nuevos negocios con Chile,
Perd, Ecuador y Brasil, aunque hubo rumores sobre un negocio muy
grande con Brasil, pero no pudo confirmarse.

En el mercado FOB volvieron a escucharse ofertas compradoras
de trigo para entrega del cereal mais cercana desde los puertos de up
river. Los precios compradores estuvieron en u$s 130, mientras que
los vendedores quedaron a u$s 137.

El promedio entre ambas ofertas alcanzo los u$s 133,50 mientras
que en los puertos de Necochea y Bahia Blanca s6lo hubieron pre-
cios FOB vendedores.

Estos valores hoy estan superando los u$s 130 del ano pasado ala
misma fecha, niveles que representan un precio FAS teérico de algo
mads de u$s 101 frente a los actuales $ 300 que pagaron los exporta-
dores de Rosario por el trigo disponible.

Cuando comparamos ambos valores en la misma moneda podria-
mos decir que el trigo esta barato en el mercado interno, igual que
en el mercado externo cuando comparamos los FOB locales con los
originarios de otros paises exportadores.

Es asi que esta razon justifica el nivel de negocios actuales de trigo
argentino al exterior, a pesar de que el saldo exportable se redujo en
4 millones de tn y existen compromisos por el 79% del volumen
total proyectado de exportaciones.

Las ventas externas de trigo argentino 2005/06 al 10/03 totaliza-
ron 5,15 millones de tn, aumentando 25.000 tn en una semana pero
debajo de las 7,85 millones de tn del ano anterior a la misma fecha.

Los nuevos datos oficiales reportaron ventas por 15.000 tn a Ecua-
dor, 10.000 tn a Chile y 140.000 tn a destinos no especificados, mien-
tras que se realizé un reajuste negativo de 140.000 tn en las com-
pras de Egipto.

En el total reportado de negocios continda siendo Brasil el princi-
pal comprador con 2,95 millones de tn y el resto se reparte entre
distintos paises sudamericanos (Colombia, Chile, Pert, entre otros),
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Sudafrica y Congo.

En una reciente visita de operadores agricolas sudafricanos se des-
taco la competitividad de los precios argentinos del trigo y la posibi-
lidad de aumentar los negocios entre paises de no contar Argentina
con tan poco saldo exportable este ano.

Mientras que las ventas al exterior aumentan a un ritmo lento, los
embarques proyectados del cereal aumentan semana tras semana.

Segun el informe semanal privado de la situacion de vapores en
los puertos se espera embarcar en los proximos dias aproximada-
mente 300.000 tn de trigo, de las cuales 170.000 tn tienen como
destino Brasil y el resto se divide entre Colombia, Sudafrica, Chile,
Congo y Peru.

Para hacer frente a las ventas externas, el sector exportador lleva
compradas 5,45 millones de tn de trigo, un 5,5% superior a las ven-
tas efectivas pero un 32% debajo del volumen del ano pasado a la
misma fecha.

El sector industrial tiene compras informadas por 1,76 millones
de tn al 15/02, un volumen también inferior que responde a la me-
nor disponibilidad del grano. La demanda interna estable llevara a
mediano plazo a competir con la exportacioén por la menor produc-
cioén existente.

La Secretaria de Agricultura en su informe mensual mantuvo sus
proyecciones de la cosecha de trigo 2005/06 en 12,1 millones de tn,
un 24% inferior a la campana precedente como consecuencia de la
disminucién cercana al 20% en el drea sembrada y por las condicio-
nes climiticas que acompanaron el desarrollo de los cultivos.

El clima, de escasas precipitaciones al final del invierno, impidie-
ron la concrecion de las intenciones de siembras previstas inicial-
mente en el sudeste y sudoeste de Buenos Aries, La Pampa y centro
sur de Cordoba.

Al final de la cosecha se obtuvieron muy buenos rendimientos en
el centro y norte bonaerense, sur de santa Fe y en Entre Rios, en
cambio no han sido satisfactorios en el centro y norte de Cérdoba

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales  Cosecha/ Prod. Registro de Acumulado Acumulado
la semana 15/03/2006  comparativo 15/03/05

TRIGO PAN 2005/06 4,906 5,154,095 7,124,129
2004/05 2,000 10,517,568 9,832,666

MAIZ 2005/06 163,877 2,360,644 3,859,961
2004/05 3,078 13,996,461 11,160,727

SORGO 2005/06 26,250 47,500
2004/05 345,579 203,956

HABA DE SOJA 2005/06 1,849,222 2,235,450
2004/05 200 10,099,146 6,769,589

SEMILLA DE GIRASOL 2005/06 765 4,227 46,581
2004/05 21 102,989 25,132

ACEITE DE GIRASOL 2006 45,604 209,980 295,994
2005 42 1,176,664 937,016

ACEITE DE SOJA 2006 53,426 645,602 449,878
2005 4,845,171 4,412,051

PELLETS DE GIRASOL 2006 36,950 198,737 320,134
2005 28 1,089,830 951,847

PELLETS DE SOJA 2006 367,185 1,513,810 1,656,500
2005 99,170 20,549,528 19,201,992

Volimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccién de Mercados Agroalimentarios, SAGPYyA.

donde el prolongado estrés
hidrico afect6 los cultivos. En las
zonas del sudeste y sudoeste de
Buenos Aires los rendimientos
fueron menores a los normales
para la region.

La caida de la produccion
obtenida llevard a que los pre-
cios estén sostenidos en lo que
resta del ano por la puja que se
puede presentar entre los distin-
tos compradores.

Los mejores precios de la se-
mana motivaron a los producto-
res que tienen trigo a ingresar
mas volumen al circuito comer-
cial, aunque quienes pueden re-
tener esperan subas ain mayo-
res cuando la disponibilidad sea
menor y la demanda externa se
incremente.

MAIZ

A pesar de la lenta
cosecha, los precios
bajaron

Mientras que el trigo local
mostré mejoras, el maiz estuvo
presionado por la cosecha que
motivé ofertas por parte de los
exportadores mas bajas desde el
comienzo de la semana.

La caida inicial fue de $ 5y
luego alcanzo los $ 10 cuando
la tendencia negativa externa
también impacto sobre los valo-
res locales. Los ultimos precios
pagados por la exportacion en
los puertos cercanos a Rosario
alcanzaron las $ 233 para el ce-
real con entrega inmediata.

El comportamiento negativo
que mostraron los valores res-
ponde también a la caida de los
valores FOB. El maiz FOB para
embarque mds cercano desde
los puertos de up river bajo u$s
2,50 en la semana, para quedar
a u$s 94,40 comprador y u$s
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MAIZ: Evolucidén de los compromisos mensuales al exterior
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96,75 vendedor. En lo que respecta a los embarques del maiz, la actividad en los

Estos valores ampliaron la bre-
cha existente cuando se los com-
para con los valores FOB del
maiz Golfo de México que, si
bien mostraron también una
baja, reflejan una buena recupe-
racion pasada por la firmeza de
las exportaciones estadouniden-
ses del cereal.

EE.UU. estd ganando merca-
dos mundiales de maiz por la
ausencia de China y el menor
saldo exportable del cereal que
se proyecta en nuestro pais.

Las exportaciones de maiz ar-
gentino 2004/05 alcanzan al 10/
03 las 13,995 millones de tn,
aumentando 5.000 tn en la lti-
ma semana y superando las
11,16 millones de tn del ano
pasado a la misma fecha.

En el informe oficial se repor-
taron ventas por 20.000 tn a
Pert y 15.000 tn a Chile, ala vez
que se realiz6 un reajuste nega-
tivo de 30.000 tn a destinos no
especificados.

En el acumulado de la campa-
na el mayor volumen de com-
promisos tiene como destino
Malasia con 2,09 millones de tn,
seguido por Egipto con 1,725
millones de tn y por Pert y Ma-
rruecos con voliumenes superio-
res al millén de tn.

10

puertos estd muy activa. Segun el informe semanal de buques, llega-
ran barcos en los proximos dias para embarcar algo mas de 300.000
tn de maiz exclusivamente y otras tantas toneladas de cargamentos
combinados con harina de soja y trigo.

Los destinos informados son muy variados, entre los que pode-
mos citar a Malasia, Pert, Arabia Saudita y Chile.

Para las ventas externas de maiz 2005/06 son pocos los datos con
los que se cuenta. Segun el informe semanal de la SAGPyA sobre
compras, ventas y embarques del sector exportador, los compromi-
sos efectivos de maiz al 10/03 alcanzan las 2,19 millones de tn, deba-
jo de las 3,13 millones del ano pasado a la misma fecha.

La cifra mencionada comparativamente con otros afnos es muy in-
ferior para un comienzo de cosecha, sin embargo estd en sintonia
con el menor saldo exportable de maiz que se proyecta para esta
campana.

Las exportaciones de maiz argentino bajaria de las 14 millones de
tn que se esperan alcanzar en el 2004/05 a las 8 millones potenciales
en el 2005/06 por la menor produccién proyectada.

La Secretaria de Agricultura en su informe mensual de marzo rati-
fic6 que el area total maicera sembrada en la campana 2005/06 al-
canzo las 3,05 millones de ha, bajando un 9% respecto al ano ante-
rior. La disminucion se present6 en el centro norte de Buenos Aires,
sur de Santa Fe y Entre Rios, no logrando compensar las mayores
coberturas concretadas en La Pampa y Coérdoba.

La recarga hidrica concretada a principios de febrero, ha permiti-
do mejorar aquellos maices que, sembrados tardiamente, atin esta-
ban en etapa vegetativa. En los mds avanzados, esas lluvias llegaron
tarde y resentiran con seguridad los futuros rendimientos producti-
vos, lo que puede afirmarse para la region que abarca el norte de
Buenos Aires, centro sur de Cordoba y sur santafesino, estimandose
caidas productivas significativas en los rendimientos en relacién al
ano anterior.

En algunas zonas, los productores optaron por transformar en
forraje el maiz en pie mediante el picado, lo que aumentara la pro-
porcion de drea que no se destinard a la obtencién del grano.
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Se estima que la cosecha alcanza un 8% del total nacional, avan-
zando en el sur santafesino, norte de Buenos aires y este de Cordo-
ba, con registros de productividades cercanas a los 60 qq/ha en la
mayoria de los lotes, pese a casos puntuales de rindes superiores a
90 qg/ha.

En la provincia de Santa Fe la cosecha evoluciona con lentitud con
rendimientos muy variables y alta humedad del grano en general.
Los rendimientos que se observan estan estrechamente ligados a la
distribucion de lluvias durante el desarrollo del cultivo. En el norte,
las precipitaciones recientes favorecieron la evolucion de los lotes
de siembra tardia.

En Entre Rios es donde la recoleccion se muestra mds avanzada,
alcanzando un 80% de la superficie cosechable y con rindes que se
sitdan alrededor de 55 qq/ha como promedio.

En la mayor parte de Cérdoba las actividades fueron interrumpi-
das por las lluvias, mientras que en Buenos Aires la incipiente cose-
cha se vio retasada como consecuencia de las condiciones climaticas,
sumado a la ain elevada humedad del grano.

Partiendo de un area sembrada con el cereal inferior, condiciones
climaticas mayormente adversas durante el periodo critico de flora-
ciony el estado de desarrollo que muestran los cultivos en las distin-
tas zonas, oficialmente se estima que la produccién de maiz de la
campana 2005/06 estaria cercana a las 13,8 millones de tn.

La menor produccion es el principal sostén de las cotizaciones
locales, éstas no bajaron tanto en comparacion con los niveles del
ano pasado a la misma fecha. Los precios del cereal para entrega en
abril se mantiene cercano a los u$s 78 frente a los tan sélo u$s 64 del
2005.

Fundamentales bajistas deprimen los
valores en EE.UU.

En el mercado de Chicago los futuros de maiz cerraron con bajas
del 5% respecto de la semana previa. La presién estuvo dada por la
suma de elementos fundamentales bajistas que impactaron mas que
el accionar de los fondos. '

Las mejores condiciones climaticas en el medio oeste estadouni-
dense, los grandes stocks de granos forrajeros y la expansion de la
gripe aviar en el mundo son factores de presion para las cotizacio-
nes.

También en la semana se confirmé un nuevo caso de la enferme-
dad de la vaca loca en el pais del norte que fue desalentador para el
mercado del maiz. Sin embargo, el animal tenia mas de 10 anos de
edad, con lo que se estima que puede haberse infectado antes de
que se hicieran los cambios en las reglas para la alimentacién de
animales en 1997, y el efecto sobre los precios del cereal podria ser
irrelevante.

Las recientes lluvias en el medio oeste han recargado las reservas
de humedad en los suelos, lo que mejora las perspectivas iniciales
de siembra del cereal en EE.UU.

Las siembras de maiz se inician los primeros dias de abril y termi-
nan a mediados de mayo, con lo que estas lluvias practicamente
aseguran que no habra demoras en las primeras etapas de la siem-
bra.

De acuerdo a lo informado desde Louisiana, las siembras en ese

estado se encuentran adelanta-
das, con el 11% ya implantado
contra el 3% del promedio de los
altimos anos.

En EEUU siempre se dice que
hay una relacion directa entre el
momento de la siembra del maiz
y el rinde final que tendran los
cultivos. El mes de agosto es
mayormente seco en el medio
oeste, por lo que siempre se tra-
ta de sembrar temprano, de
modo que los maices florezcan
antes de ese momento. En los
anos en los que la siembra se
demora por falta de humedad,
los precios suelen acarrear una
mayor prima climatica.

Hoy el comportamiento de los
precios del maiz estd fuertemen-
te ligado al clima y a la deman-
da externa.

Las exportaciones del cereal
continuda siendo el sostén de los
precios.

Las inspecciones de exporta-
ciones alcanzaron las 925.200 tn
en la semana, en linea con el
volumen de la semana pasaday
superaron ampliamente el regis-
tro del ano pasado a la misma
fecha. Los embarques acumula-
dos del ano comercial alcanzan
las 24,46 millones de tn frente a
las 23,14 millones del 2005.

Las ventas semanales de maiz
informadas por el USDA totali-
zaron 1.029.500 tn, dentro del
rango de estimaciones previas
del mercado de 800.000 a 1,1
millén de tn.

La cifra fue un 25% inferior al
volumen comprometido la se-
mana anterior y un 12% debajo
del promedio del mes, pero toda
venta superior al milléon de to-
neladas es considerada positiva
para el mercado. Ademas, la ci-
fra acumulada del ano comercial
continta superando en un 11%
a las ventas del ano pasado a la
misma fecha.

Hubo también noticias de ne-
gocios sobre el maiz estadouni-
dense que fueron soporte para
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los precios. Corea del Sur com-
pré 155.000 tn de maiz e Israel
se comprometiéo por otras
48.000 tn.

SOJA

Chicago sometido a
la baja ante las

ventas especulativas

En esta semana fueron los ce-
reales los que lideraron el movi-
miento bajista de precios en
Chicago. Sin embargo, los fun-
damentales bajistas pesaron
fuertemente sobre el complejo
soja del mercado estadouniden-
se, particularmente sobre el acei-
te y el poroto de soja.

El saldo de la semana es de
pérdidas acumuladas del 4% en
los futuros de aceite de soja y
del 2% en poroto. Los futuros de
harina de soja, no obstante, se
mostraron menos permeables a
los factores bajistas, ya que sélo
la primera posicién cay6é un
0,3% respecto de la semana an-
terior, mientras que el resto de
las posiciones arrojé saldos le-
vemente positivos.

Las ventas de los fondos de
inversiéon primaron casi toda la
semana, mas por cuanto la de-
manda por mercaderia estado-
unidense sigue presentindose
floja, por lo cual el peso de la
abultada oferta norteamericana
se hace sentir en el mercado.

De entre los factores que deli-
nean el actual escenario para la
mercaderia norteamericana, se
pueden mencionar:

a) Por el lado de la demanda
interna, sigue percibiéndose
una contraccion de la misma. La
inquietud por la gripe aviar ha
disminuido la demanda por ha-
rina de soja, reduciendo el pro-

cesamiento de la oleaginosa y haciendo que haya menos aceite de
soja disponible.

Los analistas esperaban que la asociaciéon que nuclea a los aceite-
ros estadounidenses, NOPA, informara la industrializacion de 3,54
millones Tm de soja en febrero. Esta estimacion resultaba no sélo
inferior a lo triturado en febrero de 2005, sino también a lo procesa-
do en enero dltimo, 3,57 y 3,96 millones Tm, respectivamente. Fi-
nalmente, el nimero de NOPA result6 apenas un 0,20% inferior a lo
calculado por los privados, pero confirma la percepcién del merca-
do de la menor demanda del sector industrial.

En consecuencia, se esperaba que los stocks de aceite de soja para
fines de febrero aumentaran a 2.215 millones de libras, de los 2.056
millones informados en enero. Ese namero fue, finalmente, confir-
mado por el reporte.

b) Desde el punto de vista de la demanda externa, el informe
semanal sobre registros de exportacién habia sido auspicioso por-
que mostré una cifra de 786.000 Tm de soja, superando con creces
las estimaciones de los privados, que habian oscilado entre 626 y
680 mil toneladas.

Sin embargo, lo que importa es como va el ritmo de las ventas
semanales para ver si se materializa la estimacion de exportaciones
del USDA o si ésta volvera a ajustarse a la baja mes tras mes.

El informe de ventas semanales de exportacion era esperado
con proyecciones privadas que iban de 300.000 a 500.000 Tm de
soja, 50.000 a 125.000 Tm de harina de soja y 0 a 10.000 Tm de
aceite de soja.

En la semana al 9 de marzo, las ventas netas ascendieron a 384.400
Tm, dentro de lo esperado por el mercado; las de harina en 93.500
Tm y las de aceite en unos mas auspiciosos 17.500 Tm.

En este caso, podriamos decir que la influencia sobre los precios
habria sido neutral, pero, subsiste el hecho de que los compromisos
acumulados de EE.UU. con el exterior siguen siendo decepcionan-
tes, mostrando el siguiente panorama:

Prom.

2005/06 2004/05 5 ciclos

Soja (K Tm) 20.488 26.405 24.686
Relacion s/exportacion proy. 84% 88% 88%
Harina soja (K Tm) 4.076 4.040 4.145
Relacion s/exportacion proy. 66% 68% 72%
Aceite soja (K Tm) 242 343 380
Relacion s/exportacion proy. 47% 80% 76%

¢) Otra vez desde el punto de vista de la demanda externa, se
conocieron algunos nimeros de la importacion de soja por parte de
China durante el primer bimestre del ano, resultando inferiores en
comparacion con lo que pasaba un ano atris. Inclusive, el agregado
agricola del USDA en China ha pronosticado que las importaciones
de soja ascenderian a 26,8 millones de toneladas en este 2005/00,
ligeramente por debajo de los 27 millones que el USDA informé en
su reporte semanal el viernes pasado.

Parte de esa menor importacién por parte de China estaria obede-
ciendo al ingreso de soja a los canales de comercializacion, prove-
niente de stocks que mantenian los productores. Es que necesitan
financiarse para encarar las proximas labores de siembra de prima-
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vera (nuestro otono).

Por otra parte, si bien era ya
algo anticipado por el mercado,
se hizo oficial la autorizacién de
China a admitir la importacion
de soja genéticamente modifica-
da proveniente de Brasil por los
proximos cinco anos. Es que era
dificil pensar que no se iba a lo-
grar el pedido de funcionarios
brasilenos de extender la auto-
rizacion de 1 a 5 anos, cuando
Brasil provee el 30% de la soja
que la nacién oriental adquiere
en el exterior.

d) Aunque no estaba en la
mira inmediata de los operado-
res, el informe de stocks trimes-
trales observados al 1° de mar-
zo (se conocera el 31/03) es un
dato que dara una buena idea
de cémo va marchando la pre-
sente campana estadounidense
2005/06. No hay disenso en el
mercado respecto de que serd
récord. Quienes ya adelantan un
numero son los analistas de Oil
World, que lo prevén en 46 mi-
llones Tm, cuando el ano pasa-
do para la misma fecha fue de
37,6 millones y de 26,4 millones
hace dos anos.

e) Hay algo de influencia de
noticias sobre la préoxima cam-
pana de soja de EE.UU. Las llu-
vias producidas en los ultimos
dias sobre el Medio Oeste. Al
caer entre un mes y dos meses
antes del inicio de las labores de
siembra de la cosecha gruesa,
asegura un buen inicio en cuan-
to a niveles de reserva de hume-
dad en el suelo.

Ademis de que las condicio-
nes se presentan favorables para
un buen comienzo, el 31 de
marzo se conocera el informe de
intencion de siembra en EE.UU.
En el mercado norteamericano
las cifras de intencion van des-
de los 29,9 a 30,4 millones de
ha (74 a los 75 millones de
acres). El promedio de estos

ndmeros arroja un incremento de 1 millén de ha sobre lo sembrado
en el 2005/06.

Habra que ver si no se van produciendo cambios o desplazamien-
to de areas en favor de los cereales dado los elevados stocks que
mostrari el informe del 31 de marzo y los problemas que hay en los
cultivos de cereales en varias naciones, tales como las anteriores re-
publicas soviéticas, Argentina, Brasil y Sudafrica.

Algunas aclaraciones mas sobre el mercado asiatico

Habria que aclarar que igualmente China sigue siendo de los pai-
ses mds activos en el mercado asidtico a la hora de originar soja, ya
sea de origen estadounidense o sudamericano.

Se habria estado reservando carga de mercaderia en buques de
menor porte que los Panamax, pero también es cierto que muy po-
siblemente los chinos estén aguardando una mayor caida de las pri-
mas C&F sudamericanas, ante el arribo de la cosecha brasilena, pri-
mero, y la argentina, después.

En este ano, la fortaleza del Real respecto del Délar, sin embargo,
puede conspirar para que salga tan ficilmente la mercaderia brasile-
na hacia el exterior. Los productores brasilenos estin reticentes a
desprenderse de la soja ante los bajos precios que perciben por ella
y en la medida que puedan tratarin de retener mercaderia. Sin em-
bargo, habra que ver como se balancea su voluntad de retener con
su necesidad de vender, considerando que financieramente el agri-
cultor brasileno viene golpeado desde hace dos campanas, suman-
dose ésta a un panorama algo desolador. De alli que casi llegando al
mes de abril todavia se vea interés por la compra de soja norteame-
ricana.

Japén, otro de los grandes importadores asidticos, ha estado lento
ala hora de cerrar negocios debido a la caida de sus niveles de pro-
cesamiento. Segun lo que comentaban fuentes del sector comercial
japonés, el procesamiento de soja ha caido un 25% en los tltimos
dos anos debido a que los consumidores estan virando hacia el acei-
te de colza.

Quedaba para confirmar cémo iban a asignarse las 40.000 a 60.000
Tm de soja de origen Brasil o EE.UU. que estaba buscando Taiwan.
Al inicio de la semana se confirmo la aceptacion de 60.000 Tm de
soja brasilena, dejando fuera a la mercaderia estadounidense.

Respecto del comercio de harina de soja, los paises importadores
asidticos estan originando mercaderia de origen indio o brasilefo.

India vendi6 alrededor de 5.000 Tm de harina de soja a un com-
prador tailandés. Las exportaciones de harina de soja de la India en
el actual ano comercial, que termina en septiembre, podrian supe-
rar las 3 millones de toneladas, cuando el ano pasado habia coloca-
do 1,85 millén Tm. Se calculaba que, hasta fines de febrero, algo
mais de 2 millones de Tm ya habian sido exportadas. Es que la India
ha sufrido los efectos de la brote de gripe aviar, que ha reducido la
demanda doméstica, provocado la acumulacién de stocks, vy, final-
mente, provocado una interesante caida de precios. Sumado a la
proximidad de la oferta sudamericana, los valores de la harina de
soja india estaban resultando accesibles para los demandantes de la
region asidtica.

Es de esperar que en las semanas por venir empiece a consolidar-
se la presencia de la mercaderia sudamericana, que seguramente
tendra precios mas competitivos que la India ante el ingreso de su

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 17/03/06 13




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

cosecha. Segun un trader asiiti-
co, haciendo un rapido cilculo
la harina de soja argentina pue-
de llegar entre 5 y 10 dodlares
mads barata que la harina de soja
de la India en este momento.

India, uno de los principales
importadores de aceites del
mundo, modificé los precios
base para la importacién de acei-
tes crudos de palma y de soja,
valores sobre los cuales se cal-
culan los aranceles de importa-
cion (en forma independiente
del valor del producto en el
mercado o en la importacion).
En el primero de los casos lo re-
dujode u$s 437 aups 434 1a Tm,
mientras que elevo el de soja, de
u$s 524 a u$s 537 la Tm.

Los numeros de
Sudamérica
ajustindose a la
baja

Los principales paises produc-
tores sudamericanos han estado
atravesando por condiciones
bastante heterogéneas durante
las fases evolutivas de sus culti-
vos de soja. De alli que, si bien
los ndmeros de las estimaciones
suelen ser aun superiores a los
de la campana pasada, cuestio-
nes de calidad se han puesto
sobre el tapete en los ultimos
tiempos.

Los analistas de Oil World cal-
culan que Brasil esta por termi-
nar de levantar una cosecha que
oscilaria entre los 54 y 56 millo-
nes de Tm, Argentina una de 39
millones y Paraguay una produc-
cion de 3,7 millones.

Durante esta semana se cono-
cieron algunas estimaciones de
produccion de Brasil y de Argen-
tina. Funcionarios del Ministerio
de Agricultura brasileno comen-
taron que se obtendrian 58,1
millones Tm de soja, si bien la
estimacion oficial se conocera el
préoximo lunes 20 de marzo. Re-

cuérdese que el USDA ha previsto la cosecha en 58,5 millones.

Con el 32% del area cultivable de soja ya cosechada en Brasil, se-
gun informacién brindada por Safras&Mercado a fines de esta sema-
na, las labores muestran un buen avance respecto de la media histo-
rica y cierto retraso en relacién con la campana pasada.

Los trabajos estaban muy adelantados en el estado de Mato Grosso,
con un 60% ya recogido, contra 53% en igual periodo del afno pasa-
do y 43% de la media historica. En Goias, la recoleccién cubria el
35% del area y en Parana llegaba al 40%.

La informacién que se conocia desde Brasil indicaba que los ren-
dimientos estaban resultando inferiores a lo esperado en muchas de
las regiones correspondiente al Centro-Oeste y al Sur, esto es Mato
Grosso, Mato Grosso do Sul, Parana y Rio Grande do Sul.

En los dltimos dias, mientras que en Rio Grande do Sul los lotes
estaban sufriendo de falta de agua, lo que podria redituar en una
reducciéon del rinde, en el estado de Mato Grosso la continuidad del
tiempo lluvioso hace temer por la dispersion de la roya asiatica.

La Secretaria de Agricultura de Argentina, SAGPyA, estimé en su
reporte mensual, que la cosecha de soja 2005/06 ascenderia a 39,5
millones Tm, frente a los 40,5 millones Tm previstos por el USDA
con datos recogidos hasta el 1° de marzo.

En la altima semana han caido precipitaciones muy abundantes,
principalmente desde el area ndcleo hacia el norte, extendiéndose
al norte de Santa Fe, de Cérdoba, Chaco y Santiago del Estero, de-
morando las tareas de recoleccion y poniendo presioén extra sobre la
obtencién de buenos rendimientos.

Aunque los informes son heterogéneos en cuanto a los resultados
de los rindes que se van observando, en general pareciera que los
nameros son inferiores a lo esperado.

Asi, de acuerdo con la SAGPyA, en el norte de la provincia de Bue-
nos Aires las precipitaciones demoraron el inicio de la recoleccion.
En la zona de Pergamino, los analistas oficiales reportaban una alta
presencia de grano verde y rindes variados en las variedades de gru-
po 4, que habian empezado a levantarse. Para la provincia de Entre
Rios se informaba de un lento avance de la cosecha en los lotes de
grupos corto e intermedio, con rendimientos que oscilaban entre 8
y 30 qg/ha, y también alta cantidad de grano verde. En Santa Fe, las
observaciones son similares a las de la provincia de Cérdoba: retra-
so en las tareas de recoleccion por las precipitaciones ocurridas, en
los lotes levantados rindes muy variables y gran porcentaje de grano
verde, mientras que la soja de segunda estaria resultando beneficia-
da con los registros de lluvias Gltimos.

Lento ingreso de la cosecha y con problemas de
calidad

Las precipitaciones ocurridas en esta semana fueron demorando
el ingreso del grano hacia las terminales portuarias e industriales, lo
que contribuy6 a que los precios en el mercado doméstico no caye-
ran como era de esperar en el preludio de la cosecha. El nivel de
stocks en plantas es mas bien bajo y la necesidad de las fabricas es
mucha.

Por otra parte, estin pronosticadas mas lluvias para los préximos
dias, contribuyendo no sélo a la demora del ingreso de mercaderia
sino al deterioro de la calidad del grano, lo que actuari como un
factor extra a considerar en los precios de esta nueva temporada.
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Esta causando gran preocupacion la alta proporcion de grano ver-
de que se observa en los camiones que van llegando a las plantas de
acopio y a las plantas aceiteras.

La alta proporcion de grano verde en los lotes arribados es lo que
ha concentrado camiones fuera de puertos y plantas en la zona del
Up River y provocado cierto congestionamiento. Una vez verificado,
por la toma de muestras, la proporcion de grano verde en la merca-
deria ingresada, debe confirmarse con el vendedor debido a que al
superarse las bases estatutarias, el precio pactado serd sometido a
un importante descuento. Todo ello segun lo establecido por los
estindares comerciales vigentes. Gran parte de esta dificultad se
habria salvado si las autoridades hubieran firmado las modificacio-
nes al estandar que ya habian acordado compradores y vendedores
en virtud de como se estd presentando esta campana. Sin embargo,
la modificacién hace una semana que esta a la firma de los funciona-
rios del area competente.

En el mercado doméstico de Rosario, los precios de la soja con
entrega inmediata o disponible empezaron a arbitrarse con los valo-
res de la cosecha nueva. La baja de precios acumulada en la semana
ascendia al 3% si se miran los $505 pagados este viernes por merca-
deria con entrega en fechas cortas; esto es, 15 pesos por debajo del
viernes pasado. $500 se pagaba por la soja con entrega disponible,
esto es con entrega en un lapso de 30 dias, lo que seria equivalente
au$s 164,85 por Tm.

Lo anteriormente comentado respecto de obtener grano de la ca-
lidad comercial estandar en tiempo y forma es lo que mantiene el
valor de la soja presente u$s 4,5 por sobre los precios pactados para
las operaciones forward. La soja con pago y entrega en mayo proxi-

mo se negociaba a 162 ddlares /
Tm, 3 dolares por debajo del
viernes pasado, es decir, 2% de
pérdida semanal. Si se compara
con el ano pasado, la soja 2005/
06 se encuentra 9% por abajo de
los u$s 178 pagados a fines de
la primera quincena de marzo
del 2005.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Se informa que el dia 30 de enero de 2006 arrib6 a la plaza el primer lote de soja de
la campafia 2005/2006, descargado en la planta de Vicentin S.A. (Ricardone), cuyos

datos son los siguientes:

Productor: TIROLESA S.A.

Corredor: CEREALES DEL PLATA S.A.
Entregador: Entregas Serden SRL
Acopiador: Agro Epsilon S.A.
Procedencia: Los Altos (Catamarca)
Peso: 28.530 kilos

Variedad de la semilla: Don Mario 4800

Fecha de siembra del lote: 09/09/05

Oportunamente se daré a conocer la fecha en que sera rematado el lote de soja.

Rosario, 1° de febrero de 2005
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SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 5617 (14/03/06)
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO PARANA EN BRASIL

Las Unicas lluvias significativas se concentraron
sobre la cuenca del rio Paranaiba, en las nacientes
del rio Parani, donde puntualmente se alcanza-
ron los 100 mm acumulados semanales. La pers-
pectiva meteorolégica indica el predominio de
condiciones estables, sin lluvias significativas, en
las proximas dos semanas. Los embalses mas im-
portantes de la alta cuenca han mejorado sus ni-
veles y se encuentran préximos a los valores nor-
males. El embalse de Itaipi se mantiene en unos
80 cm por encima del nivel normal. En el embalse
de JUPIA, agua abajo de la desembocadura del rio
Tieté, la descarga media semanal continu6 en au-
mento, esta vez de 8.100 m3/s a 10.250 m3/s. La
afluencia a este embalse mostré un aumento simi-
lar. Se espera que esta tendencia se atente en la
proxima semana. El rio Paranapanema presenta
una tendencia levemente descendente, con una
descarga del orden de 1.000 m3/s. Los rios Ivai y
Piquiri presentan un aporte conjunto inferior a los
1.000 m3/s y sin perspectiva de aumento. En
GUAIRA, cola del embalse de Itaipu, el caudal me-
dio semanal se habia estabilizado en los 11.900
m3/s, pero esta semana trepo a los 12.950 m3/s,
acusando el repunte desde las nacientes. No su-
pera los 15.000 m3/s desde el 14/feb/2005. En
ITAIPU, la descarga media semanal fue de 13.800
m3/s, unos 1.200 m3/s mis que en la semana ante-
rior. El valor esperado para hoy es de unos 14.900
m3/s. Se mantendria acotado en la proxima sema-
na. No se espera un cambio significativo en el cor-
to plazo.

RIO IGUAZU
En la Ultima semana la actividad se concentré ma-
yormente en la cuenca media, donde los montos

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrologico
de la Cuenca del Plata

acumulados no superaron los 30 mm. Continda
asi un periodo de tres semanas con lluvias muy
reducidas. La situacion no se modificaria sensible-
mente en el corto plazo. La situacion en la cuenca
no ha variado significativamente. Los embalses se
encuentran en niveles inferiores a lo normal y sus
descargas se mantienen en valores muy acotados.
En SALTO CAXIAS la descarga media semanal au-
menté de 730 m3/s a 880 m3/s, sin tendencia defi-
nida. Esta mafnana registraba unos 1.020 m3/s. Los
caudales en CAPANEMA promediaron los 1.100
m3/s, sin grandes variantes respecto de la semana
anterior. Esta mafana registr6 un maximo diario
de 1.500 m3/s, sin tendencia. En ANDRESITO el
nivel medio semanal aument6 de 0,33 ma 0,41 m.
El caudal medio descargado al Rio Parani en la
semana fue inferior a los 800 m3/s, menos de la
mitad del caudal normal de marzo. El aporte de
este rio continuara en valores muy inferiores a lo
normal en los préximos diez dias, por lo menos.

RIO PARANA EN EL TRAMO PARAGUAYO
ARGENTINO
Las lluvias durante la Gltima semana se concentra-
ron nuevamente tanto sobre el drea de la confluen-
cia Parani-Paraguay como sobre el embalse de
Yacyretd, pero esta vez con montos mas reducidos.
En el primer caso los acumulados se aproximaron
a los 100 mm, mientras que en el segundo caso
llegaron a los 50 mm. No se esperan lluvias signifi-
cativas en los proximos dias. En la confluencia
Parana-Iguazu el caudal promedio semanal fue de
unos 14.730 m3/s, unos 1.400 m3/s mis que el
valor anterior. El aporte en ruta en el tramo misio-
nero-paraguayo se redujo a valores poco significa-
tivos. En YACYRETA, la descarga media semanal fue

PRONOSTICO A5Y 10 DIAS
Estaciones Nivel actual M::;rg (AIADee?:s Qo Nivel de E\/N;éilagsﬁn Regls:irsotzrli\gzzlmos Prondstico (m) para  Pronéstico (m) para
(m) 16/03/06 197902003) () Alerta (m) m Méximo (afo) el 19/03/06 el 24/03/06
Corrientes 374 467 6.50 7.00 9.04 (1983) 4.05 3.90
Barranqueras 3.76 4.62 6.00 6.60 8.58 (1983) 4.07 3.95
Goya 385 454 5.20 5.70 7.20 (1992) 393 4.00
Reconquista 335 447 5.10 5.30 7.20 (1905) 342 352
La Paz 4.08 5.05 5.80 6.50 7,97 (1992) 4.10 417
Parand 285 412 450 5.00 7,35 (1983) 2.88 2.95
Santa Fe 3.03 461 5.30 5.70 7.43 (1992) 3.08 317
Rosario 2.75 420 5.00 5.30 6.44 (1998) 2.82 2.95

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E"-Valores
que superan el nivel de evacuacion." - Prondsticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del rio de la Plata.
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de unos 14.500 m3/s, valor levemente inferior al
anterior. No se espera una tendencia definida en
los préximos dias. REO PARAGUAY Precipitaciones
en la dltima semana: cuenca alta entre 30 y 80 mm
acumulados en las nacientes y en el norte del
Pantanal; cuenca media: las precipitaciones se pre-
sentaron en la region occidental donde se alcan-
zaron los 70 mm; baja cuenca: se acumularon llu-
vias entre 40 y 70mm. En la cuenca alta del
Pilcomayo las precipitaciones alcanzaron los 80
mm. Para los préximos 5 dias se esperan precipi-
taciones intensas en la alta cuenca y intensas a
moderadas en las cuencas media y baja. BAHIA
NEGRA asciende 12 cm en la dltima semana lle-
gando a 2,53 cm en el dia 13/03. Su media men-
sual en lo que va de marzo es de 2,41 m. CONCEP-
CION tuvo un ascenso semanal de 16 cm, regis-
trando el dia 13/03 un nivel de 2,67 m Su media
mensual en lo que va de marzo es de 2,54 m. Se
espera que descienda levemente en los proximos
dias. En Puerto PILCOMAYO el valor registrado hoy
(14/03) es de 2,32 m, estable en la Gltima semana,
su media mensual en lo que va de marzo es de
2,25 m. Se espera que ascienda levemente duran-
te la proxima semana, y luego comience a descen-
der. El caudal descargado actualmente al Parana
alcanza los 2.200 m3/s.

RIO URUGUAY

En la Gltima semana las precipitaciones fueron muy
poco significativas; los mayores valores, sobre la
muy baja cuenca, no superaron los 30mm acumu-
lados. Los embalses brasilenos de la alta cuenca se
mantienen ain en niveles claramente por debajo
de su correspondiente valor normal de operacién.
El caudal de ingreso al tramo compartido argenti-
no-brasilefio, observado en EL SOBERBIO, regis-
tra hoy (14/03) unos 700 m3/s, en descenso en los
ultimos dias. No se espera una recuperacion en
los préximos dias, dada la perspectiva meteorol6-
gica para la region. La media semanal fue de 810
m3/s, superior a la correspondiente anterior en
80 m3/s. En SANTO TOME y PASO DE LOS LIBRES
se registran hoy (14/03) caudales de 850m3/s. Se
han mantenido mas bien estables, con medias se-
manales algo superiores a las correspondientes
anteriores. En Santo Tomé crecié 80m3/s y en Paso
de los Libres, 60m3/s. El aporte al embalse de SAL-
TO GRANDE es hoy (14/03) de 900 m3/s. Se mos-
tré creciente durante el fin de semana pasado,
estabilizindose en los ultimos dos dias. El aporte
medio semanal fue de 800 m3/s, unos 80m3/s in-
ferior al anterior. La descarga del embalse es hoy
de 1.100 m3/s, algo mayor a la registrada durante
el fin de semana.

Volvio a crecer el uso de la
capacidad instalada

«El Cronista», 17/03/06

Las industrias hicieron uso del 70,8% de su ca-
pacidad instalada durante febrero pasado, de
acuerdo con los datos difundidos ayer por el Ins-
tituto Nacional de Estadisticas y Censos (Indec).

De esta manera, el uso de las instalaciones se
recuperd rapidamente del piso que habia tocado
durante el primer mes de 2006, cuando llegé al
64,8 por ciento.

Ademas, quebré la tendencia descendente que
registré en los ultimos cuatro meses.

Desde octubre la utilizacién de la capacidad ins-
talada de la industria venia retrocediendo mes a
mes, aunque desde Economia se indicaba que la
situacion obedecia a que la fuerte inversién que
en particular se dio en el dltimo trimestre de 2005
permitié ampliar el potencial productivo.

Del informe oficial se desprende, ademas, que
las industrias metdlicas basicas trabajaron en fe-
brero casi al limite de su potencial, al 96,5%.

En tanto, las refinadoras de petréleo lo hicieron
al 94,5% de su capacidad, mientras que las de pro-
ductos textiles trabajaron al 80,2% de su poten-
cial.

Mais atras quedo la industria automotriz, que en
febrero utiliz6 el 46,8% de su capacidad, porque
las terminales realizaron en los dltimos meses re-
novaciones en sus lineas de produccién, con el
objetivo de fabricar nuevos modelos.

En cuanto a las expectativas, el 28,7% de los
empresarios consultados por el Indec considera
que habra un aumento de la demanda interna
durante marzo, mientras igual cantidad no prevé
modificaciones.

Por otra parte, el 90,7% de los encuestados con-
sidera que no hara cambios en su dotacién de per-
sonal y s6lo un 9,3% anticipa que la incrementara.

Mayores ventas de soja.
EE.UU. podrian reducir
reservas

Las exportaciones de soja de Estados Unidos
podrian aumentar en los préximos meses y las re-
servas finales de ese pais serian inferiores a las pre-
vistas para agosto del 2006, dijeron analistas de
Oil World.
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Los prondsticos de amplias reservas de soja de
Estados Unidos para agosto fue un factor desalen-
tador importante para los precios recientemente,
dijo la publicacién con sede en Hamburgo.

La semana pasada el Departamento de Agricul-
tura de Estados Unidos (USDA, por su sigla en in-
glés) estimo que las reservas finales de soja de agos-
to serian de 15,4 millones de toneladas, un 2 por
ciento por encima de las estimaciones previas y
lejos de los 7 millones de toneladas del ano pasa-
do, dijo Oil World.

Otros analistas proyectaron también que las re-
servas de agosto crecerian a entre 15,1y 15,9 mi-
llones de toneladas, agregoé la revista especializa-
da en aceites.

La faena de pollos se
incrementé un 20% en lo

que va del afo
«El Cronista», 16/03/06

Entre enero y febrero, el consumo de pollo per
capita alcanzo los 26,5 kilos anuales, contra los 25,2
kilos de 2005, gracias a que su precio se mantuvo
desde marzo pasado ALEJANDRA GROBA Buenos
AiresPese a la retraccién de mercados que esti ge-
nerando el temor a la gripe aviar, el negocio del
pollo en la Argentina esta atravesando el mejor
momento de su historia: segtin datos del Senasa,
en los dos primeros meses del ano, la faena de
cabezas crecié un 20% respecto del primer
bimestre de 2005, un afno que ya habia sido exce-
lente para el sector, con ventas por 980 millones
de dolares.

Las razones son varias: el precio del pollo, que
se mantiene estable desde hace un ano; la crecien-
te brecha que, en consecuencia, se fue abriendo
con el valor de la carne vacuna, que entre enero
de 2005 y de 2006 aument6 20% (y acumula una
suba del 168% en los dltimos cuatro anos, segin
datos del Indec), y las inversiones que las empre-
sas avicolas vienen haciendo desde la devaluacion,
en las distintas instancias del proceso.

De acuerdo a estimaciones del Centro de Em-
presas Procesadoras Avicolas (CEPA), la cimara que
nuclea a las empresas del sector, el ano pasado se
produjeron 1,06 millén de toneladas de pollo, de
las que se exportaron 150.000 (contra 95.000 de
2004). A un valor promedio de exportacién de u$s
1.070 por tonelada, ese negocio le dejo6 al sector
en 2005 u$s 160 millones. Pero el mercado inter-
no también le trajo satisfacciones al sector el ano

pasado. Crecié un 10% respecto de 2004,
promedié un consumo per cipita de 25,2 kilos
anuales (entre 24 y 26 kilos se considera alto), y
alcanz6 ventas por u$s 820 millones.

Sobre ese buen panorama, en lo que va de 20006,
el consumo per capita se ubic6 en 26,5 kilos, v,
segin Roberto Domenech, presidente de CEPA, no
es nada osado proyectarlo en 27 kilos al cierre del
ano. "Estamos frente a un récord de récords", re-
conoce el ejecutivo. "El mayor consumo hasta aho-
ra habia sido en los ‘90, con 900.000 toneladas,
que se repartian con pollos de Brasil", sostiene.

El directivo dice que "no hay carnes sustitutas,
sino alternativas", y afirma que la mayor demanda
se relaciona con el acuerdo de precios que la in-
dustria avicola firmé hace un ano: "El 12 de mar-
zo, cumplié un ano el acuerdo por el que
autolimitamos a $ 2,70 mas IVA el kilo de pollo
comun para el mayorista, lo que se convirtié en
alrededor de $ 4 al publico". Un pacto que el sec-
tor acaba de volver a rubricar por otro afno, con
revision cada dos meses. "No dudamos en firmar
el acuerdo de precios, nosotros vivimos del mer-
cado interno siempre", dice Franco Santangelo,
socio del Frigorifico Soychu, que en 2004 comprd
una nueva planta con una capacidad de faena de 1
millén de pollos mensuales, lo que le permitio6 ele-
var un 30% la produccion.

Segin Domenech, el control del precio del po-
llo resulta algo mas ficil que en las carnes rojas,
debido a la fuerte integracion vertical de la cade-
na: "En nuestra estructura no hay una puja por la
distribucién de las utilidades: las avicolas hacen
todo el proceso, desde el alimento balanceado
hasta la exportacidn, e incluso algunas la genética,
con lo que se logra un achatamiento de costos",
explica.

Guillermo Davrieux, socio de la otra de las ma-
yores exportadoras avicolas, la entrerriana Fepasa,
sostiene que "el consumo local de pollo es genui-
noy sostenido", aunque reconoce que esti aumen-
tando por un efecto de sustitucion, "por una reac-
cién natural de la gente, y los volimenes proyec-
tados por el sector avicola van a poder darle res-
puesta". Segin Davrieux, el precio del pollo estu-
vo incluso por debajo del acordado, producto de
una mayor oferta: "Hoy, estd en alrededor de $ 2,50
para supermercados, y entre 2,35y 2,40 para ma-
yoristas", asegura. Pero esa oferta, dice, se debe a
"decisiones tomadas hace 18 meses, cuando se alo-
j6 a las reproductoras que ahora producen los
pollitos
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 10/03/06 13/03/06 14/03/06 15103106 16i03/06 | "romedio Promedioafio  Diferencia
semanal anterior *  afio anterior
Rosario
Trigo duro 297,00 284,90 285,50 299,50 300,10 293,40 314,99 -6,9%
Maiz duro 245,00 240,50 240,00 239,70 235,00 240,04 205,03 17,1%
Girasol 483,00 482,50 483,00 483,00 483,00 482,90 559,57 -13,7%
Soja 520,20 518,00 515,00 509,40 504,00 513,32 557,25 -7,9%
Mijo
Sorgo 195,00 195,00 195,00 195,00 195,00 195,00 140,70 38,6%
Bahia Blanca
Trigo duro 315,00 310,00 310,00 310,00 320,00 313,00 340,79 -8,2%
Maiz duro 270,00 265,00 270,00 265,00 260,00 266,00 229,57 15,9%
Girasol 465,00 465,00 465,00 465,00 465,00 465,00 542,39 -14,3%
Soja 515,00 520,00 510,00 505,00 505,00 511,00 576,33 -11,3%
Cordoba
Trigo Duro 291,13
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 320,00 320,00 314,40 312,70 315,00 316,42
Maiz duro 240,00 240,00
Girasol 470,00 466,50 465,00 461,20 465,00 465,54 531,91 -12,5%
Soja
Trigo Art. 12 318,40 320,00 319,20 331,47 -3,7%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 310,00 305,60 300,00 304,00 305,00 304,92 335,94 -9,2%
Maiz duro
Girasol 465,00 465,00 465,00 465,00 465,00 465,00 542,39 -14,3%
Soja
*Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 13/03/06 14/03/06 15/03/06 16/03/06 17/03/06 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0
"000" 560,0 560,0 560,0 560,0 560,0 560,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 170,0 170,0 170,0 170,0 170,0 175,0 -2,86%
Aceites ()
Girasol crudo 1.264,0 1.256,0 1.256,0 1.256,0 1.256,0 1.264,0 -0,63%
Girasol refinado 1.470,0 1.470,0 1.470,0 1.470,0 1.470,0 1.470,0
Lino
Soja refinado 1.310,0 1.304,0 1.304,0 1.304,0 1.304,0 1.310,0 -0,46%
Soja crudo 1.171,0 1.127,0 1.127,0 1.127,0 1.127,0 1.171,0 -3,76%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 230,0 225,0 225,0 225,0 225,0 230,0 -2,17%
Soja pellets (Cons Darsena) 440,0 440,0 440,0 440,0 440,0 440,0
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 13/03/06 ~ 14/03/06  15/03/06  16/03/06  17/03/06
Trigo Exp/Ros ClDesc. Cdo. MIE 285,00 295,00 300,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. ME 285,00 295,00 300,00 300,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 285,00 285,00 300,00 300,00 300,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. ME 280,00 285,00 295,00 300,00 300,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. MIE 295,00 300,00
Exp/SF C/Desc. Cdo. ME 290,00 290,00
Exp/Ros-SL SiDesc. Cdo. MIE 290,00 300,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. ME 290,00 305,00 310,00 310,00
Exp/AS SiDesc. Cdo. MIE 290,00
Exp/SL Desde 15/3 Cdo. MIE 285,00
Exp/Ros Abr'06 Cdo. MIE 290,00
Exp/GL Abr'06 Cdo. ME 290,00 290,00 320,00 320,00
Exp/SM-PA Abr'06 Cdo. MIE 295,00 320,00 320,00 320,00
Mol/Ros Abr'06 Cdo. MIE 295,00
Exp/SM May'06 Cdo. ME 295,00
Maiz Exp/Ros C/Desc. Cdo. MIE 240,00 238,00 233,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. ME 240,00 240,00 240,00 235,00 233,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. MIE 240,00 240,00 238,00 235,00 233,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. ME 240,00 237,00
Exp/Lima C/Desc. Cdo. MIE 235,00 237,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. ME 240,00 240,00 238,00 235,00 232,00
Exp/SP ClDesc. Cdo. MIE 235,00 233,00
Exp/SN desde 20/3 Cdo. MIE 240,00
Exp/Ros Hasta 23/3 Cdo. MIE 240,00
Exp/SM Hasta 25/3 Cdo. MIE 241,00 240,00
Exp/SP Hasta 25/3 Cdo. MIE 240,00
Exp/SM Abr'06 Cdo. MIE u$s 78,00 78,00 78,00 78,00 77,00
Exp/Timbues May'06 Cdo. MIE uss 79,00 78,00 77,00
Sorgo Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 190,00 190,00 195,00 190,00 190,00
Exp/PA S/Desc. Cdo. ME 195,00 195,00 195,00 195,00 190,00
Exp/PA Mar/Abr'06 Cdo. MIE u$s 62,00 62,00 62,00 62,00
Exp/SM Mar/Abr'06 Cdo. MIE u$s 62,00 62,00 62,00 62,00 62,00
Soja Fca/SM-SL Hasta 30 dias Cdo. MIE 505,00 510,00 505,00 500,00 500,00
Fca/Ricardone Hasta 30 dias Cdo. ME 500,00 510,00 505,00 500,00 500,00
Fca/GL Hasta 30 dias Cdo. MIE 505,00 495,00 495,00
Fca/SL hasta 20/3 Cdo. ME 515,00
Fca/GL hasta 20/3 Cdo. MIE 520,00
Fca/SM hasta 20/3 Cdo. MIE 520,00 517,00
Fca/GL-PA-SL hasta 21/3 Cdo. ME 515,00
Fca/SM-GL-PA-SL hasta 22/3 Cdo. MIE 510,00
Fca/SM-GL-SL hasta 23/3 Cdo. ME 505,00
Fca/lPA hasta 24/3 Cdo. MIE 515,00
Fca/SM-GL-SL hasta 24/3 Cdo. ME 505,00
Fca/lPA hasta 31/3 Cdo. MIE 502,00
Fca/SL hasta 31/3 Cdo. ME 502,00
Exp/AS hasta 03/4 Cdo. MIE 505,00
Fca/Lima Abr'06 Cdo. ME us$s 163,00 163,00
Fca/Ricardone May'06 Cdo. MIE u$s 163,00 164,00 164,00 163,00 162,00
Fca/SM May'06 Cdo. MIE u$s 164,00 164,00 165,00 163,00 162,00
Fca/GL May'06 Cdo. MIE u$s 164,00 163,00 164,00 162,00 161,00
Fca/SL May'06 Cdo. MIE u$s 164,00 163,00 164,00 163,00 162,00
Fca/Timbles May'06 Cdo. MIE uss 164,00 164,00
Girasol Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. MIE 480,00 480,00 480,00 480,00 480,00
Fcaljunin C/Desc. Cdo. ME 480,00 480,00 480,00 483,00 483,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/flete 480,00 480,00 480,00 480,00 480,00
FcalVillegas C/Desc. Cdo. ME 470,00 470,00 470,00 470,00 470,00
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. MIE 465,00 465,00 465,00 465,00 465,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolés (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos
segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién | Volumen Int. Abierto\ 13/03/06 14/03/06 15/03/06 16/03/06 17/03/06 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR032006 153.260 129.315 3,0790 3,0760 3,0740 3,0730 3,0730 -0,3%
DLR042006 138.790 111.559 3,0840 3,0800 3,0790 3,0770 3,0770 -0,3%
DLR052006 26.010 103.239 3,0880 3,0840 3,0830 3,0810 3,0810 -0,2%
DLR062006 36.361 45,551 3,0920 3,0900 3,0870 3,0860 3,0850 -0,3%
DLR072006 9.687 34.641 3,0950 3,0950 3,0920 3,0890 3,0880 -0,3%
DLR092006 330 1.590 3,1160 3,1160 3,1130 3,1110 3,1090 -0,4%
DLR122006 570 3,1590 3,1590 3,1560 3,1540 3,1520 -0,3%
ECU032006 2.124 1.170 3,6850 3,7000 3,7050 3,7400 3,7450 1,8%
ECU042006 870 390 3,6900 3,7050 3,7100 3,7450 3,7500 1,8%
AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR052006 1.391 11.690 163,50 164,30 163,70 162,60 162,40 -1,3%
ISR072006 270 72 166,30 167,10 166,50 165,40 165,40 -1,1%
ISR112006 12 16 174,00 174,80 174,20 172,20 172,00 -1,5%
ISR052007 164 172 163,80 164,20 164,50 163,70 163,00 -1,2%
S0J052006 184 164,50 165,30 164,70 163,60 163,40 -1,3%
IMR042006 190 776 78,80 78,60 78,60 78,00 76,90 -3,5%
IMR072006 2 2 82,00 82,00 81,50 80,90
IMR042007 2 2 80,20 79,00 78,70
ITR032006 13 82 96,00 93,50 97,00 97,70 97,70 -2,8%
ITR052006 2 2 104,50 105,70 106,90 106,90
ITR072006 91 113 112,00 110,50 111,00 112,50 112,50 -0,4%
ITR012007 105,00 104,00 104,00 104,00 104,00 -1,0%
TOTAL 369.569 441.136
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
Posici6 13/03/06 14/03/06 15/03/06 16/03/06 17/03/06 var.
osicion max min dtma max min GOtima max min dtima  max min ditima max min dltima sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR032006 3,0850 3,0790 3,0790|3,0780 3,0760 3,0760|3,0740 3,0720 3,0740|3,0760 3,0720 3,0730|3,0740 3,0720 3,0730| -0,32%
DLR042006 3,0900 3,0830 3,0840|3,0820 3,0790 3,0800|3,0780 3,0760 3,0760|3,0790 3,0760 3,0770|3,0790 3,0770 3,0770| -0,26%
DLR052006 3,0900 3,0870 3,0890(3,0860 3,0830 3,0840| 3,0830 3,0800 3,0830|3,0840 3,0810 3,0810|3,0810 3,0810 3,0810| -0,23%
DLR062006 3,0950 3,0900 3,0930(3,0940 3,0890 3,0900| 3,0870 3,0860 3,0870|3,0870 3,0850 3,0860|3,0850 3,0850 3,0850
DLR072006 3,0980 3,0930 3,0930|3,0930 3,0930 3,0930|3,0920 3,0900 3,0910|3,0900 3,0890 3,0890
DLR092006 3,1200 3,1160 3,1160 3,1150 3,1130 3,1150
ECU032006 3,6850 3,6850 3,6850|3,7000 3,6900 3,7000|3,7100 3,7050 3,7050|3,7450 3,7200 3,7400|3,7450 3,7450 3,7450| 1,77%
ECU042006 3,7450 3,7350 3,7450
AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR052006 163,80 163,40 163,50| 164,30 163,30 164,30| 164,70 163,60 163,60| 163,50 162,30 162,60( 162,50 162,00 162,40| -1,28%
ISR072006 166,50 166,40 166,50 165,70 165,60 165,60| 166,00 165,20 165,40| -1,25%
ISR112006 172,20 172,20 172,20{172,00 171,30 172,00
ISR052007 165,00 164,50 164,50| 163,70 163,70 163,70| 163,30 163,00 163,00| -1,21%
IMR042006 79,00 78,70 78,80 78,60 78,40 78,60/ 78,60 78,30 78,60K 78,20 78,00 78,00f 77,50 77,00 77,00 -3,39%
IMR072006 82,00 82,00 82,00
IMR042007 80,20 80,20 80,20
ITR032006 97,00 97,00 97,00 97,80 96,00 97,80
ITR052006 104,50 104,50 104,50
ITR072006 112,00 112,00 112,00 111,00 109,60 111,00{112,50 112,30 112,50(112,50 112,50 112,50

370.566

Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electronico)

452.299

Interés abierto en contratos (al jueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultima precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En USS

Posicion Preciode  Tipo de volumen 1A por 13103106 14103106 15103/06 16103/06 17/03/06
Ejercicio opcion semanal  posicion/1

PUT

ISR052006 156,00 put 14 162 1,500 1,700

ISR052006 160,00 put 40 2 3,100 3,100 3,400

ISR052006 164,00 put 8 70 4,900

ISR072006 160,00 put 34 4 3,500 3,800

IMR042006 74,00 put 32 661 0,300 0,700

IMR042006 78,00 put 46 101 1,100 1,500 1,500 2,500

IMR072006 82,00 put 34 8 3,500 3,500 3,700

IMR042007 78,00 put 2 2 4,500

DLR052006 3,040 put 10 10 0,008

DLR052006 3,050 put 20 55 0,010

DLR052006 3,060 put 10 10 0,014

DLR052006 3,070 put 10 110 0,023

DLR052006 3,080 put 20 30 0,025

DLR122006 3,140 put 70 70 0,045

CALL

ISR052006 17200 call 54 235 1,900 1,900 1,700 1,400

ISR052006 17600  call 40 340 1,100 1,100 0,800

ISR052006 20000  call 20 571 0,100

ISR112006 180,00  call 16 2 7,500

IMR042006 7800  call 10 62 1,900

IMR042006 82,00 call 10 258 0,400 0,400

IMR042006 8600  call 2 121 0,200

DLR032006 305  call 350 440 0,032

DLR032006 3080  call 10 350 0,006

DLR042006 3080 call 60 130 0,017

DLR052006 3000  call 5 45 0,022

DLR122006 3160  call 50 50 0,044

/1 El interés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dolares En tonelada
Posicion \ Volumen Sem. Open Interest\ 13/03/06 14/03/06 15/03/06 16/03/06 17/03/06 var.sem.
Trigo BA 03/2006 3.600 16 103,90 103,00 103,00 105,00 104,50 -0,95%
Trigo BA 05/2006 13.500 1.334 112,70 111,50 111,00 113,50 113,50 -0,09%
Trigo BA 07/2006 36.500 1.890 117,00 115,90 116,00 117,70 117,90 0,26%
Trigo BA 09/2006 12.000 387 120,00 118,50 118,80 120,70 120,90 -0,08%
Trigo BA 01/2007 3.300 478 105,90 104,70 103,70 104,00 104,00 -1,89%
Maiz Ros 04/2006 34.500 1.135 79,00 79,00 78,60 78,30 77,50 -2,76%
Maiz Ros 06/2006 6 82,30 82,10 81,60 81,30 80,50 -3,01%
Maiz Ros 07/2006 12.200 611 82,80 82,60 82,10 81,80 80,90 -3,11%
Maiz Ros 08/2006 1.800 96 84,80 84,50 83,80 83,20 82,30 -3,63%
Maiz Ros 12/2006 2.900 179 88,60 88,30 87,90 87,60 86,70 -3,13%
Maiz Ros 04/2007 1.300 53 81,00 81,00 80,50 79,00 78,50 -3,68%
Gira. Ros 03/2006 1.300 14 163,00 163,00 163,00 164,50 165,50 1,53%
Gira. Ros 05/2006 1 166,00 166,00 166,00 167,50 168,50 1,51%
Gira. Ros 07/2006 1 170,50 170,50 170,50 172,00 173,00 1,47%
Soja Base IW 05/2006 200 95 101,80 101,80 101,80 101,80 101,80
Soja Base QQ 05/2006 250 95,50 95,50 95,50 96,50 96,50 1,05%
Soja Ros 04/2006 200 4 164,40 165,00 164,80 163,00 163,80 -1,15%
Soja Ros 05/2006 63.200 7.805 164,70 165,20 165,00 163,40 163,60 -1,45%
Soja Ros 07/2006 19.800 623 167,50 168,00 167,80 166,20 166,40 -1,42%
Soja Ros 09/2006 12.900 332 171,00 171,60 171,20 169,70 169,90 -1,22%
Soja Ros 11/2006 2.000 108 174,00 174,70 174,30 171,80 172,70 -1,26%
Soja Ros 05/2007 4.300 120 164,00 164,30 164,50 163,50 163,50 -1,21%
Soja Base Bar 05/2006 1 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicién ‘ Vol. Sem. Open Interest‘ 13/03/06 14/03/06 15/03/06 16/03/06 17/03/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 320,00 320,00 315,00 321,00 321,00 -0,93%
Maiz BA Inm./Disp 245,00 245,00 240,00 240,00 240,00 -4,00%
Soja Ros Inm/Disp. 515,00 517,00 513,00 505,00 505,00 -2,88%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 515,00 517,00 513,00 505,00 505,00 -2,88%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
Posicion 13/03/06 14/03/06 15/03/06 16/03/06 17/03/06 var.
max  min Uima max min dtma max min Otma  mé&  min dima  max  min dtima  sem.
Trigo BA 03/2006 104,0 1039 1039 1030 1030 1030 1040 102,0 1040 1050 1045 1045
Trigo BA 05/2006 113,0 1126 1126 1120 1115 1115 1123 1100 1123 1138 1123 1135 1138 1133 1135 -0,3%
Trigo BA 07/2006 117,1 1165 117,0 1161 1154 1154 1170 1147 1170 1179 1173 1175 1180 117,7 1179 -0,1%
Trigo BA 09/2006 120,0 1195 1195 1188 1182 1182 1200 1174 1200 1209 1205 1205 1210 1209 1209 0,2%
Trigo BA 01/2007 1050 1045 1045 1042 1040 1040 1040 1040 1040 1040 1040 1040 -1,9%
Maiz Ros 04/2006 793 787 787 790 786 786 788 786 788 783 780 780 780 775 775 -3,0%
Maiz Ros 07/2006 828 825 825 826 823 85 821 81 81 818 8,8 818 815 809 809 -31%
Maiz Ros 08/2006 848 848 848 845 845 845 838 838 838
Maiz Ros 12/2006 880 880 880 883 883 833 879 879 879 876 876 876 867 867 867 -2,6%
Maiz Ros 04/2007 810 810 810
Gira. Ros 03/2006 163,0 1630 1630 1630 1630 1630 1630 1630 1630 1650 1640 1650
Soja Ros 04/2006 1645 1645 1645 1632 1632 1632
Soja Ros 05/2006 165,1 1644 1650 1655 1645 1655 1660 164,2 1645 1650 1631 1635 164,0 1634 163,6 -1,4%
Soja Ros 07/2006 1679 167,3 167,6 1680 167,3 1680 1688 167,6 1678 167,6 1660 166,2 1665 1662 166,4 -1,3%
Soja Ros 09/2006 171,2 1709 1711 1716 1711 1716 1725 1712 1712 1712 170,0 1700 170,0 169,7 169,9 -0,9%
Soja Ros 11/2006 1740 1740 1740 1745 1745 1745 1750 1743 1743 172,7 1723 172,7 -1,6%
Soja Ros 05/2007 1645 1640 1645 1645 1643 1645 1650 1645 1645 1640 1640 1640 1635 1633 1635 -1,2%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 13/03/06 14/03/06 15/03/06 16/03/06 17/03/06 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 140,00 138,00 138,00 137,00 138,00 140,00 -1,43%
Precio FAS 106,28 104,80 104,80 103,87 104,68 106,28 -1,51%
Precio FOB Mar 133,00 132,50 133,50 133,50 v 134,50 v 135,00 -0,37%
Precio FAS 100,68 100,40 101,20 101,07 101,88 102,28 -0,39%
Precio FOB Abr 136,00 135,50 136,00 136,00 v 136,50 v 138,00 -1,09%
Precio FAS 103,08 102,80 103,00 103,07 103,48 104,68 -1,15%
Precio FOB May 138,00 137,50 138,50 138,50 v 139,50 v 140,00 -0,36%
Precio FAS 104,68 104,40 105,20 105,07 105,88 106,28 -0,38%
Ptos del Sur
Precio FOB Mar v 144,00 v 144,00 v 144,00 v 144,00 v 143,00 v 144,00 -0,69%
Precio FAS 108,93 108,95 108,98 108,96 108,15 108,93 -0,72%
Precio FOB Abr v 145,00
Precio FAS 109,75
Maiz Up River
Precio FOB Spot 103,00 103,00 102,00 101,00 101,00 104,00 -2,88%
Precio FAS 77,81 77,80 76,99 76,22 76,23 78,61 -3,03%
Precio FOB Mar 96,26 95,57 95,57 95,57 96,16 98,03 -1,91%
Precio FAS 72,41 71,85 71,85 71,87 72,36 73,83 -1,99%
Precio FOB Abr 97,44 96,75 96,75 96,75 96,75 v 99,01 -2,28%
Precio FAS 73,36 72,79 72,79 72,82 72,83 74,62 -2,40%
Precio FOB May v 103,44 v 104,62 v 103,64 v 101,77 v 100,59 v 104,13 -3,40%
Precio FAS 78,16 79,09 78,30 76,83 75,90 78,71 -3,57%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 88,00 88,00 87,00 86,00 85,00 88,00 -3,41%
Precio FAS 66,12 66,12 65,31 64,51 63,71 66,12 -3,64%
Precio FOB Abr v 87,30 v 88,09 v 87,10 v 85,23 v 84,05 v 89,56 -6,15%
Precio FAS 65,56 66,19 65,40 63,90 62,96 67,37 -6,55%
Soja Up River
Precio FOB Spot 214,00 214,00 213,00 213,00 212,00 216,00 -1,85%
Precio FAS 155,56 155,51 154,74 154,87 154,10 157,09 -1,90%
Precio FOB Abr 211,46 212,66 211,37 208,43 208,52 212,47 -1,86%
Precio FAS 153,62 154,48 153,49 151,37 151,45 153,97 -1,64%
Precio FOB May v 213,67 v214,86 v 213,58 v 210,64 v 210,73 21541 2,17%
Precio FAS 153,31 156,17 155,18 153,06 153,13 156,22 -1,98%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 225,00 225,00 225,00 225,00 225,00 225,00
Precio FAS 146,35 146,32 146,28 146,27 146,28 146,35 -0,05%

Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA

Tipo de cambio de referencia

13/03/06 14/03/06 15/03/06 16/03/06 17/03/06  var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,0400 3,0360 3,0320 3,0330 3,0330 -0,30%
vendedor 3,0800 3,0760 3,0720 3,0730 3,0730 -0,29%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 24320 2,4288 24256 2,4264 2,4264 -0,30%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,3256 2,3225 2,3195 2,3202 2,3202 -0,30%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 24320 2,4288 24256 2,4264 2,4264 -0,30%
Subproductos de Mani 20,00 2,4320 2,4288 2,4256 2,4264 2,4264 -0,30%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4320 2,4288 2,4256 2,4264 2,4264 -0,30%
Aceite Mani 20,00 2,4320 2,4288 2,4256 2,4264 2,4264 -0,30%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 24320 2,4288 2,4256 2,4264 2,4264 -0,30%
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Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén| FOB Golfo de México(2)

Unico Emb Mar-06 Abr-06 May-06 Mar-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Jun-06
Promedio diciembre 131,21 133,35 171,17 169,70
Promedio enero 136,64 136,52 144,00 147,50 175,41 175,95 176,46 176,96
Promedio febrero 141,75 138,40 142,45 144,00 147,13 186,96 188,95 192,33 194,84
Semana anterior 140,00 v135,00 v138,00 v140,00 v144,00 193,80 193,80 193,80 193,80
13/03 140,00 133,00 136,00 138,00 v144,00 187,80 187,80 187,80 187,80
14/03 138,00 132,50 135,50 137,50 v144,00 185,20 185,20 185,20 185,20
15/03 138,00 133,50 136,00 138,50 v144,00 183,00 183,00 183,00 183,00
16/03 137,00 133,50 136,00 138,50 v144,00 180,80 180,80 180,80 180,80
17/03 138,00 134,50 136,50 139,50 v143,00 fli fli f fl
Variacién semanal -1,43% -0,37% -1,09% -0,36% -0,69% -6,71% -6,71% -6,71% -6,71%

Chicago Board of Trade@)

Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Dic-07
Promedio diciembre 119,08 122,46 125,93 128,94 132,90 135,57 136,02
Promedio enero 123,06 126,93 130,34 133,76 138,16 141,07 141,43 141,70 144,77
Promedio febrero 131,80 136,02 139,66 143,34 147,56 150,63 150,53 150,41 153,48
Semana anterior 137,61 140,18 144,59 148,81 153,22 156,16 156,35 156,53 158,37
13/03 132,28 135,04 139,45 143,30 148,36 151,75 152,49 152,77 155,43
14/03 129,34 133,20 137,42 141,28 146,24 149,46 150,65 151,20 153,96
15/03 133,01 137,24 141,19 146,06 149,55 151,02 152,21 154,69
16/03 129,62 134,03 138,53 142,57 146,43 148,08 149,55 152,12
17/03 131,36 135,95 139,81 145,32 149,37 150,84 151,94 155,06
Variacién semanal -6,29% -5,97% -6,05% -5,16% -4,35% -3,53% -2,93% -2,09%

Kansas City Board of Trade()

Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07
Promedio diciembre 136,47 133,39 132,09 133,46 137,57 139,39
Promedio enero 141,20 141,34 140,87 142,48 145,88 147,69 142,96 143,51
Promedio febrero 155,73 157,46 156,49 157,57 160,41 161,29 156,94 153,23 153,92
Semana anterior 164,25 166,54 168,84 169,48 171,87 172,70 170,86 163,15 164,25
13/03 157,27 159,75 160,76 162,69 165,26 166,45 167,19 157,82 159,47
14/03 152,12 155,70 156,62 158,37 159,84 161,68 167,19 156,62 158,00
15/03 154,79 155,98 156,35 159,38 159,84 165,35 156,99 158,00
16/03 152,03 153,50 154,69 157,45 157,63 165,35 155,43 156,53
17/03 154,88 155,25 157,63 160,57 161,31 161,68 156,99 158,37
Variacién semanal -7,00% -8,05% -6,99% -6,57% -6,60% -5,38% -3,77% -3,58%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Sorgo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México()

Emb cerc Mar-06 Abr-06 Dic-05 Ene-06 Feb-06 Mar-06 Abr-06
Promedio diciembre 74,16 72,95 79,53 94,90 95,40
Promedio enero 77,77 85,70 85,53 101,13 101,13
Promedio febrero 84,05 90,98 91,76 106,16 106,04
Semana anterior 88,00 v89,56 106,10 106,10
13/03 88,00 v87,30 103,83 103,83
14/03 88,00 v88,09 105,01 105,01
15/03 87,00 v87,10 103,99 103,99
16/03 86,00 v85,23 102,16 102,16
17/03 85,00 v84,05 fi fl fi
Variacion semanal -3,41% -6,15% -3,71% -3,71%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Mar-06 Abr-06 May-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Jul-06
Promedio diciembre 95,58 93,76 94,18 103,66 101,61
Promedio enero 102,68 93,63 98,74 98,88 104,33 103,63 103,72 104,71 106,38
Promedio febrero 106,95 99,58 102,32 106,70 107,94 108,23 108,50 110,29 112,38
Semana anterior 104,00 98,03 99,01 v104,13 106,80 107,20 108,00 109,40 110,60
13/03 103,00 96,26 97,44 v103,44 105,40 105,80 106,60 108,30 109,40
14/03 103,00 95,57 96,75 v104,62 105,40 106,60 107,80 109,60 110,70
15/03 102,00 95,57 96,75 v103,64 104,90 105,70 106,70 108,00 109,60
16/03 101,00 95,57 96,75 v101,77 103,00 103,80 104,80 106,60 107,80
17/03 101,00 96,16 96,75 v100,59 fli ffi fli ffi fli
Variacion semanal -2,88% -1,91% -2,28% 0,03 -3,56% -3,17% -2,96% -2,56% -2,53%

Chicago Board of Trade)

Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Dic-07

Promedio diciembre 82,04 85,52 88,78 92,01 96,16 99,14 100,31 101,87 101,92
Promedio enero 84,01 87,77 91,15 94,08 97,96 100,55 101,85 103,21 102,94
Promedio febrero 87,78 91,94 95,48 98,13 102,05 104,39 105,62 106,52 105,40
Semana anterior 88,97 92,32 96,45 99,60 103,54 106,20 107,87 108,66 108,17
13/03 86,81 90,06 94,19 97,44 101,57 104,43 106,30 107,48 107,57
14/03 86,12 91,24 95,17 98,52 102,75 105,70 107,48 108,17 108,17
15/03 90,25 94,29 97,73 102,06 104,82 106,49 107,57 108,46
16/03 88,38 92,52 96,16 100,69 103,64 105,41 106,49 107,57
17/03 87,20 91,43 95,07 99,70 102,85 104,82 106,10 107,28
Variacion semanal -5,54% -5,20% -4,55% -3,71% -3,15% -2,83% -2,36% -0,82%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPYA(1) [FOB Arg. |SAGPYA(1)|FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Emb cerc Abr-06 May-06 Emb cerc Mar-06 Abr-06 May-06
Promedio diciembre 240,26 77,00 503,26 503,51
Promedio enero 230,00 79,82 494,86 491,50
Promedio febrero 229,25 78,30 75,04 499,95 500,59 510,88 508,91
Semana anterior 225,00 75,00 77,50 515,00 512,50 516,00
13/03 225,00 75,00 77,50 512,00 512,50 516,25
14/03 225,00 73,00 77,50 512,00 513,75 516,25
15/03 225,00 73,00 77,50 515,00 513,50 517,50
16/03 225,00 73,00 77,50 515,00 512,50 517,50
17/03 225,00 75,00 77,50 515,00 509,50 514,00
Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,59% -0,39%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite()

Mar-06 Abr-06 Ab/In06 JI/St06 Oc/Dc06 Abr-06 Ab/In06 JIISt06  Oc/Dc06
Promedio diciembre 110,95 115,00 592,38 601,25 610,75
Promedio enero 118,58 126,50 113,64 117,50 582,27 592,61 603,91
Promedio febrero 115,55 118,55 108,70 114,30 118,65 594,45 604,88 615,00
Semana anterior 110,00 111,00 112,00 114,00 118,00 610,00 615,00 625,00
13/03 109,00 110,00 110,00 114,00 117,00 607,50 612,50 622,50
14/03 109,00 109,00 110,00 114,00 118,00 605,00 612,50 622,50
15/03 109,00 109,00 110,00 114,00 118,00 605,00 610,00 620,00
16/03 109,00 109,00 110,00 114,00 118,00 605,00 615,00 625,00
17/03 111,00 110,00 110,00 114,00 118,00 605,00 615,00 625,00
Var.semanal 0,91% -0,90% -1,79% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg. - Up river | FOB Golfo de México()

Unico emb Abr-06 May-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Jul-06 Ago-06
Promedio diciembre 237,95 217,88 217,75 240,67 240,23
Promedio enero 234,32 215,87 215,80 233,93 233,63 234,13 235,26 236,85
Promedio febrero 235,30 217,27 217,44 235,91 234,28 234,12 236,48 239,08
Semana anterior 216,00 212,47 v 215,41 231,00 229,60 229,70 233,60 233,60 233,10
13/03 214,00 211,46 v 213,67 230,70 229,40 229,40 232,70 232,70 232,50
14/03 214,00 212,66 v 214,86 230,90 230,90 230,90 234,50 234,50 234,20
15/03 213,00 211,37 v 213,58 229,60 229,60 229,60 233,20 233,20 232,90
16/03 213,00 208,43 v 210,64 225,60 226,30 227,00 229,60 230,30 231,00
17/03 212,00 208,52 v 210,73 fli fli fli li fli fli
Var.semanal -1,85% -1,86% -2,17% -2,34% -1,44% -1,18% -1,71% -1,41% -0,90%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.

Feb-06 Mar-06 Mr/Ab-06 Abr-06 May-06 JnlJIoé Mar-06 Abr-06 May-06
Promedio diciembre 231,07 231,77 227,54 229,21 229,89
Promedio enero 234,51 226,89 224,73 223,73 227,18 221,99
Promedio febrero 232,35 232,27 229,60 226,98 230,73 231,01 228,39 225,79 224,26
Semana anterior 220,83 218,25 218,25 222,48 223,03 12,86 217,33
13/03 223,76 221,19 221,19 225,51 226,61 223,58 219,81
14/03 224,96 222,39 222,39 226,70 227,81 224,04 221,01
15/03 223,67 221,65 221,65 225,88 226,25 227,53 219,81
16/03 220,73 220,73 219,45 223,49 224,04 224,59 217,06
17/03 222,11 222,11 219,17 223,76 224,32 fli fi fli
Variacién semanal 0,58% 1,77% 0,42% 0,58% 0,58% 1646,43% -0,13%

Chicago Board of Trades)

Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Nov-06 Ene-07 Mar-07 Nov-07

Promedio diciembre 220,61 223,09 225,41 22571 225,27 226,71 227,63 229,92
Promedio enero 215,77 219,44 222,90 223,75 223,70 225,96 221,71 229,23 230,58
Promedio febrero 214,37 219,21 222,98 223,96 224,72 227,26 229,15 230,61 232,21
Semana anterior 212,47 216,52 220,65 222,86 223,71 225,89 228,00 230,39 230,94
13/03 210,73 214,77 218,91 220,74 222,03 224,51 226,35 228,92 230,02
14/03 211,19 215,97 220,10 221,84 222,40 225,34 227,26 229,10 230,94
15/03 214,68 218,91 220,65 221,66 224,42 226,16 228,09 230,94
16/03 211,74 216,15 218,26 219,00 222,12 224,14 225,79 229,65
17/03 211,83 216,42 217,99 219,18 222,40 224,88 226,71 229,29
Variacién semanal -2,16% -1,92% -2,18% -2,05% -1,55% -1,37% -1,59% -0,72%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Abr-06 Jun-06 Ago-06 Oct-06 Dic-06 Abr-06 Jun-06 Ago-06 Oct-06
Promedio diciembre 303,31 304,42 306,55 309,77 332,32 326,21 327,25 329,88
Promedio enero 291,29 293,72 295,65 298,83 301,42 325,19 323,73 325,41 329,19
Promedio febrero 284,70 293,20 297,55 302,62 307,02 325,14 325,55 332,49 338,20
Semana anterior 271,53 280,13 284,91 292,73 296,55 312,53 318,18 326,08 334,42
13/03 273,47 283,55 287,58 295,64 300,99 316,85 320,89 329,30 338,68
14/03 273,65 283,30 287,24 294,26 300,04 317,05 320,47 329,51 337,31
15/03 274,93 284,17 288,13 295,16 300,97 318,03 321,46 330,52 338,35
16/03 261,36 269,72 274,23 280,92 287,60 301,81 309,16 316,76 323,20
17/03 270,42 279,22 284,09 291,41 297,60 313,80 320,68 328,26 334,97
Variacion semanal -0,41% -0,33% -0,29% -0,45% 0,35% 0,41% 0,79% 0,67% 0,16%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,
Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja Délares por tonelada
Rotterdam(11) Rotterdam(12)
Mar-06 Abr-06 My/Sp-06 Oc/Dc06 Mar-06 Abr-06 My/Sp-06 Oc/Dc06 En/Dc07
Promedio diciembre 222,05 222,31 205,90 203,95 208,29
Promedio enero 224,45 221,45 221,32 227,68 205,00 204,55 204,23 209,67 214,33
Promedio febrero 224,20 218,60 219,60 225,95 204,30 201,85 201,15 207,20 213,15
Semana anterior 210,00 204,00 206,00 216,00 194,00 190,00 190,00 198,00 205,00
13/03 210,00 205,00 207,00 216,00 193,00 190,00 190,00 197,00 205,00
14/03 210,00 205,00 207,00 218,00 194,00 189,00 190,00 197,00 204,00
15/03 213,00 208,00 210,00 220,00 198,00 193,00 193,00 200,00 204,00
16/03 213,00 209,00 209,00 219,00 198,00 193,00 193,00 200,00 204,00
17/03 212,00 208,00 208,00 218,00 198,00 191,00 189,00 197,00 203,00
Variacion semanal 0,95% 1,96% 0,97% 0,93% 2,06% 0,53% -0,53% -0,51% -0,98%
SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua R.Grande
Emb cerc Mar-06 Abr-06 My/St-06 Oc/Dc-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Emb cerc
Promedio diciembre 181,26 176,74 175,58 199,47 199,59 208,30
Promedio enero 178,27 179,37 170,17 174,45 180,89 196,92 193,04 193,07 186,56
Promedio febrero 176,35 172,93 169,86 172,06 179,80 199,27 191,57 191,44 183,77
Semana anterior 162,00 158,51 160,16 163,25 172,62 177,25 178,35 178,63 180,01
13/03 160,00 157,96 159,61 162,48 172,18 177,80 178,90 178,90 180,56
14/03 161,00 161,05 162,15 165,90 174,38 179,79 179,23 179,23 182,54
15/03 160,00 159,28 158,73 164,02 173,17 178,57 179,12 179,12 181,33
16/03 159,00 158,29 161,38 171,30 176,48 177,03 177,03 179,23
17/03 159,00 159,06 162,70 172,62 181,11 181,11 fli
Var.semanal -1,85% -0,69% -0,34% 0,00% 1,55% 1,39% -0,43%
Harina de Soja Délares por tonelada
Chicago Board of Trade(is)
Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07
Promedio diciembre 210,32 211,23 212,87 213,74 213,48 212,09 213,09 213,63
Promedio enero 202,73 204,81 207,41 208,66 209,37 208,73 210,38 211,47 213,73
Promedio febrero 198,42 200,83 203,78 205,03 205,59 205,26 207,67 208,44 210,29
Semana anterior 190,04 192,13 195,22 196,76 197,53 197,31 199,51 200,62 202,82
13/03 190,37 192,13 195,00 196,43 197,20 197,42 199,74 200,62 202,60
14/03 189,59 194,11 197,42 198,85 199,51 199,85 201,94 202,82 205,03
15/03 192,90 196,43 197,75 198,74 198,85 200,73 201,61 203,37
16/03 190,81 194,11 195,77 196,65 196,87 198,85 199,74 202,27
17/03 191,58 195,22 196,76 197,97 198,08 200,18 201,06 203,15
Var.semanal -0,29% 0,00% 0,00% 0,22% 0,39% 0,33% 0,22% 0,16%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Ratterdam (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.May06 Ene-06 Fb/Ab-06 Mr/Ab06 My/JI-06 Ag/Oc-06 Nv/En-07
Promedio diciembre 432,05 429,16 536,56 539,36 541,79 544,93
Promedio enero 428,23 429,45 536,21 532,20 537,81 541,22 552,58
Promedio febrero 457,95 448,35 527,96 543,21 546,25 552,70 559,92
Semana anterior 470,00 548,14 560,05 566,01 577,93
13/03 465,00 544,93 556,85 568,77 574,74
14/03 455,00 537,93 549,88 561,84 567,82
15/03 455,00 538,90 553,33 559,35 565,36
16/03 455,00 537,70 547,32 553,33 565,36
17/03 457,00 543,41 553,15 559,25 571,43
Var.semanal 2,77% -0,86% -1,23% -1,20% -1,12%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Abr-06 My/JI-06 Oc/Dc-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Mar-06 Abr-06
Promedio diciembre 431,16 432,61 429,85
Promedio enero 434,04 432,00 434,21 431,88 441,25 437,61
Promedio febrero 455,56 452,07 459,84 458,99 457,23 449,15 454,47 455,80
Semana anterior 450,62 450,73 461,64 460,54 459,44 459,00 459,44 463,85
13/03 460,98 464,29 472,00 470,90 470,90 469,80 469,80 474,21
14/03 457,34 461,86 471,12 471,12 471,12 468,48 468,92 473,33
15/03 457,45 459,44 478,18 468,48 468,48 468,48 466,05 466,27 470,68
16/03 459,22 464,40 478,40 465,83 465,83 465,83 463,85 463,63 468,04
17103 457,79 460,10 473,44 468,26 464,40 472,78 fi fli
Var.semanal 1,59% 2,08% 1,68% 1,08% 3,00% 0,91% 0,90%

Chicago Board of Trade(1s)

Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07
Promedio diciembre 476,56 483,48 490,28 492,51 494,86 497,73 503,41 504,41
Promedio enero 486,09 494,14 502,14 504,70 507,40 510,50 516,70 520,72 524,92
Promedio febrero 497,63 506,65 515,00 517,87 520,89 524,38 530,76 534,79 538,57
Semana anterior 525,79 532,63 541,67 544,53 549,38 552,47 558,86 563,27 565,48
13/03 517,64 522,71 531,53 534,61 538,14 541,45 547,84 552,25 556,22
14103 513,89 521,83 530,20 533,07 536,38 541,23 546,52 550,71 552,91
15/03 519,18 527,78 530,64 533,95 538,58 544,31 548,50 552,91
16/03 516,53 525,57 528,00 531,75 535,05 543,43 546,30 550,04
17103 512,35 520,72 523,59 526,90 530,64 537,92 541,23 544,53
Var.semanal -3,81% -3,87% -3,85% -4,09% -3,95% -3,75% -3,91% -3,70%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avttorizados de Chicago.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 15/03/06 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha|  Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  05/06 6.500,0 5.154,1 79,9 5.524,7 6739 302,8 2.465,7
(Dic-Nov) (10.500,0) (7.982,4) (8.301,2) (834,5) (638,4) (5.698,2)
Maiz 05/06 8.000,0 2.360,6 240,9 3.010,1 1.052,4 118,1 330,0
(Mar-Feb) (13.000,0) (4.110,0) (4.943,0) (1.609,9) (142,2) (1.600,0)
04/05 14.000,0 13.996,5 51 15.531,5 24288 2.316,1 13.971,0
(11.200,0) (11.160,9) (10.491,0) (1.850,8) (1.782)9) (10.405,0)
Sorgo 05/06 (350,0) (26,2) 55 417 (0,6) (5,0)
(Mar-Feb) (700,0) (72,5) (75,5) (05) (15,0)
04/05 700,0 345,6 359,6 23 17 3543
(400,0) (204,0) (216,6) (30,9) (28,4) (158,9)
Soja 05/06 8.000,0 1.849,2 189,9 3.507,5 (**) 1.636,0 163,1
(Abr-Mar) (8.500,0) (2.710,4) (3.465,2) (1.387,6) (230,5)
04/05 10.120,0 10.099,1 2.2 9.325,3 1.977,2 1.975,6 10.146,2
(7.000,0) (6.769,6) (6.855,8) (1.862,4) (1.386,9) (6.611,1)
Girasol 05/06 55,0 4,2 6,3 14,2 0,2 0,2
(Ene-Dic) (200,0) (47,1) (32,8) (6,1) 02) (40,0)

(*) Embarque mensuales hasta DICIEMBRE y desde ENERO estimado por Situacion de Vapores. (**) Diferencia que se pasara a la industria.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 22/02/06
Trigo pan  05/06
04/05
Soja 05/06
04/05
Girasol 05/06
04/05

Al 01/02/06
Maiz 05/06
04/05
Sorgo 05/06
04/05

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
1.847,6 1755,2 928,4 316,8
(2.094,4) 1989,7 1030,5 3451
5.216,9 4.956,1 1.951,9 1.758,6
(4.433.2) (4.211,5) (1.800,6) (1.495,5)
5.029,8 5.029,8 3.292,7 117,6
(5.162,9) (5.162,9) (3.615,5) (117,6)
314110 314110 9.588,9 7.057,4
(24.101,2) (24.101,2) (8.199,6) (7.147,3)
1.495,5 1.495,5 668,0 1534
(1.600,4) (1.600,4) (425,1) (57,5)
3.444.2 3.444.2 1.1819 1.0135
(2.627,3) (2.627,3) (954,7) (930,4)
51,1 46,0 17,6 52
(98,9) (89,0) (16,2) 0.2)
2.877,9 2.590,1 657,1 564,7
(2.039,3) (1.835,4) (322,0) (307,7)

2,6 2,3

(31) 2,8
162,2 146,0 8,6 78
(168,2) (151,4) 9,1) (6,7)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Direc.de Mercados Agroalimentarios s/base ONCCA-

SAGPYA.
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Comercio mundial de trigo y productos derivados

Proyeccién de: Marzo-06 Cifras en miles de toneladas
2005/06 2005/06 2004/05 Variacion

10-Mar 09-Feb 10-Mar 1 2/

Exportacién
Argentina 7.000 7.000 13.502 0,0% -48,2%
Australia 16.000 16.000 15.826 0,0% 1,1%
Canada 16.000 16.500 15.142 -3,0% 5,7%
India 500 500 1.605 0,0% -68,8%
Kazakhstan 3.200 3.200 2.700 0,0% 18,5%
Rusia 10.000 10.000 7.951 0,0% 25,8%
Siria 600 700 600 -14,3% 0,0%
Turquia 2.500 2.000 2.217 25,0% 12,8%
Ucrania 5.500 5.500 4.351 0,0% 26,4%
EU-25 14.500 14.500 14.367 0,0% 0,9%
Otros Europa 1.385 1.535 1.407 -9,8% -1,6%
Estados Unidos 27.500 27.500 28.464 0,0% -3,4%
Otros paises 5.430 5.230 4,860 3,8% 11,7%
Total 110.115 110.165 112.992 0,0% -2,5%

Importacion
Argelia 5.500 5.500 5.398 0,0% 1,9%
Bangladesh 2.100 2.100 2.009 0,0% 4,5%
Bolivia 400 400 376 0,0% 6,4%
Brasil 6.000 6.000 5.309 0,0% 13,0%
Chile 500 500 321 0,0% 55,8%
China 1.500 1.500 6.747 0,0% -77,8%
Colombia 1.300 1.300 1.248 0,0% 4,2%
Cuba 800 800 836 0,0% -4,3%
Ecuador 450 450 416 0,0% 8,2%
Egipto 7.500 7.500 8.150 0,0% -8,0%
Etiopia 700 700 431 0,0% 62,4%
India 500 1.000 14 -50,0% 3471,4%
Indonesia 4.600 4.600 4.661 0,0% -1,3%
Irdn 500 200 200 150,0% 150,0%
Iraq 4.300 3.800 3.010 13,2% 42,9%
Israel 1.600 1.600 1.549 0,0% 3,3%
Japon 5.700 5.700 5.744 0,0% -0,8%
Jordania 700 700 718 0,0% -2,5%
Kenia 550 550 474 0,0% 16,0%
Corea del Norte 400 400 400 0,0% 0,0%
Corea del Sur 3.900 3.900 3.591 0,0% 8,6%
Libia 1500 1.500 1.508 0,0% -0,5%
Malasia 1.350 1.350 1412 0,0% -4,4%
México 3.600 3.600 3.717 0,0% -3,1%
Marruecos 2.900 2.900 2.272 0,0% 27,6%
Nigeria 3.900 3.900 3.014 0,0% 29,4%
Pakistan 800 800 1.416 0,0% -43,5%
Perl 1500 1500 1.449 0,0% 3,5%
Filipinas 2.600 2.600 2.593 0,0% 0,3%
Rusia 800 800 1.197 0,0% -33,2%
Sudafrica 1.300 1.300 1.407 0,0% -7,6%
Sri Lanka 1.000 1.000 1.163 0,0% -14,0%
Sudéan 1.100 1.100 1.492 0,0% -26,3%
Taiwan 1.100 1.100 1.146 0,0% -4,0%
Tailandia 1.100 1.100 1.081 0,0% 1,8%
Tunez 1.200 1.200 1.079 0,0% 11,2%
Turquia 200 500 372 -60,0% -46,2%
UAE 1.200 1.200 1.213 0,0% -1,1%
Uzbekistan 200 200 200 0,0% 0,0%
Venezuela 1.600 1.600 1.504 0,0% 6,4%
Vietnam 1.200 1.200 1.226 0,0% -2,1%
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Importacién
Yemén 1.900 1.900 1.853 0,0% 2,5%
EU-25 7.500 7.500 7.393 0,0% 1,4%
Otros Europa 1.725 1.825 1.836 -5,5% -6,0%
Estados Unidos 2.400 2.400 1.946 0,0% 23,3%
Otros paises 16.940 16.890 17.901 0,3% -5,4%
Total 110.115 110.165 112.992 0,0% -2,5%
Produccion
Argelia 1.500 1.500 2.602 0,0% -42,4%
Argentina 12.100 12.100 16.000 0,0% -24,4%
Australia 24.500 24.000 22.600 2,1% 8,4%
Brasil 4873 4.600 5.845 5,9% -16,6%
Canada 26.800 26.800 25.860 0,0% 3,6%
China 97.000 97.000 91.950 0,0% 5,5%
India 72.000 72.000 72.060 0,0% -0,1%
Irdn 14.500 14.500 14.000 0,0% 3,6%
Kazakhstéan 11.000 11.000 9.950 0,0% 10,6%
México 3.000 3.000 2.320 0,0% 29,3%
Marruecos 3.043 3.043 5.540 0,0% -45,1%
Pakistan 21.000 21.000 19.000 0,0% 10,5%
Rusia 47.600 47.600 45.400 0,0% 4,8%
Tlnez 1.450 1.450 1.722 0,0% -15,8%
Turquia 18.000 18.000 18.500 0,0% 2,1%
Ucrania 18.700 18.700 17.500 0,0% 6,9%
EU-25 122.945 122.945 136.773 0,0% -10,1%
Otros Europa 13.160 13.160 15.408 0,0% -14,6%
Estados Unidos 57.280 57.280 58.738 0,0% -2,5%
Otros 46.317 46.489 44,979 -0,4% 3,0%
Total 616.768 616.167 626.747 0,1% -1,6%
Consumo
Argelia 7.600 7.600 7.500 0,0% 1,3%
Australia 6.600 6.600 6.400 0,0% 3,1%
Brasil 10.800 10.800 10.200 0,0% 5,9%
Canada 9.400 9.200 9.230 2,2% 1,8%
China 101.000 101.000 102.000 0,0% -1,0%
Egipto 14.400 14.400 14.050 0,0% 2,5%
India 74.100 74.100 72.748 0,0% 1,9%
Irdn 14.500 14.100 14.200 2,8% 2,1%
Japon 5.980 5.980 6.000 0,0% -0,3%
Marruecos 7.100 7.100 6.900 0,0% 2,9%
Pakistan 20.300 20.300 19.500 0,0% 4,1%
Rusia 38.400 38.400 37.400 0,0% 2,7%
Turquia 16.400 17.000 17.000 -3,5% -3,5%
Ucrania 13.100 13.100 11.700 0,0% 12,0%
EU-25 119.500 119.500 115.200 0,0% 3,7%
Otros Europa 13.935 13.935 14.158 0,0% -1,6%
Estados Unidos 32.331 32.331 31.910 0,0% 1,3%
Otros 118.327 118.363 113.126 0,0% 4,6%
Total 623.773 623.809 609.222 0,0% 2,4%
Stock final
Australia 8.368 7.868 6.893 6,4% 21,4%
Canada 9.642 9.342 7.992 3,2% 20,6%
China 35.319 35.319 38.819 0,0% -9,0%
India 2.000 2.000 4,100 0,0% -51,2%
Rusia 3.891 3.891 3.891 0,0% 0,0%
Ucrania 2.759 2.775 2.609 -0,6% 5,7%
EU-25 21.647 21.647 25.202 0,0% -14,1%
Estados Unidos 14.745 14.745 14.699 0,0% 0,3%
Otros 44,253 44,373 45.424 -0,3% -2,6%
Total 142.624 141.960 149.629 0,5% -4,7%

1/ Variacion entre la estimacion actual y la anterior, para igual campafia. 2/ Variacion entre la presente y la anterior campafia. EU-25: Paises de la Unién Europea
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Oferta y Demanda de Maiz por Pais
Proyeccion de: MARZO 2006

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais 0 Regi6n Campaiia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3
Argentina 2004/05 (act.) 0,22 20,50 0,01 20,73 14,50 5,20 1,03 19,81%
2005/06 (ant.) 0,53 15,50 16,03 10,00 5,60 0,43 7,68%
2005/06 (act.) 1,03 15,50 16,53 10,00 5,60 0,93 16,61%
Variacion 1/ 94,3% 3,1% 116,3%
Variacion 2/ 368,2% -24,4% -20,3% -31,0% 7,7% -9,7%
Sudafrica 2004/05 (act.) 2,96 11,72 0,25 14,93 2,10 9,95 2,87 28,84%
2005/06 (ant.) 3,57 7,50 0,20 11,27 1,00 8,90 1,37 15,39%
2005/06 (act.) 2,87 7,50 0,70 11,07 0,40 8,95 1,72 19,22%
Variacion 1/ -19,6% 250,0% -1,8% -60,0% 0,6% 25,5%
Variacin 2/ -30%  360%  1800%  -259%  -810%  -101%  -401%
Unién Europea 2004/05 (act.) 3,18 53,48 2,95 59,61 0,16 52,50 6,95 13,24%
2005/06 (ant.) 6,82 47,79 3,00 57,61 0,60 50,60 6,42 12,69%
2005/06 (act.) 6,95 48,19 3,00 58,14 0,30 50,60 7,24 14,31%
Variacion 1/ 1,9% 0,8% 0,9% -50,0% 12,8%
Variacion 2/ 118,6% -9,9% 1,7% -2,5% 87,5% -3,6% 4,2%
México 2004/05 (act.) 4,37 22,63 5,92 32,92 0,03 27,90 5,00 17,92%
2005/06 (ant.) 5,00 20,50 6,70 32,20 0,01 28,40 3,79 13,35%
2005/06 (act.) 5,00 20,00 6,70 31,70 0,01 28,40 3,29 11,58%
Variacion 1/ -2,4% -1,6% -13,2%
Variacion 2/ 14,4% -11,6% 13,2% -3,7% -66,7% 1,8% -34,2%
Sudeste de Asia 2004/05 (act.) 1,73 15,62 313 20,48 0,51 18,40 157 8,53%
2005/06 (ant.) 1,49 16,42 315 21,06 0,30 19,25 151 7,84%
2005/06 (act.) 1,57 16,22 313 20,92 0,30 19,15 1,46 7,62%
Variacion 1/ 5,4% -1,2% -0,6% -0,7% -0,5% -3,3%
Variacion 2/ -9,2% 3,8% 2,1% -41,2% 4,1% -7,0%
Brasil 2004/05 (act.) 7,88 35,00 0,60 43,48 0,60 38,50 4,38 11,38%
2005/06 (ant.) 4,62 42,50 0,60 47,72 1,70 40,00 6,02 15,05%
2005/06 (act.) 4,38 41,00 0,50 45,88 1,10 40,00 478 11,95%
Variacion 1/ -5,2% -3,5% -16,7% -3,9% -35,3% -20,6%
Variacion 2/ -44,4% 17,1% -16,7% 5,5% 83,3% 3,9% 9,1%
China 2004/05 (act.) 44,85 130,29 175,14 7,59 131,00 36,56 27,91%
2005/06 (ant.) 36,06 134,00 0,10 170,16 6,00 134,00 30,16 22,51%
2005/06 (act.) 36,56 134,00 0,10 170,66 5,00 133,00 32,66 24,56%
Variacion 1/ 1,4% 0,3% -16,7% -0,7% 8,3%
Variacion 2/ -18,5% 2,8% -2,6% -34,1% 1,5% -10,7%
FSU-12 2004/05 (act.) 1,35 15,35 0,52 17,22 2,40 12,64 2,18 17,25%
2005/06 (ant.) 2,18 13,09 0,51 15,78 2,33 11,63 1,82 15,65%
2005/06 (act.) 2,18 13,09 0,51 15,78 2,33 11,63 1,82 15,65%
Variacion 1/
Variacion 2/ 61,5% -14,7% -1,9% -8,4% -2,9% -8,0% -16,5%

1/Relacién entre estimacion actual y anterior campafia 2005/06. 2/Relacion entre campafia 2005/06 y campaia 2004/05 3/Relacion stock final/utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Soja por Pais
Proyeccion de: MARZO 2006

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais 0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3l

Argentina 2004/05 (act.) 12,68 39,00 0,69 52,37 9,51 28,93 13,92 48,12%
2005/06 (ant.) 13,92 40,50 0,65 55,07 10,00 30,20 14,87 49,24%
2005/06 (act.) 13,92 40,50 0,65 55,07 10,00 30,20 14,87 49,24%
Variacion 1/
Variacion 2/ 9,8% 3,8% -5,8% 5,2% 5,2% 4,4% 6,8%

Brasil 2004/05 (act.) 15,39 53,00 0,53 68,92 20,54 31,91 16,48 51,65%
2005/06 (ant.) 16,48 58,50 0,43 75,41 26,07 32,31 17,02 52,68%
2005/06 (act.) 16,48 58,50 0,43 75,41 26,07 32,31 17,02 52,68%
Variacion 1/
Variacion 2/ 7,1% 10,4% -18,9% 9,4% 26,9% 1,3% 3,3%

China 2004/05 (act.) 2,10 17,40 25,80 45,30 0,39 40,21 4,70 11,69%
2005/06 (ant.) 4,70 17,00 27,50 49,20 0,37 44,73 410 9,17%
2005/06 (act.) 4,70 18,30 27,00 50,00 0,40 45,10 450 9,98%
Variacién 1/ 7,6% -1,8% 1,6% 8,1% 0,8% 9,8%
Variacion 2/ 123,8% 5,2% 4,7% 10,4% 2,6% 12.2% -4,3%

Union Europea 2004/05 (act.) 0,70 0,79 15,50 16,99 0,01 15,99 0,99 6,19%
2005/06 (ant.) 0,79 0,84 14,80 16,43 0,01 15,61 0,80 5,12%
2005/06 (act.) 0,99 0,86 14,40 16,25 0,01 15,39 0,84 5,46%
Variacion 1/ 25,3% 2,4% 2,7% 1,1% 1,4% 5,0%
Variacion 2/ 41,4% 8,9% -7,1% -4,4% -3,8% -15,2%

Japon 2004/05 (act.) 0,30 0,17 4,30 477 450 0,26 5,78%
2005/06 (ant.) 0,26 0,23 4,30 4,79 4,49 0,30 6,68%
2005/06 (act.) 0,26 0,23 4,30 4,79 4,49 0,30 6,68%
Variacion 1/
Variacion 2/ -13,3% 35,3% 0,4% 0,2% 15,4%

México 2004/05 (act.) 0,04 0,13 3,64 3,81 3,76 0,04 1,06%
2005/06 (ant.) 0,04 0,13 3,73 3,90 3,85 0,04 1,04%
2005/06 (act.) 0,04 0,13 3,73 3,90 3,85 0,04 1,04%
Variacion 1/
Variacion 2/ 2,5% 2,4% 2,4%

1/Relacién entre estimacion actual y anterior campaiia 2005/06. 2/Relacion entre campafia 2005/06 y campafia 2004/05 3/Relacion stock final/utilizacion.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercid de"El Gran Rosario”, estaen:
Il http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de laregion.
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Harina de Soja por Pais

Proyeccion de: MARZO 2006

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais 0 Regi6n Campaiia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3

Argentina 2004/05 (act.) 0,54 21,34 21,88 19,88 0,85 1,15 135,29%
2005/06 (ant.) 1,15 22,33 23,48 21,65 0,90 0,93 103,33%
2005/06 (act.) 1,15 22,33 23,48 21,65 0,90 0,93 103,33%
Variacion 1/
Variacion 2/ 113,0% 4,6% 7,3% 8,9% 5,9% -19,1%

Brasil 2004/05 (act.) 1,78 22,42 0,19 24,39 14,24 8,81 1,33 15,10%
2005/06 (ant.) 1,33 23,17 0,28 24,78 14,19 9,04 1,55 17,15%
2005/06 (act.) 1,33 23,17 0,28 24,78 14,19 9,04 1,55 17,15%
Variacion 1/
Variacion 2/ -25,3% 3,3% 47,4% 1,6% -0,4% 2,6% 16,5%

Unién Europea 2004/05 (act.) 0,85 11,09 22,10 34,04 0,51 32,68 0,86 2,63%
2005/06 (ant.) 0,86 11,15 22,20 34,21 0,39 32,95 0,86 2,61%
2005/06 (act.) 0,86 10,63 22,50 33,99 0,54 32,58 0,86 2,64%
Variacion 1/ -47% 1,4% -0,6% 38,5% 1,1%
Variacion 2/ 12% -4,1% 1,8% -0,1% 5,9% -0,3%

Oferta y Demanda de Aceite de Soja por Pais Proyeccidn de: MARZO 2005

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais 0 Regi6n Campaiia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2004/05 (act.) 0,14 5,05 5,19 4772 0,33 0,14 42,42%
2005/06 (ant.) 0,14 5,29 543 5,00 0,30 0,14 46,67%
2005/06 (act.) 0,14 5,29 543 5,00 0,30 0,14 46,67%
Variacion 1/
Variacion 2/ 4,8% 4,6% 5,9% -9,1%

Brasil 2004/05 (act.) 0,37 5,56 593 2,41 3,08 0,44 14,29%
2005/06 (ant.) 0,44 5,65 0,01 6,10 2,58 3,10 0,43 13,87%
2005/06 (act.) 0,44 5,65 0,01 6,10 2,58 3,10 0,43 13,87%
Variacion 1/
Variacion 2/ 18,9% 1,6% 2,9% 7,1% 0,6% -2,3%

Unién Europea 2004/05 (act.) 0,22 2,52 0,16 2,90 0,51 2,16 0,23 10,65%
2005/06 (ant.) 0,22 2,55 0,25 3,02 0,47 2,34 0,21 8,97%
2005/06 (act.) 0,23 2,42 0,35 3,00 0,42 2,35 0,23 9,79%
Variacion 1/ 45% 5,1% 40,0% 0,7% -10,6% 0,4% 9,5%
Variacion 2/ 4,5% -4,0% 118,8% 3,4% -17,6% 8,8%

China 2004/05 (act.) 0,34 5,42 1,74 7,50 0,04 7,21 0,25 347%
2005/06 (ant.) 0,25 6,21 2,20 8,49 0,05 8,37 0,23 2,75%
2005/06 (act.) 0,25 3,17 2,10 8,49 0,05 8,22 0,25 3,04%
Variacion 1/ -49,0% -4,5% -1,8% 8,7%
Variacion 2/ -26,5% -41,5% 20,7% 13,2% 25,0% 14,0%

India 2004/05 (act.) 0,12 0,87 1,95 2,94 0,01 2,85 0,08 2,81%
2005/06 (ant.) 0,15 0,91 1,90 2,96 0,01 2,80 0,15 5,36%
2005/06 (act.) 0,08 0,91 1,90 2,89 0,01 2,80 0,08 2,86%
Variacion 1/ -46,7% -2,4% -46,7%
Variacion 2/ -33,3% 4,6% -2,6% -1,7% -1,8%

1/ Relacién actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente campafia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION NABSA
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal

Acciones 469.605.496
Renta Fija 1.331.377.533
Cau/Pases 535.673.375
Opciones 24.692.274
Plazo 300.700
Rueda Continua 1.094.885.425

VAR. SEM. VAR. MENS.
MERVAL 1.810,63 2,73% 5,63%
GRAL 82.333,20 2,98% 6,45%
BURCAP 5.919,50 3,44% 9,27%

La Bolsa comenz6 la semana cortando la tendencia negativa que se
habia registrado por cinco caidas consecutivas que vivio el Merval y
que lo hicieron perder 3%. El lunes con una suba de 0,48% promedio
en el precio de las acciones lideres, la plaza bursitil local pudo despe-
garse de los recortes que habian marcado las tltimas ruedas.

Tenaris siguié generando gran volumen de negocios y continia
siendo el papel que despierta mayor interés entre los inversores. Sin
embargo se percibié una mayor diversificaciéon de las apuestas.

En otro orden es de destacar que el rendimiento de los fideicomi-
sos practicamente se duplico a lo largo del 2005. Asi se desprende de
un informe elaborado por el Banco Central (BCRA), segun el cual el
rendimiento de los titulos senior emitidos a tasa fija en pesos comen-
z6 el ano 2005 en torno al 7% anual y se fue incrementando hasta
alcanzar este ano una tasa de entre el 13 y el 14 %. En la misma linea,
la tasa de retorno de los bonos emitidos en délares pas6 en el mismo
periodo del 4 % al 6 % anual.

Entre eneroy febrero de este ano, la emision total de fideicomisos
alcanzo los $ 1.597 millones, un monto similar al registrado a lo largo
de todo el 2004. "El 2005 marcé la consolidacion definitiva de los
fideicomisos dentro del mercado financiero, como instrumento al-
ternativo de financiacion para operaciones de bancos y empresas",
destaca el BCRA, quien para el 2006 prevé "crecientes flujos de emi-
sion".

Por otro lado durante la semana el mercado centré su atencion en

Evolucion del Merval y volumen operado
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el analisis del Beige Book de la
Reserva Federal (Fed). La primer
reaccion fue positiva, al aliviar
las preocupaciones por las pers-
pectivas de inflacion, pese a que
la economia sigue creciendo.

El informe, que resume las
condiciones econémicas del
pais, destacé que "la actividad
econOmica crecié a lo largo y
ancho del pais en enero y febre-
ro", aunque se aclaré que "las
companias mencionaron los al-
tos costos de la energia como un
motivo del alza en los precios de
los insumos".

A las buenas noticias que trajo
el Libro Beige, se agreg6 las del
Indice de Precios al Consumidor
(IPC) de EE.UU. Este indicador
subi6 0,1% en febrero, contra un
alza de 0,7% en enero. Si se ex-
cluyen los precios de combusti-
bles y alimentos, el indice aumen-
to 0,1%, la mitad del esperado
por los analistas. Los mercados,
a partir de estos indicadores por
parte de la economia de los Es-
tados Unidos, esperan recibir un
mayor flujo de fondos y
descomprimieron las posibilida-
des de que la Fed incremente las
tasas por arriba del 5, lo que
permiti6 a los activos recuperar
el terreno perdido en el ultimo
tiempo.

Pero las buenas senales no
soOlo vinieron desde el pais del
norte. El Gobierno argentino
comunicé que la tasa de creci-
miento del PIB en 2005 fue del
9,2%, su mayor salto en los ulti-
mos 13 anos y mas alto que el
9,1% esperado. Los cupones ata-
dos al PIB, impulsados por esta
tasa de crecimiento de la Argen-
tina levemente mas alta de la es-
timada, fueron las grandes estre-
llas, con subas de hasta 10%.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 13/03/06 14/03/06 15/03/06 16/03/06 17/03/06 semanal semanal
Titulos Publicos
Valor Nom. 23.588,45 1.429,38 25.017,84 -75,47%
Valor Efvo. ($) 22.832,50 929,10 23.761,60 -78,95%
Valor Efvo. (u$s)
Acciones
Valor Nom. 2.340,00 6.300,00 7.952,00 16.592,00 112,99%
Valor Efvo. ($) 30.935,00 9.528,60 762.997,00 803.460,60 1134,60%
Valor Efvo. (u$s)
Ob. Negociables
Valor Nom. 10.000,00 10.000,00
Valor Efvo. ($) 10.000,00 10.000,00
Valor Efvo. (u$s)
Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)
Cauciones
Valor Nom. 185.623,50  1.908.17453  1.810.631,01 653.881,02  1.094.461,80 5.652.771,86 -14,28%
Valor Efvo. ($) 414.699,74  2.773.66549  1.764.207,39 806.193,34 764.727,47 6.523.493,43 -15,26%
Vir Efvo. (u$s)
Totales
Valor Efvo. ($) 468.467,24 277459459  1.773.73599  1.579.190,34 764.727,47 7.360.715,63 -6,54%
VIr Efvo. (u$s)

WaLOR L

de Rosario S. A.

Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:

Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar
Administracion: mervaros@bcr.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Titulos Valores 13/03/06 14/03/06 15/03/06 16/03/06
cotizaciones precio v/nom. vlefec. precio vinom. vlefec. precio v/nom. vlefec. precio v/inom. vlefec
Titulos Publicos
BONOS PREV. SANTA FE
S.3$ 72 hs. 65,000 358845 2.332,50 65,000 1.429,38 929,10
VD FF AGRARIUM 2 ¢c.B
u$s CG Cdo.Inmediato 102,500 20.000,00 20.500,00
Oblig. Negociables
O.N. Cred. Plata 72 hs 100,000 160.000,00 160.000,00| 100,000 10.000,00 10.000,
Titulos Privados
Bco del Sud 72 hs 6,160 2.000,00 12.320,00 6,100 5.700,00 34.838,
Bco. Francés 72 hs 7,940 1.300,00 10.328,60 8,010 2.250,00 18.159,
Mercado de Valores 72 hs 340.000,00 2,00 710.000,
Tenaris SA 72hs 54,750 340,00 18.615,00
Cauciones Bursatiles - operado en pesos
B 41
13/03/06 14/03/06 15/03/06 16/03/06




MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 5,330 17/03/2006 31/12 1°  Mar.05 152.456.570  1.292.734.309 613.402.815
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3°  Dic-04 1.049.725 15.504.500 4.142.969
Agrometal 4,960 17/03/2006 31/12 1°  Mar-05 1.359.522 43.388.523 24.000.000
Alpargatas * 5,190 17/03/2006 31/12 1°  Mar-05 -455.190 -303.591.781 46.236.713
Alto Palermo 6,500 16/03/2006 30/06 3°  Mar-05 21.240.626 778.992.799 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,390 17/03/2006 30/06 3% Mar-05 276.355.804  1.752.519.605  1.120.000.000
American Plast 1,500 30/08/2005 31/05 3°  Feb-05 1.389.441 31.638.363 4.700.474
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 1°  Mar-05 0 -453.712.000 106.023.038
Banco Francés 8,100 17/03/2006 31/12 1°  Mar-05 30.060.000  1.648.512.000 471.361.306
Banco Galicia 3,700 17/03/2006 31/12 1°  Mar-05 17.029.000  1.215.275.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 11,200 17/03/2006 31/12 1°  Mar-05 50.458.000  2.014.266.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,240 17/03/2006 31/12 1° Mar-05 60.579.000  1.317.881.000 608.943.437
Banco Rio de la Plata 2,350 16/03/2006 31/12 1°  Mar-05 -306.882.000 913.973.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,000 08/02/2006 31/03 3°  Dic-04 13.877.943 95.188.622 23.823.800
Boldt 4,200 17/03/2006 31/10 1°  Ene-05 10.295.462 161.422.206 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 1°  Mar-05 -3.395.703 915.458.332 333.281.049
Capex 5,000 17/03/2006 30/04 3°  Ene-05 -32.531.772 314.206.176 47.947.275
Caputo 2,700 17/03/2006 31/12 1°  Mar-05 -220.896 28.675.568 12.150.000
Carlos Casado 3,550 17/03/2006 31/12 1°  Mar-05 -2.666.479 58.014.460 28.080.000
Celulosa 2,780 17/03/2006 31/05 3°  Feb-05 18.367.585 295.051.606 75.941.791
Central Costanera 3,300 17/03/2006 31/12 1°  Mar-05 34.847.280 917.772.568 146.988.378
Central Puerto 1,960 17/03/2006 31/12 1°  Mar-05 11.527.283 415.171.983 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,530 16/03/2006 31/12 1°  Mar-05 6.121.493 211.576.247 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 1°  Mar-05 7.430.762 198.329.114 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,530 23/02/2006 30/06 4°  Jun-04 2.980.888 57.025.790 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 1°  Dic-04 2.351.182 57.479.903 25.092.701
Colorin 13,000 17/03/2006 31/03 3°  Dic-04 13.764.000 18.401.000 1.458.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2°  Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,625 17/03/2006 31/12 1°  Mar-05 17.020.000 -624.769.000 260.511.750
Cresud 4,200 17/03/2006 30/06 3°  Mar-05 62.151.295 543.917.004 158.597.907
Della Penna 0,850 14/03/2006 30/06 3% Mar-05 3.141.834 41.341.565 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,670 17/03/2006 31/12 1°  Mar-05 2.185.000 565.474.000 202.351.288
Domec 2,300 16/01/2006 30/04 3°  Ene-05 963.637 24.099.896 15.000.000
Dycasa 3,200 17/03/2006 31/12 1°  Mar-05 2.980.274 112.722.610 30.000.000
Estrada, Angel * 0,800 16/03/2006 30/06 3% Mar-05 1.954.761 -66.169.422 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-05 -3.577.855 2.028.981 27.095.256
Ferrum * 3,700 17/03/2006 30/06 4°  Jun-04 3.156.751 107.671.652 42.000.000
Fiplasto 1,040 17/03/2006 30/06 3°  Mar-05 661.902 65.087.999 24.000.000
Frig. La Pampa * 1,450 17/03/2006 30/06 4°  Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
Garcia Reguera 3,200 01/12/2005 31/08 2°  Feb-05 143.836 9.760.073 2.000.000
Garovaglio * 0,400 17/03/2006 30/06 3% Mar-05 -1.517.025 1427.171 42.593.230
Gas Natural Ban 1,670 17/03/2006 31/12 1°  Mar-05 -4.520.636 789.599.501 159.514.582
Goffre, Carbone 1,300 11/01/2006 30/09 4°  Sep-04 -1.778.919 25.364.628 5.799.365
Grafex 0,660 15/03/2006 30/04 4°  Abr-04 943.164 7.953.453 8.140.383
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacién
Grimoldi 2,680 17/03/2006 31/12 1°  Mar.05 265.173 34.260.257 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 1°  Mar.05 1.858.838 354.218.128 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,350 17/03/2006 31/12 1°  Mar.05 20.194.000  1.539.732.000 811.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 4° Dic.04 -2.129.657 -12.722.412 858.800
Iy E. La Patagonia 17,000 16/03/2006 30/06 3°  Mar.05 25.278.609 435.998.770 23.000.000
Instituto Rosenbusch 3,000 16/03/2006 31/12 1°  Mar.05 2.407.237 322.812.110 22.212.863
INTA * 1,480 07/12/2005 31/12 1°  Mar.05 1.259.740 53.255.148 24.700.000
IRSA 3,640 17/03/2006 30/06 3°  Mar.05 78.205.000  1.194.537.000 338.425.707
Ledesma 1,840 17/03/2006 31/05 2°  Feb.05 34.028.732  1.021.557.953 440.000.000
Longvie 1,450 10/03/2006 31/12 1°  Mar.05 702.128 38.566.267 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.04 32.093 1.667.783 50.000
Massuh 1,140 16/03/2006 30/06 3% Mar.05 14.900.138  2.491.022.507 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 3°  Mar.05 24.300.954 263.037.362 15.921.000
Merc.Valores Rosario 340.000,0 16/03/2006 30/06 4°  Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,220 17/03/2006 31/12 1° Mar.05 29.421.000 682.162.000 221.976.771
Metrovias * 3,000 17/03/2006 31/12 1° Mar.05 -3.060.980 13.311.419 6.707.520
Minetti, Juan 3,300 17/03/2006 31/12 1°  Mar.05 22.958.478 845.536.571 352.056.899
Mirgor 54,300 17/03/2006 31/12 1° Mar.05 710.999 63.401.637 2.000.000
Molinos J.Semino 1,060 16/03/2006 31/05 3°  Feb.05 3.919.353 54.789.415 27.600.000
Molinos Rio 4,270 17/03/2006 31/12 1°  Mar.05 18.825.000 929.218.000 250.380.112
Morixe * 0,895 10/03/2006 31/05 3°  Feb.05 420.744 3.637.539 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 1°  Mar.05 2.874.843 357.662.094 131.000.000
Pertrak ** 2,950 17/03/2006 30/06 3°  Mar.05 -2.839.946 21.788.083 7.000.000
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,560 17/03/2006 31/12 1°  Mar.05 122.000.000  5.633.000.000  2.132.043.387
Petrobras Energia SA 8,600 15/03/2006 31/12 1° Mar.05 165.000.000  7.027.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,985 17/03/2006 31/12 1° Mar.05 -16.765.332 -27.478.048 33.930.786
Polledo 0,530 17/03/2006 30/06 3% Mar.05 -18.687.298 299.218.550 125.048.204
Quickfood SA 3,800 16/03/2006 30/06 3% Mar.05 4.829.592 66.592.957 21.419.606
Quimica Estrella 1,010 17/03/2006 31/03 3° Dic.04 -1.766.886 136.966.636 70.500.000
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 1°  Mar.05 1.406.225 62.717.137  1.022.302.978
Repsol SA 88,550 17/03/2006 31/12 3°  Sep.03  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 168,500 16/03/2006 31/12 1°  Mar05  1.194.000.000 23.281.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 7,700 17/03/2006 30/111 1°  Feb.05 7.389.625 115.127.027 24.177.387
S.A. San Miguel 11,000 17/03/2006 31/12 1° Mar.05 -3.436.360 223.397.405 7.625.000
SCH, Banco 44,550 17/03/2006 31/12 4° Dic.03  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 26,450 17/03/2006 31/12 1° Mar.05 417.045.063  3.245.348.430 347.468.771
Sniafa 1,000 16/03/2006 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,970 17/03/2006 31/12 1°  Mar.05 4.702.369 30.357.420 61.271.450
Solvay Indupa 3,610 17/03/2006 31/12 1°  Mar.05 58.958.000  1.007.379.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 8,370 10/03/2006 31/12 1° Mar.05 279.000.000 781.000.000 436.323.992
Telefénica de Arg. "A" 2,720 15/03/2006 31/12 1° Mar.05 112.000.000  2.882.000.000  1.091.847.170
Telefénica Holding de Arg. * 3,200 02/01/2001 31/12 1°  Mar.05 78.000.000  -1.034.000.000 404.729.360
Telefénica Data Arg.SA 48,500 17/03/2006 31/12 1°  Mar.05 1.049.000 210.057.000 64.874.200
Tenaris 55,950 17/03/2006 31/12 2° Jun.04 175.682.000  1.859.365.000  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,070 17/03/2006 31/12 1°  Mar.05 93.195.000 22.299.795.000 794.495.283
Transener 1,820 17/03/2006 31/12 1°  Mar.05 14.658.484 372.186.753 140.477.539

(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacién suspendida
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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B OLSA D E COMERCIO D E ROSARIDO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

= Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
= Bases de Datos Bibliogréficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
® | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
® Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
® E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacioén de Investigaciones Econémicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
= |nfoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacion telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-mail
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electronico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
m | egislacion de la Comision Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Coérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235




GG

FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO]
Sociedad An6nima
2000 - ROSARIO

IMPRESO

GRIMALDI GRASS/ S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Peron 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-mail: santafe@ggsa.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@ggsa.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

ROSARIO

Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° 410-5572
WWW.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

CORONEL SUAREZ
A. Storni 857
Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 42-4121
C.P. B7540AAl
e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@ggsa.com.ar




