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ANO XXIV e N° 1245 10 DE MARZO DE 2006

EL DOLAR Y LA PPA

egun la publicacion del Fondo Monetario Internacional, “Pers-
pectivas de la economia mundial” (setiembre de 2005), el
Producto Bruto Mundial estaria en los siguientes valores:

a) Segun los tipos de cambio de mercado: 43.886.000 millones de
ddlares.

b) Segun la paridad del poder adquisitivo de las monedas:
59.560.000 millones de délares.

La valuacién del Producto o del Ingreso Nacional Bruto medido
segan la paridad del poder adquisitivo de las monedas (PPA) es defi-
nida de la siguiente manera por el Banco Mundial en su “Informe
sobre el desarrollo mundial. 2006”:

“El ingreso nacional bruto segun la PPA,...es el INB convertido a
délares internacionales empleando los factores de conversion de la
paridad del poder adquisitivo (PPA)", y se incluye en el Informe "con-
siderando que las tasas nominales de cambio no siempre indican
diferencias internacionales en los precios relativos. A la tasa de la
PPA, un ddlar internacional tiene el mismo poder adquisitivo por
encima del INB que el que tiene el ddlar de Estados Unidos sobre el
INB estadounidense. Los tipos de cambio de la PPA permiten hacer
una comparaciéon uniforme de los niveles reales de precios entre
paises, justo como los indices tradicionales de precios permiten com-
parar los valores reales en el tiempo" (pag. 246).

La aplicacién de la PPA para la realizacién de comparaciones entre
el Producto o Ingreso de las distintas naciones del mundo se desa-
rrollé, en gran medida, gracias a los estudios del eminente econo-
mista australiano Colin Clark en su obra “Las condiciones del pro-
greso economico”. En el aino 1952 el Senado de los Estados Unidos
le solicit6 a este economista que calculase el Producto Bruto de la
Unidn Soviética, dado que la metodologia de cilculo que usaban los
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economistas de ese pais diferia notablemente de la usada por los
economistas de los paises occidentales. El cdlculo estd publicado
como un capitulo en la mencionada obra (para la vida y obra de este
eminente economista se puede consultar el trabajo de George Peters,
“Colin Clark (1905-89). Economist and Agricultural Economist”,
Working Paper Number 69 del International Development Centre,
Queen Elizabeth House, University of Oxford. Se puede bajar de
internet).

Si dividimos la primera cifra (Producto Bruto mundial segin los
tipos de mercado) por la segunda (Producto Bruto mundial segin la
PPA) tenemos una relacion de 73,68%.

Dicha relacién ha evolucionado de la siguiente manera en la alti-
ma década:

1997 77,90
1998 74,46
1999 73,46
2000 70,53
2001 66,81
2002 66,34
2003 70,39
2004 73,48
2005 73,68 (estimado)
2006 72,44 (estimado)

La mencionada relacion muestra que la cotizacion del délar con
respecto al resto de las monedas del mundo, tomando el valor pro-
medio que registra el mercado, esta 'sobrevaluado', dado que el Pro-
ducto Bruto segtn los tipos de mercado es inferior al calculado se-
gun la PPA. Cuando la relacion disminuye, el dolar se aprecia; cuan-
do la relacion aumenta el délar se deprecia.

En el periodo 1987-1996 la relacion era de 82,84%. A partir de
1995 habia comenzado una apreciacion del délar, y como se puede
observar en la lista de mas arriba, en 1997 la relacion era de 77,90%.
Esto se deduce del hecho de que la relacién estuvo disminuyendo.
La apreciacién de la moneda estadounidense continué y llegé a su
maximo durante el 2002, cuando alcanzé a 66,34%. A partir de ese
ano comenzo su depreciacion.

Recordemos que la moneda argentina, el peso, estuvo en una re-
lacién fija con el délar a partir de abril de 1991 por la ley de
Convertibilidad. Cuando desde 1995 la moneda estadounidense
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comenzé a apreciarse con res-
pecto a las otras monedas del
mundo, conjuntamente lo hizo
la moneda de nuestro pais, lo
que indudablemente fue nega-
tivo para nuestra balanza comer-
cial, y mas si tenemos en cuenta
que un cliente muy importante
de Argentina, como es Brasil,
abandon¢ la paridad de su mo-
neda con el ddlar a principios
de 1999, lo que afecté mas atn
nuestras exportaciones. La
convertibilidad del peso conti-
nuo hasta fines del 2001. A par-
tir de alli, nuestra moneda se de-
precié fuertemente y se
subvalué con respecto al dolar
en alrededor de 200% o mas, al
pasar de la relaciéon 1 peso = 1
dolar alarelacién 3 pesos o0 mas
= 1 ddlar.

Ala mencionada depreciacion
de nuestra moneda con respec-
to al dolar hay que agregar la del
délar respecto a las otras mone-
das del mundo, que desde me-
diados de 2001 a la actualidad,
y con respecto a la segunda
moneda mds importante que es
el euro, fue de 30%, pasando de
0,83 dolar = 1 euro a 1,19 ddla-
res = 1 euro.

Si tenemos en cuenta que las
exportaciones argentinas duran-
te el ano pasado superaron lige-
ramente los 40.000 millones de
déblares, pero que el ddlar se
deprecié en un 30% o mas des-
de el 2002 con respecto al euro,
la segunda moneda en impor-
tancia a nivel mundial, las expor-
taciones argentinas habria que
deflactarlas y tendriamos que el
ano pasado se exportaron alre-
dedor de 28.000 millones de
ddlares, cifra no muy diferente
a la alcanzada en algunos anos
de la década del noventa. Con
respecto al conjunto de las otras
monedas del mundo la depre-
ciacion del délar fue mucho
menos importante (alrededor
de un 10%), aunque también fue
significativa con respecto al real

de Brasil.

La relacion peso-dolar

Segun “Margenes Agropecuarios” del mes de marzo del corrien-
te ano el valor del délar moneda corriente a fin del mes de febrero
llegaba a 3,08 pesos. Desde que se abandoné la convertibilidad, a
principios de 2002, el mayor valor a fin de cada mes se alcanzé en
junio de ese afo con 3,85 pesos. A posteriori, el menor valor fue en
mayor de 2003 con 2,86 pesos.

En la mencionada publicacidon hay un interesante cuadro que
muestra la evolucién del doélar libre actualizado a fines de febrero
del corriente ano por el indice de precios mayoristas nivel general.
La evolucion, siguiendo esta metodologia desde comienzos de 1988,
ha sido la siguiente (pesos por ddlar):

1988 4,66
1989 0,54
1990 3,62
1991 2,98
1992 2,80
1993 2,77
1994 2,73
1995 2,56
1996 2,47
1997 2,47
1998 2,55
1999 2,65
2000 2,55
2001 2,61
2002 4,87
2003 3,68
2004 3,42
2005 314
2006 3,08 (abarca dos meses)

El valor maximo de 11,24 pesos se registrd en junio de 1989 en
medio de la 'hiperinflacién' que vivié nuestro pais durante el ano
1989. En mayo de ese ano habia llegado a 10,60 pesos. En un proce-
so hiperinflacionario el ddlar corriente se dispara mas rapido que
los precios, por lo que el délar actualizado sube. Pasado un tiempo,
el aumento de los precios carcome el valor del doélar actualizado.
Controlada la inflacién con el establecimiento de la convertibilidad
a través de la fijacion del tipo de cambio, abril de 1991 cuando el
valor era de 2,90 pesos, el valor del ddlar actualizado comienza a
disminuir hasta que termina la inflacién de 'arrastre', que fue alrede-
dor de 1995. El valor minimo del ddlar actualizado fue en octubre
de 1996 con 2,44 pesos. A partir del abandono de la convertibilidad
el valor del ddlar actualizado alcanzé su maximo en marzo de 2002
con 5,92 pesos.

Durante el periodo de la convertibilidad (1991-2001) el valor pro-
medio del délar actualizado fue de 2,65 pesos.

El dolar granario actualizado por precios mayoristas llegd en fe-
brero del corriente ano a 2,464 pesos, contra 2,70 pesos en diciem-
bre de 2001. Ello se debe a la aplicacién del 20% de retenciones a las
exportaciones a partir de marzo del 2002. Cabe la discusion de si es
correcta la aplicacién de un solo indice (precios mayoristas nivel
general) o seria mas correcto la aplicacién de un indice mixto (pre-
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cios mayoristas + precios mino-
ristas dividido 2).

LOS CINCO
GRANDES DE LA
ECONOMIA
MUNDIAL

egun estimaciones del FMI

en su escrito “Perspecti-

vas de la economia mun-
dial” (setiembre 2005), el creci-
miento del producto mundial
habria llegado durante el ano
pasado a 4,3%, cifra que se re-
petiria en el 2006. En el 2003
habia sido de 4,0% y en el 2004
de 5,1%. El Producto Bruto mun-
dial segian la PPA llegb en el 2004
a 55.655.000 millones de dodla-
res.

Para las cinco economias mds
importantes del mundo, éste fue
el desempeno en los dltimos
anos:

Estados Unidos: le corres-
ponde el 20,9% del Producto
Bruto mundial, medido segun la
PPA. Su crecimiento porcentual
fue el siguiente:

1997 4,5
1998 4,2
1999 4,4
2000 3,7
2001 0,8
2002 1,6
2003 2,7
2004 4,2
2005 35
2006 3,3

Para los dos dltimos anos son
estimaciones.

China: le corresponde el
13,2% del Producto Bruto mun-
dial, medido segin la PPA. Su
crecimiento fue el siguiente:

1997 8,8
1998 7.8
1999 7.1
2000 8,0
2001 7,5

2002 8,3
2003 9,5
2004 9,5
2005 9,0
2006 8,2

Los dos ultimos afnos son estimaciones.

Japon: le corresponde el 6,9% del Producto Bruto mundial, medi-
do segun la PPA. El crecimiento de esta economia fue el siguiente en
los ultimos anos:

1997 1,8
1998 -1,0
1999 0,1
2000 2,4
2001 0,2
2002 0,3
2003 1,4
2004 2,7
2005 2,0
2006 2,0

Los ultimos dos anos son estimaciones.

India: le corresponde el 5,9% del Producto Bruto mundial, medi-
do segun la PPA. El crecimiento de esta economia fue el siguiente en
los ultimos anos:

1997 5,0
1998 5.8
1999 6,7
2000 54
2001 39
2002 4,7
2003 7.4
2004 7,3
2005 7,1
2006 6,3

Los ultimos dos anos son estimaciones.

Alemania: le corresponde el 4,3% del Producto Bruto mundial,
medido segun la PPA. El crecimiento de esta economia fue el siguiente
en los dltimos anos:

1997 1,7
1998 2,0
1999 1,9
2000 3,1
2001 1,2
2002 0,1
2003 0,2
2004 1,6
2005 0,8
2006 1,2

Los dos ultimos afnos son estimaciones.

Las cinco economias mencionadas participan con el 51,2% del Pro-
ducto Bruto mundial medido segin la paridad del poder adquisiti-
vo de las monedas (PPA).

Los cinco paises mencionados participan con el 32,5% de las ex-
portaciones mundiales de bienes y servicios que llegaron a 11.150.000
millones de délares en el 2004.
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EL POLO DE CRUSHING DE LA ZONA
ROSAFE

egan datos que hemos obtenido del Anuario 2006 de J.J.

Hinrichsen S.A., informacién que hemos cotejado con nues-

tra base de datos, en el segundo semestre del ano 2005 la ca-
pacidad de crushing funcionando llegaba a 132.018 toneladas cada
24 horas. La ubicacion de las plantas era la siguiente:

a) Capital Federal y alrededores: 1 fabrica linera de 75 toneladas
diarias de capacidad.

b) Provincia de Buenos Aires: 7 fibricas con 6.470 toneladas de
capacidad diaria, de extraccién por solventes. 7 fibricas con
8.310 toneladas de capacidad, de extraccién prensa continuas
y 1 fabrica de 50 toneladas integral. En total: 15 fabricas con
14.830 toneladas diarias de capacidad de crushing.

¢) Provincia de Santa Fe: 14 fibricas con 95.650 toneladas diarias
de capacidad, de extraccion por solventes. 3 fibricas con 8.806
toneladas de capacidad diaria, de extracciony presas continuas
y 3 fabricas integrales con 457 toneladas diarias de capacidad.
En total: 20 fabricas con una capacidad de 104.913 toneladas
diarias de crushing.

d) Provincia de Cérdoba: 3 fibricas con una capacidad de crushing
de 4.450 toneladas diarias, de extraccion por solventes. 2 fabri-
cas de 6.270 toneladas de capacidad, de extraccidon y prensas
continuas. En total: 5 fibricas con una capacidad de 10.720
toneladas de crushing diarias.

e) Provincia de Entre Rios: 2 fibricas con una capacidad de 900
toneladas diarias, de extraccién y prensas continuasy 1 fibrica
integral con una capacidad de 100 toneladas diarias. En total: 3
fabricas con una capacidad de crushing de 1.000 toneladas dia-
rias.

f) Provincia de Salta: 1 fabrica integral de 40 toneladas de capaci-
dad diaria de crushing.

g) Provincia de Misiones: 1 fibrica de 140 toneladas de capacidad
diaria de crushing, de extraccion por solventes.

h) Provincia de La Pampa: 1 fibrica de 300 toneladas de capacidad
diaria de crushing, de extraccion y prensas continuas.

En total, en el pais y funcionando, a fines del ano pasado habia 25
fabricas de extraccion por solventes con una capacidad de 106.710
toneladas cada 24 horas. Habia 15 fabricas de extraccion y prensas
continuas con una capacidad de 24.586 toneladas. 1 fibrica linera
de 75 toneladas y 6 fabricas integrales con una capacidad de 647
toneladas.

En montaje en el 2005 existian 3 plantas de 33.000 toneladas de
capacidad de extraccion por solventes, que pertenecian 1 planta a
Molinos Rio de la Plata (12.000 tn diarias), cita en San Lorenzo; 2
plantas a Cargill (6.500 toneladas cada una. Una de esas plantas estd
a punto de inaugurarse) y estan situadas en Villa Gobernador Gilvez;
1 planta a SACEIF Louis Dreyfus (8.000 toneladas) cita en Timbués;
1 planta de extraccion y prensas continuas de 700 toneladas, inau-
gurada a fines del ano pasado en Gualeguaychu.

Paradas en el 2004/05 habia 9 plantas con una capacidad de 8.525
toneladas diarias.

En proyecto en el 2005/06 ha-
bia 4 plantas por 5.750 tonela-
das, tres de ellas de extraccion
por solventes. El principal pro-
yecto seria el de Bunge en
Ramallo, con una capacidad de
crushing de 5.000 toneladas dia-
rias.

Hacia fines del corriente ano
la capacidad de cruhing de nues-
tro pais estaria en el orden de
casi 166.000 toneladas cada 24
horas, y no estamos computan-
do aqui el proyecto de Bunge en
Ramallo.

Con esa capacidad, Argentina
pasaria a estar en tercer lugar en
el mundo, después de China
(con estimaciones que van des-
de 200.000 a mas de 300.000
toneladas) y de Estados Unidos
con una capacidad bastante si-
milar a la de nuestro pais. El
cuarto pais seria Brasil que, a fi-
nes del ano pasado tenia una
capacidad instalada de 134.205
toneladas diarias en funciona-
miento. Se estima que las plan-
tas proyectadas en el pais veci-
no, en construccion y que han
permanecido inactivas en los
ultimos tiempos tendrian una
capacidad de 16.860 toneladas.
Dentro de esta cifra, las que es-
tin en construccién o
incrementan capacidad son 8
plantas de 12.100 toneladas dia-
rias.

Con respecto al grado de con-
centracion en una determinada
region, la zona Rosafé marcha en
el primer lugar en el mundo. A
fines del ano pasado tenia una
capacidad en funcionamiento de
97.600 toneladas. A esa cifra hay
que agregar unas 15.000 tonela-
das instaladas en Chabas (Pro-
vincia de Santa Fe) y en Tancacha
y Gral. Deheza (Provincia de
Coérdoba) que exportan su pro-
duccién por los puertos aleda-
nos a Rosario.

Hacia fines del corriente ano
la capacidad de la zona Rosafé
estaria en el orden de 130.600
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toneladas por dia, y consideran-
do las plantas que exportan por
los puertos locales, alrededor de
146.000 toneladas. Ni en
EE.UU., China o Brasil existe un
polo de crushing de esa magni-
tud.

Si la capacidad de crushing de
nuestro pais llega a alrededor de
160.000 toneladas por dia, y
considerando una actividad de
300 dias al ano (normalmente se
consideran 335 dias, con una
parada de un mes para mante-
nimiento), la capacidad tedrica
de crushing estaria en el orden
de los 48 millones de toneladas
de soja, girasol y otros granos
oleaginosos. La produccion ar-
gentina de soja y oleaginosas
podria estar en el corriente ano
en alrededor de 44 millones de
toneladas. A esa produccion ha-
bria que descontar alrededor de
10 millones de toneladas que se
exportan como poroto (funda-
mentalmente a China), cifra que
no creemos que vaya a disminuir
apreciablemente. Tendriamos
entonces alrededor de 34 millo-
nes de toneladas para crushing.
La capacidad utilizada de planta
estaria en el orden de 71%, por-
centual que nos parece suma-
mente bajo. La solucién a este
problema tiene dos caminos:

a) aumento de la produccion
de oleaginosas por mayor tecno-
logia y extension de la frontera
agricola, lo que no es ficil de
asegurar,

b)la importacion de soja des-
de Brasil (Mato Grosso y Mato
Grosso do Sul), Paraguay y Boli-
via. Para que este camino sea via-
ble hay que realizar modificacio-
nes en el 'régimen impositivo' de
la soja que se trae bajo el régi-
men de 'importacién tempora-
ria, para ser trituraday luego re-
exportarse sus subproductos. La
metodologia actual con respec-
to al célculo de las retenciones
(se parte de los precios FOB del

aceite y la harina y se le descuenta el FOB del poroto, en relacién a
lo que se extrae de cada subproducto. El aceite, por ser su FOB
superior al del poroto, arroja un valor agregado sobre el que se apli-
ca el 20% de impuesto. La harina, por ser su FOB inferior al del
poroto, arroja un valor agregado negativo que no se considera) de-
termina un costo por retenciones de 8 a 9 ddlares por tonelada.

PROYECCION DE EXPORTACIONES
GRANARIAS

n un Semanario anterior (27 de enero del corriente ano) hici-
mos una proyecciéon de exportaciones granarias para el co-
rriente ano que reproducimos con modificaciones. A pesar de
que es muy prematuro estimar la produccién y las exportaciones
granarias para el corriente ano, cuando todavia no se ha levantado
la cosecha de los principales granos, partiendo de una serie de su-
puestos realizamos el siguiente cilculo que, por supuesto, habra
que tomar con 'beneficio de inventario":
a)La produccion de trigo se estima que llegd a 12 millones de
toneladas. Partiendo de un consumo interno que podriamos esti-
mar en alrededor de 5,6 millones de toneladas, quedaria un saldo
exportable de 6,4 millones. El precio FOB de exportacién ha estado
en alrededor de 138 ddlares la tonelada en los uGltimos dos meses,
pero el precio minimo de exportacion estd en 141 ddlares. A partir
de estos presupuestos estimamos una exportacion de 890 millones
de dolares.
b)La produccion de maiz se estima que llegaria a 14 millones de
toneladas. Partiendo de un consumo de 6 millones, estimamos un
saldo exportable de 8 millones de toneladas. Partiendo de un precio
FOB de 104 délares la tonelada, calculamos exportaciones por 832
millones de doélares.
¢)La produccién de soja se estima que llegaria a 39 millones de
toneladas. Estimamos que la exportacion va a llegar, como en el 2005,
a alrededor de 10 millones de toneladas. Partiendo de un valor FOB
de 220 dolares la tonelada, calculamos exportaciones por 2.200 mi-
llones de ddlares.
d)La exportacion de aceite de soja la estimamos en 4,5 millones
de toneladas, cifra similar a la del afio pasado. Partiendo de un pre-
cio FOB de 490 délares la tonelada, calculamos exportaciones por
2.205 millones de dolares.
e)La exportacion de pellets de soja la estimamos en 22 millones
de toneladas, cifra similar a la del afio pasado. Partiendo de un pre-
cio FOB de 170 délares la tonelada, calculamos exportaciones por
3.740 millones de dodlares.
f)La exportacion de aceite de girasol la estimamos en 1,2 millo-
nes de toneladas. Partiendo de un precio FOB de 510 ddlares la
tonelada, calculamos exportaciones por 612 millones de ddlares.
g)La exportacion de pellets de girasol la estimamos en 1,1 millo-
nes de toneladas. Partiendo de un precio FOB de 80 dédlares la tone-
lada, calculamos exportaciones por 88 millones de dodlares.
h)La exportacion de otros granos (sorgo, cebada, etc) y de otros
subproductos y aceites lo estimamos en 3 millones de toneladas a
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un FOB promedio de 150 délares la tonelada. Calculamos exporta-
ciones por 450 millones de doélares.

i)En total estimamos exportaciones de 56,2 millones de tonela-
das por un valor de 11.017 millones de ddlares. El precio FOB pro-
medio de las exportaciones lo estimamos en 196 délares la tonela-
da.

Las exportaciones serian menores a las del ano pasado (2005) en
8,8 millones de toneladas y en délares también serian menores en
casi 900 millones.

Si intentamos un presupuesto econémico para el sector produc-
tor para el ano 2006 (reiteramos: con beneficio de inventario), tene-
mos:

Exportaciones CIF u$s 13.000 millones
Exportaciones FOB u$s 11.000 millones
Producciéon Com. FAS ufs  9.690 millones
Producciéon Com. Tranquera ups  8.527 millones
Costo Total ufs  6.952 millones
Utilidad antes Imp. Ganancias ups  1.575 millones
Imp. Ganancias ups 394 millones
Utilidad Neta ups  1.181 millones

Ala mencionada cifra habria que agregar el consumo en chacra de
maiz y otros granos para alimentacién animal que lo estimamos en
alrededor de 5 millones de toneladas a un costo de 70 ddlares por
tonelada, es decir 350 millones de dodlares. La utilidad final la esti-
mamos en alrededor de 1.531 millones de délares después del pago
del impuesto a las ganancias.

La diferencia entre las exportaciones valor CIF y las exportaciones
valor FOB esta determinada por los fletes maritimos y los seguros,
que calculamos en alrededor de 2.000 millones de délares. Los fle-
tes han estado disminuyendo en el dltimo ano pero en los Gltimos
meses se han estabilizado, segin se puede comprobar visualizando
la grafica del Indice del Baltico para los buques Panamax. Segun
nuestra estimacion estuvieron en 2.509 millones de ddlares en el
2004 y en 2.100 millones el ano pasado. Para este ano estimamos
que tendrian que estar mds abajo pero si tenemos en cuenta el au-
mento que ha registrado el combustible, nos parece correcto traba-
jar con un flete total de 2.000 millones. Si dividimos esta cifra por 56
millones de toneladas, llegamos a un flete promedio de 36 ddlares
por tonelada.

La produccion a valor FAS la hemos estimado de la siguiente ma-
nera: partiendo de que las exportaciones podrian llegar a 56,2 mi-
llones, 84% de una produccién comercializada que la estimamos en
67 millones de toneladas (75 millones de produccién menos 8 mi-

llones de consumo en chacra),
dividimos los 11.000 millones de
délares por 0,84, lo que nos da
13.095 millones de doélares. Esta
altima cifra esta a valor FOB y
para convertirla a valor FAS la te-
nemos que multiplicar por 0,74.
Esto nos arroja un valor de la
produccién comercializada a
valor FAS de 9.690 millones de
ddlares.

Partiendo de una produccion
comercializada a valor FAS de
9.690 millones de dolares, para
llegar al valor de la producciéon
comercializada en tranquera
multiplicamos dicha cifra por la
relacion entre el valor en
tranquera y el valor FAS, que lo
estimamos en 88% (relacion en-
tre 0,65y 0,74), lo que nos arro-
ja la cifra de 8.527 millones de
ddlares.

Los costos totales, incluyendo
gastos de estructura'y comercia-
lizacion, los hemos calculado ha-
ciendo uso de la publicacién
“Margenes Agropecuarios”
(enero de 2006). La menciona-
da revista hace estimaciones de
los distintos cultivos teniendo
en cuenta diversos cdlculos de
rinde y distintas zonas. Nosotros
hemos estimado un costo global
que por supuesto hay que tomar
con precaucion. Dicho costo lo
estimamos en 7.802 millones de
dolares. El flete interno es de
alrededor de 850 millones de
dolares y esta incluido en esos
costos. Por otra parte, el mismo
ya estda descontado del valor de
la produccion en chacra cuan-

Baltic Panamax Index
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do pasamos del FAS al valor en
tranquera, por lo que debemos
deducirlo de los costos totales.
Nos quedaria como costo total
6.952 millones de ddlares.

Los impuestos los estimamos
en algo mas de 3.100 millones
de délares (2.310 millones de
retenciones, 394 millones de
ganancias y 400 millones de
otros). Los impuestos ascienden
al 24% de las exportaciones a
valor CIF.

Los fletes internos y maritimos
los estimamos en alrededor de
2.850 millones de délares (2.000
millones de fletes maritimos y
850 millones de fletes internos).
Los fletes ascienden al 22% de
las exportaciones a valor CIF.

Entre los impuestos y los fle-
tes (internos y maritimos) ten-
driamos un egreso de aproxima-
damente 5.950 millones de do6-
lares, es decir el 46% de las ex-
portaciones tedricas a valor CIF.
Sobre estos dos rubros hay que
insistir para su disminucion.

SOJA

Los precios en la
convergencia de la
vieja y nueva
cosecha

A la influencia que ejerce la
direccién del mercado de
Chicago, se agrego la cercania de
la recolecciéon en el mercado do-
méstico local para la soja.

El saldo de la semana para los
precios de la soja en el mercado
fisico de Rosario fue una pérdi-
da equivalente al 3,1%, medido
en términos de moneda dura. La
intensidad de la baja fue supe-
rior en nuestro mercado, lo cual
es logico en virtud de que el
tiempo seco estd permitiendo
que empiecen a salir los prime-
ros lotes de soja desde los cam-

pos alos elevadores. Dicha intensidad resulté mayor al compararsela
con la baja ocurrida en el mercado de Chicago. En aquél, las pérdi-
das estuvieron en el orden del 2,5% al 2,8%.

Eso si, sigue habiendo una relativa firmeza de la oferta y demanda
local, respecto de lo que ocurre en el mercado norteamericano. Ello
se torna evidente al comparar la diferencia existente entre los pre-
cios de nuestra soja y la de Chicago (ver grafico adjunto).

Los precios por la soja con entrega mas cercana fueron bajando
hasta los $515 del jueves, para repuntar a $520 el viernes. Para la
soja negociada bajo los términos conocidos como disponible (en-
trega hasta 30 dias), también fueron ajustandose a la baja: desde los
$520 del lunes, pasaron a negociarse a $510 el martes, miércoles y
jueves para cerrar en $515 el viernes.

Las operaciones forward, luego de bajar 2 ddlares al inicio de la
semanay ofrecerse a u$s 165, treparon a u$s 166, cayeron a u$s 164
el miércoles y jueves y quedaron en los mismos u$s 165 del lunes.
Este precio resulta un 3% inferior a lo negociado para los forward
del ano pasado, en la misma fecha. El saldo de la semana en esta
plaza es una pérdida acumulada del 1,2%.

A un final de cosecha con escasa mercaderia para negociar, se ha-
bia agregado la dificultad para el arribo de mercaderia. Hasta la se-
mana pasada, el volumen diario de camiones cargando soja en las
playas de Rosario y zona de influencia promedi6 las 649 unidades.
El ano pasado para la misma semana habia sido de 1.145 unidades.
En esta semana el promedio diario también result6 inferior al del
ano pasado para la semana comparable: 1.369 camiones versus 1.577
camiones en el 2005. De todas maneras, en este viernes se habrian
contabilizado algo mis de 2.000 camiones con carga de soja, frente
a los casi 1.600 del 10 de marzo del 2005.

La colocacién externa se empieza a acelerar, y de alli la presion
compradora. Sin embargo, la competencia es muy grande y los pro-
ductores estin con menos “urgencias de espacio” en la medida que
en esta campana el maiz no representa una competencia tan acuciante
para la oleaginosa, como si lo fuera el ano pasado. De alli que los
compradores tengan que pagar mejores precios, e incurran en im-
portantes contramargenes (margenes negativos de entre u$s 2y 6/
Tm en la Gltima semana y media) si se toman los precios de compra
de la soja con entrega disponible y los valores de venta FOB para
embarque cercano de aceite y harina y/o pellets. Cuando se toman
los valores a cosecha (May00), los nimeros mejoran un poco, pero

Base entre Soja CAC Ros - CBOT (hasta 10/03/06)

Dolares por tonelada

—— AVG 2002-2005
—*— 2004
— — 2005
— 2006
Polinémica (AVG 2002-2005)
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igualmente caen en el terreno negativo en la mayoria de las veces.

Con precios, para la soja disponible, 3% inferiores al de una sema-
na atras, el volumen negociado crecié fuertemente, haciéndose
25.000 Tm como promedio diario, versus 7.000 Tm de la semana
precedente.

De acuerdo con la informacion pasada a SAGPyA sobre las com-
pras hechas en el mercado doméstico, por exportadores e industria-
les, es posible apreciar que habria 8,3 millones Tm de soja adquirida
hasta el 1° de marzo. De ese total, 3,7 M Tm tenian precio fijados y
4,5 millones Tm se habrian negociado con la condicién de precio a
fijar y no lo tendrian aun fijado. Lo efectivamente fijado cubria los
compromisos tomados con el exterior hasta esa fecha, y que as-
cendian a 3,18 millones Tm en equivalente soja.

En la dltima semana se efectuaron nuevas ventas al exterior del
complejo soja, correspondiente a la nueva temporada: 50.000 Tm
de soja, 73.000 Tm de aceite y 315.350 Tm de harina y/o pellets.
Teniendo en cuenta las nuevas ventas, los compromisos al 9 de mar-
7o ascendian a 1,85 millén Tm de poroto, 592.176 Tm de aceite y
1.146.625 Tm de harina. En equivalente soja, ello significa que se
habian comprometido 3,62 millones Tm, es decir, 440.000 Tm des-
de el 1° al 9 de marzo.

Por otra parte, también se anotaron nuevos Compromisos corres-
pondiente a productos derivados de la soja de la campana 2004/05:
63.800 Tm de aceite y 176.000 Tm de pellets, con lo que el total de
ventas de ambos llegd a 4.845.171 Tm y 20.450.358 Tm, respectiva-
mente. Ello, considerando que el volumen de soja restante de la
campana 2004/05 es escaso, representa una gran presion para la
mercaderia nueva que serd la que deber4 satisfacer esa demanda.

Evoluciéon de los cultivos de soja
Con respecto a las condiciones imperantes en las zonas producto-
ras de soja de la dltima semana, se produjeron precipitaciones de

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales ~ Cosecha / Prod Registro de Acumulado Acumulado
’ la semana 09/03/2006  comparativo 09/03/05

TRIGO PAN 2005/06 25.138 5.149.189 7.045.704
2004/05 2.885 10.515.568 9.831.666

MAIZ 2005/06 371.767 2.196.767 3.135.961
2004/05 13.993.383 11.159.740

SORGO 2005/06 26.250 47.500
2004/05 345579 203.956

HABA DE SOJA 2005/06 50.000 1.849.222 1.768.750
2004/05 10.098.946 6.769.459

SEMILLA DE GIRASOL 2005/06 714 3.462 42.404
2004/05 102.968 25.132

ACEITE DE GIRASOL 2006 31.034 164.376 206.618
2005 588 1.176.622 912.016

ACEITE DE SOJA 2006 73.000 592.176 389.768
2005 63.829 4.845.171 4.347.648

PELLETS DE GIRASOL 2006 54.800 161.787 225.814
2005 1.089.802 951.847

PELLETS DE SOJA 2006 315.350 1.146.625 908.300
2005 175.917 20.450.358 18.933.536

Voltimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

variada intensidad y cobertura
irregular sobre la regidn
pampeana. La mejora lo sintie-
ron mas los lotes sembrados tar-
diamente y la soja de segunda,
que habia sido afectada por la
falta de agua, particularmente en
la zona ntcleo. Ya los registros
de la semana anterior habian re-
sultado muy beneficiosos para la
zona nucleo, con alguna necesi-
dad ain remanente en el sur de
la provincia de Cordoba y el su-
doeste de Entre Rios. También
sigue necesitindose agua en el
area de influencia del distrito de
San Francisco, donde hay lotes
que pueden calificarse con as-
pecto de regular a malo. El sur
bonaerense, que venia exhibien-
do déficits hidricos, resulto fa-
vorecido por las precipitaciones
durante esta semana, mejoran-
do la condicién de los cultivos.

Segun el informe oficial de la
SAGPyA, la condicién de la soja
es muy variable en la provincia
de Cérdoba, y, por lo tanto, tam-
bién seran variables los rindes
que se irin obteniendo a medi-
da que se cosecha el grano. La
soja de segunda estid en plena
floracién y luego de las lluvias
mejord su aspecto en forma sus-
tancial.

También consigna el informe
que en Santa Fe “la soja de pri-
mera estd en pleno llenado de
granos y en algunos casos se ha
comenzado a trillar los grupos
II y III; los rendimientos hasta
el momento no son buenos pero
se estima que a medida que se
generalice la cosecha mejorarin;
la calidad se presenta regular
por la alta presencia de granos
verdes. Respecto a la de segun-
da se encuentra en formacion de
vainas, muestra signos de recu-
peracion por las ultimas preci-
pitacionesy se espera que su rin-
de final no haya sido severamen-
te afectado.”

Respecto de Brasil, en esta
semana, el IBGE (Instituto de

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 10/03/06 9




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

estadisticas de Brasil) dio a co-
nocer una nueva estimacion de
produccion, ubicando la cose-
cha de soja en 57 millones Tm.
Esto significd un recorte de un
millén y medio respecto de lo
que calcul6 en enero. Los esta-
dos a los cuales se les reajusto
la estimacioén de produccion
hacia abajo fueron Bahia, Minas
Gerais, Mato Grosso do Sul y
Parana.

El tiempo seco de esta sema-
na ha sido favorable para la con-
tinuidad de la cosecha de soja
de Brasil, que ascendia al 23%
al 10 de marzo. Aunque mostra-
ba cierto retraso respecto del
26% de la temporada pasada, las
labores van por delante del pro-
medio: 19% en esta época.

Fuerte retroceso en
Chicago

De entre 2,5%y 3% fueron las
bajas acumuladas en la semana
en los futuros de soja y aceite
de soja. Mientras tanto, la hari-
na perdi6 entre 1,5%y 2% al tér-
mino de la semana y en compa-
racién con el viernes 3.

Asi tenemos que la soja norte-
americana esta costando un 8%
a 9% menos de lo que costaba
el ano pasado, a esta fecha, y la
harina un 7% a 8% menos. En el
caso del aceite de soja la suba
anualizada es del 1,3% a 2% para
las primeras posiciones.

Las mayores bajas se dieron en
los futuros de aceite de soja,
influenciados por las pérdidas
en los precios del aceite de pal-
ma, el principal aceite que se
produce en el mundo y el que
guia al resto de los productos de
su sector. Es que se conocié un
informe que mostraba que ha-
bia stocks récord de aceite de
palma en Malasia, a fines de fe-
brero. Estos stocks resultaban
un 7% por sobre un ano atras.

Esto contribuy6 a acentuar el
sentimiento bajista entre los

operadores, ya de por si castigado por el informe del USDA. En el
mismo, no sélo los stocks finales de soja 2005/06 fueron aumenta-
dos, sino que el USDA recorto la cifra estimada de exportaciones de
aceite de soja.

También se produjo un retroceso en el precio del petréleo en esta
semana, de entre 5y 6 ddlares, contribuyendo a acentuar el senti-
miento bajista entre los operadores.

No obstante, habria que decir que en el caso de los aceites las
perspectivas para la campana siguen siendo de una demanda que
crecera a un ritmo muy superior al que lo hace la oferta.

Volviendo al tradicional informe mensual del USDA, en este vier-
nes 10 se conocieron algunas cifras sobre oferta y utilizacién para
EE.UU. y para el mundo de los principales granos, harinas proteicas
y aceites vegetales.

éQué cambios produjo ese informe respecto del anterior en
el caso de la soja?

Para EE.UU. aumento los stocks finales 2005/06 en 270 mil Tm a
15,38 millones. El aumento obedeceria a la reduccion de las expor-
taciones. Las mismas estan proyectadas ahora en 24,49 millones Tm,
270.000 Tm menos que lo calculado en febrero y estarian reflejando
el menor despacho hacia China y la UE-25.

El valor promedio que recibiri el productor estadounidense, de
acuerdo con el USDA, estaria en el rango de u$s 198,40 a 213,10 la
Tm, habiéndose ajustado el piso en algo mas de 7 délares respecto
de la estimacion anterior.

En el caso de los productos derivados, el USDA redujo el uso do-
méstico de harina de soja en EE.UU. Pero elevo las exportaciones de
este producto, por lo que no hubo variaciéon en la cifra de
industrializacion de soja para el 2005/06.

Fueron reducidas las exportaciones de aceite de soja de manera
bastante abrupta ya que el nivel de ventas deja mucho que desear.
Por lo tanto, los stocks finales de aceite de soja 2005/06 en EE.UU.
fueron aumentados en mas de un 9%, a 1,22 millén Tm, que se cons-
tituyo en el mayor stock desde el 2000/01.

¢Como se ajusto la oferta y demanda mundial en oleaginosas,
y soja, en particular?

Dado que a el nivel de oferta estadounidense 2005/06 no vari
respecto del informe anterior, los cambios en la produccién global
de oleaginosas obedecen al resto de los productores.

La produccion mundial de todas las semillas oleaginosas aumen-
taria en 3,7 millones Tm, respecto del cilculo de febrero, y 12,7
millones, respecto del ciclo precedente, a 393 millones Tm. Este
2005/06 seria, en ese sentido, un récord historico.

En el caso de la soja, la cosecha mundial es elevada en 1,4 millon
Tm a 224,12 millones por el aumento que se daria en la produccion
de China. Esta aumentaria en 1,3 millones a 18,3 millones Tm a
partir de un crecimiento en la superficie y el rendimiento. El USDA
no varié las cifras de produccién de soja pronosticadas para
Sudamérica, dejandolas en los mismos 103,5 millones Tm de febre-
ro (40,5 millones para Argentina y 58,5 millones para Brasil).

También por la creciente produccion de colza de China, aumenta-
ria la produccién global de colza.

Y respecto de otros cambios, se puede mencionar un aumento en
la produccién de aceite de palma de Indonesia, compensado par-
cialmente por la reduccién en la produccion malaya.
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Aunque hubo un reajuste en la cifra de industrializacién de
oleaginosas, el mismo no alcanz6 a compensar el aumento de la
produccion, por lo que suben los stocks a 63,61 millones Tm. Asi la
relacion stocks / uso asciende a 20,3%, frente a 20,1% calculado en
febrero y 17,3% correspondiente al ciclo 2004/05.

El USDA también prevé un incremento del 3,5% en el stock global
de aceites vegetales, con respecto a su estimacion previa, que llega-
ria a 8,03 millones Tm, debido al aumento de los stocks de aceite de
soja en EE.UU. Sin embargo, la relacién stocks / uso es del 7%, cuan-
do en el 2004/05 esa relacion era del 7,6%.

TRIGO

La suba tardia no ayud¢ al balance

semanal

Los precios del cereal en el mercado estadounidense cerraron la
semana con bajas luego de haber mostrado un comportamiento dis-
par en las distintas jornadas.

Las condiciones climaticas en las regiones productoras estadouni-
denses y las noticias de exportacién continian marcando el rumbo
de los precios futuros. También el accionar de los fondos impactd
sobre los valores pero en menor medida que las semanas previas.

Las condiciones de extrema sequedad en las Planicies Centrales
de EE.UU., en donde la mayor parte del trigo duro colorado de in-
vierno se cultiva, han inquietado acerca de la condicién del trigo a
medida que esta dejando la fase vegetativa.

El clima en las regiones productoras del trigo duro colorado de
invierno es diverso segun sea en el norte o en el sur de la region.

Las lluvias acaecidas durante la semana en el sur mejoraron las

Trigo Argentina: Oferta y demanda

2005/06 p 2004/05 e 2003/04

Area sembrada (en ha) 4.985 6.154 5.975
Area cosechada (en ha) 4.786 5.969 5.736
% Cosechado 96% 97% 96%
Rinde (qg/ha) 25 2,7 2,6
Stock Inicial 1.224 1.680 1.594
Produccién 12.155 16.177 14.627
Oferta Total 13.379 17.857 16.221
Molienda 5.000 5.002 4.964
Balanceados 4 3 3
Semilla y residual 650 740 720
Uso doméstico 5.654,0 5.745,0 5.687,0
Exportaciones 6.500 10.888 8.854
Utilizacion Total 12.154 16.633 14541
Stock Final 1.225,2 12238 1.679,8

Nota: Cifras expresadas en miles de toneladas.

condiciones de humedad de los
suelos lo que coincide con la
salida de dormancia de los cul-
tivos impactando positivamente
en el estado de los mismos.

Igualmente hay nuevos pro-
nésticos de precipitaciones mas
significativas para los proximos
dias que podria mejorar la situa-
cién de sequia que muestran los
cultivos, aunque la cobertura
que se proyecta no seria tan
amplia.

Si bien el USDA atin no publi-
ca su reporte semanal sobre el
estado de los cultivos, si lo ha-
cen algunos estados en forma in-
dependiente. Estos muestran
que los trigos en el sur de ese
pais han tenido un invierno muy
crudo y la condicién de los mis-
mos es muy mala.

(Texas: 87% pobre a muy po-
bre, 9% regular, 4% bueno, 0%
excelente; Oklahoma: 70% po-
bre a muy pobre, 26% regular,
4% bueno, 0% excelente y
Kansas: 27% pobre a muy pobre,
46% regular, 24% bueno, 3% ex-
celente).

Los cultivos se deterioraron en
los estados citados, importantes
productores del trigo duro co-
lorado de invierno, lo que fue
soporte para los precios en los
mercados de futuros de Chicago,
Kansas y Minnedpolis.

Sin embargo, las novedades
en el mercado exportador mun-
dial fueron mayormente negati-
vas para los precios estadouni-
denses. Los valores FOB ofreci-
dos por EE.UU. son pocos com-
petitivos frente al cereal de otros
origenes y se pierden negocios.

Estos mostraron un compor-
tamiento distinto segun el tipo
de cereal. El trigo blando mos-
tré un leve retroceso, mientras
que el trigo duro continda afir-
mandose hasta valores FOB cer-
canos a los u$s 192 por tn des-
de los puertos del Golfo de
México.

La suba de casi u$s 5 en la se-
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TRIGO: Comparacion entre ventas y compras del sector exportador
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mana en un elemento que limi-
ta la realizacién de nuevos ne-
gOCios.

Irak informé que de su com-
pra restante del trigo correspon-
diente a la licitacion total de 1,5
millones de tn s6lo una peque-
na parte corresponde al cereal
estadounidense. En el comuni-
cado confirmé la compra de
unas 500.000 tn de trigo de Ca-
nadd y 150.000 tn del cereal
duro a EE.UU. y senal6 la inten-
cion de adquirir 350.000 tn de
Australia en el corto plazo.

Tres companias australianas
comercializadoras de granos han
conformado una nueva empre-
sa denominada Wheat Australia
para exportar trigo a Irak, evitan-
do temporalmente al monopo-
lio exportador AWB, ya que pro-
sigue la investigacién por las
acusaciones de corrupcion bajo
el programa "petréleo por ali-
mento". Irak congel6 sus nego-
cios con la AWB hasta la conclu-
sién del juicio.

AWB estuvo de acuerdo de
permitir la exportacién de trigo
australiano a Irak a través de
otros grupos mientras Irak man-
tenga suspendidos sus negocios

con la AWB.

Desde Australia se informé que el pais vendié 1,5 millones de tn
de trigo a través de importantes acuerdos con India, Yemen, Kuwait
e Irdn.

India necesitaria importar 1,5 millén de toneladas mas de trigo
hasta abril 2007 de manera de abastecer la demanda y proveerse de
stocks.

La semana anterior el Ministro de Alimentos concedié una licita-
cién de 500.000 toneladas de trigo a Australia para ser entregado en
los cinco puertos del sur de India entre marzo y mediados de mayo.
Sin embargo, el vice-presidente de la Asociacion de trigo EE.UU del
Sur de Asia informé que se realizarin nuevas compras.

Las cifras de produccion de India para el ano préximo indican que
alrededor de 1,5 a 2 millones de toneladas se necesitaran para man-
tener los requerimientos de stocks El gobierno de India proyectd
una produccién de trigo de 73 millones de toneladas para el ano
actual, pero privados sugirieron que la cosecha podria ser de dos
millones menor a lo previsto debido al imprevisto incremento de la
temperatura en zonas productoras de trigo.

India anualmente consume alrededor de 74 millones de tonela-
das de trigo y su demanda esta creciendo ripidamente en el sur del
pais.

La falta de participacién estadounidense en los negocios de India
e Irak hacen temer por las cifras finales de las exportaciones 2005/
006.

Las inspecciones de embarques y las ventas semanales de trigo
son dos informes que convalidan que EE.UU. estad perdiendo en el
mercado mundial exportador.

El primero revel6 que se embarcaron 416.900 tn de trigo, volu-
men inferior a la semana anterior y levemente por arriba del 2005.
El acumulado del afno comercial muestra un retraso, 20,88 millones
de tn frente las 21,93 millones del ano anterior.

El informe semanal de exportaciones totaliz6 ventas de trigo por
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440.800 tn (327.800 tn de la co-
secha vieja y 113.000 tn de la
cosecha nueva), levemente por
arriba de las estimaciones pre-
vias del mercado de 200.000 a
400.000 tn. El acumulado del
ano comercial es inferior en un
4% a la campana precedente.

Con los precios de los futuros
de trigo estadounidenses tocan-
do nuevos maximos reciente-
mente, algunos analistas pien-
san que dificilmente las expor-
taciones de trigo alcancen las
27,2 millones de tn estimadas
por el USDA.

Sin embargo, en el informe
mensual de oferta y demanda
del USDA que se publicé el vier-
nes, esta cifra como el resto de
los componentes del balance del
cereal quedaron sin cambios.

De los 27,2 millones tn de ex-
portacion de todo tipo de trigo,
unos 22 millones serian de las 3
principales variedades de trigo
(colorado duro de invierno, co-
lorado blando de invierno y co-
lorado duro de primavera).

La reciente suba de precios del
trigo, no obstante, ha dado lu-
gar a una disminucién de las
ventas externas en algunos tipos
de trigo, como el colorado blan-
do de invierno, que es el nego-
ciado en el mercado de Chicago.
Ello ha suscitado cierta preocu-
pacién respecto de que pueda
lograrse la proyeccion de expor-
tacion del USDA para el 2005/06.

USDA pronostica que las ex-
portaciones de trigo duro colo-
rado de invierno llegariana 12,11
millones tn en el 2005/06, o
44,5% de todas las exportacio-
nes de trigo de estadounidenses.
Las ventas comprometidas de
esta variedad de trigo ascendian
a 9,88 millones tn.

Para el trigo blando colorado
de invierno las proyecciones de
exportaciones son de 2 millones
de tn pero la demanda actual del
mismo estd muy calma y los
stocks se fueron acumulando.

Los elevados precios estan apartando a los compradores, lo que
resulta evidente por el informe del USDA sobre ventas semanales de
exportacién. Egipto ha estado ignorando a EE.UU., y los negocios
han sido rutinarios e insuficientes como para alcanzar las proyeccio-
nes.

Los compromisos por trigo duro colorado de primavera ascendie-
ron a 6,82 millones tn, por debajo de los 7,62 millones proyectados
por el USDA para el 2005/06. El principal determinante en las ventas
de exportacion de trigo de primavera es el precio y la competencia
de Canada esta siendo muy agresiva.

Este mes las cifras finalmente no fueron ajustadas pero de no acti-
varse algunos negocios las cosas podrian cambiar. Por el momento,
los stocks de trigo estadounidense 2005/06 contintian proyectindose
en 14,8 millones de tn y el ratio stock/consumo se mantiene en nive-
les de 24,8%.

Los ojos ahora estaran puestos sobre lo que pueda suceder con la
produccién 2006/07 no solo de EE.UU. sino también de otros im-
portantes paises abastecedores del mercado exportador mundial.

Sin ofertas externas compradoras los
precios locales bajan

Los precios del trigo local se muestran deprimidos. La demanda
del sector exportador esta respondiendo a lo que sucede con los
compradores externos que no estin realizando muchos pedidos por
el cereal disponible.

Esta semana en los informes privados de FOB fueron pocas las
jornadas donde se informaban ofertas compradoras del cereal ar-
gentino, sea éste para embarque inmediato o para embarque diferi-
do. Los precios mostraron un retroceso de u$s 1 para quedar a u$s
136 vendedor en el puerto de up river y u$s 138 vendedor en
Necochea.

La caida de los precios FOB no se reflejaron en las ofertas iniciales
de los exportadores en el recinto de la Bolsa de Comercio de Rosa-
rio, fue recién el jueves cuando los precios bajaron hasta $ 295 cuando
los vendedores acusaron el impacto.

Los menores valores hicieron que los volimenes negociados fue-
ran inferiores a la semana previa, estos oscilaron entre 5.000 y 8.000
tn dado que los productores esperan que los precios mejoren para
ingresar mas mercaderia al circuito comercial.

Las expectativas de muchos analistas de que va faltar trigo y, como
consecuencia, los precios van a subir, motivan un accionar también
mucho mais tranquilo por parte de la oferta. Se estiman negociadas
7,1 millones de tn de trigo en el transcurso de la campana 2005/06
frente a las 9,8 millones del ano anterior a la misma fecha.

La diferencia de algo mas de 2 millones de tn responde principal-
mente a las menores ventas efectivas de trigo al exterior, mientras
que la relacién con la cosecha obtenida del cereal no es tan diferen-
te. Hoy se estima negociado el 58% de la produccién de trigo 2005/
06y el ano pasado el porcentaje era cercano al 61%.

La caida de la produccion, producto de una menor drea sembrada
y de condiciones climiticas adversas, tiene sus consecuencias direc-
tas sobre el saldo exportable. Este disminuiria a 6,5 millones de tn
desde las casi 11 millones de tn efectivamente exportadas durante la
campana 2004/05.
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El USDA en su informe men-
sual proyecta las exportaciones
de trigo argentino en 7 millones
de tn frente a las 11,83 millones
del ano anterior.

Los compromisos de exporta-
cién de trigo 2005/06 al 3/3 to-
talizaron 5,125 millones de tn,
aumentando 30.000 tn en la dl-
tima semana pero debajo de los
7,705 millones del ano anterior
a la misma fecha.

Segin el informe de la
SAGPyA, se registraron ventas
por 50.000 tn a Brasil, 30.000 tn
aPertiy 10.000 tn a Congo, ade-
mads de un reajuste negativo de
60.000 tn a destinos no especi-
ficados.

Del total de ventas efectivas
Brasil tiene compras por 2,95
millones de tn, lo que represen-
ta el 57,5% de los negocios al
exterior. La relacidon entre las
compras brasilenas y las ventas
totales tan sélo alcanzaban al
26% el ano pasado.

El pais vecino no sélo estda
adelantando sus negocios sino
que también tiene un buen rit-
mo de embarques del cereal ar-
gentino en los puertos locales.

Segun el informe semanal de
buques a la carga de productos
agricolas, del total de trigo de
235.000 tn a embarcarse en los
proximos quince dias unas
140.000 tienen como destino
Brasil. El volumen restante tie-
ne como destino Chile, Perd y
Congo, paises que se encuen-
tran entre los principales com-
pradores del cereal 2005/06.

Para la préxima campana de
trigo las perspectivas no son
mucho mas alentadoras que

para la presente. Los suelos estin acumulando humedad con las
recientes precipitaciones y los precios son mejores hoy que el ano
anterior a la misma fecha.

En la semana se volvieron a escuchar ofertas para cerrar negocios
de trigo con entrega en diciembre, correspondiente a la cosecha
2006/07, a u$s 100 por tn para la exportaciéon en San Lorenzo. Este
valor supera los u$s 95 del 2005 pero no tenemos valores FOB para
calcular el precio FAS tedrico.

Incipientes proyecciones sefnalan que el productor realizara
exhaustivamente sus cdlculos para decidir las préximas siembras;
que los precios puedan mejorar considerablemente en los proxi-
mos meses no garantiza una mayor irea sembrada.

MAIZ

Comienza la presion de cosecha con
demanda sostenida

El mercado local del cereal se mostré muy volatil durante la sema-
na. Al comportamiento dispar de los precios futuros en el mercado
externo de referencia se le suman el avance de la cosecha en algunas
zonas del pais y la actividad de los exportadores.

Las ofertas del sector exportador fueron mas bajas desde el co-
mienzo de la semana en respuesta al préximo ingreso de la cosecha
nueva, sin embargo, algunas lluvias y la humedad que muestran los
granos impidié la masiva recoleccion.

Se estima que la cosecha de maiz alcanza al 9% del area sembrada,
porcentaje superior al 6% del ano pasado a la misma fecha cuando
se habia sembrado una superficie mayor en casi 10 puntos porcen-
tuales a las 3 millones de ha actuales.

Los actuales rindes observados son inferiores a los de la campana
precedente, la caida es producto de las adversas condiciones
climaticas que acompanaron el desarrollo de los cultivos.

Segan datos oficiales al 9/3 la cosecha continué en todas las pro-
vincias productoras. La actividad en Entre Rios avanzo hasta que se
interrumpieron por precipitaciones, con rindes obtenidos muy infe-
riores a los de la campana precedente.

En la provincia de Santa Fe al sur la cosecha prosigue con lentitud
ya que el grano presenta alta humedad y los suelos estin bastante
flojos debido a las ultimas lluvias. Otras zonas del centro sur mues-
tran mayor grado de avance con rindes muy variados pero menores
a la campana anterior. Las recientes lluvias favoreceran la evolucién
de los maices de siembra tardia.

En Cordoba la situacion es distinta segun la zona de siembra, en

MAIZ: Evolucién ventas productor

(en % sobre produccion)

May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb

Campafias Mar Abr
Prom 99/00 al 01/02 26% 33%
2002/03 29% 35%
2003/04 22% 28%
2004/05 29% 35%

40% 44% 50% 56% 61% 68% 1% 75% 8% 9%
42% 48% 54% 62% 66% 1% 73% 76% 80% 85%
36% 43% 49% 55% 61% 67% 70% 75% 80% 82%
43% 48% 57% 63% 68% 4% 79% 83% 86% 87%

Elaboracién propia. Fuentes datos SAGPyA
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general el cultivo esta en una etapa de madurez comercial aunque
los mas tardios atn estin llenando el grano. Los lotes cosechados
presentan un alto nivel de humedad con rindes mayormente bue-
nos en los mejores suelos y pobres en las regiones marginales. Mu-
chos cultivos fueron afectados por la sequia y no pudieron recupe-
rarse.

En Buenos Aires se comenzé a cosechar los primeros lotes del
norte con niveles altos de humedad y rendimientos muy irregulares.

El actual contexto ratifica la caida que se proyecta para la produc-
cion local del maiz. Las estimaciones cada vez achican mas su rango,
oscilan entre 13 y 14,5 millones de tn. Sin embargo, quién no obser-
va el mismo resultado es el USDA.

El organismo estadounidense en su reporte mensual de oferta y
demanda continua proyectando la produccion 2005/06 de maiz de
Argentina en 15,5 millones de tn frente a las 20 millones de tn que
estimo en el 2004/05 (volumen ajustado al alza en 500.000 tn en el
reporte de marzo). El impacto de la caida se reflejara en las exporta-
ciones, se proyectan 10 millones de tn frente a las 14 millones de la
presente campana.

Las actuales ventas efectivas de maiz al exterior alcanzan las casi
14 millones de tn, sin mostrar cambios respecto de la semana pre-
via, mientas que los compromisos del maiz 2005/06 suman 2,159
millones de tn debajo de las 2,94 millones del 2005 a la misma fe-
cha.

En ambos cosechas las compras del sector exportador superan las
ventas al exterior. En la 2004/05 el volumen alcanza las 15,5 millo-
nes de tn, mientras que en el 2005/06 el total es de 2,62 millones de
tn.

La actividad de los exportadores se muestra también muy activa

en el recinto de operaciones de
la Bolsa de Comercio de Rosa-
rio. Los precios iniciales de la
semana fueron $ 7 inferiores al
viernes pasado y mejoraron re-
cién este viernes por contagio de
la suba externa.

El dltimo precio pagado por
la exportacion para el cereal con
entrega en los puertos cercanos
a Rosario fue de $ 245, bajando
$ 2 respecto de la semana ante-
rior pero superando los $ 240
de la jornada previa.

La suba tardia mostré que al-
gunos compradores necesitan
del cereal a pesar de que se esti-
ma que en las proximas sema-
nas el ingreso del mismo al cir-
cuito comercial sera mayor por
el avance de la cosecha.

El volumen de negocios rele-
vados también fue
incrementado en los ultimos
dias, desde las 4.000/5.000 tn de
la semana previa pasé a los
15.000/20.000 de la presente.

En los puertos se observan
que los buques para embarcar

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Se informa que el dia 30 de enero de 2006 arrib6 a la plaza el primer lote de soja de
la campafia 2005/2006, descargado en la planta de Vicentin S.A. (Ricardone), cuyos

datos son los siguientes:

Productor: TIROLESA S.A.

Corredor: CEREALES DEL PLATA S.A.
Entregador: Entregas Serden SRL
Acopiador: Agro Epsilon S.A.
Procedencia: Los Altos (Catamarca)
Peso: 28.530 kilos

Variedad de la semilla: Don Mario 4800

Fecha de siembra del lote: 09/09/05

Oportunamente se daré a conocer la fecha en que sera rematado el lote de soja.

Rosario, 1° de febrero de 2005
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maiz contindan llegando. En los
préximos quince dias se esperan
barcos para cargar el cereal por
280.000 tn con destinos muy
variables, desde Perd hasta
Malasia.

Es este ultimo pais el que
detenta mayor volumen de com-
promisos de maiz argentino
2004/05 con 2,09 millones de tn.

La competitividad de los pre-
cios locales continda siendo una
ventaja para nuestro cereal. Los
valores FOB para embarque mas
cercano desde los puertos del
up river bajaron u$s 2, hasta los
u$s 97,20, mientras que los de
embarque a partir de abril mos-
traron una caida mayor.

Estos precios son superados
en algo mas de u$s 10 por tn por
los valores FOB Golfo de Méxi-
co que compiten directamente
con el maiz argentino.

La caida de nuestro saldo ex-
portable en la cosecha 2005/06
tendra resultados positivos para
el maiz estadounidense y para
los precios locales.

Las expectativas de precios
internos son muy optimistas
paralos proximos meses, la puja
entre el consumo interno y la
exportacion podria desconectar
al maiz de la presion externa de
abundantes stocks estadouni-
denses y mundiales.

Las exportaciones
no alcanzaron para
mejorar los futuros
estadounidenses

En el mercado de Chicago los
precios futuros no pudieron es-
capar nuevamente al accionar de
los fondos a pesar de las noti-
cias fundamentales que se cono-
cieron en la semana.

Continda presionando tam-
bién la expansién global de la
gripe aviar que podria disminuir
la demanda de granos forrajeros
en el mundo, en un momento

donde los stocks son muy amplios.

El USDA en su informe mensual sobre oferta y demanda increment6
sus estimaciones de stocks finales de maiz en el mundo para el 2005/
06 a 130,15 millones de tn, unas 1,99 millones de tn mds a las pre-
vistas en el informe previo, mientras los stocks de EE.UU. del cereal
fueron estimados en 59,7 millones de tn frente a las estimaciones
promedio de los analistas de 59,28 millones de toneladas pero me-
nor a las 60,99 millones de tn estimadas en febrero.

El ajuste en EE.UU. responde al aumento en las proyecciones de
exportacion de maiz para el 2005/06 de 47 millones de tn a 48,3
millones.

Los reportes que se conocen semanalmente sobre la evolucion de
la demanda de exportacién estaban ya confirmando la suba que fi-
nalmente mostro el informe.

Las inspecciones de embarques de maiz totalizaron 939.600 tn,
arriba del volumen de la semana previa y de las reportadas el ano
pasado a la misma fecha. El acumulado del ano comercial alcanza
ahora las 23,5 millones de tn frente a las 22,39 millones del 2005.

En lo que respecta a las ventas semanales, el USDA reporté nuevos
negocios por 1,4 millones de tn, arriba del rango estimado por los
operadores de 700.000 a 900.000 tn. El volumen fue 2,3 veces supe-
rior al de la semana previa y un 16% mayor al promedio del mes. En
el acumulado de ventas de la campana la cifra supera en un 11% al
del 2005.

El buen ritmo que se observa en los negocios es un elemento po-
sitivo para los precios luego que contintia confirmandose la ausen-
cia de China en el mercado exportador mundial.

Algunos paises asiaticos estan buscando el cereal estadounidense
frente a la suspension que anuncié China de sus exportaciones de
maiz para los proximos meses.

En el informe mensual del USDA las proyecciones de exportacio-
nes de China fueron disminuidas en 1 millon de tn, la cifra pasé de
6 millones estimadas en febrero a las 5 millones actuales.

Mis aun, desde el pais asidtico algunos estiman que podria con-
vertirse en un potencial importador neto de maiz frente a la actual
posicion exportadora que mantiene en el mundo.

Segan un informe del agregado del USDA en China, el pais expor-
t6 alrededor de 7,5 millones de toneladas de maiz 2 anos atrds pero
podria ser un importador de 1 millones de toneladas en el 2006/07
en funcién del crecimiento del sector ganadero y la expansion de la
produccién de etanol.

Sin embargo, son elementos de presion los temores sobre una
reduccion en la demanda de aves en el mundo a causa de la gripe
aviar. La FAO redujo su estimacion de consumo mundial de aves
para este ano. Esta se proyecta en 81,8 millones de tn, 2.8 millones
menos que la estimacion anterior. La baja mas importante se produ-
ce en la UE, donde el consumo bajaria 1,3 millones de tn con res-
pecto a la estimacion anterior, lo que representa una reduccién del
9,5% contra el ano pasado.
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SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 5617 (07/03/06)
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO PARANA EN BRASIL

No se produjeron eventos significativos en la alti-
ma semana. Las lluvias registradas no superaron
los 80 mm acumulados en ninguna estacion, con-
trastando con el patron de lluvias observado en la
semana anterior. La perspectiva meteoroldgica in-
dica el predominio de condiciones estables, sin
Iluvias significativas. El embalse de Itaipa se man-
tiene en unos 80 cm por encima del nivel normal.
En el embalse de JUPIA, agua abajo de la desem-
bocadura del rio Tieté, la descarga media semanal
aumento de 7.100 m3/s a 8.100 m3/s, mientras que
la afluencia no mostré ninguna tendencia. El rio
Paranapanema se mantiene estable con una des-
carga del orden de 1.100 m3/s. Los rios Ivai y Piquiri
presentan un aporte conjunto inferior a los 1.000
m3/s y sin perspectiva de aumento. En GUAIRA,
cola del embalse de Itaipy, el caudal medio sema-
nal se estabiliz6 en los 11.900 m3/s. No supera los
15.000 m3/s desde el 14/feb/2005. En ITAIPU, la
descarga media semanal fue de 12.600 m3/s, valor
muy similar al anterior. El valor esperado para hoy
es de unos 11.000 m3/s. No se espera un cambio
significativo en el corto plazo.

RIO PARANA EN TRAMO PARAGUAYO -
ARGENTINO
Las lluvias durante la Gltima semana se concentra-
ron sobre el area de la confluencia Parani-Para-
guay y sobre el embalse de Yacyreta. En el primer
caso los acumulados se aproximaron a los 240 mm,
mientras que en el segundo caso llegaron a los
100 mm. No se esperan lluvias significativas en los
proximos dias. En la confluencia Parana-Iguazu el
caudal promedio semanal fue de unos 13.300 m3/
s, levemente inferior al anterior. El aporte en ruta

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrologico
de la Cuenca del Plata

en el tramo misionero-paraguayo repunté leve-
mente en los Gltimos dias y se estima en unos 700
m3/s. En YACYRETA, la descarga media semanal fue
de unos 15.000 m3/s, casi 2.300 m3/s mas que el
valor anterior. Se espera una disminucién en los
proximos dias.

TRAMO MEDIO DEL PARANA

Se destacan las lluvias registradas en la dltima se-
mana sobre la cuenca de aporte chaqueno-
correntina, alcanzando los 120 mm de lluvia acu-
mulada. En los préximos dias se mantendria la
inestabilidad, aunque se espera que las lluvias no
resulten muy significativas. En la semana se obser-
v6 la propagacion de un repunte que permite
mejorar la condicién de los niveles fluviales en el
corto plazo. No obstante, la tendencia no se sos-
tendra en lo que resta de marzo. La lectura de es-
cala en CORRIENTES, promediada semanalmen-
te, aumentd 71 cm, ubicindose en el orden de los
3,60 m, es decir en el orden de 1,00 m por debajo
del valor normal de marzo. Similarmente, la lectu-
ra de escala en BARRANQUERAS aument6 70 cm,
resultando la media semanal en 3,66 m. Se mantu-
vo por debajo del umbral critico de 3,20 m y se
espera que se mantenga asi en las préximas dos
semanas, por lo menos.

Los apartamientos de los niveles medios actuales
con respecto a los valores normales del mes (con-
siderando los ultimos 25 anos) son negativos en
todo el tramo, resultando de: -1,00 m en CORRIEN-
TES, -0,88 m en GOYA, -1,61 m en LA PAZ, -2,09 m
en SANTA FE y -1,88 m en ROSARIO.

TRAMO INFERIOR Y DELTA DEL RIO PARANA
Las lluvias en la semana fueron muy acotadas. No
se esperan lluvias significativas para los proximos

PRONOSTICO A5 Y 10 DIAS
Estaciones Nivel actual M:g;rg (’\'A:,Z?;z & Nivel de E\t‘aIZﬁlagi’)n Reg|s':‘tirsotzrlivclz>;|mos Prondstico (m) para  Pronéstico (m) para
Al e ° |12 117
(m) 09/03/06 197912003) () erta (m) m) Méximo (afo) el 12/03/06 €l 17/03/06
Corrientes 385 4,67 6,50 7,00 9.04 (1983) 385 357
Barranqueras 3,88 4,62 6,00 6,60 8.58 (1983) 3,88 3,60
Goya 3,99 454 5,20 5,70 7.20 (1992) 392 3,65
Reconquista 3,50 447 5,10 5,30 7.20 (1905) 357 340
La Paz 391 5,05 5,80 6,50 7,97 (1992) 4,16 4,15
Parana 2,62 4,12 450 5,00 7,35 (1983) 2,80 2,95
Santa Fe 2,75 4,61 5,30 5,70 7.43(1992) 2,95 315
Rosario 2,40 4,20 5,00 5,30 6.44 (1998) 2,56 2,80

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E"-Valores
que superan el nivel de evacuacion.” - Prondsticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del rfo de la Plata.
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NOTICIAS NACIONALES E INTERNACIONALES

siete dias. Los niveles del tramo no mostraron una
tendencia definida, con una fuerte influencia de
las oscilaciones diarias en el estuario. En términos
medios, el apartamiento respecto de los niveles
normales es de unos - 100 cm, considerando los
altimos 25 anos. Se espera para las proximas se-
manas una leve tendencia ascendente.

RIO URUGUAY

En la dltima semana las precipitaciones no fueron
significativas; se concentraron en una porciéon de
la cuenca con acumulados de hasta 90mm, habien-
do sido mucho menores en la resto de la cuenca.
Los embalses brasileiios de la alta cuenca se man-
tienen aun en niveles claramente por debajo de
su correspondiente valor normal de operacion. El
caudal de ingreso al tramo compartido argentino-
brasileno, observado en EL SOBERBIO, registra
hoy (7/03) unos 860 m3/s, en ascenso con respec-
to a los ultimos dias. No se espera una recupera-
cion en los préoximos dias, dada la perspectiva de
buen tiempo vigente para la region. La media se-
manal fue de 740 m3/s, inferior a la correspon-
diente anterior en 164 m3/s. En SANTO TOME y
PASO DE LOS LIBRES se registran hoy (7/03) cau-
dales de 800m3/s. Se han mantenido mas bien es-
tables, con medias semanales similares a las co-
rrespondientes anteriores. En Santo Tomé fue idén-
tica y en Paso de los Libres crecié s6lo 40m3/s. El
aporte al embalse de SALTO GRANDE es hoy (7/
03) de 800 m3/s, decreciente en los altimos tres
dias. El aporte medio semanal fue de 890 m3/s,
unos 230m3/s superior al anterior. La descarga del
embalse es hoy de 740 m3/s, algo menor a la regis-
trada el fin de semana. La media semanal fue de
800 m3/s (variacién respecto de la semana ante-
rior, 30 m3/s). El nivel del embalse se mantiene
ain muy por debajo de los 35, 00 m, como ocurre
desde hace unas doce semanas. Esta mafana era
de sélo 32,44 m, con una media semanal de
32,40m. El tramo inferior continda en niveles ba-
jos, inferiores a los de la semana anterior y con las
oscilaciones asociadas a la descarga de la central.
En CONCORDIA se registré esta mafana una lec-
tura de 0,75 m. La media semanal se mantuvo igual
con respecto a la correspondiente anterior, repi-
tiendo los 0,94m. En PTO GUALEGUAYCHU se re-
gistré hoy (7/03) una altura de 1,06 m. La media
semanal fue de 1,16 m, inferior a la de la semana
anterior en 31 cm.

RIO DE LA PLATA
Para el puerto de BUENOS AIRES se prevé que se
alcance una pleamar de 1,20m a las 13:00hs. mien-
tras que para el puerto de SAN FERNANDO se pro-
nostico una pleamar de 1,25m a las 14:00hs.

La venta de maquinaria
agricola cay6 7% en 2005

«El Cromista», 07/03/06

La venta de maquinaria agricola el afo pasado
cayé un 6,7% en unidades y un 9,1% en valor res-
pecto de 2004, de acuerdo con los datos del Indec.
Si se considera que 2004 fue el afo récord de ré-
cords para el sector, no se trata de una caida signi-
ficativa, sino mas bien de un amesetamiento 16gi-
co, que por otra parte los fabricantes ya espera-
ban desde el boom de 2003.

... sobre la base de la informacién de 50 fabri-
cantes locales y extranjeros "que constituyen el nd-
cleo de la industria", en 2005 se vendieron un to-
tal de 23.875 maquinas agricolas, por $2.327 mi-
llones (u$s 753 millones), frente a las 25.583 uni-
dades por $ 2.390,7 millones de 2004. La cifra del
ano pasado, sin embargo, sigue claramente arriba
de la de 2003 (que habia sido el mejor ano hasta
2004), cuando se vendieron 18.908 unidades por
$ 1.657 millones. Ni que hablar respecto del fati-
dico 2002, cuando se colocaron 9.429 maquinas
por $ 613 millones, casi una cuarta parte de la fac-
turaciéon del sector del ano pasado.

Pese a que en 2005 se vendieron 975
cosechadoras menos que en 2004, estas maquinas
se llevaron, como es habitual, 1a mayor parte de la
facturacion del sector. Es que son los equipos mas
caros del rubro, con un valor promedio, sin IVA,
de $ 377.204 por unidad. Asi, segin el Indec, si
bien las 2.228 cosechadoras vendidas en 2005
constituyeron soélo el 9,3% de las unidades tota-
les, representaron el 36,21% del valor, con $ 840,4
millones. También cay6 en 882 unidades la venta
de sembradoras, rubro que, a diferencia de las
cosechadoras (mayoritariamente de origen brasi-
leno), afecta integramente a productos naciona-
les. El ano pasado, este mercado totalizé $ 389,6
millones, con 3.617 unidades. También cayeron
los implementos (pulverizadoras, cabezales, tolvas,
fertilizadoras, entre otros productos basicamente
nacionales), aunque poco significativamente: las
11.488 unidades vendidas, por $ 430,1 millones,
fueron 230 menos que en 2004.

El ano pasado creci6 la demanda de tractores,
ya que se despacharon 379 mas que en 2004, has-
ta las 6.542 unidades, por $ 667,3 millones.

..."las ventas de maquinas de origen nacional cre-
ce ininterrumpidamente", al pasar de una factura-
cion de $ 387 millones en 2002, a $ 927 millones
en 2005. Mucho mas, sin embargo, creci6 la venta
de las importadas, que en el mismo periodo pasé
de $ 226 millones a $ 1.399 millones.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 03/03/06 06/03/06 07/03/06 08/03/06 0oiozjop | Fromedio  Promedioafio. Diferencia
semanal anterior *  afio anterior
Rosario
Trigo duro 309,00 302,00 301,50 302,00 296,00 302,10 295,38 2,3%
Maiz duro 247,10 242,00 241,20 237,80 239,80 241,58 195,52 23,6%
Girasol 480,00 482,00 480,00 482,00 480,00 480,80 542,39 -11,4%
Soja 535,10 532,50 519,90 513,00 514,30 522,96 534,76 -2,2%
Mijo
Sorgo 135,78
Bahia Blanca
Trigo duro 315,00 318,00 310,00 315,00 314,50 324,50 -3,1%
Maiz duro 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00 225,55 19,7%
Girasol 465,00 465,00 465,00 465,00 465,00 465,00 527,78 -11,9%
Soja 510,00 510,00 555,27 -8,2%
Cordoba
Trigo Duro 320,00 320,00
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro
Maiz duro 240,00 240,00
Girasol 470,00 468,20 469,40 467,50 468,50 468,72 531,28 -11,8%
Soja
Trigo Art. 12 325,00 325,00 325,00 314,82 3,2%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 320,00 315,00 315,00 310,00 310,00 314,00 320,42 -2,0%
Maiz duro
Girasol 465,00 465,00 465,00 465,00 465,00 465,00 528,42 -12,0%
Soja
*Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 06/03/06 07/03/06 08/103/06 09/03/06 10/03/06 Semana - Vafiacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0
"000" 560,0 560,0 560,0 560,0 560,0 560,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 185,0 185,0 180,0 180,0 175,0 185,0 -5,41%
Aceites ()
Girasol crudo 1.280,0 1.280,0 1.276,0 1.264,0 1.264,0 1.280,0 -1,25%
Girasol refinado 1.465,0 1.465,0 1.435,0 1.470,0 1.470,0 1.465,0 0,34%
Lino
Soja refinado 1.313,0 1.313,0 1.311,0 1.310,0 1.310,0 1.313,0 -0,23%
Soja crudo 1.111,0 1.111,0 1.177,0 1.171,0 1.171,0 1.111,0 5,40%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 225,0 225,0 230,0 230,0 230,0 225,0 2,22%
Soja pellets (Cons Darsena) 450,0 450,0 460,0 440,0 440,0 450,0 -2,22%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 06/03/06  07/03/06  08/03/06  09/03/06  10/03/06
Trigo
Exp/Ros ClDesc. Cdo. MIE 300,00 300,00 300,00
Exp/SF C/Desc. Cdo. ME 290,00 290,00 290,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. MIE 300,00 300,00 295,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. ME 300,00 295,00 285,00
Exp/Ramallo ClDesc. Cdo. MIE 300,00 300,00
Exp/SL Desde 13/3 Cdo. ME 305,00 305,00
Exp/SL Desde 15/3 Cdo. MIE 305,00
Exp/Ros-SL S/Desc. Cdo. ME 310,00 310,00 310,00 300,00 300,00
Exp/SM SiDesc. Cdo. MIE 310,00 310,00 310,00 305,00
Exp/AS S/Desc. Cdo. ME 310,00 310,00 310,00
Exp/SM Abr'06 Cdo. ME 315,00 320,00 320,00 315,00 315,00
Exp/Ros Abr'06 Cdo. MIE 315,00
Exp/SL Dic'06 Cdo. ME us$s 100,00 100,00
Maiz
Exp/Ros ClDesc. Cdo. ME 240,00 240,00 238,00 240,00
Exp/SM-AS ClDesc. Cdo. MIE 240,00 240,00 235,00 240,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. ME 238,00 240,00
Exp/GL ClDesc. Cdo. MIE 240,00 240,00 245,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. MIE 235,00
Exp/PA ClDesc. Cdo. MIE 238,00 235,00 240,00
Exp/Ros Hasta 9/3 Cdo. MIE 242,00
Exp/PA Hasta 10/3 Cdo. MIE 240,00
Exp/Ros Hasta 10/3 Cdo. MIE 242,00
Exp/PA Hasta 13/3 Cdo. MIE 240,00
Exp/Ros-SM-SL Hasta 25/3 Cdo. MIE 245,00
Exp/SM Abr'06 Cdo. MIE u$s 79,00 79,00 78,00 78,00 80,00
Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 195,00
Exp/SM Desde 13/3 Cdo. MIE 190,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. ME 190,00 190,00 190,00
Exp/PA SiDesc. Cdo. MIE 200,00
Exp/PA Mar/Abr'06 Cdo. ME u$s 61,00 62,00 62,00 62,00 63,00
Exp/SM Mar/Abr'06 Cdo. MIE u$s 61,00 62,00 62,00 62,00 65,00
Soja
Fca/SM Hasta 30 dias Cdo. ME 520,00 510,00 510,00 510,00 515,00
Fca/SL Hasta 30 dias Cdo. MIE 520,00 515,00 510,00 510,00 515,00
Fca/Ricardone Hasta 30 dias Cdo. MIE 520,00 510,00 510,00 515,00
Fca/GL Hasta 30 dias Cdo. MIE 520,00 510,00
Fca/SM-SL-GL-Ric hasta 13/3 Cdo. ME 530,00
Fca/GL hasta 15/3 Cdo. MIE 520,00
Fca/SM hasta 18/3 Cdo. ME 525,00 515,00 515,00
Fca/Ricardone hasta 18/3 Cdo. MIE 515,00
Fca/GL hasta 18/3 Cdo. ME 515,00 515,00
Fca/SL hasta 20/3 Cdo. MIE 515,00 520,00
Fca/PA hasta 20/3 Cdo. ME 520,00
Fca/Ricardone hasta 20/3 Cdo. MIE 520,00
Fca/SM hasta 20/3 Cdo. ME 520,00 520,00
Fca/Ricardone May'06 Cdo. ME u$s 165,00 165,00 163,00 164,00 165,00
Fca/SM May'06 Cdo. MIE u$s 165,00 166,00 164,00 164,00 165,00
Fca/GL May'06 Cdo. ME u$s 165,00 165,00 163,00 163,00 165,00
Fca/SL May'06 Cdo. MIE u$s 165,00 165,00 163,00 164,00 165,00
Girasol
Fca/Ric-Ros-Junin ClDesc. Cdo. MIE 480,00 480,00 480,00 480,00 480,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/flete 480,00 480,00 480,00 480,00 480,00
FcalVillegas ClDesc. Cdo. MIE 470,00 470,00 470,00 470,00 470,00
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. ME 465,00 465,00 465,00 465,00 465,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolés (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos
segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion | Volumen Int. Abierto\ 6/03/06 7/03/06 8/03/06 9/03/06 10/03/06 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR032006 126.692 138.735 3,0790 3,0820 3,0850 3,0840 3,0820 0,4%
DLR042006 93.783 103.240 3,0810 3,0840 3,0870 3,0870 3,0850 0,4%
DLR052006 177.069 99.151 3,0830 3,0860 3,0900 3,0900 3,0880 0,4%
DLR062006 62.379 32.674 3,0850 3,0880 3,0940 3,0950 3,0930 0,4%
DLR072006 55.273 27.391 3,0880 3,0900 3,0980 3,0990 3,0970 0,3%
DLR092006 1.450 1.220 3,1070 3,1090 3,1200 3,1170 3,1200 0,4%
ECU032006 3.740 1.200 3,6950 3,6800 3,6850 3,6850 3,6800 -0,4%
ECU042006 50 3,7000 3,6850 3,6950 3,6950 3,6850 -0,4%
AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR052006 2.179 11.617 165,10 164,50 163,30 163,90 164,50 -1,1%
ISR072006 120 40 167,80 167,10 166,00 166,70 167,30 -1,1%
ISR112006 16 175,30 174,70 173,50 174,10 174,70 -0,7%
ISR052007 108 104 165,30 165,10 163,60 164,50 165,00 -0,8%
S0J052006 184 166,10 165,50 164,30 164,90 165,50 -1,1%
IMR042006 184 862 80,70 80,20 79,30 79,00 79,70 -1,8%
ITR032006 10 82 102,50 103,00 102,10 101,00 100,50 -3,8%
ITRO72006 44 53 114,50 114,40 113,50 113,20 113,00 -2,6%
ITR012007 6 105,20 105,20 105,20
TOTAL 523.037 416.619
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
- 6/03/06 7/03/06 8/03/06 9/03/06 10/03/06 var.
Posicion . R . PO . P . P . PR
max min dtma max min GOtima max min dtima  max min ditima max min dltima sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR032006 3,0800 3,0730 3,0800|3,0830 3,0780 3,0830|3,0850 3,0820 3,08503,0860 3,0800 3,08403,0840 3,0800 3,0830| 0,49%
DLR042006 3,0810 3,0750 3,08103,0840 3,0800 3,0840|3,0880 3,0840 3,0870|3,0920 3,0810 3,0870|3,0870 3,0820 3,0850| 0,39%
DLR052006 3,0820 3,0800 3,08203,0860 3,0790 3,0860(3,0910 3,0860 3,0910/3,0910 3,0830 3,0890|3,0880 3,0870 3,0880| 0,29%
DLR062006 3,0850 3,0810 3,0850|3,0870 3,0830 3,0870|3,0940 3,0890 3,0940|3,0950 3,0860 3,0950
DLR072006 3,0880 3,0830 3,0850(3,0920 3,0850 3,0920|3,0980 3,0940 3,09803,0970 3,0950 3,0970|3,0920 3,0920 3,0920| 0,13%
DLR092006 3,1090 3,1070 3,10703,1200 3,1150 3,1200|3,1170 3,1150 3,1170|3,1200 3,1150 3,1200| 0,32%
ECU032006 3,7000 3,6900 3,7000|3,6800 3,6750 3,6800|3,6850 3,6850 3,6850 3,6800 3,6700 3,6800| -0,41%
ECU042006
AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR052006 165,20 164,00 165,20(165,30 164,50 164,50| 164,10 163,30 163,30| 164,20 163,80 163,90| 165,10 163,80 164,50| -1,08%
ISR072006 167,10 166,90 167,10|167,80 167,40 167,80| 166,40 166,40 166,40| 166,80 166,70 166,80| 167,50 167,50 167,50
ISR112006
ISR052007 165,30 165,00 165,30(165,10 165,10 165,10 164,00 163,60 163,60| 164,50 164,50 164,50| 165,00 165,00 165,00| -0,78%
S0J052006
IMR042006 80,70 80,00 80,70/ 80,70 80,10 80,10/ 80,00 79,20 79,30/ 79,50 79,00 79,00f 79,70 79,30 79,70| -1,85%
ITR032006 103,00 103,00 103,00{ 103,00 103,00 103,00{101,00 101,00 101,00(101,00 101,00 101,00
ITR072006 114,50 114,40 114,40(113,70 113,50 113,50/ 113,20 113,20 113,20
ITR012007 105,20 105,00 105,20

525.410

Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electronico)

428.149

Interés abierto en contratos (al jueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultima precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S

Posicién Preciode  Tipo de volumen APt genaog 070306 080306 0900306 10/03/06
Ejercicio opcion semanal  posicion/l]

PUT

ISR052006 152,00 put 8 560 1,100

ISR052006 160,00 put 22 34 2,900 3,500 3,000

ISR052006 164,00 put 64 70 4,600 5,400

IMR042006 74,00 put 6 661 0,300

DLR032006 3,060 put 30 60 0,004

DLR032006 3,070 put 20 110 0,006

DLR032006 3,080 put 1500 400 0,010

DLR052006 3,070 put 90 110 0,019 0,018

CALL

ISR052006 17200  call 56 235 2,800 2,600

ISR052006 17600  call 56 329 1,500

ISR052006 180,00  call 60 676 1,000 0,900 0,700

IMR042006 7800  call 6 62 2,700

IMR042006 8200  call 129 312 1,400 1,100 0,600 0,600 0,700

IMR042006 8600  call 8 121 0,400 0,300

IMR042006 9,00  call 8 138 0,300

DLR032006 3080  call 20 350 0,013

DLR032006 300  cal 130 2100 0,007

DLR042006 3080  call 80 100 0,020 0,021

DLR052006 3100  call 30 30 0,020

DLR062006 3120 call 50 50 0,022

/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

B OL SA D E COMERCI O D E ROSARI O

Sélo para suscriptores

Si Ud. tiene correo electrénico, diganos cudl es su direccion. Le ofrecemos la posibilidad
de tener los comentarios y articulos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que
por el correo tradicional.

Direccion de Informaciones y Estudios Econémicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287
E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dolares Entonelada
Posicion \ Volumen Sem. Open Interest\ 6/03/06 7/03/06 8/03/06 9/03/06 10/03/06 var.sem.
Trigo BA 03/2006 8.700 18 107,00 105,60 103,00 104,00 105,50 -2,31%
Trigo BA 05/2006 14.500 1.371 115,20 114,60 113,00 113,50 113,60 -1,98%
Trigo BA 07/2006 26.400 1.785 118,50 118,30 117,10 117,20 117,60 -1,18%
Trigo BA 09/2006 7.700 319 121,70 121,50 120,30 120,50 121,00 -0,98%
Trigo BA 01/2007 8.000 451 106,70 106,80 106,50 106,40 106,00 -1,03%
Maiz Ros 04/2006 33.600 1.401 80,50 80,00 79,40 79,00 79,70 -1,73%
Maiz Ros 06/2006 200 6 84,00 83,50 83,00 82,50 83,00 -1,78%
Maiz Ros 07/2006 3.100 497 85,30 84,70 84,00 83,10 83,50 -2,68%
Maiz Ros 08/2006 1.400 79 86,50 86,20 85,70 85,00 85,40 -1,61%
Maiz Ros 12/2006 3.500 150 91,00 90,30 90,00 89,00 89,50 -1,65%
Maiz Ros 04/2007 1.000 45 82,50 82,50 82,00 81,50 81,50 -1,45%
Gira. Ros 03/2006 1.400 11 163,00 163,00 163,00 163,00 163,00
Gira. Ros 05/2006 1 166,00 166,00 166,00 166,00 166,00
Gira. Ros 07/2006 1 170,50 170,50 170,50 170,50 170,50
Soja Base IW 05/2006 3.400 93 102,00 101,80 101,80 101,80 101,80 -0,20%
Soja Base QQ 05/2006 250 95,50 95,50 95,50 95,50 95,50
Soja Ros 04/2006 2 166,80 166,00 164,40 165,00 165,70 -1,25%
Soja Ros 05/2006 58.400 7.905 167,10 166,20 164,60 165,20 166,00 -1,19%
Soja Ros 07/2006 7.600 455 169,80 169,00 167,60 168,00 168,80 -1,00%
Soja Ros 09/2006 12.000 229 172,80 172,20 171,00 171,20 172,00 -0,86%
Soja Ros 11/2006 4.600 93 176,00 174,80 174,00 174,50 174,90 -1,19%
Soja Ros 05/2007 4,000 94 165,70 165,00 164,20 164,50 165,50 -0,60%
Soja Base Bar 05/2006 1 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicién ‘ Vol. Sem. Open Interest‘ 6/03/06 7/03/06 8/03/06 9/03/06 10/03/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 322,00 320,00 315,00 315,00 324,00 -0,31%
Maiz BA Inm./Disp 245,00 245,00 245,00 248,00 250,00 2,04%
Soja Ros Inm/Disp. 530,00 520,00 515,00 515,00 520,00 -2,80%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 530,00 520,00 515,00 515,00 520,00 -2,80%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada

. 6/03/06 7/03/06 8/03/06 9/03/06 10/03/06 var.
Posicién . P ; . . . . P . PR

max min dltma max min dttma max min dftima max min dtima max min ditma sem.
Trigo BA 03/2006 107,0 107,0 107,0 106,0 104,8 1050 1035 103,0 1030 104,3 1040 1043
Trigo BA 05/2006 1155 1151 1152 1149 1140 1142 1140 1128 1131 1140 1130 1140 1140 1135 1136 -2,0%
Trigo BA 07/2006 1185 1183 1183 1185 1180 1182 1180 1170 1176 1178 1172 1178 1177 1176 1176 -1,4%
Trigo BA 09/2006 121,7 1213 121,7 1215 1212 1215 1209 1201 1205 120,8 1205 120,6 1210 1210 1210 -1,2%
Trigo BA 01/2007 106,7 106,7 106,7 106,8 106,5 106,8 106,7 106,5 106,7 106,5 1064 106,4 106,1 106,0 106,0 -0,9%
Maiz Ros 04/2006 805 803 805 806 799 799 799 793 794 794 790 792 799 796 797 -17%
Maiz Ros 07/2006 855 855 855 853 847 847 845 838 838 838 830 830 837 835 835 -27%
Maiz Ros 08/2006 86,2 860 86,0 850 850 850 85 854 854
Maiz Ros 12/2006 910 910 910 90,0 900 90,0 895 890 890 895 895 895 -1,6%
Maiz Ros 04/2007 820 8,0 8,0 8.0 8,0 810 8.5 8,5 815
Gira. Ros 03/2006 163,0 1630 1630 1630 163,0 163,0 1630 1630 1630 1630 1630 163,0 1630 1630 1630
Soja B. W 05/2006  101,8 1018 101,8 101,8 101,8 101,8 1018 101,8 101,8 101,8 101,8 1018 1018 101,8 1018 -0,2%
Soja Ros 05/2006 167,1 1655 167,1 1670 166,0 166,0 1655 1645 1646 1655 164,7 1648 1665 1640 166,0 -1,0%
Soja Ros 07/2006 170,0 168,7 170,0 1690 1688 1690 1676 1675 1676 1683 1680 1680 169,3 167,8 168,8 -1,0%
Soja Ros 09/2006 1730 1720 1730 1730 1722 1722 1711 1708 1708 1715 1712 1712 1725 1710 1720 -0,9%
Soja Ros 11/2006 176,0 1750 176,0 1759 1750 1750 1740 1740 1740 1745 1740 1740 1755 1743 1755 -0,8%
Soja Ros 05/2007 165,0 1650 1650 1650 1650 1650 164,3 164,0 1640 1645 1645 1645 1657 1650 1655 -0,6%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 06/03/06 07/03/06 08/03/06 09/03/06 10/03/06 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 141,00 140,00 140,00 140,00 140,00 141,00 -0,71%
Precio FAS 107,08 106,28 106,28 106,28 106,28 107,03 -0,70%
Precio FOB Mar 134,50 134,50 134,50 v 136,00 v 135,00 v 134,50 0,37%
Precio FAS 101,88 101,88 101,88 103,08 102,28 101,83 0,44%
Precio FOB Abr 136,00 136,50 136,50 v 138,00 v 138,00 v 136,00 1,47%
Precio FAS 103,08 103,48 103,48 104,68 104,68 103,03 1,60%
Precio FOB May 138,50 139,00 139,00 v 140,00 v 140,00 v 138,50 1,08%
Precio FAS 105,08 105,48 105,48 106,28 106,28 105,03 1,19%
Ptos del Sur
Precio FOB Mar v 144,00 v 144,00 v 144,00 v 144,00 v 144,00 v 144,00
Precio FAS 108,86 108,89 108,90 108,93 108,93 108,85 0,07%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 105,00 104,00 103,00 104,00 104,00 106,00 -1,89%
Precio FAS 79,38 78,60 77,81 78,61 78,61 80,15 -1,92%
Precio FOB Mar 96,85 96,26 95,87 97,15 98,03 99,11 -1,09%
Precio FAS 72,86 72,40 72,10 73,12 73,83 74,64 -1,09%
Precio FOB Abr 98,42 97,64 96,65 98,13 99,01 v 100,10 -1,08%
Precio FAS 74,12 73,50 72,73 73,91 74,62 75,43 -1,07%
Precio FOB May v 104,62 v 103,74 v 102,75 v 103,54 v 104,13 v 106,49 -2,22%
Precio FAS 79,08 78,39 77,61 78,24 78,71 80,54 -2,27%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 90,00 89,00 88,00 88,00 88,00 90,00 -2,22%
Precio FAS 67,72 66,92 66,12 66,58 66,12 67,71 -2,35%
Precio FOB Abr v 88,87 v 87,99 v 87,00 v 88,58 v 89,56 v 91,53 -2,15%
Precio FAS 66,81 66,11 65,32 66,12 67,37 68,94 -2,28%
Soja Up River
Precio FOB Spot 224,00 222,00 220,00 218,00 216,00 232,00 -6,90%
Precio FAS 163,07 161,63 160,15 158,62 157,09 169,13 -7,12%
Precio FOB Abr 218,08 214,22 212,02 211,92 212,47 219,92 -3,39%
Precio FAS 158,54 155,68 154,04 153,97 153,97 159,89 -3,70%
Precio FOB May v 219,55 v215,69 v 213,49 v 214,86 v 215,41 220,65 -2,37%
Precio FAS 159,66 156,81 155,17 156,22 156,22 160,45 -2,64%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 225,00 225,00 225,00 225,00 225,00 225,00
Precio FAS 146,30 146,33 146,35 146,33 146,35 146,25 0,07%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
06/03/06 07/03/06 08/03/06 09/03/06 10/03/06  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0370 3,0400 3,0430 3,0430 3,0420 0,30%
vendedor 3,0770 3,0800 3,0830 3,0830 3,0820 0,29%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 24296 2,4320 24344 2,4344 2,4336 0,30%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,3233 2,3256 2,3279 2,3279 2,3271 0,30%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 24296 2,4320 24344 2,4344 2,4336 0,30%
Subproductos de Mani 20,00 2,4296 2,4320 2,4344 2,4344 2,4336 0,30%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4296 2,4320 2,4344 2,4344 2,4336 0,30%
Aceite Mani 20,00 2,4296 2,4320 2,4344 2,4344 2,4336 0,30%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,4296 2,4320 2,4344 2,4344 2,4336 0,30%
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Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén| FOB Golfo de México(2)

Unico Emb Mar-06 Abr-06 May-06 Mar-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Jun-06
Promedio diciembre 131,21 133,35 171,17 169,70
Promedio enero 136,64 136,52 144,00 147,50 175,41 175,95 176,46 176,96
Promedio febrero 141,75 138,40 142,45 144,00 147,13 186,96 188,95 192,33 194,84
Semana anterior 141,00 134,50 136,00 138,50 v144,00 187,40 189,20 189,20 187,40
06/03 141,00 134,50 136,00 138,50 v144,00 189,20 189,20 189,20 189,20
07/03 140,00 134,50 136,50 139,00 v144,00 189,20 189,20 189,20 189,20
08/03 140,00 134,50 136,50 139,00 v144,00 190,50 190,50 190,50 190,50
09/03 140,00 v136,00 v138,00 v140,00 v144,00 191,70 191,70 191,70 191,70
10/03 140,00 v135,00 v138,00 v140,00 v144,00 fli fli fi fli
Variacién semanal -0,71% 0,37% 1,47% 1,08% 0,00% 2,29% 1,32% 1,32% 2,29%

Chicago Board of Trade@)

Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Dic-07
Promedio diciembre 119,08 122,46 125,93 128,94 132,90 135,57 136,02
Promedio enero 123,06 126,93 130,34 133,76 138,16 141,07 141,43 141,70 144,77
Promedio febrero 131,80 136,02 139,66 143,34 147,56 150,63 150,53 150,41 153,48
Semana anterior 137,24 141,47 145,51 149,27 153,87 156,53 156,53 156,53 158,92
06/03 135,95 139,63 143,85 147,80 152,31 155,25 155,25 155,25 158,00
07/03 136,14 140,00 144,04 147,71 152,58 155,61 155,61 155,61 158,00
08/03 138,16 141,28 145,42 149,09 153,78 156,90 156,99 156,99 159,10
09/03 136,23 140,00 144,50 148,08 152,67 155,98 156,16 156,07 158,74
10/03 137,61 140,18 144,59 148,81 153,22 156,16 156,35 156,53 158,37
Variacion semanal 0,27% -0,91% -0,63% -0,31% -0,42% -0,23% -0,12% 0,00% -0,35%

Kansas City Board of Trade()

Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07
Promedio diciembre 136,47 133,39 132,09 133,46 137,57 139,39
Promedio enero 141,20 141,34 140,87 142,48 145,88 147,69 142,96 143,51
Promedio febrero 155,73 157,46 156,49 157,57 160,41 161,29 156,94 153,23 153,92
Semana anterior 162,78 163,70 164,80 166,45 168,75 169,39 167,19 160,85 162,04
06/03 160,11 161,49 162,78 163,51 166,64 169,39 168,29 158,18 160,94
07/03 159,10 161,22 162,41 163,33 166,64 169,58 168,29 159,84 160,94
08/03 161,31 162,96 164,71 165,72 168,93 170,86 168,29 161,31 160,94
09/03 161,31 163,05 165,90 167,28 169,21 170,22 168,29 161,31 162,41
10/03 164,25 166,54 168,84 169,48 171,87 172,70 170,86 163,15 164,25
Variacién semanal 0,90% 1,74% 2,45% 1,82% 1,85% 1,95% 2,20% 1,43% 1,36%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Sorgo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Mar-06 Abr-06 Dic-05 Ene-06 Feb-06 Mar-06 Abr-06
Promedio diciembre 74,16 72,95 79,53 94,90 95,40
Promedio enero 77,77 85,70 85,53 101,13 101,13
Promedio febrero 84,05 90,98 91,76 106,16 106,04
Semana anterior 90,00 v91,53 108,07 108,07
06/03 90,00 v88,87 105,41 105,41
07/03 89,00 v87,99 104,52 104,52
08/03 88,00 v87,00 104,52 104,52
09/03 88,00 v88,58 105,11 105,11
10/03 88,00 v89,56 fli fi fli
Variacién semanal -2,22% -2,15% -2,74% -2,74%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Mar-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Jun-06
Promedio diciembre 95,58 93,76 94,18 103,66 101,61
Promedio enero 102,68 93,63 98,74 98,88 104,33 103,63 103,72 104,71
Promedio febrero 106,95 99,58 102,32 106,70 104,97 107,94 108,23 108,50 110,29
Semana anterior 106,00 99,11 100,10 v106,49 v 109,15 109,10 109,80 110,60 111,70
06/03 105,00 96,85 98,42 v104,62 108,50 108,90 109,30 110,00
07/03 104,00 96,26 97,64 v103,74 106,30 107,50 107,90 109,20
08/03 103,00 95,87 96,65 v102,75 106,50 106,90 107,30 108,60
09/03 104,00 97,15 98,13 v103,54 107,90 108,30 108,70 109,60
10/03 104,00 98,03 99,01 v104,13 fi fli fi fli
Variacién semanal -1,89% -1,09% -1,08% -0,02 -1,10% -1,37% -1,72% -1,88%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Dic-07

Promedio diciembre 82,04 85,52 88,78 92,01 96,16 99,14 100,31 101,87 101,92
Promedio enero 84,01 87,77 91,15 94,08 97,96 100,55 101,85 103,21 102,94
Promedio febrero 87,78 91,94 95,48 98,13 102,05 104,39 105,62 106,52 105,40
Semana anterior 90,06 94,29 98,13 100,88 104,52 106,79 107,97 108,56 107,48
06/03 87,79 91,63 95,67 98,13 102,16 104,62 106,39 107,28 106,49
07/03 87,00 90,74 94,78 97,73 101,47 104,23 105,90 106,69 106,10
08/03 86,22 89,76 93,80 97,14 101,08 103,74 105,41 106,39 106,00
09/03 87,89 91,33 95,37 98,62 102,65 105,51 107,08 107,77 107,08
10/03 88,97 92,32 96,45 99,60 103,54 106,20 107,87 108,66 108,17
Variacion semanal -1,20% -2,09% -1,71% -1,27% -0,94% -0,55% -0,09% 0,09% 0,64%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPYA(1) [FOB Arg. |SAGPYA(1)|FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Emb cerc Abr-06 May-06 Emb cerc Mar-06 Abr-06 May-06
Promedio diciembre 240,26 77,00 503,26 503,51
Promedio enero 230,00 79,82 494,86 491,50
Promedio febrero 229,25 78,30 75,04 499,95 500,59 510,88 508,91
Semana anterior 225,00 71,00 77,50 77,50 515,00 513,50 517,00 519,00
06/03 225,00 71,00 77,50 77,50 515,00 511,50 512,50 515,00
07/03 225,00 70,00 77,50 77,50 515,00 507,50 510,00 515,00
08/03 225,00 70,00 77,50 77,50 510,00 507,00 509,50 511,50
09/03 225,00 72,00 77,50 512,00 512,50 516,00
10/03 225,00 75,00 77,50 515,00 512,50 516,00
Var.semanal 0,00% 5,63% 0,00% 0,00% -0,87% -0,58%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite()

Mar-06 Abr-06 Ab/Jn06 JI/St06 Oc/Dc06 Abr-06 Ab/In06 JIISt06  Oc/Dc06
Promedio diciembre 110,95 115,00 592,38 601,25 610,75
Promedio enero 118,58 126,50 113,64 117,50 582,27 592,61 603,91
Promedio febrero 115,55 118,55 108,70 114,30 118,65 594,45 604,88 615,00
Semana anterior 110,00 108,00 108,00 112,00 116,00 605,00 610,00 617,50 632,50
06/03 110,00 108,00 108,00 112,00 116,00 610,00 620,00 630,00
07/03 110,00 110,00 109,00 112,00 116,00 607,50 617,50 625,00
08/03 110,00 110,00 111,00 114,00 118,00 602,50 615,00 620,00
09/03 110,00 111,00 112,00 114,00 118,00 605,00 610,00 620,00
10/03 110,00 111,00 112,00 114,00 118,00 610,00 615,00 625,00
Var.semanal 0,00% 2,78% 3,70% 1,79% 1,72% 0,83% -0,40% -1,19%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)
H.Ab06 D.My06 Abr-06 May-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Jul-06

Promedio diciembre 237,95 219,53 217,88 217,75 240,67 240,23
Promedio enero 234,32 218,73 215,87 215,80 233,93 233,63 234,13 235,26 236,85
Promedio febrero 235,30 220,85 217,27 217,44 235,91 234,28 234,12 236,48 239,08
Semana anterior 232,00 225,00 219,92 v 220,65 235,70 234,40 234,20 238,40 238,40
06/03 224,00 218,08 v 219,55 237,50 236,60 235,90 238,70 239,80
07/03 222,00 214,22 v 215,69 236,50 233,00 231,60 235,20 235,60
08/03 220,00 212,02 v 213,49 235,80 232,90 231,10 234,80 235,50
09/03 218,00 211,92 v 214,86 232,00 231,00 229,80 233,00 233,00
10/03 216,00 212,47 v 215,41 fi fi fi fl fi
Var.semanal -6,90% -3,39% -2,37% -1,57% -1,45% -1,88% -2,27% -2,27%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.

Feb-06 Mar-06 Mr/Ab-06 Abr-06 May-06 JnlJIoé Mar-06 Abr-06 May-06
Promedio diciembre 231,07 231,77 227,54 229,21 229,89
Promedio enero 234,51 226,89 224,73 223,73 227,18 221,99
Promedio febrero 232,35 232,27 229,60 226,98 230,73 231,01 228,39 225,79 224,26
Semana anterior 240,94 235,52 231,11 235,25 235,25 234,51 230,47 230,47
06/03 239,56 236,26 230,19 234,24 234,24 232,22 228,36 228,36
07/03 236,26 232,40 226,34 230,56 230,56 228,91 224,68 224,68
08/03 223,58 221,01 221,01 225,05 225,60 223,12 219,91
09/03 221,47 217,79 221,47 226,43 228,08 224,68 221,28
10/03 225,69 222,75 226,89 227,07 fli fi fl
Variacién semanal -6,33% -3,62% -3,55% -3,48% -4,19% -3,99%

Chicago Board of Trades)

Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Nov-06 Ene-07 Mar-07 Nov-07
Promedio diciembre 220,61 223,09 22541 225,71 225,27 226,71 227,63 229,92
Promedio enero 215,77 219,44 222,90 223,75 223,70 225,96 221,77 229,23 230,58
Promedio febrero 214,37 219,21 222,98 223,96 224,72 227,26 229,15 230,61 232,21
Semana anterior 217,99 222,67 226,81 228,46 228,64 230,57 232,41 234,06 236,27
06/03 215,69 220,65 224,69 226,35 226,53 228,73 231,12 232,59 234,98
07/03 212,38 216,79 221,02 222,30 223,04 225,61 227,82 229,47 232,96
08/03 210,27 214,59 219,00 220,19 221,02 224,05 226,25 228,00 230,76
09/03 211,83 215,97 220,37 222,12 222,30 225,70 227,63 229,65 231,49
10/03 212,47 216,52 220,65 222,86 223,77 225,89 228,00 230,39 230,94
Variacion semanal -2,53% -2,76% -2,71% -2,45% -2,13% -2,03% -1,90% -1,57% -2,26%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Abr-06 Jun-06 Ago-06 Oct-06 Dic-06 Abr-06 Jun-06 Ago-06 Oct-06
Promedio diciembre 303,31 304,42 306,55 309,77 332,32 326,21 327,25 329,88
Promedio enero 291,29 293,72 295,65 298,83 301,42 325,19 323,73 325,41 329,19
Promedio febrero 284,70 293,20 297,55 302,62 307,02 325,14 325,55 332,49 338,20
Semana anterior 279,22 285,23 290,19 297,07 302,04 316,85 323,82 332,62 340,37
06/03 279,88 285,84 289,00 298,56 303,92 319,09 326,11 334,98 342,78
07/03 277,50 284,68 288,01 296,41 301,40 317,25 323,91 334,33 342,12
08/03 274,30 282,54 286,22 293,40 298,40 315,22 320,13 327,84 335,82
09/03 261,51 267,84 271,67 279,67 284,33 299,65 305,07 312,65 320,64
10/03 271,53 280,13 284,91 292,73 296,55 312,53 318,18 326,08 334,42
Variacion semanal -2,75% -1,79% -1,82% -1,46% -1,82% -1,36% -1,74% -1,97% -1,75%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja Délares por tonelada
Rotterdam(11) Rotterdam(12)
Mar-06 Abr-06 My/Sp-06 Oc/Dc06 Feb-06 Mar-06 Abr-06 My/Sp-06  Oc/Dc06
Promedio diciembre 222,05 222,31 205,90 203,95 208,29
Promedio enero 224,45 221,45 221,32 227,68 206,81 205,00 204,55 204,23 209,67
Promedio febrero 224,20 218,60 219,60 225,95 206,25 204,30 201,85 201,15 207,20
Semana anterior 215,00 212,00 213,00 222,00 203,00 197,00 195,00 195,00 201,00
06/03 214,00 211,00 211,00 221,00 201,00 195,00 194,00 194,00 201,00
07/03 213,00 210,00 210,00 219,00 193,00 192,00 192,00 199,00
08/03 212,00 209,00 208,00 217,00 199,50 193,00 192,00 191,00 197,00
09/03 210,00 207,00 208,00 217,00 199,00 193,00 190,00 191,00 197,00
10/03 210,00 204,00 206,00 216,00 200,00 194,00 190,00 190,00 198,00
Variacion semanal -2,33% -3,77% -3,29% -2,70% -1,48% -1,52% -2,56% -2,56% -1,49%
SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua R.Grande
Emb cerc Mar-06 Abr-06 My/St-06 Oc/Dc-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Emb cerc
Promedio diciembre 181,26 176,74 175,58 199,47 199,59 208,30
Promedio enero 178,27 179,37 170,17 174,45 180,89 196,92 193,04 193,07 186,56
Promedio febrero 176,35 172,93 169,86 172,06 179,80 199,27 191,57 191,44 183,77
Semana anterior 166,00 164,68 161,93 166,78 173,72 185,85 184,53 184,53 181,44
06/03 163,00 164,13 161,38 165,40 171,30 182,87 181,77 181,77 182,32
07/03 162,00 162,37 161,27 164,35 169,64 181,11 180,01 180,01 180,56
08/03 162,00 159,72 160,27 164,46 171,41 176,81 177,91 178,19 179,56
09/03 162,00 160,27 160,55 162,64 171,85 179,56 179,56 179,01 180,12
10/03 162,00 159,06 160,72 162,81 171,96 177,80 176,70 178,90 fli
Var.semanal -2,41% -3,41% -0,75% -2,38% -1,02% -4,33% -4,24% -3,05% -0,73%
Harina de Soja Délares por tonelada
Chicago Board of Trade(is)
Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07
Promedio diciembre 210,32 211,23 212,87 213,74 213,48 212,09 213,09 213,63
Promedio enero 202,73 204,81 207,41 208,66 209,37 208,73 210,38 211,47 213,73
Promedio febrero 198,42 200,83 203,78 205,03 205,59 205,26 207,67 208,44 210,29
Semana anterior 193,01 195,55 198,52 199,85 200,95 201,06 203,48 204,14 207,23
06/03 191,69 193,89 196,65 197,86 198,74 198,74 201,06 201,50 205,91
07/03 190,15 192,13 195,22 196,43 197,42 197,42 199,40 200,62 203,92
08/03 189,37 191,14 194,22 195,55 196,43 196,54 198,96 199,51 202,16
09/03 190,15 191,69 195,00 196,43 197,09 196,76 199,40 200,18 202,27
10/03 190,04 192,13 195,22 196,76 197,53 197,31 199,51 200,62 202,82
Var.semanal -1,54% -1,75% -1,67% -1,54% -1,70% -1,86% -1,95% -1,73% -2,13%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Ratterdam (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.May06 Ene-06 Fb/Ab-06 Mr/Ab06 My/JI-06 Ag/Oc-06 Nv/En-07
Promedio diciembre 432,05 429,16 536,56 539,36 541,79 544,93
Promedio enero 428,23 429,45 536,21 532,20 537,81 541,22 552,58
Promedio febrero 457,95 448,35 527,96 543,21 546,25 552,70 559,92
Semana anterior 479,00 482,00 554,21 563,83 569,84 578,26
06/03 482,00 546,86 564,89 570,90 576,91
07/03 476,00 553,58 565,49 571,44 577,39
08/03 469,00 548,14 561,24 571,97 577,93
09/03 470,00 548,14 560,05 566,01 577,93
10/03 470,00 548,14 560,05 566,01 577,93
Var.semanal -1,88% -1,10% -0,67% -0,67% -0,06%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Mar-06 Abr-06 My/JI-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Mar-06 Abr-06
Promedio diciembre 431,16 432,61 429,85
Promedio enero 434,04 432,00 434,21 431,88 441,25 437,61
Promedio febrero 463,52 455,56 452,07 459,84 458,99 457,23 449,15 454,47 455,80
Semana anterior 486,33 484,13 483,80 509,48 512,79 512,79 487,44 488,54 483,03
06/03 483,69 482,59 481,15 514,55 510,14 510,14 492,73 493,61 488,10
07/03 474,76 474,98 492,95 486,33 486,33 482,15 483,03 477,52
08/03 467,82 469,36 476,63 475,53 474,43 474,87 474,43 478,84
09/03 468,92 471,12 478,84 478,84 478,84 482,15 476,63 478,84
10/03 470,90 471,67 483,03 473,11 482,15 fli fli
Var.semanal -2,73% -2,51% -5,80% -1,74% -1,09% -2,44% -0,87%

Chicago Board of Trade(1s)

Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07
Promedio diciembre 476,56 483,48 490,28 492,51 494,86 497,73 503,41 504,41
Promedio enero 486,09 494,14 502,14 504,70 507,40 510,50 516,70 520,72 524,92
Promedio febrero 497,63 506,65 515,00 517,87 520,89 524,38 530,76 534,79 538,57
Semana anterior 541,45 549,16 557,10 559,08 562,61 565,92 569,89 574,29 577,60
06/03 539,02 546,52 554,45 556,88 559,96 562,83 569,22 573,19 576,50
07/03 528,00 535,93 543,87 546,74 549,82 553,35 560,63 565,48 568,78
08/03 520,06 527,34 536,60 539,46 542,77 546,96 554,23 559,52 563,27
09/03 523,59 530,64 539,46 542,55 546,08 550,49 556,44 559,96 564,37
10/03 525,79 532,63 541,67 544,53 549,38 552,47 558,86 563,27 565,48
Var.semanal -2,89% -3,01% -2,71% -2,60% -2,35% -2,38% -1,93% -1,92% -2,10%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avttorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 08/03/06 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha|  Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  05/06 6.500,0 5.149,2 124,6 5.444,8 667,4 2978 2.365,7
(Dic-Nov) (10.500,0) (7.849,0) (8.051,2) (823,4) (618,9) (5.247,0)
Maiz 05/06 8.000,0 2.196,7 1444 2.769,2 1.038,1 104,9 150,0
(Mar-Feb) (13.000,0) (3.136,0) (4.497,7) (1.528,9) (117,8) (515,0)
04/05 14.000,0 13.993,4 72 15.526,4 24288 2.3115 13.971,0
(11.200,0) (11.159,7) (10.475,1) (1.850,9) (1.776,3) (10.405,0)
Sorgo 05/06 (350,0) (26,2) 51 36,2 (0,6)
(Mar-Feb) (700,0) (47,5) (73,3) (05)
04/05 700,0 345,6 359,6 23 17 3543
(400,0) (204,0) (216,6) (30,9) (28,4) (158,9)
Soja 05/06 8.000,0 1.849,2 1141 3.496,9 1.649,5 162,8
(Abr-Mar) (8.500,0) (1.768,7) (3.045,1) (1.335,4) (182,1)
04/05 10.120,0 10.098,9 45 9.323,1 1.975,3 1.969,9 10.146,2
(7.000,0) (6.769,5) (6.848,2) (1.862,3) (1.375,3) (6.598,8)
Girasol 05/06 55,0 33 0,5 79 0,2 0,2
(Ene-Dic) (200,0) (42,4) (24,4) (1,8)

(*) Embarque mensuales hasta DICIEMBRE y desde ENERO estimado por Situacion de Vapores. (**) En TRIGO se incluyen 1.0 mill.de toneladas en la cosecha 2004/05 que se descontaron de la
cosecha 2003/04, porque tienen periodo de embarque Dic/04 en adelante, ciclo de comercializacion 2004/05.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 15/02/06
Trigo pan

Soja

Girasol

Al 01/02/06
Maiz

Sorgo

05/06

04/05

05/06

04/05

05/06

04/05

05/06

04/05

05/06

04/05

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
1.765,6 1677,3 902,6 298,6
(2.989,7) 1890,2 984,6 3248
5.204,2 4.944,0 1.951,7 1.757,0
(4.432,6) (4.211,0) (1.800,4) (1.493,5)
4.750,8 4.750,8 3.1435 102,4
(4.716,3) (4.716,3) (3439,1) (67.,4)
31.170,3 31.170,3 9.555,5 6.949,6
(23.820,2) (23.820,2) (8.144,1) (7.049,2)
1.346,6 1.346,6 564,8 131,0
(1.490,4) (1.490,4) (366,7) (52,9)
3.442,2 34422 11815 1.006,5
(2.624,5) (2.624,5) (954,2) (928,2)
51,1 46,0 17,6 5,2
(98,9) (89,0) (16,2) 0.2)
2.8779 2.590,1 657,1 564,7
(2.039,3) (1.835,4) (322,0) (307,7)

2,6 2,3

(31) 2,8
162,2 146,0 8,6 78
(168,2) (151,4) 9,1) 6,7)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Direc.de Mercados Agroalimentarios s/base ONCCA-

SAGPYA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de: Marzo-06 ' ‘
Cifras en millones de toneladas
Stock Oferta Comercio  Utilizacion Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Total /5 Final Stock / Uso
Total Cereales
2004/05 (act) 4/ 356,94 2.038,11 2.395,05 239,49 1.994,10 400,95 20,1%
2005/06 (ant) 3/ 400,19 1.983,76 2.383,95 235,67 2.010,01 373,94 18,6%
2005/06 (act) 2/ 400,95 1.988,27 2.389,22 235,43 2.011,54 377,67 18,8%
Var. (2/3) 0,2% 0,2% 0,2% -0,1% 0,1% 1,0% 0,9%
Var. (3/4) 12,1% 2,7% -0,5% -1,6% 0,8% -6,7% -7,5%
Todo Trigo
2004/05 (act) 4/ 132,10 626,75 758,85 110,84 609,22 149,63 24,6%
2005/06 (act) 3/ 149,60 616,17 765,77 110,36 623,81 141,96 22,8%
2005/06 (act) 2/ 149,63 616,77 766,40 110,31 623,77 142,62 22,9%
Var. (213) 0,0% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0% 0,5% 0,5%
Var. (3/4) 13,2% 1,7% 0,9% -0,4% 2,4% 5,1% 7,3%
Granos Gruesos
2004/05 (act) 4/ 138,75 1.009,15 1.147,90 100,93 970,39 177,51 18,3%
2005/06 (act) 3/ 177,70 958,60 1.136,30 98,62 970,96 165,34 17,0%
2005/06 (act) 2/ 177,51 961,82 1.139,33 98,33 969,97 169,36 17,5%
Var. (213) -0,1% 0,3% 0,3% -0,3% 0,1% 2,4% 2,5%
Var. (3/4) 28,1% -5,0% -1,0% -2,3% 0,1% -6,9% -6,9%
Maiz
2004/05 (act) 4/ 102,98 709,08 812,06 77,50 680,90 131,16 19,3%
2005/06 (act) 3/ 131,43 683,76 815,19 72,73 687,03 128,16 18,7%
2005/06 (act) 2/ 131,16 683,89 815,05 71,58 684,90 130,15 19,0%
Var. (213) -0,2% 0,0% 0,0% -1,6% -0,3% 1,6% 1,9%
Var. (3/4) 27,6% -3,6% 0.4% -6,2% 0.9% -2,3% -3,2%
Arroz
2004/05 (act) 4/ 86,09 402,21 488,30 21,72 414,49 73,81 17,8%
2005/06 (ant) 3/ 72,89 408,99 481,88 26,69 415,24 66,64 16,0%
2005/06 (act) 2/ 73,81 409,68 483,49 26,79 417,80 65,69 15,7%
Var. (213) 1,3% 0,2% 0,3% 0,4% 0,6% -1,4% -2,0%
Var. (3/4) -15,3% 17% -1,3% 3,7% 0,2% -9,7% -9,9%
Semillas Oleaginosas
2004/05 (act) 4/ 40,50 380,33 420,83 74,98 301,50 52,04 17,3%
2005/06 (act) 3/ 52,18 389,29 441,47 77,86 311,39 62,59 20,1%
2005/06 (act) 2/ 52,04 392,99 445,03 7741 313,39 63,61 20,3%
Var. (213) -0,3% 1,0% 0.8% -0,6% 0,6% 1,6% 1,0%
Var. (2/4) 28,5% 3,3% 5,8% 32% 3.9% 22,2% 17,6%
Aceites vegetales
2004/05 (act) 4/ 7,49 111,07 118,56 42,29 108,63 8,24 7,6%
2005/06 (act) 3/ 791 114,08 121,99 44,00 113,05 7,76 6,9%
2005/06 (act) 2/ 8,24 115,06 123,30 44,07 114,33 8,03 7,0%
Var. (2/3) 4,2% 0,9% 11% 0,2% 11% 3,5% 2,3%
Var. (2/4) 10,0% 3,6% 4,0% 4,2% 5,2% -2,5% 7.4%

1/ En base a estimacion de las exportaciones. /5 Consideran solamente la industrializacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de: Marzo-06 ‘ '
Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio Empleo Stock Ratio

Inicial  Produccion Total 1/ Total Final  Stock / Uso

Harinas oleaginosas

2004/05 (act) 4/ 5,94 204,83 210,77 59,09 203,95 6,65 3,3%
2005/06 (act) 3/ 6,08 212,34 218,42 62,27 210,90 6,19 2,9%
2005/06 (act) 2/ 6,65 212,83 219,48 62,71 211,74 6,14 2,9%
Var. (2/3) 9.4% 0,2% 0,5% 0.7% 0,4% -0,8% 1,2%
Var. (2/4) 12,0% 3.9% 4,1% 6,1% 3,8% 1,1% -11,1%
Soja

2004/05 (act) 4/ 35,58 215,33 250,91 65,03 205,69 44,88 21,8%
2005/06 (act) 3/ 44,87 222,76 267,63 66,35 213,73 53,83 25,2%
2005/06 (act) 2/ 44,88 224,12 269,00 66,07 213,81 54,42 25,5%
Var. (2/3) 0.0% 0,6% 0,5% -0,4% 0,0% 11% 11%
Var. (2/4) 26,1% 4,1% 7,2% 1,6% 3.9% 21,3% 16,7%

Harina de soja

2004/05 (act) 4/ 474 138,35 143,09 45,72 137,11 5,53 4,0%
2005/06 (act) 3/ 5,09 144,49 149,58 47,89 143,77 517 3,6%
2005/06 (act) 2/ 5,53 143,90 149,43 48,48 143,56 511 3,6%
Var. (213) 8,6% -0,4% -0,1% 1,2% -0,1% -1.2% -1,0%
Var. (2/4) 16,7% 4,0% 4,4% 6,0% 4,7% -7,6% -11,7%

Aceite de soja

2004/05 (act) 4/ 1,95 32,29 34,24 9,06 31,88 2,11 6,6%
2005/06 (act) 3/ 2,19 34,00 36,19 9,57 33,56 2,49 7,4%
2005/06 (act) 2/ 2,11 33,87 35,98 9,40 33,47 2,55 7,6%
Var. (213) -3,7% -0,4% -0,6% -1,8% -0,3% 2,4% 2,7%
Var. (2/4) 8.2% 4,9% 5,1% 3,8% 5,0% 20,9% 15,1%

1/ En base a estimacion de las exportaciones.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercid de"El Gran Rosario”, estaen:
Il http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de laregion.
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccién de: MARZO 2006

Todo Trigo Soja
2005/06 2005/06 2004/05 Var. 2005/06 2005/06  2004/05 Var.
al Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc a/ Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc
Area Sembrada 23,15 23,15 24,16 -4,2% 29,18 29,18 30,43 -4,1%
Area Cosechada 20,27 20,27 20,23 0,2% 28,89 28,89 29,95 -3,5%
% Cosechado 88% 88% 84% 4,6% 99% 99% 98% 0,6%
Rinde 28,25 28,25 29,05 -2,8% 29,12 29,12 28,38 2,6%
Stock Inicial 14,70 14,70 14,86 -1,1% 6,97 6,97 3,05 128,6%
Produccion 57,29 57,29 58,73 -2,5% 83,99 83,99 85,02 -1,2%
Importacién 2,31 2,31 1,93 19,7% 0,11 0,11 0,16 -33,3%
Oferta Total 74,30 74,30 75,52 -1,6% 91,06 91,06 88,23 3,2%
Industrializacion 46,81 46,81 46,16 1,4%
Consumo humano 24,77 24,77 24,63 0,6%
Uso semilla 2,12 2,12 2,15 -1,3% 2,48 2,48 2,40 3,4%
Forraje/Residual 5,44 5,44 5,14 5,8% 1,93 1,93 2,69 -28,3%
Consumo Interno 32,33 32,33 31,90 1,4% 51,22 51,22 51,25 0,1%
Exportacion 27,22 27,22 28,93 -5,9% 24,49 24,77 30,02 -11%  -18,4%
Empleo Total 59,55 59,55 60,83 2,1% 75,71 75,99 81,27  -04% -6,8%
Stock Final 14,75 14,75 14,70 0,4% 15,38 15,10 6,97 18%  120,7%
Ratio Stocks/Empleo 24,8% 24,8% 24,2% 2,5% 20,3% 19,9% 8,6% 22%  136,9%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 123 127 123 127 125 198 213 191 213 211 1,8% -2,4%
Aceite de Soja Harina de Soja
2005/06 2005/06 2004/05 Var. 2005/06 2005/06 2004/05 Var.
al Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc a/ Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc
Stock Inicial 0,77 0,77 0,49 57,9% 0,16 0,16 0,19 -18,5%
Produccion 9,09 9,09 8,78 3,5% 36,84 36,84 36,94 -0,3%
Importacion 0,03 0,03 0,01 150,0% 0,15 0,15 0,13 12,2%
Oferta Total 9,89 9,89 9,28 6,6% 37,15 37,15 37,26 -0,3%
Consumo Interno 8,16 8,16 7,91 3,2% 30,75 30,94 3045  -0,6% 1,0%
Exportacion 0,51 0,61 0,60 -16,7%  -15,0% 6,17 5,99 6,66  3,0% -7,4%
Empleo Total 8,68 8,78 8,51 -1,2% 1,9% 36,92 36,92 3711 -0,5%
Stock Final 1,22 111 0,77 92%  57,7% 0,23 0,23 0,16 45,3%
Ratio
Stocks / Empleo 14,0% 12,7% 9,1% 105%  54,7% 0,6% 0,6% 0,4% 46,1%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 463 507 452 496 507 23%  -4.4% 182 198 182 198 202 -5,7%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de &rea en millones de hay las de rinde en qg/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de cont. prot.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccién de: MARZO 2006

Granos Gruesos Maiz
2005/06 2005/06 2004/05 Var. 2005/06 2005/06 2004/05 Var.
a/ Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc al Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc
Area Sembrada 38,97 38,97 39,25 -0,7% 33,10 33,10 32,74 1,1%
Area Cosechada 34,76 34,76 34,80 -0,1% 30,39 30,39 29,78 2,0%
% Cosechado 89% 89% 89% 0,6% 92% 92% 91% 0,9%
Rinde 34,70 34,70 37,10 6,5% 92,83 92,83 100,68 -7,8%
Stock Inicial 58,80 58,80 28,70 104,9% 53,70 53,70 24,33 120,7%
Produccion 298,50 298,50 319,20 6,5% 282,26 282,26 299,91 -5,9%
Importacion 1,80 1,70 2,10 59% -14,3% 0,25 0,25 0,28 -9,1%
Oferta Total 359,20 359,00 350,00 0,1% 2,6% 336,21 336,21 324,52 3,6%
Forraje/Residual 159,90 159,70 166,10 01%  -3,7% 152,41 152,41 156,52 -2,6%
Alim./Semilla/Ind. 81,30 81,30 73,90 10,0% 75,82 75,82 68,23 11,1%
Etanol p/ combust. 40,64 40,64 33,61 20,9%
Consumo Interno 241,20 241,00 239,90 01%  05% 228,23 228,23 22475 1,5%
Exportacion 53,30 52,00 51,30 25%  39% 48,26 46,99 46,08 2,7% 4,7%
Empleo Total 294,50 293,00 291,20 0,5% 1,1% 276,49 275,22 270,83 0,5% 2,1%
Stock Final 64,70 66,00 58,80 -2,0%  10,0% 59,72 60,99 53,70 -21% 11,2%
Ratio
Stocks / Empleo 22,0% 22,5% 20,2% 25%  8,8% 21,6% 22,2% 198%  -2,5% 8,9%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 73 81 69 81 81 2,6% -5,3%
Sorgo Cebada
2005/06 2005/06 2004/05 Var. 2005/06 2005/06 2004/05 Var.
a/ Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc al Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc
Area Sembrada 2,63 2,63 3,04 -13,3% 1,58 1,58 1,82 -13,3%
Area Cosechada 2,31 2,31 2,63 -12,3% 1,34 1,34 1,62 -17,5%
% Cosechado 88% 88% 87% 1,2% 85% 85% 89% -4,8%
Rinde 43,12 43,12 43,69 -1,3% 34,86 34,86 37,45 -6,9%
Stock Inicial 1,45 1,45 0,86 67,6% 2,79 2,79 2,61 6,7%
Produccién 10,01 10,01 11,53 -13,2% 4,62 4,62 6,10 -24,3%
Importacion 0,11 0,11 0,26 -58,3%
Oferta Total 11,46 11,46 12,37 -7,4% 7,51 7,51 8,97 -16,3%
Alim./Semilla/Industr. 1,40 1,40 1,40 3,05 3,05 3,16 -3,4%
Forraje/Residual 381 3,81 4,85 -21,5% 1,52 1,52 2,53 -39,7%
Consumo Interno 521 5,21 6,25 -16,7% 4,57 4,57 5,68 -19,5%
Exportacion 4,32 4,32 4,67 -7,6% 0,65 0,65 0,50 30,4%
Empleo Total 9,53 9,53 10,92 -12,8% 5,23 5,23 6,18 -15,5%
Stock Final 1,93 1,93 1,45 33,3% 2,29 2,29 2,79 -18,0%
Ratio
Stocks/Empleo 20,3% 20,3% 13,3% 52,9% 43,8% 43,8% 45,1% -2,9%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 65 73 63 71 70 29%  -2,2% 110 115 108 117 114 -1,2%

alb Relacion entre este mes y el anterior para la presente campafia. a/c Relacion entre la presente campafia y la anterior. En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de
érea en millones de ha y las de rinde en qg/ha.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Trigo por Pais

Proyeccion de: MARZO 2006

Stock Oferta Utilizacién Stock Relac.

Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2004/05 (act.) 1,40 16,00 17,40 11,83 5,01 0,55 10,98%
2005/06 (ant.) 0,55 12,10 0,01 12,66 7,00 5,20 0,46 8,85%
2005/06 (act.) 0,55 12,10 0,01 12,66 7,00 5,20 0,46 8,85%
Variacion 1/
Variacion 2/ -60,7% -24,4% -27,2% -40,8% 3,8% -16,4%

Australia 2004/05 (act.) 5,36 22,60 0,08 28,04 14,74 6,40 6,89 107,66%
2005/06 (ant.) 6,89 24,00 0,08 30,97 16,50 6,60 7,87 119,24%
2005/06 (act.) 6,89 2450 0,08 31,47 16,50 6,60 8,37 126,82%
Variacion 1/ 2,1% 1,6% 6,4%
Variacion 2/ 28,5% 8,4% 12,2% 11,9% 3,1% 21,5%

Canada 2004/05 (act.) 6,08 25,86 0,25 32,19 14,97 9,23 7,99 86,57%
2005/06 (ant.) 7,99 26,80 0,25 35,04 16,50 9,20 9,34 101,52%
2005/06 (act.) 7,99 26,80 0,25 35,04 16,00 9,40 9,64 102,55%
Variacion 1/ -3,0% 2,2% 3.2%
Variacion 2/ 31,4% 3,6% 8,9% 6.9% 1,8% 20,7%

Union Europea 2004/05 (act.) 10,60 136,77 7,39 154,76 14,37 115,20 25,20 21,88%
2005/06 (ant.) 25,20 122,94 7,50 155,64 14,50 119,50 21,65 18,12%
2005/06 (act.) 25,20 122,95 7,50 155,65 14,50 119,50 21,65 18,12%
Variacion 1/ 0,0% 0,0%
Variacion 2/ 137,7% -10,1% 1,5% 0,6% 0,9% 37% 14,1%

China 2004/05 (act.) 43,29 91,95 6,75 141,99 117 102,00 38,82 38,06%
2005/06 (ant.) 38,82 97,00 1,50 137,32 1,00 101,00 35,32 34,97%
2005/06 (act.) 38,82 97,00 1,50 137,32 1,00 101,00 35,32 3497%
Variacion 1/
Variacion 2/ -10,3% 5,5% -77,8% -3,3% -14,5% -1,0% -9,0%

Norte de Africa 2004/05 (act.) 747 16,62 18,41 42,50 0,22 32,63 9,64 29,54%
2005/06 (ant.) 9,64 12,92 18,60 41,16 021 33,33 7,62 22,86%
2005/06 (act.) 9,64 12,92 18,60 41,16 0,21 33,33 7,63 22,89%
Variacion 1/ 0,1%
Variacion 2/ 29,0% -22,3% 1,0% -3,2% -4,5% 2,1% -20,9%

Sudeste Asia 2004/05 (act.) 2,03 9,75 11,78 0,37 9,35 2,06 22,03%
2005/06 (ant.) 2,06 9,65 11,71 0,39 9,45 1,87 19,79%
2005/06 (act.) 2,06 9,65 11,71 0,39 9,45 1,87 19,79%
Variacion 1/
Variacion 2/ 1,5% -1,0% -0,6% 5,4% 1,1% -9,2%

FSU-12 2004/05 (act.) 10,99 86,53 4,57 102,09 15,19 72,71 14,20 19,53%
2005/06 (ant.) 14,21 91,70 3,74 109,65 18,93 75,54 15,17 20,08%
2005/06 (act.) 14,20 91,70 3,74 109,64 18,94 75,55 15,15 20,05%
Variacién 1/ -0,1% 0,0% 0,1% 0,0% -0,1%
Variacion 2/ 29,2% 6,0% -18,2% 7,4% 24,7% 3,9% 6,7%

1/Relacién entre estimacion actual y anterior campafia 2005/06. 2/Relacion entre campafia 2005/06 y campatia 2004/05 3/Relacion stock final/utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por Pais
Proyeccion de: MARZO 2006

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Region Campaiia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3
Argentina 2004/05 (act.) 1,00 24,90 0,01 2591 15,14 9,06 171 18,87%
2005/06 (ant.) 121 19,20 20,41 10,50 8,97 0,93 10,37%
2005/06 (act.) 1,71 19,20 20,91 10,51 8,97 143 15,94%
Variacion 1/ 41,3% 2,4% 0,1% 53,8%
Variacion 2/ 71,0% -22,9% -19,3% -30,6% -1,0% -16,4%
Canada 2004/05 (act.) 4,09 26,45 247 33,01 2,85 23,74 6,42 27,04%
2005/06 (ant.) 6,42 25,98 1,56 33,96 3,60 24,83 5,53 22,27%
2005/06 (act.) 6,42 25,98 1,56 33,96 4,10 24,53 533 21,73%
Variacion 1/ 13,9% -1,2% -3,6%
Variacion 2/ 57,0% -1,8% -36,8% 2,9% 43,9% 3,3% -17,0%
Union Europea 2004/05 (act.) 12,63 150,74 3,67 167,04 4,01 139,62 23,41 16,77%
2005/06 (ant.) 23,30 131,42 3,64 158,36 480 134,65 18,92 14,05%
2005/06 (act.) 2341 131,82 3,65 158,88 4,46 134,65 19,77 14,68%
Variacion 1/ 0,5% 0,3% 0,3% 0,3% -1,1% 4,5%
Variacion 2/ 85,4% -12,6% -0,5% -4,9% 11,2% -3,6% -15,5%
Japon 2004/05 (act.) 2,15 0,20 19,73 22,08 20,10 1,98 9,85%
2005/06 (ant.) 1,98 0,19 19,49 21,66 19,84 1,82 9,17%
2005/06 (act.) 1,98 0,19 19,49 21,66 19,84 1,82 9,17%
Variacion 1/
Variacion 2/ -7,9% -5,0% -1,2% -1,9% -1,3% -8,1% 18,87%
México 2004/05 (act.) 5,60 29,56 8,94 44,10 0,03 38,23 5,84 15,28%
2005/06 (ant.) 5,86 27,48 10,34 43,68 0,01 39,10 458 11,71%
2005/06 (act.) 5,84 26,78 10,10 42,72 0,01 38,68 4,04 10,44%
Variacion 1/ -0,3% -2,5% -2,3% -2,2% -1,1% -11,8%
Variacion 2/ 4,3% -9,4% 13,0% -3,1% -66,7% 1,2% -30,8%
China 2004/05 (act.) 45,48 138,25 2,06 185,79 7,62 141,16 37,01 26,22%
2005/06 (ant.) 36,64 141,60 2,20 180,44 6,02 143,80 30,62 21,29%
2005/06 (act.) 37,01 142,10 2,21 181,32 5,03 143,15 33,15 23,16%
Variacién 1/ 1,0% 0,4% 0,5% 0,5% -16,4% -0,5% 8,3%
Variacion 2/ -18,6% 2,8% 7,3% -2,4% -34,0% 1,4% -10,4%
Otros Europa 2004/05 (act.) 1,71 28,87 0,42 31,00 2,22 24,45 434 17,75%
2005/06 (ant.) 4,76 25,98 0,67 3141 2,65 25,04 3,72 14,86%
2005/06 (act.) 4,34 27,28 0,61 32,23 2,66 24,95 4,62 18,52%
Variacion 1/ -8.8% 50% -9,0% 2,6% 04% -0,4% 24,2%
Variacion 2/ 153,8% 5,5% 45,2% 4,0% 19,8% 2,0% 6,5%
FSU-12 2004/05 (act.) 6,15 62,91 1,04 70,10 8,08 54,55 7,48 13,71%
2005/06 (ant.) 7,60 55,09 1,20 63,89 7,84 50,44 5,60 11,10%
2005/06 (act.) 7,48 55,09 1,20 63,77 8,24 50,04 5,48 10,95%
Variacion 1/ -1,6% 0,2% 5,1% -0,8% -2,1%
Variacion 2/ 21,6% -12,4% 15,4% -9,0% 2,0% -8,3% -26,7%

1/Relacién entre estimacion actual y anterior campaiia 2005/06. 2/Relacion entre campafia 2005/06 y campafia 2004/05 3/Relacion stock final/utilizacion.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 462.784.154
Renta Fija 995.956.624
Cau/Pases 508.674.500
Opciones 26.735.267
Plazo 588
Rueda Continua 867.097.875
Variacion Semanal Mensual
MERVAL 1.762,56 -3,35% 2,83%
GRAL 79.948,40 -3,54% 3,36%
BURCAP 5.722,67 -3,66% 5,63%

Las acciones lideres arrancaron la semana a la baja, condiciona-
das por la creciente preocupacion de los inversores ante la nueva
suba en la tasa de los EE.UU. a 10 anos, que cerro en el 4,74 por
ciento anual, registrando su maximo nivel desde junio de 2004.

Ademads comenzaron a difundirse los balances anuales, don-
de no impact6 favorablemente el balance de Siderar que informd
que obtuvo una ganancia de 1.164.914.910 pesos en el Ejercicio
finalizado el pasado 31 de diciembre, 13,3 por ciento menos que en
2004. La compania, que el grupo Techint englobé recientemente en
el conglomerado siderdrgico Ternium junto con Hylsamex y Sidor,
indic6 que la menor utilidad fue generada basicamente por resulta-
dos extraordinarios en inversiones en sociedades vinculadas.

Los inversores estin mostrando preocupacion por la suba
del délar que trep6 a $ 3,10, su maxima cotizacién desde 2003. Sin la
ayuda visible del Banco Central y la onda expansiva de la tasa de
largo en Estados Unidos que se mantiene alta genera ventas
compulsivas de activos y esto contribuye al fortalecimiento del délar
en toda la regién.

En otro orden el viernes se realizo la presentacion de la oferta
publica de las acciones de Petrobras Brasil en la Bolsa portefa, titu-
los que estarin cotizando desde el lunes 20 en el Panel General. La

Evolucion del Merval y volumen operado
(desde 02/09/05 hasta 10/03/06)
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entrada de esta compania es de
alta importancia para el merca-
do de capitales. Petrobras Brasil
es la petrolera nimero 15 a ni-
vel mundial con mas de 9.800
pozos activos que producen
1,535 millén de barriles diarios,
ademads de 44 millones de me-
tros cabicos de gas. Tiene 16 re-
finerfas (11 en Brasil, 3 en Ar-
gentina y 2 en Bolivia), 15.000
kilémetros de ductos y unas
7.700 estaciones de servicio. El
grupo brasileno esta presente en
la Bolsa portefa por medio de la
cotizacion de Petrobras Energia,
que engloba los activos de la ex
Pecom desde mediados de 2002.

Por otra parte, el Macro
Bansud se convertira en el pri-
mer banco local en cotizar en
Wall Street. La Comision de Valo-
res de EE.UU. (SEC) aprob¢ la
emisién de 136 millones de ac-
ciones ordinarias clase B, cada
ADR sera equivalente a 10 accio-
nes. La entidad utilizara la ma-
yor parte de ese dinero para
"propdsitos generales", como fi-
nanciar "la expansion del crédi-
to que empieza a manifestarse
en la Argentina", segun hizo cons-
tar en el prospecto publicado en
la pagina web de la SEC.

Desde el miércoles 8 de
marzo el NYSE, de 214 anos de
historia, dejo de existir como ins-
titucion sin fines de lucro y pas6
a formar parte de NYSE Group,
la nueva corporacién "for profit"
formada como resultado de su
fusién con Archipiélago
Exchange, la operadora de bol-
sas electrénicas fundada hace
casi 9 anos. Esta fusion ha gene-
rado una gran expectativa en el
mercado teniendo una excelen-
te bienvenida en el recinto ya
que la accién en su primer dia
consiguié anotar una fuerte
suba del 24,5 por ciento.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/
dias

06/03/06 07/03/06

08/03/06

09/03/06

10/03/06

Total
semanal

Variacion
semanal

Titulos Publicos
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

12.416,58
6.720,29

1.400,00
7.238,00

6.390,00
57.840,50

89.573,00
106.144,01

101.989,58
112.864,30

7.790,00
65.078,50

Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)
Vir Efvo. (u$s)

496.481,50
1.070.917,35

2.020.051,22
2.674.931,40

1.962.345,56
2.018.356,23

603.532,09
753.610,85

1.511.848,66
1.179.997,26

6.594.259,03
7.697.813,09

199,65%
260,67%

1198,33%
310,07%

12,46%
-11,22%

Totales
Valor Efvo. ($)
VIr Efvo. (u$s)

1.070.917,35  2.688.889,69  2.076.196,73 753.610,85  1.286.141,27 7.875.755,89

-9,66%

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina

WLORE G

.\S\

1|
}_,.-'_,/

MERC
Tye oravsod

Tel./Fax: +54 341 4210125/ +54 341 4247879 Lo
o
E-mail: -511' ;

Gerencia:
Contaduria:
Administracion:

mervalger@bcr.com.ar
mervalcont@bcr.com.ar
mervaros@bcr.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Titulos Valores 6/03/06 7/03/06 8/03/06 9/03/06
cotizaciones precio vinom. vlefec. precio vinom. vlefec. precio vinom. vlefec. precio vinom. viefec
Titulos Publicos
BONOS PREV. SANTA FE
S.3 % 72 hs. 6500 3.41336 2.218,68
BONOS PREV. SANTA FE
S.3 $ Cdo.Inmediato 50,00 9.003,23 4.501,61
BONOS PAR u$s 2038
(Ley N.Y.) 72hs
Titulos Privados
Acindar 72 hs 5,180 2.450,00 12.771,00
Alpargatas 72 hs 5170 1.400,00 7.238,00
Bco Francés 72 hs 7,670  1.400,00 10.738,00
Petrobrés Ene.Part 72 hs 3,710  2.000,00 7.420,00
Siderar 72hs 26,600 40,00 1.064,00
Tenaris 72 hs 51,500 500,00 25.847,50
Cauciones Bursatiles - operado en pesos
MR- HEREH-BRO Rt rttirorsettth— -t 41
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 5,160 10/03/2006 31/12 1°  Mar.05 152.456.570  1.292.734.309 613.402.815
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3°  Dic-04 1.049.725 15.504.500 4.142.969
Agrometal 4,950 10/03/2006 31/12 1°  Mar-05 1.359.522 43.388.523 24.000.000
Alpargatas * 5,340 10/03/2006 31/12 1°  Mar-05 -455.190 -303.591.781 46.236.713
Alto Palermo 6,400 09/03/2006 30/06 3°  Mar-05 21.240.626 778.992.799 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,200 10/03/2006 30/06 3% Mar-05 276.355.804  1.752.519.605  1.120.000.000
American Plast 1,500 30/08/2005 31/05 3°  Feb-05 1.389.441 31.638.363 4.700.474
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 1°  Mar-05 0 -453.712.000 106.023.038
Banco Francés 7,630 10/03/2006 31/12 1°  Mar-05 30.060.000  1.648.512.000 471.361.306
Banco Galicia 4,000 08/03/2006 31/12 1°  Mar-05 17.029.000  1.215.275.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 11,200 10/03/2006 31/12 1°  Mar-05 50.458.000  2.014.266.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,060 10/03/2006 31/12 1° Mar-05 60.579.000  1.317.881.000 608.943.437
Banco Rio de la Plata 2,500 08/03/2006 31/12 1°  Mar-05 -306.882.000 913.973.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,000 08/02/2006 31/03 3°  Dic-04 13.877.943 95.188.622 23.823.800
Boldt 4,300 09/03/2006 31/10 1°  Ene-05 10.295.462 161.422.206 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 1°  Mar-05 -3.395.703 915.458.332 333.281.049
Capex 4,950 10/03/2006 30/04 3°  Ene-05 -32.531.772 314.206.176 47.947.275
Caputo 2,300 10/03/2006 31/12 1°  Mar-05 -220.896 28.675.568 12.150.000
Carlos Casado 3,600 10/03/2006 31/12 1°  Mar-05 -2.666.479 58.014.460 28.080.000
Celulosa 2,700 10/03/2006 31/05 3°  Feb-05 18.367.585 295.051.606 75.941.791
Central Costanera 2,380 10/03/2006 31/12 1°  Mar-05 34.847.280 917.772.568 146.988.378
Central Puerto 1,960 10/03/2006 31/12 1°  Mar-05 11.527.283 415.171.983 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,650 10/03/2006 31/12 1°  Mar-05 6.121.493 211.576.247 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 1°  Mar-05 7.430.762 198.329.114 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,530 23/02/2006 30/06 4°  Jun-04 2.980.888 57.025.790 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 1°  Dic-04 2.351.182 57.479.903 25.092.701
Colorin 13,000 10/03/2006 31/03 3°  Dic-04 13.764.000 18.401.000 1.458.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2°  Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,627 10/03/2006 31/12 1°  Mar-05 17.020.000 -624.769.000 260.511.750
Cresud 4,000 10/03/2006 30/06 3°  Mar-05 62.151.295 543.917.004 158.597.907
Della Penna 0,860 10/03/2006 30/06 3% Mar-05 3.141.834 41.341.565 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,680 10/03/2006 31/12 1°  Mar-05 2.185.000 565.474.000 202.351.288
Domec 2,400 19/02/2006 30/04 3°  Ene-05 963.637 24.099.896 15.000.000
Dycasa 3,250 10/03/2006 31/12 1°  Mar-05 2.980.274 112.722.610 30.000.000
Estrada, Angel * 0,800 10/03/2006 30/06 3% Mar-05 1.954.761 -66.169.422 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-05 -3.577.855 2.028.981 27.095.256
Ferrum * 3,800 03/03/2006 30/06 4°  Jun-04 3.156.751 107.671.652 42.000.000
Fiplasto 1,040 10/03/2006 30/06 3°  Mar-05 661.902 65.087.999 24.000.000
Frig. La Pampa * 1,500 10/03/2006 30/06 4°  Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
Garcia Reguera 3,200 01/12/2005 31/08 2°  Feb-05 143.836 9.760.073 2.000.000
Garovaglio * 0,406 10/03/2006 30/06 3% Mar-05 -1.517.025 1427.171 42.593.230
Gas Natural Ban 1,720 10/03/2006 31/12 1°  Mar-05 -4.520.636 789.599.501 159.514.582
Goffre, Carbone 1,300 11/01/2006 30/09 4°  Sep-04 -1.778.919 25.364.628 5.799.365
Grafex 0,660 19/02/2006 30/04 4°  Abr-04 943.164 7.953.453 8.140.383
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacién
Grimoldi 2,720 10/03/2006 31/12 1°  Mar.05 265.173 34.260.257 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 1°  Mar.05 1.858.838 354.218.128 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,250 10/03/2006 31/12 1°  Mar.05 20.194.000  1.539.732.000 811.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 4° Dic.04 -2.129.657 -12.722.412 858.800
Iy E. La Patagonia 17,500 10/03/2006 30/06 3°  Mar.05 25.278.609 435.998.770 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,920 10/03/2006 31/12 1°  Mar.05 2.407.237 322.812.110 22.212.863
INTA * 1,480 07/12/2005 31/12 1°  Mar.05 1.259.740 53.255.148 24.700.000
IRSA 3,620 10/03/2006 30/06 3°  Mar.05 78.205.000  1.194.537.000 338.425.707
Ledesma 1,860 10/03/2006 31/05 2°  Feb.05 34.028.732  1.021.557.953 440.000.000
Longvie 1,530 10/03/2006 31/12 1°  Mar.05 702.128 38.566.267 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.04 32.093 1.667.783 50.000
Massuh 1,160 10/03/2006 30/06 3% Mar.05 14.900.138  2.491.022.507 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 3°  Mar.05 24.300.954 263.037.362 15.921.000
Merc.Valores Rosario 500.000,0 18/03/2005 30/06 4°  Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,250 10/03/2006 31/12 1° Mar.05 29.421.000 682.162.000 221.976.771
Metrovias * 3,000 10/03/2006 31/12 1° Mar.05 -3.060.980 13.311.419 6.707.520
Minetti, Juan 3,320 10/03/2006 31/12 1°  Mar.05 22.958.478 845.536.571 352.056.899
Mirgor 53,000 10/03/2006 31/12 1° Mar.05 710.999 63.401.637 2.000.000
Molinos J.Semino 1,070 09/03/2006 31/05 3°  Feb.05 3.919.353 54.789.415 27.600.000
Molinos Rio 4,300 10/03/2006 31/12 1°  Mar.05 18.825.000 929.218.000 250.380.112
Morixe * 0,895 10/03/2006 31/05 3°  Feb.05 420.744 3.637.539 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 1°  Mar.05 2.874.843 357.662.094 131.000.000
Pertrak ** 2,750 10/03/2006 30/06 3°  Mar.05 -2.839.946 21.788.083 7.000.000
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,620 10/03/2006 31/12 1°  Mar.05 122.000.000  5.633.000.000  2.132.043.387
Petrobras Energia SA 8,850 10/03/2006 31/12 1° Mar.05 165.000.000  7.027.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,920 10/03/2006 31/12 1° Mar.05 -16.765.332 -27.478.048 33.930.786
Polledo 0,550 10/03/2006 30/06 3% Mar.05 -18.687.298 299.218.550 125.048.204
Quickfood SA 3,860 10/03/2006 30/06 3% Mar.05 4.829.592 66.592.957 21.419.606
Quimica Estrella 1,020 10/03/2006 31/03 3° Dic.04 -1.766.886 136.966.636 70.500.000
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 1°  Mar.05 1.406.225 62.717.137  1.022.302.978
Repsol SA 84,800 10/03/2006 31/12 3°  Sep.03  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 170,000 10/03/2006 31/12 1°  Mar05  1.194.000.000 23.281.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 7,750 10/03/2006 30/111 1°  Feb.05 7.389.625 115.127.027 24.177.387
S.A. San Miguel 11,850 10/03/2006 31/12 1° Mar.05 -3.436.360 223.397.405 7.625.000
SCH, Banco 43,200 09/03/2006 31/12 4° Dic.03  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 26,000 10/03/2006 31/12 1° Mar.05 417.045.063  3.245.348.430 347.468.771
Sniafa 0,990 10/03/2006 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,990 10/03/2006 31/12 1°  Mar.05 4.702.369 30.357.420 61.271.450
Solvay Indupa 3,530 10/03/2006 31/12 1°  Mar.05 58.958.000  1.007.379.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 7,800 10/03/2006 31/12 1° Mar.05 279.000.000 781.000.000 436.323.992
Telefénica de Arg. "A" 2,700 10/03/2006 31/12 1° Mar.05 112.000.000  2.882.000.000  1.091.847.170
Telefénica Holding de Arg. * 3,200 02/01/2001 31/12 1°  Mar.05 78.000.000  -1.034.000.000 404.729.360
Telefénica Data Arg.SA 48,800 10/03/2006 31/12 1°  Mar.05 1.049.000 210.057.000 64.874.200
Tenaris 53,850 10/03/2006 31/12 2° Jun.04 175.682.000  1.859.365.000  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,040 10/03/2006 31/12 1°  Mar.05 93.195.000 22.299.795.000 794.495.283
Transener 1,880 10/03/2006 31/12 1°  Mar.05 14.658.484 372.186.753 140.477.539

(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacién suspendida
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100

44 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 10/03/06



MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 ]d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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B OLSA D E COMERTCIO D E ROSARIO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

= Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
®  Bases de Datos Bibliogréficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
® | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
® Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
® E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacién de Investigaciones Econémicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
® |nfoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacion telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-mail
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electronico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
m | egislacion de la Comision Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Coérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235




FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO|
Sociedad An6nima
2000 - ROSARIO

IMPRESO

GRIMALDI GRASS/ S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Peron 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-mail: santafe@ggsa.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@ggsa.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

ROSARIO

Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° 410-5572
WwWw.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

CORONEL SUAREZ
A. Storni 857
Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 42-4121
C.P. B7540AAl
e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@ggsa.com.ar






