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PRACTICAS DE DEVOLUCION
DEL IVA

En FMIBoletin del Fondo Monetario Internacional (13 de febrero
de 20006) se publicé un interesante trabajo sobre “Las practicas 6p-
timas para la devolucion del impuesto sobre el valor agrega-
do”, articulo que creemos de interés para los lectores y que vamos a
reproducir en parte (el trabajo original se titula “VAT Refunds: A
Review of Country Experience” y pertenece a Graham Harrison y
Russel Krelove. Se puede consultar, en inglés, en www.imf.org. Es
un trabajo de 43 paginas. Los paises que respondieron a la encuesta
realizada por los autores para que sirviera de base estadistica de su
investigacion son 36; lamentablemente no figura nuestro pais).

En un apartado se hace un resumen de los conceptos basicos del
IVA. Alli se dice que "a pesar de su nombre, el impuesto sobre el
valor agregado, o IVA, normalmente no tiene por finalidad gravar el
'valor agregado' propiamente dicho: es un impuesto que grava el
consumo. El sistema dispone de un mecanismo para que las empre-
sas deduzcan el impuesto que pagan por sus compras de bienes y
servicios, del impuesto que cargan a sus ventas de bienes y servicios.
El IVA es un impuesto multifisico. Su ventaja estriba en que los in-
gresos se recaudan a lo largo del proceso de produccion sin que
distorsione las decisiones de produccién”.

{Cémo funciona?

Por ejemplo, la empresa A vende un producto a $ 100 (excluido el
impuesto) a la empresa B, que a su vez vende su produccion a $ 400
(en este caso también sin incluir el impuesto) al consumidor final.

Supongamos que la tasa del IVA es del 10%. La empresa A cobra
entonces $ 110 a la empresa B, e ingreso $ 10 en concepto de im-
puesto al fisco.

La empresa B cobrard $ 440 al consumidor final, e ingresard $ 30
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al fisco en concepto de impuesto: el impuesto adeudado, por $ 40,
menos el crédito de $ 10 que le corresponde en concepto del im-
puesto pagado por los insumos.

El gobierno recauda un total de $ 40, que es igual al 10% del con-
sumo de $ 400.

No vemos claro el porqué los autores dicen que "normalmente no
es un impuesto que grava al valor agregado sino al consumo". En
realidad el valor agregado de una economia o producto bruto, es
igual al consumo mis la inversién. Dejando de lado la inversién que
aveces tiene un tratamiento especial en este impuesto, el valor agre-
gado y el consumo son la misma cosa.

En el ejemplo de mds arriba, el valor agregado difiere del consu-
mo porque se ha considerado solamente una etapa, la segunda, pero
si hubieran considerado todas las etapas, tendriamos:

a)Etapa 2: ventas de la empresa A a la empresa B. El valor agrega-
do es $ 400 - $ 100 = $ 300.

b)Etapa 1, que no se ha mostrado en el ejemplo: ventas de una
empresa anterior a la empresa A. Si ésta comproé insumos, o si no
hizo ninguna compra, tendriamos un valor agregado de $ 100.

¢)El valor agregado total es de $ 100 en la primera etapa y $ 300
en la segunda etapa, igual a $ 400. Esta cifra es igual a la de consu-
mo.

"En el régimen del impuesto sobre el valor agregado (IVA), se de-
vuelve a las empresas la diferencia entre el impuesto que pagan por
sus compras y el impuesto que recaudan por sus ventas imponibles
(cuando el primero es mayor). Aunque las devoluciones son en prin-
cipio sencillas, en la practica suelen suscitarse problemas, como
oportunidades de fraude y de corrupcién, mientras que las demoras
en las devoluciones presentan inconvenientes, especialmente para
los exportadores".

Lo que no esti aclarado en el parrafo anterior es un aspecto im-
portante con respecto al IVA, es que cuando los bienes y servicios se
exportan al exterior hay que devolver el crédito fiscal del impuesto a
los exportadores, siendo este el motivo que explica que la devolu-
cion alcance porcentajes elevados en aquellos paises pequenos o
medianos, con fuertes exportaciones, como son muchos de los pai-
ses de la Unién Europea.

Alrededor de 130 paises han adoptado el IVA el cual concentra
hoy dia alrededor del 25% de la recaudacion tributaria del mundo.
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ECONOMIA'Y FINANZAS

En nuestro pais la participacion
del IVA es de alrededor del 30%.
Las devoluciones son significa-
tivas y "han excedido el 40% de
la recaudacién bruta del IVA en
muchos paises desarrollados".
Por el contrario, en los paises en
desarrolloy en transicion de Afri-
ca, Oriente Medio y América La-
tina, los niveles de devolucién
estin normalmente entre un 2%
yun 20%. Veamos algunos ejem-
plos:

a) Canada: 50,3%

b) Unién Europea: 38,1%

¢) Europa Oriental: 36,8%

d) Nueva Zelanda: 35,5%

e) Antigua Unién Soviética:
29,6%

f) América Latina: 17,4%

g) Oriente Medio: 16,2%

h) Asia (excluido Singapur):
7%

i) Africa (excluido Sudifrica):
6,0%

j) Singapur: 54,3%

k) Sudafrica: 39,4%

Los datos corresponden al ni-
vel promedio de devoluciones
en un periodo de cuatro anos
(1998-2001).

"El nivel de devolucién depen-
de de una serie de factores, en-
tre los que se incluyen la natu-
raleza de la economia, el mode-
lo de IVA, el nivel de cumpli-
miento de los contribuyentes y
la incidencia del fraude, asi
como el sistema y la cultura de
la administracién tributaria. Es
posible que el nivel de devolu-
cién sea mayor en paises con
economias mas abiertas y de mas
rapido crecimiento que cuentan
también con sistemas tributarios
modernos". Tenemos en este
punto un pequena discrepancia
con los autores. No sélo cree-
mos que "es posible que el nivel
de devolucion sea mayor en pai-
ses con economias mds abier-
tas", como se afirma, sino que no
podria ser de otra manera.

La mayor parte de los pedidos de devolucion, en cantidad y valor,
se origina en el sector exportador. "Normalmente, un pequeno gru-
po de grandes exportadores acumula la mayor proporcion de devo-
luciones de saldos a favor. La mayoria de los paises desarrollados
tramitan las devoluciones en el lapso de cuatro semanas de la pre-
sentacion del pedido; en las economias en desarrollo y en transi-
cion, en cambio, el trimite demora varios meses y, en ocasiones,
mas de un ano. Estas demoras son inexorables en estados con res-
tricciones presupuestarias y que no cumplen sus metas de recauda-
cion'".

Otro aspecto importante que hay que destacar es que muchas ve-
ces los plazos fijados por ley no se cumplen en la practica y en mas
de la mitad de los paises analizados las devoluciones demoradas no
'devengan intereses'. Esto atenta contra la competitividad del sector
exportador.

También se analiza en el estudio (ver pag. 22) las practicas de frau-
de y evasion en el IVA, enumerandose las siguientes formas:

a) Pedidos de devolucién fraudulenta: el método mas sencillo con-
siste en crear facturas ficticias por compras que nunca se han efec-
tuado. De hecho, se sabe de redes delictivas que establecen empre-
sas con el Unico fin de fabricar facturas por ventas a quienes desean
defraudar al fisco.

b) Subdeclaracién de ventas: es la forma mas habitual de evasion
del IVA, particularmente en el caso de pequenos operadores en el
sector de servicios minoristas, donde los insumos imponibles son
pequenos en relacion con las ventas imponibles.

¢) Comerciantes ficticios: esto implica la creacion de empresas
fantasma de corta duracion, que se inscriben como contribuyentes
del IVA y que fingen la comercializacion de bienes y servicios. Una
argucia habitual consiste en simular facturas de exportacion por bie-
nes no existentes y solicitar la devolucion del IVA.

d) Ventas en el mercado local disfrazadas de exportaciones: en
este tipo de estratagema, los comerciantes venden bienes en el mer-
cado interno pero solicitan la devolucién del IVA usando una factura
de exportacion ficticia.

e) Otras formas de evasion y fraude: incluyen acuerdos de permu-
ta no declarados a las autoridades, comerciantes que omiten inscri-
birse como contribuyentes pese a estar obligados a hacerlo, y bienes
importados ilegalmente que luego se venden con el IVA pero omi-
tiendo remitir el impuesto al fisco.

Los paises, especialmente aquellos que tienen administraciones
de impuestos mds eficientes, han buscado encontrar aquellas pricti-
cas que para la devolucion del IVA son mas eficaces. "Estos sistemas
se caracterizan por distinguir entre solicitantes con antecedentes de
buen cumplimiento y aquellos con mal cumplimiento o que carecen
de antecedentes. También emplean auditorias previas a las devolu-
ciones para los pedidos de alto riesgo y auditorias posteriores a la
devolucién para pedidos de menor riesgo, y aplican parametros para
determinar el grado de riesgo de recaudacion asociado con cada
reclamo de devolucién".

Finalmente, y especialmente para los paises en desarrollo y en
transicion, que son los que cuentan con menos recursos para el de-
sarrollo de sistemas de devolucién del impuesto, se recomiendan
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una serie de practicas que pasa-
mos a enumerar:

a) Mantener la cantidad de

contribuyentes en un nivel rea-

lista que la administracién pue-
da gestionar: los paises deben

fijar un umbral elevado para la
inscripcion del IVA, a fin de ase-
gurarse de que su administra-
cién tributaria tenga la capaci-
dad de manejar una cantidad
determinada de contribuyentes
y pedidos de devolucién, en un
sistema de autoliquidacion.

b) Someter las solicitudes de
inscripcidon a verificacién de
identidad y otras comprobacio-
nes bdsicas, para impedir que
operadores ficticios ingresen en
el sistema del IVA y roben fon-
dos mediante el sistema de de-
voluciones.

¢) Establecer sistemas adecua-
dos de prondstico y seguimien-
to para prever los niveles de de-
voluciones, y destinar fondos
suficientes para atender todos

los pedidos legitimos de devo-
lucion: las autoridades deben

ser capaces de prever, con cier-
to grado de certidumbre, el ni-
vel de devoluciones que puede
razonablemente esperarse a lo
largo del ano.

d) Tramitar las devoluciones
en un plazo legal razonable (por

ejemplo 30 dias de la fecha del
pedido). El plazo fijado por ley

puede extenderse en circunstan-
cias especiales, y la administra-
cioén tributaria debe rendir cuen-
tas publicas sobre el cumpli-
miento de dicho plazo.

e) Pagar intereses por las de-

voluciones pagadas fuera de tér-
mino, para compensar a los con-

tribuyentes con reclamos legiti-
mos por haberse visto privados
de su capital de trabajo.

f) Compensar los saldos a fa-
vor con el IVA y otros atrasos de
impuestos, a menos que el im-
porte pendiente de pago sea
objeto de una controversia legi-

tima. Para respaldar esta practica, deben haberse implantados los
sistemas necesarios de contabilidad del contribuyente y de adminis-
tracién de deuda.

g) Siempre pagar a la brevedad las devoluciones a exportadores y
empresas que exportan una parte fundamental de sus productos
(por ejemplo, cuando al menos el 50% de los ingresos provengan de

exportaciones). Cuando corresponda, también podra exigirse a otros
contribuyentes que arrastren los saldos a favor por un plazo de seis
meses.

h) Integrar la verificacién de reclamos como componente de un
programa de auditoria mds general, con una cobertura de amplio

alcance en cuanto a contribuyentes y problemas de cumplimiento.
Las auditorias previas deberan limitarse a los casos de alto riego y

deberian practicarse auditorias posteriores de caricter selectivo.
i) Dispensar un tratamiento preferencial a los exportadores habi-

tuales con antecedentes probados de buen cumplimiento. Algunas
administraciones tributarias aprueban un nivel de devoluciones

preasignados en sus sistemas informaticos a los contribuyentes con
buenos antecedentes de cumplimiento y practicas contables. Otras
categorizan a los solicitantes de devoluciones en funcién de su his-
torial de cumplimiento y nivel de riesgo percibido. Los solicitantes
de bajo riesgo reciben devoluciones automdticas, normalmente a
los pocos dias de la presentacion del pedido. Los contribuyentes
seleccionados de alto riesgo deben documentar sus reclamos.

j) Aplicar sistemdticamente sanciones adecuados a quienes solici-

ten devoluciones ilegitimas o no cumplan con los requisitos de re-
gistro contable. Los fraudes relacionados con las devoluciones de-

ben ser competencia de la justicia penal.
k) Disponer un recurso de apelacién para que los contribuyentes

puedan, con fundamentos razonables, apelar las decisiones
denegatorias de una devolucién. Estos recursos de apelacién debe-

rian tramitarse en un tribunal independiente mediante un proceso
sumario.
1) Proporcionar informacién clara a los contribuyentes sobre sus

derechos y obligaciones y sobre los procedimientos para solicitar
una devolucién. Las declaraciones del IVA y los formularios de pedi-

do de devolucion deben ser sencillos, tener instrucciones claras y
facilitar su presentacion.

En el apéndice I (Pag. 38) se enumeran los porcentajes de devolu-
cion en relacion al IVA bruto para los distintos paises en los anos
1998 a 2001. Por ejemplo, para Sudafrica ese porcentaje ha estado
en alrededor de 39 a 40%. Para Singapur entre 51y 56%. En indonesia
en alrededor de 11 a 13%. En Francia en alrededor de 20 a 23%. En
Hungria de 47 a 50%. En Irlanda en alrededor de 25%. En Suecia
entre 47 a 50%. En Reino Unido entre 39 y 42%. En Rusia entre 40 y
47%. En Ucrania ha habido un incremento importante desde 16,6%
en 1998 a 37,1% en el 2001. En Chile ha fluctuado alrededor del
29%. En México entre 30 y 34%. En Canada ha fluctuado alrededor
del 50%.

El Impuesto al Valor Agregado es el principal de los impuestos de
la Republica Argentina y es por ello que su analisis debe ser motivo
de preferente atencién. Hemos reproducido una parte importante
de la publicacion del FMI dado que consideramos que es un aspecto
sumamente importante para una economia, como la de nuestro pais,
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que busca desarrollarse a través del camino de las exportaciones, y
mas si tenemos en cuenta, que en el sector de los granos, se exportd
en el ultimo ciclo el 76% de la produccion (exportaciones por 65
millones de toneladas de una produccién de 85 millones). Es por
ese motivo que deberd dedicarse preferente atencion al tema de las
devoluciones de IVA. La misma tiene que realizarse en el mas breve
periodo y el exportador no debe ver deteriorado el monto de la
devolucién que solicita (ver los puntos e, g, i), ya que si se produce
un atraso o deterioro en ese monto, seguramente sera trasladado a
los productores a través de los precios del mercado.

Otro aspecto, mis general, es que las alicuotas impositivas de IVA
tienen que reducirse y ser parejas para todos los sectores, ya que
caso contrario se corre el riesgo de que no sélo el sector exportador
tenga el problema de las devoluciones sino también el sector pro-
ductor de granos, con créditos fiscales considerables, u otros secto-
res.

TRANSPORTE DE CARGAS POR
FERROCARRIL

Durante el afo pasado (2005) el transporte de cargas por ferroca-
rril, segiin datos proporcionados por Ferrocamara, tuvo el siguiente
desempeno:

a) Las toneladas transportadas fueron 23.440.716.

b) Las toneladas kilometros (tn/km) transportadas fueron
12.261.935.100.

¢) La distancia media recorrida fue de 523,10 kilémetros.

d) Los ingresos de las empresas fueron de 592.590.660,5 pesos, es
decir alrededor de 197,5 millones de dolares.

e) La tarifa promedio fue de 25,3 pesos la tonelada, es decir 8,43
ddlares la tonelada.

f) La tarifa promedio de la tn/km fue de 0,0483 pesos. En ddlares
fue de 0,0161 délares.

La evolucién de las cargas transportadas en los dltimos veinte anos
ha sido la siguiente en millones de toneladas:

1986 15,0
1987 13,6
1988 14,9
1989 14,2
1990 14,2
1991 9,7
1992 8,6
1993 9,2
1994 12,0
1995 13,8
1996 15,4
1997 17,2
1998 17,0
1999 16,3
2000 16,2
2001 16,9

2002 17,4
2003 20,6
2004 21,5
2005 234

En toneladas kilometros esta
ha sido la evolucién:

a) En 1991 las lineas de carga
eran explotadas por Ferrocarri-
les Argentinos (FA), empresa del
Estado. Las tn/km transportadas
llegaron a 5.469 millones y el
nimero de agentes era de
53.331.

b) En 1993 la explotacion es-
taba a cargo en parte de FA, de
concesionarios privados y del FC
Belgrano. Las tn/km transporta-
das llegaron a 4.832 millones y
el namero de agentes llegaba a
10.262.

¢) En 1995 la explotacién es-
taba a cargo de los concesiona-
rios privados y del FC Belgrano.
Las tn/km transportadas llegaron
a8.126 millones y el nimero de
agentes llegaba a 5.453.

d) En 1997 la explotacién es-
taba a cargo de los concesiona-
rios privados, las tn/km transpor-
tadas llegaron a 8.301 millones
y el namero de agentes a 3.897.

e) En 1998 la explotacion es-
taba a cargo de los concesiona-
rios privados, las tn/km transpor-
tadas llegaron a 8.262 millones
y el nimero de agentes a 4.249.

f) En 1999 la explotacion es-
taba a cargo de los concesiona-
rios privados, las tn/km transpor-
tadas llegaron a 7.886 millones
y el nimero de agentes a 3.810.

g) En el 2000 la explotacion
estaba a cargo de los concesio-
narios privados, las tn/km trans-
portadas llegaron a 7.393 millo-
nes y el nimero de agentes a
3.913.

h) En el 2001 la explotacion
estaba a cargo de los concesio-
narios privados, las tn/km trans-
portadas llegaron a 7.844 millo-
nes y el nimero de agentes a
3.943.

i) En el 2002 la explotacion
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estaba a cargo de los concesio-
narios privados, las tn/km trans-
portadas llegaron a 8.666 millo-
nes y el nimero de agentes a
3.943.

j) En el 2003 la explotacién
estaba a cargo de los concesio-
narios privados y del FC
Belgrano, las tn/km transporta-
das llegaron a 10.992 millones 'y
el nimero de agentes a 5.603,

k) En el ano 2005 la explota-
cién estaba a cargo de los con-
cesionarios privados y del FC
Belgrano y las tn/km transporta-
das llegaban a 12.262 millones.

Por linea de Ferrocarril estas
han sido las cifras:

a) El Fepsa transportd 3,59
millones de toneladas; las tn/km
llegaron a 1.547 millones; el re-
corrido medio fue de 431,2 km;
el ingreso total lleg6 a 97,2 mi-
llones de pesos y el flete fue de
0,0629 pesos la tn/km.

b) El Ferrosur transport6 5,11
millones de toneladas; las tn/km
llegaron a 1.951 millones; el re-
corrido medio fue 381,6 km; el
ingreso total llegd a 104,3 millo-
nes de pesos y el flete prome-
dio de 0,0535 pesos la tn/km.

c¢) El ALL (Mesopotimico)
transport6 1,39 millones de to-
neladas; las tn/km llegaron a 829
millones; el recorrido medio fue
de 597,3 km; el ingreso total de
36,3 millones de pesos y el flete
promedio de 0,0438 la tn/km.

d) El NCA transport6 9,04 mi-
llones de toneladas; las tn/km
llegaron a 4.156 millones; el re-
corrido medio fue de 459,5 km;
el ingreso total de 194,7 millo-
nes de pesos y el flete prome-
dio de 0,0469 pesos la tn/km.

e) E1 ALL (Central) transport6
3,54 millones de toneladas; las
tn/km llegaron a 2.972 millones;
el recorrido medio fue de 840,4
km; el ingreso total de 111,5
millones de pesos y el flete pro-
medio de 0,0375 pesos la tn/km.

f) El Belgrano Cargas transpor-

t6 772 mil toneladas; las tn/km llegaron a 808 millones; el recorrido
medio fue de 1.045,6 km; el ingreso total de 48,4 millones de pesos
y el flete promedio de 0,0599 pesos la tn/km.

Los granos, subproductos y aceites transportados por FEPSA lle-
garon a 3,37 millones de toneladas. Por el Ferrosur a 179 mil tonela-
das. Por el ALL Mesopotimico a 199 mil toneladas. Por el NCA a 5,95
millones de toneladas. Por el ALL (Central) a 1,31 millones de tone-
ladas. Por el Belgrano Cargas a 494 mil toneladas. El total de pro-
ductos granarios transportados por los ferrocarriles llegd a 11,6 mi-
llones de toneladas, es decir que practicamente el transporte de pro-
ductos granarios representa la mitad de todo lo transportado por
ferrocarril. Teniendo en cuenta la localizacion de las distintas lineas
ferroviarias, estimamos que la mayor parte del transporte granario
por ferrocarril se transporta hacia los puertos up river Parana. Esti-
mamos una cifra cercana a los 8,7 millones de toneladas.

Un dato interesante que se puede extraer de las distintas cifras
estadisticas proporcionadas por Ferrocimara es el referido a la dis-
tancia en kilémetros que recorren los productos granarios desde los
acopios a los puertos. Veamos para los distintos ferrocarriles:

a) FEPSA: los aceites tuvieron un recorrido medio de 597,3 kil6-
metros. Los granos tuvieron un recorrido medio de 382 kilémetros.
Las oleaginosas tuvieron un recorrido medio de 405,3 kilometros.
Los subproductos tuvieron un recorrido medio de 410,1 kiléme-
tros.

b) Ferrosur: los granos tuvieron un recorrido medio de 403,7 ki-
l6metros.

¢) ALL Mesopotamico: los cereales y arroz tuvieron un recorrido
medio de 317,9 kilébmetros. La soja tuvo un recorrido medio de 344,6
kilémetros.

d) NCA: los aceites tuvieron un recorrido medio de 234,7 kilome-
tros. Pellets y harina tuvo un recorrido medio de 264,6 kilémetros.
Los granos tuvieron un recorrido medio de 508,5 kildmetros.

e) ALL Central: los cereales y pellets tuvieron un recorrido medio
de 393,4 kilémetros. No es posible estimar para los aceites dado que
se ofrece la estadistica conjuntamente con las bebidas. De todas
maneras, estimamos que su recorrido medio seria parecido al de los
pellets.

f) Belgrano Cargas: los granos y subproductos tuvieron un reco-
rrido medio de 854,9 kilémetros. Los porotos tuvieron un recorrido
medio de 1.314,2 kilometros.

SOJA

Trabajosa negociacion con la soja en

manos fuertes

Al repetirse los $545 pagados el viernes 24, el volumen de nego-
cios en el mercado doméstico de soja estuvo cerca de las 15.000 Tm
en la primera jornada de la semana. La fuerte baja del dia siguiente,
a $520, hizo que el volumen negociado fuera insignificante. A partir
de alli, los precios crecieron y se mantuvieron en los $530, para
terminar en $535. Todos estos valores fueron los pactados para las
entregas cortas, siendo muy dificultoso para los demandantes gene-
rar negocios ya que la pretension de los vendedores sigue siendo
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mayor a las ofertas que se ven en el mercado. Para la entrega dispo-
nible (dentro de los 30 dias de pactado el negocio) las ofertas que-
daron en $ 520 sobre San Martin, San Lorenzo y Ricardone, valores
que superan en 10 pesos los precios vistos al cierre del viernes 24.

Si bien los valores negociados al cierre de este periodo resultan
inferiores a los del viernes pasado, la brecha entre vieja y nueva co-
secha sigue siendo sustancial, considerando que s6lo estamos a un
mes del tedrico inicio del ciclo 2005/06.

Los requerimientos de la demanda por soja nueva, por otra parte,
se manifiestan en la apreciacion de los precios. Luego que retroce-
di6é un dolar respecto del viernes 24, los contratos forward volvie-
ron al nivel de u$s 165, para quedar en u$s 167 el viernes. Y asi la
soja 2005/06 estaba costando lo mismo que la soja 2004/05 el ano
pasado para esta misma fecha.

Con el total de compras de la cosecha nueva cerca de 8 millones
Tm y las ventas externas en 3,1/3,2 millones Tm, se podria esperar
que las fibricas y los exportadores estén tranquilos. Sin embargo,
las compras a precio hecho sélo llegan a 3,4 y 3,5 millones Tm. Y,
mientras tanto, Chicago sigue actuando con grandes fluctuaciones
de precios.

En realidad, si comparamos el spread entre May’06 CBOT vy la
posicion con entrega de soja del ROFEX (SOJMay06) se observari
que la soja argentina esta a u$s -55, relativamente mas firme que el
ano pasado para esta fecha (u$s -63).

En el frente externo, no se anotaron nuevas ventas de soja duran-
te esta ultima semana, mientras que hubo 102.000 Tm de aceite de
soja vendido (entre lo declarado del ciclo actual y el préximo) y
322.300 Tm de pellets y/o harina de soja del ciclo viejo.

Mais alla de que la suba de la soja nueva en el mercado doméstico
haya sido del 1,2%, los valores FOB del aceite y el pellets de soja
aumentaron un 5% y 0,6%, respectivamente, lo que mejoroé ligera-
mente la situacién de margen de la industria aceitera.

Algo similar pas6 con el margen de la exportaciéon de poroto de
soja, que, aunque todavia negativo, tuvo una mejoria. Es que, ade-
mads de la suba de Chicago, las primas FOB de soja han estado afir-
mandose, tal como puede apreciarse en el grifico adjunto.

Mercado asiatico
A mediados de la semana, se anticipaba la caida de las primas C&F
asidticas para la soja, acompanando en parte a las bajas previstas en

Evolucion de la Primas FOB para SOJA COSECHA NUEVA
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los futuros de soja. Con la ame-
naza que representa la gripe
aviar en el mundo y la gran co-
secha de soja esperada a escala
global, se aguardaba gran pre-
sion sobre las cotizaciones de la
oleaginosa.

Por lo tanto, con todos los fun-
damentales apuntando a precios
mas bajos, la demanda por soja
en Asia aparecié timidamente,
segun lo observado hasta media-
dos de la semana.

Habia rumores sobre una tran-
saccién importante, que no
pudo confirmarse. Segtun lo que
se comentaba, la corporacién
gubernamental Taiwan Sugar
Corp. habria adquirido 20.000
tn de soja estadounidense N° 2.

En Japon, podria haber una
compania grande comprando
cuatro cargamentos de soja, sin
conocerse su origen. Mas alla de
ello, se observaba un retroceso
en el corto plazo del consumo
de aceite, como asi también de
harina. El consumidor japonés
parece estar virando hacia el
aceite de colza, en reemplazo
del de soja, por considerarselo
mucho mais saludable. En lo que
hace a la harina, en los dltimos
dias se observaba una demanda
disminuida en la plazay, por lo
tanto, sus precios también ten-
dieron a caer.

La prima para la soja, embar-
cada desde el Golfo de Méjico a
Japon, estaba en 160 cus$ pbu
sobre May'06 CBOT, superando
los 149 centavos de la semana
anterior. Esto podria responder
a la incursién de una gran em-
presa, la mencionada al princi-
pio.

También en China la deman-
da por soja parecer ir desenvol-
viéndose lentamente, tanto por
mercaderia doméstica como por
la importada.

El sector industrial chino es-
pera que los precios de la soja
doméstica caigan ante la necesi-
dad de efectivo que tendrin los
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productores chinos para finan-
ciar las labores de siembra de
primavera. Al parecer, los pro-
ductores chinos todavia estarian
reteniendo la mitad de la pro-
duccion de soja, oferta que no
tardra mucho tiempo mais en
fluir al mercado.

La prima de la soja, embarca-
da desde Brasil a China, estaba
en alrededor de 160 cus$ pbu,
sobre May'06 CBOT, sin que
haya precios comparativos dis-
ponibles para la semana pasada.

Con respecto a la demanda
por soja importada, algunos
nameros son indicativos de que
también viene en retroceso. Se-
gun COFCO, entre el 1°y el 20
de febrero arribaron 930.000 Tm
de soja a China, por lo cual se
revisO la estimacion de lo que
podria haberse importado en fe-
brero a 1,3 millén Tm. Esto sig-
nific6 una reduccién de 200 a
300 mil Tm. En enero China ha-
bia importado 1,69 millén tn de
soja, un 8,9% menos que hace
un afo.

¢DOnde estan los
factores
fundamentales?

Las expectativas de baja en los
futuros de Chicago, menciona-
das anteriormente, sin embargo,
no se materializaron. De hecho,
las cotizaciones del poroto se
comportaron en forma irregular
hasta este miércoles, exhibien-
do subas en los 3 ultimos dias y

pérdidas en los 3 precedentes. Del jueves en adelante, sin embargo,
los futuros de soja cerraron al alza bajo la influencia de indicadores
técnicos y, por lo tanto, bajo gran presién especulativa.

En este marco, el desconcierto gana al sector comercial ya que
existen fundamentales chiquitos que puedan justificar el actual com-
portamiento de los futuros de soja.

Tomando a todo el complejo sojero, sOlo en aceite se detectan
indicadores que lo incentiven.

En términos de oferta y demanda global, baste tener en cuenta
algunos numeros estimados por los analistas de Oil World, y ver
cuin holgada es la situacién en soja.

Oferta y uso de soja

(en millones de Tm) 2005/06 2004/05
Stock inicial 55,42 41,95
Produccion 218,78 216,41

H. Norte 116,28 116,10
H. Sur 102,50 100,31
Argentina 39,70 39,60
Brasil 56,00 53,80
Paraguay 3,70 3,99
Otros 3,10 2,92
Oferta total 274,20 258,36
Consumo 213,55 202,94
Industr. 186,91 176,45
Stock final 60,65 55,42
Ratio stocks/uso 28,4% 27,3%

Las relaciones stock / uso de las anteriores campanas fueron: 22%
para el 2003/04; 25,2% para el 2002/03 y 22,7% para el 2001/02.

Tal como puede apreciarse, la oferta mundial de soja es amplia en
la medida que van saliendo los granos de los campos brasilenos, y
que la cosecha argentina va desenvolviéndose bajo condiciones fa-
vorables, particularmente en la Gltima semana y media. De esta ma-
nera, empezaria a definirse la mitad de la oferta del ciclo 2005/06
internacional.

De acuerdo con informacién proporcionada por Safras & Merca-
do, en Brasil estaba cosechado el 13% del area implantada. Aunque
la cobertura es levemente inferior al ano pasado, esta por sobre la
media historica. Los trabajos estin muy adelantados en Goids, don-
de el 37% del drea ya esta recogida, con un ritmo bien superior al
25% del ano pasado y del 23% que es la media histérica. En Mato
Grosso, donde habian preocupado inicialmente ciertas demoras en
las labores de cosecha, se habia cubierto el 32% del rea, contra 33%
del ano pasado y 26% del promedio histoérico.

Mundial - Complejo soja

IMPORTADORES POR GRUPOS Miles Tm

Grupos Soja % Part. Harina % Part. Aceite % Part. Ttl complejo % s/ ttl
Europa (UE-25, Otros Eur, Rus) 14.840 22% 24.548 49% 399 4% 39.787 31%
Asia (Ban, Chi, HK, Ind, Indo, Jap, CorS, 36.050 55% 7.255 14% 4.095 40% 47.400 38%
Mal, Fil, Pak, Taiw, Tail)
N Afr-Medio Or (Irn, Ar Sau, Pak, Turq) 1.550 2% 480 1% 1.951 19% 3.981 3%
América (EE.UU., Can, Méx, Ven, Bra, Col) 4.860 % 2.318 5% 627 6% 7.805 6%
Resto 8.800 13% 15.479 31% 3.129 31% 27.408 22%
Total 66.100 50.080 10.201 126.381

Fuente: Oil World, febrero de 2006.
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En Argentina, las lluvias de la semana pasada cortaron el ciclo de
sequia que venia afectando al cultivo de soja. Las lluvias de la sema-
na pasaday las precipitaciones de ésta contribuyeron a aumentar las
reservas de agua en el centro de la zona nucleo, favoreciendo a los
lotes de soja. Sin embargo, en las zonas periféricas a la nicleo (yen-
do hacia el este, el norte y el oeste) las condiciones distan de ser las
Optimas para la soja de primera.

Buenos Aires es la provincia que mejor situacion presenta en la
condicion de la soja de primera, excepto por areas en el distrito de
Tres Arroyos, donde la soja de 2° no pudo recuperarse de la seca.

De acuerdo con la informacidon que proporciona la SAGPyA, las
lluvias en Coérdoba no resultaron todo lo que se esperaba,
agregindose la inquietud generada por el elevado porcentaje de gra-
nos verdes presentes. En soja de segunda esta comenzando la fase
de floracién y preocupan los efectos de la sequia pasada.

En La Pampa, la sequia esta traduciéndose en escaso desarrollo de
las plantas y habria lotes que se destinaran a pastoreo.

Segun los especialistas de la Secretaria, “la situacion del cultivo es
dispar segun zonas, fechas de siembra y grupos de maduracion... en
el sudeste cercano a Cérdoba, las siembras de noviembre sufrieron
las altas temperaturas y la falta de agua de enero y febrero, estando
muy comprometidas... en los departamentos linderos con Tucumain,
el estado es bueno.”

El aceite de soja lider6 el complejo

Los futuros de aceite de soja en Chicago saldaron la semana con
un aumento del 5,5% al 7%, alcanzando el maximo nivel en los ulti-
mos cinco meses y medio. Detris le siguio el poroto, con alzas acu-
muladas de 2% a 3% y bastante mas rezagada la harina con mejoras
fraccionales; nunca mas del 0,6%.

Se puede decir que en aceite de soja hay “fuertes apuestas” res-
pecto de la primacia de los fundamentales alcistas para la segunda

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales  Cosecha/ Prod Registro de Acumulado Acumulado
’ la semana 02/03/2006  comparativo 02/03/05

TRIGO PAN 2005/06 27.955 5.124.051 6.901.752
2004/05 2.390 10.512.683 9.831.466

MAIZ 2005/06 84.150 2.159.000 2.943.937
2004/05 338 13.993.383 11.156.689

SORGO 2005/06 26.250 47.500
2004/05 345579 203.956

HABA DE SOJA 2005/06 1.799.222 1.698.750
2004/05 10.098.946 6.756.859

SEMILLA DE GIRASOL 2005/06 310 2.748 24913
2004/05 44 102.968 25.132

ACEITE DE GIRASOL 2006 2.750 133.342 184.046
2005 62 1.176.034 912.016

ACEITE DE SOJA 2006 50.271 519.176 315.728
2005 51.743 4.781.342 4.332.148

PELLETS DE GIRASOL 2006 31.800 106.987 206.359
2005 6.200 1.089.802 951.847

PELLETS DE SOJA 2006 831.275 708.300
2005 322.293 20.274.441 18.785.286

Voltimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.

mitad del ano. Aunque la actual
oferta mundial de aceites, y de
aceite de soja en particular, re-
sulta amplia, la demanda de par-
te de la industria de biocombus-
tibles se elevaria muy fuertemen-
te.

Por eso es que no hubo reper-
cusion especial en el hecho de
que India haya aumentado el
precio base de importacion de
aceites. Elevo el valor del aceite
crudo de palma en 11 ddlares a
u$s 437 /Tm, y el de crudo de
soja en 25 dolares, a u$s 524 /
Tm.

En la soja, la actividad espe-
culativa fue la que primé, en
gran parte por efecto arrastre del
aceite.

Respecto de la demanda, las
ventas semanales de exporta-
cion estadounidenses estuvie-
ron dentro de las expectativas de
los analistas, y por eso mismo no
habia nada en particular para
senalar. Dichas ventas ascendie-
ron a 367.400 Tm de soja 2005/
06y 185.000 Tm de soja 2006/
07; todas netas y anotadas al 23
de febrero. Las ventas netas de
harina de soja ascendieron a
92.400 Tm entre ambas campa-
nas, mientras que las de aceite
estuvieron en 400 Tm.

Ademis que el frente de la
exportaciéon de poroto no se
muestra auspicioso, subsiste la
preocupacién por la repercu-
sion de la fiebre aviar sobre los
requerimientos de harina.

Sobre este factor, que se hara
sentir tarde o temprano en el
mercado, se hace dificil evaluar
cudl sera el impacto. Los rumo-
res corren como reguero de pol-
vora y generan inquietud en el
mercado. La muerte de cierta
cantidad de aves silvestres en las
Bahamas, en esta semana, gene-
ré varias lineas en las agencias
noticiosas por la sola sospecha
de que podria tratarse del pri-
mer caso de fiebre aviar mas cer-
cano a EE.UU. Y resulta bastan-
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te preocupante el que haya apa-
recido la primera cepa H5N1 en
un ave de criadero en Francia,
noticia que ya se conocio la se-
mana pasada.

Ha habido una disminucién
en las exportaciones de pollo de
EE.UU., principalmente hacia el
Este de Europa y a paises de la
Comunidad de Estados Inde-
pendientes. Por otra parte, se
produjo un incremento del 4,3%
en la produccién de carne de
pollo en el 4° trimestre del 2005,
conduciendo a la acumulacién
de stocks refrigerados y a la cai-
da de precios. El stock en refri-
gerados ascendia a 918 millones
de libras a fines de diciembre de
2005, 29% mas que a fines de
2004, segun la informacion del
USDA. Mis aun, solo los stocks
de cuartos traseros (patas) as-
cendian a 176 millones de libras,
131% mas que a fines del 2004.

La industria avicola de EE.UU.
consumio 15,4 millones Tm de
soja en el 2004, es decir, casi la
mitad de la soja que se necesita
para alimentar a distintos tipos
de ganados (30,3 millones Tm)
en esa nacion.

TRIGO

El clima en EE.UU.
paso6 a segundo
plano

El comportamiento de los pre-
cios del cereal en el mercado es-
tadounidense estuvo oscilando
entre subas y bajas segun el ac-
cionar de los distintos partici-
pantes.

Los elementos fundamentales
que subyacen en la formacion de
los precios no mostraron cam-
bios importantes mientras que
los técnicos, primero, dieron se-
nales de sobrecompras vy, luego,
de sobreventas. Fue asi que el

accionar de los fondos especulativos impacté en la evolucién de los
precios futuros tanto en Kansas como en Chicago.

El clima en las regiones productoras de EE.UU. y la actividad del
mercado exportador también aporté su cuota de relevancia en el
comportamiento de los precios.

Las subas de precios fue limitada, ya que se consideraba que el
mercado esta técnicamente sobrecomprado y predispuesto para una
reversion, particularmente frente a la evidencia reciente de que los
elevados precios del cereal de Estados Unidos alejaban a potencia-
les compradores extranjeros como Egipto, India e Irak.

Los operadores estadounidenses esperan que se confirmen ven-
tas de trigo a Irak, aunque los reportes sobre el negocio son muy
diversos. Desde el pais senalaron que estin preparados para com-
prar 350.000 tn de trigo australiano en el corto plazo como parte de
la licitacion lanzada recientemente por 1,5 millones de tn.

El primer ministro de Australia dijo que el gobierno ha considera-
do asumir el control de las exportaciones de trigo a Irak mientras
que AWB tiene prohibido el acceso al mercado.

Por su parte, India habia llegado a una decision final sobre las
ofertas recibidas para importar 500.000 tn de trigo. El ministro de
Alimentacién de ese pais informé que otorgd una licitacion para
importar trigo a la Australian Wheat Board (AWB) a u$s 179 /tn por
presentar las ofertas mas bajas.

Mientras que Australia se muestra muy activa en los negocios in-
ternacionales, la Union Europea estd mas tranquila. El bloque recha-
z0 por tercera semana consecutiva todas las ofertas para exporta-
cién de trigo con subsidios. Se habian ofrecido 336.900 tn con nive-
les de restitucion que oscilaban de 1,47 a 2,97 euros por tn.

Algunos exportadores mundiales estin en el mercado pero otros
por diversas razones estin ausentes. Entre ellas, la peor es la falta de
competitividad de los precios, argumento que apuntan los exporta-
dores estadounidenses y confirman las cifras de los informes sema-
nales.

Las inspecciones de exportacién de trigo estuvieron en linea con
las estimaciones previas y causaron poco impacto sobre los precios.
El USDA declaré embarques de 482.300 tn de trigo, volumen similar
ala semana previa pero debajo del nivel del 2005. El acumulado del
ano comercial alcanza a 20,4 millones de tn frente a las 21,6 millo-
nes ano anterior.

Las exportaciones semanales totalizaron 177.500 tn (combinando
cosecha vieja y nueva), debajo de las estimaciones de 300.000 a
500.000 tn que esperaba el mercado.

La cifra result6 ser la mas baja del ano comercial 2005/06, un 69%
inferior a las ventas de la semana previa y un 65% por debajo del
promedio del mes. El acumulado es un 5% menor a la misma fecha
del 2005.

Ante noticias desalentadoras en materia de exportacién, los pre-
cios futuros buscaron soporte en otros elementos. El clima fue uno
de ellos aunque el mas importante result6 ser nuevamente el ingre-
so de los fondos con compras agresivas.

Las condiciones climdticas contindan secas en muchas regiones
productoras del sur de las planicies estadounidenses de trigo duro
colorado de invierno pero la probabilidad de lluvias significativas
para la proxima semana fue un elemento de presion sobre las coti-
zaciones.
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Algunos pronésticos senalan temperaturas mas elevadas a lo nor-
mal en regiones productoras, que podrian provocar la salida tem-
prana de la dormancia de los trigos en un periodo con humedad
insuficiente en los suelos para mantener las plantas en buenas con-
diciones. Los estados mas afectados por el clima contindan siendo
Texas y Oklahoma. Segun el servicio de informaciones de Texas, el
89% del cultivo de trigo rojo duro de invierno estaba en condiciones
de pobre a muy pobre. De concretarse las precipitaciones pronosti-
cadas podrian mejorar las perspectivas de produccion de trigo de
invierno.

El Food and Agricultural Policy Research Institute (FAPRI, segin
siglas en inglés) informo el jueves que estima una drea sembrada de
trigo en EE.UU. en el 2006 de 23,55 millones de ha y una produc-
cién de 55,90 millones de tn, frente a las proyecciones del USDA de
23,47 millones de hay 56,47 millones de tn de produccion, respec-
tivamente.

La cosecha estimada de trigo en ambos casos seria la menor de las
ultimas tres campanas, caida que tendria sus efectos en las proyec-
ciones de exportaciones y ayudaria a una recuperacién de los pre-
cios del cereal mas alld de elementos técnicos.

Baja el trigo local por tranquilidad de la
demanda

En nuestro mercado no se observan oscilaciones por el accionar
de participantes extra comerciales sino que todo estd relacionado
directamente con la demanda interna y externa.

En lo que respecta a la primera, desde hace ya dos meses que no
se escuchan ofertas en el recinto de la Bolsa de Comercio de Rosario
pero segun datos del informe de compras de la industria los moli-
nos llevan compradas 1,58 millones de tn a comienzos del mes de
febrero, un 11% inferior a la campana anterior a la misma fecha.

El sector exportador también lleva comprado un volumen inferior

de trigo, que responde a la me-
nor disponibilidad del grano
para ser vendido al exterior y a
los menores compromisos que
actualmente se informan.

Las ventas efectivas de trigo
2005/06 al 24/02 alcanzan las
5,095 millones de tn, aumentan-
do 185.000 tn en la ultima se-
mana aunque debajo de las
7,525 millones del ano pasado
a la misma fecha.

Los nuevos negocios corres-
ponden a ventas por 50.000 tn
a Brasil y Chile, 30.000 tn a Perq,
20.000 tn a Colombia, 25.000 tn
a Congoy 10.000 tn a Sudafrica.

La realizacién de operaciones
de exportacion extra paises lati-
noamericanos es un aliciente
para los precios. Recordemos
que si Brasil, nuestro principal
comprador, finalmente le com-
pra a Argentina las 5 millones tn
de trigo que necesita importar,
el saldo extra Mercosur se redu-
ce a tan s6lo 1,5 millones de tn.

Actualmente el pais vecino
tomo6 compromisos por 2,9 mi-
llones de tn, superando en casi
un 38% el volumen del ano pa-
sado a la misma fecha. No sélo
se observa con estas cifras que

Embarques mensuales de TRIGO a Brasil
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estd anticipando compras sino
que hay mds embarques del ce-
real con ese destino.

Segun el informe semanal de
buques en los puertos, en los
préximos quince dias se esperan
embarcar 195.800 tn de trigo
tanto de los puertos de up river
como desde los puertos del sur,
de los cuales el 49% tiene como
destino Brasil. Entre el resto de
los compradores podemos citar
a Peru, Sudifrica y Congo.

La llegada del trigo argentino
a los paises mencionados conti-
nua ratificando que nuestros
precios FOB son competitivos
en el mercado mundial a pesar
de la diferencia que muestran en
relacién a la campana anterior a
la misma fecha.

Esta semana los precios FOB
del cereal mostraron un retro-
ceso de u$s 1, para quedar se-
gun el valor minimo oficial a u$s
141, precio que difiere con los
u$s 130 del ano pasado.

Cuando se observan los valo-
res correspondientes a cada
puerto de embarque, los precios
FOB también mostraron un re-
troceso, de u$s 1 en los puertos
de up river y de u$s 2 en los
puertos del sur, quedando a u$s
138 y u$s 139 respectivamente.
Lo notable del cierre de esta se-
mana es que ambos precios co-
rresponden a ofertas vendedo-
ras.

La actividad externa mds tran-
quila se refleja en las ofertas de
los exportadores en el recinto de
operaciones de la Bolsa de Co-
mercio de Rosario.

Los precios pagados las dos
primeras jornadas de la semana
no mostraron cambios al valor
negociado el viernes anterior,
sin embargo a partir del miérco-
les las ofertas bajaron para el
cereal tanto con entrega inme-
diata como para la condicién sin
descarga.

Se observa que los precios
pagados por los exportadores

Comparativos de precios FOB de TRIGO al 02/03/06

Origenes emb + Abr | May | Jun | Jul | Ago Dif, Arg-resto
cercano emb + cercano
Argentina 141,0 140,5| 1440
EEUU Golfo- duro 190,2 192,1] 1921 -49,2
EEUU Golfo- blando 154,6 156,4| 1550 1589| 152,6/ 154,0 -13,6
Canada St. Laurent 216,5 -755
Canada Atlantico 220,2 79,2
Australia East Coast duro 216,6 2175 2188| 222,6| 222,6| 2215 -75,6
Australia East Coast blando 166,3 168,0 1718 171,8| 1735/ 1753 -253
China - Zhengzhou 2335 2285 207,8| 197,5| 2068 2135 -92,5
Francia- Rouen (con restitucion) 138,6 139,3| 1413| 1443| 1351 1384 24
Ucrania- Mar Negro 136,0 5
Rusia-Mar Negro 1435 25

Fuente: Reuters

mostraron gran amplitud segin el puerto y la fecha de entrega de la
mercaderia, aunque todos ellos inferiores a la semana previa.

Las udltimas ofertas escuchadas fueron a $ 305 para el cereal con
entrega inmediata para el puerto de Punta Alvear y a $ 315 para la
condicion sin descarga en San Martin y Rosario, ambos valores dis-
minuyeron $ 15 en la semana.

También hubo ofertas para entrega del cereal a partir de abril, el
altimo precio fue de $320, bajando $ 10 respecto del viernes pasa-
do.

La caida de los precios disponibles tuvieron sus efectos en los vo-
Iimenes operados, cuando inicialmente se estaba negociando entre
10.000y 15.000 tn al cierre el volumen estimado de negocios fue de
tan s6lo 5.000 tn.

Los menores volimenes responden a que el productor de trigo
espera mejores precios del cereal en los préximos meses. Se estima
que ingreso al circuito comercial el 56% de la cosecha de trigo frente
al 58% del ano anterior a la misma fecha.

La caida de la produccién de trigo 2005/06 por 4 millones de tn
respecto de la campana precedente modificé el comportamiento
comercial tanto de compradores y vendedores. Los primeros se
muestran mas cautos al momento de cerrar ventas al exterior mien-
tras que los segundos venden mas recién cuando los precios suben.

MAIZ

La necesidad de los exportadores

mantiene los precios locales

Los precios del maiz local escapan a las oscilaciones de los precios
futuros del mercado de referencia, aunque existen elementos fun-
damentales propios que le agregan volatilidad.

En la semana los valores disponibles mostraron muchos cambios
con subas y bajas segun la necesidad que mostraron los exportado-
res y presionados por la espera del ingreso de la nueva cosecha na-
cional de maiz.

Los precios variaron segan el puerto y la fecha de entrega del gra-
no. Asi fue que comenzé negociindose a $ 248, bajé hasta $ 240 y
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recuperd hasta los $ 250 para el
maiz con entrega un dia pun-
tual. Los ultimos negocios de la
semana se realizaron a $ 247
para el maiz con descarga inme-
diata para la mayoria de los puer-
tos.

El comportamiento final de la
semana fue positivo para los pre-
cios del maiz a pesar de las osci-
laciones externas y de la proxi-
midad de la cosecha local que
limita las subas.

Se estima que la recolecciéon
del grano a nivel nacional alcan-
za el 5% del area sembrada de
3,05 millones de ha, aunque en
la presente semana las activida-
des se paralizaron por las preci-
pitaciones registradas en la re-
gion nucleo.

Segin datos de la Secretaria
de Agricultura, en Entre Rios
continuaron las labores de co-
secha hasta la aparicion de las
lluvias que detuvieron las tareas.
Los rindes estimados son muy
dispares, variando entre 25y 80
qqg/ha, con un promedio muy in-
ferior a la campana precedente.

En la provincia de Santa Fe
también comenzo la cosecha en
los primeros lotes ubicados en
el sur con rendimientos prome-
dio de 87 qg/ha y un alto conte-
nido de humedad de grano. Se
espera el ascenso de la tempe-
ratura y una menor humedad
ambiente para permitir que dis-
minuya la humedad del grano
que, en la mayoria de los casos
fluctta entre el 22% y 24%.

En las delegaciones del norte
se registrd un avance de la cose-
cha con rindes muy variables en
funcién de las lluvias recibidas
durante el ciclo de desarrollo y
la fecha de siembra. Las recien-
tes precipitaciones resultaron
oportunas para el normal desa-
rrollo de los cultivos de siembra
tardia o de segunda, los que se
encuentran en etapa de creci-
miento a floracion.

En el resto de las regiones pro-

ductoras las lluvias retrasaron el comienzo o avance de las cosechas,
siendo beneficiosas tan sélo para aquellos cultivos sembrados mas
tardes.

El efecto de las condiciones climiticas que acompanaron el desa-
rrollo de los cultivos de maiz durante sus etapas criticas esti mos-
trando sus resultados en los rendimientos que se obtienen. Se ob-
serva inicialmente una caida de casi el 15% en los rindes promedios.

Ala caida inicial en el drea destinada al cereal ahora comenzaron a
confirmarse la importante disminucion de los rendimientos, suma-
dos ambos elementos resulta dificil que la produccién final de Ar-
gentina supere los 14,5 millones de tn como esperan los mas opti-
mistas.

Las proyecciones de produccién oscilan entre 13 y 14,5 millones
de tn, bajando casi un 33% del récord alcanzado en el 2004/05 y
repercutiendo directamente sobre el saldo exportable.

Con una produccién de 14 millones de tn, las exportaciones po-
tenciales de argentina se reducirian a tan s6lo 7 millones de tn, es
decir, la mitad de las actuales ventas efectivas.

Los compromisos de exportacion de maiz 2004/05 al 24/02 totali-
zaron 13,99 millones de tn, aumentando 20.000 tn respecto de la
semana anterior y superando ampliamente las 11,15 millones del
ciclo precedente.

El incremento citado correspondio a ventas de maiz por 50.000 tn
a Chile y un ajuste negativo por 25.000 tn a Egipto y 5.000 tn a otros
destinos no especificados.

Con los datos del ultimo informe y faltando 4 dias de informe
correspondiente a la presente campana las exportaciones alcanza-
ran las 14 millones de tn y es Malasia con 2,1 millones de tn el prin-
cipal comprador del cereal.

Los embarques también estin préximos a alcanzar los compromi-
sos, el estimado por la Secretaria al 22/02 alcanza las 13,9 millones
de tn, mientras que el informe semanal de situacioén de vapores se-
nala que en los proximos quince dias los barcos para cargar maiz
seguiran llegando a los puertos.

Los puertos, mayormente de up river, esperan embarcar 120.000
tn de maiz en los proximos dias con gran variedad de destinos, en-
tre los que podemos citar a Malasia, Sudifrica y Chile.

Para cumplir con los compromisos externos el sector exportador
lleva compradas 15,48 millones de tn de maiz, lo que supera en un
33% el volumen del ano anterior y en un 10% las ventas efectivas.

Los pocos cambios en los precios internos durante la semana tam-
bién responden a estabilidad que mostraron los precios FOB del
maiz. El valor FOB correspondiente al cereal con entrega mas cerca-
na desde los puertos de up river quedo sin cambios durante la se-
mana, a u$s 99,5, mientras que el valor FOB minimo que informa la
SAGPyA bajo u$s 2 a u$s 105.

La gran diferencia entre ambos valores citados estd dada porque
el valor oficial refleja un promedio de precios correspondiente a
todos los puertos y a todas las fechas de embarque, sean estas co-
rrespondientes al cereal de la cosecha actual o de la nueva.

En EE.UU. el maiz continda con subas por
los fondos

En el mercado de Chicago los precios del maiz volvieron a reac-
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cionar mas a senales técnicas
que a fundamentales. La activi-
dad de los fondos contintia mar-
cando el comportamiento de los
precios futuros. Es asi que estos
participantes estan consolidan-
do su posicion compradora en
el mercado. Segun el ultimo in-
forme del CFTC los especulado-
res estaban comprados en
240.260 contratos combinando
futuros y opciones y vendidos en
94.368 contratos. Es decir, que
la posicion neta compradora al-
canzaba las 145.892 contratos,
aumentando 14.504 contratos
en una semanay muy proximos
a los maximos alcanzandoos en
abril del 2004.

En el grifico adjunto se obser-
va la posicion neta de los espe-
culadores en los ultimos 3 anos
con el precio de la primera po-
siciéon. El maximo se observa a
comienzos del 2004 mientras
que la situacién en materia de
contratos abiertos se repite en
estos momentos, pero no asi
con el comportamiento de los
precios.

A pesar de las subas que pue-
dan mostrar por el comporta-

miento de los fondos, los futuros estan presionados por los abun-
dantes stocks del cereal en EE.UU. y por el avance de la gripe aviar,
que repercutird sobre la demanda de granos forrajeros.

Actualmente se observa que los elementos fundamentales que
subyacen a la evolucién de los precios son menos relevantes que los
técnicos, pero no dejan de impactar en el accionar de los agentes
comerciales del mercado agricola.

La reciente suba de precios del cereal estadounidense estd mante-
niendo a las exportaciones tranquilas a pesar de la potencialidad de
negocios por la desaparicion de China del mercado exportador
mundial y la menor competencia de Argentina.

Las inspecciones de exportacion de maiz fueron inferiores a las
expectativas del mercado. El USDA reporté embarques por 756.700
tn, por debajo del volumen de la semana pasada y del ano anterior.
El acumulado del ano comercial alcanza a 22,5 millones tn frente a
21,5 millones del 2005. Las exportaciones semanales fueron tam-
bién bajistas. El USDA informé ventas de maiz por 613.500 tn, me-
nos que las estimaciones privadas de 800.000 a 1,2 millones tn.

El reporte dio validez a los temores del mercado sobre una reduc-
cion importante en la demanda por la gripe aviar. Ademas, los prin-
cipales compradores fueron México y Japén, que son practicamente
clientes cautivos de EE.UU. A pesar de esta mala semana de ventas,
el acumulado del ano todavia sigue superando en un 9% el volumen
del ano pasado a la misma fecha. El USDA informé que exportadores
estadounidenses vendieron 195.072 tn de maiz a Japon.

La ausencia de China en el mercado de exportacion esta resultan-
do un factor de soporte para este producto. Los precios en el merca-
do interno chino son altos, por lo que no se estin emitiendo permi-
sos de exportacion por el momento.

Los precios del maiz en China aumentaron por la fuerte demanda
de las industrias de fécula, jarabe y etanol, que supera la baja del
consumo animal causado por la gripe aviar.

Maiz CBOT: Posicion neta de especuladores al 21/02/06
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22.000 +

- 130

20.000 +

[ En 000 toneladas
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28/12/01
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21/5/02
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Nota: Datos de la CFTC para futuros y opciones combinados (Commodities Futures Trading Commission).
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SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 5611 (28/02/06)
PRESIDENCIA DE LA NACION

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrologico
de la Cuenca del Plata

RIO PARANA EN BRASIL

TRAMO MEDIO DEL PARANA

Se presentaron importantes lluvias en la dltima
semana en toda la cuenca en territorio brasileno.
Las lluvias mads intensas se acumularon entre las
subcuencas de los rios Tieté, Paranapanemay Gran-
de donde se alcanzaron registros de hasta 90 mm
acumulados. La perspectiva meteoroldgica indica
la persistencia de la inestabilidad, y lluvias inten-
sas en la cuenca de aporte al tramo brasileno. El
embalse de Itaipu se mantiene 82 cm por encima
del nivel normal. En el embalse de JUPIA, agua
abajo de la desembocadura del rio Tieté, la descar-
ga media semanal se ubica en el orden de los 7.200
m3/s, mientras la afluencia es de 7.300 m3/s. En
GUAIRA, cola del embalse de Itaipu, el caudal me-
dio semanal aument6 casi 1.800 m3/s y se ubica
en los 11.900 m3/s. No supera los 15.000 m3/s
desde el 14/feb/2005. En ITAIPU, la descarga me-
dia semanal fue de 12.200 m3/s 2.400 m3/s mas
que la semana anterior. El valor esperado para hoy
es de unos 12.500 m3/s.

RIO PARANA EN TRAMO PARAGUAYO -

ARGENTINO
Las lluvias durante la Gltima semana fueron mo-
deradas en esta region: entre 20 y 60 mm acumu-
lados. Se esperan lluvias moderadas en los proxi-
mos dias en la subcuenca de aporte al tramo. En la
confluencia Parana-Iguazi el caudal promedio se-
manal fue de unos 13.600 m3/s, superior al ante-
rior en 2.300m3/s. El aporte en ruta en el tramo
misionero-paraguayo es poco significativo, esti-
mandose actualmente en el orden de los 600 m3/
s. En YACYRETA, la descarga media semanal fue de
unos 12.800 m3/s, casi 800 m3/s mas que el valor
anterior. Decreceria levemente la préxima sema-
na.

Las lluvias en la Gltima semana fueron practicamen-
te nulas en esta regién del Litoral. En los proxi-
mos dias, no se prevén precipitaciones significati-
vas en esta region. En la semana se observé muy
poca variacién, con medias semanales similares a
la de la semana anterior, en todo el tramo. Se es-
pera un incremento para la préxima quincena. La
lectura de escala en CORRIENTES, promediada
semanalmente, decrecié unos 4 cm entre la sema-
na anterjor y la Gltima (al 28/02), de 2,94 m a 2,90
m. Similarmente, la lectura de escala en
BARRANQUERAS presenté una misma variacién,
resultando la media semanal en 2,97 m. Febrero
culminari con un

nivel promedia 3,05m. Se mantuvo por debajo del
umbral critico de 3,20 m, esperandose que se vuel-
va a superar en los proximos dias y se mantenga
asi hasta la tercera semana de marzo, por lo me-
nos. Los apartamientos de los niveles medios en
febrero con respecto a los valores normales del
mes (considerando los dltimos 25 afos) son muy
negativos en todo el tramo, resultando de: -2,02
m en CORRIENTES, -1,44 m en GOYA, -1,57 m en
LA PAZ, -1,63 m en STA FE y -1,36 m en ROSARIO.

TRAMO INFERIOR Y DELTA DEL RIO PARANA
Las lluvias en la semana fueron crecientes hacia el

sur, con acumulados entre 60mm y 110mm. No se
esperan lluvias para los proximos siete dias. Los
niveles del tramo ascendieron esta semana en va-
lores medios, influidos por la crecida observada
en el Rio de la Plata. Los niveles diarios presenta-
ron fluctuaciones alrededor de valores del orden
de 100 cm por debajo de los normales para febre-
ro, considerando los ultimos 25 anos. Se espera
una cierta tendencia ascendente.

PRONOSTICO A5Y 10 DIAS
Estaciones Nivel actual M:Fl:;rg ?;Z?:s Qo Nivel de E\ZIZEL[C‘;[] Reg|s};tir;2rli\/lci>;|mos Pronéstico (m) para  Pronéstico (m) para
2 Al A - | 11
(m) 02/03/06 197912003 (m) erta (m) m Méximo (afo) €l 05/03/06 €l 10/03/06
Corrientes 326 4,67 6,50 7,00 9.04 (1983) 342 345
Barranqueras 332 4,62 6,00 6,60 8.58 (1983) 340 346
Goya 325 454 520 5,70 7.20 (1992) 346 3,62
Reconquista 2,90 4,47 5,10 5,30 7.20 (1905) 320 340
La Paz 329 5,05 5,80 6,50 7,97 (1992) 335 375
Parana 2,24 4,12 4,50 5,00 7,35 (1983) 2,33 2,68
Santa Fe 2,50 4,61 530 5,70 7.43 (1992) 2,60 2,88
Rosario 2,19 4,20 5,00 5,30 6.44 (1998) 2,30 2,50

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E"-Valores
que superan el nivel de evacuacion." - Prondsticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del rio de la Plata.
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El sorgo viene con rindes
dispares

«nfobae», 03/03/06

La SAGPyA estim6 una caida del 11% en la su-
perficie sembrada para la presente campana
(550.000 ha). “La decisién de siembra pasa por el
precio. Si estd a 75 u$s/t le damos para adelante”,
dicen los productores. Es que las retenciones le
sacan margen.

La falta de lluvias, los altos costos de alquiler de
los campos y los precios de venta, son algunas de
las causas de la retraccién en la siembra de sorgo
para la presente campana. No obstante, las pers-
pectivas son variadas y en algunas zonas de Cor-
doba (principal provincia productora) el cultivo
contara con buenos rindes.

“Nosotros decidimos hacer sorgo siempre que
esté arriba de u$s 75 antes de empezar la siembra.
Si colocamos algin foward que esté entre 70 y 80
délares, sembramos”, explic6 a Infocampo el ase-
sor Crea en San Justo (Santa Fe) y Rio Cuarto (Cor-
doba), Rodolfo Tkatchuck. El técnico dijo que esta
campana sembraron muy poco: sélo el 5% de lo
que se implanté en 2004/05.

Tkatchuck considera que no se puede hacer sor-
go en campos alquilados si los precios no ayudan
porque no cierra el negocio. “Para hacer un sorgo
hay que hablar de entre 150 a 160 délares de gas-
to directo por hectarea y un alquiler de 100 a 180
délares. En un contexto con retenciones practica-
mente es imposible incluir estos cultivos en las
rotaciones”, expreso el asesor Crea quien estima
que por la sequia, los rindes en Santa Fe serin bajos
y rondaran los 5.000 kg.

En Cérdoba, la realidad para el sorgo es bien
distinta. “En la zona nuestra el cultivo esti muy
bieny esperamos que descolle con rindes de 8.000
kilos”, expresé José Cueva, productor del centro
de Cérdoba. “Para lo que necesita este cultivo ha
llovido en forma oportuna”, expres6 Cueva. En lo
que respecta al precio, el productor dice que el
disponible se estda vendiendo a 60 u$s/t.

“Creemos que vamos a andar arriba de los 7.000
kilos por hectirea aunque calculamos que hubo
una caida en superficie del 10%”, estimé Eduardo
de Francisco, que tiene sus campos en Cérdoba.

EEUU espera mas etanol de

Brasil

«Reuters», 01/03/06
Estados Unidos espera importar mas etanol este

ano, pese a un fuerte arancel, mientras la indus-
tria petrolera lucha por superar una caida nacio-
nal en componentes de la gasolina, dijo el martes
la Administracién de Informacién de Energia (EIA)
de Estados Unidos.Las companias petroleras es-
tan planeando cambiar hacia el etanol en los me-
ses venideros, como una alternativa al MTBE, que
ayuda a la gasolina a quemar con mas eficiencia.
MTBE es un supuesto cancerigeno y ha sido pro-
hibido en varios estados, debido a preocupacio-
nes sobre contaminacién del agua."Tenemos esca-
sez aqui, nacionalmente", dijo Joanne Shore,
analista de la EIA, en una conferencia telefénica.
"Y debemos poder incrementar las exportaciones
(de etanol) de Brasil. La actual produccién de
etanol estadounidense promedia 275.000 barri-
les por dia, pero la EIA dice que otros 130.000
barriles por dia de etanol podrian necesitarse para
reemplazar al MTBE.Brasil es un gran productor
de etanol, pero sus exportaciones a Estados Uni-
dos son afectadas con un arancel ad valorem del
2,5 por ciento y un segundo impuesto de 54 cen-
tavos por galoén.La costa este y partes de Texas
podrian enfrentar estrechez en suministros de ga-
solina y precios mas altas este verano, mientras las
compainias cambian hacia el etanol.

La UE autorizo

comercializacion maiz GM

«Reuters», 03/03/06

La Comision Europea autorizé la
comercializacién de una nueva variedad de maiz
genéticamente modificado, conocido como
"pioneer line 1507", pese a la falta de consenso
entre los estados miembro de la Unién Europea
(UE). "La autorizacién significa que ahora se per-
mitird la comercializacion de este tipo de maiz en
la UE como alimento para consumo humano, in-
gredientes para alimentos o productos derivados,
como el aceite y el almidén", dijo a periodistas
Philip Tod, portavoz de la comisién para la protec-
cion de la salud y del consumidor."En linea con
las normas de la UE de etiquetado y trazabilidad,
cualquier producto que lo contenga tendrd que
indicar claramente que es un producto
genéticamente mofificado", agrego.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 24102106 27/02/06 28102106 01/03/06 G2lozjop | Fromedio  Promedioafio. Diferencia
semanal anterior *  afio anterior
Rosario
Trigo duro 320,00 320,60 322,20 319,00 313,40 319,04 318,42 0,2%
Maiz duro 245,90 247,50 246,90 244,90 248,50 246,74 209,05 18,0%
Girasol 480,50 480,00 480,00 482,00 480,00 480,50 543,20 -11,5%
Soja 544,50 545,00 520,00 530,00 530,00 533,90 528,29 1,1%
Mijo
Sorgo 157,10
Bahia Blanca
Trigo duro 330,00 330,00 330,00 330,00 327,43 0,8%
Maiz duro 275,00 275,00 275,00 215,56 27,6%
Girasol 465,00 465,00 465,00 465,00 465,00 465,00 527,04 -11,8%
Soja 535,00 535,00 530,70 0,8%
Cordoba
Trigo Duro 316,30 316,00 320,00 317,43 290,11 9,4%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 330,00 330,00 319,29 3,4%
Maiz duro 245,00 245,00 271,70 253,90
Girasol 470,00 470,00 470,00 463,20 462,00 467,04 530,54 -12,0%
Soja
Trigo Art. 12 330,00 330,20 330,10 318,98 3,5%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 329,50 329,70 329,00 320,00 320,00 325,64 327,58 -0,6%
Maiz duro
Girasol 465,00 465,00 465,00 465,00 465,00 465,00 527,04 -11,8%
Soja
*Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 27/02/06 28/02/06 01/03/06 02/03/06 03/03/06 Semana - Vafiacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 656,0 656,0 656,0 656,0 fli 656,0
"000" 560,0 560,0 560,0 560,0 560,0
Pellets de afrechillo (s)
Disponible (Exp) 190,0 190,0 185,0 185,0 190,0 -2,63%
Aceites ()
Girasol crudo 1.288,0 1.288,0 1.280,0 1.280,0 1.288,0 -0,62%
Girasol refinado 1.467,0 1.467,0 1.465,0 1.465,0 1.467,0 -0,14%
Lino
Soja refinado 1.316,0 1.316,0 1.313,0 1.313,0 1.316,0 -0,23%
Soja crudo 1.101,0 1.101,0 1.111,0 1.111,0 1.101,0 0,91%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 240,0 240,0 225,0 225,0 240,0 -6,25%
Soja pellets (Cons Dérsena) 460,0 460,0 450,0 450,0 460,0 -2,17%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo. f/i - falta de informacién
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 27/02/06  28/02/06  01/03/06  02/03/06  03/03/06
Trigo Exp/Ros Cl/Desc. Cdo. M/E 320,00 320,00 312,00 310,00 300,00

Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 305,00

Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 320,00 318,00

Exp/Ramallo-SM C/Desc. Cdo. M/E 320,00 315,00 310,00 310,00

Exp/SL Desde 10/3 Cdo. M/E 322,00 322,00 315,00

Exp/SL Desde 13/3 Cdo. M/E 312,00 310,00

Exp/GL Descel2y3/3 Cdo. M/E 315,00

Exp/Ros S/Desc. Cdo. M/E 325,00 325,00 315,00 315,00

Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 325,00 327,00 325,00 315,00 315,00

Exp/AS SiDesc. Cdo. M/E 325,00 327,00

Exp/SM Mar'06 Cdo. M/E 325,00

Exp/GL Mar'06 Cdo. MIE 315,00 315,00

Exp/SM Abr'06 Cdo. M/E 330,00 330,00 325,00 320,00 320,00

Exp/Ros Abr'06 Cdo. M/E 330,00 330,00 318,00 320,00

Exp/GL Abr'06 Cdo. M/E 330,00 330,00 330,00 320,00 320,00
Maiz Exp/GL Desc el 02/03 Cdo. M/E 250,00

Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 247,00 247,00 240,00 247,00 247,00

Exp/SM-AS C/Desc. Cdo. M/E 248,00 247,00 240,00 247,00 247,00

Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 247,00 247,00 245,00 247,00

Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 247,00 245,00 240,00

Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 245,00 245,00

Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 248,00 247,00

Exp/PA Hasta 10/3 Cdo. M/E 245,00 248,00

Exp/PA Hasta 15/3 Cdo. MIE 247,00

Exp/SN S/Desc. Cdo. M/E 248,00 247,00

Exp/SM Mar'06 Cdo. M/E u$s 80,00

Exp/SM Abr'06 Cdo. M/E uss 81,00 81,00 81,00 80,00 80,00

Exp/SM May'06 Cdo. M/E uss 82,00 82,00 81,00 81,00
Sorgo Exp/SM SiDesc. Cdo. M/E 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00

Exp/PA-SM Mar/Abr'06 Cdo. M/E uss 62,00 65,00 65,00 65,00 65,00
Soja Fca/SL Contractual Cdo. MIE 510,00 500,00 500,00 515,00 520,00

Fca/Ric-SM Contractual Cdo. M/E 510,00 500,00 510,00 515,00 520,00

Fca/GL Contractual Cdo. M/E 510,00 500,00 520,00

Fca/Ric-SM hasta 06/3 Cdo. M/E 545,00

Fca/Ric-SM-GL-SL hasta 07/3 Cdo. M/E 520,00

Fca/Ric-SM-GL hasta 08/3 Cdo. M/E 530,00

Fca/SL hasta 08/3 Cdo. M/E 520,00

Fca/Ric-SM-GL-SL hasta 09/3 Cdo. MIE 530,00

Fca/Ric-SM-GL hasta 10/3 Cdo. M/E 535,00

Fca/SL hasta 10/3 Cdo. M/E 530,00

Fca/Ric-SM hasta 13/3 Cdo. M/E 515,00

Fca/GL-SL hasta 14/3 Cdo. M/E 515,00

Fca/Ric-SM-GL hasta 15/3 Cdo. M/E 510,00 515,00 520,00

Fca/SL hasta 15/3 Cdo. M/E 510,00 510,00 520,00

Fca/Ric-SM-GL hasta 17/3 Cdo. M/E 525,00

Fca/SL hasta 17/3 Cdo. M/E 520,00

Fca/SM hasta 15/3 Cdo. M/E uss 167,00 172,00

Fca/SM hasta 20/3 Cdo. M/E u$s 165,00 168,00

Fca/Ricardone May'06 Cdo. M/E u$s 164,00 165,00 164,00 166,00 166,00

Fca/SM May'06 Cdo. M/E uss 164,00 165,00 165,00 167,00 167,00

Fca/GL May'06 Cdo. M/E uss 164,00 164,00 164,00 167,00 167,00

Fca/SL May'06 Cdo. M/E uss 166,00 166,00
Girasol FcalRic-Ros C/Desc. Cdo. MIE 480,00 480,00 480,00 480,00 480,00

Fcaljunin C/Desc. Cdo. M/E 480,00 480,00

Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/flete 480,00 480,00 480,00 480,00 480,00

Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 470,00 470,00 470,00 470,00 470,00

Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 465,00 465,00 465,00 465,00 465,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolés (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos
segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion | Volumen Int. Abierto\ 27/02/06 28/02/06 1/03/06 2/03/06 3/03/06 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR022006 26.861 3,0720 3,0728
DLR032006 98.065 146.580 3,0750 3,0740 3,0690 3,0710 3,0710 -0,2%
DLR042006 50.866 98.621 3,0820 3,0780 3,0710 3,0730 3,0730 -0,3%
DLR052006 27.943 24.945 3,0850 3,0810 3,0740 3,0770 3,0770 -0,4%
DLR062006 4,611 3.454 3,0910 3,0850 3,0780 3,0820 3,0820 -0,5%
DLR072006 5.040 500 3,0830 3,0880 3,0880
DLR092006 1.830 230 3,1220 3,1150 3,0990 3,1070 3,1070 -0,7%
ECU022006 7.830 3,6450 3,6490
ECU032006 2.080 1.270 3,6500 3,6650 3,6650 3,6950 3,6950 1,0%
ECU042006 40 50 3,6700 3,7000 3,7000
AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR052006 2.475 11.646 164,40 165,10 164,40 166,30 166,30 0,8%
ISR072006 167,60 168,30 167,60 169,50 169,20 0,7%
ISR112006 12 12 174,90 174,30 174,00 175,90 176,00 0,1%
ISR052007 56 22 164,50 165,00 165,00 166,30 166,30 0,8%
S0J052006 184 165,10 165,80 165,10 167,30 167,30 1,0%
IMR042006 319 862 81,20 81,10 80,40 81,20 81,20 -0,1%
ITR032006 1 86 108,10 107,80 107,00 104,50 104,50 -4,0%
ITR072006 48 37 118,40 118,00 116,90 116,00 116,00 -2,4%
TOTAL 228.077 288.499
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
Posici6 27/02/06 28/02/06 1/03/06 2/03/06 3/03/06 var.
osicion max min dtma max min GOtima max min dtima  max min ditima max min dltima sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR022006 3,0740 3,0710 3,07203,0750 3,0720 3,0730
DLR032006 3,0780 3,0750 3,0750|3,0770 3,0720 3,0750| 3,0720 3,0680 3,0690|3,0740 3,0680 3,0680|3,0740 3,0680 3,0680| -0,29%
DLR042006 3,0820 3,0820 3,08203,0810 3,0760 3,0780(3,0750 3,0700 3,0700|3,0760 3,0720 3,0730|3,0760 3,0720 3,0730| -0,32%
DLR052006 3,0890 3,0850 3,0850(3,0860 3,0790 3,0810|3,0770 3,0740 3,0740|3,0790 3,0770 3,0790|3,0790 3,0770 3,0790| -0,32%
DLR062006 3,0940 3,0910 3,0910]3,0950 3,0830 3,0850|3,0830 3,0790 3,0790|3,0830 3,0830 3,0830|3,0830 3,0830 3,0830| -0,52%
DLR072006 3,0830 3,0830 3,08303,0910 3,0860 3,0880|3,0910 3,0860 3,0880
DLR092006 3,1230 3,1200 3,1200 3,1100 3,0990 3,0990(3,1100 3,0990 3,1100| 3,1100 3,0990 3,1100
ECU022006 3,6450 3,6450 3,6450(3,6600 3,6450 3,6450
ECU032006 3,6650 3,6600 3,6650|3,6750 3,6550 3,6650|3,6950 3,6900 3,6950|3,6950 3,6900 3,6950( 0,96%
ECU042006 3,6650 3,6650 3,6650
AGRICOLAS EnU$S/Tm
ISR052006 164,50 163,20 164,40|165,50 164,00 165,10| 164,70 164,10 164,40| 166,50 164,20 166,30| 166,40 165,80 166,30| 0,85%
ISR072006
ISR112006 174,30 174,00 174,30 176,00 176,00 176,00
ISR052007 166,30 166,00 166,30| 166,40 165,90 166,30
$0J052006
IMR042006 81,20 81,00 81,20| 81,20 81,00 81,00 80,40 80,40 80,40/ 81,20 81,10 81,20 81,20 81,10 81,20| -0,12%
ITR032006 107,00 107,00 107,00
ITR072006 118,40 118,30 118,40/ 118,50 118,00 118,00 116,00 116,00 116,00(116,00 116,00 116,00| -2,36%

254,851

Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electronico)

297.471

Interés abierto en contratos (al jueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultima precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S

Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 27/02/06 28/02/06 01/03/06 02/03/06 03/03/06
Ejercicio opcion semanal  posicion/l]

PUT

ISR052006 148,00 put 24 210 0,500

ISR052006 152,00 put 96 560 1,100 0,900

ISR052006 156,00 put 48 166 2,700 2,000

ISR052006 160,00 put 92 40 3,500 3,600 2,800

IMR042006 78,00 put 10 101 0,900

DLR022006 3,070 put 250 0,001

DLR032006 3,050 put 50 100 0,006

DLR032006 3,070 put 120 70 0,015 0,010

DLR032006 3,080 put 40 61 0,021

DLR052006 3,070 put 150 120 0,026 0,026

DLR052006 3,080 put 10 10 0,022

CALL

ISR052006 16800  call 16 48 4,600

ISR052006 17200 call 218 247 2,900 3,100 2,900 2,900

ISR052006 176,00  call 516 329 2,100 2,000 1,900 2,200 1,800

ISR052006 180,00  call 108 680 1,400

ISR052006 18400  call 22 249 1,000

ISR052006 19600  call 40 197 0,300

ISR052006 20000  call 4 588 0,300

IMR042006 78,00 call 6 62 4,200

IMR042006 8200  cal 61 345 2,000 1,900 1,800

IMR042006 9000  cal 6 142 0,500

ITR032006 11000  call 4 18 0,500

DLR022006 3070 cal 3400 0,005

DLR032006 3050  cal 190 390 0,034 0,023

DLR032006 3060 cal 50 80 0,016

DLR032006 3070 cal 220 120 0,018 0,015 0,010 0,012

DLR032006 3000  cal 8780 250 0,011 0,010 0,004

DLR032006 3100  cal 180 200 0,005

DLR032006 3110 cal 230 0,003

DLR042006 3080 cal 20 20 0,016

DLR052006 3000  cal 120 40 0,027 0,018

DLR052006 3110 cal 30 30 0,012

DLR052006 3120 cal 30 30 0,010

/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

B OL SA D E COMERCIO D E ROSARI O

Sélo para suscriptores

Si Ud. tiene correo electrénico, diganos cudl es su direccion. Le ofrecemos la posibilidad
de tener los comentarios y articulos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que
por el correo tradicional.

Direccion de Informaciones y Estudios Econémicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287
E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares Entonelada
Posicion \ Volumen Sem. Open Interest\ 27/02/06 28/02/06 1/03/06 2/03/06 3/03/06 var.sem.
Trigo BA 03/2006 45.200 149 111,00 109,70 109,60 108,10 108,00 -4,00%
Trigo BA 05/2006 14.200 1.389 117,00 116,40 116,20 116,00 115,90 -2,19%
Trigo BA 07/2006 20.900 1.681 120,60 120,00 119,50 119,50 119,00 -2,22%
Trigo BA 09/2006 2.400 304 123,50 123,10 122,50 122,30 122,20 -1,85%
Trigo BA 01/2007 9.600 380 107,00 106,60 106,00 106,50 107,10 0,19%
Trigo Base IW 03/2006 102,00 101,00 101,00 101,00
Maiz Ros 04/2006 27.800 1.575 81,30 81,20 80,80 81,20 81,10 -0,49%
Maiz Ros 06/2006 6 84,20 84,20 84,00 84,50 84,50
Maiz Ros 07/2006 6.000 479 85,60 85,60 85,40 85,80 85,80 0,23%
Maiz Ros 08/2006 4.600 65 87,00 87,00 86,60 87,00 86,80 -0,23%
Maiz Ros 12/2006 6.500 118 91,40 91,50 91,00 91,50 91,00 -0,44%
Maiz Ros 04/2007 1.500 35 82,50 82,50 82,30 83,00 82,70 0,24%
Gira. Ros 03/2006 1.600 20 163,00 163,00 159,50 160,00 163,00 -0,91%
Gira. Ros 05/2006 1 165,00 166,00 164,00 164,00 166,00
Gira. Ros 07/2006 1 167,00 168,50 168,50 168,50 170,50 1,49%
Soja Base IW 05/2006 2.100 59 101,80 101,80 101,80 102,00 102,00 0,20%
Soja Base QQ 05/2006 1.300 250 96,00 95,50 95,50 95,50 95,50 -0,52%
Soja Ros 04/2006 2 165,00 166,00 165,50 167,80 167,80 1,15%
Soja Ros 05/2006 72.100 7.736 165,50 166,40 165,70 168,00 168,00 1,08%
Soja Ros 07/2006 5.300 386 167,90 169,20 168,40 170,70 170,50 0,89%
Soja Ros 09/2006 9.300 122 170,30 172,00 171,50 174,00 173,50 0,70%
Soja Ros 11/2006 5.900 57 174,00 175,00 174,50 177,00 177,00 0,40%
Soja Ros 05/2007 1.500 55 165,00 165,50 165,40 167,00 166,50 0,60%
Soja Base Bar 05/2006 1 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicién ‘ Vol. Sem. Open Interest‘ 27/02/06 28/02/06 1/03/06 2/03/06 3/03/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 327,00 325,00 327,00 325,00 325,00 -1,52%
Maiz BA Inm./Disp 245,00 247,00 245,00 245,00 245,00
Soja Ros Inm/Disp. 545,00 545,00 522,00 535,00 535,00 -1,83%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 545,00 545,00 522,00 535,00 535,00 -1,83%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
Posicion 27102/06 28/02/06 1/03/06 2/03/06 3/03/06 var.
max min dtma max min GOtima max min dima  max min ditima max min dltima sem.
Trigo BA 03/2006 1115 1104 1105 1105 109,7 109,7 109,7 109,0 1090 1082 108,0 1082 1081 1080 108,0 -3,7%
Trigo BA 05/2006 1175 1170 117,00 1165 1164 1164 1162 116,00 1160 116,0 1159 1160 1161 1159 1159 -2,2%
Trigo BA 07/2006 121,0 120,2 120,4 120,7 1200 120,0 1198 119,3 119,3 1195 119,1 1191 119,2 1190 1190 -2,2%
Trigo BA 09/2006 123,0 1230 123,0 1231 1231 1231 122;7 12255 1225 1223 1222 1222 1222 1222 1222 -1,8%
Trigo BA 01/2007 107,0 106,7 106,7 106,8 106,6 106,6 1060 106,0 1060 106,8 1064 1068 107,1 1068 107,1 0,1%
Maiz Ros 04/2006 815 812 82 815 82 8,3 808 80,6 806 8,2 810 81,2 811 810 811 -0,5%
Maiz Ros 06/2006 845 845 845
Maiz Ros 07/2006 856 86 856 856 8,6 8,6 856 8,2 82 878 858 88 88 858 858 02%
Maiz Ros 08/2006 870 870 870 870 870 870 866 8,6 86,6 870 870 870
Maiz Ros 12/2006 915 915 915 910 910 910 915 915 915 910 910 910 -0,4%
Maiz Ros 04/2007 823 823 823 830 828 828
Gira. Ros 03/2006 163,0 1630 163,0 1630 1630 1630 1600 160,0 1600 163,0 1630 1630 163,0 1630 163,0
Soja Base IW 05/200¢ 101,8 101,8 101,8 101,8 1018 1018 102,0 102,0 1020 102,0 102,0 102,0
Soja Base QQ 05/200 96,0 96,0 96,0
Soja Ros 05/2006 166,5 164,2 166,2 167,0 1655 1665 166,0 1650 1660 1680 166,0 167,6 168,0 167,0 1680 1,1%
Soja Ros 07/2006 169,2 1680 169,2 168,7 168,0 1684 170,7 1695 170,7 1705 170,0 1705 0,9%
Soja Ros 09/2006 172,3 1720 172,00 1723 1719 1720 1715 1710 1715 1737 1730 1735 1735 1735 1735
Soja Ros 11/2006 1750 1750 1750 1745 1745 1745 1770 176,00 1770 1770 1765 177,0
Soja Ros 05/2007 167,0 166,0 167,0 167,0 1665 1665 0,3%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 27/02/06 28/02/06 01/03/06 02/03/06 03/03/06 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 142,00 142,00 141,00 141,00 141,00 142,00 -0,70%
Precio FAS 107,72 107,71 106,91 106,91 107,03 107,72 -0,64%
Precio FOB Mar v 139,00 v 139,00 v 139,00 v 138,00 134,50 v 139,00 -3,24%
Precio FAS 105,32 105,31 105,31 104,51 101,83 105,32 -3,31%
Precio FOB Abr v 142,00 v 142,00 v 142,00 v 140,00 136,00 v 142,00 -4,23%
Precio FAS 107,72 107,71 107,71 106,11 103,03 107,72 -4,35%
Precio FOB May v 144,00 v 144,00 v 144,00 138,50 v 144,00 -3,82%
Precio FAS 109,32 109,31 109,31 105,03 109,32 -3,92%
Ptos del Sur
Precio FOB Feb v 147,00 v 147,00 v 146,00 v 146,00 v 144,00 v 147,00 -2,04%
Precio FAS 111,20 111,19 110,40 110,45 108,85 111,20 -2,11%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 107,00 106,00 105,00 105,00 106,00 107,00 -0,93%
Precio FAS 80,95 80,15 79,35 79,35 80,15 80,96 -1,00%
Precio FOB Mar 99,21 98,62 97,34 99,21 99,11 99,31 -0,20%
Precio FAS 74,72 74,25 73,22 74,72 74,64 74,80 -0,21%
Precio FOB Abr v 100,98 v 99,60 98,13 100,19 100,10 v 101,08 -0,97%
Precio FAS 76,13 75,04 73,85 75,50 75,43 76,22 -1,04%
Precio FOB May v 107,08 v 105,80 v 104,23 v 107,18 v 106,49 v 106,98 -0,46%
Precio FAS 81,02 80,00 78,74 81,09 80,54 80,94 -0,49%
Precio FOB Jun v 106,30 v 109,54 v 108,07 v 110,33 v 109,15 v 105,80 3,17%
Precio FAS 80,39 82,99 81,81 83,61 82,67 80,00 3,34%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 89,00 89,00 88,00 89,00 90,00 89,00 1,12%
Precio FAS 66,91 66,91 66,11 66,91 67,71 66,92 1,18%
Precio FOB Abr v 92,52 v 92,42 v 90,45 v 92,22 v 91,53 v 92,42 -0,96%
Precio FAS 69,73 69,65 68,07 69,49 68,94 69,65 -1,02%
Soja Up River
Precio FOB Spot 232,00 233,00 233,00 233,00 232,00 233,00 -0,43%
Precio FAS 169,06 170,04 170,03 170,02 169,13 169,82 -0,41%
Precio FOB Abr 214,96 215,69 21441 219,18 219,92 213,76 2,88%
Precio FAS 156,02 156,80 155,81 159,45 159,89 155,11 3,08%
Precio FOB May 215,69 216,43 215,14 219,92 220,65 214,68 2,78%
Precio FAS 156,58 157,36 156,37 160,01 160,45 155,81 2,98%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 225,00 225,00 225,00 225,00 225,00 225,00
Precio FAS 146,29 146,28 146,26 146,22 146,25 146,30 -0,03%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
27/02/06 28/02/06 01/03/06 02/03/06 03/03/06  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0350 3,0340 3,0280 3,0270 3,0330 -0,07%
vendedor 3,0750 3,0740 3,0680 3,0670 3,0730 -0,07%
Producto Der.Exp.  Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4280 2,4272 2,4224 2,4216 2,4264 -0,07%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,3218 2,3210 2,3164 2,3157 2,3202 -0,07%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4280 24272 24224 2,4216 2,4264 -0,07%
Subproductos de Mani 20,00 2,4280 24272 2,4224 2,4216 2,4264 -0,07%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4280 2,4272 24224 2,4216 2,4264 -0,07%
Aceite Mani 20,00 2,4280 2,4272 2,4224 2,4216 2,4264 -0,07%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 24280 24272 24224 2,4216 2,4264 -0,07%

22

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 03/03/06



PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén| FOB Golfo de México(2)

Unico Emb Mar-06 Abr-06 May-06 Feb-06 Feb-06 Mar-06 Abr-06 May-06
Promedio noviembre 136,55 171,13 171,67 171,55
Promedio diciembre 131,21 133,35 172,83 171,17 169,70
Promedio enero 136,64 136,52 144,00 147,50 175,17 175,41 175,95 176,46
Semana anterior 142,00 v139,00 v142,00 v144,00 v147,00 189,20 189,20 191,20 195,30
27102 142,00 v139,00 v142,00 v144,00 v147,00 187,90 191,50 193,40 193,40
28/02 142,00 v139,00 v142,00 v144,00 v147,00 189,20 191,10 191,10 189,20
01/03 141,00 v139,00 v142,00 v144,00 v146,00 187,00 188,90 188,90
02/03 141,00 v138,00 v140,00 v146,00 189,20 191,10 191,10
03/03 141,00 134,50 136,00 138,50 v144,00 fli fli f fl
Variacién semanal -0,70% -3,24% -4,23% -3,82% -2,04% 0,00% -0,05% -2,15%

Chicago Board of Trade@)

Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Dic-07
Promedio noviembre 118,49 121,76 124,83 127,88 132,14 134,61 134,72
Promedio diciembre 119,08 122,46 125,93 128,94 132,90 135,57 136,02
Promedio enero 123,06 126,93 130,34 133,76 138,16 141,07 141,43 141,70 144,77
Semana anterior 135,31 139,63 143,21 146,98 151,20 154,23 154,23 154,14 157,08
27102 137,15 141,74 14551 149,27 153,68 156,62 156,16 155,98 159,10
28/02 136,05 140,00 144,59 148,26 153,04 156,16 155,80 156,16 158,92
01/03 133,29 137,42 141,56 145,60 149,55 152,49 152,49 152,49 154,88
02/03 135,59 139,81 143,95 147,62 152,12 155,43 155,25 155,25 157,45
03/03 137,24 141,47 145,51 149,27 153,87 156,53 156,53 156,53 158,92
Variacion semanal 1,43% 1,32% 1,60% 1,56% 1,76% 1,49% 1,49% 1,55% 1,17%

Kansas City Board of Trade()

Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07
Promedio noviembre 134,23 131,88 130,06 131,37 135,32 140,55
Promedio diciembre 136,47 133,39 132,09 133,46 137,57 139,39
Promedio enero 141,20 141,34 140,87 142,48 145,88 147,69 142,96 143,51
Semana anterior 159,47 161,49 163,24 163,51 165,35 165,35 160,94 158,00 159,10
27/02 161,86 164,06 165,17 166,64 168,38 167,74 160,94 158,74 160,21
28/02 161,31 163,70 163,33 166,36 167,92 170,49 163,51 159,47 160,94
01/03 159,10 159,75 160,48 162,32 164,43 165,35 163,51 156,53 156,90
02/03 160,39 161,58 162,78 163,88 166,27 167,37 165,35 158,83 159,84
03/03 162,78 163,70 164,30 166,45 168,75 169,39 167,19 160,85 162,04
Variacién semanal 2,07% 1,37% 0,96% 1,80% 2,06% 2,44% 3,88% 1,80% 1,85%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Sorgo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Mar-06 Abr-06 Dic-05 Ene-06 Feb-06 Mar-06 Abr-06
Promedio noviembre 69,77 72,62 76,57 88,20
Promedio diciembre 74,16 72,95 79,53 94,90 95,40
Promedio enero 77,77 85,70 85,53 101,13 101,13
Semana anterior 89,00 v93,20 v92,42 107,38 107,38
27102 89,00 v92,52 107,28 107,28
28/02 89,00 v92,42 107,47 107,47
01/03 88,00 v90,45 106,00 106,00
02/03 89,00 v92,22 103,73 104,52
03/03 90,00 v91,53 fli fi fli
Variacién semanal 1,12% -0,96% -3,40%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Mar-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Jun-06
Promedio noviembre 92,23 89,30 91,16 99,28 99,90
Promedio diciembre 95,58 93,76 94,18 103,66 101,61
Promedio enero 102,68 93,63 98,74 98,88 104,33 103,63 103,72
Semana anterior 107,00 99,31 v101,08 v106,98 v105,80 109,30 110,20 110,20 111,70
27/02 107,00 99,21 v100,98 v107,08 v106,30 109,40 110,40 110,40 112,10
28/02 106,00 98,62 v99,60 v105,80 v109,54 109,80 110,20 111,50 112,70
01/03 105,00 97,34 98,13 v104,23 v108,07 109,20 109,20 109,20 110,60
02/03 105,00 99,21 100,19 v107,18 v110,33 110,90 110,90 110,90 112,40
03/03 106,00 99,11 100,10 v106,49 v109,15 fi fli fi fli
Variacién semanal -0,93% -0,20% -0,97% 0,00 0,03 1,46% 0,64% 0,64% 0,63%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Dic-07

Promedio noviembre 81,52 84,75 87,65 91,00 95,27 98,34 100,10 101,57 101,57
Promedio diciembre 82,04 85,52 88,78 92,01 96,16 99,14 100,31 101,87 101,92
Promedio enero 84,01 87,77 91,15 94,08 97,96 100,55 101,85 103,21 102,94
Semana anterior 89,66 93,99 97,63 100,09 104,03 106,20 107,38 108,17 106,79
27102 89,56 94,09 97,83 100,29 104,13 106,39 107,57 108,26 106,89
28/02 89,76 93,99 97,73 100,09 104,03 106,39 107,67 108,26 107,08
01/03 88,28 92,42 96,26 99,11 102,95 105,41 106,69 107,48 106,69
02/03 89,96 94,19 98,13 100,59 104,33 106,59 108,07 108,56 107,38
03/03 90,06 94,29 98,13 100,88 104,52 106,79 107,97 108,56 107,48
Variacion semanal 0,44% 0,31% 0,50% 0,79% 0,47% 0,56% 0,55% 0,36% 0,65%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPYA(1) [FOB Arg. |SAGPYA(1)|FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Emb cerc Abr-06 May-06 Emb cerc Mar-06 Abr-06 May-06
Promedio noviembre 258,86 80,86 502,45 497,09
Promedio diciembre 240,26 77,00 503,26 503,51
Promedio enero 230,00 79,82 494,86 491,50
Semana anterior 225,00 72,00 70,50 510,00 507,50 509,25 509,25
27102 225,00 71,00 70,50 510,00 504,00 505,00 505,00
28/02 225,00 71,00 71,00 510,00 507,00 510,00
01/03 225,00 71,00 72,50 510,00 507,50 510,00 512,00
02/03 225,00 71,00 72,50 510,00 511,00 515,00
03/03 225,00 71,00 77,50 77,50 515,00 513,50 517,00 519,00
Var.semanal 0,00% -1,39% 9,93% 0,98% 1,18% 1,52% 1,91%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite()

Mar-06 Abr-06 Ab/In06 JI/St06 Oc/Dc06 Abr-06 Ab/Jn06 JISt06  Oc/Dc06
Promedio noviembre 112,27 115,00 597,02 606,50 619,64
Promedio diciembre 110,95 115,00 592,38 601,25 610,75
Promedio enero 118,58 126,50 113,64 117,50 582,27 592,61 603,91
Semana anterior 112,00 105,00 106,00 112,00 117,00 607,50 615,00 625,00
27102 112,00 105,00 105,00 112,00 117,00 597,50 600,00 612,50 625,00
28/02 111,00 106,00 106,00 112,00 117,00 600,00 605,00 610,00 625,00
01/03 111,00 106,00 106,00 112,00 117,00 602,50 607,50 615,00 625,00
02/03 111,00 106,00 106,00 112,00 116,00 607,50 610,00 615,00 625,00
03/03 110,00 108,00 108,00 112,00 116,00 605,00 610,00 617,50 632,50
Var.semanal -1,79% 2,86% 1,89% 0,00% -0,85% 0,41% 0,41% 1,20%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)
H.Ab06 D.My06 Abr-06 May-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Jul-06

Promedio noviembre 226,64 212,68 211,10 212,68 235,37 235,51
Promedio diciembre 237,95 219,53 217,88 217,75 240,67 240,23
Promedio enero 234,32 218,73 215,87 215,80 233,93 233,63 234,13
Semana anterior 233,00 219,00 213,76 214,68 233,00 230,60 230,30 234,40 238,60
27102 232,00 220,00 214,96 215,69 234,80 232,50 232,40 236,60 240,60
28/02 233,00 221,00 215,69 216,43 231,60 231,30 235,30 235,30 235,10
01/03 233,00 221,00 214,41 215,14 233,50 231,20 231,10 235,00 235,00
02/03 233,00 225,00 219,18 219,92 239,80 237,20 237,10 241,00 241,00
03/03 232,00 225,00 219,92 220,65 fi fi fi fl fi
Var.semanal -0,43% 2,74% 2,88% 2,78% 2,92% 2,86% 2,95% 2,82% 1,01%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.

Feb-06 Mar-06 Mr/Ab-06 Abr-06 May-06 JnlJIoé Mar-06 Abr-06 May-06
Promedio noviembre 224,10 214,57 219,03 219,03 214,87
Promedio diciembre 231,07 231,77 227,54 229,21 229,89
Promedio enero 234,51 226,89 224,73 223,73 227,18 221,99
Semana anterior 234,70 230,10 225,88 229,64 229,64 227,53 224,68 224,68
27102 235,52 231,11 226,89 230,65 230,65 228,36 225,69 225,69
28/02 235,80 231,48 227,26 230,84 230,84 228,63 225,88 225,88
01/03 234,79 230,38 226,15 229,83 229,83 227,62 224,87 224,87
02/03 240,12 235,71 230,75 234,70 234,70 233,69 229,55 229,55
03/03 237,08 235,89 231,48 235,61 235,43 fli fi fli
Variacion semanal 1,02% 2,51% 2,48% 2,60% 2,52% 2,70% 2,17% 2,17%

Chicago Board of Trades)

Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Nov-06 Ene-07 Mar-07 Nov-07
Promedio noviembre 215,44 217,50 219,60 220,09 219,85 221,78 222,99 225,53
Promedio diciembre 220,61 223,09 22541 225,71 225,27 226,71 227,63 229,92
Promedio enero 215,77 219,44 222,90 223,75 223,70 225,96 227,77 229,23 230,58
Semana anterior 212,11 216,88 221,02 221,94 223,04 225,61 227,82 229,19 228,92
27102 212,93 217,89 222,03 223,22 223,87 226,25 228,18 230,39 229,65
28/02 213,21 218,26 222,21 223,41 224,60 227,17 229,47 230,94 233,33
01/03 212,20 217,16 221,20 222,30 22341 225,79 228,55 229,65 232,78
02/03 217,16 221,94 225,89 227,63 228,73 230,30 232,04 232,96 234,61
03/03 217,99 222,67 226,81 228,46 228,64 230,57 232,41 234,06 236,27
Variacion semanal 2,77% 2,67% 2,62% 2,94% 2,51% 2,20% 2,02% 2,12% 3,21%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Abr-06 Jun-06 Ago-06 Oct-06 Dic-06 Feb-06 Abr-06 Jun-06 Ago-06
Promedio noviembre 297,41 300,74 303,64 306,71 324,17 336,30 313,37 314,91 320,20
Promedio diciembre 303,31 304,42 306,55 309,77 332,32 340,40 326,21 327,25 329,88
Promedio enero 291,29 293,72 295,65 298,83 329,19 317,89 325,19 323,73 325,41
Semana anterior 282,20 288,92 293,90 299,83 305,42 314,14 321,91 326,45 333,51
27/02 281,38 289,19 292,00 299,64 305,43 324,04 323,69 331,68 337,83
28/02 280,59 288,22 290,41 297,78 305,15 322,53 320,33 326,30 335,69
01/03 280,05 285,25 288,77 296,61 304,27 319,77 318,45 324,44 332,89
02/03 265,73 271,17 274,52 281,97 289,26 303,99 302,74 308,43 316,47
03/03 279,22 285,23 290,19 297,07 302,04 317,90 316,85 323,82 332,62
Variacion semanal -1,06% -1,28% -1,26% -0,92% -1,11% 1,20% -1,57% -0,80% -0,27%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja Délares por tonelada
Rotterdam(11) Rotterdam(12)
Mar-06 Abr-06 My/Sp-06 Oc/Dc06 Feb-06 Mar-06 Abr-06 My/Sp-06  Oc/Dc06
Promedio noviembre 211,95 211,91 195,68 194,14 199,39
Promedio diciembre 222,05 222,31 205,90 203,95 208,29
Promedio enero 221,45 221,32 227,68 206,81 205,00 204,55 204,23 209,67
Semana anterior 217,00 213,00 214,00 222,00 201,00 198,00 195,00 195,00 202,00
27102 216,00 213,00 213,00 220,00 200,00 196,00 194,00 194,00 201,00
28/02 217,00 213,00 213,00 221,00 201,00 196,00 194,00 194,00 201,00
01/03 214,00 211,00 213,00 220,00 200,00 195,00 192,00 193,00 201,00
02/03 210,00 209,00 212,00 219,00 199,00 194,00 192,00 192,00 199,00
03/03 215,00 212,00 213,00 222,00 203,00 197,00 195,00 195,00 201,00
Variacion semanal -0,92% -0,47% -0,47% 0,00% 1,00% -0,51% 0,00% 0,00% -0,50%
SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua R.Grande
Emb cerc Mar-06 Abr-06 My/St-06 Oc/Dc-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Emb cerc
Promedio noviembre 167,27 163,28 164,38 187,43 182,84 183,10
Promedio diciembre 181,26 176,74 175,58 199,47 199,59 208,30
Promedio enero 178,27 179,37 170,17 174,45 196,92 193,04 193,07 186,56
Semana anterior 168,00 167,00 163,47 166,23 176,92 190,15 186,62 186,62 181,88
27102 168,00 168,10 164,13 167,77 178,79 191,25 187,83 187,83 182,98
28/02 166,00 165,57 161,60 165,35 175,93 188,71 185,30 185,30 180,45
01/03 164,00 162,48 159,94 164,13 170,53 186,73 180,89 180,89 178,46
02/03 167,00 166,01 163,25 167,55 173,83 187,06 185,30 185,30 182,65
03/03 166,00 164,68 161,93 166,78 173,72 184,53 185,08 185,08 fli
Var.semanal -1,19% -1,39% -0,94% 0,33% -1,81% -2,96% -0,83% -0,83% 0,42%
Harina de Soja Délares por tonelada
Chicago Board of Trade(is)
Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07
Promedio noviembre 196,10 198,10 200,66 201,64 202,12 202,01 204,18 204,72
Promedio diciembre 210,32 211,23 212,87 213,74 213,48 212,09 213,09 213,63
Promedio enero 202,73 204,81 207,41 208,66 209,37 208,73 210,38 211,47 213,73
Semana anterior 193,45 195,44 198,19 199,51 200,40 200,07 202,27 203,15 206,13
27102 194,55 196,65 199,96 201,17 201,94 201,72 204,14 204,14 208,33
28/02 192,02 194,11 197,09 198,74 199,51 198,96 201,28 202,27 204,48
01/03 190,04 192,46 195,77 197,09 198,30 198,08 200,29 201,17 204,48
02/03 194,22 196,32 199,18 200,84 201,72 201,61 203,59 204,14 207,23
03/03 193,01 195,55 198,52 199,85 200,95 201,06 203,48 204,14 207,23
Var.semanal -0,23% 0,06% 0,17% 0,17% 0,28% 0,50% 0,60% 0,49% 0,53%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Ratterdam (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.May06 Ene-06 Fb/Ab-06 Mr/Ab06 My/JI-06 Ag/Oc-06 Nv/En-07
Promedio noviembre 442,14 442,68 560,52 560,44 561,95 571,82 567,08
Promedio diciembre 432,05 429,16 536,56 539,36 541,79 544,93
Promedio enero 428,23 429,45 536,21 532,20 537,81 541,22 552,58
Semana anterior 470,00 455,00 535,23 553,07 559,02 564,97
27102 467,00 458,00 539,58 563,30 569,23 575,16
28/02 471,00 468,00 540,49 548,81 553,56 564,25
01/03 470,00 468,00 549,42 561,37 567,34 573,31
02/03 474,00 478,00 549,42 563,76 567,34 573,31
03/03 479,00 482,00 554,21 563,83 569,84 578,26
Var.semanal 1,91% 5,93% 3,55% 1,95% 1,94% 2,35%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Mar-06 Abr-06 My/JI-06 Mar-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Mar-06 Abr-06
Promedio noviembre 444,86 447,39 447 44
Promedio diciembre 431,16 432,61 429,85
Promedio enero 434,04 432,00 43421 431,88 437,61
Semana anterior 460,98 451,06 461,09 480,82 479,94 476,63 457,90 470,90 458,78
27102 459,44 460,10 463,41 481,48 479,94 476,63 457,90 471,56 459,44
28/02 467,15 464,51 467,82 494,71 493,17 489,86 471,12 484,79 472,67
01/03 469,58 468,48 473,33 491,07 481,71 469,03 469,03 488,32 470,68
02/03 482,81 480,60 484,57 503,31 503,75 503,75 482,26 500,89 489,86
03/03 486,33 484,13 483,80 500,11 494,05 494,05 fli fli
Var.semanal 5,50% 7,33% 4,92% 4,01% 2,94% 3,65% 6,37% 6,78%

Chicago Board of Trade(1s)

Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07 Mar-07
Promedio noviembre 500,71 505,95 510,97 512,70 514,49 515,57 519,30 523,59
Promedio diciembre 476,56 483,48 490,28 492,51 494,86 497,73 503,41 504,41
Promedio enero 486,09 494,14 502,14 504,70 507,40 510,50 516,70 520,72 524,92
Semana anterior 506,17 515,21 523,37 526,46 529,54 533,07 539,46 543,43 546,74
27102 506,83 515,21 524,03 526,46 530,20 533,51 540,12 544,53 547,84
28/02 520,06 528,44 536,16 538,58 541,23 545,63 553,57 557,10 561,07
01/03 524,69 532,41 541,67 544,53 547,18 550,04 556,66 559,96 564,37
02/03 537,26 545,63 554,01 556,66 559,30 563,27 568,78 572,53 576,50
03/03 541,45 549,16 557,10 559,08 562,61 565,92 569,89 574,29 577,60
Var.semanal 6,97% 6,59% 6,44% 6,20% 6,24% 6,16% 5,64% 5,68% 5,65%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avttorizados de Chicago.

28 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 03/03/06



ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 22/02/06 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha|  Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  05/06 6.500,0 5.094,1 194,7 5.134,6 644,6 273,0 2.055,7
(Dic-Nov) (10.500,0) (7.525,1) (7.452,9) (801,9) (554,7) (4.858,2)
04/05 11.300,0 (**) 11.295,6 01 12.090,7 1.243,7 1.114,7 10.878,7
(9.850,0) (8.825,5) (9.613,8) (1.252,6) (1.024,4) (8.743,4)
Maiz 05/06 8.000,0 2.074,8 153,8 2.501,8 997,1 85,5
(Mar-Feb) (12.000,0) (2.651,3) (3.562,5) (1.352,5) (65,9)
04/05 14.000,0 13.989,9 9,6 15.482,6 2.428,1 2.306,9 13.911,0
(11.200,0) (11.155,7) (10.411,4) (1.851,2) (1.759,0) (10.215,0)
Sorgo 05/06 (26,2) 2,3 27,9
(Mar-Feb) (700,0) (47,5) (61,1) 0,2)
04/05 700,0 3456 03 358,4 23 17 354,3
(400,0) (204,0) (216,5) (30,9) (28,4) (158,9)
Soja 05/06 1.799,2 1294 3.285,0 1.565,8 128,2
(Abr-Mar) (8.500,0) (930,7) (2.184,2) (1.240,0) (52,2)
04/05 10.120,0 10.098,9 251 9.306,8 1.968,0 1.962,8 10.112,2
(7.000,0) (6.711,0) (6.785,9) (1.857,3) (1.279,8) (6.565,8)
Girasol 05/06 2,4 0,2 7,3
(Ene-Dic) (200,0) (24,8) (21,0) (14)
04/05 200,0 102,9 90,3 18,5 18,5 85,2
(30,0) (24.9) (40.6) (8.4) (6.6) (32.8)

(*) Embarque mensuales hasta OCTUBRE y desde NOVIEMBRE estimado por Situacion de Vapores. (**) En TRIGO se incluyen 1.0 mill.de toneladas en la cosecha 2004/05 que se descontaron de
la cosecha 2003/04, porque tienen periodo de embargue Dic/04 en adelante, ciclo de comercializacion 2004/05.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 01/02/06
Trigo pan

Soja

Girasol

Al 04/01/06
Maiz

Sorgo

05/06

04/05

05/06

04/05

05/06

04/05

04/05

04/05

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
1.582,2 1503,1 840,3 2454
(1.783.4) 1694,2 898,7 269,6
5.199,7 4.939,7 1.948,9 1.716,5
(4.430,8) (4.209,3) (1.800,1) (1.465,3)
4.389,4 4.389,4 2.916,1 92,0
(4.109,7) (4.109,7) (2.958,7) (50,1)
30.346,9 30.346,9 9.215,1 6.626,7
(23.203,3) (23.203,3) (8.031,0) (6.875,7)
1.115,3 11153 430,8 87,1
(1.186,9) (1.186,9) (180,1) (45,2)
34343 34343 11777 998,5
(2.619,8) (2.619,8) (954,1) (920,1)
(2755,6) (2480,0) (6237) (543,5)
(1929,6) (1736,6) (304,7) (283,3)
(155,8) (140,2) (84) (7.6)
(163,2) (146,9) (85) 6,7)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Direc.de Mercados Agroalimentarios s/base ONCCA-

SAGPYA.
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Existencias en plantas industriales de oleaginosas y sus productos
Al 01/01/2006

Existencias de semillas oleaginosas Cifras en toneladas
Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo
04/05 05/06
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 146.832 29.679 24.002
Total Santa Fe 1.338.464 14.907 55.541
Total Cérdoba 83.365 1512 11.828 8.127 11.859
Total Entre Rios 10.817 6.276
Total otras provincias 35.472
Total General 1.579.478 81.570 91.371 6.276 8.127 11.859
Existencia de aceite
Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 12.827 55.606
Total Santa Fe 203.196 4.239
Total Cérdoba 22.743 8.761 1.670 27
Total Entre Rios 353 998
Total otras provincias
Total General 239.119 68.606 998 1.670 27
Existencia de pellets
Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 37.100 46.492
Total Santa Fe 614.423 4.758
Total Cérdoba 19.432 1.956 2.271 3.583
Total Entre Rios 1533
Total otras provincias
Total General 672.488 53.206 2.277 3.583
Existencia de expellers
Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires
Total Santa Fe 3.780
Total Cérdoba 362
Total Entre Rios 50 1.902
Total otras provincias
Total General 4192 1.902

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercid de"El Gran Rosario”, estaen:
Il http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de laregion.
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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Industrializacion y Producciéon de semillas oleaginosas
DICIEMBRE de 2005

Cifras en toneladas

Industrializacion semillas

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 150.084 131.813
Total Santa Fe 2.175.578 49.521
Total Cérdoba 258.323 21673 14.676 7.094
Total Entre Rios 1771 4.983
Total otras provincias
Total General 2.585.756 203.007 4.983 14.676 7.094
Produccion de aceite
Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 27.895 57.343
Total Santa Fe 413375 21.370
Total Cérdoba 47.203 8.795 6.107 2.588
Total Entre Rios 291 1.689
Total otras provincias
Total General 488.764 87.508 1.689 6.107 2.588
Produccion de pellets
Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 117.491 57.030
Total Santa Fe 1.708.911 22.245
Total Cérdoba 205.400 7.707 7.988 4.398
Total Entre Rios 972
Total otras provincias
Total General 2.032.774 86.982 7.988 4.398
Produccion de expellers
Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires
Total Santa Fe 9.282
Total Cérdoba 761
Total Entre Rios 328 3.133
Total otras provincias
Total General 10.371 3133
Rendimiento nacional
Producto Soja Girasol Lino Mani Algodén Cértamo Canola
Aceite 18,9% 43,1% 33,9% 41,6% 36,5%
Pellets 78,6% 42,8% 54,4% 62,0%
Expeller 0,4% 62,9%
Sobre la base de datos de la Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.
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Molienda por provincias de trigo pan Entorelaas
Mes cap. Federg ly Buenos Aires Santa Fe Cérdoba Entre Rios .Otfas Total
Gran Bs. Aires Provincias
Afio 1998 263.240 2.744.372 526.088 979.471 159.827 187.293 4.860.291
Afio 1999 230.486 2.589.197 514.939 887.828 149.806 243.972 4.616.228
Afio 2000 261.061 2.521.930 587.298 802.575 160.997 303.620 4.637.481
Afio 2001 182.478 2.539.209 561.471 920.397 150.236 273.927 4.627.718
Enero-02 4680 211.000 42.297 77502 11.820 19.948 367.247
Febrero-02 5.285 206.545 39.914 77.803 10.694 18.689 358.930
Marzo-02 6.603 220.452 45,343 86.984 10.317 20.594 390.293
Abril-02 7.270 225.889 45,913 90.434 9.645 18.356 397.507
Mayo-02 7.380 225.325 52.597 88.390 9.801 19.890 403.383
Junio-02 7.629 218.476 53.079 95.330 11.202 18.244 403.960
Julio-02 6.780 231.655 58.992 101.123 11.202 18.133 427.885
Agosto-02 7.153 217.019 54.683 94.268 10.900 18.632 402.655
Septiembre-02 9.976 196.300 50.985 77.645 10.725 16.945 362.576
Octubre-02 13511 213.213 48.922 92.097 10.154 14.753 392.650
Noviembre-02 13.021 209.268 50.312 88.502 8.450 17.129 386.682
Diciembre-02 14.782 197.244 45.660 89.698 11.545 18.148 377.077
Afio 2002 104.070 2.572.386 588.697 1.059.776 126.455 219.461 4,670.845
Enero-03 16.856 213.333 49,589 84.968 12.107 20.850 397.703
Febrero-03 16.213 211.506 48.832 79.352 8.706 21.356 385.965
Marzo-03 14.224 220.912 53.335 95.188 11.688 25.865 421.212
Abril-03 13.729 228.521 57.440 93.625 13.729 26.035 433.079
Mayo-03 13.101 245,691 57.661 95.159 14.391 26.484 452.487
Junio-03 10.276 220.543 48.816 90.806 12.246 21.194 403.881
Julio-03 13.037 231.063 55.386 102.245 14.092 23.938 439.761
Agosto-03 11512 221.595 59.408 100.357 13.110 22.408 428.390
Septiembre-03 10.954 216.727 55.564 95.772 13.173 18.680 410.870
Octubre-03 11.221 218.088 52.991 100.174 11.525 21.823 415.822
Noviembre-03 10.233 216.776 54.723 86.707 10.932 20.645 400.016
Diciembre-03 11.043 195.306 49.308 86.064 15.249 19.588 376.558
Afio 2003 152.399 2.640.061 643.053 1.110.417 150.948 268.866 4.965.744
Enero-04 10.014 223.406 46.580 89.788 12.067 21.760 403.615
Febrero-04 9.413 208.306 43.851 92.174 12.090 21.329 387.163
Marzo-04 12.827 225.362 56.830 104.390 16.010 26.760 442179
Abril-04 11.366 208.827 51.766 99.060 15.289 22.320 408.628
Mayo-04 11.885 217.386 46.497 96.448 14.608 25.827 412.651
Junio-04 12.234 220.530 50.924 94.137 14.366 25.253 417.444
Julio-04 13.0901 243,566 56.780 102.148 15.532 25.050 456.167
Agosto-04 11.580 233.828 54,977 104.405 14.666 23.287 442743
Septiembre-04 12.222 227.266 53.139 102.009 17.270 20.838 432.744
Octubre-04 10.872 217.673 53.592 101.530 14.861 21.797 420.325
Noviembre-04 9.732 214543 50.955 98.555 14.001 22.204 409.990
Diciembre-04 8.742 196.547 47.419 98.357 14.464 21.224 386.753
Afio 2004 133.978 2.641.089 615.144 1.183.142 176.710 280.249 5.030.312
Enero-05 8.871 209.650 53.356 92.513 13.098 21.314 398.802
Febrero-05 7.630 204.709 48.330 92.120 14.158 21.799 388.746
Marzo-05 7.241 221.647 58.837 101.257 14.438 22.438 425.858
Abril-05 10.043 222.878 55.289 99.861 15.725 26.576 430.372
Mayo-05 9.410 217.476 57.069 100.593 17.170 27.408 429.126
Junio-05 9.257 220.069 58.580 98.467 15.753 22.725 424,851
Julio-05 10.030 229591 58.034 96.470 16.517 21.548 432.190
Agosto-05 11.400 233.933 58.366 101.253 16.459 24.446 445,857
Septiembre-05 13.107 224.601 56.683 92.569 16.538 21.220 424.718
Octubre-05 11.490 206.935 54,565 95.020 16.646 25.065 409.721
Noviembre-05 10.963 213.980 53.880 90.654 13.380 22.384 405.241
Diciembre-05 8.475 187.599 53.176 92.212 13.593 21.917 376.972
Afio 2005 117.917 2.593.068 666.165 1.152.989 183.475 278.840 4.992.454

Fuente: SAGPYA - Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentacion de la Nacion.
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Evolucion mensual de la molienda granos
Actualizado al 28/02/06
Trigo Pan Trigo Candeal Maiz Sorgo | Avena | Cebada |Centeno| Soja Mijo | Alpiste | Girasol | Mani
Molinos | Balanc. | Molinos | Balanc. Balanc. Balanc. | Balanc. | B
2004
Enero 405.715 601 9.563 8| 158.554 8.579 962|  37.505 14.803 4 2
Febrero 389.263 234 10.029 11| 146.897 8.210 942 36.596 2 13.121 3 6
Marzo 444.289 146 12.228 16| 140.614 5.806 698 37.973 1 4.396 1
Abril 409.445 110 10.180 18| 162.108 8.403 720 33.955 11.714 6 10
Mayo 412.771 240 11.479 20| 165.786 9.911 519 40.207 11.197 2
Junio 417.564 242 13.467 9] 161.263 13.205 488 39.216 11.449 3 8 10
Julio 456.262 160 12.138 8| 174.703 12.967 952 40.938 9.927 4 10
Agosto 442.743 192 12.537 16| 175.722 12.820 916 41.303 10.647 1 10 10
Septiembre 432.744 175 11.161 88| 175.883 10.233 810 39.253 13.205 7 9
Octubre 422.132 255 10.239 50| 171.884 10.429 604 38.467 43 13.744 4 2
Noviembre 409.931 96 11.178 429| 175.166 10.791 440 38.275 46 12.898 2 4
Diciembre 387.453 137 8.551 275 172.487 11.076 687 35.676 44 12.118 1
Total 2004 | 5.030.312 2.588| 132.750 948| 1.981.067| 122.430| 8.738| 459.364 136| 139.219 38 41 40
2005
Enero 398.802 213 13.162 75| 172477 9.009 950 36.148 41 6.132 4 4 621
Febrero 388.746 242 12.841 123|  154.565 9.339 716 34.183 44 7.985 4 3 771
Marzo 425.858 295 14.835 132| 174.272 10.539 951 41.738 44 8.048 4 18 17 708
Abril 430.372 222 13.417 217 172451 11.595 1.045 37.147 40 20.762 5 28 3.612 710
Mayo 429.126 350 12.847 435 185.408 13.157 1.281 27.487 44 16.670 5 3 4.652 820
Junio 424851 189  17.346BOLSAZRE|COMEBEA0 DEROSARIO; Informatiymbemanal 45/03006011 6 4 583 e
Julio 432.190 172 14311 184| 199.860 14.909 1.612 38.416 48 24.415 4 3 4.681 925
Agosto 445,857 148 13.677 186| 194.266 14.240 993 42.309 42 28.077 3 3 3.462 881
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Evolucion mensual de la molienda de granos oleaginosos

Actualizado al 14/02/06

GRANOS OLEAGINOSOS ACEITES
Soja Girasol Lino Mani | Algodén | Cartamo| Canola Soja Girasol Lino Mani | Algodén | Cartamo| Canola
Enero 1.971.086| 193.184 836 817 3.403| 6.060 374.317 80.757 269 331 1.154| 2.714
Febrero 1.371.680| 239.109| 2979 2523 11.034 264.247|  100.333 837/ 1.016 3.753
Marzo 1.525.764|  416.807| 1.000f 3.406 5.556 301.091| 178.548 300| 1.351 2.253
Abril 2.195563| 281.895 111 1.615 416.018| 117.674 33 687
Mayo 2.517.329| 193537 57 467.369 81.213 17
Junio 2.403.436| 208.058 9.850 446.464 88.582 3.915
Julio 2.269.980| 248.730 10.155| 32.467 423518 103.942 4902| 5.067
Agosto 2.145475|  247.761 8.533] 30.693 403.404| 103.429 3.538| 4.988
Septiembre 2.121.037|  198.596 200| 16.821 402.173 83.588 64| 6.999
Octubre 2.122.414|  240.933 20.968 397.097| 102.195 8.485
Noviembre 1.926.535| 231.105| 1.172| 16.459 5.866 362.409| 101.112 381 6.122 1.995
Diciembre 1.659.187| 142.763| 2.279| 12.871 8.693 311.611 64.206 730| 5.283 2.956
TOTALO04 | 24.229.486| 2.842.478| 8.634|104.018| 63.160| 34.552| 6.060] 4.569.718| 1.205.579| 2.631| 42.629| 10.055| 12.111| 2.714
Enero 1.986.404| 213.898 2.227| 14.954 6.759| 6.517 379.267 87.771 735 6.179 2.298| 2.777
Febrero 1.799.936| 235302 2.874| 20.042 4.609| 12.121 342.118 96.535| 1.034| 8.546 1.567| 5.478
Marzo 1.924.887| 551.689| 4.488| 8.509| 8.236| 15.699 372.559| 234.674| 1.143| 2.742| 1.194| 5.338
Abril 2.247.994|  343.878 820| 2.335| 28.833| 15.293 429.975|  150.050 303 887| 4.326| 5.200
Mayo 2.749.303| 264.859| 1.470| 13.750| 16.592| 9.774 492.244| 111.073 5.531| 2.390| 3.887
Junio 2.669.452|  376.105 1| 9.667 493.587| 160.961 3.986
Julio 2.860.824|  332.407 280| 18.248 538.851| 142.710 7.507
Agosto 2.591.338| 332.116 12.859| 6.313 487.836| 143.197 5.339 666
Septiembre 2.774.658|  262.481 770 15.964 520.780| 112.911 6.522
Octubre 2421.991| 225.971 76| 15.163 457.453|  100.062 24| 7.220
Noviembre 2.077.876|  221.549 12.762 5.743 392.290 95.954 5.214 2.199
Diciembre 2.585.756| 203.007| 4.983| 14.676 7.094 488.764 87.508| 1.689| 6.107 2.588
TOTALO5 | 28.690.419| 3.563.262| 17.989|158.929| 59.974| 64.971| 18.638| 5.395.724| 1523.406| 4.928| 65.780| 8.576| 23.077| 8.255
PELLETS EXPELLERS
Soja Girasol Lino Mani | Algodén | Cartamo| Canola Soja Girasol Lino Mani |Algodén | Cartamo| Canola
Enero 1.549.115 82.256 445 2.110| 3.326 5.917 633
Febrero 1.086.938 92.849 1.332 6.843 6.395 1.818
Marzo 1.225.864|  169.469 1.811 3.407 5.652 800
Abril 1.721.128|  114.091 823 8.200 74
Mayo 1.948.095 80.368 8.250 38
Junio 1.890.650 84.378 5131 8.995 135
Julio 1.771.027|  105.707 6.352| 16.071 8.387
Agosto 1.672.930| 107.611 4.452| 16.035 7.931
Septiembre 1.670.897 84.120 8.861 6.698 130
Octubre 1.668.694|  106.966 11.323 8.808
Noviembre 1.517.303 98.266 7.868 3.637 8.168 782
Diciembre 1.304.796 64.561 6.895 5.390 8.454 1517
TOTALO4 | 19.027.437| 1.190.642 55.293| 32.106| 21.387| 3.326 91.855 135 5.792
Enero 1.567.222 86.967 8.088 4.190| 3.299 8.185 1.470
Febrero 1.421.760 99.337 10.892 2.858| 6.621 7.912 140| 1.810
Marzo 1.484.797|  233.369 3.340| 7.042| 9.734 8.762 1.921
Abril 1.761.795|  159.324 1.401| 24.048| 9.482 10.071 510
Mayo 2.158.916| 111.705 7.455| 13.870| 5.542 10.369
Junio 2.103.861| 157.624 5.187 8.660
Julio 2.324.677|  142.366 10.150 11.025
Agosto 2.012.131| 137.233 6.958| 5.521 9.050
Septiembre 2.165.854|  110.508 8.707 9.800
Octubre 1.897.468 91.871 8.237 10.705 50
Noviembre 1.615.133 95.946 6.930 3.539 11.487
Diciembre 2.032.774 86.982 7.988 4.398 10.371 3133
TOTALO5 | 22.546.387| 1.513.232 85.333| 50.481| 39.743| 9.920 116.397 140/ 8.89%4

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios- SAGPYA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Soja por Pais

Proyeccion de: FEBRERO 2006

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Regién Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3l

Argentina 2004/05 (act.) 12,68 39,00 0,69 52,37 9,51 28,93 13,92 48,12%
2005/06 (ant.) 13,92 40,50 0,65 55,07 10,00 30,20 14,87 49,24%
2005/06 (act.) 13,92 40,50 0,65 55,07 10,00 30,20 14,87 49,24%
Variacion 1/
Variacion 2/ 9,8% 3,8% -5,8% 5,2% 5,2% 4,4% 6,8%

Brasil 2004/05 (act.) 15,39 53,00 0,53 68,92 20,54 31,91 16,48 51,65%
2005/06 (ant.) 16,48 58,50 0,43 75,41 25,42 32,31 17,68 54,72%
2005/06 (act.) 16,48 58,50 0,43 75,41 26,07 32,31 17,02 52,68%
Variacion 1/ 2,6% -3,7%
Variacion 2/ 7,1% 10,4% -18,9% 9,4% 26,9% 1,3% 3,3%

China 2004/05 (act.) 2,10 17,40 25,80 45,30 0,39 40,21 4,70 11,69%
2005/06 (ant.) 4,70 17,00 27,50 49,20 0,35 44,75 4,10 9,16%
2005/06 (act.) 4,70 17,00 27,50 49,20 0,37 4473 4,10 9,17%
Variacion 1/ 5,7% 0,0%
Variacion 2/ 123,8% -2,3% 6,6% 8,6% -5,1% 11,2% -12,8%

Union Europea 2004/05 (act.) 0,74 0,79 15,40 16,93 0,01 16,13 0,79 4,90%
2005/06 (ant.) 0,79 0,84 15,00 16,63 0,01 15,81 0,80 5,06%
2005/06 (act.) 0,79 0,84 14,80 16,43 0,01 15,61 0,80 5,12%
Variacion 1/ -1,3% -1,2% -1,3%
Variacion 2/ 6,8% 6,3% -3,9% -3,0% -3,2% 1,3%

Japon 2004/05 (act.) 0,30 0,17 4,30 4,77 4,50 0,26 5,78%
2005/06 (ant.) 0,26 0,23 4,30 479 4,49 0,30 6,68%
2005/06 (act.) 0,26 0,23 4,30 479 4,49 0,30 6,68%
Variacion 1/
Variacion 2/ -13,3% 35,3% 0,4% 0,2% 15,4%

México 2004/05 (act.) 0,04 0,13 3,64 3,81 3,77 0,04 1,06%
2005/06 (ant.) 0,04 0,13 3,70 3,87 3,83 0,04 1,04%
2005/06 (act.) 0,04 0,13 3,73 3,90 3,85 0,04 1,04%
Variacion 1/ 0,8% 0,8% 0,5%
Variacion 2/ 2,5% 2,4% 2,1%

1/Relacién entre estimacion actual y anterior campaiia 2005/06. 2/Relacion entre campafia 2005/06 y campafia 2004/05 3/Relacion stock final/utilizacion.

B OLSA D E COMERCIO D R OS AR

Biblioteca

German M. Fernandez

Horario de atencién
Correo electrénico

Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs

bib@bcr.com.ar

Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWYV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Harina de Soja por Pais

Proyeccion de: FEBRERO 2006

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais 0 Regi6n Campaiia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3

Argentina 2004/05 (act.) 0,54 21,34 21,88 19,88 0,85 1,15 135,29%
2005/06 (ant.) 1,15 22,33 23,48 21,65 0,90 0,93 103,33%
2005/06 (act.) 1,15 22,33 23,48 21,65 0,90 0,93 103,33%
Variacion 1/
Variacion 2/ 113,0% 4,6% 7,3% 8,9% 5,9% -19,1%

Brasil 2004/05 (act.) 1,78 22,42 0,19 24,39 14,24 8,81 133 15,10%
2005/06 (ant.) 1,33 23,17 0,28 24,78 14,19 9,04 1,55 17,15%
2005/06 (act.) 1,33 23,17 0,28 24,78 14,19 9,04 1,55 17,15%
Variacion 1/
Variacion 2/ -25,3% 3,3% 47,4% 1,6% -0,4% 2,6% 16,5%

Unién Europea 2004/05 (act.) 0,85 11,58 22,00 34,43 0,36 33,21 0,86 2,59%
2005/06 (ant.) 0,86 11,33 22,75 34,94 0,39 33,68 0,36 2,55%
2005/06 (act.) 0,86 11,15 22,00 34,01 0,39 32,95 0,86 2,61%
Variacion 1/ 1,6% -3,3% 27% -2,2%
Variacion 2/ 1.2% -3,7% -1,2% 8,3% -0,8%

Oferta y Demanda de Aceite de Soja por Pais Proyeccith de: FEBRERQ 2006

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais 0 Regi6n Campaiia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2004/05 (act.) 0,14 5,05 519 472 0,33 0,14 42,42%
2005/06 (ant.) 0,07 5,29 5,36 5,19 0,13 0,04 30,77%
2005/06 (act.) 0,14 5,29 543 5,00 0,13 0,14 107,69%
Variacion 1/ 100,0% 1,3% -3,7% 250,0%
Variacion 2/ 4.8% 4,6% 5,9% -60,6%

Brasil 2004/05 (act.) 0,37 5,56 5,93 241 3,08 0,44 14,29%
2005/06 (ant.) 0,44 5,65 0,01 6,10 2,58 3,10 0,43 13,87%
2005/06 (act.) 0,44 5,65 0,01 6,10 2,58 3,10 0,43 13,87%
Variacion 1/
Variacion 2/ 18,9% 1,6% 2,9% 7,1% 0,6% -2,3%

Unién Europea 2004/05 (act.) 0,21 2,64 0,16 3,01 0,52 2,26 0,22 9,73%
2005/06 (ant.) 0,22 2,58 0,25 3,05 047 2,38 0,21 8,82%
2005/06 (act.) 0,22 2,55 0,25 3,02 047 2,34 0,21 897%
Variacion 1/ -1,2% -1,0% -1,7%
Variacion 2/ 4.8% -3,4% 56,3% 0,3% -9,6% 3,5% -4,5%

China 2004/05 (act.) 0,34 5,42 1,74 7,50 0,04 721 0,25 3,47%
2005/06 (ant.) 0,22 6,21 2,30 8,49 0,05 8,45 0,23 2,72%
2005/06 (act.) 0,25 6,21 2,20 8,49 0,05 8,37 0,23 2,75%
Variacion 1/ 13,6% -4,3% -0,9%
Variacion 2/ -26,5% 14,6% 26,4% 13,2% 25,0% 16,1% -8,0%

India 2004/05 (act.) 0,11 0,87 2,03 3,01 0,01 2,85 0,15 5,26%
2005/06 (ant.) 0,15 0,91 1,90 2,96 0,01 2,80 0,15 5,36%
2005/06 (act.) 0,15 0,91 1,90 2,96 0,01 2,80 0,15 5,36%
Variacion 1/
Variacion 2/ 36,4% 4,6% -6,4% -1,7% -1,8%

1/ Relacién actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente campafia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION NABSA
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 643.507.489
Renta Fija 1.224.312.369
Cau/Pases 492.883.597
Opciones 20.736.159
Plazo 1.836.120
Rueda Continua 1,196,402,877

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.726,65 1,60% -3,75%
GRAL 78.169,50 2,01% -3,60%
BURCAP 5.480,33 2,64% -4,36%

La Bolsa cerro la semana en alza ante el impulso de las empresas
vinculadas al sector petrolero por una subida en los precios interna-
cionales del crudo y respaldado por un fuerte incremento del volu-
men de negocios

El indicador de los papeles lideres logro sostenerse por encima de
los 1.700 puntos, con la esperanza de establecer un nuevo piso.

El mercado ha concentrado su atencion en la proxima entrega del
resultado de Tenaris, que se prevé para el 1 de marzo y sigui6 tam-
bién de cerca la inminente salida a cotizaciéon publica del Banco
Macro Bansud en Wall Street.

Operadores especulan con que Tenaris, la principal productora de
tubos sin costura utilizados en la industria del petréleo, presentara
su balance anual con buenas utilidades.

Por su parte, las acciones lideres de Estados Unidos cayeron el
viernes luego de que explosiones y tiroteos en una refineria de Arabia
Saudita produjeran una fuerte alza en los precios de los futuros del
petréleo y reavivaran el nerviosismo por los costos de la energia y la
inflacion.

Este clima motivé que algunos fondos de pension y otros inversores
institucionales reorientaran en los dos primeros meses del ano su
inversion a los mercados bursitiles de Japon y la eurozona donde
encontraron atractivas oportunidades, sobre todo en el mercado
aleman. El flujo de estos fondos también alcanzé a algunos emergen-
tes.

El indice de precios al consumo (IPC) de EE.UU., subi6 en enero un
0,7%, dos décimas mas que lo esperado por los analistas, debido al

Evolucion del Merval y volumen operado
220,000 (desde 0L/06/05 hasta 24/02106) 1800
210,000
190,000 ——MERVAL
180,000
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1100

En miles de pesos

V6 156 296 137 207 1058 2458 T9 219 510 1910 211 161 3011 1412 2912 131 271 1012 2412

incremento en los costos de la
energia, alimentos y vivienda.
Este aumento fue el mas eleva-
do en un ano, aunque si se ex-
cluyen los precios mas volatiles
de combustibles y alimentos, la
inflaciéon subyacente subié un
0,2%, que es lo que habia calcu-
lado la mayoria de los analistas.

A juicio de los expertos el IPC
subyacente es el que mas impor-
ta a las autoridades monetarias
y por esa razon la lectura de los
datos fue mas bien positiva. Esto
hace pensar en que las alzas de
las tasas de parte de la Reserva
Federal terminarin pronto, lo
que apoy6 con fuerza el rendi-
miento de los bancos y empre-
sas financieras, ya que modera-
das tasas de interés aumentan el
apetito de los consumidores por
adquirir créditos e impulsa la
actividad en el mercado hipote-
cario.

La Bolsa de San Pablo tuvo un
buen desempeno alentada por
el anuncio del gobierno brasile-
no de recomprar los bonos
Brady existentes por 6.600 mi-
llones de dodlares a su valor no-
minal.

El Presidente Lula sigue hacien-
do todo lo necesario para acer-
carse al investment grade y
ganarse el favor de los merca-
dos.

El gobierno brasilefio anunci6
que el 15 de abril hara uso de la
opcién de recompra anticipada
de todos los bonos Brady en cir-
culacion, para lo cual recurrirda
a sus reservas internacionales,
engrosadas en el dltimo tiempo
via compras masivas de ddlares
en el mercado. De esta forma,
Brasil no sélo da el primer paso
en el plan de recompra de deu-
da externa por hasta u$s 20.000
millones anunciado el 10 de fe-
brero, sino que también da vuel-
ta la pagina al eliminar el iltimo
resabio de los titulos emitidos en
1994 cuando renegocio su deu-
da externa.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/

dias 27102/06 28/02/06

01/03/06

02/03/06 03/03/06

Total
semanal

Variacion
semanal

Titulos Publicos
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

7.806,84
5.074,45

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

600,00
15.870,00

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)
Vir Efvo. (u$s)

525.645,00
1.167.952,83

2.005.979,00
2.872.185,40

12.731,25
12.666,32

2.409.966,17
3.011.083,52

13.498,60
13.551,96

456.956,08
873.623,21

465.260,70
745.852,27

34.036,69
31.292,73

600,00
15.870,00

5.863.806,96
8.670.697,23

-78,13%
-72,21%

-97,50%
-87,11%

-13,09%
-5,23%

Totales
Valor Efvo. ($)
VIr Efvo. (u$s)

1.167.952,83  2.893.129,85

3.023.749,84

887.175,17 745.852,27

8.717.859,96

-7,85%

Mercado de Valores

de Rosario S. A

Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar

Administracion: mervaros@bcr.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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Operimaien@ursgtilend apenneld\derpedosde Valores de Rosario « © o
Titulos Valores 271p2/06 28/02/06 1/03/0p S E T 28806
cotizaciones 27 Oz@ﬁn*in /i n@/OZ/OG\/ efec precio v/nom v/efec precio Ol/%ﬂﬁr wlefec. |~ pre iRZ/Ooqgﬁm v/efec
™ N
20 digS 1 licos 7 29 7 8 9 10 14 28 7 BEER TSP | u
Fecha vencimiento 6-Mar|  28-Mar| 07-Mar| 08-Mar| 09-Mar| 10-Mar| 14-Mar| 28-Mar 08-Ma6] 14-Mar|  3BMar Ogﬁaﬁg 16-Mar| 3
T%s,\? éog'é{}“%';ﬂmp 6,63 7,80 6,94 6,50 6,50 7,00 7,50 7,50 6,7 7,71 8,00 7,957 7,50
gagti(%d pe;éacrl]ones 75 1 46 1 1 1 7 3 60 1 11 42 3
. S. 65,00 | 7.806,84 | 5.07443
M(FJ’Etlg IglonltEaE?I((J:A s C 1.161.445| 5.000,00|2.321.111|45.000J00| 45.000,00|45.000,00| 298.056,6/113.196,0|2.343.040| 1.800,00|658.867,9|564.664,2|148.700,2| 158
@ nt? fuRjro '1A1 2.922| 5.030,98(2.324.202|45.064,10|45.072,11|45.086,30| 298.914,1|(113.847,3|2.346.078| 1.804,94|663.200,3) 565.525,4| 149.128,0| 158
0. Inmediato 102,090 73,60 891,
VD FFAGRARIUM2 c.A $§
CG Cdo.Inmediato 101,000 3.000,00 3.030,
VD FF ROSENTAL $
Cdo.Inmediato 100,053  9.625,00 9.630
VD FFROSENTALS$ 72
hs 99,490 12.731,25 12.666,32
Titulos Privados
Siderar 72 hs 26,450 600,00 15.870,00
Cauciones Bursatiles - operado en pesos
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 5,380 03/03/2006 31/12 1°  Mar.05 152.456.570  1.292.734.309 613.402.815
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3°  Dic-04 1.049.725 15.504.500 4.142.969
Agrometal 5,150 03/03/2006 31/12 1°  Mar-05 1.359.522 43.388.523 24.000.000
Alpargatas * 5,200 03/03/2006 31/12 1°  Mar-05 -455.190 -303.591.781 46.236.713
Alto Palermo 6,650 01/03/2006 30/06 3°  Mar-05 21.240.626 778.992.799 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,370 03/03/2006 30/06 3% Mar-05 276.355.804  1.752.519.605  1.120.000.000
American Plast 1,500 30/08/2005 31/05 3°  Feb-05 1.389.441 31.638.363 4.700.474
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 1°  Mar-05 0 -453.712.000 106.023.038
Banco Francés 7,650 03/03/2006 31/12 1°  Mar-05 30.060.000  1.648.512.000 471.361.306
Banco Galicia 4,030 03/03/2006 31/12 1°  Mar-05 17.029.000  1.215.275.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 12,450 03/03/2006 31/12 1°  Mar-05 50.458.000 2.014.266.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 03/03/2006 31/12 1° Mar-05 60.579.000  1.317.881.000 608.943.437
Banco Rio de la Plata 2,620 03/03/2006 31/12 1°  Mar-05 -306.882.000 913.973.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,000 08/02/2006 31/03 3° Dic-04 13.877.943 95.188.622 23.823.800
Boldt 4,380 03/03/2006 31/10 1°  Ene-05 10.295.462 161.422.206 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 1°  Mar-05 -3.395.703 915.458.332 333.281.049
Capex 4,800 03/03/2006 30/04 3°  Ene-05 -32.531.772 314.206.176 47.947.275
Caputo 2,500 01/03/2006 31/12 1°  Mar-05 -220.896 28.675.568 12.150.000
Carlos Casado 3,610 03/03/2006 31/12 1°  Mar-05 -2.666.479 58.014.460 28.080.000
Celulosa 2,670 03/03/2006 31/05 3°  Feb-05 18.367.585 295.051.606 75.941.791
Central Costanera 3,490 03/03/2006 31/12 1°  Mar-05 34.847.280 917.772.568 146.988.378
Central Puerto 1,990 03/03/2006 31/12 1°  Mar-05 11.527.283 415.171.983 88.505.982
Cerémica San Lorenzo 2,390 03/03/2006 31/12 1° Mar-05 6.121.493 211.576.247 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 1°  Mar-05 7.430.762 198.329.114 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,530 23/02/2006 30/06 4°  Jun-04 2.980.888 57.025.790 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 1° Dic-04 2.351.182 57.479.903 25.092.701
Colorin 12,900 03/03/2006 31/03 3°  Dic-04 13.764.000 18.401.000 1.458.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2°  Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,660 03/03/2006 31/12 1°  Mar-05 17.020.000 -624.769.000 260.511.750
Cresud 4,300 03/03/2006 30/06 3°  Mar-05 62.151.295 543.917.004 158.597.907
Della Penna 0,850 01/03/2006 30/06 3% Mar-05 3.141.834 41.341.565 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,690 03/03/2006 31/12 1°  Mar-05 2.185.000 565.474.000 202.351.288
Domec 2,400 19/02/2006 30/04 3°  Ene-05 963.637 24.099.896 15.000.000
Dycasa 3,350 23/02/2006 31/12 1°  Mar-05 2.980.274 112.722.610 30.000.000
Estrada, Angel * 0,800 13/12/2005 30/06 3% Mar-05 1.954.761 -66.169.422 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-05 -3.577.855 2.028.981 27.095.256
Ferrum * 3,800 03/03/2006 30/06 4°  Jun-04 3.156.751 107.671.652 42.000.000
Fiplasto 1,080 03/03/2006 30/06 3°  Mar-05 661.902 65.087.999 24.000.000
Frig. La Pampa * 1,800 03/03/2006 30/06 4°  Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
Garcia Reguera 3,200 01/12/2005 31/08 2°  Feb-05 143.836 9.760.073 2.000.000
Garovaglio * 0,415 02/03/2006 30/06 3% Mar-05 -1.517.025 1427.171 42.593.230
Gas Natural Ban 1,780 03/03/2006 31/12 1°  Mar-05 -4.520.636 789.599.501 159.514.582
Goffre, Carbone 1,300 11/01/2006 30/09 4°  Sep-04 -1.778.919 25.364.628 5.799.365
Grafex 0,660 19/02/2006 30/04 4°  Abr-04 943.164 7.953.453 8.140.383
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacién
Grimoldi 2,750 23/02/2006 31/12 1°  Mar.05 265.173 34.260.257 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 1°  Mar.05 1.858.838 354.218.128 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,310 03/03/2006 31/12 1°  Mar.05 20.194.000  1.539.732.000 811.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 4° Dic.04 -2.129.657 -12.722.412 858.800
Iy E. La Patagonia 17,500 01/03/2006 30/06 3°  Mar.05 25.278.609 435.998.770 23.000.000
Instituto Rosenbusch 3,020 03/03/2006 31/12 1°  Mar.05 2.407.237 322.812.110 22.212.863
INTA * 1,480 07/12/2005 31/12 1°  Mar.05 1.259.740 53.255.148 24.700.000
IRSA 3,840 03/03/2006 30/06 3°  Mar.05 78.205.000  1.194.537.000 338.425.707
Ledesma 1,930 03/03/2006 31/05 2°  Feb.05 34.028.732  1.021.557.953 440.000.000
Longvie 1,640 03/03/2006 31/12 1°  Mar.05 702.128 38.566.267 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.04 32.093 1.667.783 50.000
Massuh 1,150 03/03/2006 30/06 3% Mar.05 14.900.138  2.491.022.507 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 3°  Mar.05 24.300.954 263.037.362 15.921.000
Merc.Valores Rosario 500.000,0 18/03/2005 30/06 4°  Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,270 03/03/2006 31/12 1° Mar.05 29.421.000 682.162.000 221.976.771
Metrovias * 3,380 03/03/2006 31/12 1° Mar.05 -3.060.980 13.311.419 6.707.520
Minetti, Juan 3,410 03/03/2006 31/12 1°  Mar.05 22.958.478 845.536.571 352.056.899
Mirgor 50,000 03/03/2006 31/12 1° Mar.05 710.999 63.401.637 2.000.000
Molinos J.Semino 1,120 02/03/2006 31/05 3°  Feb.05 3.919.353 54.789.415 27.600.000
Molinos Rio 4,350 03/03/2006 31/12 1°  Mar.05 18.825.000 929.218.000 250.380.112
Morixe * 0,900 01/03/2006 31/05 3°  Feb.05 420.744 3.637.539 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 1°  Mar.05 2.874.843 357.662.094 131.000.000
Pertrak ** 3,000 03/03/2006 30/06 3°  Mar.05 -2.839.946 21.788.083 7.000.000
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,820 03/03/2006 31/12 1°  Mar.05 122.000.000  5.633.000.000  2.132.043.387
Petrobras Energia SA 8,600 03/03/2006 31/12 1° Mar.05 165.000.000  7.027.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,800 10/02/2006 31/12 1° Mar.05 -16.765.332 -27.478.048 33.930.786
Polledo 0,580 03/03/2006 30/06 3% Mar.05 -18.687.298 299.218.550 125.048.204
Quickfood SA 4,150 03/03/2006 30/06 3% Mar.05 4.829.592 66.592.957 21.419.606
Quimica Estrella 1,020 03/03/2006 31/03 3° Dic.04 -1.766.886 136.966.636 70.500.000
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 1°  Mar.05 1.406.225 62.717.137  1.022.302.978
Repsol SA 87,500 03/03/2006 31/12 3°  Sep.03  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 170,000 03/03/2006 31/12 1°  Mar05  1.194.000.000 23.281.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 8,000 03/03/2006 30/111 1°  Feb.05 7.389.625 115.127.027 24.177.387
S.A. San Miguel 12,000 03/03/2006 31/12 1° Mar.05 -3.436.360 223.397.405 7.625.000
SCH, Banco 44,600 27102/2006 31/12 4° Dic.03  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 27,900 03/03/2006 31/12 1° Mar.05 417.045.063  3.245.348.430 347.468.771
Sniafa 1,000 24/02/2006 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 2,080 03/03/2006 31/12 1°  Mar.05 4.702.369 30.357.420 61.271.450
Solvay Indupa 3,480 03/03/2006 31/12 1°  Mar.05 58.958.000  1.007.379.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 7,950 03/03/2006 31/12 1° Mar.05 279.000.000 781.000.000 436.323.992
Telefénica de Arg. "A" 2,720 03/03/2006 31/12 1° Mar.05 112.000.000  2.882.000.000  1.091.847.170
Telefénica Holding de Arg. * 3,200 02/01/2001 31/12 1°  Mar.05 78.000.000  -1.034.000.000 404.729.360
Telefénica Data Arg.SA 48,200 03/03/2006 31/12 1°  Mar.05 1.049.000 210.057.000 64.874.200
Tenaris 55,800 03/03/2006 31/12 2° Jun.04 175.682.000  1.859.365.000  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,170 03/03/2006 31/12 1°  Mar.05 93.195.000 22.299.795.000 794.495.283
Transener 1,930 03/03/2006 31/12 1°  Mar.05 14.658.484 372.186.753 140.477.539

(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacién suspendida
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100

44 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 03/03/06
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 ]d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 03/03/06 45



MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

46 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 03/03/06



B OLSA D E COMERTCIO D E ROSARIO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

= Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
®  Bases de Datos Bibliogréficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
® | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
® Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
® E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacién de Investigaciones Econémicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
® |nfoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacion telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-mail
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electronico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
m | egislacion de la Comision Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Coérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235




FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO|
Sociedad An6nima
2000 - ROSARIO

IMPRESO

GRIMALDI GRASS/ S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Peron 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-mail: santafe@ggsa.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@ggsa.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

ROSARIO

Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° 410-5572
WwWw.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

CORONEL SUAREZ
A. Storni 857
Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 42-4121
C.P. B7540AAl
e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@ggsa.com.ar




