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ANO XXIV e N° 1238 ¢ 20 DE ENERO DE 2006

LA PRODUCCION ARGENTINA
DE PETROLEO Y GAS

a produccion argentina de petréleo alcanzé durante el ano 2004
Lun total de 40,65 millones de metros cabicos, con un prome-

dio diario de 111.056 metros cubicos. Las estadisticas del ano
pasado (2005) llegan hasta setiembre, y la produccion extraida has-
ta esa fecha asciende a 29,21 millones de metros cibicos, con un
promedio diario de 107.000 metros cubicos. Proyectando esta ulti-
ma cifra para los 365 dias del ano llegariamos a una produccién en
el 2005 de 39,06 millones de metros cubicos (datos extraidos del
Suplemento Estadistico de Petrotecnia, diciembre de 2005).

Con respecto a la produccion de gas, en el 2004 llegb a 52.370.072
Mm3, con una produccion diaria de 143.088 Mm3. Las estadisticas
del ano pasado llegan hasta setiembre y la produccion extraida has-
ta esa fecha asciende a 39.115.535 Mm3, siendo el promedio diario
de 143.280 Mm3. Prudentemente, se podria estimar que la produc-
cion para todo el ano seria muy semejante a la del ano anterior,
quizas ligeramente por arriba (datos extraidos de Suplemento Esta-
distico de Petrotecnia).

En el VI Congreso de Exploracién y Desarrollo que se realizé en
Mar del Plata del 15 al 18 de noviembre pasado, Carlos Enrique Cruz,
presidente del Comité Organizador, trazé un panorama sobre la si-
tuacién del sector, especialmente desde el punto de vista de la acti-
vidad exploratoria. En Petrotecnia Revista (diciembre de 2005) se
presenta un resumen de su exposicion. Se pregunté el disertante:
écual es el mensaje que se quiso transmitir en el Congreso? y contes-
t6 que «posiblemente el que marca la encrucijada del momento:
que debemos ampliar las fronteras de la exploracién y, mas atn, las
de la imaginacion y la creatividad, para asi poder encontrar el cami-
no que revierta el pésimo escenario de reservas que tenemos por
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delante».

En una grafica mostré una caida de reservas y produccion de pe-
tréleo mas que preocupantes.

«De una manera u otra —dijo- en el ano 2006 o 2007 a mds tardar,
se cruzaran las curvas de produccién y consumo, lo que significa
que tendremos que empezar a importar petréleo. Y con esto no
quiero decir que habra una crisis energética. En el 2010, el horizon-
te de reservas serd de seis anos».

«En el caso del gas, la produccion crece de manera sostenida, pero
si pensamos que la actividad econémica va a mantener un buen rit-
mo de crecimiento, como la gran mayoria desea, el escenario se tor-
nara cada vez mas complicado. De seguir asi, es sabido que en poco
tiempo mas deberemos importar gas. De hecho ya lo hacemos des-
de Bolivia. El horizonte de reservas comienza a reducirse notable-
mente a principios de este lustro y, si eso continta, para el ano 2010
sera de solamente seis anos» (ver articulo que sigue).

EL PETROLEO Y EL GAS EN AMERICA
DEL SUR

paises de América del Sur son los siguientes, segun el «Statistical
Review of World Energy», publicado en el mes de junio del
ano pasado (2005):

I as reservas, la produccién y el consumo de gas y petréleo en los

Reservas probadas de petroleo

En el 2004 llegaban a 101,1 miles de millones de barriles (101,1
bb) distribuidos de la siguiente manera: Venezuela 77,2 bb (76%);
Brasil 11,2 bb (11%); Ecuador 5,1 bb (5%); Argentina 2,7 bb (3%);
Colombia 1,5 bb (1%); Trinidad y Tobago 1,0 bb (1%) y Pert 0,9 bb
(1%).

Produccion de petréleo

En el 2004 la produccion de petréleo llegaba a 6.754 miles de
barriles por dia (6.754 kbpd). El primer pais productor era Venezue-
la con 2.980 kbpd (44%) seguido por Brasil con 1.542 kbpd (23%);
Argentina 756 kbpd (11%); Colombia 551 kbpd (8%); Ecuador 535
kbpd (8%); Trinidad y Tobago 155 kbpd (2%) y Pert 93 kbpd (1%).
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Como se puede deducir de las
cifras anteriores, las reservas
probadas actuales de petréleo
de América del Sur alcanzan
para 41 anos al ritmo de explo-
taciéon de hoy. Las reservas de
Venezuela alcanzarian para 71
anos, las de Brasil para 20 anos
y las de nuestro pais para casi
10 anos.

Consumo de petroleo

En el 2004 el consumo de pe-
tréleo de los paises de América
del Sur llegd a 4.740 miles de
barriles de petrdoleo por dia
(4.740 kbpd). El principal con-
sumidor fue Brasil con 1.830
kbpd (39%), seguido por Vene-
zuela con 577 kbpd (12%); Ar-
gentina 393 kbpd (8%); Colom-
bia 223 kbpd (5%); Pert 153
kbpd (3%); Ecuador 140 kbpd
(3%) y Chile con una cifra simi-
lar (3%).

De la cifra de produccién y de
consumo interno podemos de-
ducir la exportacién. Figura en
primer lugar Venezuela con
2.403 miles de barriles por dia
(2.403 kbpd), lo que implica a
los precios actuales exportacio-
nes por alrededor de 53.000
millones de ddlares anuales. Le
sigue Ecuador con exportacio-
nes por 395 kbdp, lo que impli-
ca a los valores actuales 8.650
millones de ddlares anuales. En
tercer lugar tenemos a nuestro
pais con exportaciones en el
2004 por 363 kbpd, que a los
valores actuales implicarian
7.920 millones de ddlares anua-
les. Brasil import6 alrededor de
288 kbpd.

Reservas de gas

Las reservas de gas de los pai-
ses de América del Sur llegaban
en el 2004 a 7,11 trillones de
metros  cubicos  (Tcm),
distribuyéndose de la siguiente
manera: Venezuela 4,22 Tcm
(61%); Bolivia 0,89 Tem (12%);
Argentina 0,61 Tcm (9%); Trini-

dad y Tobago 0,53 Tcm (7%); Brasil 0,33 Tcm (5%); Pera 0,25 Tcm
(3%) y Colombia 0,11 Tcm (1%).

Hagamos la aclaracidon que los 7,11 trillones de metros cubicos
son, en nuestra terminologia, 7,11 billones de metros ctabicos.

Produccion de gas

La produccién de gas de los paises de América del Sur llega a 129,2
miles de millones de metros cabicos (129,2 bem). El principal pais
productor es Argentina con 44,9 bcm (35%); en segundo lugar Vene-
zuela con 28,1 bem (22%); Trinidad y Tobago con 27,7 bem (21%);
Brasil 11,1 bem (8%); Bolivia 8,5 bcm (6%) y Colombia 6,4 bem (5%).

Con ese ritmo de produccién de 2004 las reservas conjuntas de
los paises de América del Sur alcanzarian para 55 anos. Las reservas
de nuestro pais alcanzarian para 13,6 anos.

Consumo de gas

El consumo de gas de los paises de América del Sur llegé el ano
pasado a 117,9 miles de millones de metros cubicos (117,9 bcm). El
consumo mayor corresponde a Argentina con 37,9 becm (32%); en
segundo lugar Venezuela con 28,1 bcm (24%); en tercer lugar Brasil
con 18,9 bem (16%); luego Chile con 8,2 bem (7%); después Colom-
bia con 6,3 bem (5%); Pert 0,9 bem (0,8%) y Ecuador 0,1 bem,

De las cifras de produccion y consumo se puede deducir que nues-
tro pais es un exportador importante de alrededor de 7 bcm. Vene-
zuela consumo lo que produce y Brasil es un importador de 7,8
bcm. Lo mismo cabe decir de Chile que importa 8,2 bem.

Como se puede deducir de las estadisticas mostradas mds arriba,
la mayor parte de los paises sudamericanos, salvo Venezuela y Boli-
via (este ultimo porque practicamente no tiene consumo), son o
van a ser dependientes del suministro importado de petréleo y gas.
Nuestro pais podria ser la excepcion a la frase anterior pero debera
buscar la manera de incentivar la exploracién en su territorio de los
mencionados recursos.

Con respecto al proyecto del gasoducto desde Venezuela hasta
nuestro pais pasando por los paises intermedios, el mismo tendria
una extension entre 8.000y 9.000 kilémetros, estimandose un costo
entre 17.000 y 20.000 millones de ddlares, aunque algunas fuentes
estiman una cifra superior. El gasoducto transportaria 100 millones
de metros cubicos diarios de gas, es decir 36.500 millones de me-
tros cubicos anuales. Partiendo de que las reservas de Venezuela se
estiman en alrededor de 4,2 billones de metros cubicos, y de que
Venezuela tiene hoy un consumo de 28.100 millones de metros cu-
bicos anuales, esas reservas alcanzarian para 65 afnos con el consu-
mo actual de Venezuela.

FERROCARRILES DE CARGA

el ano pasado (2005) un total de 23.441.031 Tm, 1.781.652 Tm

mis que durante el ano anterior (8%). Estos son datos propor-
cionados por Ferrocamara.

Desde la privatizacién de los servicios, alrededor de 1992, el ano

I os ferrocarriles de carga de nuestro pais transportaron durante
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pasado fue el de mayor movi-
miento, aunque todavia estamos
lejos de los algo mas de 50 mi-
llones de toneladas que se trans-
portaban a comienzos de la dé-
cada del ’40. Es cierto que el
principal competidor del ferro-
carril es el camion, que ya en la
década del 30 habia recibido un
fuerte estimulo del Estado a tra-
vés de la construccion de cami-
nos, muchos de ellos paralelos
a las vias férreas, y subsidios en
materia de precios del combus-
tible.

El comportamiento que tuvie-
ron las distintas lineas fue el si-
guiente:

a) Ferroexpreso Pampeano
(FEPSA): transporté durante el
ano 2005 un total de 3.588.320
toneladas contra 2.913.000 del
ano anterior. El aumento fue de
23%, aunque en los primeros
meses de 2005 el aumento lle-
g6 a 213% en enero 'y 113% en
febrero. Al ser un ferrocarril en
el que los productos granarios
tienen una casi total participa-
cion, jugo de manera importan-
te en el mencionado crecimien-
to la mayor produccion de trigo
de la campana 2004/05.

b) Nuevo Central Argentino
(NCA): transportd durante el
ano 2005 un total de 9.044.381
toneladas contra 8.326.165 en el
ejercicio anterior. El aumento
fue de 9%. También tuvo porcen-
tajes importantes de crecimien-
to en los meses de febrero, mar-
z0, abril y agosto, en gran medi-
da determinados por los aumen-
tos en la cosecha gruesa. Este
también es un ferrocarril en el
que los productos agricolas tie-
nen una importante participa-
cion, alrededor de dos tercios
del total transportado.

c) Ferrosur Roca (FSR): trans-
porté durante el ano 2005 un
total de 5.111.980 toneladas
contra 4.807.861 en el ejercicio
anterior. El aumento fue de 6%.
La participacion de este ferroca-

rril en los productos agricolas es relativamente poco importante,
salvo en la produccién fruticola del Alto Valle de Rio Negro.

d)América Latina Logistica Central (ALL-CEN): transporté durante
el ano 2005 un total de 3.526.561 toneladas contra 3.409.377 en el
ejercicio anterior. El aumento fue del 4%. Los productos granarios
tienen una participacion relativamente importante (alrededor de un
tercio del total) dado que este ferrocarril barre el sur de la provincia
de Coérdoba, la parte noroeste de la provincia de Buenos Aires y el
sur de la provincia de Santa Fe.

e)América Latina Logistica Mesopotidmico (ALL-MES): transporto
durante el ano 2005 un total de 1.387.352 toneladas contra 1.370.176
en el ejercicio anterior. El aumento fue del 1%.

f)Belgrano Cargas (Belg): transport6 durante el ano 2005 un total
de 772.437 toneladas contra 832.800 en el ejercicio anterior. La cai-
da fue de 7%.

Si tenemos en cuenta que el mayor crecimiento se registré en los
ferrocarriles que transportan granos, como son el FEPSA y el NCA,
que a su vez son ferrocarriles que recorren una distancia promedio
entre 420 y 480 kilémetros (distancia que es menor al promedio de
todos los ferrocarriles de alrededor de 530 kilémetros en anos ante-
riores), estimamos que en el 2005 la distancia promedio del conjun-
to de las lineas puede haber estado en alrededor de 515 kilémetros.
Tomando esta distancia promedio se puede haber llegado a trans-
portar 12.072 millones de toneladas kilémetros. Recordemos que
1991, previo a la concesién al sector privado de las distintas lineas,
se transportaron 5.469 millones de toneladas kilometros. Es decir
que el crecimiento lo estimamos en 121% con respecto a ese afno.

Si estimamos un flete promedio de 2 centavos de délar la tn/km
los ingresos del ano pasado (2005) deben haber llegado a 241 millo-
nes de dolares.

Si tenemos en cuenta que el transporte de productos granarios
por ferrocarril puede haber estado en el 50% del total, es razonable
pensar que se transportaron por este medio alrededor de 11,7 mi-
llones de toneladas que implican aproximadamente 5.382 millones
de tn/km (estimando un recorrido medio de 460 kilémetros para las
lineas mas dedicadas al trafico granelero). Partiendo de que el flete
promedio por ferrocarril es menor al aplicado por el camién en 3
centavos de dolar la tn/km (5 centavos contra 2 centavos), el pro-
ductor rural habria tenido un ahorro potencial por menores fletes
de 161 millones de délares por haber usado el ferrocarril en lugar
del camion.

Si el anilisis lo hacemos partiendo del ahorro en el consumo de
combustible, tenemos:

a)El ferrocarril lleva 1 tonelada a 147 km con 1 litro de gasoil

b)El camion lleva 1 toneladas a 37 km con 1 litro de gasoil

Se tenemos en cuenta que el ferrocarril puede haber transportado
alrededor de 5.382 millones de tn/km, dividiendo esta cifra por 147
km, tendriamos un consumo de 36,6 millones de litros de gasoil.

De no haber sido transportada esa cifra en ferrocarril sino en ca-
mion, la dividimos por 37 km y tendriamos un consumo de 145,5
millones de litros de gasoil. Es decir que la diferencia es de 108,9
millones de litros. El precio del gasoil es de 49 centavos de ddlar el
litro, aunque una estimacion razonable y sin considerar el subsidio
que en estos momentos tiene nos determina que tendria que estar
en el doble, por lo que el ahorro en combustible estaria en casi 110
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millones de doélares.

EXPORTACIONES POR 65 MILLONES
DE TONELADAS

blica Argentina habria llegado durante el ano pasado y segin

nuestros cilculos a 65 millones de toneladas. En realidad, las
cifras publicadas hasta ahora llegan al mes de octubre incluido. Has-
ta ese mes las exportaciones habian llegado a 57.130.146 toneladas,
habiendo sido las exportaciones del mes de octubre de 4.430.276
toneladas. Si las exportaciones de noviembre y diciembre repitieron
una cifra algo menor de la de octubre (alrededor de 4 millones de
toneladas cada mes) estariamos para todo el ano en un total de 65
millones de toneladas.

Las exportaciones por los puertos de up river, desde Puerto Gene-
ral San Martin hasta San Pedro llegé en el periodo enero-noviembre
a45.455.138 toneladas. En el mes de noviembre se embarcaron por
estos puertos 2.965.348 toneladas. Si estimamos que en el mes de
diciembre las exportaciones por los mencionados puertos repitie-
ran los 3 millones de toneladas del mes anterior llegariamos a 48,5
millones de toneladas (como veremos mas adelante, en estas cifras
no estan incluidas las exportaciones desde el puerto de San Benito).

Desde el mes de enero hasta el mes de noviembre las exportacio-
nes por los puertos situados entre San Martin y San Pedro fueron las
siguientes:

a)Terminal 6: en total se embarcaron 9.173.633 toneladas. El prin-
cipal rubro fue el de subproductos por 6.797.702 toneladas. De acei-
tes se embarcaron 1.285.269 toneladas; de maiz 760.533 toneladas;
de trigo 265.225 toneladas; de soja 61.274 toneladas y de sorgo 4.630
toneladas.

b)Quebracho: en total se embarcaron 5.842.626 toneladas. El prin-
cipal rubro fue el de subproductos por 3.511.080 toneladas. De maiz
se embarcaron 839.299 toneladas; de aceites 748.192 toneladas; de
soja 412.078 toneladas; de trigo 319.035 toneladas y de canola 12.942
toneladas.

¢)Nidera: en total se embarcaron 2.672.464 toneladas. El princi-
pal rubro fue maiz con 914.424 toneladas, seguido de subproductos
por 782.018 toneladas; soja por 634.724 toneladas; aceites por
183.425 toneladas y trigo por 157.873 toneladas.

d)Transito: en total se embarcaron 1.703.072 toneladas. El princi-
pal rubro fue maiz con 844.943 toneladas, seguido por trigo con
382.567 toneladas; soja con 349.790 toneladas; sorgo con 80.738
toneladas y aceites con 45.034 toneladas.

e)Dempa-Pampa (Bunge, ex La Plata Cereal): se embarcaron en
total 4.575.787 toneladas. El principal rubro fue el de subproductos
con 1.852.234 toneladas, seguido por maiz con 1.511.275 tonela-
das; trigo con 477.505 toneladas; aceites con 448.341 toneladas y
soja con 286.432 toneladas.

f)ACA: se embarcaron en total 2.582.856 toneladas. El principal
rubro fue maiz con 1.188.262 toneladas, seguido por soja con 727.807
toneladas; trigo con 578.701 toneladas; sorgo con 75.224 toneladas;

I as exportaciones de granos, subproductos y aceites de la Repua-

subproductos con 8.512 tonela-
das y aceites con 4.350 tonela-
das.

g)Vicentin: se embarcaron en
total 4.644.341 toneladas. El
principal rubro fue el de subpro-
ductos con 3.431.041 toneladas,
seguido por aceites con
1.159.702 toneladas; soja con
42.916 toneladas y maiz con
10.682 toneladas.

h)Servicios Portuarios Unidad
3: se embarcaron 90.667 tone-
ladas de maiz.

i) Servicios Portuarios Unida-
des 6y 7: se embarcaron en to-
tal 1.986.621 toneladas. El prin-
cipal rubro fue maiz con 910.895
toneladas, seguido por trigo con
690.079 toneladas; soja con
333.767 toneladas y sorgo con
51.880 toneladas.

j) Planta de Guide: se embar-
caron 361.903 toneladas de acei-
te.

k) Punta Alvear: en total se
embarcaron 3.582.819 tonela-
das. El principal rubro fue maiz
con 1.827.953 toneladas, segui-
do por soja con 1.036.129 tone-
ladas; trigo con 494.205 tonela-
das; subproductos con 123.250
toneladas; soja con 76.644 tone-
ladas y cantidades menores para
otros granos.

) Gral. Lagos: en total se em-
barcaron 5.175.918 toneladas. El
principal rubro fue el de subpro-
ductos con 2.648.532 toneladas,
seguido por maiz con 901.036
toneladas; aceites por 603.930
toneladas; trigo con 526.240 to-
neladas; soja con 479.259 tone-
ladas y sorgo con 16.930 tonela-
das.

m) Arroyo Seco: en total se
embarcaron 1.563.846 tonela-
das. El principal rubro fue el de
maiz con 673.924 toneladas, se-
guido por soja con 624.254 to-
neladas; trigo con 209.352 tone-
ladas y cebada con 56.316 tone-
ladas.

n)Villa Constitucién-termina-
les 1y 2: en total se embarcaron
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81.455 toneladas, fundamentalmente de maiz (69.871 toneladas).
De trigo se embarcaron 11.584 toneladas.

o) Terminal San Nicolds: en total se embarcaron 657.259 tonela-
das. El principal rubro fue el de maiz con 316.212 toneladas, segui-
do por trigo con 241.684 toneladas; soja por 98.313 toneladas y
aceites por 1.050 toneladas.

p)Terminal San Pedro: en total se embarcaron 759.871 toneladas.
El principal rubro fue soja con 417.679 toneladas, seguido por trigo
con 174.005 toneladas y maiz con 168.187 toneladas.

En la lista anterior no figura el puerto de San Benito (Molinos Rio
de la Plata) que desde enero a octubre haba embarcado 1.502.820
toneladas, correspondiendo 1.309.910 toneladas a subproductos y
192.910 toneladas a aceites. En el mes de octubre habria embarcado
294.666 toneladas (265.166 toneladas de subproductos y 29.500 to-
neladas de aceites). Si agregamos para los meses de noviembre y
diciembre una cifra similar, tendriamos que desde este puerto se
podrian haber despachado en todo el ano pasado alrededor de
2.093.820 toneladas. Si esta cifra la sumamos a 48,5 millones de
toneladas estimadas mds arriba para los despachos en todo el ano
desde Puerto San Martin hasta San Pedro llegariamos a un total de
50.593.000 toneladas aproximadamente. Esta cifra representa casi
un 78% del total exportado por nuestro pais.

Veamos los datos de exportacion para todo el pais suministrados
por la Aduana:

a)Trigo: 10,14 millones de toneladas a un FOB promedio de 123,51
dolares la tonelada, lo que nos determina exportaciones por 1.251,8
millones de doélares.

b)Maiz: 14,64 millones de toneladas a un FOB promedio de 93,53
ddlares la tonelada, lo que nos determina exportaciones por 1.369,2
millones de doélares.

¢)Sorgo: 316.000 toneladas a un FOB promedio de 80,83 ddlares
la tonelada, lo que nos determina exportaciones por 25,52 millones
de dolares.

d)Haba de soja: 10,03 millones de toneladas a un FOB promedio
de 229,95 ddlares la tonelada, lo que nos determina exportaciones
por 2.307,2 millones de délares.

e)Aceite de soja: 4,052 millones de toneladas a un FOB promedio
de 461,93 dolares la tonelada, lo que nos determina exportaciones
por 1.871,6 millones de délares.

f)Aceite de girasol: 1,187 millones de toneladas a un FOB prome-
dio de 600,56 ddlares la tonelada, lo que nos determina exportacio-
nes por 712,6 millones de dolares.

g)Pellets-harina de soja: 20,51 millones de toneladas a un FOB
promedio de 178,18 ddlares la tonelada, lo que nos determina ex-
portaciones por 3.653,6 millones de doélares.

h)Pellets de girasol: 1,133 millones de toneladas a un FOB prome-
dio de 64,39 ddlares la tonelada, lo que nos determina exportacio-
nes por 72,93 millones de ddlares.

i)El total de exportaciones seria 62 millones de toneladas por un
valor de 11.264,6 millones de délares. No se estan incluyendo otros
granos (cebada o girasol, por ejemplo), otros subproductos y otros
aceites que los estimamos en alrededor de 1 milléon de toneladas
mas. Consideramos también que se estd subestimando la exporta-
cién de aceite de soja. Los datos a octubre arrojaban una exporta-
cién de 3,996 millones de toneladas. Si le agregamos exportaciones

en noviembre y diciembre de
300 mil toneladas por cada mes,
inferiores a las de octubre
(360.000 toneladas), llegamos a
un total de 4,6 millones de to-
neladas, alrededor de 550 mil
toneladas mas que la consigna-
da por la Aduana. También nos
parece que se subestima la ex-
portacion de pellets de soja. Al
mes de octubre se llevaban ex-
portadas 19 millones de tonela-
das. Sile agregamos en noviem-
bre y diciembre una cifra infe-
rior de 1,5 millones de tonela-
das por cada mes, cifra inferior
a la de octubre que fue de 2,13
millones de toneladas, llegamos
a 22 millones de toneladas, 1,5
millones de toneladas mas que
la cifra consignada por la adua-
na. Hechas esas correcciones, es-
timamos que la cifra de expor-
tacion puede haber superado li-
geramente los 65 millones de to-
neladas con un valor de 11.900
millones de doélares.

Si partimos de exportaciones
por alrededor de 11.900 millo-
nes de dolares, el valor FAS de
la produccién y el valor en
tranquera lo podriamos estimar
de la siguiente manera:

a)Multiplicamos 11.900 millo-
nes de ddlares por 0,73 para lle-
gar al valor FAS de lo exporta-
do, lo que es igual a 8.687 mi-
llones de ddlares.

b)Al valor anterior, para tener
en cuenta el consumo interno,
lo dividimos por 0,78, 1o que nos
determina un valor FAS de toda
la produccién de alrededor de
11.137 millones de ddlares.

c¢) Para llegar al valor en
tranquera multiplicamos 11.137
millones de délares por 0,84 (re-
lacién entre el valor en
tranquera —0,61-y el valor FAS —
0,73-), lo que nos determina un
valor en tranquera de 9.355 mi-
llones de ddlares.
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TRIGO

El cereal no pudo
consolidar las
mejoras pasadas

Los precios del cereal no pu-
dieron continuar con subas. La
operatoria en Chicago comenzo6
la semana mas corta con bajas
por noticias desalentadoras des-
de el mercado exportador.

Durante el fin de semana se
informoé que Argelia y Egipto rea-
lizaron nuevos negocios de tri-
go en los que no participaron
ofertas estadounidenses.

El primero compr6 150.000 tn
del cereal de la Unién Europea,
mientras que el importador ofi-
cial de Egipto, GASC, informé
que compro6 300.000 tn de trigo
a Francia, Australia y Rusia para
embarque entre el 16 y 28 de
febrero

Los negocios fueron por
60.000 tn de trigo a Franciaa u$s
125,95 tn, otras 60.000 tn a u$s
126,50 tn, 120.000 tn de trigo
australiano a u$s 127,50 tn y
60.000 tn de trigo ruso a u$s
122,50 tn

El organismo estuvo buscan-
do con anterioridad ofertas de
EE.UU., Francia, Canada, Austra-
lia, Rusia y Gran Bretana para
embarque en febrero.

Desde el comienzo del ano
comercial de Egipto, el 1° de
julio, la GASC compré 3,205
millones de tn de trigo en
licitaciones internacionales.

La ausencia de EE.UU. en los
negocios citados fue un elemen-
to bajista en los precios, mas
cuando refleja la perdida de un
tradicional comprador del cereal
estadounidense y confirma la
falta de competitividad de los
precios frente al trigo mas bara-
to de otros origenes.

La diferencia entre los valores
FOB informados y los u$s 146
FOB del trigo blando Golfo de

México y u$s 176 FOB del trigo duro Golfo de México son limitantes
para la realizacién de nuevos negocios. Mds atn cuando la Unién
Europea contintia otorgando subsidios a las exportaciones de trigo.

Esta semana acepto ofertas para la exportacion de trigo por 428.000
tn con un reembolso de 9 euros por tn. El nivel de restitucion fue
similar a la semana precedente pero el volumen fue muy superior.

La continuidad de subsidios a las exportaciones es distorsivo para
los precios mundiales y condiciona las operaciones de exportacion.

Las inspecciones de embarque de trigo estadounidense alcanzé
en la semana las 320.200 tn, debajo del volumen del ano pasado y
del registro del 2005. El acumulado de la campana es inferior a la
campana precedente: 17,2 millones de tn frente las 18,54 del ano
anterior.

Las exportaciones semanales fueron bajistas, se reportaron ventas
de trigo por 351.800 tn, cerca del rango minimo estimado por los
operadores de 300.000 a 500.000 tn.

Otro de los aspectos que estd influyendo sobre las cotizaciones
estadounidenses son las condiciones climiticas en las Grandes Pla-
nicies productoras del cereal.

El clima seco y las temperaturas superiores a lo normal estresarian
la cosecha del trigo de invierno en Oklahoma y Texas, reduciendo
las perspectivas de produccién de estos estados.

Sin embargo, la idea generalizada es que el rinde de trigo se defi-
ne mayormente con las lluvias de primavera y el cereal puede recu-
perarse.

Los prondsticos climaticos seialan probabilidades de lluvias y ne-
vadas en el sur de las planicies, factores que fueron presion de los
valores en Chicago y Kansas.

En este ultimo mercado se observé una recuperacion importante
a partir del jueves cuando se informé que Irak estaria buscando de
100.000 a 150.000 tn de trigo duro de origen opcional.

La noticia tuvo un impacto positivo en los futuros que se sumo a
la recuperacion técnica de un mercado que fue afectado por las cai-
das iniciales de la semana.

Las pérdidas de la sesion del martes y el miércoles dejaron al mer-
cado cerca de condiciones de sobreventa y propenso a consolidarse,
debido principalmente a la sequia que muestran algunas regiones
productoras del cereal de invierno estadounidense.

Sin embargo, habia cierta especulacion acerca de que los fondos
de indices, que fueron fuertes compradores en semanas pasadas, no
continuarian activos en el mercado del cereal.

Brasil vende trigo al exterior

Después de embarcar cerca de 265.000 tn de trigo para alimento
animal a fin del ano pasado, Brasil debe exportar mis de 378.500 tn
del cereal de las mismas caracteristicas este ano.

Los negocios fueron realizados el ano pasado en diciembre, con la
ayuda financiera de un programa del gobierno federal para
Escoamento de la Produccion (PEP).

El volumen total que serd exportado via PEP es de 643.650 tn.
Hasta fines de 2005 se embarcaron 264.150 tn, mientras que entre
enero y febrero debe ser embarcado el saldo restante.

Los negocios de trigo son las primeras exportaciones de Brasil
desde 2004 cuando alcanzo a vender al exterior 1,5 millén de tn.

La empresa Coimbra, subsidiaria en Brasil de Dreyfus, fue una de
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Comercializado sobre produccion de TRIGO al finalizar la 1° quincena de enero
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las principales participantes en
las operaciones, que también
contd entre otros con Bunge,
Cargill y Coamo.

En la semana se conocieron
nuevos negocios de trigo brasi-
lefio al mundo.

Vietnam, que estuvo efectuan-
do compras de trigo para racion
de Canada en los ultimos meses,
opto6 por Brasil por primera vez
en mas de un ano al comprar
aproximadamente 65.000 tn.

Un operador asidtico confir-
mo que la compra fue realizada
a valores C&F de u$s 150 a u$s
155 /tn, embarque marzo. Las
muestras recibidas de trigo son
buenas aunque no respecto del
contenido de proteinas.

El pais también estuvo reali-
zando compras del cereal aus-
traliano y del proveniente del
Mar Negro, aunque este ultimo
estuvo subiendo en los ultimos
tiempos, motivando asi la bus-
queda del cereal brasileno.

Filipinas también realiz6 un
negocio con Brasil, compro cer-
ca de 40.000 tn de trigo para
consumo animal.

Los brasilenos estan apuntan-
do de esta forma al mercado

asidtico para colocar el cereal que no se consumird internamente
por la baja calidad que caus6 el exceso de lluvias durante la cosecha
y se exporta como forrajero.

Segun los operadores, el total del trigo puesto en un buque en
Paranagua alcanzé los R$ 385 la tn, pero el mercado internacional
pago entre u$s 95 y ufs 98 por tn FOB para el trigo forrajero. El
valor restante fue cubierto por la prima estipulada por el gobierno,
que fue variable segin la demanda en el mercado de las licitaciones
realizadas del PEP, que en promedio fue de R$ 200.

Baja el trigo local con la finalizacion de la
cosecha

En el mercado local los precios no pudieron escapar de una ten-
dencia bajista generalizada, sin embargo el comportamiento del tri-
go responde al avance de la cosecha argentina y no a la caida exter-
na.

El mayor impacto es en los valores disponibles de los mercados
del sur, Bahia Blanca y Necochea.

En Rosario desde comienzos de la semana las ofertas de los expor-
tadores y de las fibricas fueron mas bajas. La caida al viernes fue de
$ 7 para los exportadores cercanos a Rosario y de $ 4 para la molineria
por el cereal con minimo 28 de gldaten. Los dltimos valores negocia-
dos fueron de $ 313 para los primeros y de $ 323 para la industria.

La baja en las ofertas tuvo un efecto directo en el volumen de
negocios que puede relevarse diariamente, de las 20.000 tn de la
semana previa bajé a 10.000 tn en la presente.

Se observa que los vendedores del trigo esperan mejores precios
para cerrar nuevos negocios recordando que también la oferta dis-
ponible es muy inferior al ano pasado cuando la cosecha fue de 16
millones de tn.

La caida en la produccion, que impactara mayormente en el saldo
exportable de trigo, fue ratificada por el gobierno.
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En el informe mensual de la SAGPyA el balance final de la superfi-
cie sembrada de trigo de la campana 2005/06 fue de 5,037 millones
de ha, lo que representa una disminucién cercana al 20 % en rela-
cion a la anterior campana.

Las condiciones climaticas - de escasas precipitaciones - acaecidas
en el final del invierno, impidieron la concrecién de las intenciones
de siembra previstas inicialmente, tanto en el sudeste y sudoeste de
Buenos Aires, La Pampa y centro sur de Cérdoba.

También la falta de humedad adecuada provocé una disminucién
en las coberturas previstas en el norte de la region triguera del norte
(Chaco, Tucuman, Santiago del Estero y Salta).

Al 13/01 se estima recolectado un 91% de lo sembrado, con muy
buenos rendimientos en el centro y norte bonaerense, sur de Santa
Fe y Entre Rios. En cambio, no han sido satisfactorios los rindes
obtenidos en el centro y norte de Cérdoba, donde los cultivos han
padecido los efectos de un prolongado estrés climatico, situacion
que han ocasionando caidas en las productividades fisicas por ha.

En las zonas del sudeste y sudoeste bonaerense, los rendimientos
son menores a los normales para la regién. En la zona Mar y Sierras,
los rendimientos son elevados (40 qg/ha de promedio) con bajo ni-
vel proteico y alto peso hectolitrico.

Cuando adn resta recolectar parte del cereal, los datos oficiales de
cosecha se estiman en 12 millones de tn.

Sobre el volumen que se proyecta, aun falta cosechar un 4% del
area sembrada por el retraso de la cosecha debido a las recientes
lluvias en el sur de la regién productora.

Las interrupciones en la recolecciéon obedecen principalmente al
exceso de humedad en el sudeste de la provincia de Buenos Aires,
donde se produce el 60% del trigo del pais.

El rinde promedio de todo el pais se estima en casi 25 qq/ha, de-
bajo de los 26,50 qq/ha de la campana 2004/05.

La menor cosecha se esta reflejando también en las menores com-
pras del sector exportador. Al 11/01 el total de compras informadas
alcanzaba a 3,63 millones tn, frente a 5,17 millones del ano anterior
a igual fecha; es decir, son menores en casi un 30%.

Sin embargo, la diferencia senalada se reduce cuando compara-
mos las cifras que muestra la demanda externa.

Los compromiso de exportacién de trigo se mantuvieron en 4,085
millones de tn a la semana finalizada el 13 de enero, debajo de las
4,28 millones del ano anterior a la misma fecha y quedando sin cam-
bios dado que no se reportaron nuevos negocios.

La tranquilidad de las ventas en la dltima semana no se condice
con la actividad en los puertos. En los préximos quince dias se espe-
ran barcos para embarcar aproximadamente 270.000 tn del cereal,
el destino que prevalece continda siendo Brasil con 145.000 tn.

Se estima que el pais vecino aumentaria sus compras de 7a 19% a
entre 4,5y 5 millones tn, segiin comentarios vertidos por un funcio-
nario de la Direccion de Mercado Agroalimentarios de la SAGPyA.

En lo que va de 2005/06, Brasil compré a Argentina 2 millones tn
de trigo, mientras que el ano pasado para esta fecha habia importa-
do solamente 800.000 tn. El ano pasado, a esta fecha, habia una
mayor actividad de los paises africanos; su participacién en nego-
cios de exportacion era del 33% frente al 28% de los sudamericanos.

La diferencia se justificaba en el nivel de precios FOB del trigo
argentino, donde la inferioridad de los locales aumentaba la

competitividad frente al de otros
origenes.

Actualmente los precios estan
estables. El precio FOB para em-
barque mis cercano desde los
puertos de up river es de u$s
131, mientras que desde los
puertos del sur es de u$s 142,50.
El valor del FAS teérico resultan-
te de ambos origenes de merca-
deria corresponderia a u$s 99 ($
302) y u$s 108,50 ($ 330), res-
pectivamente.

Las cifras FOB y FAS citados
del trigo en los puertos cercanos
a Rosario se pueden comparar
con los u$s 108 y los $ 245 del
ano pasado a la misma fecha.

La diferencia es alentadora
para los productores, aunque
todos sabemos que es mejor
obtener una buena cosecha que
pobres rendimientos producto
de las adversas condiciones
climaticas que acompanaron el
desarrollo de los cultivos.

Una campana con menor pro-
duccién sélo puede ser compen-
sada con un muy buen nivel de
precios. Las expectativas de los
productores esta puesta en el
comportamiento de los precios
en los proximos meses cuando
sea mayor la demanda de nues-
tro principal comprador, Brasil,
y pueda verse perjudicada la
cosecha del hemisferio norte.

MAIZ

Las recientes lluvias
poco ayudaron al
cereal

La operatoria sobre el maiz
local estuvo influenciada por el
comportamiento externo de los
precios y el clima en las regio-
nes productoras del pais.

Las precipitaciones registradas
la semana pasada en la princi-
pal zona productora no llegaron
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MAIZ: Evolucion de los compromisos mensuales al exterior

3000

2500 |

2000

1500

en miles de tn

1000

500

antes MAR ABR MAY

JUN JUL AGO SET OCT NOV DIC ENE FEB Resto

02001/02 W2002/03 [12003/04  [12004/05

a tiempo para revertir los perjui-
cios esenciales que sufri6 el maiz
del ciclo 2005/06 por el clima
seco.

Las recientes precipitaciones
mejoraron solo parcialmente al-
gunos de los cultivos, la falta de
humedad en el momento criti-
co de la floracion en la mayoria
de las regiones productoras re-
percute directamente en las pro-
yecciones de rendimiento.

En un nuevo informe mensual
de la SAGPyA sobre proyeccio-
nes de los cultivos locales, el
area total de siembra del maiz
2005/06 se ubica en 3,05 millo-
nes de ha, un 10,3% inferior a la
campana precedente. La caida se
observa en el centro norte bo-
naerense, sur de Santa Fe y En-
tre Rios, sin que logren compen-
sar las mayores coberturas pre-
vistas para La Pampa y Cérdoba.

Actualmente se estima implan-
tada el 95% del area, un 3% de-
bajo del ano pasado a la misma
fecha por la falta de humedad en
varias regiones productoras.

La recarga hidrica concretada
en la dltima semana, ha permi-
tido mejorar aquellos maices
que -sembrados tardiamente-

10

adin estan en etapa vegetativa. En los mas avanzados, esas lluvias
llegaron tardiamente y resentiran con seguridad los futuros rendi-
mientos productivos.

La mayor humedad también permitira restablecer las siembras
pendientes o, incluso, realizar resiembras.

En algunas zonas, los productores optaron por transformar en
forraje al maiz en pie mediante el picado, lo que aumentara la pro-
porcion de drea que no se destinard a la obtencién de grano.

De acuerdo con el drea sembrada, al comportamiento que estin
mostrando las condiciones climiticas y al estado de desarrollo que
muestran los cultivos en las distintas zonas, los datos oficiales pro-
yectan la cosecha de maiz 2005/06 entre 13 y 14 millones tn.

A las proyecciones citadas se le sumaron ajustes a las cifras de la
campana 2004/05.

Como consecuencia de los muy buenos rendimientos obtenidos
en varias zonas, que superaron en algunos casos los 100 qq/ha, pro-
ducto de los oportunos aportes de lluvias que permitieron adecua-
dos llenados del grano la produccion de maiz 2004/05 se estima
actualmente en 20 millones de tn.

Esta cifra representa la mayor produccién nacional de maiz de la
historia, superando a la registrada en la campana 1997/98 que fue
de 19,36 millones de tn.

La mayor produccién esta mis acorde con las cifras que se mues-
tran por parte de la demanda, aunque algunos analistas creen que
las cifras deberian ser mayores si se estima una demanda interna de
mas de 6 millones de tn y exportaciones por 14 millones.

Los compromisos de exportacién de maiz al 13/01 alcanzaron los
13,705 millones de tn, aumentando en 60.000 tn respecto de la se-
mana previa y debajo de los 10,495 del ano anterior a la misma fe-
cha.

Se reportaron ventas por 60.000 tn a Arabia Saudita, 50.000 tn a
Perd, 35.000 tn a Chile, y hubo un reajuste negativo por 85.000 tn a
destinos no especificados.
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El ritmo de negocios, si bien fue inferior esta semana, esta refle-
jando que la demanda externa por el maiz argentino estd presente y
es factible alcanzar los 14 millones de tn considerados como saldo
exportable antes del comienzo de la préoxima cosecha.

Los precios FOB del cereal correspondiente a los embarques mas
cercanos aumentaron algo mas de u$s 1 en la semana, quedando a
u$s 101,40 para enero desde los puertos de up river. Este valor re-
presenta un valor FAS tedrico cercano a los u$s 76,20 ($ 232), capa-
cidad tedrica de pago del sector exportador inferior a los niveles en
los que se negocio el cereal disponible.

Los precios en el recinto de operaciones de la Bolsa de Comercio
de Rosario no mantuvieron una tendencia uniforme durante todas
las jornadas. La semana comenzé con subas, bajé en la mitad y recu-
per¢ al cierre.

Fue asi que los precios del cereal con entrega inmediata cerraron
a distintos precios segun el puerto y fecha de entrega de la mercade-
ria. Para el maiz con entrega inmediata las ofertas quedaron en $
235, mientras que con entrega hasta el 31/01 el precio mejoré hasta
los $ 240.

Las ofertas de los exportadores se mostraron muy variadas duran-
te todas las jornadas, con gran relacion a la necesidad del grano para
el cumplimiento de los compromisos mas urgentes.

En los préximos quince dias se espera la llegada de barcos para
embarcar maiz por algo mas de 130.000 tn en puertos cercanos a
Rosario y la exportacion actiia en consecuencia.

El sector lleva compradas 15,3 millones de tn de maiz, volumen
que supera las 9,88 millones de tn del afno pasado a la misma fecha
y a las ventas efectivas.

Los negocios estimados en la semana oscilaron entre 5.000 y 10.000
tn, el incremento se observa cuando los precios mejoran.

En lo que respecta a los negocios del cereal de la préxima campa-
fa, el volumen comprado por los exportadores alcanza las 1,85 mi-
llones de tn, en sintonia con el nivel del ano pasado y con los com-
promisos de ventas al exterior ya declarados por 1,71 millones de
tn.

En materia de precios las ofertas para entrega del maiz en marzo
quedaron para la exportacién en San Martin a u$s 77, bajando u$s 1
respecto de la semana anterior pero muy por arriba de los u$s 58
del ano pasado a la misma fecha.

Que el valor de los precios futuros sea superior es una senal de
que la cosecha de maiz argentino serd muy pobre, el resultado final
tendrd su impacto directo sobre los precios y los productores debe-
ran estar atentos.

Solo la demanda puede ayudar al maiz de
EE.UU.

Los precios futuros de maiz en Chicago cerraron con bajas. Ten-
dencia que s6lo pudo revertir muy levemente el viernes con noticias
desde el sector exportador.

La operatoria bajista estuvo influenciada nuevamente por el me-
jor clima en las regiones productoras de Sudamérica y la falta de
interés comprador por parte de los fondos.

Muchos operadores esperan que los fondos de inversion ingresen
agresivamente al mercado del commodity pero los elementos fun-

damentales bajistas son mads
fuertes y mantienen alejadas a
las posiciones compradoras.

El mercado también continu6
presionado por los datos des-
alentadores del reporte de ofer-
tay demanda publicado la sema-
na anterior por el USDA, que
confirmé grandes reservas del
maiz en EE.UU.

Los mayores stocks solo pue-
den ser reducidos por una ma-
yor demanda interna o externa.
En lo que respecta a la primera,
en las altimas semanas se obser-
v6 un mayor interés comprador
para alimento animal.

La actividad en el mercado de
exportacion de maiz también se
observé mds activa durante la
semana.

Las inspecciones de exporta-
ciones de maiz fueron
aceptablemente buenas. Se re-
portaron embarcadas 854.700 tn
del cereal, superando la cifra de
la semana previay del afo pasa-
do a la misma fecha. El acumu-
lado de embarque estd en linea
con los guarismos del 2005, vo-
lumen algo superior a las 17
millones de tn.

Enlo que resta del ano comer-
cial (1/09 al 31/08) se deberian
embarcar 935.000 tn semanales
para cumplir con la estimacién
de exportaciones del USDA.

Las ventas semanales también
fueron alcistas. Se exportaron
1.222.300 tn, superando las es-
timaciones del mercado de
700.000 a 1 millén de tn y muy
por arriba de las 631.200 de la
semana previa.

El organismo estadounidense
también informdé una venta por
165.000 tn de maiz a Corea del
Sur, cuando se especulaba que
el comprador asiatico estuviera
retirado del mercado importa-
dor.

Es también positivo para las
exportaciones estadounidenses
la noticia de que China pueda
dificilmente alcanzar las tltimas
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cuotas de exportacion otorgadas
por el gobierno de 4 millones de
tn a pesar de la ayuda financiera
que estdn obteniendo, principal-
mente por la competencia esta-
dounidense y la incertidumbre
de los precios internos.

China ha vendido sélo 2 a 3
millones de tn para embarque
hasta fines de febrero, incluyen-
do las ventas de octubre y no-
viembre que se realizaron con
anticipacion al otorgamiento de
las nuevas cuotas.

A principios de diciembre des-
de Beijing otorgaron nuevas
cuotas de exportacion de maiz
por 4 millones de tn para que
se utilicen hasta fin de febrero.
La ayuda financiera para expor-
tar fue de 140 yuan (u$s 17,35)
por tn, que ayudo también a los
precios internos.

Segun operadores chinos, las
condiciones del mercado, mas
precisamente la competencia es-
tadounidense, hacen dificil que
pueda alcanzar el volumen de la
cuota antes que finalice el perio-
do de otorgamiento.

Actualmente la mayoria de los
importadores asiaticos de maiz
se muestran mas tranquilos y los

vendedores chinos de maiz estan ofreciendo el cereal a u$s 125 por
tn FOB para embarque sélo a fin de febrero.

Mientras que la ultima venta de maiz a Corea del Sur fue del cereal
estadounidense a u$s 135,25 por tn, incluyendo costo y flete, para
barcos arribando entre el 20 de marzo y el 6 de abril.

SOJA

Poca mercaderia y productores que no

venden

La semana se inici6 muy tranquila ante la falta del mercado refe-
rente de Chicago, dado el feriado nacional en conmemoracion del
nacimiento de Martin Luther King, Jr.

Los compradores mostraron pocos cambios en los precios ofreci-
dos, con relacidn a los vistos el viernes 13, y asi fue como se pacta-
ron los $ 530 y se negociaron unas 10.000 toneladas de soja.

En la siguiente jornada, y pese a las pérdidas en el CBOT, se repi-
tieron los $530 como maximo valor pagado, haciéndose también
negocios a valores inferiores. Ya a partir del miércoles, los precios
que se pagaron por la soja doméstica, de la actual cosecha, se vieron
presionados a la baja, tratando la demanda de plasmar las pérdidas
de precios de los mercados externos.

Igualmente, la necesidad de las fabricas y el bajo nivel de grano
remanente estd despegando el segmento de mercado por soja ar-
gentina cosecha 2004/05 de lo que sucede en Chicago. Se estima
que quedarian no mis de 3 millones Tm por colocar en el mercado
local.

La exportacidén, mientras tanto, s6lo estuvo presente en una oca-
sidn y con condiciones puntuales de una Gnica empresa (entrega en
la 3° semana de enero), cuando ofrecié mas que la industria.

Mercado externo: FOB vs FOB (perfil pais)

Margen diario de Procesamiento de Soja en Argentina
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Los valores en el resto de la
semana rondaron entre los $520
y $525, disminuyendo el volu-
men de soja negociada en la
medida que bajaba el precio. Asi
es como termina haciéndose un
volumen promedio diario infe-
rior al de la semana pasada.

El cierre del periodo, nos en-
cuentra con una soja en $530,
valor que pagaron casi todas las
fabricas.

Los margenes de la exporta-
cién siguen negativos, tanto para
el despacho de producto en bru-
to como del procesado, tal como
puede apreciarse en el grifico
adjunto, pero hay poca merca-
deria y los precios FOB caen o,
directamente, quedan sin varia-
cion.

Tal como se mencionara en el
Informativo Semanal anterior,
las compras domésticas mostra-
ban una importante cobertura
de la produccién 2004/05, res-
tando muy poca mercaderia por
vender en estos dos ultimos
meses de la campana.

En el caso de las ventas exter-
nas, siguen anotandose compro-
misos de soja 2004/05, suman-
do 18.500 Tm en esta semana'y
totalizando 9,94 millones, por lo
que es posible que nos acerque-
mos a los 10 millones.

Retomaron un mayor ritmo las
ventas externas de productos
procesados, anotindose
120.000 Tm de aceite y algo mas
de 419.000 Tm de pellets y/o
harina de soja en esta semana.

Las lluvias beneficiaron a
la nueva cosecha

Después de tocar los u$s 160
el miércoles y jueves, la soja
2005/06 terminé en el mismo
nivel que el viernes pasado, en
u$s 162. Sin embargo, a estos
valores pocos fueron los nego-
cios que trascendieron y gran
parte de los oferentes se mantu-
vo fuera del mercado.

162 ddlares por tonelada fue

la oferta presentada por la fibrica ubicada en Ricardone, mientras
que u$s 161 presento oferta la fabrica en General Lagos y a u$s 160
estuvieron los exportadores para la mercaderia a pagar y entregar
en San Martin y Rosario.

¢Cuanto es lo que los productores llevan vendido de la cosecha
nueva?

Segun los nimeros que declaran exportadores e industriales a la
Direccién de Mercados Agroindustriales, SAGPyA, mas un estimado
propio, hasta el 18/01 habria un 40% mas de soja adquirida para el
nuevo ciclo que lo que habia el ano pasado para igual fecha. El deta-
lle seria el siguiente:

A exportadores 2.847.100 Tm
A industriales 3.789.900 Tm
Estimado 400.000 Tm
Total 7.037.000 Tm

Este volumen resulta un 40% superior a la soja nueva adquirida el
ano pasado para esta misma fecha.

También la rapida comercializacién se da en el frente externo.

De a poco, van creciendo las declaraciones juradas de ventas al
exterior de soja 2005/06. 2.040 toneladas se sumaron a los compro-
misos por soja nueva, los que ascendian a 1.593.320 Tm al jueves
19.

En el caso de los productos derivados no hubo anotaciones, y
quedaron en 290.588 y 499.000 Tm, respectivamente.

En suma, hay pricticamente 2,40 millones Tm de soja nueva ven-
dida al exterior, bien cubierto por compras domésticas que superan
los 7 millones de toneladas.

Con respecto a la evolucion del cultivo de soja 2005/06, durante
la semana se registraron lluvias de importancia, con predominio de
registros abundantes sobre la zona mas afectada por la sequia.

De alli que muchas estimaciones privadas mantengan los 40 mi-
llones de toneladas como la produccién posible.

En el dltimo informe oficial, con datos al 19 de enero, daban casi
por finalizada la siembra de soja, habiéndose cubierto 15,003 millo-
nes Tm de soja.

En la estimacién mensual, oficialmente se reiteré un area de 15,2
millones de ha como superficie a dedicar a la soja, mientras que la
Bolsa de Cereales de Buenos Aires mantiene los 15,6 millones ha.

Mencionaba la SAGPyA que habia terminado la siembra de soja de
segunda en el Chaco y que estdn a punto de terminar las labores en
Santiago del Estero. Para Santa Fe, se menciona la mejora de los
niveles de humedad aunque se advierte de la obtencién de un me-
nor rendimiento por la reduccion en el nimero de nudos, con la
consiguiente formacién de menor namero de chauchas. En Entre
Rios, las lluvias detuvieron el avance de las pérdidas productivas en
lotes de primera y mejoraron la situacion de los lotes de segunda.

En el sur cordobés las lluvias detuvieron el nivel de pérdidas en
soja de primera, mientras que los lotes con soja de segunda mdis
afectados se resembrarian con ciclos mds cortos o se destinarian a
pastura.

En Brasil, el dafo ocurrido sobre la soja de Mato Grosso, Mato
Grosso do Sul, Santa Catarina, Parana y Rio Grande do Sul ha sido
de alguna consideracién. En el primero de los estados los lotes su-
frieron el exceso de agua, mientras que en el resto la falta de hume-
dad vista hasta mediados de esta semana ha deteriorado la condi-
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cién de la soja. En los dltimos
dias se produjeron lluvias que
ayudan a paliar el stress sobre
las plantas en pleno desarrollo,
pero la merma en los rindes en
la soja sembrada tempranamen-
te es un hecho.

Sobre la base de lo observa-
do, las estimaciones para la soja
en Brasil estin entre 56y 59 mi-
llones de toneladas, con especia-
listas como Oil World colocindo
la produccion brasilena en 56
millones Tm.

Los alemanes ubican la cose-
cha de todo Sudamérica en
102,30 millones, correspondien-
do 56 a Brasil, 40 a Argentina,
1,75 a Bolivia, 4,10 millones de
toneladas a Paraguay y 450 mil
toneladas a Uruguay.

Insuficiente
demanda para la
gran oferta de
EE.UU.

En el mercado de futuros de
Chicago, el maiz fue el que mis
retrocedio6 al cabo de esta sema-
na. Sin embargo, en lo que res-
pecta al complejo soja, el aceite
lider6 la tendencia negativa, con
pérdidas de entre 1,8% y 2% acu-
muladas en este periodo.

No existen muchos factores
que puedan darle incentivos al
complejo soja estadounidense.
Tiene un abultado nivel de ofer-
ta doméstica y la demanda ex-
terna tiene el ojo puesto en la
mercaderia que saldrd de
Sudamérica en un mes mas.

Por otra parte, la "demanda
externa" no ha estado lo
hiperactiva que estuvo en ante-
riores campanas. Parte se debe
a que estan aplicando una poli-
tica de compras de mejor distri-
bucién en la linea del tiempo. Y
parte, se debe a la especulacion
que genera una potencial pro-
duccién récord sudamericana,
con lo que pueda contribuir a

presionar los precios a la baja cuando el grano fluya a los puertos.

El ultimo informe semanal de ventas externas (al 12 de enero)
resulta elocuente respecto del frente externo norteamericano para
el complejo soja. A continuacion, se transcribe qué porcentaje de las
exportaciones proyectadas estaban comprometidas (exportado mas
ventas pendientes de despacho) y su comparacion con el ciclo ante-
rior y la media histérica de las 5 dltimas temporadas:

Soja Harina Aceite

2005/06 65% 51% 29%
2004/05 74% 56% 72%
Prom. 5 A 77% 59%  54%

Tal como podri apreciarse, EE.UU. todavia tiene por colocar 9,14
millones Tm de soja, cuando el ano pasado a esta altura contaba con
7,9 millones. De harina todavia le quedaba por colocar 2,92 millo-
nes y 435 mil Tm de aceite (2,61 millones y 119 mil Tm, respectiva-
mente, el ano pasado a igual fecha).

Claro que el frente externo no es el fuerte para los productos de-
rivados del procesamiento en EE.UU. El pais s6lo exporta el 7% del
aceite que produce y el 16% de la harina / pellets de soja. Igualmen-
te, su ritmo de consumo interno se asemeja al de la exportacion.
Muy lento.

En esta semana, justamente, la asociacién que agrupa a los aceite-
ros norteamericanos publicé que en diciembre se procesaron 3,87
millones Tm de soja, menos que en noviembre (3,94 millones) y
que en diciembre del 2004 (4,08 millones). Por otra parte, se sigue
notando la acumulacién de stocks de aceite de soja.

Asi como se menciona que el ultimo informe de ventas semanales
de exportacion tiene un trasfondo negativo en la medida que el acu-
mulado de la campana no repunte, también es menester mencionar
que los nimeros coyunturales ayudaron al mercado.

Los guarismos conocidos este viernes impactaron favorablemente
sobre los precios de Chicago. Muy por sobre las expectativas, que
tenian un maximo de 850.000 Tm, las ventas al exterior de soja esta-
dounidense ascendieron a 1.350.700 Tm en forma neta. De este ul-
timo volumen, un cierto tonelaje correspondia a compromisos para
la temporada 2006/07, inclusive. El grueso fue para China, que se
llevo casi 500.000 Tm y hay otras 440.000 Tm que no tienen destino
declarado.

Los exportadores también informaron al USDA de una nueva ven-
ta de soja a China por 110.000 Tm, con lo que se reafirmaron los
rumores de nuevas cargas vendidas a esa nacion oriental, en antici-
pacion del prolongado feriado del Nuevo Ano Lunar en Oriente.

Con respecto a la oferta sudamericana, las noticias de ciertas me-
joras en las condiciones bajo las cuales evolucionan los cultivos de
soja no ayudan mucho a que las cotizaciones norteamericanas
repunten.

Sin embargo, hay quienes interpretan que con todos los factores
bajistas ya incorporadas en el mercado, éste estd listo para una co-
rreccion apenas asome algin indicador positivo. Esa es la justifica-
cion de los analistas para la suba del viernes, en un mercado que
estaria sobrevendido y listo para el ingreso de los fondos especulati-
VOS.

Con todo, el saldo fue una pérdida acumulada del 1,3% a 1,5% en
los futuros de poroto de soja, algo similar en harina de sojay 1,5% a
2,1% en los futuros de aceite de soja.
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SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 5575 (17/01/06)
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO PARANA EN BRASIL
Se produjeron algunas lluvias significativas sobre
las cuencas de los afluentes Grande, Tieté y
Paranapanema. Los acumulados semanales de llu-
via alcanzan los 140 mm en la alta cuenca del Tieté.
La perspectiva meteorolégica indica que en el cor-
to plazo no se producirian lluvias de magnitud
suficiente como para generar una onda de creci-
da. Se observa una situacion estable en la mayoria
de los afluentes del Parand. Las tnicas oscilacio-
nes se producen por necesidades de generaciéony
no por eventos significativos de lluvia. Los niveles
de embalse se ubican en valores en general infe-
riores a lo normal, sin una tendencia definida. S6lo
el embalse de Itaipa se mantiene sostenidamente
por encima del nivel normal, en el orden de los 50
cm.
En el embalse de JUPIA, agua abajo de la desem-
bocadura del rio Tieté, la descarga media semanal
se mantiene estable en el orden de los 7.600 m3/s.
En ROSSANA (rio Paranapanema) la descarga man-
tiene una media de unos 1.500 m3/s.
Los rios Ivai y Piquiri se mantiene desde hace dos
semanas con fluctuaciones acotadas y un aporte
inferior a lo normal. En GUAIRA, cola del embalse
de Itaip, el caudal medio semanal disminuy6 de
12.100 m3/s a 11.600 m3/s. No supera los 15.000
m3/s desde el 14/feb/2005. No se espera una ten-
dencia definida para los préximos dias.
En ITAIPU, la descarga media semanal disminuy6
de 13.500 m3/s a 11.900 m3/s. El valor esperado
para hoy es de unos 14.800 m3/s. Se espera que el
caudal descargado se mantenga sin una variaciéon
importante en los préximos dias.
No se prevé un incremento sensible en el aporte

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrologico
de la Cuenca del Plata

de esta region en los proximos dias.

RIO IGUAZU
En la dltima semana las lluvias fueron nuevamen-
te muy escasas o nulas. Sin embargo, se prevé para
los préximos 5 dias precipitaciones de cierta mag-
nitud sobre la cuenca.
Los embalses emplazados en el tramo medio del
rio se encuentran con niveles inferiores a sus va-
lores normales, de operacion (estin del orden del
80-85% del valor normal) con descargas muy aco-
tadas y sin una tendencia definida.
En SALTO CAXIAS, altimo embalse del tramo me-
dio, la descarga media semanal alcanzo los 750 m3/
s, como en la semana anterior. Hoy se encuentra
en 940 m3/s. En CAPANEMA, el caudal esta mana-
na registré un valor (que serd el maximo diario)
de 1.100 m3/s.
En ANDRESITO el nivel medio semanal fue de 0,36
m, estable. El promedio mensual en enero seria
de unos 0,30 m, es decir 66 cm por debajo del
valor mensual normal. El caudal medio descarga-
do al Rio Parani en la semana fue de unos 550 m3/
s, inferior respecto de la semana anterior en 150
m3/s. La descarga esperada para hoy es de 480 m3/
s. Promedia en lo que va de enero unos 620 m3/s,
es decir en el orden del 38% del valor normal.
Se espera un incremento de las descargas en la
proxima semana.

RIO PARAN EN EL TRAMO PARAGUAY AR-
GENTINO
Las lluvias durante la dltima semana fueron esca-
sas, inferiores a los 40mm. No se espera la ocu-
rrencia de lluvias significativas en el corto plazo.
En la confluencia Parana-Iguazu el caudal prome-

PRONOSTICO A 5 Y 10 DIAS

Pronéstico (m)

Estaciones ENE Nivel Altura Media ENERO Nivel de Nivel de Registros Maximos para el Pronéstico (m) para el
actual 19/01/06 (Periodo 1979/2003) Alerta  Evacuacion Histéricos 27/1/05
22/01/06
Corrientes 3.50 4.17 6.50 7.00 9.04 (1983) 3.45 3.25
Barranqueras 3.48 4.13 6.50 7.00 8.58 (1983) 3.43 3.25
Goya 3.61 3.98 5.20 5.70 7.20 (1992) 3.66 3.54
Reconquista 3.17 3.89 5.10 5.30 7.20 (1905) 3.22 3.08
La Paz 3.69 431 5.80 6.50 7,97 (1992) 3.74 3.70
Parana 2.66 3.28 5.00 5.50 7,35 (1983) 2.60 2.70
Santa Fe 2.95 3.75 5.30 5.70 7.43 (1992) 2.93 3.00
Rosario 2.87 3.38 5.00 5.30 6.44 (1998) 2.80 2.80

H valor que se indica en Santa Fe corresponde a lalectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm."A" - Valores que superan el nivel de
alerta. "E"-Valores que superan el nivel de evacuacién." - Pronésticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del rio de la Plata.
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dio semanal fue de unos 14.100 m3/s, valor supe-
rior al anterior en unos 800 m3/s. Para los proxi-
mos 7 dias se espera una situacion estable, sin
mayores cambios. El aporte en ruta en el tramo
misionero-paraguayo continda siendo muy poco
significativo. En YACYRETA la descarga media se-
manal fue de unos 14.300 m3/s, unos 1.300 m3/s
mads que en la semana anterior. Se mantendria es-
table en la préxima semana.

FRAMGNEERIIR Y DEEEAPEIRIQ EARANA.
traron sobre las nacientes y El Pantanal, con acu-
mulados de lluvia que alcanzaron los 80 mm. En
la cuenca media y baja los registros fueron poco
significativos. Para los préximos 5 dias no se espe-
ran eventos significativos.

Los niveles en las principales estaciones
hidrométricas comenzaron el afino en valores muy
inferiores a los respectivos normales.

La lectura en BAHIA NEGRA continué toda la se-
mana en un lento ascenso, llegando hoy a 1,56 m,
es decir 62 cm menos que en igual fecha de 2005.
La altura media mensual esperada para enero es
de unos 1,20 m inferior a lo normal.

En CONCEPCION continué el descenso que se
observa desde el dia 26/dic/05 en adelante, dismi-
nuyendo esta semana unos 15 cm. El valor medio
mensual esperado para enero es de 2,15 m, es decir
50 cm menos que en 2005 y mds de 85 cm por
debajo del promedio mensual desde 1980.

En Puerto PILCOMAYO el valor registrado hoy es
de 1,91 m, descendiendo 30 cm en la semana. Se
espera una media mensual en enero de 2,10 m,
unos 1,10 m por debajo del valor normal mensual
desde 1980.

El caudal descargado actualmente al Parana es del
orden de 2.000 m3/s.

‘Todas las estaciones agua abajo de la descarga del
Pantanal se encuentran con niveles muy inferio-
res a lo normal y sin perspectiva de recuperacion
significativa en las préximas semanas.

RIO URUGUAY

En la dltima semana las precipitaciones fueron
practicamente nulas en la cuenca alta-media y se
acumularon hasta 140 mm en la inferior. Para los
proximos dias se esperan precipitaciones en la
cuenca alta, las que podrian ser significativas. Se
espera buen tiempo hacia agua abajo. Los cauda-
les se mantuvieron muy estables en la semana,
siempre acotados. Los embalses brasilefios de la
alta cuenca (Machadinho, Passo Fundo e Itd) se
encuentran en niveles sensiblemente por debajo
de su correspondiente valor normal de operacion.

El caudal de ingreso al tramo compartido argenti-
no-brasileno, observado en EL SOBERBIO, regis-
tra hoy unos 700 m3/s, estable. La media semanal
fue de 820 m3/s, similar a la correspondiente an-
terior. Dada la perspectiva meteoroldgica en las
nacientes, se espera una cierta recuperacion de los
bajos caudales en los proximos dias. En SANTO
TOME se registra hoy (17/01) un caudal de 800m3/
s, muy estable en los altimos dias. La media sema-
nal fue de 800 m3/s, inferior en 110 m3/s con res-
pecto a la semana precedente. En PASO DE LOS
LIBRES el caudal es hoy (17/01) de 800 m3/s, muy
estable en la Gltima semana. La media semanal fue
de 840 m3/s, inferior a la anterior en 150 m3/s. El
aporte al embalse de SALTO GRANDE es hoy (17/
01) de 870 m3/s, sin mayores variaciones en los
altimos dias. El aporte medio semanal fue de 960
m3/s, s6lo unos 30m3/s inferior al anterior. Con la
perspectiva meteoroldgica en la region, no se es-
pera un cambio sensible en el aporte durante los
préximos cuatro dias. La descarga del embalse es
hoy de 800 m3/s, con una media semanal también
de 800 m3/s, inferior a la de la semana anterior en
200m3/s. El nivel del embalse se mantiene ain muy
por debajo de los 35, 00 m, como ocurre desde
hace unas cinco semanas. Esta manana era de 34,04
m. En CONCORDIA se registrd esta manana una
lectura de 0,80 m. La media semanal fue unos 32
cm inferior a la correspondiente anterior, resul-
tando en 0,97m. En PUERTO GUALEGUAYCHU se
registré hoy (17/01) una altura de 1,50 m, oscilan-
te en los ultimos dias. Creceria sensiblemente en
las proximas horas, influida por el estuario del Rio
de la Plata. La media semanal fue de 1,24 m, supe-
rior a la de la semana anterior en 19 cm.
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En un ano, los precios de
los campos subieron hasta
30% en dolares

«Clarin», 20/01/06

Contra lo que suponian muchos operadores —
que descontaban una baja en el valor de la tierra
como consecuencia de la menor rentabilidad agri-
cola de 2005—, los campos bonaerenses cuestan
hoy de 20 a 30% mis en ddlares que un ano atras.
Asi las cosas, la hectirea se ha convertido en la
opcion estrella a la hora de invertir. Y aunque las
perspectivas de la proxima cosecha no son hala-
guienas, no se prevé que los valores vayan a retro-
ceder en el corto plazo.

Segun la estadistica de la Compania Argentina
de Tierras, la hectirea en los mejores campos agri-
colas (soja y maiz) pasé de valer 5.400 ddlares a
principios de 2005 a 7.000 ddlares a fin del mismo
ano. El salto, asi, fue de 29,6%. En otros segmen-
tos agricolas el estiron fue menor, pero no poco
significativo. Los campos trigueros subieron 25%,
los paperos 22%, y los mixtos 15%.

En el renglén ganadero también se verifican su-
bas. Los campos de invernada (con buenas
pasturas para el engorde de vacunos) cotizan a
2.800 dolares, con un repunte de 21,7%. En los
establecimientos de cria (ubicados en la cuenca
deprimida del Rio Salado) la hectirea hoy vale unos
950 dolares. El aumento fue de 26%.

Lo llamativo es que estas fuertes subas se regis-
traron en un ano en que la rentabilidad del sector
retrocedio6 respecto de las holgadas campanas 2003
y 2004, cuando la soja registraba los precios mas
altos de la historia. Esta contradiccion confirma
que el negocio estrictamente productivo se ha
desvinculado bastante de la propiedad de la tie-
rra. En otras palabras, los que se tuvieron que ajus-
tar el cinturdn fueron los "arrendatarios" (quienes
alquilan campos para producir). Los "rentistas" (los
duenos de los campos) no sintieron ese ajuste.

Eduardo Fitz Gerald, de la Compania Argentina
de Tierras, apunt6 que en 2005 incluso subi6 el
costo del arrendamiento en la pampa himeda, un
10% en promedio. La explicacién en este caso es
muy sencilla: "Si se va un inquilino porque los na-
meros no le cierran, el propietario del campo ya
tiene dos o tres interesados en la tranquera", se-
nalo.

La cosecha que se aproxima fue afectada por una
sequia que podria hacerla caer hasta 15% respec-
to del récord de 84 millones de toneladas logrado

en 2005, y esto amaga con ajustar todavia mas los
numeros de los chacareros. De todos modos, na-
die prevé que vaya a producirse una baja de los
valores de la tierra.

"Ahora hay un amesetamiento. Los valores detu-
vieron su suba pero tampoco bajan, porque se
mantienen las condiciones de poca oferta de cam-
pos y, por otro lado, mermé algo la demanda",
explicé Ignacio Gémez Alzaga, de la casa Alzaga
Unzué.

Fitz Gerald también estd lejos de pensar que pue-
da producirse una brusca caida de los precios de
la tierra, ya que no han cambiado las condiciones
que impulsaron una tendencia alcista desde la
devaluacién, siempre en ddlares. Es que para el
experto, muchos capitales, desconfiando de los
bancos, buscaron refugio en el campo. Y todavia
no han hallado inversiones mas atractivas que los
inviten a alejarse. "Las tasas de interés en el exte-
rior estin en torno al 3%. Alquilando un campo
agricola ese mismo inversor puede obtener una
renta entre 4,5 y 8% en ddlares. Y no se
descapitaliza", razono.

Transgénicos: crecimiento
biénico
«Clarin» ,17/01/06

Desde que los cultivos genéticamente modifica-
dos empezaron hace diez anos, la superficie dedi-
cada a ellos creci6 en el mundo a razén de mis del
diez por ciento anual. El ano pasado, con un 11%,
llego a casi 100 millones de hectareas.

Los datos figuran en un anuario considerado el
principal andlisis mundial sobre tendencias en
agrobiotecnologia. Lo compila el Servicio Interna-
cional para la Adquisicion de Aplicaciones
Agrobiotecnoldégicas (ISAA), que recibe fondos de
la Fundacién Rockefeller.

Segun el informe, los transgénicos avanzan en
paises como China, India y Brasil, en particular
entre los pequenos campesinos algodoneros que
con esa tecnologia pueden plantar mas y al mis-
mo tiempo reducir el uso de pesticidas quimicos.

Segun el informe el arroz —principal cultivo
alimentario del mundo— podria estar al borde de
una transformacion. Iran ya comercializa arroz
transgénico y China estaria por hacerlo.

Los partidarios de la biotecnologia saludaron los
datos, diciendo que el crecimiento es una mues-
tra de su utilidad para los agricultores y la socie-
dad. Pero dos grupos criticos salieron al cruce.
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El Instituto Polaris de Ottawa, admitié que cre-
cen las superficies con transgénicos pero senald
que la tecnologia todavia estid concentrada en un
punado de paises. EE.UU., Argentina, Canada y Bra-
sil representan el 90% de la superficie mundial
dedicada. Y la tecnologia es muy usada en sélo
unos pocos cultivos: algodén, maiz, sojay canola.

Segun Polaris y segin un informe del grupo
ecologista Friends of the Earth, los argumentos del
sector en el sentido de que la tecnologia ayudaria
a aliviar la pobreza en «Africa han sido ilusorios
hasta ahora.

Ciertamente, aun después de una década de cre-
cimiento, los cultivos transgénicos se siembran
s6lo en una pequena fraccion (menos del 1%) de
la tierra cultivable del mundo. Pero la tendencia
también es clara: cuando empezaron a comerciali-
zarse por primera vez en 1996, estos cultivos ocu-
paban casi 2 millones de hectireas en 6 paises. Y
para 2005, ya se plantaban en casi 100 millones de
hectireas en 21 paises, segun el informe.

"Los cultivos biotecnoldgicos ofrecen sustancia-
les beneficios en materia social, econdmica, am-
biental, de agronomia y de salud a los agricultores
y a la sociedad", reza el anuario.

Casi un tercio de la tierra apta para el cultivo en
EE.UU. y mas de la mitad en el caso de Argentinay
Paraguay esta ocupada por cultivos genéticamente
modificados. Agricultores brasilenos plantaron ile-
galmente estos cultivos durante anos, pero hoy
Brasil los legaliz6, agrega el informe.

Se duplicaron las
exportaciones de algodon

«nfobae», 17/01/06

Las ventas al exterior de algodén y productos
derivados superaron los 31 millones de ddlares
durante el periodo enero-noviembre de 2005, con
la exportacion de 50.764 toneladas.

Segun el Servicio Nacional de Sanidad y Calidad
Agroalimentaria (SENASA), los envios duplicaron
los 16 millones de ddlares vendidos en el 2004,
cifra que oportunamente alcanzé los 26.500 tone-
ladas.

El principal destino del algodon local fue el
mercado de Chile, donde se colocaron fibras por
9.089 toneladas, y un valor de ocho millones de
dolares.

Dentro del total de las ventas, la fibra de algo-
dén sumé operaciones por 24,2 millones de ddla-
res, con el envio de 27.500 toneladas.

Entre otros destinos se destac: Indonesia (con
la venta de 3.506 toneladas, por 3,1 millones de
dolares); seguido de Tailandia, Turquia, Brasil, Fi-
lipinas, Vietnam y China, entre otros mercados.

Otro de los productos exportados fue el aceite
de algoddn, cuyos envios, entre enero y noviem-
bre de 2005, totalizaron 6.113 toneladas y
3.570.000 ddlares, superando ampliamente a los
envios realizados durante todo el 2004, cuando se
exportaron 168 toneladas por 107.000 do6lares.

También se registraron ventas de pellet de algo-
don por 9.976 toneladas y 817.000 doblares.

Oil World ve crecimiento
molienda de soja, caida
precios harina

Los principales paises exportadores de soja re-
gistrarian un mayor volumen de molienda de la
oleaginosa en los proximos meses ante la fuerte
demanda de aceite derivado, pero esto debilitaria
los precios de la harina, dijo la revista Oil World.
La produccioén de aceite de palma de Malasia infe-
rior a lo previsto derivaria en un aumento de la
demanda de soja en los proximos meses, lo que
estimularia un mayor procesamiento de la
oleaginosa. "Con la caida de las exportaciones de
aceite de palma, la molienda de soja va a crecer a
un nivel superior en Estados Unidos, Argentina y
Brasil al igual que en algunos paises importadores",
dijo Oil World. "El gran incremento de la produc-
cion actual mantendra los precios de la harina de
soja bajo presion en los proximos meses",
agregd.Segun la publicacién, "los precios del acei-
te de soja probablemente reviertan pronto su ten-
dencia y suban por la fuerte demanda mundial".
Actualmente hay senales de un mayor procesa-
miento de soja. La molienda conjunta de Estados
Unidos, Argentina y Brasil alcanz6 8,5 millones de
toneladas en noviembre, lo que representa un alza
de 4 por ciento respecto del ano previo. Oil World
estima que en diciembre el procesamiento descen-
di6 levemente a 8,45 millones de toneladas, un 9
por ciento mas que en 2004. La molienda argenti-
na de soja estd especialmente fuerte, ya que en
septiembre/diciembre de 2005 subié un 22 por
ciento respecto del ano anterior y alcanzé los 9,57
millones de toneladas, por encima de los 9,3 mi-
llones de toneladas de Brasil.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 13/01/06 16/01/06 17/01/06 18/01/06 190000 | Dromedio Promedioafio  Diferencia
semanal anterior *  afio anterior
Rosario
Trigo duro 319,30 318,00 315,10 314,00 313,00 315,88 264,16 19,6%
Maiz duro 237,10 240,00 236,90 237,50 236,50 237,60 185,14 28,3%
Girasol 490,00 490,00 490,00 489,50 485,00 488,90 527,17 -7,3%
Soja 529,60 530,00 527,10 519,50 520,90 525,42 479,64 9,5%
Mijo
Sorgo 180,00 180,00
Bahia Blanca
Trigo duro 343,00 340,00 339,50 335,00 335,00 338,50 268,23 26,2%
Maiz duro 250,00 255,00 252,50 205,61 22,8%
Girasol 475,00 475,00 475,00 470,00 465,00 472,00 516,12 -8,5%
Soja 536,00 535,00 525,00 525,00 530,25 468,91 13,1%
Cordoba
Trigo Duro 287,90 287,90 240,96 19,5%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 262,80
Maiz duro 237,00 237,00
Girasol 480,00 475,00 473,60 476,20
Soja
Trigo Art. 12 330,00 329,20 329,50 325,00 328,43 263,68 24,6%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 325,00 325,00 320,00 315,20 315,20 320,08 254,05 26,0%
Maiz duro
Girasol 475,00 475,00 475,00 470,00 465,00 472,00 516,12 -8,5%
Soja 510,00 505,90 507,95
*Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 16/01/06 17/01/06 18/01/06 19/01/06 20/01/06 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 660,0 660,0 660,0 660,0 660,0 660,0
"000" 568,0 568,0 568,0 568,0 568,0 568,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 200,0 200,0 200,0 200,0 200,0 200,0
Aceites ()
Girasol crudo 1.257,0 1.257,0 1.257,0 1.257,0 1.257,0 1.257,0
Girasol refinado 1.425,0 1.425,0 1.425,0 1.425,0 1.425,0 1.425,0
Lino
Soja refinado 1.270,0 1.270,0 1.270,0 1.270,0 1.270,0 1.270,0
Soja crudo 1.060,0 1.060,0 1.060,0 1.060,0 1.060,0 1.060,0
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 260,0 260,0 260,0 260,0 260,0 260,0
Soja pellets (Cons Dérsena) 450,0 450,0 450,0 450,0 450,0 450,0
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 16/01/2006 17/01/2006 18/01/2006 19/01/2006 20/01/2006
Trigo
Mol/Ros ClDesc. Cdo.  Gluten min. 28 328,00 325,00 325,00 323,00 323,00
Mol/Venado Tuerto C/Desc. Cdo. MIE 315,00 313,00 313,00 313,00
Mol/Arrecifes C/Desc. Cdo. MIE 315,00 313,00 313,00 313,00
Mol/Pehuajo C/Desc. Cdo. MIE 320,00 320,00 325,00 325,00
Exp/Ros ClDesc. Cdo. ME 318,00 315,00 313,00 313,00 313,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. ME 318,00 315,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. MIE 318,00 315,00 315,00 310,00 310,00
Exp/SF C/Desc. Cdo. MIE 300,00 298,00 298,00 298,00
Exp/Villa Constitucion ~ C/Desc. Cdo. MIE 313,00 313,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. MIE 318,00 315,00 313,00 313,00 313,00
Exp/SN C/Desc. Cdo. MIE 318,00
Exp/SN S/Desc. Cdo. MIE 315,00 313,00 313,00 313,00
Exp/PA Desde 23/01 Cdo. ME 315,00 313,00 313,00
Exp/SM Desde 23/01 Cdo. MIE 318,00
Exp/Villa Constitucion ~ Desde 23/01 Cdo. MIE 318,00 315,00 313,00
Maiz
Exp/Ros C/Desc. Cdo. ME 237,00 237,00 235,00
Exp/AS ClDesc. Cdo. MIE 237,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. ME 240,00 235,00 230,00 230,00 235,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 237,00 238,00 237,00 235,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. MIE 235,00 235,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. ME 235,00 235,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. MIE 235,00 237,00
Exp/SN Desde 18/01 Cdo. ME 240,00
Exp/SN desc 18/19/01 Cdo. MIE 240,00
Exp/SN desc el 19/01 Cdo. MIE 235,00
Exp/SM Hasta 20/01 Cdo. MIE 240,00
Exp/SM Hasta 31/01 Cdo. ME 240,00
Exp/PA Hasta 31/01 Cdo. MIE 238,00
Exp/Ros Hasta 31/01 Cdo. MIE 238,00
Exp/PA Mar'06 Cdo. MIE u$s 76,00
Exp/SM Mar'06 Cdo. MIE u$s 78,00 78,00 77,00 77,00 77,00
Sorgo
Exp/Classon C/Desc. Cdo. MIE 175,00 175,00 175,00 175,00 175,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. ME 175,00 175,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 175,00 175,00 175,00
Exp/SM-PA Mar/Abr'06 Cdo. MIE u$s 60,00 60,00 60,00 60,00 60,00
Soja
Fca/SM C/Desc. Cdo. ME 530,00 520,00 520,00 520,00 530,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. MIE 530,00 520,00 520,00 520,00
Fca/Ricardone Hasta 27/1 Cdo. MIE 530,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. MIE 530,00 520,00 510,00 520,00 530,00
Exp/AS del 19/01 al 25/01 Cdo. MI/E 530,00
Fca/Ricardone May'06 Cdo. MIE u$s 161,00 161,00 160,00 160,00 162,00
Fca/SM May'06 Cdo. MIE u$s 161,00
Fca/GL May'06 Cdo. MIE u$s 161,00 161,00 160,00 160,00 161,00
Exp/SM May'06 Cdo. MIE uss 160,00
Exp/Ros May'06 Cdo. MIE uss 160,00
Girasol
Fca/Ros-Ric C/Desc. Cdo. MIE 490,00 490,00 490,00 485,00 480,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/flete 490,00 490,00 490,00 485,00 480,00
Fca/Rosario Ene-06 Cdo. MIE uss 161,00 161,00
Fca/Ros-Ric Feb/Mar Cdo. MIE u$s 160,00 160,00 160,00 160,00 159,00
Fca/Villegas Feb/Mar Cdo. MIE u$s 153,00 153,00 153,00 153,00 153,00
Fca/T.Lauquen Feb/Mar Cdo. MIE u$s 151,00 151,00 151,00 151,00 151,00

(Exp) Exportacién. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FI/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa
Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jer6nimo Sur. Precios en délares convertibles a

pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex

Posicion | Volumen |A‘ 16/01/06 17/01/06 18/01/06 19/01/06 20/01/06 Var. Sem.
FINANCIEROS
DLR012006 69.987 107.453 3,044 3,049 3,053 3,049 3,036 -0,30%
DLR022006 48.565 108.426 3,054 3,060 3,063 3,060 3,045 -0,36%
DLR032006 21.020 72.885 3,064 3,070 3,073 3,069 3,053 -0,39%
DLR042006 178.013 55.761 3,075 3,079 3,082 3,078 3,061 -0,46%
DLR052006 718 1.880 3,085 3,088 3,003 3,089 3,076 -0,29%
DLR062006 400 1531 3,100 3,103 3,105 3,101 3,088 -0,39%
DLR092006 100 3,127
DLR122006 60 3,175
AGRICOLAS
IMR042006 316 896 79,50 78,80 77,80 71,70 78,10 -1,14%
ISR052006 1.707 10.655 162,00 162,30 161,00 160,90 163,10 0,25%
ISR072006 4 164,60
ISR112006 12 170,50
ITR012006 224 183 104,70 104,20 103,10 102,70
ITR032006 18 89 109,70 109,20 108,00 107,20 108,90 -1,45%
ITR072006 6 7 115,10 114,60 113,40 112,60 115,00 -0,78%
S0J052006 184 162,70 163,50 161,70 161,60 163,80 0,24%
Total 321.150 359.950
Precios de operaciones de Futuros del Rofex
Posicion 16/01/06 17/01/06 18/01/06 19/01/06 20/01/06 Var.
max min  Gltima| ~ max min dlima]  max min  dltima] ~ max min  dlima]  max min  dltima Sem.
FINANCIEROS
DLR122005
DLR012006 3,0450 3,0430 3,0430(3,0500 3,0420 3,0490(3,0550 3,0480 3,0530|3,0520 3,0470 3,0490|3,0420 3,0350 3,0360| -0,30%
DLR022006 3,0540 3,0540 3,0540|3,0600 3,0540 3,0600(3,0640 3,0580 3,0640|3,0620 3,0570 3,0600|3,0470 3,0430 3,0470| -0,29%
DLR032006 3,0650 3,0650 3,0650|3,0700 3,0620 3,0700(3,0740 3,0710 3,0740|3,0700 3,0670 3,0670|3,0570 3,0540 3,0570| -0,33%
DLR042006 3,0790 3,0690 3,0790|3,0860 3,0750 3,0860|3,0820 3,0760 3,0780|3,0670 3,0610 3,0610| -0,39%
DLR052006 3,0850 3,0850 3,0850(3,0930 3,0890 3,0930|3,0890 3,0890 3,0890|3,0770 3,0760 3,0770| -0,16%
DLR062006 3,1010 3,1000 3,1000] 3,1030 3,1030 3,1030
DLR092006 3,1300 3,1270 3,1270
DLR122006 3,1750 3,1750 3,1750
AGRICOLAS
IMR042006 795 792 795|796 787 788 | 780 778 778 | 780 774 777|781 775 781 | -114%
ISR052006 162,7 162,0 162,0| 1628 161,8 1628 | 161,8 1600 161,0| 161,8 1608 1608 | 163,1 1620 1631 0,25%
ISR072006 164,6 1646 164,6
ISR112006 1705 170,0 1705
ITR012006 1049 104,7 104,7 103,2 1031 103,1| 102,838 102,6 102,7
ITR032006 1099 109,7 109,7 108,2 108,1 108,1| 107,2 1072 107,2| 108,9 1089 1089 | -1,45%
ITR072006 1150 1150 1150
324.283 Volumen de contratos semanal (futuos + opciones en piso y electrénico) 373734 1A en contratos (al diajueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Ultima operacion diaria en Opciones de Futuros

Posicién Precode  Tipode  Volumen —  lApor g0 00 17/01/06 18/01/06 1900106 20/01/06
Ejercicio opcion semanal  posicion/l]

PUT

DLR012006 3,020 put 50 110 0,003

DLR012006 3,030 put 800 250 0,004

ISR052006 152,00 put 8 572 4,000

ITR012006 104,00 put 1 8 1,400

CALL

DLR012006 3,050 call 80 1780 0,011

DLR012006 3,060 call 60 311 0,006

DLR022006 3,050 call 50 50 0,020

DLR022006 3,080 call 100 80 0,013

DLR022006 3,090 call 190 10 0,009

DLR032006 3,050 call 100 330 0,042 0,040 0,032

DLR032006 3,100 call 140 120 0,017 0,018 0,019

ISR052006 176,00 call 160 383 3,700 3,400 3,200 3,300

ISR052006 180,00 call 1124 460 2,800 2,500 2,400 2,500

ISR052006 184,00 call 24 181 1,900 1,900

ISR052006 188,00 call 12 512 1,400

ISR052006 196,00 call 11 146 1,000

ISR052006 200,00 call 186 421 0,700 0,800

IMR042006 78,00 call 17 70 4,400 3,700

IMR042006 82,00 call 68 396 3,100 2,800 2,500 2,200 2,300

IMR042006 90,00 call 19 148 1,900

/1 El interés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercid de"El Gran Rosario”, estaen:
Il http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de laregion.
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en doélares

En

tonelada

Posicion | Volumen Sem. Open Interest\ 16/01/06 17/01/06 18/01/06 19/01/06 20/01/06 var.sem.
Trigo BA 01/2006 16.100 317 109,80 109,70 111,00 111,50 111,60 1,36%
Trigo BA 03/2006 13.600 1.123 112,80 113,00 114,10 114,50 115,00 1,77%
Trigo BA 05/2006 11.600 1.060 115,80 116,00 117,20 117,80 118,50 2,60%
Trigo BA 07/2006 15.500 1.380 118,00 118,50 119,80 120,30 120,90 2,46%
Trigo BA 09/2006 4.700 130 120,50 121,00 122,40 123,20 121,70 1,00%
Trigo BA 01/2007 700 81 106,50 106,50 107,50 107,50 107,50 1,42%
Trigo Base IW 01/2006 104,00 103,00 103,00 103,00 103,00 -3,65%
Trigo Base IW 03/2006 2 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Trigo Base QQ 01/200¢ 300 98,00 97,00 98,00 98,00 98,00
Maiz Ros 01/2006 76,00 76,50 76,50 76,50 76,50 -1,92%
Maiz Ros 04/2006 19.900 1.912 79,20 79,50 79,50 79,50 79,50 -1,85%
Maiz Ros 07/2006 5.700 194 82,60 83,00 83,00 81,10 83,00 -1,43%
Maiz Ros 08/2006 100 1 84,80 83,80 82,70 82,70 82,70 -2,13%
Maiz Ros 04/2007 5 78,00 78,00 79,00 79,20 79,20 1,54%
Gira. Ros 03/2006 34 173,00 171,00 170,00 170,00 164,00 -7,08%
Gira. Ros 05/2006 175,00 173,00 172,00 172,00 172,00 -3,91%
Gira. Ros 07/2006 1 175,50 173,50 172,50 172,50 172,50 -3,90%
Soja Base IW 05/2006 7 101,50 101,50 101,50 101,50 101,50
Soja Base QQ 05/2006 156 94,00 94,00 94,00 94,00 94,00
Soja Ros 01/2006 3.900 716 169,50 172,00 173,00 172,00 173,00 -0,86%
Soja Ros 04/2006 100 1 165,00 164,50 163,50 161,00 162,50 -4,41%
Soja Ros 05/2006 63.000 6.350 165,50 164,80 164,00 160,60 163,10 -4,34%
Soja Ros 07/2006 2.500 148 166,50 168,00 164,30 165,00 166,00
Soja Ros 09/2006 100 26 169,00 170,50 169,50 166,50 168,50
Soja Ros 11/2006 1 173,50 173,00 172,00 168,00 170,50
Soja Ros 05/2007 4 165,00 161,50 161,00 161,00 161,00
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion | Vol. Sem. Open Interest\ 16/01/06 17/01/06 18/01/06 19/01/06 20/01/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 330,00 330,00 333,00 333,00 333,00 0,91%
Maiz BA Inm./Disp 227,00 230,00 230,00 230,00 235,00
Soja Ros Inm/Disp. 518,00 520,00 520,00 510,00 520,00 -1,89%
Soja Fab. Ros Inm/Disg 518,00 520,00 520,00 510,00 520,00 -1,89%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
Posicion 16/01/06 17/01/06 18/01/06 19/01/06 20/01/06 var.

max min dtma max min GOtima max min dtima  max min ditima max min dltima sem.
Trigo BA 01/2006 109,8 109,0 109,3 1098 109,55 109,8 1110 1105 1110 1122 1110 1121 1118 1116 1116 1,6%
Trigo BA 03/2006 1130 1128 1128 1135 1128 1135 1143 1138 1141 1150 1145 1150 1150 1150 1150 1,3%
Trigo BA 05/2006 1159 115,7 1159 116,8 1157 116,8 1172 117,0 1172 1180 1175 1180 1185 1178 1185 2,2%
Trigo BA 07/2006 118,0 1170 1179 1188 1183 1188 1200 1195 119,7 1206 1198 120,6 1210 1205 1209 2,0%
Trigo BA 09/2006 1205 1205 1205 1215 1210 1215 1227 122,0 122,7 1238 122,7 1238 1238 1235 1237 2,7%
Trigo BA 01/2007 107,0 107,0 1070 1061 106,0 106,1 1075 1070 1075 1,4%
Trigo Base QQ 01/20( 97,0 97,0 97,0
Maiz Ros 04/2006 795 790 795 799 795 797 796 793 795 795 785 795 795 795 795 -2,1%
Maiz Ros 07/2006 826 826 86 832 830 832 8,1 80 80 830 825 830 8,0 830 80 -12%
Maiz Ros 08/2006 848 845 848 850 850 850 845 845 845
Gira. Ros 03/2006 165,0 1650 1650 170,0 1700 170,0
Soja Ros 01/2006 1710 1710 1710 1730 1710 1730 1735 1735 1735 1720 1715 1720 1785 1770 1785 0,6%
Soja Ros 04/2006 163,0 1630 163,0 1615 1615 1615
Soja Ros 05/2006 1685 1650 166,8 1654 164,0 1648 1647 1640 1640 1615 160,1 1611 1631 1620 1631 -4,6%
Soja Ros 07/2006 170,0 1685 1685 1680 168,0 168,0 1675 1670 1670 1635 1635 1635
Soja Ros 09/2006 173,0 1730 1730
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Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 16/01/06 17/01/06 18/01/06 19/01/06 20/01/06 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 137,00 136,00 136,00 136,00 137,00 137,00
Precio FAS 103,75 102,98 102,99 103,00 103,79 103,74 0,05%
Precio FOB Ene 131,00 131,00 131,00 131,00 131,00 131,00
Precio FAS 98,95 98,98 98,99 99,00 98,99 98,94 0,05%
Precio FOB Feb 133,00 133,00 133,00 133,00 133,00 133,00
Precio FAS 100,55 100,58 100,59 100,60 100,59 100,54 0,05%
Precio FOB Mar 134,50 134,50 134,50 134,50 134,50 134,50
Precio FAS 101,75 101,78 101,79 101,80 101,79 101,74 0,05%
Ptos del Sur
Precio FOB Ene 142,50 142,50 142,50 142,50 142,50 142,50
Precio FAS 108,35 108,35 108,35 108,35 108,35 108,35
Maiz Up River
Precio FOB Spot 100,00 99,00 99,00 101,00 102,00 100,00 2,00%
Precio FAS 75,02 74,22 74,24 75,85 76,62 75,03 2,12%
Precio FOB Ene 100,19 99,90 99,90 101,38 v 101,38 99,80 1,58%
Precio FAS 75,20 74,96 74,98 76,16 76,17 74,88 1,72%
Precio FOB Feb v 100,59 v 100,30 v 100,69 v 101,38 v 101,38 v 100,59 0,78%
Precio FAS 75,51 75,27 75,61 76,16 76,17 75,51 0,87%
Precio FOB Mar 92,52 91,04 90,25 90,35 91,34 92,32 -1,07%
Precio FAS 69,05 67,87 67,27 67,34 68,13 69,80 -2,39%
Precio FOB Abr 97,64 95,77 95,86 95,57 96,06 97,64 -1,61%
Precio FAS 73,15 71,65 71,76 71,52 71,91 73,15 -1,70%
Precio FOB May 99,41 97,54 97,24 96,95 97,25 €99,41 -2,17%
Precio FAS 74,57 73,07 72,86 72,62 72,86 74,56 -2,28%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 78,00 78,00 77,00 76,00 76,00 78,00 -2,56%
Precio FAS 58,15 58,15 57,35 56,55 56,52 58,15 -2,80%
Precio FOB Abr 84,84 84,94 83,86 83,56 83,66 84,84 -1,39%
Precio FAS 63,62 63,70 62,84 62,60 62,65 63,62 -1,52%
Soja Up River
Precio FOB Spot 226,00 228,00 228,00 228,00 228,00 226,00 0,88%
Precio FAS 164,69 166,22 166,32 166,32 166,22 164,69 0,93%
Precio FOB Ene 225,61 237,46 235,44 235,16 236,27 225,61 4,72%
Precio FAS 164,77 173,83 172,31 172,10 172,89 164,77 4,93%
Precio FOB Abr v 211,46 v 209,72 v 207,51 v 209,35 v 210,45 v 211,46 -0,48%
Precio FAS 153,95 152,61 150,95 152,36 153,15 153,95 -0,52%
Precio FOB May 211,65 209,72 207,52 208,62 209,72 211,65 -0,91%
Precio FAS 154,09 152,61 150,95 151,79 152,58 154,09 -0,98%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 230,00 230,00 230,00 230,00 230,00 230,00
Precio FAS 153,64 153,67 153,74 153,73 154,20 153,68 0,34%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
Tipo de cambio de referencia
16/01/06 17/01/06 18/01/06 19/01/06 20/01/06  var.sem.
Tipo de cambio comprador 2,9950 3,0060 3,0090 3,0060 2,9980 0,10%
vendedor 3,0350 3,0460 3,0490 3,0460 3,0380 0,10%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,3960 2,4048 2,4072 2,4048 2,3984 0,10%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,2912 2,2996 2,3019 2,2996 2,2935 0,10%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,3960 2,4048 2,4072 2,4048 2,3984 0,10%
Subproductos de Mani 20,00 2,3960 2,4048 2,4072 2,4048 2,3984 0,10%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,3960 2,4048 2,4072 2,4048 2,3984 0,10%
Aceite Mani 20,00 2,3960 2,4048 2,4072 2,4048 2,3984 0,10%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,3960 2,4048 2,4072 2,4048 2,3984 0,10%
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Tl'igo Ddlares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén| FOB Golfo de México(2)

Unico Emb Ene-06 Feb-06 Mar-06 Ene-06 Ene-06 Feb-06 Mar-06 Abr-06
Promedio octubre 135,40 131,85 134,40 138,00 175,35 175,51 175,32 174,93
Promedio noviembre 136,55 134,34 131,83 136,71 170,02 171,13 171,67 171,55
Promedio diciembre 131,21 130,24 132,11 133,35 133,11 173,72 172,83 171,17 169,70
Semana anterior 137,00 131,00 133,00 134,50 142,50 175,00 175,00 175,00 175,00
16/01 137,00 131,00 133,00 134,50 142,50 175,00 175,00 175,00 175,00
17/01 136,00 131,00 133,00 134,50 142,50 170,60 170,60 170,60 170,60
18/01 136,00 131,00 133,00 134,50 142,50 170,10 170,10 170,10 170,10
19/01 136,00 131,00 133,00 134,50 142,50 173,80 173,80 173,80 173,80
20/01 137,00 131,00 133,00 134,50 142,50 173,80 173,80 173,80
Variacion semanal 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,69% -0,69% -0,69%

Chicago Board of Trade@)

Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07

Promedio octubre 128,26 131,03 133,27 135,66 139,48 140,81 136,74
Promedio noviembre 118,49 121,76 124,83 127,88 132,14 134,61 134,72
Promedio diciembre 119,08 122,46 125,93 128,94 132,90 135,57 136,02
Semana anterior 123,00 126,86 129,98 133,47 137,70 141,10 141,56 142,02
16/01 Feriado

17/01 120,80 124,47 127,87 131,36 135,68 138,89 139,45 139,81
18/01 118,50 122,54 125,85 129,52 134,21 137,79 138,53 138,53
19/01 119,97 123,83 127,14 130,81 135,40 138,53 139,08 139,26
20/01 119,97 123,92 127,41 130,99 135,68 138,71 139,26 139,45
Variacion semanal -2,46% -2,32% -1,98% -1,86% -1,47% -1,69% -1,62% -1,81%

Kansas City Board of Trade@)

Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07

Promedio octubre 140,13 138,75 136,89 138,11 141,63 146,78
Promedio noviembre 134,23 131,88 130,06 131,37 135,32 140,55
Promedio diciembre 136,47 133,39 132,09 133,46 137,57 139,39
Semana anterior 140,82 141,28 140,73 142,20 145,69 146,98
16/01 Feriado

17/01 137,88 138,53 138,34 140,00 143,58 145,32
18/01 136,96 137,61 137,61 139,45 142,75 144,77
19/01 140,73 140,55 140,36 141,47 144,77 146,24
20/01 141,10 141,10 140,18 141,83 145,42 146,24
Variacion semanal 0,20% -0,13% -0,39% -0,26% -0,19% -0,50%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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SOTQO Dolares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Mar-06 Abr-06 Dic-05 Ene-06 Feb-06 Mar-06 Abr-06
Promedio octubre 66,85 85,43 80,93
Promedio noviembre 69,77 72,62 76,57 88,20
Promedio diciembre 74,16 72,95 79,53 94,90 95,40
Semana anterior 78,00 84,84 99,80 99,80
16/01 78,00 84,84 Fer. Fer.
17/01 78,00 84,94 97,93 97,93
18/01 77,00 83,86 96,75 96,75
19/01 76,00 83,56 96,45 96,45
20/01 76,00 83,66 fi fli fli
Variacion semanal -2,56% -1,39% -3,36% -3,36%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Ene-06 Feb-06 Abr-06 May-06 Ene-06 Feb-06 Mar-06 Abr-06
Promedio octubre 95,65 96,57 91,89 92,77 100,96 99,51 99,21 100,38
Promedio noviembre 92,23 92,83 92,02 89,30 91,16 98,99 99,42 99,28 99,90
Promedio diciembre 95,58 95,19 96,64 93,76 94,18 103,26 103,25 103,66 101,61
Semana anterior 100,00 99,80 v100,59 97,64 99,41 104,50 104,10 104,10 104,30
16/01 100,00 100,19 v100,59 97,64 99,41 104,50 104,10 104,10 104,30
17/01 99,00 99,90 v100,30 95,77 97,54 102,50 102,50 101,70 102,00
18/01 99,00 99,90 v100,69 95,86 97,24 101,40 101,40 101,40 101,10
19/01 101,00 101,38 v101,38 95,57 96,95 101,40 101,40 101,40 100,80
20/01 102,00 v101,38 v101,38 96,06 97,25 101,18 101,18 101,18 100,78
Variacion semanal 2,00% 1,58% 0,78% -1,61% -0,02 -3,18% -2,80% -2,80% -3,37%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Dic-07

Promedio octubre 84,76 87,94 90,72 93,53 97,27 100,11 101,39 102,63 102,15
Promedio noviembre 81,52 84,75 87,65 91,00 95,27 98,34 100,10 101,57 101,57
Promedio diciembre 82,04 85,52 88,78 92,01 96,16 99,14 100,31 101,87 101,92
Semana anterior 84,05 87,79 91,14 94,09 97,93 100,78 101,96 103,34 103,15
16/01 Feriado
17/01 82,18 85,92 89,46 92,71 96,55 99,41 100,78 102,06 102,26
18/01 81,00 84,84 88,28 91,73 95,76 98,52 100,00 101,28 101,96
19/01 80,71 84,54 88,09 91,33 95,37 98,22 99,90 101,37 101,96
20/01 80,71 84,64 88,09 91,43 95,47 98,22 100,00 101,47 102,06
Variacién semanal -3,98% -3,59% -3,35% -2,82% -2,51% -2,54% -1,93% -1,81% -1,05%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPYA(1) |FOB Arg. | SAGPYA(1)|FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Emb cerc Ene-06 Feb-06 Emb cerc Ene-06 Feb-06 Mar-06
Promedio octubre 264,25 84,65 543,70 529,36
Promedio noviembre 258,86 80,86 7757 77,57 502,45 497,09
Promedio diciembre 240,26 77,00 77,66 78,72 503,26 505,13 503,50 503,51
Semana anterior 230,00 80,00 80,00 500,00 496,25 496,25 494,00
16/01 230,00 80,00 80,00 500,00 496,25 496,25 494,00
17/01 230,00 80,00 80,00 495,00 490,00 490,00 485,00
18/01 230,00 80,00 80,00 495,00 486,50 486,50
19/01 230,00 80,00 80,25 490,00 484,00 480,50
20/01 230,00 80,00 80,50 485,00 483,00 480,00
Var.semanal 0,00% 0,00% 0,63% -3,00% -2,67% -2,83%

Rotterdam

Pellets(e) Aceite@)

Ene-06 Feb-06 Mar-06 Ab/In06 JIISt06 Ene-06 Feb-06 Ab/In06 JI/St06
Promedio octubre 117,00 623,42 631,33
Promedio noviembre 120,55 112,27 115,00 597,02 606,50
Promedio diciembre 118,57 110,95 115,00 606,43 592,38 601,25
Semana anterior 128,00 121,00 118,00 115,00 118,00 577,50 587,50
16/01 128,00 121,00 118,00 115,00 118,00 580,00 592,50
17/01 128,00 121,00 118,00 115,00 118,00 580,00 592,50
18/01 128,00 121,00 118,00 115,00 118,00 580,00 590,00
19/01 128,00 121,00 118,00 114,00 118,00 575,00 585,00
20/01 128,00 121,00 118,00 114,00 117,00 577,50 590,00
Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% -0,87% -0,85% 0,00% 0,43%
Soja Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)
H.Ab06 D.My06 Ene-06 Abr-06 May-06 Ene-06 Feb-06 Mar-06 Abr-06

Promedio octubre 231,60 215,75 211,81 213,71 238,67 241,64 243,92 245,46
Promedio noviembre 226,64 212,68 211,10 212,68 234,26 23521 235,37 235,51
Promedio diciembre 237,95 219,53 240,61 217,88 217,75 242,43 242,21 240,67 240,23
Semana anterior 226,00 217,00 225,61 v211,46 211,65 231,30 230,20 230,20 228,70
16/01 226,00 217,00 225,61 v211,46 211,65 231,30 230,20 230,20 228,70
17/01 228,00 216,00 237,46 v209,72 209,72 228,30 227,60 227,00 225,20
18/01 228,00 216,00 235,44 v207,51 207,52 229,00 228,20 227,20 225,40
19/01 228,00 214,00 235,16 v209,35 208,62 232,00 229,40 227,80 225,80
20/01 228,00 214,00 236,27 v210,45 209,72 229,65 227,45 225,89
Var.semanal 0,88% -1,38% 4,72% -0,48% -0,91% -0,24% -1,19% -1,23%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Délares por tonelada
FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.

Dic-05 Ene-06 Mar-06 Mr/Ab-06 Abr-06 May-06 Dic-05 Ene-06 May-06
Promedio octubre 235,16 228,12 22411 224,11 236,44 217,56
Promedio noviembre 234,32 224,10 214,57 219,03 219,03 234,94 214,87
Promedio diciembre 237,81 250,38 231,07 231,77 227,54 229,21 236,05 248,54 229,89
Semana anterior 231,48 221,93 220,64 219,17 222,66 230,56 217,70
16/01 24,80 219,54 217,06 216,14 219,72 22,96 214,95
17/01 234,70 221,28 218,16 217,24 220,55 232,86 215,77
18/01 235,43 219,26 215,96 215,04 218,62 230,84 213,84
19/01 232,40 219,17 217,24 215,96 219,36 230,56 215,50
20/01 236,26 fi fli
Variacion semanal 2,06% 0,00% -1,01%

Chicago Board of Trade(s)

Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Nov-06 Ene-07 Nov-07
Promedio octubre 215,67 218,43 220,37 222,25 221,74 221,65 223,19 224,46 225,98
Promedio noviembre 212,68 215,44 217,50 219,60 220,09 219,85 221,78 222,99 225,53
Promedio diciembre 216,81 220,61 223,09 225,41 225,71 225,27 226,71 227,63 229,92
Semana anterior 207,61 211,83 215,14 218,63 219,55 220,10 222,40 224,51 227,45
16/01 Feriado
17/01 209,90 213,39 216,70 217,34 218,26 220,65 222,86 225,98
18/01 207,88 211,19 214,77 215,32 215,87 218,45 220,74 225,61
19/01 207,61 211,19 214,59 215,78 216,15 218,35 220,47 225,61
20/01 208,71 212,29 215,87 216,79 217,34 219,55 221,57 225,24
Variacion semanal -1,47% -1,32% -1,26% -1,26% -1,25% -1,28% -1,31% -0,97%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(io)

Feb-06 Abr-06 Jun-06 Ago-06 Oct-06 Feb-06 Abr-06 Jun-06 Ago-06
Promedio octubre 295,35 293,02 296,60 299,39 302,75 309,64 310,67 312,38 318,23
Promedio noviembre 310,78 297,41 300,74 303,64 306,71 336,30 313,37 314,91 320,20
Promedio diciembre 316,36 303,31 304,42 306,55 309,77 340,40 326,21 327,25 329,88
Semana anterior 282,12 285,47 289,26 291,03 295,53 316,08 326,40 324,99 324,73
16/01 287,33 291,69 294,90 297,03 300,50 325,85 335,28 333,15 332,26
17/01 288,67 290,27 293,46 294,87 298,06 330,74 337,55 333,21 330,47
18/01 292,80 286,36 288,37 288,90 291,20 323,90 330,73 326,38 323,64
19/01 271,27 273,14 275,33 275,33 277,02 304,67 311,41 307,96 304,25
20/01 291,35 286,07 289,86 289,86 291,71 315,50 319,73 315,94 316,03
Variacién semanal 3,27% 0,21% 0,21% -0,40% -1,29% -0,18% -2,04% -2,78% -2,68%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,
Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Ene-06 Feb-06 Abr-06 My/Sp-06 Ene-06 Feb-06 Abr-06 My/Sp-06 ~ Oc/Dc06
Promedio octubre 216,53 215,74 200,37 198,05 202,84
Promedio noviembre 211,95 211,91 195,68 194,14 199,39
Promedio diciembre 236,75 240,38 222,05 222,31 212,23 205,90 203,95 208,29
Semana anterior 228,00 225,00 216,00 216,00 201,00 202,00 199,00 198,00 204,00
16/01 228,00 221,00 220,00 205,00 205,00 204,00 204,00 209,00
17/01 231,00 228,00 221,00 219,00 204,00 205,00 204,00 203,00 209,00
18/01 228,00 225,00 219,00 218,00 202,00 202,00 200,00 200,00 208,00
19/01 222,00 217,00 216,00 202,00 203,00 200,00 199,00 206,00
20/01 222,00 216,00 216,00 202,00 202,00 200,00 200,00 206,00
Variacion semanal -1,33% 0,00% 0,00% 0,50% 0,00% 0,50% 1,01% 0,98%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Emb cerc Ene-06 Feb-06 Abr-06 My/St-06 Ene-06 Abr-06 May-06 Emb cerc
Promedio octubre 168,35 163,63 166,28 192,94 184,08 183,79
Promedio noviembre 167,27 165,73 163,28 164,38 196,49 187,43 182,84 183,10
Promedio diciembre 181,26 179,97 176,74 175,58 209,64 199,47 199,59 208,30
Semana anterior 174,00 165,90 175,49 167,11 171,74 201,17 190,81 190,81 176,92
16/01 174,00 172,95 164,13 171,41 7,72 190,59 190,59 -17,64
17/01 174,00 173,94 166,01 173,17 208,11 191,36 191,36 181,11
18/01 174,00 173,61 163,91 170,31 205,03 188,16 189,82 178,02
19/01 174,00 174,60 164,79 170,91 203,82 190,15 190,15 184,53
20/01 174,00 175,71 165,23 171,13 199,41 190,04 190,04 fi
Var.semanal 0,00% 0,13% -1,12% -0,35% -0,88% -0,40% -0,40% 4,30%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07
Promedio octubre 189,98 193,21 195,79 198,89 199,82 200,42 200,82 202,31 202,94
Promedio noviembre 193,50 196,10 198,10 200,66 201,64 202,12 202,01 204,18 204,72
Promedio diciembre 209,60 210,32 211,23 212,87 213,74 213,48 212,09 213,09 213,63
Semana anterior 194,55 200,29 202,38 204,59 206,13 207,01 205,80 207,89 209,66
16/01 Feriado
17/01 198,74 201,28 204,14 205,14 206,24 205,03 207,01 208,33
18/01 195,66 198,08 200,95 202,60 203,37 202,38 204,48 205,03
19/01 196,65 198,96 201,61 202,82 203,70 203,04 204,70 206,13
20/01 197,75 199,40 202,05 203,15 203,92 203,26 205,03 205,91
Var.semanal -1,27% -147% -1,24% -1,44% -1,49% -1,23% -1,38% -1,79%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Ratterdam (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.May06 Dic-05 Ene-06 Fb/Ab-06 My/JI-06 Ag/Oc-06 Nv/En-07
Promedio octubre 458,30 461,60 580,56 579,36 577,21 577,75
Promedio noviembre 442,14 442,68 555,51 560,52 560,44 561,95 571,82 567,08
Promedio diciembre 432,05 429,16 538,86 536,56 539,36 541,79 544,93
Semana anterior 421,00 427,00 523,74 529,76 529,76
16/01 421,00 427,00
17/01 418,00 424,00 531,43 521,77 529,02 533,85
18/01 421,00 424,00 527,61 521,55 527,61 533,68
19/01 420,00 422,00 531,25 526,40 533,68 539,74
20/01 425,00 422,00 528,71 522,67 528,71 533,54
Var.semanal 0,95% -1,17% -0,20% -0,20% 0,71%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Ene-06 Feb-06 My/JI-06 Ene-06 Feb-06 Abr-06 May-06 Ene-06 Feb-06
Promedio octubre 459,66 456,87 471,83 471,61
Promedio noviembre 444,86 446,13 447,27 447,39 447,44 445,84
Promedio diciembre 428,89 431,16 435,24 440,30 432,61 429,85 434,00 421,80
Semana anterior 420,42 420,42 432,10 416,34 425,38 425,27 425,27 414,69 423,72
16/01 411,82 411,82 422,18 -51,81 417,33 419,54 419,54 -54,01 415,13
17/01 418,21 418,21 425,27 416,01 416,01 419,54 419,54 413,80 413,80
18/01 420,20 420,86 414,69 414,69 416,67 416,67 412,48 412,48
19/01 421,74 418,65 430,56 430,56 419,31 419,31 419,54 419,54
20/01 426,15 423,28 432,76 432,76 421,74 418,98 fli fli
Var.semanal 1,36% -2,04% 3,94% 1,74% -0,83% -1,48% 1,17% -0,99%

Chicago Board of Trade(1)

Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07
Promedio octubre 531,13 534,91 537,92 540,54 540,71 541,53 540,53 542,91
Promedio noviembre 495,19 500,71 505,95 510,97 512,70 514,49 515,57 519,30 523,59
Promedio diciembre 468,97 476,56 483,48 490,28 492,51 494,86 497,73 503,41 504,41
Semana anterior 468,69 477,73 486,99 494,93 496,69 498,90 501,54 508,16 510,36
16/01 Feriado
17/01 467,81 476,85 484,79 488,10 490,96 494,49 499,78 504,85
18/01 466,49 476,19 483,69 486,55 489,20 491,62 498,24 502,65
19/01 464,73 473,32 481,48 484,57 487,65 491,40 496,69 501,54
20/01 469,14 476,85 485,01 487,87 491,18 494,71 501,54 505,95
Var.semanal -1,80% -2,08% -2,00% -1,78% -1,55% -1,36% -1,30% -0,86%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avttorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 18/01/06 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha|  Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  05/06 6.500,0 4.109,3 2446 3.876,1 496,9 150,2 1.200,0
(Dic-Nov) (10.500,0) (5.647,0) (5.578,9) (693,1) (370,2) (2.751,2)
04/05 11.290,0 (**) 11.290,3 11 12.087,8 1.244.4 1.076,5 10.801,8
(9.850,0) (8.824,9) (9.615,3) (1.255,4) (1.011,6) (8.743,4)
Maiz 05/06 8.000,0 1.716,8 325 1.887,9 836,8 411
(Mar-Feb) (12.000,0) (462,5) (2.188,5) (1.153,7) (16,7)
04/05 13.800,0 10.599,1 103,4 15.130,2 2.360,7 2.260,4 13.055,1
(10.500,0) (10.599,1) (9.978,8) (1.804,1) (1.609,6) (9.528,2)
Sorgo 05/06 23 10,1
(Mar-Feb) (40,2)
04/05 700,0 3443 04 3549 23 17 350,0
(400,0) (204,0) (211,9) (30,9) (28.4) (158,3)
Soja 05/06 8.500,0 1.593,3 58,5 2.847,1 1.383,0 734
(Abr-Mar) (9.950,0) (227,6) (1.406,8) (1.015,4) (13,8)
04/05 9.950,0 9.926,9 54,4 8.927,4 1.897,0 1.830,2 9.605,3
(7.000,0) (6.636,7) (6.757,5) (1.803,0) (1.095,5) (6.461,3)
Girasol 05/06 0,3 0,7 6,3
(Ene-Dic) (200,0) (37 (16,8) (0,2)
04/05 200,0 102,0 01 89,8 18,5 185 82,4
(300) (249) (406) (84) (66) (328)

(*) Embarque mensuales hasta OCTUBRE y desde NOVIEMBRE estimado por Situacion de Vapores. (**) En TRIGO se incluyen 1.0 mill.de toneladas en la cosecha 2004/05 que se descontaron de
la cosecha 2003/04, porque tienen periodo de embarque Dic/04 en adelante, ciclo de comercializacion 2004/05.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 28/12/05

Trigo pan

Soja

Girasol

Al 30/11/06

Maiz

Sorgo

05/06

04/05

05/06

04/05

05/06

04/05

04/05

04/05

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
1.157,3 1099,4 654,1 1131
(1.141,8) 1084,7 634,2 127,9
5.179,7 4.920,7 1.941,3 1.676,9
(4.419,2) (4.198,2) (1.799,2) (1.438,6)
(3.789,9) (3.789,9) (2.497,1) (67,0)
(2.285,5) (2.285,5) (1.455,4) (33.9)
29.065,2 29.065,2 8.901,2 () 6.211,2
(21.942,6) (21.942,6) (7.793,3) (6.355,6)
(541,1) (541,1) (202,4) (18,4
(766,8) (766,8) (59,5) (17,0)
3.410,7 3.410,7 1.173,2 974,1
(2.585,3) (2.585,3) (951,2) (880,3)
2.512,0 2.260,8 591,0 476,4
(1729,4) (1556,5) (291,8) (224,7)
148,6 133,7 8,7 6,9
(120,0) (108,0) (7.4) (5,8)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Direc.de Mercados Agroalimentarios s/hase ONCCA-

SAGPYA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Embarques argentinos por destino durante 2005 (enero/octubre)

Destinos 11 Trigo Pan Maiz ~ Cebada Avena Mijo Sorgo  Alpiste Arroz  Ttl.Cereal
Unioén Europea 2% 70.208 1.496.126 60 1.821 162 434 1.568.811
Alemania 118 22 140
Bélgica 903 44.232 1.351 120 46.606
Dinamarca 84 84
Espafia 69.305 960.297 42 1.029.644
Francia 49 49
Grecia 407 407
Irlanda
Italia 1.008 60 1.068
Paises Bajos 73.325 448 73.773
Portugal 416.150 416.150
Reino Unido 456 434 890
Suecia
Otros Europa 2% 204 8.143 38 33 8.418
Albania
Bulgaria 362 22 384
Croacia
Eslovenia
Hungria
Letonia 6.761 11 6.772
Noruega
Polonia 48 48
Republica Checa 25 25
Rumania 899 899
Suiza 204 38 242
Serbia y Montenegro 48 48
P. Balticos y CEI 0% 65.600 387 66 66.053
Armenia
Georgia 65.600 98 65.698
Latvia
Lituania
Mongolia
Rusia 289 66 355
Ucrania
Norteamérica 0% 1.045 23.500 108 24.653
Canada 21 21
EE.UU. 1.024 23.500 108 24.632
México
Mercosur 8% 3.678.058 115.739 128.126 84.064 178.706  4.184.693
Brasil 3.655.598 61.867 128.126 84.064 178.687 4.108.342
Paraguay 14 14
Uruguay 22.460 53.872 5 76.337
Resto Latinoamér. 10% 707.286 2.148.385 95.328 5 60.921 66.389  3.078.314
Antillas Holandesas
Bahamas
Bélice
Bolivia 38.538 1.482 40.020
Chile 3/ 66.649 711.811 24.093 60.052 64.644 927.249
Colombia 75.546 258.672 26.610 360.828
Costa Rica 173 173
Cuba 98.528 102.684 201.212
Ecuador 18.625 102.207 12.600 133.432
El Salvador 25 4 29
Guatemala 50 6 56
Haiti 32.248 32.248
Honduras 4.874 4.874
Jamaica 24 24
Nicaragua
Panama 4.199 5 5 4.209
Pert 4/ 377.152 930.995 32.025 869 239 1.341.280
Puerto Rico 8.944 2 8.946
Rep.Dominicana 21.773 7 21.780
Surinam
Trinidad y Tobago 72 72
Venezuela 6/ 1.882 1.882
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en toneladas
Mani*  Girasol Soja Lino Moha Cartamo Canola  Ttl.Oleag. Subproductos Aceites  Ttl General
138.235  67.881  94.480 12.107 2.055 881 315.639  10.747.669 510.128  13.142.247
5.052 600 1.156 147 6.955 173.945 181.040
6.415 93 1.225 9.664 2.032 460 19.889 319.684 386.179
205 205 1.252.675 1.252.964
1882  50.485 7.125 22 59.514 3.018.032 27.979 4.135.169
4.259 244 4503 324.143 107.425 436.120
3711 118 39.747 43.576 116.300 160.283
240.495 6.800 247.295
5.200 328 44.181 82 102 49.893 2.001.197 34.409 2.086.567
98.576 1.667 2.170 23 102.436 3.049.470 333.515 3.559.194
14.479 22 14501 81.107 511.758
12.935 111 658 75 13.779 170.621 185.290
388 388 388
7.289 830 8.119 1.083.166 690 1.100.393
421 421
384
8.779 8.779
5.998 5.998
3.682 3.682 3.682
75.527 82.299
100 100 269 369
2.755 2.755 962.057 964.860
25
752 710 1.462 30.805 33.166
120 120 362
48
4.663 507 7.870 13.040 45.226 2.290 126.609
23 23 23
7.870 7.870 24 73.592
8.976 8.976
484 484 484
363 363
2.641 2.641 36.250 1.903 41.149
2,022 2,022 2.022
21.097 4.886 4.823 501 31.307 104.339 160.299
12.058 46 190 12.294 178 12.493
1.374 2.125 4.823 311 8.633 35.009 68.274
7.665 2.7115 10.380 69.152 79.532
341 102 443 208.217 12.204 4.405.557
341 341 176.452 10.966 4.296.101
14
102 102 31.765 1.238 109.442
7574 1.306 144.835 42 5.000 158.757 1.506.089 759.310 5.502.470
154 154
78 78
33 33
108 108 18 40.146
5.431 41.072 46.503 426.988 13.378 1.414.118
50 92301 42 92.393 138.873 95.115 687.209
2.313 2.486
20 20 27.046 228.278
143.779 80.890 358.101
8.697 8.726
228 228 36.507 36.791
2.832 35.080
95 95 4,700 476 10.145
11.982 12.006
22.196 22.196
54 54 4.700 5.316 14.279
42 11.462 11.504 398.285 186.396 1.937.465
14.040 4.120 27.106
25 25 32.344 91.348 145.497
1.489 1.489
755 115 870 2.099 3.041
1.280 677 5.000 6.957 342.380 166.827 518.046
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Embarques argentinos por destino durante 2005 (enero/octubre)

Destinos Trigo Pan Maiz Cebada Avena Mijo Sorgo  Alpiste Arroz*  Ttl.Cereal
Transporte 4.521.356 3.769.825 246.954 60 1.864 145.147 245736 8.930.942
Oceania 0%

Australia

Nueva Zelanda

Cercano Or. 15% 1.386.724 4.122.792 38.690 65 27.499 280  5.576.050
Afganistan

Arabia Saudita 9.765 1.025.800 35.120 1.070.685
Bahrein 16.630 73 16.703
Chipre 6.296 65 6.361
Egipto 610.451 1.398.670 2.009.121
Emiratos Arabes 2/ 214.476 144.103 358579
Irak 62.599 62.599
Israel 14.713 550.335 3.570 268 568.886
Jordania 101.100 52.115 153.215
Kuwait 40.175 94.650 134.825
Libano 6.296 1.096 12 7.404
Libia 30.663 210.652 241.315
Omén 120.957 79.144 200.101
Siria 6.296 236.507 242.803
Sudan 80.914 27.499 108.413
Turquia 19.697 19.697
Yemén 127.992 247.351 375.343
Sudéste Asiatico 12% 449.018 1.978.828 2.427.846
Corea del Norte

Corea del Sur 235.367 235.367
Filipinas 41.691 41.691
Indonesia 313.333 272.426 585.759
Malasia 114.365 1.429.295 1.543.660
Tailandia 21.320 49 21.369
Resto de Asia 20% 665.633 339.235 91.598 1.096.466
Bangladesh 298.652 298.652
China 42.299 42.299
Hong-Kong

India 24 24
Japén 44807 91.598 136.405
Pakistan

Sri-Lanka 271.878 452 272.330
Taiwan 121.497 121.497
Vietnam 95.103 130.156 225.259
Africa 10% 1.669.019 2.204.583 699 37.115 22 32460  3.943.898
Angola 7.800 9.554 17.354
Argelia 160.706 929.024 1.089.730
Benin 120 120
Cabo Verde 5.866 9.717 15583
Camerun 3.500 13.180 16.680
Congo 17.030 17.030
Costa de Marfil 5.866 7412 13.278
Eritrea 27.292 27.292
Djibouti

Gabon 49 49
Gambia 45 45
Ghana 53.282 53.282
Guinea Ecuatorial

Is.Mauricio 25 63.859 63.884
Is.Reunion

Kenia 125.931 43.625 169.556
Liberia 202 202
Madagascar

Malawi 7.700 7.700
Marruecos 5/ 98.527 622.458 720.985
Mauritania 20.556 6.809 27.365
Mozambique 120.119 120.119
Namibia

Nigeria 186.328 50.110 236.438
Republica Democ.del Congo 147.634 3.340 150.974
Senegal 17.502 92.812 9.823 32.388 152.525
Sierra Leona 1.300 1.300
Sudafrica 553.647 46.594 699 22 72 601.034
Tanzania 187.782 187.782
Togo 25 25
Tlnez 252.366 252.366
Uganda 1.200 1.200
Total mundial 8.691.750  12.415.263 285.644 60 2.628 301.359 22 278.476 21.975.202
Cifras provisorias de la SAGPyA. 1/ je que c/region rep shotal de ques. 2/ 42.700 tn soja paraguaya. 3/ 22.761 tn y 4/ 30.300 tn pell.soja paraguayo. 5/ 8.000 tn y 6/ 3.000 tn aceite soja paraguayo. * Figuran 6.¢
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

en toneladas
Mani*  Girasol Soja Lino Colza Moha Céartamo Canola  Ttl.Oleag. Subproductos Aceites  Ttl General
179.199 75512  252.008  12.650 2.055 881 5.000 527.305 13.590.367 1.388.961 24.437.575
1.113 23 1.136 17.818 18.954
1.113 1113 17.428 18.541
23 23 390 413
1.373 4.601 1.023.103 191 1.029.268 1.676.290 386.460 8.668.068
40 40 40
857 857 95.895 1.167.437
42 42 208 16.953
14 14 64.174 104 70.653
165 366.226 21 366.412 419.633 217.289 3.012.455
1.373 457 357.035 358.865 58.839 776.283
3.555 66.154
156 22.881 63 23.100 102.107 3.830 697.923
23 23 119.053 272.291
359 359 51 135.235
516 516 38.798 17.159 63.877
91.135 332.450
16.694 216.795
700 106.309 107.009 484.478 834.290
108.413
1.272 170.652 107 172.031 188.329 68.731 448.788
72.688 448.031
840.776 840.776 3.340.077 283.780 6.892.479
19.000 4.500 23.500
332.470 190.260 758.097
31.536 31.536 886.635 959.862
168.189 168.189 767.607 1.521.555
165.972 165.972 679.169 89.020 2.477.821
475.079 475.079 655.196 1.151.644
269 7.335.397 7.335.666 555.481  2.562.457 11.550.070
70.713 70.713 122911 492.276
7.143.063 7.143.063 16.240 1.300.468 8.502.070
315 315
24.750 1.118.037 1.142.811
43 43 58.454 3.728 198.630
1.436 1.436
22 272.352
226 121.621 121.847 15.540 258.884
456.037 681.296
1.655 2.072 31.546 35.273 1.102.486 550.986 5.632.643
27.794 45.148
1.655 1.948 3.603 252.372 150.263 1.495.968
52 172
15.583
1.093 17.773
1.637 49 18.716
400 13.678
27.292
52 52
1.282 1331
288 333
213 53.495
48 48
32.312 10.000 106.196
42.884 8.600 51.484
8.380 177.936
202
26.034 26.034
7.700
82 82 24.384 146.721 892.172
3.143 30.508
15.072 135.191
256 256
15.260 251.698
509 151.483
5.332 324 158.181
1.300
42 31.546 31.588 455.023 128.382 1.216.027
187.782
24 49
270.139 25.150 547.655
1.200
190.159  82.477 9.482.830  12.841 2.055 881 5000 9.776.243 20.264.701  5.190.462 57.214.864
819 tn de mani con destesenta s/total de embarques. 2/ 42.700 tn soja paraguaya. 3/ 2
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Trigo por Pais

Proyeccion de: ENERO 2006

Stock Oferta Utilizacién Stock Relac.
Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
Argentina 2004/05 (act.) 1,40 16,00 0,01 17,41 11,50 5,20 0,71 13,65%
2005/06 (ant.) 0,71 12,10 0,01 12,82 7,00 5,20 0,62 11,92%
2005/06 (act.) 0,71 12,10 0,01 12,82 7,00 5,20 0,62 11,92%
Variacion 1/
Variacion 2/ -49,3% -24,4% -26,4% -39,1% -12,7%
Australia 2004/05 (act.) 5,36 22,60 0,08 28,04 14,74 6,40 6,89 107,66%
2005/06 (ant.) 6,89 24,00 0,08 30,97 16,50 6,60 7,87 119,24%
2005/06 (act.) 6,89 24,00 0,08 30,97 16,50 6,60 7,87 119,24%
Variacion 1/
Variacion 2/ 28,5% 6,2% 10,4% 11,9% 3,1% 14,2%
Canada 2004/05 (act.) 6,08 25,86 0,25 32,19 14,97 9,23 7,99 86,57%
2005/06 (ant.) 7,99 26,80 0,25 35,04 16,50 9,20 9,34 101,52%
2005/06 (act.) 7,99 26,80 0,25 35,04 16,50 9,20 9,34 101,52%
Variacion 1/
Variacion 2/ 31,4% 3,6% 8,9% 10,2% -0,3% 16,9%
Union Europea 2004/05 (act.) 10,60 136,77 7,20 154,57 14,37 115,00 2521 21,92%
2005/06 (ant.) 25,20 122,52 7,20 154,92 14,50 119,50 20,92 17,51%
2005/06 (act.) 25,21 122,85 7,20 155,26 14,50 119,50 21,25 17,78%
Variacién 1/ 0,0% 0,3% 0,2% 1,6%
Variacion 2/ 137,8% -10,2% 0,4% 0,9% 3,9% -15,7%
China 2004/05 (act.) 43,29 91,95 6,75 141,99 1,17 102,00 38,82 38,06%
2005/06 (ant.) 38,82 96,00 2,00 136,82 1,00 101,00 34,82 34,48%
2005/06 (act.) 38,82 97,00 2,00 137,82 1,00 101,00 35,82 35,47%
Variacion 1/ 1,0% 0,7% 2,9%
Variacion 2/ -10,3% 5,5% -70,4% -2,9% -14,5% -1,0% 1,1%
Norte de Africa 2004/05 (act.) 747 16,62 18,41 42,50 0,22 32,63 9,64 29,54%
2005/06 (ant.) 9,64 12,92 18,60 41,16 0,21 33,33 7,63 22,89%
2005/06 (act.) 9,64 12,92 18,60 41,16 0,21 33,33 7,63 22,89%
Variacion 1/
Variacion 2/ 29,0% -22,3% 1,0% -3,2% -4,5% 2,1% -20,9%
Sudeste Asia 2004/05 (act.) 2,15 9,77 11,92 0,37 9,35 2,19 23,42%
2005/06 (ant.) 2,19 9,65 11,84 0,39 9,45 2,00 21,16%
2005/06 (act.) 2,19 9,65 11,84 0,39 9,45 2,00 21,16%
Variacion 1/
Variacion 2/ 1,9% -1,2% -0,7% 5,4% 1,1% -8,7%
FSU-12 2004/05 (act.) 10,99 86,43 4,59 102,01 15,19 72,71 14,11 19,41%
2005/06 (ant.) 14,11 92,86 3,94 110,91 19,24 76,04 15,63 20,55%
2005/06 (act.) 14,11 91,96 3,94 110,01 19,24 75,65 15,13 20,00%
Variacion 1/ -1,0% -0,8% -0,5% -3,2%
Variacion 2/ 28,4% 6,4% -14,2% 7,8% 26,7% 4,0% 7,2%

1/Relacién entre estimacion actual y anterior campaiia 2005/06. 2/Relacion entre campafia 2005/06 y campafia 2004/05 3/Relacion stock final/utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por Pais
Proyeccion de: ENERO 2006

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
Argentina 2004/05 (act.) 1,00 23,90 0,01 2491 14,65 9,06 121 13,36%
2005/06 (ant.) 1,25 21,30 22,55 12,51 9,07 0,96 10,58%
2005/06 (act.) 1,21 20,50 21,71 12,01 8,77 0,92 10,49%
Variacion 1/ -3,2% -3,8% -3,7% -4,0% -3,3% -4,2%
Variacion 2/ 21,0% -14,2% -12,8% -18,0% -3.2% -24,0%
Canada 2004/05 (act.) 4,09 26,45 2,47 33,01 2,85 23,82 6,34 26,62%
2005/06 (ant.) 6,34 25,98 2,06 34,38 3,60 25,03 5,75 22,97%
2005/06 (act.) 6,34 25,98 1,56 33,88 3,60 24,83 545 21,95%
Variacion 1/ -24,3% -1,5% -0,8% -5,2%
Variacion 2/ 55,0% -1,8% -36,8% 2,6% 26,3% 4,2% -14,0%
Union Europea 2004/05 (act.) 12,63 150,60 3,26 166,49 413 139,62 22,75 16,29%
2005/06 (ant.) 22,72 130,13 314 155,99 481 134,95 16,24 12,03%
2005/06 (act.) 22,75 131,03 3,65 157,43 4,81 134,95 17,97 13,32%
Variacion 1/ 0,1% 0,7% 16,2% 0,9% 10,7%
Variacion 2/ 80,1% -13,0% 12,0% -5,4% 16,5% -3,3% -21,0%
Japon 2004/05 (act.) 2,15 0,20 19,77 22,12 20,14 1,98 9,83%
2005/06 (ant.) 1,98 0,19 19,49 21,66 19,84 1,82 9,17%
2005/06 (act.) 1,98 0,19 19,49 21,66 19,84 1,82 9,17%
Variacion 1/
Variacion 2/ -7.9% 5,0% -14% 2,1% -1,5% -8,1% 13,36%
México 2004/05 (act.) 5,60 29,56 8,96 44,12 0,03 38,23 5,86 15,33%
2005/06 (ant.) 5,90 27,48 10,34 43,72 0,01 39,10 4,62 11,82%
2005/06 (act.) 5,86 27,48 10,34 43,68 0,01 39,10 458 11,71%
Variacion 1/ 0,7% -0,1% -0,9%
Variacion 2/ 4,6% -7,0% 15,4% -1,0% -66,7% 2,3% -21,8%
China 2004/05 (act.) 45,48 137,93 2,06 185,47 7,62 141,21 36,64 25,95%
2005/06 (ant.) 36,59 137,60 2,31 176,50 6,02 143,80 26,67 18,55%
2005/06 (act.) 36,64 141,60 231 180,55 6,03 143,80 30,72 21,36%
Variacion 1/ 0,1% 2,9% 2,3% 0,2% 15,2%
Variacion 2/ -19,4% 2,7% 12,1% 2,7% -20,9% 1,8% -16,2%
Otros Europa 2004/05 (act.) 2,17 28,87 0,52 31,56 2,02 24,69 4,86 19,68%
2005/06 (ant.) 4,94 24,88 0,77 30,59 2,00 24,69 391 15,84%
2005/06 (act.) 4,86 24,78 0,82 30,46 1,96 24,64 3,86 15,67%
Variacion 1/ 1,6% -0,4% 6,5% -0,4% -2,0% -0,2% -1,3%
Variacion 2/ 124,0% -14,2% 57,7% -3,5% -3,0% -0,2% -20,6%
FSU-12 2004/05 (act.) 6,16 62,86 112 70,14 8,07 54,50 7,57 13,89%
2005/06 (ant.) 7,68 56,57 1,10 65,35 7,86 51,70 5,78 11,18%
2005/06 (act.) 7,57 55,22 1,10 63,89 7,87 50,55 547 10,82%
Variacion 1/ 1,4% 24% 2.2% 0,1% 2,2% 5,4%
Variacion 2/ 22,9% -12,2% -1,8% -8,9% -2,5% -7,2% -27,7%

1/Relacion entre estimacion actual y anterior campaiia 2005/06. 2/Relacion entre campafia 2005/06 y campafia 2004/05 3/Relacion stock final/utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION NABSA

Oferta y Demanda de Maiz por Pais

Proyeccion de: ENERO 2006

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Regién Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3l

Argentina 2004/05 (act.) 0,22 19,50 0,01 19,73 14,00 5,20 0,53 10,19%
2005/06 (ant.) 0,53 17,30 17,83 12,00 5,40 0,43 7,96%
2005/06 (act.) 0,53 16,80 17,33 11,50 5,40 0,43 7,96%
Variacion 1/ -2,9% -2,8% -4,2%
Variacion 2/ 140,9% -13,8% -12,2% -17,9% 3,8% -18,9%

Sudafrica 2004/05 (act.) 2,96 11,72 0,15 14,83 2,30 8,95 3,57 39,89%
2005/06 (ant.) 3,57 7,50 0,20 11,27 1,00 8,90 1,37 15,39%
2005/06 (act.) 3,57 7,50 0,20 11,27 1,00 8,90 137 15,39%
Variacion 1/
Variacion 2/ 20,6% -36,0% 33,3% -24,0% -56,5% -0,6% -61,6%

Unién Europea 2004/05 (act.) 3,18 53,35 2,52 59,05 0,20 52,50 6,35 12,10%
2005/06 (ant.) 6,33 46,94 2,50 55,77 0,60 50,60 4,57 9,03%
2005/06 (act.) 6,35 4747 3,00 56,82 0,60 50,60 5,62 11,11%
Variacion 1/ 0,3% 1,1% 20,0% 1,9% 23,0%
Variacion 2/ 99,7% -11,0% 19,0% -3,8% 200,0% -3,6% -11,5%

México 2004/05 (act.) 4,37 22,63 5,92 32,92 0,01 27,90 5,00 17,92%
2005/06 (ant.) 5,01 20,50 6,70 32,21 0,01 28,40 381 13,42%
2005/06 (act.) 5,00 20,50 6,70 32,20 0,01 28,40 3,79 13,35%
Variacién 1/ -0,2% 0,0% -0,5%
Variacion 2/ 14,4% -9,4% 13,2% 2,2% 1,8% 24,2%

Sudeste de Asia 2004/05 (act.) 1,72 15,62 3,07 20,41 0,52 18,40 1,49 8,10%
2005/06 (ant.) 1,50 16,32 3,20 21,02 0,30 19,15 1,56 8,15%
2005/06 (act.) 1,49 16,32 325 21,06 0,30 19,15 1,61 8,41%
Variacion 1/ 0,7% 1,6% 0,2% 3.2%
Variacion 2/ -13,4% 4,5% 5,9% 3,2% -42,3% 4,1% 8,1%

Brasil 2004/05 (act.) 8,12 35,00 0,70 43,82 0,70 38,50 4,62 12,00%
2005/06 (ant.) 0,42 42,50 1,00 43,92 1,30 40,80 1,82 4,46%
2005/06 (act.) 4,62 42,50 0,60 47,72 1,70 40,00 6,02 15,05%
Variacion 1/ 1000,0% -40,0% 8,7% 30,8% 20%  2308%
Variacion 2/ -43,1% 21,4% -14,3% 8,9% 142,9% 3,9% 30,3%

China 2004/05 (act.) 44,85 130,29 175,14 7,59 131,50 36,06 27,42%
2005/06 (ant.) 36,06 130,00 0,20 166,26 6,00 134,00 26,26 19,60%
2005/06 (act.) 36,06 134,00 0,20 170,26 6,00 134,00 30,26 22,58%
Variacion 1/ 3,1% 2,4% 15,2%
Variacion 2/ -19,6% 2,8% -2,8% -20,9% 1,9% -16,1%

FSU-12 2004/05 (act.) 1,35 15,30 0,49 17,14 2,40 12,59 2,15 17,08%
2005/06 (ant.) 2,23 13,15 0,41 15,79 2,33 11,53 1,93 16,74%
2005/06 (act.) 2,15 13,15 0,41 15,71 2,33 11,53 1,86 16,13%
Variacion 1/ -3,6% -0,5% -3,6%
Variacion 2/ 59,3% 14,1% -16,3% -8,3% -2,9% -8,4% -13,5%

1/Relacién entre estimacion actual y anterior campafia 2005/06. 2/Relacion entre campafia 2005/06 y campatia 2004/05 3/Relacion stock final/utilizacion.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 528.306.523
Renta Fija 979.473.921
Cau/Pases 479.605.324
Opciones 20.918.248
Plazo 142.600
Rueda Continua 854.226.901

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.701,88 3,44% 10,27%
GRAL 77.094,00 4,55% 12,02%
BURCAP 5.348,44 6,61% 16,23%

La Bolsa comenzo la semana en un contexto acotado de negocios
debido al feriado en las plazas estadounidenses, en conmemoracion
del nacimiento de Martin Luther King, y la finaliz6 con importantes
voliumenes de la mano de la siderirgica Tenaris, que marco el ritmo
bursitil de las dos altimas ruedas.

Esta positiva evolucion fue acompanada también por otros pape-
les, siempre con marcada selectividad, e hizo que el indice Merval
cruzara la importante zona de los 1.700 puntos, ante un Brasil entu-
siasmado por la fuerte baja de la Selic.

Tenaris, la mayor productora mundial de tubos de acero, subi6 el
jueves mas de un 10%, impulsada por la mejora en la recomendacion
que le adjudicé Morgan Stanley, disparando el precio de la accion,
que ya venia alcanzando buenos rendimientos debido a la firmeza
que experimenta el precio internacional del crudo y a las buenas
perspectivas de los que goza el sector.

También se atribuy6 el repunte del mercado accionario al buen
rendimiento que mostré Siderar. La suba en las acciones de la side-
rargica obedece a especulaciones sobre el avance del proceso de
canje de esos papeles por los de Ternium, el conglomerado formado
por Siderar, la mexicana Hylsamex y la venezolana Sidor. Ternium,
controlado por el grupo Techint, es el mayor grupo siderurgico de
Latinoamérica. Recientemente, la firma dijo que tiene apuro en unifi-

Evolucion del Merval y volumen operado
(desde 01/06/05 hasta 20/01/06)

190,000
180,000 [
170,000 |
160,000 [
150,000 F = Volumen
140,000 | =—MERVAL
130,000
120,000 |
110,000
100,000
90,000
80,000
70,000
60,000
50,000
40,000
30,000
20,000
10,000

1750
1700

1650
1600
1550
1500

Enmies de pesos

1450

1400

1350
1300

1250
1200
1150
1100

V6 1566 296 137 297 108 2458 79 29 510 1940 211 1641 301 1412 2912 1311

car las acciones de sus controla-
das, y el pasado viernes inicio su
road show para presentar la
emisién de casi 25 millones de
certificados —cada uno represen-
ta diez acciones comunes de la
empresa—.

Las acciones de Estados Uni-
dos cayeron bruscamente el
viernes debido a que los resulta-
dos de varios de los componen-
tes del Dow Jones, entre ellos:
Citigroup Inc. y General Electric
Co., renovaron los temores a una
desaceleracion de las ganancias
corporativas.

El alza de los precios del cru-
do también afectd, pues la ten-
sion subia a raiz de los planes
nucleares de Iran y las preocu-
paciones por el suministro des-
de Nigeria, ademas de las expec-
tativas de una elevada demanda
durante este ano.

Por su parte, el mercado de
acciones de Brasil consiguid
nuevos récords en su indice
Bovespa, luego de que el Banco
Central recortara las tasas de
interés para impulsar el creci-
miento econémico, que esta lu-
chando para recuperarse de una
desaceleracion en el tercer tri-
mestre del 2005.

El Comité de Politica Moneta-
ria (Copom) del Banco Central
de Brasil recorto la tasa de inte-
rés de referencia Selic a un
17,25% desde un 18%, en la
mayor reduccién de las cinco
que realiz6 desde septiembre
para impulsar la economia.

La decision, adoptada en for-
ma unanime, fue anunciada por
el Copom del banco al término
de su reunién mensual en un
breve comunicado, donde indi-
¢O que «seguiria el escenario de
inflacién para decidir sobre los
proximos pasos». La medida es-
tuvo en linea con las expectati-
vas del mercado.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 16/01/06 17/01/06 18/01/06 19/01/06 20/01/06 semanal semanal

Titulos Publicos
Valor Nom. 47.963,32 305.000,00 5.512,50 3.000,00 361.475,82 23,21%
Valor Efvo. ($) 58.171,52 369.355,00 5.341,74 3.031,65 435.899,91 31,46%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 15.580,00 4.910,00 90,00 1.800,00 22.380,00 441,89%
Valor Efvo. ($) 166.658,50 56.806,00 2.610,00 14.220,00 240.294,50 1418,83%

Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 470.344,00  2.754.755,17 890.330,50 450.855,00 754.206,00 5.320.490,67 -7,05%
Valor Efvo. ($) 872.766,83  3.931.239,76 1.585.315,26 728.516,11 1.157.008,62 8.274.846,58 0,45%
VIr Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 1.097.596,85  4.357.400,76 1.587.925,26 748.077,85 1.160.040,27 8.951.040,99 4,26%
VIr Efvo. (u$s)

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

WS OIEVSOH

E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar

Administracion: mervaros@bcr.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 5,130 13/01/2006 31/12 1°  Mar.05 152.456.570  1.292.734.309 613.402.815
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3°  Dic-04 1.049.725 15.504.500 4.142.969
Agrometal 5,250 13/01/2006 31/12 1°  Mar-05 1.359.522 43.388.523 24.000.000
Alpargatas * 4,680 13/01/2006 31/12 1°  Mar-05 -455.190 -303.591.781 46.236.713
Alto Palermo 6,650 13/01/2006 30/06 3°  Mar-05 21.240.626 778.992.799 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,440 13/01/2006 30/06 3% Mar-05 276.355.804  1.752.519.605  1.120.000.000
American Plast 1,500 30/08/2005 31/05 3°  Feb-05 1.389.441 31.638.363 4.700.474
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 1°  Mar-05 0 -453.712.000 106.023.038
Banco Francés 7,640 13/01/2006 31/12 1°  Mar-05 30.060.000  1.648.512.000 471.361.306
Banco Galicia 4,200 11/01/2006 31/12 1°  Mar-05 17.029.000  1.215.275.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 11,900 12/01/2006 31/12 1°  Mar-05 50.458.000  2.014.266.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 5,750 13/01/2006 31/12 1° Mar-05 60.579.000  1.317.881.000 608.943.437
Banco Rio de la Plata 2,200 13/01/2006 31/12 1°  Mar-05 -306.882.000 913.973.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 11,500 02/12/2005 31/03 3°  Dic-04 13.877.943 95.188.622 23.823.800
Boldt 4,460 13/01/2006 31/10 1°  Ene-05 10.295.462 161.422.206 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 1°  Mar-05 -3.395.703 915.458.332 333.281.049
Capex 5,300 13/01/2006 30/04 3°  Ene-05 -32.531.772 314.206.176 47.947.275
Caputo 2,100 13/01/2006 31/12 1°  Mar-05 -220.896 28.675.568 12.150.000
Carlos Casado 3,200 13/01/2006 31/12 1°  Mar-05 -2.666.479 58.014.460 28.080.000
Celulosa 4,000 13/01/2006 31/05 3°  Feb-05 18.367.585 295.051.606 75.941.791
Central Costanera 3,710 13/01/2006 31/12 1°  Mar-05 34.847.280 917.772.568 146.988.378
Central Puerto 2,210 13/01/2006 31/12 1°  Mar-05 11.527.283 415.171.983 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,250 13/01/2006 31/12 1°  Mar-05 6.121.493 211.576.247 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 1°  Mar-05 7.430.762 198.329.114 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,700 12/12/2005 30/06 4°  Jun-04 2.980.888 57.025.790 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 1°  Dic-04 2.351.182 57.479.903 25.092.701
Colorin 11,800 13/01/2006 31/03 3°  Dic-04 13.764.000 18.401.000 1.458.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2°  Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,602 13/01/2006 31/12 1°  Mar-05 17.020.000 -624.769.000 260.511.750
Cresud 3,460 13/01/2006 30/06 3°  Mar-05 62.151.295 543.917.004 158.597.907
Della Penna 0,880 13/01/2006 30/06 3% Mar-05 3.141.834 41.341.565 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,710 13/01/2006 31/12 1°  Mar-05 2.185.000 565.474.000 202.351.288
Domec 2,080 03/01/2006 30/04 3°  Ene-05 963.637 24.099.896 15.000.000
Dycasa 3,450 13/01/2006 31/12 1°  Mar-05 2.980.274 112.722.610 30.000.000
Estrada, Angel * 0,800 13/12/2005 30/06 3% Mar-05 1.954.761 -66.169.422 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-05 -3.577.855 2.028.981 27.095.256
Ferrum * 4,000 06/01/2006 30/06 4°  Jun-04 3.156.751 107.671.652 42.000.000
Fiplasto 1,300 13/01/2006 30/06 3°  Mar-05 661.902 65.087.999 24.000.000
Frig. La Pampa * 2,750 13/01/2006 30/06 4°  Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
Garcia Reguera 3,200 01/12/2005 31/08 2°  Feb-05 143.836 9.760.073 2.000.000
Garovaglio * 0,410 12/01/2006 30/06 3% Mar-05 -1.517.025 1427.171 42.593.230
Gas Natural Ban 1,970 13/01/2006 31/12 1°  Mar-05 -4.520.636 789.599.501 159.514.582
Goffre, Carbone 1,300 11/01/2006 30/09 4°  Sep-04 -1.778.919 25.364.628 5.799.365
Grafex 0,660 12/01/2006 30/04 4°  Abr-04 943.164 7.953.453 8.140.383
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacién
Grimoldi 2,750 13/01/2006 31/12 1°  Mar.05 265.173 34.260.257 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 1°  Mar.05 1.858.838 354.218.128 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,180 13/01/2006 31/12 1°  Mar.05 20.194.000  1.539.732.000 811.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 4° Dic.04 -2.129.657 -12.722.412 858.800
Iy E. La Patagonia 17,300 13/01/2006 30/06 3°  Mar.05 25.278.609 435.998.770 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,900 06/01/2006 31/12 1°  Mar.05 2.407.237 322.812.110 22.212.863
INTA * 1,480 07/12/2005 31/12 1°  Mar.05 1.259.740 53.255.148 24.700.000
IRSA 3,560 13/01/2006 30/06 3°  Mar.05 78.205.000  1.194.537.000 338.425.707
Ledesma 2,050 13/01/2006 31/05 2°  Feb.05 34.028.732  1.021.557.953 440.000.000
Longvie 1,600 12/01/2006 31/12 1°  Mar.05 702.128 38.566.267 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.04 32.093 1.667.783 50.000
Massuh 1,150 13/01/2006 30/06 3% Mar.05 14.900.138  2.491.022.507 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 3°  Mar.05 24.300.954 263.037.362 15.921.000
Merc.Valores Rosario 500.000,0 18/03/2005 30/06 4°  Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,410 13/01/2006 31/12 1° Mar.05 29.421.000 682.162.000 221.976.771
Metrovias * 4,400 13/01/2006 31/12 1° Mar.05 -3.060.980 13.311.419 6.707.520
Minetti, Juan 3,600 13/01/2006 31/12 1°  Mar.05 22.958.478 845.536.571 352.056.899
Mirgor 39,000 13/01/2006 31/12 1° Mar.05 710.999 63.401.637 2.000.000
Molinos J.Semino 1,180 13/01/2006 31/05 3°  Feb.05 3.919.353 54.789.415 27.600.000
Molinos Rio 4,510 13/01/2006 31/12 1°  Mar.05 18.825.000 929.218.000 250.380.112
Morixe * 0,840 10/01/2006 31/05 3°  Feb.05 420.744 3.637.539 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 1°  Mar.05 2.874.843 357.662.094 131.000.000
Pertrak ** 3,000 05/01/2006 30/06 3°  Mar.05 -2.839.946 21.788.083 7.000.000
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,990 13/01/2006 31/12 1°  Mar.05 122.000.000  5.633.000.000  2.132.043.387
Petrobras Energia SA 8,800 13/01/2006 31/12 1° Mar.05 165.000.000  7.027.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,610 13/01/2006 31/12 1° Mar.05 -16.765.332 -27.478.048 33.930.786
Polledo 0,578 13/01/2006 30/06 3% Mar.05 -18.687.298 299.218.550 125.048.204
Quickfood SA 4,230 13/01/2006 30/06 3% Mar.05 4.829.592 66.592.957 21.419.606
Quimica Estrella 1,040 13/01/2006 31/03 3° Dic.04 -1.766.886 136.966.636 70.500.000
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 1°  Mar.05 1.406.225 62.717.137  1.022.302.978
Repsol SA 95,000 13/01/2006 31/12 3°  Sep.03  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 166,500 13/01/2006 31/12 1°  Mar05  1.194.000.000 23.281.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 7,900 13/01/2006 30/111 1°  Feb.05 7.389.625 115.127.027 24.177.387
S.A. San Miguel 11,300 13/01/2006 31/12 1° Mar.05 -3.436.360 223.397.405 7.625.000
SCH, Banco 42,000 11/01/2006 31/12 4° Dic.03  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 29,000 13/01/2006 31/12 1° Mar.05 417.045.063  3.245.348.430 347.468.771
Sniafa 1,300 13/01/2006 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,720 13/01/2006 31/12 1°  Mar.05 4.702.369 30.357.420 61.271.450
Solvay Indupa 3,920 13/01/2006 31/12 1°  Mar.05 58.958.000  1.007.379.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 8,000 13/01/2006 31/12 1° Mar.05 279.000.000 781.000.000 436.323.992
Telefénica de Arg. "A" 2,980 13/01/2006 31/12 1° Mar.05 112.000.000  2.882.000.000  1.091.847.170
Telefénica Holding de Arg. * 3,200 02/01/2001 31/12 1°  Mar.05 78.000.000  -1.034.000.000 404.729.360
Telefénica Data Arg.SA 49,000 13/01/2006 31/12 1°  Mar.05 1.049.000 210.057.000 64.874.200
Tenaris 39,950 13/01/2006 31/12 2° Jun.04 175.682.000  1.859.365.000  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,370 13/01/2006 31/12 1°  Mar.05 93.195.000 22.299.795.000 794.495.283
Transener 2,050 13/01/2006 31/12 1°  Mar.05 14.658.484 372.186.753 140.477.539

(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacién suspendida
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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Complejo de

Laboratorios

Analisis de
Glifosato

Se determina la
concentracidn de
SRR
herbicidas formulados a
base de ghifosato,

Identificacion

de Variedades

Se¢ identifican y
cuantifican las variedades
presentes en muestras de

semillas de trigo.

Anadlisis de
Fertilizantes

Se indican las
proporciones de
nutrientes contenidas en
las mezclas fisicas de los
fertilizantes.

Servicio de envio de muestras, sin it l::l:ll'l!ll:ll].l::id:} de Laboratorios
cargo, a través de Correo Argentino "“i"'." de la Bolsa de Comercio de Rosario
La Boka de Comerrio de Rosario brinda a =%  Departamento Comercial

lis |'_-|:|.|.|.ri.|:r| de s liborstosios, us servicio Etiedisa 1612, 7 P, SH000AWY, Hossarie, Rap. Argrtiss
pratwite para, el envin de musstras, desds Telifonce (041] 4213871 al 71 - Inseran 1380
I:|.I-'I]|:|I.I.I.ﬂ punco Fﬂgr’fiﬂdﬂplﬂh cormercialiiborromur - wwwlictoomoat




GG

FRANQUEO A PAGAR

2000 - ROSARIO

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO]
Sociedad Anénima

IMPRESO

GRIMALDI GRASSI S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Peron 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-mail: santafe@ggsa.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@ggsa.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

ROSARIO

Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° 410-5572
Www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

CORONEL SUAREZ
A. Storni 857
Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 42-4121
C.P. B7540AAl
e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@ggsa.com.ar




