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ANO XXIV ¢ N° 1236 » 6 DE ENERO DE 2006

SE PAGO LA DEUDA TOTAL
CON EL FMI

1 dia 3 de enero se terminé de pagar la deuda total que tenia
E nuestro pais con el Fondo Monetario Internacional. El monto

final pagado fue de 9.530 millones de dolares. La deuda de
nuestro pais con el organismo tuvo la siguiente evolucion desde
1989 hasta ahora:

1989 3.405
1990 3.128
1991 2.506
1992 2.429
1993 3.699
1994 4.164
1995 5.953
1996 6.317
1997 6.278
1998 5.579
1999 4.709
2000 5.601
2001 16.053
2002 15.225
2003 15.079
2004 13.097
2005 9.530
2006 -

Nota: las cifras estan en millones de doélares valuados a u$s 1,44
por DEG. Recordemos que las cuentas de los distintos paises con el
FMI se llevan en DEGs.

A fines de ano pasado (2005) la deuda de nuestro pais con el FMI
llegaba a 9.530 millones. La diferencia entre los 13.097 millones de
fines de 2004 y los 9.530 millones de fines del ano pasado supone-
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mos que se debe a que la primer cifra incluye los intereses hasta el
vencimiento comprometido que era en el 2008.

En un estudio de M&S Consultores se distinguen varias etapas en
la evolucién de la deuda de nuestro pais con el FMI:

a)Desde 1990 a 1994 hay un cremento de 1.036 millones de déla-
res y corresponden a la primera etapa del plan de convertibilidad. El
hecho relevante es el plan Brady.

b)En 1995 la deuda se incrementa en 1.789 millones de ddlares y
el hecho relevante es la crisis del Tequila.

c)Entre 1995 a 1999 la deuda disminuye en 1.244 millones de
délares y comienza un proceso de desendeudamiento. En 1996 la
deuda habia alcanzado a 6.317 millones y a fines de 1999 a 4.709
millones, con una caida de 1.608 millones.

d)Entre 1999 y 2001 la deuda se increment6 en 11.344 millones y
la razén del aumento obedecié a la llamada politica de ‘blindaje’,
siendo Ministro de Economia el Dr. Machinea, y al paquete de ayuda
en el ministerio del Dr. Cavallo.

e)Entre el 2001 y el 2004 la deuda con el FMI disminuy6 en 2.956
millones de doélares y obedeci6 al desendeudamiento en cuotas.

En un articulo sobre el FMI que publicamos en el Semanario N°
1234 del 22 de diciembre pasado (pagina 6) mostridbamos que el
crédito pendiente de reembolso de los distintos paises con el FMI
ascendia a 49.800 millones de DEGs (mes de setiembre de 2005).
Veamos la evolucion que se registré durante los dltimos veinte anos
en miles de millones de DEGs:

1984 38
1985 38
1986 35
1987 31
1988 27
1989 25
1990 23
1991 27
1992 28
1993 29
1994 30

Recordemos que en 1994 se produce la crisis del Tequila en Méxi-
co y el FMI asume una funcion de prestamista de dltima instancia
ante determinadas situaciones. A la crisis de México le seguirin la
crisis del Lejano Oriente, la crisis de Rusia, la de Brasil y la de Argen-
tina.
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1995 42
1996 42
1997 53
1998 67
1999 57
2000 49
2001 60
2002 70
2003 72
2004 62
2005 nov. 46
2006 ene. 28

Teniendo en cuenta la cifra
que mencionamos mas arriba y
el hecho de que en el Gltimo mes
hubo una condonacién de deu-
da a los paises pobres (en su
mayor parte de Africa) por algo
mas de 3.000 millones de doéla-
res, y teniendo en cuenta que
entre Brasil y Argentina la suma
devuelta habria llegado a unos
26.000 millones de ddlares (al-
rededor de 18.000 millones de
DEGs), volveriamos a una situa-
cién bastante similar a los anos
previos al Tequila.

Tal como puede verse en la
evolucién que ha tenido la deu-
da del conjunto de los paises
con el FMI parece haberse regis-
trado un cambio de politica del
organismo desde fines de 2004,
buscando disminuir fuertemen-
te el monto de créditos conce-
didos.

En realidad, el pago de la deu-
da con el FMI por parte de Ar-
gentina fue un cambio de acree-
dor. El monto girado al organis-
mo internacional pasa a deberlo
el gobierno al Banco Central de
nuestro pais. Es pasar de una
deuda externa a una deuda in-
terna, algo parecido a lo que
sucedio entre 1943 y 1950.

Segan MVA-Macroeconomia
en estos momentos la deuda de
nuestro pais llega a 124.300 mi-
llones de ddlares. En este cdlcu-
lo se incluye el monto transferi-
do ayer, pero no ya como una
deuda del Estado con el FMI,
sino con el Banco Central. Esta
entidad recibi6 por la operacion

bonos en ddlares, a 10 anos de plazo —que no podrin ser comercia-
lizados-, como un compromiso del gobierno de que las reservas se-
ran restituidas.

Dentro de los 124.300 millones de ddlares de deuda de nuestro
pais no estd incluida la deuda en poder de los hold outs, que son los
tenedores de bonos que no aceptaron la oferta de canje que le per-
miti6 al pais salir del default. Estos titulos totalizan alrededor de
20.000 millones de ddlares. Incluyendo estos titulos la deuda as-
ciende a 144.000 millones de délares. Segin el «<Informe sobre el
desarrollo mundial 2006» publicado por el Banco Mundial el In-
greso Nacional Bruto de Argentina llegaba en el 2004 a 142.300 mi-
llones de dodlares. Si a esta cifra le agregamos un crecimiento duran-
te el ano pasado de 9% estariamos en 155.000 millones. La deuda de
124.300 millones asciende a 80,2% del Ingreso Nacional Bruto. Si
incluimos los bonos en poder de los hold outs la deuda ascenderia
293%.

La deuda publica de nuestro pais se compone de la siguiente ma-
nera:

a)Al FMI: la deuda qued¢ saldada el dia 3 del corriente mes.

b)Al Banco Mundial: se le deben 6.800 millones de ddlares.

¢)Al Banco Interamericano de Desarrollo: se le deben 8.500 millo-
nes de ddlares.

d)Deuda bilateral: 7.000 millones de ddlares.

e)Deuda en Bogar: llega a 10.700 millones de ddlares.

f)Deuda en Boden y Bocones: llega a 22.600 millones de délares.

g)Deuda reestructurada: llega a 38.300 millones de ddlares.

h)Préstamos garantizados: llegan a 15.200 millones de ddlares.
i)Deuda con el Banco Central: asciende a 14.000 millones de do-
lares.

j)Total: 124.300 millones de délares.

EL INB DE LOS PRINCIPALES PAISES

datos de Ingreso Nacional Bruto (INB) de los principales pai-

ses del mundo. Aprovechando la publicacion reciente del Ban-
co Mundial «Informe sobre el desarrollo mundial 2006» con da-
tos al 2004, creemos importante brindar esa informacién. Hay dos
formas de presentar los datos del Ingreso Nacional Bruto: a) medi-
do en ddlares segtn la cotizacion promedio del mercado, y b) segin
la paridad adquisitiva de la moneda.

Segun la cotizacién promedio del mercado el Ingreso Nacional
Bruto de todo el mundo ascendia a 39,83 billones de ddlares y se-
gun la PPA ascendia a 55,58 billones de ddlares. Esto nos esta dicien-
do que el ddlar estadounidense esta sobrevaluado, con respecto al
resto del mundo, en 28% aproximadamente.

a)EE.UU. tiene un Ingreso Nacional Bruto de 12,15 billones de
délares seguin la cotizacion del mercado y de 11,66 billones segin la
PPA.

b)Japon tiene un Ingreso Nacional Bruto de 4,75 billones de déla-
res segun la cotizacion del mercado y de 3,84 billones segin la PPA.
La moneda japonesa —el yen- estaria sobrevaluada con respecto al
dolar en alrededor de 19%.

E n repetidas ocasiones se han publicado en este Semanario los
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¢) Alemania tiene un Ingreso
Nacional Bruto de 2,49 billones
de ddlares segin la cotizacion
del mercado y de 2,31 billones
segin la PPA. La moneda alema-
na —en este caso la participacioén
del marco en la canasta del euro-
estaria sobrevaluada con respec-
to al délar en poco mis de 7%.

d)Reino Unido tiene un Ingre-
so Nacional Bruto de 2,02 billo-
nes de dolares segun la cotiza-
cion del mercado y de 1,87 bi-
llones segun la PPA. La moneda
inglesa -la libra- estaria
sobrevaluada con respecto al
ddlar en algo mas de 7%.

e) Francia tiene un Ingreso
Nacional Bruto de 1,86 billones
de ddlares segun la cotizacion
del mercado y de 1,76 billones
segun la PPA. La moneda france-
sa —en este caso la participacion
del franco en la canasta del euro-
estaria sobrevaluada con respec-
to al ddlar en algo mas de 5%.

f) China tiene un Ingreso Na-
cional Bruto de 1,68 billones de
dolares segun la cotizacion del
mercado y de 7,17 billones se-
gun la PPA. La moneda china es-
taria subvaluada con respecto al
doélar en 4,27 veces. Una diferen-
cia tan grande entre ambas
valuaciones llama poderosa-
mente la atencion.

g) Italia tiene un Ingreso Na-
cional Bruto de 1,5 billones de
dolares segun la cotizacion del
mercadoy de 1,6 billones segin
la PPA. La moneda italiana —en
este caso la participacion de la
lira en la canasta del euro- esta-
ria subvaluada con respecto al
ddlar en casi 7%.

h) Canada tiene un Ingreso
Nacional Bruto de 906.000 mi-
llones de ddlares segun la coti-
zacion del mercado y de 978.000
millones segin la PPA. La mone-
da canadiense estaria
subvaluada con respecto al do6-
lar en casi 8%.

i)Espana tiene un Ingreso Na-
cional Bruto de 876.000 millo-

nes de dodlares segun la cotizaciéon del mercado y de 1,04 billones
segun la PPA. La moneda espanola —en este caso la participacion de
la peseta en la canasta del euro- estaria subvaluada con respecto al
ddlar en casi 19%.

j)México tiene un Ingreso Nacional Bruto de 703.000 millones de
dolares segin la cotizacion del mercado y de 995.000 millones se-
gun la PPA. La moneda mexicana estaria subvaluada con respecto al
dolar en casi 42%.

k)India tiene un Ingreso Nacional Bruto de 675.000 millones de
dolares segun la cotizacion del mercado y de 3,35 billones segun la
PPA. La moneda hindu estaria subvaluada con respecto al délar en
4,96 veces. Cabe el mismo comentario que con respecto a la mone-
da china.

I)Republica de Corea tiene un Ingreso Nacional Bruto de 673.000
millones de délares segtn la cotizacion del mercado y de 982.000
millones segin la PPA. La moneda coreana estaria subvaluada con
respecto al dolar 46%.

m)Brasil tiene un Ingreso Nacional Bruto de 552.000 millones de
dolares segun la cotizacion del mercado y de 1,43 billones segun la
PPA. La moneda brasilena estaria subvaluada con respecto al ddlar
2,59 veces.

n)Australia tiene un Ingreso Nacional Bruto de 541.000 millones
de dolares segin la cotizacion del mercado y de 588.000 millones
segun la PPA. La moneda australiana estaria subvaluada con respec-
to al ddlar en casi un 9%.

o)Argentina tiene un Ingreso Nacional Bruto de 142.300 millones
de délares segin la cotizacion del mercado y de 476.000 millones
segun la PPA. La moneda argentina estaria subvaluada con respecto
al dédlar en casi 3,35 veces.

UN CASO EXITOSO DE CRECIMIENTO
ECONOMICO

comienzos del siglo XIX la ciencia econémica se visualizaba
Acomo una disciplina ‘lagubre’. La teoria dominante era la lla-

mada ‘ley de bronce de los salarios’, teoria que dejaba muy
poco lugar para una mejora en el bienestar de las masas trabajado-
ras. Un mejoramiento del salario llevaba a un aumento de la pobla-
cién y nuevamente a la pobreza. Un gran economista, el Reverendo
Roberto Malthus, estimaba que la poblacion crecia mas rapidamente
que los recursos alimenticios. Los frutos de la revolucién industrial
todavia no se visualizaban. Para generar ‘capital’ los paises debian
ahorrar y comprimir el consumo. Con el paso del tiempo y después
de mucho sacrificio Inglaterra fue haciendo el despegue el cual pos-
teriormente se fue transmitiendo, primero a los paises europeos y
luego a aquellos paises de los nuevos continentes, como EE.UU.,
Canad4, Australia, etc. Factores fundamentales para ese crecimiento
fueron el comercio libre que comenzo a desarrollarse de una mane-
ra cada vez mads rapida y las inversiones internacionales que fluian
de los paises mas desarrollados en un mundo de fuerte estabilidad
monetaria por la existencia del patrén oro. Nuestro pais, en el pri-
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mer Centenario de 1910, era uno de los paises mis prometedores.
Hacia él fluian fuertes inversiones externas en materia de infraes-
tructura. Después vino la crisis mundial de los anos '30 y nuevamen-
te el pesimismo ganoé a los economistas. Para Lord Keynes el sistema
capitalista era el mas eficiente pero tenia un ‘talén de Aquiles’ que
era el ahorro. El crecimiento de la renta llevaba automaticamente a
un aumento mas que proporcional del ahorro y si el aumento de la
inversion no era equivalente el equilibrio se daba a un nivel de des-
empleo. La eminente economista Joan Robinson sostenia que en las
economias desarrolladas capitalistas —economias maduras- ya no
habia posibilidad de nuevos escenarios de inversién. Por otra parte,
los autores socialistas o marxistas sostenian que el capitalismo habia
entrado en una crisis letal de la que no saldria. Pero he aqui que en
la segunda postguerra el escenario comenzo a cambiar. Primero fue
el llamado milagro de Alemania Occidental, después el milagro de
Italia, después el de Japon, el de Taiwian, el de Espana y el de otras
naciones, como China, después del vuelco hacia un sistema de eco-
nomia de mercado. Hoy se habla del crecimiento de la Indiay en las
ultimas dos décadas del milagro irlandés.

Irlanda es un pais pequeno, con una superficie de alrededor de
70.000 kilémetros cuadrados, una poblacién de 4 millones de habi-
tantes y una densidad poblacional de 58 personas por kilémetro
cuadrados. El crecimiento demogrifico ha sido de 0,6% de prome-
dio anual en el periodo 1980-2002 pero se proyecta a 0,8% para el
periodo 2002-2015. Segun el «Informe sobre el desarrollo mun-
dial 2006» que publica el Banco Mundial, en el periodo 2000-2004
el crecimiento demografico fue de 1,3%. Esto sélo se puede explicar
a través de la inmigracion.

No se puede decir de ese pais que cuente con los recursos sufi-
cientes para ser un pais desarrollado, por otra parte, son conocidas
las penurias por las que pasé en algunos momentos de su historia,
siendo famosa la hambruna de la década de 1840 a 1850. Tan famosa
que dio lugar a una teoria econémica sobre los bienes Giffen. Estos
bienes llevan el nombre del economista britanico Robert Giffen (1837-
1910), quien fue el primero en estudiarlos. Demos una sencilla ex-
plicacion tedrica sobre esta paradoja aunque se puede pasar de lar-
go y seguir con el nucleo del articulo.

Normalmente, la curva de demanda tiene pendiente negativa. Esto
ocurre porque el efecto renta y el efecto sustitucién actian en el
mismo sentido; cuando sube el precio de un bien normal los consu-
midores compran una cantidad menor de él. En el caso de los bie-
nes inferiores, el efecto renta actda en sentido contrario al efecto
sustitucién. Aun asi, este Gltimo domina casi siempre al primero.
éPero que ocurrié con las patatas en la Irlanda del siglo XIX? «Como
estas constituian una enorme proporcion del gasto, una subida de
su precio empeord tanto el bienestar de la poblacidon que para so-
brevivir ésta tuvo que hacer grandes economias en todas las demas
compras. La Gnica manera de satisfacer sus necesidades nutritivas
era reducir el consumo de carne, queso y otros alimentos de coste
elevado para aumentar su consumo de patatas» (Joseph Stiglitz, Eco-
nomia, Editorial Ariel, Barcelona, 1994, pag. 235-236). En los casos
excepcionales de bienes inferiores, el efecto-renta puede ser lo sufi-
cientemente poderoso como para contrarrestar el efecto-sustitucion
y de esto resulta que la curva de demanda puede tener pendiente
positiva. Un excelente articulo sobre el alcance de los bienes Giffen

se puede bajar de internety per-
tenece a Bernardo Atuesta M,
«Un recorrido por la parado-
ja del bien Giffen».

Segun «Perspectivas de la
economia mundial» (abril de
2005), editado por el Fondo
Monetario Internacional, el cre-
cimiento del PIB real de Irlanda
en el periodo 1987-96 fue de
5,2% anual acumulativo. A par-
tir de 1997 fue el siguiente:

1997 10,8
1998 8,9
1999 11,1
2000 9,9
2001 6,0
2002 6,1
2003 3,7
2004 5,1
2005 4,8 ()
2006 4,6 ()

(e) estimado.

Segun el Informe del Banco
Mundial mencionado al comien-
zo de este articulo, el Ingreso
Nacional Bruto (INB) de Irlan-
da llegaba en el ano 2004 a
137.800 millones de dodlares se-
gun el tipo de cambio de merca-
do y a 133.000 millones segun
la paridad del poder adquisitivo
de las monedas (PPA). Si tene-
mos en cuenta el crecimiento
registrado hasta ese ano segun
la tabla anterior, el Ingreso Na-
cional Bruto de Irlanda llegaba
en 1986 a 46.087 millones de
délares. Es decir que se ha mul-
tiplicado en términos reales por
tres.

Si tenemos en cuenta el creci-
miento de la poblacion, el INB
per cipita segin el tipo de cam-
bio de mercado habria pasado
de 13.168 doblares en 1986 a
34.280 dolares en el 2004. Real-
mente, el crecimiento en el ni-
vel de vida manifestado por Ir-
landa es sorprendente.

La tasa de desempleo de Irlan-
da en el periodo 1987-96 fue de
14,5% sobre la poblacion activa.
Veamos la evolucion posterior:
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1997 10,3
1998 7,6
1999 56
2000 43
2001 38
2002 4,4
2003 4,6
2004 45
2005 4,1 ()
2006 4,0 (e)

(e) estimacion

La actual tasa de desempleo de Irlanda se puede considerar mera-
mente friccional.

La tasa de inflacion de Irlanda en el periodo 1987-96 fue de 2,7%
de promedio anual. En los anos siguientes esa tasa fue de:

1997 4.4
1998 6,4
1999 38
2000 4,8
2001 5,7
2002 45
2003 1,6
2004 3,1
2005 2,7 ()
2006 2,3 (e)

El saldo fiscal del gobierno general como porcentaje del PIB ha
sido el siguiente en los dltimos anos (el signo menos implica défi-
cit):

1997 1,5
1998 2,3
1999 2,5
2000 4.4
2001 0,9
2002 -0,4
2003 0,2
2004 1,3
2005 -0,7 (e)
2006 -0,6 (e)

En el Informe del FMI mencionado mas arriba, se define el tipo de
cambio efectivo real como la razén, expresada en una moneda co-
mun, entre el costo unitario normalizado de la mano de obra en el
sector manufacturero del pais y el promedio ponderado de dicho
costo en los paises industriales que son sus socios comerciales, utili-
zando ponderaciones del comercio exterior de 1999-2001 (pag. 248).
Los datos para Irlanda son los siguientes, considerando un indice
2000 = 100:

1997 132,5
1998 120,2
1999 112,0
2000 100,0
2001 98,7
2002 99,5
2003 105,6
2004 106,3

La Balanza de pagos en cuenta corriente de Irlanda ha evoluciona-

do de la siguiente manera (en
miles de millones de ddlares de

EE.UU.):
1997 2,5
1998 1,0
1999 0,5
2000 -0,1
2001 -0,6
2002 -1,5
2003 2,1
2004 -2,7
2005 -3,5 (e)
2006 -3,1 (e)

(e) estimado

En relacion al PIB el déficit de
la cuenta corriente del ano 2004
fue de 1,5%.

La evolucion de la balanza co-
mercial de Irlanda fue la siguien-
te en los ultimos anos (las cifras
estain en millones de libras es-
terlinas, que tiene en estos mo-
mentos una cotizacion de 1,75
délares. La primer columna es
de importaciones y la segunda
de exportaciones):

1990 15.832 18.204
1991 16.317 19.070
1992 16.754 21.260
1993 18.900 25.179
1994 21.945 28.891
1995 26.181 35.330
1996 28.480 38.609
1997 32.864 44.868
1998 39.715 57.322
1999 44.327 66.956
2000 55.909 83.889
2001 57.384 92.690
2002 55.628 93.675
2003 47.865 82.076
2004 51.049 84.260

(fuente Central Statistics
Office Ireland)

Las exportaciones del 2004
por 84.260 millones de libras
esterlinas traducidas a ddlares
estadounidenses son de alrede-
dor de 147.000 millones.

El comercio de Irlanda en el
2004 con las distintas regiones
del mundo fue el siguiente:
Importaciones:

Gran Bretana y
Norte de Irlanda 16.015
Otros paises de la
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Unién Europea 13.815
Estados Unidos 6.982
Resto del Mundo 14.237
Exportaciones

Gran Bretana y

Norte de Irlanda 15.132
Otros paises de la

Unién Europea 37.726
Estados Unidos 16.556
Resto del Mundo 14.847

Las cifras estin en millones de
libras esterlinas.

Veamos ahora algunos datos
sobre la distribucién del ingre-
so segun el Indice de Corrado
Gini (recordemos que la distri-
bucion del ingreso empeora
cuando el indice se aproxima a
1 y mejora cuando se aproxima
a 0). Irlanda tiene un indice de
0,31, estando entre el grupo de
paises con un buen desempeno.
Argentina tiene un indice de
0,51. La medicion de Irlanda fue
en el 2000 y la de Argentina en
el 2001.

¢Cual es la causa fundamental
del fuerte crecimiento que ha te-
nido Irlanda? En un interesante
trabajo de Benjamin Powell, de
la George Mason University, ti-
tulado «Libertad econémica y
crecimiento: el caso de Irlan-
da» (Cato Journal, vol. 22, N° 3,
invierno 2003) se dice que «la
mayor parte de las teorias de cre-
cimiento econémico pueden
descartarse como una explica-
cion del rapido crecimiento de
la economia irlandesa. La tesis
de este articulo es que ninguna
politica en particular es respon-
sable por el dramaitico creci-
miento econémico de Irlanda
sino una tendencia general de
muchas politicas para aumentar
la libertad econémica es lo que
ha causado el ripido crecimien-
to econdmico de Irlanda».

Como se muestra en el articu-
lo de Powell, en el periodo 1973-
1987 prevalecié una politica
keynesiana de fuerte estimulo al
gasto publico. Los déficit guber-
namentales llevaron a un au-

mento de la deuda y a una bajisima tasa de crecimiento. El sector
publico absorbia mano de obra para paliar el alto desempleo. Final-
mente, y no por una cuestion ideoldgica, a partir de 1987 comenzo6
un fuerte recorte del gasto publico y después de un duro esfuerzo
se logré equilibrar las cuentas publicas. Unido esto a la acentuacion
de la liberacién del comercio, que ya habia comenzado con anterio-
ridad, y a la baja paulatina de impuestos (actualmente Irlanda dis-
fruta de la tasa impositiva mds baja entre los paises europeos), que
el orden fiscal fue permitiendo, el pais comenzé un proceso de cre-
cimiento que se refleja ampliamente en las cifras que hemos volcado
anteriormente. Pero el permitir que el empresario sea el motor in-
terno del crecimiento econémico, debe ser considerarse como la
causa fundamental del crecimiento econdmico de este pequeno pais.
Powell cita a R. Holcombe que manifiesta:

«Cuando se ve al empresario como el motor del crecimiento, se
enfatiza en crear un ambiente dentro del cual se crean oportunida-
des para la actividad empresarial. Sin lugar a dudas el capital huma-
no y fisico siguen siendo elementos dentro del proceso productivo,
pero ellos por si solos no generan desarrollo econémico. Al contra-
rio, un ambiente institucional que estimula la empresarialidad es lo
que atrae al capital humano vy fisico, de ahi es que la inversién y el
crecimiento estdn estrechamente correlacionados».

Lamentablemente el papel del empresario es subestimado por al-
gunos economistas, que tienen su norte mas bien en el ‘funcionario
gubernamental’. En muchos libros de economia pricticamente la
palabra empresario ha desaparecido en una marana de ecuaciones
matematicas. Por el contrario, para el economista Israel Kirzner el
empresario «estd siempre alerta a las oportunidades de tener ganan-
cias que satisfacen los deseos del consumidor», creando nuevas opor-
tunidades empresariales y esto lleva al crecimiento.

Algunos criticos han dado otras posibles explicaciones del creci-
miento de Irlanda. Para esos criticos no ha existido un ‘tigre celta’
sino que todo ha sido hecho con vidrios ahumados y dinero de Bru-
selas. Resumiendo la critica, dice Powell:

«Un argumento es que el PIB (Producto Interno Bruto) de Irlanda
es mas alto que su PNP (Producto Nacional Bruto) por la cantidad
de dinero de ganancias que las empresas extranjeras envian a sus
propietarios en el exterior. Los elevados nimeros del PIB, por lo
tanto, no necesariamente se traducen en riqueza para los ciudada-
nos irlandeses. Sin embargo, The Economist también indica que ‘el
PNB de Irlanda ha crecido casi tan rapido como su PIB’...Tal vez el
indicador mais fuerte del crecimiento econémico que realmente ocu-
rrié en Irlanda es su estadistica de inmigracion. Irlanda tipicamente
experiment6 emigracion, sin embargo, la tendencia se revertié en
los noventa». Ya anteriormente, habiamos hecho notar que la cifra
de crecimiento de la poblacién, de 1,3% anual entre el ano 2000 y
2004, cuando en promedio el crecimiento demografico en anos an-
teriores era de s6lo 0,6% o menos, indicaba un aumento de la inmi-
gracion desde otras regiones del mundo y esto solamente se da cuan-
do hay un mejor nivel de vida comparativo. Algo parecido ocurria
en la economia de Argentina en la época del primer Centenario.
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TRIGO

Los fondos hacen
que el cereal siga a
los granos gruesos

El comportamiento de los pre-
cios del cereal estuvo signado
por el accionar de los fondos.
Tanto las mejoras como las pér-
didas observadas en la semana
respondieron al liderazgo de los
futuros de soja.

El cereal no es ajeno a lo que
ocurre con el resto de los pro-
ductos en Chicago. Los fondos
de indices estin comprando, y
el accionar incentiva también los
negocios de aquellos seguidores
de tendencia.

El trigo en el mercado estado-
unidense se muestra muy tran-
quilo ante la falta de noticias que
lo despegue de lo que sucede
con el resto de los commodities
agricolas. Los fondos estan bus-
cando refugiarse de la inflacion
en mercados donde atn pueda
obtenerse rentabilidad.

Por el lado de los elementos
fundamentales que influyen so-
bre la oferta y la demanda del
cereal son pocas las novedades.
El clima en EE.UU. es mayor-
mente beneficioso en las Gran-
des Planicies del trigo de invier-
no aunque en el sur continda
seco con altas temperaturas que
generan interés entre los
especuladores del mercado.

Los prondsticos climaticos no
muestran signos de clima frio
que pudiera danar los cultivos
en la region productora de tri-
go de invierno en Estados Uni-
dos. Pero los prondsticos para
el cinturén productor de cereal
rojo duro de invierno en los
Grandes Llanos mantenian las
condiciones secas.

La demanda de los
exportadores estd siendo rutina-
ria a pesar de la actividad que se

Trigo Argentina: Ofertay demanda

2005/06 p 2004/05 e 2003/04
Area sembrada (en ha) 4,985 6,154 5,975
Area cosechada (en ha) 4,786 5,969 5,736
% Cosechado 96% 97% 96%
Rinde (qg/ha) 25 2.7 25
Stock Inicial 537 1,506 1,594
Produccién 11,964 16,177 14,455
Oferta Total 12,501 17,683 16,049
Molienda 5,000 5,200 4,966
Balanceados 6 6 3
Semillay residual 650 740 720
Uso doméstico 5,656.0 5,946.0 5,689.0
Exportaciones 6,500 11,200 8,854
Utilizacién Total 12,156 17,146 14,543
Stock Final 344.7 536.7 1,505.7
Nota: Cifras expresadas en miles de toneladas.

observa en el mercado mundial. Los analistas sefialan que el trigo
estadounidense estd caro con respecto al de otros origenes; a los
actuales niveles las ventas externas se dificultan.

Las inspecciones de exportaciones de trigo fueron pobres esta
semana. Segun lo informado por el USDA se embarcaron 272.000
tn, muy por debajo de lo esperado por el mercado y respecto a las
675.900 tn de la semana previa y las 492.100 tn del afno anterior. El
acumulado alcanza las 16,2 millones de tn frente a las 17,7 millones
del 2004.

Las exportaciones semanales de trigo alcanzaron las 224.600 tn,
por debajo de las estimaciones del mercado de 250.000 a 450.000 tn
y de los informes anteriores.

A los pobres registros de exportaciones se sumaron noticias des-
alentadoras con respecto a negocios de exportacion de trigo en el
mundo.

El comprador oficial de trigo de Egipto informo el jueves que com-
pré 320.000 tn de cereal proveniente de Rusia y Australia, para em-
barcar entre el 5y el 15 de febrero. El negocio fue por 180.000 tn de
trigo blanco estandar de Australia a u$s 129 por tn FOB y 140.000 tn
de trigo de Rusia a u$s 123,25 por tn FOB

Otro factor desalentador para los futuros fue que el director gene-
ral del Ministerio de Comercio de Irak negé los reportes que infor-
maban que Bagdad habia comprado 1 millén de toneladas de trigo a
firmas estadounidenses recientemente.

Por otra parte la Unién Europea aumento esta semana los niveles
de subsidios a las exportaciones de trigo a un maximo de 8,49 euros
por tn desde los 8 euros de su ultima licitacién del 22 de diciembre,
también incrementd el volumen de 194.000 tn a los 356.000 tn ac-
tuales.

Las evidencias que estdn a la vista convalidan que el cereal estado-
unidense esti fuera de competencia ante otros trigos mas baratos.
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Esta situacion estd impactando en los mercados de futuros. En
Kansas y Minneapolis, luego de haber alcanzado los maximos en los
contratos, los precios recortaron la ganancia.

El trigo se negoci6 al cierre con bajas ante la falta de noticias rele-
vantes sobre las variables de produccion y de demanda.

Algunos operadores esperan el reporte del USDA del proximo jue-
ves, que informara sobre el drea sembrada con trigo de invierno en
EEUU. En general, los analistas hablan de un incremento en el drea
con respecto al ano pasado.

Dispar comportamiento del trigo local

pero con demanda activa

Los precios del trigo en el mercado fisico de la Bolsa de Comercio
de Rosario tuvieron un comportamiento dispar. El comienzo de la
semana fue positivo, mientras que a partir de la mitad y hasta el
cierre la tendencia fue bajista.

Los exportadores se mostraron activos desde el lunes con mejo-
res ofertas que llevaron a los vendedores a ingresar 6rdenes al mer-
cado. Se estimaron negocios por 35.000 tn a precios que oscilaron
entre $ 327y $ 330 segin la fecha y puerto de entrega.

Estos negocios fueron entre $ 2 y $ 5 superiores a los niveles del
cierre de la semana previa, mejora que continué el martes pero no
pudo repetir el miércoles.

Las ofertas alcanzaron asi los $ 325 y cerraron la semana a $ 320,
valor que fue el dltimo que ofrecio el sector exportador para entre-
ga inmediata en los puertos cercanos a Rosario y a $ 330 que pago la
molineria.

El sector industrial también se muestra muy activo aunque el gra-
no que esti demandando tiene condiciones especificas de calidad.
El molino de Rosario llegd a pagar $ 330 para el trigo con minimo 28
de gluten.

Segun el informe de Secretaria de Agricultura, la industria lleva

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales ~ Cosecha / Prod Registro de Acumulado Acumulado
: la semana 05/01/2006  comparativo 05/01/05

TRIGO PAN 2005/06 230,000 4,086,697 2,958,565
2004/05 1,750 10,483,529 9,822,886

MAIZ 2005/06 235,000 1,715,000 175,547
2004/05 234,839 13,702,614 10,302,925

SORGO 2004/05 590 341,016 203,956
2003/04 207,105 666,422

HABA DE SOJA 2005/06 104,700 1,591,180 172,550
2004/05 118,808 9,918,404 6,566,788

SEMILLA DE GIRASOL 2004/05 495 101,456 24,776
2003/04 25,180 244,673

ACEITE DE GIRASOL 2006 2,500 33,588 35,000
2005 24,500 1,033,529 836,933

ACEITE DE SOJA 2006 132,088 285,588 5,800
2005 126,700 4,327,848 3,687,476

PELLETS DE GIRASOL 2006 672 672 138,000
2005 38,068 1,037,878 865,380

PELLETS DE SOJA 2006 1,000 499,000 22,000
2005 48,600 18,178,566 16,190,424

Volimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccién de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

compradas a comienzos de di-
ciembre 627.000 tn de trigo, su-
perando en un 12% el volumen
del afno pasado a la misma fecha.

Es distinto el comportamien-
to que esta mostrando el sector
exportador. Los datos al 28/12
senalan que llevan compradas
3,06 millones de tn frente a las
4,19 millones del 2004, aunque
en sintonia con la evolucion de
las ventas efectivas al exterior.

Los compromisos de exporta-
cion de trigo 2005/06 alcanzaron
las 2,665 millones de tn, aumen-
tando 590.000 tn en una sema-
na pero debajo de las 3,2 millo-
nes de tn que sumaban el ano
pasado a la misma fecha.

Los nuevos negocios repor-
tados en la semana finalizada al
30/12 corresponden a ventas
por 300.000 tn a Brasil, 60.000
tn a Chile, a Egipto y a Peru,
50.000 tn a Sudafrica, 40.000 tn
a Ecuadory 20.000 tn a destinos
no especificados.

Continua siendo Brasil quien
lidera las compras con 1,4 mi-
llones de tn, mientras que mu-
chos otros paises de
Latinoamérica tienen negocios
que disminuyen el saldo de tri-
go por vender semana tras se-
mana respecto de las 6,5 millo-
nes de tn de exportaciones po-
tenciales estimadas.

Ante la importante reduccion
del saldo exportable de trigo en
la presente campana, las ventas
externas s6lo podrin abastecer
a nuestros vecinos, sin la nece-
sidad de tener que ir buscar
otros mercados.

Hoy la llegada a otros desti-
nos, como ser los africanos, es
muy dificil. La competitividad de
nuestros precios esta lejos de ser
la del ano pasado a la misma
época, el trigo ruso y europeo
tiene valores muy bajos.

En diciembre 2004, eneroy fe-
brero de 2005 se recuperaron
mercados que hoy no podemos
abastecer, sea por la menor pro-
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duccién obtenida o por los ma-
yores precios FOB.

Los precios FOB del trigo para
embarque mds cercano desde
los puertos de up river subieron
u$s 1 en la semana, para quedar
a u$s 130 comprador y u$s 134
vendedor. En los puertos del sur
la suba fue mayor llegando a u$s
137 comprador y u$s 142 ven-
dedor en Bahia Blanca.

Con los citados niveles de pre-
cios y considerando un prome-
dio FOB de u$s 135 el FAS teori-
co resultante seria de u$s 102 ($
310), muy lejos de los $ 320 que
se negocian en Rosario y los $
335 de Bahia Blanca.

La diferencia entre los precios
que tedricamente el sector
exportador podria pagar y los
efectivamente pagados en el
mercado son indicadores de que
la demanda esta pero la oferta
no aparece.

Esta actitud de los vendedo-
res responde a la menor produc-
cién obtenida del cereal y a la
espera de realizar negocios a
mejores valores que los actuales.

El productor sabe hoy que con
una produccioén total de 12 mi-
llones de tn alcanza para abas-
tecer la demanda interna y ha-
bra una competencia por los
negocios al exterior cuando Bra-
sil ingrese mds activamente en
el mercado local.

Es el motivo por el cual los ne-
gocios que se relevan en el re-
cinto de la Bolsa de Comercio
de Rosario difieren segan los
precios del trigo suban o bajen.
Ante un comportamiento alcis-
ta se negocian casi 35.000 tn
mientras que si baja el volumen
disminuye a 8.000 tn, todos ellos
muy inferiores a los del ano pa-
sado a la misma fecha (plena
cosecha).

La recoleccién, segin datos
oficiales al 5/1, alcanz6 el 82%
del area sembrada con un avan-
ce de 11 puntos porcentuales en
la semana pero debajo del 93%

del ano pasado.

Se dio por finalizada la cosecha en la provincia de Cérdoba y con-
tinda las actividades en el sur de Buenos Aires.

Prosiguieron las tareas de cosechas con algunas interrupciones
debido a las leves lluvias de la semana y con rendimientos dispares
segun las condiciones climiticas que acompanaron el desarrollo de
los cultivos.

En el oeste y el centro de la provincia de Buenos Aires, que produ-
ce el 60% del total de trigo del pais, se registraron altos rendimien-
tos, mientras que en el sur provincial hubo algunos rindes que sor-
prendieron.

La confirmacion de los buenos resultados en la regién agricola
central y las buenas productividades inicialmente obtenidas en el
sudeste de Buenos Aires hizo que la Bolsa de Cereales de Buenos
Aires incrementara su proyeccion de produccion de trigo argentino.
La institucién estima que la cosecha de trigo alcanzara las 11,6 millo-
nes de tn frente a las 11,4 millones de su reporte anterior.

La Secretaria de Agricultura de Argentina proyecta una produc-
cioén de trigo 2005/06 de 12 millones de tn.

Las desfavorables condiciones climaticas que motivaron la caida
de producciéon del cereal respecto de los 16 millones de tn obteni-
das en la campana precedente, hoy estin acompanando el desarro-
llo de los granos gruesos y los precios estin respondiendo en con-
secuencia.

El trigo es el primero en augurar una campana 2005/06 negativa
para el sector agricola, esperemos que la madre naturaleza permita
una recuperacioén con el maiz, la soja y el girasol.

MAIZ

La falta de lluvias afirma los precios locales

La situacién en los campos sembrados con el cereal en el pais fue,
lamentablemente, la justificacion de la suba que mostraron los pre-
cios disponibles y futuros de maiz.

La falta de precipitaciones en la regién ndcleo maicera en plena
época de floraciéon genera preocupacion entre los productores y
comienza a especularse con una caida en la produccién 2005/06
mayor a la esperada inicialmente.

Distintos analistas de mercado consideran que el clima seco en las
regiones productoras centrales del pais ya ha afectado la potenciali-
dad de rindes del maiz y podria dafar también a la soja.

La cosecha de maiz podria disminuir a entre 12 y 15 millones de
tn a causa de las condiciones de sequia, desde la estimacién extraofi-
cial anterior de 16 millones de tn.

Menores lluvias a las normales durante el mes de diciembre le
quitaron humedad en la region central pampeana, con mejores con-
diciones en el sudoeste de Buenos Aires y La Pampa pero peor en
Entre Rios, sur de Santa Fe y sudeste de Cérdoba.

Los cultivos de maiz 2005/06 ingresaron en la etapa crucial de
polinizacion a fin de diciembre y comienzos de enero cuando los
danos por altas temperaturas y falta de humedad estin siendo mas
notorio.

Todos ya hablan de una importante caida en la produccion de
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Maiz CBOT: Posicion neta de especuladores al 27/12/05
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maiz para esta campana. Hay sequia en Entre Rios y escasa humedad
en la superficie en la regiéon maicera central de sudeste de Cérdoba,
norte de Buenos Aires y sur de Santa Fe.

Segun datos oficiales al 5/01, la siembra del cereal habia alcanzado
el 93% del area destinada de 3 millones de tn, aumentando tan sélo
2 puntos porcentuales en la semana y debajo del 96% del ano ante-
rior cuando se implant6 un 8,4% mas de superficie.

En el reporte se informé que todas la provincias productoras
muestran déficit de humedad que estaria danando el desarrollo de
los cultivos.

En Santa Fe al sur, la ausencia de lluvias y el aumento de las tem-
peraturas estin determinando que las plantas florecidas se proyec-
ten con importantes disminuciones en los rendimientos. Es necesa-
rio que ocurran lluvias en los préximos dias para que no se
incrementen las pérdidas. En el norte restan sembrar los ultimos
lotes de maiz tardios pero los cultivos se encuentran afectados por
la sequia.

En Cérdoba las principales regiones productoras no escapan de
la falta de lluvias, pero en menor medida. El cultivo mayormente
transita la etapa de llenada de grano y su estado es variable segun las
Iluvias recibidas.

En la provincia de Entre Rios la situacion es critica para aquellos
lotes que se encuentran entre las etapas de floracién y llegando del
grano debido a la ausencia de precipitaciones.

En Buenos Aires, cita el informe semanal, la falta de lluvias ade-
cuadas esta complicando seriamente la evolucion del cultivo, que se
encuentra mayoritariamente en etapa de floracion y formacién de
grano. En el centro norte de la provincia la situacion es mas comple-
ja dado que en el sur algunas precipitaciones se registraron aunque
no fueron suficientes.

Los prondsticos para los proximos dias en la region maicera cen-
tral recién muestran precipitaciones para mitad de la proxima sema-
na. El nivel esperado en las mismas no sera significativo, motivo por
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el cual las expectativos conti-
naGan siendo negativas para el
cereal.

Todo lo negativo que presen-
ta una menor producciéon co-
menzo a ser parcialmente com-
pensado por una recuperacion
de los precios que excede a los
correspondientes a la nueva co-
secha.

Las  ofertas de los
exportadores para cerrar nego-
cios de maiz con entrega marzo
2006 alcanzaron los u$s 79
abiertamente, aunque algunos
compradores llegaron a pagar
u$s 80. La suba de u$s 5 en la
semana supero el valor teérico
de u$s 74 que se obtiene par-
tiendo de los precios FOB para
entrega del cereal a partir de
abril.

Los exportadores desde el co-
mienzo de la semana mejoraron
sus ofertas para cerrar nuevos
negocios disponibles. El maiz
con entrega inmediata en los
puertos cercanos a Rosario al-
canzo los $ 240 el martes, mejo-
rando $ 15 respecto del viernes
anterior, y cerré la semana a $
232.

La suba gener6 mas operacio-
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nes en el recinto de la Bolsa de
comercio de Rosario, las mismas
se estimaron entre 20.000 y
25.000 tn cuando los valores lle-
garon a los maximos de la sema-
na.

Con los voliumenes que se es-
tin negociando el sector
exportador al 28/12 lleva com-
pradas 14,85 millones de tn de
maiz, 35% mas que el ano pasa-
do a la misma fecha y superan-
do en un 9% las ventas al exte-
rior.

Los compromisos de exporta-
cién de maiz 2004/05 alcanzaron
los 13,47 millones de tn al 30/
12, aumentando 320.000 tn en
la semana y superando las 10,2
millones del ano pasado a la
misma fecha.

Los nuevos negocios reporta-
dos corresponden a ventas por
200.000 tn a Malasia, 50.000 tn
a Arabia Saudita, a Emiratos Ara-
bes y a Pera y 15.000 tn a Co-
lombia. También hubo una co-
rreccién negativa por 45.000 tn
a destinos desconocidos.

Con las compras declaradas
pasa a ser Malasia nuevamente
el primer comprador de maiz
argentino con 1,9 millones de
tn, seguido por Egipto, Marrue-
cos y Peru.

En lo que respecta a los em-
barques, los buques para cargar
el cereal disminuyen en los
proximos quince dias. Se esti-
man embarques por 190.000 tn
de maiz, debajo de los niveles de
semanas previas cercanos a los
300.000 tn.

Esta disminucién no tranqui-
liz6 a los exportadores. La pre-
sencia de todos ellos en el recin-
to con ofertas variadas augura
una actividad similar para las
proximas semanas.

El maiz variado con
sostén por el clima
en Sudamérica

En Chicago los futuros de maiz estuvieron influenciados por lo
que sucede con el clima en Sudamérica.

El clima caluroso y seco en Argentina esta semana esta afectando
las cosechas y la probabilidad de lluvias es para la semana préxima.
Las condiciones climaticas son favorables en Brasil pero las grificas
a largo plazo indican probabilidad de clima caluroso y seco, espe-
cialmente en Rio Grande do Sul.

La sequia en las regiones productoras del cereal de Argentina y
Brasil ayudo a sostener los precios estadounidenses por la menor
competencia que tendria si se reduce la produccion de la regién en
la préxima campana.

A su vez los fondos estan realizando compras que sostienen los
valores futuros de maiz a pesar de las grandes reservas que tiene
EE.UU. como elemento fundamental bajista.

En la semana finalizada el 27/12, segun el informe oficial de la
posicion especulativa de los fondos, la posicion de estos pasé a ser
netamente compradora en 745 contratos frente a la posicion vende-
dora de 4.046 contratos de la semana previa.

El accionar de estos participantes en las Gltimas semanas por te-
mores inflacionarios llevo a los precios a mejorar en sintonia con las
subas de la soja.

La situacién en este mercado es similar al de la soja, sube de la
mano de las compras de los fondos de indices, seguidos por los
demas que cubren posiciones vendidas y por el clima seco en plena
floracién de los maices en Argentina.

En materia de demanda, las exportaciones de maiz se muestran
muy tranquilas. Las inspecciones de embarques de maiz fueron bue-
nas, se declararon embarcadas 811.600 tn, en linea con las 814.900
tn de la semana pasaday arriba de las 774.000 tn del ano anterior. El
acumulado del ano comercial alcanza las 15,43 millones de tn frente
las 15,68 millones de tn.

Las ventas semanas fueron de 536.000 tn, dentro del rango espe-
rado por el mercado de 450.000 a 650.000 tn. Entre los comprado-
res volvieron a estar Japon, Egipto, Taiwin y Corea del Sur.

Las noticias rutinarias respecto de exportaciones y los abundantes
stocks de granos forrajeros limitaron al cierre las subas de los futu-
ros.

La caida final de los precios estuvo motivada por una toma de
ganancias luego de las subas técnicas anteriores. Los fundamentales
no cambiaron y los fondos de indices contintian activos en los mer-
cados de commodities.

SOJA

La preocupacion por el clima impuls6 las
subas

Los precios locales desde el comienzo de la semana mostraron
subas, cuando atin no operaba el mercado de referencia de Chicago.
El martes con la apertura alcista de los futuros externos se confirmé
la situacion que ya se conocia internamente.

La falta de precipitaciones en la region pampeana, nicleo para la
siembra de la soja, esta comenzando a afectar los cultivos.
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La siembra de la oleaginosa
alcanz6 al 5/1, segun datos ofi-
ciales, el 90% de la superficie a
sembrar, aumentando tan sélo
un punto porcentual en la sema-
nay debajo del 93% del ano pa-
sado a la misma fecha.

Las condiciones climaticas es-
tan demorando las actividades
de siembra de la soja de segun-
da en algunas zonas de Buenos
Aires y Entre Rios.

El clima seco estad afectando la
humedad del suelo para los cul-
tivos de la oleaginosa. La condi-
ciéon es buena en la principal
region productora de la
oleaginosa, aunque la escasez de
humedad preocupa a los pro-
ductores. Esta situacion es mas
grave en el sur de Cérdoba, y
en el oeste, centroy sudoeste de
Buenos Aires.

Sin embargo, el mes de febre-
ro es el clave para el desarrollo
y alin resta tiempo para que pue-
dan producirse precipitaciones
que mejoren las perspectivas de
rindes de la oleaginosa.

Aun las estimaciones de pro-
duccion de soja argentina para
la préxima campana contindan
manejindose en altos niveles,
cercanos a las 40 millones de tn.
La soja puede mejorar si se re-
gistran buenas precipitaciones
en los proximos 10 a 15 dias.

Algunos productores se ven
imposibilitados de sembrar la
soja de segunda por la sequia
que acusan los suelos, aunque
el impacto sobre la producciéon
total seria menor.

El Servicio Meteorolégico Na-
cional pronostica posibles llu-
vias para el viernes en el noroes-
te, centro, sudoeste y sudeste de
la provincia de Buenos Aires.
Pero el resto de la regién
pampeana central permanecera
seco hasta el sabado.

En los préoximos dias serian
necesarios 100 mm de lluvias
para recuperar la humedad ne-
cesaria para el mejor desarrollo

T T - - - - T Tt
= Déficit hidrico Tipo de deficit:
LA no tiene
— - lewe

modetado

grave

de los cultivos, pero esto no sucedera en la proxima semana, quizas
entre el 12y el 14 de enero podria haber lluvias mas significativas.

La situacion genera preocupacion entre los productores y tam-
bién en la demanda. Es asi, que las fibricas cercanas a Rosario llega-
ron a pagar el miércoles $ 540 para la oleaginosa con entrega inme-
diata y u$s 174 para entrega en mayo correspondiente a la nueva
cosecha.

La suba de $ 25 y u$s 4 respecto del viernes anterior generd un
gran movimiento de negocios en el recinto de operaciones de la
Bolsa de Comercio de Rosario. Se estimaron volimenes cercanos a
las 30.000 tn de disponible y 20.000 tn de futuros.

La mejora senalada no continud hasta el cierre de la semana por la
toma de ganancias que mostraron los futuros en el mercado de refe-
rencia. El ultimo valor ofrecido por las fabricas locales fue de $ 525
para la mercaderia disponible y u$s 171 para cosecha nueva.

Los compradores, tanto industriales como exportadores, estan
activos y preocupados por la posible oferta en la préxima campana.
Recordemos que la mayoria de ellos realizé inversiones para am-
pliar sus instalaciones y necesitarin del grano para operar.

Hoy ya se observa una mayor competencia por la mercaderia; cuan-
do alguno de ellos la necesita es quién primero aparece en el merca-
do con la mejor oferta.

El tiempo dird si habra cosecha para abastecer toda la demanda.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 06/01/06 13




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

Subas y bajas en la
sOja
estadounidense

En Chicago los futuros de soja
comenzaron la semana con un
fuerte rally que esperaba ser co-
rregido la jornada siguiente
pero no fue asi, el miércoles la
mejora se consolid6 y recién re-
corté ganancias el jueves y el
viernes.

La agresiva compra de los fon-
dos de un gran volumen de con-
tratos de soja, aceite y harina
fundamenté la mejora de pre-
cios mientras que el mercado
ignoro la oferta récord de soja
estadounidense asi como tam-
bién la oferta mundial récord de
colza y canola.

En cambio, el foco del merca-
do y la justificacion de la suba
se encuentran en las siguientes
razones:

1) Existe una situacién seria
de sequia en al mayor parte de
la regién productora de soja de
Argentina, asi como en el sudes-
te de Brasil, en el corazén sojero
de Paraguayy casi todo Uruguay
(ver comentario aparte).

La zona agricola de Argentina
es la mas perjudicada con gran-
des déficit de humedad durante
el mes de diciembre, en especial
en la segunda mitad cuando las
altas temperaturas y la falta de
precipitaciones tuvieron su ma-
yor impacto.

La suba de los futuros en
Chicago también se fundamen-
t6 por los pronésticos de clima
secoy calido hasta el 10 de ene-
ro en la mayor parte de Argenti-
na, Paraguay, Uruguay y sudeste
de Brasil.

2) Esta muy humedo en Mato
Grosso (el principal estado pro-
ductor brasilefio), con precipi-
taciones entre 30-50% arriba de
lo normal para las Gltimas 2-4
semanas, creando condiciones
favorables para el desarrollo y

expansion del hongo de la roya asiatica.

Hay advertencias que estan llevando a los productores a tomar
medidas frente a la aparicion de la enfermedad.

3) Parte de las compras de los fondos en el complejo sojero se
repitié en los pisos de trigo y maiz asi como en los metales precio-
sos, petroleo y otros commodities. De hecho, los mercados de otros
commodities estin mostrando fuertes subas desde la semana ante-
rior.

La suba en el petréleo tiene un efecto parcialmente positivo en los
mercados de futuros de aceite de soja, aceite de colza y aceite de
palma al generar perspectivas alentadoras para la produccion de
biodiesel

El aceite de soja continud liderando las mejoras por dos dias con-
secutivos aunque al tercero todo el complejo oleaginoso tomo ga-
nancias y cerré con bajas.

Las compras técnicas que lideraron las subas luego fueron com-
pensadas con una correccion que llegé al poroto de soja a quedar
practicamente sin cambios el jueves.

Todos los futuros eran sostenidos por la aparicion de los fondos
ante el deterioro de las condiciones de los cultivos en Sudamérica.

Sin embargo, los cultivos de soja todavia pueden recuperarse en
muchas partes de Brasil y particularmente en Argentina. La soja sem-
brada tardiamente tiene su etapa critica de desarrollo recién en mar-
Zo.

Pero lo que preocupa mayormente no es la situacién actual sino
los prondsticos. Se espera que en algunas zonas se intensifique la
sequia con altas temperaturas pronosticadas hasta mitad de enero.

El dano que se observa hoy es en los cultivos de maiz (ver aparte),
aunque el girasol también esta sufriendo.

Se estima que la soja continuard aumentando su estrés hidrico si
las condiciones secas y calidad persisten este mes, como los
meteordlogos pronostican. Una de las razonas de este desarrollo

SUDAMERICA: Produccién anual de soja
(en millones de tn)

2006 p| 2005 2004 2003 2002 2001
Brasil 56.50 * 53.00| 49.79| 52.02| 42.77| 39.06
Bolivia 180 * 1.67 1.52 1.68 1.24 120
Argentina 39.80 *| 39.20| 32.00 3510 30.000 27.40
Paraguay 450 * 3.99 412 4.20 3.30 3.51
Uruguay 0.54 * 0.48 0.42 0.21 0.07 0.03
TOTAL 103.14 * 98.34| 87.85| 9321 7738 7120

Fuente: Oil World (*) estimado

son las bajas temperaturas en el sudeste del Océano Atlantico que
movilizan los frentes de lluvias hacia el norte, generando sequia en
el sudeste de Brasil, Uruguay, Paraguay y mayor parte de Argentina.

La consultora alemana Oil World frente al panorama descrito esti-
ma que la producciéon de soja de los cinco paises sudamericanos
disminuira en 2,1 millones de tn desde el informe anterior publica-
do el 16/12. La estimaci6n para el 2006 alcanza las 103,1 millones de
tn, aumentando 4,8 millones de tn respecto del ano anterior.
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Para que en Argentina se al-
cance la estimacion de 39,8 mi-
llones de tn serd necesario que
las lluvias del mes de enero acu-
mulen 200 mm para mejorar el
déficit de humedad del suelo, en
caso contrario y de persistir el
calor y la sequia en febrero la
produccién podria caer debajo
de los 38 millones de tn.

Para Brasil, Oil World, redujo
su estimacion de produccion a
56,5 millones de tn, mostrando
un incremento de 3,5 millones
de tn respecto del 2005.

Efectos del clima en
el resto de
Sudamérica

La sequia que se observa en la
region nucleo sojera de Argen-
tina excede los limites del pais y
amenaza también la produccion
de soja en Paraguay y las tareas
de la oleaginosa y el maiz en
Uruguay.

Desde Paraguay, productores
y exportadores de soja, reduje-
ron sus estimaciones de produc-
cién para la campana 2005/06 a
unas 5 millones de tn debido a
la escasez de lluvias en los ulti-
mos dos meses.

El pais, cuarto exportador
mundial de la oleaginosa, dejo
atras la ambiciosa proyeccion de
5,5 millones de tn prevista en el
inicio de la siembra por el défi-
cit de precipitaciones registrado
desde mediados de noviembre.

La Cdmara Paraguaya de
Exportadores de Cereales y
Oleaginosas (CAPECO), informé
que la discontinuidad de las llu-
vias puede reducir en 10% el
rendimiento del cultivo, cuyo
promedio histérico es de 27 qq/
ha.

La Coordinadora Agricola del
Paraguay (CAP), una de las prin-
cipales asociaciones de produc-
tores del pais, senal6 por su par-

te que la estimacién se redujo unas 500.000 tn porque el déficit
hidrico afect6 las variedades de ciclo corto, principalmente en el
este del pais. En esa zona se concentra el 15% de las 2,1 millones de
hectareas sembradas durante la actual campana.

En su ultimo informe de diciembre, la Direccion de
Agrometeorologia del Ministerio de Agricultura y Ganaderia confir-
mo el déficit de precipitaciones y alertd que el mismo podria exten-
derse durante el primer trimestre de 2006.

En la campana anterior, Paraguay enfrenté la peor sequia de los
altimos 15 anos y la segunda consecutiva, lo que provocé una pérdi-
da del 30% de la produccién inicialmente prevista. La merma impul-
s6 una caida de 4,7% del Producto Interno Agricola en 2005, princi-
pal componente del PIB general.

En la campana 2004/2005, Paraguay sembré 1,9 millones de hec-
tareas de soja y produjo 4 millones de toneladas. El pais exporta
cerca de un 70% de su cosecha en forma de granos sin procesar,
negocio que le genera un ingreso cercano a los u$s 900 millones
anuales.

En Uruguay la situacién no difiere mucho. La sequia que afecta
desde hace un mes a parte de la region agricola amenaza a cultivos
como la soja y el maiz, que podrian perder hasta la mitad de su pro-
duccién de la campana 2005/06.

La soja es el grano que mds ingresos por exportaciones reporta a
la economia uruguaya después del arroz, cuya produccion ain esti
libre de peligro debido a que es regada artificialmente.

Segan consultoras agropecuarias, la ocurrencia de lluvias en las
préoximas dos semanas sera determinante para las cosechas de soja,
maiz, sorgo y girasol. Cada dia que pasa sin llover aumentan los
perjuicios en los cultivos.

Segan el Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca, la superfi-
cie de siembra de soja proyectada para el ciclo 2005/06 es de entre
315.000 y 325.000 hectireas, mientras que para el maiz es de entre
58.000 y 63.000 hectireas.

Pese a que las consecuencias de la sequia serian graves, ain no
estaria en peligro el buen desempeno que la soja mostré en los ulti-
mos anos.

En el ciclo 2004-2005 se implantaron con la oleaginosa casi 280.000
hectareas, un 13% mas que en el aflo previo, mientras que la pro-
duccion subié un 27% a 478.000 tn.

La exportacion subié 31% en 2005 y alcanzé las 457.000 tonela-
das, equivalentes a unos u$s 98,7 millones.

La falta de lluvias, combinada con las altas temperaturas del vera-
no, también perjudica en el mediano plazo a la produccion de gana-
do para carne vacuna, principal producto de exportacién uruguayo,
debido a la reduccién en la reproduccion.

Panorama disimil en Brasil

Las recientes lluvias que se produjeron en Paranay Rio Grande do
Sul ayudaron a mejorar la deficiencia hidrica para los cultivos de
soja, en tanto que en Mato Grosso, las precipitaciones elevadas co-
menzaron a preocupar porque dificultan la aplicacién de fungicidas
para la roya asiatica.

El exceso de lluvias en esta dltima region impide la correcta apli-
cacion de los fungicidas, pudiendo reducir la eficacia de su uso.

En el sur, si bien las lluvias han sido significativas, fueron irregula-
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res y aun existen dreas secas en
Paranay Rio Grande do Sul. Fue
un leve alivio pero persiste la
preocupacion entre los produc-
tores.

Algunas regiones necesitan
mas humedad para continuar
con el desarrollo de los cultivos,
habiendo ya algunos lotes don-
de han sufrido la reduccion del
potencial de rendimiento.

En Rio Grande do Sul, las pre-
cipitaciones no fueron generali-
zadas pero la situacion esti le-
jos de lo ocurrido el afio pasa-
do cuando las pérdidas por se-
quia fueron incomparables.

Entre el 21 de diciembre y el
4 de enero en la mayor parte de
Rio Grande do Sul llovié mas de
100 mm, con algunas areas reci-
biendo mas de 150 mm, volu-
men superior al afo anterior,
pero en el Sur las precipitacio-
nes fueron de 25 a 50 mm en
promedio en el mismo periodo.

Estas condiciones climaticas
no alteraron las previsiones de
cosecha en los tres mayores pro-
ductores de soja de Brasil. Se-
guin la CONAB (Compania Na-
cional de Abastecimiento), Mato
Grosso debe cosechar en el
2005/06 cerca de 16,8 millones
de tn contra 17,5 millones del
ano anterior.

Las produccion de Parana y
Rio Grande do Sul son estima-
das en 11,2 millones de tny 7,7
millones de tn contra 9,5 millo-
nes y 2,5 millones de tn del
2004/05, respectivamente.

Entre tanto, el Instituto Brasi-
leno de Geografia y Estadistica
(IBGE), en su segundo pronds-
tico nacional agricola, elevo las
estimaciones de produccion de
soja para el 2006 gracias al cli-
ma favorable.

El prondstico para la cosecha
de la zafra de soja de Brasil 2005/
2006 (oct/sep) fue revisado en
alza hasta un récord de 59,2 mi-
llones de toneladas, desde 58,4
millones estimados en diciem-

bre, con un aumento de 16% sobre la anterior cosecha.

El aumento en la produccién ocurrira por la recuperacién de los
rendimientos después de la sequia del ano pasado

El rendimiento medio se pronosticé con un aumento de 21%, a
26,9 qq/ha, que compensari una reduccion de 6% de las dreas sem-
bradas, de 23 millones de hectareas.

Sin embargo, se advirtié que las lluvias en el sur, la mayor produc-
tora de granos de Brasil con un 42% de la previsién de la cosecha
del 2006, han sido irregulares e infrecuentes.

El clima estuvo seco en los estados de Rio Grande do Sul y en
Parana en noviembre y diciembre, y de continuar las condiciones
climaticas asi la produccién de soja y maiz podrian resultar afecta-
das.

Muchos analistas han revisado hacia abajo sus estimaciones inicia-
les para la cosecha de soja sembrada recientemente. La cosecha debe
comenzar en el centro-oeste del pais en los proximos dias.

La regi6on mencionada ha recibido una buena cantidad de lluvias y
las plantaciones se estin desarrollando bien aunque se detecto la
presencia del hongo de la roya asidtica del grano en algunas areas.

El Ministerio de Agricultura informé esta semana que Brasil per-
di6 4,5 millones de toneladas de soja a causa de la roya en la tempo-
rada 2004/2005.

Los analistas afirman que los productores estin utilizando menos
fertilizantes y agroquimicos tras una temporada de estrechos marge-
nes de ganancia. En el sur los productores tienen deudas en las que
incurrieron a raiz de la sequia del ano pasado y la valorizacion del
real frente al délar ha reducido los margenes de ganancias de las
exportaciones.
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SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 5563 (03/01/06)
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO PARANA EN BRASIL
Disminuy6 sensiblemente la actividad sobre esta

region y solo en las nacientes del rio Paranaiba se
registraron lluvias de alguna significacién. La pers-
pectiva meteoroldgica indica para los préximos
dias lluvias de magnitud acotada, mayormente
concentradas sobre las cuencas de Grande y
Paranaiba, nacientes del rio Parani. Se observa una
situacion estable en la mayoria de los afluentes del
Parani, luego de una semana en la que prevalecio
el descenso tras el acotado pico de diciembre. Los
niveles de embalse se ubican en valores en gene-
ral inferiores a lo normal, sin una tendencia defi-
nida. Sé6lo el embalse de Itaipi se mantiene
sostenidamente por encima del nivel normal, en
el orden de los 50 cm. En ILHA SOLTEIRA, embal-
se final de las nacientes del rio Parani, en diciem-
bre se observé una onda de crecida que culmind
el 22/dic con una descarga de 10.600 m3/s. Actual-
mente se ubica en el orden de los 5.000 m3/s,
menos que a principios de diciembre y con ten-
dencia descendente. En el embalse de JUPIA, agua
abajo de la desembocadura del rio Tieté, la onda
de crecida alcanz6 un méaximo de 12.600 m3/s el
23/dic, reduciéndose a unos 7.400 m3/s en la fe-
cha. En términos medios semanales la disminucion
fue de 11.600 m3/s a 7.800 m3/s. En ROSSANA (rio
Paranapanema) la descarga mantuvo una tenden-
cia creciente hasta el 30/dic, estabilizindose en el
orden de los 1.800 m3/s. Se espera que vuelva al
orden de los 1.200 m3/s en la proxima semana.
Los rios Ivai y Piquiri se encuentran con fluctua-
ciones acotadas, lejos de los valores alcanzados a
principios de diciembre. En GUAIRA, cola del em-
balse de Itaip, el caudal medio semanal disminu-

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrologico
de la Cuenca del Plata

y6 de 14.100 m3/s a 12.100 m3/s. El maximo fue
de 15.000 m3/s el 26/dic, disminuyendo hoy a unos
10.100 m3/s. Se espera que se mantenga con una
tendencia levemente descendente en los préximos
dias. En ITAIPU, la descarga media semanal dismi-
nuy6 de 15.500 m3/s a 12.300 m3/s. El valor espe-
rado para hoy es de unos 11.000 m3/s. Se espera
que el caudal descargado se mantenga en los valo-
res actuales en los proximos dias, con una tenden-
cia levemente descendente luego. No se prevé un
incremento sensible en el aporte de esta region
en los proximos dias.

RIO IGUAZU

En la Gltima semana las lluvias fueron nuevamen-
te escasas o nulas. Para los préximos 5 dias se pre-
vé muy poca actividad, con lluvias mayormente
concentradas sobre la alta cuenca del rio. Los em-
balses emplazados en el tramo medio del rio se
encuentran con niveles ligeramente inferiores a los
valores normales, con descargas muy acotadas y
sin una tendencia definida. En SALTO CAXIAS, ul-
timo embalse del tramo medio, la descarga media
semanal alcanzé los 780 m3/s, unos 40 m3/s me-
nos que la semana anterior. Hoy se encuentra es-
table. En CAPANEMA el caudal maximo diario no
supero en la semana los 1.200 m3/s. Esta manana
se registré un maximo diario de mds de 990 m3/s,
sin tendencia. En ANDRESITO el nivel medio se-
manal decreci6é de 0,63 m a 0,33 m. El promedio
mensual en diciembre fue de 0,67 m, siendo el
valor mensual normal de 0,96 m. El caudal medio
descargado al Rio Parani en la semana alcanza los
700 m3/s, 300 m3/s menos con respecto a la sema-
na anterior.

PRONOSTICO A 5 Y 10 DIAS

Pronéstico (m)

Estaciones ENE Nivel Altura Media ENERO Nivel de Nivel de Registros Maximos para el Pronéstico (m) para el
actual 05/01/06 (Periodo 1977/2001) Alerta  Evacuacion Histéricos 13/1/06
08/01/06
Corrientes 3.74 4.17 6.50 7.00 9.04 (1983) 3.45 3.10
Barranqueras 3.74 4.13 6.50 7.00 8.58 (1983) 3.47 3.15
Goya 3.99 3.98 5.20 5.70 7.20 (1992) 3.80 3.45
Reconquista 3.58 3.89 5.10 5.30 7.20 (1905) 3.40 3.10
La Paz 4.28 4.31 5.80 6.50 7,97 (1992) 4.20 3.85
Parana 2.96 3.28 5.00 5.50 7,35 (1983) 2.90 2.80
Santa Fe 3.17 3.75 5.30 5.70 7.43 (1992) 3.15 3.05
Rosario 2.89 3.38 5.00 5.30 6.44 (1998) 2.95 3.00

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a lalectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm."A" - Valores que superan el nivel de
alerta. "E"-Valores que superan el nivel de evacuacién." - Pronésticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del rio de la Plata.
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NOTICIAS NACIONALES E INTERNACIONALES

Habilitan una moderna
planta de peleteado de

semillas en Canada
«La Capital», 05/01/06

La empresa Nova pondra en funcionamiento hoy
una planta Unica en su tipo en América del Sur
con tecnologia austriaca y estadounidense para el
mejoramiento de la produccién de plantas
forrajeras. Esa aplicacion permitird mayores ren-
dimientos de los cultivos en beneficio de las ex-
plotaciones ganaderas.

La inversion, cuya cifra final no fue dada a co-
nocer, posiciona a esta firma de capitales locales
como la de mayor capacidad en el pais debido a
que las maquinas y equipos incorporados tienen
una capacidad de 8.000 kilos por hora. Tanto esta
caracteristica como la combinacion de la tecnolo-
gia utilizada la convierten en una planta modelo
de novedosas caracteristicas.

"Hay muy pocas empresas en el pais que apli-
can esta tecnologia. En nuestro caso la diferencia
no solo estd en la capacidad de procesamiento que
representa a la totalidad de semillas que se pro-
duce en el pais, sino también en la combinacion
de sistemas que se hace por primera vez en la Ar-
gentina", explic6 Mauro Piva, uno de los titulares
de la empresa.

El peleteado consiste en la aplicacién de un com-
plejo de fungicidas, insecticidas y fertilizantes que
permiten una mejor nutricién de los cultivos. El
efecto también es positivo para la siembra porque
anade uniformidad y homogenizacién, lo cual fa-
cilita significativamente la tarea al productor
agropecuario.

En el caso de la planta de Nova -que llevara el
nombre de Tecnocover- se llevara a cabo un pro-
ceso que cubre varias etapas y que consiste en la
incorporacion de biofertilizantes, protectores de
esos elementos y binders inteligentes que se acti-
van de acuerdo a determinadas condiciones de
temperatura y humedad.

Asimismo, se habilitara un laboratorio de anali-
sis de semillas de ultima generacién en proceso
de inscripcién en el Instituto Nacional de Semi-
llas (Inase). Las instalaciones se completan con
oficinas, cimaras de medicién de humedad y
germinacion, y una mesa de control de pureza,
todo en 2.500 metros cuadrados de construccion.

"Tunto a la compra de los equipos enviamos a
dos técnicos a Austria para que se capaciten", aco-
t6 Piva tras informar que el funcionamiento de esa
dependencia dara trabajo a veinte personas. "Para

hoy esperamos la visita de las autoridades locales,
provinciales y nacionales en el acto inaugural",
anadio el directivo.

Las nuevas instalaciones estarin a disposicién
de los establecimientos instalados en el pais que
se dedican a la produccion de semillas, como tam-
bién para los importadores, lo que quiere decir
que no estara habilitada en forma directa para los
productores agropecuarios. "Orientamos la tarea
de las nuevas instalaciones hacia las semillas
forrajeras leguminosas y gramineas, aunque tam-
bién haremos peleteado de semillas de maiz y gi-
rasol, una incorporacién que actualmente no hay
antecedentes en el pais", comento.

Nova inaugur6 a mediados de este ano una plan-
ta de biotecnologia para la fabricacién de
inoculantes. La planta, que lleva el nombre de Bio
Nova, reproduce un tipo de bacteria (la
bradyrhizobium japonicum) que ayuda a fijar ni-
trégeno con variada eficiencia en los cultivos de
soja a través de varios reactores.

Piva comenté que la empresa estd en la etapa de
certificar ISO 9001, tanto en sus dependencias de
agroquimicos como de inoculantes. Ese tramite le
permitird a Nova seguir creciendo en el mercado
interno y poder cumplir con el objetivo inmedia-
to de exportar. "Pudimos haber crecido mucho
antes si no fuera por los inconvenientes que tuvo
que atravesar el pais", confio el directivo.

China invertira 20.000 min
dlrs en ferrocarriles el 2006

China planea invertir 160.000 millones de
yuanes (19.800 millones de ddlares) en la cons-
truccién de lineas y en equipamiento de ferroca-
rriles el 2006, anunci6 el viernes la agencia oficial
de noticias Xinhua.

Sin embargo, las autoridades creen, con seguri-
dad, en que el pais seguird enfrentando proble-
mas en su capacidad de transporte durante los
proximos cinco anos. "La construccion a gran es-
cala de lineas férreas en China tomara impulso
durante los proximos cinco anos. La falta de capa-
cidad de transporte se mantendra y el desarrollo
del mercado de transporte todavia no esta madu-
ro", dijo el ministro de Ferrocarriles Liu Zhijun,
segun informo Xinhua.

Sin embargo, el ministerio le daria prioridad al
transporte de materias primas claves tales como
carbon, petréleo, granos y fertilizantes.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 30/12/06 02/01/07 03/01/07 04/01/07 osiooy | Fromedio  Promedioafio. Diferencia
semanal anterior *  afio anterior
Rosario
Trigo duro 328,00 330,00 325,40 320,00 325,85 270,16 20,6%
Maiz duro 229,80 240,00 240,00 235,10 236,23 204,24 15,7%
Girasol 490,00 491,00 490,00 495,00 491,50 538,69 -8,8%
Soja 520,00 535,10 540,00 524,90 530,00 507,89 4,4%
Mijo
Sorgo 160,00 160,00 145,88 9,7%
Bahia Blanca
Trigo duro 330,00 335,00 335,00 335,00 333,75 270,16 23,5%
Maiz duro 235,00 240,00 250,00 250,00 243,75 205,32 18,7%
Girasol 470,00 470,00 470,00 470,00 470,00 524,10 -10,3%
Soja 537,50 547,50 550,00 548,00 545,75 470,07 16,1%
Cordoba
Trigo Duro 311,80 315,30 322,40 316,50 240,87 31,4%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 329,20 329,20 327,10 324,00 327,38 268,97 21,7%
Maiz duro 235,00 235,00
Girasol 534,91
Soja
Trigo Art. 12 330,00 329,30 327,50 327,00 328,45 268,97 22,1%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 319,20 320,00 319,80 319,00 319,50 256,00 24,8%
Maiz duro
Girasol 470,00 470,00 470,00 470,00 470,00 524,10 -10,3%
Soja 480,88
*Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 02/01/06 03/01/06 04/01/06 05/01/06 06/01/06 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 660,0 660,0 660,0 660,0 660,0 660,0
"000" 568,0 568,0 568,0 568,0 568,0 568,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 170,0 170,0 170,0 170,0 185,0 170,0 8,82%
Aceites ()
Girasol crudo 1.225,0 1.225,0 1.290,0 1.290,0 1.291,0 1.225,0 5,39%
Girasol refinado 1.410,0 1.410,0 1.490,0 1.490,0 1.470,0 1.410,0 4,26%
Lino
Soja refinado 1.260,0 1.260,0 1.306,0 1.306,0 1.307,0 1.260,0 3,73%
Soja crudo 1.068,0 1.068,0 1.094,0 1.094,0 1.094,0 1.068,0 2,43%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 240,0 240,0 240,0 240,0 220,0 240,0 -8,33%
Soja pellets (Cons Darsena) 440,0 440,0 455,0 455,0 450,0 440,0 2,27%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 02/01/06  03/01/06  04/01/06  05/01/06  06/01/06

Trigo
Exp/Ros ClDesc. Cdo. MIE 325,00 320,00 320,00
Exp/PA ClDesc. Cdo. MIE 315,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. ME 327,00 330,00 325,00 320,00 320,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. MIE 325,00 330,00 325,00 320,00 315,00
Exp/Ramallo ClDesc. Cdo. MIE 325,00 330,00 325,00 320,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. ME 327,00 330,00
Exp/Villa Constitucion  C/Desc. Cdo. MIE 330,00 325,00 315,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. ME 327,00 330,00 325,00 320,00 320,00
Exp/SN ClDesc. Cdo. MIE 325,00 325,00 325,00 320,00 320,00
Mol/Ros C/Desc. Cdo.  Gluten min. 28 330,00
Mol/Ros Desde 10/01 Cdo.  Gluten min. 28 330,00
Mol/Ros Desde 09/01 Cdo. Exp 330,00 330,00
Exp/GL Desde 09/01 Cdo. MIE 325,00 320,00
Exp/PA Desde 09/01 Cdo. ME 325,00
Exp/VC Desde 09/01 Cdo. MIE 320,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. ME 330,00 330,00 327,00 322,00
Exp/PA S/Desc. Cdo. ME 330,00 330,00
Exp/GL Feb'06 Cdo. MIE 333,00 333,00 328,00 315,00
Exp/SM Feb'06 Cdo. ME 333,00 323,00 322,00
Exp/SM Mar'06 Cdo. MIE 336,00 326,00
Exp/GL Mar'06 Cdo. MIE 336,00 336,00 331,00

Maiz
Exp/PA ClDesc. Cdo. MIE 235,00 230,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. ME 225,00 240,00 240,00 230,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. MIE 230,00 240,00 240,00 235,00 232,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. MIE 228,00
Exp/SP Hasta 07/01 Cdo. MIE 238,00
Exp/SL Hasta 20/01 Cdo. ME 240,00 235,00 235,00 230,00
Exp/SP Hasta 20/01 Cdo. ME 235,00 230,00
Exp/SM Desde 04/01 Cdo. MIE 228,00
Exp/SM Desde 11/01 Cdo. ME 232,00
Exp/SM Desde 15/01 Cdo. MIE 230,00
Exp/SL Mar'06 Cdo. MIE u$s 76,00
Exp/PA Mar'06 Cdo. MIE u$s 75,00 77,00 78,00
Exp/SM Mar'06 Cdo. MIE u$s 75,00 78,00 79,00 79,00 79,00
Exp/GL Mar'06 Cdo. MIE uss 78,00 78,00 79,00
Exp/SM May'06 Cdo. MIE us$s 80,00

Sorgo
Exp/Classon ClDesc. Cdo. ME 160,00 160,00 165,00 170,00 170,00
Exp/SM Desde 06/01 Cdo. MIE 160,00 160,00 165,00
Exp/SM Desde 09/01 Cdo. MIE 170,00 170,00
Exp/PA Mar/Abr'06 Cdo. MIE us$s 57,00 60,00 60,00
Exp/SM Mar/Abr'06 Cdo. MIE u$s 52,00 57,00 60,00 60,00 60,00
Exp/Ros-SL Abr-06 Cdo. MIE us$s 57,00 60,00

Soja
Fca/SM C/Desc. Cdo. ME 520,00 535,00 540,00 525,00 525,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. MIE 515,00 535,00 540,00
Fca/Ros C/Desc. Cdo. MIE 535,00
Fca/SL ClDesc. Cdo. MIE 515,00 535,00 540,00 525,00 525,00
Fca/GL ClDesc. Cdo. ME 515,00 535,00 540,00 525,00 520,00
Fca/SM 01/03 al 15/03/06 Cdo.  M/E uss 174,00 171,00
Fca/Ricardone May'06 Cdo. MIE u$s 170,00 173,00 173,00 171,00
Fca/SM-GL May'06 Cdo. MIE u$s 169,00 173,00 173,00 170,00 170,00
Exp/SM-AS May'06 Cdo. MIE us$s 174,00
EXp/Ros-SL-SN-SP May'06 Cdo. MIE us$s 174,00

Girasol
Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. ME 490,00 490,00 490,00 495,00 495,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/flete 490,00 500,00 500,00 500,00 500,00
Fca/Ric Ene-06 Cdo. MIE u$s 160,00
Fca/Ros Ene-06 Cdo. MIE u$s 163,00
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE ROSARIO

Mercado Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 02/01/06  03/01/06  04/01/06  05/01/06  06/01/06
Girasol
Fca/Rosario Feb/Mar Cdo. MIE u$s 160,00 160,00 160,00 165,00 160,00
Fca/Ricardone Feb/Mar Cdo. MIE u$s 160,00 160,00 160,00 160,00
Fca/Villegas Feb/Mar Cdo. MIE u$s 153,00 153,00 153,00 153,00 153,00
Fca/T.Lauquen Feb/Mar Cdo. MIE u$s 151,00 151,00 151,00 151,00 151,00

(Exp) Exportacién. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir

costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa
Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a
pesos segtn el dlar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

Precios de ajuste de Futuros del Rofex

Posicion ‘ Volumen |A| 02/01/06 03/01/06 04/01/06 05/01/06 06/01/06 Var. Sem.
FINANCIEROS
DLR122005 8.841 3,031
DLR012006 131.026 148.985 3,052 3,059 3,055 3,063 3,061 0,16%
DLR022006 137.255 54.661 3,070 3,076 3,066 3,078 3,071 0,03%
DLR032006 30.721 8.371 3,086 3,092 3,082 3,095 3,080 -0,10%
DLR042006 180 129 3,099 3,107 3,097 3,110 3,095 0,03%
DLR052006 567 1.480 3,113 3,122 3,112 3,125 3,110 0,16%
DLR062006 320 1510 3,128 3,137 3,127 3,140 3,125 0,16%
AGRICOLAS
IMR042006 104 914 79,00 80,60 80,10 80,30 81,20 6,98%
ISR052006 2.834 9.632 171,00 173,70 173,20 170,60 169,90 0,53%
ITR012006 38 193 107,00 106,80 106,20 104,90 104,50 -0,48%
ITR032006 24 79 111,50 112,00 111,40 110,10 109,70 -0,27%
ITRO72006 4 7 116,90 117,40 116,80 115,50 115,10 -0,69%
TRI012006 7 106,50 106,30 105,70 105,10 104,00 -0,48%
S0J052006 184 171,70 174,40 173,90 171,30 170,60
Total 311.914 226.152
Precios de operaciones de Futuros del Rofex
Posicion 02/01/06 03/01/06 04/01/06 05/01/06 06/01/06 Var.
max min  Gltima| ~ max min  dlima]  max min  dltima]  max min  dlima]  max min  Ultima Sem.
FINANCIEROS
DLR122005 3,0360 3,0280 3,0290
DLR012006 3,0530 3,0480 3,0520|3,0620 3,0520 3,0590(3,0620 3,0540 3,0550|3,0660 3,0590 3,0630|3,0640 3,0590 3,0610| 0,10%
DLR022006 3,0720 3,0620 3,0680(3,0780 3,0750 3,0760|3,0730 3,0640 3,0660|3,0810 3,0710 3,0800|3,0800 3,0700 3,0710| 0,13%
DLR032006 3,0860 3,0790 3,0860(3,0940 3,0920 3,0920(3,0880 3,0800 3,0800|3,0960 3,0900 3,0960|3,0970 3,0800 3,0800
DLR042006 3,0980 3,0980 3,0980|3,1090 3,1090 3,1090 3,1100 3,1100 3,1100]3,0980 3,0980 3,0980
DLR052006 3,1150 3,1100 3,1150 3,1200 3,1200 3,1200
DLR062006 3,1280 3,1250 3,1270 3,1320 3,1320 3,1320
AGRICOLAS
IMR042006 790 790 790 | 8,0 803 806 | 85 801 801 805 795 802 | 810 810 810 6,72%
ISR052006 1725 1709 1710 1746 173,0 1736 173,7 1729 1732|1722 1705 1705| 171,2 169,7 1699 0,53%
ITR012006 107,1 105,5 1055 107,4 106,8 106,8 105,0 105,0 1050
ITR032006 1115 1115 1115 1120 112,0 1120 110,1 1101 1101
ITRO72006 1170 116,9 1169
328.878 Volumen de contratos semanal (futuos + opciones en piso y electrénico) 238497 |1Aen contratos (al diajueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Ultima operacion diaria en Opciones de Futuros

Posicién Precode  Tipode  Volumen —  Wpot 0006 o316 040106 050006 060106
Ejercicio opcion semanal  posicion/l]

PUT

DLR122005 3,030 put 50 0,002

DLR012006 2,970 put 280 40 0,001

DLR012006 2,980 put 400 0,002 0,001

DLR012006 2,990 put 410 220 0,002

DLR012006 3,000 put 1100 450 0,003

DLR012006 3,010 put 20 90 0,004

DLR012006 3,020 put 400 110 0,005 0,004

DLR012006 3,040 put 683 460 0,008 0,006

DLR012006 3,050 put 1380 1070 0,012 0,012 0,008

DLR052006 3,000 put 130 130 0,030

ISR052006 152,00 put 92 464 2,100 1,700 1,900

ISR052006 156,00 put 4 76 2,800

ITR012006 104,00 put 4 8 0,900

CALL

DLR122005 3,010 call 10 0,021

DLR122005 3,020 call 100 0,008

DLR122005 3,030 call 1790 0,001

DLR012006 3,010 call 60 261 0,051

DLR012006 3,030 call 250 420 0,030

DLR012006 3,040 call 100 100 0,026

DLR012006 3,050 call 7120 1780 0,020 0,018 0,021

DLR012006 3,060 call 350 51 0,012 0,015 0,016 0,015

DLR012006 3,070 call 320 310 0,008 0,011

DLR012006 3,090 call 140 80 0,007

DLR012006 3,100 call 430 230 0,004

DLR012006 3,150 call 50 50 0,003

DLR032006 3,050 call 10 250 0,063

ISR052006 176,00 call 76 360 8,100 8,000 7,500

ISR052006 180,00 call 84 379 6,800 6,000 5,400

ISR052006 184,00 call 23 189 4,700 4,900

ISR052006 188,00 call 424 506 3,900 4,600 3,900 3,500

ISR052006 192,00 call 37 189 3,500 3,000

ISR052006 196,00 call 192 146 3,000 2,700 2,300 2,000

ISR052006 200,00 call 148 425 1,900 2,400 2,000 1,500

ISR052006 204,00 call 42 80 1,400 1,500

ISR052006 212,00 call 10 52 1,200

IMR042006 78,00 call 19 66 5,500 5,200 5,500 5,900

IMR042006 82,00 call 123 377 3,600 3,600 3,600 3,700

IMR042006 86,00 call 16 110 2,400 2,500

IMR042006 90,00 call 56 134 1,200 1,600

ITR012006 104,00 call 4 26 3,200

ITR012006 108,00 call 7 85 1,000 1,000

ITR012006 112,00 call 8 49 0,400

ITR032006 110,00 call 12 12 5,900

/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercid de"El Gran Rosario”, estaen:
1] http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de laregion.
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dolares Entonelada
Posicion | Volumen Sem. Open Interest\ 2/01/06 3/01/06 4/01/06 5/01/06 6/01/06 var.sem.
Trigo BA 01/2006 15.200 483 110,00 110,50 111,00 111,50 110,10 0,82%
Trigo BA 03/2006 17.100 1.096 113,90 114,40 114,30 113,90 113,00
Trigo BA 05/2006 17.600 1.043 117,50 118,20 117,80 115,90 115,50 -1,20%
Trigo BA 07/2006 23.200 1.299 119,90 120,60 120,20 118,80 118,00 -0,84%
Trigo BA 09/2006 1.900 106 122,30 123,30 122,70 121,20 120,50 -0,82%
Trigo BA 01/2007 3.700 76 106,00 106,50 106,20 106,00 106,00
Trigo Base IW 01/2006 101,00 101,00 101,00 101,00 106,90 5,84%
Trigo Base IW 03/2006 200 2 100,00 100,00
Trigo Base QQ 01/200¢ 5 96,00 96,00 96,00 96,00 98,00 2,08%
Maiz Ros 01/2006 77,00 79,00 79,00 79,00 78,00 2,63%
Maiz Ros 04/2006 44.800 1.866 79,80 81,90 80,80 80,20 81,00 3,98%
Maiz Ros 07/2006 7.600 158 83,00 85,00 85,00 84,20 84,20 3,95%
Maiz Ros 04/2007 500 5 78,00 78,00 78,00
Gira. Ros 03/2006 400 34 177,00 178,00 178,00 176,50 176,50 -0,28%
Gira. Ros 05/2006 179,50 180,50 180,50 179,00 179,00 -0,28%
Gira. Ros 07/2006 1 180,00 181,00 181,00 179,50 179,50 -0,28%
Soja Base IW 05/2006 7 101,30 101,50 101,50 101,50 101,50 0,20%
Soja Base QQ 05/2006 156 98,00 98,00 98,00 96,00 94,00 -4,08%
Soja Ros 01/2006 6.500 1.090 177,00 178,00 178,00 176,00 174,50 -0,85%
Soja Ros 04/2006 171,80 174,70 173,70 171,30 170,00 0,29%
Soja Ros 05/2006 66.900 6.275 172,10 175,00 174,20 171,80 170,50
Soja Ros 07/2006 400 152 174,70 177,50 176,50 174,20 174,50 0,98%
Soja Ros 09/2006 900 26 177,50 180,50 179,50 177,50 177,50
Soja Ros 11/2006 1 181,00 183,00 182,00 180,00 180,00
Soja Ros 05/2007 300 4 166,00 167,00 166,50 166,50 166,70
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada
Posicion | Vol. Sem. Open Interest\ 2/01/06 3/01/06 4/01/06 5/01/06 6/01/06 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 328,00 330,00 330,00 330,00 330,00 1,54%
Maiz BA Inm./Disp 232,00 240,00 240,00 237,00 235,00 2,62%
Soja Ros Inm/Disp. 530,00 539,00 540,00 535,00 530,00 1,92%
Soja Fab. Ros Inm/Disf 530,00 539,00 540,00 535,00 530,00 1,92%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada

. 2/01/06 3/01/06 4/01/06 5/01/06 6/01/06 var.
Posicion . R . PO . PO . P . PO

max min dtma max min GOtima max min dima  max min ditima max  min dltima sem.
Trigo BA 01/2006 1105 109,0 1105 1110 1105 1110 1110 1110 1110 1115 1109 1109 1110 1094 1101 0,8%
Trigo BA 03/2006 1142 1135 1142 1150 1143 1146 1144 1140 1143 1140 1135 1135 1132 1130 1130
Trigo BA 05/2006 118,0 1170 1178 1185 1180 118,0 1180 117,2 1172 117,00 1155 1159 1155 1147 1155 -1,2%
Trigo BA 07/2006 120,1 119,1 120,0 1210 1201 120,1 1202 119,7 119,7 1190 1183 1183 1185 1175 1180 -0,8%
Trigo BA 09/2006 1228 1228 1228 122,7 1225 122,7 1208 120,8 1208 120,5 120,0 1205 -0,8%
Trigo BA 01/2007 106,5 1065 1065 1065 106,0 106,5 106,0 106,0 1060 1060 1060 106,0
Trigo Base IW 03/2001 100,0 100,0 100,0
Maiz Ros 04/2006 80,0 795 799 80 810 81,6 8,3 80,6 807 80,7 80,1 807 8,2 805 810 45%
Maiz Ros 07/2006 835 820 835 80 841 850 8,0 844 848 845 840 843 842 840 842 53%
Maiz Ros 04/2007 780 780 780
Gira. Ros 03/2006 178,0 1780 178,0
Soja Ros 01/2006 1775 1770 1770 1785 1780 178,0 1780 178,0 1780 1760 176,0 176,0
Soja Ros 05/2006 1726 1720 1726 1755 1740 1745 1745 1739 1741 1728 1715 1715 1720 1705 1705
Soja Ros 07/2006 1775 1775 1775 1765 1765 1765 1745 1745 1745 1,0%
Soja Ros 09/2006 1795 1795 1795
Soja Ros 05/2007 167,0 1670 167,0 1670 167,0 167,0
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Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 02/01/06 03/01/06 04/01/06 05/01/06 06/01/06 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 131,00 132,00 135,00 135,00 137,00 131,00 4,58%
Precio FAS 89,87 99,65 102,10 102,10 103,75 98,89 4,91%
Precio FOB Ene 132,50 133,50 133,50 132,00 132,00 132,50 -0,38%
Precio FAS 100,07 100,85 100,90 99,70 99,75 100,09 -0,34%
Precio FOB Feb 134,50 135,00 135,00 133,50 133,50 134,50 -0,74%
Precio FAS 101,67 102,05 102,10 100,90 100,95 101,69 -0,73%
Precio FOB Mar 137,00 137,50 137,50 136,50 136,50 137,00 -0,36%
Precio FAS 103,67 104,05 104,10 103,30 103,35 103,69 -0,33%
Ptos del Sur
Precio FOB Ene 135,50 136,50 141,00 139,50 139,50 135,50 2,95%
Precio FAS 102,74 103,55 107,15 105,95 105,96 102,74 3,13%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 98,00 102,00 102,00 102,00 101,00 98,00 3,06%
Precio FAS 73,48 76,62 76,62 76,62 75,88 73,52 3,21%
Precio FOB Ene 98,91 101,58 100,89 99,80 99,71 98,91 0,80%
Precio FAS 74,21 76,30 75,75 74,88 74,77 74,26 0,69%
Precio FOB Feb v 100,69 v 103,93 v 102,85 v 101,77 v 101,67 v 100,69 0,97%
Precio FAS 75,63 78,19 77,32 76,46 76,35 75,67 0,90%
Precio FOB Mar 92,03 93,70 93,99 92,91 92,42 92,03 0,43%
Precio FAS 68,70 70,00 70,24 69,37 68,95 68,75 0,29%
Precio FOB Abr 97,24 99,01 99,21 98,32 97,83 97,24 0,61%
Precio FAS 72,87 74,25 74,41 73,70 73,28 72,92 0,49%
Precio FOB May 98,62 €99,01 € 98,42 c97,54 c97,04 98,62 -1,60%
Precio FAS 73,98 74,25 73,78 73,07 72,65 74,02 -1,85%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 76,00 79,00 79,00 79,00 77,00 76,00 1,32%
Precio FAS 56,63 59,03 59,03 58,24 57,38 56,63 1,32%
Precio FOB Abr 83,66 v 89,96 85,43 84,55 84,05 83,66 0,47%
Precio FAS 62,76 67,80 64,18 63,47 63,02 62,76 0,41%
Soja Up River
Precio FOB Spot 242,00 248,00 248,00 249,00 242,00 243,00 -0,41%
Precio FAS 177,01 181,47 181,44 182,21 177,00 177,82 -0,46%
Precio FOB Ene 242,88 247,11 v 247,75 241,96 238,66 242,88 -1,74%
Precio FAS 177,72 180,88 181,37 176,95 174,47 177,72 -1,83%
Precio FOB Abr v 223,04 v 229,19 v 230,66 v 225,43 v 223,04 v 223,04
Precio FAS 162,55 167,18 168,30 164,30 162,52 162,54 -0,01%
Precio FOB May 223,22 229,38 230,85 225,61 223,23 22322 0,00%
Precio FAS 162,69 167,32 168,44 164,44 162,66 162,68 -0,01%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 230,00 230,00 230,00 230,00 230,00 230,00
Precio FAS 153,59 153,65 153,69 153,71 153,50 153,60 -0,07%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
02/01/06 03/01/06 04/01/06 05/01/06 06/01/06  var.sem.
Tipo de cambio comprador 2,9900 2,9980 2,9990 3,0100 3,0200 0,94%
vendedor 3,0300 3,0380 3,0390 3,0300 3,0600 0,92%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,3920 2,3984 2,3992 2,4080 2,4160 0,94%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,2874 2,2935 2,2942 2,3027 2,3103 0,94%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,3920 2,3984 2,3992 2,4080 2,4160 0,94%
Subproductos de Mani 20,00 2,3920 2,3984 2,3992 2,4080 2,4160 0,94%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,3920 2,3984 2,3992 2,4080 2,4160 0,94%
Aceite Mani 20,00 2,3920 2,3984 2,3992 2,4080 2,4160 0,94%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,3920 2,3984 2,3992 2,4080 2,4160 0,94%
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Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén| FOB Golfo de México(2)

Unico Emb Ene-06 Feb-06 Mar-06 Ene-06 Ene-06 Feb-06 Mar-06 Abr-06
Promedio octubre 135,40 131,85 134,40 138,00 175,35 175,51 175,32 174,93
Promedio noviembre 136,55 134,34 131,83 136,71 170,02 171,13 171,67 171,55
Promedio diciembre 131,21 130,24 132,11 133,35 133,11 173,72 172,83 171,17 169,70
Semana anterior 131,00 132,50 134,50 137,00 135,50 178,60 177,80 176,40 175,30
02/01 131,00 132,50 134,50 137,00 135,50 fer. fer. fer. fer.
03/01 134,00 133,50 135,00 137,50 136,50 178,90 178,90 178,20 176,70
04/01 135,00 133,50 135,00 137,50 141,00 179,30 179,30 178,60 177,10
05/01 135,00 132,00 133,50 136,50 139,50 176,40 176,40 176,40 176,40
06/01 137,00 132,00 133,50 136,50 139,50 fli fli fi fl
Variacion semanal 4,58% -0,38% -0,74% -0,36% 2,95% -1,23% -0,79% 0,00% 0,63%

Chicago Board of Trade@)

Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07

Promedio octubre 128,26 131,03 133,27 135,66 139,48 140,81 136,74
Promedio noviembre 118,49 121,76 124,83 127,88 132,14 134,61 134,72
Promedio diciembre 119,08 122,46 125,93 128,94 132,90 135,57 136,02
Semana anterior 124,66 128,15 131,27 134,12 138,89 141,10 141,10
02/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.

03/01 127,14 130,63 134,03 136,78 141,01 142,75 142,57 142,57
04/01 127,23 130,72 134,21 137,24 141,28 143,30 143,12 143,12
05/01 124,84 128,33 131,82 134,94 138,99 141,47 141,65 141,93
06/01 121,53 125,21 128,61 131,73 135,95 138,53 139,08 139,63
Variacién semanal -2,51% -2,29% -2,03% -1,78% -2,12% -1,82% -1,04%

Kansas City Board of Trade()

Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07

Promedio octubre 140,13 138,75 136,89 138,11 141,63 146,78
Promedio noviembre 134,23 131,88 130,06 131,37 135,32 140,55
Promedio diciembre 136,47 133,39 132,09 133,46 137,57 139,39
Semana anterior 142,20 139,26 138,53 140,36 144,50 146,98
02/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer.

03/01 143,49 141,83 140,82 142,57 146,06 147,71
04/01 143,49 141,93 141,47 143,49 146,79 147,71
05/01 141,65 141,10 140,36 141,65 144,68 146,98
06/01 139,17 138,53 138,07 139,26 141,93 144,77
Variacién semanal -2,13% -0,53% -0,33% -0,79% -1,78% -1,50%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Sorgo Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Mar-06 Abr-06 Dic-05 Ene-06 Feb-06 Mar-06 Abr-06
Promedio octubre 66,85 85,43 80,93
Promedio noviembre 69,77 72,62 76,57 88,20
Promedio diciembre 74,16 72,95 79,53 94,90 95,40
Semana anterior 76,00 83,66 98,81 98,81
02/01 76,00 83,66 fer. fer. fer. fer.
03/01 79,00 v89,96 102,36 102,36
04/01 79,00 85,43 101,67 101,67
05/01 78,00 84,55 100,59 100,59
06/01 77,00 84,05 f fi fli fi
Variacién semanal 1,32% 0,47% 1,80%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Ene-06 Feb-06 Abr-06 May-06 Ene-06 Feb-06 Mar-06 Abr-06
Promedio octubre 95,65 96,57 91,89 92,77 100,96 99,51 99,21 100,38
Promedio noviembre 92,23 92,83 92,02 89,30 91,16 98,99 99,42 99,28 99,90
Promedio diciembre 95,58 95,19 96,64 93,76 94,18 103,26 103,25 103,66 101,61
Semana anterior 98,00 98,91 v100,69 97,24 98,62 104,30 107,50 103,90 103,50
02/01 98,00 98,91 v100,69 97,24 98,62 fer. fer. fer. fer.
03/01 102,00 101,58 v103,93 99,01 €99,01 105,70 105,70 108,80 105,20
04/01 102,00 100,89 v102,85 99,21 98,42 104,90 104,90 108,20 104,60
05/01 102,00 99,80 v101,77 98,32 c97,54 104,40 104,40 107,60 104,10
06/01 101,00 99,71 v101,67 97,83 €97,04 fl fli ffi fli
Variacién semanal 3,06% 0,80% 0,97% 0,61% -1,60% 0,10% -2,88% 3,56% 0,58%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Dic-07

Promedio octubre 84,76 87,94 90,72 93,53 97,27 100,11 101,39 102,63 102,15
Promedio noviembre 81,52 84,75 87,65 91,00 95,27 98,34 100,10 101,57 101,57
Promedio diciembre 82,04 85,52 88,78 92,01 96,16 99,14 100,31 101,87 101,92
Semana anterior 84,94 88,58 91,33 94,19 97,73 100,59 101,57 103,15 102,16
02/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
03/01 86,61 89,96 92,91 95,57 99,01 101,47 102,16 103,54 102,26
04/01 85,92 89,37 92,61 95,27 98,82 101,37 101,96 103,44 102,36
05/01 84,84 88,48 91,63 94,19 98,03 100,59 101,47 102,75 102,26
06/01 84,35 87,99 91,24 93,99 97,73 100,39 101,57 102,85 102,36
Variacion semanal -0,70% -0,67% -0,11% -0,21% 0,00% -0,20% 0,00% -0,29% 0,19%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPYA(1) [FOB Arg. |SAGPYA(1)|FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Emb cerc Ene-06 Feb-06 Emb cerc Ene-06 Feb-06 Mar-06
Promedio octubre 264,25 84,65 543,70 529,36
Promedio noviembre 258,86 80,86 7757 7757 502,45 497,09
Promedio diciembre 240,26 77,00 77,66 78,72 503,26 505,13 503,50 503,51
Semana anterior 230,00 76,00 79,25 502,00 506,50 504,50 503,00
02/01 230,00 76,00 502,00 506,50 505,50 504,50
03/01 230,00 78,00 79,25 505,00 510,50 507,50 507,50
04/01 230,00 78,00 79,00 508,00 510,50 507,50 507,50
05/01 230,00 80,00 79,00 508,00 507,00 507,00 506,50
06/01 230,00 80,00 79,00 506,00 507,50 507,50 506,00
Var.semanal 0,00% 5,26% -0,32% 0,80% 0,20% 0,59% 0,60%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite()

Dic-05 Ene-06 En/Mr06 Ab/JIn06 JI/St06 Ene-06 Feb-06 Ab/In06 JIISto6
Promedio octubre 131,63 123,26 117,00 623,42 631,33
Promedio noviembre 122,73 120,55 116,86 112,27 115,00 597,02 606,50
Promedio diciembre 121,67 118,57 114,38 110,95 115,00 606,43 592,38 601,25
Semana anterior 125,00 118,00 116,00 112,00 116,00 605,00 585,00 595,00
02/01 125,00 118,00 116,00 112,00 116,00 585,00 595,00
03/01 125,00 119,00 116,00 112,00 116,00 590,00 600,00
04/01 126,00 118,00 116,00 112,00 115,00 600,00 610,00
05/01 130,00 122,00 118,00 112,00 116,00 620,00 605,00 595,00 605,00
06/01 130,00 125,00 114,00 117,00 615,00 605,00 595,00 605,00
Var.semanal 4,00% 5,93% 1,79% 0,86% 1,65% 1,71% 1,68%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México()
H.Ab06 D.My06 Ene-06 Abr-06 May-06 Ene-06 Feb-06 Mar-06 Abr-06

Promedio octubre 231,60 215,75 211,81 213,71 238,67 241,64 243,92 245,46
Promedio noviembre 226,64 212,68 211,10 212,68 234,26 23521 235,37 235,51
Promedio diciembre 237,95 219,53 240,61 217,88 217,75 242,43 242,21 240,67 240,23
Semana anterior 243,00 226,00 242,88 v223,04 223,22 242,30 241,90 243,90 243,90
02/01 242,00 226,00 242,88 v223,04 223,22 fer. fer. fer. fer.
03/01 248,00 230,00 247,11 v229,19 229,38 249,00 248,60 248,60 251,10
04/01 248,00 231,00 V247,75 v230,66 230,85 248,30 248,00 248,00 250,50
05/01 246,00 229,00 241,96 v225,43 225,61 246,00 245,60 245,60 247,70
06/01 242,00 226,00 238,66 v223,04 223,23 fi fi fl fi
Var.semanal -0,41% 0,00% -1,74% 0,00% 0,00% 1,53% 1,53% 0,70% 1,56%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.

Dic-05 Ene-06 Mar-06 Mr/Ab-06 Abr-06 May-06 Dic-05 Ene-06 May-06
Promedio octubre 235,16 228,12 224,11 224,11 236,44 217,56
Promedio noviembre 234,32 224,10 214,57 219,03 219,03 234,94 214,87
Promedio diciembre 237,81 250,38 231,07 231,77 227,54 229,21 236,05 248,54 229,89
Semana anterior 247,83 234,60 233,50 232,03 235,16 245,99 230,38
02/01 247,28 233,69 233,13 231,66 234,79 245,44 230,01
03/01 251,69 239,20 238,37 237,45 240,30 249,85 235,71
04/01 252,98 240,57 239,66 238,55 241,40 251,14 236,81
05/01 248,20 235,52 234,42 233,32 236,44 246,36 231,85
06/01 235,34 232,58 232,03 231,48 234,60 fi fli
Variacién semanal -5,04% -0,86% -0,63% -0,24% -0,23% 0,15% 0,64%

Chicago Board of Trades)

Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Nov-06 Ene-07 Nov-07
Promedio octubre 215,67 218,43 220,37 222,25 221,74 221,65 223,19 224,46 225,98
Promedio noviembre 212,68 215,44 217,50 219,60 220,09 219,85 221,78 222,99 225,53
Promedio diciembre 216,81 220,61 223,09 225,41 225,71 225,27 226,71 227,63 229,92
Semana anterior 221,20 225,43 228,55 231,67 232,96 234,43 233,51 231,49 231,49
02/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
03/01 226,90 230,94 234,71 237,55 237,74 236,27 237,09 237,00 235,16
04/01 228,18 232,32 235,81 238,66 238,84 237,00 238,10 238,84 237,46
05/01 22341 227,26 230,57 233,69 234,43 233,79 234,71 235,90 235,90
06/01 220,65 22451 228,18 231,31 232,59 231,49 232,78 234,43 237,09
Variacién semanal -0,25% -0,41% -0,16% -0,16% -0,16% -1,25% -0,31% 1,27% 2,42%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Feb-06 Abr-06 Jun-06 Ago-06 Oct-06 Feb-06 Abr-06 Jun-06 Ago-06
Promedio octubre 295,35 293,02 296,60 299,39 302,75 309,64 310,67 312,38 318,23
Promedio noviembre 310,78 297,41 300,74 303,64 306,71 336,30 313,37 314,91 320,20
Promedio diciembre 316,36 303,31 304,42 306,55 309,77 340,40 326,21 327,25 329,88
Semana anterior 296,44 300,77 302,00 304,74 309,07 321,87 324,43 326,02 329,38
02/01 306,08 309,11 310,09 312,67 318,73 331,21 334,15 336,11 338,60
03/01 298,05 302,40 303,64 306,40 310,75 323,62 326,20 327,79 331,17
04/01 302,21 308,44 309,06 311,99 314,66 330,84 331,91 332,89 338,49
05/01 283,31 290,74 291,50 294,71 298,60 307,55 314,06 315,58 318,62
06/01 293,45 300,62 302,19 305,69 309,72 317,16 326,25 327,65 330,89
Variacion semanal -1,01% -0,05% 0,06% 0,31% 0,21% -1,46% 0,56% 0,50% 0,46%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja Délares por tonelada
Rotterdam(11) Rotterdam(12)
Ene-06 Feb-06 Abr-06 My/Sp-06 Ene-06 En/Mz-06 Abr-06 My/Sp-06  Oc/Dc06
Promedio octubre 216,53 215,74 207,68 200,37 198,05 202,84
Promedio noviembre 211,95 211,91 202,18 195,68 194,14 199,39
Promedio diciembre 236,75 240,38 222,05 222,31 212,23 210,86 205,90 203,95 208,29
Semana anterior 237,00 237,00 230,00 231,00 213,00 213,00 213,00 212,00 216,00
02/01 235,00 235,00 227,00 228,00 212,00 212,00 212,00 211,00 214,00
03/01 238,00 237,00 230,00 230,00 214,00 213,00 213,00 213,00 215,00
04/01 236,00 235,00 229,00 229,00 214,00 214,00 213,00 211,00 216,00
05/01 235,00 235,00 228,00 230,00 213,00 212,00 211,00 216,00
06/01 233,00 230,00 225,00 227,00 208,00 208,00 213,00
Variacion semanal -1,69% -2,95% -2,17% -1,73% -2,35% -2,35% 0,47%
SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua R.Grande
Emb cerc Ene-06 Fb/Mr-06 Abr-06 My/St-06 Ene-06 Abr-06 May-06 Emb cerc
Promedio octubre 168,35 163,63 166,28 192,94 184,08 183,79
Promedio noviembre 167,27 165,73 163,28 164,38 196,49 187,43 182,84 183,10
Promedio diciembre 181,26 179,97 176,74 175,58 209,64 199,47 199,59 208,30
Semana anterior 187,00 180,01 182,21 181,55 209,22 201,50 201,50 205,36
02/01 186,00 197,75 193,34 193,34 193,89
03/01 186,00 181,00 182,65 181,33 181,33 209,93 202,00 202,00 206,35
04/01 185,00 179,23 181,22 179,90 181,99 206,79 201,94 201,94 195,77
05/01 183,00 173,94 176,59 179,01 198,74 202,49 202,49 188,82
06/01 179,00 172,95 173,50 177,14 200,51 196,10 196,10 fli
Var.semanal -4,28% -3,92% -4,78% -2,43% -4,16% -2,68% -2,68% -8,05%
Harina de Soja Délares por tonelada
Chicago Board of Trade(is)
Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07
Promedio octubre 189,98 193,21 195,79 198,89 199,82 200,42 200,82 202,31 202,94
Promedio noviembre 193,50 196,10 198,10 200,66 201,64 202,12 202,01 204,18 204,72
Promedio diciembre 209,60 210,32 211,23 212,87 213,74 213,48 212,09 213,09 213,63
Semana anterior 217,48 216,38 217,48 218,03 220,68 219,58 217,70 216,60 217,48
02/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
03/01 218,47 217,92 219,36 220,68 221,34 221,01 220,13 220,46 221,01
04/01 215,06 217,04 218,47 220,90 221,89 221,67 220,13 220,46 220,79
05/01 208,11 210,87 213,51 215,72 216,71 217,04 215,94 216,38 217,04
06/01 206,02 208,00 210,43 212,74 214,18 214,62 214,40 215,28 217,70
Var.semanal -5,27% -3,87% -3,24% -2,43% -2,95% -2,26% -1,52% -0,61% 0,10%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Ratterdam (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)
Emb cerc D.May06 Dic-05 Ene-06 Fb/Ab-06 My/JI-06 Ag/Oc-06 Nv/En-07
Promedio octubre 458,30 461,60 580,56 579,36 577,21 577,75
Promedio noviembre 442,14 442,68 555,51 560,52 560,44 561,95 571,82 567,08
Promedio diciembre 432,05 429,16 538,86 536,56 539,36 541,79 544,93
Semana anterior 421,00 418,00 521,47 519,11 525,01 530,91
02/01 428,00 426,00 530,95 534,51 539,26 539,26
03/01 441,00 444,00 536,89 540,45 544,01 544,01
04/01 441,00 444,00 556,09 553,68 558,51
05/01 436,00 439,00 547,63 548,84 552,47 553,68
06/01 425,00 435,00 550,60 545,76 550,60 554,23
Var.semanal 0,95% 4,07% 5,58% 5,13% 4.87% 4,39%
FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Ene-06 Fb/Mr-06 My/JI-06 Ene-06 Feb-06 Abr-06 May-06 Ene-06 Feb-06

Promedio octubre 459,66 456,87 471,83 471,61
Promedio noviembre 448,71 444,86 446,13 44727 447,39 447,44 445,84
Promedio diciembre 428,89 433,63 431,16 435,24 440,30 432,61 429,85 434,00 421,80

Semana anterior 421,50 422,50 423,00 423,28 436,51 439,60 439,60 421,63 421,63
02/01 425,00 425,50 457,45 455,25 458,34 465,61 465,61 453,60 451,94
03/01 433,53 435,74 442,02 459,88 463,85 470,90 470,90 449,41 462,19
04/01 431,50 433,50 446,16 441,01 450,29 453,49 453,49 440,26 448,64
05/01 425,00 44731 434,31 440,04 444,23 444,23 432,65 438,38
06/01 430,00 439,82 431,50 431,50 440,26 440,26 fli fli

Var.semanal 2,02% 3,98% 1,94% -1,15% 0,15% 0,15% 2,61% 3,97%

Chicago Board of Trade(1s)

Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07
Promedio octubre 531,13 534,91 537,92 540,54 540,71 541,53 540,53 542,91
Promedio noviembre 495,19 500,71 505,95 510,97 512,70 514,49 515,57 519,30 523,59
Promedio diciembre 468,97 476,56 483,48 490,28 492,51 494,86 497,73 503,41 504,41
Semana anterior 469,58 482,80 488,10 492,06 490,52 493,83 496,47 505,95 505,95
02/01 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
03/01 506,17 512,35 519,40 525,79 528,22 529,98 533,51 539,02 541,23
04/01 511,90 520,28 528,44 535,49 538,36 540,12 542,33 547,84 550,04
05/01 505,95 511,68 519,18 526,68 528,88 531,08 533,51 539,02 541,23
06/01 501,54 506,83 514,11 521,38 523,59 525,79 529,10 533,07 536,82
Var.semanal 6,81% 4,98% 5,33% 5,96% 6,74% 6,47% 6,57% 5,36% 6,10%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avttorizados de Chicago.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 28/12/06 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha|  Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado |Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  05/06 6.500,0 2.663,7 350,6 3.065,8 4441 86,7 680,0
(Dic-Nov) (3.200,0) (4.1932) (617,7) (230,5) (1.249,9)
04/05 11.280,0 (**) 11.278,0 74 12.084,8 1.2455 1.042,9 10.785,6
(9.850,0) (8.808,7) (9.607,8) (1.251,7) (956,6) (8.645,9)
Maiz 05/06 1.480,0 96,0 1.600,8 7114 20,2
(Mar-Feb) (158,0) (1.279,8) (690,6) 6,9
04/05 13.600,0 13.467,7 1125 14.852,6 2.325,8 2.225,0 12.585,6
(10.500,0) (10.198,1) (9.641,3) (1.765,8) (1.549,8) (8.921,0)
Sorgo 05/06 01 5,0
(Mar-Feb) (39,4)
04/05 700,0 3379 18 3478 2,3 17 304,0
(400,0) (204,0) (211,8) (30,9) (26,6) (158,3)
Soja 05/06 1.486,5 219,0 2.567,6 1.175,4 60,8
(Abr-Mar) (171,4) (1.212,5) (868,8) (12,2)
04/05 9.820,0 9.799,5 48,8 8.806,0 1.863,5 (™) 1.801,4 9.290,4
(7.000,0) (6.562,3) (6.619,9) (1.767,5) (955,4) (6.451,9)
Girasol 05/06 5,2
(Ene-Dic) (3,0) (12,6)
04/05 200,0 100,3 0,1 89,7 18,5 18,2 80,3
(30,0) (24,6) (37.2) 6,9 (6.3) (315)

(*) Embarque mensuales hasta SETIEMBRE y desde OCTUBRE estimado por Situacién de Vapores. (**) En TRIGO se incluyen 1.0 mill.de toneladas en la cosecha 2004/05 que se descontaron de
la cosecha 2003/04, porque tienen periodo de embarque Dic/04 en adelante, ciclo de comercializacion 2004/05. (***) Cifras corregidas por pasaje a la industria.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 07/12/06

Trigo pan

Soja

Girasol

Al 30/11/06

Maiz

Sorgo

05/06

04/05

05/06

04/05

05/06

04/05

04/05

04/05

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
626,9 595,6 342,6 49,2
(552,0) 5244 321,8 64,1
5.075,3 4.8215 1.868,6 1.639,3
(4.387,1) (4.167,7) (1.785,9) (1.414,0)
(3.159,3) (3.159,3) (2.289,5) (11,2
(1.685,1) (1.685,1) (1.113,3) (26,4)
27.616,2 27.616,2 8.646,1 5.625,7
(20.770,5) (20.770,5) (7.682,7) (5.758,9)
(421,8) (421,8) (162,5) (2,5)
(495,2) (495,2) (33,0) (11,3
3.379,2 3.379,2 1.160,5 952,2
(2.543,8) (2.543,8) (944,1) (836,8)
2.512,0 2.260,8 591,0 476,4
(1729,4) (1556,5) (291,8) (224,7)
148,6 133,7 8,7 6,9
(120,0) (108,0) (7,4) (5.8)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Direc.de Mercados Agroalimentarios s/hase ONCCA-

SAGPYA.
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Molienda por provincias de trigo pan Entoneladas
Mes cap. Federg ly Buenos Aires Santa Fe Cordoba Entre Rios .OTTaS Total
Gran Bs. Aires Provincias
Afio 1998 263.240 2.744.372 526.088 979.471 159.827 187.293 4.860.291
Afio 1999 230.486 2.589.197 514.939 887.828 149.806 243.972 4.616.228
Afio 2000 261.061 2.521.930 587.298 802.575 160.997 303.620 4.637.481
Afio 2001 182.478 2.539.209 561.471 920.397 150.236 273.927 4.627.718
Enero-02 4,680 211.000 42,297 77.502 11.820 19.948 367.247
Febrero-02 5.285 206.545 39.914 77.803 10.694 18.689 358.930
Marzo-02 6.603 220.452 45.343 86.984 10.317 20.594 390.293
Abril-02 7.270 225.889 45,913 90.434 9.645 18.356 397.507
Mayo-02 7.380 225.325 52.597 88.390 9.801 19.890 403.383
Junio-02 7.629 218.476 53.079 95.330 11.202 18.244 403.960
Julio-02 6.780 231.655 58.992 101.123 11.202 18.133 427.885
Agosto-02 7.153 217.019 54.683 94.268 10.900 18.632 402.655
Septiembre-02 9.976 196.300 50.985 77.645 10.725 16.945 362.576
Octubre-02 13,511 213.213 48.922 92.097 10.154 14.753 392.650
Noviembre-02 13.021 209.268 50.312 88.502 8.450 17.129 386.682
Diciembre-02 14.782 197.244 45.660 89.698 11.545 18.148 377.077
Afio 2002 104.070 2.572.386 588.697 1.059.776 126.455 219.461 4.670.845
Enero-03 16.856 213333 49,589 84.968 12.107 20.850 397.703
Febrero-03 16.213 211.506 48.832 79.352 8.706 21.356 385.965
Marzo-03 14.224 220.912 53.335 95.188 11.688 25.865 421.212
Abril-03 13.729 228.521 57.440 93.625 13.729 26.035 433,079
Mayo-03 13.101 245,691 57.661 95.159 14.391 26.484 452.487
Junio-03 10.276 220.543 48.816 90.806 12.246 21.194 403.881
Julio-03 13.037 231.063 55.386 102.245 14.092 23.938 439,761
Agosto-03 11.512 221.595 59.408 100.357 13.110 22.408 428.390
Septiembre-03 10.954 216.727 55.564 95.772 13.173 18.680 410.870
Octubre-03 11.221 218.088 52.991 100.174 11.525 21.823 415.822
Noviembre-03 10.233 216.776 54,723 86.707 10.932 20.645 400.016
Diciembre-03 11.043 195.306 49.308 86.064 15.249 19.588 376.558
Afio 2003 152.399 2.640.061 643.053 1.110.417 150.948 268.866 4.965.744
Enero-04 10.014 223.406 46.580 89.788 12.067 21.760 403.615
Febrero-04 9.413 208.306 43,851 92.174 12.090 21.329 387.163
Marzo-04 12.827 225.362 56.830 104.390 16.010 26.760 442.179
Abril-04 11.366 208.827 51.766 99.060 15.289 22.320 408.628
Mayo-04 11.885 217.386 46.497 96.448 14.608 25.827 412.651
Junio-04 12.234 220.530 50.924 94,137 14.366 25.253 417.444
Julio-04 13.091 243.566 56.780 102.148 15.532 25.050 456.167
Agosto-04 11.580 233.828 54,977 104.405 14.666 23.287 442,743
Septiembre-04 12.222 227.266 53.139 102.009 17.270 20.838 432.744
Octubre-04 10.872 217.673 53.592 101.530 14.861 21.797 420.325
Noviembre-04 9.732 214,543 50.955 98.555 14.001 22.204 409.990
Diciembre-04 8.742 196.547 47.419 98.357 14.464 21.224 386.753
Afio 2004 133.978 2.641.089 615.144 1.183.142 176.710 280.249 5.030.312
Enero-05 8.871 209.650 53.356 92.513 13.098 21.314 398.802
Febrero-05 7.630 204.115 48.330 92.120 14.158 21.799 388.152
Marzo-05 7.241 221.647 58.837 101.257 14.438 22.438 425.858
Abril-05 10.043 221.898 55.289 99.861 15.725 26.576 429.392
Mayo-05 9.410 216.371 57.069 100.593 17.170 27.408 428.021
Junio-05 9.257 219.847 58.580 98.467 15.753 22.725 424.629
Julio-05 10.030 232.029 58.034 96.470 15.597 21.548 433.708
Agosto-05 11.400 233.896 58.366 101.253 16.459 24.446 445.820
Septiembre-05 13.107 224.601 56.683 92.544 16.538 21.220 424.693
Octubre-05 11.490 204.361 54.315 94.895 16.645 25.065 406.771
Afio 2005 98.479 2.188.415 558.859 969.973 155.581 234.539 4.205.846

Fuente: SAGPyA - Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentacién de la Nacion.
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Evolucion mensual de la molienda granos
Actualizado al 12/12/05
Trigo Pan Trigo Candeal Maiz Sorgo Avena | Cebada | Centeno Soja Mijo Alpiste | Girasol Li
Molinos | Balanc. | Molinos | Balanc. Balanc. Balanc. | Bal
Total 2003 4.965.744 3.827| 167.144 128| 2.025.730| 137.179 9.013| 439.976 16| 202.676 30 69 3.301
2004
Enero 405.715 601 9.563 8| 158.554 8.579 962 37.505 14.803 4 2
Febrero 389.263 234 10.029 11| 146.897 8.210 942 36.596 2 13.121 3 6
Marzo 444,289 146 12.228 16| 140.614 5.806 698 37.973 1 4.396 1
Abril 409.445 110 10.180 18| 162.108 8.403 720 33.955 11.714 6 10
Mayo 412.771 240 11.479 20| 165.786 9.911 519 40.207 11.197 2
Junio 417.564 242 13.467 9| 161.263 13.205 488 39.216 11.449 3 8 10
Julio 456.262 160| 12.138 8| 174.703|  12.967 952|  40.938 9.927 4 10
Agosto 442,743 192 12.537 16| 175.722 12.820 916 41.303 10.647 1 10 10
Septiembre 432.744 175 11.161 88| 175.883 10.233 810 39.253 13.205 7 9
Octubre 422.132 255 10.239 50, 171.884 10.429 604 38.467 43 13.744 4 2
Noviembre 409.931 96 11.178 429 175.166 10.791 440 38.275 46 12.898 2 4
Diciembre 387.453 137 8.551 275 172.487 11.076 687 35.676 44 12.118 1
Total 2004 5.030.312 2.588| 132.750 948| 1.981.067| 122.430 8.738| 459.364 136| 139.219 38 41 40
2005
Enero 398.802 213 13.162 75| 172477 9.009 950 36.148 41 6.132 4 4
Febrero 388.152 242 12.841 123| 154.565 9.339 716 34.183 44 7.985 4 3
Marzo 425.858 295 14.835 132| 174.272 10.539 951 41.738 44 8.048 4 18 17
Abri 420392 222 134084 DEVOMERRHSI)E RUBSREO, Infoifivo 8érkdihal, 06/000G 20762 5 2683 3612
Mayo 428.021 350 12.847 435 185.408 13.157 1.281 27.487 44 16.670 5 3 4.652
Junio 424.629 189 17.346 153| 175.866 13.943 1.245 37.014 40 14.141 6 4 5.177
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Comercio mundial de trigo y productos derivados

Proyeccion de:

Diciembre-05

Cifras en miles de toneladas

2005/06 2005/06 2004/05 Variacion
09-Dic 10-Nov 09-Dic 1 2/

Exportaciéon
Argentina 7.000 7.000 13.502 0,0% -48,2%
Australia 16.500 16.000 15.826 3,1% 4,3%
Canada 16.500 16.000 15.142 3,1% 9,0%
India 500 500 1.605 0,0% -68,8%
Kazakhstan 3.500 3.500 2.700 0,0% 29,6%
Rusia 10.000 10.000 7.951 0,0% 25,8%
Siria 700 1.000 700 -30,0% 0,0%
Turquia 2.000 2.000 2.217 0,0% -9,8%
Ucrania 5.500 5.500 4.351 0,0% 26,4%
EU-25 14.500 14.500 14.367 0,0% 0,9%
Otros Europa 1.310 1.310 1.295 0,0% 1,2%
Estados Unidos 27.500 27.500 28.464 0,0% -3,4%
Otros paises 4,865 4,765 4,860 2,1% 0,1%

Total 110.375 109.575 112.980 0,7% -2,3%
Importaciéon
Argelia 5.500 5.500 5.398 0,0% 1,9%
Bangladesh 2.100 2.100 2.009 0,0% 4,5%
Bolivia 400 400 376 0,0% 6,4%
Brasil 6.000 5.800 5.309 3,4% 13,0%
Chile 500 500 321 0,0% 55,8%
China 2.000 2.500 6.747 -20,0% -70,4%
Colombia 1.300 1.300 1.248 0,0% 4,2%
Cuba 800 800 836 0,0% -4,3%
Ecuador 450 450 416 0,0% 8,2%
Egipto 7.500 7.500 8.150 0,0% -8,0%
Etiopia 700 700 431 0,0% 62,4%
India 1.000 1.000 20 0,0% 4900,0%
Indonesia 4.600 4.600 4.661 0,0% -1,3%
Iran 200 200 200 0,0% 0,0%
Iraq 3.800 3.800 3.010 0,0% 26,2%
Israel 1.600 1.600 1.549 0,0% 3,3%
Jap6n 5.700 5.700 5.744 0,0% -0,8%
Jordania 700 700 718 0,0% -2,5%
Kenia 550 550 474 0,0% 16,0%
Corea del Norte 400 400 400 0,0% 0,0%
Corea del Sur 3.900 3.900 3591 0,0% 8,6%
Libia 1500 1500 1508 0,0% -0,5%
Malasia 1.350 1.350 1.412 0,0% -4,4%
México 3.600 3.600 3.717 0,0% -3,1%
Marruecos 2.900 2.900 2.272 0,0% 217,6%
Nigeria 3.900 3.900 3.014 0,0% 29,4%
Pakistan 800 500 1.416 60,0% -43,5%
Per( 1500 1500 1.449 0,0% 3,5%
Filipinas 2.600 2500 2593 4,0% 0,3%
Rusia 1.000 1.000 1.197 0,0% -16,5%
Sudafrica 1.300 1.100 1.407 18,2% -7,6%
Sri Lanka 1.000 1.000 1.163 0,0% -14,0%
Sudén 1.100 1.100 1.500 0,0% -26,7%
Taiwan 1.100 1.100 1.146 0,0% -4,0%
Tailandia 1.100 1.100 1.100 0,0% 0,0%
Tlnez 1.200 1.200 1.079 0,0% 11,2%
Turquia 500 500 500 0,0% 0,0%
UAE 1.200 1.200 1.213 0,0% -1,1%
Uzbekistan 200 200 200 0,0% 0,0%
Venezuela 1.600 1.600 1.504 0,0% 6,4%
Vietnam 1.200 1.200 1.226 0,0% -2,1%
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Importaciéon
Yemén 1.900 1.900 1.853 0,0% 2,5%
EU-25 7.200 7.200 7.200 0,0% 0,0%
Otros Europa 1.825 1.825 1.775 0,0% 2,8%
Estados Unidos 2.200 2.200 1.946 0,0% 13,1%
Otros paises 16.900 16.400 17.982 3,0% -6,0%
Total 110.375 109.575 112.980 0,7% -2,3%
Produccion
Argelia 1.500 1.500 2.602 0,0% -42,4%
Argentina 12.100 12.100 16.000 0,0% -24,4%
Australia 24.000 22.500 22.600 6,7% 6,2%
Brasil 4.600 4.600 5.845 0,0% -21,3%
Canada 26.800 25.500 25.860 5,1% 3,6%
China 96.000 95.000 91.950 1,1% 4,4%
India 72.000 72.000 72.060 0,0% -0,1%
Irdn 14.500 14.500 14.000 0,0% 3,6%
Kazakhstan 11.500 11.000 9.950 4,5% 15,6%
México 3.000 3.000 2.320 0,0% 29,3%
Marruecos 3.043 3.043 5.540 0,0% -45,1%
Pakistan 21.000 21.000 19.000 0,0% 10,5%
Rusia 48.000 48.000 45.300 0,0% 6,0%
Tlnez 1.450 1.450 1.722 0,0% -15,8%
Turquia 18.000 18.000 18.500 0,0% -2,1%
Ucrania 19.000 19.000 17.500 0,0% 8,6%
EU-25 122.521 122.671 136.761 -0,1% -10,4%
Otros Europa 12.760 12.760 15.408 0,0% -17,2%
Estados Unidos 57.106 57.106 58.738 0,0% -2,8%
Otros 46.449 45.849 44,973 1,3% 3,3%
Total 615.329 610.579 626.629 0,8% -1,8%
Consumo
Argelia 7.600 7.600 7500 0,0% 1,3%
Australia 6.600 6.400 6.400 3,1% 3,1%
Brasil 10.800 10.550 10.200 2,4% 5,9%
Canada 9.200 9.000 9.230 2,2% -0,3%
China 101.000 101.000 102.000 0,0% -1,0%
Egipto 14.400 14.400 14.050 0,0% 2,5%
India 73.000 73.000 72.760 0,0% 0,3%
Iran 14.100 14.100 14.200 0,0% -0,7%
Japon 5.980 5.980 6.000 0,0% -0,3%
Marruecos 7.100 7.100 6.900 0,0% 2,9%
Pakistan 20.300 20.000 19.500 1,5% 4,1%
Rusia 38.800 38.800 37.400 0,0% 3,7%
Turquia 17.000 17.000 17.000 0,0% 0,0%
Ucrania 13.300 13.300 11.700 0,0% 13,7%
EU-25 119.500 119.500 115.000 0,0% 3,9%
Otros Europa 13.835 13.835 14.108 0,0% -1,9%
Estados Unidos 32.332 32.332 31.910 0,0% 1,3%
Otros 117.234 116.334 112.889 0,8% 3,8%
Total 622.081 620.231 608.747 0,3% 2,2%
Stock final
Australia 7.868 6.167 6.893 27,6% 14,1%
Canada 9.342 8.742 7.992 6,9% 16,9%
China 34.819 34.319 38.819 1,5% -10,3%
India 3.600 3.600 4.100 0,0% -12,2%
Rusia 3.991 3.991 3791 0,0% 5,3%
Ucrania 2.875 2.875 2.625 0,0% 9,5%
EU-25 20.918 21.035 25.197 -0,6% -17,0%
Estados Unidos 14.434 14.434 14.699 0,0% -1,8%
Otros 45.505 44.368 45.988 2,6% -1,1%
Total 143.352 139.531 150.104 2,7% -4,5%

1/ Variacion entre la estimacion actual y la anterior, para igual campafia. 2/ Variacion entre la presente y la anterior campafia. EU-25: Paises de la Unién Europea
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Biblioteca
German M. Fernandez

INCORPORACIONES A LABIBLIOTECA

Autores:  Rouillon, Adolfo A. N., dir.; Alfonso, Daniel E., coord.
Autor Inst: - Argentina. Cédigos
Titulo: Codigode Comercio: comentadoy anotado.
Buenos Aires: La Ley, 2005. 5 Tomos,
®» Solicitar a/por: 347.7 A690
AutorInst:  Foro de la Cadena Agroindustrial Argentina
Titulo: Infraestructura de transporte de cargas en laRepublica Argentina:
diagnosticoy propuestadel foro de lacadenaagroindustrial argentina.
s.l.: El Foro, 2005. 75 p.
®» Solicitar a/por: 338.47 F96
Autores: Duran, Regina; Scoponi, Liliana
Titulo: El gerenciamiento agropecuario en el siglo XXI: bases parauna
competitividad sustentable.
Buenos Aires: Osmar D. Buyatti, 2005. 162 p.
®» Solicitar a/por: 631.15 D97
Autor Inst: - Asociacion Argentina de Productores en Siembra Directa (Rosario)
Titulo: Sojaensiembradirecta.
Rosario: AAPRESID, septiembre 2005. 144 p.
En: Publicaciones técnicas por cultivo
®» Solicitar a/por; 633.34 A817
Autores:  Montet, Christian; Serra, Daniel
Titulo: Game theory and economics.
New York: Palgrave Macmillan, 2003. 487
®» Solicitar a/por: 336.581 M77
Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Coérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel.

(041) 213471/8 - Interno: 2235




MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal

Acciones 451.341.839
Renta Fija 1.209.301.282
Cau/Pases 447.385.100
Opciones 20.070.941
Plazo 1.100.266
Rueda Continua 1.447.471.262

Var. Semanal Var.Mensual
MERVAL 1.524,50 -0,70% -1,94%
GRAL 68.506,30 -0,24% 0,50%
BURCAP 4.601,40 -0,31% 2,41%

La semana comenzé con bajas en el mercado bursitil local. La
proximidad del ejercicio de opciones, algunos datos negativos sobre
la deuda y la cautela a la espera de la subas de tasas de la Fed fueron
los elementos de presion sobre las cotizaciones.

El volumen de operaciones en acciones fue escaso a la espera de
un mayor interés por parte de los inversores. Con los actuales niveles
de negocios poco se puede aportar en beneficio de un sostenimiento
de precios.

La plaza profundizé su caida en las jornadas sucesivas a pesar del
estimulo generado por las perspectivas de que la Fed estaria cerca de
concluir con su ciclo de alza de las tasas.

El martes la Fed elevo las tasas por décimo tercera oportunidad,
hasta las 4,25% y las bolsas regionales mostraron una tendencia po-
sitiva.

La mayor suba la reflejoé el indice Bovespa de la Bolsa de San Pablo.
Los analistas brasilenos atribuyeron el clima de entusiasmo al anun-
cio del gobierno de que pagari por anticipado u$s 15.500 millones
que adeuda al FMI como saldo de un préstamo de facilidad ampliada
concedida a Brasil en 2002.

El cronograma original de la linea de préstamos preveia el pago de
u$s 7.000 millones en 2006 y u$s 8.400 millones en 2007. Segin
explicaron desde el ministerio de hacienda brasilefo la decisiéon es
"resultado del fortalecimiento del sector externo y de otros funda-
mentos macroeconémicos de Brasil".

Las reservas brasilenas aumentaron considerablemente a lo largo

Evolucion del Merval y volumen operado

(desde 01/06/05 hasta 16/12/05)
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de 2005, gracias a la compra de
délares realizadas por el Banco
Central, que sac6 provecho de
la depreciaciéon de 20% de la
moneda estadounidense frente
al real en los dltimos meses, su-
mada al nivel récord del saldo
de labalanza comercial, que este
ano superari los u$s 40.000 mi-
llones.

Ala decisién de nuestros veci-
nos se le sumo el jueves por la
tarde la argentina. El presiden-
te, Néstor Kirchner anuncié la
cancelacion anticipada de la to-
talidad de la deuda con el FMI
por u$s 9.810 millones.

La cancelacién de deuda seria
en un pago antes de fin de anoy
permitiria el ahorro de u$s 842
millones en concepto de intere-
ses no abonados.

Para el cometido se creard una
nueva categoria de reservas de-
nominadas de Libre Disponibili-
dad, a través de un Decreto de
Necesidad y Urgencia, que serin
las que excedan el 100% de la
Base Monetaria.

Hoy hay $ 55.104 millones en
Base Monetaria, que equivalen
a cerca de u$s 18.368 millones
que representan 68% del total
de las reservas del BCRA.

Las especulaciones sobre el
mismo que iba a realizar el Presi-
dente motivaron compras en el
mercado bursatil. Asi el jueves el
Merval cerré con una tendencia
positiva a pesar del vencimiento
de las opciones.

Gracias a esta suba, el Merval
neutraliz6 la pérdida que venia
teniendo durante el mes, y logré
mantenerse plano en la semana
hasta el jueves. Registraba una
ganancia del 13% en el 2005.

La mejora no duré mucho. El
viernes la bolsa cerré en baja por
la incertidumbre de los
inversores sobre las consecuen-
cias que traera la decision del
gobierno de cancelar toda su
deuda con el FMI.
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Volumenes Negociados

Instrumentos/

dias 02/01/06 03/01/06 04/01/06 05/01/06 06/01/06

Total
semanal

Variacion
semanal

Titulos Publicos
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

108.764,00
128.642,42

60.200,00
64.907,06

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

3.700,00
27.854,00

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)
Vir Efvo. (u$s)

709.833,50
1.335.499,84

351.766,00
1.279.723,41

729.290,00
998.714,26

640.134,00
1.083.045,09

3.134.489,57
3.269.843,31

168.964,00
193.549,48

3.700,00
27.854,00

5.565.513,07
7.966.825,91

-40,69%
-10,05%

-81,50%
-71,81%

9,20%
2,75%

Totales
Valor Efvo. ($)
VIr Efvo. (u$s)

1.083.045,09  3.269.84331  1.363.353,84  1.408.365,83  1.063.621,32

8.188.229,39

1,50%

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar

Administracion: mervaros@bcr.com.ar
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Titulos Valores 2/01/06 3/01/06 4/01/06 5/01/06
cotizaciones precio v/nom. vlefec. precio v/inom. vlefec. precio vinom. vlefec. precio v/inom. vlefec
Titulos Publicos
BONOSDIS $ 2033
72hs 119,850 50.000,00 59.925,
BONOSDIS $ 2033
Cdo. Inmediato 119,700 50.000,00 59.850,
BODEN U$sS 2012
Cdo. Inmediato
CPFF FIDEBICA $ cl.A
Cdo. Inmediato 101,180 8.764,00 8.867,
VDFF ROSENTAL $
Cdo Inmediato.
Titulos Privados
Banco Francés 72 hs 7,540 3.700,00 27.854,00
Cauciones Bursatiles - operado en pesos
BOESADE-COMERCIODEROSARIOrformmativo-Sermammat, 06701706 41
02/01/06 03/01/06 04/01/06 05/01/06




MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 5,170 06/01/2006 31/12 1°  Mar.05 152.456.570  1.292.734.309 613.402.815
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3°  Dic-04 1.049.725 15.504.500 4.142.969
Agrometal 5,090 06/01/2006 31/12 1°  Mar-05 1.359.522 43.388.523 24.000.000
Alpargatas * 4,420 06/01/2006 31/12 1°  Mar-05 -455.190 -303.591.781 46.236.713
Alto Palermo 7,050 06/01/2006 30/06 3°  Mar-05 21.240.626 778.992.799 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,450 06/01/2006 30/06 3% Mar-05 276.355.804  1.752.519.605  1.120.000.000
American Plast 1,500 30/08/2005 31/05 3°  Feb-05 1.389.441 31.638.363 4.700.474
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 1°  Mar-05 0 -453.712.000 106.023.038
Banco Francés 7,690 06/01/2006 31/12 1°  Mar-05 30.060.000  1.648.512.000 471.361.306
Banco Galicia 4,250 05/01/2006 31/12 1°  Mar-05 17.029.000  1.215.275.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 11,250 06/01/2006 31/12 1°  Mar-05 50.458.000 2.014.266.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 5,660 06/01/2006 31/12 1° Mar-05 60.579.000  1.317.881.000 608.943.437
Banco Rio de la Plata 2,200 06/01/2006 31/12 1°  Mar-05 -306.882.000 913.973.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 11,500 02/12/2005 31/03 3° Dic-04 13.877.943 95.188.622 23.823.800
Boldt 4,250 06/01/2006 31/10 1°  Ene-05 10.295.462 161.422.206 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 1°  Mar-05 -3.395.703 915.458.332 333.281.049
Capex 5,200 06/01/2006 30/04 3°  Ene-05 -32.531.772 314.206.176 47.947.275
Caputo 1,860 29/12/2005 31/12 1°  Mar-05 -220.896 28.675.568 12.150.000
Carlos Casado 3,250 06/01/2006 31/12 1°  Mar-05 -2.666.479 58.014.460 28.080.000
Celulosa 4,010 06/01/2006 31/05 3°  Feb-05 18.367.585 295.051.606 75.941.791
Central Costanera 3,750 06/01/2006 31/12 1°  Mar-05 34.847.280 917.772.568 146.988.378
Central Puerto 2,200 06/01/2006 31/12 1°  Mar-05 11.527.283 415.171.983 88.505.982
Cerémica San Lorenzo 2,430 06/01/2006 31/12 1° Mar-05 6.121.493 211.576.247 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 1°  Mar-05 7.430.762 198.329.114 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,700 12/12/2005 30/06 4°  Jun-04 2.980.888 57.025.790 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 1° Dic-04 2.351.182 57.479.903 25.092.701
Colorin 11,700 06/01/2006 31/03 3°  Dic-04 13.764.000 18.401.000 1.458.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2°  Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,604 06/01/2006 31/12 1°  Mar-05 17.020.000 -624.769.000 260.511.750
Cresud 3,400 06/01/2006 30/06 3°  Mar-05 62.151.295 543.917.004 158.597.907
Della Penna 0,850 03/01/2006 30/06 3% Mar-05 3.141.834 41.341.565 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,690 06/01/2006 31/12 1°  Mar-05 2.185.000 565.474.000 202.351.288
Domec 2,080 03/01/2006 30/04 3°  Ene-05 963.637 24.099.896 15.000.000
Dycasa 3,420 06/01/2006 31/12 1°  Mar-05 2.980.274 112.722.610 30.000.000
Estrada, Angel * 0,800 13/12/2005 30/06 3% Mar-05 1.954.761 -66.169.422 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2°  Ene-05 -3.577.855 2.028.981 27.095.256
Ferrum * 3,900 06/01/2006 30/06 4°  Jun-04 3.156.751 107.671.652 42.000.000
Fiplasto 1,320 06/01/2006 30/06 3°  Mar-05 661.902 65.087.999 24.000.000
Frig. La Pampa * 3,400 04/01/2006 30/06 4°  Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
Garcia Reguera 3,200 01/12/2005 31/08 2°  Feb-05 143.836 9.760.073 2.000.000
Garovaglio * 0,430 06/01/2006 30/06 3% Mar-05 -1.517.025 1427.171 42.593.230
Gas Natural Ban 1,980 06/01/2006 31/12 1°  Mar-05 -4.520.636 789.599.501 159.514.582
Goffre, Carbone 1,250 14/12/2005 30/09 4°  Sep-04 -1.778.919 25.364.628 5.799.365
Grafex 0,660 29/11/2005 30/04 4°  Abr-04 943.164 7.953.453 8.140.383
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacién
Grimoldi 2,700 06/01/2006 31/12 1°  Mar.05 265.173 34.260.257 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 1°  Mar.05 1.858.838 354.218.128 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,170 06/01/2006 31/12 1°  Mar.05 20.194.000  1.539.732.000 811.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 4° Dic.04 -2.129.657 -12.722.412 858.800
Iy E. La Patagonia 17,500 29/12/2005 30/06 3°  Mar.05 25.278.609 435.998.770 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,870 06/01/2006 31/12 1°  Mar.05 2.407.237 322.812.110 22.212.863
INTA * 1,480 07/12/2005 31/12 1°  Mar.05 1.259.740 53.255.148 24.700.000
IRSA 3,620 06/01/2006 30/06 3°  Mar.05 78.205.000  1.194.537.000 338.425.707
Ledesma 1,900 06/01/2006 31/05 2°  Feb.05 34.028.732  1.021.557.953 440.000.000
Longvie 1,550 06/01/2006 31/12 1°  Mar.05 702.128 38.566.267 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.04 32.093 1.667.783 50.000
Massuh 1,150 05/01/2006 30/06 3% Mar.05 14.900.138  2.491.022.507 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 3°  Mar.05 24.300.954 263.037.362 15.921.000
Merc.Valores Rosario 500.000,0 18/03/2005 30/06 4°  Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,350 06/01/2006 31/12 1° Mar.05 29.421.000 682.162.000 221.976.771
Metrovias * 3,810 06/01/2006 31/12 1° Mar.05 -3.060.980 13.311.419 6.707.520
Minetti, Juan 3,600 06/01/2006 31/12 1°  Mar.05 22.958.478 845.536.571 352.056.899
Mirgor 38,150 06/01/2006 31/12 1° Mar.05 710.999 63.401.637 2.000.000
Molinos J.Semino 1,200 06/01/2006 31/05 3°  Feb.05 3.919.353 54.789.415 27.600.000
Molinos Rio 4,600 06/01/2006 31/12 1°  Mar.05 18.825.000 929.218.000 250.380.112
Morixe * 0,830 06/01/2006 31/05 3°  Feb.05 420.744 3.637.539 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 1°  Mar.05 2.874.843 357.662.094 131.000.000
Pertrak ** 3,000 05/01/2006 30/06 3°  Mar.05 -2.839.946 21.788.083 7.000.000
Petrobras Energia Part.ic.SA 4,020 06/01/2006 31/12 1°  Mar.05 122.000.000  5.633.000.000  2.132.043.387
Petrobras Energia SA 9,200 04/01/2006 31/12 1° Mar.05 165.000.000  7.027.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,640 06/01/2006 31/12 1° Mar.05 -16.765.332 -27.478.048 33.930.786
Polledo 0,599 06/01/2006 30/06 3% Mar.05 -18.687.298 299.218.550 125.048.204
Quickfood SA 4,250 05/01/2006 30/06 3% Mar.05 4.829.592 66.592.957 21.419.606
Quimica Estrella 1,060 06/01/2006 31/03 3° Dic.04 -1.766.886 136.966.636 70.500.000
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 1°  Mar.05 1.406.225 62.717.137  1.022.302.978
Repsol SA 97,000 06/01/2006 31/12 3°  Sep.03  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 175,000 06/01/2006 31/12 1°  Mar05  1.194.000.000 23.281.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 7,900 06/01/2006 30/111 1°  Feb.05 7.389.625 115.127.027 24.177.387
S.A. San Miguel 10,800 06/01/2006 31/12 1° Mar.05 -3.436.360 223.397.405 7.625.000
SCH, Banco 41,450 05/01/2006 31/12 4° Dic.03  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 27,000 06/01/2006 31/12 1° Mar.05 417.045.063  3.245.348.430 347.468.771
Sniafa 1,430 06/01/2006 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,750 06/01/2006 31/12 1°  Mar.05 4.702.369 30.357.420 61.271.450
Solvay Indupa 4,010 06/01/2006 31/12 1°  Mar.05 58.958.000  1.007.379.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 8,100 06/01/2006 31/12 1° Mar.05 279.000.000 781.000.000 436.323.992
Telefénica de Arg. "A" 3,070 06/01/2006 31/12 1° Mar.05 112.000.000  2.882.000.000  1.091.847.170
Telefénica Holding de Arg. * 3,200 02/01/2001 31/12 1°  Mar.05 78.000.000  -1.034.000.000 404.729.360
Telefénica Data Arg.SA 48,300 06/01/2006 31/12 1°  Mar.05 1.049.000 210.057.000 64.874.200
Tenaris 38,300 06/01/2006 31/12 2° Jun.04 175.682.000  1.859.365.000  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,600 06/01/2006 31/12 1°  Mar.05 93.195.000 22.299.795.000 794.495.283
Transener 2,020 06/01/2006 31/12 1°  Mar.05 14.658.484 372.186.753 140.477.539

(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacién suspendida
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100

44 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 06/01/06



MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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Complejo de

Laboratorios

Analisis de
Glifosato

Se determina la
concentracidn de
SRR
herbicidas formulados a
base de ghifosato,

Identificacion

de Variedades

Se¢ identifican y
cuantifican las variedades
presentes en muestras de

semillas de trigo.

Anadlisis de
Fertilizantes

Se indican las
proporciones de
nutrientes contenidas en
las mezclas fisicas de los
fertilizantes.

Servicio de envio de muestras, sin it l::l:ll'l!ll:ll].l::id:} de Laboratorios
cargo, a través de Correo Argentino "“i"'." de la Bolsa de Comercio de Rosario
La Boka de Comerrio de Rosario brinda a =%  Departamento Comercial

lis |'_-|:|.|.|.ri.|:r| de s liborstosios, us servicio Etiedisa 1612, 7 P, SH000AWY, Hossarie, Rap. Argrtiss
pratwite para, el envin de musstras, desds Telifonce (041] 4213871 al 71 - Inseran 1380
I:|.I-'I]|:|I.I.I.ﬂ punco Fﬂgr’fiﬂdﬂplﬂh cormercialiiborromur - wwwlictoomoat
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FRANQUEO A PAGAR

2000 - ROSARIO

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO]
Sociedad Anénima

IMPRESO

GRIMALDI GRASSI S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Peron 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-mail: santafe@ggsa.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@ggsa.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

ROSARIO

Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° 410-5572
Www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

CORONEL SUAREZ
A. Storni 857
Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 42-4121
C.P. B7540AAl
e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@ggsa.com.ar




