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EL BALANCE MONETARIO DE
ARGENTINA

Según datos del Banco Central de la República Argentina al día
23 de diciembre de 2005 la base monetaria del balance de la
institución llegaba a 56.346 millones de pesos, con un incre-

mento de 5.110 millones de pesos con respecto a un año atrás, es
decir el 10%.

La base monetaria está compuesta de la circulación monetaria por
47.288 millones y la cuenta corriente de las entidades financieras en
el BCRA por 9.057 millones. Un año atrás, el circulante monetario
llegaba a 37.367 millones, por lo que creció un 26,6%, y la cuenta
corriente de las entidades llegaba a 13.868 millones, es decir que
registró una caída de 34,7%.

La circulación monetaria está compuesta del dinero en poder del
público, que llega a 42.598 millones, contra 33.161 millones de hace
un año (+ 28,5%), y el dinero en entidades financieras, que llega a
4.690 millones contra 4.206 millones de un año atrás (+ 11,5%).

Las reservas internaciones llegaban al 23 de diciembre a 27.947
millones de dólares, con un incremento de 8.564 millones con res-
pecto a un año atrás (+ 44,2%).

Los Lebac en pesos llegaban a 19.676 millones, contra 13.012 mi-
llones un año atrás, es decir con un incremento de 6.664 millones
(+ 51,2%). Los Nobac llegaban a 6.640 millones contra 1.263 millo-
nes un año atrás, con un incremento de 5.377 millones (+ 426%).
Los pases pasivos llegaban a 5.205 pesos con una disminución de
772 millones con respecto a un año atrás y los pases activos llegaban
a 243 millones contra 7 millones un año atrás.

El endeudamiento del Banco Central en letras (Lebac, Nobac, pa-
ses pasivos menos activos) llegaba al 23 de diciembre a 31.278 millo-
nes de pesos contra 20.245 millones de un año atrás, con un incre-
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mento de 11.033 millones de pesos.
Los adelantos transitorios al gobierno nacional llegaban al 23 de

diciembre a 14.863 millones de pesos contra 13.309 millones de un
año atrás, con un incremento de 1.554 millones de pesos.

La relación cambiaria al 23/12, sin considerar el pago al Fondo
Monetario Internacional de 9.810 millones de dólares, sería de:

Reservas: 27.947 millones de dólares
Base Monetaria + Letras + Pases Pasivos – Pase Activos: 87.624

millones de pesos
Paridad Cambiaria del dólar: 3,14 pesos
Después del pago al FMI
Reservas: 18.137 millones de dólares
Base Monetaria + Letras + Pases Pasivos – Pases Activos: 87.624

millones de pesos
Paridad Cambiaria del dólar: 4,83 pesos

Se comentó hace unos días que nuestro país recibiría un crédito
que algunos estiman en 5.000 millones de dólares (parte de Vene-
zuela y parte de otros orígenes) pero no tenemos todavía precisión
sobre la forma en que se contabilizaría el mencionado ingreso ni si
ya ha comenzado a ingresar en las reservas del BCRA. El Informe
Monetario Diario de la entidad, de donde extraemos los datos ante-
riores, no informa la cuenta de ‘otros pasivos’, donde seguramente
figurarían esos endeudamientos.

En la primer hoja del mencionado Informe Monetario se publica
una gráfica que va desde enero de 2004 a noviembre de 2005 inclui-
do. Se muestran allí dos curvas, una de las cuales representa el creci-
miento de la base monetaria (variación interanual promedio) y la
otra la tasa de inflación (últimos 12 meses). La curva de variación de
la base monetaria fue registrando una caída desde algo más del 25%
a principios de 2004 hasta 5% en noviembre de ese mismo año. A
partir de allí, y con pronunciadas subas y bajas, la variación comen-
zó a subir bastante hasta llegar a 17% en noviembre del corriente
año, aunque si se hubiera tomado la variación hasta el 23 de diciem-
bre la curva habría descendido hasta el 10% mencionado al comien-
zo de este artículo. Por otra parte, la curva de inflación tiene en la
gráfico un crecimiento continuo desde alrededor del 2,5% (últimos
12 meses) a principios de 2004 hasta alrededor del 11% al mes de
noviembre del 2005.

Si la gráfica mencionada en los párrafos anteriores quiere mostrar
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la correlación entre el aumento
de la base monetaria y la infla-
ción, es nuestra opinión que no
lo logra, y de hecho no lo po-
dría lograr dado que se compa-
ran peras con manzanas. La base
monetaria tiene como uno de
sus componentes la cuenta co-
rriente de las entidades en el
Banco Central y si esta cuenta ha
disminuido en casi un 35%,
como vimos más arriba, el au-
mento de la base podría no im-
plicar mayor inflación. Por el
contrario, una disminución de
la base monetaria podría estar
indicando una disminución del
encaje de los bancos en el BCRA
y ello se traduciría en un aumen-
to en la multiplicación del dine-
ro ‘secundario’ o bancario y, por
lo tanto, en inflación. Es por esta
razón que la correlación hay que
hacerla con los agregados mo-
netarios, M1, M2 o M3, que
muestran el crecimiento de la
oferta monetaria incluyendo el
dinero secundario. Como vere-
mos más adelante, el crecimien-
to interanual del M1 fue de
28,5%; el del M2 fue de 25,1%;
el del M3 fue de 21,6% y el del
M3* fue de 20,2%.

Las instituciones financieras
tienen que mantener un deter-
minado encaje, el cual se depo-
sita en la cuenta corriente del
Banco Central. Si el encaje de los
bancos fuera del 100%, como
postulaba en la década del ’30
el economista estadounidense
Henry Simons (de ahí que el
mencionado modelo se llame
‘banca Simons’), los bancos no
podrían crear dinero ‘secunda-
rio’. Si el encaje fuera parcial,
supongamos el 20%, los bancos
en conjunto ‘teóricamente’ –sin
filtraciones- tendrían la posibili-
dad de crear 5 veces más de di-
nero que el que reciben en efec-
tivo por depósitos. Si el encaje
fuera de 10% el sistema banca-
rio podría crear –sin filtraciones-
hasta 10 veces el dinero efecti-

vo recibido en depósitos. Los efectos de la ‘multiplicación’ del dine-
ro por los bancos no merecen, muchas veces, la debida atención y
en los libros de texto de economía se suelen despachar con unos
pequeños ‘mayores’ de partida doble. No siempre fue así, y como
comparación se puede consultar la obra de Ludwig von Mises, «Teo-
ría del dinero y el crédito», su primera edición de 1912 y su se-
gunda de 1924, que le dedica al tema por lo menos un centenar de
páginas. El economista austriaco puso tanta atención a la multiplica-
ción del dinero dada su importante relación con la ‘teoría del ciclo
económico’.

Veamos que pasó en nuestro país en el último año:
A fines del 2004 (diciembre 23) los depósitos en el sistema finan-

ciero llegaban a 103.445 millones de pesos. Al 23 de diciembre de
2005 llegaban a 123.410 millones, con un incremento del 19,3%.

Los encajes totales de los bancos en el BCRA llegaban el 23 de
diciembre de 2004 a 13.868 millones de pesos, es decir el 11,24% de
los depósitos totales. Al 23 de diciembre de 2005 los encajes de los
bancos en el BCRA llegaban a 9.057 millones de pesos, es decir el
7,34% de los depósitos totales a esa fecha. Es decir que los encajes
disminuyeron en 34,7%. El  multiplicador bancario, sin filtraciones,
un año atrás, podía crear 8,9 veces más de dinero secundario que la
suma que recibían los bancos en efectivo de depósito. Ahora pue-
den crear 13,6 veces más de dinero secundario.

El incremento que ha tenido la expansión monetaria en el último
año se mide a través del incremento de los distintos agregados mo-
netarios:

a)El M1 (circulante en manos del público + depósitos en cuenta
corriente privados y públicos en pesos) llegaba el 23 de diciembre a
80.981 millones de pesos, con un incremento interanual de 28,5%.

b)El M2 (M1 + depósitos en caja de ahorro privados y públicos en
pesos) llegaba a 106.398 millones de pesos, con un incremento
interanual de 25,1%.

c)El M3 (M2 + depósitos a plazo privados y públicos en pesos +
CEDRO con CER) llegaba a 164.693 millones, con un incremento
interanual de 21,6%.

d)El M3* (M3 + depósitos privados y públicos en dólares) llegaba
a 176.869 millones de pesos, con un incremento de 20,2%.

Existe discusión entre los economistas de que agregado es el que
se debe tomar, si el M1 o los más amplios. Murray Rothbard en su
obra «America’s Great Depression» (New York University Press,
1975) opta por los más amplios. Milton Friedman, en alguna de sus
obras opta por el M1. De todas maneras, se puede ver que todos los
agregados apuntan a un crecimiento de la oferta monetaria en el
último año entre 20,2% y 28,5%, y sin duda este aumento es el prin-
cipal responsable de la inflación que padece nuestro país.

NUEVO ESTUDIO DE LA HIDROVÍA
TIETÊ-PARANÁ

En repetidas oportunidades nos hemos referido en este Sema-
nario a la Hidrovía Tietê-Paraná, la que estimamos que en el
futuro puede llegar a ser una vía muy importante de comunica-
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ción entre los países integrantes
del Mercosur, como Brasil, Pa-
raguay, Argentina y Uruguay.
Uno de los problemas existen-
tes sobre esta hidrovía es la falta
de información y es por ello que
cuando nos encontramos con
un estudio serio debemos cele-
brarlo.

El 20 de octubre de 2005, en
el 1° Encontro de Logística e
Transportes no Oeste Paulista
celebrado en Aracatuba, el Sr.
Oswaldo Rossetto Jr. presentó
un trabajo sobre la «Hidrovia
Tietê-Paraná – Projetos e
Acoes em Desenvolvimento».
El Sr. Rossetto es director del De-
partamento Hidroviário de la
Secretaria dos Transportes, del
estado de San Pablo. Del men-
cionado trabajo vamos a extraer
algunos datos que juzgamos de
interés para los lectores, pero
antes recordemos que la men-
cionada hidrovía comprende el
transporte de barcazas que se
realiza por el río Tietê y su co-
municación con el río Paraná, en
su extremo norte, a través del ca-
nal artificial Pereira Barreto. El
transporte de barcazas desde el
río Tietê hacia el río Paraná,
aguas abajo de la represa de Ilha
de Solteira, se ve facilitado por
la esclusa de Tres Irmaos. Aguas
abajo, por el río Paraná, las es-
clusas de Jupiá y de Porto Prima-
vera permiten llegar hasta la re-
presa de Itaipú. Esta última,
como sabemos, no tiene esclu-
sa o esclusas y por lo tanto la
navegación se corta. Provisoria-
mente, el obstáculo de Itaipú se
puede vencer a través de un by
pass camionero, pero espera-
mos que en el futuro el transito
comercial justifique la construc-
ción de la (s) esclusa o esclusas.
En lo que llamaríamos la
hidrovía Tietê-Paraná en territo-
rio brasileño, persisten algunos
obstáculos, como por ejemplo el
poco calado en el tramo Itaipú-
Porto Primavera cuyo canal de-

berá profundizarse, pero no son obstáculos insalvables.
En las páginas 9 y 10 del estudio de Rossetto se analizan varios

parámetros de comparación entre los distintos modos de transpor-
te en la región de la hidrovía Tietê-Paraná, como los siguientes (da-
tos proporcionados por el Ministerio dos Transportes-1997):

a)El transporte hidroviario tiene una mayor eficiencia energética:
este parámetro mide la relación entre carga/potencia (toneladas/HP).
El transporte hidroviario tiene una relación de 5,0, el ferroviario de
0,75 y el camionero de 0,17.

b)Consumo de combustible: este parámetro mide el consumo de
combustibles en litros sobre 1.000 TKU (toneladas kilómetros). La
relación es de 5 para el transporte hidroviario, de 10 para el ferroca-
rril y de 96 para el camión.

c)La emisión de CO2: este parámetro mide la relación entre los kg
de CO2 emitidos al medio ambiente cada 1.000 TKU. La emisión es
de 20 kilogramos de CO2 para el transporte hidroviario, 34 kg para
el ferrocarril y 116 kg para el transporte camionero.

d)La emisión de NOx: este parámetro mide la relación entre los
gramos de NOx emitidos cada 1.000 TKU. La emisión es de 254 gra-
mos para el transporte hidroviario, de 831 gramos para el transpor-
te por ferrocarril y de 4.617 gramos para el transporte camionero.

e)Otro de los parámetros es el que mide el consumo de espacio
en unidades equivalentes de capacidad de carga. La capacidad de
carga que se considera es de 6.000 toneladas. Está representada por
un convoy de 4 chatas y un empujador (como los que se usan en la
navegación  en el Tiete), y que es equivalente a 2,9 convoyes Hopper
(86 vagones) de ferrocarril y a 172 camiones con acoplados (Bi-trem
Graneleiras). El espacio que ocupa el convoy hidroviario es de 150
metros, el del ferrocarril de 1,7 kilómetros y el del camión de 3,5
kilómetors (26 kilómetros en movimiento). Es la primera vez que
vemos utilizar este interesante parámetro en la comparación entre
los distintos medios de transporte.

f)Otro de los parámetros es el de costo medio de construcción de
la vía en dólares por kilómetro: para el transporte hidroviario es de
34.000 dólares, para el ferrocarril es de 1.400.000 dólares y para el
camionero es de 440.000 dólares.

g)El costo de mantenimiento de la vía: el de la hidrovía es bajo, el
del ferrocarril es alto y el de transporte camionero es alto.

h)La vida útil de la vía: para el hidroviario es alta, para el ferroca-
rril es alta y para el camión es baja. La proporción de la vida útil es la
siguiente: 1 para el hidroviario, 0,6 para el ferrocarril y 0,2 para el
transporte camionero.

Las toneladas kilómetros transportadas en la hidrovía Tieté-Paraná
son las siguientes:

1995 320.470.227
1996 320.609.170
1997 425.401.522
1998 549.750.252
1999 582.913.072
2000 576.733.974
2001 693.658.705
2002 694.028.643
2003 858.480.497
2004 916.199.018

Como se puede deducir de la estadística anterior en nueve años el
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transporte se multiplica casi por tres veces (2,86 veces para ser más
exactos). Si hacemos una proyección hasta el 2020 utilizando el mis-
mo índice llegaríamos a un volumen de alrededor de 4.700 millones
de toneladas kilómetros en ese año. Si tenemos en cuenta que el
recorrido medio es de aproximadamente 300 kilómetros, tendría-
mos un volumen transportado para aquel año de alrededor de 16
millones de toneladas. Más adelante veremos que la proyección que
realiza el Departamento Hidroviario que dirige el Sr. Rossetto es más
optimista.

Los accidentes ocurridos durante los mencionados años (1995-
2004) estuvieron entre 2 (en el año 2000) y 22 (en el año 1999). En
el año 2004 los accidentes fueron 10 (lo mismo que en 1996), sien-
do los segundos más altos. El total de accidentes en los diez años
fue de 76, siendo los más frecuentes los choques con el muro guía
(21 accidentes) y dentro de la esclusa (21 accidentes). Le siguen los
choques con pilares (13 casos).

La comparación de los fletes para los distintos modos de transpor-
te (en dólares por tonelada cada 1.000 kilómetros) es la siguiente:

a)Según el Relatório Hidrovia Tietê-Paraná – IPT 1994 fue de 40
dólares para el camión, 28 para el ferrocarril y 12 para el hidroviario.

b)Según el Relatório Na Onda do Progresso R. Pava – 1995 fue de
35 dólares para el camión, 20 para el ferrocarril y 14 para el
hidroviario.

c)Según JICA – Japan International Cooperation Agency – 1995
fue de 61 dólares para el camión, 20 para el ferrocarril y 18 para el
hidroviario.

d)Según el Relatório Rio de Negocios CESP – 1997 fue de 35 dóla-
res para el camión, 20 para el ferrocarril y 13 para el hidroviario.

e)Según Consultoria J.C.T. Riva –2004 fue de 32 dólares para el
camión, 20 para el ferrocarril y 12 para el hidroviario.

f)Según Sifreca Esalq – 2005 fue de 30 dólares para el camión, 22
para el ferrocarril y 13 para el hidroviario.

g)La media fue de 39 dólares para el camión (100%), 21 dólares
para el ferrocarril (55%) y 14 dólares para el hidroviario (35%).

En la página 12 del estudio de Rossetto se vuelcan estimaciones
del Plan Estratégico Hidroviário del Departamento Hidroviário de la
Secretaria dos Transportes del 2005 sobre el Balance Social, es decir
las ventajas que representarían una mayor utilización de la hidrovía
Tiete-Paraná. «Una mayor participación del modo hidroviario en la
matriz de transportes traerá beneficios directos e indirectos. Un mayor
beneficio directo para el usuario representará menores costos
operativos. Un mayor beneficio indirecto para la sociedad se repre-
senta a través del balance social». Otros beneficios serían el aumen-
to de la productividad en los sectores de la economía que usan la
hidrovía, la incidencia de un menor robo de la carga, el mejoramien-
to en la calidad de vida, la disminución de los ruidos, etc.

Se resumen la proyección del movimiento de cargas por la hidrovía
desde el 2004 hasta el 2020. El movimiento proyectados en miles de
toneladas kilómetros es el siguiente:

2004      675.170
2005      708.928
2006    779.821
2007 896.794
2008 1.076.153
2009 1.345.191

2010 1.721.845
2011  2.238.399
2012 2.954.686
2013   3.959.279
2014  5.226.249
2015 6.794.124
2016  8.696.478
2017 10.783.633
2018 12.940.359
2019 14.881.413
2020 15.625.484
Si esta proyección de tráfico

se cumpliera (a nosotros nos
parece muy optimista. Ver lo
manifestado más arriba) la eco-
nomía en el consumo de com-
bustible en todo el período se
estima en 5.478.232.000 reales,
es decir alrededor de 2.430 mi-
llones de dólares. Por reducción
de accidentes se estima un be-
neficio de 1.174.829.000 reales,
es decir alrededor de 522 millo-
nes de dólares. Por reducción de
contaminación ambiental se es-
tima un beneficio de
1.971.922.000 reales, es decir
alrededor de 876 millones de
dólares. En total se estima un
beneficio en todo el período de
8.624.998.000 reales, es decir
alrededor de 3.833 millones de
dólares.

En la página 17 del estudio se
presenta una gráfica sobre la
evolución de las cargas transpor-
tadas por la hidrovía desde 1995
hasta el 2004. También se inclu-
ye la estimación del 2005.

1995 1.087.000 tn
1996 1.271.000 tn
1997 1.501.000 tn
1998 1.591.000 tn
1999 1.641.000 tn
2000 1.752.000 tn
2001 2.143.000 tn
2002 2.173.000 tn
2003 2.774.000 tn
2004 3.105.000 tn
2005 3.416.000 tn
Algunos memoriosos recorda-

rán que estas cifras no coinciden
con las que se publicaban años
atrás, pero esto no es más que
una demostración de que las es-
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tadísticas tienen fallas en todas partes. De todas maneras, estima-
mos que las publicadas en esta oportunidad son las correctas.

Los productos transportados, entre otros, son los siguientes: soja,
aceite de soja, maíz, trigo, alcohol, caña de azúcar, mandioca, harina
de soja, sorgo, azúcar, diesel, material calcáreo, madera, arena, etc.

La potencialidad que podría tener el tráfico hidroviario es enor-
me, más si tenemos en cuenta la participación de los distintos mo-
dos en la matriz de transporte del estado de Sao Paulo. Veamos el
transporte actual:

a)Por camión: la extensión de rutas es de 34.000 kilómetros y la
carga transportada de 108.200 millones de toneladas kilómetros. Su
participación en el total transportado es de 93,1%.

b)Por ferrocarril: la extensión es de 5.200 kilómetros y la carga
transportada de 6.100 millones de toneladas kilómetros. Su partici-
pación en el total transportado es de 5,2%.

c)Por hidrovía: la extensión es de 2.400 kilómetros y la carga trans-
portada de 600 millones de toneladas kilómetros. Su participación
en el total transportado es de 0,5%.

d)Por avión: existen 36 aeropuertos. La carga transportada es de
400 millones de toneladas kilómetros. Su participación en el total
transportado es de 0,3%.

e)Por ductos: la extensión es de 2.800 kilómetros y la carga trans-
portada de 900 millones de toneladas kilómetros. Su participación
en el total transportado es de 0,9%.

La poca participación del transporte hidroviario en el transporte
total del estado de Sao Paulo (Brasil), de 0,5%, lejos de darnos una
visión pesimista para el futuro de este modo, nos brinda una visión
‘optimista’ en grado sumo ya que muestra la potencialidad que po-
dría llegar a tener si las condiciones de infraestructura se desarro-
llan. Es probable que haya sido este el elemento que tuvieron en
cuenta los que realizaron la proyección anterior hasta el 2020.

OLEAGINOSOS
Semana tranquila con valores estables para
la soja 2005/06

Esta última semana del año 2005, como es la característica de to-
dos los años, fue un período de tranquilidad y bajos volúmenes ne-
gociados, con feriados o ruedas reducidas el lunes o el viernes, de-
pendiendo de qué mercado.

En el mercado físico de esta Bolsa de Comercio de Rosario tam-
bién el volumen de negocios que se operó fue muy reducido, cayen-
do a unas 9 a 10 mil toneladas diarias, en promedio, para la soja con
entrega inmediata y a 5 mil promedio diario en los forwards.

Mientras que en el segmento de la soja con entrega inmediata, los
precios fueron cayendo, hasta tocar los $ 515 en la rueda del jueves,
las cotizaciones de soja con pago y entrega en May’06 no variaron y
se mantuvieron en u$s 170.

En el primero de los casos, la influencia de Chicago fue mucho
más directa, coadyuvándose con la menor presencia de las fábricas y
exportadores por hacerse de soja. Excepto por las necesidades pun-

tuales de alguna que otra empre-
sa demandante, el resto prefirió
presionar los valores a la baja y
no convalidó las mejores ofertas
de quien estaba necesitado.

Así es como el precio de la soja
de la actual cosecha pierde un
3% de su valor, con respecto a
una semana atrás, aunque toda-
vía supera a los $476 del 2004,
para esta misma fecha, en más
de un 8%. Los $515 equivalen a
172,25 dólares por tonelada.

En los últimos meses, el mar-
gen bruto de procesamiento de
la industria exportadora ha se-
guido retrocediendo (tal como
puede verse en el gráfico adjun-
to).

En esta última semana, el pre-
cio FOB argentino de la harina
de soja acumuló pérdidas del
2%; en parte por la baja del mer-
cado referente (futuros de hari-
na de soja del CBOT) y en parte
por la baja en las primas argen-
tinas.

También el FOB argentino
para el aceite de soja cayó, que-
dando el embarque cercano en
u$s 421 la tonelada, 2% por de-
bajo del cierre de la semana pa-
sada y 20% menos que un año
atrás.

Entre los 4,17 millones Tm de
aceite de soja y los 18,113 mi-
llones Tm de harina y/o pellets
de soja que están vendidos al
exterior, habría 22,7 millones de
toneladas en soja equivalente ya
comprometida. Esto es un avan-
ce del 12% respecto del año an-
terior, lógico dentro del contex-
to de una mayor producción.

Estas ventas estarían perfecta-
mente cubiertas si nos atenemos
a lo que declaran las plantas acei-
teras como comprado en el mer-
cado interno, pese a la discre-
pancia entre la fecha de ambos
datos (DD.JJ. y compras). Al 30/
11, las fábricas tenían adquiridas
27,091 millones Tm. De ese
monto, las operaciones con pre-
cio en firme llegaban a los 24
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millones Tm.
En cuanto al poroto de soja,

su precio FOB tuvo la baja me-
nos pronunciada de todo el
complejo soja, quedando el va-
lor del embarque cercano en u$s
243. Esto es un 1,3% por debajo
de la semana anterior, pero un
7,5% más que hace un año.

El valor del poroto de soja
arroja un FAS teórico favorable
para la originación de este pro-
ducto y su posterior exporta-
ción, sin procesar. Eso sí, las
empresas exportadoras no están
dando ofertas en forma abierta
en la rueda local si el destino de
la mercadería es la exportación
en bruto, sólo hacen ofertas
como destino fábrica. De hecho,
en las información que da a co-
nocer la Dirección de Mercados
Agroalimentarios, las compras
hechas por la exportación de
soja 2004/05 ascendían a
8.757.200 Tm al 21/12.

Los márgenes en esta activi-
dad son favorables y ello ha he-
cho que siguieran anotándose
ventas al exterior en estas últi-
mas semanas.

En ésta en particular, los com-
promisos con el exterior aumen-

Mercado externo: FOB vs FOB
Margen diario de Procesamiento de Soja en Argentina
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taron en 170 toneladas, por lo que las ventas de soja ya llegan a
9.799.596 Tm.

De estos compromisos, que superan a los del año pasado en un
49%, quedarían por embarcar algo menos de 300.000 Tm para dar-
los por cumplidos.

En realidad, si se quiere saber cuál es la posición del conjunto de
los demandantes, frente a los compromisos que ha asumido con el
exterior, se verá que resulta lo suficientemente cómoda como para
presionar sobre los precios de la soja de la presente campaña.

En total, estaban vendidas hacia afuera el equivalente en soja de
32,4 millones Tm, mientras que estimamos que las compras esta-
rían, en esta última semana del 2004, en 36,5 millones Tm. Si se
calculan las operaciones pendientes de fijación, es factible que las
compras a precios hechos estén en 33,5 millones de Tm y, por lo
tanto, cubriendo perfectamente lo vendido a otras naciones.

De allí que, salvo por necesidades puntuales, el segmento de mer-
cado de la actual cosecha estará presionado por el desempeño de
Chicago (que mantiene unos muy pocos factores alcistas). El único
aliciente que mantiene a la soja disponible en el mercado físico lo-
cal, como así también, en menor medida, a la soja de Chicago es la
potencial amenaza de tiempo desfavorable para los cultivos sudame-
ricanos 2005/06.

Para el segmento de la cosecha nueva, la estabilidad de los precios
-los u$s 170 se mantuvieron en toda la semana- a los que se negocia
la soja 2005/06 está relacionada con cierta falta de humedad en algu-
nas zonas productoras de Argentina.

En función de los valores FOB a que se está negociando todo el
complejo soja para embarques a partir de abril, el margen bruto de
la exportación industrial (tomando un FOB to FOB) es positivo,
mientras que no van tan bien los números cuando se trata de la
exportación de poroto.

La demanda externa, por otra parte, ha tenido una fuerte presen-
cia ya que la cantidad de soja anotada (compromisos de exporta-
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ción) es 10 veces superior al año
pasado, si sumamos todos los
productos del complejo soja.

En esta semana, no hubo nue-
vas ventas de soja, pero sí se
anotaron 4.000 Tm de aceite y
16.000 Tm de pellets y/o harina
de soja. El acumulado de ventas
ascendía a 153.500 Tm y
498.000 Tm, respectivamente.

Con respecto a lo que mencio-
nábamos de la preocupación
existente sobre la soja 2005/06
que se está terminando de sem-
brar, dicha preocupación está
más centrada en zonas margina-
les, mientras que en el área nú-
cleo las reservas de humedad
son adecuadas.

Casi están terminándose las la-
bores de siembra de soja de se-
gunda en el área núcleo
santafesino, necesitándose la
mejora en los niveles de hume-
dad en ciertas zonas entrerrianas
y en el área de influencia del dis-
trito Casilda.

En Córdoba, las lluvias que se
produjeron hacia el sur en esta
semana resultaron pocas y de
irregular distribución. Por lo tan-
to, el avance de la soja de segun-
da se nota algo demorado en
casi toda la provincia, excepto
de la mitad hacia el norte de los
departamentos de Marcos
Juárez y Unión. Los retrasos son
mayores en Río Cuarto,
Laboulaye y San Francisco, ne-
cesitándose buenas precipitacio-
nes, particularmente en Río
Cuarto.

Hubo algunas lluvias en esta
semana en La Pampa, pero in-
suficientes en cantidad y cober-
tura. De allí que sigan paraliza-
das las labores de siembra en
muchas áreas productivas de esa
provincia, exceptuando las que
son vecinas a Buenos Aires.

El nor-noreste de la provincia
de Buenos Aires muestra buen
nivel en el desarrollo de la soja
sembrada y está cubierta el área
de intención de siembra con soja

de segunda. Los problemas de falta de agua se presentan, y se
agudizan, a medida que avanzamos hacia el centro y sur bonaeren-
se.

En el NOA y NEA el porcentaje de superficie implantada está noto-
riamente por debajo del avance histórico en dichas zonas ante la
falta de agua en los suelos.

Este retraso, más las demoras en La Pampa, Córdoba y Buenos
Aires en soja de segunda, principalmente, hacen que el avance del
área esté cercana al 87%, y, por lo tanto, sea inferior al de la campaña
2004/05.

Igualmente, en general, se está trabajando con una superficie im-
plantada cercana a 15,5 millones de hectáreas, mientras que, oficial-
mente, la SAGPyA estima que la superficie total puede estar en 15,182
millones ha.

En el vecino país de Brasil, las condiciones bajo las cuales está
desarrollándose la soja han ido mejorando. Eso hizo que avanzaran
muy rápidamente las labores en los estados que exhibían mayores
retrasos, como eran los de Minas Gerais, Sao Paulo, Goias y Bahia.

De acuerdo con la información brindada por Safras & Mercado,
hasta esta última semana, se había sembrado el 98% de la superficie
de intención, notándose aún algunas leves demoras  respecto del
área cubierta el año pasado y la media histórica en Goias y Minas
Gerais.

La agencia brasileña calcula que la cobertura será, entonces, de
21,76 millones de hectáreas, 7% de retroceso respecto de lo implan-
tado en la temporada anterior. Partiendo de reducir la tecnología
aplicada en este año a la campaña sojera, S&M calculó que el rinde
medio esperado podría ser de 26,7 qq/ha, con lo que la producción
a obtener estaría en 58,2 millones Tm.

La soja en Chicago sin sostén
Después de las subas que se produjeron la semana pasada, los

futuros del complejo soja de Chicago se vieron sometidos a la pre-
sión vendedora ante los indicadores técnicos que señalaban un mer-
cado sobrecomprado.

En este contexto, y con sólo cuatro ruedas y una de ellas reducida
en su duración, el volumen de negocios disminuyó sustancialmen-
te.

Además de cuestiones técnicas, no hay muchos fundamentales que
permitan a la soja sostenerse. Más aún por cuanto, la preocupación
por el clima en Sudamérica fue menguando al conocerse la ocurren-
cia de lluvias en Brasil durante el fin de semana pasado.

Así es como la soja acumuló pérdidas del 2,5%/2,6% hasta la fecha
de cierre de este semanario (29/12), los futuros de harina bajaron
entre 2% y 2,8% y los de aceite cayeron 1,8% a 2,1%.

TRIGO

Poca actividad en EE.UU. mantiene los
precios con subas

Las escasas noticias que rodean al cereal en los últimos días no
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parecen importar a los operadores, que continúan ayudando a sos-
tener los precios futuros en el mercado de Chicago.

Los fondos en los mercados estadounidenses muestran el mismo
comportamiento: están comprando futuros para cancelar posicio-
nes vendidas o para incrementar la posición neta compradora que
mantienen.

Se observa también que están apareciendo en el mercado de
commodities agrícolas algunas compras de fondos de índice que
ayudan a los precios.

La mejora se despegó de las caídas de los precios futuros de la
soja y el maíz que no encuentran soporte en la demanda de exporta-
ción.

El cereal tampoco puede terminar de confirmar una tendencia
positiva dado que las subas están limitadas por las buenas condicio-
nes climáticas en las regiones productoras estadounidenses.

El clima no está amenazando al desarrollo de los cultivos que se
encuentran en una etapa de dormancia en las zonas de nevadas.

El parcial temor de algunos está dado por la aparición de tempe-
raturas altas en las planicies trigueras que derriten la nieve que cu-
bren las plantas, quedando estas susceptibles a la muerte de invier-
no si las temperaturas vuelven a bajar y encuentran a los trigos sin
cobertura.

Actualmente el clima es mayormente satisfactorio para los cultivos
de trigo de invierno. Hubo algunas precipitaciones en las áreas del
trigo blando pero está más seco en la región del trigo duro.

Las extremas condiciones secas en Texas estaban causando el de-
terioro de los cultivos en esa región.

El clima no está siendo determinante al momento de actuar en el
mercado pero los participantes no dejan de analizar el impacto que
sobre el cereal podrían tener en los próximos meses.

La demanda, por su parte, depende de la exportación. La activi-
dad exportadora de trigo en EE.UU. se mostró muy calma durante la
semana, hubo muy pocas licitaciones por las festividades de fin de
año y a la espera de mejores precios en el comienzo del 2006

Las inspecciones de exportaciones del cereal informaron embar-
ques por 664.900 tn de trigo, volumen superior a la semana previa y
al registro del año pasado a la misma fecha. Sin embargo, el acumu-
lado anual continúa por debajo del año anterior: 15,9 millones de
tn frente las 17,2 millones del 2004.

Las exportaciones semanales de trigo, por su parte, alcanzaron las
356.200 tn, volumen cercano al rango mínimo esperado por el mer-
cado de 350.000 a 550.000 tn. El tonelaje fue inferior a la semana
previa y al promedio mensual.

Mejores noticias en materia de exportaciones son necesarias para
que el trigo estadounidense pueda sostener las recientes ganancias.

Igualmente la competencia en el mercado mundial continúa muy
activa; con precios del trigo europeo y ruso muy bajos y la cosecha
australiana finalizada, el acceso a algunos mercados es más difícil.

Al cierre se conocieron algunos negocios que presionaron las co-
tizaciones en un mercado de Chicago que finalizó temprano el día
viernes y no operará el lunes por el feriado de Año nuevo.

Balance de trigo brasileño en el 2005
La consultora Safras & Mercado emitió un informe sobre lo que

sucedió con el trigo en Brasil
durante el 2005. Se vuelcan a
continuación los conceptos más
importantes al respecto.

El 2005 no fue de los mejores
años para el mercado del trigo
brasileño. La tendencia inicial
que mostraba el mercado del
cereal cada año ya presentaba
dificultades para la campaña.

Después de un año 2003 con
buenos precios para el produc-
tor, el interés en el cultivo au-
mentó en el año subsiguiente.
Así en el 2004 la safra brasileña
alcanzó las 5,843 millones de tn.

Con dos años de cosecha arri-
ba del promedio nacional sur-
gieron serias dificultades para la
comercialización a partir del ini-
cio de la cosecha del cereal im-
plantado en el 2004.

No sólo el aumento de la ofer-
ta y la tradicional preferencia de
la industria molinera nacional
por las facilidades en la impor-
tación de trigo argentino afecta-
ron la viabilidad de los produc-
tores del cereal, sino que hubo
una fuerte desvalorización del
dólar frente al real que modifi-
có el balance financiero del pro-
ducto.

En medio de un escenario tan
complicado, el gobierno federal
con distintos instrumentos tra-
tó de ayudar a los sectores de la
cadena productiva del cereal.

La principal medida adoptada
fueron las Licitaciones de Pre-
mio de Escoamento do Produc-
to (PEP), mecanismo por el cual
el gobierno cubre el costo de fle-
te del cereal, inicialmente de las
regiones sur y sudoeste al norte
o nordeste del país.

Las primeras operaciones fue-
ron prácticamente nulas en tér-
mino de negocios, escenario
que fue cambiando con el pro-
gresivo aumento de los premios
pagados por el gobierno y con
la extensión del destino del ce-
real a cualquier parte del país.

Otra medida implantada por



10 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 29/12/05

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

el gobierno para agilizar la co-
mercialización fue la licitación
de PROP - premio de riesgo para
la adquisición del cereal por
contrato privado de opción de
venta.

A través de PROP en un pri-
mer momento las industrias
compran la opción de los lotes
ofertados en los estados con el
subsidio del gobierno y en un
segundo momento, ejercen la
opción adquiriendo el trigo a
aquellos productores que acep-
ten negociar el precio estipula-
do por el PROP.

Actualmente, el gobierno
cuenta con reservas por 705.040
toneladas de trigo, un 51,42% en
Rio Grande do Sul y un 40,45%
en Paraná. Conforme a la Com-
pañía Nacional de Abastecimien-
to (Conab) la cosecha brasileña
de trigo 2005/06 sería de 4,885
millones de toneladas, un 16,4%
inferior a la campaña preceden-
te.

Las expectativas para el próxi-
mo año son de mejora en los
precios, en especial para el tri-
go de buena calidad y por la
menor cosecha esperada en Ar-
gentina que afectará el potencial
exportable del país.

El trigo local sube con la exportación
activa

Los precios locales definitivamente reflejan lo que sucede con la
oferta y demanda local.

Ante una menor oferta de trigo por la caída de la producción y
una demanda muy activa, los precios disponibles están mostrando
una fuerte recuperación.

Desde el comienzo de la semana las ofertas de los exportadores y
de la industria molinera fueron mejores. Con el transcurso de las
jornadas se fue afirmando las subas que alcanzaron los $ 28 para la
condición del cereal sin entrega.

El último precio ofertado en el recinto de operaciones de la Bolsa
de Comercio de Rosario fue de $ 325 para la exportación con entre-
ga inmediata y $ 330 para el cereal sin descarga.

Las subas en las ofertas por parte de la exportación están siendo
convalidadas por la mejora de los precios FOB de trigo en los puer-
tos argentinos.

El cereal para embarque más cercano desde los puertos de up
river mostraron una suba de casi u$s 3 en la semana, para quedar
comprador a u$s 130 y vendedor a u$s 135. El promedio de los
valores señalados alcanzaría los u$s 132,50 por tn, valor al que res-
tándole los gastos fobbing representaría un FAS teórico de u$s 100.

Este último valor está muy por debajo de los u$s 108 que se nego-
ció el jueves en el recinto local ($325 dividido $3 por dólar).

Asi se observa que la exportación está pagando más que su capaci-
dad teórica de pago y la molinería de Rosario la sigue de cerca.

De esta forma el sector exportador lleva compradas 2,71 millones
de tn de trigo al 21/12, un volumen 30% inferior a la campaña previa
a la misma fecha pero levemente superior al nivel de compromisos
externos de trigo 2005/06 que se informan.

Las ventas efectivas de trigo al 23/12 alcanzan las 2,075 millones
de tn, aumentando 175.000 tn en una semana. A igual fecha del año
pasado las ventas sumaban 2,225 millones de tn.

Evolución del precio FOB Up River de Trigo
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Los nuevos negocios corresponden a ventas por 80.000 tn a Bra-
sil, 40.000 tn a Egipto, 25.000 tn a Sudáfrica, 20.000 tn a Chile y
10.000 tn a Perú.

Con los nuevos totales que informa la SAGPyA Brasil lidera las
compras con 1,1 millones de tn, seguido de lejos por países latinoa-
mericanos que habitualmente realizan compras a ésta época del año.

En lo que respecta a los embarques del cereal, se proyecta que en
las próximas semanas se cargaran buques con casi 350.000 tn de
trigo mayormente con destino a Brasil y desde todos los puertos.

A los actuales niveles de precios FOB el trigo argentino mantiene
su competitividad en los mercados más cercanos. Si comparamos
los valores presentes con los del año pasado a la misma fecha, ve-
mos una diferencia de casi u$s 23 a favor.

La suba de estos precios hace que Argentina no esté competitiva
en precios de trigo para llegar a otros mercados como lo hizo el año
anterior a la misma fecha. A fines del 2004 y comienzos del 2005 se
realizaron muchas operaciones de exportación con destino a países
africanos, hoy prácticamente ausentes salvo por algunos compromi-
sos a Sudáfrica.

Igualmente se espera que en esta campaña difícilmente el saldo
exportable de trigo argentino pueda exceder la demanda potencial
de nuestro principal comprador, Brasil, y la de otros países vecinos.

Con una producción final de trigo proyectada en niveles cercanos
a las 12 millones de tn las exportaciones tan sólo podrían alcanzar
las 6,5 millones de tn frente a las casi 11,3 millones de tn vendidas
durante el 2004/05.

La caída de nuestra oferta no solo disminuirá el saldo exportable
sino que también repercute en una menor operatoria con el cereal
físico en los mercados locales donde hay cotizaciones. En Rosario
los negocios diarios estimados en el recinto oscilan entre las 30.000
y 40.000 tn cuando el año pasado a la misma fecha el volumen era
superior.

También se observa una mayor tranquilidad en los puertos que
reciben trigo. Sólo algunos exportadores están comprando el cereal
con entrega más diferida mientras que la mayoría lo realiza con en-
trega inmediata.

Muchos productores esperan que los precios del cereal continúen
aumentando para ingresar más grano al circuito comercial. Más aún
cuando las perspectivas de precios son muy favorables por la menor
producción que se estaría confirmando.

Se estima que los productores argentinos llevan recolectado el
71% de las 5,04 millones de ha sembradas en la presente campaña,
aumentando un 13% en la semana pero aún debajo en 10 puntos
porcentuales respecto del año pasado a la misma fecha.

La recolección está retrasada mayormente a causa de la demora
en la madurez de los cultivos en el sudoeste de Buenos Aires debido
a las bajas temperaturas y a un exceso de humedad en los últimos
días.

Siendo Buenos Aires la principal provincia productora del cereal,
lo que suceda con los resultados finales de la recolección será deter-
minante para la cosecha argentina. En algunas regiones, en especial,
del sur se observa que los rendimientos fueron muy afectados por
las condiciones climáticas adversas que acompañaron las distintas
etapas productivas del cereal.

En otras regiones como el oeste de Buenos Aires, sur de Córdoba

y sur de Santa FE los rendimien-
tos resultaron mejores a los pre-
vistos inicialmente.

La disparidad en los resulta-
dos es lo que genera la mayor
incertidumbre sobre las cifras
finales de la producción argen-
tina de trigo 2005/06. Las cifras
oficiales están en 12 millones de
tn, aunque algunos privados no
descartan que sea inferior.

MAIZ
El cereal local se
recuperó gracias al
clima

Los precios disponibles del
cereal cerraron la semana con
subas, aunque el comportamien-
to fue dispar durante el transcur-
so de las jornadas.

El lunes la operatoria comen-
zó con subas, que se repitieron
durante los días martes y miér-
coles, pero que se revirtieron el
jueves cuando bajaron hasta los
valores del comienzo de la se-
mana.

Así los precios disponibles lle-
garon a subir $ 8 pero recorta-
ron ganancias hasta los $ 5 cuan-
do al cierre los negocios se rea-
lizaron a $ 225 para la exporta-
ción en los puertos cercanos a
Rosario.

La actividad del sector no fue
uniforme durante todos los días.
En alguno de ellos las ofertas del
cereal para entrega inmediata
fueron reducidas mientras que
en otras sólo se escucharon pre-
cios para la mercadería sin des-
carga.

Así las compras de maíz de los
exportadores al 21/12 alcanzan
las 14,74 millones de tn, aumen-
tando algo más de 150.000 tn en
una semana y superando las
9,53 millones del año anterior a
la misma fecha.
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El volumen acumulado de
negocios responde a las mayo-
res ventas de maíz al exterior
gracias al aumento del saldo ex-
portable alcanzado por el buen
nivel de producción obtenido
en la campaña.

Los compromisos de exporta-
ción al 23/12 alcanzan las 13,15
millones de tn, aumentando tan
sólo 15.000 tn en una semana
por un negocio a destino no es-
pecificado y superando las 10,13
millones del año pasado a la
misma fecha.

En el reporte se informa que
continúan siendo países como
Egipto, Malasia, Perú y Marrue-
cos los principales destinos del
cereal argentino, con negocios
que superan en todos los casos
el millón de tn.

En lo que respecta a los em-
barques de maíz para los próxi-
mos días, se esperan cargar bar-
cos con algo más de 320.000 tn
del cereal, tanto en los puertos
del sur como en los de up river.
Entre los destinos más nombra-
dos se encuentran Malasia, y va-
rios países latinoamericanos.

Los precios FOB argentinos
para embarque más cercano
mostraron un retroceso de casi

u$s 1 respecto del jueves anterior, para cerrar a u$s 96,50 desde los
puertos de up river. Este retroceso responde mayormente a la baja
de los precios en el mercado de referencia dado que las primas que-
daron sin cambios en la semana.

Para el cereal correspondiente a la nueva cosecha, los valores FOB
reflejaron la misma tendencia. El último precio conocido para em-
barque en abril fue de u$s 95,30, bajando también u$s 1 y represen-
tando un valor FAS teórico aproximado de u$s 71,50.

Este valor dista de los u$s 75 que llegó a pagar la exportación esta
semana para realizar negocios forward de maíz con entrega en el
mes de marzo. LA condición de negociación ofrecida mostró una
suba de u$s 3 respecto de la semana previa y fueron más los nego-
cios que se realizaron en el recinto.

Durante las dos primeras jornadas donde se pagó los u$s 75 se
estimaron negocios de 20.000 y 15.000 tn respectivamente, a dife-
rencia de los pasados niveles de precios donde no se podía relevar
información al respecto.

Los mejores precios llevan a los productores que sembraron el
cereal a anticipar algunas de sus ventas, mientras que los
exportadores ya llevan compradas algo más de 1,5 millones de tn de
maíz 2005/06.

El volumen referenciado supera ampliamente las 968.800 tn ne-
gociadas el año anterior a la misma fecha, así como también a las
ventas efectivas declaradas hasta el 21/12 que alcanzan las 1,28 mi-
llones de tn.

Esta última cifra muestra un importante incremento respecto de
los compromisos que se tenía de maíz en el 2004, más llamativo es
aún cuando confrontamos la actual situación de los cultivos y pers-
pectivas futuras con lo que sucedía hace un año atrás.

En el 2004 el área destinada al cereal había aumentado respecto
de la campaña precedente y las condiciones climáticas acompaña-
ban para augurar una súper producción de maíz, luego confirmada
con la obtención de casi 20 millones de tn.

Este año el panorama es distinto. La campaña 2005/06 comienza

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS
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con una reducción del 8,3% del
área destinada al cereal, un re-
traso en las tareas de implanta-
ción y condiciones climáticas no
tan favorables.

Se estima que los productores
sembraron el 91% de la superfi-
cie a implantar con el cereal, au-
mentando un 4% respecto de la
semana previa pero debajo en 3
puntos porcentuales respecto
del año anterior a la misma fe-
cha.

A pesar de las recientes preci-
pitaciones en algunas regiones
donde se sembró el maíz, mayo-
res precipitaciones son necesa-
rias en el núcleo maicero cen-
tral del país donde algunos lo-
tes acusan la falta de humedad.

En la medida que el maíz está
entrando en la etapa crítica de
polinización, es crucial la ocu-
rrencia de lluvias en las provin-
cias productoras de Córdoba,
Buenos Aires y Santa Fe.

Se pronostican precipitacio-
nes para comienzos de la próxi-
ma semana en la mayor parte de
la región productora, aunque el
milimetraje esperado es muy dis-
par y la falta de lluvias podría li-
mitar la humedad durante el
mes de enero.

La situación en los campos
comenzó a preocupar a algunos
productores y analistas de mer-
cado que esperan una cosecha
muy inferior a la obtenida en la
presente campaña.

El gobierno estimó en forma
preliminar que la producción de
maíz sería de 16 millones de tn
en 2005/06, por debajo del ré-
cord de 19,5 millones del año
pasado y las 17,3 millones que
prevé el USDA.

Pocos negocios en
EE.UU. no definen
la tendencia

En Chicago los precios futu-
ros mostraron un comporta-

miento dispar, comenzaron la semana más corta con subas pero ce-
rraron con saldo negativo por falta de noticias alentadoras.

Los fondos están comprando agresivamente maíz en Chicago, lo
que ha llevado a los precios de esa plaza a los precios máximos des-
de mediados de octubre. Estos mantenían una importante posición
vendida y el cambio de tendencia, sumado a la liquidación de posi-
ciones por el fin de año está promoviendo las órdenes de compra.

Sin embargo, las pocas exportaciones estadounidenses están afec-
tando los precios dado que aumentan los niveles de reserva del gra-
no dentro del país.

Las inspecciones de embarques de maíz fueron decepcionantes.
El USDA reportó embarcadas 790.000 tn, debajo de las 1,12 millo-
nes de la semana pasada y los 1,01 millones del año pasado. El acu-
mulado del año comercial está en línea con las del año pasado, con
14,58 millones de tn frente a las 14,9 millones del 2004.

Para lo que resta del año comercial del cereal, se deberían embar-
car cerca de 962.000 tn semanales.

Las exportaciones semanales tampoco ayudaron. Estas alcanzaron
las 360.200 tn, por debajo del rango estimado por el gobierno de
600.000 a 800.000 tn. Entre los compradores nuevamente estuvie-
ron Taiwán y Japón.

Un funcionario del gobierno en Tokio dijo que Japón había refor-
zado el análisis de los embarques de maíz provenientes de Estados
Unidos en busca de aflatoxina luego de haber descubierto este agente
causante de cáncer en un cargamento norteamericano este mes por
primera vez en varios años.

A su vez, en el mercado exportador mundial China se muestra
muy activo. En el informe mensual de la Administración General de
Aduanas las ventas externas de maíz de noviembre alcanzaron las
467.947 tn, lo que totaliza 8,02 millones de tn en el acumulado anual.
El incremento anual a la fecha es del 306,2%.

La competencia asiática y la actividad de Argentina le podría qui-
tar negocios a EE.UU. Menores ventas de exportación confirmarían
una mayor reserva del cereal.

Las expectativas de los operadores están mayormente dadas por
los persistentes rumores de que los fondos de índices pronto co-
menzarían a comprar futuros de maíz.

Al igual que en el caso de la soja, el mercado de Chicago está ope-
rando poco volumen de maíz. Pero a diferencia se siguen registran-
do importantes volúmenes de compras por parte de los fondos, con
lo que este cereal acumuló ocho ruedas consecutivas de suba.

Además, las noticias sobre la posible formación de un fenómeno
Niña, que aumentaría el riesgo de la producción en Sudamérica, es-
tán despertando interés adicional por este mercado.

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS
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Fecha Edición Título Página

Economía y Finanzas
07/01/05 1184 Panorama de Latinoamérica en el 2005 1
14/01/05 1185 Superávit primario del sector público 1

Posición de la inversión internacional de Argentina 2
21/01/05 1186 Balance de cuenta corriente de Argentina 4
28/01/05 1187 Perspectivas de la economía mundial 1

Las retenciones, ¿un impuesto imperfecto a las ganancias? 5
04/02/05 1188 Comportamiento de la recaudación fiscal 1
11/03/05 1193 Crecimiento, pobreza y desigualdad 1
23/03/05 1195 Datos sobre la evolución de la economía argentina 1
01/04/05 1196 ¿Volvemos a la inflación? 1
15/04/05 1198 Precios libres y moneda estable 1

1198 La energía de Itaipú debe financiar la esclusas 4
1198 La recaudación tributaria 5

22/04/05 1199 La importancia de la FED 1
29/04/05 1200 El mercado cambiario y monetario 1
06/0505 1201 ¿Hacia una balcanización de la teoría económica? 1

1201 Otra forma de contrato de futuro cash settlement 5
13/05/05 1202 Infraestructura de transporte y retenciones granarias 1

1202 Evolución de los Términos de Intercambio 4
1202 Equivocada justificación de las retenciones 5

20/05/05 1203 Una historia para recordar 1
1203 La economía de la Federación Rusa 4

27/05/05 1204 El nuevo mapa de la deuda reestructurada 1
03/06/05 1205 La recaudación impositiva en el 2004 1
17/06/05 1207 Morfología de los mercados y concentración 1
27/06/05 1208 Producto mundial y cotización del dólar 1

1208 Evolución del mercado de petróleo 2
1208 Energía y crecimiento 6

01/07/05 1209 La evolución del precio del petróleo 1
1209 Deuda externa de países emergentes y en desarrollo 3

08/07/05 1210 Aspectos económicos del sector agropecuario 1
15/07/05 1211 ¿Más inflación? 1

1211 El mercado de energía eléctrica 4
22/07/05 1212 El mercado de energía eléctrica (cont.) 1
05/08/05 1214 ¿Dólar alto o dólar bajo? 1
12/08/05 1215 ¿Por qué cae el tipo de cambio real? 1

1215 China continúa avanzando en el mercado cambiario 7
19/05/05 1216 Relaciones cuantitativas de la economía mundial 1

1216 Los déficits gemelos de EE.UU. 2
1216 Desequilibrios externos de ayer y de hoy 4
1216 Las cuentas fiscales de la Nación 5

26/08/05 1217 Los problemas del agua 1
02/09/05 1218 El petróleo y el gas en Argentina 1

1218 La economía granaria de Santa Fe 2015 4
09/09/05 1219 Atraso relativo en el crecimiento de Agentina 1

1219 La producción de crudo de Argentina 3
1219 El mercado cambiario de Argentina 3
1219 Producción y uso de la energía en el mundo 4

16/09/05 1220 El gran problema de la economía de Estados Unidos: la falta de ahorro
23/09/05 1221 La economía granaria de Santa Fe 2015 1

1221 A quince años de la caída del comunismo 4
6/10/05 1223 El protocolo de Kyoto 1
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Fecha Edición Título Página
6/10/05 1223 Energía, Transporte y Medioambiente 5
14/10/05 1224 Tipos de cambio y precios relativos 1
21/10/05 1225 La paridad del poder adquisitivo 1

1225 El medioambiente y la agricultura 4
28/10/05 1226 Las reservas monetarias de China, ¿Qué Implican? 1

1226 Renta de la tierra y retenciones 3
04/11/05 1227 ¿Flexibilización de la relación cambiaria? 1

1227 El Comercio intraMercosur 3
11/11/05 1228 Balance cambiario e inflación en Argentina 1

1228 ¿(In)seguridad energética? 5
1228 El crecimiento de Santa Fe 5

18/11/05 1229 Los sistemas de pensiones de Chile y Argentina 1
25/11/05 1230 Sistema de precios y retenciones 1
02/12/05 1231 Inflación y desempleo se dan la mano 1
09/12/05 1232 Los años dan sabiduría 1

1232 La inflación y las cuentas monetarias 7
16/12/05 1233 La cancelación de la deuda del FMI 1

1233 La distribución del ingreso 4
22/12/05 1234 La economía de China 1

1234 El Fondo Monetario Internacional 3
29/12/05 1235 El balance monetario de Argentina 1

Mercado de granos y productos derivados
14/01/05 1185 Los precios de los granos y el tipo de cambio 3
14/01/05 1185 Los contratos de futuros y el descubrimiento de precios 4

El otro gigante de Asia: India 5
04/02/05 1188 ¿Y para cuando el campo? 3

La UE retoma los subsidios a las exportaciones 6
18/02/05 1190 El interior del país y el sector agropecuario 1

1190 Soja y carne: ¿dos mundos distintos? 2
25/02/05 1191 ¿Por qué se deben eliminar las retenciones? 1
04/03/05 1192 Capacidad de crushing de oleaginosas en China 1
11/03/05 1193 La inserción internacional de la agroindustria argentina 5
01/04/05 1196 El crushing de oleaginosas por empresa en Argentina, Brasil y Estados Unidos 4

1196 1° Jornada de Trigo de la Región Centro 6
1196 El USDA se anticipa para la cosecha de trigo y maíz argentino 2005/06 7

08/04/05 1197 El consumo de gasoil por el sector granario 1
13/05/05 1202 Modificaciones en el régimen para transportar granos 7
12/06/05 1205 Rentabilidad de los Cultivos e Impuestos 3

1205 La agroindustria pide cambios en el sistema impositivo 5
1205 Inversiones realizadas en el Gran Rosario 6

10/06/05 1206 Las retenciones y el Plan Fénix 1
01/07/05 1209 La capacidad de crushing de China 4
08/07/05 1210 Nuevos cálculos de rentabilidad del sector 4

1210 La ONCCA informa seobre el trigo 2004/05 7
05/08/05 1214 Perfil de China en le mercado mundial de agroalimentos 5
12/08/05 1215 Comercialización de carnes 6
09/09/05 1219 La irracionalidad del IVA en la cadena de la harina 5
16/09/05 1220 Los subsidios estadounidenses al agro 5

1220 Irracionalidad en normas impositivas 6
30/09/05 1222 El recupero de carbono a través de la siembra directa 4
18/11/05 1229 La capacidad de crushing de oleaginosas de Estados Unidos 6
25/11/05 1230 Estimaciones futuras de producción de soja 5

1230 Es bueno contrastar opiniones 7
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Fecha Edición Título Página
22/12/05 1234 OMC: tan sólo el comienzo del fin de los subsidios agrícolas 6

Medios de Transporte y Vías Navegables
07/01/05 1184 La importancia del Belgrano Cargas 3

1184 Memoria descriptiva del Maná Puerto Buey 5
21/01/05 1186 Las cargas ferroviarias durante 2004 5
11/02/05 1189        La evolución de los fletes marítimos 1
04/03/05 1192 La incidencia de los fletes en la producción granaria 1
11/03/05 1193 El Maná, Puerto Buey S.A. 5
18/03/05 1194 Las ventajas de los 36 pies 1

1194 ¿Qué pasa con los fletes marítimos? 3
22/04/05 1199 Positivo signo para las hidrovías 3

1199 Comercio argentino con el Mercosur ampliado 5
29/04/25 1200 Los fletes domésticos en la zona Rosafé 4

1200 La producción paraguaya de soja y las hidrovías 6
20/05/05 1203 Otras razones para los 36 pies desde San Martín al mar 5
27/05/05 1204 Obras de infraestructura de transporte para el sector agrícola 3
12/08/05 1215 Las cargas granarias en las vías navegables 2
26/08/05 1217 Fletes de los ferrocarriles argentinos 3

1217 Los ferrocarriles del Norte: NCA y Belgrano Cargas 4
23/09/05 1221 Tráfico ferroviario primer semestre de 2005 6
30/09/05 1222 Infraestructura del transporte 1

1222 Los fletes marítimos 3
21/10/05 1225 La logística y el transporte en Argentina 6
04/11/05 1227 El transporte de la soja paraguaya 6
11/11/05 1228 Subsidios y retenciones 6
18/11/05 1229 Aspectos logísticos como factor de competitividad del polo oleaginoso argentino 5
02/12/05 1231 Hidrovía del Paraná en territorio de Brasil 1
29/12/05 1235 Nuevo estudio de la Hidrovía Tietê-Parana 3

Cuadros y gráficos en distintos artículos
Fecha Edición Título Página

04/02/05 1188 Recaudación fiscal por tipo de impuesto 3
Comparación de márgenes de 4 cultivos campañas 2001/02 y 2004/05 4

18/02/05 1190 Comparación de márgenes de 4 cultivos en 5 campañas 5
04/03/05 1192 Baltic Freight Index 3
04/03/05 1192 Estado hídrico regional 8
18/03/05 1194 Ejemplo de un encadenamiento teórico para soja de origen argentino 4
23/03/05 1195 Cuadro 1: cuentas públicas 3

Cuatro 2: coparticipación 3
Argentina: capacidad instalada de procesamiento de oleaginosas 8

01/04/05 1196 El USDA se anticipa para la cosecha de trigo y maíz argentino 2005/06 7
29/04/05 1200 Camiones en posición a las 0900 hs 9
03/06/05 1205 Gráficos de artículo: Rentabilidad de los Principales Cultivos e Impuestos. Soja:

cuadro  de resultados; Maíz: cuadro de resultados 4
Trigo: cuadro de resultados 5

1205 Inversiones 2005-2006 7
01/07/05 1209 Expansión de la capacidad de molienda de soja en China 5

1209 USDA: Stocks trimestrales 8
1209 Importaciones asiáticas de soja y harina de soja 9

15/07/05 1211 SAGPyA: industrialización por provincias. Acumulado enero/mayo 2005 8
22/07/05 1212 EE.UU. mapa de regiones productoras de maíz y soja 13
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Fecha Edición Título Página
1212 U.S. Drought Monitor 13

05/08/05 1214 Valor del dólar libre ajustado por precios mayoristas 4
1214 SAGPyA: industrialización por provincias. Acumulado enero/junio 05 14
1214 Industria aceitera argentina: evolución de la relación capacidad utilizada y

capacidad instalada 15
1214 Flete Panamax Golfo (EE.UU.) - Japón 16

12/08/05 1215 Logística granaria 2005 3
12/08/05 1215 Baltic Dry Index - Daily 5
12/08/05 1215 China: comercio de productos agrícolas 7
01/09/05 1218 Top U.S. Bulk Grain Ports 8
30/09/05 1222 Baltic Dry Index - Daily 3
30/09/05 1222 SAGPyA: industrialización por provincias. Acumulado Enero/Agosto 05 8
02/12/05 1231 Jurisdicción de la administración de la hidrovía del Parana 4
22/12/05 1234 OECD: ayuda total a la agricultura de los países miembros 7

Cuadros y gráficas frecuentes de MAIZ (N° de edición, fecha de edición, página)
Evolución de rindes de maíz desde 1990 (1184, 07/01, 12)
Estructura de costos desde tranquera a FOB (1185, 14/01,10)
Maíz: volúmenes de la comercialización a fines de enero (1188, 4/02/13). Volúmenes de la comercialización
a fines de junio (1210, 08/07, 15). Volúmenes de comercialización a la 1° quincena de febrro (1221, 23/09,
15).
Patrón de embarques de maíz argentino (1190, 18/02,13)
Estacionalidad precios CAC Rosario (1195, 23/03, 13) (1218, 1/09, 12)
Maíz: compras de exportación como % de la producción (1191/08/04,9) (1203, 20/05, 11)
Maíz: diferencia FOB Arg/FOB Golfo (1198,15/04,10)
Evolución del maíz en Argentina (1199/ 22/04, 11)
Maíz FOB Argentino (1200, 29/04, 14) Maíz: diferencia FOB Arg / FOB Golfo (1207, 17/06, 12); (1214, 05/08,
11), (1216, 19/08,12) (1223, 06/10, 11) Evolución de los compromisos mensuales al exterior (1201, 06/05,
12). Comercializado sobre producción de maíz a 18/05 (1204, 27/05,13)
Evolución ventas productor (1211, 15/07, 15)
Primas de maíz arg. FOB (1212, 22/07, 14) (1220, 16/09, 12)
Comercializado sobre producción de maíz a la 1° semana de agosto (1215, 12/08, 16)
Maíz: compras de la exportación como % de la producción (1217, 26/08, 13), (1224, 14/10, 15). Maíz: evolu-
ción de los compromisos mensuales al exterior (1222, 30/09, 17)
Maíz: evolución ventas del productor (1231, 02/12, 13)
Comercializado de maíz a fines de noviembre (1232, 09/12, 15).  Exportaciones de maíz argentino (1233, 16/
12, 14)

Cuadros y gráficas frecuentes de TRIGO (N° de edición, fecha de edición, página)
El trigo a un mes de iniciada cada campaña:(1184, 07/01,10)
Trigo: comparativo de precios FOB al 6/01/05 (1184, 07/01,11); al 10/02/05
Trigo en el mundo (1185, 14/01, 7)
Trigo: precios FOB Arg y FOB Golfo de México (1186, 21/01,13); (1193,11/03,14) (1203, 20/05, 8)  (1233, 16/
12, 12)
Compras de trigo del sector exportador en las últimas cuatro campaña agrícolas (1187, 28/01/12)
Embarques de trigo de los puertos del Up River (1188, 4/02,11), (1198, 15/04,7)
Trigo Argentina: oferta y demanda (1190, 18/02,11), (1208, 24/06, 8)
Compromisos de trigo al exterior 2004/05 al 18/02/05 (1191, 25/02,1)
Compras de trigo del sector exportador en las últimas 4 campañas (1192, 04/03, 12) (1201, 06/05, 9)
Evolución de las ventas de trigo argentino (1194, 18/03, 12)
Brasil: evolucióni de compras de trigo argentino (1196, 23/04,11), (1200, 29/04, 12)
Trigo: evolución ventas del productor (1197, 08/04,7)
Comp. de trigo al exterior 04/05 al 15/04/05; compromisos al exterior 2003/04 al 14/04/04 (1199, 22/04/7)
Trigo: comparación entre ventas y compras del sector exportador (1205, 3/06, 9), (1222, 30/09, 13)
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Precio del trigo de diversos orígenes en puerto de Brasil (1203, 10/05, 9)
Comercialización de trigo a fines de junio (1210, 08/07, 12)
Evolución del trigo argentino (1211, 15/07, 14) (1218, 01/09, 10)
Evolución ventas productor (1212, 22/07, 9)
Compras de trigo del sector exportador en las últimas cuatro campañas agrícolas (1213, 29/07, 11)
Evolución exportaciones de trigo (1214, 05/08, 7). Evolución comercial trigo 2004/05 a la 1° semana de
agosto (1215, 12/08, 11)
Trigo: estacionalidad de precios CAC Rosario (1217, 26/08/, 10)
Evolución precios FOB Trigo Up River cosecha nueva (1219, 09/09, 11) (1224, 14/10, 12)
Oferta y demanda mundial de trigo (1220, 16/09, 9)
Comercializado sobre producción de trigo al finalizar la 1° quincena de setiembre
Evolución de los compromisos de exportación de trigo argentino (1223, 06/10, 9)
Evolución precios FOB Trigo Up River cosecha nueva (1227, 04/11, 13) (1229, 18/11, 8); (1235; 29/12/, 10)
Compromisos de trigo al exterior 2003/04 al 5/11/04 y 2004/05 al 04 11/05 (1228, 11/11, 11)
Trigo: comparativos de precios FOB al 1/12/05 (1231, 02/12, 9)
Precio del trigo de diversos orígenes en puertos de Brasil (1231, 02/12, 11)
Ventas argentinas de trigo de la nueva campaña al 16/12 (1234, 22/12, 10)

Cuadros y gráficas frecuentes de SOJA (N° de edición, fecha de edición, página)
Soja (abr-mar). Volúmenes de la comercialización a la 1° semana de Enero (1184, 07/01, 8)
Producción mundial de soja (1185, 14/01,15)
Spreads de aceite de soja EE.UU. en relación con otros aceites (1186, 21/01,9)
Soja nueva. Volumen de producción comprometido a fines de enero (pre-cosecha) (1187, 25/01/8) (1190,
18/02,7) (1198, 14/04, 14)
Evolución comerical de la soja campaña 2003/04 (1187, 28/01, 8)
Valor al que se fue comprando o fijando precio la soja 2003/04 (1189, 11/02, 8)
Soja (abr-mar). Volúmenes de comercialización a la 1° quincena de febrero (1190, 18/02,7)
Brasil. Comparativo de área, producción y rinde de soja (S&M), (1190, 18/02,8)
Margen bruto de la exportación industrial de soja (1192, 04/03,7); (1213, 29/07, 7); (1225, 21/10, 8)
G-3: exportaciones de soja a China (1197/ 08/04, 13)
Evolución de las importaciones mensuales de soja en China (1199/22/04, 14)
Soja (abr-mar). Volúmenes de comercialización a fines de abril (1200,29/04,8); al 22 de junio (1208, 24/
06,15). Comercializado sobre producción de soja al 22 de junio (1208, 24/06, 17)
Base entre Soja CAC Ros-CBOT (hasta 05/05/05); (1201/06/05,6) hasta el 19/08/05 (1216, 19/08, 13)
2003 a 2005: margen bruto de la exportación industrial de soja. Margen de la exportación de poroto (1206,
10/06, 14), (1217, 26/08, 7)
Argentina: oferta y utlización de soja (1213, 29/07, 7)
Evolución de las Primas FOB Argentina y Brasil de Pellets de soja (1213, 29/07, 7) (1222, 30/09, 7)
Primas FOB Argentina de aceite de soja - embarque más cercano (1215, 12/05, 10) (1233, 16/12, 7)
Primas FOB Arg de pellets de soja - embarque más cercano (1215, 12/05, 10)
Soja (abr-mar). Volúmenes de la comercialización a fines de agosto (1218, 2/09, 6)
Primas FOB Golfo de México y FOB Up River (1218, 02/09, 7)
Compras semanales y precios compraventa del mercado de soja de Rosario (1221, 23/09, 8)
Soja. Volumen de producción comprometido a 3° semana de setiembre (1221, 23/09, 9)
Primas FOB soja versus CBOT. Up River (Arg), Paranagua (Bra) y Golfo (EE.UU.) (1222, 30/09, 7)
Argentina: exportaciones del complejo soja (1223, 06/10, 13)
Brasil: oferta y utilización de soja (1226, 28/10, 10)
Evolución de la superficie sembrada (1227, 04/11, 9)
Ratio Stocks/uso soja a escala mundial y en EE.UU. (1228, 11/11, 10) (1232, 09/12, 9)
Soja: evolución al 17/11/05 y Girasol evolución al 17/11/05, (1229, 18/11, 13)
Argentina: exportaciones del complejo soja a China (1230, 25/11, 14)
Evolución de las importaciones mensuales de soja en China (1231, 02/12, 17)
Distintas estimaciones de producción de soja en Sudamérica (1232, 09/12, 10)
Harina de soja CBOT: evolución posición neta de fondos (1234, 22/12, 15)
Evolución diaria del margen de procesamiento de Soja FOB to FOB (1233, 16/12, 8); (1235, 29/12, 7)

INDICE DE ARTÍCULOS DEL AÑO 2005INDICE DE ARTÍCULOS DEL AÑO 2005INDICE DE ARTÍCULOS DEL AÑO 2005INDICE DE ARTÍCULOS DEL AÑO 2005INDICE DE ARTÍCULOS DEL AÑO 2005
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 26/12/05 27/12/05 28/12/05 29/12/05 30/12/05 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 660,0 660,0 660,0 660,0 660,0
"000" 568,0 568,0 568,0 568,0 568,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 170,0 170,0 170,0 170,0 170,0

Aceites ($)

Girasol crudo 1.225,0 1.225,0 1.225,0 1.225,0 1.225,0
Girasol refinado 1.425,0 1.410,0 1.410,0 1.410,0 1.425,0 -1,05%
Lino
Soja refinado 1.267,0 1.260,0 1.260,0 1.260,0 1.267,0 -0,55%
Soja crudo 1.078,0 1.068,0 1.068,0 1.068,0 1.078,0 -0,93%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 260,0 240,0 240,0 240,0 260,0 -7,69%
Soja pellets  (Cons Dársena) 440,0 440,0 440,0 440,0 440,0

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  

Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 23/12/05 26/12/05 27/12/05 28/12/05 29/12/05 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia 
año anterior

Rosario
Trigo duro 301,00 305,90 310,60 317,20 325,20 311,98 271,94 14,7%
Maíz duro 224,00 225,00 227,00 228,50 225,00 225,90 213,40 5,9%
Girasol 490,00 490,00 492,50 490,00 492,50 491,00 582,91 -15,8%
Soja 530,00 534,40 525,20 526,00 515,00 526,12 516,35 1,9%
Mijo  
Sorgo  

Bahía Blanca  
Trigo duro 310,00 310,00 315,00 323,50 330,00 317,70 270,34 17,5%
Maíz duro 230,00 235,00 235,00 235,00 235,00 234,00
Girasol 465,00 470,00 470,00 470,00 470,00 469,00 571,38 -17,9%
Soja 530,00 535,00 528,00 540,00 540,00 534,60 498,98 7,1%

Córdoba  
Trigo Duro 245,79  
Soja  

Santa Fe  
Trigo  

Buenos Aires  
Trigo duro 308,80 309,20 310,00 319,30 320,00 313,46 265,22 18,2%
Maíz duro 222,50 224,10 223,00 223,20
Girasol 576,67  
Soja  
Trigo Art. 12 308,80 311,10 313,00 320,00 328,00 316,18 268,64 17,7%
Maíz Consumo  

BA p/Quequén  
Trigo duro 300,00 301,00 309,50 315,00 317,20 308,54 255,89 20,6%
Maíz duro 210,00 212,00 210,00 220,00 213,00
Girasol 465,00 470,00 470,00 470,00 470,00 469,00 571,38 -17,9%
Soja 485,00 485,00 485,00
*Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 



20 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 29/12/05

PRECIOS NACIONALES

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir 
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa 
Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a 
pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 26/12/05 27/12/05 28/12/05 29/12/05 30/12/05

Trigo
Exp/Ros-SL C/Desc. Cdo. M/E 303,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 305,00 310,00 317,00 325,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 305,00 310,00 325,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 305,00 310,00 317,00 325,00
Exp/SP-SN C/Desc. Cdo. M/E 303,00
Exp/SM-PA Desde 09/01 Cdo. M/E 327,00
Mol/Ros Desde 09/01 Cdo. M/E 328,00
Exp/SM Desde 10/01 Cdo. M/E 308,00 312,00
Exp/Villa Constitucion Desde 2/1 Cdo. M/E 315,00
Mol/Ros Desde 2/1 Cdo. M/E 307,00 312,00 317,00
Exp/GL Desde 15/01 Cdo. M/E 313,00
Exp/SM-PA S/Desc. Cdo. M/E 319,00
Mol/Ros S/Desc. Cdo. M/E 320,00
Exp/SM-GL Ene'06 Cdo. M/E 308,00
Exp/GL Feb'06 Cdo. M/E 311,00 315,00 322,00 330,00
Exp/SM Feb'06 Cdo. M/E 322,00 330,00
Exp/SM Mar'06 Cdo. M/E 325,00 333,00
Exp/GL Mar'06 Cdo. M/E 314,00 318,00 325,00 333,00

Maíz
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 225,00 225,00 225,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 225,00 228,00 227,00 225,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 225,00 225,00 225,00 225,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 225,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 228,00
Exp/SM desde 02/1/06 Cdo. M/E 227,00 227,00
Exp/PA desde 02/1/06 Cdo. M/E 223,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 230,00
Exp/SM Mar'06 Cdo. M/E u$s 74,00 75,00 75,00 75,00

Sorgo
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 160,00 160,00 160,00
Exp/SM Mar/Abr06 Cdo. M/E u$s 52,00 52,00 55,00

Soja
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 535,00 525,00 526,00 515,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 530,00 525,00 526,00 515,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 530,00 525,00 525,00 515,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 525,00 525,00 526,00 510,00
Fca/Ric-SM-GL May'06 Cdo. M/E u$s 170,00 170,00 170,00 170,00
Fca/SL May'06 Cdo. M/E u$s 170,00 169,00 169,00 169,00
Exp/AS May'06 Cdo. M/E u$s 170,00

Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 490,00 490,00 490,00 490,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 490,00 490,00 490,00 490,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/flete 490,00
Fca/Ricardone Ene-06 Cdo. M/E u$s 165,00 160,00 160,00 160,00
Fca/Rosario Ene-06 Cdo. M/E u$s 165,00 165,00 165,00 163,00
Fca/Rosario Feb/Mar Cdo. M/E u$s 156,00 160,00 160,00 160,00
Fca/Ricardone Feb/Mar Cdo. M/E u$s 156,00
Fca/Villegas Feb/Mar Cdo. M/E u$s 151,00 153,00 153,00 153,00
Fca/T.Lauquen Feb/Mar Cdo. M/E u$s 148,00 151,00 151,00 151,00
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Precios de ajuste de Futuros del Rofex
Posición Volumen IA 26/12/05 27/12/05 28/12/05 29/12/05 30/12/05 Var. Sem.

FINANCIEROS
 

DLR122005 74.783 132.414 3,024 3,036 3,038 3,027 -0,10%
DLR012006 53.934 135.241 3,043 3,057 3,057 3,052 0,13%
DLR022006 44.307 30.170 3,058 3,076 3,074 3,066 0,13%
DLR032006 5.080 6.691 3,073 3,094 3,090 3,081 0,16%
DLR042006 490 159 3,087 3,108 3,103 3,094 0,13%
DLR052006 1.355 1.230 3,100 3,123 3,114 3,105 0,03%
DLR062006 10 1.510 3,114 3,138 3,129 3,120 0,06%

AGRICOLAS
 

IMR042006 60 889 74,60 75,00 75,20 75,90 1,74%
 

ISR052006 1.359 9.244 171,30 170,40 170,00 169,00 -0,35%
 

ITR012006 138 261 101,80 102,70 103,70 105,00 4,27%
ITR032006 12 77 107,40 108,30 108,80 110,00 3,48%
ITR072006 1 4 115,60 115,90 115,90 115,90 1,22%

 
TRI012006 7 101,30 102,30 103,20 104,50 4,29%

 
SOJ052006 184 172,00 171,10 170,70 169,70 -0,35%

Total 181.529 318.081

Precios de operaciones de Futuros del Rofex
26/12/05 27/12/05 28/12/05 29/12/05 30/12/05 Var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última Sem.
 

FINANCIEROS  
 

DLR122005 3,0280 3,0230 3,0240 3,0370 3,0180 3,0370 3,0460 3,0370 3,0380 3,0380 3,0200 3,0270 -0,10%
DLR012006 3,0470 3,0470 3,0470 3,0580 3,0430 3,0570 3,0700 3,0560 3,0570 3,0530 3,0470 3,0520  
DLR022006 3,0760 3,0550 3,0760 3,0920 3,0710 3,0730 3,0700 3,0590 3,0600 -0,07%
DLR032006 3,0800 3,0730 3,0730 3,0960 3,0730 3,0940 3,1100 3,0900 3,0900  
DLR052006 3,1260 3,1020 3,1230 3,1400 3,1140 3,1140  

AGRICOLAS  
 

IMR042006 75,0 75,0 75,0 75,0 75,0 75,0 76,0 76,0 76,0  
 

ISR052006 172,0 170,0 171,3 170,5 168,8 170,4 170,3 169,5 170,0 171,4 169,0 169,0 -0,35%

ITR012006 101,8 101,8 101,8 102,5 101,8 102,5 104,0 103,5 103,7 105,0 104,0 105,0  
ITR032006 108,8 108,8 108,8 109,5 109,3 109,5  
ITR072006 115,4 115,4 115,4  

 
183.074 Volumen de contratos semanal (futuos + opciones en piso y electrónico) IA en contratos (al día jueves)334.077

Posición
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B O L S A   D E   C O M E R C I O   D E   R O S A R I O

Sólo para suscriptores
Si Ud. tiene correo electrónico, díganos cuál es su dirección. Le ofrecemos la posibilidad

de tener los comentarios y artículos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que
por el correo tradicional.

Dirección de Informaciones y Estudios Económicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287

E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar

Ultima operación diaria en Opciones de Futuros
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
DLR122005 3,200 put 20 11 0,164
DLR012006 3,010 put 30 90 0,008
ISR052006 144,00 put 120 141 1,000
ISR052006 148,00 put 8 142 1,400
ISR052006 156,00 put 16 76 2,900 2,700
ISR052006 160,00 put 11 28 3,900 3,900
IMR042006 74,00 put 1 683 2,000

CALL
DLR122005 2,940 call 20 160 0,082
DLR122005 3,010 call 40 669 0,027 0,031
DLR122005 3,020 call 30 230 0,021
DLR122005 3,030 call 70 380 0,014 0,006
DLR122005 3,040 call 110 202 0,008
DLR122005 3,050 call 270 330 0,003
DLR012006 3,010 call 134 261 0,049
DLR012006 3,020 call 25 475 0,035
DLR012006 3,050 call 20 0,019
DLR012006 3,060 call 20 0,014
DLR012006 3,070 call 240 0,011
ISR052006 172,00 call 8 227 8,000
ISR052006 176,00 call 38 312 6,200 6,400 6,200
ISR052006 180,00 call 34 347 5,100
ISR052006 184,00 call 130 156 3,800 3,700 3,500
ISR052006 188,00 call 60 310 3,100 2,800
ISR052006 196,00 call 6 22 1,600
ISR052006 200,00 call 32 305 1,200 1,500
IMR042006 78,00 call 4 68 2,000 2,500
IMR042006 82,00 call 4 289 1,400
ITR012006 104,00 call 36 38 1,000 1,600
ITR012006 108,00 call 8 85 0,600 0,600

 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

IA por
posición/1Posición

Volumen
semanal 30/12/05 26/12/05 27/12/05 28/12/05 29/12/05 
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MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 26/12/05 27/12/05 28/12/05 29/12/05 30/12/05 var.sem.
Trigo BA 01/2006 48.400 747 104,70 106,00 107,10 109,00 5,01%
Trigo BA 03/2006 20.300 1.047 109,30 110,40 111,00 112,70 3,39%
Trigo BA 05/2006 15.000 1.036 114,30 115,20 115,40 116,80 2,64%
Trigo BA 07/2006 25.900 1.222 117,50 118,10 117,80 119,00 1,88%
Trigo BA 09/2006 5.300 88 119,50 120,50 120,30 121,20 1,85%
Trigo BA 01/2007 1.300 42 104,80 105,50 105,50 106,00 1,15%
Trigo Base IW 01/2006 6 101,00 101,00 101,00 101,00
Trigo Base QQ 01/2006 1.600 81 98,30 98,30 96,50 96,00 -2,34%
Maíz Ros 01/2006 100 74,80 75,30 75,30 75,50 1,34%
Maíz Ros 04/2006 27.500 1.662 75,10 76,00 76,20 76,50 2,68%
Maíz Ros 07/2006 7.100 104 78,50 79,50 79,60 80,00 2,56%
Gira. Ros 03/2006 100 31 169,50 170,00 172,00 177,00 6,95%
Gira. Ros 05/2006 173,00 173,50 174,50 179,50 6,21%
Gira. Ros 07/2006 1 174,00 174,50 175,50 180,00 5,88%
Soja Base IW 05/2006 7 101,30 101,30 101,30 101,30
Soja Base QQ 05/2006 156 99,50 98,00 98,00 98,00 0,51%
Soja Ros 01/2006 8.300 2.187 180,00 178,00 177,50 176,50 -1,12%
Soja Ros 04/2006 172,00 171,00 171,00 169,90 -0,12%
Soja Ros 05/2006 57.600 6.262 172,30 171,20 171,20 170,10 -0,29%
Soja Ros 07/2006 1.900 153 175,40 173,00 173,80 173,50 0,23%
Soja Ros 09/2006 400 20 177,50 176,50 176,50 175,80
Soja Ros 11/2006 1 179,50 178,50 179,50 179,20
Soja Ros 05/2007 100 1 165,00 165,00

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 26/12/05 27/12/05 28/12/05 29/12/05 30/12/05 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 308,00 310,00 315,00 320,00 5,61%
Maíz BA Inm./Disp 225,00 226,00 227,00 228,00 3,64%
Soja Ros Inm/Disp. 535,00 530,00 530,00 526,00 -1,68%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 535,00 530,00 530,00 526,00 -1,68%

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

26/12/05 27/12/05 28/12/05 30/12/05 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

Trigo BA 01/2006 105,0 104,2 105,0 106,1 105,0 105,9 107,9 106,5 107,8 109,9 107,5 109,2 5,4%
Trigo BA 03/2006 110,0 109,7 110,0 110,6 110,2 110,3 111,4 110,0 111,4 114,0 111,5 113,5 4,1%
Trigo BA 05/2006 115,0 114,8 115,0 115,2 114,9 115,1 115,8 115,3 115,8 117,2 116,0 117,2 3,0%
Trigo BA 07/2006 118,0 117,0 118,0 118,3 117,8 117,8 118,3 117,8 118,1 119,5 118,3 119,4 2,2%
Trigo BA 09/2006 120,1 120,0 120,1 120,5 120,0 120,5 120,5 120,3 120,3 121,5 121,2 121,5 2,1%
Trigo BA 01/2007 105,5 105,5 105,5 105,5 105,5 105,5 106,0 106,0 106,0 1,1%
Trigo Base QQ 01/200 98,0 98,0 98,0 98,0 98,0 98,0 96,0 96,0 96,0

Maíz Ros 01/2006 74,8 74,8 74,8
Maíz Ros 04/2006 75,1 75,0 75,1 76,0 75,1 75,1 76,5 75,6 76,5 77,0 76,0 76,0
Maíz Ros 07/2006 78,5 78,5 78,5 79,5 79,0 79,5 79,5 79,3 79,5 80,2 80,0 80,0

Gira. Ros 03/2006 168,0 168,0 168,0

Soja Ros 01/2006 181,0 179,0 179,8 178,5 178,0 178,0 177,5 177,0 177,0 178,0 176,0 176,0
Soja Ros 05/2006 172,9 170,0 172,8 171,7 169,7 171,5 171,3 170,4 171,0 172,6 169,8 170,0 -0,4%
Soja Ros 07/2006 175,8 175,4 175,8 173,5 173,0 173,5 173,8 173,3 173,8 175,0 175,0 175,0 1,1%
Soja Ros 09/2006 177,5 177,5 177,5 176,5 176,5 176,5
Soja Ros 05/2007 165,0 165,0 165,0

29/12/05Posición
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 26/12/05 27/12/05 28/12/05 29/12/05 30/12/05 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 128,00 130,00 131,00 129,00 1,55%
  Precio FAS 96,61 98,22 98,89 97,54 1,38%
  Precio FOB Ene 130,50 131,50 132,50 127,00 4,33%
  Precio FAS 98,61 99,42 100,09 95,94 4,33%
  Precio FOB Feb 132,50 133,50 134,50 129,50 3,86%
  Precio FAS 100,21 101,02 101,69 97,94 3,83%
  Precio FOB Mar 134,50 136,00 137,00 131,50 4,18%
  Precio FAS 101,81 103,02 103,69 99,54 4,17%

Ptos del Sur
  Precio FOB Ene v 136,00 134,50 v 135,50 v 135,00 0,37%
  Precio FAS 103,14 101,95 102,74 102,34 0,39%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 99,00 99,00 98,00 97,00 1,03%
  Precio FAS 74,32 74,33 73,52 72,76 1,04%
  Precio FOB Ene 97,63 98,92 96,46 96,75 -0,30%
  Precio FAS 73,23 74,26 72,29 72,57 -0,39%
  Precio FOB Feb v 98,62 v 100,49 v 98,03 v 98,32 -0,29%
  Precio FAS 74,02 75,52 73,55 73,83 -0,38%
  Precio FOB Mar 91,93 92,22 90,16 90,85 -0,76%
  Precio FAS 68,67 68,90 67,25 67,85 -0,88%
  Precio FOB Abr 96,95 97,24 95,27 95,86 -0,62%
  Precio FAS 72,68 72,92 71,34 71,86 -0,72%
  Precio FOB May 98,33 98,62 96,65 97,42 -0,79%
  Precio FAS 73,78 74,02 72,45 72,96 -0,70%
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 77,00 77,00 76,00 76,00
  Precio FAS 57,43 57,43 56,63 56,63
  Precio FOB Abr 83,37 83,66 86,69 82,28 5,36%
  Precio FAS 62,52 62,76 61,18 61,65 -0,76%
Soja Up River
  Precio FOB Spot 246,00 244,00 243,00 246,00 -1,22%
  Precio FAS 180,01 178,51 177,82 179,98 -1,20%
  Precio FOB Ene 247,57 241,87 236,91 248,12 -4,52%
  Precio FAS 181,31 176,95 173,15 181,73 -4,72%
  Precio FOB Abr v 227,17 v 226,07 v 221,48 v 227,54 -2,66%
  Precio FAS 165,71 164,87 161,35 165,99 -2,80%
  Precio FOB May 227,36 226,26 221,66 227,91 -2,74%
  Precio FAS 165,85 165,01 161,49 166,27 -2,87%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 230,00 230,00 230,00 230,00
  Precio FAS 153,53 153,68 153,68 154,14 -0,30%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA

Tipo de cambio de referencia 
26/12/05 27/12/05 28/12/05 29/12/05 30/12/05 var.sem.

Tipo de cambio comprador 2,9780 2,9950 3,0000 2,9900 0,23%
vendedor 3,0180 3,0350 3,0400 3,0300 0,23%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,3824 2,3960 2,4000 2,3920 0,23%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,2782 2,2912 2,2950 2,2874 0,23%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,3824 2,3960 2,4000 2,3920 0,23%
Subproductos de Maní 20,00 2,3824 2,3960 2,4000 2,3920 0,23%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,3824 2,3960 2,4000 2,3920 0,23%
Aceite Maní 20,00 2,3824 2,3960 2,4000 2,3920 0,23%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,3824 2,3960 2,4000 2,3920 0,23%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén FOB Golfo de México(2)

Unico Emb Ene-06 Feb-06 Mar-06 Ene-06 Dic-05 Ene-06 Feb-06 Mar-06

Promedio setiembre 133,86 125,32 168,16 167,74 167,30 166,90
Promedio octubre 135,40 131,85 134,40 138,00 174,92 175,35 175,51 175,32
Promedio noviembre 136,55 134,34 131,83 136,71 169,46 170,02 171,13 171,67

Semana anterior 129,00 127,00 129,50 131,50 v135,00 176,92 176,92 176,92 175,09

26/12 128,00 fer. fer. fer. fer.
27/12 128,00 130,50 132,50 134,50 v136,00 178,90 178,90 178,90 178,90
28/12 130,00 131,50 133,50 136,00 v134,50 179,10 179,10 178,80 178,00
29/12 131,00 132,50 134,50 137,00 v135,50 177,10 177,10 177,10 177,10
30/12

Variación semanal 0,78% 3,54% 3,09% 3,42% -0,37% 1,23% 1,23% 1,06% 1,66%

Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 Jul-07

Promedio setiembre 113,55 120,01 125,24 127,54 129,52 131,81 135,54 131,63
Promedio octubre 122,89 128,26 131,03 133,27 135,66 139,48 140,81 136,74
Promedio noviembre 112,64 118,49 121,76 124,83 127,88 132,14 134,61 134,72

Semana anterior 122,91 126,03 129,80 132,83 136,32 138,53 138,89

26/12 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
27/12 124,93 128,24 131,73 134,21 138,53 139,63 140,00
28/12 126,95 130,17 133,66 136,51 140,82 143,12 142,75
29/12 121,53 125,02 128,51 131,64 135,13 137,42 138,16
30/12

Variación semanal 3,29% 3,28% 2,97% 2,77% 3,30% 3,32% 2,78%

Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07

Promedio setiembre 125,73 132,67 132,42 131,43 130,61 134,14 137,88 141,47
Promedio octubre 138,71 140,13 138,75 136,89 138,11 141,63 146,78
Promedio noviembre 132,39 134,23 131,88 130,06 131,37 135,32 140,55

Semana anterior 139,81 136,87 135,77 137,79 141,74 141,47

26/12 fer. fer. fer. fer. fer. fer.
27/12 141,74 138,53 137,52 139,63 143,30 145,14
28/12 143,40 141,01 140,00 141,65 145,14 146,98
29/12 138,16 135,59 134,12 135,59 139,63 141,47
30/12

Variación semanal 2,56% 3,02% 3,11% 2,80% 2,40% 3,90%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Dic-05 Abr-06 Sep-05 Oct-05 Nov-05 Dic-05 Ene-06

Promedio setiembre 71,41 97,44 95,88
Promedio octubre 66,85 85,43 96,65 97,09 97,12 80,93
Promedio noviembre 69,77 72,62 76,57 92,55 88,20

Semana anterior 76,00 82,28 97,53 97,93

26/12 76,00 fer. fer.
27/12 77,00 83,37 98,62 99,01
28/12 77,00 83,66 100,88 100,88
29/12 76,00 86,69 98,81 98,81
30/12

Variación semanal 1,32% 1,68% 3,43% 3,01%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Ene-06 Feb-06 Abr-06 May-06 Dic-05 Ene-06 Feb-06 Mar-06

Promedio setiembre 97,95 91,85 90,50 102,12 107,95 113,18 116,28
Promedio octubre 95,65 92,14 92,54 101,37 100,96 99,51 99,21
Promedio noviembre 92,23 94,19 90,04 92,13 97,22 98,04 99,11 99,20

Semana anterior 97,00 96,75 v98,32 95,86 97,42 106,89 106,29 108,95

26/12 97,00 fer. fer. fer. fer.
27/12 99,00 97,63 v98,62 96,95 98,33 107,20 106,00 106,70 108,00
28/12 99,00 98,92 v100,49 97,24 98,62 104,50 104,10 103,70 106,90
29/12 98,00 96,46 v98,03 95,27 96,65 103,10 102,70 102,30 105,30
30/12

Variación semanal 2,06% 2,24% 2,21% 1,44% 1,23% -2,61% -2,44% -1,88%

Chicago Board of Trade(5)

Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 May-07 Jul-07 Dic-07

Promedio setiembre 87,40 90,22 92,58 95,00 98,52 101,01 101,57 103,35 101,99
Promedio octubre 84,76 87,94 90,72 93,53 97,27 100,11 101,39 102,63 102,15
Promedio noviembre 81,52 84,75 87,65 91,00 95,27 98,34 100,10 101,57 101,57

Semana anterior 84,25 87,69 90,84 93,89 97,83 100,59 100,98 102,36 102,36

26/12 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
27/12 84,84 88,28 91,43 94,58 98,03 100,69 101,18 102,36 102,26
28/12 85,13 88,58 91,73 94,48 98,03 100,69 101,37 102,36 102,56
29/12 83,76 87,20 90,45 93,50 97,54 100,39 100,98 102,36 102,36
30/12

Variación semanal 1,05% 1,01% 0,98% 0,63% 0,20% 0,10% 0,39% 0,00% 0,19%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Emb cerc Ene-06 Feb-06 Emb cerc Ene-06 Feb-06 Mar-06

Promedio setiembre 265,00 83,32 568,05 553,75
Promedio octubre 264,25 84,65 543,70 529,36
Promedio noviembre 258,86 80,86 77,57 77,57 502,45 497,09

Semana anterior 230,00 76,00 78,50 503,00 506,50 501,25

26/12 230,00 76,00 503,00
27/12 230,00 76,00 78,50 500,00 503,50 503,50 502,00
28/12 230,00 76,00 78,50 502,00 505,00 502,50 500,25
29/12 230,00 76,00 79,25 502,00 507,50 503,50 502,50
30/12

Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% -0,20% -0,30% -0,20%

Pellets(6) Aceite(7)

Dic-05 Ene-06 En/Mr06 Ab/Jn06 Jl/St06 Ene-06 En/Mr06 Ab/Jn06 Jl/St06

Promedio setiembre 128,09 121,71 656,14 646,59 656,88
Promedio octubre 131,63 123,26 117,00 631,71 623,42 631,33
Promedio noviembre 122,73 120,55 116,86 112,27 598,10 597,02 606,50

Semana anterior 124,00 119,00 115,00 112,00 115,00 600,00 590,00 600,00

26/12 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
27/12 124,00 118,00 116,00 112,00 116,00 610,00 605,00 590,00 600,00
28/12 125,00 118,00 116,00 112,00 116,00 610,00 600,00 587,50 597,50
29/12 125,00 118,00 116,00 112,00 116,00 605,00 595,00 585,00 595,00
30/12

Var.semanal 0,81% -0,84% 0,87% 0,00% 0,87% 0,00% -0,42% -0,42%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

H.Ab06 D.My06 Ene-06 Abr-06 May-06 Dic-05 Ene-06 Feb-06 Mar-06

Promedio setiembre 234,50 215,82 215,19 241,06 240,98 240,44 240,50
Promedio octubre 231,60 215,75 211,81 213,71 236,58 238,67 241,64 243,92
Promedio noviembre 226,64 212,68 211,10 212,68 234,18 234,26 235,21 235,37

Semana anterior 246,00 230,00 v248,12 v227,54 227,91 248,39 249,13 248,76

26/12 246,00 230,00 fer. fer. fer. fer.
27/12 246,00 230,00 247,57 v227,17 227,36 247,10 247,10 247,10 247,10
28/12 244,00 228,00 241,87 v226,07 226,26 246,40 246,40 246,40 247,20
29/12 243,00 226,00 236,91 v221,48 221,66 241,80 241,80 241,80 242,60
30/12

Var.semanal -0,81% -0,87% -2,52% -0,65% -0,73% -0,80% -1,10% -0,63%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.
Dic-05 Ene-06 Mar-06 Mr/Ab-06 Abr-06 May-06 Dic-05 Ene-06 May-06

Promedio setiembre 225,97 219,61 221,28 212,80
Promedio octubre 235,16 228,12 224,11 224,11 236,44 217,56
Promedio noviembre 234,32 224,10 214,57 219,03 219,03 234,94 214,91 214,87

Semana anterior 251,87 239,38 237,82 236,53 238,92 250,04 233,59

26/12 251,87 239,38 237,82 236,53 238,92 250,04 233,59
27/12 251,32 238,55 237,45 236,17 237,82 249,48 233,04
28/12 251,14 237,82 236,53 235,06 237,36 249,30 232,58
29/12 251,78 238,92 238,00 236,53 238,92 249,94 234,14
30/12

Variación semanal -0,29% -0,65% -0,54% -0,62% -0,65% -0,29% -0,43%

Chicago Board of Trade(8)

Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Nov-06 Ene-07 Nov-07

Promedio setiembre 216,84 219,65 221,33 223,04 221,81 221,46 221,74 221,02 227,35
Promedio octubre 215,67 218,43 220,37 222,25 221,74 221,65 223,19 224,46 225,98
Promedio noviembre 212,68 215,44 217,50 219,60 220,09 219,85 221,78 222,99 225,53

Semana anterior 225,24 229,65 233,05 235,44 235,53 232,96 233,51 234,43 235,35

26/12 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
27/12 224,69 229,19 232,68 234,34 234,61 232,59 233,60 234,43 234,98
28/12 224,51 228,64 231,58 233,88 234,25 232,22 233,42 234,61 234,61
29/12 225,15 229,74 233,05 235,44 235,35 233,69 234,98 235,53 236,27
30/12

Variación semanal -0,33% -0,44% -0,63% -0,66% -0,55% -0,32% -0,04% 0,08% -0,31%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Dic-05 Feb-06 Abr-06 Jun-06 Ago-06 Dic-05 Feb-06 Abr-06 Jun-06

Promedio setiembre 283,67 286,92 288,55 289,41 287,33 300,14 304,29 306,10 308,23
Promedio octubre 295,35 293,02 296,60 299,39 302,75 309,64 310,67 312,38 318,23
Promedio noviembre 310,78 297,41 300,74 303,64 306,71 336,30 313,37 314,91 320,20

Semana anterior 308,66 309,82 311,50 312,65 315,93 344,27 332,93 332,40 333,64

26/12 312,22 314,10 315,62 317,77 320,45 334,59 336,38 336,65 338,08
27/12 307,50 311,59 313,72 315,94 318,43 332,12 335,85 335,94 337,72
28/12 305,22 309,58 310,47 311,98 316,07 329,40 333,31 333,76 336,07
29/12 291,12 294,00 294,93 297,39 303,15 315,02 317,81 319,68 322,05
30/12

Variación semanal -1,11% -0,08% -0,33% -0,21% 0,04% -4,32% 0,11% 0,41% 0,73%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Dic-05 Ene-06 Abr-06 My/Sp-06 Dic-05 En/Mz-06 Abr-06 My/Sp-06 Oc/Dc06

Promedio setiembre 220,43 219,14 217,00 206,29 202,50
Promedio octubre 226,55 216,53 215,74 202,09 207,68 200,37 198,05
Promedio noviembre 222,59 211,95 211,91 200,68 202,18 195,68 194,14

Semana anterior 248,00 245,00 234,00 234,50 220,00 221,00 217,00 214,00 219,00

26/12 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
27/12 250,00 234,00 235,00 219,00 221,00 217,00 216,00 219,00
28/12 246,00 245,00 234,00 235,00 220,00 219,00 217,00 216,00 219,00
29/12 241,00 234,00 235,00 218,00 217,00 216,00 219,00
30/12

Variación semanal -0,81% 0,00% 0,00% 0,21% 0,00% -0,90% 0,00% 0,93% 0,00%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá R.Grande

Emb cerc Ene-06 Feb-06 Abr-06 My/St-06 Ene-06 Abr-06 May-06 Emb cerc

Promedio setiembre 175,95 165,39 168,36 187,55 186,68
Promedio octubre 168,35 163,63 166,28 184,08 183,79
Promedio noviembre 167,27 163,28 164,38 187,43 182,84 183,10

Semana anterior 191,00 189,15 191,36 190,70 185,74 218,70 208,22 208,22 212,08

26/12 191,00 218,70 208,22 208,22 212,08
27/12 190,00 188,82 188,77 188,49 186,78 219,69 208,89 208,89 212,52
28/12 189,00 187,83 188,05 184,64 186,78 214,84 208,33 208,33 210,98
29/12 187,00 188,60 188,60 188,49 186,56 216,16 208,89 208,89 212,30
30/12

Var.semanal -1,05% -0,70% -1,73% -3,18% 0,56% -1,76% 0,05% 0,05% -0,52%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07

Promedio setiembre 198,41 201,07 202,20 204,33 204,82 204,45 204,09 204,60
Promedio octubre 189,98 193,21 195,79 198,89 199,82 200,42 200,82 202,31
Promedio noviembre 193,50 196,10 198,10 200,66 201,64 202,12 202,01 204,18

Semana anterior 224,21 224,21 224,76 226,08 226,52 224,65 223,21 223,77 224,32

26/12 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
27/12 224,65 224,32 224,87 225,42 226,30 225,64 223,43 223,54 223,77
28/12 223,10 223,32 224,32 225,64 226,41 225,64 223,99 223,54 224,54
29/12 224,43 224,43 224,87 225,86 226,74 225,42 223,21 222,88 223,43
30/12

Var.semanal -0,49% -0,39% -0,20% -0,20% -0,05% 0,44% 0,35% -0,10% 0,10%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc D.May06 Dic-05 Ene-06 Nv/En-06 Fb/Ab-06 My/Jl-06 Ag/Oc-06 Nv/En-07

Promedio setiembre 450,50 444,50 550,18 548,50 550,69
Promedio octubre 456,50 452,64 580,56 579,36 582,17 577,21 577,75
Promedio noviembre 458,30 461,60 555,51 560,52 560,44 561,95 571,82 567,08

Semana anterior 429,00 427,00 535,35 535,35 532,98 538,90 544,82

26/12 429,00 427,00 fer. fer. fer. fer. fer. fer.
27/12 425,00 423,00 531,24 531,24 533,61 539,54 545,47
28/12 422,00 420,00 526,64 526,64 530,22 536,18
29/12 421,00 418,00 526,64 524,26 530,22 536,18
30/12

Var.semanal -1,63% -1,64% -1,63% -1,19% -1,61% -1,59%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
Ene-06 En/Mr-06 My/Jl-06 Ene-06 Feb-06 Abr-06 May-06 Ene-06 Feb-06

Promedio setiembre 449,68 458,26 452,02
Promedio octubre 459,66 456,87 471,83 471,61
Promedio noviembre 448,71 444,86 446,13 447,39 447,44

Semana anterior 425,50 432,32 431,55 424,50 431,77 428,35 427,25 422,84 422,84

26/12 424,50 431,77 428,35 427,25 422,84 422,84
27/12 420,50 422,84 421,85 417,88 424,50 419,76 418,65 415,13 415,13
28/12 419,00 421,50 419,87 414,80 423,17 416,67 415,57 413,69 413,69
29/12 416,00 418,50 420,00 425,49 433,42 438,94 438,94 423,83 423,83
30/12

Var.semanal -1,53% -2,50% -2,71% -2,29% -1,99% -2,73% -2,73% -2,16% -2,16%

Chicago Board of Trade(14)

Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06 Ene-07

Promedio setiembre 507,09 510,85 514,05 516,89 516,24 516,68 516,70 520,07
Promedio octubre 531,13 534,91 537,92 540,54 540,71 541,53 540,53 542,91
Promedio noviembre 495,19 500,71 505,95 510,97 512,70 514,49 515,57 519,30

Semana anterior 469,14 476,41 484,57 491,84 494,93 496,69 501,54 507,05 511,46

26/12 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
27/12 462,52 469,14 475,97 483,02 486,55 489,42 493,83 497,57 502,65
28/12 459,44 467,81 472,88 481,04 483,47 486,55 491,18 495,15 498,90
29/12 471,78 479,72 487,43 493,83 496,25 498,46 501,54 507,50 510,36
30/12

Var.semanal -2,07% -1,80% -2,41% -2,20% -2,32% -2,04% -2,07% -2,35% -2,46%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 21/12/05 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) año 

comercial

Trigo pan 05/06 6.500,0 2.074,7 282,8 2.715,2 415,6 72,4 420,0
(Dic-Nov) (2.223,6) (3.828,3) (586,9) (203,5) (1.010,0)

04/05 11.280,0 (**) 11.278,0 19,4 12.077,4 1.245,0 1.030,1 10.785,6
(9.850,0) (9.808,6) (9.553,1) (1.244,4) (940,0) (8.645,9)

Maíz 05/06 1.280,0 120,4 1.504,8 689,2 10,0
(Mar-Feb) (158,0) (968,8) (554,6) (6,9)

04/05 13.250,0 13.148,2 150,8 14.740,1 2.321,5 2.181,6 12.480,6
(10.500,0) (10.131,3) (9.537,6) (1.761,2) (1.549,5) (8.827,7)

Sorgo 05/06 0,2 4,9
(Mar-Feb) (39,3)

04/05 700,0 337,4 3,2 346,0 2,3 1,2 298,0
(400,0) (204,0) (211,8) (30,9) (26,6) (158,3)

Soja 05/06 1.486,5 169,5 2.348,6 1.111,4 34,3
(Abr-Mar) (165,2) (1.124,0) (810,2) (11,3)

04/05 9.820,0 9.799,5 87,1 8.757,2 1.917,4 2.123,5 9.225,4
(7.000,0) (6.554,1) (6.760,0) (1.714,3) (890,8) (6.451,9)

Girasol 05/06
(Ene-Dic) (5,2)

04/05 11,7
(200,0) (100,3) (89,6) (18,5) (18,2) (80,3),

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta SETIEMBRE y desde OCTUBRE estimado por Situación de Vapores. (**) En TRIGO se incluyen 1.0 mill.de toneladas en la cosecha 2004/05 que se descontaron de 
la cosecha 2003/04, porque tienen período de embarque Dic/04 en adelante, ciclo de comercializacion 2004/05. 

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 30/11/05 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 05/06 531,9 505,3 296,3 42,4
(431,3) 409,7 247,8 54,3

04/05 5.057,3 4.804,4 1.860,3 1.631,5
(4.373,1) (4.154,4) (1.780,8) (1.406,2)

Soja 05/06 (3.038,1) (3.038,1) (2.175,5) (11,1)
(1.613,4) (1.613,4) (1.076,9) (24,6)

04/05 27.091,5 27.091,5 8.532,0 5.378,8
(20.421,0) (20.421,0) (7.635,8) (5.522,6)

Girasol 05/06 (413,5) (413,5) (159,4) (2,2)
(462,6) (462,6) (28,4) (10,5)

04/05 3.373,1 3.373,1 1.159,4 943,6
(2.534,1) (2.534,1) (944,0) (817,5)

Al 02/11/05

Maíz 04/05 2.315,1 2.083,6 552,7 427,5
(1568,4) (1411,6) (272,5) (176,0)

Sorgo 04/05 135,9 122,3 8,2 6,9
(109,9) (98,9) (7,2) (4,8)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para el trigo el 95%, maíz y sorgo el 90%, y para soja y girasol  el 100%, 
en ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.  Fuente: Datos procesados por la Direc.de Mercados Agroalimentarios s/base ONCCA-
SAGPyA.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y Demanda de Trigo por País
Proyección de: DICIEMBRE 2005

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2004/05 (act.) 1,40 16,00 0,01 17,41 11,50 5,20 0,70 13,46%
2005/06 (ant.) 0,70 12,10 0,01 12,81 7,00 5,20 0,62 11,92%
2005/06 (act.) 0,70 12,10 0,01 12,81 7,00 5,20 0,62 11,92%
Variación 1/
Variación 2/ -50,0% -24,4% -26,4% -39,1% -11,4%

Australia 2004/05 (act.) 5,36 22,60 0,08 28,04 14,74 6,40 6,89 107,66%
2005/06 (ant.) 5,99 22,50 0,08 28,57 16,00 6,40 6,17 96,41%
2005/06 (act.) 6,89 24,00 0,08 30,97 16,50 6,60 7,87 119,24%
Variación 1/ 15,0% 6,7% 8,4% 3,1% 3,1% 27,6%
Variación 2/ 28,5% 6,2% 10,4% 11,9% 3,1% 14,2%

Canadá 2004/05 (act.) 6,08 25,86 0,25 32,19 14,97 9,23 7,99 86,57%
2005/06 (ant.) 7,99 25,50 0,25 33,74 16,00 9,00 8,74 97,11%
2005/06 (act.) 7,99 26,80 0,25 35,04 16,50 9,20 9,34 101,52%
Variación 1/ 5,1% 3,9% 3,1% 2,2% 6,9%
Variación 2/ 31,4% 3,6% 8,9% 10,2% -0,3% 16,9%

Unión Europea 2004/05 (act.) 10,60 136,76 7,20 154,56 14,37 115,00 25,20 21,91%
2005/06 (ant.) 25,16 122,67 7,20 155,03 14,50 119,50 21,04 17,61%
2005/06 (act.) 25,20 122,52 7,20 154,92 14,50 119,50 20,92 17,51%
Variación 1/ 0,2% -0,1% -0,1% -0,6%
Variación 2/ 137,7% -10,4% 0,2% 0,9% 3,9% -17,0%

China 2004/05 (act.) 43,29 91,95 6,75 141,99 1,17 102,00 38,82 38,06%
2005/06 (ant.) 38,82 95,00 2,50 136,32 1,00 101,00 34,32 33,98%
2005/06 (act.) 38,82 96,00 2,00 136,82 1,00 101,00 34,82 34,48%
Variación 1/ 1,1% -20,0% 0,4% 1,5%
Variación 2/ -10,3% 4,4% -70,4% -3,6% -14,5% -1,0% -10,3%

Norte de Africa 2004/05 (act.) 7,47 16,62 18,41 42,50 0,22 32,63 9,64 29,54%
2005/06 (ant.) 9,67 12,92 18,60 41,19 0,21 33,33 7,65 22,95%
2005/06 (act.) 9,64 12,92 18,60 41,16 0,21 33,33 7,62 22,86%
Variación 1/ -0,3% -0,1% -0,4%
Variación 2/ 29,0% -22,3% 1,0% -3,2% -4,5% 2,1% -21,0%

Sudeste Asia 2004/05 (act.) 2,14 9,77 11,91 0,37 9,35 2,19 23,42%
2005/06 (ant.) 2,21 9,55 11,76 0,39 9,35 2,02 21,60%
2005/06 (act.) 2,19 9,65 11,84 0,39 9,45 2,00 21,16%
Variación 1/ -0,9% 1,0% 0,7% 1,1% -1,0%
Variación 2/ 2,3% -1,2% -0,6% 5,4% 1,1% -8,7%

FSU-12 2004/05 (act.) 10,99 86,43 4,59 102,01 15,19 72,70 14,11 19,41%
2005/06 (ant.) 14,11 91,56 3,94 109,61 19,24 75,85 14,53 19,16%
2005/06 (act.) 14,11 92,86 3,94 110,91 19,24 76,04 15,63 20,55%
Variación 1/ 1,4% 1,2% 0,3% 7,6%
Variación 2/ 28,4% 7,4% -14,2% 8,7% 26,7% 4,6% 10,8%

1/Relación entre estimación actual y anterior campaña 2005/06. 2/Relación entre campaña 2005/06 y campaña 2004/05  3/Relación stock final/utilización.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN  USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por País
Proyección de: DICIEMBRE 2005

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2004/05 (act.) 1,00 23,90 0,01 24,91 14,61 9,06 1,25 13,80%
2005/06 (ant.) 1,25 21,30 22,55 12,51 9,07 0,96 10,58%
2005/06 (act.) 1,25 21,30 22,55 12,51 9,07 0,96 10,58%
Variación 1/
Variación 2/ 25,0% -10,9% -9,5% -14,4% 0,1% -23,2%

Canadá 2004/05 (act.) 4,09 26,45 2,47 33,01 2,85 23,82 6,34 26,62%
2005/06 (ant.) 5,80 24,46 2,56 32,82 3,60 24,32 4,90 20,15%
2005/06 (act.) 6,34 25,98 2,06 34,38 3,60 25,03 5,75 22,97%
Variación 1/ 9,3% 6,2% -19,5% 4,8% 2,9% 17,3%
Variación 2/ 55,0% -1,8% -16,6% 4,2% 26,3% 5,1% -9,3%

Unión Europea 2004/05 (act.) 12,63 150,59 3,24 166,46 4,13 139,62 22,72 16,27%
2005/06 (ant.) 22,55 129,94 3,10 155,59 4,80 134,74 16,03 11,90%
2005/06 (act.) 22,72 130,13 3,14 155,99 4,80 134,94 16,24 12,03%
Variación 1/ 0,8% 0,1% 1,3% 0,3% 0,1% 1,3%
Variación 2/ 79,9% -13,6% -3,1% -6,3% 16,2% -3,4% -28,5%

Japón 2004/05 (act.) 2,15 0,20 19,77 22,12 20,14 1,98 9,83%
2005/06 (ant.) 1,98 0,19 19,48 21,65 19,84 1,82 9,17%
2005/06 (act.) 1,98 0,19 19,48 21,65 19,84 1,82 9,17%
Variación 1/
Variación 2/ -7,9% -5,0% -1,5% -2,1% -1,5% -8,1% 13,80%

México 2004/05 (act.) 5,60 29,56 9,00 44,16 0,01 38,24 5,90 15,43%
2005/06 (ant.) 5,94 27,48 10,54 43,96 0,01 39,40 4,56 11,57%
2005/06 (act.) 5,90 27,48 10,34 43,72 0,01 39,10 4,62 11,82%
Variación 1/ -0,7% -1,9% -0,5% -0,8% 1,3%
Variación 2/ 5,4% -7,0% 14,9% -1,0% 2,2% -21,7%

China 2004/05 (act.) 45,48 137,93 2,01 185,42 7,62 141,21 36,59 25,91%
2005/06 (ant.) 36,59 133,60 2,31 172,50 3,03 143,80 25,67 17,85%
2005/06 (act.) 36,59 137,60 2,31 176,50 6,02 143,80 26,67 18,55%
Variación 1/ 3,0% 2,3% 98,7% 3,9%
Variación 2/ -19,5% -0,2% 14,9% -4,8% -21,0% 1,8% -27,1%

Otros Europa 2004/05 (act.) 2,12 28,87 0,69 31,68 2,02 24,72 4,94 19,98%
2005/06 (ant.) 4,88 24,38 0,77 30,03 2,00 24,69 3,34 13,53%
2005/06 (act.) 4,94 24,88 0,77 30,59 2,00 24,69 3,90 15,80%
Variación 1/ 1,2% 2,1% 1,9% 16,8%
Variación 2/ 133,0% -13,8% 11,6% -3,4% -1,0% -0,1% -21,1%

FSU-12 2004/05 (act.) 6,16 62,86 1,15 70,17 7,99 54,50 7,68 14,09%
2005/06 (ant.) 7,67 56,17 1,10 64,94 7,87 51,80 5,57 10,75%
2005/06 (act.) 7,68 56,57 1,10 65,35 7,86 51,70 5,78 11,18%
Variación 1/ 0,1% 0,7% 0,6% -0,1% -0,2% 3,8%
Variación 2/ 24,7% -10,0% -4,3% -6,9% -1,6% -5,1% -24,7%

1/Relación entre estimación actual y anterior campaña 2005/06. 2/Relación entre campaña 2005/06 y campaña 2004/05  3/Relación stock final/utilización.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y Demanda de Maíz por País
Proyección de: DICIEMBRE 2005

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2004/05 (act.) 0,22 19,50 0,01 19,73 14,00 5,20 0,53 10,19%
2005/06 (ant.) 0,53 17,30 17,83 12,00 5,40 0,43 7,96%
2005/06 (act.) 0,53 17,30 17,83 12,00 5,40 0,43 7,96%
Variación 1/
Variación 2/ 140,9% -11,3% -9,6% -14,3% 3,8% -18,9%

Sudáfrica 2004/05 (act.) 2,96 11,72 0,15 14,83 2,30 8,95 3,57 39,89%
2005/06 (ant.) 3,86 8,00 0,20 12,06 1,50 8,90 1,66 18,65%
2005/06 (act.) 3,57 7,50 0,20 11,27 1,00 8,90 1,37 15,39%
Variación 1/ -7,5% -6,3% -6,6% -33,3% -17,5%
Variación 2/ 20,6% -36,0% 33,3% -24,0% -56,5% -0,6% -61,6%

Unión Europea 2004/05 (act.) 3,18 53,35 2,50 59,03 0,20 52,50 6,33 12,06%
2005/06 (ant.) 6,33 46,94 2,50 55,77 0,60 50,60 4,57 9,03%
2005/06 (act.) 6,33 46,94 2,50 55,77 0,60 50,60 4,57 9,03%
Variación 1/
Variación 2/ 99,1% -12,0% -5,5% 200,0% -3,6% -27,8%

México 2004/05 (act.) 4,37 22,63 5,92 32,92 0,01 27,90 5,01 17,96%
2005/06 (ant.) 5,09 20,50 6,70 32,29 0,01 28,40 3,89 13,70%
2005/06 (act.) 5,01 20,50 6,70 32,21 0,01 28,40 3,81 13,42%
Variación 1/ -1,6% -0,2% -2,1%
Variación 2/ 14,6% -9,4% 13,2% -2,2% 1,8% -24,0%

Sudeste de Asia 2004/05 (act.) 1,72 15,62 3,07 20,41 0,51 18,40 1,50 8,15%
2005/06 (ant.) 1,44 16,32 3,20 20,96 0,30 19,15 1,51 7,89%
2005/06 (act.) 1,50 16,32 3,20 21,02 0,30 19,15 1,56 8,15%
Variación 1/ 4,2% 0,3% 3,3%
Variación 2/ -12,8% 4,5% 4,2% 3,0% -41,2% 4,1% 4,0%

Brasil 2004/05 (act.) 4,12 35,00 0,70 39,82 0,50 38,90 0,42 1,08%
2005/06 (ant.) 0,42 42,50 1,00 43,92 1,30 40,80 1,82 4,46%
2005/06 (act.) 0,42 42,50 1,00 43,92 1,30 40,80 1,82 4,46%
Variación 1/
Variación 2/ -89,8% 21,4% 42,9% 10,3% 160,0% 4,9% 333,3%

China 2004/05 (act.) 44,85 130,29 175,14 7,59 131,50 36,06 27,42%
2005/06 (ant.) 36,06 126,00 0,20 162,26 3,00 134,00 25,26 18,85%
2005/06 (act.) 36,06 130,00 0,20 166,26 6,00 134,00 26,26 19,60%
Variación 1/ 3,2% 2,5% 100,0% 4,0%
Variación 2/ -19,6% -0,2% -5,1% -20,9% 1,9% -27,2%

FSU-12 2004/05 (act.) 1,35 15,30 0,49 17,14 2,33 12,58 2,23 17,73%
2005/06 (ant.) 2,22 12,45 0,41 15,08 2,13 11,53 1,43 12,40%
2005/06 (act.) 2,23 13,15 0,41 15,79 2,33 11,53 1,93 16,74%
Variación 1/ 0,5% 5,6% 4,7% 9,4% 35,0%
Variación 2/ 65,2% -14,1% -16,3% -7,9% -8,3% -13,5%

1/Relación entre estimación actual y anterior campaña 2005/06. 2/Relación entre campaña 2005/06 y campaña 2004/05  3/Relación stock final/utilización.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y Demanda de Soja por País
Proyección de: DICIEMBRE 2005

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2004/05 (act.) 12,68 39,00 0,62 52,30 9,60 29,05 13,64 46,95%
2005/06 (ant.) 13,64 40,50 0,55 54,69 9,70 30,60 14,39 47,03%
2005/06 (act.) 13,64 40,50 0,55 54,69 9,70 30,60 14,39 47,03%
Variación 1/
Variación 2/ 7,6% 3,8% -11,3% 4,6% 1,0% 5,3% 5,5%

Brasil 2004/05 (act.) 14,88 51,00 0,53 66,41 20,54 31,88 14,00 43,91%
2005/06 (ant.) 14,00 58,50 0,49 72,99 24,00 32,88 16,11 49,00%
2005/06 (act.) 14,00 58,50 0,49 72,99 25,00 32,15 15,84 49,27%
Variación 1/ 4,2% -2,2% -1,7%
Variación 2/ -5,9% 14,7% -7,5% 9,9% 21,7% 0,8% 13,1%

China 2004/05 (act.) 2,10 17,40 25,80 45,30 0,39 40,21 4,70 11,69%
2005/06 (ant.) 4,70 17,00 27,50 49,20 0,35 44,75 4,10 9,16%
2005/06 (act.) 4,70 17,00 27,50 49,20 0,35 44,75 4,10 9,16%
Variación 1/
Variación 2/ 123,8% -2,3% 6,6% 8,6% -10,3% 11,3% -12,8%

Unión Europea 2004/05 (act.) 0,74 0,79 15,80 17,33 0,01 16,53 0,79 4,78%
2005/06 (ant.) 0,79 0,79 15,95 17,53 0,01 16,71 0,80 4,79%
2005/06 (act.) 0,79 0,79 15,95 17,53 0,01 16,71 0,80 4,79%
Variación 1/
Variación 2/ 6,8% 0,9% 1,2% 1,1% 1,3%

Japón 2004/05 (act.) 0,30 0,17 4,30 4,77 4,50 0,26 5,78%
2005/06 (ant.) 0,26 0,23 4,50 4,99 4,69 0,30 6,40%
2005/06 (act.) 0,26 0,23 4,40 4,89 4,59 0,30 6,54%
Variación 1/ -2,2% -2,0% -2,1%
Variación 2/ -13,3% 35,3% 2,3% 2,5% 2,0% 15,4%

México 2004/05 (act.) 0,04 0,13 3,50 3,67 3,63 0,04 1,10%
2005/06 (ant.) 0,04 0,13 3,70 3,87 3,83 0,04 1,04%
2005/06 (act.) 0,04 0,13 3,70 3,87 3,83 0,04 1,04%
Variación 1/
Variación 2/ 5,7% 5,4% 5,5%

1/Relación entre estimación actual y anterior campaña 2005/06. 2/Relación entre campaña 2005/06 y campaña 2004/05  3/Relación stock final/utilización.

OPORTUNIDADES  COMERCIALES  POR  INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar

El Referente Comercial de "El Gran Rosario", está en:

http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar

las oportunidades comerciales de la región.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y Demanda de Harina de Soja por País Proyección de: DICIEMBRE 2005

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2004/05 (act.) 0,54 21,47 22,01 20,35 0,76 0,90 118,42%
2005/06 (ant.) 0,90 22,52 23,42 21,52 0,95 0,95 100,00%
2005/06 (act.) 0,90 22,52 23,42 21,52 0,95 0,95 100,00%
Variación 1/
Variación 2/ 66,7% 4,9% 6,4% 5,7% 25,0% 5,6%

Brasil 2004/05 (act.) 0,78 22,03 0,20 23,01 14,04 8,60 0,37 4,30%
2005/06 (ant.) 0,37 23,64 0,23 24,24 14,54 9,10 0,60 6,59%
2005/06 (act.) 0,37 22,86 0,28 23,51 13,95 9,10 0,45 4,95%
Variación 1/ -3,3% 21,7% -3,0% -4,1% -25,0%
Variación 2/ -52,6% 3,8% 40,0% 2,2% -0,6% 5,8% 21,6%

Unión Europea 2004/05 (act.) 0,85 11,90 22,60 35,35 0,36 34,13 0,86 2,52%
2005/06 (ant.) 0,86 12,04 22,85 35,75 0,39 34,49 0,86 2,49%
2005/06 (act.) 0,86 12,04 22,75 35,65 0,39 34,39 0,86 2,50%
Variación 1/ -0,4% -0,3% -0,3%
Variación 2/ 1,2% 1,2% 0,7% 0,8% 8,3% 0,8%

Oferta y Demanda de Aceite de Soja por País Proyección de: DICIEMBRE 2005

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2004/05 (act.) 0,04 5,13 5,17 4,97 0,13 0,07 53,85%
2005/06 (ant.) 0,07 5,30 5,37 5,17 0,14 0,06 42,86%
2005/06 (act.) 0,07 5,35 5,42 5,24 0,14 0,04 28,57%
Variación 1/ 0,9% 0,9% 1,4% -33,3%
Variación 2/ 75,0% 4,3% 4,8% 5,4% 7,7% -42,9%

Brasil 2004/05 (act.) 0,10 5,53 0,05 5,68 2,37 3,20 0,10 3,13%
2005/06 (ant.) 0,10 5,71 0,03 5,84 2,61 3,13 0,10 3,19%
2005/06 (act.) 0,10 5,62 0,03 5,75 2,56 3,11 0,08 2,57%
Variación 1/ -1,6% -1,5% -1,9% -0,6% -20,0%
Variación 2/ 1,6% -40,0% 1,2% 8,0% -2,8% -20,0%

Unión Europea 2004/05 (act.) 0,21 2,72 0,09 3,02 0,54 2,24 0,23 10,27%
2005/06 (ant.) 0,23 2,75 0,15 3,13 0,53 2,39 0,21 8,79%
2005/06 (act.) 0,23 2,75 0,15 3,13 0,53 2,39 0,21 8,79%
Variación 1/
Variación 2/ 9,5% 1,1% 66,7% 3,6% -1,9% 6,7% -8,7%

China 2004/05 (act.) 0,33 5,42 1,73 7,48 0,04 7,21 0,22 3,05%
2005/06 (ant.) 0,22 6,21 2,40 8,49 0,05 8,55 0,23 2,69%
2005/06 (act.) 0,22 6,21 2,40 8,49 0,05 8,55 0,23 2,69%
Variación 1/
Variación 2/ -33,3% 14,6% 38,7% 13,5% 25,0% 18,6% 4,5%

India 2004/05 (act.) 0,11 0,87 2,00 2,98 0,01 2,78 0,20 7,19%
2005/06 (ant.) 0,20 0,94 2,05 3,19 0,02 2,96 0,21 7,09%
2005/06 (act.) 0,20 0,94 2,05 3,19 0,02 2,96 0,21 7,09%
Variación 1/
Variación 2/ 81,8% 8,0% 2,5% 7,0% 100,0% 6,5% 5,0%

1/ Relación actual estimación y anterior mismas campaña. 2/ Relación entre la presente campaña y la precedente. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN NABSA
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Biblioteca
Germán M. Fernández

INCORPORACIONES A LA BIBLIOTECA

Autor: Miranda, Roberto
Título: Sobre los fundamentos internacionales de la política argentina: teoría

y realidad.
Invenio: Revista Académica de la Universidad del Centro Educativo
Latinoamericano, año 8, n. 15, noviembre 2005, pp. 47-60
¨ Solicitar a/por: H33 UCEL N.15

Autor: Godoy, Federico
Título: El caso argentino: protección de inversiones v. Facultades soberanasl.

Revista Internacional de Arbitraje, n. 2, enero-junio 2005, pp. 125-152.
¨ Solicitar a/por: H341.63 Nº 2

Autor: Muñoz, Carlos M
Título: El biodiesel como solución energética.

Agromercado: el negocio del campo al día, n. 248, diciembre 2005, pp. 6-8.
¨ Solicitar a/por: H631 N36 N°248

Autor: Arbolave, Mario R.
Título: Maíz vs. soja en campos arrendados.

Márgenes Agropecuarios, año 21, nº 246, diciembre 2005, pp. 18-20.
¨ Solicitar a/por: H631 A66 Nº 246

Autor: Trajano Melo, Paulo
Título: Cuando la semilla hace la diferencia.

Seed news: a revista internacional de semillas, año 9, n. 6, noviembre-diciembre
2005, pp. 9-10
¨ Solicitar a/por: H631.531 N.6/05

Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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RESUMEN SEMANAL
Acciones 257.031.129
Renta Fija 846.780.378
Cau/Pases 352.260.969
Opciones 16.558.231
Plazo 575.683
Rueda Continua 480.675.736

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.543,31 0,93% -0,73%
GRAL 68.822,70 1,60% 0,96%
BURCAP 4.601,48 1,37% 2,42%
Las acciones líderes, reunidas en el índice Merval, cerraron la últi-

ma jornada del año con un alza del 0,37 por ciento, con lo que
acumuló una mejora del 12,21 por ciento para el 2005.

El año 2005 culmina con rendimientos positivos, aunque de una
magnitud menor a la observada en los últimos tres años, cuando el
mercado accionario local se posicionó entre las diez mejores Bolsas
en términos de rentabilidad.

Tuvimos un año de mucha volatilidad y selectivos negocios, en
donde el brillo entre las ganadoras pasó por Tenaris, un papel bene-
ficiado por el ‘boom’ del petróleo en el mundo y que quedó muy lejos
del resto. En el segundo renglón de las empresas ganadoras estuvie-
ron las que finalizaron sus procesos de renegociacion de deuda.

Si bien la salida del default y una reestructuración de deuda exitosa
permitieron al mercado un aire fresco que no tenía desde 2001,
también ayudó un contexto externo que favoreció un sostenido ape-
tito de los inversores por activos emergentes.

Además, una inflación en ascenso, niveles de tasas de interés míni-
mas y un dólar estable fueron factores claves a la hora de optar por
una activo. De hecho, pesos y CER fueron la combinación más busca-
da.

Como se vio, toda la región despertó un gran interés inversor en el
extranjero, y lo materializó en un volumen operado en ADRs que
creció 72% respecto al 2004. Sólidos fundamentals en lo macro y
micro, menor aversión al riesgo y precio sostenido en los commodities,
fueron los elementos claves que permiten justificar la mayor canti-

dad de apuestas en papeles de
América latina.

Argentina, que volvió a recu-
perar un lugar en los mercados
internacionales tras el canje de
deuda, operó más de u$s 13.731
millones en ADRs, mientras que
en el 2004 sólo negoció unos u$s
4.130 millones.

Por su parte, el índice Bovespa
de la Bolsa de San Pablo subió
27,7 % en el 2005, entre tanto la
divisa brasileña cerró el año con
un fortalecimiento de cerca de
un 14 por ciento respecto del
comienzo del año.

Fuertes inversiones por parte
de extranjeros hambrientos de
rendimientos animaron el mer-
cado paulista y, a pesar de la
desaceleración del Producto In-
terno Bruto, los fundamentos de
la economía se han fortalecido y
sugieren que Brasil será capaz
de crecer rápidamente en el fu-
turo.

Además, el desempeño fiscal
está mejorando, el superávit co-
mercial posiblemente alcance un
récord de u$s 44.000 millones
este año y la carga de la deuda
es estable, con la inflación en su
menor nivel en años.

Por otro lado, los principales
índices de los mercados de ac-
ciones estadounidenses se que-
daron bajo las proyecciones de
Wall Street, pero los analistas no
culpan a las empresas por las
deslucidas ganancias de este
año, sino que apuntan a la políti-
ca monetaria de la Reserva Fe-
deral y a un abrupto incremen-
to en los precios de la energía
como los culpables.

Respecto del 2006, hay opti-
mismo de que los principales
obstáculos que tuvieron las ac-
ciones durante este año se debi-
litarán. En general se espera que
los funcionarios de la Fed finali-
cen el ciclo de subidas de las ta-
sas en el primer trimestre, y que
el impacto del petróleo en u$a
60 el barril se disipe.
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Mercado de Valores
de Rosario S. A.
Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879
E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduría: mervalcont@bcr.com.ar
Administración: mervaros@bcr.com.ar

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 26/12/05 27/12/05 28/12/05 29/12/05 30/12/05 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 9.000,00 150.326,50 7.428,22 118.126,49 284.881,21 36,79%
Valor Efvo. ($) 8.973,00 73.096,26 3.491,26 129.608,63 215.169,15 26,95%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 20.000,00 20.000,00 -50,35%
Valor Efvo. ($) 98.800,00 98.800,00 -50,83%
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 598.801,32 3.323.547,46 802.346,50 372.093,50 5.096.788,78 -10,73%
Valor Efvo. ($) 1.082.131,03 4.005.498,49 1.488.807,96 1.176.792,11 7.753.229,59 -21,52%
Vlr Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 1.091.104,03 4.078.594,75 1.492.299,22 1.405.200,74 8.067.198,74 -21,29%
Vlr Efvo. (u$s)
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Títulos Valores 26/12/05 27/12/05 28/12/05 29/12/05
cotizaciones precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec.

Títulos Públicos

Bonos Previsionales Santa 
Fe  S. 3   $             72 hs 47,000 7.428,22 3.491,26

Cdo. Inmediato 49,750 150.326,50 73.096,62

FF VD APEX  1 CL. A  U$D 
CG    Cdo.Inmediato 300,250 5.353,00 16.072,
FF VD SUPERVIELLE   $   
CG    Cdo. Inmediato 105,300 5.000,00 5.265,
FF SECUBONO  X   c.  B     
Cdo. Inmediato 101,500 40.000,00 40.600,
FF GARBARINO  25   c. A   
Cdo. Inmediato 101,500 1.942,89 1.972,
FF GARBARINO  25   c. B   
Cdo. Inmediato 100,650 3.000,00 3.019,
FF. VD ACTIVAR  2   c.A  $ 
CG      Cdo. Inmediato 100,000 6.000,00 6.000,
F.F. FIDEBICA II      c. A      
Cdo. Inmediato 100,634 1.830,60 1.842,
VDFF  ROSENTAL  $       
Cdo Inmediato. 99,700 9.000,00 8.973,00 99,750 55.000,00 54.837,

Títulos Privados

Acindar                   72 hs 4,940 20.000,00 98.800,

Cauciones Bursátiles - operado en pesos
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 4,800 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 152.456.570 1.292.734.309 613.402.815
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-04 1.049.725 15.504.500 4.142.969
Agrometal 4,980 29/12/2005 31/12 1° Mar-05 1.359.522 43.388.523 24.000.000
Alpargatas * 4,620 29/12/2005 31/12 1° Mar-05 -455.190 -303.591.781 46.236.713
Alto Palermo 6,800 29/12/2005 30/06 3° Mar-05 21.240.626 778.992.799 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,360 29/12/2005 30/06 3° Mar-05 276.355.804 1.752.519.605 1.120.000.000
American Plast 1,500 30/08/2005 31/05 3° Feb-05 1.389.441 31.638.363 4.700.474
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 1° Mar-05 0 -453.712.000 106.023.038
Banco Francés 7,280 29/12/2005 31/12 1° Mar-05 30.060.000 1.648.512.000 471.361.306
Banco Galicia 4,200 29/12/2005 31/12 1° Mar-05 17.029.000 1.215.275.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 11,700 29/12/2005 31/12 1° Mar-05 50.458.000 2.014.266.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 5,360 29/12/2005 31/12 1° Mar-05 60.579.000 1.317.881.000 608.943.437
Banco Río de la Plata 2,260 28/12/2005 31/12 1° Mar-05 -306.882.000 913.973.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 11,500 02/12/2005 31/03 3° Dic-04 13.877.943 95.188.622 23.823.800
Boldt 4,220 29/12/2005 31/10 1° Ene-05 10.295.462 161.422.206 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 1° Mar-05 -3.395.703 915.458.332 333.281.049
Capex 5,000 29/12/2005 30/04 3° Ene-05 -32.531.772 314.206.176 47.947.275
Caputo  1,860 29/12/2005 31/12 1° Mar-05 -220.896 28.675.568 12.150.000
Carlos Casado 3,350 29/12/2005 31/12 1° Mar-05 -2.666.479 58.014.460 28.080.000
Celulosa 3,980 29/12/2005 31/05 3° Feb-05 18.367.585 295.051.606 75.941.791
Central Costanera 3,610 29/12/2005 31/12 1° Mar-05 34.847.280 917.772.568 146.988.378
Central Puerto 1,990 29/12/2005 31/12 1° Mar-05 11.527.283 415.171.983 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 2,520 29/12/2005 31/12 1° Mar-05 6.121.493 211.576.247 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 1° Mar-05 7.430.762 198.329.114 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,700 12/12/2005 30/06 4° Jun-04 2.980.888 57.025.790 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 1° Dic-04 2.351.182 57.479.903 25.092.701
Colorín  11,000 26/12/2005 31/03 3° Dic-04 13.764.000 18.401.000 1.458.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2° Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,620 29/12/2005 31/12 1° Mar-05 17.020.000 -624.769.000 260.511.750
Cresud 3,250 29/12/2005 30/06 3° Mar-05 62.151.295 543.917.004 158.597.907
Della Penna 0,880 12/12/2005 30/06 3° Mar-05 3.141.834 41.341.565 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,500 29/12/2005 31/12 1° Mar-05 2.185.000 565.474.000 202.351.288
Domec 2,180 29/12/2005 30/04 3° Ene-05 963.637 24.099.896 15.000.000
Dycasa 3,380 29/12/2005 31/12 1° Mar-05 2.980.274 112.722.610 30.000.000
Estrada, Angel * 0,800 13/12/2005 30/06 3° Mar-05 1.954.761 -66.169.422 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2° Ene-05 -3.577.855 2.028.981 27.095.256
Ferrum * 3,700 29/12/2005 30/06 4° Jun-04 3.156.751 107.671.652 42.000.000
Fiplasto 1,260 29/12/2005 30/06 3° Mar-05 661.902 65.087.999 24.000.000
Frig. La Pampa * 4,000 29/12/2005 30/06 4° Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
García Reguera 3,200 01/12/2005 31/08 2° Feb-05 143.836 9.760.073 2.000.000
Garovaglio * 0,435 29/12/2005 30/06 3° Mar-05 -1.517.025 1.427.171 42.593.230
Gas Natural Ban 1,750 29/12/2005 31/12 1° Mar-05 -4.520.636 789.599.501 159.514.582
Goffre, Carbone 1,250 14/12/2005 30/09 4° Sep-04 -1.778.919 25.364.628 5.799.365
Grafex 0,660 29/11/2005 30/04 4° Abr-04 943.164 7.953.453 8.140.383
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 2,400 28/12/2005 31/12 1° Mar.05 265.173 34.260.257 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 1° Mar.05 1.858.838 354.218.128 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,110 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 20.194.000 1.539.732.000 811.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 4° Dic.04 -2.129.657 -12.722.412 858.800
I. y E. La Patagonia 17,500 29/12/2005 30/06 3° Mar.05 25.278.609 435.998.770 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,820 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 2.407.237 322.812.110 22.212.863
INTA * 1,480 07/12/2005 31/12 1° Mar.05 1.259.740 53.255.148 24.700.000
IRSA 3,550 29/12/2005 30/06 3° Mar.05 78.205.000 1.194.537.000 338.425.707
Ledesma 1,940 29/12/2005 31/05 2° Feb.05 34.028.732 1.021.557.953 440.000.000
Longvie 1,470 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 702.128 38.566.267 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 16/12/2005 30/06 2° Dic.04 32.093 1.667.783 50.000
Massuh  1,100 28/12/2005 30/06 3° Mar.05 14.900.138 2.491.022.507 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 3° Mar.05 24.300.954 263.037.362 15.921.000
Merc.Valores Rosario 500.000,0 18/03/2005 30/06 4° Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,300 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 29.421.000 682.162.000 221.976.771
Metrovías * 3,600 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 -3.060.980 13.311.419 6.707.520
Minetti, Juan 3,420 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 22.958.478 845.536.571 352.056.899
Mirgor 37,350 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 710.999 63.401.637 2.000.000
Molinos J.Semino 1,200 29/12/2005 31/05 3° Feb.05 3.919.353 54.789.415 27.600.000
Molinos Río   4,450 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 18.825.000 929.218.000 250.380.112
Morixe * 0,800 02/12/2005 31/05 3° Feb.05 420.744 3.637.539 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 1° Mar.05 2.874.843 357.662.094 131.000.000
Pertrak ** 3,000 28/12/2005 30/06 3° Mar.05 -2.839.946 21.788.083 7.000.000
Petrobrás Energía Part.ic.SA 3,820 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 122.000.000 5.633.000.000 2.132.043.387
Petrobrás Energía SA 8,500 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 165.000.000 7.027.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,640 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 -16.765.332 -27.478.048 33.930.786
Polledo 0,590 29/12/2005 30/06 3° Mar.05 -18.687.298 299.218.550 125.048.204
Quickfood SA 4,250 29/12/2005 30/06 3° Mar.05 4.829.592 66.592.957 21.419.606
Química Estrella 0,930 29/12/2005 31/03 3° Dic.04 -1.766.886 136.966.636 70.500.000
Renault Argentina * 16,670 16/12/2005 31/12 1° Mar.05 1.406.225 62.717.137 1.022.302.978
Repsol SA 91,100 29/12/2005 31/12 3° Sep.03 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 161,000 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 1.194.000.000 23.281.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 7,870 29/12/2005 30/11 1° Feb.05 7.389.625 115.127.027 24.177.387
S.A. San Miguel 10,600 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 -3.436.360 223.397.405 7.625.000
SCH, Banco 40,000 28/12/2005 31/12 4° Dic.03 3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 25,450 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 417.045.063 3.245.348.430 347.468.771
Sniafa 1,070 26/12/2005 30/06 4° Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 1,560 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 4.702.369 30.357.420 61.271.450
Solvay Indupa 4,050 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 58.958.000 1.007.379.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 7,900 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 279.000.000 781.000.000 436.323.992
Telefónica de Arg. "A" 3,000 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 112.000.000 2.882.000.000 1.091.847.170
Telefónica Holding de Arg. * 3,200 02/01/2001 31/12 1° Mar.05 78.000.000 -1.034.000.000 404.729.360
Telefónica Data Arg.SA 45,500 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 1.049.000 210.057.000 64.874.200
Tenaris 35,600 29/12/2005 31/12 2° Jun.04 175.682.000 1.859.365.000 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,360 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 93.195.000 22.299.795.000 794.495.283
Transener 2,030 29/12/2005 31/12 1° Mar.05 14.658.484 372.186.753 140.477.539

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #





FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N°  10663

CO
RR

EO
 A

RG
EN

TI
NO

So
cie

da
d 

An
ón

im
a

20
00

 - 
RO

SA
RI

O

IMPRESO

GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@ggsa.com.ar e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@ggsa.com.ar e-mail: bolivar@ggsa.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar
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