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INFLACIÓN Y DESEMPLEO SE
DAN LA MANO

Desde Lord Keynes (1936) la inflación y la desempleo se consi-
deran dos fenómenos opuestos. En los años cincuenta el eco-
nomista australiano Phillips desarrolló su famoso modelo

donde en el eje vertical se fijaba la inflación y en el eje horizontal el
desempleo. Se trazaron así innumerables curvas llamadas de 'Phillips'
que mostraban en general que cuando disminuía la inflación au-
mentaba el desempleo y viceversa. Los gobiernos de la postguerra
estuvieron más preocupados por el desempleo que por la inflación,
por lo menos en los años cincuenta y principios de los sesenta.

Cuando en EE.UU. terminó su mandato el Presidente Eisenhower,
alrededor de 1960, la inflación estaba bastante controlada pero el
desempleo se acercaba a niveles altos. Le sucedió en el cargo John
Kennedy, del partido demócrata, rodeado de un equipo de asesores
de tendencia keynesiana, como Samuelson, Galbraith y otros. Estos
autores recomendaron la baja de los impuestos (lo que hoy se deno-
minaría una 'economía de la oferta') y los resultados favorables fue-
ron rápidos. La actividad comenzó a aumentar y el desempleo a dis-
minuir. En esos años comenzó, al principio muy tímidamente, la
guerra de Vietnam la que luego se fue extiendo en pérdidas de vidas
humanas y en gastos. Después del asesinato de Kennedy (1963) y de
su reemplazo por Johnson, su vicepresidente, comenzó una política
cada vez más amplia de gastos sociales y militares.

En esos momentos era Jefe de economistas del Presidente de
EE.UU. el Dr. Heller y su equipo recomendó el aumento de las
alícuotas impositivas, pero el manejo de esta técnica antiinflacionaria
solo era fácil en los papeles. En la realidad, era difícil vencer la opi-
nión de los congresistas por lo que la inflación siguió a valores cada
vez más altos. Esto llevó al poder al partido republicano (1969), con
el Dr. Richard Nixon y su asesor principal en materia económica, el
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profesor Milton Friedman, de la Escuela Monetarista de Chicago.
Tampoco resultaron las cosas para el gobierno entrante. La reco-

mendación de Friedman era reducir la tasa de oferta monetaria a un
ritmo cercano al 5%. Paulatinamente, y después de un tiempo -dos
años- la inflación iba a disminuir. Lamentablemente en 1970, antes
de esa disminución, la economía iba a sufrir un pequeño receso. En
medio de ese receso y mientras los precios no disminuían, el Presi-
dente Nixon se cansó de la política monetaria que estaba ensayando
y aplicó los controles de precios que recomendaban otros econo-
mistas. En 1971 y 1972 los controles de precios crearon la idea de
una ficción de estabilidad, pero en 1973, y especialmente después
de la guerra de Yom Kippur entre árabes y judíos - cuando los pre-
cios del crudo se dispararon varias veces, 3 dólares de aquel enton-
ces el barril, pasaron a 13 dólares; y con el precio del petróleo se
dispararon un sinnúmero de otros precios. Este aumento del precio
del petróleo es el que originó los fuertes excedentes de la balanza
comercial de los países de la OPEP, excedentes -llamados petrodóla-
res- que fueron reciclados por los bancos internacionales y presta-
dos a los países con dificultados de pagos al exterior. Así se originó
la fabulosa deuda externa de la mayor parte de los países, especial-
mente los subdesarrollados.

Al principio -y dado los cuantiosos petrodólares- la tasa de interés
a nivel internacional era negativa ya que la inflación superaba a di-
cha tasa. A partir de la guerra Irak-Irán, 1979, los problemas se com-
plicaron aún más, pero una política monetaria más estricta por par-
te de la Reserva Federal de EE.UU. (liderada por su nuevo presiden-
te, Volker), hizo que la tasa de interés internacional pasase, ante la
caída de la inflación, de negativa a fuertemente positiva en términos
reales a principios de la década del ochenta. Y es entonces que la
deuda externa complicó enormemente la vida de la mayor parte de
los países endeudados, fundamentalmente los subdesarrollados.

Otro problema que hay que mencionar es que en los años a fines
de los sesenta y principios de los setenta, la inflación y el desempleo
se dieron la mano y tiraban para el mismo lado. Es lo que se llamó
stagflation. En esos años recibieron el premio Nobel de Economía F.
Hayek (1974) y Milton Friedman (1976) y eso no deja de ser signifi-
cativo, especialmente el primero que tenía ideas opuestas a Keynes:
para el autor austríaco la inflación producía el boom de la economía
y el posterior receso y desempleo.

Hemos descrito en forma sucinta el escenario económico del país
líder del mundo, EE.UU., desde la postguerra hasta principios de la
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década del ochenta, y es intere-
sante deducir de esa historia al-
gunas ideas que nos pueden ser-
vir de interés:

a)La interpretación de Keynes
y Phillips de una inflación con-
trapuesta al desempleo no se
sostiene salvo en determinadas
circunstancias. También existen
épocas de stagflation.

b) De ser cierta la teoría de la
escuela Austríaca y de la escuela
de Chicago con respecto a la in-
flación, ésta produce un grave
daño a la economía, desorde-
nando la vida económica al alte-
rar el sistema de señales que son
los precios relativos. Es cierto
que el pensamiento de estas dos
escuelas tiene sus diferencias,
pero ambas aceptan en líneas
generales que la inflación es da-
ñina ya que produce el boom
que lleva a la crisis y carcome el
ahorro de la población.

c)Las sociedades solo pueden
crecer a través del ahorro genui-
no, que es el único que permite
la inversión y capitalización de
un país. Y el ahorro nace de la
restricción de consumo de las
personas (a través del ahorro en
las cuentas de plazos fijos, o de
las cuotas de seguros y en la
AFJP) y de las empresas (a tra-
vés de políticas de amortizacio-
nes, reservas de utilidades, etc.)
y del estado (mediante
superávits de sus cuentas). La
emisión monetaria, haciendo
bajar la tasa de interés
artificialmente, hace que existan
sobre inversiones que al no te-
ner el respaldo de los ahorros
producen inflación.

d) Podemos terminar citando
la vieja fórmula del economista
francés Jacques Rueff, que dice:
Demanda Global - Oferta Global
= Diferencia (Oferta Monetaria
- Demanda Monetaria).

e) La política económica, re-
presentada por la primer parte
de la fórmula (Demanda Global
-Oferta Global) es lenta y cuan-

do se publican los datos, con demoras de meses, es ya muy difícil
actuar. La segunda parte de la fórmula (Oferta Monetaria -Demanda
Monetaria) es mucho más efectiva. Los datos se obtienen casi dos
días después de haberse producido y se puede actuar con celeridad.
Si la oferta se mantiene casi constante, al ritmo del crecimiento de la
economía, como sostiene la Escuela de Chicago, el proceso inflacio-
nario o deflacionario se mantiene estable. Lo otro es hacer que la
parte monetaria se controle a sí mismo, como sostiene Rueff. Para
eso la demanda monetaria tiene que ser demanda de un bien que
todos desean, como fue el oro en un tiempo. En ese caso, la deman-
da monetaria controla a la oferta monetaria y la economía se
estabiliza.

f)Con respecto a nuestro país y a los cambios en el Ministerio de
Economía que se ha producido, habrá que darle un tiempo a la nue-
va funcionaria. Por algunas expresiones, probablemente sacadas de
contexto, parecería  que acepta la inflación siempre que no sea muy
elevada. Pero la inflación, al decir de Hayek, es como un tigre: si uno
lo suelta nos come. Si uno le agarra por la cola y el tigre comienza a
correr y se acelera y uno no lo suelta, lo termina matando. Lo peor
sería, como enseñó Wilhelm Röpke, eminente economista alemán y
padre del llamado 'milagro económico' de ese país, 'reprimir' la in-
flación a través de controles de precios, política que distorsiona aún
más los precios relativos de la economía, disminuye la inversión y
produce desempleo.

HIDROVÍA DEL PARANÁ EN
TERRITORIO DE BRASIL

El río Paraná, uno de los ríos más importantes del mundo, pres-
ta su nombre a varias hidrovías: la hidrovía Paraguay-Paraná, la
hidrovía Tiete-Paraná, la hidrovía del Alto Paraná y ahora se

menciona la hidrovía del Paraná en territorio brasileño. Si a esas
hidrovías, que en parte se repiten y se confunden, les agregamos la
del río Uruguay, estamos en presencia de todo un sistema hidrovíario
de aproximadamente 7.000 kilómetros, que podríamos denominar
la hidrovía del Mercosur. Lo que nos interesa en este artículo es co-
mentar lo que es la hidrovía del río Paraná en territorio brasileño.

La entidad que está actualmente a cargo de la administración de la
hidrovía del río Paraná en el territorio de Brasil se llama ‘ahrana’ y
el territorio bajo su control comprende los estados de Paraná, Sao
Paulo, Río de Janeiro, parte del territorio de Minas Gerais, parte del
territorio de Mato Grosso do Sul y parte del territorio de Goiás. De
un reciente informe (noviembre de 2005) presentado por dicha en-
tidad en un seminario realizado en Foz de Iguazú extraemos los si-
guientes datos:

La extensión del río Paraná en el mencionado territorio bajo la
administración de ‘ahrana’ es de 1.020 kilómetros, habiéndose divi-
dido la ruta en cuatro trechos de sur a norte, cada uno con sus ca-
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racterísticas propias:
a)Trecho I: es el lago de la re-

presa de Itaipu
b)Trecho II: desde Guaíra a la

represa de Porto Primavera.
c) Trecho III: es el lago de la

represa de Porto Primavera
d) Trecho IV: es el lago de la

represa de Ilha Solteira
La navegación en el trecho de

corriente libre es de 245 kilóme-
tros. La navegación en trechos
de lagos es de 775 kilómetros.

Las condiciones de
navegabilidad son las siguientes:

a)Trecho I: las profundidades
varían entre 10 metros y 180 me-
tros, con una extensión de 170
kilómetros.

b)Trecho II: deberá permane-
cer en régimen de corriente li-
bre dado que la construcción de
la represa de Ilha Grande fue
excluida del plan de electricidad,
siendo un área de preservación
ambiental permanente. Este tre-
cho es el más crítico de la
hidrovía y es objeto de estudios
detallados en sus puntos de

mayor restricción.
c)Trecho III: profundidades que varían entre 3,50 metros y 40 me-

tros, con una extensión de 270 kilómetros.
d)Trecho IV: las profundidades varían entre 5 metros y 40 metros,

con una extensión de 225 kilómetros.
El trecho II, desde Guaíra hasta la represa de Porto Primavera es,

como se dijo más arriba, el más crítico. En este trecho se proyectó
un canal para permitir la navegación bajo el puente rodoviario Ayrton
Senna. Este canal fue excavado en la roca con una profundidad de
2,50 metros, tomando un nivel de agua de 220,15 metros en Régua
de Guaíra, y un nivel de 219,50 metros en el lago de Itaipu, permi-
tiendo la navegación de embarcaciones con calado de 2 metros. Es
por la razón mencionada que se había proyectado en algún momen-
to la construcción de la represa de Ilha Grande, que como vimos
más arriba ha sido excluida del plan eléctrico.

El balizamiento en toda esta extensión es de 726 señales. Las bo-
yas siegas y luminosas llegan a 600, los faroles o linternas (señales
laterales) a 88 y las señales especiales y de amarre llegan a 38.

El movimiento actual de cargas por la hidrovía del Paraná en terri-
torio de Brasil, sin incluir el movimiento en el río Tiete, es de
2.320.000 toneladas en el año. La capacidad máxima de movimiento
de cargas es de 6.500.000 toneladas y la capacidad con obras de
mejoría alcanzaría a 13.100.000 toneladas.

Según la publicación de ‘ahrana’, el transporte de cargas en la
región administrada por la entidad, de los distintos modos de trans-
porte, es el siguiente:

a) Rodoviario: 61 por ciento
b) Ferroviario: 20 por ciento
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c)  Marítimo: 11 por ciento
d)  Por ductos: 5 por ciento
e)  Hidroviario: 2 por ciento
f)   Por avión: 1 por ciento

Represas en el río Paraná en territorio de Brasil
llha Solteira: la primera turbina se instaló en 1973. Tiene 20 turbi-

nas y una potencia instalada de 3.444 MW. La represa tiene un largo
de 6.100 metros y un desnivel máximo de 48 metros. No tiene esclu-
sa, de todas maneras, el obstáculo para la navegación ha sido salva-
do a través de la construcción del canal Pereira Barreto que une el
río Paraná y el río Tiete al norte de la represa de Ilha Solteira.

Tres Irmaos: la primera turbina se instaló en 1993. Tiene 5 turbi-
nas y una potencia instalada de 807,5 MW. Tiene esclusa de navega-
ción (en realidad esta represa está situada en el río Tiete y no en el
río Paraná). La construcción de su esclusa y la del canal Pereira Barreto
se debieron a que era mucho más económico que construir una es-
clusa en Ilha Solteira, con 48 metros de caída.

Ingeniero Souza Dias (Jupia): la primera turbina se instaló en 1969.
Tiene 14 turbinas y una potencia instalada de 1.551,2 MW. La repre-
sa tiene un largo de 5.604 metros y un desnivel máximo de 26 me-
tros. La esclusa tiene un largo de 210 metros, un ancho de 17 me-
tros y un calado máximo de 3,50 metros.

Ingeniero Sérgio Motta (Porto Primavera): la primera turbina se
instaló en 1999. Tiene 14 turbinas y una potencia instalada de 1.540
MW. La represa tiene un largo de 11.375 metros y un desnivel máxi-
mo de 20 metros. La esclusa tiene un largo de 210 metros, un ancho
de 17 metros y un calado máximo de 3,50 metros.

Las mencionadas represas y centrales eléctricas están administra-
das por la empresa CESP.

La última represa que cierra el tramo que estamos analizando es la
de Itaipú. Esta Represa Hidroeléctrica de Itaipú, pertenece a un ente
Brasileño-Paraguayo, tiene una potencia de 14.000 MW y no tiene
esclusa, con lo que la navegación ha quedado cortada. Lamentable-
mente, cuando se proyectó la construcción de la represa existían
entre Argentina y Brasil ‘hipótesis de conflicto’. Nuestro país propo-
nía la construcción de varias represas aguas abajo de Itaipú (cota
220), como Libertad (cota 150), San Ignacio I (cota 115) o San Igna-
cio II (cota 125), y Apipé (cota 87), cuyas construcciones no se lleva-
ron a cabo, salvo esta última, Yaciretá-Apipé, y con una cota menor a
la indicada de 87 metros ya que de llegarse a esta altura se habrían
inundado algunos barrios de Posadas. Posteriormente a este último
problema se le encontró solución.

Empresas de Navegación
Las empresas de navegación que recorren el tramo del río Paraná

en territorio brasileño son:
a)DNP. Industria de Navegacao Ltda.: tiene 32 barcazas y 9 remol-

cadores de empuje. La capacidad de la flota es de 48.000 toneladas.
Las terminales de operación son Anhembi (en el estado de Sao Paulo)
y Sao Simao (en Goiás).

b)SARTCO Ltda.: tiene 52 barcazas y 5 remolcadores de empuje.
Tiene una capacidad de la flota de 28.000 toneladas. Las terminales
de operación son Sta. Maria da Serra (Sao Paulo), Brejo Alegre (Sao
Paulo), Panorama (Sao Paulo), Porto Epitácio (Sao Paulo) y Sao Simao

(Goiás).
c)COINBRA: tiene 16 barcazas

y 4 remolcadores de empuje. La
capacidad de la flota es de
24.000 toneladas y las termina-
les de operación son Sao Simao
(Goiás), Pederneira (Sao Paulo)
y Sta. Maria da Serra (Sao Paulo).

d) Cía. de Navegacao de
Amazonia: tiene 10 barcazas y 5
remolcadores de empuje con
una capacidad de flota de 15.000
toneladas. Las terminales de
operación son: Sao Simao
(Goiás), Anhembi, Pederneiras y
Aracatuba (estas tres últimas en
el estado de Sao Paulo).

e) En total, las cuatro empre-
sas tienen 110 barcazas, 23 re-
molcadores de empuje y una ca-
pacidad de flota de 115.000 to-
neladas.

Puertos sobre el río Paraná
en territorio brasileño

Las principales terminales so-
bre el río Paraná en territorio
brasileño son las siguientes:

a) Terminal ADM-SARTCO en
Sao Simao (Goiás). El operador
es ADM importador y
exportador. El producto princi-
pal es la soja y el modo de trans-
porte es el hidro-rodoviario. Se
encuentra en el río Paranaíba.

b)Terminal N. Roseira en Sao
Simao (Goiás). El operador es el
Grupo Armazém Nova Roseira.
El producto principal es la soja
y el modo de transporte es el
hidro-rodoviario. Se encuentra
en el río Paranaíba.

c) Terminal COINBRA en Sao
Simao (Goiás). El operador es
Comercial COINBRA. El produc-
to principal es la harina de soja
y el modo de transporte es el
hidro-rodoviario. Se encuentra
en el río Paranaíba.

d) Terminal Panorama (en el
estado de Sao Paulo). El opera-
dor es ADM importador y
exportador S.A. El producto
principal es la soja y el modo de
transporte es el hidro-
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rodoviario. Se encuentra sobre el río Paraná.
e) Terminal Presidente Epitácio (Sao Paulo). El operador es la

Prefeitura Municipal. El producto principal es la soja y el modo de
transporte hidro-rodo-ferroviario. Se encuentra sobre el río Paraná.

Los Puertos Aledaños a la Represa de Itaipú

El río Paraná en territorio brasileño termina con la represa de Itaipú.
Recordemos que esta represa tiene una caída de casi 120 metros, y
al no tener esclusa (s) prácticamente corta la navegación.

Los datos que siguen se extrajeron de un material de trabajo remi-
tido por la firma Ultrapetrol S.A., que fuera elaborado por «Link
Itaipú», que es un sistema hidro-rodoviario de transporte de carga,
producto de logística integrada, que tiene como objetivo unir la na-
vegación fluvial en las dos partes de la Cuenca del Río Paraná, inte-
rrumpidas por la represa de Itaipú.

En el mismo se puntualiza que el Río Paraná forma uno de los
principales sistemas hidroviarios del mundo; y que la Hidrovía Para-
guay–Paraná, que atraviesa el mayor polo industrial de la Argentina,
es también uno de los sistemas de transportes más importante del
Paraguay.

Sin embargo esta vía navegable, que es hoy una infraestructura de
gran potencialidad, no es íntegramente aprovechable y está
subutilizada. Si bien los flujos de cargas fueron en aumento durante
los últimos años, los mismos no son acordes en relación con la capa-
cidad de la misma.

Con la navegación hasta Itaipú se llega hasta una región estratégi-
ca en la confluencia de tres países: Argentina, Brasil y Paraguay, enla-
ce natural de infraestructura de transporte, ofreciendo diversas al-
ternativas de logística para los países del Mercosur. En un artículo
en este Semanario, hace algunos años, a esa confluencia de los tres
países la llamábamos ‘bisagra de la Cuenca del Plata’.

Conforme se va aproximando a la represa, el río se va estrechando
y las márgenes se tornan altas y abruptas, presentando oscilaciones
en los niveles del agua. Cercano a los 15 km debajo de Itaipú están
los terminales rodo-hidroviarios más importantes de la zona: Termi-
nal Tres Fronteras y Puerto Presidente Franco.

Para trasponer el desnivel de 120 metros de Itaipú es necesario en
la actualidad –a falta de esclusas- realizar un servicio de camiones,
sincronizado con la navegación, interligando los terminales arriba y
abajo de la represa. Para ello se utiliza el sistema vial de Ciudad del
Este, que ofrece una moderna supercarretera, con 28 km de doble
vía, totalmente iluminada y preparada para recibir el tránsito pesa-
do.

Arriba de la represa de Itaipú se inicia la hidrovía del Paraná, un
gran lago de aguas protegidas y tranquilas, que presenta facilidades
para la instalación de terminales a lo largo de su margen.

Aunque el nivel de las aguas tenga poca oscilación, ofreciendo
buenas condiciones para transbordos, sólo existe un terminal rodo–
hidroviario, por arriba de la represa –a 2 km-, Terminal La Paz en la
localidad de Hernandarias.

A continuación se detallan las características de las terminales ubi-
cadas en los extremos de la represa, que facilita el by pass caminero
en la región e interligan las hidrovías a través del Paraná, uniendo
Buenos Aires con San Pablo.

Terminal Tres Fronteras

Está localizado en Presidente
Franco, ciudad ubicada al Sur de
Ciudad del Este, en las márge-
nes paraguayas del Río Paraná,
debajo de Itaipú, en el punto
«tipartito», frente a Foz de
Iguazú.

El Terminal Tres Fronteras es
un puerto privado, inaugurado
en abril de 1999, que ya cuenta
con importantes clientes como
Cargill, Agrorama, Trébol,
Ferticoop, entre otros. Es ope-
rado por la OTS (Obras Termi-
nales y Servicios SA), empresa de
propiedad del Sr. Benito Abadie.

El terminal, que presenta con-
diciones de calado y atracción
para convoyes de hasta 20.000
toneladas, ofrece una red de ser-
vicios públicos y acceso
rodoviarios, opera con embar-
ques de granos (soja y maíz),
aceites vegetales y otros, con
origen en el Paraguay y destino
en Argentina, y, recientemente,
con servicios de desembarques
de trigo proveniente de Argen-
tina con destino al Sur de Brasil
y al Paraguay.

El terminal cuenta con servi-
cios de la ANNP –Autoridad Na-
cional de Navegación y Puertos-
, de la Aduana local, y de la So-
ciedad Clasificadora Suiza.

La capacidad operativa del
Terminal Tres Fronteras es la si-
guiente:

*dos balanzas rodoviarias de
80 toneladas cada una;

*velocidad de recepción de
1000 tn/h;

*capacidad de embarque de
1000 tn/h;

*capacidad de desembarque
de 250 tn/h.

Este Terminal tiene grandes
perspectivas de crecimiento, no
sólo por los volúmenes opera-
dos, sino también por la instala-
ción futura de otros equipos de
desembarques y de transbordos
para otros productos.
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Terminal Puerto Franco

Es un puerto fluvial público,
de uso mixto, ubicado en la lo-
calidad de Presidente Franco,
debajo de Itaipú. Construido
con parcelas complementarias
de la represa y planeado para las
oscilaciones del agua en esa re-
gión, las operaciones de trasbor-
do de cargas pueden ser realiza-
das con suma eficiencia, ofre-
ciendo a tal efecto un «pier» en
cada una de las 2 plataformas.

El terminal fue inaugurado en
1985, y utilizado por los
importadores de Ciudad del
Este, realizando diversas opera-
ciones logísticas como «mover»
fertilizantes para el Paraguay,
además de experimentar con
contenedores llegados desde
Argentina.

En los últimos años, operado
por el Gobierno Paraguayo, el
terminal fue subutilizado, y re-
cientemente fue privatizado con
la concesión a la empresa RDY–
Ranchos del Iguazú-, de propie-
dad del Sr. Benito Abadie.

Las capacidades operacionales
del Terminal Puerto Franco de-
penden de los equipamientos de
trasbordo a ser instalados en el
local, según cada contrato.

Los espacios son suficientes
para la instalación de
equipamientos de embarques y
desembarques de cargas
unitizadas en grandes bolsas,
«bigbags» y containers.

Al igual que el Terminal Tres
Fronteras, Puerto Franco tam-
bién presenta condiciones de
calado y de atraque para gran-
des convoyes, y cuenta con los
servicios de la ANNP, Aduana y
SCS.

Terminal La Paz

Es un terminal rodo-
hidroviario, localizado en
Hernandarias, ciudad vecina al
Norte de Ciudad del Este, sien-

do el único terminal «aduanero» existente en las márgenes paraguayas
del lago de Itaipú, próximo a la represa.

El terminal fue inaugurado en 1994, siendo construido y operado
por la RDY–Ranchos del Iguazú SA-.

Opera con embarques de soja, maíz y trigo, mueve cargas de ori-
gen paraguayo con destino al Brasil o a la exportación, para clientes
como Cargill, ADM, Amambay, Ceralista Paraná, Fertirico y otros.

Terminal La Paz cuenta con 740 metros de márgenes en el lago,
tiene excelentes condiciones de calado y de atraque para grandes
convoyes, y es responsable de buena parte del total de transporte a
lo largo de la Hidrovía del Paraná.

El terminal posee una red completa de infraestructura y accesos
rodoviarios y, también como los otros, cuenta con escritorios de las
mismas autoridades privadas y públicas pertinentes antes enuncia-
das.

Su capacidad operativa es la siguiente:
*balanza rodoviaria de 80 toneladas;
*velocidad de recepción de 500 tn/h;
*capacidad de embarque de 500 tn/h.
Este Terminal participó de la experiencia pionera de la actividad

multimodal –a través de contenedores- en la ruta de Brasil al Para-
guay. Con un área total de 12 hectáreas presenta condiciones físicas,
técnicas y operacionales para operar mayores volúmenes y nuevos
tipos de cargas.

Futuro Terminal Fluvial de Porto Iguacu (estado de Paraná)

Esta terminal está en la fase de construcción. El operador sería
Porto Rio Iguacu Terminal Fluvial e Comércio Ltda. y los productos
principales serían soja, trigo y arroz.

Puentes sobre el río Paraná en territorio brasileño

Entre los puentes a lo largo del río Paraná hay que mencionar a
los siguientes:

a)Puente Ayrton Senna: se extiende desde Guaíra (estado de
Paraná) hasta Mundo Novo (Mato Grosso do Sul). La  vía libre de
navegación es de 46 metros.

b)Puente Porto Camargo: se extiende desde Naviraí (Mato Grosso
do Sul) hasta Vila Alta (Paraná). La vía libre de navegación es de 80
metros.

c)Puente Mauricio Joppert, en Presidente Epitácio (estado de Sao
Paulo). La vía libre de navegación tiene 45 metros.

d)Puente de Paulicéia: se extiende desde Paulicéia (Sao Paulo) hasta
Brasilandia (Mato Grosso do Sul). La vía libre de navegación tiene
180 metros.

e)Puente Ferronorte: se extiende desde Santa Fe do Sul (Sao Paulo)
a Aparecida do Taboado (Mato Grosso do Sul). La vía libre de nave-
gación tiene 82 metros.

f)Puente Carneirinho. De extiende desde Paranaíba (Mato Grosso
do Sul) hasta Carneirinho (Minas Gerais). La vía libre de navegación
tiene 320 metros.

Las uniones hidro ferroviarias
Un aspecto importante a ser analizado es el de las uniones
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hidroferroviarias en el río Paraná
en territorio brasileño. Comen-
zando de norte a sur tenemos
los siguientes ferrocarriles que
se aproximan al río Paraná o al
Tiete.

a)El Ferroban. Este ferrocarril
cubre gran parte del territorio
del estado de Sao Paulo. Desde
el Puerto de Santos llega hasta
Santa Fe do Sul, próximo al río
Paraná y desde allí a través del
puente Santa Fé do Sul-Apareci-
da do Taboado llegamos a Mato
Grosso do Sul. Allí se inicia el
ferrocarril Ferronorte cuya cons-
trucción en los últimos años se
está aproximando a la zona de
producción sojera de Mato
Grosso, la Chapada dos Parecis.
Una rama de este ferrocarril cru-
za el río Tiete hasta el puerto de
Pederneira y de allí sigue hasta
el puerto Panorama sobre el río
Paraná.

b)El Novoeste. Nace en Bauru
(en el estado de San Pablo) y lle-
ga hasta el río Paraná. Desde Tres
Lagoas continúa por el estado de
Mato Grosso do Sul hasta Cam-
po Grande. Desde allí una línea
sigue hasta Corumbá y otra línea
hasta Ponta Porá.

c)El ALL cubre parte del esta-
do de Sao Paulo y parte del esta-
do de Paraná. Comenzando en
el puerto de Paranaguá pasan-
do por Curitiba (Paraná) llega a
Ponta Grossa y a Maringa,
Londrina y Cianorte, en el oeste
Paranaense. Una línea va de
Londrina hasta Ourinhos (Sao
Paulo) y hasta Botucatu (Sao
Paulo). Desde Ourinhos se diri-
ge hasta Presidente Epitácio al
margen del río Paraná. Una línea
va de Ponta Grossa (estado de
Paraná) hasta cerca de Sorocaba
(Sao Paulo). Está planeado ex-
tender una línea desde Presiden-
te Prudente hasta Dourados en
Mato Grosso do Sul

d)El Ferropar. Desde Iratí (es-
tado de Paraná) marchando ha-
cia el oeste y pasando por

Guarapuava, en el mismo estado, llega hasta la ciudad de Cascabel
(también en el oeste Paranaense). Está proyectado (en el informe de
Ahrana se dice en construcción) llegar desde Cascabel hasta Guaíra,
al norte del lago de Itaipú, y hacia el sur hasta Foz de Iguazú. Cree-
mos que esta ligazón hidroferroviaria es una de las más importantes
(hace unos años se llamaba Ferrooeste).

Algunas consideraciones finales

El movimiento de mercaderías por el tramo analizado (río Paraná
en territorio brasileño) no es todavía muy importante pero creemos
que con el paso de tiempo ese volumen se va a ir incrementando.
Tengamos en cuenta que el oeste paranaense y paulino está pobla-
do de un sinnúmero de ciudades importantes. Mencionemos algu-
nas de sur a norte (población según censo del año 2003):
a)Foz de Iguazú: 277.000 habitantes
b) Cascavel: 244.000 habitantes
c)Guarapuava: 147.000 habitantes
d) Maringa: 299.000 habitantes
e)Apucarana: 104.000 habitantes
f) Londrina: 453.000 habitantes
g)Pte. Prudente: 192.000 habitantes
h)Dourados: 158.000 habitantes
i)Aracatuba: 169.000 habitantes
j) Botucatu: 109.000 habitantes
k) Bauru: 327.000 habitantes

Restan otras ciudades menores, como Guaira, Cianorte, Ourinhos,
Pte. Epitácio, Rosana, Panorama, Tres Lagoas, y otras muchas.

Por supuesto que el crecimiento no se va a desarrollar de la noche
a la mañana, pero cuando algunas restricciones se vayan salvando el
comercio se va a ir incrementando paulatinamente.

Veamos algunas restricciones que todavía existen:
a)Restricción por poca profundidad en el tramo II (desde Guaíra

hasta Porto Primavera): las barcazas pueden navegan con un calado
de sólo 1,80 metros. Si las barcazas tiene una capacidad de 1.200
toneladas, ese calado solo permite que lleven 850 toneladas. Un con-
voy de 12 barcazas llevaría una carga de 10.200 toneladas. La restric-
ción tendrá que salvarse construyendo el proyectado canal lo que
permitiría llevar el calado final a 2,80 metros de profundidad y car-
gar un convoy de 14.400 tonelada, o sea con un incremento de 40%
con respecto a la capacidad actual.

b)La falta de esclusa de la represa de Itaipu: esta restricción es
mucho más grave y creemos que por ahora no va a poder
solucionarse. Lo único que queda es hacer mucho más eficiente la
carga y descarga en la zona y el by pass camionero entre los puertos
al norte y al sur de la represa.
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TRIGO
El clima estadounidense mejoró los
futuros

Los precios del cereal mejoraron esta semana en EE.UU. luego de
varias semanas con saldo negativo.

El trigo lideró la suba fundamentado en las condiciones climáticas
que acompañan el desarrollo de los cultivos estadounidenses. Sin
embargo hubo pocas noticias alentadoras desde el punto de vista de
la demanda.

En el mercado mundial se observa mucha competencia por parte
de Australia y del cereal proveniente del Mar Negro. También la Unión
Europea continúa otorgando reembolsos a las exportaciones que
ayudará a la realización de nuevos negocios al exterior.

Se espera que los países africanos comiencen a realizar compras
en el próximo mes recordando que buscan precios competitivos y
no calidad del cereal.

Es Irak quién continúa activo en el mercado. En la semana realizó
una compra de 200.000 tn de trigo duro colorado de invierno esta-
dounidense para entrega durante el año comercial 2005/06. Tam-
bién se supo que el país llamó a licitación para transportar 250.000
tn de trigo que había comprado a EE.UU. y pronto comenzarían los
embarques, eliminando la incertidumbre imperante en el mercado
por el retraso de los mismos.

En el informe semanal de inspecciones de exportaciones los em-
barques de trigo alcanzaron las 492.000 tn dentro el rango esperado
por los analistas pero el acumulado aún está debajo del volumen
total del año pasado a la misma fecha.

En cuanto a las exportaciones de trigo las ventas totalizan 250.700
tn, por debajo del rango mínimo esperado por el mercado de 300.000
a 500.000 tn.

Las cifras desalentadoras, sin ningún comprador importante, re-
cortó parte de las ganancias que mostraron los futuros en las ruedas
anteriores.

El clima, por su parte, muestra disparidad en las distintas regio-

nes. En las planicies del sur
hubo precipitaciones beneficio-
sas para los cultivos pero en el
norte el clima está afectando el
comienzo del periodo de
dormancia del cereal.

Las condiciones secas están
perjudicando a los cultivos re-
cién implantados, aunque son
favorables para el trigo blando
de invierno en el Medio Oeste.

En el reporte semanal del
USDA sobre el estado de los cul-
tivos se informó otra baja en la
calidad de los trigos de invier-
no, la categoría de bueno a ex-
celente alcanzó el 52% frente al
55% de la semana pasada. El
porcentaje está muy por debajo
del 76% del año pasado a la mis-
ma fecha pero aún en línea con
el promedio de las últimas cin-
co campañas.

En Kansas, el principal estado
productor de trigo en Estados
Unidos, el porcentaje de los cul-
tivos en condiciones entre bue-
nas y excelentes cayó 2 puntos
porcentuales hasta alcanzar un
63% durante la semana.

El informe global es el último
de la temporada; el organismo
estadounidense deja de publicar
sobre el estado de los cultivos
de trigo una vez que estos en-
tran en dormancia, para reiniciar
los informes con la llegada de la
primavera. Durante el invierno
hay algunos estados que publi-
can reportes independientes.

El deterioro mostrado en los
cultivos fue el soporte necesario
para los precios que estaban sin
un rumbo ante la falta de noti-
cias.

El mercado de Chicago se en-
contraba, a su vez, técnicamen-
te sobrevendido lo que generó
compras de los fondos que tam-
bién justificaron la mejora sema-
nal de los precios futuros. En
Kansas la suba de los futuros fue
superior por mayores compras
de los especuladores ante un cli-
ma preocupante en la región.

TRIGO: Comparativos de precios FOB al 01/12/05
Origenes emb + cercano Ene Feb Mar Abr May Dif, Arg-resto

emb + cercano

Argentina 130.2 131.3 132.5

EEUU Golfo- duro 174.3 174.3 173.9 169.2 169.2 -44.1
EEUU Golfo- blando 138.4 136.6 136.6 134.4 139.1 140.9 -8.2

Canadá St. Laurent 203.8 -73.6
Canadá Atlántico 207.5 -77.3

Australia East Coast duro 209.1 208.8 208.8 208.5 209.7 209.0 -78.9
Australia East Coast blando 144.5 145.8 148.0 148.0 149.0 150.0 -14.3

China - Zhengzhou 213.8 213.0 213.8 218.3 216.8 203.5 -83.6

Francia- Rouen (con restitución) 131.9 132.6 133.7 135.5 135.8 135.7 -1.7

Ucrania- Mar Negro f/i

Rusia-Mar Negro 124.4 5.8

Fuente: Reuters
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Pronósticos para los próximos
días señalan que las condiciones
para el sur de las planicies con-
tinuarán secas, aunque algunas
lluvias podrían acontecer pero
con poca cobertura.

El clima fue el factor de sopor-
te de los precios del trigo esta-
dounidense esta semana; para
que la tendencia positiva se con-
solide debería ser acompañada
por una demanda externa más
activa.

Recordemos que los trigos
estadounidenses ahora entran
en dormancia y el comporta-
miento de la demanda será de-
terminante para la evolución de
los precios futuros en el corto
plazo.

Mejoró el trigo
local, aún preocupa
el clima

Los precios argentinos tam-
bién fueron favorecidos de la
mejora de los precios en
Chicago, sin embargo el mayor
impulso lo recibió de la situa-
ción del trigo internamente.

La semana comenzó tranqui-
la, con los compradores ofre-
ciendo los mismos valores del
viernes anterior pero con mu-
chos más negocios. Luego los
precios fueron mejorando con
el transcurso de las jornadas
cuando aparecieron más
exportadores realizando ofertas.

Los mejores precios llevaron
a que las órdenes de ventas que
ingresaran al circuito fueran
mayores; el jueves cuando los
valores disponibles alcanzaron
los $ 300 y los de entrega en
enero u$s 102 se estimaron ne-
gocios por 30.000 tn.

Las ofertas mostraron condi-
ciones con entrega inmediata, a
fecha cierta o sin descarga, pero
todas ellas terminaron la sema-
na con una suba de casi $ 10 El
último precio ofrecido por la

exportación y la molinería fue de $ 300 para el cereal con entrega
inmediata, mientras que para enero se negociaba a $ 302 o u$s 103..

En el recinto sólo se escuchan ofertas por parte del molino de
Rosario, mientras que en el mercado se sabe que el resto también
está activo con negocios a fijar hasta fechas muy diferidas.

Los exportadores continúan aumentando el ritmo del trigo com-
prado de la nueva campaña, a fines de noviembre alcanzaban las 1,6
millones de tn, superando las ventas efectivas pero un 6% inferior al
año anterior a la misma fecha.

Desde el comienzo de la campaña se los observa muy cautos a la
hora de realizar negocios, todavía hay mucha incertidumbre sobre
la cifra final de la campaña y el saldo exportable de trigo.

Sin embargo, los negocios al exterior representan un buen por-
centaje de las ventas potenciales que se estima en el reporte de com-
pras, ventas y embarques del sector exportador. Al 23/11 se llevaban
comprometidas 1,24 millones de tn frente las 1,10 del año anterior.

El año pasado a la misma fecha ya se contaba con la información
de cuales eran los destinos de los negocios ya realizados, hoy esa
información no se tiene aunque se especula que mayormente las
ventas son a nuestro país vecino.

El año pasado existían compromisos por 500.000 tn con destino a
Egipto, que de continuar actualmente confirmarían que nuestro país
continúa con niveles de precios competitivos para llegar hasta los
países africanos.

En el cuadro que se adjunta se puede observar cuales son los pre-
cios FOB actuales del trigo de distintos orígenes, destacándose que
el argentino continúa siendo el segundo más bajo, luego del ruso, a
pesar de la suba que mostró en la semana.

El precio FOB del trigo desde los puertos de up river alcanzó los
u$s 129,50, subiendo u$s 2, mientras que el valor desde los puertos
del sur era de u$s 131. Ambos precios mencionados superan los u$s
114 FOB del año pasado a la misma fecha.

La diferencia de precios citada podría limitar los negocios de trigo
nuevo al exterior. Sin embargo, cuando comparamos los valores que
desde los países de distintos orígenes llegarían a nuestro principal
comprador, Brasil, se observa que el país ampliamente tiene los va-
lores más competitivos.

La cercanía con nuestro país vecino y el arancel externo extra
Mercosur son dos ventajas que en muy pocos momentos del año no
son favorables para Argentina.

Las exportaciones de la campaña 2004/05 muestran que Brasil
continúa siendo nuestro principal comprador de trigo con un volu-
men que alcanza el 37% del total de compromisos.

Al 25/11 los mismos alcanzan las 11,085 millones de tn, aumen-
tando 15.000 tn en una semana y superando las 9,11 millones del
año pasado a la misma fecha.

Los nuevos negocios correspondieron a ventas por 25.000 tn a
Brasil y a Sudáfrica respectivamente, mientras que se realizó un re-
ajuste negativo de 35.000 tn a destinos no especificados.

Mientras que aumentaron nuevamente los negocios a nuestro país
vecino también continúan llegando los barcos con ese destino. En
el informe semanal de buques todos los barcos para cargar cereal en
los próximos días en los puertos de up river y del sur, por casi 150.000
tn, corresponden a barcos con destino a Brasil.

Las expectativas señalan que aún restan negocios de trigo por ce-
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rrarse entre ambos países, más aún cuando la cosecha brasileña
muestra resultados decepcionantes en materia de rendimientos y
calidad. Las proyecciones de muchos operadores indican que Brasil
debería importar aproximadamente 6 millones de tn de trigo que
difícilmente Argentina pueda abastecer con las actuales perspectivas
de cosecha.

Según datos oficiales al 1/12 se lleva cosechado el 15% del área
sembrada de trigo de 4,96 millones de tn, avanzando un 8% en la
semana pero debajo del 26% del año pasado a la misma fecha. En
este primer informe ya se observan algunas áreas perdidas.

En el sur de la provincia de Santa Fe comenzó la cosecha,
obteniéndose rendimientos muy dispares según si fueron afectados
por las heladas. Sin embargo, en algunos departamentos los rindes
son superiores a los esperados debido a las buenas condiciones
climáticas que se presentaron luego de la floración y durante el lle-
nado de grano.

Por las lluvias que se produjeron durante la semana, la actividad
está interrumpida en varias zonas a la espera de mejores condicio-
nes climáticas.

En el norte finalizó la cosecha del trigo con rindes aceptables para
la región y buena calidad comercial a pesar del clima adverso que
acompañó el desarrollo de los cultivos.

En Córdoba comenzaron las tareas de recolección en las zonas
donde las heladas tuvieron mayores impactos, los resultados hasta
el momento son muy dispares.

En la provincia de Buenos Aires se observa una situación diversa
según donde esté sembrado el cereal. En el norte ya comenzó la
cosecha  con muy buenos rendimientos, mientras que en el sur aún
depende del clima para definir la potencialidad de los granos. En
general se espera una merma en el volumen de producción, pero la
cuantía y la calidad no se conocerá hasta fin de mes. La región del
sudoeste estuvo muy castigada por la falta de precipitaciones en los
momentos claves de desarrollo del grano y los efectos se traducirán
en una reducción de los rindes.

El panorama descrito ha llevado a la Bolsa de Cereales de Buenos
Aries a reducir nuevamente su estimación de cosecha de trigo a 11,1
millones de tn desde las 11,6 millones previas. Los daños provoca-
dos por el clima seco en la principal región productora hace imposi-
ble mantener una producción cercana al récord de 16 millones de
tn del 2004/05.

La entidad recortó su pronós-
tico por cuarta vez en esta cam-
paña, que había comenzado con
una estimación de 12,3 millones
de toneladas.

La Secretaría de Agricultura
proyecta que la cosecha de tri-
go 2005/06 llegará a 12 millones
de toneladas, mientras que el
USDA espera una producción de
12,1 millones.

En Brasil esperan una cose-
cha de trigo argentina mayor
a la prevista

Los molinos brasileños que
deben importar aproximada-
mente la mitad de la cosecha
2005/06 de trigo de Argentina
admiten una fuerte reducción
en la producción de nuestro país
pero consideran que algunas
estimaciones divulgadas,
específicamente las de la Bolsa
de Cereales de Buenos Aires,
están subestimadas.

Distintos representantes de la
industria del trigo brasileño se-
ñalan que las estimaciones son
muy inferiores y deberían estar
más próximas a las 13 millones
de tn proyectadas en un inicio
que a las actuales 11,1 millones.

Roland Guth, presidente de
Industria de Trigo de Parana es-
tima que pasarán las 12 millones
de tn de producción que mu-
chos analistas proyectan como
máximo argumentando que los
mayores rendimientos en algu-

Argentina Argentino Australia USA Duro USA Blando Canada Rusia Francia
Up River BB/QQ Portland Golfo México Golfo México St Laurent Black Sea Rouen

Precio Embarque cercano u$s 129.50 u$s 131.00 u$s 209.10 u$s 174.30 u$s 138.40 u$s 203.80 u$s 124.40 u$s 133.00
Subsidio (de acuerdo a último restitución UE) u$s 5.89

(a) Flete a Santos 28.5 27.5 52.0 30.0 30.0 34.2 51.7 45.0
(b) Seguro (0,5% s/FOB) 0.6 0.7 1.0 0.9 0.7 1.0 0.6 0.6
(c) Arancel Importación extra Mercosur (10%) 26.2 20.5 16.9 23.9 17.7 17.9
(d) Adicional por fletes (25% s/flete) 13.0 7.5 7.5 8.6 12.9 11.3

Total Gastos 29.1 28.2 92.3 58.9 55.1 67.7 82.9 74.7
Precios CIF Santos 158.6 159.2 301.4 233.2 193.5 271.5 207.3 201.9

Diferencia vs. Trigo Argentino Up River 142.7 74.5 34.9 112.8 48.2 43.2
Diferencia vs. Trigo Argentino BB/QQ 142.2 74.0 34.3 112.3 48.2 42.7

Fecha actualización: 01/12/05
Fuente: DIyEE- Bolsa de Comercio de Rosario

Precio del trigo de diversos orígenes en puerto de Brasil
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nas áreas compensaran las me-
nores productividades en otras.

El presidente de Abitrigo (Aso-
ciación Brasileña de la Industria
del trigo), Lawrence Pih, califi-
có de "barbaridad" las cifras esti-
madas por la Bolsa, mencionan-
do que los argentinos siempre
cosechan más que lo que
prevén.

Si efectivamente fuera 11,1
millones la cosecha los números
no cerrarían, más cuando Brasil
tuvo una safra reducida por las
condiciones climáticas adversas.

La menor cosecha brasileña
llevará a los molinos a continuar
comprando el cereal argentino
en lo que resta del año, redu-
ciendo los stocks del país a cer-
ca de 600.000 tn.

Pih realizó el siguiente balan-
ce: 11,1 millones de tn más
600.000 tn suman 11,7 millones,
con un consumo interno argen-
tino de 6,5 millones de tn, so-
bran unas 5,2 millones de tn
cuando Brasil tiene que impor-
tar cerca de 6,5 millones de tn.

Para el empresario los molinos
brasileños deberán buscar el ce-
real en otros países y el precio
debe subir también en Brasil.

Actualmente el precio está por
arriba del año pasado, u$s 128-
130 por tn (base FOB puertos de
up river) contra u$s 110 del año
pasado, con previsiones para los
precios del productor argentino
para marzo de 2006 en aproxi-
madamente u$s 160.

Asimismo se destaca que la
competitividad de Argentina
continúa siendo excelente, ac-
tualmente el trigo estadouniden-
se desde el Golfo de México está
cercano a los u$s 170 por tn
FOB.

MAIZ
La mayor demanda
ayudó a una suba

tardía de los precios locales

Cuando el cereal parecía no poder contagiarse de la suba del res-
to de los productos, la mejora llegó el último día de la semana.

Los precios disponibles comenzaron negociándose con bajas en
seguimiento al comportamiento negativo de los precios en el mer-
cado de referencia. Se negoció hasta $ 3 por debajo del cierre del día
viernes anterior cuando la demanda de exportación se tranquilizó.
Durante esos días el volumen de operaciones diarias osciló entre
7.000 y 10.000 tn.

Sin embargo, todo cambió el último día de operaciones. El vier-
nes los precios subieron $ 5 para quedar negociándose a $ 207 en
todos los puertos cercanos a Rosario y el volumen negociado alcan-
zó las 15.000 tn.

Hablando con los exportadores se manifestaba cierta necesidad
de mercadería disponible para abastecer la creciente demanda ex-
terna. Ingresaron nuevos negocios que no eran esperados y motiva-
ron la puja entre los operadores para realizar más negocios disponi-
bles.

Los embarques de maíz volvieron a aumentar esta semana. Según
el informe de buques para los próximos 15 días se esperan barcos
para embarcar maíz por aproximadamente 360.000 tn en los puer-
tos de up river y del sur de Buenos Aires.

Los destinos informados son muy diversos, citando desde países
vecinos como Uruguay y Chile hasta europeos y asiáticos.

El maíz local muestra niveles de precios muy competitivos a nivel
internacional. Los valores FOB para embarque más cercano desde
los puertos de up river aumentaron u$s 1 en la semana para quedar
a u$s 90,50, mientras que los precios FOB del maíz desde el Golfo
de México mostraron un incremento mayor.

Acumulado
30/11/2005

TRIGO PAN 2005/06 34,000 1,271,017 1,181,905
2004/05 26,078 10,308,567 9,313,347

MAIZ 2005/06 835,000 98,000
2004/05 150,256 12,494,834 9,544,416

SORGO 2004/05 319,596 203,956
2003/04 207,105 666,422

HABA DE SOJA 2005/06 200 1,173,180 87,580
2004/05 9,295,052 6,542,781

SEMILLA DE GIRASOL 2004/05 649 98,022 23,348
2003/04 25,180 244,673

ACEITE DE GIRASOL 2005 22,500 942,520 713,144
2004 937,016 862,692

ACEITE DE SOJA 2006 149,500 5,800
2005 66,090 3,846,710 3,396,610

PELLETS DE GIRASOL 2005 250 908,423 798,764
2004 951,847 1,118,950

PELLETS DE SOJA 2006 307,000 12,000
2005 167,863 16,244,299 14,425,631

Volúmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Área Regímenes Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Acumulado
comparativo 30/11/04

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de
la semana
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Cuando se realiza la comparación entre precios la diferencia ac-
tual se muestra en los niveles promedios, ni tan altos ni tan bajos,
sin embargo se observa una mayor firmeza de las primas del cereal
argentino frente al deterioro de los precios futuros en el mercado
de Chicago.

La caída de los valores en el merado de referencia impactó parcial-
mente en los precios, pero la demanda local revertió esa tendencia
con las compras realizadas en la semana.

El total de compras por el sector exportador alcanza las 14 millo-
nes de tn, un 35% arriba del volumen del año pasado a la misma
fecha y de las ventas efectivas al exterior.

Los compromisos de exportación de maíz al 25/11 alcanzaron las
12,34 millones de tn, aumentando 120.000 en una semana y supe-
rando las 9,47 millones de la campaña anterior a la misma fecha.

Los nuevos negocios corresponden a ventas por 40.000 tn a Arabia
Saudita, 30.000 tn a Argelia y Marruecos respectivamente, y 20.000
tn a Ghana.

Los destinos del maíz argentino continúan aumentando con va-
rios países que superan el millón de tn y cuando aún restan tres
meses para la finalización de la campaña y el ingreso de la nueva
cosecha.

A medida que pasan las semanas nos vamos aproximando al saldo
exportable de maíz de la campaña. Según el informe de compras
ventas y embarque del sector exportador el volumen es de 13 millo-
nes de tn, mientras que los privados esperan que alcance las 14 mi-
llones de tn.

El nivel de ventas es posible gracias a la buena producción obteni-
da de maíz en la campaña, situación que difícilmente se pueda repe-
tir en la próxima.

Al 1/12 se llevaba sembrado el 76% del área destinada al cereal,
aumentando tan sólo 2 puntos porcentuales en la semana y debajo
del 82% del año pasado a la misma fecha. El lento avance que mues-
tra las actividades se motivó a las precipitaciones que se produjeron
en al región productora durante la semana.

La demora generalizada en el progreso de la siembra nacional es
mayormente por sequía en el oeste-sudoeste de Buenos Aires  y en
el centro-sur de La Pampa.

En Santa Fe el cultivo presenta un muy buen desarrollo gracias a
las últimas lluvias, encontrándose en un estado avanzado de creci-
miento según la época de siembra. Aún resta sembrarse algunos lo-
tes en el norte provincial.

También en Córdoba y norte de Buenos Aires los cultivos evolu-
cionan favorablemente luego de las lluvias que se registraron en la
semana que ayudaron a mejorar los niveles de humedad en los sue-
los.

Con un contexto inicial alentador para el cultivo los precios futu-

ros se mantuvieron cercanos a
los u$s 71 para entrega en mar-
zo en los puertos cercanos a
Rosario. La mejora de u$s 1 tam-
bién llegó próxima a finalizar la
semana cuando las ofertas de los
exportadores alcanzaron los u$s
72.

Los precios futuros reflejan
también una gran actividad del
sector exportador, lleva compra-
das 1,19 millones de tn de maíz
2005/06 con ventas efectivas por
835.000 tn.

Chicago con los
ojos puestos en
Asia

La operatoria del cereal en el
mercado de referencia no pue-
de desprenderse de lo que su-
cede con el avance de la gripe
aviar en el mundo.

Hay una preocupación gene-
ralizada entre los operadores
por la demanda futura de gra-
nos forrajeros ante la expansión
de la enfermedad que esta afec-
tando mayormente a Asia.

Se especula que China podría
disminuir su consumo de maíz
y volcar al mercado mundial más
exportaciones, aumentando la
competencia para el cereal esta-
dounidense que mantiene ven-
tas moderadas en relación a las
exportaciones que se proyectan.
Recordemos que el USDA pro-
yecta un incremento de las ex-
portaciones por 4,7 millones de
tn.

Las inspecciones de exporta-
ciones de maíz fueron inferiores
a lo esperado por el mercado,

MAIZ: Evolución ventas productor
(en % sobre producción)
Campañas Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb
Prom 99/00 al 01/02 26% 33% 40% 44% 50% 56% 61% 68% 71% 75% 78% 79%
2002/03 29% 35% 42% 48% 54% 62% 66% 71% 73% 76% 80% 85%
2003/04 22% 28% 36% 43% 49% 55% 61% 67% 70% 75% 80% 82%
2004/05 30% 36% 45% 50% 60% 67% 71% 78% 80%

Elaboración propia. Fuentes datos SAGPyA
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alcanzando las 706.000 tn. El acumulado del año comercial es de
10,72 millones de tn cercano a las 10,76 millones del año pasado a
la misma fecha.

Las ventas semanales reportadas alcanzaron las 611.700 tn, deba-
jo de las estimaciones previas del mercado de 700.000 a 1 millón de
tn. El volumen fue inferior a las 1,03 millones de la semana previa y
al promedio del último mes.

El acumulado de ventas alcanza las 18,6 millones de tn, un 7%
inferior al año anterior a la misma fecha a pesar de las proyecciones
de un incremento en las exportaciones estadounidenses para esta
campaña.

En el mercado hubo rumores de que importadores de granos en
Japón y Corea del Sur licitarán por maíz en las próximas semanas
luego de mantenerse alejados del mercado, aunque Taiwán se mues-
tra cauto por temores de gripe aviar.

El país asiático realizó finalmente una compra de 60.000 tn de
maíz estadounidense, mientras que Corea del Sur  compró 55.000
tn del cereal de origen opcional. En este último negocio el vende-
dor tenía la opción de decidir el origen del maíz aunque las opcio-
nes mostraban precios más favorables para el origen chino frente al
estadounidense o el sudamericano.

Como se observa la competencia en el mercado global está muy
activa y los precios son los que marcarán la diferencia.

Las abundantes reservas globales de maíz y la preocupación per-
sistente sobre el potencial impacto que podría tener la gripe aviar
sobre la demanda de alimento para animales son los limitantes de
las posibles subas de precios.

Los contratos en Chicago mostraron nuevos mínimos también por
la presión adicional de la liquidación de posiciones de diciembre,
cuyas ofertas de entrega se podían presentar a partir de esta semana.
Se observaron muchas ventas por parte de quienes tenían posicio-
nes compradas en el mercado y no deseaban recibir la mercadería.

Un parcial sostén de los futuros estuvo motivado en la firmeza de
los mercados físicos estadounidenses ante la alta retención de los
productores que esperan mejores precios para ingresar el grano al
circuito comercial.

SOJA
Subas más técnicas que fundamentales

Los precios de la oleaginosa en el mercado de Chicago se mostra-
ron muy volátiles, sin embargo el cierre finalmente fue positivo lue-
go de varias semanas sin mejoras.

Los factores fundamentales continúan siendo los mismos aunque
se agregaron expectativas sobre un inminente ingreso de fondos de
inversión a los mercados agrícolas ante las menores posibilidades
que enfrentan otros commodities.

Las liquidaciones de fin de mes de posiciones vendidas de los fon-
dos especulativas junto a las compras de posiciones por parte de los
fondos de índice ayudaron a la suba de fines de la semana.

A partir del año próximo algunos índices de commodities pasarán
a tener un mayor componente de productos agrícolas en detrimen-
to de los energéticos, comenzando en algunos casos a modificar sus

posiciones en el mercado.
Igualmente los precios tienen

limites de subas en la preocupa-
ción del avance de la gripe aviar
en Asia. De confirmarse más ca-
sos se teme una reducción de la
demanda mundial de alimentos
para animales, siendo la harina
de soja uno de los más perjudi-
cados junto al maíz.

En una granja de Carolina del
Norte, Estados Unidos, se detec-
taron pavos con una variedad de
la gripe aviaria de baja gravedad,
H3N2, que es común en aves y
no implica riesgos para los se-
res humanos, aunque alerta a las
autoridades estadounidenses.

Las noticias desde el mercado
exportador casi no muestran
cambios. Se espera que
procesadores japoneses  com-
pren soja para embarque cerca-
no, mientras que Corea del Sur
mantiene un bajo perfil.

Son necesarias más ventas de
soja, principalmente a China,
para potenciar las exportaciones
estadounidenses.

Las inspecciones de exporta-
ciones alcanzaron las 593.300
tn, debajo de las expectativas del
mercado y de las cifras del año
pasado. El acumulado de los
embarques de soja es de 7,64
millones de tn, volumen inferior
a las casi 10 millones del año
pasado.

Para cumplir con las expecta-
tivas de exportación de soja del
USDA los embarques deberían
promediar 55.000 tn semanales,
cifra difícil de alcanzar una vez
que se inicie la cosecha sudame-
ricana.

Mientras tanto las ventas se-
manales tampoco fueron opti-
mistas. Estas alcanzaron las
370.800 tn, cerca del rango mí-
nimo estimado por los operado-
res de 300.000 a 650.000 tn.

El principal comprador de la
semana fue China con 292.000
tn, sin embargo en lo que va del
año comercial estos llevan com-
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pradas sólo 4,5 millones de tn frente las 6,7 millones del año ante-
rior.

A la escasa actividad en el sector exportador estadounidense se le
sumó como limitante en las subas las buenas condiciones climáticas
en Sudamérica. Hubo buenas precipitaciones en Brasil que mejora-
rían las regiones donde es necesaria una mayor humedad para el
desarrollo más óptimo de los cultivos de soja.

Los pronosticadores no prevén inconvenientes respecto del clima
para las regiones sojeras argentinas y brasileñas. Se esperan nuevas
precipitaciones en la región sojera de Argentina para el fin de sema-
na, y regresando el clima seco la próxima semana.

Como todos los años, una vez definida la producción estadouni-
dense de soja el mercado se concentra en el clima sudamericano y
en el ritmo de la demanda.

Actualmente ambos factores son bajistas para los precios y las ex-
pectativas están puestas en los fondos que operan en Chicago.

La soja en Asia
En el mercado asiático las primas de la soja para entrega en dichos

destinos están disminuyendo a medida que la preocupación sobre
la gripe aviar aumenta y los costos de los fletes disminuyen.

Los precios futuros de la soja estadounidense se muestran negati-
vos en las últimas semanas ante las escasas exportaciones, las mejo-
res perspectivas de los cultivos sudamericanos y la disminución de
la demanda global de forrajes.

En China la demanda de harina de soja para la industria avícola,
así como la molienda de soja está disminuyendo con la aparición de
los nuevos casos de gripe aviar. Analistas afirman que los stocks de
soja en los puertos chinos podrían alcanzar las 2 millones de tn.

En la medida que no retroceda la enfermedad aviar se aleja la po-
sibilidad de que China aumente la demanda de soja y harina en el
corto plazo.

En Japón la demanda actual de soja está muy deprimida, los po-
cos negocios corresponden a embarques a partir de enero. Las pri-
mas de la soja rondan los u$s 190 cent/tn arriba de la posición enero
del CBOT, para los contratos con entrega en enero desde el Golfo
de México a Japón.

A la menor demanda por la gripe aviar se le suma la caída de las
tarifas de los fletes oceánicos para barcos Panamax que también pre-
sionan las primas de la soja para entrega en los puertos asiáticos.

El costo del flete para un barco Panamax desde el Golfo a Japón
está aproximadamente u$s 43/tn, bajando desde los u$s 45/46 de las
semanas previas.

Hubo igualmente en el mercado de soja algunos compradores que
realizaron negocios como ser Taiwán, sin embargo, el principal Chi-
na estuvo retirado.

Los datos de la Administración General de Aduanas de China indi-
can que en el período enero-octubre se importaron 21,4 millones
de tn de soja, aumentando 38% respecto del año anterior.

Las importaciones se soja desde Argentina aumentaron un 64,8%
en el periodo del año citado hasta las 6,5 millones de tn, siendo el
tercer abastecedor de la oleaginosa después de EE.UU. y Brasil.

¿Cómo está la soja en Brasil?

Un informe de la consultora
Safras & Mercados para la cose-
cha brasileña de cereales y
oleaginosas en el 2006 confirmó
proyecciones de una safra ré-
cord para el próximo año.

Luego de los desastres
climáticos de las últimas dos
campañas, las nuevas expectati-
vas tienen que enfrentar la incer-
tidumbre sobre la reducción del
nivel tecnológico aplicado a los
cultivos, resultante de la
descapitalización que se obser-
va en muchos productores bra-
sileños.

Mientras que para los cereales
se proyecta un aumento en el
área sembrada y en la produc-
ción, para las oleaginosas las
expectativas son inversas.

El área de soja se reducirá en
un 5% pero se espera un
repunte cercano al 1% en la pro-
ducción considerando que los
problemas climáticos de las úl-
timas dos campañas no se repe-
tirán en la próxima.

El área a sembrar del princi-
pal grano brasileño se proyecta
en 21,723 millones de ha frente
las 22,784 millones del año pa-
sado. Con un clima regular se
proyecta una producción de
59,5 millones de tn, un 16% su-
perior a los 51,5 millones cose-
chadas en la safra 2005.

Durante la semana las regio-
nes productoras de soja fueron
alcanzadas por buenas condicio-
nes climáticas que permiten un
buen avance de las actividades
de siembra. Se estima que el 76%
del área destinada a la
oleaginosa ya está implantada,
igual que el año pasado a la mis-
ma fecha pero debajo del 80%
promedio de los últimos cinco
años.

El cuadro general para la soja
brasileña es positivo, sea para el
avance de las siembras como
para los cultivos ya implantados.
Existen sólo algunas zonas de
sequía que se registran en Mato
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Grosso, Goias y Minas Gerais pero con grandes posibilidades de re-
gularización en los próximos días.

La semana estuvo marcada por lluvias regulares, alternadas con
periodos de sol, aunque aún restan algunas áreas donde persiste la
preocupación de la baja humedad.

El servicio de Agricultura estatal de Parana, segundo mayor estado
productor de soja de Brasil, estima que se podría recolectar una
cosecha récord de hasta 12,3 millones de tn pese a la menor área
implantada.

Nueva mejora de los precios disponibles
de soja

El mercado local fue beneficiado de la mejora externa, pero real-
mente las subas se fundamentaron en la mayor necesidad que mos-
traron algunas fábricas por la mercadería con entrega inmediata.

Los compradores comenzaron la semana ofreciendo mejoras de $
5 en los valores disponibles y con el transcurrir de las jornadas fue-
ron subiendo hasta los $ 15. El último precio pagado por las fábricas
fue de $ 495, valor al que no llegaba desde hace quince días atrás.

Esta semana la suba alcanzó también a los precios futuros. La me-
jora de u$s 4 fue paulatina jornada tras jornada hasta los u$s 156
que pagaron el viernes las fábricas de Ricardone y San Martín.

Las fábricas llevan compradas a comienzos de noviembre 1,66 mi-
llones de tn de soja nueva, aumentando un 46% respecto del año
pasado a la misma fecha. Igual comportamiento más activo muestra
el sector exportador, que tiene compradas 1,95 millones de tn fren-
te a las tan sólo 865.700 tn del 2004.

Este último muestra también mayores ventas efectivas de soja 2005/
06 que las pasadas 2004/05 al mismo momento del año.

Tanto fábricas como exportadores mediante su accionar muestran
que la puja entre ellos será más agresiva en la próxima campañas.
Los negocios anticipados confirman las presunciones, hay más ne-
gocios realizados y más condiciones a fijar para realizar ventas futu-
ras.

Si bien las perspectivas iniciales para la próxima campaña son alen-
tadoras, no se puede esperar hasta que se confirmen las cifras para
actuar. Los negocios forward y los contratos de futuros y opciones
son excelentes herramientas para eliminar riesgos.

Y hoy los riesgos de los precios están atado mayormente a lo que
suceda con el clima en la región productora.

Según cifras oficiales, al 1/12
se lleva implantado el 64% del
área a destinar a la oleaginosa,
aumentado 10 puntos porcen-
tuales respecto de la semana
anterior pero levemente inferior
al 67% del año pasado a la mis-
ma fecha.

El 75% del total sembrado has-
ta la fecha se distribuye entre el
este de Córdoba, el centro-sur
de Santa Fe, el norte de Buenos
Aires y el sudoeste de Entre Ríos,
las primeras cuatro provincias
productoras de la oleaginosa.

Las recientes precipitaciones
favorecieron la siembra de soja
y mejoraron las condiciones de
los suelos, especialmente en las
provincias de Chaco y Santiago
del Estero, que estaban afecta-
das por una fuerte sequía.

También el clima en la región
productora núcleo fue benefi-
cioso para los cultivos de soja,
aunque retrasaron levemente las
tareas en algunas delegaciones.

En la provincia de Santa Fe
hubo un buen ritmo de implan-
tación en el norte luego de las
lluvias registradas aunque aún
persisten zonas done la hume-
dad no es adecuada para conti-
nuar las labores. En el sur las ac-
tividades hace tiempo que fina-
lizaron y están comenzando la
siembra de segunda.

Los cultivos ya implantados
muestran buena evolución  y la
humedad del suelo se recompu-
so bastante luego de las precipi-
taciones de esta semana.

A lo que sucede próximo a
Rosario se le suman un buen
comienzo y mejora en el sudes-
te de Córdoba y norte de Bue-
nos Aires.

De continuar el clima acom-
pañando a los cultivos las pers-
pectivas sobre cosecha comien-
zan a ser alentadoras, igualmen-
te todo está en manos de la ma-
dre naturaleza.

Evolución de las importaciones mensuales de soja en China
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La industria del pollo ya no
pelea con importados:
exporta

«Clarín», 01/12/05

Por primera vez en la historia, la industria avíco-
la logrará producir este año más de 1 millón de
toneladas de carne de pollo. Con ese récord, se
registrará una relación impensable hasta hace poco
tiempo atrás: la Argentina, el país de las vacas, ya
produce 1 kilo de carne aviar por cada 3 kilos de
bifes.

Según un informe difundido ayer por el Centro
de Empresas Procesadoras Avícolas (CEPA), las
empresas del ramo terminarán el año con una pro-
ducción de 1.060.000 toneladas de carne de po-
llo, lo que representa un salto del 15% respecto
del 2004. Y a mayor ritmo todavía están creciendo
las exportaciones del sector. Hasta octubre pasa-
do aumentaban un 73,7% en relación a igual pe-
ríodo del año pasado. Los embarques llegaban a
118.000 toneladas, rozando los 140 millones de
dólares.

Con estos resultados, esta industria alimenticia
logró superar dos barreras: la del millón de tone-
ladas de producción y la de los 100 millones de
dólares en exportaciones. El primer dato no es
poca cosa, teniendo en cuenta que una actividad
de mucha más tradición, la ganadería, aporta 3
millones de toneladas de carnes rojas. Es decir que
la producción del pollo, principal sustituto de los
bifes, ya representa una tercera parte de la de car-
ne vacuna.

La avicultura era una de las «niñas mimadas» del
ex ministro Roberto Lavagna, quien incluso acce-
dió —a poco de irse— a reimplantarle los reinte-
gros a la exportación, eliminados para el conjunto
del sector alimenticio. Roberto Domenech, titular
de CEPA, consideró que esa buena sintonía se debe
a que «el sector tiene un plan» de crecimiento, que
viene cumpliendo —incluso superando las me-
tas— desde 2003 a esta parte. Tan envaladas están
las empresas que para 2010 proyectan producir
1,78 millón de toneladas de carne aviar, y expor-
tar 500.000 toneladas.

En ese tren, una veintena de empresas están
ampliando rápidamente su capacidad de produc-
ción, básicamente en galpones de crianza. Hoy
existen unos 7.000 y prevén llegar a 10.500 en cin-
co años. En el mismo tren, piensan pasar de con-
sumir 2,90 millones de toneladas de alimentos
balanceados a 5,32 millones en 2010. Hay un dato

clave: las fábricas avícolas trabajan «integradas» con
los productores. Es decir que los proveen de po-
llitos BB y alimentos, esperan el engorde, y luego
retiran los pollos.

Con tanta producción, Joaquín de Gracia, de
Granja Tres Arroyos, señaló que están ampliando
la planta de Entre Ríos, porque ya les quedó chica.
Raúl Marso, de Las Camelias, es otro caso: está
duplicando su capacidad mediante una sociedad
de garantías recíprocas que ideó para que sus 300
«integrados» puedan acceder al crédito y ampliar
galpones.

De Gracia explicó que esta es una actividad en
la que domina el capital nacional. «Son
emprendimientos familiares que se fueron hacien-
do desde abajo», le dijo a Clarín. Sin embargo, no
le hacen asco al mundo. Aunque atender el consu-
mo sigue siendo prioritario (con 25 kilos anuales
de pollo por habitante y por año, la Argentina ab-
sorbe 920.000 toneladas), prácticamente todas las
firmas están incursionando en el mercado exte-
rior. Las favorece el hecho de que la Gripe Aviar
dejó fuera del mercado a varios países producto-
res. Pero también están explotando una particula-
ridad de la Argentina, el país con el maíz más bara-
to del mundo.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 25/11/2005 28/11/2005 29/11/2005 30/11/2005 01/12/2005 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia 
año anterior

Rosario
Trigo duro 290,10 289,90 291,70 295,50 299,60 293,36 275,31 6,6%
Maíz duro 205,00 205,50 202,90 201,70 202,00 203,42 217,86 -6,6%
Girasol 460,00 460,00 460,00 559,56 -17,8%
Soja 480,00 484,00 485,00 490,00 490,00 485,80 494,68 -1,8%
Mijo  
Sorgo 174,86  

Bahía Blanca  
Trigo duro 302,00 300,00 300,00 300,00 303,00 301,00 282,69 6,5%
Maíz duro 215,00 215,00 210,00 210,00 215,00 213,00 221,67 -3,9%
Girasol 450,00 450,00 450,00 450,00 450,00 450,00 548,80 -18,0%
Soja 465,00 465,00 465,00 486,39 -4,4%

Córdoba  
Trigo Duro 261,78  
Soja  

Santa Fe  
Trigo  

Buenos Aires  
Trigo duro 305,00 305,00
Maíz duro 205,00 205,00 212,53 -3,5%
Girasol 453,90 455,00 455,00 455,00 455,00 454,78 548,80 -17,1%
Soja  
Trigo Art. 12 311,30 303,30 309,50 310,00 308,53 282,92 9,0%
Maíz Consumo  

BA p/Quequén  
Trigo duro 290,00 290,00 290,00 293,70 296,20 291,98 275,95 5,8%
Maíz duro 200,00 200,00
Girasol 450,00 450,00 450,00 450,00 450,00 450,00 548,80 -18,0%
Soja 452,20 456,50 458,00 461,50 464,00 458,44 471,83 -2,8%
*Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 28/11/05 29/11/05 30/11/05 01/12/05 02/12/05 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 660,0 660,0 660,0 660,0 660,0 660,0
"000" 568,0 568,0 568,0 568,0 568,0 568,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 185,0 185,0 185,0 180,0 175,0 185,0 -5,41%

Aceites ($)

Girasol crudo 1.180,0 1.180,0 1.180,0 1.180,0 1.180,0 1.180,0
Girasol refinado 1.400,0 1.400,0 1.400,0 1.400,0 1.400,0 1.400,0
Lino
Soja refinado 1.225,0 1.225,0 1.225,0 1.240,0 1.240,0 1.225,0 1,22%
Soja crudo 1.040,0 1.040,0 1.040,0 1.050,0 1.050,0 1.040,0 0,96%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 265,0 265,0 265,0 260,0 260,0 265,0 -1,89%
Soja pellets  (Cons Dársena) 430,0 430,0 430,0 430,0 430,0 430,0

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir 
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa 
Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a 
pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 28/11/2005 29/11/2005 30/11/2005 01/12/2005 02/12/2005
Trigo

Mol/Ros C/Desc. Cdo. Exp 292,00 292,00 297,00 300,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 290,00 292,00 295,00 295,00 298,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 290,00 290,00 295,00 298,00 300,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 290,00 292,00 295,00 298,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 290,00 292,00 295,00 300,00 298,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 285,00 290,00 295,00 298,00 298,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 300,00
Exp/GL Desde 01/12 Cdo. M/E 292,00 295,00
Exp/SL Desde 07/12 Cdo. M/E 300,00
Exp/GL Desde 07/12 Cdo. M/E 300,00
Mol/Ros S/Desc. Cdo. M/E 302,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 297,00 300,00 302,00
Exp/SM Dic'05 Cdo. M/E u$s 98,00 98,00
Exp/GL Ene'06 Cdo. M/E u$s 101,00 102,00 102,00
Exp/SM Ene'06 Cdo. M/E u$s 98,00 98,00 101,00 102,00 103,00
Exp/GL Ene'06 Cdo. M/E 293,00 295,00 298,00 302,00 303,00
Exp/SM Ene'06 Cdo. M/E 303,00

Maíz
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 205,00 203,00 200,00 202,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 207,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 205,00 200,00 200,00 202,00 207,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 202,00 202,00 207,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 202,00 207,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 205,00 203,00
Exp/PA Desde 05/12 Cdo. M/E 205,00 203,00
Exp/SM Desde 05/12 Cdo. M/E 203,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 207,00
Exp/SM Mar'06 Cdo. M/E u$s 70,00 71,00 72,00 72,00 72,00

Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 145,00 150,00 150,00 150,00 155,00
Exp/PA Mar/Abr06 Cdo. M/E u$s 50,00 50,00 50,00 50,00 50,00
Exp/SM Mar/Abr06 Cdo. M/E u$s 50,00 50,00 50,00 50,00 50,00

Soja
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 485,00 485,00 490,00 490,00 495,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 485,00 485,00 490,00 490,00 495,00
Fca/Ros C/Desc. Cdo. M/E 485,00 490,00 490,00 495,00
Fca/GL Desde 05/12 Cdo. M/E 485,00
Fca/GL Desde12/12 Cdo. M/E 495,00
Fca/GL S/Desc. Cdo. M/E 485,00 490,00
Fca/Ricardone May'06 Cdo. M/E u$s 155,00 156,00
Fca/SM May'06 Cdo. M/E u$s 152,00 152,00 153,00 155,00 155,00
Fca/GL May'06 Cdo. M/E u$s 152,00 152,00 155,00 155,00 156,00
Exp/SM May'06 Cdo. M/E u$s 153,00 155,00 155,00

Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 460,00 460,00 460,00 460,00 460,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 460,00 460,00 460,00 460,00 460,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 450,00 450,00 450,00 450,00 450,00
Fca/Rosario Dic/Mar Cdo. M/E u$s 156,00 156,00 156,00 156,00 156,00
Fca/Ricardone Dic/Mar Cdo. M/E u$s 156,00 155,00 155,00 155,00 155,00
Fca/Villegas Feb/Mar Cdo. M/E u$s 151,00 151,00 151,00 151,00 151,00
Fca/T.Lauquen Feb/Mar Cdo. M/E u$s 148,00 148,00 148,00 148,00 148,00
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Precios de ajuste de Futuros del Rofex
Posición Volumen IA 28/11/05 29/11/05 30/11/05 01/12/05 02/12/05 Var. Sem.

FINANCIEROS
 

DLR112005 263.839 2,991 2,979 2,974  
DLR122005 317.154 124.305 3,008 2,998 2,995 2,999 2,996 0,20%
DLR012006 28.089 52.675 3,023 3,015 3,011 3,017 3,014 0,30%
DLR022006 5.061 2.839 3,037 3,032 3,026 3,035 3,033 0,43%
DLR032006 2.890 2.030 3,051 3,048 3,040 3,052 3,050 0,49%
DLR042006 50 50 3,052 3,066 3,064  
DLR062006 150 780 3,087 3,091 3,080 3,090 3,088 0,55%

AGRICOLAS
 

IMR042006 170 687 71,40 71,30 71,80 71,90 72,10 1,12%

ISR052006 1.722 7.753 154,50 154,60 156,30 157,10 157,90 2,20%

TRI122005 2 23 98,50 99,50 100,70 102,00 102,00 1,49%
TRI012006 9 100,50 101,50 102,70 104,00 104,00 3,48%
ITR012006 14 269 100,10 101,10 102,30 103,80 104,00 4,00%
ITR032006 6 104,50 105,50 106,70 108,00 108,20 3,64%

MAI122005 4 70,70 69,80 68,00 68,20  

SOJ052006 184 155,20 155,30 157,00 157,80 158,60 2,19%

Total 619.145 191.610

Precios de operaciones de Futuros del Rofex
28/11/05 29/11/05 30/11/05 01/12/05 02/12/05 Var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última Sem.
 

FINANCIEROS  
 

DLR112005 3,0070 2,9760 2,9920 2,9990 2,9780 2,9790 2,9830 2,9700 2,9720  
DLR122005 3,0150 2,9900 3,0080 3,0170 2,9970 2,9980 3,0020 2,9880 2,9950 2,9990 2,9840 2,9990 2,9980 2,9920 2,9960 0,20%
DLR012006 3,0300 3,0040 3,0230 3,0300 3,0160 3,0160 3,0170 3,0060 3,0080 3,0160 3,0050 3,0150 3,0170 3,0100 3,0150 0,37%
DLR022006 3,0370 3,0320 3,0320 3,0320 3,0220 3,0220 3,0370 3,0330 3,0370 3,0340 3,0300 3,0330 0,50%
DLR032006 3,0540 3,0500 3,0540 3,0590 3,0480 3,0480 3,0420 3,0300 3,0400 3,0500 3,0400 3,0500 3,0500 3,0500 3,0500 0,56%
DLR042006 3,0520 3,0520 3,0520  
DLR062006 3,0800 3,0800 3,0800 3,0860 3,0860 3,0860  

AGRICOLAS  
 

IMR042006 71,3 71,1 71,3 71,3 71,2 71,2 72,0 71,7 71,8 72,0 71,6 71,9 72,0 71,6 72,0 0,98%

ISR052006 154,5 152,8 154,5 154,6 153,0 154,6 156,3 154,9 156,3 157,1 155,5 157,1 158,0 156,6 158,0 2,27%
TRI122005 98,5 98,5 98,5  
ITR012006 101,0 101,0 101,0 104,2 104,2 104,2 4,20%

MAI122005 68,0 68,0 68,0  
631.548 Volumen de contratos semanal (futuos + opciones en piso y electrónico) IA en contratos (al día jueves)204.556

Posición
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B O L S A   D E   C O M E R C I O   D E   R O S A R I O

Sólo para suscriptores
Si Ud. tiene correo electrónico, díganos cuál es su dirección. Le ofrecemos la posibilidad

de tener los comentarios y artículos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que
por el correo tradicional.

Dirección de Informaciones y Estudios Económicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287

E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar

Ultima operación diaria en Opciones de Futuros
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
DLR112005 2,970 put 50 0,002
DLR122005 2,970 put 10 30 0,007
DLR122005 2,980 put 270 660 0,008 0,010 0,011 0,010
DLR122005 2,990 put 30 460 0,015
DLR122005 3,000 put 70 30 0,015 0,016
ISR052006 144,00 put 8 81 3,500
ISR052006 148,00 put 20 150 4,700 4,000
ISR052006 152,00 put 12 620 6,500 5,800
IMR042006 70,00 put 2 66 2,000
IMR042006 74,00 put 65 663 4,100 4,100

CALL
DLR112005 2,960 call 20 0,018
DLR112005 2,970 call 1401 0,033 0,002
DLR112005 2,980 call 1000 0,013 0,001
DLR112005 2,990 call 601 0,007 0,001
DLR112005 3,000 call 30 0,003
DLR112005 3,010 call 20 0,002
DLR112005 3,020 call 10 0,001
DLR122005 2,940 call 140 120 0,073 0,056
DLR122005 2,960 call 232 200 0,036 0,038 0,040
DLR122005 2,970 call 275 1165 0,029 0,028 0,031
DLR122005 2,980 call 3546 2650 0,023 0,022 0,027 0,022
DLR122005 2,990 call 620 400 0,016 0,016 0,019 0,016
DLR122005 3,000 call 931 250 0,014 0,011
DLR122005 3,010 call 850 370 0,016 0,013 0,009 0,008
DLR122005 3,020 call 652 250 0,013 0,008
DLR122005 3,030 call 290 130 0,010 0,006 0,006
DLR122005 3,040 call 10 144 0,005
DLR122005 3,050 call 230 230 0,005
DLR012006 3,000 call 20 0,028
DLR012006 3,010 call 256 60 0,024 0,025
DLR012006 3,030 call 10 10 0,021
DLR032006 3,050 call 310 200 0,046 0,045
ISR052006 164,00 call 106 140 4,800 4,800 5,000 5,400
ISR052006 168,00 call 43 63 3,800
ISR052006 172,00 call 24 221 2,600 3,000 3,500
ISR052006 176,00 call 117 328 2,400 2,200 2,700
ISR052006 192,00 call 20 184 1,100
IMR042006 74,00 call 21 10 2,500 2,400
IMR042006 78,00 call 18 66 1,400 1,400
IMR042006 82,00 call 20 287 1,200 1,000
IMR042006 86,00 call 26 104 0,600 0,600 0,600
IMR042006 90,00 call 10 114 0,400 0,400
ITR012006 104,00 call 6 34 1,900
 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

IA por
posición/1Posición Volumen

semanal 02/12/05 28/11/05 29/11/05 30/11/05 01/12/05 
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MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 28/11/05 29/11/05 30/11/05 1/12/05 2/12/05 var.sem.
Trigo BA 01/2006 42.700 1.694 102,30 103,90 105,10 105,80 104,50 2,96%
Trigo BA 03/2006 14.600 640 106,60 108,20 109,60 110,80 109,50 3,30%
Trigo BA 05/2006 17.500 662 110,90 113,20 114,50 115,20 114,60 3,90%
Trigo BA 07/2006 24.000 549 114,50 115,80 117,10 118,20 117,50 3,43%
Trigo BA 09/2006 1 118,00 119,00 120,00 121,00 120,00 2,13%
Trigo BA 01/2007 700 27 106,50 107,50 108,00 108,00 107,00 0,47%
Trigo Pr. IW 01/2006 6 101,00 101,00 101,00 100,50 101,00
Trigo Pr. QQ 01/2006 80 97,50 97,50 97,50 97,50 97,50
Maíz Ros 12/2005 25.800 264 68,70 68,00 68,30 68,50 70,50 0,71%
Maíz Ros 01/2006 1 69,50 69,00 69,00 69,00 70,00 -3,45%
Maíz Ros 04/2006 8.200 1.486 72,00 71,70 71,70 71,90 71,80 -0,28%
Maíz Ros 07/2006 14 75,50 75,50 75,50 75,50 75,50
Gira. Ros 01/2006 163,00 163,00 163,00 163,00 163,00
Gira. Ros 03/2006 200 31 162,00 162,00 162,00 162,00 162,00
Gira. Ros 05/2006 100 165,00 165,00 165,00 165,00 165,00
Gira. Ros 07/2006 100 1 166,00 166,00 166,00 166,00 166,00
Soja Pr. IW 05/2006 2 101,50 101,50 101,50 101,50 101,50
Soja Pr. QQ 05/2006 156 97,50 97,50 97,50 97,50 97,50
Soja Ros 12/2005 7 163,00 164,00 164,50 167,00 167,50 2,76%
Soja Ros 01/2006 4.300 2.268 164,00 164,50 165,50 167,30 167,70 2,38%
Soja Ros 04/2006 100 154,80 155,00 156,50 156,50 158,00 1,94%
Soja Ros 05/2006 22.000 6.217 155,30 155,50 157,00 158,10 158,50 1,86%
Soja Ros 07/2006 500 59 158,00 158,00 159,50 161,00 161,10 1,96%
Soja Ros 09/2006 100 1 161,00 163,00 164,50 164,50
Soja Ros 11/2006 100 1 164,00 165,00 166,50 166,50

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 28/11/05 29/11/05 30/11/05 1/12/05 2/12/05 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 320,00 315,00 310,00 310,00 310,00 -4,62%
Maíz BA Inm./Disp 205,00 203,00 203,00 203,00 205,00
Soja Ros Inm/Disp. 485,00 490,00 490,00 495,00 498,00 3,75%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 485,00 490,00 490,00 495,00 498,00 3,75%

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

28/11/05 29/11/05 30/11/05 2/12/05 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

Trigo BA 01/2006 102,6 101,1 102,6 104,5 103,5 104,5 105,6 104,2 105,3 106,5 105,2 105,5 105,8 104,2 104,5 2,5%
Trigo BA 03/2006 107,0 106,5 107,0 108,8 106,6 108,8 110,2 108,5 110,2 111,3 109,8 110,3 109,8 109,3 109,5 3,0%
Trigo BA 05/2006 111,5 110,5 111,5 113,8 112,2 113,8 115,2 113,5 115,2 115,7 114,8 115,1 114,6 114,0 114,6 3,7%
Trigo BA 07/2006 115,0 113,6 115,0 116,7 115,8 116,5 117,8 116,4 117,7 118,5 117,7 118,0 117,5 117,0 117,5 3,1%
Trigo BA 01/2007 108,0 108,0 108,0
Maíz Ros 12/2005 69,0 68,5 68,7 68,0 67,1 68,0 68,5 68,0 68,5 68,5 68,5 68,5
Maíz Ros 04/2006 72,0 71,8 72,0 72,0 71,5 71,5 71,8 71,7 71,7 71,8 71,8 71,8 -0,3%
Gira. Ros 05/2006 163,0 163,0 163,0
Gira. Ros 07/2006 165,0 165,0 165,0
Soja Ros 01/2006 165,0 165,0 165,0 165,5 165,5 165,5 165,0 165,0 165,0 167,5 167,5 167,5 167,7 167,6 167,7 2,5%
Soja Ros 04/2006 156,5 156,5 156,5
Soja Ros 05/2006 156,0 153,8 156,0 156,0 154,6 156,0 157,4 156,0 157,4 158,1 157,0 158,1 158,8 158,0 158,5 1,7%
Soja Ros 07/2006 158,0 158,0 158,0 158,0 157,5 158,0 161,1 161,1 161,1
Soja Ros 09/2006 161,0 161,0 161,0
Soja Ros 11/2006 164,0 164,0 164,0

1/12/05Posición
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
28/11/05 29/11/05 30/11/05 01/12/05 02/12/05 var.sem.

Tipo de cambio comprador 2,9500 2,9360 2,9260 2,9380 2,9410 0,34%
vendedor 2,9900 2,9760 2,9660 2,9780 2,9810 0,34%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,3600 2,3488 2,3408 2,3504 2,3528 0,34%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,2568 2,2460 2,2384 2,2476 2,2499 0,34%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,3600 2,3488 2,3408 2,3504 2,3528 -2,93%
Subproductos de Maní 20,00 2,3600 2,3488 2,3408 2,3504 2,3528 -1,63%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,3600 2,3488 2,3408 2,3504 2,3528 0,34%
Aceite Maní 20,00 2,3600 2,3488 2,3408 2,3504 2,3528 -1,08%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 2,3600 2,3488 2,3408 2,3504 2,3528 -0,53%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 28/11/05 29/11/05 30/11/05 01/12/05 02/12/05 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 133,00 133,00 133,00 134,00 134,00 134,00
  Precio FAS 100,75 100,75 100,73 101,44 100,65 101,52 -0,86%
  Precio FOB Dic 127,50 127,00 128,00 129,50 130,00 129,50 0,39%
  Precio FAS 96,35 95,95 96,73 97,84 98,25 97,92 0,34%
  Precio FOB Ene 128,50 128,00 129,50 131,00 131,50 131,50
  Precio FAS 97,15 96,75 97,93 99,44 99,45 99,52 -0,07%
  Precio FOB Feb 131,50 131,50 132,50 132,50 132,50
  Precio FAS 99,55 99,55 100,33 100,24 100,25
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 91,00 90,00 91,00 92,00 92,00 92,00
  Precio FAS 68,04 67,26 68,04 68,85 68,82 68,82
  Precio FOB Nov 89,27 88,09 89,07
  Precio FAS 66,57 65,65 66,41
  Precio FOB Dic 89,66 88,48 89,66 90,65 90,44 90,26 0,20%
  Precio FAS 66,89 65,96 66,91 66,91 67,52 67,36 0,24%
  Precio FOB Ene 90,65 89,17 90,26 91,04 91,04 91,04 0,00%
  Precio FAS 67,67 66,51 67,38 67,38 67,99 67,99
  Precio FOB Feb v 92,02 v 92,02 v 91,83
  Precio FAS 68,80 68,80 68,62
  Precio FOB Mar 84,54 84,25 85,33 88,62 86,31 v 85,72 0,69%
  Precio FAS 62,79 62,58 63,44 63,44 64,21 63,73 0,75%
  Precio FOB Abr 87,99 c 86,71 c 88,19 c 89,07 c 91,03 88,09 3,34%
  Precio FAS 65,55 64,55 65,73 65,73 67,99 65,62 3,61%
  Precio FOB May 89,17 88,88 88,78 89,66 89,66 89,47 0,22%
  Precio FAS 66,49 66,28 66,20 66,20 66,89 66,73 0,24%
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 70,00 69,00 69,00 72,00 72,00 72,00
  Precio FAS 51,90 51,10 51,09 53,46 53,43 53,49 -0,11%
  Precio FOB Dic v 71,95 v 71,36 v 71,85 v 72,54 v 72,73 v 72,73
  Precio FAS 53,45 52,98 53,37 53,89 54,02 54,07 -0,09%
  Precio FOB Abr 74,02 73,52 73,82 74,70 74,50 74,31 0,26%
  Precio FAS 55,11 54,71 54,94 55,62 55,44 55,33 0,20%
Soja Up River
  Precio FOB Spot 224,00 222,00 224,00 226,00 226,00 221,00 2,26%
  Precio FAS 163,49 161,96 163,46 164,94 164,90 161,20 2,30%
  Precio FOB Dic 223,50 221,94 223,41 224,05 225,15 219,27 2,68%
  Precio FAS 163,39 162,19 163,31 163,72 164,54 160,09 2,78%
  Precio FOB Abr v 204,67 v 203,29 v 204,76 v 205,49 v 206,04 v203,20 1,40%
  Precio FAS 148,98 147,93 149,05 149,53 149,92 147,80 1,43%
  Precio FOB May 207,00 205,00 205,00 206,00 206,00 205,00 0,49%
  Precio FAS 150,77 149,24 149,23 149,92 149,89 149,18 0,48%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén FOB Golfo de México(2)

Unico Emb Dic-05 Ene-06 Feb-06 Ene-06 Nov-05 Dic-05 Ene-06 Feb-06

Promedio agosto 141,73 126,30 129,73 160,05 161,50 162,32 162,72
Promedio setiembre 133,41 122,59 125,32 168,46 168,16 167,74 167,30
Promedio octubre 135,40 130,10 131,85 174,78 174,92 175,35 175,51

Semana anterior 134,00 129,50 131,50 133,50 165,00 165,00 166,00 168,00

28/11 133,00 127,50 128,50 131,50 166,60 166,60 167,30 168,60
29/11 133,00 127,00 128,00 131,50 170,90 170,90 170,10 168,70
30/11 133,00 128,00 129,50 132,50 172,70 172,70 170,90 167,40
01/12 134,00 129,50 131,00 132,50 130,50 174,30 174,30 168,10
02/12 133,00 130,00 131,50 132,50 131,00 f/i f/i f/i

Variación semanal -0,75% 0,39% 0,00% -1,87% 5,64% 5,00% 0,06%

Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 Jul-07

Promedio agosto 117,17 122,70 127,39 129,61 130,73 130,75 135,88 130,98
Promedio setiembre 113,55 120,01 125,24 127,54 129,52 131,81 135,54 131,63
Promedio octubre 122,89 128,26 131,03 133,27 135,66 139,48 140,81 136,74

Semana anterior 109,13 114,73 117,86 121,44 124,56 128,70 131,36 133,38

28/11 109,31 115,10 118,68 122,08 125,11 129,16 132,10 133,01
29/11 110,42 116,39 119,60 122,91 126,03 130,26 133,01 133,38
30/11 111,70 117,86 121,07 124,47 127,32 131,45 134,30 134,12
01/12 112,25 118,32 121,81 124,93 127,87 132,10 134,85 135,22
02/12 111,52 117,49 120,80 123,92 126,95 131,09 134,12 134,85

Variación semanal 2,19% 2,40% 2,49% 2,04% 1,92% 1,86% 2,10% 1,10%

Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07

Promedio agosto 126,01 128,91 130,28 130,48 131,18
Promedio setiembre 125,73 132,67 132,42 131,43 130,61 134,14 137,88 141,47
Promedio octubre 138,71 140,13 138,75 136,89 138,11 141,63 146,78

Semana anterior 127,78 129,62 127,69 126,58 127,78 132,10 138,53

28/11 127,69 130,35 128,05 126,86 128,05 132,28 138,53
29/11 132,00 133,57 130,35 128,61 130,08 134,30 138,53
30/11 135,59 136,32 130,99 129,71 130,90 133,01 138,53
01/12 136,23 137,42 133,20 131,55 133,20 136,87 135,95
02/12 134,48 136,05 131,91 130,44 131,55 135,95 135,95

Variación semanal 5,25% 4,96% 3,31% 3,05% 2,95% 2,92% -1,86%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Dic-05 Abr-06 Sep-05 Oct-05 Nov-05 Dic-05 Ene-06

Promedio agosto 75,95 98,55
Promedio setiembre 71,41 82,77 97,44 95,88
Promedio octubre 66,85 85,33 85,53 96,65 97,09 97,12 80,93

Semana anterior 72,00 v72,73 74,31 90,45 86,90

28/11 70,00 v71,95 74,02 89,66 86,12
29/11 69,00 v71,36 73,52 89,07 85,53
30/11 69,00 v71,85 73,82 89,56 86,02
01/12 72,00 v72,54 74,70 90,25 86,71
02/12 72,00 v72,73 74,50 f/i f/i f/i

Variación semanal 0,00% 0,00% 0,26% -0,98% -1,01%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Dic-05 Ene-06 Abr-06 May-06 Nov-05 Dic-05 Ene-06 Feb-06

Promedio agosto 99,55 94,61 103,87 109,73 114,11 116,45
Promedio setiembre 97,95 96,39 91,85 90,50 101,61 102,12 107,95 113,18
Promedio octubre 95,65 98,39 92,14 92,54 103,00 101,37 100,96 99,51

Semana anterior 92,00 90,26 91,04 88,09 89,47 96,80 95,60 97,10 97,80

28/11 91,00 89,66 90,65 87,99 89,17 95,60 95,00 96,50 97,60
29/11 90,00 88,48 89,17 c86,71 88,88 94,50 95,60 97,00 97,60
30/11 91,00 89,66 90,26 c88,19 88,78 95,90 98,30 98,60 98,60
01/12 92,00 90,65 91,04 c89,07 89,66 96,20 98,60 98,90
02/12 92,00 90,44 91,04 c91,03 89,66 f/i f/i f/i

Variación semanal 0,00% 0,20% 0,00% 3,34% 0,22% 0,63% 1,54% 1,12%

Chicago Board of Trade(5)

Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 Jul-07 Dic-07

Promedio agosto 90,04 93,67 95,90 97,59 98,20 99,98 101,61 104,07 102,09
Promedio setiembre 82,63 87,40 90,22 92,58 95,00 98,52 101,01 103,35 101,99
Promedio octubre 79,66 84,76 87,94 90,72 93,53 97,27 100,11 102,63 102,15

Semana anterior 74,70 79,82 83,17 86,32 89,76 94,19 97,34 100,98 101,47

28/11 73,91 79,43 82,87 86,12 89,56 94,09 97,24 100,78 100,98
29/11 73,32 78,93 82,38 85,63 89,27 93,70 96,85 100,49 100,78
30/11 73,82 79,43 82,67 85,82 89,27 93,60 96,75 100,29 100,59
01/12 74,50 80,21 83,56 86,71 89,96 94,29 97,44 100,88 100,98
02/12 74,70 80,02 83,36 86,61 89,76 94,09 97,34 100,69 100,88

Variación semanal 0,00% 0,25% 0,24% 0,34% 0,00% -0,10% 0,00% -0,29% -0,58%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Emb cerc Ene-06 Feb-06 Emb cerc Nov-05 Dic-05 Mar-06

Promedio agosto 271,27 80,64 596,77 567,02
Promedio setiembre 265,00 83,32 568,05 565,40 553,75
Promedio octubre 264,25 84,65 543,70 537,93 529,36

Semana anterior 255,00 79,00 80,00 80,00 500,00 505,00 504,00

28/11 255,00 79,00 80,00 80,00 500,00 505,00 504,00
29/11 255,00 79,00 80,00 80,00 505,00 505,00 504,00
30/11 255,00 79,00 78,00 78,00 505,00 501,25 504,00
01/12 255,00 79,00 78,00 78,00 505,00 501,25 504,00
02/12 255,00 79,00 78,00 78,00 505,00 502,50 506,50

Var.semanal 0,00% 0,00% -2,50% -2,50% 1,00% -0,50% 0,50%

Pellets(6) Aceite(7)

Nov-05 Dic-05 Ene-06 En/Mr06 Ab/Jn06 En/Mr06 Ab/Jn06 Jl/St06 Oc/Dc06

Promedio agosto 124,13 118,17 665,96 658,04
Promedio setiembre 132,67 128,09 121,71 656,14 646,59 656,88
Promedio octubre 136,00 132,50 124,44 117,78 646,11 636,67 649,17 649,17

Semana anterior 125,00 124,00 121,00 116,00 111,00 605,00 605,00 615,00

28/11 125,00 124,00 120,00 115,00 110,00 600,00 600,00 610,00 620,00
29/11 125,00 124,00 120,00 115,00 110,00 597,50 597,50 607,50 615,00
30/11 123,00 122,00 120,00 113,00 109,00 597,50 595,00 607,50 617,50
01/12 123,00 122,00 120,00 113,00 109,00 597,50 595,00 607,50 617,50
02/12 123,00 123,00 120,00 116,00 112,00 602,50 597,50 607,50 617,50

Var.semanal -1,60% -0,81% -0,83% 0,00% 0,90% -0,41% -1,24% -1,22%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

H.Ab06 D.My06 Dic-05 Abr-06 May-06 Nov-05 Dic-05 Ene-06 Feb-06

Promedio agosto 242,14 226,82 223,72 251,21 252,72 254,05 255,00
Promedio setiembre 234,50 215,82 215,19 238,10 241,06 240,98 240,44
Promedio octubre 231,60 215,75 226,39 211,81 213,71 234,45 236,58 238,67 241,64

Semana anterior 221,00 205,00 219,27 v203,20 205,00 222,60 222,30 222,90 224,20

28/11 224,00 207,00 223,50 v204,67 207,00 227,70 227,70 227,70 227,80
29/11 222,00 205,00 221,94 v203,29 205,00 228,30 228,30 228,30 228,60
30/11 224,00 205,00 223,41 v204,76 205,00 229,20 229,20 229,20 228,20
01/12 225,00 206,00 224,05 v205,49 206,00 230,00 229,90 230,30
02/12 225,00 206,00 225,15 v206,04 206,00 f/i f/i f/i

Var.semanal 1,81% 0,49% 2,68% 1,40% 0,49% 3,46% 3,14% 2,72%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.
Dic-05 Mar-06 Mr/Ab-06 Abr-06 May-06 Nov-05 Dic-05 Abr-06 May-06

Promedio agosto 236,34 224,87
Promedio setiembre 225,97 219,61 221,28 229,75 212,80
Promedio octubre 235,16 228,12 224,11 224,11 235,56 236,44 217,56

Semana anterior 227,53 216,14 212,01 210,72 210,72 226,61 205,94 205,94

28/11 229,00 219,08 214,40 214,03 214,03 228,08 207,05 207,05
29/11 227,44 215,68 211,73 210,45 210,45 226,52 205,67 205,67
30/11 227,99 219,26 214,85 214,49 214,49 226,15 208,98
01/12 228,63 219,91 215,59 215,22 215,22 226,80
02/12 233,96 221,56 215,96 215,96 215,96 f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 2,83% 2,51% 1,86% 2,48% 2,48% 0,08%

Chicago Board of Trade(8)

Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Nov-06 Ene-07 Nov-07

Promedio agosto 236,33 237,14 236,95 237,64 236,47 233,95 228,62 229,43
Promedio setiembre 216,84 219,65 221,33 223,04 221,81 221,46 221,74 221,02 227,35
Promedio octubre 215,67 218,43 220,37 222,25 221,74 221,65 223,19 224,46 225,98

Semana anterior 203,66 206,60 208,71 211,00 212,02 212,02 214,40 215,69 221,20

28/11 205,13 207,88 209,81 212,11 212,93 213,12 215,14 216,06 219,00
29/11 203,56 206,32 208,43 210,55 211,28 211,83 214,04 215,51 218,63
30/11 205,03 208,07 209,90 211,83 212,75 213,12 215,51 216,79 219,73
01/12 205,68 208,71 210,64 212,47 213,30 213,85 215,69 216,98 220,83
02/12 206,78 209,63 211,19 213,12 213,49 213,85 215,69 216,79 220,83

Variación semanal 1,53% 1,47% 1,19% 1,00% 0,69% 0,87% 0,60% 0,51% -0,17%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Dic-05 Feb-06 Abr-06 Jun-06 Ago-06 Dic-05 Feb-06 Abr-06 Jun-06

Promedio agosto 286,63 294,98 301,87 306,84 300,57 311,22 319,95 326,66
Promedio setiembre 283,67 286,92 288,55 289,41 287,33 300,14 304,29 306,10 308,23
Promedio octubre 295,35 293,02 296,60 299,39 302,75 309,64 310,67 312,38 318,23

Semana anterior 304,06 294,22 299,73 302,16 305,96 331,95 310,02 311,28 316,97

28/11 313,99 294,04 295,48 299,18 300,99 334,49 307,94 310,11 316,43
29/11 315,18 295,15 296,60 300,31 302,13 335,76 309,11 311,28 317,63
30/11 317,99 299,50 301,50 304,60 306,97 339,22 314,08 316,08 323,10
01/12 304,51 286,40 287,61 290,03 292,01 323,57 299,43 301,75 307,10
02/12 324,09 302,26 303,16 305,50 308,28 343,67 317,08 320,68 325,98

Variación semanal 6,59% 2,73% 1,15% 1,10% 0,76% 3,53% 2,28% 3,02% 2,84%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Nov-05 En/Mr-06 Abr-06 My/Sp-06 Nov-05 Dic-05 En/Mz-06 Abr-06 My/Sp-06

Promedio agosto 235,45 219,14 229,39 216,17 212,04
Promedio setiembre 226,79 215,74 217,00 206,29 202,50
Promedio octubre 225,45 221,75 213,50 201,09 207,68 200,37 198,05

Semana anterior 220,00 218,00 206,00 207,00 196,00 196,00 198,00 190,00 189,00

28/11 219,00 217,00 205,00 205,00 194,00 195,00 196,00 189,00 188,00
29/11 220,00 218,00 205,00 206,00 195,00 197,00 197,00 189,00 193,00
30/11 221,00 218,00 207,00 207,00 195,00 196,00 197,00 190,00 188,00
01/12 220,00 210,00 208,00 201,00 199,00 200,00 198,00 193,00
02/12 221,00 210,00 211,00 201,00 200,00 193,00 192,00

Variación semanal 1,38% 1,94% 1,93% 2,55% 1,01% 1,58% 1,59%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá R.Grande

Emb cerc Dic-05 En/Mr-06 Abr-06 My/St-06 Dic-05 Abr-06 May-06 Emb cerc

Promedio agosto 189,73 179,28 216,29 191,14 189,91
Promedio setiembre 175,95 177,88 165,39 168,36 195,81 187,55 186,68
Promedio octubre 168,35 165,09 173,33 163,63 166,28 188,97 184,24 183,79

Semana anterior 165,00 163,80 165,79 156,31 159,39 193,56 177,25 177,25 179,79

28/11 167,00 166,94 167,11 157,74 160,61 193,95 178,96 178,96 183,75
29/11 165,00 165,40 165,57 156,42 159,39 193,78 176,26 176,26 180,01
30/11 166,00 166,23 168,65 158,01 160,94 195,44 177,58 177,58 182,76
01/12 166,00 168,43 169,09 157,90 160,94 193,23 180,78 180,78 183,31
02/12 167,00 169,53 168,98 158,79 159,83 182,21 181,11 f/i

Var.semanal 1,21% 3,50% 1,93% 1,59% 0,28% 2,80% 2,18% 1,96%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06

Promedio agosto 218,82 219,48 220,93 220,08 220,12 220,21 217,29 211,57 211,60
Promedio setiembre 196,73 198,41 201,07 202,20 204,33 204,82 204,45 204,09 204,60
Promedio octubre 188,06 189,98 193,21 195,79 198,89 199,82 200,42 200,82 202,31

Semana anterior 187,50 188,16 190,59 192,68 194,89 196,21 196,87 197,31 199,51

28/11 189,26 189,26 191,36 193,01 195,33 196,87 197,53 197,09 200,40
29/11 187,72 188,27 189,81 191,69 193,89 195,11 196,32 195,99 198,41
30/11 189,37 189,70 191,25 193,01 195,22 196,21 197,31 196,98 199,74
01/12 189,93 190,15 191,69 192,90 195,66 196,21 197,31 197,20 200,51
02/12 191,58 191,47 192,68 193,23 195,55 196,21 196,21 196,54 198,41

Var.semanal 2,18% 1,76% 1,10% 0,29% 0,34% 0,00% -0,34% -0,39% -0,55%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc D.May06 Dic-05 Ene-06 En/Mr-06 Fb/Ab-06 My/Jl-06 Ag/Oc-06 Nv/En-07

Promedio agosto 450,50 444,50 556,61 558,84
Promedio setiembre 456,50 452,64 548,50 550,69
Promedio octubre 458,30 461,60 580,56 579,36 577,21 577,75

Semana anterior 438,00 430,00 542,93 542,93 542,93

28/11 448,00 434,00 546,39 541,70 541,70 545,21
29/11 444,00 430,00 546,39 542,88 542,88 545,22
30/11 443,00 430,00 547,63 545,28 545,28 547,63
01/12 443,00 432,00 548,81 546,45 546,45 548,81
02/12 443,00 432,00 548,92 546,58 546,58 548,92

Var.semanal 1,14% 0,47% 0,67% 0,67% 1,10%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
Dic-05 En/Mr-06 My/Jl-06 Dic-05 Ene-06 Abr-06 May-06 Dic-05 May-06

Promedio agosto 444,56 460,76 446,43
Promedio setiembre 457,47 449,68 461,70 458,26 452,02 472,89
Promedio octubre 444,67 459,66 462,84 471,83 471,61 454,59

Semana anterior 438,27 446,65 431,22 434,97 438,27 433,87 433,87 433,87 430,56

28/11 444,56 452,60 436,29 446,21 447,20 438,27 438,27 446,21 436,07
29/11 438,16 445,11 429,46 439,82 442,46 433,87 433,87 439,82 429,46
30/11 438,72 447,86 433,42 443,68 446,21 428,90 430,01 442,02 429,46
01/12 445,22 448,31 433,20 440,70 445,77 429,57 430,67 441,80 430,12
02/12 445,00 451,06 438,05 445,11 445,11 438,72 438,72 f/i f/i

Var.semanal 1,53% 0,99% 1,58% 2,33% 1,56% 1,12% 1,12% 1,83% -0,10%

Chicago Board of Trade(14)

Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06

Promedio agosto 511,40 513,95 516,31 518,50 520,50 517,86 517,26 515,61 517,29
Promedio setiembre 503,17 507,09 510,85 514,05 516,89 516,24 516,68 516,70 520,07
Promedio octubre 525,64 531,13 534,91 537,92 540,54 540,71 541,53 540,53 542,91

Semana anterior 465,83 469,14 475,31 482,36 487,43 491,18 494,49 498,24 501,10

28/11 468,25 473,10 480,16 485,67 491,40 494,27 496,69 498,24 503,75
29/11 461,86 466,71 472,66 479,06 484,57 487,21 489,42 491,84 497,57
30/11 464,07 469,36 477,07 483,47 488,54 490,52 492,72 495,15 501,98
01/12 463,84 468,92 477,51 484,13 490,52 493,17 496,25 498,24 503,09
02/12 469,36 475,31 483,02 489,42 496,47 498,24 500,00 503,31 509,26

Var.semanal 0,76% 1,32% 1,62% 1,46% 1,85% 1,44% 1,11% 1,02% 1,63%

SAGPyA (1)
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 23/11/05 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) año 

comercial

Trigo pan 05/06 6.500,0 1.237,0 130,5 1.591,9 345,0 41,6
(Dic-Nov) (1.104,0) (1.770,3) (308,9) (51,0)

04/05 11.100,0 (**) 11.085,8 40,8 11.954,9 1.219,3 993,3 10.647,3
(9.200,0) (9.110,0) (9.265,2) (1.212,9) (852,6) (8.341,8)

Maíz 05/06 835,0 74,3 1.191,8 585,7 7,4
(Mar-Feb) (98,0) (607,3) (433,1) (5,6)

04/05 13.000,0 12.344,6 111,4 13.969,8 2.288,3 1.986,4 11.676,5
(9.500,0) (9.477,6) (9.039,6) (1.693,0) (1.436,3) (8.176,3)

Sorgo 05/06 0,8 4,2
(Mar-Feb) (37,3)

04/05 700,0 319,6 1,2 334,3 2,3 0,2 286,9
(400,0) (202,8) (210,6) (30,9) (26,5) (153,4)

Soja 05/06 1.173,0 48,9 1.957,9 914,5 8,4
(Abr-Mar) (87,6) (865,7) (591,8) (10,7)

04/05 9.350,0 9.295,1 41,7 8.829,1 1.883,1 1.922,8 9.064,0
(7.000,0) (6.542,8) (6.719,8) (1.849,0) (874,0) (6.455,8)

Girasol 05/06 0,1 4,8
(Ene-Dic) (4,1)

04/05 200,0 97,4 0,2 88,9 18,3 16,4 78,0
(30,0) (23,1) (35,5) (6,0) (5,2) (30,7),

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta AGOSTO y desde SETIEMBRE estimado por Situación de Vapores. (**) En TRIGO se incluyen 1.0 mill.de toneladas en la cosecha 2004/05 que se descontaron de la 
cosecha 2003/04, porque tienen período de embarque Dic/04 en adelante, ciclo de comercializacion 2004/05. 

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 02/11/05 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 05/06 62,7 42,8
238,1 159,1 7

04/05 4.756,6 4.518,8 1.753,7 1.532,1
(4.149,3) (3.941,8) (1.686,5) (1.357,2)

Soja 05/06 (1.663,4) (1.022,8) (7,0)
(887,8) (646,1) (8,0)

04/05 25.616,9 25.616,9 (*) 8.330,3 4.862,3
(18.931,5) (18.931,5) (7.400,3) (4.930,1)

Girasol 05/06 (237,4) (78,5)
(288,1) (19,1) (4,7)

04/05 3.329,6 3.329,6 1.146,5 914,3
(2.434,4) (2.434,4) (922,7) (734,8)

Al 05/10/05

Maíz 04/05 2.118,3 1.906,5 514,5 378,6
(1357,0) (1221,3) (220,1) (132,5)

Sorgo 04/05 122,7 110,4 7,7 6,9
(97,2) (87,5) (6,7) (4,0)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para el trigo el 95%, maíz y sorgo el 90%, y para soja y girasol  el 100%, 
en ambas cosechas.(*) Datos actualizados. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.  Fuente: Datos procesados por la Direc.de Mercados Agroalimentarios 
s/base ONCCA-SAGPyA.
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Existencias en plantas industriales de oleaginosas y sus productos
Al 01/11/2005

Existencias de semillas oleaginosas Cifras en toneladas

Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 196.103 168.957
Total Santa Fe 1.830.620 3.609
Total Córdoba 328.724 48.082 8.968 142
Total Entre Ríos 4.834 391
Total otras provincias
Total General 2.360.281 220.648 391 8.968 142

Existencia de aceite
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 27.020 68.303
Total Santa Fe 268.293
Total Córdoba 23.312 10.274 2.714
Total Entre Ríos 3.897 9
Total otras provincias
Total General 322.522 78.577 9 2.714

Existencia de pellets
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 55.340 48.962
Total Santa Fe 594.793
Total Córdoba 37.779 22 3.486
Total Entre Ríos 7.604
Total otras provincias
Total General 695.516 48.984 3.486

Existencia de expellers
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires
Total Santa Fe 3.706
Total Córdoba 171
Total Entre Ríos 185 710
Total otras provincias
Total General 4.062 710
Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

OPORTUNIDADES  COMERCIALES  POR  INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar

El Referente Comercial de "El Gran Rosario", está en:

http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar

las oportunidades comerciales de la región.
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Industrialización y Producción de semillas oleaginosas

OCTUBRE de 2005 Cifras en toneladas

Industrialización semillas
Provincia Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 150.545 195.428
Total Santa Fe 1.990.398
Total Córdoba 271.308 30.543 15.163
Total Entre Ríos 7.596 76
Total otras provincias
Total General 2.419.847 225.971 76 15.163

Producción de aceite
Provincia Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 27.297 84.262
Total Santa Fe 376.096
Total Córdoba 52.386 15.800 7.220
Total Entre Ríos 1.331 24
Total otras provincias
Total General 457.110 100.062 24 7.220

Producción de pellets
Provincia Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 117.752 80.901
Total Santa Fe 1.556.159
Total Córdoba 216.864 10.970 8.237
Total Entre Ríos 5.580
Total otras provincias
Total General 1.896.355 91.871 8.237

Producción de expellers
Provincia Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires
Total Santa Fe 9.036
Total Córdoba 743
Total Entre Ríos 320 50
Total otras provincias
Total General 10.099 50

Rendimiento nacional
Producto Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Aceite 18,9% 44,3% 31,6% 47,6%
Pellets 78,4% 40,7% 54,3%
Expeller 0,4% 65,8%
Sobre la base de datos de la Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
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Molienda por provincias de trigo pan
En toneladas

Mes Cap. Federal y 
Gran Bs. Aires Buenos Aires Santa Fe Córdoba Entre Rios Otras 

Provincias Total

Año 1999 230.486 2.589.197 514.939 887.828 149.806 243.972 4.616.228
Año 2000 261.061 2.521.930 587.298 802.575 160.997 303.620 4.637.481
Año 2001 182.478 2.539.209 561.471 920.397 150.236 273.927 4.627.718

Enero-02 4.680 211.000 42.297 77.502 11.820 19.948 367.247
Febrero-02 5.285 206.545 39.914 77.803 10.694 18.689 358.930
Marzo-02 6.603 220.452 45.343 86.984 10.317 20.594 390.293
Abril-02 7.270 225.889 45.913 90.434 9.645 18.356 397.507
Mayo-02 7.380 225.325 52.597 88.390 9.801 19.890 403.383
Junio-02 7.629 218.476 53.079 95.330 11.202 18.244 403.960
Julio-02 6.780 231.655 58.992 101.123 11.202 18.133 427.885
Agosto-02 7.153 217.019 54.683 94.268 10.900 18.632 402.655
Septiembre-02 9.976 196.300 50.985 77.645 10.725 16.945 362.576
Octubre-02 13.511 213.213 48.922 92.097 10.154 14.753 392.650
Noviembre-02 13.021 209.268 50.312 88.502 8.450 17.129 386.682
Diciembre-02 14.782 197.244 45.660 89.698 11.545 18.148 377.077

Año 2002 104.070 2.572.386 588.697 1.059.776 126.455 219.461 4.670.845
Enero-03 16.856 213.333 49.589 84.968 12.107 20.850 397.703
Febrero-03 16.213 211.506 48.832 79.352 8.706 21.356 385.965
Marzo-03 14.224 220.912 53.335 95.188 11.688 25.865 421.212
Abril-03 13.729 228.521 57.440 93.625 13.729 26.035 433.079
Mayo-03 13.101 245.691 57.661 95.159 14.391 26.484 452.487
Junio-03 10.276 220.543 48.816 90.806 12.246 21.194 403.881
Julio-03 13.037 231.063 55.386 102.245 14.092 23.938 439.761
Agosto-03 11.512 221.595 59.408 100.357 13.110 22.408 428.390
Septiembre-03 10.954 216.727 55.564 95.772 13.173 18.680 410.870
Octubre-03 11.221 218.088 52.991 100.174 11.525 21.823 415.822
Noviembre-03 10.233 216.776 54.723 86.707 10.932 20.645 400.016
Diciembre-03 11.043 195.306 49.308 86.064 15.249 19.588 376.558

Año 2003 152.399 2.640.061 643.053 1.110.417 150.948 268.866 4.965.744
Enero-04 10.014 223.406 46.580 89.788 12.067 21.760 403.615
Febrero-04 9.413 208.306 43.851 92.174 12.090 21.329 387.163
Marzo-04 12.827 225.362 56.830 104.390 16.010 26.760 442.179
Abril-04 11.366 208.827 51.766 99.060 15.289 22.320 408.628
Mayo-04 11.885 217.386 46.497 96.448 14.608 25.827 412.651
Junio-04 12.234 220.530 50.924 94.137 14.366 25.253 417.444
Julio-04 13.091 243.566 56.780 102.148 15.532 25.050 456.167
Agosto-04 11.580 233.828 54.977 104.405 14.666 23.287 442.743
Septiembre-04 12.222 227.266 53.139 102.009 17.270 20.838 432.744
Octubre-04 10.872 217.673 53.592 101.530 14.861 21.797 420.325
Noviembre-04 9.732 214.543 50.955 98.555 14.001 22.204 409.990
Diciembre-04 8.742 196.547 47.419 98.357 14.464 21.224 386.753

Año 2004 133.978 2.641.089 615.144 1.183.142 176.710 280.249 5.030.312
Enero-05 8.871 209.650 53.356 92.513 13.098 21.314 398.802
Febrero-05 7.630 204.115 48.330 92.120 14.158 21.799 388.152
Marzo-05 7.241 221.647 58.837 101.257 14.438 22.438 425.858
Abril-05 10.043 221.898 55.289 99.861 15.725 26.576 429.392
Mayo-05 9.410 216.371 57.069 100.593 17.170 27.408 428.021
Junio-05 9.257 219.847 58.580 98.467 15.753 22.725 424.629
Julio-05 10.030 232.029 58.034 96.470 15.597 21.548 433.708
Agosto-05 11.400 233.896 58.366 101.253 16.459 24.446 445.820
Septiembre-05 13.107 223.209 56.683 92.544 16.538 21.220 423.301

Año 2005 86.989 1.982.662 504.544 875.078 138.936 209.474 3.797.683
Fuente: SAGPyA - Secretaria de Agricultura, Ganadería, Pesca y Alimentación de la Nación.
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Evolución mensual de la molienda de granos oleaginosos
Actualizado al 28/11/05

GRANOS OLEAGINOSOS ACEITES
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Enero 1.971.086 193.184 836 817 3.403 6.060 374.317 80.757 269 331 1.154 2.714
Febrero 1.371.680 239.109 2.979 2.523 11.034 264.247 100.333 837 1.016 3.753
Marzo 1.525.764 416.807 1.000 3.406 5.556 301.091 178.548 300 1.351 2.253
Abril 2.195.563 281.895 111 1.615 416.018 117.674 33 687
Mayo 2.517.329 193.537 57 467.369 81.213 17
Junio 2.403.436 208.058 9.850 446.464 88.582 3.915
Julio 2.269.980 248.730 10.155 32.467 423.518 103.942 4.902 5.067
Agosto 2.145.475 247.761 8.533 30.693 403.404 103.429 3.538 4.988
Septiembre 2.121.037 198.596 200 16.821 402.173 83.588 64 6.999
Octubre 2.122.414 240.933 20.968 397.097 102.195 8.485
Noviembre 1.926.535 231.105 1.172 16.459 5.866 362.409 101.112 381 6.122 1.995
Diciembre 1.659.187 142.763 2.279 12.871 8.693 311.611 64.206 730 5.283 2.956
TOTAL 04 24.229.486 2.842.478 8.634 104.018 63.160 34.552 6.060 4.569.718 1.205.579 2.631 42.629 10.055 12.111 2.714
Enero 1.986.404 213.898 2.227 14.954 6.759 6.517 379.267 87.771 735 6.179 2.298 2.777
Febrero 1.799.936 235.302 2.874 20.042 4.609 12.121 342.118 96.535 1.034 8.546 1.567 5.478
Marzo 1.924.887 551.689 4.488 8.509 8.236 15.699 372.559 234.674 1.143 2.742 1.194 5.338
Abril 2.247.994 343.878 820 2.335 28.833 15.293 429.975 150.050 303 887 4.326 5.200
Mayo 2.749.303 264.859 1.470 13.750 16.592 9.774 492.244 111.073 5.531 2.390 3.887
Junio 2.669.452 376.105 1 9.667 493.587 160.961 3.986
Julio 2.860.824 332.407 280 18.248 538.851 142.710 7.507
Agosto 2.588.533 332.116 12.859 6.313 487.066 143.197 5.339 666
Septiembre 2.772.120 262.481 770 15.964 520.319 112.911 6.522
Octubre 2.419.847 225.971 76 15.163 457.110 100.062 24 7.220
TOTAL 05 24.019.300 3.138.706 13.006 131.491 59.974 52.134 18.638 4.513.096 1.339.944 3.239 54.459 8.576 18.290 8.255

PELLETS EXPELLERS
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Enero 1.549.115 82.256 445 2.110 3.326 5.917 633
Febrero 1.086.938 92.849 1.332 6.843 6.395 1.818
Marzo 1.225.864 169.469 1.811 3.407 5.652 800
Abril 1.721.128 114.091 823 8.200 74
Mayo 1.948.095 80.368 8.250 38
Junio 1.890.650 84.378 5.131 8.995 135
Julio 1.771.027 105.707 6.352 16.071 8.387
Agosto 1.672.930 107.611 4.452 16.035 7.931
Septiembre 1.670.897 84.120 8.861 6.698 130
Octubre 1.668.694 106.966 11.323 8.808
Noviembre 1.517.303 98.266 7.868 3.637 8.168 782
Diciembre 1.304.796 64.561 6.895 5.390 8.454 1.517
TOTAL 04 19.027.437 1.190.642 55.293 32.106 21.387 3.326 91.855 135 5.792
Enero 1.567.222 86.967 8.088 4.190 3.299 8.185 1.470
Febrero 1.421.760 99.337 10.892 2.858 6.621 7.912 140 1.810
Marzo 1.484.797 233.369 3.340 7.042 9.734 8.762 1.921
Abril 1.761.795 159.324 1.401 24.048 9.482 10.071 510
Mayo 2.158.916 111.705 7.455 13.870 5.542 10.369
Junio 2.103.861 157.624 5.187 8.660
Julio 2.324.677 142.366 10.150 11.025
Agosto 2.008.726 137.233 6.958 5.521 9.050
Septiembre 2.163.801 110.508 8.707 9.800
Octubre 1.896.355 91.871 8.237 10.099 50
TOTAL 05 18.891.909 1.330.304 70.415 50.481 31.806 9.920 93.933 140 5.761
Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL
Acciones 560.127.038
Renta Fija 1.071.454.309
Cau/Pases 469.361.858
Opciones 16.272.865
Plazo 2.760.279
Rueda Continua 1.072.434.050

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.543,68 -5,27% -0,71%
GRAL 68.709,00 -2,61% 0,79%
BURCAP 4.594,56 -1,17% 2,26%
El mes de noviembre mostró a las acciones locales como la peor

inversión durante el mes. Entre las líderes se vio una pérdida prome-
dio de 3.37%, como consecuencia de las caídas de las últimas ruedas,
donde el mercado reaccionó de manera negativa a la designación de
Felisa Miceli al frente de Economía, luego de la salida del ministro
Roberto Lavagna, que generó incertidumbre y derrumbes en los ac-
tivos locales.

Para los especialistas la sorpresa no fue tanto la renuncia de Lavagna
–rumor que venía sonando fuerte la última semana– como la desig-
nación de Miceli, agravada por la incertidumbre por la poca claridad
que hay sobre el equipo de colaboradores que va a acompañar a la
nueva ministra.

Sobre el futuro inmediato, los analistas coincidieron al indicar que
ahora la plaza financiera esperará las señales de la nueva ministra.
«Da la sensación que el sector político del gobierno tomará más
control sobre los resortes de la economía», coinciden los especialis-
tas. Sin embargo, descuentan que no habrá grandes cambios en el
escenario a largo plazo.

Aunque los lineamientos generales de la política económica conti-
nuarían siendo similares, se teme sobre algunas cuestiones como
gasto público, control de la inflación, las negociaciones con el Fondo
Monetario Internacional y los hold-outs que podrían deteriorarse.

Finalmente, la Bolsa rebotó y cerró el viernes en alza, con un im-
portante volumen de negocios, tras disiparse los rumores en torno al

posible alejamiento del titular
del Banco Central, Martín
Redrado.

Las acciones estadounidenses
cayeron el viernes por una toma
de ganancias, tras la fuerte subi-
da del jueves, y debido a que un
aumento del precio del petróleo
presionaba a las acciones del fa-
bricante de aluminio Alcoa Inc.,
lo que opacó el reporte oficial
que mostró una sólida expan-
sión del mercado laboral en no-
viembre.

El mes pasado, los
empleadores sumaron 215.000
trabajadores a sus nóminas, un
nivel ligeramente superior al pro-
nosticado por Wall Street, mien-
tras la tasa de desempleo se man-
tuvo estable en el 5 por ciento.

En tanto, Alan Greenspan ad-
virtió seriamente sobre las posi-
bles consecuencias de no con-
trolar el déficit del gobierno fe-
deral estadounidense, y los reti-
ros y costos de los servicios de
salud para los ‘baby boomers’.

Si su crecimiento fuera mayor
que el de la economía en su con-
junto, se generarían la posibili-
dad de que la actual política fis-
cal fuera insostenible, opinión
que obviamente afecta los mer-
cados.

Por su parte, el índice Bovespa
de la Bolsa de San Pablo marcó
un nuevo récord anual impulsa-
do por el clima favorable dentro
y fuera de Brasil. Para los
inversionistas y analistas de mer-
cado, un más acentuado recor-
te de las tasas de interés puede
reducir la carga financiera en
reales de las empresas brasile-
ñas, mejorar sus resultados y
con ello remunerar mejor a los
tenedores de sus acciones. Tam-
bién es posible que el Gobierno
de Luiz Inácio Lula da Silva adop-
te medidas más agresivas para
estimular la economía en 2006,
un año electoral.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Mercado de Valores
de Rosario S. A.
Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879
E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduría: mervalcont@bcr.com.ar
Administración: mervaros@bcr.com.ar

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 28/11/05 29/11/05 30/11/05 01/12/05 02/12/05 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 180.743,15 8.581,80 189.324,95 -68,03%
Valor Efvo. ($) 278.584,92 3.861,81 282.446,73 -51,29%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. -100,00%
Valor Efvo. ($) -100,00%
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 786.597,28 1.390.212,45 431.836,90 664.361,50 314 260,256 3.273.008,13 -11,51%
Valor Efvo. ($) 1.573.369,00 3.086.251,85 731.030,39 1.236.983,70 569.214,41 7.196.849,35 -4,96%
Vlr Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 1.851.953,92 3.086.251,85 731.030,39 1.236.983,70 573.076,22 7.479.296,08 -8,31%
Vlr Efvo. (u$s)
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Acindar * 4,880 02/12/2005 31/12 1° Mar.05 152.456.570 1.292.734.309 613.402.815
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-04 1.049.725 15.504.500 4.142.969
Agrometal 5,080 02/12/2005 31/12 1° Mar-05 1.359.522 43.388.523 24.000.000
Alpargatas * 4,880 02/12/2005 31/12 1° Mar-05 -455.190 -303.591.781 46.236.713
Alto Palermo 6,200 25/11/2005 30/06 3° Mar-05 21.240.626 778.992.799 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,720 02/12/2005 30/06 3° Mar-05 276.355.804 1.752.519.605 1.120.000.000
American Plast 1,500 30/08/2005 31/05 3° Feb-05 1.389.441 31.638.363 4.700.474
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 1° Mar-05 0 -453.712.000 106.023.038
Banco Francés 7,560 02/12/2005 31/12 1° Mar-05 30.060.000 1.648.512.000 471.361.306
Banco Galicia 4,100 01/12/2005 31/12 1° Mar-05 17.029.000 1.215.275.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 11,800 01/12/2005 31/12 1° Mar-05 50.458.000 2.014.266.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 4,980 02/12/2005 31/12 1° Mar-05 60.579.000 1.317.881.000 608.943.437
Banco Río de la Plata 2,200 02/12/2005 31/12 1° Mar-05 -306.882.000 913.973.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 11,500 02/12/2005 31/03 3° Dic-04 13.877.943 95.188.622 23.823.800
Boldt 3,950 02/12/2005 31/10 1° Ene-05 10.295.462 161.422.206 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 1° Mar-05 -3.395.703 915.458.332 333.281.049
Capex 4,850 01/12/2005 30/04 3° Ene-05 -32.531.772 314.206.176 47.947.275
Caputo  1,750 15/11/2005 31/12 1° Mar-05 -220.896 28.675.568 12.150.000
Carlos Casado 3,050 02/12/2005 31/12 1° Mar-05 -2.666.479 58.014.460 28.080.000
Celulosa 4,040 02/12/2005 31/05 3° Feb-05 18.367.585 295.051.606 75.941.791
Central Costanera 3,790 02/12/2005 31/12 1° Mar-05 34.847.280 917.772.568 146.988.378
Central Puerto 1,850 02/12/2005 31/12 1° Mar-05 11.527.283 415.171.983 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 2,340 02/12/2005 31/12 1° Mar-05 6.121.493 211.576.247 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 1° Mar-05 7.430.762 198.329.114 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,700 23/11/2005 30/06 4° Jun-04 2.980.888 57.025.790 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 1° Dic-04 2.351.182 57.479.903 25.092.701
Colorín  12,000 02/12/2005 31/03 3° Dic-04 13.764.000 18.401.000 1.458.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2° Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,675 02/12/2005 31/12 1° Mar-05 17.020.000 -624.769.000 260.511.750
Cresud 3,200 02/12/2005 30/06 3° Mar-05 62.151.295 543.917.004 158.597.907
Della Penna 0,850 02/12/2005 30/06 3° Mar-05 3.141.834 41.341.565 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,560 02/12/2005 31/12 1° Mar-05 2.185.000 565.474.000 202.351.288
Domec 2,080 25/11/2005 30/04 3° Ene-05 963.637 24.099.896 15.000.000
Dycasa 3,420 02/12/2005 31/12 1° Mar-05 2.980.274 112.722.610 30.000.000
Estrada, Angel * 0,799 24/08/2005 30/06 3° Mar-05 1.954.761 -66.169.422 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2° Ene-05 -3.577.855 2.028.981 27.095.256
Ferrum * 3,700 25/11/2005 30/06 4° Jun-04 3.156.751 107.671.652 42.000.000
Fiplasto 1,260 02/12/2005 30/06 3° Mar-05 661.902 65.087.999 24.000.000
Frig. La Pampa * 0,780 01/12/2005 30/06 4° Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
García Reguera 3,200 01/12/2005 31/08 2° Feb-05 143.836 9.760.073 2.000.000
Garovaglio * 0,440 02/12/2005 30/06 3° Mar-05 -1.517.025 1.427.171 42.593.230
Gas Natural Ban 1,830 01/12/2005 31/12 1° Mar-05 -4.520.636 789.599.501 159.514.582
Goffre, Carbone 1,400 23/11/2005 30/09 4° Sep-04 -1.778.919 25.364.628 5.799.365
Grafex 0,660 29/11/2005 30/04 4° Abr-04 943.164 7.953.453 8.140.383
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 2,500 02/12/2005 31/12 1° Mar.05 265.173 34.260.257 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 1° Mar.05 1.858.838 354.218.128 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,120 02/12/2005 31/12 1° Mar.05 20.194.000 1.539.732.000 811.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 4° Dic.04 -2.129.657 -12.722.412 858.800
I. y E. La Patagonia 18,000 23/11/2005 30/06 3° Mar.05 25.278.609 435.998.770 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,840 02/12/2005 31/12 1° Mar.05 2.407.237 322.812.110 22.212.863
INTA * 1,480 05/04/2005 31/12 1° Mar.05 1.259.740 53.255.148 24.700.000
IRSA 3,740 02/12/2005 30/06 3° Mar.05 78.205.000 1.194.537.000 338.425.707
Ledesma 1,760 02/12/2005 31/05 2° Feb.05 34.028.732 1.021.557.953 440.000.000
Longvie 1,450 02/12/2005 31/12 1° Mar.05 702.128 38.566.267 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 05/05/2003 30/06 2° Dic.04 32.093 1.667.783 50.000
Massuh  1,190 01/12/2005 30/06 3° Mar.05 14.900.138 2.491.022.507 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 3° Mar.05 24.300.954 263.037.362 15.921.000
Merc.Valores Rosario 500.000,0 18/03/2005 30/06 4° Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,340 02/12/2005 31/12 1° Mar.05 29.421.000 682.162.000 221.976.771
Metrovías * 4,150 02/12/2005 31/12 1° Mar.05 -3.060.980 13.311.419 6.707.520
Minetti, Juan 3,450 02/12/2005 31/12 1° Mar.05 22.958.478 845.536.571 352.056.899
Mirgor 38,000 02/12/2005 31/12 1° Mar.05 710.999 63.401.637 2.000.000
Molinos J.Semino 1,200 02/12/2005 31/05 3° Feb.05 3.919.353 54.789.415 27.600.000
Molinos Río   4,600 02/12/2005 31/12 1° Mar.05 18.825.000 929.218.000 250.380.112
Morixe * 0,800 02/12/2005 31/05 3° Feb.05 420.744 3.637.539 9.800.000
Papel Prensa 1,540 25/11/2005 31/12 1° Mar.05 2.874.843 357.662.094 131.000.000
Pertrak ** 3,000 23/11/2005 30/06 3° Mar.05 -2.839.946 21.788.083 7.000.000
Petrobrás Energía Part.ic.SA 3,780 02/12/2005 31/12 1° Mar.05 122.000.000 5.633.000.000 2.132.043.387
Petrobrás Energía SA 9,400 24/11/2005 31/12 1° Mar.05 165.000.000 7.027.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,745 01/12/2005 31/12 1° Mar.05 -16.765.332 -27.478.048 33.930.786
Polledo 0,620 02/12/2005 30/06 3° Mar.05 -18.687.298 299.218.550 125.048.204
Quickfood SA 4,050 02/12/2005 30/06 3° Mar.05 4.829.592 66.592.957 21.419.606
Química Estrella 0,940 01/12/2005 31/03 3° Dic.04 -1.766.886 136.966.636 70.500.000
Renault Argentina * 16,400 02/12/2005 31/12 1° Mar.05 1.406.225 62.717.137 1.022.302.978
Repsol SA 89,700 02/12/2005 31/12 3° Sep.03 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 177,000 02/12/2005 31/12 1° Mar.05 1.194.000.000 23.281.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 7,900 02/12/2005 30/11 1° Feb.05 7.389.625 115.127.027 24.177.387
S.A. San Miguel 11,000 25/11/2005 31/12 1° Mar.05 -3.436.360 223.397.405 7.625.000
SCH, Banco 38,000 02/12/2005 31/12 4° Dic.03 3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 24,500 02/12/2005 31/12 1° Mar.05 417.045.063 3.245.348.430 347.468.771
Sniafa 1,160 17/11/2005 30/06 4° Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 1,540 02/12/2005 31/12 1° Mar.05 4.702.369 30.357.420 61.271.450
Solvay Indupa 3,900 02/12/2005 31/12 1° Mar.05 58.958.000 1.007.379.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 7,850 02/12/2005 31/12 1° Mar.05 279.000.000 781.000.000 436.323.992
Telefónica de Arg. "A" 3,000 01/12/2005 31/12 1° Mar.05 112.000.000 2.882.000.000 1.091.847.170
Telefónica Holding de Arg. * 3,200 02/01/2001 31/12 1° Mar.05 78.000.000 -1.034.000.000 404.729.360
Telefónica Data Arg.SA 44,150 02/12/2005 31/12 1° Mar.05 1.049.000 210.057.000 64.874.200
Tenaris 36,050 02/12/2005 31/12 2° Jun.04 175.682.000 1.859.365.000 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,550 02/12/2005 31/12 1° Mar.05 93.195.000 22.299.795.000 794.495.283
Transener 1,690 02/12/2005 31/12 1° Mar.05 14.658.484 372.186.753 140.477.539

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #
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GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@ggsa.com.ar e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@ggsa.com.ar e-mail: bolivar@ggsa.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar
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