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¿FLEXIBILIZACIÓN DE LA
RELACIÓN CAMBIARIA CHINA?

La economía internacional presenta un desequilibrio cada vez
más pronunciado. Ese desequilibrio se puede percibir en el cre-
ciente déficit de la cuenta corriente del balance de pagos de

EE.UU. Veamos las cifras de los últimos diez años (en miles de millo-
nes de dólares), cifras que extraemos de la publicación del FMI, «Pers-
pectivas de la Economía Mundial, abril 2005»:

1997 -136,0
1998 –209,6
1999 –296,8
2000 –413,5
2001 –385,7
2002 –473,9
2003 –530,7
2004 –665,9
2005 –724,5
2006 -749,8

Un déficit de la cuenta corriente denota alguna de estas dos cau-
sas o las dos simultáneamente:

a)Un desahorro del sector público
b)Inversión mayor al ahorro privado doméstico
El déficit de la cuenta corriente estadounidense se debe a esas dos

razones: fuerte déficit de las cuentas públicas (lo que en la literatura
se llama ‘déficit gemelos’) y una sobreinversión en el sector privado
que obedece fundamentalmente a una baja tasa de ahorro de la eco-
nomía.

Teniendo en cuenta que el Producto Interno Bruto de Estados
Unidos se estima en 12,4 billones de dólares, el mencionado déficit
de cuenta corriente asciende a alrededor de un 5,8% de ese produc-
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to.
Una de las preocupaciones mayores de Estados Unidos se relacio-

nan con el déficit que tiene su balanza comercial con otros países
del mundo, especialmente con China, déficit que llegó el año pasa-
do, incluyendo la RAE de Hong Kong, a 110.000 millones de dóla-
res.

Como también vimos en semanarios anteriores, la distinta valora-
ción que tiene el PBI de China según se tome el valor promedio de
dólar según el mercado o según la paridad del poder adquisitivo del
dinero (PPA), relación de 4,5 veces mayor para la valuación según la
PPA, denota que la moneda china está fuertemente subvaluada con
respecto al dólar estadounidense. Al ser el tipo de cambio entre el
dólar y el renmenbí casi fijo (decimos casi fijo dada la reciente modi-
ficación adoptada por China), los economistas estadounidenses re-
comiendan que las autoridades chinas revalúen su moneda o que
flexibilicen la mencionada relación cambiaria. La solución tendría
que ser una especie de ‘carambola triple’, dado que a su vez, al tener
China un déficit comercial con los países del área asiática, los men-
cionados países tendrían que revaluar sus monedas con respecto al
renmenbí. En el resumen del artículo que sigue se puede ver la opi-
nión de un experto sobre esta cuestión.

En la publicación FMIBoletín del 10 de octubre del corriente año
se publicó una entrevista a Steven Dunaway, del Fondo Monetario
Internacional. Sus comentarios son bastante similares a los vertidos
en un artículo publicado en el Semanario anterior.

Ya de entrada, Dunaway hace notar: «en cuanto a los desequilibrios
mundiales, en nuestra tarea de asesoramiento a China sobre políti-
cas económicas, hemos explicado muchas veces por qué los cam-
bios políticos –en particular, la modificación del régimen cambiario-
beneficiarán a China y, al mismo tiempo, un giro en el tipo de cam-
bio podría contribuir a hacer frente a los desequilibrios mundiales.
Esto es posible, en parte, por un posible efecto indirecto derivado
de cambios potenciales en las políticas cambiarias de otros países
asiáticos. Muchos de ellos son los principales competidores de Chi-
na y siempre han tenido en cuenta el tipo de cambio fijo que mante-
nía este país con respecto al dólar para mantener dentro de un es-
trecho margen las fluctuaciones de sus propias monedas».

Ante la pregunta de que contestaría a la afirmación que los exce-
dentes comerciales de China y el aumento de sus reservas de divisas
se deben a la manipulación de los tipos de cambio, contestó Dunaway:

«Es difícil hablar de manipulación. Desde finales de los años no-
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venta hasta principios de 2000, el dólar estadounidense se apreció y
el renmenbí chino hizo lo mismo. Desde entonces, el dólar se ha
depreciado y lo mismo ha hecho el renmenbi. Así que China ha se-
guido las reglas de una moneda fija...». De todos maneras, en el FMI
siempre se habían hecho la pregunta de si un tipo de cambio fijo
beneficiaría a la economía china. «Con el tiempo se hizo patente que
lo mejor para China era un tipo de cambio más flexible, y así ha sido
en los últimos años, en los que las reservas chinas han registrado un
considerable aumento y también se han incrementado las presiones
especulativas. El tipo de cambio fijo ha creado problemas en la polí-
tica monetaria nacional y ha frenado los esfuerzos para controlar la
liquidez del sistema bancario».

Recordemos que en el artículo titulado «El próximo paso de Chi-
na», escrito por Eswar Prasad (que comentamos parcialmente en el
Semanario anterior), se había manifestado que el importante aumen-
to de las reservas chinas obedecía a movimientos especulativos. Esa
gran entrada de dólares llevaba a las autoridades chinas a esterilizar-
las a través de la colocación de bonos del Estado a bajas tasas de
interés.

Posteriormente se le preguntó a Dunaway si China había despla-
zado al Japón en su papel de ‘amenaza de Occidente’, a lo que con-
testó que siempre habrá una amenaza representada por distintos
países. A fines del siglo XIX y principios del XX esa amenaza estaba
representada por Estados Unidos a través de mercancías de bajo
costo; luego en los sesenta y setenta la amenaza era Estados Unidos
a través de sus inversiones. Luego fue Japón y algunos otros países.
Actualmente la amenaza parece ser China a través de una produc-
ción de bajo costo, la cual ha sido muy beneficiosa para mucha gen-
te. Por supuesto que, en el corto plazo, para algunos sectores y paí-
ses los resultados pueden ser adversos.

Otro problema que se presenta para la economía de China es si
las inversiones están bajo control. Ante la pregunta a este respecto,
contestó:

«...incluso si el crecimiento de la inversión está controlado y las
autoridades han reducido el crecimiento de las inversiones, ¿podrán
mantenerlo bajo control? Un signo positivo es el desplazamiento de
aquellos sectores que generaban un exceso de capacidad (metalúr-
gico, automovilístico e inmobiliario) hacia sectores en los que el año
pasado aparecieron cuellos de botella, en particular el sector de ge-
neración de energía y en la red de transporte».

«La liquidez del sistema bancario sigue siendo elevada. Aunque
los bancos han limitado el aumento del crédito este año, la capaci-
dad de hacer resurgir las inversiones y los créditos reside en los
bancos. Por lo tanto, hemos aconsejado a las autoridades que tomen
más medidas para drenar esa liquidez».

Existe algún temor a que se presenten presiones deflacionarias,
por exceso de capacidad, en algunos sectores (automovilístico, side-
rúrgico, etc.), pero Dunaway estima que no van a desencadenar una
deflación más generalizada. El mayor temor, sin embargo, radica en
que «este exceso de capacidad podría afectar negativamente a la ren-
tabilidad de las empresas en estos sectores y su capacidad para ha-
cer frente a sus préstamos bancarios». A este respecto, muchos fon-
dos gubernamentales se han destinado a eliminar los préstamos en
mora de los libros de los principales bancos.

Los datos económicos o proyecciones de China al 29 de agosto

del corriente año son los si-
guientes:

PIB real:
2001 7,5%
2002 8,3%
2003 9,5%
2004 9,5%
2005 9,0%
Precios al consumidor (pro-

medio del período):
2001 0,7%
2002 –0,8%
2003   1,2%
2004  3,9%
2005 3,0%

Reservas oficiales brutas (en
miles de millones de dólares es-
tadounidenses. Incluye oro, te-
nencias en DEG y posición de
reserva del FMI):

2001 219
2002 295
2003 412
2004 619
2005 829
Balanza de cuentas corrientes

(porcentaje del PIB):
2001 1,5%
2002 2,8%
2003 3,2%
2004 4,2%
2005 6,0%
Saldo presupuestario global

(porcentaje del PIB. Incluye go-
biernos centrales y locales):

2001 - 2,1%
2002 –3,3%
2003 –2,8%
2004 –1,7%
2005 –1,7%
Notas: los datos de 2005 son

proyecciones

EL COMERCIO
INTRAMERCOSUR

Los países que integran el
Mercosur (Argentina, Bra-
sil, Paraguay y Uruguay) tie-

nen distintas características geo-
gráficas pero hay un aspecto que
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le es común y es que son impor-
tantes países productores de ma-
terias primas. De esos países los
dos determinantes son Argenti-
na y Brasil, los cuales también
se caracterizan por su extensión
geográfica y su relativamente
baja densidad poblacional. Las
distancias a recorrer para trans-
portar aquellas materias primas,
el alto peso de las mismas y su
bajo precio unitario hacen que
el transporte se convierta en un
elemento fundamental para su
desarrollo.

En este apartado vamos a tra-
tar de calcular a cuanto ascien-
de el comercio entre los men-
cionados países pero, de entra-
da, advertimos que los datos es-
tadísticos existentes son parcia-
les y para colmo de males no
están suficientemente actualiza-
dos. Los datos a obtener son en
valores y en unidades físicas,
siendo estos últimos datos los
que más nos interesan.

El comercio intra Mercosur
tuvo en los años noventa un rá-
pido desarrollo pero a partir de
1999 registró una caída que se
acentuó durante el 2002. Poste-
riormente, ha registrado una
evolución favorable. Veamos las
cifras de ese comercio en dóla-
res:
1970  451 millones
1980 3.424 millones
1990         4.127 millones
1995 14.199 millones
1997              20.680 millones
1998              20.352 millones
1999 15.313 millones
2000              17.884 millones
2001              15.244 millones
2002              10.181 millones
2003              13.055 millones

En los siete primeros meses
del año pasado (2004) el comer-
cio de exportación e importa-
ción de Argentina con los otros
países del Mercosur aumentó un
39% con respecto al mismo pe-
ríodo del año anterior. Si el men-
cionado aumento se mantuvo en

el resto del año, estimamos que el comercio intra Mercosur habría
llegado durante el año pasado a alrededor de 18.000 millones de
dólares.

Con fines comparativos hemos extraído los siguientes datos del
estudio de Beatriz Nofal y otros, «Lineamientos estratégicos para
el nuevo puerto de Santa Fe en el Mercosur», Eco-Axis y Bolsa de
Comercio de Santa Fe, 2005, pág. 11 (sobre la base de estadísticas
de comercio del INTAL y de los organismos estadísticos de los cua-
tro países miembros. Los datos están en dólares):

1986   2,7 mil millones
1987   2,6 mil millones
1988   3,1 mil millones
1989   3,8 mil millones
1990   4,1 mil millones
1991   5,1 mil millones
1992   7,3 mil millones
1993   9,4 mil millones
1994 11,8 mil millones
1995 14,1 mil millones
1996 17,1 mil millones
1997 20,5 mil millones
1998 20,4 mil millones
1999 15,4 mil millones
2000 17,7 mil millones
2001 15,4 mil millones
2002 10,4 mil millones
2003 12,8 mil millones
2004 17,4 mil millones

Como se puede percibir existen algunas diferencias entre las esta-
dísticas de los dos listados anteriores pero ellas no son significati-
vas.

El comercio de Argentina con los tres restantes países del Mercosur
llegó en el 2002 a 8.606 millones de dólares, es decir de 82,7% del
comercio intra Mercosur, que llegó a 10.400 millones. Según datos
que extrajimos del INDEC el volumen físico del comercio argentino
con los otros tres países del Mercosur fue durante ese año de 29,7
millones de toneladas. La tonelada promedio del comercio de nues-
tro país fue de 290 dólares. Estimamos que la tonelada promedio
para todo el comercio intra Mercosur fue de un valor mayor, alrede-
dor de 300 dólares. Esto nos determina un volumen físico, en el
2002, de casi 35 millones de toneladas. Para el año pasado estima-
mos que el valor de la tonelada promedio estuvo en 330 dólares y
que el volumen transportado fue de 53 millones de toneladas

Medios  utilizados para el transporte de mercancías entre los
distintos países del Mercosur

El principal medio de transporte utilizado en el comercio intra
Mercosur es el marítimo, especialmente entre Brasil y Argentina
(transporte de granos –trigo y maíz- y minerales). El segundo medio
utilizado es el de los ductos (especialmente entre Argentina y Bra-
sil), el tercero es el camión, el cuarto el hidroviario y el quinto el
ferrocarril.
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Es interesante hacer notar los costos de estos distintos medios de
transporte. El medio más barato es el marítimo que puede estar en
0,2 a 0,3 centavos de dólar la tonelada-kilómetro, es decir transpor-
tar una tonelada a un kilómetro de distancia. El transporte fluvial
por empuje (hidroviario) puede estar en 0,8 centavos de dólar la
tonelada-kilómetro aunque en algunas situaciones, como por ejem-
plo el transporte fluvial en EE.UU. por la hidrovía del Mississippi-
Missouri y otros ríos puede llegar a 0,4 centavos. El costo del ferro-
carril puede estar entre 1,5 a 2,5 centavos de dólar la tonelada-kiló-
metro y el costo del camión de 4 a 6 centavos de dólar la tonelada-
kilómetro. Por supuesto que los mencionados números pueden cam-
biar para las distintas regiones y en los distintos momentos del año.
Por ejemplo, los fletes del camión y del ferrocarril en Brasil son me-
nores, a pesar que el combustible y los peajes son mayores que en
Argentina.

Durante el año 1997, cuando llegó a su pico, el comercio entre los
países del Mercosur fue de alrededor de 20.500 millones de dólares.
Después de registrar ese valor el comercio fue disminuyendo, afec-
tado en gran medida por las crisis que atravesaron primero Brasil y
después nuestro país. Pero, posteriormente, las cifras han comenza-
do a mejorar pero sin llegar todavía a las cifras de aquel año.

En un estudio que realizó la Embajada Argentina en Brasil, titula-
do «Argentina-Brasil. Comercio, Inversiones e Integración Físi-
ca» (1996), el movimiento físico entre los dos países en 1995 había
sido de casi 23 millones de toneladas, siendo la participación del
transporte marítimo de 76,2%, la del camión de 17,1%, la del ferro-
carril de 2,4% y la del transporte fluvial del 4,3%. Un cálculo hecho
para el 2002 nos arroja un movimiento de ida y vuelta entre los dos
países de 16 millones de toneladas, es decir 7 millones de toneladas
menos.

Según el documento «Intercambio Comercial y Transporte Flu-
vial en la Cuenca del Plata», elaborado por Bibiana Lanzilotta y
Hugo Roche, para el FREPLATA, setiembre de 2003 (citado en el tra-
bajo de Nofal, op. cit., pág. 10), el intercambio intrazona en el
Mercosur se ha desarrollado a lo largo de tres corredores:

a)El eje central que comunica San Pablo, Buenos Aires, Porto Ale-
gre y Montevideo. En este eje se movilizan alrededor de 18 millones
de toneladas anuales de los cuales 8 millones fluyen por oleoductos
y 10 millones por camión (de los cuales un 60% son cargas a granel).

b)Por los medios marítimos se movilizan alrededor de 25 millo-
nes de toneladas

c)Por el eje fluvial alrededor de 10 millones.
Como se deduce de las cifras anteriores, el transporte físico habría

estado en alrededor de 53 millones de toneladas.
Sigue manifestando Nofal y otros, «considerando el eje terrestre

(10 millones de toneladas) se destacan las siguientes conexiones
transfronterizas de Argentina con Uruguay y Brasil en el Mercosur:

«En el tráfico entre Argentina y Uruguay:
*Gualeguaychú–Fray Bentos (responde por un 80% del intercam-

bio entre Argentina y Uruguay).
*Colón–Paysandú (que presenta un gran potencial por la conexión

por carretera entre Buenos Aires y San Pablo).
*Concordia–Salto (la conexión más al norte).
«En el tráfico entre Argentina y Brasil:
*Puerto Iguazú–Foz de Iguazú (20% del tránsito terrestre),

*Paso de los Libre–
Uruguayana (puente carretero
ferroviario por donde pasa el
80% de la carga entre Argentina
y Brasil) y Santo Tomé – Sao
Borja» (pág. 10).

En los números anteriores es-
tamos hablando de un comercio
intra Mercosur que todavía es
menor al registrado en 1997. De
todas maneras, nuestra estima-
ción es que el mencionado co-
mercio va a llegar en diez años a
alrededor de 30.000 millones de
dólares, lo que va a implicar al-
rededor de 75 millones de tone-
ladas (estimando un valor pro-
medio de 400 dólares la tonela-
da). La mayor parte de ese co-
mercio se va a registrar entre
Argentina y Brasil y los 10 millo-
nes de toneladas en camión van
a pasar a alrededor de 20 millo-
nes de toneladas. Nuestra esti-
mación es que una parte impor-
tante de ese comercio, que esti-
mamos en 5 millones de tonela-
das, bien se puede realizar a tra-
vés de la hidrovía Paraná-Tiete.
Si el ahorro de fletes por la utili-
zación de este medio es de 20
dólares la tonelada, tendríamos
un ahorro anual de cerca de 100
millones de dólares.

Como una referencia de algu-
nos años atrás veamos a cuanto
llegaba la utilización del modo
hidroviario en algunos países:

a) Estados Unidos: 50% el
transporte ferroviario, 25% el
camión y 25% el hidroviario. Las
cargas por hidrovías llegaban a
566 millones de toneladas.

b)Rusia: 83% el transporte fe-
rroviario, 13% el hidroviario y
4% el camión. Las cargas por
hidrovías llegaban a 358 millo-
nes de toneladas.

c)República Federal de Alema-
nia: 53% el transporte ferrovia-
rio, 29% el hidroviario y 18% el
camión. Las cargas por hidrovías
llegaban a 235 millones de to-
neladas.

d) Francia: 55% el ferrocarril,
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28% el camión y 17% el hidroviario. Las cargas por hidrovías llega-
ban a 110 millones de toneladas.

e)Holanda: 75% por hidrovías, 17% por camión y 8% por ferroca-
rril. Las cargas por hidrovías llegaban a 177 millones de toneladas.

f)Canadá: 52% por ferrocarril, 35% por hidrovías y 13% por ca-
mión. Las cargas por hidrovías llegaban a 100 millones de toneladas.

g)Brasil: 80% por camión, 18% por ferrocarril y 2% por hidrovías.
Las cargas por hidrovías llegaban a poco más de 5 millones de tone-
ladas.

h)Paraguay: 49% por hidrovías, 47% por camión y 4% por ferroca-
rril. Las cargas por hidrovías llegaban a 1,5 millones de toneladas.

Las cifras anteriores han sido extraídas de un estudio de CESP
titulado «Vias de navegacao fluvial para atendimento ao
Mercosul» y seguramente han sufrido grandes modificaciones pos-
teriormente, sin embargo muestran globalmente la importancia que
dan los países más desarrollados a la utilización del transporte
hidroviario, a pesar de no contar –salvo EE.UU.- con un sistema de
ríos como contamos en la Cuenca del Plata. Lamentablemente, un
conjunto de intereses presionan para el no uso de las vías navega-
bles como medio de transporte en nuestros países. Esos intereses se
apoyan en interpretaciones parciales sobre los efectos del transpor-
te en el medio ambiente. Que un tren de barcazas transportando
25.000 toneladas de granos se vea con ojos críticos y no, por el con-
trario, que se aplique el mismo criterio al transporte por camión
(comparativamente 1.000 camiones), es un absurdo. Por supuesto
que a nadie se le escapa que el medio ambiente tiene que ser prote-
gido.

EL TRANSPORTE DE LA SOJA
PARAGUAYA

Según datos de CAPECO (Cámara Paraguaya de Exportadores
de Cereales y Oleaginosas) la producción de soja de Paraguay
ha sido la siguiente desde 1995 hasta el año pasado en tonela-

das:

1995 2.307.603
1996 2.408.428
1997 2.771.000
1998 2.988.201
1999 2.980.058
2000 2.911.423
2001 3.502.179
2002 3.546.674
2003 4.518.015
2004 3.911.415

Nota: los distintos años reflejan campañas. Por ejemplo, el 2004
es la campaña 2004/05

De ese total el consumo interno ha sido el siguiente (en tonela-
das):

1995    770.000
1996    821.000

1997    621.000
1998    694.600
1999    681.300
2000    885.871
2001    992.231
2002 1.160.695
2003 1.350.822
2004 1.247.000
Del mencionado consumo in-

terno, para semilla y otros con-
sumos se ha utilizado entre
50.000 y 90.000 toneladas anua-
les. El resto se destinó a la in-
dustria para crushing. El máxi-
mo de crushing se logró en el
2003 con un total de 1.260.822
toneladas.

Con respecto a las exportacio-
nes de poroto tenemos la si-
guiente evolución en toneladas:

1995 2.537.603
1996 1.587.428
1997 2.150.000
1998 2.293.601
1999 2.298.758
2000 2.025.552
2001 2.509.948
2002 2.385.079
2003 3.167.193
2004 2.664.415

La capacidad de crushing de
soja de Paraguay es la siguiente:

a) Cargill Agropecuaria SACI,
de Minga Guazú, con una capa-
cidad de crushing de 2.600 to-
neladas por día. Tiene una ca-
pacidad de almacenamiento en
tanques de aceite de 6.000 to-
neladas y en sólidos de 205.000
toneladas.

b) Cía. Continental del Para-
guay SA (CAPSA), de Capiatá,
Ruta 2, con una capacidad de
crushing de 750 toneladas. La
capacidad en tanques de aceite
es de 20.250 toneladas y en sóli-
dos de 124.000 toneladas.

c) Cooperativa Minga Guazú,
de Ciudad del Este, con una ca-
pacidad de crushing de 600 to-
neladas. La capacidad en tan-
ques de aceite es de 2.400 tone-
ladas y en sólidos de 60.000 to-
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neladas.
d) Agrochaco S.A., de Ñemby,

con una capacidad de crushing
de 400 toneladas. La capacidad
en tanques de aceite es de 4.750
toneladas y en sólidos de 19.000
toneladas.

e) AISA, Aceitera Itauguá, de
Itauguá, con una capacidad de
crushing de 550 toneladas. La
capacidad en tanques de aceite
es de 4.500 toneladas y en sóli-
dos de 30.000 toneladas.

f)ADESA, Aceites y Derivados,
de Cnel. Oviedo, con una capa-
cidad de crushing de 400 tone-
ladas. La capacidad en tanques
de aceite es de 4.000 toneladas
y en sólidos de 34.000 tonela-
das.

g) Matteucci Hermanos SAIC,
de Itauguá, con una capacidad
de crushing de 250 toneladas. La
capacidad en tanques de aceite
es de 5.750 toneladas y en sóli-
dos de 30.000 toneladas.

h) Oleaginosa Raatz Hnos.
SRL, Cnia. Bella Vista, con una
capacidad de crushing de 400
toneladas. La capacidad en tan-
ques de aceite es de 3.000 tone-
ladas y en sólidos de 30.000 to-
neladas.

i)Existen otras plantas meno-
res.

Algunas de las plantas anterio-
res pueden triturar otras semi-
llas oleaginosas, como algodón,
girasol, coco, etc.

Salida  de la soja paraguaya
Las vías de salidas de la soja

paraguaya se pueden dividir en
cuatro:

1)   La vía fluvial
2)   La vía multimodal
3)   La vía ferroviaria
4)   La vía camionera
La vía fluvial, a su vez, com-

prende la salida por los puertos
del río Paraguay y la salida por
los puertos del río Alto Paraná.

Los puertos del río Paraguay
son los siguientes:

a) Concepción: este puerto

está situado en el km 1940 y en los dos últimos años ha tenido un
despacho de 83.738 toneladas (2003) y 79.357 toneladas (2004).

b)Rosario/Mbopicuá: este puerto está situado en el km 1777 y en
los dos últimos años ha tenido un despacho de 36.436 y 6.248 tone-
ladas.

c)San Antonio/Villeta: estos puertos están situados en los km 1604
y 1593 respectivamente y en los dos últimos años han tenido un
despacho de 593.974 y 1.018.994. Este complejo portuario es el más
importante.

Los puertos sobre el Alto Paraná son los siguientes:
a.Puerto Tres Fronteras: con un despacho de 49.570 y 95.249 to-

neladas en los dos últimos años respectivamente.
b.Puerto Toro Cuá: este puerto está situado en el km 1848 y des-

pachó en los dos últimos años 177.953 y 102.086 toneladas respec-
tivamente.

c.Puerto Dos Fronteras: este puerto despachó en los dos últimos
años 64.800 y 60.735 toneladas respectivamente.

d.Puerto Triunfo: este puerto despachó en los dos últimos años
126.551 y 140.446 toneladas respectivamente.

e.Puerto La Paloma: este puerto está situado en el km 1729 y des-
pachó en los dos últimos años 197.920 y 229.661 toneladas respec-
tivamente.

f.Puerto Don Joaquín: este puerto está situado en el km 1697 y
despachó en los dos últimos años 144.280 y 156.480 toneladas res-
pectivamente.

g.Puerto Paredón: este puerto despachó en los dos últimos años
128.980 y 63.462 toneladas respectivamente.

h.Encarnación: este puerto está situado en el km 1583 y despachó
en los dos últimos años 224.357 y 1 99.434 toneladas respectiva-
mente.

En la vía multimodal y desde Hernandarias/Saltos se despacharon
en los dos últimos años 6.800 y 11.048 toneladas respectivamente.
Desde este lugar se había despachado en 1985 alrededor de 169.000
toneladas.

Por Ferrocarril, y desde Encarnación se despacharon en los dos
últimos años 120.960 y 149.309 toneladas respectivamente.

Por la vía terrestre (hacia Paranagua) se despachó en el último año
351.906 toneladas. En el año anterior (2003) se habían despachado
1.210.874, fundamentalmente desde Ciudad del Este.

Como se puede deducir de las estadísticas anteriores las hidrovías,
tanto la Paraguay-Paraná como la del Alto Paraná, han incrementado
fuertemente su participación en las exportaciones paraguayas. Hay
que manifestar que la mayor parte de estos embarques tienen como
destino el puerto de Nueva Palmira en Uruguay, y esto se debe a una
serie de razones que explicamos en un Semanario anterior, como
las siguientes: a) el problema de las retenciones para los granos que
se introducen en el país bajo el régimen de ‘importación temporaria’,
que se procesan y cuyos subproductos se reexportan, ya que la me-
todología de cálculo no se hace en forma conjunta para los aceites y
subproductos, y b) el problema de los faltantes que ha tenido co-
mienzo de solución con el dictado del Decreto 343/2005 que fuera
firmado por el Presidente de la Nación hace algunos meses.

Según datos de CAPECO la salida de soja por los puntos de embar-
que de la cosecha 2005, al 24 de octubre, ha sido la siguiente:

a) El transporte terrestre ha sido de 301.891 toneladas contra
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241.430 toneladas a la misma
fecha del año pasado.

b)El transporte fluvial ha sido
de 2.337.647 toneladas contra
1.917.281 toneladas a la misma
fecha del año pasado.

c)El transporte ferroviario ha
sido de 20.538 toneladas contra
129.046 toneladas a la misma
fecha del año pasado.

d)En total el despacho de soja
ha sido de 2.660.076 toneladas
contra 2.290.805 toneladas a la
misma fecha del año pasado. El
incremento ha sido de 16,12%.

La salida por los puertos del
Paraná Superior fue de 825.898
toneladas. La salida por los puer-
tos del río Paraguay ha sido de
1.511.749 toneladas.

La mayor parte de la soja se
llevó por vía fluvial al puerto
uruguayo de Nueva Palmira
(1.417.874 toneladas). Hacia el
puerto de Quebracho de la em-
presa Cargill se transportaron en
barcazas 689.348 toneladas. A
los puertos de Rosario se despa-
charon 230.425 toneladas.

Principales puertos de despa-
cho (hasta el 24 de octubre del
corriente año):

a)San Antonio, sobre el río Pa-
raguay (km 1604), despachó
1.194.883 toneladas.

b) Encarnación, sobre el Alto

Paraná (km 1583), despachó 208.533 toneladas.
c)Concepción, sobre el río Paraguay (km 1940), despachó 177.374

toneladas.
d)La Paloma, sobre el Alto Paraná (km 1729), despachó 134.640

toneladas.
e)Don Joaquim, sobre el Alto Paraná (km 1697), despachó 125.197

toneladas.
f)Toro Cuá, sobre el Alto Paraná  (1845), despachó 88.395 tonela-

das.
g)Tres Fronteras, sobre el Alto Paraná (km 1920), despachó 75.178

toneladas.
h)Siguen otros puestos menores.
Al 24 de octubre también se despacharon 564.249 toneladas de

pellets de soja, la mayor parte a través de la vía fluvial. El Puerto de
Tres Fronteras despachó 328.790 toneladas. De aceite de soja se des-
pacharon 134.120 toneladas, todas por la vía fluvial. De maíz se des-
pacharon 158.078 toneladas por camión y ferrocarril.

OLEAGINOSOS

72% de la soja vendida al exterior
Cuando el precio de la soja tocó los $500 el martes y el miércoles,

en el recinto de esta Bolsa de Comercio un buen volumen de soja
cambió de manos; aproximadamente 15.000 Tm cada día en el seg-
mento de disponible. Con el mejor precio ofrecido el jueves, a $505,
el tonelaje negociado se duplicó a 30.000. De tal forma, el volumen
de negocios en el físico local superó a lo negociado en la semana
anterior. Finalmente, bajo la influencia de las bajas de precio ocurri-
das en Chicago en la última jornada de esta semana, el precio de la
soja local quedó en $500, arrojando como saldo semanal una suba
acumulada del 1%.

Con el fortalecimiento de nuestra moneda, ese precio, expresado
en dólares, se tradujo en casi u$s 170 por Tm, reflejando un incre-
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mento semanal del 2% y del 10% en términos anuales; siempre en
moneda fuerte.

Aunque los precios FOB aumentaron a lo largo de esta semana,
particularmente en harina y/o pellets de soja, con 3,7% de suba acu-
mulada, ello se debió al crecimiento experimentado por el mercado
referente de Chicago. De hecho, las primas FOB argentinas disminu-
yeron respecto de los niveles alcanzados en la semana anterior, tan-
to para la presente campaña como para la próxima. Baste observar
las gráficas adjuntas.

Hubo un buen volumen de ventas externas en la última semana
de harina y pellets de soja, anotándose casi 605.000 Tm más y ascen-
diendo a 15,27 millones Tm los compromisos externos en este rubro.
Distinto el caso del aceite y del poroto. En este último, apenas si se
anotaron 388 Tm de ventas externas para la presente campaña, con
lo que hay 9.044.332 Tm de soja vendida al exterior. En aceite se
hicieron 100 mil toneladas más, por lo que se lleva comprometido
3,38 millones. Entre todos los productos, hay compromisos por 27,7
millones Tm, en equivalente soja; es decir, el 72% de la producción.

Esa proporción alcanzaba al 70% de la producción sobre la base
de los compromisos declarados el año pasado a la misma fecha.

La comercialización de la soja de la cosecha nueva está bastante
adelantada considerando las compras declaradas por exportación e
industria.

Ello no es de extrañar puesto que los precios a cosecha que se han
observado hasta la fecha han sido bastante satisfactorios respecto
del año pasado. Después de tocar los u$s 165 en la rueda del jueves,
cuando se cerraron muchos negocios, las operaciones forward re-
trocedieron al nivel de u$s 162, exactamente en el mismo punto en
que estaba este mercado el viernes 28 de octubre.

Los 20 dólares de brecha que hay entre el año pasado y éste para
la nueva cosecha, siguen siendo un gran estímulo para la venta a
cosecha. Hasta fines de octubre, se había vendido a la exportación
1,7 millón de Tm de soja 2005/06, de los cuales 1 millón tenía pre-
cios hechos. Ese millón servía para cubrir los compromisos externos

que, al 3 de noviembre, suma-
ban 998.000 Tm.

Entre todos los productos del
complejo soja, ya están coloca-
dos 1,31 millón Tm de soja equi-
valente, el 3% de una produc-
ción que, actualmente, se está
previendo en 40 millones.

Muy contrastante esta cifra
con los 67.000 Tm vendidos al
exterior el año pasado para esta
misma fecha.

Durante esta semana se siguie-
ron produciendo precipitacio-
nes en las áreas productivas,
aunque con distribución e inten-
sidad irregulares.

En la zona núcleo las precipi-
taciones oscilaron entre los 2 y
13 mm; hubo 2 a 36 mm en los
departamentos de Córdoba de
Unión y Marcos Juárez, departa-
mentos en los cuales el avance
de la siembra de soja es muy ace-
lerado; y de 4 a 70 mm en los
departamentos cordobeses de
General Roca y Roque Sáenz
Peña. Los registros en la zona de
influencia de Laboulaye permi-
tieron la generalización de las la-
bores de implantación en soja.
En el área de influencia del dis-
trito oficial de San Francisco y
el de Villa María hay buen avan-
ce en el ritmo de la implanta-
ción.

Llovió algo en el norte de La
Pampa, aunque un milimetraje
más bien escaso, nada en el nor-
te santafesino, ni en el extremo
sur de la provincia de Buenos
Aires. Justamente, en estas áreas
no ha habido evolución en la
siembra por la falta de agua en
las reservas del suelo.

En el distrito de Cañada de
Gómez las lluvias permitieron la
generalización de la siembra,
pero la SAGPyA señala que “es
marcada la tendencia a la utili-
zación de cultivares de ciclo cor-
to”. En el área de Rafaela, la hu-
medad obtenida por las lluvias
permitió comenzar con la siem-
bra.

Evolución de la superficie sembrada
SOJA

 04/05   05/06   04/05   05/06   27/10/05   03/11/05  

 Buenos Aires   22   22   717.620   796.460   10   22 
 Córdoba   24   18   958.858   781.770   1   18 
 Entre Ríos   31   27   381.655   350.070   9   27 
 La Pampa   34   22   63.749   46.220   9   22 
 Santa Fe   33   32   1.179.572   1.155.700   2   32 
 Resto del País   7   1   149.351   14.210   0   1 
 Total   24   21   3.450.805   3.144.430   9   21 
GIRASOL

 04/05   05/06   04/05   05/06   27/10/05   03/11/05  

 Buenos Aires   50   50   551.774   544.099   36   50  
 Córdoba   53   53   54.015   35.680   17   53  
 Entre Ríos   84   84   29.232   48.100   94   84  
 La Pampa   64   64   217.300   189.236   43   64  
 Santa Fe   100   99   124.200   171.700   99   99  
 Resto del País   99   100   236.561   407.635   100   100  
 Total   63   61   1.213.083   1.396.450   53   61  
Fuente: Estimaciones Agrícolas del 03/11/05, SAGPyA.

en %  en ha  en %  

en %  en ha  en %  
 Provincia  

 Campaña   Area sembrada al:  

 Area sembrada al:   Campaña  
 Provincia  
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Según la Secretaría de Agricul-
tura, en su informe cerrado al 3
de noviembre “Las lluvias caídas
en el Chaco se ubicaron entre 1
y 37 mm. Hacia el NOA, se mi-
dieron 6-90 mm en Salta, 10-17
mm en Jujuy, 11-13 mm en
Catamarca, y en Santiago del
Estero, 6-20 mm en el secano
sur, 1-10 mm en el secano nor-
te, y 2-16 mm en el oeste.” El
avance de la siembra de soja res-
ponde a la denominada “prima-
vera”, de acuerdo con lo que
consigna Estimaciones Agríco-
las, de la SAGPyA.

En el cuadro adjunto se pue-
de observar el avance de la siem-
bra de semillas oleaginosas al 3
de noviembre, de acuerdo con
lo consignado por la Secretaría
de Agricultura.

En Chicago, la
harina de soja subió
fuera de toda
expectativa

En Chicago, el complejo soja
mostró una recuperación de
precios, en franco contraste con
las ruedas de futuros de los ce-
reales. El promedio de las alzas
acumuladas en harina de soja
estuvo en el orden del 4%, mien-
tras que los futuros de poroto
de soja crecieron entre 2,5% y
3% al término de la última rue-
da. El aceite, sin embargo, en-
tró en una espiral descendente,
que lo dejó entre 1,2% y 1,7%
por debajo del viernes 28.

En el caso de la soja, tal vez
estemos frente al recodo del ca-
mino, habiendo pasado la baja
estacional de la recolección,
pero da la impresión de que el
mercado tiene que decidir toda-
vía el curso de acción.

La suba experimentada en ha-
rina de soja, firme en relación
con otros productos, resulta sor-
prendente por cuanto los facto-
res más importantes que están

pesando sobre el mercado son bajistas antes que beneficiosos para
sus precios. Más que nada ha estado relacionada con las ventas de
harina de soja estadounidense, que habrían ascendido a 305.000
Tm en esta semana.

Como factores de influencia negativa, se está ante, por un lado, el
brote de gripe aviar que sigue dando qué hablar en el frente asiático.
Estamos ante un cuarto caso reportado solamente en China en el
término de una semana. Según algunos especialistas, la dispersión
del virus puede constituirse en un serio problema para el sector
comercial de los países asiáticos, mientras que anticipan que podrá
contener entre los sectores comerciales de Europa y América.

Y, por otra parte, la creciente demanda por aceites comestibles
para uso industrial agita el fantasma de la acumulación de stocks de
harinas.

En lo inmediato, se estará atento al informe de oferta y demanda
que el USDA dará a conocer el próximo 10. Ya en el mercado de
Chicago comenzaron a conocerse algunas estimaciones privadas. Las
últimas están entre 2,5 y 3 millones de Tm por sobre la cifra del
USDA de octubre (80,7 millones Tm).

La firmeza con la que los precios de Chicago salgan de la presión
estacional dependerá, en gran medida, de dos factores: demanda
externa y perspectivas para la producción sudamericana.

En lo que hace a la demanda externa, EE.UU. no las tiene todas
consigo. De acuerdo con el último reporte oficial, el nivel de com-
promisos en soja ascendía a 9,72 millones Tm, lo cual representaba
el 32% del saldo exportable, calculado por el USDA en 30,35 millo-
nes. Esta relación era una de las más bajas.

Lo mismo ocurría con la harina y el aceite de soja. El volumen
comprometido sumaba 1.730.000 y 93.000 Tm, respectivamente. Esos
tonelajes representaban el 29% y 16% de la estimación de exporta-
ción que está calculando el USDA. La comparación con otras tempo-
radas sería la siguiente:

Soja Harina Aceite
Promedio 5 años 48% 37% 28%
2001/02 45% 35% 20%
2002/03 42% 39% 28%
2003/04 67% 69% 49%
2004/05 42% 37% 38%
2005/06 32% 29% 16%
Respecto de la producción sudamericana, en nuestro país había

un muy elevado avance en las tareas de implantación, más allá de las
dificultades iniciales que puede haber presentado la falta de hume-
dad en determinadas y muy seleccionadas áreas. (Ver el cuadro de la
Secretaría que se reproduce en este comentario)

No ocurre lo mismo con Brasil, que, hasta el 4 de noviembre, lle-
vaba implantado el 29% de la superficie destinada a la soja, cuando
el año pasado los productores brasileños habían cubierto un 33%
de la superficie. La misma relación existía a esta misma altura del
año para la media de las 5 últimas temporadas.

Las labores estaban adelantadas en Mato Grosso, 48% sembrado
contra 52% del año pasado y 47% de la media; Mato Grosso do Sul,
con 40% frente a 34% y 32% del ciclo anterior y el promedio; Rio
Grande do Sul, con 14% implantado, frente a 7% y 11% del ciclo
previo y la media histórica; Goias, con 34% sembrado, contra 32%
del año pasado y 37% del promedio. Las labores siguen algo demo-
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radas en Paraná, con 36% cubierto frente al 55% del año pasado y
51% de la media histórica.

Una nueva estimación se conoció esta semana sobre el resultado
de la producción de Brasil, la de la CONAB. Fue estimado un rago
de área de 21,48 a 22,18 millones de hectáreas, lo que significaría un
retroceso de entre 1 y 2 millones de hectáreas respecto del ciclo
anterior.

A partir de proyectar el rendimiento en 26,4 qq/ha, la CONAB da
como estimada una posible producción de soja de entre 56,7 y 58,6
millones de toneladas.

La demanda de China
En varias ocasiones, se ha mencionado la importancia de China

para el mercado de soja.
Si se observase cuánta soja utiliza China, se vería que participa del

20% del consumo mundial de soja previsto para el 2005/06. En la
década de los '90, la participación en la utilización mundial era del
10%.

Aunque no deja de ser una proporción a considerar, es en el terre-
no del comercio donde China juega su partida: del 10% en 1998/99,
pasó a 40% en el 2004/05 (24,27 millones Tm).

Para esta temporada 2005/06, que comenzó en agosto último, se
está estimando que China importaría 26,5 M Tm.

Esta mayor demanda devino del elevado consumo de soja para
alimentación humana, que pasó de 6,4 a 9,5 M Tm en el lapso de 10
años, es decir que mostró un crecimiento del 48%. El grueso de la
soja utilizada en alimentación humana proviene de la cosecha pro-
pia del país.

Sin embargo, el mayor incremento se dio en la industria aceitera,
que aumentó su demanda en cinco veces y medio en la última déca-
da, triturándose actualmente 30 millones Tm de la oleaginosa.

TRIGO

Excepto por venta de trigo a Egipto, el
grano de EE.UU. no tiene incentivos

La operatoria en el mercado de Chicago se mostró muy volátil
para los precios del trigo estadounidenses. Cuando la tendencia de
la semana parecía no terminar de definirse a la espera de noticias
más relevantes para el cereal, sobre el cierre de este período se pro-
dujeron algunas noticias que permitieron alentar un mejor desem-
peño. Sin embargo, hay todavía muchos factores que juegan en con-
tra de los precios del trigo norteamericano.

Las exportaciones y las condiciones climáticas en las regiones pro-
ductoras estadounidenses continúan siendo los factores de segui-
miento de los operadores del cereal.

La semana comenzó con saldo positivo por la compra de trigo por
parte de Egipto. El país informó que había comprado 60.000 tn de
trigo blando blanco a EE.UU. y otras 60.000 tn de duro a Australia.

El negocio confirma que el mercado internacional del cereal está
muy competitivo ante las ofertas de varios países exportadores. Re-

cordemos que comienza a ingre-
sar la cosecha de trigo del he-
misferio sur y con buenos exce-
dentes aún sin colocar de los
países del norte.

Algunos operadores espera-
ban la confirmación del USDA
sobre la venta de 1 millón de tn
a Irak que realmente podría dar
sostén a las cotizaciones. Final-
mente, se confirmó la venta de
800.000 Tm de trigo estadouni-
dense.

Además, se produjo la compra
de 145.000 Tm de trigo por par-
te de Japón, de cuyo volumen
60.000 Tm provendrían de
EE.UU.

Pese a las varias noticias
exportadoras interesantes, lo
cierto es que transcurridos casi
5 meses desde el inicio del ciclo
triguero, EE.UU. lleva compro-
metido 15,33 millones Tm de
este grano (compromisos = ex-
portaciones + ventas pendien-
tes de despacho). Esta cifra re-
presenta el 56% del saldo expor-
table, que el USDA calculó en
27,22 millones Tm. Esa relación
era del 62% el año pasado para
esta misma fecha y del 61% en
la media histórica.

En cuanto al clima las condi-
ciones son diversas según el es-
tado. Las lluvias en las áreas pro-
ductoras en las Planicies del Sur
impulsarán emergencia del tri-
go recién sembrado, mientras
que en el norte aún prevalecen
algunas regiones secas

La diferencia una vez más está
marcada por la distinta evolu-
ción de los mercados de futuros
estadounidenses. Al principio de
la semana se produjo una par-
cial recuperación de Chicago
frente a los mercados de Kansas
y Minneapolis por el clima satis-
factorio para el desarrollo de los
cultivos sembrados de invierno.
En los últimos dos días Chicago
pierde terreno respecto de
Kansas luego de la venta a Irak,
ya que ésta evidenciaría la pre-
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minución importante en los rendimientos.
El estado general de los cultivos es muy desparejo pero las posibi-

lidades de mejoramiento en la región central aún son amplias.
En Córdoba la situación es muy distinta según la zona donde se

encuentran los cultivos. En el ámbito de Marcos Juárez las últimas
lluvias fueron muy oportunas para empezar el período de llenado
de granos aunque se esperan inconvenientes en los cultivos por las
heladas ocurridas que afectarán los rindes.

Algunos lotes muy afectados se están dedicando a la siembra de
soja o fueron destinados al consumo animal.

En las demás regiones las precipitaciones beneficiaron al cereal
aunque todos esperan una menor producción en la cosecha.

En Santa Fe las precipitaciones generalizadas y con buenos regis-
tros de la semana pasada mejoraron las expectativas en cuanto a la
recuperación de muchos lotes que presentaban condiciones de falta
de humedad. En general, los trigos se encuentran en la etapa de
llenado del grano en el norte y en floración / llenado en la región
sur.

Las heladas de algunas zonas tendrán un efecto variable sobre los
cultivos, dependiendo de la etapa de desarrollo en la que se encon-
traban los lotes. Igualmente, muchos estiman una pérdida de rendi-
miento.

En región norte de la provincia santafesina comenzó la recolec-
ción de trigo, siguiendo lo que sucede en las provincias norteñas,
con rindes aceptables y buena calidad.

Ante un panorama poco claro sobre lo que sucede con el cereal
en los campos, son muchas las estimaciones que se conocen respec-
to de la cifra final a obtenerse de producción. Todas difieren en la
cuantía proyectada pero coinciden en una importante disminución
respecto de la campaña precedente.

La Bolsa de Cereales de Buenos Aires estima que la producción de

ferencia de los compradores ex-
tranjeros por el trigo duro que
opera en Kansas frente al blan-
do de Chicago. Igualmente, en
el saldo de la semana, la pérdi-
da acumulada en Chicago está
entre 1,5% y 2%, mientras que
el de Kansas bajó 2,5%.

En el informe semanal sobre
el estado de los cultivos el USDA
reportó que se lleva sembrado
el 92% del trigo de invierno es-
tadounidense, arriba del 88%
del año pasado y del promedio
de los últimos cinco años. La
emergencia del grano también
está adelantada, el 76% frente al
73% en el pasado.

La condición de los cultivos
está mostrando una mejora aun-
que continúa pobre si se la com-
para con años anteriores. Según
la información oficial el 61% está
de bueno a excelente frente al
57% de la semana pasada pero
muy por debajo del 78% del año
pasado a la misma fecha.

La situación de los cultivos en
las Planicies es un elemento de
sostén en las cotizaciones futu-
ras aunque la actividad se está
enfocando a lo que sucede con
la demanda de exportación.

El trigo argentino
un 18% más caro
que el año pasado

El cereal en la provincia de
Buenos Aires evoluciona nor-
malmente, encontrándose ma-
yormente en etapa de espigazón
en el norte y encañazón en el
sur.

Las últimas lluvias registradas
fueron escasas y de distribución
muy dispar, impactando de ma-
nera diversa sobre los cultivos.
En el sudoeste, sería necesaria
la ocurrencia de precipitaciones
generalizadas en el corto plazo
para revertir la falta de humedad
en algunos suelos. En esta cam-
paña, el clima provocará una dis-

Acumulado
03/11/2005

TRIGO PAN 2005/06 265,000 1,212,500 378,300
2004/05 62,925 10,240,417 8,349,317

MAIZ 2005/06 250,000 835,000 73,000
2004/05 252,238 11,642,386 8,955,925

SORGO 2004/05 3,470 312,758 202,756
2003/04 207,105 666,422

HABA DE SOJA 2005/06 997,880 49,500
2004/05 388 9,044,332 6,533,167

SEMILLA DE GIRASOL 2004/05 582 95,394 21,671
2003/04 25,180 244,673

ACEITE DE GIRASOL 2005 25,500 864,184 672,631
2004 937,016 862,692

ACEITE DE SOJA 2006 30,000 145,500 5,800
2005 100,047 3,381,084 3,034,434

PELLETS DE GIRASOL 2005 8,800 884,223 721,974
2004 951,847 1,118,950

PELLETS DE SOJA 2006 167,000 12,000
2005 603,963 15,266,816 13,040,169

Volúmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Área Regímenes Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Acumulado
comparativo  03/11/04

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de
la semana
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trigo del ciclo 2005/06 podría estar por debajo de los 12,3 millones
de toneladas previstos pese a que el cultivo se vio beneficiado por
lluvias recientes.

La institución señaló que la situación de los trigos del sur de Bue-
nos Aires ("desarrollan retrasadamente etapas de encañazón sin lo-
grar revertir las adversidades iniciales causadas por sequía, poster-
gación de la siembra y heladas") afianza la tendencia bajista en la
producción nacional.

La Secretaria de Agricultura proyecta la producción de trigo entre
11,8 y 12,3 millones de tn, mientras que para el USDA alcanzaría las
11,7 millones de toneladas.

Las perspectivas de una menor cosecha comenzaron a tener in-
fluencia sobre los precios, más cuando se observaron nuevos nego-
cios de trigo nuevo al exterior.

En el término de una semana se efectuaron nuevas ventas al exte-
rior; en las DD.JJ. se anotaron 773.000 Tm, de las cuales 570.000 Tm
corresponden a trigo 2005/06.

El volumen comprometido de la cosecha vieja ascendía, por lo
tanto, a 10.226.417 Tm, mientras que el de la new crop a 1.212.500
Tm. El año pasado sólo se había vendido la tercera parte de trigo.

Sin lugar a dudas, lo que afecta más a los precios es cuánto repre-
senta ese 1,2 millón Tm del saldo exportable previsto. Si nos atene-
mos a las cifras estimativas que está dando el mercado, tendríamos
la siguiente composición de lugar, expresados los números en miles
de Tm:

Hipótesis 1 Hipótesis 2
Stock inicial 740 740
Producción 11.400 12.300
Oferta total 12.140 13.040
Usos domésticos + semilla 5.650 5.650
Saldo 6.500 7.400
Stock final hipotético 550 550
Saldo exportable 5.900 6.800
Con casi un 20% del saldo exportable comprometido, es compren-

sible el nivel alcanzado por los
precios.

Brasil, el principal cliente de
nuestro cereal, estaría necesitan-
do importar 5,4 millones Tm de
trigo en este ciclo. Esta cifra es
una estimación que surge del úl-
timo reporte de la CONAB
(Compañía Nacional de Abaste-
cimiento) a partir de una pro-
ducción de 4.885.300 Tm de tri-
go.

Esta cosecha es un 16,4% me-
nor a la del ciclo precedente, a
partir de una disminución del
área del 14,4%. Siempre según
la misma fuente, los dos princi-
pales estados productores,
Paraná y Rio Grande do Sul, de-
berían levantar 2,82 y 1,52 mi-
llones Tm, respectivamente.

A juicio de varios analistas,
Brasil estará recurriendo a los
stocks de trigo de la campaña
2004/05 para obtener grano de
calidad, mientras que estará ex-
portando el trigo de baja calidad
que está recogiendo en esta tem-
porada. Sin embargo, hay que
contrastar el stock inicial que
calcula Conab, de 1,24 millones
Tm, con la parte de la cosecha
paranaense que no estaría en
condiciones de ser comercializa-

Evolución precios FOB Trigo Up River cosecha nueva 
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da para consumo humano (1 millón Tm). De allí a trazar hipótesis
respecto de si no se necesitarán mayores importaciones que las de-
talladas por la CONAB hay sólo un paso.

De acuerdo con ese organismo, el balance de oferta y demanda de
trigo quedaría de la siguiente forma:

2005/06 2004/05
Stock inicial 1.240,3 421,7
Producción 4.885,3 5.845,9
Importación 5.433,3 5.311,0
Oferta total 11.558,9 11.578,6
Consumo 10.350,0 10.333,0
Exportación 501,5 5,3
Demanda total 10.851,5 10.338,3
Stock final 707,4 1.240,3
Entre enero y septiembre, Brasil importó los siguientes tonelajes

de trigo, según país de origen:
Desde Ene/Sep'05 (Part) Ene/Sep'04 (Part)
Argentina 3.417.266 (92%) 3.568.835 (97%)
Paraguay 247.835 (7%) 50.908 (1%)
Estados Unidos 18.799 (1%) 73.948 (2%)
Uruguay 29.721 (1%) -
Otros 20 (0%) 55 (0%)
En el mercado FOB argentino, los precios comenzaron a afirmar-

se ya que resta poco grano de la vieja cosecha y la demanda externa
muestra un vivo interés en originar. Más aún, el incremento acumu-
lado de precios en la semana ha sido superior en los embarques de
la nueva (desde diciembre en adelante) que para el embarque cerca-
no: 3% versus 1,5%. El arbitraje empieza a darse con los valores ac-
tuales encontrándose arriba con los valores de los embarques diferi-
dos.

Los exportadores en el recinto de operaciones de esta Bolsa de
Rosario llegaron a pagar u$s 110 para el trigo con entrega a partir
del mes de diciembre, subiendo u$s 2 respecto del viernes pasado y
superando el valor FAS teórico calculado a partir de los precios FOB.

El FAS teórico osciló entre los u$s 103 y u$s 104 cuando el precio
FOB para el trigo con embarque a partir de diciembre alcanzó los
u$s 138. Este valor supera en u$s 21 el precio del año pasado a la
misma fecha. La semana terminó convalidando los u$s 108 de la
semana anterior.

La diferencia entre ambos valores no es más que el reflejo de la
situación que se observa en los campos y que alcanza hasta la de-
manda disponible.

Los precios disponibles en el mercado de Rosario también aumen-
taron al compás de la suba en las operaciones de forwards y la ma-
yor actividad que muestran algunos exportadores para buscar mer-
cadería inmediata.

A $ 325 se hicieron negocios por trigo disponible el martes, cuan-
do se hizo un volumen de 40 mil toneladas entre operaciones de
vieja y nueva cosecha, para empezar a caer lentamente y quedar en
$320 el viernes. Se calcula que en esta semana se habría pactado un
tonelaje de trigo 50% superior al del período anterior.

En la medida que nuestra moneda se fue afirmando, el valor del
trigo disponible en su equivalencia en dólares estadounidenses su-
bió algo más de un 1% en esta semana, cerrando en u$s 107,25 por
tonelada, 18% por sobre el año anterior.

MAIZ

Elevado nivel de
ventas externas,
pero cómodo
volumen de oferta

Siguiendo la misma dirección
de precios marcada por Chicago,
los precios del maíz en la rueda
local bajaron y subieron en for-
ma alternativa, para quedar, fi-
nalmente, con un amplio rango
de valores, según condiciones
de descarga y según quién fuera
el exportador que originara.

El maíz con descarga en Rosa-
rio, San Lorenzo y San Martín se
pagaba $213, lo que represen-
taba un retroceso semanal del
1,4%. La exportación pagaba
$212 si el maíz se entregaba en
Lagos, pero bajo la condición sin
descarga.

Volvió a repuntar los negocios
concertados con el exterior. Se
nota que el nivel de ventas ex-
ternas sigue siendo intenso, ha-
biéndose anotado más de
252.000 Tm de maíz 2004/05.
Este número es un salto respec-
to de lo que vino anotándose en
las dos semanas previas y se acer-
ca más a lo visto en la segunda
semana de octubre. Por tal mo-
tivo, los compromisos con el ex-
terior ascienden ya a 11,64 mi-
llones.

En el caso de la cosecha nue-
va, también se anotaron unas
250.000 Tm en ventas externas,
lo que lleva el total de compro-
misos a 835.000 Tm, muy por
sobre los 73.000 Tm del año
pasado a esta misma altura del
año. Estos nuevos compromisos,
aparecidos en esta semana, rom-
pen la monotonía de pequeños
volúmenes anotados por varios
meses; más específicamente casi
desde fines de junio.

Los precios de las operaciones
forward se movieron, durante
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esta semana, entre los u$s 73 y
u$s 74, para quedar en este últi-
mo valor. A este nivel no repre-
sentó variación alguna respecto
de los valores anotados el vier-
nes 28, pero sí muestran un in-
cremento anualizado del 14%, o
de u$s 9 en valores absolutos.

Si se observan los precios FOB
para el maíz de la cosecha 2005/
06, se verá que hubo un incre-
mento del 2,2%, ya que pasaron
de u$s 90 a u$s 92 en el térmi-
no de una semana. Consideran-
do que el valor base o referen-
te, el de Chicago, tuvo escasa
variación, el incremento obede-
ce pura y exclusivamente al in-
cremento de la prima FOB. Y
ésta al interés demandante y a
cierta poca reserva para vender
por parte del productor local.

Al 3/11 los productores argen-
tinos de maíz tenían sembrado
el 62% del área destinada al gra-
no en la campaña 2005/06, 8
puntos por debajo del año an-
terior para esta misma fecha. Re-
cordemos que la superficie ofi-
cialmente estimada de siembra
se redujo entre campañas casi 9
puntos porcentuales.

Las recientes precipitaciones
favorecieron al desarrollo de los
cultivos en el norte de Buenos
Aires, este de Córdoba y centro-
sur de Santa Fe, cuyas siembras,
ya finalizadas, serán casi inferio-
res a las del ciclo previo.

En la provincia de Buenos Ai-
res las actividades de implanta-
ción del cereal han avanzado en
la última semana. Las mejores
condiciones climáticas agiliza-
ron las demoras pasadas por la
falta de humedad edáfica. El cul-
tivo se encuentra en su mayor
parte emergido y sin problemas
sanitarios.

En Córdoba la siembra estu-
vo paralizada por las precipita-
ciones que se registraron en la
semana previa. En general los
cultivos muestran un buen de-
sarrollo.

En Entre Ríos las lluvias y las temperaturas en aumento fueron
beneficiosas para los lotes ya implantados, los cuales uniformaron
su crecimiento.

En la provincia de Santa Fe la situación es muy dispar según la
zona. En algunas regiones del norte se abandonó la siembra por la
falta de humedad y en otras esperan que mejoren las condiciones
del piso para retomar las actividades.

En el sur, las condiciones son muy buenas, lo que permite un
beneficioso comienzo de las etapas evolutivas del maíz en la región
núcleo.

Escasean las novedades en la rueda de
maíz de Chicago

Los futuros de maíz en Chicago continúan muy débiles.  Durante
algunos días de esta semana, se alcanzaron nuevos mínimos con-
tractuales ante la mayor disponibilidad del cereal estadounidense
por el avance de la cosecha.

El saldo en este período es una pérdida acumulada del 0,5% al
0,8%. Igualmente, hoy los futuros de maíz están casi en los mismos
niveles que un año atrás en el mercado referente de Chicago.

Los últimos datos oficiales aumentaron las estimaciones de pro-
ducción y las existencias, factor que continúa presionando sobre el
mercado.

Hay muy pocas noticias que sirven de apoyo para este cereal. Al-
gunos productores se muestran reticentes a desprenderse del grano
a la espera de mejores precios, pero los rendimientos resultan supe-
riores a los previstos.

Por otra parte, cierta firmeza en las primas FOB Golfo de México,
en maíz, motiva a vender a los productores, realizándose algunas
ventas al sector exportador, el que está necesitando la mercadería
para cumplir con sus compromisos de embarque.

Inicialmente, las primas de exportación en el Golfo de México se
vieron sustentadas por los retrasos que ocasionaron las tormentas y
huracanes que pasaron por la región. También la fuerte suba de las
tarifas de fletes por barcaza incidió para que las primas estuvieran
elevadas en los últimos tiempos. Los niveles de las bases sufrieron
bajas en la medida que se normalizaba la situación y aumentaba la
disponibilidad operativa con el progreso de la cosecha.

Los datos oficiales de las inspecciones de exportaciones muestran
una recuperación a niveles normales en un mes donde se suele re-
gistrar poca actividad de exportación. De todas maneras, baste con
mirar algunos indicadores de la eportación para entender el por
qué de la flojedad del mercado de Chicago en maíz.

Según el último reporte semanal de exportación del USDA, EE.UU.
tiene acumulados compromisos por 14,66 millones de toneladas.
Esa cifra estaría representando el 29% de exportaciones proyectadas
en 50,8 millones. Si se observa cuál ha sido la relación compromisos
(ventas pendientes de despacho + embarcado) / exportaciones pro-
yectadas, se apreciaría que esta relación es una de las más bajas:

Promedio 5 años 33%
2001/02 30%
2002/03 33%
2003/04 36%
2004/05 36%
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SITUACION HIDROLOGICA
Mensajes N° 5514 (01/11/05)
PRESIDENCIA DE LA NACIÓN

MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

RIO IGUAZU
El evento iniciado el 24/oct dio lugar a intensas
lluvias que cubrieron toda la extensión de la cuen-
ca. Los mayores montos se registraron sobre la
cuenca baja, con acumulados que puntualmente
se acercaron a los 200 mm. La perspectiva para los
próximos 4 días es favorable, indicando que pre-
valecerán condiciones de estabilidad sobre la re-
gión. No obstante, si se consideran 5 días aparece
el evento que se espera para el fin de semana, con
precipitaciones moderadas en toda la cuenca. Los
embalses emplazados en el tramo medio del río
presentan niveles muy altos, sin capacidad de
amortiguación de ondas de crecida. En SALTO
CAXIAS, último embalse de la cadena, la descarga
alcanzó el 30/oct un máximo de 11.500 m3/s, dis-
minuyendo hoy a 3.900 m3/s. Continuaría ahora
en una disminución más lenta, con un eventual
repunte durante el fin de semana. El caudal en
CAPANEMA registró un máximo durante la sema-
na de unos 18.500 m3/s el 29/oct. La disminución
posterior fue franca hasta 4.200 m3/s esta maña-
na. En ANDRESITO el nivel alcanzó un máximo de
7,45m ayer 30/oct, valor que no se registraba des-
de octubre de 1993. Esta mañana se había reduci-
do a 4,90 m. Se espera que el 4/nov ya se ubique
por debajo de los 3,00m. Durante el fin de sema-
na podría tener otro repunte a los 3,50m. El cau-
dal medio descargado al Río Paraná aumentó de
11.500 m3/s el 29/oct a 14.000 m3/s el 30/oct, dis-
minuyendo hoy a unos 7.500 m3/s. Continuaría
en una moderada tendencia descendente hasta el
4/nov. Durante el próximo fin de semana tendría
un repunte hasta los 5.000 m3/s, disminuyendo a
partir del 7/nov.

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrológico
 de la Cuenca del Plata

PARANÁ EN BRASIL APORTE ALTO EN LEVE
DISMINUCIÓN

Desde el 24/oct las lluvias afectan al extremo sur
de esta región. El evento se intensificó a partir del
26/oct. Las lluvias acumuladas desde esa fecha y
hasta el 31/oct presentan máximos puntuales de
hasta 110 mm en el área de apote directo a Itaipú
y de hasta 190mm en la cuenca del afluente Piquirí.
En el resto de esta región las lluvias no alcanzaron
una magnitud tan significativa. Entre los días 5/
nov a 8/nov podrían volver a registrarse algunas
lluvias significativas, pero que no modificarían sen-
siblemente la evolución hidrológica que hoy se
espera. En los embalses de JUPIÁ, PORTO PRIMA-
VERA y ROSSANA (río Paranapanema) se mantie-
nen estables en valores normales de 5.600 m3/s,
6.100 m3/s y 1.100 m3/s, respectivamente. Los ríos
Ivaí y Piquirí presentaron sendas crecidas que cul-
minaron en la pasada semana. En el Ivaí (Porto
Paraíso Norte) se alcanzó un máximo de 2.600m3/
s ayer, disminuyendo hoy a 2.500 m3/s y se espera
para mañana unos 2.000 m3/s, siguiendo en dis-
minución. En el Piquirí (Balsa Santa María) el máxi-
mo fue de 2.900 m3/s el 30/oct, disminuyendo hoy
a 1.900 m3/s y esperándose un valor de 1.300 m3/
s para el 4/nov. En ambos ríos se registraría un
repunte acotado durante el próximo fin de sema-
na.
En GUAIRA, cola del embalse de Itaipú, el caudal
se ubicaba hasta el 25/oct en el orden de 11.200
m3/s, acusando luego el efecto de las lluvias men-
cionadas. El máximo fue de 14.500 m3/s ayer, re-
duciéndose hoy a 13.300 m3/s. se espera un leve
tendencia descendente hasta el 6/nov en que
repuntaría levemente por las lluvias pronosticadas.

Cor r ien t es 5.18 4.15 6.50 7.00 9.04 (1983) 5.55 5.05
Bar ranqueras 5.17 4.10 6.50 7.00 8.58 (1983) 5.55 5.05
Goya 4.65 3.99 5.20 5.70 7.20 (1992) 4.95 5.10
Reconq uist a 4.01 3.84 5.10 5.30 7.20 (1905) 4.40 4.55
La Paz 4.62 4.29 5.80 6.50 7,97 (1992) 4.65 5.03
Paraná 3.38 3.24 5.00 5.50 7,35 (1983) 3.44 3.69
San t a Fe 3.60 3.68 5.30 5.70 7.43 (1992) 3.62 3.82
Rosar io 3.35 3.36 5.00 5.30 6.44 (1998) 3.51 3.76

El valor  que se ind ica en  San t a Fe corresponde a la lect u ra de escala de Pref ect ura Naval Argen t ina +  7 cm . "A" - Valores que superan  el n ivel de 
aler t a. "E"-Valores que superan  el n ivel de evacuación."  - Pronóst icos su jet os a var iaciones por in f luencia del rég im en  del r ío  de la Plat a.   

PRONOSTICO A 5 Y 10 DIAS

Pronóst ico (m ) para el 
11/11/05Est aciones

Alt u ra Med ia 
NOVIEMBRE 

(Período  1977/2001) 

Regist ros Máxim os 
Hist ór icos

Pronóst ico (m ) 
para el 6/11/05

Nivel de 
Aler t a

Nivel de 
Evacuación

NOV Nivel 
act ual 3/11/05
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La onda de crecida generada con las lluvias de este
mes tuvo su pico en el día 9/oct en la entrada al
embalse de ITAIPÚ, con una afluencia total de
15.000 m3/s. Esta afluencia disminuyó gradualmen-
te a 10.000 m3/s el 14/oct y luego se mantuvo osci-
lante próximo a los 11.000 m3/s. A partir del 18/
oct comenzó a observarse el efecto de los sucesi-
vos eventos locales. La afluencia alcanzó el 28/oct
un máximo de 15.800 m3/s, estabilizándose por
dos días en 14.800 m3/s y comenzando luego a
disminuir levemente. El repunte esperado para el
fin de semana sería acotado. El nivel de embalse
llegó a estar casi 1,00 m por encima del valor nor-
mal y actualmente se ubica en unos 0,80m por
encima de esa referencia, en leve descenso. Esta
situación indica que las descargas del embalse no
disminuirían francamente en el corto plazo. La
descarga media diaria de ITAIPÚ pasó de 14.200
m3/s el 28/oct al máximo esperado para hoy de
17.000 m3/s. Se espera un gradual descenso hasta
estabilizarse el 4/nov en los 14.000 m3/s. Se espe-
ra que esta región aporte un caudal en disminu-
ción hasta estabilizarse en el orden de 14.000 m3/
s durante el próximo fin de semana.
.

RÍO IGUAZÚ DEFINICIÓN DE LA ONDA DE
CRECIDA

El evento iniciado el 24/oct dio lugar a intensas
lluvias que cubrieron toda la extensión de la cuen-
ca. Los mayores montos se registraron sobre la
cuenca baja, con acumulados que puntualmente
se acercaron a los 200 mm. La perspectiva para los
próximos 4 días es favorable, indicando que pre-
valecerán condiciones de estabilidad sobre la re-
gión. No obstante, si se consideran 5 días aparece
el evento que se espera para el fin de semana, con
precipitaciones moderadas en toda la cuenca. Los
embalses emplazados en el tramo medio del río
presentan niveles muy altos, sin capacidad de
amortiguación de ondas de crecida. En SALTO
CAXIAS, último embalse de la cadena, la descarga
alcanzó el 30/oct un máximo de 11.500 m3/s, dis-
minuyendo hoy a 3.900 m3/s. Continuaría ahora
en una disminución más lenta, con un eventual
repunte durante el fin de semana. El caudal en
CAPANEMA registró un máximo durante la sema-
na de unos 18.500 m3/s el 29/oct. La disminución
posterior fue franca hasta 4.200 m3/s esta maña-
na. En ANDRESITO el nivel alcanzó un máximo de

7,45m ayer 30/oct, valor que no se registraba des-
de octubre de 1993. Esta mañana se había reduci-
do a 4,90 m. Se espera que el 4/nov ya se ubique
por debajo de los 3,00m. Durante el fin de sema-
na podría tener otro repunte a los 3,50m. El cau-
dal medio descargado al Río Paraná aumentó de
11.500 m3/s el 29/oct a 14.000 m3/s el 30/oct, dis-
minuyendo hoy a unos 7.500 m3/s. Continuaría
en una moderada tendencia descendente hasta el
4/nov. Durante el próximo fin de semana tendría
un repunte hasta los 5.000 m3/s, disminuyendo a
partir del 7/nov.

El híbrido de girasol alto
oleico empieza a notarse
en el mercado

«Infobae», 3/11/05

La compañía semillera SPS unificó dos líneas de
trabajo de investigación, fundamentales para po-
tenciar las ventajas de producir girasoles especia-
les, y las sintetizó en el SPS 3104 CL Alto Oleico, el
primer híbrido con estas características del país.

El híbrido, que conlleva la tecnología Clearfield,
es la última respuesta para el control de malezas y
marca una nueva tendencia en cultivos de girasol.

Los datos actuales en cuanto a la superficie cul-
tivada con girasol alto oleico en la Argentina esti-
man una implantación aproximada de 150.000
hectáreas, entre 7 y 10% del total nacional, y se
espera para el próximo año que este porcentaje
ascienda a 12 o 14 por ciento.

Las previsiones indican que en cinco años, la
industria semillera lograría una mutación completa
de su producción hacia este tipo de materiales.

Los nuevos hábitos tendientes al consumo salu-
dable y los innovadores marcos regulatorios lle-
van a la industria alimentaria mundial a recurrir a
los alto oleico como herramienta para mejorar la
calidad de los aceites hidrogenados.

En lo que respecta a las ganancias, la demanda
mundial hace prever un mercado en expansión
para este tipo de girasol, a lo que los productores
locales le suman la posibilidad de obtener un pre-
mio aproximado de u$s20 por tonelada en el pre-
cio del producto, más la bonificación por materia
grasa.

Producción soja Brasil 05/
06 estimada en récord
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La cosecha de soja de Brasil para 2005/06 (octu-
bre/septiembre) fue estimada en un récord de 56,7
millones a 58,6 millones de toneladas, sobre los
51,1 millones del ciclo previo, pese a una espera-
da reducción en el área sembrada, dijo el jueves el
Ministerio de Agricultura.

En el primero de seis pronósticos anuales para
la nueva cosecha, la agencia de suministro de co-
sechas del ministerio, Conab, dijo que la produc-
ción total de granos de Brasil incluyendo soja cre-
cería significativamente respecto al año previo,
cuando fue afectada por una severa sequía en el
sur. «Si las condiciones climátimas son normales,
los rendimientos de la nueva cosecha serán supe-
riores», dijo a periodistas el secretario ejecutivo
de Conab, Luiz Carlos Guedes Pinto.

Pero el área plantada para la semilla de soja en
Brasil caería a entre 21,5 millones y 22,2 millones
de hectáreas, desde 23,2 millones de hectáreas en
2004/05, dijo Conab.

La sequía de la última temporada en el sur, pro-
ductores muy endeudados así como también un
ajustado crédito a la agricultura, y una fortaleza
del real frente al dólar han creado en conjunto lo
que muchos califican de una crisis en el sector de
la soja de Brasil.

El 12 de septiembre el Departamento de Agri-
cultura de Estados Unidos revisó hacia la baja la
nueva cosecha de Brasil a 60 millones de tonela-
das desde 62 millones previamente. Las perspecti-
vas de los analistas locales privados del sector va-
rían fuertemente desde alrededor de 52 millones
hasta cerca de 60 millones de toneladas.

Alrededor del 10 por ciento de la nueva cosecha
de soja ya ha sido plantada, según analistas. La tem-
porada de siembra continúa hasta diciembre.

Conab dijo que la principal cosecha de maíz de
verano fue proyectada en entre 31,7 millones y 32,5
millones de toneladas, más que los 27,3 millones
de la última temporada.

Por su parte, la nueva cosecha de fibra de algo-
dón fue prevista entre 908.000 y 1,0 millón de to-
neladas, por debajo de los 1,3 millones de tonela-
das del 2004/05.

El nuevo cultivo de trigo, del que está finalizan-
do la recolección en el sur de Brasil, es previsto
en 4,9 millones de toneladas, bastante menos que
los 5,8 millones del último ciclo cuando alcanzó
una cifra que casi superó el récord.

La producción total de granos de Brasil para la
temporada 2005/06 fue estimada en entre 121,5
millones y 124,8 millones de toneladas, por enci-
ma de los 113,5 millones de toneladas del ciclo
pasado que sufrió por la sequía.

Pero el área plantada total para los granos debe-

ría caer en todo Brasil a entre 46,1 millones y 47,2
millones de hectáreas, desde 48,9 millones el año
pasado.

Casos de fiebre aftosa en
Brasil se duplican a 21

Otros 10 casos de fiebre aftosa fueron confirma-
dos en ganado en Mato Grosso do Sul, lo que au-
menta el total a 21 en el mayor estado productor
de carne de res de Brasil, dijo el Ministerio de
Agricultura.Los nuevos casos fueron registrados en
Japora, cerca del distrito Eldorado donde fue re-
portado el primer brote el 10 de octubre y dentro
de un área de 25 kilómetros que fue clausurada
en un intento por detener la propagación de la
enfermedad."Están todos dentro de la zona de
exclusión del estado", dijo Jorge Caetano, direc-
tor de salud animal del ministerio, según la agen-
cia oficial de noticias Agencia Brasil.Un total de 49
países han restringido las importaciones de carne
brasileña desde que el primer brote fue confirma-
do en el mayor exportador de carne de vacuno
del mundo.Se espera que las restricciones reduz-
can las ganancias por exportación de carne brasi-
leña en 230 millones de dólares, a 2.800 millones
de dólares en el 2005, dijo Antonio Camardelli,
director ejecutivo de la asociación brasileña de
exportadores de carne (Abiec).Tras una reunión
el miércoles con el ministro de Agricultura, Rober-
to Rodrigues, el líder de los exportadores de car-
ne del país, instó a tomar medidas más estrictas
para combatir la altamente contagiosa
enfermedad.Alrededor de 2.000 cabezas de gana-
do habían sido sacrificadas para el 1 de noviem-
bre, de un total de 20.000 ejemplares en la zona
infectada del estado de Mato Grosso do Sul."Todos
los animales de la zona infectada deberían ser sa-
crificados", comentó Caetano, del ministerio de
Agricultura.El gobierno dijo que compensaría a los
granjeros que habían vacunado a sus rebaños. Ex-
pertos en veterinaria han insinuado que las
vacunaciones podrían haber sido pobremente
aplicadas.La enfermedad no afecta a los
humanos.Pero causa fiebre, pérdida de peso e in-
fertilidad en animales de patas hendidas como el
ganado, las ovejas, cabras y cerdos.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 28/10/05 31/10/05 01/11/05 02/11/05 03/11/05 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia 
año anterior

Rosario
Trigo duro 319,90 320,00 325,00 324,80 319,80 321,90 289,19 11,3%
Maíz duro 216,00 214,80 216,00 215,00 214,90 215,34 212,81 1,2%
Girasol 597,23  
Soja 495,10 496,50 500,10 499,90 505,00 499,32 487,23 2,5%
Mijo  
Sorgo 160,00 160,00 160,00 155,00 158,75 172,17 -7,8%

Bahía Blanca  
Trigo duro 320,00 320,00 325,00 325,00 320,00 322,00 290,54 10,8%
Maíz duro 220,00 220,00 220,00 220,00 220,00 220,00 216,83 1,5%
Girasol 485,00 485,00 480,00 475,00 475,00 480,00 579,15 -17,1%
Soja 480,00 480,00 485,00 485,00 495,00 485,00 485,31 -0,1%

Córdoba  
Trigo Duro 323,00 312,60 321,20 318,93 279,03 14,3%
Soja  

Santa Fe  
Trigo  

Buenos Aires  
Trigo duro 301,30
Maíz duro 215,70 216,00 216,00 213,70 215,35 218,82 -1,6%
Girasol 490,00 490,00 485,00 480,00 480,00 485,00 581,09 -16,5%
Soja  
Trigo Art. 12 331,00 331,60 334,60 334,10 334,50 333,16 302,65 10,1%
Maíz Consumo  

BA p/Quequén  
Trigo duro 320,00 324,80 320,00 315,00 319,95 286,35 11,7%
Maíz duro 219,52  
Girasol 485,00 485,00 480,00 475,00 475,00 480,00 579,15 -17,1%
Soja 471,80 470,00 474,60 471,40 479,30 473,42 472,67 0,2%
*Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 31/10/05 01/11/05 02/11/05 03/11/05 04/11/05 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 660,0 660,0 660,0 660,0 660,0 660,0
"000" 550,0 550,0 550,0 550,0 550,0 550,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 135,0 145,0 150,0 155,0 155,0 135,0 14,81%

Aceites ($)

Girasol crudo 1.250,0 1.250,0 1.250,0 1.250,0 1.250,0 1.250,0
Girasol refinado 1.530,0 1.510,0 1.510,0 1.510,0 1.510,0 1.530,0 -1,31%
Lino
Soja refinado 1.250,0 1.253,0 1.253,0 1.253,0 1.253,0 1.250,0 0,24%
Soja crudo 1.060,0 1.080,0 1.080,0 1.080,0 1.080,0 1.060,0 1,89%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 270,0 265,0 265,0 260,0 260,0 270,0 -3,70%
Soja pellets  (Cons Dársena) 430,0 430,0 430,0 440,0 440,0 430,0 2,33%

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir 
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa 
Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a 
pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 31/10/05 01/11/05 02/11/05 03/11/05 04/11/05
Trigo

Mol/Ros C/Desc. Cdo. Exp 320,00 325,00 320,00 320,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 318,00 320,00 318,00 320,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 320,00 325,00 320,00 320,00 317,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 320,00 325,00 325,00 320,00 320,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 325,00 325,00
Exp/GL Hasta 04/11 Cdo. M/E 320,00
Exp/SM Desde 03/11 Cdo. M/E 320,00 325,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 320,00 320,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 320,00 325,00 320,00 320,00
Exp/SL Dic'05 Cdo. M/E u$s 108,00
Exp/GL Dic'05 Cdo. M/E u$s 110,00 110,00 108,00 108,00
Exp/SM Dic'05 Cdo. M/E u$s 108,00 110,00 110,00 108,00 108,00
Exp/SM Ene'06 Cdo. M/E u$s 108,00

Maíz
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 214,00 215,00 214,00 213,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 214,00 215,00 214,00 213,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 215,00 216,00 215,00 213,00 212,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 214,00 215,00 213,00 212,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 213,00 215,00 214,00 213,00
Exp/SM Desde 04/11 Cdo. M/E 216,00
Exp/SM Desde 07/11 Cdo. M/E 215,00 216,00 215,00
Exp/SM Desde 09/11 Cdo. M/E 214,00
Exp/SM Desde 14/11 Cdo. M/E 215,00 215,00 215,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 215,00 216,00 212,00
Exp/GL Mar'06 Cdo. M/E u$s 73,00
Exp/SM Mar'06 Cdo. M/E u$s 73,00 74,00 73,00 74,00 74,00

Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 160,00 160,00 155,00 150,00 150,00
Exp/SL Mar/Abr06 Cdo. M/E u$s 55,00 55,00
Exp/SM Mar/Abr06 Cdo. M/E u$s 55,00 55,00 55,00 55,00 55,00

Soja
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 497,00 500,00 500,00 505,00 500,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 500,00 500,00 505,00 500,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 490,00 500,00 505,00 500,00
Fca/Ricardone Desde 01/11 Cdo. M/E 495,00
Fca/GL Desde 03/11 Cdo. M/E 495,00 500,00
Fca/SM Desde 07/11 Cdo. M/E 495,00 500,00 500,00 500,00
Fca/GL Desde 07/11 Cdo. M/E 495,00 505,00
Fca/GL Desde 09/11 Cdo. M/E 500,00
Fca/Ricardone May'06 Cdo. M/E u$s 161,00 161,00 163,00 164,00 163,00
Fca/SM May'06 Cdo. M/E u$s 160,00 161,00 161,00 165,00 162,00
Fca/GL May'06 Cdo. M/E u$s 160,00 161,00 162,00 165,00 162,00
Exp/SM May'06 Cdo. M/E u$s 165,00 163,00
Exp/AS May'06 Cdo. M/E u$s 165,00 163,00
Fca/GL Nov'06 Cdo. M/E u$s 170,00 171,00

Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 495,00 495,00 485,00 485,00 485,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 495,00 495,00 485,00 485,00 485,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 485,00 485,00 475,00 475,00 475,00
Fca/Ric Dic/Ene Cdo. M/E u$s 169,00 168,00 164,00 163,00 163,00
Fca/Ros Dic/Ene Cdo. M/E u$s 169,00 168,00 164,00 163,00 163,00
Fca/Deheza Dic/Ene Cdo. flete/c/flete u$s 169,00 168,00 164,00 163,00 163,00
Fca/Rosario Feb/Mar Cdo. M/E u$s 164,00 163,00 162,00 161,00 161,00
Fca/Ricardone Feb/Mar Cdo. M/E u$s 162,00 161,00 161,00
Fca/Villegas Feb/Mar Cdo. M/E u$s 157,00 156,00 155,00 154,00 154,00
Fca/T.Lauquen Feb/Mar Cdo. M/E u$s 154,00 153,00 152,00 151,00 151,00
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Precios de ajuste de Futuros del Rofex
Posición Volumen IA 31/10/05 01/11/05 02/11/05 03/11/05 04/11/05 Var. Sem.

FINANCIEROS
 

DLR102005 61.113 3,016  
DLR112005 321.881 128.058 3,026 2,998 2,995 2,991 2,992 -1,12%
DLR122005 110.224 45.953 3,033 3,003 3,001 2,997 2,999 -1,12%
DLR012006 5.120 3.697 3,040 3,009 3,007 3,004 3,007 -1,09%
DLR022006 380 370 3,047 3,015 3,013 3,011 3,015 -1,05%
DLR032006 20 95 3,053 3,021 3,019 3,018 3,023 -0,98%
DLR062006 200 500 3,070 3,038 3,036 3,036 3,041 -0,94%

AGRICOLAS
 

IMR042006 25 470 73,80 73,70 73,70 73,70 73,60 -0,27%
 

ISR112005 32 165,50 165,00  
ISR052006 631 7.005 161,80 163,50 163,50 165,20 164,00 1,36%

 
TRI122005 23 107,70 110,00 109,00 108,50 108,50 0,74%
TRI012006 47 9 107,70 110,00 109,00 108,50 108,50 0,74%

1  
ITR012006 11 317 108,10 109,50 108,50 108,00 108,00 -0,09%

 
MAI122005 4 75,50 75,10 74,50 74,50 74,50 -1,32%

 
SOJ052006 124 162,80 164,80 164,80 166,50 165,30 1,54%

 
Total 499.685 186.625

Precios de operaciones de Futuros del Rofex
31/10/05 01/11/05 02/11/05 03/11/05 04/11/05 Var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última Sem.
 

FINANCIEROS  
 

DLR102005 3,0180 3,0040 3,0160  
DLR112005 3,0300 3,0120 3,0260 3,0060 2,9970 2,9980 3,0040 2,9890 2,9960 2,9960 2,9880 2,9910 2,9940 2,9880 2,9920 -1,12%
DLR122005 3,0270 3,0250 3,0250 3,0120 3,0020 3,0030 3,0080 2,9960 3,0000 3,0010 2,9950 2,9970 3,0000 2,9950 2,9990 -0,86%
DLR012006 3,0360 3,0350 3,0360 3,0140 3,0080 3,0090 3,0130 3,0030 3,0060 3,0070 3,0030 3,0030 3,0070 3,0040 3,0070 -0,96%
DLR022006 3,0200 3,0200 3,0200 3,0130 3,0130 3,0130  
DLR032006 3,0170 3,0170 3,0170  
DLR062006 3,0700 3,0700 3,0700  

AGRICOLAS  
 

IMR042006 73,9 73,8 73,8 73,8 73,7 73,7 73,8 73,8 73,8
 

ISR112005 166,0 165,5 165,5  
ISR052006 163,0 161,5 161,8 164,0 161,9 163,5 163,4 162,5 163,4 165,5 164,8 165,1 165,0 163,8 164,0 1,36%

 
TRI122005 107,7 107,7 107,7 110,0 110,0 110,0  

 
ITR012006 108,1 107,7 108,1 110,0 109,8 109,8 108,7 108,5 108,5  

 
506.189 Volumen de contratos semanal (futuos + opciones en piso y electrónico) IA en contratos (al día jueves)210.348

Posición
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Ultima operación diaria en Opciones de Futuros
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
DLR112005 2,980 put 40 50 0,006
DLR112005 2,990 put 30 26 0,010
DLR112005 3,000 put 180 20 0,013 0,014 0,015
DLR122005 2,970 put 30 0,009
DLR122005 2,980 put 550 0,014
DLR122005 2,990 put 510 100 0,012 0,018
DLR122005 3,000 put 15 40 0,022
ISR112005 166,00 put 1 1,500
ISR112005 174,00 put 8 9,500
ISR112005 182,00 put 1 17,500
ISR052006 140,00 put 20 145 1,000
IMR042006 70,00 put 8 36 2,000
IMR042006 74,00 put 19 639 3,600 3,700
CALL
DLR102005 2,860 call 100 0,155
DLR102005 2,900 call 60 0,117
DLR102005 2,910 call 590 0,105
DLR102005 2,920 call 430 0,090
DLR102005 2,930 call 190 0,088
DLR102005 2,950 call 50 0,062
DLR102005 2,970 call 650 0,040
DLR102005 2,980 call 840 0,030
DLR102005 2,990 call 20 0,022
DLR102005 3,000 call 1280 0,011
DLR112005 2,970 call 130 1080 0,032 0,025
DLR112005 2,980 call 70 980 0,027 0,024
DLR112005 2,990 call 215 710 0,015 0,012
DLR112005 3,000 call 471 840 0,023 0,012 0,009 0,006
DLR112005 3,010 call 950 570 0,006 0,007
DLR112005 3,020 call 20 120 0,004
DLR112005 3,030 call 320 260 0,003
DLR112005 3,040 call 20 20 0,002
DLR122005 2,900 call 56 70 0,096
DLR122005 2,950 call 10 10
DLR122005 3,000 call 70 20 0,019
DLR122005 3,010 call 175 0,015
ISR052006 176,00 call 76 148 5,000
ISR052006 180,00 call 12 261 3,700
ISR052006 184,00 call 45 107 2,900 2,800
ISR052006 192,00 call 8 96 1,500
IMR042006 86,00 call 34 104 1,000
IMR042006 90,00 call 4 114 0,600
ITR012006 108,00 call 2 70 4,400
 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

IA por
posición/1Posición

Volumen
semanal 04/11/05 31/10/05 01/11/05 02/11/05 03/11/05 

OPORTUNIDADES  COMERCIALES  POR  INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar

El Referente Comercial de "El Gran Rosario", está en:

http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar

las oportunidades comerciales de la región.



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal,  04/11/05 23

PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

31/10/05 1/11/05 2/11/05 4/11/05 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

Trigo BA 01/2006 109,0 108,6 108,7 110,2 109,5 109,6 109,5 108,7 108,7 109,0 108,3 108,5 108,6 108,4 108,5 -0,1%
Trigo BA 03/2006 112,5 112,2 112,5 113,8 113,0 113,0 112,5 112,5 112,5 112,0 111,9 112,0 112,1 112,1 112,1 -0,1%
Trigo BA 05/2006 116,0 115,7 115,9 117,0 116,5 116,5 116,0 115,8 116,0
Trigo BA 07/2006 118,5 118,3 118,5 119,5 119,0 119,0 118,7 118,3 118,4 118,0 117,8 118,0 118,0 117,8 117,8 -0,2%
Trigo BA 01/2007 110,0 109,0 109,0 108,3 108,3 108,3
Maíz Ros 11/2005 71,5 71,5 71,5 72,0 72,0 72,0
Maíz Ros 12/2005 74,5 74,4 74,4 74,3 74,0 74,0 73,5 73,5 73,5 73,5 73,2 73,5 -0,7%
Maíz Ros 04/2006 74,5 74,5 74,5 74,5 74,1 74,3 74,5 74,3 74,5 0,7%
Soja Ros 11/2005 166,8 166,0 166,8 169,2 168,5 169,2 169,0 168,7 169,0 171,5 170,3 171,5 170,0 169,5 169,5 1,8%
Soja Ros 01/2006 170,3 169,8 170,3 172,5 172,0 172,5 172,5 172,2 172,5 174,5 173,6 174,5 173,0 173,0 173,0 1,8%
Soja Ros 05/2006 162,2 162,0 162,2 164,2 164,0 164,0 164,0 163,5 164,0 166,0 165,5 166,0 165,0 164,5 164,7 1,5%
Soja Ros 07/2006 166,0 166,0 166,0 168,0 167,6 168,0

3/11/05Posición

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 31/10/05 1/11/05 2/11/05 3/11/05 4/11/05 var.sem.
Trigo BA 01/2006 34.200 2.524 109,00 109,80 109,00 108,40 108,50 -0,28%
Trigo BA 03/2006 4.300 380 112,50 113,50 112,50 111,90 111,90 -0,27%
Trigo BA 05/2006 7.600 562 115,90 116,80 116,00 115,10 114,70 -0,95%
Trigo BA 07/2006 5.500 300 118,50 119,30 118,40 117,80 117,80 -0,42%
Trigo BA 01/2007 1.400 15 109,00 109,30 108,50 108,30 108,30 -1,01%
Trigo Pr. IW 01/2006 6 100,00 99,50 99,50 99,50 99,50 -0,50%
Trigo Pr. QQ 01/2006 80 98,50 98,50 98,50 98,30 98,30 -0,71%
Maíz Ros 11/2005 1.100 10 71,70 72,00 72,00 72,00 72,00 -2,04%
Maíz Ros 12/2005 5.000 483 74,40 74,30 73,50 73,50 73,50 -1,21%
Maíz Ros 01/2006 1 76,00 76,00 76,00 76,00 76,00 0,26%
Maíz Ros 04/2006 4.600 1.340 74,20 74,50 74,50 74,30 74,50 0,68%
Maíz Ros 07/2006 10 77,80 77,80 78,50 78,30 77,50 0,26%
Gira. Ros 01/2006 167,00 165,00 165,00 161,50 161,50 -3,29%
Gira. Ros 03/2006 31 168,00 166,00 165,00 161,50 161,50 -3,87%
Gira. Ros 05/2006 1 170,50 168,50 167,50 164,00 164,00 -3,81%
Gira. Ros 07/2006 2 172,50 172,00 171,00 167,00 167,00 -3,19%
Soja Pr. IW 05/2006 2 101,30 101,30 101,30 100,50 100,50 -0,79%
Soja Pr. QQ 05/2006 156 97,50 97,50 97,50 97,50 97,50
Soja Ros 11/2005 53.900 1.338 166,10 168,70 169,00 170,50 169,50 1,80%
Soja Ros 12/2005 2 167,80 170,50 171,00 172,50 171,50 2,08%
Soja Ros 01/2006 28.600 1.789 169,80 172,20 172,50 174,00 173,00 1,88%
Soja Ros 04/2006 1 161,50 163,80 163,50 165,40 164,30 1,42%
Soja Ros 05/2006 27.100 5.908 162,00 164,30 164,00 165,90 164,70 1,35%
Soja Ros 07/2006 500 49 164,00 166,00 165,50 168,00 167,00 1,52%

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 31/10/05 1/11/05 2/11/05 3/11/05 4/11/05 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 330,00 330,00 330,00 330,00 330,00 0,30%
Maíz BA Inm./Disp 215,00 218,00 215,00 216,00 215,00 -1,38%
Soja Ros Inm/Disp. 500,00 505,00 505,00 505,00 503,00 0,60%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 500,00 505,00 505,00 505,00 503,00 0,60%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
31/10/05 01/11/05 02/11/05 03/11/05 04/11/05 var.sem.

Tipo de cambio comprador 2,9620 2,9520 2,9460 2,9420 2,9420 -1,11%
vendedor 3,0020 2,9920 2,9860 2,9820 2,9820 -1,09%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,3696 2,3616 2,3568 2,3536 2,3536 -1,11%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,2659 2,2583 2,2537 2,2506 2,2506 -1,11%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,4496 2,4413 2,4363 2,4330 2,4330 -1,11%
Subproductos de Maní 20,00 1,60 2,4170 2,4088 2,4039 2,4007 2,4007 -1,11%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,3696 2,3616 2,3568 2,3536 2,3536 -1,11%
Aceite Maní 20,00 1,15 2,4037 2,3955 2,3907 2,3874 2,3874 -1,11%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,3903 2,3823 2,3774 2,3742 2,3742 -1,11%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 31/10/05 01/11/05 02/11/05 03/11/05 04/11/05 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 138,00 139,00 139,00 139,00 139,00 137,00 1,46%
  Precio FAS 104,51 105,25 105,25 105,28 105,28 103,71 1,51%
  Precio FOB Nov 138,00 v 143,00 138,00
  Precio FAS 104,51 108,45 104,51
  Precio FOB Dic 136,00 136,50 137,50 136,00 135,50 135,00 0,37%
  Precio FAS 102,91 103,25 104,05 103,28 102,48 102,11 0,36%
  Precio FOB Ene 137,00 138,00 138,50 136,50 136,50 136,50
  Precio FAS 103,71 104,45 104,85 103,68 103,28 103,31 -0,03%

Ptos del Sur
  Precio FOB Nov 135,50 138,00 138,50 138,50 138,50 134,50 2,97%
  Precio FAS 103,13 104,72 105,12 105,11 105,11 101,93 3,12%
  Precio FOB Ene 138,00 138,50 139,00 139,00 137,50 138,00 -0,36%
  Precio FAS 104,73 105,12 105,52 105,51 104,31 104,73 -0,40%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 93,00 94,00 94,00 94,00 94,00 93,00 1,08%
  Precio FAS 69,58 70,36 70,37 70,36 70,38 69,57 1,16%
  Precio FOB Nov v 93,80 v 93,99 92,52 92,22 91,34 94,09 -2,93%
  Precio FAS 70,18 70,31 69,15 68,69 68,18 70,39 -3,14%
  Precio FOB Dic 93,21 93,60 93,30 93,21 92,13 v 94,88 -2,90%
  Precio FAS 69,71 70,00 69,78 69,68 68,81 71,02 -3,11%
  Precio FOB Ene v 96,16 v 96,35 v 96,06 v 95,86 v 94,78 v 96,26 -1,54%
  Precio FAS 72,07 72,20 71,99 71,81 70,94 72,12 -1,64%
  Precio FOB Abr 87,70 87,50 90,35 90,55 90,25 93,00 -2,96%
  Precio FAS 65,30 65,11 67,42 67,55 67,32 69,52 -3,16%
  Precio FOB May 93,01 92,81 92,32 92,52 92,22 93,21 -1,06%
  Precio FAS 69,55 69,37 69,00 69,13 68,89 69,68 -1,13%
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 64,00 64,00 69,00 69,00 69,00 65,00 6,15%
  Precio FAS 47,02 47,01 51,04 51,07 51,07 47,82 6,80%
  Precio FOB Abr v 85,33 v 85,53 v 85,04 77,16 76,87 v 85,53 -10,13%
  Precio FAS 64,09 64,24 63,87 57,60 57,36 64,24 -10,71%
Soja Up River
  Precio FOB Spot 224,00 228,00 227,00 232,00 230,00 225,00 2,22%
  Precio FAS 163,41 166,42 165,65 169,41 167,93 164,19 2,28%
  Precio FOB Nov 223,96 v 228,37 224,14
  Precio FAS 163,49 166,86 163,60
  Precio FOB Dic 226,35 232,50 228,92
  Precio FAS 165,26 169,91 167,23
  Precio FOB Abr 209,44 213,39 212,84 v 219,18 v 216,52 210,92 2,66%
  Precio FAS 152,39 155,41 154,93 159,73 157,74 153,48 2,78%
  Precio FOB May 213,00 215,00 215,00 220,00 217,00 214,00 1,40%
  Precio FAS 155,11 156,64 156,58 160,35 158,11 155,84 1,46%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 260,00 260,00 260,00 260,00 260,00 260,00
  Precio FAS 177,12 176,99 177,52 177,44 177,44 177,13 0,18%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén FOB Golfo de México(2)

Unico Emb Nov-05 Dic-05 Ene-06 Nov-05 Nov-05 Dic-05 Ene-06 Feb-06

Promedio julio 145,24 129,17 133,41 146,70 152,14 153,34 154,65 156,14
Promedio agosto 141,73 126,30 129,73 140,93 158,27 160,05 161,50 162,32
Promedio setiembre 133,41 122,59 125,32 129,50 168,55 168,46 168,16 167,74

Semana anterior 137,00 138,00 135,00 136,50 134,50 174,20 174,50 175,30 175,40

31/10 138,00 138,00 136,00 137,00 135,50 174,20 174,50 175,30 175,40
01/11 139,00 v 143,00 136,50 138,00 138,00 171,40 171,80 172,70 174,20
02/11 139,00 137,50 138,50 138,50 167,70 168,10 169,90 173,20
03/11 139,00 136,00 136,50 138,50 169,20 169,60 171,20 174,20
04/11 139,00 135,50 136,50 138,50 170,03 170,40 172,24

Variación semanal 1,46% 0,37% 0,00% 2,97% -2,39% -2,35% -1,75%

Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Jul-07

Promedio julio 121,55 123,68 128,89 133,44 135,14 135,48 139,52 133,82
Promedio agosto 117,17 122,70 127,39 129,61 130,73 130,75 135,88 130,98
Promedio setiembre 113,55 120,01 125,24 127,54 129,52 131,81 135,54 131,63

Semana anterior 116,76 122,36 125,39 128,15 130,99 135,31 135,59

31/10 116,48 122,27 125,30 128,15 130,99 135,22 135,22
01/11 116,48 122,27 125,39 127,96 130,63 135,22 135,40
02/11 115,01 120,71 123,92 126,68 129,52 133,93 134,48
03/11 115,10 120,80 123,92 126,68 129,62 133,93 134,48
04/11 114,37 120,25 123,46 126,77 130,08 134,21 134,85

Variación semanal -2,05% -1,73% -1,54% -1,08% -0,70% -0,81% -0,54%

Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07

Promedio julio 123,24 125,39 129,91 132,98 134,38 134,83
Promedio agosto 126,01 128,91 130,28 130,48 131,18
Promedio setiembre 125,73 132,67 132,42 131,43 130,61 134,14 137,88 141,47

Semana anterior 138,16 139,17 136,14 134,03 135,22 139,26 146,61

31/10 136,41 137,79 134,48 132,65 134,12 137,79 146,61
01/11 135,50 137,06 133,84 132,10 133,38 137,79 146,61
02/11 132,46 134,48 132,00 130,44 131,91 136,14 146,61
03/11 133,20 135,22 133,01 131,27 133,57 136,32 146,61
04/11 134,76 136,60 134,12 132,46 133,75 137,79 146,61

Variación semanal -2,46% -1,85% -1,48% -1,17% -1,09% -1,06% 0,00%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Oct-05 Abr-06 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Nov-05 Dic-05

Promedio julio 79,14 102,93 106,86
Promedio agosto 75,95 100,61 98,55
Promedio setiembre 71,41 82,77 83,77 97,44 95,88

Semana anterior 65,00 v85,53 96,45 96,45 79,92

31/10 64,00 v85,33 96,16 96,16 78,05
01/11 64,00 v85,53 96,35 96,35
02/11 69,00 v85,04 96,06 88,97
03/11 69,00 77,16 96,16 89,07
04/11 69,00 76,87 f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 6,15% -10,13% -0,30% 11,45%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Nov-05 Dic-05 Abr-06 May-06 Oct-05 Nov-05 Dic-05 Ene-06

Promedio julio 101,38 100,59 108,12 109,32 111,40 112,92
Promedio agosto 99,55 102,22 94,61 99,40 103,87 109,73 114,11
Promedio setiembre 97,95 95,30 96,39 91,85 100,59 101,61 102,12 107,95

Semana anterior 93,00 94,09 v94,88 93,00 93,21 102,40 100,80 99,40 98,40

31/10 93,00 v93,80 93,21 87,70 93,01 102,40 100,80 99,40 98,40
01/11 94,00 v93,99 93,60 87,50 92,81 101,00 99,40 100,50
02/11 94,00 92,52 93,30 90,35 92,32 100,20 99,40 98,60
03/11 94,00 92,22 93,21 90,55 92,52 98,70 97,80 99,90
04/11 94,00 91,34 92,13 90,25 92,22 98,22 97,63 99,11

Variación semanal 1,08% -2,93% -2,90% -2,96% -1,06% -2,56% -1,78% 0,72%

Chicago Board of Trade(5)

Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 Jul-07 Dic-07

Promedio julio 98,86 101,41 102,70 103,78 101,42 101,07 105,07 100,82
Promedio agosto 90,04 93,67 95,90 97,59 98,20 99,98 101,61 104,07 102,09
Promedio setiembre 82,63 87,40 90,22 92,58 95,00 98,52 101,01 103,35 101,99

Semana anterior 77,56 82,87 86,32 89,27 92,12 96,06 98,82 101,57 101,57

31/10 77,26 82,77 86,12 88,87 91,73 95,76 98,52 101,18 101,57
01/11 77,46 83,07 86,32 88,97 91,93 95,76 98,52 101,28 101,57
02/11 77,16 82,58 85,82 88,68 91,73 95,76 98,52 101,28 101,57
03/11 77,26 82,87 86,02 88,78 92,02 96,06 98,91 101,28 101,57
04/11 76,97 82,58 85,72 88,58 91,93 96,35 99,21 101,57 101,47

Variación semanal -0,76% -0,36% -0,68% -0,77% -0,21% 0,31% 0,40% 0,00% -0,10%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Mar-05 Emb cerc Nov-05 Emb cerc Oct-05 Nov-05 Dic-05 Mar-06

Promedio julio 275,00 65,38 67,38 623,43
Promedio agosto 271,27 80,64 80,11 596,77 567,02
Promedio setiembre 265,00 83,32 85,60 568,05 565,42 565,40 553,75

Semana anterior 260,00 84,00 82,00 520,00 515,00 505,00

31/10 260,00 84,00 82,00 520,00 512,50 501,25
01/11 260,00 84,00 82,00 516,00 510,00 501,25
02/11 260,00 84,00 82,00 513,00 506,50 509,00 499,00
03/11 260,00 84,00 82,00 510,00 504,50 506,25 495,00
04/11 260,00 84,00 82,00 510,00 504,50 505,00 495,00

Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% -1,92% -2,04% -1,98%

Pellets(6) Aceite(7)

Oct-05 Nov-05 Dic-05 En/Mr06 Ab/Jn06 Dic-05 En/Mr06 Ab/Jn06 Jl/St06

Promedio julio 125,10 118,15 700,60 686,43
Promedio agosto 124,13 118,17 665,96 658,04
Promedio setiembre 142,20 128,09 121,71 656,14 646,59

Semana anterior 133,00 133,00 131,00 121,00 115,00 615,00 610,00 602,50 610,00

31/10 130,00 130,00 125,00 120,00 115,00 620,00 610,00 605,00 610,00
01/11 130,00 130,00 125,00 120,00 115,00 607,50 600,00 607,50
02/11 125,00 130,00 125,00 120,00 115,00 610,00 610,00 600,00 610,00
03/11 125,00 125,00 125,00 120,00 115,00 600,00 597,50 595,00 602,50
04/11 120,00 119,00 118,00 115,00 595,00 595,00 607,50 615,00

Var.semanal -9,77% -9,16% -2,48% 0,00% -3,25% -2,46% 0,83% 0,82%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

H.Ab06 D.My06 Nov-05 Abr-06 May-06 Nov-05 Dic-05 Ene-06 Feb-06

Promedio julio 251,57 235,95 235,57 273,49 274,10 273,93
Promedio agosto 242,14 226,82 223,72 251,21 252,72 254,05 255,00
Promedio setiembre 234,50 215,82 215,19 238,10 241,06 240,98 240,44

Semana anterior 225,00 214,00 v224,14 210,92 214,00 232,50 231,60 234,60 237,70

31/10 224,00 213,00 v223,96 209,44 213,00 232,50 231,60 234,60 237,70
01/11 228,00 215,00 v228,37 213,39 215,00 229,70 234,70 235,40 237,10
02/11 227,00 215,00 212,84 215,00 232,40 236,30 236,50 237,70
03/11 232,00 220,00 v219,18 220,00 237,10 241,00 241,30 242,50
04/11 230,00 217,00 v216,52 217,00 235,90 238,47 239,21 239,76

Var.semanal 2,22% 1,40% 2,66% 1,40% 1,46% 2,97% 1,96% 0,87%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.
Nov-05 Dic-05 Mar-06 Abr-06 May-06 Nov-05 Dic-05 Abr-06 May-06

Promedio julio 244,17
Promedio agosto 236,34 224,87
Promedio setiembre 225,97 219,61 221,28 229,75 212,80

Semana anterior 231,48 236,07 225,23 221,01 221,01 232,40 236,99 214,95

31/10 231,02 235,16 224,59 219,91 219,91 232,31 236,44 213,84
01/11 235,89 237,54 228,08 223,31 223,31 235,89 240,30 217,79
02/11 235,52 236,99 227,62 222,75 222,75 235,52 239,75 217,24
03/11 242,23 243,15 233,69 228,17 228,17 240,39 244,07 223,95 223,95
04/11 238,28 229,09 224,78 224,78 f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 0,93% 1,71% 1,70% 1,70% 3,44% 2,98% 4,19%

Chicago Board of Trade(8)

Nov-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Nov-06 Nov-07

Promedio julio 257,87 258,60 256,04 251,68 250,00 247,57 237,52 231,84 229,82
Promedio agosto 234,25 236,33 237,14 236,95 237,64 236,47 233,95 228,62 229,43
Promedio setiembre 213,64 216,84 219,65 221,33 223,04 221,81 221,46 221,74 227,35

Semana anterior 207,61 212,20 215,32 217,71 219,92 219,73 219,73 222,12 225,98

31/10 207,51 211,65 214,68 216,61 218,81 218,81 219,27 220,65 225,98
01/11 211,10 215,51 218,35 220,56 222,49 222,58 221,94 223,87 225,98
02/11 210,73 214,95 217,89 220,01 221,84 221,57 221,94 223,87 225,98
03/11 217,44 221,11 223,96 225,43 227,54 226,90 226,16 228,00 229,65
04/11 213,30 217,53 220,65 222,76 224,51 224,51 224,14 226,71 228,55

Variación semanal 2,74% 2,51% 2,47% 2,32% 2,09% 2,17% 2,01% 2,07% 1,14%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Dic-05 Feb-06 Abr-06 Jun-06 Ago-06 Oct-05 Dic-05 Feb-06 Abr-06

Promedio julio 327,50 331,85 341,06 345,86 337,69 353,50 358,88 364,58
Promedio agosto 286,63 294,98 301,87 306,84 286,72 300,57 311,22 319,95
Promedio setiembre 283,67 286,92 288,55 289,41 292,70 300,14 304,29 306,10

Semana anterior 297,50 290,31 292,35 293,68 297,06 282,58 316,77 312,33 313,84

31/10 303,29 296,36 298,79 300,14 303,38 328,02 323,52 320,55 322,71
01/11 304,65 299,06 301,58 302,03 304,56 329,98 321,69 321,24 322,59
02/11 307,52 298,47 303,54 303,99 304,99 334,67 320,28 319,47 321,10
03/11
04/11 309,79 300,99 305,66 306,29 308,81 339,25 321,83 322,63 324,61

Variación semanal 4,13% 3,68% 4,55% 4,29% 3,96% 20,05% 1,60% 3,30% 3,43%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Oct-05 Nov-05 En/Mr-06 My/Sp-06 Oct-05 Nov-05 En/Mz-06 Abr-06 My/Sp-06

Promedio julio 252,43 229,29 232,95 220,95 214,43
Promedio agosto 246,45 227,52 229,39 216,17 212,04
Promedio setiembre 235,45 219,14 217,00 206,29 202,50

Semana anterior 217,00 220,00 222,00 213,00 192,00 196,00 203,00 196,00 195,00

31/10 216,00 218,00 220,00 211,00 190,00 195,00 202,00 197,00 195,00
01/11 217,00 218,00 218,00 211,00 192,00 196,00 203,00 196,00 195,00
02/11 219,00 221,00 223,00 214,00 194,00 200,00 204,00 198,00 196,00
03/11 218,00 220,00 221,00 213,00 193,00 199,00 200,00 198,00 194,00
04/11 219,00 222,00 225,00 216,00 199,00 200,00 205,00 199,00 198,00

Variación semanal 0,92% 0,91% 1,35% 1,41% 3,65% 2,04% 0,99% 1,53% 1,54%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá R.Grande

Emb cerc Dic-05 En/Mr-06 Abr-06 My/St-06 Nov-05 Mar-06 May-06 Emb cerc

Promedio julio 193,86 181,87 219,73 207,91
Promedio agosto 189,73 179,28 216,29 191,14 198,76
Promedio setiembre 175,95 170,95 177,88 168,36 195,81 187,55 189,91

Semana anterior 162,00 161,82 167,77 160,55 163,14 187,45 184,86 180,67 177,25

31/10 163,00 162,26 168,21 160,16 162,59 189,82 185,85 181,11 178,24
01/11 165,00 165,62 172,73 163,91 166,12 192,35 189,26 184,30 182,43
02/11 166,00 166,34 173,28 164,24 165,35 192,79 189,82 184,64 182,87
03/11 168,00 169,26 175,05 167,88 168,98 197,64 194,34 188,82 187,72
04/11 168,00 168,32 172,29 165,57 166,45 193,12 192,68 186,51 f/i

Var.semanal 3,70% 4,02% 2,69% 3,12% 2,03% 3,03% 4,23% 3,23% 5,91%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06

Promedio julio 239,69 238,99 237,80 232,85 230,03 227,90 221,28 213,89 213,83
Promedio agosto 218,82 219,48 220,93 220,08 220,12 220,21 217,29 211,57 211,60
Promedio setiembre 196,73 198,41 201,07 202,20 204,33 204,82 204,45 204,09 204,60

Semana anterior 186,07 188,16 191,47 194,44 197,31 198,85 199,51 200,07 201,17

31/10 187,06 189,04 192,46 194,89 197,20 198,52 199,51 199,85 200,84
01/11 191,25 192,57 195,88 198,63 201,39 203,04 203,04 203,04 205,47
02/11 191,69 193,45 196,43 198,96 201,50 202,82 202,82 202,60 205,03
03/11 196,54 197,97 200,95 203,15 205,47 206,13 206,46 206,13 207,89
04/11 194,22 195,99 199,29 201,39 203,70 204,81 205,03 205,91 206,79

Var.semanal 4,38% 4,16% 4,09% 3,57% 3,24% 2,99% 2,76% 2,92% 2,79%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc D.May06 Dic-05 Ene-06 En/Mr-06 Fb/Ab-06 My/Jl-06 Ag/Oc-06 Nv/En-07

Promedio julio 461,90 583,68
Promedio agosto 450,50 444,50 556,61 558,84
Promedio setiembre 456,50 452,64 548,50 550,69

Semana anterior 450,00 449,00 576,75 576,75 576,75

31/10 444,00 442,00 563,44 563,44 564,64
01/11 447,00 445,00 563,27 563,27 563,27
02/11 443,00 445,00 569,47 569,47 569,47
03/11 454,00 457,00 565,85 564,64 576,71 576,71
04/11 445,00 448,00 574,29 583,95 583,95 583,95

Var.semanal -1,11% -0,22% -0,42% 1,25% 1,25%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
Nov-05 Dic-05 My/Jl-06 Nov-05 Dic-05 Abr-06 May-06 Nov-05 Dic-05

Promedio julio 452,49 475,60
Promedio agosto 444,56 459,49 460,76 446,43
Promedio setiembre 449,68 461,70 461,70 452,02 463,41

Semana anterior 447,09 448,20 449,74 447,09 447,09 456,13 456,13 448,20 448,20

31/10 442,24 442,79 442,24 438,94 438,94 454,81 453,71 440,04 440,04
01/11 443,01 444,67 445,99 443,57 447,97 447,75 447,75 442,46 442,46
02/11 440,70 441,80 445,99 439,60 444,01 443,12 443,12 438,49 438,49
03/11 447,09 449,30 455,25 454,81 459,22 460,10 460,10 457,01 457,01
04/11 442,35 442,90 448,20 444,01 445,11 458,34 458,34 f/i f/i

Var.semanal -1,06% -1,18% -0,34% -0,69% -0,44% 0,48% 0,48% 1,97% 1,97%

Chicago Board of Trade(14)

Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06 Dic-06

Promedio julio 554,16 554,02 551,94 548,67 547,01 539,40 532,10 523,95 524,09
Promedio agosto 511,40 513,95 516,31 518,50 520,50 517,86 517,26 515,61 517,29
Promedio setiembre 503,17 507,09 510,85 514,05 516,89 516,24 516,68 516,70 520,07

Semana anterior 514,33 518,96 523,15 526,68 530,20 531,31 532,19 532,41 534,61

31/10 503,97 509,92 514,99 518,74 521,60 522,49 522,93 523,15 524,47
01/11 507,50 512,57 517,42 521,60 525,35 526,01 527,56 527,34 530,20
02/11 503,53 508,60 513,01 516,98 520,94 521,83 523,81 524,03 526,01
03/11 518,74 524,47 529,32 533,95 536,82 536,82 536,82 535,71 540,12
04/11 505,73 510,80 516,75 520,06 524,25 525,35 526,68 526,46 529,54

Var.semanal -1,67% -1,57% -1,22% -1,26% -1,12% -1,12% -1,04% -1,12% -0,95%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 26/10/05 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) año 

comercial

Trigo pan 05/06 7.000,0 642,5 54,6 543,4 136,7 2,8
(Dic-Nov) (378,3) (778,4) (132,9) (11,7)

04/05 10.850,0 (**) 10.827,0 121,4 11.730,1 1.196,4 962,3 10.252,9
(9.000,0) (8.038,1) (8.845,2) (1.124,8) (756,4) (7.506,8)

Maíz 05/06 585,0 51,1 819,6 391,0 2,1
(Mar-Feb) (73,0) (506,1) (354,0) (1,1)

04/05 13.000,0 11.388,3 120,7 13.345,4 2.224,8 1.847,1 10.874,9
(9.300,0) (8.901,3) (8.697,3) (1.657,5) (1.344,4) (7.689,3)

Sorgo 05/06 0,9 2,1
(Mar-Feb) (36,1)

04/05 700,0 309,3 2,8 325,2 2,3 0,2 251,3
(400,0) (202,8) (209,8) (30,8) (26,3) (146,1)

Soja 05/06 997,9 165,2 1.700,1 701,9 7,7
(Abr-Mar) (48,0) (542,5) (434,3)

04/05 9.100,0 9.043,9 98,9 8.828,1 2.075,8 2.086,6 8.966,3
(7.000,0) (6.532,6) (6.583,3) (1.802,9) (630,3) (6.442,8)

Girasol 05/06 0,2 4,1
(Ene-Dic) (2,4)

04/05 200,0 94,8 0,1 88,1 18,4 15,6 75,6
(30,0) (21,1) (34,0) (6,0) (4,8) (29,7),

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta JUNIO y desde JULIO estimado por Situación de Vapores. (**) En TRIGO se incluyen 1.0 mill.de toneladas en la cosecha 2004/05 que se descontaron de la cosecha 
2003/04, porque tienen período de embarque Dic/04 en adelante, ciclo de comercializacion 2004/05.

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 05/10/05 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 04/05 4.467,1 4.243,7 1.669,8 1.378,4
(3.966,6) (3.768,3) (1.625,3) (1.246,5)

Soja 04/05 23.764,8 23.764,8 7.480,8 4.233,9
(17.566,5) (17.566,5) (6.984,8) (4.337,6)

Girasol 04/05 3.251,4 3.251,4 1.144,8 864,8
(2.308,1) (2.308,1) (915,0) (665,2)

Al 31/08/05

Maíz 04/05 1.852,9 1.667,6 446,6 321,9
(1168,4) (1051,6) (191,3) (87,8)

Sorgo 04/05 102,2 92,0 7,2 4,4
(85,3) (76,8) (6,7) (4,0)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para el trigo el 95%, maíz y sorgo el 90%, y para soja y girasol  el 100%, 
en ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.  Fuente: Datos procesados por la Direc.de Mercados Agroalimentarios s/base ONCCA-
SAGPyA.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN  SAGPYA
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Evolución mensual de la molienda de granos oleaginosos (actualizado al 25/10/05)
GRANOS OLEAGINOSOS ACEITES

Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
2004

Enero 1.971.086 193.184 836 817 3.403 6.060 374.317 80.757 269 331 1.154 2.714
Febrero 1.371.680 239.109 2.979 2.523 11.034 264.247 100.333 837 1.016 3.753
Marzo 1.525.764 416.807 1.000 3.406 5.556 301.091 178.548 300 1.351 2.253
Abril 2.195.563 281.895 111 1.615 416.018 117.674 33 687
Mayo 2.517.329 193.537 57 467.369 81.213 17
Junio 2.403.436 208.058 9.850 446.464 88.582 3.915
Julio 2.269.980 248.730 10.155 32.467 423.518 103.942 4.902 5.067
Agosto 2.145.475 247.761 8.533 30.693 403.404 103.429 3.538 4.988
Septiembre 2.121.037 198.596 200 16.821 402.173 83.588 64 6.999
Octubre 2.122.414 240.933 20.968 397.097 102.195 8.485
Noviembre 1.926.535 231.105 1.172 16.459 5.866 362.409 101.112 381 6.122 1.995
Diciembre 1.659.187 142.763 2.279 12.871 8.693 311.611 64.206 730 5.283 2.956
TOTAL 24.229.486 2.842.478 8.634 104.018 63.160 34.552 6.060 4.569.718 1.205.579 2.631 42.629 10.055 12.111 2.714

2005
Enero 1.986.404 213.898 2.227 14.954 6.759 6.517 379.267 87.771 735 6.179 2.298 2.777
Febrero 1.799.936 235.302 2.874 20.042 4.609 12.121 342.118 96.535 1.034 8.546 1.567 5.478
Marzo 1.924.887 551.689 4.488 8.509 8.236 15.699 372.559 234.674 1.143 2.742 1.194 5.338
Abril 2.247.994 343.878 820 2.335 28.833 15.293 429.975 150.050 303 887 4.326 5.200
Mayo 2.749.303 264.859 1.470 13.750 16.592 9.774 492.244 111.073 5.531 2.390 3.887
Junio 2.669.452 376.105 1 9.667 493.587 160.961 3.986
Julio 2.860.824 332.407 280 18.248 538.851 142.710 7.507
Agosto 2.588.533 332.116 12.859 6.313 487.066 143.197 5.339 666
Septiembre 2.767.819 262.481 770 15.964 519.113 112.911 6.522
TOTAL 21.595.152 2.912.735 12.930 116.328 59.974 52.134 18.638 4.054.780 1.239.882 3.215 47.239 8.576 18.290 8.255

PELLETS EXPELLERS
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

2004
Enero 1.549.115 82.256 445 2.110 3.326 5.917 633
Febrero 1.086.938 92.849 1.332 6.843 6.395 1.818
Marzo 1.225.864 169.469 1.811 3.407 5.652 800
Abril 1.721.128 114.091 823 8.200 74
Mayo 1.948.095 80.368 8.250 38
Junio 1.890.650 84.378 5.131 8.995 135
Julio 1.771.027 105.707 6.352 16.071 8.387
Agosto 1.672.930 107.611 4.452 16.035 7.931
Septiembre 1.670.897 84.120 8.861 6.698 130
Octubre 1.668.694 106.966 11.323 8.808
Noviembre 1.517.303 98.266 7.868 3.637 8.168 782
Diciembre 1.304.796 64.561 6.895 5.390 8.454 1.517
TOTAL 19.027.437 1.190.642 55.293 32.106 21.387 3.326 91.855 135 5.792

2005
Enero 1.567.222 86.967 8.088 4.190 3.299 8.185 1.470
Febrero 1.421.760 99.337 10.892 2.858 6.621 7.912 140 1.810
Marzo 1.484.797 233.369 3.340 7.042 9.734 8.762 1.921
Abril 1.761.795 159.324 1.401 24.048 9.482 10.071 510
Mayo 2.158.916 111.705 7.455 13.870 5.542 10.369
Junio 2.103.861 157.624 5.187 8.660
Julio 2.324.677 142.366 10.150 11.025
Agosto 2.008.726 137.233 6.958 5.521 9.050
Septiembre 2.151.974 110.508 8.707 9.800
TOTAL 16.983.727 1.238.433 62.178 50.481 31.806 9.920 83.834 140 5.711
Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal
Acciones 424.220.181
Renta Fija 861.553.136
Cau/Pases 437.186.290
Opciones 29.188.381
Plazo 2.020.582
Rueda Continua 759.663.629

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.672,01 4,33% 3,93%
GRAL 71.715,20 2,87% 2,70%
BURCAP 4.732,18 3,96% 3,69%
El índice que reúne a las acciones líderes de la Bolsa local cerró el

mes de octubre con pérdidas del 5,07 %. Sin embargo, comenzó el
nuevo mes con importantes subas, perfilándose hacia los 1.700 pun-
tos.

El ingreso de nuevos capitales impulsó la fuerte reacción alcista de
los valores del Merval, donde la mayoría de los fondos ingresados
provinieron del exterior y apuntaron hacia papeles puntuales.

Inversores locales institucionales salieron a cargar de acciones sus
portfolios de inversión. Aún más, según mostraron las pantallas fi-
nancieras, fueron las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFJP)
las que dispararon el volumen y estuvieron particularmente activas
dentro del mercado de renta variable. El objetivo fue claro: acciones
bancarias y papeles de Telecom, Petrobras y la estrella del año, Tenaris.

Puntualmente, en bancos, la apuesta que se realiza es simple: sen-
tarse a esperar que vengan buenos trimestrales, que terminarán de
llegar al recinto la semana próxima.

Por otra parte, el sinceramiento de los precios en el mercado de
deuda promete no pasar desapercibido para los inversores. El próxi-
mo 28 de noviembre, el cupón atado al PIB (Producto Bruto Inter-
no) se desprenderá del bono principal y cotizará formalmente por
separado, situación que los analistas estiman podrá impulsar las co-
tizaciones de bonos al alza.

La Bolsa de San Pablo también logró una fuerte recuperación pro-
ducto de los datos positivos de la economía brasileña y por la firmeza

del sector bancario.
La suba fue animada, entre

otras cosas, por el dato del Ban-
co Central de Brasil de que esa
Nación acumuló en los primeros
nueve meses del año un superá-
vit fiscal primario de 86.502 mi-
llones de reales (38.107 millo-
nes de dólares), superior al pre-
visto para todo el 2005.

En el orden internacional, Alan
Greenspan no decepcionó al
mercado, y tal como se había
descontado, volvió a subir la tasa
de referencia en 25 puntos. De
esta forma, la Reserva Federal
aplicó la decimosegunda suba
consecutiva y ubicó al retorno
en 4%, su mayor nivel en cuatro
años. Sin embargo, lo destacado
del anuncio no fue la nueva suba
de la tasa, sino el comunicado
emitido que describió la política
monetaria de la Fed como
expansiva y señaló que la infla-
ción está controlada, situación
que permite anticipar que los
ajustes continuarán de forma
mesurada.

Puntualmente, se expresó que
«al esperar que la inflación sub-
yacente –excluye comida y ener-
gía– sea contenida, el comité
cree que la política expansiva
puede ser eliminada a un ritmo
que probablemente será mesu-
rado».

La creación de 56.000 nuevos
puestos de trabajo durante oc-
tubre y la reducción de la tasa
de desempleo estadounidense al
5 por ciento, una décima por
debajo de su registro anterior,
fortalecen las expectativas
alcistas y la continuidad de la
tendencia alcista en Wall Street.

La confirmación de la evolu-
ción positiva de la economía de
Estados Unidos, en forma lenta
pero sostenida, es un factor im-
pulsor para la inversión y el ar-
bitraje hacia los activos bursáti-
les, en pleno proceso de ingreso
de trimestrales durante la llama-
da ‘earnings season’ en curso.
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Mercado de Valores
de Rosario S. A.
Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879
E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduría: mervalcont@bcr.com.ar
Administración: mervaros@bcr.com.ar

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 31/10/05 01/11/05 02/11/05 03/11/05 04/11/05 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 248.790,00 100.000,00 348.790,00 -14,17%
Valor Efvo. ($) 270.232,62 98.400,00 368.632,62 -8,20%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 112.900,00 1.892.568,94 608.194,50 684.253,50 222.853,00 3.520.769,94 -11,76%
Valor Efvo. ($) 333.967,49 5.423.855,62 1.172.181,10 1.533.514,98 502.866,28 8.966.385,47 -11,21%
Vlr Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 333.967,49 5.694.088,24 1.172.181,10 1.533.514,98 601.266,28 9.335.018,09 -11,09%
Vlr Efvo. (u$s)
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 5,140 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 152.456.570 1.292.734.309 613.402.815
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-04 1.049.725 15.504.500 4.142.969
Agrometal 5,700 04/11/2005 31/12 1° Mar-05 1.359.522 43.388.523 24.000.000
Alpargatas * 5,870 04/11/2005 31/12 1° Mar-05 -455.190 -303.591.781 46.236.713
Alto Palermo 6,550 04/11/2005 30/06 3° Mar-05 21.240.626 778.992.799 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,880 04/11/2005 30/06 3° Mar-05 276.355.804 1.752.519.605 1.120.000.000
American Plast 1,500 30/08/2005 31/05 3° Feb-05 1.389.441 31.638.363 4.700.474
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 1° Mar-05 0 -453.712.000 106.023.038
Banco Francés 7,840 04/11/2005 31/12 1° Mar-05 30.060.000 1.648.512.000 471.361.306
Banco Galicia 4,050 04/11/2005 31/12 1° Mar-05 17.029.000 1.215.275.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 12,900 03/11/2005 31/12 1° Mar-05 50.458.000 2.014.266.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 5,270 04/11/2005 31/12 1° Mar-05 60.579.000 1.317.881.000 608.943.437
Banco Río de la Plata 3,600 04/11/2005 31/12 1° Mar-05 -306.882.000 913.973.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 10,500 31/08/2005 31/03 3° Dic-04 13.877.943 95.188.622 23.823.800
Boldt 3,840 04/11/2005 31/10 1° Ene-05 10.295.462 161.422.206 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 1° Mar-05 -3.395.703 915.458.332 333.281.049
Capex 5,150 04/11/2005 30/04 3° Ene-05 -32.531.772 314.206.176 47.947.275
Caputo  2,000 03/11/2005 31/12 1° Mar-05 -220.896 28.675.568 12.150.000
Carlos Casado 3,300 03/11/2005 31/12 1° Mar-05 -2.666.479 58.014.460 28.080.000
Celulosa 3,760 04/11/2005 31/05 3° Feb-05 18.367.585 295.051.606 75.941.791
Central Costanera 4,200 04/11/2005 31/12 1° Mar-05 34.847.280 917.772.568 146.988.378
Central Puerto 2,170 04/11/2005 31/12 1° Mar-05 11.527.283 415.171.983 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 2,250 04/11/2005 31/12 1° Mar-05 6.121.493 211.576.247 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 1° Mar-05 7.430.762 198.329.114 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,700 02/11/2005 30/06 4° Jun-04 2.980.888 57.025.790 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 1° Dic-04 2.351.182 57.479.903 25.092.701
Colorín  12,500 04/11/2005 31/03 3° Dic-04 13.764.000 18.401.000 1.458.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2° Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,770 04/11/2005 31/12 1° Mar-05 17.020.000 -624.769.000 260.511.750
Cresud 3,370 04/11/2005 30/06 3° Mar-05 62.151.295 543.917.004 158.597.907
Della Penna 0,950 12/10/2005 30/06 3° Mar-05 3.141.834 41.341.565 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,740 04/11/2005 31/12 1° Mar-05 2.185.000 565.474.000 202.351.288
Domec 2,050 04/11/2005 30/04 3° Ene-05 963.637 24.099.896 15.000.000
Dycasa 3,400 04/11/2005 31/12 1° Mar-05 2.980.274 112.722.610 30.000.000
Estrada, Angel * 0,799 24/08/2005 30/06 3° Mar-05 1.954.761 -66.169.422 11.220.000
Euromayor * 1,500 27/10/2005 31/07 2° Ene-05 -3.577.855 2.028.981 27.095.256
Ferrum * 3,500 03/11/2005 30/06 4° Jun-04 3.156.751 107.671.652 42.000.000
Fiplasto 1,320 04/11/2005 30/06 3° Mar-05 661.902 65.087.999 24.000.000
Frig. La Pampa * 0,290 29/08/2005 30/06 4° Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
García Reguera 3,140 19/09/2005 31/08 2° Feb-05 143.836 9.760.073 2.000.000
Garovaglio * 0,440 04/11/2005 30/06 3° Mar-05 -1.517.025 1.427.171 42.593.230
Gas Natural Ban 1,980 04/11/2005 31/12 1° Mar-05 -4.520.636 789.599.501 159.514.582
Goffre, Carbone 1,100 29/09/2005 30/09 4° Sep-04 -1.778.919 25.364.628 5.799.365
Grafex 0,660 01/11/2005 30/04 4° Abr-04 943.164 7.953.453 8.140.383



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 04/11/05 43

MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 2,800 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 265.173 34.260.257 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 1° Mar.05 1.858.838 354.218.128 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,480 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 20.194.000 1.539.732.000 811.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 4° Dic.04 -2.129.657 -12.722.412 858.800
I. y E. La Patagonia 18,500 03/11/2005 30/06 3° Mar.05 25.278.609 435.998.770 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,840 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 2.407.237 322.812.110 22.212.863
INTA * 1,480 05/04/2005 31/12 1° Mar.05 1.259.740 53.255.148 24.700.000
IRSA 3,640 03/11/2005 30/06 3° Mar.05 78.205.000 1.194.537.000 338.425.707
Ledesma 1,810 04/11/2005 31/05 2° Feb.05 34.028.732 1.021.557.953 440.000.000
Longvie 1,760 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 702.128 38.566.267 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 05/05/2003 30/06 2° Dic.04 32.093 1.667.783 50.000
Massuh  1,270 03/11/2005 30/06 3° Mar.05 14.900.138 2.491.022.507 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 01/11/2005 30/06 3° Mar.05 24.300.954 263.037.362 15.921.000
Merc.Valores Rosario 500.000,0 18/03/2005 30/06 4° Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,450 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 29.421.000 682.162.000 221.976.771
Metrovías * 3,020 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 -3.060.980 13.311.419 6.707.520
Minetti, Juan 3,680 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 22.958.478 845.536.571 352.056.899
Mirgor 35,500 03/11/2005 31/12 1° Mar.05 710.999 63.401.637 2.000.000
Molinos J.Semino 1,300 04/11/2005 31/05 3° Feb.05 3.919.353 54.789.415 27.600.000
Molinos Río   4,930 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 18.825.000 929.218.000 250.380.112
Morixe * 0,850 03/11/2005 31/05 3° Feb.05 420.744 3.637.539 9.800.000
Papel Prensa 1,400 24/08/2005 31/12 1° Mar.05 2.874.843 357.662.094 131.000.000
Pertrak ** 3,530 03/11/2005 30/06 3° Mar.05 -2.839.946 21.788.083 7.000.000
Petrobrás Energía Part.ic.SA 4,590 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 122.000.000 5.633.000.000 2.132.043.387
Petrobrás Energía SA 10,300 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 165.000.000 7.027.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,805 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 -16.765.332 -27.478.048 33.930.786
Polledo 0,590 04/11/2005 30/06 3° Mar.05 -18.687.298 299.218.550 125.048.204
Quickfood SA 4,700 04/11/2005 30/06 3° Mar.05 4.829.592 66.592.957 21.419.606
Química Estrella 0,940 02/11/2005 31/03 3° Dic.04 -1.766.886 136.966.636 70.500.000
Renault Argentina * 16,250 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 1.406.225 62.717.137 1.022.302.978
Repsol SA 91,000 04/11/2005 31/12 3° Sep.03 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 184,000 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 1.194.000.000 23.281.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 8,050 04/11/2005 30/11 1° Feb.05 7.389.625 115.127.027 24.177.387
S.A. San Miguel 13,700 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 -3.436.360 223.397.405 7.625.000
SCH, Banco 37,500 03/11/2005 31/12 4° Dic.03 3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 26,200 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 417.045.063 3.245.348.430 347.468.771
Sniafa 1,250 04/10/2005 30/06 4° Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 1,080 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 4.702.369 30.357.420 61.271.450
Solvay Indupa 4,320 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 58.958.000 1.007.379.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 8,170 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 279.000.000 781.000.000 436.323.992
Telefónica de Arg. "A" 3,010 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 112.000.000 2.882.000.000 1.091.847.170
Telefónica Holding de Arg. * 3,200 02/01/2001 31/12 1° Mar.05 78.000.000 -1.034.000.000 404.729.360
Telefónica Data Arg.SA 45,850 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 1.049.000 210.057.000 64.874.200
Tenaris 35,500 04/11/2005 31/12 2° Jun.04 175.682.000 1.859.365.000 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,990 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 93.195.000 22.299.795.000 794.495.283
Transener 1,780 04/11/2005 31/12 1° Mar.05 14.658.484 372.186.753 140.477.539

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #
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GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@ggsa.com.ar e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@ggsa.com.ar e-mail: bolivar@ggsa.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar
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