Bolsa de Comercio de Rosario

BT 123

ECONOMIA Y FINANZAS
El gran problema de la
economia de EE.UU.: la falta

de ahorro 1
A quince afos de la caida del
comunismo 4
MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS
NAVEGABLES

Trifico ferroviario primer
semestre de 2005 6
MERCADO DE GRANOS Y
PRODUCTOS DERIVADOS

La soja en la lucha, que es

cruel y mucha 8
El cereal subi6 en Estados
Unidos 10
La exportacion activa

mantiene firme los precios
locales 14
ESTADISTICAS

USDA: Oferta y demanda

por pais de trigo, g.gruesos,
maiz y soja (set'05) 32
PRIVADOS: Embarques de
granos, aceites y harinas por
puertos del Up River

(agosto’05) 36

Continia en pdgina 2
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LA ECONOMIA GRANARIA DE
SANTA FE 2015

Crushing de Soja, Vias Navegables y Anillo
Circunvalar

Resumen de la exposicion dada en el Congreso de Economia de
Santa Fe 2015

La provincia de Santa Fe es fuertemente exportadora, especial-
mente de productos agricolas. Tengamos en cuenta que la produc-
cion santafecina de granos fue en la campana 2003/04 de casi 15
millones de toneladas y la exportacién de granos, subproductos y
aceites por sus puertos llegé durante el ano pasado a alrededor de
41 millones de toneladas. Esto dltimo se debe a que por los puertos
santafecinos se exporta la produccién del norte argentino, Cérdoba,
parte de la produccién de Entre Rios y norte de la provincia de
Buenos Aires.

Se explica también lo manifestado en el parrafo anterior debido a
que la mayor parte de la industria aceitera de nuestro pais se concen-
tra al norte y al sur de la ciudad de Rosario. Las instalaciones de
crushing de soja en actividad instaladas en la provincia de Santa Fe
llegaban a fines del ano pasado a algo mas de 73.000 toneladas cada
24 horas sobre un total en el pais de casi 101.000 toneladas.

En el primer semestre del corriente ano se agrego la nueva planta
de Vicentin, en San Lorenzo, de 10.000 toneladas de capacidad, la
nueva planta de Terminal 6, en Puerto San Martin, de 8.000 tonela-
das, y estin en construccién las plantas de Cargill al sur de Rosario
(13.000 toneladas por dia), Molinos Rio de la Plata en San Lorenzo
(12.000 toneladas) y Dreyfus en Timbues (8.000 toneladas). Es de-
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cir que a fines del 2006 tendriamos que la capacidad de trituracion
en la provincia de Santa Fe llegaria a 124.000 toneladas sobre un
total a nivel pais que estaria en el orden de las 160.000 toneladas
aproximadamente, es decir casi el 78%. También hay que hacer notar
que las plantas ubicadas en la provincia de Cérdoba, con una instala-
cion de casi 11.000 toneladas por dia, exportan su produccién por
los puertos santafecinos, por lo que tendriamos que serviria a los
puertos de nuestra zona una capacidad de crushing de aproximada-
mente 135.000 toneladas por dia.

La estructura de crushing aledana a la ciudad de Rosario es la mas
importante del mundo por su grado de concentracion. Es la que esta
integrada por las plantas mas grandes y modernas y rivaliza con
ventajas con respecto a las fibricas estadounidenses, brasilenas y
chinas. Ademas cuenta con la ventaja de estar en su mayor parte a la
vera del rio Parana. Las empresas originan la mayor parte de la soja
en una superficie geografica que tiene un radio de alrededor de 400
kilémetros con centro en nuestra ciudad. Por otra parte, cuenta con
un sinnimero de puertos eficientes que disponen, hoy dia, de una
profundidad efectiva de 32 pies. En algunos meses mas esa profundi-
dad pasari a 34 piesy es de esperar que en el futuro el calado se lleve
a 36 pies 0 mas.

Este ano (2005) estimamos que la exportacion global de granos,
subproductos y aceites de nuestro pais va a estar en el orden de los
62 millones de toneladas, de los cuales cerca de 48 millones se expor-
taran por los puertos que van desde San Martin hasta Arroyo Seco.
De este total nuestra estimaciéon es que cerca de 6,5 millones de
toneladas ingresarin en ferrocarril y 41 millones de toneladas ingre-
sarin en camién lo que implica alrededor de 1.400.000 camiones
cargados.

Si estimamos que los precios se mantienen a los niveles actuales,
los 62 millones de toneladas exportados por Argentina implicarian
una entrada de divisas de alrededor de 12.400 millones de ddlares.
Las retenciones sobre estas exportaciones granarias llegarian a alre-
dedor de 2.600 millones de délares. Las exportaciones por puertos
santafecinos estarian en el orden de los 10.080 millones de délares
(tengamos en cuenta que el precio FOB promedio por tonelada ex-
portada desde los puertos aledainos a Rosario es mayor al precio
promedio de exportacioén de nuestro pais) y las retenciones estarian
en 2.100 millones de ddlares.

Cabria hacer una estimacion de cual seria la produccion hacia el
2015, es decir dentro de diez anos. Siendo conservadores podria-
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mos estimar, a nivel pais, una produccion cercana a los 100 millones
de toneladas de los cuales se exportarian alrededor de 75 millones
de toneladas. A los valores actuales implicaria alrededor de 15.000
millones de ddlares (estimamos que la racionalidad ya se habria im-
puesto desde varios anos antes y se habrian eliminado las retencio-
nes). Por los puertos santafecinos se exportarian alrededor de 60
millones de toneladas, es decir cerca de 12 millones de toneladas
mads que lo estimado para este ano. El ingreso de divisas por estos
puertos estaria en el orden de los 12.600 millones de délares.

Para facilitar la logistica de este transporte son necesarias algunas
obras de infraestructura. Aqui nos referiremos a dos de ellas: a)
mayor dragado y b) anillo circunvalar.

Dragado y balizamiento

En pocos meses se estima que la profundidad efectiva desde Puer-
to San Martin al mar estaria en 34 pies. Ahora vamos a analizar los
beneficios que aportaria el llevar la profundidad de las vias navega-
bles a 36 pies efectivos desde puerto San Martin al mar.

Situacion actual con los puertos de la zona a 32 pies efectivos de
salida:

a)El calado a 32 pies efectivos permite una carga de 43.000 tone-
ladas.

b)El buque completa en Paranagua que tiene un calado de 7 pies
mas. A 1.800 toneladas por pie hundido tenemos 12.600 toneladas,
lo que nos determina una carga de 55.600 toneladas.

¢)El costo del buque que marcha a Rétterdam seria el siguiente: 38
dias (36 dias de navegacion mds 2 dias de carga) por 34.000 délares
por dia (25.000 ddlares por el alquiler del buque + 9.000 ddlares de
combustible) = 1.274.000 ddlares.

d)Si el buque marcha sin completar en Paranagua, tenemos:
1.274.000 ddlares dividido 43.000 toneladas = 29,6 délares por
tonelada.

e)Si el buque completa en Paranagua, y estimando una demora de
20 dias, tenemos: 1.274.000 doblares + 500.000 dolares = 1.774.000
ddlares dividido 55.600 toneladas = 31,9 ddlares por tonelada.

f)Si el buque completa en Bahia Blanca 18.000 toneladas, y esti-
mando una demora de 4 dias, tenemos: 1.274.000 dblares + 100.000
ddlares + 369.000 délares (transporte de 18.000 toneladas de soja
70% en camién y 30% en ferrocarril) = 28,6 ddlares por tonelada.

g)Si el buque completa en Paranagua, y estimando una demora de
10 dias, tenemos: 1.274.000 ddlares + 250.000 dolares = 1.524.000
ddlares dividido 55.600 toneladas = 27,41 ddlares por tonelada.

¢Cudles serian las ventajas de llevar el calado efectivo desde Puerto
San Martin al mar a 36 pies efectivos?

Las razones para ello son las siguientes:

a)La mayor parte de los puertos que reciben nuestras exportacio-
nes tienen una profundidad de 36 pies o mas.

b)Con 36 pies los buques podrian cargar alrededor de 50.200
toneladas contra los 43.000 que cargan en la actualidad (4 pies x
1.800 tn, es decir 7.200 toneladas mas).

¢)Los buques no tendrian que completar en el puerto de Paranagua
ya que la demora en ese puerto le implicaria un costo extra que
estimamos en 500.000 ddlares (25.000 ddlares por 20 dias de demo-
ra). En caso de que completasen carga en el mencionado puerto,
cargarian alrededor de 5.400 toneladas mas.

d) Si el buque marcha a
Roétterdam sin completar en
Paranagua, la vuelta completa la
estimamos en 38 dias (36 dias
de navegacién + 2 dias de car-
ga). Alos 25.000 ddlares por dia
le agregariamos el costo de com-
bustible por 9.000 ddlares dia-
rios = 34.000 délares por 38
dias = 1.274.000 ddlares. Divi-
diendo esta cifra por 50.200 to-
neladas = 25,4 doélares por to-
nelada.

e) Si el buque completa en
Paranaguay demora en ese puer-
to 20 dias, tendriamos que car-
gar a la cifra anterior, 20 dias a
25.000 délares por dia =
500.000 dolares + 1.274.000
ddlares = 1.774.000 dolares di-
vidido 55.600 toneladas = 31,9
délares por tonelada.

f)Supongamos que la demora
en Paranagua sea de 10 dias, ten-
driamos un costo extra de
250.000 dolares + 1.274.000
délares = 1.524.000 dolares di-
vidido 55.600 toneladas = 27 4
délares por tonelada.

g) Supongamos que el buque
completa en Bahia Blanca hasta
61.000 toneladas, es decir que
en ese puerto carga 10.800 to-
neladas. Tendriamos: 1.274.000
délares + 100.000 dolares (4
dias mas de viaje y estadia) +
221.400 ddlares (transporte de
10.800 toneladas por camion y
ferrocarril a un costo promedio
de 20,50 ddlares la tonelada) =
1.595.400 délares dividido
61.000 toneladas = 26,2 dola-
res por tonelada métrica.

Supongamos que se dragase a
40 pies efectivos desde Puerto
San Martin al mar:

a)En ese caso un barco podria
cargar en los puertos de la zona
alrededor de 14.400 toneladas
mas sobre las 43.000 toneladas
que carga en este momento, es
decir que cargaria 57.400 tone-
ladas.

b)Al costo de 1.274.000 ddla-
res lo dividimos por 57.400 to-
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neladas = 22,2 délares la tone-
lada.

Por supuesto que tener una
profundidad de 40 pies efecti-
vos desde Puerto San Martin al
mar seria lo ideal, pero ese seria
un objetivo de maxima. Previa-
mente, habria que estudiar: a)
la factibilidad técnica, b) el ca-
mino a seguir, si por Alfa o por
Beta, ¢) la factibilidad ambien-
tal, d) la factibilidad econémica
y e) cual seria el periodo de con-
cesion, recordando que el actual
vence en el 2013.

Es nuestra interpretacion que
los costos por el mayor dragado
tienen que ser asumidos por el
Estado Nacional.

El beneficio por dragar a 36
pies los estimamos en alrededor
de 3 dodlares por tonelada y por
dragar a 40 pies en alrededor de
5 délares. Es decir que el benefi-
cio total anual estaria en el or-
den de los 180 millones de déla-
res en el primer caso y 300 mi-
llones en el segundo.

Un variable a tener en cuenta
para los cilculos de una mayor
profundidad es el factor estiba,
el que se expresa en pies cabi-
cos por tonelada métrica:

Trigo 44
Maiz 45
Soja 49
Harina de soja (BP) 57
Harina de soja (AP) 51
Harina de soja 42 58/61
Pellets de soja 52/55

En un listado de mds de 500
buques Panamax, en su mayoria
con una eslora de 222 a 225
metros, una manga de algo mas
de 32 metros y un calado entre
12 y 13 metros, vemos que la
capacidad en metros cuibicos se
encuentra entre 68.000 vy
93.000. Tomemos como ejemplo
el Iran Golestan, construido en
el 2001, de 225 metros de eslo-
ra, de 32,25 metros de manga,
de 13,77 metros de caladoy una
capacidad en metros ctabicos de
73.000.

El metro ctbico contiene 35,34 pies cabicos. Multiplicando 73.000
metros cabicos por 35,34 pies ctibicos tenemos 2.579.820 pies cibi-
cos de capacidad en el Iran Golestan. Si dividimos 2.579.820 pies
cubicos por el factor estiba del pellets de soja de 53 pies cubicos por
tonelada métrica, tenemos que el mencionado barco podria cargar
48.676 toneladas de pellets, y si lo dividimos por el factor estiba de la
harina de soja (BP) de 57 pies cubicos, tendriamos 45.260 toneladas
métricas. Como se puede observar, para las harinas y pellets la carga
en un Panamax no puede ir mas alla de determinado peso que estaria
en alrededor de 50.000 toneladas. Para determinados productos,
como trigo, maizy aGn soja, el Puerto de Bahia Blanca puede ser una
opcion de completamiento, pero si estamos hablando de harina o
pellets de soja otras zonas distintas a la de puertos aledafios a Rosario
tienen una fuerte restriccion.

Anillo Circunvalar

Es nuestra estimacion que la construccion del anillo circunvalar
vial y ferroviario a la altura de la RN A012 llevara a un mayor uso del
ferrocarril. Hoy dia la utilizacion del ferrocarril implica un 13,7% del
total que se transportaria este ano de 47,5 millones de toneladas que
accederian a los puertos y fabricas aledanos a Rosario. Creemos que
con la construccion del anillo circunvalar, vial y ferroviario, esa par-
ticipacion podria pasar para el ano 2015 al 22%. También impli-
caria una disminucion de la tarifa media del ferrocarril desde 2,5
centavos de délar a 2 centavos la tonelada-kilémetro y la del camién
de 5,5 centavos a 5 centavos.

En primer lugar hay que tener en cuenta que el incremento del
transporte por ferrocarril hace que éste tome las distancias mayores
del camion, por lo cual disminuiria la distancia media del camion. Al
mismo tiempo, al ser esas distancias tomadas por el ferrocarril meno-
res a la distancia promedio del ferrocarril, tendriamos una disminu-
cién de esta ultima distancia.

Los 47,5 millones de toneladas tienen transporte medio de:

41 millones en camion por 250 km = 10.250 millones de tn/km.
6,5 millones en tren por 430 km = 2.795 millones de tn/km.

En total tenemos 13.045 millones de tn/km. Si dividimos esta cifra
por 47,5 millones de toneladas, tenemos un recorrido medio de 274
km.

El flete camionero estd hoy en u$s 0,055 por tn/km vy el flete por
ferrocarril en u$s 0,025 la tn/km.

Tenemos entonces:

41 millones tn en camién por 250 km x u$s 0,055 la tn/km = u$s
564 millones.

6,5 millones tn en ferrocarril por 430 km x u$s 0,025 la tn/km =
u$s 70 millones.

El flete doméstico a los puertos aledanos a Rosario lo estimamos
en 634 millones de délares (564 millones + 70 millones). Dividiendo
esta cifra por 47,5 millones de toneladas, tenemos u$s 13,35 por
tonelada.

Estimamos que en el 2015 las exportaciones por los puertos aleda-
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nos a nuestra ciudad estarian en 60 millones. De ese total 13 millones
de toneladas vendrian en ferrocarril y 47 millones en camion.

Si el camién pasa de 250 km a 233 km y el ferrocarril de 430 km a
420 km, tenemos 10.951 millones de tn/km por camién y 5.460 mi-
llones tn/km por ferrocarril, es decir 16.411 millones de tn/km. El
recorrido promedio seria de 274 km, igual que en el caso anterior.
De esta manera tenemos:

47 millones tn por camién por 233 km x u$s 0,05 la tn/km = u$s
548 millones.

13 millones tn por ferrocarril por 420 km x u$s 0,02 la tn/km =
u$s 109 millones.

Total: u$s 657 millones dividido 60 millones = u$s 10,95 la tone-
lada.

La diferencia con el costo actual es:

u$s 13,35 — u$s 10,95 = u$s 2,4 por tonelada.

Si el beneficio anterior por tonelada lo multiplicamos por 60 millo-
nes de toneladas, tenemos que para el ano 2015 el beneficio estaria
en el orden de los 144 millones de ddlares anuales.

El mencionado beneficio estaria producido por varios factores:

a)El anillo circunvalar que permitiria un mayor uso del ferrocarril
y, por tanto, una disminucion del flete por tn/km de este medio.

b)Acondicionamiento de las lineas ferroviarias que llegan a la zona
portuaria.

c)Mejoras en las obras de acceso de los camiones, concretamente
de la ruta AO12 (convertida en autopista), y por tanto, disminucién
del flete camionero.

Los beneficios netos que sobre la region producirian la mayor
profundidad de las vias navegables y el anillo circunvalar y otras
obras complementarias, para dentro de 10 anos, podrian estar en el
orden de los 300 a 450 millones de ddlares anuales.

A QUINCE ANOS DE LA CAIDA DEL
COMUNISMO

ulian Berengaut y Katrin Elborgh-Woytek han publicado un
J trabajo titulado «Who is still haunted by the specter of
Communism? Explaining relative output contractions under
transition», como IMF Working Paper. En este documento se anali-
zan las diferencias en la caida de la produccion de las economias en
transiciéon de Europa central y oriental, y de la antigua Unién Soviéti-
ca, centrandose en dos factores principales: los conflictos armados y
la calidad institucional.
Segun el documento el indice de Producto Bruto de las economias
en el periodo 1989-2003 fue el siguiente:

Paises de la Comunidad de Estados Independientes

a)Armenia: en 1989 tenia un indice de 116,7. Llegd a un minimo
de 40,7 en 1993 y en el 2003 estaba en 83,2.

b)Azerbaijam: en 1989 tenia un indice de 114,0. Llegd a un mini-
mo de 42,1 en 1995 y en el 2003 estaba en 80,0.

¢) Belarus: en 1989 tenia un
indice de 103,6. Leg6 a un mini-
mo de 65,4 en 1995y en el 2003
estaba en 104,3.

d) Georgia: en 1989 tenia un
indice de 149,2. Lleg6 a un mini-
mo de 34,9 en 1994 y en el 2003
estaba en 58,0.

e)Kazaskhstan: en 1989 tenia
un indice de 115,0. Leg6 a un
minimo de 69,3 en 1996y en el
2003 estaba en 106,1.

f)Kyrgyz Republic: en 1989 el
indice estaba en 111,1. Llegb a
un minimo de 56,6 en 1995y en
el 2003 repunto a 83,5.

g)Moldova: en 1989 el indice
estaba en 124,1. Llegd a un mi-
nimo de 32,6 en 1999 y desde
alli ha subido a 40,5.

h)Rusia: en 1989 el indice es-
taba en 101,5. Lleg6 a un mini-
mo de 60,5 en 1998 y remontd
en el 2003 a 83,6.

i) Tajiskitan: en 1989 el indice
llegaba a 159,6. Llegd a un mini-
mo de 41,6 en 1996 y desde alli
subié en el 2003 a 66,2.

j)  Turkmenistian: en 1989 el
indice llegaba a 107,4. Lleg6 a
un minimo de 54,1 en 1997 y
desde alli subi6é en el 2003 a
134,4.

k) Ukraine: en 1989 el indice
llegaba a 116,1. Llegd a un mini-
mo de 44,8 en 1999 y desde alli
ha subido en el 2003 a 59,6.

1) Uzbekistan: en 1989 el indi-
ce llegaba a 96,4. Lleg6 a un mi-
nimo de 82,5 en 1995 y en el
2003 trepd a 101,9.

Paises del Baltico

a) Estonia: en 1989 el indice
llegaba a 102,3. Lleg a un mini-
mo de 65,2 en 1994 y desde alli
subi6 en el 2003 a 101,9.

b)Latvia: en 1989 el indice lle-
gabaa 102,3. Lleg6 a un minimo
de 52,6 en 1993 y desde alli tre-
po en el 2003 a 85,5.

¢) Lithuania: en 1989 llegaba
a 94,8. Llegd a un minimo de
56,1 en 1994 y desde alli remon-
t6 en el 2003 a 88,1.
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MEDIOS DE TRANSPORTE

Paises de la comunidad de Visegrado

a)Czech Republic; en 1989 el nivel llegaba a 100,0. Lleg6 a su
minimo de 85,8 en 1992y desde alli subi6 en el 2003 hasta el 106, 1.

b)Hungary: en 1989 el indice llega a 100,0. Llegd a un minimo de
81,9 en 1993 y desde alli trepo hasta 115,4 en el 2003.

c)Poland: en 1989 el indice llegaba 100,0. Lleg a un minimo de
86,3 en 1991 y desde alli remonto hasta llegar a 140,9 en el 2003.

d)Slovaak Republic: en 1989 el indice llegaba a 100,0. Llego al
minimo de 75,3 en 1993 y desde alli comenz6 a remontar hasta llegar
a 114,4 en el 2003.

Paises balcanicos

a)Albania: en 1989 el indice llegaba a 100,0. El minimo llegd en
1992 con 60,1 y desde alli remont6 alli remonté hasta 122,3 en el
2003.

b)Bulgaria: en 1989 el indice llegaba a 100,0. El minimo lleg6 en
1997 con 54,0 y desde alli remonté hasta casi 69,0 en el 2003.

c)Croatia; en 1989 el indice llegaba a 100,0. El minimo llegd en
62,4 en 1993 y desde allo se llegd a 95,4 en el 2002.

d)Macedonia: en 1989 el indice llegaba a 100,0. El minimo llego6 a
72,8 en 1995 y desde alli se incrementd a 83,7 en el 2003.

e)Romania: en 1989 llegaba a 100,0. El minimo lleg6 a 75 en 1992
y desde alli remont6 hasta 92,6 en el 2003.

f)Slovenia: en 1989 llegaba a 100,0. El minimo llegd en 1992 con
79,6 y desde alli llego a 120,4 en el 2003,

Los porcentajes anteriores son elocuentes en el sentido que de un
total de 25 paises que pertenecieron a Europa central y Oriental y a
la ex URSS, s6lo logran un producto bruto superior al registrado en el
ano 1989, quince anos, sélo 11 paises. Los otros 14 no alcanzaron la
meta inicial.

En el estudio, desde un punto de vista analitica, los paises mencio-
nados se dividen en cuatro grupos que son: la comunidad de estados
independientes; la agrupacién informal creada en 1991 entre Polo-
nia, la Repuablica Checa, Hungria y la Republica Eslovaca, llamada
Visegrado; los paises balcdnicos y los paises balticos.

Los paises que lograron el mejor comportamiento fueron Polonia
(140,9 puntos), Turkmenistan (134,4), Albania (122,3), Slovenia
(120,4), Hungria (115,4) y Republica de Eslovaquia (114,4), pero
hay que tener cuidado en estas cifras porque algunos paises tenian
un indice de partida mis elevado.

¢Cuiles son las razones que llevaron a esta caida en estos paises?

Los autores mencionan fundamentalmente dos causas que expli-
carian la caida: a) los conflictos que vivieron varios de los paises en
estos ultimos quince anos y b) el legado soviético: es decir la ausen-
cia de instituciones de mercado y la ausencia de conocimiento de las
instituciones de mercado.

En el cuadro de doble entrada que se reproduce en el trabajo
puede verse como afecté a los distintos grupos de paises (cuatro) la
mayor debilidad o intensidad de los conflictos y un legado soviético
mads limitado o mas intenso. En este sentido, los paises que fueron
afectados en mayor medida por los conflictos y por el legado soviéti-
co fueron los integrantes de la Comunidad de Estados Independien-
tes. Los menos afectados fueron los integrantes de Visegrado. Todos
estos ultimos paises se encontraban en el 2003 con un producto
superior al existente en 1989.

TRAFICO
FERROVIARIO
PRIMER
SEMESTRE DE
2005

n el primer semestre del co-
rriente ano las seis lineas

ferroviarias de nuestro
pais transportaron 11.655.569
toneladas, superando a lo trans-
portado en el mismo periodo del
ano pasado en un 13%. Si esta
tendencia continda en el resto
del afno, podemos estimar que la
carga transportada en el 2005
va a llegar a alrededor de 24,5
millones de toneladas, lo que
constituiria un récord desde la
concesion al sector privado al-
rededor de 1992. Recordemos
que en esos anos se transporta-
ban alrededor de 8 millones de
toneladas, por lo que el incre-
mento ha sido sustancial, de casi
tres veces. Aunque todavia se
estd lejos de los niveles que se
habian alcanzado a principios de
los anos '40 cuando se habia lle-
gado alos 53 millones de tonela-
das.

Las toneladas-kilémetros reco-
rridos llegaron en el primer se-
mestre del corriente ano a
6.049.609 miles contra
5.471.365 miles del mismo pe-
riodo del ano pasado, es decir
con un incremento de 10,6%. De
repetirse este incremento en el
segundo semestre del ano llega-
riamos a un total anual de
12.829.000 miles de toneladas-
kilébmetros aproximadamente.

La distancia media recorrida
por las distintas lineas fue en el
primer semestre del corriente
ano de 519,03 kilémetros. El ano
pasado, en el mismo periodo,
habia sido de 530,33 kilémetros.

Con respecto a los ingresos
por los servicios prestados, en
el primer semestre del corriente
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anos las distintas lineas recibie-
ron 289 millones de pesos, es
decir alrededor de 100 millones
de ddlares. El ano pasado, en el
mismo periodo, los ingresos ha-
bian llegado a poco mas de 240
millones de pesos, o su equiva-
lente en ddlares de 83 millones.
Durante todo el ano pasado el
ingreso habia sido de poco mas
de 521 millones de pesos, es de-
cir alrededor de 180 millones de
ddlares.

La tarifa media en el primer
semestre del corriente ano fue
de 24,8 pesos por tonelada, es
decir alrededor de 8,6 ddlares.
La tarifa media por tonelada ki-
l6metro fue de 0,0478 pesos, es
decir alrededor de 1,65 centa-
vos de dolar.

Para las distintas lineas tene-
mos el siguiente movimiento:

a) Ferroexpreso Pampeano:
en el primer semestre del co-
rriente ano transport6 1,81 mi-
llones de toneladas contra 1,33
millones en el mismo periodo del
ano pasado. Las toneladas kil6-
metros llegaron en el primer se-
mestre de este ano a 763,7 mi-
llones. La distancia media reco-
rrida a 421,7 kilébmetros y los
ingresos fueron de 51,2 millones
de pesos, es decir alrededor de
18 millones de dolares. La tarifa
media fue de 28,3 pesos por to-
nelada y la tarifa media por to-
nelada kilémetro fue de 0,0671
pesos, es decir alrededor de 2,3
centavos de ddlar. Teniendo en
cuenta que la carga transporta-
da por este ferrocarril en mas
de un 90% es de productos
granarios, se puede tomar el
mencionado flete como muy re-
presentativo cuando se hacen
estimaciones para el sector.

b) Ferrosur Roca: en el primer
semestre del corriente ano trans-
porté 2,44 millones de tonela-
das contra 2,31 millones en el
mismo periodo del ano pasado.
Las toneladas kilémetros llega-
ron en el primer semestre de

este ano a 943 millones y la distancia media recorrida a 386,6 kiléme-
tros. Los ingresos de este ferrocarril fueron de 48,6 millones de pe-
sos, es decir casi 17 millones de dolares. La tarifa media fue de 19,9
pesos por tonelada y la tarifa por tonelada kilémetro fue de 0,0516
pesos, es decir 1,8 centavos de ddlar. Hay que tener en cuenta que la
carga de este ferrocarril, en gran parte, es piedra para las fibricas de
cemento.

¢) ALL. Mesopotamico: en el primer semestre del corriente ano
transportd 693 mil toneladas contra 630 mil en el mismo periodo del
ano pasado. Las toneladas kilometros llegaron a 420 millones y la
distancia media recorrida a 606 kilémetros. Los ingresos de este
ferrocarril fueron en el primer semestre de 17 millones de pesos, es
decir alrededor de 5,9 millones de ddlares. La tarifa promedio fue de
24,5 pesos por tonelada y la tarifa promedio por tonelada kilémetro
fue de 0,0405 pesos, es decir 1,4 centavos de ddlar.

d) Nuevo Central Argentino: en el primer semestre del corriente
ano transportoé 4,56 millones de toneladas contra casi 4 millones en
el mismo periodo del aiio pasado. Las toneladas kilémetros transpor-
tadas llegaron a 2.043 millones y la distancia media recorrida a 448
kilémetros. Los ingresos de la empresa en este semestre fueron de
95,3 millones de pesos, es decir alrededor de 33 millones de ddlares.
La tarifa media fue de 20,9 pesos por tonelada y la tarifa media por
tonelada kilémetro de 0,0466 pesos, es decir 1,61 centavos de ddlar.
La mayor carga de este ferrocarril corresponde a productos granarios
dado que el principal socio de la empresa es también una importante
empresa de crushing.

e) ALL. Ex BAP: en el primer semestre de este ano transporté 1,77
millones de toneladas contra 1,66 millones en el mismo periodo del
ano pasado. Las toneladas kilémetros llegaron a 1.495 millones y la
distancia media recorrida a 845 kilometros. Los ingresos de la em-
presa fueron 54,5 millones de pesos, es decir casi 19 millones de
délares. La tarifa media fue de 30,8 pesos por tonelada y la tarifa
media por tonelada kilémetro de 0,0365 pesos, es decir 1,26 centa-
vos de dolar.

f) Belgrano Cargas: en el primer semestre del ano transporté 381
mil toneladas contra 395 mil en el mismo periodo del ano pasado.
Las toneladas kilémetros llegaron a 385 millones y la distancia media
a 1.011 kilémetros. Los ingresos de la empresa fueron 22,4 millones
de pesos, es decir casi 8 millones de ddlares. La tarifa media fue de
58,9 pesos por tonelada y la tarifa media por tonelada kilémetro de
0,0582 pesos, es decir 2 centavos de dolar.

OLEAGINOSAS

La soja en la lucha, que es cruel y mucha

Dejando de lado los lugares comunes, lo cierto es que en el recinto
de operaciones de Rosario se respira una atmodsfera cargada de enga-
nosa tranquilidad. Los compradores han estado teniendo poca pre-
sencia. Poca si se consideran las ofertas que hacen en forma abierta
pero no si se considera la cantidad de agentes en el recinto.

A la oferta no le gusta la soja en $500 y s6lo cuando las ofertas se
han despegado de ese nivel aparecieron los negocios. Luego que la
soja llego a pactarse a $ 508 el miércoles, los lotes interesantes s6lo
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estaban dispuestos a salir si se
pagaban $510 en la jornada del
jueves ante la suba experimen-
tada por Chicago. Justamente, a
$510 fue el nivel al que termina-
ron haciéndose las transaccio-
nes en esa jornada. El viernes,
luego de las direccion bajista se-
guida por Chicago, las ofertas
fueron 10 pesos menores, pero
la retencion de lotes obligd a que
se terminara pagando $ 505, es
decir, casi un 1% mais que el vier-
nes anterior.

La demanda, aunque necesi-
tada, y ya perfilindose lo com-
petitivo que va a estar el merca-
do en la proxima temporada,
mantiene la actitud de ofrecer
bajo en forma abierta. Asi, la
operatoria en esta semana fue
lenta y trabada, si bien el volu-
men aumentd respecto de la
muy deprimida semana anterior.

En este nivel de precios para
originar internamente, las fabri-
cas no muestran muy buenos
numerosy el contramargen esta
entre 4 y 5 doélares por tonela-
da.

Estimamos que, a esta tercera
semana de septiembre, habria
31 millones de toneladas de soja
2004/05 vendidas en el merca-

do doméstico. Las compras hechas a precio cierto estarian cerca de
los 27,7 millones Tm, lo cual cubre comodamente las ventas externas
que, al 21 de septiembre, ascendian a 25,57 millones Tm en equiva-
lente soja.

Lo mads interesante por observar es lo que sucede a nivel de merca-
deria que queda por vender en el mercado interno, considerando la
oferta total (produccién + stock inicial) pero no el remanente o
stock final que toda campana deja:

2004/05 2003/04

al 21/9 al 22/9

Soja por vender 8,7M Tm 10,0 M Tm
Soja vendida sin fijar precio 33 M Tm 39MTm
Por definir precio 12,0 M Tm 14,0 M Tm

En definitiva, habria una oferta remanente de 8,7 M Tm para ven-
der en los casi 6 meses que restan para el inicio de la nueva campana.

Para atraer a la oferta muchas fabricas estin dando condiciones a
fijar con bonificaciones sobre la pizarra, escalonadas de acuerdo
con la fecha de entrega; bonifican mas cuanto mas se aleja la fijacién
de la fecha actual y mas cerca esté la época de la cosecha nueva. Y si
los lotes son de un tonelaje considerable las condiciones mejoran
sensiblemente.

Como puede observarse en la tabla adjunta, las ventas externas
estan bien avanzadas respecto de la campana pasada. En el caso del
poroto de soja, se superd el volumen exportable proyectado hace
algiin tiempo de 8,7 millones, se superaron los 8,8 millones y parecie-
ra que vamos a los 8,85 millones. Faltarian despachar unas 450 mil
toneladas de soja, de las cuales 150 mil saldrian en los proximos
veinte dias, mayormente desde los puertos de Bahia Blanca y
Necochea.

Oferta de oleaginosas 2005/06

La Secretaria de Agricultura dio a conocer un nuevo resumen de
sus estimaciones mensuales. En el mismo confirma el desplazamien-
to de area de cereales hacia oleaginosas. Por supuesto que no hay

Compras semanales y precios de compraventa del
mercado de soja de Rosario
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Soja. Volumen de produccion comprometido a 3° semana de septiembre

Tonelaje (K MT)

Campaﬁa Produccion P_roduccién Ventas de productores Ventas a precios hechos Ventas con precios por fijar Compromisos exportacion

comercial sin vender Fabricas | Export Total Fabricas | Export ‘ Total Fabricas | Export Total Grano '?_:;erli!:; Total
1998/99 20.850 5.851 11.997 3919 15917 | 11513 3.486 14.999 485 433 918 nia nfa nla
1999/00 21.100 5.237 12.131 4.669 16.800 11.472 4.391 15.863 659 278 937 nla nla nla
2000/01 27.800 5.819 15.139 7.805 22.944 14.420 7.561 21.981 719 244 963 nla na nfa
2001/02 30.400 12.066 13.151 7.400 20.551 11.417 6.918 18.334 1734 483 2217 5.750 na nla
2002/03 34.700 10.603 17.905 8.771 26.676 16.179 7.918 24.097 1.726 853 2579 8.114 n/a nla

Prom.5a 26.970 7915 14.065 6.513 20.577 | 13.000 6.055 19.055 1.065 458 1523 6.932 n/a nfa
2003/04 31.800 12.155 17.076 6.460 23.535 14.433 5.212 19.645 2.643 1.248 3.891 6.406 13.967 20.373
2004/05 38.700 10.946 22.482 8.540 31.022 19.292 8.462 27.754 3.190 77 3.268 8.818 16.752 25.570

Sobre la base de datos de SAGPyA y propios.

datos para la soja, por considerar prematuro el dar alguna intencion,
pero si hay para girasol.

SAGPyA calcula que la superficie destinada a girasol podria au-
mentar en un 23%, lo que significaria una cobertura de 2,4 millones
de hectareas. Los incrementos se darian mayormente en Buenos
Aires, Entre Rios, Santa Fe, Chaco y Santiago del Estero, contrarres-
tando el efecto de la caida prevista en el sur de la provinica de Cérdo-
bay en el centro-oeste de Buenos Aires.

Sin embargo, la concrecién de esta intencion de siembra depende
de que el tiempo acompane a las labores. De hecho, hoy pueden
observarse algunos obsticulos en ese sentido.

De acuerdo con el informe semanal oficial, cerrado el 22 de sep-
tiembre, es menester la ocurrencia de precipitaciones en breve en el
sudoeste de la provincia de Buenos Aires, en el centro sur de La
Pampa, en el distrito santafesino de Rafaela, en parte de Entre Rios y,
primordialmente, en el Chaco. Reproduciendo los dichos de Agricul-
tura: “En el Chaco, la sequia se mantiene y ya se torna grave; las
labores de implantacién se encuentran paralizadas. Estas circunstan-
cias permiten aseverar que no se lograria sembrar la totalidad del
area inicialmente estimada. La misma situacion se reporta en Santia-
go del Estero, en donde la evolucién de los lotes ya sembrados co-
mienza a resentirse, debido a la escasez de agua.” Las condiciones de
sequia se concentran en el oeste del Chaco y nordeste santiagueno.
Es importante que llueva en los proximos dias, no mis alla de los
primeros dias de octubre si se quieren concretar las intenciones de
siembra.

Hasta la fecha del informe, estaba implantado el 22% de la superfi-
cie de intencidn, es decir, 520.323 hectireas.

En la Bolsa de Cereales de Buenos Aires trabajan con un area de
intencion menor a la oficial: 2,25 millones ha, 70 mil hectareas me-
nos que lo proyectado inicialmente. Ese hectareaje corresponde en
su totalidad al abandono de lotes en el sudoeste - oeste chaqueno y
norte santiagueno.

En el caso de la soja, todos los nimeros estin puestos en un
notable incremento de la superficie a sembrar. Sigue siendo total-
mente distinta a la situacién que vive nuestro vecino pais de Brasil,
en donde las distintas estimaciones van desde caidas de 1 a 2 millo-
nes de hectareas en la superficie a sembrar con soja, respecto de la
campana anterior. La media estd en 1,5 millones ha, con una reduc-
cion particularmente significativa en el estado de Mato Grosso. S6lo
alli podriamos ver un retroceso de irea de 700 a 800 mil hectaras.

Resulta interesante resenar lo que los analistas de Oil World men-
cionan respecto de Brasil y su industria avicola. La produccién de
carne aviar en Brasil podria observar un interesante incremento en

lo que resta del 2005 y para el
2006. En los 8 primeros meses
del 2005, Brasil aumentd su pro-
duccién aviar un 8,3% en térmi-
nos anuales y sus exportaciones
en el mismo rubro en un 16%.

Ello obedeceria a dos hechos:

1) La menor produccién de
carne aviar en paises asidticos,
como resultado de la fiebre que
afect6 a dicha regién en los ulti-
mos dos anos;

2) El huracian Katrina, con
efectos devastadores para las
instalaciones avicolas del Golfo,
determinaria el recorte de la
produccién y de la oferta expor-
table de carne aviar estadouni-
dense.

Considerando que el 57% de
la produccioén de alimentos ba-
lanceados se destina al sector
avicola, el aumento en la deman-
da por harina de soja para la fa-
bricaciéon de balanceados ten-
dria el efecto de quitar oferta
exportable de harina de soja bra-
silena al mundo.

Todo lo cual redundaria en
una presion demandante adicio-
nal por productos procesados
de la soja, rubro en el cual Ar-
gentina tiene un perfil muy com-
petitivo.

La soja nueva con precios
9% mayores a los del ano
pasado

Volviendo a los aspectos co-
merciales, en el segmento de la
soja nueva, la 2005/06, el mer-
cado también estd muy agresivo
y competitivo. De acuerdo con
las declaraciones de compra del
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sector exportador, habria 1,18
millén Tm de soja ya adquiridas
en nuestro mercado interno,
muy por sobre las casi 212.000
Tm del ano precedente. De ese
volumen, el 25% corresponde-
ria a operaciones con precio a
fijar, por lo que el volumen a va-
lores en firme estd en ritmo con
lo vendido al exterior.

Esta agresividad no sé6lo obe-
deceria a la necesidad de traba-
jar con el maximo la capacidad
de las plantas nuevas y en am-
pliacion, que estaran funcionan-
do a pleno para la préxima tem-
porada. También juega la firme-
za de la demanda externa.

Sélo en soja hay declaraciones
juradas de ventas al exterior por
792.050 Tm cuando habia
17.500 Tm en grano de la nueva
el ano pasado para esta misma
fecha.

En el caso de los productos
derivados del procesamiento,
entre pellets y harina hay 77.000
Tm declaradas (nada el ano pa-
sado para la misma época) y en
aceite hay 42.000 Tm (también
cero el ano anterior)

En CBOT, el aceite
de soja fue lider

Los futuros de aceite de soja
fueron los lideres en la actividad
de precios del mercado de
Chicago. Con un alza acumula-
da del 4% al 5% en sus posicio-
nes, los futuros de poroto de
soja le siguieron con subas de
entre 0,5% y 0,8% mientras que
los de harina de soja retrocedie-
ron muy fuertemente -entre
1,3%y 1,6%.

Los futuros de aceite se vie-
ron catapultados por el fuerte
ingreso de 6rdenes especulativas
en gran parte relacionadas con
el tema petréleo. La dltima tre-
pada del oro negro se debid a la
llegada al continente del hura-
can Rita, “aterrizaje” que se con-
cret6 sobre el estado de Texas,

de fundamental importancia para el sector petrolero norteamerica-
no.

La suba de los mercados de petrdleo ha incentivado las especula-
ciones sobre el probable crecimiento de la demanda de aceites vege-
tales para su uso en biocombustibles.

De hecho, EE.UU. esta trabajando hoy dia con una serie de proyec-
tos que, de concretarse, significaria la duplicacién de la capacidad de
produccion de biocombustibles para el 2006.

Ademas de los proyectos en EE.UU., en Francia, una de las nacio-
nes europeas con politicas muy activas en biocombustibles, acerco
el ano en el cual se espera lograr una cierta meta de produccion. Para
el 2008 esta previendo que el 5,75% del combustible utilizado sea
biolégico, cuando la meta anterior era el 2010. A partir de alli, el
namero iria aumentando al 7% para el 2010 y al 10% para el 2015.

Lo antes comentado determiné que el aceite de soja aumentara su
participacion en la formacion del precio de la soja en EE.UU.

Aunque la soja se vio sostenida por las noticias en aceite, no tiene
muchos factores que contribuyan a un incremento en el corto.

Tanto la presion estacional por la cosecha, como la tranquilidad de
la demanda externa, mantienen controlados los precios del poroto.

Hasta el domingo 18, estaba cosechado el 8% del irea sojera esta-
dounidense, un avance similar al del ano pasado pero sueprior al de
la media historica -es del 6%. Mas alla del adelanto en labores de
recoleccién, la evolucién de los lotes es notoriamente superior a la
media: 64% tenian hojas caidas frente a 53% de la media.

En China, también estd ingresando la soja proveniente de la reco-
lecciéon de su produccion interna, por lo que la demanda de muy
corto plazo desde ese pais hacia Estados Unidos mostraria cierta
tranquilidad. Los margenes de procesamiento de las plantas aceite-
ras chinas han estado subiendo (entre 6 y 20 do6lares la Tm, segin
tipo de planta y ubicacién) lo que hace que la oferta doméstica se
vaya consumiendo a un ritmo algo mas acelerado de lo que se venia
observando. En esta semana se habrian vendido 120.000 Tm de soja
a China, con lo que los compromisos norteamericanos con esa na-
cion ascenderian a 1.025.000 Tm. No hay embarques aun
efectivizados. Todo ello contrasta fuertemente con el aio pasado,
cuando habia 330.300 Tm ya embarcadas a esta altura del ano y
quedaba pendiente el despacho de 2,6 millones Tm de soja.

Si se observasen los nimeros del USDA, se veria que EE.UU. tiene
compromisos acumulados en esta nueva temporada por 5,3 millo-
nes Tm, 2,35 millones menos que lo comprometido el ano pasado a
esta misma fecha.

TRIGO
El cereal subio en EE.UU.

La semana para los precios del cereal en el mercado de Chicago
cerré con saldo positivo ante la suma de diversas noticias alcistas
para el trigo estadounidense.

Los precios futuros en los mercados de Kansas y Minnedpolis reci-
bieron un fuerte impulso la semana previa por la firmeza de los mer-
cados fisicos ante una demanda activa de trigo para molienda con
alta calidad proteica por el clima himedo en Canada.
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El principal soporte de los precios en la presente fue el buen nivel
de negocios de exportacién que se fueron conociendo con el trans-
currir de las jornadas.

El lunes el USDA confirmé un negocio por 200.000 tn de trigo
duro colorado de invierno con destino a Irak, sin embargo, los ope-
radores no trasladaron la noticia positiva a los precios dado que la
venta fue tenida en cuenta por el mercado la semana anterior.

Las inspecciones de exportaciones de trigo fueron también positi-
vas. Segun lo reportado por el USDA, se embarcaron en la semana
732.800 tn de trigo, superando el volumen de la semana pasaday las
del 2004 a la misma fecha. Los embarques acumulados alcanzaron
las 7,63 millones de tn frente a las 9 millones del ano anterior.

Luego se conocieron distintos negocios que convalidaron el buen
nivel que muestran las ventas de trigo estadounidense al exterior a
pesar de la competencia cada vez mas agresiva de otros paises vende-
dores.

Turquia lanz6 una licitacion para vender 200.000 tn de trigo rojo
de molineria y 50.000 tn de trigo duro durum, mientras que Siria
lanzo una licitacion para vender 25.000 tn de trigo blando y 25.000
tn de trigo duro durum.

También la Unién Europea quiere aumentar su presencia en el
mercado mundial. La Comisién Europea aceptd esta semana ofertas
para exportar trigo por 281.300 tn con subsidios de 7,5 euros por
tn, aumentando de los 4 euros pasados.

Con una competencia muy activa los precios del cereal de los
diversos origenes juegan el papel mas importante para la mayor cap-
tacién de negocios.

Los valores estadounidenses habian recuperado su lugar en el
mercado mundial gracias a las pasadas bajas pero la situacién en el
Golfo de México hizo que la operatoria externa fuera parcialmente
debilitada.

LEY 21453

DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha/ Prod. Registro de Acumulado ‘Acumulado
la semana 22/09/2005 comparativo 22/09/04
TRIGO PAN 2005/06 6,000 101,000 243,000
2004/05 153,700 9,489,749 7,273,876
MAIZ 2005/06 560,000 73,000
2004/05 203,716 10,716,520 8,279,215
SORGO 2004/05 22,000 259,419 197,656
2003/04 207,105 666,422
HABA DE SOJA 2005/06 60,000 792,050 17,500
2004/05 48,822 8,836,832 6,405,496
SEMILLA DE GIRASOL 2004/05 1,169 90,808 19,321
2003/04 25,180 244,673
ACEITE DE GIRASOL 2005 9,059 783,346 563,183
2004 937,016 862,692

ACEITE DE SOJA 2006 20,500 42,000
2005 274,546 3,040,490 2,507,227
PELLETS DE GIRASOL 2005 2,070 854,477 651,231
2004 951,847 1,118,950
PELLETS DE SOJA 2006 77,000 11,180,596
2005 288,909 13,479,706 17,840,235

Volimenes ex presados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Sin embargo, el reporte sema-
nal de exportaciones confirmé
el buen momento. El USDA in-
formé ventas de trigo por
805.700 tn superando las esti-
maciones previas del mercado
de 400.000 a 600.000 tn. Se in-
cluyeron negocios con destino
a Nigeria, China y Japon.

El Gltimo comprador asidtico
citado continué realizando ne-
gocios. Japon compré 130.000
tn de trigo en el mercado inter-
nacional, de las cuales 85.000 tn
corresponden al cereal estado-
unidense.

A la demanda del cereal en el
mercado mundial se le suma una
incipiente preocupacién sobre
el clima para las regiones pro-
ductoras del trigo de invierno es-
tadounidense.

Se estima un clima seco y
calido, superior a lo normal, que
podria disminuir el nivel de hu-
medad de los suelos en las Gran-
des Planicies donde se siembra
el trigo duro de invierno. Hay
probabilidades de lluvias leves
para el fin de semana.

Aunque algunos esperaban
que el paso6 del huracan Rita lle-
gara a las areas del sur de trigo
de invierno, las expectativas se
fueron diluyendo con el trans-
currir de los dias.

Las lluvias causadas por Rita
no llegarin al Medio Oeste a pe-
sar de que expertos sobre culti-
vos senalan que las mismas son
muy necesarias en estados como
Kansas, Oklahoma y Texas.

El informe sobre el estado de
los cultivos senalé que se lleva
sembrada el 25% del area desti-
nada al trigo de invierno, debajo
del 27% del aio pasado a la mis-
ma fecha y del 22% del prome-
dio de los dltimos cinco anos.

La actividad mds lenta en los
campos responde a la preocu-
pacion sobre el clima. Hay regio-
nes que estin muy secas con
prondsticos poco alentadores
en los proximos dias.
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Sin embargo, muchos siguen de cerca la trayectoria del huracin
Rita que puede impactar de manera significativa en las exportaciones
de trigo duro.

Recordemos que luego del paso de Katrina las exportaciones de
trigo que habitualmente se realizaban desde los puertos de la region
de Nueva Orleans se trasladaron a la regién del Golfo de Texas y hoy
la actividad de estos ultimos puertos se encuentra también paraliza-
da.

Una mayor interrupcion en los puertos de Texas puede afectar los
mercados internos del trigo estadounidense. Sin las exportaciones
desde el Golfo, un cuello de botella con los granos domésticos po-
dria deprimir los precios y disminuir el espacio de almacenaje de los
productores en un momento donde se activa la cosecha de maiz y
soja.

La mayor parte del trigo duro de invierno que exporta EE.UU. y
cotiza Kansas, se embarca por los puertos de la costa tejana, si las
ventas diminuyen el impacto en los precios de los mercados puede
ser dispar.

Ante una gran posicion especulativa, comprada en Kansas y vendi-
da en Chicago, la reversion de las posiciones tendra distinto efecto
sobre los valores futuros, beneficiando al Gltimo mercado.

Brasil pide medidas ante el bajo precio al que ingresa el
trigo argentino

Operadores brasilenos senalaron esta semana que el trigo argenti-
no llega a San Pablo, principal mercado del cereal, a un precio infe-
rior al valor minimo garantizado por el trigo local gracias al tipo de
cambio mads favorable

También el arribo de casi 3 millones de tn del estado de Parana,
principal productor del cereal de Brasil, estd presionando los pre-
Cios internos.

Sin embargo, se considera que el tipo de cambio es quién mds
complica el panorama del producto agricola.

Un operador de San Pablo indic6 que "los precios estan bajando. El
trigo argentino entregado en un acopio de San Pablo, con costos
portuarios y de transporte incluidos, cuesta R$ 370 por tn (u$s 163)".

La cifra citada esta muy por debajo del precio minimo garantizado
por el gobierno para el trigo brasileno de R$ 400 por tn. Al tipo de
cambio actual, el precio minimo es de alrededor u$s 175 por tn.

El gobierno argentino, a diferencia de su homologo brasileno, in-
terviene en el mercado con operaciones de regulacion cambiaria
para evitar que el peso se aprecie frente al délar.

De esta forma, nadie va a comprar el trigo brasilefo si la mercade-
ria argentina es ofrecida a valores mas bajos.

Productores y cooperativas agricolas estan reclamando al gobier-
no federal de Brasil que tome medidas para activar el comercio de
trigo y garantizar el pago del precio minimo del cereal. Ademas, pi-
den que el gobierno realice las llamadas subastas PEP, en las que
Brasilia subsidia parte del costo del trigo para alentar las compras de
los molinos.

El gobierno y agricultores del estado de Parani pidieron en una
nota al ministro de Agricultura, Roberto Rodrigues, la aplicacién de
medidas para limitar el ingreso de las importaciones del cereal.

Estos indicaron que la apreciacion del real, que cotiza en sus maxi-
mos en mas de tres anos, ha permitido que el trigo llegue a Brasil a

precios inferiores al valor de ga-
rantia de R$ 400 estipulado por
el gobierno.

La carta también fue firmada
por la Organizacion de Coope-
rativas de Parand y la Federacion
de Agricultura del estado, quie-
nes también reclamaron una
veda a la importacién de harina
de trigo con forma de pre-mez-
cla.

La industria del trigo, por su
parte, espera convencer a las
compaiias nacionales de trans-
porte de que permitan a las em-
barcaciones extranjeras trans-
portar mercaderia entre puertos
locales. Los molinos sefnalaron la
posibilidad como esencial para
permitir que las firmas del no-
reste compren trigo del sur de
Brasil a precios competitivos.

Pocos cambios para
el trigo en un

mercado tranquilo

En el mercado local la tenden-
cia de los precios cambi6 recién
cuando la semana estaba finali-
zando.

Desde el lunes hasta el miér-
coles los precios disponibles del
trigo en el mercado de Rosario
estuvieron en $ 290 con un solo
comprador realizando ofertas
abiertamente y recién el jueves
aparecieron nuevos comprado-
res que llegaron a pagar los $
295.

La aparicion tardia de nuevos
exportadores en el mercado ayu-
dé alasubade $ 5 que movilizoé
un leve aumento en los negocios
relevados. Cuando el promedio
de la operatoria estuvo en 1.000
tn diaria, el jueves el volumen
alcanzo las 2.000 tn.

El mayor interés comprador
también continudo la Gltima jor-
nada de la semana, aunque sélo
se mostro el sector exportador
mientras que la molineria estad
retirada de las ofertas disponi-
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Comercializado sobre produccion de TRIGO al finalizar la 1° quincena de setiembre
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bles en el mercado abierto.

La oferta del exportador res-
ponde a la mayor presencia de
buques para cargar trigo en los
puertos de up river. Los puertos
de Punta Alvear y Gral. Lagos
recibieron esta semana barcos
con destino a paises africanos,
mientras que en los puertos del
sur hay barcos de trigo con des-
tino a Brasil.

La necesidad del cereal que
mostraron los compradores res-
ponde a los compromisos que
tienen pendientes en los puer-
tos, mientras que las ventas efec-
tivas al exterior se muestran mas
tranquilas.

En la semana finalizada el 16/
09 el informe semanal de expor-
taciones no mostré cambios de
cifras finales respecto del regis-
tro previo. Los compromisos de
trigo al exterior alcanzan las
10,115 millones de tn frente a
las 6,85 millones del afno ante-
rior a la misma fecha.

El reporte si mostré algunos
cambios en las asignaciones de
ventas efectivas de distintos pai-
ses. Aument6 en 15.000 tn las
ventas a Argeliay en 10.000 tn a
Egipto, mientras que disminuye-

ron en la suma de los volimenes anteriores los negocios a destinos
no especificados.

El ajuste en las cifras de ventas no es relevante para un mercado
que considera que ain restan vender cerca de 900.000 tn al exterior
para alcanzar las 11 millones de tn de ventas potenciales que tiene el
trigo argentino de la campana 2004/05.

El sector exportador ya lleva compradas 10,9 millones de tn para
abastecer las exportaciones proyectadas, que ain logrindolas per-
mitirdn al cereal mantener un nivel considerable de stocks para co-
menzar la proxima campana.

Si bien se estima que resta muy poco trigo 2004/05 por vender, en
el grafico adjunto se observa notoriamente la diferencia entre las
ultimas campanas, el volumen del stock inicial cercano a las 1,3 millo-
nes de tn compensa el faltante que podriamos estimar para finalizar
el ano con un stock de aproximadamente 800.000 tn.

Este juego de numeros que incluyen las existencias de trigo es
conocido por el mercado, mas puntualmente por el sector exportador
que no aumenta sus compras a pesar del poco cereal de la campana
que resta negociarse y de las ventas ain pendientes a nuestro princi-
pal demandante externo (Brasil tiene compromisos por 3,63 millo-
nes de tn trigo, cuando la potencialidad de compras se proyecta en
4,8 millones de tn).

La diferencia entre compras y ventas totales ain favorece a las
primeras sin que las menores proyecciones de produccién para la
préxima campana puedan favorecer a los precios cuando, a su vez, la
demanda externa se muestra mucho mds calma.

Para el trigo 2005/06 sOlo se registran ventas efectivas al exterior
por 95.000 tn, frente a las 205.000 tn el ano anterior a la misma
fecha y a las compras informadas por los exportadores de 225.000
tn del cereal nuevo.

Los precios ofrecidos por los compradores en el mercado interno
no son atractivos para los productores del cereal. Las ofertas abier-
tas oscilan entre u$s 95 y u$s 97 por el trigo con entrega diciembre,
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precios con niveles similares a
los del ano pasado a la misma
fecha cuando el cereal en los
campos mostraban una evolu-
cién mas optimay las proyeccio-
nes de produccién eran mas
alentadoras.

Los bajos precios ofrecidos no
responden mads que a una ten-
dencia internacional. Hay mucha
competencia en el mercado
mundial del cereal entre los prin-
cipales exportadores del trigo y
los valores FOB argentinos pier-
den mercados.

Las puntas compradorasy ven-
dedoras del trigo argentino FOB
para entrega en diciembre estin
muy lejos. Los informes privados
senalan u$s 117 frente u$s 123,
valores que equivaldrian a pre-
cios teoricos forward de u$s 84
y ufs 93.

La diferencia muestra también
que es dificil realizar nuevos ne-
gocios externos que se plasmen
en una mayor actividad del sec-
tor exportador en el mercado
interno.

Las bajas ofertas desalientan a
los productores que esperan
mejores precios que reflejen la
situacion de los cultivos en los
campos.

La reduccioén en el area sem-
brada de trigo 2005/06 volvi6 a
confirmarse esta semana en el
informe mensual de la Secreta-
ria de Agricultura donde nueva-
mente se ajusté a la baja la su-
perficie destinada al cereal.

El balance oficial final de la
superficie sembrada indica que
el total implantado con trigo
serd de 5 millones de ha, dismi-
nuyendo cerca del 20% respec-
to de la campana anterior. La
caida del area sembrada obede-
ce principalmente al clima seco
imperante durante la implanta-
cion en la mayor parte del nad-
cleo agricola de Argentina.

Las condiciones climdticas - de
escasas precipitaciones - que su-
cedieron en el dltimo mes, impi-

dieron la concrecion de las intenciones de siembra de trigo previstas
inicialmente, tanto en el sudeste y sudoeste de Buenos Aires, La Pam-
pay centro sur de Cérdoba.

La falta de humedad adecuada disminuyo también las coberturas
previstas originalmente en el norte de la region triguera del pais
(Chaco, Tucuman, Santiago del Estero)

En cuanto al estado del cultivo, las plantas del norte del pais pre-
sentan una baja productividad a causa de las dificultades climaticas
que sufrieron, como heladas o falta de humedad En tanto, en el norte
de Buenos Aires, el este de Cérdobay el centro y sur de Santa Fe los
cultivos permanecen en buen estado general.

Los cultivos del centro y norte santafesino y de Cérdoba, estin
padeciendo situaciones de estrés climatico, situacién que -de no
revertirse - ocasionara caidas en las productividades fisicas por hec-
tarea.

En las demais regiones, el cultivo evoluciona favorablemente, no
obstante debera seguirse atentamente la evolucion del clima para
ponderar las futuras producciones.

El gobierno estimo extraoficialmente que la cosecha del cereal
llegaria a 13 millones de tn en 2005/06, desde las 16 millones del
ciclo previo, mientras que para el USDA llegaria a 12,5 millones tn.

Todas las estimaciones citadas son consideradas muy optimistas
para la mayoria de los privados que esperan una produccién de trigo
mas cercana a las 12 millones de tn.

MAIZ

La exportacion activa mantiene firme los
precios locales

Nuevamente el maiz fue el producto que mas cambios de precios
mostré en la semana. Las oscilaciones del mercado de referencia
tienen gran impacto en el mercado local, principalmente cuando
existen problemas para las exportaciones que habitualmente partian
desde el Golfo de México.

La paralisis de los puertos mas importantes de exportaciones agri-
colas estadounidenses llevé a algunos compradores mundiales de
maiz a buscar el grano argentino.

En el mes que pasé hasta la presente semana los compromisos de
ventas de maiz al exterior aumentaron en algo mas de 800.000 tn,
con gran diversidad de paises destinatarios.

Esta semana las ventas externas no mostraron cambios respecto
de la previa. El registro quedé en 10,51 millones de tn, superando
ampliamente las 7,9 millones del ano pasado a la misma fecha.

A pesar de no registrar modificaciones la cifra global de exporta-
ciones, algunos paises cambiaron los volimenes totales de las com-
pras por ajustes en los registros.

De esta forma Egipto y Ghana aumentaron respectivamente en
15.000 tn el volumen de compras de maiz argentino al 16/09. El
primer pais mencionado continda siendo lejos el principal compra-
dor de maiz con 1,535 millones de tn, seguido por 1 millén de tn
vendida a Malasia.

El buen nivel general de negocios al exterior tiene sus efectos di-
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Maiz (mar-feb). Volimenes de comercializacion a la 1° quincena de setiembre

VolUmenes (K Tm)
Produccion e . . Ventas L
) " - : Total compras Compras con precio firme Compras con precio por fijar Produccion sin

Ciclo Produccion | = sin precio externas

hecho vender
Industria Export. Total Industria Export. ‘ Total Industria Export. ‘ Total Grano

1999/00 16,800 7,547 1,200 8,416 9,616 1,101 8,152 9,253 99 264 363 8,260 7,184
2000/01 15,350 6,147 1,050 8,554 9,604 908 8,295 9,203 142 259 401 8,700 5,746
2001/02 14,700 6,468 1,000 7,789 8,789 886 7,346 8,232 114 443 557 7370 5911
2002/03 15,040 5,634 1,170 9,195 10,365 1,000 8,406 9,406 170 789 959 9,383 4,675
Prom 4-Afios 15,473 6,449 1,105 8,489 9,594 974 8,050 9,024 131 439 570 8,428 5,879

2003/04 15,100 6,464 1,270 7,865 9,135 1,110
2004/05 20,0000 6,968 1,800 11,994 13,794 1,680

7,526
11,352

8,636
13,032

160
120

339
642

499
762

7,947
10,513

5,965
6,206

Elaboracion sobre la base de datos de la SAGPyA y estimaciones propias. T Proyeccion ylo estimacion propia.

rectos en la actividad que muestran los exportadores en el recinto de
operaciones de la Bolsa de Comercio de Rosario.

Todos los exportadores estuvieron realizando ofertas abiertamen-
te en el mercado, llevando a alguno de ellos a pagar mas durante
algunas jornadas cuando la tendencia externa de los precios no era
netamente positiva.

Los precios pagados el primer dia de operaciones no mostraron
cambios respecto del viernes anterior, pero con el transcurrir de las
jornadas las ofertas mejoraron y llegaron a $ 217 el jueves, mientras
que cerraron a $ 215 el viernes.

La firmeza de los valores llevd a que muchas 6rdenes de ventas
ingresaran al circuito comercial, se estimaron negocios por 20.000
tn en promedio diario.

El aumento de las operaciones permite que los exportadores con-
tinden aumentando su posicién netamente compradora en el cereal.
El total de compras de maiz 2004/05 informadas alcanza las 12 millo-
nes de tn al 14/09, superando las ventas efectivas y el volumen del
ano pasado a la misma fecha donde tan sélo habia operaciones por
7,86 millones de tn.

En los puertos cercanos a Rosario se observa mucha presencia de
buques para cargar maiz. Se estiman bodegas por casi 110.000 tn de
maiz para la semana que esta finalizando, con gran variedad de des-
tinos entre los que podemos citar a Espana, Malasia, Argelia y Peru.

Los compradores de maiz argentino encuentran en el grano un
buen precio. El precio FOB para embarque mas cercano mostré un
leve retroceso en la semana, quedando a u$s 94,5 frente a los u$s
97,70 valor FOB del maiz estadounidense desde el Golfo de México.

La diferencia entre ambos valores ha disminuido en las altimas
semanas por la firmeza de las primas argentinas.

Mientras tanto, los precios FOB para el maiz correspondiente a la
nueva cosecha mejoraron. La suba fue de casi u$s 2 para cerrar a
u$s 92,5 para entrega a partir de abril 2006. Este ultimo valor repre-
sentaria un valor teérico en el mercado de u$s 69, muy inferior a los
u$s 72 que ofrecia el sector exportador para realizar negocios forward
de maiz con entrega en marzo 2006.

Los precios futuros superan a los valores negociados el ano pasa-
do a la misma fecha, pero atn son inferiores a los u$s 80 que mayor-
mente espera el productor de maiz para realizar mas negocios.

Las expectativas en materia de precios son alentadoras en respues-
ta a la buena demanda externay al impacto que podria tener sobre la
producciéon 2005/06 la menor drea que se proyecta de siembra de
maiz.

La Secretaria de Agricultura en el informe mensual estima prelimi-
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narmente que el drea total
maicera (grano + forraje) se
ubicaria en 3,15 millones de ha.
Se considera una disminucién de
la superficie a implantar del 5%
respecto de la campana anterior.

La caida del drea se observara
en el centro norte bonaerense,
sur de Santa Fe y Entre Rios;
mientras que Unicamente se pre-
vé aumento de coberturas para
la provincia de La Pampa.

La proyeccién supera el ran-
go establecido en el reporte del
mes de agosto por las mejores
perspectivas que muestra el ce-
real en materia de precios.

La Bolsa de Cereales de Bue-
nos Aires estima que el drea a
sembrarse con maiz comercial
alcance las 2,23 millones de ha.
La proyeccion representa una
baja del 15,2% respecto del ano
anterior y del 3,9% del informe
anterior.

El ultimo ajuste realizado por
la entidad responde al clima seco
y frio que continda en algunas
regiones, impidiendo la concre-
ci6én de las siembras tempranas.

Los datos oficiales senalan que
al 22/09 se llevaba implantada el
17% del area destinada el maiz
de 3,15 millones de ha, un 3%
inferior a la campana preceden-
te a la misma fecha cuando se
sembraron 3,33 millones de ha.

Comenz6 la siembra en distin-
tos departamento de la provin-
cia de Buenos Aires y en Cordo-
ba. Aunque las bajas temperatu-
ra y la escasa humedad edaifica
demoran el inicio masivo de las
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actividades.

La implantacion continda en
las provincias de Entre Rios y
Santa Fe, registrindose un avan-
ce importante en ambas regio-
nes. Estd a punto de concluir la
siembra temprana en el norte de
Santa Fe, donde el cultivo co-
menzo a sufrir la falta de hume-
dad, a diferencia de lo que suce-
de en el centro de la provincia,
donde las lluvias mantienen en
buenas condiciones al cereal.

Segun estimaciones prelimina-
res de la Secretaria de Agricultu-
ra, la produccion de maiz llega-
ria a 17 millones tn en 2005/06,
desde los 19,5 millones de la
campana previa. Para el Depar-
tamento de Agricultura de Esta-
dos Unidos (USDA) la cosecha
llegaria a 18,5 millones de tn.

El clima retrasa la
cosecha
estadounidense

El mercado de referencia no
puede escapar de la presion que
ejerce el avance de la cosecha
estadounidense, sin embargo el
comportamiento semanal fue le-
vemente alcista.

En tanto las expectativas so-
bre una gran produccion de
maiz en EEUU, la presion de co-
secha y los temores sobre la de-
mora en los embarques de maiz
desde el Golfo de México a cau-
sa del huracan pesaron sobre los
precios.

La llegada del huracan Rita al
Golfo retrasan las exportaciones
desde ese origen y también im-
pide las tareas de recoleccion de
los cultivos en el drea meridio-
nal del medio-oeste de Estados
Unidos

Las lentas ventas de los pro-
ductores y los retrasos en las ac-
tividades de recoleccion del ce-
real en algunas regiones donde
el clima es demasiado hiumedo
fueron los factores de sostén

para los precios.

En el reporte semanal sobre el estado de los cultivos se informé
que el 11% del cereal estaba cosechado, frente al 9% del ano pasado
ala misma fecha e igual al promedio de los Gltimos cinco anos.

En cuanto a la condicion de los cultivos se informo que el 52%
estaba de bueno a excelente, mejorando 1% en la semana pero muy
por debajo del 70% del ano pasado a la misma fecha.

Los reportes iniciales sobre rindes de maiz en las zonas producto-
ras estadounidense contindan siendo mayores a los previstos,
convalidando las estimaciones del informe del USDA de oferta y de-
manda donde aumenté la produccion estadounidense del cereal.

Desde la demanda se especula que la suba del petréleo en el mun-
do podria llevar a aumentar el consumo de etanol, mientas que las
exportaciones de maiz contintian en buenos niveles.

Las inspecciones de exportaciones fueron muy buenas. Se embar-
caron 802.800 tn, arriba del registro de la semana previa y del tone-
laje del 2004 a la misma fecha. Los embarques acumulados del ano
comercial (iniciado el 1° de setiembre) alcanzan las 1,24 millones de
tn contra las 1,61 millones del 2004.

Las ventas de exportacidon semanales, por su parte, totalizaron
746.600 tn dentro del rango de estimaciones de entre 700.000 y
800.000 tn. Entre los principales compradores estuvieron México,
Taiwan y Japon.

Importadores asidticos prevén comprar mas cereal estadouniden-
se en los proximas semanas para estar preparados para la temporada
de mayor demanda de alimentos para animales.

Taiwan realiz6 diversas licitaciones para comprar maiz y se espe-
ran nuevos negocios, mientras que Corea del Sur licitard compras
por 110.000 tn de maiz de origen opcional la préxima semana.

No fueron tan positivas dos noticias sobre el cereal: Japon podria
liberar maiz para forraje animal de sus stocks a partir de octubre ante
la preocupacién por una demora en los embarques y un aumento de
los precios luego del Huracan Katrina.

La Agencia Canada Border Services senal6 que el pais investigara si
las importaciones de maiz estadounidense estan deprimiendo injus-
tamente los precios canadienses, y podria imponer un arancel sobre
los granos al final del ano.

Expertos UE fracasan para aprobar nuevo maiz
transgénico

Expertos ambientales de la Unién Europea (UE) no lograron el
lunes un acuerdo sobre la autorizacion de las importaciones de un
nuevo tipo de maiz hibrido genéticamente modificado (GMO), lo
que expone nuevamente las marcadas divisiones del bloque sobre
los alimentos biotecnolégicos. La aprobacién de este maiz, elabora-
do por el gigante biotecnolégico Monsanto, fue solicitado para ser
usado en el procesamiento industrial.

Representantes de 12 paises miembros votaron en contra de la
autorizacion, siete estuvieron a favor, cinco se abstuvieron y un miem-
bro no acudié a la votacion.

El maiz es un cruce entre dos tipos distintos de maiz conocidos
como MON 63, que puede proveer proteccion a las plantas contra
ciertas plagas -especificamente los gusanos que afectan las raices de
las plantas- y el MON 810, resistente a otras plagas como las orugas'y
las lombrices.
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MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 5476 (20/09/05)
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO PARANA EN BRASIL

En la Ultima semana las lluvias de cierta significa-
cién se concentraron sobre la cuenca del rio Gran-
de (nacientes del rio Parand) por un lado y sobre
el extremo sur de esta regiéon. En ambos casos los
acumulados semanales no superaron los 50mm.
La perspectiva meteorolégica indica que no se pro-
duciria en la préxima semana un incremento sen-
sible de las lluvias sobre esta regién. Continda
observandose una tendencia general levemente
descendente en las descargas de los embalses em-
plazados en las nacientes y en los afluentes princi-
pales. En JUPIA la descarga se estabilizé
temporariamente en los 5.200 m3/s. Volveria a dis-
minuir en los préximos dias. El aporte del
Paranapanema se recuperd levemente y pasé de
una media de 800 m3/s a unos 1.100 m3/s actual-
mente. Los rios Ivai y Piquiri acusaron el efecto de
las lluvias de los ultimos 10 dias, llegando a apor-
tar en conjunto unos 1.800 m3/s. Hoy ese aporte
se redujo a unos 1.300 m3/s. En GUAIRA, cola del
embalse de Itaipu, el caudal promedio semanal fue
de 9.000 m3/s, 900 m3/s mds que en la semana
anterior. Esta manana se ubicé en los 8.400m3/s.
Se espera un valor estable en los préximos dias.
La descarga media diaria de ITAIPU, promediada
semanalmente, aument6 a 8.950 m3/s. Se espera
que se mantenga oscilando por debajo de los
10.000 m3/s.

RIO IGUAZU
Las lluvias esperadas para el pasado fin de semana
no alcanzaron magnitudes significativas. Los acu-
mulados semanales redondearon los 40 mm a 50
mm, con una cobertura espacial pareja, aunque
en la cuenca baja se alcanzaron los 80 mm. De
acuerdo con la perspectiva meteorologica, las llu-
vias serian de magnitud mas reducida en los proxi-

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrologico
de la Cuenca del Plata

mos 5 dias en toda la extension de la cuenca. Des-
de el pico de la onda de crecida el 15/sep, los cau-
dales presentan una leve tendencia descendente.
No se espera la formaciéon de una nueva onda de
crecida en el corto plazo. En SALTO CAXIAS la des-
carga media semanal superd los 4.400 m3/s, 1.100
m3/s mas que la semana anterior continuando la
tendencia. Hoy se alcanzaron los 4.000 m3/s en
descenso. El promedio semanal de los caudales
medios diarios en CAPANEMA superé los 5.200 m3/
s, 800 m3/s mis que la semana anterior. Alcanzo
un pico de 7.850 m3/s el 15/sep. Esta manana re-
gistr6 un maximo diario superior a los 3.300 m3/
s, en descenso. En ANDRESITO el nivel medio se-
manal crecié de 2,64 m a 3,72 m, siendo el valor
medio mensual de 2,60 m en lo que va de sep-
tiembre. Por primera vez en ocho meses se supera
el valor normal, que para este mes es de 1,26 m. El
caudal medio descargado al Rio Parand en la se-
mana alcanza los 5.500 m3/s, y su promedio men-
sual en lo que va de septiembre es de 3.700 m3/s,
superando en un 87% al valor mensual normal
desde 1984.

RIO PARANA TRAMO PARAGUAYO - ARGENTINO
En la altima semana se repiti6 el patrén de lluvias
observado en la semana anterior. Se alcanzaron
los 80 mm en la cabecera de esta cuenca de apor-
te, en el tramo misionero-paraguayo. En los proxi-
mos 5 dias la actividad seria mas reducida. En la
confluencia Parana-Iguazi el caudal promedio se-
manal fue de unos 14.400 m3/s, unos 1.300 m3/s
mads que el de la semana anterior. El maximo fue
de unos 16.500 m3/s entre el 16/sep y el 17/sep. El
aporte en ruta en el tramo misionero-paraguayo
se mantuvo en el orden de los 700 m3/s. En
YACYRETA la descarga media semanal ascendié de
12.300 m3/s a 14.800 m3/s.

PRONOSTICO A 5Y 10 DIAS

Altura Media

Pronéstico (m)

Estaciones SET Nivel SETIEMBRE Nivel de Nivel d.e' Regist.ros' Méximos parael Prondstico (m) para el
actual 22/09/05 (Periodo 1977/2001) Alerta  Evacuacion Histéricos 25/09/05 30/09/05
Corrientes 3.25 3.72 6.50 7.00 9.04 (1983) 3.36 2.95
Barranqueras 3.27 3.65 6.50 7.00 8.58 (1983) 3.38 3.00
Goya 3.40 3.66 5.20 5.70 7.20 (1992) 3.60 3.40
Reconquista 3.00 3.52 5.10 5.30 7.20 (1905) 3.15 3.00
La Paz 3.24 3.95 5.80 6.50 7,97 (1992) 3.55 3.74
Parana 2.05 3.42 5.00 5.50 7,35(1983) 2.40 2.75
Santa Fe 2.20 3.42 5.30 5.70 7.43(1992) 2.70 3.00
Rosario 1.85 3.18 5.00 5.30 6.44 (1998) 2.02 2.28

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E"-
Valores que superan el nivel de evacuacion." - Pronésticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del rio de la Plata.
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NOTICIAS INTERNACIONALES

Oil World prevé mayor
excedente de oleaginosas
para 2005/06

La produccion global para el 2005/06 de las 10
principales oleaginosas alcanzaria las 377,3 millo-
nes de toneladas, por encima del consumo que
seria de 374,8 millones, dijo la publicacién espe-
cializada Oil World.En 2004/05 la produccion lle-
g6 a374,3 millones de toneladas y el consumo fue
de 359,8 millones de toneladas.Aunque la oferta
seria superior al consumo y las reservas finales
aumentarian, Oil World senal6 que el crecimiento
proyectado de la produccion, de 3,0 millones de
toneladas, fue moderado comparado con el incre-
mento de 44 millones de toneladas en 2004/
05.Para el nuevo ciclo se prevé una producciéon de
soja mayor a la esperada en Estados Unidos, de
colza en Europa y Canada, de girasol en Rusia y
Ucrania y de algodoén a nivel mundial, dijo la re-
vista con sede en Hamburgo."Para la soja, la previ-
sion de un crecimiento en Estados Unidos sera vir-
tualmente contrarrestada por la reduccién de las
cosechas en India y Brasil", agregé.0il World pro-
yecta la produccién global de soja para 2005/06
en 216,1 millones de toneladas, contra las 212,5
millones de toneladas de 2004/05 y sin cambios
desde la estimacién previa, del 30 de agosto."La
reduccion en algodén y colza sera compensada por
los incrementos en la produccién de girasol, lino,
sésamo y palma", anadio.

Cosecha oleaginosas UE
caeria a 19,66 mins tns en
2005

La produccién de oleaginosas de la Unién Eu-
ropea (UE) caeria a 19,66 millones de toneladas
en el 2005, desde los 20,13 millones de toneladas
del ano previo, dijo el viernes el grupo agricola
europeo Coceral.El 1 de julio Coceral habia esti-
mado la cosecha de oleaginosas de la Unién Euro-
pea en 18,6 millones de toneladas para 2005.La
producciéon de colza del bloque de 25 paises tota-
lizaria 15,13 millones de toneladas en 2005, fren-
te alos 15,23 millones de la cosecha del ano pasa-
do, dijo Coceral .En tanto, la produccion de gira-
sol fue proyectada en 3,77 millones de toneladas
para este ano, desde los 4,16 millones de 2004.Por
otra parte, la cosecha de soja fue estimada en

765.000 toneladas, lo que implica un incremento
desde la recoleccién de 737.000 toneladas del afio
pasado.

Cae la cosecha de Brasil

“El Cronista”, 23/09/05

Brasil recogera este afno una cosecha de cerca
de 113,1 millones de toneladas de granos, un
5,23% inferior a la de 2004, segun la previsién di-
vulgada ayer por el Gobierno.

En su octava previsién para este ano, el estatal
Instituto Brasileno de Geografia y Estadisticas
(IBGE) revisé hacia la baja nuevamente el cilculo
para la cosecha de cereales, leguminosas y
oleaginosas en 2005.

En su primera previsién, divulgada en febrero,
el organismo estatal informé que la cosecha llega-
ria a 134,5 millones de toneladas, la mayor en toda
la historia del pais y un 12,96% superior a la del
ano pasado. Sin embargo, ante la prolongada se-
quia que afect6 varias de las principales regiones
productoras en los primeros meses del aio, el Ins-
tituto fue reduciendo sus previsiones gradualmen-
te y concluy6 que la cosecha sera seis millones de
toneladas inferior a la de 2004 (119,3 millones de
toneladas).

La produccién que sufrird una mayor caida este
ano con respecto a la de 2004 es la de granos como
sorgo (-28,2%), trigo (-9,1%), algodén (-1,7%) y
arroz (-1%). En contraste, habrd un aumento del
3,24% en la cosecha de soja.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 16/09/05 19/09/05 20109/05 21/09/05 210905 | Promedio Promedioafio  Diferencia
semanal anterior *  afio anterior
Rosario
Trigo duro 290,00 290,00 290,00 290,00 295,00 291,00 316,95 -8,2%
Maiz duro 212,00 212,00 215,00 212,80 216,40 213,64 236,66 -9,7%
Girasol 530,00 520,00 525,00 571,09 -8,1%
Soja 501,00 504,90 502,90 507,90 509,90 505,32 517,63 -2,4%
Mijo
Sorgo 159,00 153,00 151,80 150,00 154,90 153,74
Bahia Blanca
Trigo duro 280,00 280,00 280,00 280,00 289,00 281,80 314,26 -10,3%
Maiz duro 217,00 217,00 219,50 218,00 222,80 218,86 241,99 -9,6%
Girasol 505,00 505,00 505,00 505,00 505,00 505,00 544,41 -7,2%
Soja 498,50 500,00 495,00 500,00 504,50 499,60 516,65 -3,3%
Cordoba
Trigo Duro 307,25
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 314,90
Maiz duro 212,00 212,00 212,00 235,48 -10,0%
Girasol 515,00 515,00 514,40 514,40 508,10 513,38 554,67 -7,4%
Soja
Trigo Art. 12 299,30 300,00 300,00 304,20 300,88 314,98 -4,5%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 270,00 280,00 280,00 280,00 285,00 279,00 311,89 -10,5%
Maiz duro 205,00 205,00 231,37 -11,4%
Girasol 505,00 504,60 505,00 505,00 505,00 504,92 544,41 -7,3%
Soja 488,50 490,00 485,20 490,00 490,00 488,74 501,28 -2,5%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 19/09/05 20/09/05 21/09/05 22/09/05 23/09/05 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 673,0 673,0 673,0 673,0 673,0 660,0 1,97%
"000" 560,0 560,0 560,0 560,0 560,0 550,0 1,82%
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 135,0 135,0 130,0 130,0 130,0 140,0 -7,14%
Aceites ()
Girasol crudo 1.386,0 1.386,0 1.370,0 1.370,0 1.330,0 1.386,0 -4,04%
Girasol refinado 1.600,0 1.600,0 1.530,0 1.530,0 1.530,0 1.600,0 -4,38%
Lino
Soja refinado 1.215,0 1.215,0 1.210,0 1.210,0 1.230,0 1.215,0 1,23%
Soja crudo 1.040,0 1.040,0 1.050,0 1.050,0 1.050,0 1.040,0 0,96%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 290,0 290,0 290,0 290,0 275,0 290,0 -5,17%
Soja pellets (Cons Darsena) 460,0 460,0 460,0 460,0 460,0 460,0
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 19/09/05  20/09/05  21/09/05  22/09/05  23/09/05
Trigo
Exp/PA ClDesc. Cdo. M/E 290,00
Exp/GL ClDesc. Cdo. M/E 290,00 290,00 290,00 290,00 290,00
Exp/SM Dic-05 Cdo. M/E u$s 95,00 95,00 95,00 97,00 98,00
Maiz
Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 212,00 212,00 212,00 215,00 215,00
Exp/SL ClDesc. Cdo. M/E 212,00 215,00 212,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 212,00 215,00 212,00 217,00 215,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. MIE 212,00 212,00 212,00 215,00 212,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. MIE 212,00 213,00 212,00 217,00 215,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. MIE 212,00 213,00 212,00 213,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. MIE 212,00 212,00 212,00 215,00 215,00
Exp/SN SiDesc. Cdo. M/E 212,00 213,00 212,00 215,00 215,00
Exp/SM Mar-06 Cdo. M/E u$s 72,00 72,00 72,00 72,00 72,00
Sorgo
Exp/SL ClDesc. Cdo. M/E 155,00 152,00 150,00 155,00
Exp/SM Hasta 30/9 Cdo. M/E 145,00 145,00 145,00 160,00 160,00
Exp/Classon ClDesc. Cdo. M/E 145,00 145,00 150,00 150,00
Soja
Fca/SM ClDesc. Cdo. M/E 505,00 503,00 508,00 510,00 505,00
Fca/GL ClDesc. Cdo. M/E 500,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. MIE 505,00 502,00 508,00 508,00 505,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. MIE 500,00 495,00 500,00 505,00 500,00
Fca/Ricardone May'06 Cdo. M/E u$s 161,00 161,00 162,00 160,00 160,00
Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. MIE 525,00 520,00 520,00 520,00 520,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. MIE 510,00 510,00 510,00 510,00 510,00
Fca/T.Lauquen ClDesc. Cdo. M/E 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00
Fca/Ricardone Dic/Ene Cdo. M/E u$s 175,00 175,00 175,00 175,00 175,00
Fca/Deheza Dic/Ene Cdo. flete/c/fle  u$s 175,00 175,00 175,00 175,00 175,00
Fca/T.Lauquen Feb/ Mar Cdo. M/E u$s 160,00 160,00 160,00 160,00 160,00
Fca/Villegas Feb/ Mar Cdo. M/E u$s 163,00 163,00 163,00 163,00 163,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa
Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a
pesos segtn el dlar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

orario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs

Correo electrénico bib@bcr.com.ar

Direccion Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWYV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex

Posicion ‘ Volumen |A| 19/09/05 20/09/05 21/09/05 22/09/05 23/09/05 Var. Sem.
FINANCIEROS
DLR092005 100.058 85.467 2,914 2,916 2,915 2,914 2,913 -0,03%
DLR102005 72.000 79.397 2,918 2,920 2,919 2,918 2,917 -0,03%
DLR112005 24.198 52.692 2,923 2,925 2,924 2,923 2,923
DLR122005 105 6.070 2,930 2,932 2,931 2,929 2,929 -0,03%
DLR012006 860 2,938 2,940 2,939 2,937 2,937 -0,03%
DLR022006 290 2,949 2,951 2,950 2,948 2,948 -0,03%
DLR032006 25 2,970 2,972 2,971 2,969 2,969 -0,03%
AGRICOLAS
IMR042006 50 310 74,00 73,90 73,80 74,00 74,10 0,54%
ISR112005 404 546 173,10 172,50 174,00 175,50 173,20 0,29%
ISR052006 1.060 3.622 160,50 160,40 161,60 163,00 161,70 1,51%
TRI122005 4 98,00 98,00 98,00 99,00 99,30 1,33%
TRI012006 9 98,00 98,00 98,00 99,00 99,30 1,33%
ITR012006 17 184 98,00 98,00 98,00 99,00 99,30 1,33%
MAI122005 4 78,00 78,00 78,00 78,00 78,00
S0J112005 2 174,20 173,60 175,10 176,60 174,30 0,29%
S0J052006 116 161,90 161,80 163,00 164,40 163,10 1,49%
Total 197.892 229.598
Precios de operaciones de Futuros del Rofex
Posicion 19/09/05 20/09/05 21/09/05 22/09/05 23/09/05 Var.
méx min  dltima max min dlima|  méx min  dltima max min  dltima|  max min  dltima Sem.
FINANCIEROS
DLR092005 2,9140 2,9080 2,9140|2,9180 2,9130 2,9160(2,9180 2,9150 2,9150|2,9160 2,9130 2,9150|2,9150 2,9130 2,9140
DLR102005 2,9180 2,9130 2,9170|2,9220 2,9200 2,9200(2,9200 2,9180 2,9190|2,9200 2,9170 2,9170|2,9180 2,9170 2,9170| -0,07%
DLR112005 2,9220 2,9180 2,9220(2,9270 2,9250 2,9270 2,9240 2,9220 2,9220(2,9240 2,9220 2,9240
DLR122005 2,9300 2,9300 2,9300 2,9290 2,9290 2,9290
AGRICOLAS
IMR042006 740 740 740 741 740 740
ISR112005 1740 1731 1731|1725 172,0 1725|1740 1730 1740|1755 1750 1755|1735 1732 1732| 0,29%
ISR052006 160,5 160,0 1605 | 1610 1604 1604 | 162,0 1603 161,2| 163,3 1620 1630 | 1625 161,3 161,7 1,51%
ITR012006 990 990 99,0 | 993 993 993
199.460 Volumen de contratas semanal (futuos + opciones en piso y electronico) 241.203 1A en contratos (al dia jueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Ultima operacion diaria en Opciones de Futuros

Posicion Preciode  Tipode  Volumen 1A por 19109/05 20/09/05 21/09/05 22109/05 23/09/05
Ejercicio opcion semanal  posicion/l]

PUT

DLR092005 2010 put 20 810 0,003

DLR122005 3200 put 50 20 0,271

ISR052006 14800  put 2% 138 3,600

ISR052006 15200 put 0 584 4,900 4,700 4,500

IMR042006 7400 put 40 591 3,300 3,500 3,500 3.400

CALL

DLR092005 2890  cal 2 60 0,028 0,025

DLR092005 2900 cal 80 435 0,016 0,014

DLR092005 2010 cal 10 710 0,006

DLR092005 2930  cal 20 130 0,002

DLR092005 2040 cal 20 205 0,002

DLR092005 2960  cal 10 10 0,001

DLR102005 2900 cal 51 89 0,024

DLR102005 2010 cal 90 410 0,018 0,019

DLR102005 2920  cal 312 492 0,013 0,013 0,011

DLR102005 2930  cal 260 360 0,009 0,009 0,008 0,007

DLR102005 2040 cal 50 50 0,006

DLR102005 2960  cal 20 20 0,003

ISR112005 17800  cal 2 2 3,000

ISR052006 16400  cal 136 100 8.300 8,500 8500

ISR052006 17600  cal 4 104 5,100 4,600

ISR052006 18000  cal 148 209 3,400 3,500 4,000 3,500

ISR052006 196,00 call 4 12 1,300

IMR042006 7800 cal 16 52 2300 2.400 2,400

IMR042006 82,00 call 17 152 1,300 1,500 1,500

IMR042006 86,00  cal 10 84 1,100

/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

B OLSA D E COMERCIO D E ROSARIO

Sélo para suscriptores

Si Ud. tiene correo electrénico, diganos cudl es su direccion. Le ofrecemos la posibilidad
de tener los comentarios y articulos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que
por el correo tradicional.

Direccion de Informaciones y Estudios Econémicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287
E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en doélares Entonelada
Posicion | Volumen Sem. Open Interest\ 19/09/05 20/09/05 21/09/05 22/09/05 23/09/05 var.sem.
Trigo BA 09/2005 2.800 2 102,00 104,00 103,00 104,00 104,00 1,96%
Trigo BA 10/2005 300 19 104,00 104,50 104,00 105,00 104,00
Trigo BA 11/2005 1 104,00 104,50 104,00 105,00 104,00
Trigo BA 12/2005 1 99,00 99,50 99,00 100,00 99,00 -0,50%
Trigo BA 01/2006 14.000 2.983 98,80 99,50 99,60 102,00 101,90 2,93%
Trigo BA 03/2006 2.200 265 102,50 103,30 103,50 105,50 105,50 2,93%
Trigo BA 05/2006 2.900 355 106,00 106,80 107,30 109,70 110,10 3,97%
Trigo BA 07/2006 2.800 45 109,70 110,50 111,50 113,80 114,00 3,92%
Trigo Pr. IW 01/2006 6 98,50 98,50 98,50 98,50 98,50
Trigo Pr. QQ 09/2005 89,00 89,00 89,00 89,00 89,00
Trigo Pr. QQ 01/2006 68 97,50 97,50 97,80 97,80 97,80 0,31%
Maiz Ros 09/2005 300 4 73,50 73,80 73,00 75,00 75,00 3,45%
Maiz Ros 10/2005 100 28 75,00 75,00 74,50 76,50 76,80 2,40%
Maiz Ros 11/2005 10 76,00 76,00 75,50 77,00 77,00 1,32%
Maiz Ros 12/2005 3.800 455 77,50 77,00 77,00 77,00 77,00 -0,65%
Maiz Ros 01/2006 1 78,50 78,50 78,50 79,50 79,50 1,27%
Maiz Ros 04/2006 3.500 1.159 74,00 74,30 74,00 75,00 75,00 1,63%
Maiz Ros 07/2006 80,00
Gira. Ros 01/2006 1 173,50 172,50 172,50 173,00 174,00 0,29%
Gira. Ros 03/2006 31 174,50 173,50 173,50 174,00 175,00 0,29%
Gira. Ros 05/2006 1 176,50 175,50 175,50 176,00 177,00 0,28%
Gira. Ros 07/2006 1 178,50 177,50 177,50 178,00 179,00 0,28%
Soja Pr. IW 05/2006 2 102,00 102,00 102,00 102,00 102,00
Soja Pr. QQ 05/2006 1.700 141 98,50 98,50 98,50 99,00 98,00 -0,51%
Soja Ros 09/2005 41.300 387 176,30 175,00 176,30 176,90 175,90 0,63%
Soja Ros 11/2005 15.400 4.444 177,60 176,40 178,10 178,10 177,50 0,68%
Soja Ros 12/2005 1 178,70 177,70 179,40 179,40 178,40 0,62%
Soja Ros 01/2006 24.600 974 180,30 179,10 180,60 180,90 180,00 0,56%
Soja Ros 04/2006 1 162,20 161,20 162,60 163,00 162,00 0,75%
Soja Ros 05/2006 42.100 4771 162,70 161,50 162,90 163,30 162,20 0,56%
Soja Ros 07/2006 1.000 20 165,00 164,00 165,40 165,30 165,00 1,23%
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion | Vol. Sem. Open Interest\ 19/09/05 20/09/05 21/09/05 22/09/05 23/09/05 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 310,00 310,00 310,00 313,00 313,00 0,97%
Maiz BA Inm./Disp 212,00 215,00 213,00 217,00 215,00 1,42%
Soja Ros Inm/Disp. 510,00 507,00 515,00 517,00 510,00
Soja Fab. Ros Inm/Disf 510,00 507,00 515,00 517,00 510,00
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
Posicion 19/09/05 20/09/05 21/09/05 22/09/05 23/09/05 var.

max  min dtima max min Gtma max min Otma max min dltima  méax  min ditima  sem.
Trigo BA 09/2005 105,0 105,00 1050 1050 104,0 104,0 1030 102,0 102,0
Trigo BA 10/2005 105,0 105,0 105,0
Trigo BA 01/2006 990 99,0 990 995 995 995 999 996 999 1020 996 1015 1020 1019 1019 29%
Trigo BA 03/2006 102,5 1025 102,55 1040 104,0 104,0 1055 1045 1055
Trigo BA 05/2006 106,2 106,0 106,0 107,0 107,0 107,0 107,3 107,3 107,3 109,5 109,3 1095 110,2 110,1 110,1 3,9%
Trigo BA 07/2006 109,7 109,0 109,7 112,0 1115 112,00 1135 1135 1135
Maiz Ros 09/2005 740 740 740 740 740 740
Maiz Ros 10/2005 750 750 750
Maiz Ros 12/2005 775 770 770 770 770 770 770 770 770 770 770 770
Maiz Ros 04/2006 740 740 740 745 745 745 740 740 740 750 750 750
Maiz Ros 07/2006 80,0 80,0 80,0
Soja Pr.QQ05/2006 980 980 98,0 980 980 980
Soja Ros 09/2005 176,3 1755 1759 1760 1745 1751 1765 1745 1765 1774 1768 1774 1770 1759 1759 11%
Soja Ros 11/2005 1776 177,10 1771 1766 1760 1764 1782 1776 1780 1785 1781 1785 1778 1775 1775 0,7%
Soja Ros 01/2006 180,3 1796 180,0 1800 1785 179,0 1806 180,0 1805 181,0 180,8 1810 1814 1800 180,0 0,7%
Soja Ros 05/2006 163,0 1625 163,0 1625 1615 1615 1632 1623 1632 1640 1630 1639 1625 1622 1622 0,7%
Soja Ros 07/2006 165,0 165,0 1650 166,2 1650 1650
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 19/09/05 20/09/05 21/09/05 22/09/05 23/09/05 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 128,00 128,00 128,00 129,00 129,00 129,00
Precio FAS 96,67 96,67 96,67 97,43 97,17 97,47 -0,31%
Precio FOB Oct v 136,00 v 136,00 v 134,00 131,50 133,50 v 137,00 -2,55%
Precio FAS 103,07 103,07 101,47 99,43 101,07 103,87 -2,70%
Precio FOB Dic 120,00 120,00 120,00 120,00 125,00 120,00 4,17%
Precio FAS 90,27 90,27 90,27 90,21 94,27 90,27 4,43%
Precio FOB Ene 122,00 123,00 123,00 123,00 124,00 123,00 0,81%
Precio FAS 91,87 92,67 92,67 92,63 93,47 92,67 0,86%
Ptos del Sur
Precio FOB Oct v 129,00 v 129,00 125,00 126,50 130,50
Precio FAS 97,46 97,46 94,26 95,46 98,66
Maiz Up River
Precio FOB Spot 96,00 96,00 97,00 98,00 98,00 97,00 1,03%
Precio FAS 71,93 71,94 72,74 73,50 73,51 72,74 1,06%
Precio FOB Set 94,98 95,17 94,88 94,59 94,19 94,98 -0,83%
Precio FAS 71,12 71,28 71,04 70,77 70,46 71,12 -0,93%
Precio FOB Oct 95,18 95,37 95,08 94,78 94,39 95,18 -0,83%
Precio FAS 71,27 71,43 71,19 70,98 70,67 71,27 -0,84%
Precio FOB Nov 95,97 96,16 96,06 95,97 95,57 96,16 -0,62%
Precio FAS 71,90 72,06 71,98 71,93 71,61 72,06 -0,62%
Precio FOB Dic v 98,32 v 98,22 v 98,13 v 97,73
Precio FAS 73,79 73,71 73,66 73,34
Precio FOB Mar v 92,12 v 92,22 v 92,22 v 92,71 v 92,32
Precio FAS 68,83 68,91 68,91 69,33 69,01
Precio FOB Abr 91,44 91,63 91,63 92,22 91,83 91,34 0,54%
Precio FAS 68,28 68,44 68,44 68,94 68,62 68,20 0,62%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00
Precio FAS 51,77 51,78 51,83 51,81 51,77 51,78 -0,02%
Precio FOB Oct v 83,26 v 83,95 83,56
Precio FAS 62,45 62,97 62,62
Soja Up River
Precio FOB Spot 232,00 231,00 234,00 236,00 235,00 231,00 1,73%
Precio FAS 169,29 168,53 170,80 172,31 171,58 168,57 1,79%
Precio FOB Oct 231,86 230,39 v 233,60 v 171,25 v 232,22 230,11 0,92%
Precio FAS 169,18 168,06 170,49 171,25 169,46 167,89 0,94%
Precio FOB May'06 212,02 24551 213,12 214,41 212,20 209,54 1,27%
Precio FAS 154,35 153,09 155,19 156,15 154,46 152,37 1,37%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 265,00 265,00 265,00 265,00 265,00 265,00
Precio FAS 178,17 178,21 178,78 178,77 178,75 178,21 0,30%

Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA

Tipo de cambio de referencia

19/09/05 20/09/05 21/09/05 22/09/05 23/09/05  var.sem.

Tipo de cambio comprador 2,8710 2,8740 2,8740 2,8720 2,8700 -0,03%
vendedor 2,9110 2,9140 2,9140 2,9120 2,9100 -0,03%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,2968 2,2992 2,2992 2,2976 2,2960 -0,03%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,1963 2,1986 2,1986 2,1971 2,1956 -0,03%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,3743 2,3768 2,3768 2,3751 2,3735 -0,03%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 2,3427 2,3452 2,3452 2,3436 2,3419 -0,03%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,2968 2,2992 2,2992 2,2976 2,2960 -0,03%
Aceite Mani 20,00 1,15 2,3298 2,3323 2,3323 2,3306 2,3290 -0,03%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,3169 2,3193 2,3193 2,3177 2,3161 -0,03%
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén| FOB Golfo de México(2)

Unico Emb Oct-05 Dic-05 Ene-06 Oct-05 Sep-05 Oct-05 Nov-05 Dic-05
Promedio junio 136,24 121,92 149,45 151,75 153,52 154,88
Promedio julio 145,24 129,17 133,41 146,70 151,09 152,14 153,34 154,65
Promedio agosto 141,73 126,30 129,73 140,93 157,36 158,27 160,05 161,50
Semana anterior 129,00 v137,00 120,00 123,00 172,00 172,00 171,60 170,90
19/09 128,00 v136,00 120,00 122,00 v129,00 170,30 170,30 169,90 169,20
20/09 128,00 v136,00 120,00 123,00 v129,00 169,20 169,20 168,80 168,10
21/09 128,00 v134,00 120,00 123,00 125,00 170,00 170,40 170,00 168,90
22/09 129,00 131,50 120,00 123,00 126,50 173,20 173,50 173,20 172,10
23/09 129,00 133,50 125,00 124,00 130,50 175,09 174,72 174,35
Variacién semanal 0,00% -2,55% 4,17% 0,81% 1,80% 1,82% 2,02%

Chicago Board of Trade@)

Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Jul-07
Promedio junio 119,51 123,27 127,34 131,34 132,48 132,33 136,15
Promedio julio 121,55 123,68 128,89 133,44 135,14 135,48 139,52 133,82
Promedio agosto 117,17 122,70 127,39 129,61 130,73 130,75 135,88 130,98
Semana anterior 119,14 124,20 126,58 128,79 130,99 134,48 132,28
19/09 117,67 123,00 125,30 127,60 129,89 133,93 132,28
20/09 118,04 123,46 126,13 128,15 130,44 134,48 132,28
21/09 119,51 124,84 127,14 129,34 131,55 135,40 132,28
22/09 122,08 127,32 129,89 132,10 134,30 137,98 132,28
23/09 122,54 127,87 130,63 132,56 135,04 139,08 134,12
Variacion semanal 2,85% 2,96% 3,19% 2,92% 3,09% 3,42% 1,39%

Kansas City Board of Trade()

Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07
Promedio junio 120,69 123,51 127,52 130,83 131,49 132,20
Promedio julio 123,24 125,39 129,91 132,98 134,38 134,83
Promedio agosto 126,01 128,91 130,28 130,48 131,18
Semana anterior 135,22 133,75 132,65 130,35
19/09 133,29 132,46 130,63 129,43 131,55 135,22
20/09 131,55 131,36 130,08 129,71 131,27 135,22 141,47
21/09 132,56 132,10 130,99 130,63 132,46 135,95 141,47
22/09 135,68 134,76 134,21 133,57 134,85 138,71 141,47
23/09 137,24 136,23 134,30 133,38 134,85 138,53 141,47
Variacion semanal 1,49% 1,85% 1,25% 2,33%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Sep-05 Oct-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Nov-05
Promedio junio 71,19 93,81
Promedio julio 79,14 105,01 102,93 106,86
Promedio agosto 75,95 85,10 100,61 98,55
Semana anterior 70,00 96,94 94,98
19/09 70,00 96,94 94,98
20/09 70,00 97,14 95,17
21/09 70,00 v83,26 97,04 95,07
22/09 70,00 v83,95 97,73 95,76
23/09 70,00 v83,56 fli fli fi fli
Variacién semanal 0,00% 0,81% 0,82%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Sep-05 Oct-05 Mar-06 Abr-06 Sep-05 Oct-05 Nov-05 Dic-05
Promedio junio 92,00 95,09 99,67 105,96 107,44 109,10 110,50
Promedio julio 101,38 103,07 102,85 100,59 109,83 108,12 109,32 111,40
Promedio agosto 99,55 99,55 100,58 95,68 94,61 100,93 99,40 103,87 109,73
Semana anterior 97,00 94,98 95,18 91,34 100,40 101,70 102,30 102,50
19/09 96,00 94,98 95,18 v92,12 91,44 100,50 101,80 102,40 102,60
20/09 96,00 95,17 95,37 v92,22 91,63 98,90 100,30 101,60 101,70
21/09 97,00 94,88 95,08 v92,22 91,63 96,60 99,10 99,30 99,50
22/09 98,00 94,59 94,78 v92,71 92,22 97,70 100,20 100,40 100,60
23/09 98,00 94,19 94,39 v92,32 91,83 97,34 98,13 99,11 100,09
Variacién semanal 1,03% -0,83% -0,83% 0,54% -3,05% -3,51% -3,12% -2,35%

Chicago Board of Trade(s)

Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 Jul-07 Dic-07

Promedio junio 94,94 97,96 99,30 100,77 99,17 99,71 103,73 100,22
Promedio julio 98,86 101,41 102,70 103,78 101,42 101,07 105,07 100,82
Promedio agosto 90,04 93,67 95,90 97,59 98,20 99,98 104,07 102,09
Semana anterior 81,20 86,12 88,97 91,33 93,89 97,44 100,00 102,36 101,47
19/09 81,20 86,22 89,07 91,53 94,19 97,63 100,19 102,56 101,77
20/09 81,39 86,32 89,27 91,83 94,39 97,83 100,39 102,75 102,16
21/09 81,30 86,32 89,27 91,83 94,39 97,83 100,39 102,95 102,75
22/09 81,98 86,81 89,86 92,32 94,48 98,13 100,98 103,34 102,75
23/09 81,59 86,61 89,46 91,83 94,29 97,83 100,39 102,95 101,96
Variacién semanal 0,48% 0,57% 0,55% 0,54% 0,42% 0,40% 0,39% 0,58% 0,48%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) |[FOB Arg. |SAGPyA(1)|FOB Arg. |SAGPyA(1)| FOB Arg.

Emb cerc Mar-05 Emb cerc Oct-05 Emb cerc Sep-05 Oct-05 Nov-05 Mar-06
Promedio junio 271,19 62,67 65,71 617,52
Promedio julio 275,00 65,38 67,38 623,43 613,20
Promedio agosto 271,27 80,64 80,11 596,77 592,00 567,02
Semana anterior 265,00 85,00 80,00 562,00 558,00 558,00 552,50
19/09 265,00 85,00 80,00 562,00 565,00 565,00 554,50
20/09 265,00 84,00 80,00 562,00 565,00 565,00 552,50
21/09 265,00 84,00 80,00 565,00 565,00 565,00 553,75
22109 265,00 83,00 80,00 565,00 570,25 570,25 556,50
23/09 265,00 83,00 81,00 568,00 569,50 569,50 558,00
Var.semanal 0,00% -2,35% 1,25% 1,07% 2,06% 1,00%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite()

Sep-05 Oct-05 Nv/Dc05 En/Mr06 Ab/In06 Oct-05 Nv/Dc05 En/Mr06 Ab/Jn06
Promedio junio 119,14 122,09 696,48 704,79
Promedio julio 122,85 125,10 118,15 699,84 700,60 686,43
Promedio agosto 125,61 124,13 118,17 702,50 678,21 665,96 658,04
Semana anterior 142,00 134,00 130,00 123,00 660,00 652,50 640,00
19/09 146,00 142,00 134,00 129,00 123,00 685,00 665,00 655,00 645,00
20/09 146,00 141,00 131,00 129,00 120,00 660,00 652,50 640,00
21/09 146,00 141,00 134,00 129,00 120,00 665,00 655,00 645,00
22/09 146,00 141,00 133,00 127,00 119,00 700,00 670,00 665,00 650,00
23/09 146,00 142,00 132,00 126,00 120,00 690,00 665,00 662,50 650,00
Var.semanal 0,00% -1,49% -3,08% -2,44% 0,76% 1,53% 1,56%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)
H.Ab06 D.My06 Oct-05 May-06 Sep-05 Oct-05 Nov-05 Dic-05 Ene-06

Promedio junio 243,33 239,38 270,65 271,02 272,04 272,33
Promedio julio 251,57 235,57 268,73 271,47 273,49 274,10 273,93
Promedio agosto 242,14 256,88 223,72 248,63 249,53 251,21 252,72 254,05
Semana anterior 231,00 210,00 230,11 209,54 229,40 237,00 236,70 239,90 238,10
19/09 232,00 212,00 231,86 212,02 230,10 236,00 238,20 239,80 240,70
20/09 231,00 212,00 230,39 245,51 229,20 234,80 236,70 239,00 234,20
21/09 234,00 215,00 v233,60 213,12 230,30 233,90 236,70 240,30 241,70
22/09 236,00 217,00 v171,25 214,41 232,20 235,70 238,60 242,10 241,00
23/09 235,00 215,00 v232,22 212,20 233,33 234,80 237,92 238,65
Var.semanal 1,73% 2,38% 0,92% 1,27% -1,55% -0,80% -0,83% 0,23%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Soja Délares por tonelada
FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.
Sep-05 Oct-05 Nov-05 Mar-06 Abr-06 May-06 Sep-05 Oct-05 May-06
Promedio junio 262,71 252,56 242,86
Promedio julio 261,19 263,28 24417 241,63 255,37
Promedio agosto 247,42 248,53 236,34 232,45 224,87 244,96 237,88
Semana anterior 232,12 234,70 235,98 219,81 215,59 228,27 230,10
19/09 236,07 236,81 237,91 223,31 219,72 231,85 231,85
20/09 236,26 236,81 238,09 223,67 219,91 232,22 233,13 212,93
21/09 239,29 240,21 225,97 222,30 222,30 235,25 215,68
22/09 239,56 242,32 226,61 223,03 223,03 236,26 216,60
23/09 238,09 240,12 224,13 221,74 221,74 fli fl fii
Variacién semanal 1,45% 1,75% 1,96% 2,85% 2,67%

Chicago Board of Trades)

Nov-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Nov-06 Nov-07

Promedio junio 259,93 260,16 257,09 251,75 249,86 246,64 231,25 226,49
Promedio julio 257,87 258,60 256,04 251,68 250,00 247,57 231,84 229,82
Promedio agosto 234,25 236,33 237,14 236,95 237,64 236,47 228,62 229,43
Semana anterior 209,90 213,12 215,78 217,25 219,09 218,26 218,26 219,18 222,49
19/09 211,65 215,05 217,62 219,18 220,93 220,10 219,36 220,28 223,04
20/09 210,18 213,49 216,15 217,53 219,73 218,81 218,08 219,18 221,94
21/09 212,29 215,60 218,26 220,28 221,75 220,47 219,73 221,29 222,67
22/09 213,30 216,33 219,27 221,20 222,67 221,20 221,20 222,49 222,86
23/09 210,91 214,04 216,98 219,00 220,19 219,36 219,36 220,37 224,88
Variacién semanal 0,48% 0,43% 0,55% 0,80% 0,50% 0,51% 0,51% 0,54% 1,07%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Oct-05 Dic-05 Feb-06 Abr-06 Jun-06 Oct-05 Dic-05 Feb-06 Abr-06
Promedio junio 334,36 339,58 346,83 354,06 347,24 361,74 368,96 377,85
Promedio julio 316,32 327,50 331,85 341,06 345,86 337,69 353,50 358,88 364,58
Promedio agosto 279,51 286,63 294,98 301,87 306,84 286,72 300,57 311,22 319,95
Semana anterior 283,18 279,04 281,15 284,19 284,56 287,23 298,08 299,00 299,28
19/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
20/09 292,40 288,14 289,16 291,19 290,64 296,47 307,40 306,66 306,84
21/09 300,33 290,59 290,50 291,15 292,73 305,16 312,95 312,95 312,11
22/09 290,21 277,68 277,68 277,50 278,12 294,26 297,70 297,44 296,38
23/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
Variacion semanal 2,48% -0,49% -1,24% -2,35% -2,26% 2,45% -0,13% -0,52% -0,97%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,
Kanagawa, Chiba y Saitama.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja Délares por tonelada
Rotterdam(11) Rotterdam(12)
Sep-05 Nv/Dc05 En/Mr-06 My/Sp-06 Sep-05 Nv/Dc05 En/Mz-06 Abr-06 My/Sp-06
Promedio junio 243,70 252,05 257,59 235,45 224,88 231,09 233,59 215,00 216,66
Promedio julio 243,62 250,33 252,43 229,29 226,95 229,71 232,95 220,95 214,43
Promedio agosto 237,17 244,65 246,45 227,52 220,87 226,39 229,39 216,17 212,04
Semana anterior 229,00 232,00 233,00 216,00 207,00 212,00 214,00 202,00 200,00
19/09 230,00 234,00 234,00 218,00 208,00 213,00 216,00 204,00 201,00
20/09 231,00 235,00 234,00 217,00 208,00 213,00 215,00 203,00 200,00
21/09 229,00 234,00 232,00 216,00 209,00 212,00 214,00 202,00 200,00
22109 230,00 234,00 216,00 216,00 207,00 212,00 214,00 202,00 200,00
23/09 230,00 234,00 231,00 215,00 206,00 212,00 213,00 202,00 199,00
Variacion semanal 0,44% 0,86% -0,86% -0,46% -0,48% 0,00% 0,47% 0,00% -0,50%
SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua R.Grande
Emb cerc Oct-05 Nv/Dc-05 En/Mr-06 My/St-06 Oct-05 Mar-06 May-06 Emb cerc
Promedio junio 183,52 195,76 182,05 214,67 191,91
Promedio julio 193,86 198,45 181,87 223,37 219,73 200,94
Promedio agosto 189,73 193,12 179,28 214,08 216,29 198,76
Semana anterior 173,00 173,06 181,00 166,01 198,14 192,02 185,30 187,94
19/09 174,00 173,34 179,40 165,90 198,97 192,35 184,30 187,94
20/09 172,00 170,91 174,94 178,13 165,35 197,92 191,36 184,41 186,62
21/09 172,00 170,00 175,38 178,57 165,95 198,52 194,56 185,08 186,95
22109 172,00 169,31 174,16 177,58 165,35 197,15 193,29 184,25 186,40
23/09 171,00 170,08 173,83 176,53 165,21 196,82 192,79 183,64 fli
Var.semanal -1,16% -1,72% -2,47% -0,48% -0,67% 0,40% -0,89% -0,82%
Harina de Soja Délares por tonelada
Chicago Board of Trade(is)
Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06
Promedio junio 242,42 244,46 243,48 241,15 236,14 232,48 229,17 224,95
Promedio julio 237,72 239,69 238,99 237,80 232,85 230,03 227,90 221,28
Promedio agosto 216,58 218,82 219,48 220,93 220,08 220,12 220,21 217,29
Semana anterior 191,25 194,66 196,54 199,18 200,73 202,93 203,92 203,48 204,48
19/09 191,25 194,22 195,88 198,41 199,74 202,16 202,82 203,37 203,92
20/09 189,93 193,12 194,55 197,42 198,74 201,17 201,50 202,27 202,27
21/09 190,26 193,56 195,22 197,86 198,85 201,50 201,72 202,05 202,82
22109 189,70 192,90 194,44 196,87 198,30 200,51 200,73 201,17 201,94
23/09 188,82 192,02 193,78 196,10 197,42 199,51 200,40 200,62 201,28
Var.semanal -1,27% -1,36% -1,40% -1,55% -1,65% -1,68% -1,73% -1,41% -1,56%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Ratterdam (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.May06 Jul-05 Ag/St-05 Oct-05 St/Oc-05 Nv/En-06 Fb/Ab-06 My/JI-06
Promedio junio 460,52 567,11 573,13 586,21
Promedio julio 461,90 565,10 572,54 583,68
Promedio agosto 450,50 444,50 548,91 549,32 561,58 557,82 556,61 558,84
Semana anterior 444,00 438,00 548,39 548,39 548,39
19/09 456,00 454,00 563,95 563,95 563,95
20/09 453,00 451,00 545,55 540,65 540,65
21/09 461,00 459,00 547,99 543,10 543,10
22/09 472,00 466,00 555,33 549,22 551,66
23/09 465,00 458,00 556,17 553,75 554,96
Var.semanal 4,73% 4,57% 1,42% 0,98% 1,20%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Oct-05 Nv/Dc-05 My/JI-06 Oct-05 Nov-05 Dic-05 May-06 Oct-05 Nov-05

Promedio junio 473,87 470,63
Promedio julio 452,49 467,67 475,60
Promedio agosto 452,71 444,56 459,55 459,49 447,82
Semana anterior 442,79 447,64 437,61 443,35 453,71 453,71 435,85 443,35
19/09 453,49 459,77 451,28 454,04 463,63 463,63 451,94 454,04
20/09 448,08 453,60 44753 450,29 458,56 458,56 449,08 454,15 459,66
21/09 455,69 462,08 453,93 457,90 466,49 466,49 460,76 457,90 466,49
22/09 463,41 469,80 459,22 466,71 474,21 47421 468,26 466,71 474,21
23/09 458,12 464,62 457,45 457,56 468,48 468,48 460,32 fi fli
Var.semanal 3,46% 3,79% 4,53% 3,21% 3,26% 3,26% 5,61% 5,27%

Chicago Board of Trade(1s)

Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06 Oct-06
Promedio junio 535,97 540,67 540,47 537,28 533,56 531,84 525,51 521,49
Promedio julio 550,93 554,16 554,02 551,94 548,67 547,01 539,40 532,10
Promedio agosto 507,58 511,40 513,95 516,31 518,50 520,50 517,86 517,26
Semana anterior 484,13 488,98 492,95 496,03 497,57 500,44 500,44 501,54 501,76
19/09 500,88 506,61 510,58 513,67 515,87 518,52 518,08 518,08 518,08
20/09 494,93 500,44 502,87 506,61 509,70 512,57 512,13 512,57 513,23
21/09 505,29 511,68 514,77 518,52 521,38 523,37 522,93 523,59 522,93
22109 514,11 519,40 522,71 525,79 528,88 530,86 529,54 529,54 529,32
23/09 504,41 510,36 514,11 518,08 520,94 523,59 524,69 525,79 526,46
Var.semanal 4,19% 4,37% 4,29% 4,44% 4,70% 4,63% 4,85% 4,84% 4,92%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avttorizados de Chicago.

30 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 23/09/05



ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 21/09/05 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha|  Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado [Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  05/06 8.000,0 101,0 35 226,3 30,6 13
(Dic-Nov) (243,0) (442,2) (65,0) (8,2)
04/05 10.500,0 (**) 10.293,0 76,6 11.022,1 1.150,7 908,8 9.696,2
(9.000,0) (7.273)9) (8.004,2) (1.029,5) (653,5) (6.573,1)
Maiz 05/06 560,0 48,6 5211 158,0 0,8
(Mar-Feb) (73,0) (350,7) (226,0) 10
04/05 13.000,0 10.5734 138,8 12.133,1 (**) 2.194,9 1.600,1 9.866,8
(8.300,0) (8.279,2) (8.035,2) (1.546,9) (1.215,2) (6.761,5)
Sorgo 05/06 07
(Mar-Feb) (35,3)
04/05 700,0 259,4 10,5 276,4 23 0,2 2289
(400,0) (197,7) (209,3) (30,8) (22,1) (146,1)
Soja 05/06 792,0 3418 1.1834 292,1 6,3
(Abr-Mar) (17,5) (211,9) (119,8)
04/05 8.850,0 8.817,6 61,3 8.539,7 1.994,5 19171 8.352,3
(7.000,0) (6.405,5) (6.459,7) (1.726,5) (478,5) (6.079,2)
Girasol 05/06 11 2,5
(Ene-Dic) 0,3
04/05 200,0 90,8 05 90,9 22,5 14,6 72,4
(30,0) (19,3) (32,8) (6,0) 4,2) (28,5)

(*) Embarque mensuales hasta JUNIO y desde JULIO estimado por Situacién de Vapores. (**) En TRIGO se incluyen 1.0 mill.de toneladas en la cosecha 2004/05 que se descontaron de la cosecha
2003/04, porque tienen periodo de embarque Dic/04 en adelante, ciclo de comercializacion 2004/05. (***) Cifras ajustadas por anulacion de contratos.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 31/08/05 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan 04/05 4.085,4 3.881,1 1.556,8 12171
(3.655,3) (3.472,5) (1.504,6) (1.051,2)
Soja 04/05 21.641,9 21.641,9 6.788,4 3.589,2
(16.190,5) (16.190,5) (6.388,3) (3.624,8)
Girasol 04/05 3.1239 3.1239 1.117,9 7744
(2.101,2) (2.101,2) (868,5) (573,1)

Al 03/08/05
Maiz 04/05 1.646,9 1.482,2 406,5 275,8
(966,4) (869,9) (156,4) (51,7
Sorgo 04/05 82,0 738 6,7 4,1

(60,1) (54.1) (L7)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. (*) Datos ajustados por anulaciénd de contratos. Fuente: Datos procesados por la Direc.de
Mercados Agroalimentarios s/hase ONCCA-SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Trigo por Pais

Proyeccion de: SETIEMBRE 2005

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2004/05 (act.) 0,90 16,00 0,01 16,91 10,80 5,30 0,81 15,28%
2005/06 (ant.) 0,81 13,50 0,01 14,32 8,50 5,30 0,52 9,81%
2005/06 (act.) 0,81 12,50 0,01 13,32 7,50 5,30 0,52 9,81%
Variacion 1/ -7,4% -7,0% -11,8%
Variacion 2/ -10,0% -21,9% -21,2% -30,6% -35,8%

Australia 2004/05 (act.) 5,46 21,50 0,08 27,04 14,80 6,30 5,93 94,13%
2005/06 (ant.) 593 21,50 0,08 27,51 15,50 6,10 591 96,89%
2005/06 (act.) 5,93 21,50 0,08 27,51 15,50 6,10 591 96,89%
Variacion 1/
Variacion 2/ 8,6% 1,7% 4.7% -3,2% -0,3%

Canada 2004/05 (act.) 6,08 25,86 0,25 32,19 15,00 9,20 7,99 86,85%
2005/06 (ant.) 7,99 24,00 0,25 32,24 16,00 8,50 7,74 91,06%
2005/06 (act.) 7,99 24,50 0,25 32,74 16,00 8,70 8,04 92,41%
Variacion 1/ 2,1% 1,6% 2,4% 3,9%
Variacion 2/ 31,4% -5,3% 1,7% 6,7% -5,4% 0,6%

Unién Europea 2004/05 (act.) 10,63 136,67 7,20 154,50 13,50 115,00 26,00 22,61%
2005/06 (ant.) 26,00 125,47 6,70 158,17 15,00 119,50 23,67 19,81%
2005/06 (act.) 26,00 123,47 6,70 156,17 15,00 119,50 21,67 18,13%
Variacion 1/ -1,6% -1,3% -8,4%
Variacion 2/ 144,6% -9,7% -6,9% 1,1% 11,1% 3,9% -16,7%

China 2004/05 (act.) 43,29 91,00 6,75 141,04 1,17 102,00 37,87 37,13%
2005/06 (ant.) 38,12 95,00 3,00 136,12 1,00 101,00 34,12 33,78%
2005/06 (act.) 37,87 95,00 3,00 135,87 1,00 101,00 33,87 33,53%
Variacion 1/ -0,7% -0,2% -0,7%
Variacion 2/ -12,5% 4,4% -55,6% -3,7% -14,5% -1,0% -10,6%

Norte de Africa 2004/05 (act.) 747 16,62 17,70 41,79 0,22 32,42 9,14 28,19%
2005/06 (ant.) 9,05 12,38 18,60 40,03 0,21 33,13 6,69 20,19%
2005/06 (act.) 9,14 12,38 18,60 40,12 0,21 33,13 6,78 20,46%
Variacion 1/ 1,0% 0,2% 1,3%
Variacion 2/ 22,4% -25,5% 5,1% -4,0% -4,5% 2,2% -25,8%

Sudeste Asia 2004/05 (act.) 2,14 9,55 11,69 0,39 9,10 2,20 24,18%
2005/06 (ant.) 2,21 9,55 11,76 0,39 9,35 2,02 21,60%
2005/06 (act.) 2,21 9,55 11,76 0,39 9,35 2,02 21,60%
Variacion 1/
Variacion 2/ 3,3% 0,6% 2,7% -8,2%

FSU-12 2004/05 (act.) 10,99 86,43 4,59 102,01 15,19 72,70 14,11 19,41%
2005/06 (ant.) 14,22 90,53 4,14 108,89 18,74 75,92 14,23 18,74%
2005/06 (act.) 14,11 92,56 4,14 110,81 20,24 76,04 14,53 19,11%
Variacion 1/ -0,8% 2,2% 1,8% 8,0% 0,2% 2,1%
Variacién 2/ 28,4% 71% -9,8% 8,6% 33,2% 4,6% 3,0%

1/Relaci6n entre estimacion actual y anterior campafia 2005/06. 2/Relacion entre campafia 2005/06 y campatia 2004/05 3/Relacion stock final/utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por Pais
Proyeccién de: SETIEMBRE 2005

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais 0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
Argentina 2004/05 (act.) 1,00 23,90 0,01 2491 14,61 9,06 1,25 13,80%
2005/06 (ant.) 1,25 22,65 23,90 13,51 9,27 1,11 11,97%
2005/06 (act.) 1,25 22,65 23,90 13,51 9,27 1,11 11,97%
Variacion 1/
Variacion 2/ 25,0% -5,2% -4,1% -7,5% 2,3% -11,2%
Canada 2004/05 (act.) 4,09 26,44 2,50 33,03 2,80 24,42 5,81 23,79%
2005/06 (ant.) 5,81 24,53 2,56 32,90 3,60 24,59 471 19,15%
2005/06 (act.) 5,81 24,73 2,56 33,10 3,60 24,58 491 19,98%
Variacion 1/ 0,8% 0,6% 0,0% 4.2%
Variacion 2/ 42,1% -6,5% 2,4% 0,2% 28,6% 0,7% -15,5%
Unién Europea 2004/05 (act.) 12,56 150,58 311 166,25 4,20 139,64 22,41 16,05%
2005/06 (ant.) 22,41 130,29 3,14 155,84 5,16 134,67 16,01 11,89%
2005/06 (act.) 22,41 130,29 3,14 155,84 5,16 134,67 16,01 11,89%
Variacion 1/
Variacion 2/ 78,4% -13,5% 1,0% -6,3% 22,9% -3,6% -28,6%
Japon 2004/05 (act.) 2,15 0,20 19,64 21,99 20,14 1,85 9,19%
2005/06 (ant.) 2,05 0,19 19,84 22,08 20,19 1,89 9,36%
2005/06 (act.) 1,85 0,19 19,84 21,88 20,04 1,84 9,18%
Variacion 1/ -9,8% -0,9% -0,7% -2,6%
Variacion 2/ -14,0% -5,0% 1,0% -0,5% -0,5% -0,5% 13,80%
México 2004/05 (act.) 5,60 28,92 9,24 43,76 0,01 38,44 531 13,81%
2005/06 (ant.) 5,26 28,83 9,85 4394 0,01 39,40 453 11,50%
2005/06 (act.) 531 21,73 10,54 43,58 0,01 39,40 418 10,61%
Variacion 1/ 1,0% -3,8% 7,0% -0,8% -1,7%
Variacion 2/ -5,2% -4,1% 14,1% -0,4% 2,5% -21,3%
China 2004/05 (act.) 45,61 139,05 2,06 186,72 7,02 142,45 37,24 26,14%
2005/06 (ant.) 37,29 135,70 2,00 174,99 3,10 144,50 27,40 18,96%
2005/06 (act.) 37,24 135,70 231 175,25 3,10 144,80 27,35 18,89%
Variacion 1/ -0,1% 15,5% 0,1% 0,2% -0,2%
Variacion 2/ -18,4% -2,4% 12,1% -6,1% -55,8% 1,6% -26,6%
Otros Europa 2004/05 (act.) 2,12 28,87 0,74 31,73 2,13 24,72 4,88 19,74%
2005/06 (ant.) 487 24,38 0,82 30,07 2,20 24,39 3,48 14,27%
2005/06 (act.) 4,88 24,38 0,82 30,08 2,20 24,39 349 14,31%
Variacion 1/ 0,2% 0,0% 0,3%
Variacion 2/ 130,2% -15,6% 10,8% -5,2% 3,3% -1,3% -28,5%
FSU-12 2004/05 (act.) 6,16 62,86 1,22 70,24 7,99 54,50 7,75 14,22%
2005/06 (ant.) 8,15 53,71 1,10 62,96 6,46 50,54 5,95 11,77%
2005/06 (act.) 7,75 54,57 1,10 63,42 6,46 51,15 5,80 11,34%
Variacion 1/ -4,9% 1,6% 0,7% 1,2% -2,5%
Variacion 2/ 25,8% -13,2% -9,8% -9,7% -19,1% -6,1% -25,2%

1/Relacion entre estimacion actual y anterior campaiia 2005/06. 2/Relacion entre campafia 2005/06 y campafia 2004/05 3/Relacion stock final/utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Maiz por Pais

Proyeccion de: SETIEMBRE 2005

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais 0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2004/05 (act.) 0,22 19,50 0,01 19,73 14,00 5,20 0,53 10,19%
2005/06 (ant.) 0,53 18,50 19,03 13,00 5,50 0,53 9,64%
2005/06 (act.) 0,53 18,50 19,03 13,00 5,50 0,53 9,64%
Variacion 1/
Variacion 2/ 140,9% -5,1% -3,5% -71,1% 5,8%

Sudafrica 2004/05 (act.) 2,96 12,40 0,15 15,51 2,30 8,95 4,26 47,60%
2005/06 (ant.) 4,26 9,50 0,10 13,86 1,80 8,90 3,16 35,51%
2005/06 (act.) 4,26 9,00 0,10 13,36 1,80 8,90 2,66 29,89%
Variacion 1/ -5,3% -3,6% -15,8%
Variacion 2/ 43,9% -27,4% -33,3% -13,9% -21,7% -0,6% -37,6%

Union Europea 2004/05 (act.) 3,17 53,35 2,50 59,02 0,20 52,50 6,32 12,04%
2005/06 (ant.) 6,32 47,65 2,50 56,47 0,60 51,10 476 9,32%
2005/06 (act.) 6,32 47,65 2,50 56,47 0,60 51,10 4,76 9,32%
Variacion 1/
Variacion 2/ 99,4% -10.7% -43%  2000% 2,1% 247%

México 2004/05 (act.) 4,37 22,00 6,00 32,37 0,01 27,90 4,46 15,99%
2005/06 (ant.) 4,46 21,60 6,20 32,26 0,01 28,40 3,86 13,59%
2005/06 (act.) 4,46 20,50 6,70 31,66 0,01 28,20 3,46 12,27%
Variacion 1/ -5,1% 8,1% -1,9% -0,7% -10,4%
Variacion 2/ 2,1% -6,8% 11,7% -2,2% 1,1% -22,4%

Sudeste de Asia 2004/05 (act.) 1,66 15,67 2,91 20,24 0,55 18,30 1,40 7,65%
2005/06 (ant.) 1,40 16,07 3,20 20,67 0,30 19,15 121 6,32%
2005/06 (act.) 1,40 16,07 3,20 20,67 0,30 19,15 121 6,32%
Variacion 1/
Variacion 2/ -15,7% 2,6% 10,0% 2,1% -45,5% 4,6% -13,6%

Brasil 2004/05 (act.) 4,11 35,50 1,00 40,61 0,70 38,90 1,01 2,60%
2005/06 (ant.) 1,01 44,00 0,60 45,61 1,60 40,80 321 7.87%
2005/06 (act.) 1,01 44,00 0,60 45,61 1,60 40,80 3,21 7.87%
Variacion 1/
Variacion 2/ -75,4% 23,9% -40,0% 12,3% 128,6% 4,9% 217,8%

China 2004/05 (act.) 44,85 130,00 0,05 174,90 7,00 131,50 36,40 27,68%
2005/06 (ant.) 36,45 127,00 0,20 163,65 3,00 134,00 26,65 19,89%
2005/06 (act.) 36,40 127,00 0,20 163,60 3,00 134,00 26,60 19,85%
Variacion 1/ -0,1% 0,0% -0,2%
Variacion 2/ -18,8% -2,3% -6,5% -57,1% 1,9% -26,9%

FSU-12 2004/05 (act.) 1,35 15,30 0,49 17,14 2,33 12,58 2,22 17,65%
2005/06 (ant.) 2,52 10,45 0,41 13,38 1,12 10,68 1,58 14,79%
2005/06 (act.) 2,22 10,75 0,41 13,38 1,12 10,68 1,58 14,79%
Variacion 1/ -11,9% 2,9%
Variacion 2/ 64,4% -29,7% -16,3% -21,9% -51,9% -15,1% -28,8%

1/Relacién entre estimacion actual y anterior campafia 2005/06. 2/Relacion entre campafia 2005/06 y campatia 2004/05 3/Relacion stock final/utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Soja por Pais
Proyeccién de: SETIEMBRE 2005

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais 0 Region Campaiia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2004/05 (act.) 12,68 39,00 0,62 52,30 9,00 28,25 15,05 53,27%
2005/06 (ant.) 16,84 39,00 0,50 56,34 8,70 29,22 18,41 63,00%
2005/06 (act.) 15,05 39,00 0,45 54,50 9,40 29,56 15,54 52,57%
Variacion 1/ -10,6% -10,0% -3,3% 8,0% 1,2% -15,6%
Variacion 2/ 18,7% -27,4% 4,2% 4,4% 4,6% 3,3%

Brasil 2004/05 (act.) 14,70 51,00 0,53 66,23 20,39 31,99 13,86 43,33%
2005/06 (ant.) 14,09 62,00 0,52 76,61 23,01 35,15 18,45 52,49%
2005/06 (act.) 13,86 60,00 0,52 74,38 22,47 34,58 17,33 50,12%
Variacion 1/ -1,6% -3,2% -2,9% -2,3% -1,6% -6,1%
Variacion 2/ 5,7% 17,6% -1,9% 12,3% 10,2% 8,1% 25,0%

China 2004/05 (act.) 2,10 18,00 25,00 45,10 0,39 40,02 4,70 11,74%
2005/06 (ant.) 4,10 17,00 27,00 48,10 0,33 43,87 3,90 8,89%
2005/06 (act.) 4,70 17,00 27,00 48,70 0,35 44,45 3,90 8,77%
Variacion 1/ 14,6% 1,2% 6,1% 1,3%
Variacion 2/ 123,8% -5,6% 8,0% 8,0% -10,3% 11,1% -17,0%

Unién Europea 2004/05 (act.) 0,74 0,79 15,30 16,83 0,01 16,03 0,79 4,93%
2005/06 (ant.) 0,79 0,77 15,20 16,76 0,01 15,96 0,79 4,95%
2005/06 (act.) 0,79 0,77 15,35 16,91 0,01 16,11 0,79 4,90%
Variacion 1/ 1,0% 0,9% 0,9%
Variacion 2/ 6,8% -2,5% 0,3% 0,5% 0,5%

Japén 2004/05 (act.) 0,30 0,17 435 482 455 0,26 5,71%
2005/06 (ant.) 0,26 0,23 450 4,99 4,69 0,30 6,40%
2005/06 (act.) 0,26 0,23 450 4,99 4,69 0,30 6,40%
Variacion 1/
Variacion 2/ -13,3% 35,3% 3,4% 3,5% 3,1% 15,4%

México 2004/05 (act.) 0,04 0,13 3,50 3,67 3,63 0,04 1,10%
2005/06 (ant.) 0,04 0,13 3,90 4,07 4,03 0,04 0,99%
2005/06 (act.) 0,04 0,13 3,70 3,87 3,83 0,04 1,04%
Variacion 1/ 5,1% -4,9% -5,0%
Variacion 2/ 57% 5,4% 5,5%

1/Relacion entre estimacion actual y anterior campaiia 2005/06. 2/Relacion entre campafia 2005/06 y campafia 2004/05 3/Relacion stock final/utilizacion.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercid de"El Gran Rosario”, estaen:
Il http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de laregion.
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal

Acciones 446.441.472
Renta Fija 1.230.378.293
Cau/Pases 411.268.182
Opciones 35.234.624
Plazo 2.748.940
Rueda Continua 1.280.965.696

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.658,84 1,89% 4,88%
GRAL 71.669,60 2,19% 5,28%
BURCAP 4.754,20 3,67% 6,45%

Las acciones locales cerraron la semana operando con tendencia
alcista, en linea con el mercado brasileno, aunque la selectividad y un
menor volumen caracterizaron los negocios, lo que podria estar dan-
do senales de agotamiento.

El indicador de las acciones lideres marcé el miércoles su quinto
maximo histérico solamente en septiembre impulsado por el creci-
miento de la economia y la estabilidad del tipo de cambio.

También los titulos publicos tuvieron en general un recorrido po-
sitivo, apoyados por la baja de la tasa de los bonos del Tesoro estado-
unidense.

Para los expertos el ingreso de fondos sera una variable importan-
te a monitorear ya que sigue siendo el factor principal para el forta-
lecimiento del mercado. En este aspecto remarcan que, los datos
positivos de la actividad econémica siguen otorgando soporte, en un
momento en que los ruidos politicos se muestran mas controlados.

A su vez destacan que, si bien muchos inversores se mantienen
expectantes frente a la politica econémica que llevari a cabo el Go-
bierno luego de las elecciones, muchas empresas todavia se presen-
tan como buenas alternativas de inversién en base a sus s6lidos
fundamentals.

Otro indice bursitil lider que marc6 nuevos récords histéricos es
el Bovespa, de la Bolsa de San Pablo. Las subas fueron atribuidas a la
inédita emision soberana de bonos de deuda externa en moneda
brasilena por 3.400 millones de reales (1.500 millones de ddlares).

Es incuestionable el liderazgo de la economia brasilena en la re-
gion, lo cual favorece notoriamente la marcha de los mercados. Los

Evolucion del Merval y volumen operado
(desde 01/01/05 hasta 23/09/05)
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numeros macro estin muy bien,
invierten en el exterior, expor-
tan todo, construyen aviones
(Embraer) que venden en Esta-
dos Unidos, y un sin fin de temas
mas.

En términos de mercados, in-
clusive vinculados al nuestro, el
¢je China-Brasil-Argentina debe
seguirse con mucha atencion. La
estupenda marcha econémica
en aquellos, permite aprovechar
circunstancias en lo local, dato
que no debemos dejar detener
en cuenta.

Las acciones de Estados Uni-
dos operaron con cautela debi-
do a los potenciales danos que
puede causar el huracian Rita y
por proyecciones de ganancias
que golpeaban la confianza de
los inversionistas, como las de-
cepcionantes previsiones del fa-
bricante de software Oracle
Corp. y del productor de alumi-
nio Alcoa Inc.

Por su parte, la Reserva Fede-
ral de Estados Unidos no sor-
prendi6 a los mercados y subi6
las tasas de interés por undéci-
ma vez consecutiva, llevando el
costo del dinero al 3,75 %. El
Comité Federal del Mercado
Abierto (FOMC) mantuvo su
compromiso de aumentar las
tasas a un ritmo «mesurado»
para combatir la amenaza de in-
flacién, e indic6 que el impacto
del huracin Katrina no implica
una amenaza persistente sobre
la economia.

En el comunicado que acom-
pand su decisién, la Fed dijo que
el gasto, la produccién y el em-
pleo acusarin el golpe de Katrina
en el corto plazo, y que los pre-
cios de la energia podrian ser
altos y volitiles. «Si bien estos
eventos desafortunados aumen-
taron la incertidumbre de la eco-
nomia en el corto plazo, el Co-
mité piensa que no representan
una amenaza mas persistente»,
senalé el comunicado en refe-
rencia a los efectos de Katrina.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/
dias

19/09/05 20/09/05 21/09/05 22/09/05

Total

23/09/05 semanal

Variacion
semanal

Titulos Publicos
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)
Vir Efvo. (u$s)

634.000,00
638.406,93

6.920,00
51.926,00

293.989,00  1.628.188,94 696.331,50  1.151.036,47
720.064,96  3.251.98526  1.164.006,33  1.152.313,77

587.768,00
1.357.786,96

634.000,00
638.406,93

6.920,00
51.926,00

4.357.313,91
7.646.157,28

631,52%
1390,60%

-82,11%
-68,77%

-14,30%
-25,72%

Totales
Valor Efvo. ($)
VIr Efvo. (u$s)

720.064,96  3.251.98526  1.854.339,26  1.152.313,77

1.357.786,96

8.336.490,21

-20,84%

Mercado de Valores

de Rosario S. A.

Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
Gerencia:
Contadurfa:
Administracion:

mervalger@bcr.com.ar
mervalcont@bcr.com.ar
mervaros@bcr.com.ar

Ar

yMERCADD |,

L
VR DIMVE0HE
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 5,690 23/09/2005 31/12 1°  Mar.05 152.456.570  1.292.734.309 613.402.815
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3°  Dic-04 1.049.725 15.504.500 4.142.969
Agrometal 4,450 23/09/2005 31/12 1°  Mar-05 1.359.522 43.388.523 24.000.000
Alpargatas * 4,700 23/09/2005 31/12 1°  Mar-05 -455.190 -303.591.781 46.236.713
Alto Palermo 6,500 23/09/2005 30/06 3°  Mar-05 21.240.626 778.992.799 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,940 23/09/2005 30/06 3% Mar-05 276.355.804  1.752.519.605  1.120.000.000
American Plast 1,500 30/08/2005 31/05 3°  Feb-05 1.389.441 31.638.363 4.700.474
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 1°  Mar-05 0 -453.712.000 106.023.038
Banco Francés 7,580 23/09/2005 31/12 1°  Mar-05 30.060.000  1.648.512.000 471.361.306
Banco Galicia 4,150 22/09/2005 31/12 1°  Mar-05 17.029.000  1.215.275.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 12,900 23/09/2005 31/12 1°  Mar-05 50.458.000  2.014.266.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 5,190 23/09/2005 31/12 1° Mar-05 60.579.000  1.317.881.000 608.943.437
Banco Rio de la Plata 3,770 23/09/2005 31/12 1°  Mar-05 -306.882.000 913.973.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 10,500 31/08/2005 31/03 3°  Dic-04 13.877.943 95.188.622 23.823.800
Boldt 3,830 23/09/2005 31/10 1°  Ene-05 10.295.462 161.422.206 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 1°  Mar-05 -3.395.703 915.458.332 333.281.049
Capex 5,580 23/09/2005 30/04 3°  Ene-05 -32.531.772 314.206.176 47.947.275
Caputo 1,800 23/09/2005 31/12 1°  Mar-05 -220.896 28.675.568 12.150.000
Carlos Casado 3,370 23/09/2005 31/12 1°  Mar-05 -2.666.479 58.014.460 28.080.000
Celulosa 3,770 23/09/2005 31/05 3°  Feb-05 18.367.585 295.051.606 75.941.791
Central Costanera 4,020 23/09/2005 31/12 1°  Mar-05 34.847.280 917.772.568 146.988.378
Central Puerto 2,010 23/09/2005 31/12 1°  Mar-05 11.527.283 415.171.983 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,300 23/09/2005 31/12 1°  Mar-05 6.121.493 211.576.247 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 1°  Mar-05 7.430.762 198.329.114 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,600 22/09/2005 30/06 4°  Jun-04 2.980.888 57.025.790 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 1°  Dic-04 2.351.182 57.479.903 25.092.701
Colorin 12,500 23/09/2005 31/03 3°  Dic-04 13.764.000 18.401.000 1.458.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2°  Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,669 23/09/2005 31/12 1°  Mar-05 17.020.000 -624.769.000 260.511.750
Cresud 3,980 23/09/2005 30/06 3°  Mar-05 62.151.295 543.917.004 158.597.907
Della Penna 1,000 23/09/2005 30/06 3% Mar-05 3.141.834 41.341.565 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,820 23/09/2005 31/12 1°  Mar-05 2.185.000 565.474.000 202.351.288
Domec 2,000 20/09/2005 30/04 3°  Ene-05 963.637 24.099.896 15.000.000
Dycasa 3,200 23/09/2005 31/12 1°  Mar-05 2.980.274 112.722.610 30.000.000
Estrada, Angel * 0,799 24/08/2005 30/06 3% Mar-05 1.954.761 -66.169.422 11.220.000
Euromayor * 1,500 10/12/2004 31/07 2°  Ene-05 -3.577.855 2.028.981 27.095.256
Ferrum * 3,150 21/09/2005 30/06 4°  Jun-04 3.156.751 107.671.652 42.000.000
Fiplasto 1,480 23/09/2005 30/06 3°  Mar-05 661.902 65.087.999 24.000.000
Frig. La Pampa * 0,290 29/08/2005 30/06 4°  Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
Garcia Reguera 3,140 19/09/2005 31/08 2°  Feb-05 143.836 9.760.073 2.000.000
Garovaglio * 0,465 22/09/2005 30/06 3% Mar-05 -1.517.025 1427.171 42.593.230
Gas Natural Ban 2,090 23/09/2005 31/12 1°  Mar-05 -4.520.636 789.599.501 159.514.582
Goffre, Carbone 1,100 09/09/2005 30/09 4°  Sep-04 -1.778.919 25.364.628 5.799.365
Grafex 0,680 23/09/2005 30/04 4°  Abr-04 943.164 7.953.453 8.140.383
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacién
Grimoldi 2,500 22/09/2005 31/12 1°  Mar.05 265.173 34.260.257 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 1°  Mar.05 1.858.838 354.218.128 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,460 23/09/2005 31/12 1°  Mar.05 20.194.000  1.539.732.000 811.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 4° Dic.04 -2.129.657 -12.722.412 858.800
Iy E. La Patagonia 18,400 20/09/2005 30/06 3°  Mar.05 25.278.609 435.998.770 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,880 22/09/2005 31/12 1°  Mar.05 2.407.237 322.812.110 22.212.863
INTA * 1,480 05/04/2005 31/12 1°  Mar.05 1.259.740 53.255.148 24.700.000
IRSA 3,590 23/09/2005 30/06 3°  Mar.05 78.205.000  1.194.537.000 338.425.707
Ledesma 1,960 23/09/2005 31/05 2°  Feb.05 34.028.732  1.021.557.953 440.000.000
Longvie 1,590 23/09/2005 31/12 1°  Mar.05 702.128 38.566.267 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 05/05/2003 30/06 2° Dic.04 32.093 1.667.783 50.000
Massuh 1,290 23/09/2005 30/06 3% Mar.05 14.900.138  2.491.022.507 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.150.000,0 31/08/2005 30/06 3°  Mar.05 24.300.954 263.037.362 15.921.000
Merc.Valores Rosario 500.000,0 18/03/2005 30/06 4°  Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,490 23/09/2005 31/12 1° Mar.05 29.421.000 682.162.000 221.976.771
Metrovias * 1,960 23/09/2005 31/12 1° Mar.05 -3.060.980 13.311.419 6.707.520
Minetti, Juan 3,200 23/09/2005 31/12 1°  Mar.05 22.958.478 845.536.571 352.056.899
Mirgor 33,200 23/09/2005 31/12 1° Mar.05 710.999 63.401.637 2.000.000
Molinos J.Semino 1,400 23/09/2005 31/05 3°  Feb.05 3.919.353 54.789.415 27.600.000
Molinos Rio 5,290 23/09/2005 31/12 1°  Mar.05 18.825.000 929.218.000 250.380.112
Morixe * 0,845 23/09/2005 31/05 3°  Feb.05 420.744 3.637.539 9.800.000
Papel Prensa 1,400 24/08/2005 31/12 1°  Mar.05 2.874.843 357.662.094 131.000.000
Pertrak ** 3,280 23/09/2005 30/06 3°  Mar.05 -2.839.946 21.788.083 7.000.000
Petrobras Energia Part.ic.SA 4,470 23/09/2005 31/12 1°  Mar.05 122.000.000  5.633.000.000  2.132.043.387
Petrobras Energia SA 10,450 22/09/2005 31/12 1° Mar.05 165.000.000  7.027.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,740 23/09/2005 31/12 1° Mar.05 -16.765.332 -27.478.048 33.930.786
Polledo 0,630 23/09/2005 30/06 3% Mar.05 -18.687.298 299.218.550 125.048.204
Quickfood SA 3,570 23/09/2005 30/06 3% Mar.05 4.829.592 66.592.957 21.419.606
Quimica Estrella 1,040 22/09/2005 31/03 3° Dic.04 -1.766.886 136.966.636 70.500.000
Renault Argentina * 16,050 23/09/2005 31/12 1°  Mar.05 1.406.225 62.717.137  1.022.302.978
Repsol SA 97,500 23/09/2005 31/12 3°  Sep.03  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 195,000 23/09/2005 31/12 1°  Mar05  1.194.000.000 23.281.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 7,600 23/09/2005 30/111 1°  Feb.05 7.389.625 115.127.027 24.177.387
S.A. San Miguel 12,850 23/09/2005 31/12 1° Mar.05 -3.436.360 223.397.405 7.625.000
SCH, Banco 35,700 21/09/2005 31/12 4° Dic.03  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 26,400 23/09/2005 31/12 1° Mar.05 417.045.063  3.245.348.430 347.468.771
Sniafa 1,250 23/09/2005 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,965 23/09/2005 31/12 1°  Mar.05 4.702.369 30.357.420 61.271.450
Solvay Indupa 4,820 23/09/2005 31/12 1°  Mar.05 58.958.000  1.007.379.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 6,880 23/09/2005 31/12 1° Mar.05 279.000.000 781.000.000 436.323.992
Telefénica de Arg. "A" 2,730 23/09/2005 31/12 1° Mar.05 112.000.000  2.882.000.000  1.091.847.170
Telefénica Holding de Arg. * 3,200 02/01/2001 31/12 1°  Mar.05 78.000.000  -1.034.000.000 404.729.360
Telefénica Data Arg.SA 47,000 23/09/2005 31/12 1°  Mar.05 1.049.000 210.057.000 64.874.200
Tenaris 36,600 23/09/2005 31/12 2° Jun.04 175.682.000  1.859.365.000  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,730 23/09/2005 31/12 1°  Mar.05 93.195.000 22.299.795.000 794.495.283
Transener 1,570 23/09/2005 31/12 1°  Mar.05 14.658.484 372.186.753 140.477.539

(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacién suspendida. Precio (ltima cotizacion no esta actualizado por problemas de red.
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100

44 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 23/09/05



MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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* Anilisis de Semillas
* Anilisis de Glifosato

Servicio de envio de muestras, sin
cargo, a través de Correo Argentino

La Bolsa de Comercio de Rosario brinda a
Jos usuanos de sus laboratorios, un servicio
gratuto para el envio de muesiras, desde
cualquier punto geogrifico del pais.

Laboratorio de
Analisis de Suelos

El rinde de su
campo comienza
con un analisis de
suelo confiable

pH / pH Bauffer

* Materia Organica

* Nitrogeno Total

s Nitratos

* Capacidad de
Intercambio Catiénico

® % Saruracion de Bases

* Fasforo

* Sulfato

s Potasio

* Calcio

* Magnesio

* Sodio

* Hidrégeno

*» Humedad

 Sales Solubles

* Micronutrientes

Preparese mejor para la préoxima siembra

» Analisis de Fertilizantes
* Identificacion de Variedades de Trigo ¢

Complejo de Laboratorios
de la Bolsa de Comercio de Rosario
Departamento Comercial

Cordoba 1402, 2° Piso, S2000AWV, Rosario, Rep. Argennna
Telétonos (3341} 4213471 al 78 - Interno 2260
comerctal@hercomar - www bercom.ar
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FRANQUEO A PAGAR

2000 - ROSARIO

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO]
Sociedad Anénima

IMPRESO

GRIMALDI GRASSI S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Peron 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-mail: santafe@ggsa.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@ggsa.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

ROSARIO

Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° 410-5572
Www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

CORONEL SUAREZ
A. Storni 857
Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 42-4121
C.P. B7540AAl
e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@ggsa.com.ar




