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ATRASO RELATIVO EN EL
CRECIMIENTO DE ARGENTINA

Según datos que hemos extraído de un Informe de M&S Consul-
tores, Argentina presenta un atraso relativo con respecto a
otros países de la región y del mundo. Se toman a este respecto

tres índices (PBI, Población y PBI per cápita) para los años 1975,
1980, 1998 y 2005.  Los países que se consideran, además del nues-
tro, son Chile, México, Brasil y el Mundo en su conjunto. Los índices
tienen la siguiente base: 1980 = 100.

Producto Bruto Interno

a)Chile pasó de un índice de 70 en 1975 a 100 en 1980, para
después pasar a 243 en 1998 y a 310 en el corriente año. La varia-
ción porcentual anual entre 1975 y el 2005 fue de 5,1%.

b)México pasó de un índice de 71 en 1975 a 100 en 1980, para
después pasar a 153 en 1998 y a 187 en el corriente año. La varia-
ción porcentual anual entre 1975 y el 2005 fue de 3,3%.

c)Brasil pasó de un índice de 71 en 1975 a 100 en 1980, para
después pasar a 144 en 1998 y 172 en el corriente año. La variación
porcentual anual entre 1975 y el 2005 fue de 3,0%.

d)El Mundo pasó de un índice de 81 en 1975 a 100 en 1980, para
después pasar a 178 en 1998 y a 228 en el corriente año. La varia-
ción porcentual anual entre 1975 y el 2005 fue de 3,5%.

e)Argentina pasó de un índice de 95 en 1975 a 100 en 1980, para
después pasar a 140 en 1998 y a 144 en el corriente año. La varia-
ción porcentual anual entre 1975 y el 2005 fue de 1,4%.

Población

a)Chile pasó de un índice de 92 en 1975 a 100 en 1980, para
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después pasar a 134 en 1998 y a 146 en el corriente año. La varia-
ción demográfica porcentual anual entre 1975 y el 2005 fue de 1,6%.

b)México pasó de un índice de 89 en 1975 a 100 en 1980, para
después pasar a 141 en 1998 y a 156 en el corriente año. La varia-
ción demográfica porcentual anual entre 1975 y el 2005 fue de 1,9%.

c)Brasil pasó de un índice de 89 en 1975 a 100 en 1980, para
después pasar a 133 en 1998 y a 146 en el corriente año. La varia-
ción demográfica porcentual anual entre 1975 y el 2005 fue de 1,7%.

d)El Mundo pasó de un índice de 94 en 1975 a 100 en 1980, para
después pasar a 124 en 1998 y a 135 en el corriente año. La varia-
ción demográfica porcentual anual entre 1975 y el 2005 fue de 1,2%.

e)Argentina pasó de un índice de 92 en 1975 a 100 en 1980, para
después pasar a 129 en 1998 y a 138 en el corriente año. La varia-
ción demográfica porcentual anual entre 1977 y el 2005 fue de 1,3%.

Producto Bruto per Cápita

a)Chile pasó de un índice de 76 en 1975 a 100 en 1980, para
después pasar a 181 en 1998 y a 212 en el corriente año. La varia-
ción porcentual anual entre 1975 y el 2005 fue de 3,5%.

b)México pasó de un índice de 79 en 1975 a 100 en 1980, para
después pasar a 109 en 1998 y a 120 en el corriente año. La varia-
ción porcentual anual entre 1975 y el 2005 fue de 1,4%.

c)Brasil pasó de un índice de 80 en 1975 a 100 en 1980, para
después pasar a 108 en 1998 y a 117 en el corriente año. La varia-
ción porcentual anual entre 1975 y el 2005 fue de 1,3%.

d)El Mundo pasó de un índice de 94 en 1975 a 100 en 1980, para
después pasar a 144 en 1998 y a 170 en el corriente año. La varia-
ción porcentual anual entre 1975 y el 2005 fue de 2,3%.

e)Argentina pasó de un índice de 102 en 1975 a 100 en 1980, para
después pasar a 108 en 1998 y a 104 en el corriente año. La varia-
ción porcentual anual entre 1975 y el 2005 fue de 0,1%.

Los números anteriores son por demás elocuentes del atraso rela-
tivo que tuvo nuestro país en los últimos 30 años. Es cierto que la
presentación, al tomar sólo cuatro años, puede producir algunas
distorsiones. Por ejemplo. Desde 1991 hasta 1999 el crecimiento de
Argentina fue importante y lo mismo cabe decir en los últimos años.
De todas maneras, no existe ninguna duda de que nuestro país, otro-
ra el que marcaba la punta en el crecimiento mundial (el Dr. Carlos
Diaz Alejandro estimó hace más de treinta años que el crecimiento
del PBI desde 1870 hasta 1930 fue de aproximadamente 5% anual),
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en estas últimas décadas no ha logrado despegar. Tengamos en cuen-
ta que el Producto Bruto per Cápita no ha crecido.

Algunas de las conclusiones que saca el citado Informe de M&S
Consultores son las siguientes:

a)Para recuperar el PBI per cápita nuestro país tendría que crecer
por lo menos 6% por año para volver a alcanzar a Brasil y a México en
el ‘Bicentenario’ (2010).

b)Crecer al 3%, como está proyectado por el gobierno en la oferta
de canje de deuda, es convalidar el atraso.

c)Alcanzar a Chile por ahora es imposible y al promedio del mun-
do una tarea difícil.

Claro que la conclusión mencionada en a) no es concluyente si los
dos países mencionados crecen a una tasa un poco mayor de 6%
anual (es decir, agregándole la mayor tasa de crecimiento demográ-
fico vegetativo que tienen esos países con respecto a Argentina, 0,6%
para México y 0,4% para Brasil).

Con respecto a la conclusión mencionada en b), no creemos que
sea válido tomar como referencia la proyección conservadora for-
mulada por el gobierno. De hecho, hasta ahora, el crecimiento real
en estos últimos años ha sido mayor. De todas maneras, cabe pregun-
tarse cuáles son las razones para suponer que el crecimiento regis-
trado en los últimos ejercicios no se va a repetir. Creemos que la
razón más importante gira alrededor del bajo nivel de inversión, que
algunos estiman en 19% del PBI y otros en menos. En los últimos
años el crecimiento del PBI se debió, fundamentalmente, a la ocupa-
ción de bienes de capital que se habían instalado en la década del
noventa y que estaban, en la crisis de 1999 a 2002, fuertemente
subocupados.

LA PRODUCCIÓN DE CRUDO DE
ARGENTINA

La producción argentina de petróleo fue la siguiente en los últi-
mos once años en miles de metros cúbicos:

1994 38.767
1995 41.844
1996 45.576
1997 48.427
1998 49.152
1999 46.511
2000 44.939
2001 45.434
2002 44.110
2003 43.125
2004 40.639

La producción por cuenca el año pasado fue la siguiente:
a)Austral: llegó a 2.719.000 metros cúbicos.
b)Cuyana: llegó a 2.373.000 metros cúbicos.
c)Golfo San Jorge: llegó a 16.512.000 metros cúbicos.
d)Neuquina: llegó a 18.021.000 metros cúbicos.
e)Noroeste: llegó a 1.014.000 metros cúbicos.
Desde la extracción máxima de petróleo que se registró en 1998

(con 49.152.000 metros cúbi-
cos) hasta los 40.639.000 me-
tros cúbicos registrados el año
pasado hay una caída de
8.513.000 metros cúbicos. Gran
parte de esa caída se explica por
el retroceso que se ha produci-
do en la cuenca Neuquina que
pasó de 24.153.000 metros cú-
bicos en 1998 a los 18.021.000
metros cúbicos que se produje-
ron el año pasado, es decir
6.132.000 metros cúbicos me-
nos. También hubo una caída
apreciable (relativamente más
importante) en la cuenca Austral
que pasó de una extracción de
4.990.000 metros cúbicos en
1998 a 2.719.000 metros cúbi-
cos el año pasado, con una dife-
rencia de 2.271.000 metros cú-
bicos. Las caídas que se produ-
cen en la cuenca Cuyana y en la
Noroeste no son tan significati-
vas. La cuenca Golfo de San Jor-
ge mejoró su producción pasan-
do de 15.918.000 metros cúbi-
cos en 1998 a 16.512.000 me-
tros cúbicos el año pasado, es
decir con un incremento de
594.000 metros cúbicos.

Las reservas probadas de pe-
tróleo evolucionaron de la si-
guiente manera (en miles de
metros cúbicos):

1994 358.142
1995 379.403
1996 413.434
1997 416.733
1998 437.757
1999 488.281
2000 472.781
2001 457.675
2002 448.426
2003 425.214

Por cuencas las reservas son
las siguientes a fines del 2003
(en miles de metros cúbicos):

a) Austral: 19.206
b)Cuyana: 28.879
c) Golfo San Jorge: 195.887
d) Neuquina: 161.934
e) Noroeste: 19.308
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EL MERCADO
CAMBIARIO DE
ARGENTINA

Un cuadro interesante que
se presenta en el mencio-
nado Informe de M&S

Consultores es el referido al
Mercado Cambiario. Pero antes
hagamos una pequeña introduc-
ción sobre el mismo.

Como en todo mercado, en el
Cambiario, tenemos una oferta
que se compone de las divisas
que se generan por el superávit
comercial (diferencia positiva
entre las exportaciones y las im-
portaciones de mercancías). A
esto hay que agregar (+) el
financiamiento comercial neto.
De esta manera llegamos a lo que
se llama el superávit comercial
cambiario.

Al mencionado superávit co-
mercial cambiario hay que res-
tarle (-) los servicios reales y fi-
nancieros del sector privado.
Hay que sumarle (+) la inver-
sión extranjera directa y hay que
restarle (-) la acumulación de
dólares en el colchón. Esto nos
determina el sobrante de dóla-
res en el mercado cambiario.

Parte del mencionado sobran-
te es comprado con superávit
fiscal por la Secretaría de Hacien-
da y el resto mediante la emisión
por el Banco Central.

Durante el año pasado el su-
perávit comercial llegó a 12.132
millones de dólares (exportacio-
nes por 34.453 millones e im-
portaciones por 22.322 millo-
nes). Al agregársele el
financiamiento comercial neto
por 651 millones llegamos a un
superávit comercial cambiario
de 12.782 millones de dólares.
A esta cifra hay que restarle (-)
3.217 millones por servicios rea-
les y financieros del sector pri-
vado, sumarle (+) 924 millones
de inversión extranjera directa

y restarle (-) los dólares que se acumulan en el colchón por 1.221
millones. Llegamos así a un sobrante de 9.268 millones de dólares.

En el corriente año el superávit comercial llegaría a 11.207 millo-
nes de dólares (exportaciones por 38.523 millones e importaciones
por 27.316 millones). Si le agregamos (+) el financiamiento comer-
cial neto por 2.204 millones, llegamos a un superávit comercial
cambiario de 13.411 millones. A esta cifra hay que deducirle (-) los
servicios reales y financieros del sector privado por 3.380 millones,
sumarle (+) la inversión extranjera directa  por 942 millones y su-
marle (+) los dólares que salen del colchón por 2.120 millones.
Queda un sobrante de 13.093 millones de dólares.

Para el año próximo se estima un superávit comercial de 9.000
millones de dólares (exportaciones por 40.000 millones e importa-
ciones por 31.000 millones), al que hay que agregarle (+) el
financiamiento comercial neto de 3.800 millones. Resultaría así un
superávit comercial cambiario de 12.800 millones. A esta cifra hay
que deducirle (-) los servicios reales y financieros del sector privado
por 3.500 millones, sumarle (+) la inversión extranjera directa por
1.000 millones y sumarle (+) las divisas que saldrían del colchón por
2.000 millones. Llegamos así a un sobrante de dólares de 12.300
millones.

El sobrante de dólares desde el 2003 hasta el 2006 sería el siguien-
te:

2003   5.705 millones
2004   9.268 millones
2005 13.093 millones
2006 12.300 millones

En esos cuatros años se estima que llegaría a poco más de 40.000
millones de dólares, lo que produce una baja en el dólar ‘nominal’.
Una parte de esa caída es amortiguada por las compras con superávit
fiscal por parte del gobierno. De todas maneras, parte de las com-
pras se hacen con emisión lo que termina produciendo inflación
(recordemos la teoría cuantitativa del dinero: M.V = T.P) y esa infla-
ción al incrementar el denominador de la fórmula del tipo de cambio
real termina llevando a una caída del mismo.

PRODUCCIÓN Y USO DE LA ENERGÍA
EN EL MUNDO

En el «04. World Development Indicators», publicado por el
Banco Mundial, se presentan las estadísticas de la producción
de energía y el uso de la misma en los distintos países del mun-

do. Los datos están referidos al año 2001.
La producción total mundial de energía en miles de toneladas equi-

valentes de petróleo llegó a 10.140.706 en el año mencionado con-
tra 8.711.744 en el año 1990, es decir que hubo un incremento en la
producción en esos once años de 16,4%.

Con respecto al uso mundial, llegó a 10.009.627 en miles de tone-
ladas equivalentes de petróleo en el 2001 contra 8.572.434 en el año
1990, con un incremento de 16,8%.

Para los principales países y para nuestro país éstas fueron las
estadísticas:
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a) La producción de Estados Unidos llegó en el 2001 a 1.711.814
miles de toneladas equivalentes de petróleo contra 1.650.408 en
1990, con un incremento de 3,7% en el período. La participación
estadounidense en la producción de energía es de 16,9%. El uso de
energía por parte de este país fue en el 2001 de 2.281.414 miles de
toneladas contra 1.927.572 en 1990, con un incremento de 18,4%
en el período de once años. La participación estadounidense en el
uso de energía es de 22,8%.

b) La producción de China llegó en el 2001 a 1.138.617 miles de
toneladas equivalentes de petróleo contra 902.689 en 1990, con un
incremento de 26,1%. La participación de China en la producción de
energía es de 11,2%. El uso de energía por parte de este país fue en el
2001 de 1.139.369 miles de toneladas contra 870.441 en 1990, con
un incremento de 30,9%. La participación de China en el uso de
energía es de 11,4%.

c) La producción de la Federación Rusa llegó en el 2001 a 996.161
miles de toneladas equivalentes de petróleo contra 1.118.707 en
1990, con una caída de 11%. La participación de la Federación Rusa
en la producción de energía es de 9,8%. El uso de energía por parte
de este país fue en el 2001 de 621.349 miles de toneladas contra
1.118.707 en 1990, con una caída de 44,5%. La participación de la
Federación Rusa en el uso de energía es de 6,2%.

d) La producción de Arabia Saudita llegó en el 2001 a 476.831
miles de toneladas equivalentes de petróleo contra 368.753 en 1990,
con un incremento de 29,3%. La participación de Arabia Saudita en
la producción de energía es de 4,7%. El uso de energía por parte de
este país fue en el 2001 de 110.586 miles de toneladas contra 60.834
en 1990, con un incremento de 81,8%. La participación de Arabia
Saudita en el uso de energía es de 1,1%.

e) La producción de India llegó en el 2001 a 438.099 miles de
toneladas equivalentes de petróleo contra 73.209 en 1990, con un
incremento de 42,1%. La participación de Japón en la producción de
energía es de 1%. El uso de energía por parte de este país fue en el
2001 de 520.729 miles de toneladas contra 436.523 en 1990, con
un incremento de 19,3%. La participación de este país en el uso de
energía es de 5,2%.

e) La producción de Argentina llegó en el 2001 a 82.862 miles de
toneladas equivalentes de petróleo contra 47.384 en 1990, con un
incremento de 74,9%. La participación de nuestro país en la produc-
ción de energía asciende a 0,82%. El uso de energía por Argentina fue
en el 2001 de 57.601 miles de toneladas contra 45.039 en 1990, con
un incremento de 27,9%. La participación de este país en el uso de
energía es de 0,58%.

Por supuesto que las mencionadas cifras varían cuando se analiza
el uso de energía per cápita. Para el año 2001, éstas son algunas
cifras representativas:

a)Unión de Emiratos Árabes: 10.860 kilogramos de petróleo equi-
valente.

b)Estados Unidos: 7.996 kilogramos de petróleo equivalente.
c)Canadá: 7.985 kilogramos de petróleo equivalente.
d)Kuwait: 7.195 kilogramos de petróleo equivalente.
e)Singapur: 7.058 kilogramos de petróleo equivalente.
f)Francia: 4.487 kilogramos de petróleo equivalente.
g)China: 896 kilogramos de petróleo equivalente.
h)Argentina: 1.593 kilogramos de petróleo equivalente.

La producción de electricidad
ha sido la siguiente:

a) Estados Unidos: la produc-
ción en el 2001 fue de 3,86 bi-
llones de Kwh contra 3,18 billo-
nes en 1990, con un incremen-
to de 21,4%.

b) China: la producción en el
2001 fue de 1,47 billones de
Kwh contra 621.200 millones en
1990, con un incremento de
137%.

c) Japón: la producción en el
2001 fue de 1,03 billones de
Kwh contra 850.800 millones en
1990, con un incremento de
21,3%.

d)Federación Rusa: la produc-
ción en el 2001 fue de 889.300
millones de Kwh contra 1,01 bi-
llones en 1990, con una caída
de casi el 12%.

e)Alemania: la producción en
el 2001 fue de 579.800 millones
de Kwh contra 547.600 millones
en 1990, con un incremento de
5,9%.

f) Brasil: la producción en el
2001 fue de 327.900 millones
de Kwh contra 222.800 millones
en 1990, con un incremento de
43,2%.

g)Argentina: la producción en
el 2001 fue de 90.200 millones
de Kwh contra 51.000 millones
en 1990, con un incremento de
76,9%.

LA
IRRACIONALIDAD
DEL IVA EN LA
CADENA DE LA
HARINA

Uno de los principios fun-
damentales que tienen
que tener los sistemas

impositivos es su neutralidad. Si,
por el contrario, un impuesto es
no neutral y afecta a los precios
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relativos de la economía de dis-
tinta forma, no es un buen im-
puesto. Y esto es lo que está pa-
sando con el Impuesto al Valor
Agregado y a su aplicación en la
cadena del trigo, de la harina y
el pan. Este un problema que las
autoridades tienen que resolver
en el muy corto plazo, dado que
en caso contrario gran parte de
la operatoria va a seguir los ca-
nales de la marginalidad. A este
respecto, la Federación Argenti-
na de la Industria Molinera
(FAIM) viene elevando notas des-
de el 2003 al Ministro de Econo-
mía y a otras autoridades para
que se brinde una solución ra-
zonable al grave problema. Las
cifras que volcamos a continua-
ción no son más que aproxima-
das, dado que la distorsión que
produce el IVA en los precios
relativos de la cadena, y dentro
del sector molinero en particu-
lar, no permite manifestar que a
todos sus integrantes le quepa
la misma situación. Esto también
se debe a la gran cantidad de
molinos en el orden de 150 o
más. Las características de esos
molinos son muy distintas entre
sí. Los hay grandes, medianos y
pequeños y su localización y dis-
tancia a los centro de consumo
es variada. Algunos son moder-
nos en su equipamiento y otros
son antiguos. Distinto es tam-
bién el plantel de trabajadores.
Se estima que trabajan en este
industria entre 6.000 y 7.000
trabajadores en forma directa a
los que hay que agregar la ocu-
pación indirecta.

Los molinos harineros argen-
tinos comprarían este año algo
más de 5 millones de toneladas
de trigo a un precio promedio
cercano a 102 dólares la tonela-
da, lo que implica un total de 510
millones de dólares. El IVA com-
pras del trigo, 10,5%, represen-
ta alrededor de 54 millones de
dólares. Otros insumos de la in-
dustria tienen porcentajes de IVA

de 21%, salvo, por supuesto, los salarios y cargas sociales que no
tributan. Los otros insumos o costos que pagan IVA a esa tasa de 21%
tendrían una carga de IVA compras de 30 millones de dólares.

De la molienda del mencionado tonelaje de trigo resultará una
producción de alrededor de 3,7 millones de toneladas de harina y
1,2 millones de toneladas de subproductos. El precio de la harina
estaría en el orden de los 186 dólares la tonelada, lo que determina
un ingreso de 688 millones de dólares a lo que hay que agregar
alrededor de 60 millones de dólares por la venta de los subproductos.
Hay que tener en cuenta exportaciones por 70 millones de dólares,
que no tributan IVA, importe que hay que descontarlo.

El IVA venta de los molinos es de 21% y lo aplicamos sobre el neto
anterior (678 millones de dólares), por lo que el impuesto estaría en
el orden de 142 millones de dólares.

Las panaderías, que compran la mayor parte de la harina para
hacer pan, producto que no tributa IVA, se encuentran con que ten-
drían que pagar IVA compras por 142 millones de dólares por la
compra de la harina, quedando con un tremendo crédito fiscal. Es
por esta razón que una parte importante de la comercialización se ve
tentada a ingresar al mercado negro.

Los costos de la harina se reparten de la siguiente manera:
a)El costo del trigo asciende a alrededor de 70% de los costos

totales. El porcentaje era de 64% hace algunos años pero se tiene que
haber elevado a partir de la devaluación monetaria de 2002.

b)La remuneración de los trabajadores y cargas sociales ascien-
den a alrededor de un 10 % de los costos totales.

c)El gasto en energía eléctrica representa alrededor del 2% de los
costos totales.

d)El rubro gas, combustibles y lubricantes representa alrededor
de 0,5% de los costos totales.

e)Los pagos en concepto de intereses representan alrededor del
4% del total de las erogaciones.

f)Las amortizaciones representan un 3% de las erogaciones tota-
les.

g)Los servicios, fletes, mantenimiento, publicidad, alquileres, co-
municaciones, seguridad, impuestos, etc. podrían llegar a alrededor
de un 10% de los gastos totales. El sólo flete debe representar un 6%
aproximadamente.

Los costos totales podrían llegar a alrededor de: 510 millones de
dólares dividido el porcentaje que representa en esos costos el trigo:

510 millones dividido 0,70 = 729 millones de dólares.
Los ingresos estarían en alrededor de 688 millones de dólares por

la venta de la harina más 60 millones por la venta de subproductos  =
748 millones de dólares.

No estamos considerando el tema del IVA, por el cual, en este
momento tendrían que tributar: 142 millones de dólares – 84 millo-
nes de dólares = 58 millones de dólares, de manejarse toda la opera-
ción en ‘blanco’.

Como se puede deducir de las cifras anteriores, que no son más
que aproximadas, las cuentas no cierran.
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Pocos compradores y los vendedores
sentados sobre la soja

Esta fue una semana de poco volumen operado en la plaza local.
Excepto cuando el martes llegaron a pactarse negocios por $527 por
la soja con entrega inmediata, en forma abierta, de allí en más los
precios empezaron a bajar. Hubo pocos compradores presentes en
el mercado, mayormente del sector industrial, mientras que la expor-
tación del grano sin procesar estuvo ausente. Con pocos comprado-
res y un mercado referente en baja, los oferentes se han sentado
sobre el grano y aguardan mejores precios.

Así es cómo se llega a este viernes con escasos demandantes, poco
interés por vender, y un Chicago con pérdidas de entre 3 y 4 dólares
respecto del jueves. En ese contexto las ofertas de compra de las
fábricas comenzaron en $500, luego mejoraron a $505, pero igual-
mente a esos valores no se hizo nada.

Este precio acumula una baja semanal cercana al 3% y equivale a
un poco más de US$ 176 por tonelada de soja. En moneda dura, la
soja está exhibiendo un precio 2% superior al del año pasado.

El margen bruto de la exportación industrial sigue siendo negativo
a los valores propuestos en el mercado doméstico y de acuerdo con
lo que la demanda está pagando en términos de FOB.

Los exportadores ya tendrían compradas 8,75 millones Tm de soja,
de acuerdo con lo declarado a la SAGPyA hasta el 7/9, mientras que
los aceiteros tenían adquiridas 21,117 millones Tm de soja hasta el
17/8, lo que hace un total de casi 29,9 millones Tm, con una diferen-
cia de 3 semanas en el tiempo informado entre uno y otro sector. De
tal manera, está bastante ajustado el cálculo que se hiciera la semana
pasada respecto de que quedarían por vender 8 millones Tm de soja.

El nivel de embarques en soja ha sido muy bueno con 7,94 millo-
nes Tm computadas como despachadas de la presente campaña y
hasta esta primera semana de septiembre.

De la mano del aumento que hubo en Chicago el día martes, se
hizo un buen volumen de negocios de soja nueva en la rueda local de
ese día, llegando a pagarse US$ 170 por cada tonelada de soja. Sin
embargo, el resto de la semana no brilló; más bien hubo una escasa
actividad y pocos participantes en el segmento de la new crop. Los
últimos valores ofrecidos oscilaron entre los US$ 167 y 168 por
tonelada, 1,5% más que el viernes 2.

El margen de la exportación para la soja nueva resulta ampliamen-
te desfavorable para la mercadería despachada sin procesar, esti-
mándose un contramargen en el rango de los 5 a 7 dólares. Para la
industria, los números eran más favorables la semana pasada pero
en ésta comenzaron a caer, aproximándose a quedar balanceados.

El avance en las compras domésticas de soja nueva era bastante
más acelerado que el año pasado, con 835.000 Tm ya adquiridas por
el sector de la exportación. 751.900 Tm tenían precio fijado con lo
cual estarían cubriendo perfectamente los compromisos externos
de poroto de soja 2005/06, que ascendían a 732.000 Tm.

Se necesitan lluvias para la siembra de girasol
Mínimas precipitaciones se dieron durante esta semana; la mayo-

ría sobre el sur de Buenos Aires
y apenas un par de milímetros al
sur de Córdoba. Pero, están fal-
tando buenos registros en el
Chaco ya que de no darse no se
cumpliría con una posible meta
de 350.000 ha. También está fal-
tando agua en el norte y oeste
de Buenos Aires. Y es fundamen-
tal la caída de precipitaciones en
el sudoeste de Buenos Aires,
donde hay extrema sequedad y
la salvación para el productor de
la zona es pasar el área no sem-
brada con trigo a girasol.

Con respecto al cultivo de gi-
rasol del ciclo 2005/06, hay de-
moras en la labores de siembra
en el Chaco por las condiciones
de principio de sequía. Según la
información proveniente de la
Secretaría de  Agricultura, en San-
tiago del Estero se ha producido
un avance sostenido, a excep-
ción del noreste provincial por
las mismas razones que en el
Chaco.

Las lluvias en el norte de nues-
tra provincia de Santa Fe permi-
tieron acelerar las labores de im-
plantación. Los analistas de Agri-
cultura aseveran que "Se regis-
tran ataques de gusanos corta-
dores y blancos, que en algunas
zonas han raleado las semente-
ras; se estima que se deberán
resembrar algunos cuadros."

También la zona de Rafaela
tuvo un buen avance en las ta-
reas de siembra, y en la provin-
cia de Entre Ríos.

Oficialmente no se está dando
el avance de las labores en tér-
minos porcentuales sobre el área
total implantada, pero, la Bolsa
de Cereales de Buenos Aires in-
formaba que estaba trabajado
casi un 19% de la superficie
girasolera al 8/9. Esto es partien-
do de una intención de siembra
de 2,32 millones de hectáreas,
21% más que el año anterior.

En el caso de la Secretaría de
Agricultura, se manejaba con un
rango de intención de siembra
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de 2,3 a 2,4 millones de hectá-
reas, lo que significaría un creci-
miento similar al que apunta la
entidad de Buenos Aires (21%).

Chicago, con pocas
guías y en baja

La operatoria en Chicago du-
rante esta semana mostró un
mercado desconcertado, sin di-
rección y, por lo tanto, limitado
en cuanto al volumen de nego-
cios y operando en una estrecha
franja de precios. El feriado de
principio de semana contribuyó,
además, a la menor actividad.

De entre los informes que se-
manalmente se conocen en el
mercado norteamericano, el de
inspecciones de exportación no
deparó sorpresas por la peque-
ñísima cifra volcada. Efectiva-
mente, se esperaba que los re-
gistros sintieran el efecto de la
interrupción del transporte en
el Golfo (30,7 M bushels frente
a 68 millones bu de la semana
anterior).

Con respecto al de ventas de
exportación, en la semana finali-
zada el 1° de septiembre las ven-
tas netas fueron mayores a la
máxima previsión de los priva-
dos, resultando en 424.000 Tm.
De ellas, 228 mil se comprome-
tieron a China.

El informe sobre condición de
los cultivos en EE.UU., al 6/9,
mostró que había una leve me-
jora en soja; 54% del área dedi-
cada a ese grano fue calificado
de bueno a excelente, mostran-
do una mejora de un punto res-
pecto del informe precedente. Si
se compara con el año anterior,
ese porcentaje está bien bajo ya
que en el 2004 el 62% de la su-
perficie sojera calificaba de bue-
na a excelente.

Mirando los estados que fue-
ron más afectados por las adver-
sas condiciones meteorológicas,
la soja buena a excelente corres-
pondía al 27% del área sojera de

Illinois, 52% de Indiana, 32% de Missouri y 35% de Arkansas, versus
un 71%, 72%, 66% y 71%, respectivamente, del año anterior.

En general, el mercado está a la espera del próximo informe de
oferta y demanda del USDA, el que se emitirá el lunes. Entre los
analistas impera la idea de que habrá un ajuste hacia arriba en la cifra
oficial de producción de soja estadounidense. Los números levanta-
dos entre los operadores del mercado daban un promedio de 76,6
millones Tm. El número del USDA de agosto fue de 75,96 millones
Tm (2.791 millones de bushels). De darse un número inferior, habría
un impacto positivo sobre los precios del lunes.

En definitiva, el saldo semanal fue más bien pobre con una baja
acumulada en la semana del 1% al 1,5% en soja, del 1% al 2% en los
futuros de harina de soja y del 1,5% al 1,7% en aceite de soja. Podría
decirse que los problemas logísticos que ha traído aparejado el Hura-
cán Katrina están manteniendo la presión sobre los precios domésti-
cos estadounidenses ya que productores y acopiadores tienden a
guardar grano y esperar que los precios de los fletes internos bajen.

La soja brasileña jaqueada por factores financieros
Se conoció un nuevo informe privado brasileño, el de Celeres,

sobre la cosecha de soja del año próximo, estimándose su produc-
ción en 61,6 millones Tm, un millón y medio menos que lo calculado
en agosto. La reducción parte de una menor superficie sembrada,
respecto del ciclo pasado, de 22,9 millones de ha y de un rinde de
26,9 qq/ha. La asociación que nuclea a las empresas de agroquímicos
de Brasil proyectó que la superficie destinada a soja será de 21,1
millones ha.. La última proyección de Safras&Mercado era de una
producción de soja de 63,37 millones Tm. Oil World, por otra parte,
partió de una superficie menor a la de Celeres, de 21,9 millones ha.
Con un rinde de 26,8 qq/ha, la producción 2005/06 se proyecta en
58,5 millones Tm.

En este contexto, muy posiblemente, el USDA tenga que retocar
hacia abajo su cifra de 62 millones de toneladas.

Las menor cifra a sembrar con soja en Brasil es una respuesta a la
suba de los costos de las labores, la suba del real con respecto al
dólar estadounidense y la falta de financiación desde fuentes oficia-
les, desde el momento que las consecutivas pérdidas de las campa-
ñas anteriores llevaron a que el productor brasileño sea un cliente
poco favorecido por las instituciones financieras.

Además de los factores mencionados, hay pronósticos meteoroló-
gicos apuntando a registros de lluvias inferiores a lo normal en los
estados de Rio Grande do Sul, Santa Catarina y Paraná para el trimes-
tre septiembre / noviembre.

Mientras tanto, la CONAB, dependiente del Ministerio de Agricul-
tura, aumentó el rango estimado de la producción de soja 2004/05 a
50,2 - 51,1 millones Tm en la sexta estimación que da sobre la presen-
te campaña.

Finalmente, en esta semana el Ministerio de Agricultura de Brasil
autorizó la utilización de semillas de soja transgénica no certificada
en Rio Grande do Sul para esta campaña 2005/06. La autorización
salió por el Decreto N° 5534, publicado en el Boletín Oficial. La
justificación para autorizar el uso de semillas no certificadas es la
poca oferta existente de semillas certificadas. De no haberlo permiti-
do, hubiera sido difícil que se pudiera repetir siquiera el área sembra-
da el año pasado en RGS de 4 millones de hectáreas. (Desde marzo
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está autorizada la siembra de soja transgénica)
Los semilleros dijeron que la oferta de semillas certificadas sólo

servía para que se implantara una superficie equivalente al 15% del
área registrada en el ciclo pasado.

Por un acuerdo con la empresa Monsanto, para esta campaña
2005/06 se cobraría un 2% sobre el valor de comercialización del
grano. Sin embargo, aún no hay definición respecto de cómo funcio-
nará el sistema con el grano que provenga de semillas 2004/05.

Un mercado asiático muy tranquilo
Los fletes durante esta semana se mantuvieron en niveles cercanos

a los 35 a 36 dólares por tonelada para la ruta Golfo-Japón. Más allá
de los niveles alcanzados por el precio del petróleo y los inconve-
nientes en los puertos del Golfo de México, lo cierto es que hay gran
oferta de bodegas. Dicha mayor oferta de bodegas se da por el ingre-
so de nuevos buques y por el hecho de que no fueron a desguase la
cantidad de barcos que se había esperado hace algún tiempo ya. Ello
está manteniendo un freno sobre un potencial aumento de los fletes
oceánicos.

En EE.UU., la recolección de soja comienza a fines de septiembre y
se generaliza en octubre.

La ruta para Panamax desde los puertos del Noroeste del Pacífico
hacia Japón estaba en casi US$ 22 por tonelada, habiendo subido
respecto de la semana anterior.

Mientras tanto, la carga de los granos que se están exportando se
hace bastante dificultosa desde las terminales portuarias del Golfo.
Hay congestionamiento de buques aguardando poder descargar y,
también, cargar en los puertos cercanos a New Orleáns. (Oficialmen-
te, las autoridades del puerto de Nuevo Orleáns informaron que
embarcarán la primera carga comercial el próximo 14 de septiem-
bre)

También hay
congestionamiento de barcazas
esperando ser descargadas,
hundidas o encalladas. El mayor
problema, por lo tanto, reside en
el arribo y la descarga y carga de
la mercadería.

La mayor parte del grano que
llega a las terminales portuarias
del Golfo arriba por barcazas. El
sistema del Mississippi ya está
trabajando, pero se estima que
entre 100 y 250 barcazas, con
distintos tipos de carga, se han
hundido o han encallado en el
Mississippi Inferior. Hay faltante
de barcazas con la facilidad de
cargar y descargar hacia y des-
de buques por lo que las embar-
caciones que están siendo envia-
das carecen, muchas de ellas, de
esta característica. Y, por otra
parte, falta personal no sólo para
las terminales portuarias sino
también para tripular las barca-
zas. Como consecuencia de esta
situación, parte de la mercade-
ría se está enviando por ferroca-
rril y por camión, generando una
mayor demanda por estos me-
dios de transporte y elevando
sus precios.

Con el aumento de precios del
flete interno (el flete por barca-
zas subió un 70% desde el 24 de
agosto), quien tiene grano en su
poder prefiere esperar que el fle-
te en el Misssissippi baje.

La demanda asiática por soja
estadounidense no ha
repuntado; sigue manteniéndo-
se en los discretos niveles últi-
mos. Quienes están ahora en el
mercado compran para soja
para arribo a fines de octubre o
noviembre, por lo que parece-
ría que desechan la posibilidad
de que la situación en el Golfo
se prolongue mucho más.

Por otra parte, los despachos
de granos están saliendo desde
terminales distintas a la de New
Orleáns en el Golfo y desde el
Noroeste del Pacífico.

A principios de la semana, la

Acumulado
08/09/2005

TRIGO PAN 2005/06 95,000 180,000
2004/05 30,180 9,313,269 6,762,971

MAIZ 2005/06 560,000 73,000
2004/05 318,456 10,512,804 7,924,395

SORGO 2004/05 2,535 233,669 197,656
2003/04 207,105 666,422

HABA DE SOJA 2005/06 732,050 13,000
2004/05 44,762 8,762,590 6,268,919

SEMILLA DE GIRASOL 2004/05 981 89,139 18,666
2003/04 25,180 244,673

ACEITE DE GIRASOL 2005 7,086 748,223 536,378
2004 937,016 862,692

ACEITE DE SOJA 2006 8,000 21,500
2005 39,000 2,739,896 2,330,088

PELLETS DE GIRASOL 2005 17,230 841,607 616,431
2004 951,847 1,118,950

PELLETS DE SOJA 2006 77,000
2005 550,600 13,190,298 10,494,026

Volúmenes ex presados en toneladas métricas. Nota: El v olumen de pellets de soja incluy e a la harina de soja.
Fuente: Área Regímenes Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPy A.

Acumulado 
comparativo  08/09/04

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de 
la semana
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soja estadounidense podía llegar
a Japón con un C&F de cUS$ 169
pbu sobre Nov'05 CBOT, em-
barque en la primera quincena
de noviembre.

En el caso de China, todavía
no ha ingresado fuerte al merca-
do por soja nueva estadouniden-
se. Algunos operadores asiáticos
creen que recién empezará a
verse mayor actividad compra-
dora para fines de septiembre.

La soja estadounidense podía
llegar a algo más de US$ 280 por
tonelada, condición C&F para
fines de octubre.

En la última semana, una em-
presa estatal de Corea del Sur
compró 25.000 Tm de soja esta-
dounidense, no genéticamente
modificada, para embarque en-
tre el 29 de octubre y el 17 de
noviembre desde el Golfo. El
C&F para el puerto de Inchon
fue de casi US$ 361 por tonela-
da.

TRIGO

Con pocas noticias
el cereal subió

En el mercado del cereal muy
pocos factores están influyendo.
Los precios futuros en Chicago
oscilaron al ritmo de lo que su-
cedía con la soja y el maíz, con
parcial sostén por nuevos nego-
cios de exportación del cereal
estadounidense.

El comportamiento de los va-
lores hoy responde a lo que su-
cede con la demanda del trigo
en el mundo. Hay muchos
importadores que están activos
realizando compras en países
donde la oferta es abundante y
los precios son bajos.

La oferta del Mar Negro y el
cereal de la UE, por los subsidios,
muestra niveles de precios muy

competitivos que también fueron acompañados por los valores de
EE.UU. que bajaron en las semanas pasadas por los problemas de los
puertos del Golfo de México para embarcar el cereal.

La semana pasada la mayoría de los puertos del Golfo permanecie-
ron cerraros a causa de los efectos del huracán Katrina, mientras
que en la presente algunas actividades se reanudaron lentamente.

Los embarques fueron mayormente realizados en los puertos de la
costa de Texas, del noroeste del Pacífico y de la costa este, que no
fueron afectados por la tormenta.

Las inspecciones de embarque de trigo fueron las menos afectadas
por el cierre de los puertos, según el informe semanal del USDA. Se
embarcaron 402.700 tn, debajo de las 477.300 de la semana ante-
rior y de las 897.800 del 2004, pero la diferencia no fue tan grande
como en los demás productos informados.

En cuanto a las exportaciones de la semana, el informe totalizó
ventas de trigo por 854.200 tn, superando las estimaciones previas
de los operadores de 450.000 a 550.000 tn. Entre los compradores
informados estaban Nigeria, Egipto y Japón.

Este último estuvo realizando nuevas licitaciones en la semana.
Japón compró 174.000 tn de trigo, de las cuales 60.000 provienen
de EE.UU. y el resto de Australia.

Desde Australia se pronostica que la cosecha de trigo de invierno
y otros granos será muy buena para exportar a mercados asiáticos y
de Oriente Medio. La proyección de la producción de trigo fue eleva-
da un 23% a 19,7 millones de tn. La cifra informada se aproxima a los
20,4 millones obtenidas en el presente año  y a las 21,5 que estima el
USDA.

Al aumento potencial de la oferta australiana se sumó la noticia de
que el país habría logrado un acuerdo para vender trigo a Irak. El
exportador monopólico no confirmó detalles de la operación, pero
fuentes del mercado especulaban que el negocio alcanzaría las
650.000 tn.

La presencia de muchos exportadores en el mercado motiva a una
fuerte competencia para la captación de nuevos negocios que se
traducen en oscilaciones de precios.

En Europa los operadores de trigo esperan que la Unión Europea
continúe modificando los subsidios a las exportaciones de trigo para
que sean competitivos en el mercado internacional. Esta semana el
reembolso aumentó a 6 euros por tn desde los 4 euros aunque es
considerado aún bajo para activar masivamente las ventas al exterior
que reduzcan los grandes stocks que se proyectan.

Las reservas mundiales del cereal son abundantes y la competen-
cia se focalizará en los precios.

La caída de los precios de trigo en el mercado de Chicago y Kansas
a los valores mínimos de los últimos siete meses, motivó negocios de
exportación estadounidense y llevó a una corrección técnica de los
valores durante la presente semana.

Muchos fondos estuvieron realizando compras fundamentadas en
los negocios de exportación aunque presionaba el avance de la cose-
cha de primavera.

Según el USDA la recolección del trigo de primavera en EE.UU.
continúa avanzando rápidamente. Al domingo pasado se llevaba co-
sechado el 90% del área sembrada, superando ampliamente el 62%
del año pasado a la misma fecha y al 81% del promedio de los últimos
cinco años.
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El mayor cereal disponible podría ser un elemento de presión so-
bre los valores pero los precios futuros de Chicago finalmente se
independizaron de los demás productos.

Factores técnicos y noticias en materia de exportaciones fueron
los que ayudaron a superar las perdidas pasadas en una semana más
corta a la espera de las cifras de oferta y demanda del informe men-
sual del USDA que se conocerá el lunes próximo.

Se espera que China no compre más trigo
en el 2005

Diversos operadores asiáticos señalaron esta semana que las re-
servas de trigo de China continúan aumentando, con mayores pro-
babilidades de que el mayor consumidor mundial del cereal no reali-
ce nuevas importaciones este año.

Las abundantes reservas, fortalecidas por grandes importaciones
y una buena cosecha, hacen más difícil que el país asiático realice
nuevas compras. Por lo tanto, los analistas consideran improbable
que el trigo figure en la lista de compras del presidente Hu Jintao
cuando visite Canadá, uno de los más grandes abastecedores tradi-
cionales de China.

El Consejo de Trigo de Canadá tiene un acuerdo para vender 1
millón de toneladas del cereal a China durante el actual año comer-
cial, por debajo de los 2,2 millones de toneladas del año finalizado el
31 de julio. Las ventas de este año dependerán de la calidad del trigo
canadiense.

China se convirtió repentinamente en uno de los principales com-
pradores de trigo a finales del 2003, después de que el nivel de sus
reservas cayó abruptamente tras la peor cosecha de granos en una
década.

Ante la situación preocupante de la oferta, el país asiático firmó
contratos para importar cerca de 10 millones de toneladas de Esta-
dos Unidos, Australia, Canadá y Francia.

Las compras realizadas y una cosecha extraordinaria en el 2004
llevaron a que actualmente las reservas chinas muestren buenos ni-
veles.

La cifra exacta de los stocks de muchas materias primas de China -
incluyendo trigo, algodón y metales- es un secreto de estado. En
tanto, la mayor descentralización de los entes de reservas de granos
hace difícil, incluso para Pekín, la predicción de los niveles futuros de

reservas.
Según los analistas, la Corpo-

ración de Reservas de Granos de
China (Sinograin) todavía tiene
hasta 6,5 millones de toneladas
en reservas de trigo de la nueva
cosecha, comprados a los agri-
cultores en junio de este año.

Los especialistas indicaron que
se prevé que la demanda inter-
na sea de alrededor de 100 mi-
llones de toneladas en 2005,
sólo 4 millones de toneladas de
diferencia respecto de la cose-
cha de trigo, que se espera que
alcance los 96 millones de tone-
ladas.

 Se estima que el déficit domés-
tico es actualmente de 5 millo-
nes de tn menos que la estima-
ción anterior gracias a la recu-
peración de la cosecha en el pre-
sente año comercial.

Los precios locales del trigo
tuvieron fuertes caídas desde
mayo de este año, lo que llevó al
gobierno a suspender todas las
ventas importantes de granos
realizadas con sus reservas, con
el fin de sustentar los valores del
cereal.

Se proyecta que los menores
precios del cereal no reducirán
el área que China destinará al
trigo en el 2006, dado que los
subsidios ayudarán a que mu-
chos productores quieran sem-
brar el cultivo. El gobierno cen-
tral eliminó impuestos agrícolas
y ofreció subsidios a los produc-
tores para ayudar a mantener las
ganancias del sector agrícola.

Pocos negocios
locales sin
tendencia definida

En el mercado local también
fueron pocos los cambios que
se observaron. Todo está centra-
lizado en el accionar de los po-
cos operadores en el recinto y
de las condiciones climáticas en
las regiones productoras de tri-

Evolución precios FOB Trigo Up River cosecha nueva 
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go.
Es casi nula la influencia de los precios de Chicago sobre los valo-

res locales, la mayor relación actual está dada por la demanda exter-
na del trigo argentino y por las perspectivas futuras de la cosecha
2005/06.

Con respecto al primer tema las ventas externas al 12/8 alcanzaron
las 10,075 millones de tn, aumentando tan sólo 5.000 tn en una
semana pero superando las 6,7 millones del año pasado a la misma
fecha.

La diferencia respecto de la semana previa se justifica por una
venta de 30.000 tn de trigo a Brasil y un reajuste negativo de 25.000
tn en las exportaciones a destinos no especificados.

Nuestro vecino continúa siendo el principal comprador con com-
promisos por 3,63 millones de tn, debajo de los 3,77 millones de tn
pero con una potencialidad mayor en la medida que se confirmen las
cifras para la próxima campaña.

La Compañía Nacional de Abastecimiento Brasileña divulgó esta
semana un relevamiento final de la campaña 2004/05 y las proyec-
ciones para los cultivos de invierno. En el informe se confirma una
producción de trigo de 5,843 millones de tn, un 0,1% inferior a la
campaña 2003/04, y se proyecta una cosecha 2005/06 de 4,77 millo-
nes de tn de trigo.

La reducción de producción se justifica mayormente en la pérdida
del área sembrada de trigo en prácticamente todos los estados pro-
ductores del cereal. Los altos stocks de trigo de la campaña anterior
y los bajos precios desalentaron a los productores brasileños a sem-
brar.

La caída en la proyección de producción de Brasil no se traducirá
en un aumento en las importaciones de trigo, según los datos oficia-
les. Las 5,3 millones de tn estimadas para la campaña 2004/05 se
reducirán a 5,1 millones de tn y la diferencia será absorbida por los
grandes stocks del cereal.

De igual forma con importaciones superiores a las 5 millones de tn
y dado que Argentina participa con casi el 90%, los negocios entre los
países difícilmente se reduzca a menos de 4,5 millones de tn.

Si estimamos que este año Brasil compra 4,5 millones de tn de
Argentina aún restarían negocios por casi 900.000 tn de trigo al país
vecino.

En los puertos locales se observa que todos los buques que están
cargando o llegarán en los próximos días a cargar el cereal tienen
como destino Brasil y como origen los puertos del sur.

En los puertos próximos a la ciudad de Rosario se embarcarán en
los próximos días barcos de trigo combinado con maíz con destino a
Chile y Perú.

La diferencia entre los puertos de embarque se refleja en parte en
la actividad que muestran los exportadores, mientras que la molinería
estuvo presente tan solo algunas jornadas.

Durante la semana hubo dos o tres exportadores que estuvieron
activos en el recinto de operaciones de la Bolsa de Comercio de
Rosario. Los precios ofrecidos oscilaron entre $ 305 y $ 312 según la
necesidad de negocios y las ofertas por parte de los vendedores.

El mercado disponible se muestra tranquilo, con negocios releva-
dos por 1.000 tn diarias ante el escaso interés de los productores
que aún tienen trigo de ingresarlo al circuito comercial a los actuales
niveles de precios.

Muchos esperan que los pre-
cios del cereal repunten ante un
balance de oferta y demanda más
ajustado para lo que resta del
año comercial 2004/05 y para
las proyecciones del 2005/06.

A fines de agosto se estima que
aún resta por negociarse tan
sólo 1,3 millones de tn del ce-
real, frente a los 3,6 millones de
tn del año anterior a la misma
fecha.

A pesar de la mayor produc-
ción de trigo de la presente cam-
paña, la diferencia está mayor-
mente dada por la demanda, tan-
to del sector exportador como
de la molinería. Esta última el
año anterior llevaba compradas
3,6 millones frente a las 4 millo-
nes de la presente campaña.

Los exportadores al 31/08 to-
talizaban compras con 10,8 mi-
llones de tn, frente a las 7,35
millones del 2004 en respuesta
a las mayores ventas efectivas al
exterior.

Las exportaciones argentinas
del cereal fueron agresivas cuan-
do los precios FOB estuvieron a
niveles muy competitivos. Esta
semana los valores mostraron
una fuerte retracción, el precio
FOB para embarque más cerca-
no desde los puertos de up river
y del sur bajaron u$s 3, para
quedar a u$s 137,50 y u$s 132
respectivamente.

La caída citada de los precios
no se reflejó de la misma mane-
ra en los precios FOB para em-
barque del cereal correspondien-
te a la nueva cosecha. Si  bien
llegó a niveles superiores e infe-
riores respecto de la semana pre-
via según el día, los valores FOB
para diciembre quedaron prác-
ticamente sin cambios.

La diferencia de comporta-
miento responde a los elemen-
tos fundamentales que
subyacen. Cuando comparamos
la evolución de los precios FOB
de la nueva cosecha de las tres
últimas campañas se observa
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que la 05/06 supera a la 04/05
pero es inferior a la 03/04.

Recordemos que la diferencia
entre los valores también se tras-
lada a los precios locales. A fines
del 2003 se alcanzaron los pre-
cios internos más altos de los
últimos años y los valores
forward para entrega en diciem-
bre alcanzaron los u$s 135.

Actualmente las ofertas del
único exportador realizando
abiertamente negocios forward
es de u$s 100, aunque se puede
mejorar por lote en firme. El año
pasado los negocios ser realiza-
ban en niveles de u$s 92 a u$s
95 cuando se auguraba una bue-
na producción de trigo.

Este año las cosas son distin-
tas. El área sembrada con el ce-
real fue mucho menor y el clima
tampoco acompañó en las eta-
pas iniciales de desarrollo.

Las cifras oficiales señalan un
área sembrada de 5,3 millones
de tn, debajo de las 6,26 del año
anterior y con un avance mucho
más lento. Los datos a la presen-
te semana aún no se encuentran
disponibles, pero se estima que
ha finalizado la siembra del trigo
en todo el país, igual que el año
anterior a la misma fecha.

El clima seco imperante en la
mayor parte de la región produc-
tora del cereal del país fue el prin-
cipal factor que llevo a los pro-
ductores a destinar menor área
al cereal. La Bolsa de Cereales
de Buenos Aires estima una re-
ducción mayor del área: 5,08
millones de ha.

En general, se observa que la
condición e los cultivos es muy
irregular como consecuencia de
los diferentes niveles de hume-
dad del suelo y por las condicio-
nes climáticas que siguieron al
cereal luego de la implantación.

En el norte y noroeste de la
provincia de Buenos Aires los
cultivos se encuentran en etapa
de macollaje y con excelentes
condiciones de humedad y tem-

peratura. En el sur una serie de heladas recientes de diversa intensi-
dad afectaron a los cultivos y dañaron mayormente al cereal en el
sudoeste de la provincia.

En tanto, en la franja que abarca desde el centro-oeste de la provin-
cia de Córdoba hasta el norte de La Pampa los cultivos muestran una
recuperación dispar por los diferentes niveles de precipitaciones.

En el centro-norte de la provincia de Santa Fe, las lluvias favorecie-
ron al cereal, que cumple una gran diversidad de etapas de desarro-
llo, producto de las variadas épocas de siembra.

El panorama que se observa en las diversas regiones productoras
dificulta las estimaciones más certeras sobre la producción a obte-
ner. El clima que acompaña a los cultivos en las etapas finales duran-
te el mes de setiembre y octubre serán determinantes aunque las
proyecciones van de 12 a 13,5 millones de tn.

MAIZ

Firme demanda externa ayuda a los
precios argentinos

Los precios del maíz local fueron los que mayor oscilación mostra-
ron, con saldo finalmente positivo tanto para los valores disponibles
como para los futuros.

Si bien en el mercado de referencia la volatilidad continúa, el com-
portamiento local esta semana respondió mayormente a la puja en-
tre los exportadores para cerrar nuevos contratos ante los crecien-
tes compromisos de ventas al exterior.

Las ventas efectivas al 2/09 alcanzaron las 10,195 millones de tn,
aumentando 355.000 tn en la semana reportada y superando las 7,9
millones del año pasado a la misma fecha.

Los nuevos negocios reportados corresponden a ventas por 65.000
tn a Perú, 50.000 tn a Chile y Malasia, respectivamente, 45.000 tn a
Israel y Senegal respectivamente, 40.000 tn a Egipto, y 30.000 tn a
Arabia Saudita y Argelia, respectivamente.

La actividad exportadora está muy activa, no solo en materia de
volumen vendido sino también respecto a la diversidad de destinos.
Continúa siendo Egipto con compras por 1,52 millones de tn el prin-
cipal importador del cereal argentino, seguido por Malasia con
990.000 tn y por Marruecos, Perú y España con más de 700.000 tn
cada uno.

El buen momento para las exportaciones del maíz argentino no
solo se observa en los números sino también en los puertos. En los
informes sobre la situación de los puertos del up river y del sur se
materializa lo que se observa en el recinto de operaciones.

Todos los puertos están cargando o a la espera de cargar buques
con maíz. En los próximos 15 días se estiman que se embarcarán
unas 500.000 tn en barcos que sólo trasportan maíz, mientras que
existen otros tantos que combinan el cereal con trigo o harina de
soja.

Cuando se compara la evolución de los compromisos de maíz de
las ultimas campañas segregado por mes del año comercial se obser-
va que la presente (04/05) solo fue superado por la precedente en el
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mes de junio, mientras que en
los restantes meses existe una
amplia superioridad.

De continuar el buen ritmo de
los negocios al exterior es de es-
perar alcanzar el saldo exporta-
ble de maíz que se estima en 14
millones de tn. Faltan siete me-
ses del año comercial 04/05 y
restan vender menos de 4 millo-
nes de tn.

Para poder abastecer la cre-
ciente demanda externa el sec-
tor exportador lleva compradas
11,5 millones de tn, superando
las 7,5 millones del año pasado
y a las ventas efectivas en un
11%.

Según el informe semanal de
compras, ventas y embarques de
la SAGPyA, los exportadores
compraron 230.000 tn de maíz
la semana previa, mientras que
en la presente se espera un volu-
men aún mayor si consideramos
lo relevado en el recinto de la
Bolsa de Comercio de Rosario.

La semana comenzó con
operatoria tranquila ante el fe-
riado en el mercado de referen-
cia y los precios disponibles ba-
jaron $ 4, negociándose a $ 216
y sin volumen de operaciones a
la vista.

A partir de ahí los precios comenzaron a subir hasta los $ 227 que
se negociaron el viernes, mostrando una suba semanal final de $ 7
con un incremento notable de negocios. En el cierre se estimaron
operaciones por algo más de 50.000 tn mientras que las jornadas
previas oscilaron entre las 15.000 y 25.000 tn.

Es  notorio en el mercado que aun queda mucho maíz por ingresar
al circuito comercial y los productores aprovechan los mejores pre-
cios para hacer más negocios.

Si realizamos una estimación en base al volumen de compras del
sector exportador y de la industria, aún resta casi 6,9 millones de tn
de maíz sin comercializarse frente a las 6,6 millones del año pasado a
la misma fecha (no consideramos en el análisis lo que luego se consu-
me en la chacra, solo restamos a la producción de maíz las compras
declaradas por los sectores)

Las cifras citadas son similares, motivo por el cual lo que suceda
con el precio del cereal en el futuro estará mayormente ligado a la
demanda del sector exportador.

El crecimiento de las exportaciones de maíz se fundamenta por la
competitividad de los precios FOB del cereal argentino en el mundo.
Mas aun cuando recientemente la baja de los costos de fletes y el
problema en los puertos del Golfo de México, llevaron a los
importadores mundiales a poner los ojos nuevamente sobre el maíz
local.

Los precios FOB correspondiente al embarque más cercano desde
los puertos de up river quedaron mayormente sin cambios respecto
de la semana anterior, se podía negociar a u$s 97,50, mientras que
los valores FOB Golfo de México aumentaron en casi u$s 5.

Para el cereal de la nueva campaña el comportamiento de los valo-
res FOB fue similar, se mantuvo en niveles cercamos a los u$s 88,50.
Si al citado precio le descontamos los gastos fobbing obtendríamos
un FAS teórico de casi u$s 66.

El precio teórico obtenido a partir del valor FOB es inferior a los
u$s 73 que el sector exportador llegó a pagar por el maíz con entrega
en marzo 2006. La suba semanal de u$s 3 responde a las incipientes

MAIZ: Evolución de los compromisos mensuales al exterior
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ventas que están informando los exportadores de maíz de la campa-
ña 2005/06 y a las proyecciones iniciales que señalan una menor
área a sembrar.

Las cifras oficiales señalan un área destinada al grano de 3 a 3,1
millones de ha, mientras que la Bolsa de Cereales de Buenos Aires
estima la superficie destinada al maíz de uso comercial en tan solo
2,315 millones de ha.

Ha comenzado la tarea de implantación del maíz en algunas regio-
nes. En las provincias de Santa FE y Entre Ríos, datos oficiales al 9/9,
estiman sembradas cerca del 25% de la superficie prevista. También
se observa actividad en los campos del este de Córdoba.

En gran parte de Córdoba, los suelos carecen de la humedad sufi-
ciente y, en caso de prolongarse esta situación, podría verse reduci-
da la superficie destinada al cereal

En general, se estima que la actividad está adelantada respecto del
año anterior, aunque las condiciones climáticas serán las que deter-
minen el ritmo de las siembras.

Aun sin conocerse la superficie que finalmente se implantará con
el cereal, algunos productores no han decidido a la espera de mejo-
res precios futuros. La Secretaria de Agricultura en estimaciones pre-
liminares proyecta una producción de maíz 2005/06 en 17 millones
de tn.

En Chicago continúa la volatilidad a la
espera del USDA

En el mercado estadounidense los precios del cereal continúan
volátiles. En una semana más corta la operatoria futura no pudo
definir una tendencia aunque mayormente finalizó con bajas.

La cobertura de algunos participantes del mercado llevó a los pre-
cios a quebrar las bajas pasadas el lunes cuando por señales técnicas
se activaron compras de los fondos.

Sin embargo, la mejora no continuó durante las siguientes jorna-
das.

El informe semanal del estado de los cultivos, que se conoció el
martes luego de cerrado el mercado, fue bajista para los precios el
miércoles.

El USDA señaló una mejora de 1% en la condición de bueno a
excelente del maíz, alcanzando el 51% pero aún muy por debajo del
69% del año pasado a la misma fecha. El mercado esperaba de sin
cambios a un leve deterioro.

En lo que respecta a las etapas de desarrollo el cereal está un 96%
pastoso, un 79% dentado y un 20% maduro, superando en todos los
casos los mismos registros del año anterior y en línea con el prome-
dio de las ultimas cinco campañas.

Los reportes de cosecha indican rindes ligeramente mayores a los
previstos en los maíces tempranos. Se está iniciando la cosecha en el
sur de Illinois y los primeros reportes hablan sobre rindes de iguales
a algo mayores a los previstos.

Las actuales condiciones climáticas en el Medio Oeste están ma-
yormente favoreciendo la maduración del maíz.

Hay probabilidades de precipitaciones y tormentas en las áreas del
norte y este del Medio Oeste en el corto plazo. La semana próxima, el
clima húmedo podría desplazarse hacia el oeste del Medio Oeste
mientras que el clima seco se pronostica en el este con temperaturas

superiores a muy superiores a
lo normal.

Los pronósticos climáticos son
buenos, lo que hace suponer un
buen avance de la cosecha tem-
prana pero presionando  sobre
los precios.

Los precios futuros recibieron
parcial sostén en la incipiente re-
anudación de las operaciones en
los puertos del Golfo de México
y de coberturas antes del repor-
te mensual del USDA.

Las inspecciones de embar-
que de maíz reflejaron el proble-
ma de los puertos. Se embarca-
ron 238.900 tn, debajo de las
1,05 millones de la semana pa-
sada y las 756.500 del 2004.

Sin embargo, las exportacio-
nes semanales fueron más alen-
tadoras. El USDA informó ven-
tas de maíz por 651.500 tn, arri-
ba de las estimaciones del mer-
cado de 200.000 a 400.000 tn.

Luego se conocieron nuevos
negocios: Taiwán compró
60.000 tn de maíz estadouniden-
se y exportadores estadouniden-
ses vendieron 120.000 tonela-
das del cereal a Egipto.

En el mercado hubo también
rumores de que China habría
vendido dos cargamentos de
maíz a Corea del Sur para reem-
plazar granos estadounidenses
ante el cierre de los puertos del
Golfo de México por los daños
del huracán Katrina. Luego ope-
radores de Corea del Sur dije-
ron no saber nada sobre esas
operaciones.
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Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrológico
 de la Cuenca del Plata

SITUACION HIDROLOGICA
Mensajes N° 5463 (06/09/05)
PRESIDENCIA DE LA NACIÓN

MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

RÍO PARANÁ EN BRASIL
 En la última semana se registraron precipitacio-
nes significativas sobre la subcuenca de aporte al
tramo brasileño - paraguayo con montos acumu-
lados entre 20 y 80 mm. La perspectiva para los
próximos 5 días indica precipitaciones nulas o
poco significativas en la región. En GUAIRA, cola
del embalse de Itaipú, el caudal promedio sema-
nal fue de 8.700m3/s, 800 m3/s más respecto de la
semana anterior. Esta mañana se ubicó en los
8.600m3/s. La descarga media diaria de ITAIPÚ,
promediada semanalmente, disminuyó 160 m3/s
a 8.200m3/s. El aporte de esta cuenca se manten-
drá acotado en los próximos días.

RÍO PARANÁ EN EL TRAMO PARAGUAYO -
ARGENTINO

En la última semana las precipitaciones superaron
los 10 mm acumulados en la baja cuenca. Para los
próximos 5 días se prevén precipitaciones mode-
radas a intensas en toda la cuenca media y alta,
mientras en la cuenca baja las precipitaciones se-
rían moderadas. En SALTO CAXIAS la descarga
media semanal alcanzó los 1.500 m3/s, 350 m3/s
menos que la semana anterior, hoy se alcanzaron
los 1.500 m3/s en descenso. El caudal medio se-
manal en CAPANEMA casi alcanzó los 2.400 m3/s,
800m3/s más que la semana anterior. Esta mañana
registró un máximo diario de 2.900 m3/s en as-
censo. En ANDRESITO el nivel medio semanal cre-
ció de 0,77 m a 1,11 m, siendo el valor medio
mensual de 1,24 m en lo que va de septiembre. El
caudal medio descargado al Río Paraná en la se-
mana alcanza los 1.600 m3/s, y su promedio men-
sual en lo que va de septiembre permanece en
1.700 m3/s. .

Corrientes 2.12 3.72 6.50 7.00 9.04 (1983) 2.50 2.40
Barranqueras 2.12 3.65 6.50 7.00 8.58 (1983) 2.50 2.45
Goya 2.48 3.66 5.20 5.70 7.20 (1992) 2.70 2.70
Reconquista 2.27 3.52 5.10 5.30 7.20 (1905) 2.40 2.40
La Paz 2.60 3.95 5.80 6.50 7,97 (1992) 2.70 2.80
Paraná 1.67 3.42 5.00 5.50 7,35 (1983) 1.72 1.85
Santa Fe 1.92 3.42 5.30 5.70 7.43 (1992) 2.00 2.15
Rosario 1.56 3.18 5.00 5.30 6.44 (1998) 1.68 1.76

PRONOSTICO A 5 Y 10 DIAS

Pronóstico (m) para el 
16/09/05

Estaciones
Altura Media 
SETIEMBRE 

(Período 1977/2001) 

Registros Máximos 
Históricos

Pronóstico (m) 
para el 

11/09/05

Nivel de 
Alerta

Nivel de 
Evacuación

SET Nivel 
actual 8/09/05

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E"-
Valores que superan el nivel de evacuación." - Pronósticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del río de la Plata.   

RIO PARAGUAY
Se registraron en la última semana precipitacio-
nes de hasta 80 mm en la alta cuenca occidental, y
hasta 40 mm acumulados en toda la cuenca media
oriental. No se esperan precipitaciones significati-
vas en las nacientes; precipitaciones moderadas en
el Pantanal y en la media cuenca; mientras que las
precipitaciones serían entre moderadas e intensas
en la baja cuenca en la desembocadura. BAHIA
NEGRA continúa decreciendo en la primera sema-
na de septiembre. La lectura de la fecha 5/sep es
de 1,45 m. CONCEPCIÓN ha descendido casi 16
cm en los últimos 7 días, la lectura de escala el día
5/sep fue de 1,86 m. En Puerto PILCOMAYO el va-
lor registrado hoy (6/sep) fue de 1,50 m, descen-
diendo 16 cm en la última semana. Se estima que
estacionará su descenso durante los próximos días.
El caudal descargado actualmente al Paraná no
supera los 1.800 m3/s. Todas las estaciones aguas
debajo de la descarga del Pantanal se encuentran
muy por debajo de los niveles medios del mes de
los últimos 25 años, y han descendido en julio.

TRAMO MEDIO DEL RÍO PARANÁ EN TERRITO-
RIO ARGENTINO

El cuadro de lluvias sobre la cuenca de aporte di-
recto a este tramo fue nuevamente muy escaso en
la semana. Las medias semanales del tramo mos-
traron un ligero decremento esta semana, de en-
tre 1 y 15 cm aproximadamente. La lectura de es-
cala en CORRIENTES, promediada semanalmen-
te, disminuyó de 2,28m a 2,13m. En lo que va de
septiembre, el defecto con respecto al nivel nor-
mal de los últimos 25 años es de 1,60m.
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Récord histórico de la
cosecha azucarera

“Clarín”, 09/0905

Con estimaciones de producción (2.000.000 de
toneladas) y de rendimiento fabril promedio
(11,6%) que prometen batir todos los récords, la
agroindustria tucumana del azúcar atraviesa un
gran momento. Hay coincidencia generalizada en
que el éxito se debe, principalmente, a la renova-
ción del cañaveral y a la difusión, hasta ser hoy
predominante, de la variedad de caña denomina-
da LCP 85-384, originaria del estado norteameri-
cano de Lousiana, que asegura maduración tem-
prana, mayores contenidos de sacarosa y bajo con-
tenido de fibra.

Hoy la industria emplea a 46 mil personas en
época de zafra. La industria es clave ya que repre-
senta el 50 por ciento del PBI agrícola de Tucumán,
el 25% en Salta y el 58% en Jujuy, las principales
provincias productoras. Cuenta con 23 ingenios
en actividad en todo el país.

En el desarrollo de las variedades de caña, así
como en otros relacionados con diferentes aspec-
tos agrícolas e industriales de la actividad, ha juga-
do un papel decisivo un organismo singular, la
Estación Experimental Agroindustrial Obispo
Colombres (EEAOC). Es ella la encargada, desde
hace muchos años, de desarrollar nuevas varieda-
des de caña de acuerdo con la demanda del sector
productivo o de controlar y liberar la introducción
de variedades importadas como en el caso de la
LCP 85-384.

"Se trata de la primera estación experimental del
país y la única de carácter provincial", señala su
director técnico, el doctor en ingeniería
agronómica Leonardo Daniel Ploper. "Y la única
hasta ahora que es agroindustrial", se apresura a
aclarar su director asistente para Investigación y
Tecnología Industrial, el ingeniero químico
Gerónimo Julio Cárdenas.

En su sede central de El Colmenar, en el Gran
San Miguel de Tucumán, y sus cuatro subestaciones
(Santa Ana, La Invernada, Monte Redondo y Tafí
del Valle) se buscan soluciones a los problemas de
la producción local, especialmente del azúcar, el
limón, la soja, la papa semilla, la frutilla y el taba-
co.

Fundada en 1909 por impulso de Alfredo
Guzmán, dueño del ingenio Concepción (hoy pro-
piedad de Atanor junto a otras dos fábricas azuca-
reras de la provincia), la estación tuvo por treinta
años como director al químico inglés William

Cross. Durante ese período el organismo ayudó a
la actividad azucarera a sobrevivir a dos graves
amenazas: la plaga del mosaico en la segunda dé-
cada del siglo XX y la del carbón en la cuarta.

"Otra grave amenaza que la estación experimen-
tal, con su labor de prevención, logró evitar que
tuviera un impacto muy negativo fue la de la roya",
remarca el ingeniero Jorge Scandaliaris, director
asistente en Investigación y Tecnología
Agropecuaria.

La EEAOC es un ente autárquico del Gobierno
de Tucumán, que se financia con fondos propios
aportados por una tasa que pagan los producto-
res.

Brasil estima cosecha de
soja 04/05 en 51,1 mlns tns:
gobierno

Brasil estimó la cosecha de soja del ciclo 2004/
05 en 51,1 millones de toneladas, desde las 50,2
millones estimadas en julio, dijo el jueves el De-
partamento de Cosechas del Ministerio de Agricul-
tura (Conab).

Este es el sexto informe del gobierno sobre las
previsiones de la actual cosecha de granos. En
2003/04, la cosecha de soja de Brasil llegó a 49,8
millones de toneladas.

Conab subió su estimación de la cosecha de maíz
a alrededor de 35 millones de toneladas, desde
las 34,8 millones estimadas en julio.

El organismo proyectó la próxima cosecha de
trigo en alrededor de 4,8 millones de toneladas,
por debajo de las 5,8 millones de la campaña pa-
sada.

Oil World ve alzas de
aceites vegetales usados
como combustibles

Los precios récord del aceite mineral
incrementarían la demanda de las variedades de
palma, soja y otros aceites vegetales para la pro-
ducción de biocombustibles, dijo la revista espe-
cializada Oil World con sede en Hamburgo.

"La sustitución del aceite crudo mineral con acei-
te de palma, soja u otras variedades o grasas ahora
es estimulada adicionalmente y ya está ocurrien-
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do a un ritmo cada vez mayor, aunque obviamen-
te no es completamente reconocido por la mayo-
ría de los actores del mercado", explicó la publica-
ción.

"La potencial sustitución podría ser tan grande
que las reservas disponibles de aceites vegetales
podrían venderse en cualquier momento", agre-
gó.

Según Oil World, con los recientes cambios de
precios, la sustitución con aceites de palma y soja
es ahora económicamente factible, aún sin exen-
ciones impositivas ni otros subsidios del gobier-
no.

"Este es un nuevo factor y la demanda adicional
de la industria de aceite crudo mineral en busca
de un reemplazo aumentará fuertemente la deman-
da mundial y llevará a una veloz reducción de los
inventarios disponibles de aceites vegetales", indi-
có la publicación.

Algunas regiones como la Unión Europea ya le
brindaron apoyo a los biocombustibles y sentirán
el mayor impacto inicial.

"Esto estimulará más el incremento del consu-
mo de aceites de colza, soja, palma y otras varieda-
des y grasas como energía renovable", explicó la
revista.

Actualmente la producción de biodiesel enfren-
ta limitaciones de capacidad. Pero la generación
de electricidad y calor requiere menos refinación
y se convertirá en un lugar de venta con marcadas
alzas en los aceites de palma y de soja, según Oil
World.

Soja sudamericana
enfrenta problemas de
siembra según Oil World

Brasil y Argentina, dos de los principales pro-
ductores mundiales de soja, enfrentan problemas
de implantación de la oleaginosa que podrían lle-
var a una reducción en sus cosechas, dijo la revis-
ta especializada Oil World.

"¿El mercado se concentrará cada vez más en las
condiciones climáticas y en las siembras de
Sudamérica? Hoy hay muchos riesgos que podrían
llevar a una producción menor a la esperada de
soja y de girasol a comienzos de 2006", informó la
publicación con sede en Hamburgo.

En Brasil, los pronósticos de clima seco están
provocando preocupación, junto con los "repor-
tes alarmantes" de que los agricultores están re-
cortando la siembra de soja debido a la escasez de

capital, los altos costos de producción, la falta de
créditos del gobierno y el alto valor de la moneda
brasileña.

También desalientan a los productores los poco
atractivos precios de la soja y la falta de semillas.

"Actualmente esperamos una caída en la siem-
bra de soja brasileña de 1,5 millones de hectáreas"
en el año, pero ésa "podría ser una estimación
conservadora", según la revista.

"La siembra total de cereales y oleaginosas de
Brasil probablemente sufra la primera caída
interanual desde 1998", de acuerdo con Oil World.

En Argentina, la falta de lluvias necesarias en
diversas regiones continúa causando preocupa-
ción.

"En (la provincia de) Chaco, el clima seco actual
es el peor en 15 años, lo que pone en peligro la
producción de cereales y oleaginosas", dijo la pu-
blicación.

"Hasta ahora suponemos que habrá una signifi-
cativa expansión del área de siembra de la soja de
1,1 millones de hectáreas", informó Oil World.

Los agricultores argentinos probablemente im-
planten más soja y menos cereales, de acuerdo con
la publicación.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 02/09/05 05/09/05 06/09/05 07/09/05 08/09/05 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia 
año anterior

Rosario
Trigo duro 310,20 311,00 311,70 310,50 309,90 310,66 311,28 -0,2%
Maíz duro 219,50 216,00 222,00 218,00 220,00 219,10 238,83 -8,3%
Girasol 560,00 560,00 560,00 560,00 560,00 560,00 572,52 -2,2%
Soja 520,00 519,90 526,90 515,90 512,00 518,94 545,98 -5,0%
Mijo  
Sorgo 150,00 160,00 155,00 181,92 -14,8%

Bahía Blanca  
Trigo duro 297,00 295,00 294,00 290,00 290,00 293,20 310,26 -5,5%
Maíz duro 225,00 225,00 230,00 225,00 230,00 227,00 244,79 -7,3%
Girasol 520,00 520,00 520,00 525,00 525,00 522,00 551,12 -5,3%
Soja 510,00 510,00 515,00 505,00 500,00 508,00 544,16 -6,6%

Córdoba  
Trigo Duro 298,78  
Soja  

Santa Fe  
Trigo  

Buenos Aires  
Trigo duro 310,34  
Maíz duro 218,00 216,00 218,00 220,00 218,00 236,50 -7,8%
Girasol 530,00 530,00 529,60 533,60 530,00 530,64 560,94 -5,4%
Soja  
Trigo Art. 12 324,30 319,50 318,50 320,40 315,90 319,72 310,34 3,0%
Maíz Consumo  

BA p/Quequén  
Trigo duro 295,00 295,00 290,00 290,00 290,00 292,00 300,95 -3,0%
Maíz duro 213,00 213,00 217,00 215,00 230,00 217,60 224,73 -3,2%
Girasol 520,00 520,00 520,00 525,00 525,00 522,00 551,12 -5,3%
Soja 510,00 510,00 516,30 505,80 500,00 508,42 538,33 -5,6%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 05/09/05 06/09/05 07/09/05 08/09/05 09/09/05 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 660,0 660,0 660,0 660,0 f/i 660,0
"000" 550,0 550,0 550,0 550,0 550,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 150,0 150,0 150,0 145,0 155,0 -6,45%
Aceites ($)

Girasol crudo 1.403,0 1.398,0 1.398,0 1.395,0 1.403,0 -0,57%
Girasol refinado 1.608,0 1.593,0 1.593,0 1.585,0 1.608,0 -1,43%
Lino
Soja refinado 1.209,0 1.204,0 1.204,0 1.221,0 1.209,0 0,99%
Soja crudo 1.059,0 1.046,0 1.046,0 1.046,0 1.059,0 -1,23%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 285,0 285,0 285,0 285,0 285,0
Soja pellets  (Cons Dársena) 460,0 460,0 460,0 460,0 460,0

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir 
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa 
Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a 
pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 05/09/05 06/09/05 07/09/05 08/09/05 09/09/05

Trigo
Mol/Ros C/Desc. Cdo. Exp 312,00 312,00 310,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 310,00 310,00 310,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 310,00 305,00 305,00 310,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 310,00
Exp/GL Desde 9/9 Cdo. M/E 310,00
Exp/GL Desde 19/9 Cdo. M/E 310,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 310,00 305,00 310,00
Exp/SM Dic-05 Cdo. M/E u$s 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Maíz
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 216,00 222,00 218,00 220,00 227,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 216,00 222,00 218,00 220,00 227,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 216,00 222,00 218,00 220,00 227,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 216,00 220,00 218,00 220,00 225,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 216,00 222,00 218,00 220,00 227,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 216,00 222,00 218,00 220,00 227,00
Exp/GL S/Prox. Cdo. M/E 216,00 220,00 216,00 220,00 225,00
Exp/SN C/Desc. Cdo. M/E 216,00 222,00 218,00 220,00 227,00
Exp/SM Mar-06 Cdo. M/E u$s 70,00 72,00 73,00 73,00 73,00

Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 140,00
Exp/SM hasta 13/9 Cdo. M/E 160,00
Exp/SM S/Prox. Cdo. M/E 150,00 145,00
Exp/Classon C/Desc. Cdo. M/E 140,00 140,00 140,00 145,00

Soja
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 520,00 527,00 515,00 512,00 505,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 520,00 527,00 515,00 512,00 505,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 527,00 515,00 512,00 500,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 505,00
Fca/GL S/Prox. Cdo. M/E 515,00 525,00
Fca/Ricardone May'06 Cdo. M/E u$s 170,00 167,00 168,00
Fca/SM May'06 Cdo. M/E u$s 170,00 167,00
Fca/GL May'06 Cdo. M/E u$s 169,00

Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 560,00 560,00 560,00 560,00 560,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 520,00 520,00 520,00 520,00 520,00
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 510,00 510,00 510,00 510,00 510,00
Fca/Ricardone Dic/Ene Cdo. M/E u$s 170,00 170,00 170,00 170,00 170,00
Fca/Deheza Dic/Ene Cdo. flete/c/fle u$s 170,00 170,00 170,00 170,00 170,00

B O L S A  D E  C O M E R C I O  D E  R O S A R I O

Biblioteca  Germán M. Fernández
orario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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Precios de ajuste de Futuros del Rofex
Posición Volumen IA 05/09/05 06/09/05 07/09/05 08/09/05 09/09/05 Var. Sem.

FINANCIEROS
 

DLR092005 190.752 107.111 2,909 2,908 2,906 2,905 2,911 0,03%
DLR102005 78.345 67.479 2,914 2,910 2,910 2,909 2,914 -0,03%
DLR112005 8.997 52.721 2,921 2,916 2,916 2,915 2,920 -0,07%
DLR122005 80 6.120 2,930 2,925 2,925 2,923 2,928 -0,10%
DLR012006 120 310 2,942 2,935 2,935 2,933 2,938 -0,17%
DLR022006 290 2,953 2,946 2,946 2,944 2,949 -0,17%
DLR032006 25 2,974 2,967 2,967 2,965 2,970 -0,17%

AGRICOLAS
 

IMR042006 55 242 75,50 75,90 75,70 75,80 76,20 0,79%

ISR112005 69 923 180,20 182,70 181,00 179,40 177,50 -1,39%
ISR052006 713 2.562 165,80 168,70 167,40 167,20 166,10 -0,12%

 
TRI122005 4 101,00 101,50 100,50 100,50 99,90 -1,09%
TRI012006 9 101,00 101,50 100,50 100,50 99,90 -1,09%

 
ITR012006 8 185 101,00 101,50 100,50 100,50 99,90 -1,09%

 
MAI122005 4 80,50 80,70 79,70 79,70 81,00

 
SOJ112005 2 181,30 183,80 182,10 180,50 178,60 -1,38%
SOJ052006 28 112 166,70 169,70 168,40 168,20 167,10 -0,06%

Total 279.167 238.099

Precios de operaciones de Futuros del Rofex
05/09/05 06/09/05 07/09/05 08/09/05 09/09/05 Var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última Sem.
 

FINANCIEROS  
 

DLR092005 2,9100 2,9090 2,9090 2,9110 2,9060 2,9080 2,9100 2,9050 2,9060 2,9070 2,9040 2,9050 2,9140 2,9060 2,9100
DLR102005 2,9120 2,9090 2,9090 2,9110 2,9080 2,9110 2,9110 2,9090 2,9090 2,9170 2,9110 2,9150
DLR112005 2,9190 2,9160 2,9160 2,9160 2,9150 2,9150 2,9150 2,9150 2,9150  
DLR122005 2,9280 2,9280 2,9280 -0,14%
DLR012006 2,9390 2,9350 2,9390  

 
 

AGRICOLAS  
 

IMR042006 75,5 75,5 75,5 76,0 75,8 76,0 75,7 75,5 75,7 75,8 75,8 75,8 76,2 76,2 76,2 0,53%
 

ISR112005 183,0 182,5 182,5 181,0 181,0 181,0 179,8 179,4 179,4 180,8 180,8 180,8  
ISR052006 166,0 165,8 166,0 168,9 168,0 168,7 167,4 166,7 167,4 167,2 166,6 167,2 168,2 166,0 166,1 -0,12%

 
ITR012006 101,5 101,5 101,5 100,5 100,5 100,5 100,5 100,5 100,5  

 
SOJ052006 169,9 169,7 169,9  

 
282.867 Volumen de contratos semanal (futuos + opciones en piso y electrónico) IA en contratos (al día jueves)241.203

Posición
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Sólo para suscriptores
Si Ud. tiene correo electrónico, díganos cuál es su dirección. Le ofrecemos la posibilidad

de tener los comentarios y artículos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que
por el correo tradicional.

Dirección de Informaciones y Estudios Económicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287

E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar

Ultima operación diaria en Opciones de Futuros
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
DLR092005 2,890 put 10 60 0,003
DLR092005 2,900 put 1300 220 0,006 0,006 0,006
ISR112005 174,00 put 188 290 2,500
ISR052006 140,00 put 141 145 1,500
ISR052006 144,00 put 5 69 2,100
ISR052006 148,00 put 32 130 2,900 2,900 3,000
ISR052006 152,00 put 540 316 3,800 3,900 4,000 4,200
ISR052006 156,00 put 24 24 5,600
ISR052006 164,00 put 12 36 8,700
IMR042006 70,00 put 24 30 1,500 1,500
IMR042006 74,00 put 80 489 2,900 2,900 3,000 3,000
IMR042006 78,00 put 8 78 5,000
ITR012006 100,00 put 3 17 4,800

CALL
DLR092005 2,910 call 702 710 0,006 0,006 0,006
DLR092005 2,920 call 130 360 0,006 0,005
DLR092005 2,930 call 20 130 0,004
DLR092005 2,940 call 85 185 0,002
DLR092005 2,950 call 90 320 0,002 0,002
DLR102005 2,910 call 20 410 0,018
DLR102005 2,920 call 100 480 0,010 0,011
ISR052006 188,00 call 24 288 4,400 3,800
ISR052006 192,00 call 72 104 3,500
ISR052006 200,00 call 16 288 2,300
IMR042006 78,00 call 26 40 3,000 3,000 3,100
IMR042006 82,00 call 6 140 1,800 1,800 2,200
IMR042006 86,00 call 36 38 1,000 1,000 1,100
IMR042006 90,00 call 8 114 0,800

 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

IA por
posición/1Posición

Volumen
semanal 09/09/05 05/09/05 06/09/05 07/09/05 08/09/05 
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MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 5/09/05 6/09/05 7/09/05 8/09/05 9/09/05 var.sem.
Trigo BA 09/2005 4.700 105 109,70 110,00 108,50 108,00 107,50 -2,01%
Trigo BA 10/2005 300 19 110,80 111,00 109,50 109,50 108,70 -1,90%
Trigo BA 11/2005 1 111,00 111,20 109,50 109,50 109,00 -1,80%
Trigo BA 12/2005 1 103,30 103,50 102,00 101,50 101,50 -1,74%
Trigo BA 01/2006 30.200 2.789 102,30 103,00 102,10 102,30 102,00 -0,49%
Trigo BA 03/2006 3.000 256 105,70 106,30 105,80 105,30 104,40 -1,23%
Trigo BA 05/2006 1.400 302 109,50 110,50 109,50 109,50 108,30 -1,19%
Trigo BA 07/2006 500 16 112,60 113,50 113,50 113,50 111,80 -0,62%
Trigo Pr. IW 01/2006 6 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00
Trigo Pr. QQ 09/2005 95,50 95,50 95,50 95,50 94,50 -1,05%
Trigo Pr. QQ 01/2006 68 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Maíz Ros 09/2005 1.800 122 75,50 76,70 75,80 75,80 78,30 1,69%
Maíz Ros 10/2005 200 22 78,50 78,70 77,00 77,00 79,30 1,02%
Maíz Ros 11/2005 10 80,50 80,70 78,50 78,00 79,50 -1,24%
Maíz Ros 12/2005 1.900 424 81,50 81,70 80,50 79,50 81,00 -1,22%
Maíz Ros 01/2006 1 81,50 82,00 82,00 80,50 81,50 -0,61%
Maíz Ros 04/2006 2.300 1.119 74,80 75,10 75,20 75,80 76,00 0,66%
Gira. Ros 01/2006 1 174,50 175,20 175,20 175,20 175,20 0,40%
Gira. Ros 03/2006 300 31 175,50 176,20 176,20 176,20 176,20 0,40%
Gira. Ros 05/2006 1 177,50 178,20 178,20 178,20 178,20 0,39%
Gira. Ros 07/2006 1 179,50 180,20 180,20 180,20 180,20 0,39%
Soja Pr. IW 05/2006 2 102,00 102,00 102,00 102,00 102,00
Soja Pr. QQ 05/2006 100 124 98,50 98,50 98,50 98,50 98,50
Soja Ros 09/2005 8.300 1.344 180,50 183,00 180,50 180,50 177,50 -1,39%
Soja Ros 11/2005 8.200 4.659 182,90 185,40 183,50 182,60 180,70 -0,71%
Soja Ros 12/2005 1 184,00 186,00 184,00 183,00 181,20 -1,20%
Soja Ros 01/2006 5.700 632 185,40 188,20 186,70 185,50 183,30 -0,92%
Soja Ros 04/2006 1 166,80 169,00 167,50 167,30 166,00 -1,07%
Soja Ros 05/2006 20.300 4.338 167,30 169,50 168,10 167,80 166,70 -0,36%
Soja Ros 07/2006 13 169,00 171,00 170,00 169,00 168,00 -0,59%

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 5/09/05 6/09/05 7/09/05 8/09/05 9/09/05 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 317,00 320,00 320,00 320,00 318,00 0,32%
Maíz BA Inm./Disp 220,00 223,00 218,00 220,00 225,00 2,27%
Soja Ros Inm/Disp. 520,00 528,00 522,00 522,00 513,00 -0,39%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 520,00 528,00 522,00 522,00 513,00 -0,39%

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

5/09/05 6/09/05 7/09/05 9/09/05 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

Trigo BA 09/2005 109,5 109,5 109,5 110,0 110,0 110,0 109,0 108,5 108,5 108,5 108,0 108,0 107,5 107,5 107,5
Trigo BA 01/2006 102,3 102,0 102,1 103,0 102,7 102,7 102,8 101,5 101,9 102,8 102,0 102,0 102,8 101,3 102,0
Trigo BA 03/2006 105,8 105,0 105,0 105,5 105,0 105,0 105,1 105,0 105,0
Trigo BA 05/2006 109,5 109,5 109,5 110,5 110,3 110,5 109,5 109,0 109,0 109,5 109,0 109,0
Trigo BA 07/2006 112,6 112,6 112,6 113,0 113,0 113,0 113,5 113,5 113,5 112,5 112,5 112,5
Maíz Ros 09/2005 77,0 75,0 75,5 77,0 77,0 77,0 77,0 75,5 75,5 78,3 78,0 78,3
Maíz Ros 10/2005 77,0 77,0 77,0 79,3 79,0 79,3
Maíz Ros 12/2005 81,5 81,0 81,0 80,5 80,5 80,5 80,0 80,0 80,0 81,0 80,8 81,0
Maíz Ros 04/2006 75,5 75,1 75,5 75,8 75,5 75,8 76,0 76,0 76,0 0,9%
Soja Pr. QQ 05/2006 98,0 98,0 98,0
Soja Ros 09/2005 184,0 183,2 183,2 181,0 180,0 180,5 180,5 179,1 179,5
Soja Ros 11/2005 183,0 182,9 183,0 185,6 185,0 185,0 184,0 183,0 183,5 183,0 181,4 181,5 183,0 180,7 180,7 -1,3%
Soja Ros 01/2006 188,5 187,7 187,7 186,0 185,5 186,0 185,6 184,0 184,0 185,5 183,5 183,5 -1,1%
Soja Ros 05/2006 167,3 167,0 167,0 169,8 169,2 169,7 168,3 167,7 168,1 168,0 167,2 167,2 168,8 166,7 166,7 -0,2%

8/09/05Posición
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
05/09/05 06/09/05 07/09/05 08/09/05 09/09/05 var.sem.

Tipo de cambio comprador 2,8670 2,8670 2,8650 2,8640 2,8710 0,03%
vendedor 2,9070 2,9070 2,9050 2,9040 2,9110 0,03%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,2936 2,2936 2,2920 2,2912 2,2968 0,03%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,1933 2,1933 2,1917 2,1910 2,1963 0,03%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,3710 2,3710 2,3694 2,3685 2,3743 0,03%
Subproductos de Maní 20,00 1,60 2,3395 2,3395 2,3378 2,3370 2,3427 0,03%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,2936 2,2936 2,2920 2,2912 2,2968 0,03%
Aceite Maní 20,00 1,15 2,3266 2,3266 2,3249 2,3241 2,3298 0,03%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,3137 2,3137 2,3121 2,3112 2,3169 0,03%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 05/09/05 06/09/05 07/09/05 08/09/05 09/09/05 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 140,00 140,00 140,00 139,00 138,00 140,00 -1,43%
  Precio FAS 106,07 106,07 106,07 105,27 104,47 106,07 -1,51%
  Precio FOB Set 140,50 139,00 139,00 137,50 137,50 140,50 -2,14%
  Precio FAS 106,47 105,27 105,27 104,07 104,07 106,47 -2,25%
  Precio FOB Oct v 140,00
  Precio FAS 106,07
  Precio FOB Dic 123,00 122,50 124,00 123,00 123,50 123,00 0,41%
  Precio FAS 92,47 92,07 93,27 92,47 92,87 92,47 0,43%
  Precio FOB Ene 128,00 128,00 128,00 127,00 126,00 128,00 -1,56%
  Precio FAS 96,47 96,47 96,47 95,67 94,87 96,47 -1,66%

Ptos del Sur
  Precio FOB Set v 136,00 v 136,00 v 136,00 v 132,00 v 132,00 v 136,00 -2,94%
  Precio FAS 103,06 103,06 103,06 99,86 99,86 103,06 -3,10%
  Precio FOB Ene v 128,00 v 128,00 v 128,00
  Precio FAS 96,66 96,66 96,66
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 100,00 101,00 101,00 99,00 99,00 100,00 -1,00%
  Precio FAS 75,10 75,86 75,86 74,26 74,22 75,07 -1,13%
  Precio FOB Set 97,34 98,72 97,24 97,34 99,80 97,54 2,32%
  Precio FAS 72,97 74,03 72,85 72,93 74,86 73,10 2,41%
  Precio FOB Oct 97,34 98,72 97,64 97,93 v 104,72 97,54 7,37%
  Precio FAS 73,08 74,14 73,27 73,51 78,92 73,24 7,76%
  Precio FOB Nov 98,42
  Precio FAS 73,90
  Precio FOB Mar 88,98 90,35 89,17 114,72 c 85,53 88,98 -3,87%
  Precio FAS 66,39 67,44 66,50 65,95 63,57 66,39 -4,25%
  Precio FOB Abr 92,52 93,89 92,81 92,12 c 88,97 92,52 -3,84%
  Precio FAS 69,22 70,28 69,41 68,86 66,32 69,22 -4,19%
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 75,00 75,00 75,00 74,00 74,00 75,00 -1,33%
  Precio FAS 55,85 55,86 55,86 55,06 55,06 55,86 -1,43%
  Precio FOB Sep v 85,53 v 87,10 v 85,63 v 85,13 v 85,04 v 85,53 -0,57%
  Precio FAS 64,28 65,54 64,36 63,97 63,89 64,28 -0,61%
Soja Up River
  Precio FOB Spot 237,00 244,00 242,00 240,00 236,00 237,00 -0,42%
  Precio FAS 172,97 178,26 176,84 175,30 172,34 172,97 -0,36%
  Precio FOB Set v 238,47 v 244,07 v 239,30 v 237,19 v 235,16 v 236,63 -0,62%
  Precio FAS 174,09 178,32 174,77 173,15 171,71 172,69 -0,57%
  Precio FOB Oct v 242,15 v 247,75 v 244,81 v 240,86 v 238,84 v 240,31 -0,61%
  Precio FAS 176,91 181,13 178,99 175,96 174,52 175,50 -0,56%
  Precio FOB May'06 216,24 220,84 v 220,19 v 218,72 v 217,53 216,24 0,60%
  Precio FAS 157,48 160,85 160,36 159,23 158,37 157,48 0,57%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 265,00 265,00 265,00 265,00 265,00 265,00
  Precio FAS 175,85 176,42 176,40 176,39 176,44 175,88 0,32%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river Quequén FOB Golfo de México(2)

Unico Emb Sep-05 Dic-05 Ene-06 Sep-05 Sep-05 Oct-05 Nov-05 Dic-05

Promedio junio 136,24 121,92 149,45 151,75 153,52 154,88
Promedio julio 145,24 145,50 129,17 133,41 146,70 151,09 152,14 153,34 154,65
Promedio agosto 141,73 142,52 126,30 129,73 140,93 157,36 158,27 160,05 161,50

Semana anterior 140,00 140,50 123,00 128,00 136,00 160,60 160,60 160,60 160,60

05/09 140,00 140,50 123,00 128,00 136,00 fer. fer. fer. fer.
06/09 140,00 139,00 122,50 128,00 136,00 160,40 160,40 160,40 160,40
07/09 140,00 139,00 124,00 128,00 136,00 160,20 160,20 159,50 158,00
08/09 139,00 137,50 123,00 127,00 132,00 162,00 162,00 161,20 159,80
09/09 138,00 137,50 123,50 126,00 132,00 163,51 163,51 163,15 163,15

Variación semanal -1,43% -2,14% 0,41% -1,56% -2,94% 1,81% 1,81% 1,59% 1,59%

Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Jul-07

Promedio junio 119,51 123,27 127,34 131,34 132,48 132,33 136,15
Promedio julio 121,55 123,68 128,89 133,44 135,14 135,48 139,52 133,82
Promedio agosto 117,17 122,70 127,39 129,61 130,73 130,75 135,88 130,98

Semana anterior 112,07 117,58 122,73 124,93 126,40 128,97 132,46 128,61

05/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
06/09 112,25 117,95 123,19 125,11 126,77 129,34 133,01 128,61
07/09 111,52 117,12 122,45 124,38 125,94 128,24 131,73 127,50
08/09 113,54 118,87 123,74 126,03 127,60 129,71 133,20 127,87
09/09 115,01 119,70 124,84 127,04 128,51 130,63 134,12 128,61

Variación semanal 2,62% 1,80% 1,72% 1,69% 1,67% 1,28% 1,25% 0,00%

Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06

Promedio junio 120,69 123,51 127,52 130,83 131,49 132,20
Promedio julio 123,24 125,39 129,91 132,98 134,38 134,83
Promedio agosto 126,01 128,91 130,28 130,48 131,18

Semana anterior 125,11 127,14 127,50 127,50 126,77

05/09 fer. fer. fer. fer. fer.
06/09 124,56 127,14 127,50 127,50 126,95
07/09 123,46 126,03 126,49 126,68 126,13
08/09 123,83 127,96 127,87 127,50 127,60
09/09 125,85 128,97 129,62 128,97 128,88

Variación semanal 0,59% 1,45% 1,66% 1,15% 1,67%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Ago-05 Sep-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Nov-05

Promedio junio 71,19 93,81
Promedio julio 79,14 86,23 105,01 102,93 106,86
Promedio agosto 75,95 82,18 85,10 100,61 98,55

Semana anterior 75,00 v85,53 101,27 95,37

05/09 75,00 v85,53 fer. fer. fer. fer.
06/09 75,00 v87,10 102,95 97,04
07/09 75,00 v85,63 99,40 95,47
08/09 74,00 v85,13 100,88 98,91
09/09 74,00 v85,04 f/i f/i f/i f/i

Variación semanal -1,33% -0,57% -0,39% 3,71%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Sep-05 Oct-05 Mar-06 Abr-06 Sep-05 Oct-05 Nov-05 Dic-05

Promedio junio 92,00 95,09 99,67 105,96 107,44 109,10 110,50
Promedio julio 101,38 103,07 102,85 100,59 109,83 108,12 109,32 111,40
Promedio agosto 99,55 99,55 100,58 95,68 94,61 100,93 99,40 103,87 109,73

Semana anterior 100,00 97,54 97,54 88,98 92,52 97,60 99,60 100,80 102,90

05/09 100,00 97,34 97,34 88,98 92,52 fer. fer. fer. fer.
06/09 101,00 98,72 98,72 90,35 93,89 100,20 101,40 101,90 104,10
07/09 101,00 97,24 97,64 89,17 92,81 103,20 103,10 103,90 103,10
08/09 99,00 97,34 97,93 114,72 92,12 105,10 105,10 105,10 106,40
09/09 99,00 99,80 104,72 85,53 88,97 101,57 101,57 100,78 105,51

Variación semanal -1,00% 2,32% 7,37% -3,87% -3,84% 4,07% 1,98% -0,02% 2,54%

Chicago Board of Trade(5)

Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Jul-07 Dic-07

Promedio junio 90,99 94,94 97,96 99,30 100,77 99,17 99,71 103,73 100,22
Promedio julio 94,52 98,86 101,41 102,70 103,78 101,42 101,07 105,07 100,82
Promedio agosto 84,71 90,04 93,67 95,90 97,59 98,20 99,98 104,07 102,09

Semana anterior 80,11 85,53 89,96 92,52 94,68 97,24 101,08 105,51 102,36

05/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
06/09 81,69 87,10 91,33 93,89 95,86 98,22 101,77 106,10 102,75
07/09 80,41 85,63 90,15 92,81 94,98 97,24 100,88 105,11 101,67
08/09 79,82 85,13 89,46 92,12 94,29 96,45 100,00 104,52 101,67
09/09 79,92 85,04 89,46 92,12 94,29 96,26 99,70 104,52 101,96

Variación semanal -0,25% -0,58% -0,55% -0,43% -0,42% -1,01% -1,36% -0,93% -0,38%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Mar-05 Emb cerc Sep-05 Emb cerc Ago-05 Sep-05 Ene-06 Mar-06

Promedio junio 271,19 62,67 65,71 617,52 617,23
Promedio julio 275,00 65,38 67,38 623,43 620,64 613,20 602,50
Promedio agosto 271,27 80,64 80,11 596,77 591,01 592,00 600,21 567,02

Semana anterior 265,00 82,00 82,00 574,00 573,75 573,75 552,50

05/09 265,00 82,00 82,00 574,00 573,75 573,75 552,50
06/09 265,00 82,00 82,00 572,00 565,00 565,00 551,00
07/09 265,00 82,00 83,00 570,00 567,50 551,00
08/09 265,00 83,00 83,00 568,00 571,00 551,50
09/09 265,00 83,00 83,00 568,00 571,50 555,00

Var.semanal 0,00% 1,22% 1,22% -1,05% -0,39% 0,45%

Pellets(6) Aceite(7)

Oct-05 Nv/Dc05 En/Mr06 Ab/Jn06 Oct-05 St/Oc05 Nv/Dc05 En/Mr06 Ab/Jn06

Promedio junio 119,14 122,09 696,48 704,79
Promedio julio 122,85 125,10 118,15 699,84 700,60 686,43
Promedio agosto 125,61 124,13 118,17 702,50 684,38 678,21 665,96 658,04

Semana anterior 141,00 130,00 122,00 677,50 665,00 657,50 652,50

05/09 141,00 134,00 130,00 680,00 665,00 660,00 650,00
06/09 141,00 134,00 130,00 122,00 680,00 685,00 657,50 650,00
07/09 142,00 135,00 130,00 124,00 662,50 655,00 645,00
08/09 142,00 135,00 130,00 124,00 690,00 665,00 655,00 645,00
09/09 142,00 136,00 130,00 124,00 680,00 665,00 652,50 645,00

Var.semanal 0,71% 0,00% 1,64% 0,00% -0,76% -1,15%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

H.Ab06 Sep-05 Oct-05 May-06 Sep-05 Oct-05 Nov-05 Dic-05 Ene-06

Promedio junio 243,33 239,38 270,65 271,02 272,04 272,33
Promedio julio 251,57 235,57 268,73 271,47 273,49 274,10 273,93
Promedio agosto 242,14 237,55 256,88 223,72 248,63 249,53 251,21 252,72 254,05

Semana anterior 237,00 v236,63 v240,31 216,24 238,40 238,40 239,20 241,50 243,80

05/09 237,00 v238,47 v242,15 216,24 fer. fer. fer. fer. fer.
06/09 244,00 v244,07 v247,75 220,84 243,90 243,50 243,90 246,10 248,30
07/09 242,00 v239,30 v244,81 v220,19 241,00 244,80 246,50 251,30 251,30
08/09 240,00 v237,19 v240,86 v218,72 239,70 244,70 245,20 250,40 250,40
09/09 236,00 v235,16 v238,84 v217,53 240,68 242,51 245,73 245,73

Var.semanal -0,42% -0,62% -0,61% 0,60% 0,96% 1,38% 1,75% 0,79%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.
Sep-05 Oct-05 Nov-05 Mar-06 Ab/My06 May-06 Ago-05 Sep-05 Oct-05

Promedio junio 262,71 252,56 242,86 241,31
Promedio julio 261,19 263,28 244,17 241,63 253,45 255,37
Promedio agosto 247,42 248,53 236,34 232,45 227,88 224,87 247,27 244,96 237,88

Semana anterior 243,42 242,50 242,50 227,99 224,87 240,30 240,30

05/09 240,12 239,20 239,20 225,42 222,48 236,99 236,99
06/09 245,90 248,66 248,66 233,78 229,09 244,07 245,90
07/09 242,96 245,72 245,72 230,47 226,61 241,13 242,96
08/09 241,40 244,52 244,52 228,91 225,33 239,01 240,85
09/09 236,99 238,83 238,83 225,05 222,11 f/i f/i f/i

Variación semanal -2,64% -1,52% -1,52% -1,29% -1,23% -0,54% 0,23%

Chicago Board of Trade(8)

Sep-05 Nov-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Nov-06 Nov-07

Promedio junio 257,21 259,93 260,16 257,09 251,75 249,86 246,64 231,25 226,49
Promedio julio 255,08 257,87 258,60 256,04 251,68 250,00 247,57 231,84 229,82
Promedio agosto 230,93 234,25 236,33 237,14 236,95 237,64 236,47 228,62 229,43

Semana anterior 216,24 220,10 223,13 225,61 227,26 228,92 227,08 224,14 228,55

05/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
06/09 222,21 225,70 228,73 231,40 231,86 233,69 231,86 228,92 231,86
07/09 218,63 222,76 225,43 228,09 229,38 231,03 230,02 226,35 231,49
08/09 216,98 220,65 223,59 226,53 227,91 229,38 228,55 226,07 231,49
09/09 213,30 216,79 220,01 223,04 224,88 226,35 224,88 223,50 227,82

Variación semanal -1,36% -1,50% -1,40% -1,14% -1,05% -1,12% -0,97% -0,29% -0,32%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Oct-05 Dic-05 Feb-06 Abr-06 Jun-06 Oct-05 Dic-05 Feb-06 Abr-06

Promedio junio 334,36 339,58 346,83 354,06 347,24 361,74 368,96 377,85
Promedio julio 316,32 327,50 331,85 341,06 345,86 337,69 353,50 358,88 364,58
Promedio agosto 279,51 286,63 294,98 301,87 306,84 286,72 300,57 311,22 319,95

Semana anterior 280,70 285,85 293,58 296,90 297,82 292,02 301,22 309,51 315,40

05/09 284,47 291,71 300,07 303,33 301,65 311,50 319,86 323,58 324,41
06/09 285,40 291,25 294,03 296,54 296,45 307,03 316,31 317,05 315,57
07/09 281,08 288,43 294,29 296,90 297,18 300,34 310,85 313,74 315,60
08/09 266,33 273,32 279,16 281,63 283,49 286,76 295,88 298,97 302,07
09/09 280,60 288,33 294,13 296,15 297,81 302,87 311,05 313,72 315,29

Variación semanal -0,03% 0,87% 0,18% -0,25% 0,00% 3,71% 3,26% 1,36% -0,03%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Sep-05 Oc/Dc05 En/Mr-06 My/Sp-06 Sep-05 Oc/Dc05 En/Mz-06 Abr-06 My/Sp-06

Promedio junio 243,70 252,05 257,59 235,45 224,88 231,09 233,59 215,00 216,66
Promedio julio 243,62 250,33 252,43 229,29 226,95 229,71 232,95 220,95 214,43
Promedio agosto 237,17 244,65 246,45 227,52 220,87 226,39 229,39 216,17 212,04

Semana anterior 236,00 242,00 242,00 225,00 215,00 220,00 222,00 210,00 208,00

05/09 238,00 242,00 242,00 225,00 218,00 219,00 222,00 209,00 207,00
06/09 238,50 240,00 242,00 224,00 218,00 221,00 223,00 211,00 208,00
07/09 241,00 244,00 246,00 227,00 220,00 222,00 225,00 212,00 210,00
08/09 240,00 243,00 245,00 225,00 217,00 220,00 224,00 211,00 209,00
09/09 241,00 243,00 245,00 225,00 216,00 222,00 223,00 211,00 208,00

Variación semanal 2,12% 0,41% 1,24% 0,00% 0,47% 0,91% 0,45% 0,48% 0,00%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá R.Grande

Emb cerc Sep-05 Oc/Dc-05 My/St-06 Sep-05 Oct-05 Nov-05 Mar-06 Emb cerc

Promedio junio 183,52 195,76 182,05 215,16 214,67 191,91
Promedio julio 193,86 194,96 198,45 181,87 218,42 223,37 219,73 200,94
Promedio agosto 189,73 189,84 193,12 179,28 210,24 214,08 209,84 216,29 198,76

Semana anterior 183,00 181,99 184,97 173,39 209,55 211,53 213,63 201,72 195,22

05/09 183,00 179,56 182,71 173,34 205,47 208,56 211,64 200,62 191,14
06/09 187,00 187,50 189,10 174,71 213,96 214,07 215,83 205,80 202,93
07/09 185,00 183,86 187,45 174,49 210,32 211,53 213,63 204,26 199,30
08/09 184,00 183,42 186,62 174,44 209,33 209,88 213,07 204,15 198,85
09/09 181,00 179,01 182,98 172,51 206,90 209,44 201,45 f/i

Var.semanal -1,09% -1,64% -1,07% -0,51% -2,19% -1,96% -0,14% 1,86%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06

Promedio junio 242,24 242,42 244,46 243,48 241,15 236,14 232,48 229,17 224,95
Promedio julio 238,21 237,72 239,69 238,99 237,80 232,85 230,03 227,90 221,28
Promedio agosto 216,72 216,58 218,82 219,48 220,93 220,08 220,12 220,21 217,29

Semana anterior 202,93 203,26 204,81 206,35 208,88 209,22 211,20 211,75 210,32

05/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
06/09 207,34 207,45 209,22 210,98 212,96 213,51 214,95 214,95 212,19
07/09 203,70 204,92 207,01 208,22 211,42 212,19 213,62 213,51 211,42
08/09 203,26 203,81 205,91 206,90 210,21 211,09 213,07 213,29 210,54
09/09 198,85 200,29 202,82 204,25 207,23 208,11 209,66 210,32 209,99

Var.semanal -2,01% -1,46% -0,97% -1,01% -0,79% -0,53% -0,73% -0,68% -0,16%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc D.May06 Jul-05 Ag/St-05 Oct-05 St/Oc-05 Nv/En-06 Fb/Ab-06 My/Jl-06

Promedio junio 460,52 567,11 573,13 586,21
Promedio julio 461,90 565,10 572,54 583,68
Promedio agosto 450,50 444,50 548,91 549,32 561,58 557,82 556,61 558,84

Semana anterior 456,00 457,00 552,07 552,07

05/09 456,00 457,00 561,38 561,38 561,38
06/09 460,00 458,00 546,93 546,93 546,93
07/09 457,00 451,00 543,13 543,13 543,13
08/09 453,00 448,00 545,62 548,11 548,11
09/09 450,00 444,00 539,70 542,19

Var.semanal -1,32% -2,84% -2,24% -1,79%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
Sep-05 Nv/Dc-05 My/Jl-06 Sep-05 Oct-05 Nov-05 May-06 Sep-05 Oct-05

Promedio junio 462,64 467,74 473,87 470,63
Promedio julio 460,57 452,49 463,56 467,67 475,60 456,01
Promedio agosto 449,74 452,71 444,56 454,16 459,55 459,49 451,07 447,82

Semana anterior 455,69 458,45 451,50 455,91 462,30 466,71 450,84 453,71 456,79

05/09 444,34 450,62 442,02 450,18 453,71 459,44 443,57 446,87 448,20
06/09 458,67 462,30 455,25 456,35 463,63 471,12 460,76 456,35 462,53
07/09 452,60 456,57 448,64 451,28 457,01 464,29 455,25 451,28 455,91
08/09 449,74 454,04 443,12 446,43 451,94 459,00 449,52 449,74 450,84
09/09 444,89 447,31 439,82 443,57 448,20 455,03 443,57 f/i f/i

Var.semanal -2,37% -2,43% -2,59% -2,71% -3,05% -2,50% -1,61% -0,87% -1,30%

Chicago Board of Trade(14)

Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06

Promedio junio 534,24 535,97 540,67 540,47 537,28 533,56 531,84 525,51 521,49
Promedio julio 549,39 550,93 554,16 554,02 551,94 548,67 547,01 539,40 532,10
Promedio agosto 505,39 507,58 511,40 513,95 516,31 518,50 520,50 517,86 517,26

Semana anterior 496,69 499,78 504,19 508,16 511,46 516,98 520,94 519,18 518,08

05/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
06/09 503,75 506,61 511,90 515,65 519,84 522,49 526,90 525,79 525,79
07/09 498,68 500,00 505,07 508,60 513,67 516,98 520,28 519,18 519,18
08/09 493,83 494,93 499,78 503,97 508,16 511,24 514,77 512,57 512,57
09/09 488,76 490,08 495,81 499,78 503,75 507,50 510,36 510,36 511,46

Var.semanal -1,60% -1,94% -1,66% -1,65% -1,51% -1,83% -2,03% -1,70% -1,28%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 07/09/05 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) año 

comercial

Trigo pan 05/06 8.000,0 95,0 6,2 212,5 22,3 1,3
(Dic-Nov) (180,0) (249,8) (63,2) (2,0)

04/05 10.500,0 (**) 10.113,0 97,8 10.889,7 1.112,8 879,4 9.539,6
(9.000,0) (6.788,0) (7.473,4) (971,1) (583,7) (6.291,9)

Maíz 05/06 560,0 7,3 471,9 110,7 0,8
(Mar-Feb) (73,0) (267,3) (148,7) (1,1)

04/05 13.000,0 10.512,7 214,9 11.683,7 2.196,7 1.496,4 9.466,1
(8.300,0) (7.924,6) (7.619,5) (1.462,6) (1.159,1) (6.415,3)

Sorgo 05/06 0,7
(Mar-Feb) (35,3)

04/05 700,0 233,7 13,7 262,7 2,3 0,2 159,7
(400,0) (197,7) (207,9) (30,8) (21,8) (134,0)

Soja 05/06 732,0 48,7 835,0 89,4 6,3
(Abr-Mar) (13,0) (147,8) (60,3)

04/05 8.800,0 8.762,6 108,8 8.746,9 1.961,0 1.859,4 7.939,0
(7.000,0) (6.268,9) (6.547,9) (1.734,6) (574,0) (6.026,1)

Girasol 05/06 1,4
(Ene-Dic) (0,1)

04/05 200,0 89,1 0,3 90,2 22,4 14,4 68,9
(30,0) (18,7) (32,3) (6,0) (3,9) (27,4)

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta MAYO y desde JUNIO estimado por Situación de Vapores. (**) En TRIGO se incluyen 1.0 mill.de toneladas en la cosecha 2004/05 que se descontaron de la cosecha 
2003/04, porque tienen período de embarque  Dic/04 en adelante, ciclo de comercializacion 2004/05. 

Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado

Al 17/08/05 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 04/05 3.907,7 3.712,3 1.516,7 1.124,6
(3.529,6) (3.353,1) (1.464,6) (985,2)

Soja 04/05 21.117,4 21.117,4 6.635,1 3.379,8
(15.908,1) (15.908,1) (6.277,5) (3.272,0)

Girasol 04/05 3.036,5 3.036,5 1.114,0 713,1
(2.045,6) (2.045,6) (860,9) (545,5)

Al 03/08/05

Maíz 04/05 1.646,9 1.482,2 406,5 275,8
(966,4) (869,8) (156,4) (51,7)

Sorgo 04/05 82,0 73,8 6,7 4,1
(60,1) (54,1) (1,7)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para el trigo el 95%, maíz y sorgo el 90%, y para soja y girasol  el 100%, 
en ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Direc.de Mercados Agroalimentarios s/base ONCCA-
SAGPyA.
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Comercio mundial de trigo y productos derivados
Proyección de: Agosto-05 Cifras en miles de toneladas

2005/06 2005/06 2004/05 Variación
12-Ago 12-Jul 12-Ago 1/ 2/

Exportación
Argentina 8.000 9.500 13.500 -15,8% -40,7%
Australia 15.500 15.500 15.826 0,0% -2,1%
Canadá 16.000 16.000 15.000 0,0% 6,7%
India 500 500 1.500 0,0% -66,7%
Kazakhstán 4.000 4.000 2.700 0,0% 48,1%
Rusia 9.000 8.000 7.600 12,5% 18,4%
Siria 1.000 1.000 700 0,0% 42,9%
Turquía 1.200 1.200 2.100 0,0% -42,9%
Ucrania 5.500 5.000 4.300 10,0% 27,9%
EU-25 15.000 16.000 13.500 -6,3% 11,1%
Estados Unidos 26.500 25.500 28.500 3,9% -7,0%
Otros países 6.050 6.075 5.919 -0,4% 2,2%

Total 108.250 108.275 111.145 0,0% -2,6%
Importación
Argelia 5.500 5.200 4.900 5,8% 12,2%
Bangladesh 2.100 2.000 2.000 5,0% 5,0%
Bolivia 400 400 400 0,0% 0,0%
Brasil 5.500 5.500 5.300 0,0% 3,8%
Chile 500 500 300 0,0% 66,7%
China 3.000 4.000 7.000 -25,0% -57,1%
Colombia 1.300 1.300 1.250 0,0% 4,0%
Cuba 800 900 800 -11,1% 0,0%
Ecuador 450 450 450 0,0% 0,0%
Egipto 7.500 7.500 8.000 0,0% -6,3%
Etiopía 700 700 400 0,0% 75,0%
India 1.000 1.000 20 0,0% 4900,0%
Indonesia 4.600 4.500 4.600 2,2% 0,0%
Irán 200 200 200 0,0% 0,0%
Iraq 3.300 3.300 2.800 0,0% 17,9%
Israel 1.600 1.600 1.500 0,0% 6,7%
Japón 5.700 5.700 5.744 0,0% -0,8%
Jordania 700 700 700 0,0% 0,0%
Kenia 650 650 650 0,0% 0,0%
Corea del Norte 400 400 400 0,0% 0,0%
Corea del Sur 3.700 3.700 3.591 0,0% 3,0%
Libia 1.500 1.500 1.500 0,0% 0,0%
Malasia 1.350 1.350 1.350 0,0% 0,0%
México 3.600 3.600 3.700 0,0% -2,7%
Marruecos 2.900 2.900 2.200 0,0% 31,8%
Nigeria 3.000 2.900 2.900 3,4% 3,4%
Pakistán 500 500 1.500 0,0% -66,7%
Perú 1.500 1.500 1.500 0,0% 0,0%
Filipinas 2.500 2.500 2.500 0,0% 0,0%
Rusia 1.200 1.200 1.200 0,0% 0,0%
Sudáfrica 1.100 1.300 1.407 -15,4% -21,8%
Sri Lanka 1.000 1.000 1.100 0,0% -9,1%
Sudán 1.100 1.100 1.500 0,0% -26,7%
Taiwán 1.100 1.100 1.100 0,0% 0,0%
Tailandia 1.100 1.100 1.100 0,0% 0,0%
Túnez 1.200 1.200 1.000 0,0% 20,0%
Turquía 1.000 1.000 500 0,0% 100,0%
UAE 1.200 1.200 1.200 0,0% 0,0%
Uzbekistán 200 200 200 0,0% 0,0%
Venezuela 1.600 1.600 1.500 0,0% 6,7%
Vietnam 1.200 1.050 1.150 14,3% 4,3%
Yemén 1.800 1.800 1.800 0,0% 0,0%
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN  USDA

Comercio mundial de trigo y productos derivados
Proyección de: Agosto-05 Cifras en miles de toneladas

2005/06 2005/06 2004/05 Variación
12-Ago 12-Jul 12-Ago 1/ 2/

ióEU-25 6.700 6.000 7.200 11,7% -6,9%
Otros Europa 1.925 1.925 1.800 0,0% 6,9%
Estados Unidos 1.900 1.900 1.900 0,0% 0,0%
Otros países 16.475 16.650 17.333 -1,1% -5,0%

Total 108.250 108.275 111.145 0,0% -2,6%
Producción
Argelia 1.500 1.500 2.602 0,0% -42,4%
Argentina 13.500 15.000 16.000 -10,0% -15,6%
Australia 21.500 21.500 21.500 0,0% 0,0%
Brasil 4.800 4.800 5.845 0,0% -17,9%
Canadá 24.000 24.000 25.860 0,0% -7,2%
China 95.000 93.000 91.000 2,2% 4,4%
India 72.000 72.000 72.060 0,0% -0,1%
Irán 14.500 14.500 14.000 0,0% 3,6%
Kazakhstán 11.500 11.500 9.950 0,0% 15,6%
México 3.000 3.000 2.400 0,0% 25,0%
Marruecos 2.500 2.500 5.540 0,0% -54,9%
Pakistán 21.000 21.000 19.000 0,0% 10,5%
Rusia 47.000 47.000 45.300 0,0% 3,8%
Túnez 1.450 1.450 1.722 0,0% -15,8%
Turquía 17.500 17.500 18.000 0,0% -2,8%
Ucrania 18.500 18.000 17.500 2,8% 5,7%
EU-25 125.471 127.800 136.673 -1,8% -8,2%
Estados Unidos 58.981 60.095 58.738 -1,9% 0,4%
Otros países 56.628 56.411 60.520 0,4% -6,4%

Total 610.330 612.556 624.210 -0,4% -2,2%
Consumo
Argelia 7.500 7.200 7.400 4,2% 1,4%
Australia 6.100 6.100 6.300 0,0% -3,2%
Brasil 10.200 10.200 10.200 0,0% 0,0%
Canadá 8.500 8.500 9.200 0,0% -7,6%
China 101.000 101.000 102.000 0,0% -1,0%
Egipto 14.400 14.400 14.000 0,0% 2,9%
India 73.000 73.000 72.880 0,0% 0,2%
Irán 14.100 14.100 14.200 0,0% -0,7%
Japón 5.980 5.980 6.000 0,0% -0,3%
Marruecos 7.000 7.000 6.900 0,0% 1,4%
Pakistán 20.000 20.000 19.500 0,0% 2,6%
Rusia 39.000 40.000 37.700 -2,5% 3,4%
Turquía 17.300 17.400 17.000 -0,6% 1,8%
Ucrania 13.300 13.300 11.700 0,0% 13,7%
EU-25 119.500 119.000 115.000 0,4% 3,9%
Estados Unidos 31.788 31.787 31.917 0,0% -0,4%
Otros países 128.569 128.974 125.019 -0,3% 2,8%

Total 617.237 617.941 606.916 -0,1% 1,7%
Stock final
Australia 5.909 5.709 5.934 3,5% -0,4%
Canadá 7.740 7.740 7.990 0,0% -3,1%
China 34.122 33.193 38.122 2,8% -10,5%
India 3.600 3.600 4.100 0,0% -12,2%
Rusia 4.045 4.345 3.845 -6,9% 5,2%
Ucrania 2.426 2.426 2.676 0,0% -9,3%
EU-25 23.672 24.801 26.001 -4,6% -9,0%
Estados Unidos 17.255 19.050 14.692 -9,4% 17,4%
Otros 42.683 42.479 44.999 0,5% -5,1%

Total 141.452 143.343 148.359 -1,3% -4,7%
1/ Variación entre la estimación actual y la anterior, para igual campaña. 2/ Variación entre la presente y la anterior campaña. EU-25: Países de la Unión Europea
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Importación
Argelia 2.105 2.105 1.845 0,0% 14,1%
Brasil 955 955 1.005 0,0% -5,0%
Canadá 2.555 2.055 2.500 24,3% 2,2%
Chile 1.215 1.215 1.115 0,0% 9,0%
China 2.005 2.005 2.105 0,0% -4,8%
Colombia 2.310 2.310 2.360 0,0% -2,1%
Costa Rica 600 600 600 0,0% 0,0%
República Dominicana 1.100 1.100 1.100 0,0% 0,0%
Ecuador 470 470 470 0,0% 0,0%
Egipto 4.820 4.820 5.320 0,0% -9,4%
Guatemala 600 600 700 0,0% -14,3%
Indonesia 600 900 500 -33,3% 20,0%
Irán 2.500 2.500 3.050 0,0% -18,0%
Israel 1.450 1.450 1.950 0,0% -25,6%
Japón 19.835 19.835 19.935 0,0% -0,5%
Jordania 1.000 1.000 1.050 0,0% -4,8%
Corea del Norte 250 250 200 0,0% 25,0%
Corea del Sur 8.705 8.705 8.455 0,0% 3,0%
Libia 500 500 600 0,0% -16,7%
Malasia 2.500 2.500 2.400 0,0% 4,2%
México 9.845 9.845 9.545 0,0% 3,1%
Marruecos 1.705 1.705 1.705 0,0% 0,0%
Perú 1.075 1.075 1.275 0,0% -15,7%
Rusia 650 650 900 0,0% -27,8%
Arabia Saudita 7.400 7.400 7.200 0,0% 2,8%
Sudáfrica 275 275 350 0,0% -21,4%
Siria 1.800 1.800 2.100 0,0% -14,3%
Taiwan 4.750 4.750 4.850 0,0% -2,1%
Tailandia 50 50 10 0,0% 400,0%
Túnez 900 800 1.050 12,5% -14,3%
Turquía 240 240 375 0,0% -36,0%
Venezuela 400 400 200 0,0% 100,0%
Zimbabwe 200 200 1.000 0,0% -80,0%
EU-25 3.135 3.135 3.110 0,0% 0,8%
Estados Unidos 2.250 2.250 2.201 0,0% 2,2%
Otros Países 7.715 7.915 8.225 -2,5% -6,2%

Total 98.465 98.365 101.356 0,1% -2,9%
1/ Variación entre la estimación actual y la anterior, para igual campaña. 2/ Variación entre la presente y la anterior campaña. EU-25: Países de la Unión Europea

Comercio mundial de granos gruesos
Proyección de: Agosto-05 Cifras en miles de toneladas

2005/06 2005/06 2004/05 Variación
12-Ago 12-Jul 12-Ago 1/ 2/

Exportación
Argentina 14.010 14.010 14.710 0,0% -4,8%
Australia 4.470 4.470 5.170 0,0% -13,5%
Brasil 1.050 1.050 1.525 0,0% -31,1%
Canadá 3.600 3.600 3.000 0,0% 20,0%
China 3.100 3.100 7.025 0,0% -55,9%
Sudáfrica 2.025 2.025 1.735 0,0% 16,7%
Rusia 805 805 1.005 0,0% -19,9%
Ucrania 5.180 5.180 6.205 0,0% -16,5%
EU-25 4.855 4.855 4.605 0,0% 5,4%
Estados Unidos 54.845 54.845 51.445 0,0% 6,6%
Otros Países 4.525 4.425 4.931 2,3% -8,2%

Total 98.465 98.365 101.356 0,1% -2,9%
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Consumo
Argentina 9.273 9.273 9.058 0,0% 2,4%
Brasil 44.009 44.009 41.969 0,0% 4,9%
Canadá 24.585 24.585 24.418 0,0% 0,7%
China 144.500 144.500 142.450 0,0% 1,4%
Egipto 11.880 11.780 11.680 0,8% 1,7%
India 33.280 33.280 32.300 0,0% 3,0%
Indonesia 7.200 7.500 7.200 -4,0% 0,0%
Japón 20.185 20.185 20.235 0,0% -0,2%
Corea del Sur 9.370 9.370 9.220 0,0% 1,6%
Malasia 2.550 2.550 2.450 0,0% 4,1%
México 39.400 39.400 38.945 0,0% 1,2%
Rumania 10.805 10.805 10.905 0,0% -0,9%
Rusia 28.400 28.200 29.350 0,7% -3,2%
Arabia Saudita 7.614 7.614 6.614 0,0% 15,1%
Sudáfrica 9.548 9.598 9.573 -0,5% -0,3%
EU-25 134.669 135.794 139.642 -0,8% -3,6%
Estados Unidos 233.111 236.013 240.219 -1,2% -3,0%
Otros 189.303 188.748 196.704 0,3% -3,8%

Total 959.682 963.204 972.932 -0,4% -1,4%

Stock final
Canadá 4.714 4.714 5.814 0,0% -18,9%
China 27.399 26.299 37.294 4,2% -26,5%
México 4.534 4.526 5.264 0,2% -13,9%
Rusia 2.475 2.475 3.030 0,0% -18,3%
EU-25 16.013 17.503 22.409 -8,5% -28,5%
Estados Unidos 52.705 61.758 58.452 -14,7% -9,8%
Otros 35.742 34.178 40.328 4,6% -11,4%

Total 143.582 151.453 172.591 -5,2% -16,8%

1/ Variación entre la estimación actual y la anterior, para igual campaña. 2/ Variación entre la presente y la anterior campaña. EU-25: Países de la Unión Europea

Producción, consumo y stock final mundial de granos gruesos

Proyección de: Agosto-05 Cifras en miles de toneladas

2005/06 2005/06 2004/05 Variación
12-Ago 12-Jul 12-Ago 1/ 2/

Producción
Argentina 22.648 22.648 23.902 0,0% -5,2%
Australia 10.055 10.055 10.955 0,0% -8,2%
Brasil 47.129 47.129 38.304 0,0% 23,0%
Canadá 24.530 25.030 26.441 -2,0% -7,2%
China 135.700 135.700 139.050 0,0% -2,4%
Egipto 7.010 7.010 6.840 0,0% 2,5%
India 33.960 33.960 31.990 0,0% 6,2%
Indonesia 6.600 6.600 6.500 0,0% 1,5%
México 28.830 28.830 29.075 0,0% -0,8%
Rumania 10.505 10.505 13.805 0,0% -23,9%
Rusia 28.000 27.800 29.550 0,7% -5,2%
Sudáfrica 9.993 9.993 12.942 0,0% -22,8%
Ucrania 16.170 16.500 23.000 -2,0% -29,7%
EU-25 130.293 132.793 150.585 -1,9% -13,5%
Estados Unidos 279.784 291.522 319.454 -4,0% -12,4%
Otros 139.466 137.766 147.353 1,2% -5,4%

Total 930.673 943.841 1.009.746 -1,4% -7,8%
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Industrialización y Producción de semillas oleaginosas

JULIO de 2005 Cifras en toneladas

Industrialización semillas
Provincia Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 125.735 226.992
Total Santa Fe 2.455.082 77.216
Total Córdoba 261.177 28.199 18.248
Total Entre Ríos 11.527 280
Total otras provincias
Total General 2.853.521 332.407 280 18.248

Producción de aceite
Provincia Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 23.343 98.745
Total Santa Fe 462.773 31.378
Total Córdoba 49.352 12.587 7.507
Total Entre Ríos 2.014
Total otras provincias
Total General 537.482 142.710 7.507

Producción de pellets
Provincia Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 99.177 99.897
Total Santa Fe 2.010.968 31.809
Total Córdoba 199.584 10.660 10.150
Total Entre Ríos 8.975
Total otras provincias
Total General 2.318.704 142.366 10.150

Producción de expellers
Provincia Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires
Total Santa Fe 10.677
Total Córdoba 184
Total Entre Ríos 164
Total otras provincias
Total General 11.025

Rendimiento nacional
Producto Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Aceite 18,8% 42,9% 41,1%
Pellets 81,3% 42,8% 55,6%
Expeller 0,4%
Sobre la base de datos de la Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN  SAGPYA

Existencias en plantas industriales de oleaginosas y sus productos
Al 01/08/2005

Existencias de semillas oleaginosas Cifras en toneladas

Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 304.925 224.513
Total Santa Fe 2.275.886 4.394 6.253
Total Córdoba 668.481 105.965 3.569
Total Entre Ríos 15.170 1.158
Total otras provincias 24.126
Total General 3.264.462 358.998 1.158 3.569 6.253

Existencia de aceite
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 14.775 83.352
Total Santa Fe 247.256 24.527
Total Córdoba 27.087 9.295 3.598
Total Entre Ríos 2.505
Total otras provincias
Total General 291.623 117.174 3.598

Existencia de pellets
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 56.504 41.272
Total Santa Fe 957.613 11.859
Total Córdoba 20.741 5.274 3.305
Total Entre Ríos 4.947
Total otras provincias
Total General 1.039.805 58.405 3.305

Existencia de expellers
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires
Total Santa Fe 4.090
Total Córdoba 59
Total Entre Ríos 168
Total otras provincias
Total General 4.317
Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

OPORTUNIDADES  COMERCIALES  POR  INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar

El Referente Comercial de "El Gran Rosario", está en:

http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar

las oportunidades comerciales de la región.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL
Acciones 471.088.109
Renta Fija 818.706.737
Cau/Pases 421.818.823
Opciones  34.304.141
Plazo 369.800
Rueda Continua 715.008.610

VAR. SEM. VAR. MENS.
MERVAL 1.611,47 1,18% 1,89%
GRAL 68.917,00 0,38% 1,24%
BURCAP 4.562,36 0,70% 2,16%

La Bolsa local logró un nuevo máximo histórico impulsada por
compras selectivas de inversores institucionales, que buscaron ac-
ciones líderes con potencial alcista.

Los negocios accionarios son estimulados por una creciente liqui-
dez en el mercado, ya que ante la baja en la tasa de interés en los
bonos de Estados Unidos, algunos inversores buscan refugio en mer-
cados emergentes como el argentino.

El máximo del índice Merval pasó por lo desarrollado en los pape-
les de Petrobras y Tenaris, por sus precios y de cara a un mejor
posicionamiento en la próxima conformación del indicador de las
líderes. Actualmente en forma conjunta ponderan casi un 25 por
ciento del total del índice.

El comportamiento del mercado volvió a demostrar la resistencia
del índice líder a sobrepasar el nivel de los 1.600 puntos que, en
opinión de los operadores, "es probable que se mantenga hasta las
elecciones, con algún par de días de suba, pero por ahora, este nivel
tiene pinta de repetirse diariamente".

Este mismo sentimiento se trasladó a los bonos CER, donde al
igual que las acciones están llevando adelante una pausa luego de la
fuerte revalorización reciente. Los títulos en dólares enfrentaron
nuevas presiones ante emisión del Boden 15.

En otro orden, el descenso del precio del crudo junto a los datos
positivos de la actividad en el sector de servicios y las previsiones de
que las autoridades estadounidenses estarían próximas a poner fin a

su política de suba de tasas, im-
pulsaron la fuerte recuperación
de las bolsas de Wall Street, al
reanudar sus actividades tras el
feriado por el Día del Trabaja-
dor, que puso fin oficialmente a
la temporada de verano.

Aunque existe cierta tranqui-
lidad respecto del futuro de los
precios del crudo, hay inquietud
por los verdaderos costos aso-
ciados al paso del huracán, lo
que podría llegar a significar una
pesada carga en los niveles de
actividad y afectar también la
balanza comercial de EE.UU. Sin
embargo, esto, que a primera
vista debería haber afectado a
las bolsas, las benefició, ya que
ahora son muchos los que creen
que ante este panorama las au-
toridades moderarán su política
de alza de tasas.

Esta semana se conoció que
el número de solicitudes de des-
empleo bajó en 1.000 presenta-
ciones a 319.000,  de los que
unas 10.000 se adjudican a los
primeros números 'post-
Katrine', cuyo verdadero peso se
advertirá en las próximas  pre-
sentaciones.

Sin las consecuencias de la
tragedia, estos números serían
altamente auspiciosos, mostran-
do un camino positivo en la ge-
neración de empleo.

Pero cuando se comiencen a
evaluar seriamente las tareas de
reconstrucción en los estados
afectados, y la inversión estima-
da para lograrlo, los mercados
bursátiles recibirán el impacto
de la noticia evaluando sectores
y empresas involucrados y su
probable incidencia en los resul-
tados respectivos en sus próxi-
mos ejercicios.

A su vez, la tasa de crecimien-
to anualizada en Estados Unidos
para el periodo julio-diciembre,
proyectada en un 3,5 por cien-
to, puede ahora descender al 2,5
por ciento como parte de las
consecuencias 'post-Katrine'.

10,000
20,000
30,000
40,000
50,000
60,000
70,000
80,000
90,000

100,000
110,000
120,000
130,000
140,000
150,000
160,000
170,000
180,000
190,000

3/1 17/1 31/1 14/2 28/2 14/3 28/3 11/4 25/4 9/5 23/5 6/6 20/6 4/7 18/7 1/8 15/8 29/8

En
 m

ile
s d

e p
es

os

1000

1050

1100

1150

1200

1250

1300

1350

1400

1450

1500

1550

1600

Volumen
MERVAL

Evolución del Merval y volumen operado
(desde 01/01/05 hasta 09/09/05)

 



40 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 09/09/05

MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Mercado de Valores
de Rosario S. A.
Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879
E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduría: mervalcont@bcr.com.ar
Administración: mervaros@bcr.com.ar

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 05/09/05 06/09/05 07/09/05 08/09/05 09/09/05 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 93.850,80 2.359,17 96.209,97 212,32%
Valor Efvo. ($) 93.979,58 4.136,02 98.115,60 624,93%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 9.400,00 3.450,00 10.500,00 2.010,00 25.360,00 -31,44%
Valor Efvo. ($) 52.987,00 31.405,50 56.185,00 13.615,00 154.192,50 -47,94%
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 506.126,00 2.274.588,93 1.085.466,50 321.245,00 594.085,00 4.781.511,43 16,00%
Valor Efvo. ($) 1.052.865,32 4.122.683,17 2.166.526,66 1.184.247,62 1.504.347,12 10.030.669,89 29,45%
Vlr Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 1.105.852,32 4.216.662,75 2.202.068,18 1.240.432,62 1.517.962,12 10.282.977,99 27,60%
Vlr Efvo. (u$s)
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 5,520 09/09/2005 31/12 1° Mar.05 152.456.570 1.292.734.309 613.402.815
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-04 1.049.725 15.504.500 4.142.969
Agrometal 3,900 09/09/2005 31/12 1° Mar-05 1.359.522 43.388.523 24.000.000
Alpargatas * 4,550 09/09/2005 31/12 1° Mar-05 -455.190 -303.591.781 46.236.713
Alto Palermo 6,700 09/09/2005 30/06 3° Mar-05 21.240.626 778.992.799 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,660 09/09/2005 30/06 3° Mar-05 276.355.804 1.752.519.605 1.120.000.000
American Plast 1,500 30/08/2005 31/05 3° Feb-05 1.389.441 31.638.363 4.700.474
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 1° Mar-05 0 -453.712.000 106.023.038
Banco Francés 7,130 09/09/2005 31/12 1° Mar-05 30.060.000 1.648.512.000 471.361.306
Banco Galicia 4,000 09/09/2005 31/12 1° Mar-05 17.029.000 1.215.275.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 12,500 09/09/2005 31/12 1° Mar-05 50.458.000 2.014.266.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 4,730 09/09/2005 31/12 1° Mar-05 60.579.000 1.317.881.000 608.943.437
Banco Río de la Plata 2,800 09/09/2005 31/12 1° Mar-05 -306.882.000 913.973.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 10,500 31/08/2005 31/03 3° Dic-04 13.877.943 95.188.622 23.823.800
Boldt 3,910 09/09/2005 31/10 1° Ene-05 10.295.462 161.422.206 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 1° Mar-05 -3.395.703 915.458.332 333.281.049
Capex 5,050 09/09/2005 30/04 3° Ene-05 -32.531.772 314.206.176 47.947.275
Caputo  1,680 08/09/2005 31/12 1° Mar-05 -220.896 28.675.568 12.150.000
Carlos Casado 3,470 09/09/2005 31/12 1° Mar-05 -2.666.479 58.014.460 28.080.000
Celulosa 3,750 09/09/2005 31/05 3° Feb-05 18.367.585 295.051.606 75.941.791
Central Costanera 3,650 09/09/2005 31/12 1° Mar-05 34.847.280 917.772.568 146.988.378
Central Puerto 1,840 09/09/2005 31/12 1° Mar-05 11.527.283 415.171.983 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 2,190 09/09/2005 31/12 1° Mar-05 6.121.493 211.576.247 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 1° Mar-05 7.430.762 198.329.114 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,540 09/09/2005 30/06 4° Jun-04 2.980.888 57.025.790 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 1° Dic-04 2.351.182 57.479.903 25.092.701
Colorín  10,800 09/09/2005 31/03 3° Dic-04 13.764.000 18.401.000 1.458.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2° Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,665 09/09/2005 31/12 1° Mar-05 17.020.000 -624.769.000 260.511.750
Cresud 3,540 09/09/2005 30/06 3° Mar-05 62.151.295 543.917.004 158.597.907
Della Penna 1,000 09/09/2005 30/06 3° Mar-05 3.141.834 41.341.565 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,520 09/09/2005 31/12 1° Mar-05 2.185.000 565.474.000 202.351.288
Domec 1,900 25/08/2005 30/04 3° Ene-05 963.637 24.099.896 15.000.000
Dycasa 3,180 09/09/2005 31/12 1° Mar-05 2.980.274 112.722.610 30.000.000
Estrada, Angel * 0,799 24/08/2005 30/06 3° Mar-05 1.954.761 -66.169.422 11.220.000
Euromayor * 1,500 10/12/2004 31/07 2° Ene-05 -3.577.855 2.028.981 27.095.256
Ferrum * 3,200 07/09/2005 30/06 4° Jun-04 3.156.751 107.671.652 42.000.000
Fiplasto 1,340 09/09/2005 30/06 3° Mar-05 661.902 65.087.999 24.000.000
Frig. La Pampa * 0,290 29/08/2005 30/06 4° Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
García Reguera 3,150 21/06/2005 31/08 2° Feb-05 143.836 9.760.073 2.000.000
Garovaglio * 0,450 09/09/2005 30/06 3° Mar-05 -1.517.025 1.427.171 42.593.230
Gas Natural Ban 1,900 09/09/2005 31/12 1° Mar-05 -4.520.636 789.599.501 159.514.582
Goffre, Carbone 1,100 09/09/2005 30/09 4° Sep-04 -1.778.919 25.364.628 5.799.365
Grafex 0,690 24/08/2005 30/04 4° Abr-04 943.164 7.953.453 8.140.383
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida. Precio última cotización no está actualizado por problemas de red.

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 2,630 08/09/2005 31/12 1° Mar.05 265.173 34.260.257 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 1° Mar.05 1.858.838 354.218.128 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,410 09/09/2005 31/12 1° Mar.05 20.194.000 1.539.732.000 811.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 4° Dic.04 -2.129.657 -12.722.412 858.800
I. y E. La Patagonia 19,000 09/09/2005 30/06 3° Mar.05 25.278.609 435.998.770 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,950 07/09/2005 31/12 1° Mar.05 2.407.237 322.812.110 22.212.863
INTA * 1,480 05/04/2005 31/12 1° Mar.05 1.259.740 53.255.148 24.700.000
IRSA 3,490 09/09/2005 30/06 3° Mar.05 78.205.000 1.194.537.000 338.425.707
Ledesma 1,880 09/09/2005 31/05 2° Feb.05 34.028.732 1.021.557.953 440.000.000
Longvie 1,300 09/09/2005 31/12 1° Mar.05 702.128 38.566.267 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 05/05/2003 30/06 2° Dic.04 32.093 1.667.783 50.000
Massuh  1,270 09/09/2005 30/06 3° Mar.05 14.900.138 2.491.022.507 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.150.000,0 31/08/2005 30/06 3° Mar.05 24.300.954 263.037.362 15.921.000
Merc.Valores Rosario 500.000,0 18/03/2005 30/06 4° Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,290 09/09/2005 31/12 1° Mar.05 29.421.000 682.162.000 221.976.771
Metrovías * 1,240 09/09/2005 31/12 1° Mar.05 -3.060.980 13.311.419 6.707.520
Minetti, Juan 2,930 09/09/2005 31/12 1° Mar.05 22.958.478 845.536.571 352.056.899
Mirgor 33,000 09/09/2005 31/12 1° Mar.05 710.999 63.401.637 2.000.000
Molinos J.Semino 1,380 09/09/2005 31/05 3° Feb.05 3.919.353 54.789.415 27.600.000
Molinos Río   5,170 09/09/2005 31/12 1° Mar.05 18.825.000 929.218.000 250.380.112
Morixe * 0,885 01/09/2005 31/05 3° Feb.05 420.744 3.637.539 9.800.000
Papel Prensa 1,400 24/08/2005 31/12 1° Mar.05 2.874.843 357.662.094 131.000.000
Pertrak ** 3,440 07/09/2005 30/06 3° Mar.05 -2.839.946 21.788.083 7.000.000
Petrobrás Energía Part.ic.SA 4,600 09/09/2005 31/12 1° Mar.05 122.000.000 5.633.000.000 2.132.043.387
Petrobrás Energía SA 9,800 08/09/2005 31/12 1° Mar.05 165.000.000 7.027.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,465 09/09/2005 31/12 1° Mar.05 -16.765.332 -27.478.048 33.930.786
Polledo 0,630 09/09/2005 30/06 3° Mar.05 -18.687.298 299.218.550 125.048.204
Quickfood SA 3,100 09/09/2005 30/06 3° Mar.05 4.829.592 66.592.957 21.419.606
Química Estrella 1,010 07/09/2005 31/03 3° Dic.04 -1.766.886 136.966.636 70.500.000
Renault Argentina * 14,300 09/09/2005 31/12 1° Mar.05 1.406.225 62.717.137 1.022.302.978
Repsol SA 91,950 09/09/2005 31/12 3° Sep.03 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 188,000 09/09/2005 31/12 1° Mar.05 1.194.000.000 23.281.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 7,400 09/09/2005 30/11 1° Feb.05 7.389.625 115.127.027 24.177.387
S.A. San Miguel 12,700 07/09/2005 31/12 1° Mar.05 -3.436.360 223.397.405 7.625.000
SCH, Banco 36,550 07/09/2005 31/12 4° Dic.03 3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 26,350 09/09/2005 31/12 1° Mar.05 417.045.063 3.245.348.430 347.468.771
Sniafa 1,100 16/08/2005 30/06 4° Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 0,835 09/09/2005 31/12 1° Mar.05 4.702.369 30.357.420 61.271.450
Solvay Indupa 4,690 09/09/2005 31/12 1° Mar.05 58.958.000 1.007.379.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 6,630 09/09/2005 31/12 1° Mar.05 279.000.000 781.000.000 436.323.992
Telefónica de Arg. "A" 2,240 09/09/2005 31/12 1° Mar.05 112.000.000 2.882.000.000 1.091.847.170
Telefónica Holding de Arg. * 3,200 02/01/2001 31/12 1° Mar.05 78.000.000 -1.034.000.000 404.729.360
Telefónica Data Arg.SA 49,750 09/09/2005 31/12 1° Mar.05 1.049.000 210.057.000 64.874.200
Tenaris 34,200 09/09/2005 31/12 2° Jun.04 175.682.000 1.859.365.000 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,650 09/09/2005 31/12 1° Mar.05 93.195.000 22.299.795.000 794.495.283
Transener 1,570 09/09/2005 31/12 1° Mar.05 14.658.484 372.186.753 140.477.539

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #
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GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@ggsa.com.ar e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@ggsa.com.ar e-mail: bolivar@ggsa.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar
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