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LOS PROBLEMAS DEL AGUA

1 titulo de este articulo puede prestarse a discusion. En reali-
E dad, el agua no sélo no es un problema sino, por el contrario,

una bendicién. Su formacién a lo largo de la historia césmica
es lo que posibilité el desarrollo de la vida. Hoy sabemos que los
elementos que forman la molécula de agua, H,O, surgieron en distin-
tas épocas de esa historia. El hidrogeno se formé bastante al co-
mienzo, después del big bang, con el helio y el litio, pero el oxigeno
requirié mucho mas tiempo. Fue en el corazon de las estrellas que 3
nucleos de uno de los elementos mas livianos, el helio (He), se unie-
ron para formar carbono, gracias a la ‘resonancia nuclear’ de este
altimo (el astrofisico que descubrié esto, Fred Hoyle, quedd tan
sorprendido de este verdadero ‘milagro’, el llamado triple alpha,
que a partir de alli cambio su postura escéptica sobre el sentido de
la vida. Ver su libros «El universo inteligente»). Después de la for-
macion del carbono, y mediante la unién de otro nicleo de helio, se
formé el elemento oxigeno y posteriormente otros elementos mas
pesados. Desde el corazon de las estrellas esos elementos fueron
expulsados cuando esas estrellas devinieron ‘supernovas’, y asi si-
gui6 la historia. La vida sobre el planeta tierra surgié hace casi 4.000
millones de anos, después que los elementos necesarios (carbono,
oxigeno y otros) se formaron en las calderas de ‘tres generaciones
de estrellas’, como dice el Padre George Coyne, director del Obser-
vatorio del Vaticano en Arizona (EE.UU.), y especialmente cuando la
unién del hidrégeno y el oxigeno dio lugar al agua (es interesante a
esto respecto la lectura del libro del Michael Denton, «Nature’s
Destiny: how the law of biology reveal purpose in the universe»).
El agua tiene varias propiedades que son fundamentales para la
vida. Una de ellas es que se expande cuando se congela, lo cual
implica que el hielo flota por su menor densidad. Otra de sus propie-
dades se produce por la asimetria de la ubicacion de los electrones
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en el atomo de oxigeno (en los cuatro vértices del tetraedro) lo que
permite su unién con el hidrégeno. Este hecho, electroestitico, hace
del agua un poderoso solvente y le da la propiedad de gran regulador
termostatico. Ambas propiedades son esenciales para el proceso
bioquimico.

Volviendo al titulo de este articulo, ‘los problemas del agua’ son los
problemas de la falta de agua. Como lo decia muy bien en un merito-
rio articulo publicado en la Prensa hace mas de un siglo el Profesor
Florentino Ameghino: «los problemas mds graves no se producen
por inundaciones sino por sequias».

La cantidad de agua en el mundo se reparte asi: 98% corresponde
a agua salada (mares y océanos) y el 2% a agua dulce. Esta, a su vez,
se distribuye de esta manera: 69% esta atrapada en glaciares y nieves
eternas; 30% son aguas subterrdneas y 0,7% se encuentran en rios y
lagos.

De la publicacién del Banco Mundial, «04. World Development
Indicators», 2004, extraemos los siguientes datos: las cifras estin
dadas en metros cubicos per cdpita de agua potable renovable al ano
2000:

a)Para el mundo en su conjunto es de 8.513.

b)EI pais con mas agua per capita es el Congo, con 227.509.

¢)El segundo pais con mas agua per capita es Papua New Guinea,
con 148.940.

d)El tercer pais con mds agua per capita es Gabon, con 124.715.

e)Entre los paises mas desarrollados figura Canada, con 92.532.

f) Noruega tiene 86.602.

g) Pert tiene 65.797.

h) Chile tiene 56.707.

i) Colombia tiene 48.293.

j) Brasil tiene 41.941.

k) Argentina tiene 23.693.

1) Indonesia tiene 13.405.

m)Estados Unidos tiene 9.772.

n) Alemania tiene 2.158.

o) Inglaterra tiene 2.482.

p) China tiene 2.210.

q) Irdn tiene 1.961.

r) India tiene 1.819.

s) Israel tiene 259.

Y asi se detalla, en paginas 132-135 del Informe, para cada uno de
los paises la cantidad de agua per cdpita en metros cabicos. Téngase
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en cuenta que algunos paises, como China e India, no es que no
tengan mucho agua fresca sino que tienen grandes poblaciones.

Si se analiza la distribucion de agua fresca por continente nos
encontramos con las siguientes cifras:

a)América Latina y el Caribe participan con el 31% del total.

b)Asia del Este y Pacifico participan con el 22% del total.

c)Los paises de alto ingreso en el mundo participan con el 21% del
total.

d)Europa y Asia Central participan con el 12% del total.

e)Los paises africanos al sur del Sahara participan con el 9% del
total.

f)Sur de Asia participa con el 4% del total.

g)Medio Oriente y Norte de Africa participan con el 1% del total.

Los antropologos discuten en que momento aparecié el hombre
sobre la tierra. Segin un descubrimiento realizado no hace mucho
de un craneo f6sil proveniente de Chad ese origen podria estar en 6
a 7 millones de anos, se trata del ‘Sahelanthropus tchadensis», con lo
cual la historia de los hominidos retrocederia unos 3 millones de
anos (recordemos que los Australopitecus afarensis tienen entre 3 y
4 millones de anos de antigiiedad. Ver el articulo de Bernard Wood,
«Hominid revelations from Chad», Nature, 11 julio 2002).

A partir de esos remotos tiempos la poblacién fue creciendo pero
bastante lentamente. Al principio teniamos el hombre viajero que se
servia de los frutos de las plantas, pero posteriormente, hace alrede-
dor de 10.000 anos, en el llamado Neolitico, los seres humanos se
afincaron sobre la tierra y comenz6 la agricultura. Hacia el siglo XVII
se produce la revolucién agricola en Inglaterra (cercado de las tie-
rras, etc.) lo que permite un siglo después la llamada revolucion
industrial (es interesante reflexionar sobre esto: s6lo hay revolucién
industrial si previamente hay una revolucion agricola, y esto debe
servir de recordatorio para aquellos que quieren enfrentar a los
distintos sectores en nuestro pais). En esos momentos la poblaciéon
mundial se estimaba en 750 millones de personas. A partir de alli ha
crecido hasta los casi 6.500 millones de personas que pueblan ac-
tualmente la tierra.

La tasa de crecimiento neto vegetativo de la poblacion mundial
estd en este momento en 1,2% anual. Hace 5 anos estaba en 1,3%
anual y hace 10 anos en 1,4% anual. Probablemente va a seguir des-
cendiendo hasta alrededor de 1% o menos en los proximos 10 a 20
anos. De ser asi hacia el 2050 la poblacién mundial va a llegar a poco
mas de 9.500 millones de personas. Los recursos energéticos y ali-
menticios van a poder satisfacer los requerimientos, sin embargo,
no existen dudas que en algunas regiones y paises, por una mala
distribucion de recursos, los problemas se pueden agravar. El agua
puede ser uno de esos recursos criticos. También hay que tener muy
en cuenta los problemas ambientales que se pueden presentar, como
el llamado ‘calentamiento global’ que ya se ha analizado en este
Semanario en nimeros anteriores.

FLETES DE LOS FERROCARRILES
ARGENTINOS

egun la Comision Nacional
Sde Regulacion del Trans-

porte (CNRT) durante el
ano pasado los ferrocarriles ar-
gentinos transportaron
21.699.245 toneladas de los dis-
tintos productos. El volumen
transportado desde 1993 se
vuelca a continuacion:

1993 7.316.201 tn
1994 13.167.505 tn
1995 15.192.465 tn
1996 17.013.466 tn
1997 18.907.755 tn
1998 18.828.477 tn
1999 17.487.456 tn
2000 16.264.914 tn
2001 16.959.632 tn
2002 17.468.760 tn
2003 20.535.474 tn
2004 21.699.245 tn

Las toneladas kilometros
transportadas desde 1993 fue-
ron las siguientes, en miles:

1993 3.114.089
1994 6.662.760
1995 7.613.387
1996 8.505.510
1997 9.834.581
1998 9.823.586
1999 9.101.852
2000 8.695.586
2001 8.989.499
2002 9.444.265
2003 11.000.739
2004 11.603.038

La distancia media recorrida
fue de 534,72 kilobmetros.

Los ingreso de los ferrocarri-
les fueron los siguientes en mi-
les de pesos (hasta el ano 2001
segun la relaciéon 1 peso = 1
dolar. A partir del ano 2002 en
pesos nominales):

1994 164.979
1995 178.873
1996 186.879
1997 226.022
1998 234.261
1999 200.589
2000 188.157
2001 192.555
2002 297.007
2003 459.320
2004 521.233
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El ano pasado, considerando
una relaciéon cambiaria de 2,90
pesos por 1 ddlar las empresas
habrian tenido un ingreso
aproximado a los 180 millones
de dolares.

Elingreso del ano pasado para
las distintas empresas fue el si-
guiente:

a) Ferroexpreso Pampeano:
71.618.483 pesos

b)Ferrosur Roca: 87.201.830
pesos

c¢)Mesopotamico: 42.278.986
pesos

d) Nuevo Central Argentino:
161.916.797 pesos

e) Buenos Aires al Pacifico:
110.461.808 pesos

f)Belgrano
47.755.069 pesos.

La tarifa media, teniendo en
cuenta la distancia media reco-
rrida (534,72 kilometros) fue el
ano pasado de 24 pesos, es de-
cir alrededor de 8,28 délares
por tonelada.

Los granos, subproductos y
aceites transportados durante el
ano pasado llegaron a alrededor
de 9.931.000 toneladas.

La distancia media para el
transporte de granos, subpro-
ductos y aceites de los distintos
ferrocarriles es la siguiente:

a)Ferroexpreso Pampeano: la
distancia media de los granos
(cereales) transportados es de
360 kilémetros. De las semillas
oleaginosas de 464 kildmetros.
De los aceites de 622 kilémetros.
De los subproductos de 412 ki-
l6metros.

b) Eerrosur Roca: la distancia
media de los granos transporta-
dos es de 374 kilometros.

c¢)Mesopotimico: la distancia
media de los cereales (incluye
arroz) transportados es de 366
kilémetros. De la soja es de 345
kilémetros.

d)Nuevo Central Argentino: la
distancia media de los granos
transportados es de 493 kilome-
tros. De los aceites de 228 kil6-

Cargas:

metros. De los subproductos de 257 kilémetros.

e)Buenos Aires al Pacifico: la distancia media de los cereales y
pellets transportados es de 362 kilébmetros. Los aceites estin conjun-
tamente con las bebidas y la distancia media es de 1.030 kilémetros.
Aqui se produce una distorsioén ya que influyen los vinos que se traen
desde Mendoza. No hay tal distancia para los aceites. Para estos cal-
culamos, como para los cereales y pellets, alrededor de 362 kiléme-
tros. Por otra parte, este ferrocarril pasa por la planta de Nidera en
Saforcada (Provincia de Buenos Aires).

f)Belgrano Cargas: la distancia media de los cereales y subproduc-
tos es de 908 kilometros.

Los dos principales ferrocarriles en el transporte de granos, sub-
productos y aceites son:

a)Nuevo Central Argentino: durante el ano pasado transportd
2.238.189 toneladas de granos; 2.510.529 toneladas de pellets y
harinas y 477.697 toneladas de aceites. En total: 5.226.415 tonela-
das. Los productos granarios representan el 63% del total transpor-
tado de los distintos productos.

b)Ferroexpreso Pampeano: durante el ano pasado transportd
917.463 toneladas de granos (cereales); 983.564 toneladas de semi-
llas oleaginosas; 219.149 toneladas de aceites y 527.156 toneladas
de subproductos. En total: 2.647.332 toneladas. Los productos
granarios representan el 89% del total transportado de los distintos
productos.

En base a los datos anteriores, y teniendo en cuenta que el Nuevo
Central Argentino tiene un flete promedio de 0,0438 pesos por tone-
lada kilémetro (para un recorrido medio de 444 km) y el Ferroexpreso
Pampeano un flete de 0,0528 pesos por tonelada kilémetro (para un
recorrido medio de 458 km), se puede estimar que el flete total para
el transporte de productos granarios durante el ano pasado fue de
aproximadamente 200 millones de pesos, es decir alrededor de 70
millones de délares.

LOS FERROCARRILES DEL NORTE: NCA
Y BELGRANO CARGAS

ma campana, 2004/05, a algo mas de 83 millones de toneladas.
Segin nuestra estimacion, de ese total las exportaciones de gra-
nos, subproductos y aceites llegarian en el corriente ano a alrededor
de 62 millones de toneladas. No es de esperar que en la campana
2005/06 podamos igualar aquella cifra, pero de todas maneras, no es
un arrebato de la fantasia imaginar que en el término de diez anos
podamos llegar a los 100 millones de toneladas de produccién y a
alrededor de 75 millones de exportacion. Las mencionadas cifras se
lograran a partir de una mayor tecnologia y por un mayor aumento
de superficie en regiones de Noroeste y Nordeste del territorio na-
cional.
Es por ello que seria sumamente importante analizar la operatividad
del ferrocarril en esas areas, ya que dichas zonas se encuentran a
distancias hasta los puertos aledanos a Rosario que van desde los

La produccién granaria de la Republica Argentina llegd en la lti-
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600 a 1.200 kilémetros y es por esos puertos desde donde se embar-
ca casi el 80% de la exportacién de granos y subproductos de nues-
tro pais.

De hecho, hoy gran parte de la produccién agricola de las mencio-
nadas regiones se transporta en camion y una parte menor utilizan-
do las vias del ferrocarril Nuevo Central Argentino (NCA). En este
altimo sentido, tendria una importancia estratégica la habilitacion
del tramo de dicho ferrocarril, hoy inoperante, que va desde Villa del
Rosario (provincia de Cordoba) hasta Sumampa (provincia de San-
tiago del Estero), tramo que tiene una extensién de aproximadamen-
te 243 kildmetros. En la zona occidental de ese tramo de linea ferro-
viaria se ha incrementado en los dltimos anos la siembra y produc-
cion de soja en forma muy importante.

El ferrocarril NCA tiene en la region Noroeste una de sus principa-
les lineas, la que partiendo de Tucuman, y pasando por la Banda
(provincia de Santiago del Estero) y Forres en esa dltima provincia,
se introduce en la provincia de Santa Fe a la altura de Ceres, luego la
Rubia, Gilvez, Puerto San Martin y Rosario. Esta via, que se utiliza
para el transporte de cereales, especialmente soja, también es utiliza-
da para el transporte de mineral de cobre que se carga en Tucuman,
pero que tiene origen en la mina de Bajo La Alumbrera (provincia de
Catamarca). Las actividades de Minera Alumbrera comenzaron en
octubre de 1997. A través de un mineraloducto se lleva el concentra-
do de cobre desde Catamarca hasta Cruz del Norte en la provincia de
Tucumin. Desde ese lugar se transportan hasta Puerto San Martin
alrededor de 715.000 toneladas al ano, con una carga promedio de
alrededor de 60.000 toneladas por mes.

Durante el ano pasado el NCA transporté un total de 8.326.165
toneladas de todo tipo de mercaderia y estimando que cada vagén
cargo en promedio 45 toneladas, el movimiento de vagones llenos
debe haber llegado a alrededor de 185.000 unidades. En base a este
dato tenemos que mensualmente el transporte de mineral de cobre
requiri6 1.330 vagones y alrededor de 26 operativos de 52 vagones.

El otro ferrocarril que sirve a la zona Norte de nuestro pais es el
General Belgrano Cargas. Este ferrocarril, que integro en el pasado,
desde la década del veinte, los llamados ferrocarriles del Estado, fue
adjudicado en 1997 (decreto nimero 685) a la Unién Ferroviaria.
Desde 1993 hasta 1997 habia funcionado como una sociedad anéni-
ma del Estado. En la actualidad se denomina Belgrano Cargas y des-
pués del fracaso de su licitacion al sector privado, se esta hablando
de ‘retornarlo’ nuevamente al Ambito estatal (como veremos mas
adelante, nunca sali6é de ese ambito).

La extension de la red concesionada del Belgrano Cargas llega a
7.347 kilobmetros. De este total, 5.053 kilémetros pertenecen a la red
troncal y 2.295 kilémetros al resto de la red. Recorre trece (13)
provincias de nuestro pais lo que permitiria a los productores del
Norte y Noroeste hacer llegar sus productos a los puertos fluviales y
fluviomaritimos asi como a las areas de consumo y produccién del
centro y este de Argentina.

El material rodante existente del Belgrano Cargas, a fines de di-
ciembre de 2003, era el siguiente:

a)El parque de locomotoras llegaba a 169 unidades, de las que
estaban en servicio 42.

b)El parque de vagones llegaba a 6.003 unidades, de los que esta-
ban en servicio 2.514.

Como se puede deducir de las
cifras anteriores, la utilizacion de
la capacidad del material
rodante es muy baja.

En el ano 2004 el Belgrano
Cargas transporté 826.084 to-
neladas de los siguientes produc-
tos:

a)Productos agricolas y sub-
productos: 502.642 toneladas.

b) Mineria: 5.989 toneladas.

¢) Piedra: 47.420 toneladas.

d)Materiales de construccion:
17.820 toneladas.

e)Petréleo y derivados:
43.012 toneladas.

f) Productos metalirgicos:
2.793 toneladas.

g)Azuicar: 185.768 toneladas.

h)Porotos: 9.502 toneladas.

i) Otros productos: 11.238 to-
neladas.

Del tonelaje transportado en
el 2004 una gran parte fue a ex-
portacion y en su casi totalidad
correspondieron a productos
agricolas y subproductos.

Desde 1993 los tonelajes trans-
portados por este ferrocarril fue-
ron los siguientes:

1993 276.340 toneladas
1994 1.131.813 toneladas
1995 1.357.564 toneladas
1996 1.564.500 toneladas
1997  1.653.390 toneladas
1998  1.744.238 toneladas
1999 1.338.674 toneladas
2000 1.377.515 toneladas
2001 1.138.489 toneladas
2002 807.514 toneladas
2003 915.708 toneladas
2004 826.084 toneladas

Las cifras del tonelaje-kilome-
tro fueron las siguientes en mi-
les:

1993 181.130
1994 746.783
1995 1.021.201
1996 1.293.589
1997 1.541.335
1998 1.545.714
1999 1.220.121
2000 1.301.401
2001 1.174.663
2002 880.431
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2003 981.809

2004 882.019
Los ingresos del ferrocarril el
ano pasado fueron 47.755.069
pesos. Si dividimos esa cifra por
la del tonelaje-kilémetro trans-
portado, tenemos 0,0541 pesos
por tonelada kilémetro. En dé6-
lares tendriamos 1,9 centavos
de délar la tonelada-kilémetro.

Si dividimos 826.084 tonela-
das transportadas por el prome-
dio de un vagén que estimamos
en 39 toneladas, llegamos a que
se utilizaron alrededor de
21.200 vagones. Partiendo de
esta cifra y teniendo en cuenta
la distancia media operativa de
este ferrocarril de 1.068 kilome-
tros, podemos hacer las siguien-
tes deducciones. Si tenemos en
cuenta que un convoy de vago-
nes podria estar integrado por
40 vagones, los operativos ha-
brian llegado a alrededor de
530 durante todo el ano. Partien-
do de un recorrido medio como
el mencionado (1.068 km) y una
velocidad de 25 km, tendriamos
que esa distancia se recorreria
en alrededor de 43 horas. Como
hay que considerar ida y vuelta
la rotacién estaria en 86 horas.
Siagregamos dos dias de cargay
descarga (48 horas), llegamos a
5,6 dias de duracion. Por otra
parte, los vagones en servicios
(alrededor de 2.500 unidades)
se cargaron 8,48 veces en el afo,
dado que la cantidad de vago-
nes cargados lleg6 a alrededor
21.200 unidades. Si multiplica-
mos 5,6 dias por 8,48 veces te-
nemos una utilizacion de los va-
gones de 47 dias en el ano. La
ineficiencia del sistema es muy
grande.

En un informe de
Ferrocamara 2003 se dice que
la «alta demanda existente y su
proyeccion en el futuro permiti-
rian alcanzar mayores niveles de
transporte en cereales, de Cha-
co, Formosa, Jujuy, Salta, Santia-
go del Estero, asi como Tucuman

y Coérdoba, que frente a una produccién media de 12 millones de
toneladas, la participacién del ferrocarril Belgrano (que hace cinco
anos era practicamente inexistente) crecié su participacion en el
transporte de estos productos al 5%. Que en algunas zonas y produc-
tos como la soja en Salta, el transporte por este ferrocarril alcanza el
26%. Dentro del esquema general el corredor cerealero de
J.V.Gonzilez-Puerto San Martin, constituye el principal ramal de
Belgrano Cargas S.A., considerando las estaciones cargadoras con
centro en J.V.Gonzilez, aportan a la circulacién por ano alrededor de
450.000 toneladas de cereales con una distancia media de transpor-
te muy importante de 1.230 kilémetros».

Otro trifico que ha crecido en los Gltimos anos es el transporte de
azucar de los ingenios de Jujuy y Salta que estin en orden de los 270
millones de toneladas kildmetro anuales con destino a la Capital Fe-
deral. También debemos mencionar entre otros productos de nota-
bles desarrollo al poroto, al tabaco y a los combustibles vegetales
con un nivel de 80 millones de toneladas kilémetros anuales en
containers destinados a exportacion por el puerto de Buenos Aires.

Lamentablemente, los ultimos informes existentes sobre el ferro-
carril Belgrano Cargas no confirman las expectativas anteriores. Se-
gun la Sindicatura General de la Nacién (SIGEN), en un informe
recientemente emitido, el déficit operativo anual de este ferrocarril
es de 9,5 millones de pesos. La deuda con proveedores llega a 34,4
millones y las demandas por cuestiones laborales, accidentes de tra-
bajo y danos y perjuicios llegaban a 77.

Segin algunos medios «la SIGEN emiti6 este dictamen por pedido
del secretario de Transporte, Ricardo Jaime, para saber con qué se
encontrari el Estado antes de hacerse de la mayoria accionaria —en
principio, un 80%- del Belgrano Cargas S.A., la sociedad hoy
concesionaria del servicio. El restante 20% estd en manos de su ac-
tual operador, la Union Ferroviaria».

De la simple lectura del parrafo anterior pareceria que después del
fracaso de los concesionarios privados no queda mis remedio que
volver el ferrocarril a manos del Estado, cuando, a decir verdad,
nunca sali6é de la 6rbita estatal. Los otros ferrocarriles de cargas que
fueron privatizados, el NCA, las dos ramas del ALL, el Ferroexpreso
Pampeano y el Ferrosur Roca, con sus problemas algunos de ellos,
han logrado aumentar el transporte de alrededor de 7 millones de
toneladas en 1991, antes de que pasaran a manos privadas, a casi 22
millones de toneladas el ano pasado. El tinico de los ferrocarriles que
quedd en manos estatales o cuasi estatales fue el Belgrano Cargas
que ahora se trata de ‘devolver’ al Estado parar rehabilitarlo.

SOJA

Pese al contramargen, la demanda mejora
ofertas de compra

Los precios de grano con entrega inmediata comenzaron la sema-
na mayormente en alza al compds de las mejoras que mostraba
Chicago. La soja fue la que lidero6 el movimiento ascendente externo,
lo que se vio reflejado en la plaza local.
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2003 a 2005: Margen bruto de la exportacion industrial de soja
Margen de la exportacion de poroto (Hasta el 25/08/05)
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El lunes, aunque los compradores locales no quisieron convalidar
la suba de las cotizaciones externas la competencia entre ellos deter-
miné que los valores por soja disponible treparan $10 a $520. El
resto de la semana fue seguir las subas y las bajas exhibidas por un
CBOT muy volatil.

Las 6rdenes de venta aparecieron en el mercado cuando la necesi-
dad de las fabricas llev6 las ofertas por sobre lo propuesto temprano
en cada jornada de negociacioén. Igualmente, fue siempre una
operatoria tardia y concretada en un dmbito de relativa calma.

El jueves hubo una fuerte caida en el precio de la soja disponible,
asimilando la pérdida en EE.UU. Las plantas industriales llegaron a
pagar $505 por soja con entrega inmediata, sector que se mostrd
muy tranquilo ante la escasa salida de mercaderia de entre los
oferentes.

La semana cierra con el mismo precio pagado el viernes 19, de
$510, que se traduce a un valor de US$ 177,80 por Tm. En vista del
precio FOB para el embarque inmediato de soja, esta actividad arroja
un contramargen de 5 délares por Tm, por lo que es la industria la
que esta originando casi toda la mercaderia.

Elinterés se encuentra en este
momento totalmente centrado
en la industria ya que los
exportadores se mantuvieron
practicamente retirados.

Cuando por la soja algunas
fabricas pagaron $523 y $525
por condicién cimara en la rue-
da del martes, el volumen ope-
rado alcanzé las 15 mil tonela-
das. El promedio diario de la se-
mana termina siendo superior al
de la semana finalizada el 19 de
agosto.

La relativa firmeza del merca-
do local respecto de los merca-
dos externos, en virtud de una
reticente oferta, hace que el mar-
gen de la exportacion industrial

Soja (abr-mar). Volimenes de la comercializacion a 17 de agosto

Volimenes (K Tm)
Cidlo Produccion Psrilr)md:rcecéi%n Total compras Compras con precio firme Compras con precio por fijar Ventas externas
hecho ) . . Ac.+ Har,,
Industria | Export. ‘ Total Industria | Export. ‘ Total Industria | Export. ‘ Total Grano equiv.gr Total

1998/99 20.850 7.437 10.680 3.863 14543 | 10.105 3.309 13413 575 554 1.130 sld s/d s/d

1999/00 21.100 7.073 10.981 4371 15351 10.051 3975 14.027 929 395 1.325 4100 s/d s/d

2000/01 27.700 7.556 13.792 7.448 21240 | 12.998 7.146 20.144 794 302 1.096 6.450 s/d s/d

2001/02 30.000 14,516 11.105 6.757 17.862 9.248 6.237 15.484 1.858 520 2.378 5.000 s/d s/d

2002/03 35.000 14.386 15.728 8.298 24025 | 13.493 7121 20.614 2.235 1.176 3411 8.059 12.705  20.764
Prom 5-Afios 26.930 10.193 12.457 6.147 18.604 | 11.179 5.558 16.737 1.278 590 1.868 5.902 sld sld

2003/04 32.200 14.618 15.904 5.900 21.804 | 12.899 4683 17.582 3.005 1217 4.222 5.957 11894  17.851

2004/05 38.700 12.346 21.326 8.398 29.724 | 18.157 8.197 26.354 3.169 201 3.370 8550 14577 23.127

Elaboracion sobre la base de datos de la SAGPYA y estimaciones propias. - Proyeccion y/o estimacion propia.
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de soja continde sin cerrar, tal
como puede apreciarse en el gra-
fico adjunto.

De alli que la demanda se mue-
va con algo de tranquilidad, ex-
cepto cuando hay demandas
puntuales que satisfacer. Como
puede apreciarse en el cuadro
adjunto, las ventas externas es-
tdn bien cubiertas con las com-
pras realizadas hasta el momen-
to; mas aun si se tiene en cuenta
las compras hechas a precio fir-
me.

Siempre que la estimacion de
produccion sea la correcta (38,7
millones Tm), quedarian por
vender casi 9 millones Tm de soja
de la presente campana, cifra
inferior a lo que quedaba en las
tres temporadas previas a esta
altura del ano. En 1a 2003/04 res-
taban por vender 10,4 millones
a esta altura del ano; en el 2002/
03 casi 11 millonesy en el 2001/
02 poco mis de 12 millones.

El ritmo de colocacion domés-
tica de esta temporada ha sido
acelerado vy, por lo tanto, el vo-
lumen de mercaderia remanen-
te inferior a ciclos precedentes.

También es cierto que la de-
manda externa ha originado un
mayor volumen de negocios. De
acuerdo con las DD.JJ. esta co-
locado el 60% de la cosecha
2004/05, frente al 55% que esta-
ba comprometido el aio previo.

El aumento de las ventas ex-
ternas se ve acompanado con un
buen ritmo de embarques.

En julio se habrian despacha-
do 1,4 millones Tm de sojay es
de prever que en este mes de
agosto se terminen despachan-
do alrededor de 1,1 /1,2 millébn
Tm. De no concretarse nuevas
ventas externas, quedarian otras
600.000 Tm por embarcar en
septiembre para cumplimentar
con el total de compromisos ex-
ternos en poroto.

En julio se habrian despacha-
do unas 430 mil Tm de aceite de
sojay 1,7 millones Tm de harina

y/o pellets de soja. Estimamos, a partir de la situacién de buques, que
en agosto se estaria embarcando el mayor volumen mensual en lo
que va del ano, algo mis de 550 mil Tm, mientras que es factible que
se llegue a los 2 millones Tm de subproductos en el mismo periodo.

La new crop incentiva mayor area

En el recinto poco trasciende respecto de negocios hechos para la
cosecha nueva. Si es posible observar que en las declaraciones de
compras del sector exportador se muestra un nivel de forwards muy
interesante, de mas de 750 mil Tm, muy adelantado respecto de
otros ciclos y que esta mostrando la importante presion demandante
que habri sobre la soja 2005/06. (Mis alld de la recuperacién o la
pérdida que pueda observarse en la produccién norteamericana)

Ya hay compromisos externos, segun puede verse en el cuadro
adjunto de DD JJ., ascendiendo a 650 mil Tm en el caso del poroto de
soja, mientras que se empezo6 a anotar algo para los productos deri-
vados del procesamiento de la oleaginosa. Ello es un buen adelanto si
se compara con lo declarado en anteriores oportunidades (lamenta-
blemente, no contamos con registros histéricos anteriores a marzo
del 2002, cuando la SAGPyA empez6 a informar las DD JJ.) Habria
6.000 Tm de aceite y 50.000 Tm de harina y pellets de soja anotados
para el 2006.

Si evaluamos los margenes, veremos que la exportacion de poroto
de soja de la new crop esta dejando un contramargen negativo im-
portante, de 6 a 7 dblares por Tm. La situacion de la industria es
distinta, puesto que su crush margin oscila entre los 2 y 4 ddlares
por Tm, contra 5 que ostentaba el afio anterior.

Luego de tocar un nivel de US$ 169 por Tm para el pago y entrega
en May’06 el dia martes, valor que se sostuvo el miércoles, la soja
nueva sintié con mucho mayor impacto la baja de Chicago que la
soja vieja.

Los US$ 165 propuestos el viernes significaron una pérdida acu-
mulada semanal del 4%. Aunque el maiz no cay6 en la misma medida,
todavia la relacion de precios para la nueva cosecha de ambos culti-
vos le da 2,3 a 2,4 a favor de la soja, contra los 2,1 del ano pasado
para esta época.

En lo que se refiere al aumento de la intencion de siembra en soja,
la situacion de Brasil dista de parecerse a la de Argentina. En Brasil
nada cambia el hecho de que se destinaria menos superficie a la
implantacién de soja, con importantes recortes de intencion en el
estado de Mato Grosso.

Demanda asiatica

En esta época del ano, la soja sudamericana pierde competitividad
respecto de la estadounidense, por lo que se cree que los negocios
que se habrian hecho en esta semana desde China habrian sido cam-
bios de origen antes que compras nuevas. Al menos, ése era el rumor
que corria entre algunos traders.

Con la baja de Chicago de esta semana y un leve retroceso en el
precio de los fletes maritimos, las primas C&F asiaticas para la soja se
habrian debilitado en el periodo bajo anilisis.

China se encuentra bien abastecida en lo que hace a poroto de
soja; de alli que se cree que las importaciones de agosto y septiembre
serdn notoriamente inferiores a los 2,7 millones Tm de junio y 2,86
millones de julio.
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Esto no cambia el hecho de que China sigue siendo “el” cliente de
los productores exportadores del mundo, situacién que se ha poten-
ciado en esta campana. Los analistas de Oil World estiman que en el
ano 2004/05, que termina en septiembre, China habria importado
24,7 millones Tm de soja. Estaria llevandose el 40% del comercio
internacional de esta oleaginosa, ocupando el espacio dejado por la
reducida demanda en Japon y Corea del Sur y en la UE.

Mais aun, las condiciones climiticas y problemas de enfermedades
tendrian efecto sobre la actual cosecha de soja en China, por lo que
se estan recortando las estimaciones de produccion. La firma consul-
tora JCI retocaria la cifra en 600 mil Tm, a 16,5 millones.

En la semana anterior, una empresa coreana habia adquirido dos
cargamentos de soja para Panamax; los rumores apuntaban a 52.500
Tm de soja sudamericana para arribo a fines de noviembre y otras
52.500 Tm de soja estadounidense, ya para arribo en diciembre.

Segun traders asiiticos la soja norteamericana podia valer 135
centavos de ddlar por bushel sobre Ene’06 CBOT, C&F Corea y sa-
liendo desde el Golfo.

Otra empresa coreana habia comprado 25.000 Tm de soja estado-
unidense a un valor C&F lleno de 338,40 la Tm, arribo en la 2° quin-
cena de diciembre.

Japon esta comprando, mayormente, embarques para noviembre.
La soja estadounidense se ofrecia a un C&F Japén, embarque octu-
bre, de 154 centavos de ddlar pbu sobre Nov’'05 CBOT.

Chicago s6lo mira la mejora en las
condiciones de su cosecha

Liderado por el maiz, el resto de los futuros del mercado de Chicago
cayeron en esta semana. Del complejo soja, el que sinti6 fuerte el
impacto de la baja fue la harina de soja que acumul6 bajas del 1,2% a

LEY 21453

DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha/ Prod. Registro de Acumulado ‘Acumulado
la semana 25/08/2005 comparativo 25/08/04

TRIGO PAN 2005/06 95,000 130,000
2004/05 205,260 9,269,409 6,594,401

MAIZ 2005/06 560,000 73,000
2004/05 40,416 9,844,402 7,749,293

SORGO 2004/05 12,750 224,134 197,336
2003/04 207,105 666,422

HABA DE SOJA 2005/06 50,000 697,050 6,018,500
2004/05 110,552 8,663,828 8,563,663

SEMILLA DE GIRASOL 2004/05 832 87,690 17,628
2003/04 25,180 244,673

ACEITE DE GIRASOL 2005 50,550 728,049 520,952
2004 937,016 862,692

ACEITE DE SOJA 2006 6,000 6,000 2,202,459
2005 29,750 2,636,596 3,881,282

PELLETS DE GIRASOL 2005 810,957 597,811
2004 951,847 1,118,950

PELLETS DE SOJA 2006 27,000 77,000 9,630,232
2005 161,456 12,386,698 17,840,235

Volimenes ex presados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

1,3%. La soja sigui6é con un 1%
para su posicién mas cercana y
un 0,7% para el resto de las posi-
ciones de la cosecha nueva. El
aceite fue el que menos cayo,
acumulando una baja del 0,1%
al 0,8%, mayor cuanto mds cer-
cana la posicion.

La presion bajista sobre las
cotizaciones derivo casi exclusi-
vamente de las lluvias produci-
das en las dos ultimas semanas
en EE.UU.

Aunque no puede tenerse una
idea exacta de cuanto significa-
ron estas precipitaciones sobre
los lotes mas afectados, en esta
semana se realiz6 el famoso
Midwest Crop Tour, organizado
por ProFarmer y auspiciado por
la empresa John Deere, dando
pie a todo género de especula-
ciones en la medida que los re-
sultados de la recorrida se co-
nocian en el mercado.

Los informes del Crop Tour
mostraron una mayor cantidad
de vainas que lo esperado por
los analistas. A mayor nimero
de vainas, mayor rinde. Estas
mejores cifras se verificaron en
tres importantisimos estados,
como son Ohio, Indiana y Dakota
del Sur.

Sobre el final de la semana,
aunque en nada relacionado con
las observaciones llevadas a
cabo en el Midwest Crop Tour,
Pro Farmer estim6 que la cose-
cha de soja estadounidense
2005/06 sera de 2.783 millones
de bushels, esto es, 75,74 millo-
nes Tm. La cifra surge de esti-
mar un rinde medio de 25,9 qq/
ha.

También el viernes, Allendale
Inc. estimo la cosecha en 2.768
millones bu (75,33 millones Tm),
a partir de un rendimiento me-
dio de 38,34 bpa (25,8 qq/ha).

Recuérdese que el USDA ha-
bia calculado la cosecha en
2.791 millones bu (75,96 M Tm)
a partir de un rinde de 38,7 bpa
(26 qg/ha). Vale la aclaracion
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que el rendimiento del ultimo
reporte del USDA no surge de
observaciones a campo, que re-
cién empiezan a hacerse en el
mes de agosto.

Oil World, por otra parte, de-
cidi6é ajustar su estimacion de
cosecha en 800 mil Tm a 76,8
millones Tm.

En las dltimas semanas, los
traders han estado concentra-
dos totalmente en lo que sucede
con la cosecha norteamericana,
pero también ha habido proble-
mas en China y en India. En am-
bas naciones, la cifra de produc-
cion de soja se veria recortada.
Y no deja de ser un tema menor
la reduccion de drea en Brasil.

Por el lado de la demanda,
practicamente pasaron desaper-
cibidos los informes de indus-
trializacién mensual y los embar-
ques semanales.

En el caso del reporte emitido
por el US Census Bureau, EE.UU.
habria industrializado 3,82 mi-
llones Tm de soja en julio, supe-
rando los 3,59 de junio y mis o
menos acorde con las proyec-
ciones privadas.

En cuanto a las exportaciones,
en la semana reportada se ha-
brian vendido en forma neta

10

621.000 Tm de soja, superando el maximo anticipado por los analistas,
de 550 mil Tm.

TRIGO

Son necesarias noticias alcistas para el
cereal estadounidense

El cereal en Chicago no pudo escarpar a la baja del resto de los
productos cotizantes a pesar de tener elementos propios que pudie-
ron darle sostén durante algunas jornadas.

Los precios futuros comenzaron con bajas ante una correccion
del cierre del viernes anterior y las mejores condiciones climiticas
que permiten el avance de la cosecha del trigo estadounidense.

El clima en las Planicies del Norte de trigo de primavera estadouni-
dense es satisfactorio aunque una ola de frio mas al norte pudo
haber danado la cosecha de Canada.

Igualmente los productores de la variedad estival estin preocupa-
dos por la calidad de los cultivos, contindan los reportes que senalan
altos niveles de vomitoxina en la cosecha de primavera.

El USDA esta semana dejo de informar sobre el estado de los culti-
vos de primavera, aunque indicé que esti cosechado el 59% del area
sembrada, frente al 38% del ano pasadoy el 56% del promedio de los
altimos cinco anos.

El avance de la cosecha no esti influyendo en los precios, los
diferenciales que se estin observando en los mercados de Kansas,
Minneapolis y Chicago motivan el accionar de los participantes en
los diversos mercados.

Operadores mencionaron que el spread intermercado de Kansas
contra trigo CBOT se motiva por la busqueda de mayor calidad de
los comerciales locales de trigo molinero con alta proteina por la
deteccion de vomitoxina-un residuo téxico de una enfermedad
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micotica que afecta a las plantaciones- en el trigo de primavera.

En el mercado de Chicago se registraron algunas ventas técnicas
de los contratos de trigo que presionaron mayormente las cotizacio-
nes. Los precios cortaron ciertos promedios moviles, disparando
ordenes de ventas especulativas en un mercado vacio que acentud la
baja de precios.

El principal sostén de los precios del trigo estd dado por el incre-
mento de las exportaciones ante los actuales precios mas bajos que
ayudan a ser mas competitivos en el mercado mundial.

Varios compradores estin buscando cereal barato para abastecer
sus necesidades. Procesadores de alimento para animales de Corea
del Sur compraron en conjunto 165.000 toneladas de trigo forrajero
de origen opcional a través de negociaciones privadas, mientras que
Japén buscaria 101.000 toneladas de trigo de molineria

Otro argumento alcista senala la posibilidad de que China esté
nuevamente en el mercado internacional. Si bien se supone que este
pais va a tener una cosecha importante este ano, algunos estudios
indican que hasta un 40% del trigo no tendra aptitud panadera, usan-
do el cereal mayormente como destino forrajero y debiendo impor-
tar mercaderia panificable.

El informe mensual de la Administracién General de Aduana de
china senal6 que durante el mes de julio se importaron 171.199 tn
de trigo, lo que totaliza 2,9 millones de tn en lo que va del ano. El
volumen comprador durante el 2005 es un 15,4% inferior al ano
anterior a la misma fecha siendo Canada el principal abastecer, segui-
do por Australia, Francia y en dltimo lugar EE.UU.

Las compras de trigo estadounidense disminuyeron un 80,3% res-
pecto del ano precedente, mientras que aumento la participacion de
Australia e ingreso cereal desde Francia.

La pérdida de participacion del cereal estadounidense es una mala
senal para los precios aunque ventas a otros destinos podrian com-
pensar la caida.

Sin embargo, se observa en el mercado mundial una gran disponi-
bilidad del cereal y una dura competencia por parte del trigo mas
barato proveniente del Mar Negro o de Europa.

Por ejemplo, la autoridad estatal de cereales de Marruecos prevé
lanzar en septiembre una oferta para comprar el primer lote de 1,04
millones de toneladas de trigo blando de la Unién Europea.

El bloque europeo continta enfrentando condiciones climdticas
adversas para el desarrollo de los cultivos de trigo. Primero la fuerte
sequia y ahora algunas precipitaciones generan preocupacion por la
calidad de los trigos de la region.

En el caso de no tener buena condicion panadera, los principales
compradores del cereal se orientarin hacia el trigo de mayor calidad
que EE.UU. le pueda brindar.

Las exportaciones semanales estadounidense fueron importantes
para los precios. El USDA informo ventas por 853.200 tn cuando el
mercado esperaba entre 650.000 y 900.000 tn. Se incluy6 un nego-
cio por 250.000 tn a Irak

Las ventas externas de trigo, en general todas las noticias relacio-
nadas a la demanda, seran un elemento importante para la determi-
nacion de la tendencia del cereal estadounidense cuando se disipe
totalmente la volatilidad del mercado climatico de los granos gruesos
que esta afectando a los precios.

El despegue total recién llegara a partir del mes préximo cuando se

defina el futuro del trigo en
otros importantes paises produc-
tores y exportadores, que deter-
minara la oferta mundial frente
a una demanda muy atomizada.

El trigo en Brasil

El clima ha sido favorable para
la cosecha de trigo en Parana, el
principal estado productor de
Brasil, y los primeros lotes cose-
chados del cereal muestran muy
buena calidad.

Segun el Departamento de
Economia Rural del gobierno
estatal, las informaciones recibi-
das muestran que los cultivos de
trigo estin con buena calidad y
no hay pronésticos de lluvias
que puedan afectar la cosecha.

El clima es 6ptimo para el tri-
g0, con un cereal cosechado en
la regiéon con buena calidad y
peso hectolitrico y sin problemas
de heladas como la campana
anterior.

La cosecha de Parana, que lle-
gara a mas de la mitad del trigo
de Brasil en la presente safra,
alcanza a la fecha el 3% del total
del drea estimada de siembra de
1,28 millones de hectareas.

Del total implantado se consi-
dera que el 78% de los cultivos
estan en buenas condiciones, el
18% en razonables y el 4% en
pobres. Cerca del 30% estd en la
etapa de maduracién del grano.

En el estado se espera cose-
char 2,95 millones de tn, mien-
tras que los trabajos en los cam-
pos comienzan en las regiones
norte y centro.

En Rio Grande do Sul, después
de un inicio marcado por inesta-
bilidad climdtica con lluvias en
exceso seguido por sequia, los
cultivos de trigo estin en situa-
ciones normales.

Los cultivos de este ultimo es-
tado tienen un potencial de pro-
duccion de 1,6 M tn, debiendo
ingresar en setiembre en el pe-
riodo critico de floracién. La co-
secha se produce mas tarde.
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Parana y Rio Grande do Sul juntos alcanzan mas del 90% de la
cosecha brasilena, que el gobierno estima en 4,7 millones de tn en el
2005 frente a las 5,8 millones de tn en el 2004.

Nueva mejora del cereal local

En el mercado argentino los precios del cereal afirmaron su ten-
dencia alcista.

Desde el comienzo de la semana las ofertas realizadas por el sector
exportador y la molineria fueron mejores aunque son pocos los par-
ticipantes que se muestran en el recinto de operaciones de la Bolsa
realizando ofertas.

La nueva suba contintia respondiendo a las menores perspectivas
sobre los cultivos de trigo argentino para la proxima campana.

Los datos oficiales senalan un area a sembrar de 5,3 millones de
ha, mientras que muchos privados pronostican una superficie me-
nor por el abandono de las actividades en muchas regiones y por el
clima desfavorable que acompané la implantacion.

El avance al 25/08 senala que estd sembrada el 96% del drea, avan-
zando un 2% respecto de la semana previa y frente a igual porcentaje
el ano pasado a la misma fecha cuando se habia sembrado 6,2 millo-
nes de ha. El aumento de las actividades se observo en el sudeste de
la provincia de Buenos Aires.

Atn faltan sembrar algunas hectdreas en la provincia de La Pampa
y sudoeste de Buenos Aires, la cobertura final en las mismas depen-
dera de las condiciones climiticas y el deseo de los productores de
no cambiar a los granos gruesos.

La escasa humedad de los suelos en algunas regiones esta afectan-
do el desarrollo del cultivo y algunas plantas tienen bajo porte y
escaso macollaje.

En el sudeste y el sudoeste de Buenos Aires, donde estd sembrada
la mayor parte del trigo, las condiciones son opuestas. En el sudeste,
las condiciones del suelo son muy buenas y las plantas se desarrollan
en forma 6ptima, con un alto potencial productivo.

Las lluvias registradas durante la semana fueron beneficiosas para
el cultivo que se encuentra en etapa de macollaje en el norte provin-
cial, y en nacimiento / crecimiento en el sur. )

En Coérdoba también se registraron precipitaciones que, si bien
fueron de variable intensidad, permitieron la recuperacién del con-
tenido de humedad de los suelos, por lo que se espera una pronta
recuperacion del cultivo. En toda la provincia el trigo se encuentra
mayoritariamente en etapa de macollaje.

En Santa Fe las lluvias producidas durante la semana fueron opor-
tunasy beneficiosas para el desarrollo del trigo. En general, el cultivo
evoluciona normalmente, encontrandose en las etapas de macollaje
y encanazén con adecuada humedad del suelo.

Por lo citado se desprende que la situacion del cultivo es muy
dispar segun la region analizada para determinar con exactitud la
potencialidad de rendimientos. Sin embargo, estamos partiendo de
un area sembrada muy inferior a la campana precedente que ya
repercutira en la produccion final.

Las proyecciones que van desde 11,50 millones de tn a las 13,5
millones que proyecta el USDA afectarin considerablemente la com-
posicion del cuadro de oferta y demanda del trigo. Nos encontrare-
mos mads cerca de las cifras de la campana 2002/03 que de la actual.

En la citada campana la produccion alcanzo las 12,5 millones de tn

por los problemas climaticos que
afectaron el desarrollo de los
cultivos y con consecuencias di-
rectas en el saldo exportable de
trigo. Se vendieron al exterior
tan s6lo 6 millones de tn de trigo
apesar de un remanente de cam-
pana estimado en 1,5 millones
de tn.

Lo que realmente sucedi6 fue
que el productor argentino re-
tuvo el cereal cuando la deman-
da externa estaba presente y se
perdieron muchos mercados.
Esperemos que la historia no se
repita y podamos ser competiti-
vos en materia de precios cuan-
do los importadores ingresan al
mercado.

Hoy tenemos un buen nivel de
negocios externos. Los compro-
misos de exportaciéon de trigo
2004/05 totalizan 9,85 millones
de tn al 19/08, aumentando
55.000 tn en la semana y supe-
rando las 6,25 millones del ano
pasado a la misma fecha.

Los nuevos negocios respon-
den a ventas por 20.000 tn a
Brasil y 35.000 tn a destinos no
especificados.

La participacion de Brasil con-
tinta aumentando aunque el rit-
mo de compras es similar al ano
pasado cuando los compromisos
llegaban a 3,48 millones de tn
frente a las 3,52 millones de tn
actuales.

Al pais vecino aun le restaria
comprar 1,3 millones de tn con
continuos embarques del cereal
mayormente provenientes de los
puertos del sur.

Los barcos que en estos dias
estan esperando para ser carga-
dos con el cereal tienen como
destinos Brasil y Sudafrica, este
altimo desde los puertos de up
river.

Los precios FOB para embar-
que mds cercano, por su parte,
mostraron una recuperacion a
comienzo de la semana de casi
u$s 3 para cerrar a u$s 144 en
los puertos de up river y a u$s
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MAIZ: Compras de la exportacion como % de la produccion
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142,50 desde los puertos del sur.
La mejora también se reflejo en
los precios correspondientes al
cereal nuevo.

El trigo FOB con entrega en
diciembre mostré una suba de
u$s 2 para quedar entre un pro-
medio de valor comprador y ven-
dedor a u$s 126,50. Dicho va-
lor representa un FAS teérico de
u$s 95,30 precio muy inferior a
los u$s 103 que llegaron a ofre-
cer los exportadores para los
negocios forward.

Las ofertas para cerrar nego-
cios con entrega en diciembre
repitieron al inicio de la semana
los u$s 103 del viernes pasado
pero terminaron a u$s 100 para
el puerto de San Martin.

La baja de u$s 3 de los precios
futuros no se reflej6é en los ne-
gocios disponibles. Las valores
fueron aumentando jornada tras
jornada hasta los $ 312 pagados
el viernes por la molineria y la
exportacion.

La suba oscil6 entre los $ 2y $
7 enla semana. La puja entre los
pocos compradores presentes
en el recinto motivé a algunos
productores a ingresar mas Or-
denes de ventas. Se estimaron
negocios entre 3.000 y 4.000 tn
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diarias.

Los volimenes negociados en las dltimas semanas, segun datos del
informe semanal de compras, ventas y embarque del sector
exportador, oscilan entre 80.000 y 50.000 tn. Las compras de los
exportadores alcanzan las 10,5 millones de tn, superando en un 6%
las ventas efectivas y en un 33% la cifra del ano pasado a la misma
fecha.

La demanda esta respondiendo a la mayor tranquilidad de las ven-
tas al exterior y con los 0jos puestos en lo que sucede con el trigo de
la préxima campana.

MAIZ

El cereal local no se despega de la

tendencia externa

Los precios del maiz en el mercado interno no pueden dejar de
reflejar lo que sucede con el cereal en el mercado de referencia. La
nueva caida de los precios futuros en Chicago llevo a los exportadores
a pagar menos jornada tras jornada.

La semana comenzo con las mismas ofertas del viernes, $ 220 para
el cereal disponible con entrega inmediata, pero las bajas externas se
trasladaron a los precios FOB y estos a las ofertas disponibles.

La caida semanal de los precios FOB para el maiz con embarque
mas cercano alcanzé casi los u$s 3,50 para quedar a u$s 96,40. La
disminucion de los precios argentinos fue mayor que los valores FOB
del Golfo de México que retrocedieron u$s 2,50 hasta los 96,50.

El retroceso en los precios externos del maiz representd una baja
de $ 6 enlos precios disponibles. Los exportadores cerraron la sema-
na pagando $ 214 para el maiz con entrega inmediata en los puertos
de up river.

El sector lleva compradas al 17/08 algo mas de 11 millones de tn de
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maiz, superando en un casi 12%
el volumen de ventas efectivas y
en 35% los negocios del ano pa-
sado a la misma fecha. El ritmo
de los negocios es mas tranquilo
en las dltimas semanas y como
consecuencia de la baja de pre-
cios los productores ingresan
menos ordenes de venta en el
mercado.

La operatoria disponible rele-
vada en el recinto de la Bolsa
muestra una disminucién desde
las 10.000 tn diarias que se ne-
gociaban a comienzos de mes
hasta las 7.000 tn que se nego-
cian actualmente como maximo.

Las compras semanales tota-
les reflejan la disminucion de ne-
gocios, las dltimas reportadas
alcanzan tan solo 116.000 tn
desde las 400.000 tn del mes
pasado a la misma fecha.

El volumen total hasta el 17/
08 alcanza el 57% de la produc-
cién de maiz en la presente cam-
pana, porcentaje superior al
47% del ano pasado (con una
producciéon de 15 millones de
tn) y del promedio de las cuatro
campanas precedentes del 50%.

La mayor actividad de los
exportadores responde a las
mayores ventas efectivas de maiz
al exterior. Los compromisos de
exportacion al 19/08 alcanzan
las 9,7 millones de tn, aumentan-
do 85.000 tn en una semana y
superando las 7,6 millones del
ano pasado a la misma fecha.

Los nuevos negocios corres-
ponden a ventas por 50.000 tn
a Perq, por 30.000 tn a Egipto y
por 5.000 tn a Sudafrica.

No sdlo las ventas contindan
activas, sino que también son
acompanadas por fuertes nive-
les de embarques del cereal con
destino al exterior. En todos los
puertos fluviales y maritimos hay
barcos cargando o esperando
cargar maiz argentino con desti-
nos muy diversos.

La competitividad de los pre-
cios del cereal local en el merca-

do internacional ayuda a posicionar al pais como el segundo
exportador mundial de maiz. Este destino de demanda representa
actualmente el 70% de la produccidn nacional con fuertes perspecti-
vas a que las cosas cambien.

En un seminario denominado "La revolucion del mercado inter-
no", organizado por MAIZAR (Asociacién de Maiz Argentino) esta
semana, se deslizo la idea de que la relacion consumo interno de
maiz/exportacién actualmente era de 50%/50% y con expectativas de
que se convierta en 75%/25%.

Diversos especialistas representantes de los sectores del consumo
interno del maiz expusieron un cuadro completamente distinto al
que muchos analistas tenian en mente. El consumo interno total del
cereal se estima entre 9,5 y 12 millones de tn.

En el siguiente cuadro se resume las cifras volcadas en las exposi-
ciones:

Consumo de maiz 2005

Aves 2,8 millones de tn
Tambo 2 — 4 millones de tn
Ganaderia 3 — 5 millones de tn
Porcinos 0,8 millones de tn
Molienda Seca 0,6 millones de tn
Molienda Hameda 1,1 millones de tn

Total general 9,5 a 12 millones de tn

En todos los casos mencionados el volumen consumido de maiz,
mads las exportaciones realizadas, excede las estimaciones de cose-
cha 2004/05 aunque el presidente de la asociacién, Juan Julio
Avellaneda, senal6 en su exposicion que la produccion total de maiz
en la presente campana alcanzari las 23 millones de tn.

Todos los sectores que expusieron senalaron el fuerte potencial
que tiene el maiz en agregar valor al resto de las cadenas productivas.
Los usos potenciales del maiz superan los que actualmente conoce-
mos y el aumento sostenido del consumo de carne demandard adn
mayores volimenes de maiz para la alimentacion animal.

En una visiéon de mucho mas largo plazo el Lic. Jorge Ingaramo
estima que el drea a sembrase con maiz en Argentina en el 2015
llegara a las 8,5 millones de hectareas.

La cifra proyectada puede ser s6lo una ilusion si los precios del
maiz no acompanan y las estimaciones para el mas corto plazo, la
campana 2005/06, no mejora.

En el seminario no se expusieron las perspectivas para la proxima
campana, la asociacién es optimista en cuanto al drea a sembrarse
con maiz aunque los concurrentes senalaran lo contrario después de
la reunion.

Algunos productores comenzaron timidamente a sembrar el maiz
en un clima que se anticipa lluvioso y que favoreceria a las plantacio-
nes. Comenzo la implantacién, con la incorporacién de los primeros
lotes en Entre Rios y unos pocos en el extremo sur y nordeste de
Santa Fe.

Las recientes precipitaciones permitieron un aumento de los nive-
les de humedad de los suelos en gran parte de la regién pampeana'y
los pronésticos prevén lluvias entre normales y por encima de la
media para esta época del ano hasta enero, senalaron desde el Insti-
tuto de Clima y Agua.

El area del maiz sufriria amplias reducciones en el centro-sur de las
provincias de Cérdoba y La Pampa, Entre Rios y el sudeste de Buenos
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Aires, Los datos oficiales senalan un area de maiz de 3 a 3,1 millones
ha desde las 3,32 millones del 2004/05, disminuyendo un 10% justi-
ficada en un costo mayor de produccion del cereal frente a la soja.

La produccién de la oleaginosa es menos costosa frente a los altos
precios de la semilla de maiz y los fertilizantes a emplear.

Algunos agricultores estin optando por esperar y seguir la evolu-
cion del clima y el resultado de la cosecha estadounidense -y su
influencia sobre los precios internacionales- antes de decidirse a sem-
brar el cereal.

El maiz lamentablemente es la victima del avance de la siembra de
la soja y el diferencial de precios entre ambos cultivos es el determi-
nante.

Hoy las ofertas del sector exportador para cerrar negocios de maiz
de la nueva cosecha estan en niveles cercanos a u$s 70, bajando u$s
2 respecto de la semana previa y de los u$s 73 del ano pasado a la
misma fecha.

Los precios forward de maiz llegaron a un maximo de u$s 80 (en
julio), mientras que la soja alcanzo los u$s 178. La diferencia entre
ellos serd determinante para la decision de aquellos productores atn
indecisos.

Nueva baja del maiz estadounidense

El maiz en Chicago comenzd la semana con subas ante un merca-
do técnicamente sobrevendido y vulnerable a una recuperacion.

La mejora de los precios no duré mas que una jornada, las sucesi-
vas cerraron con bajas por la presiéon que continda ejerciendo la
evolucién del clima sobre las cotizaciones.

Los operadores esperan que los futuros de maiz comiencen a con-
solidarse luego de la volatilidad de las operaciones imperante en
primavera y verano a causa de la sequia que afectd a Illinois, frente al
buen clima de las demais regiones productoras.

Las condiciones climdticas contindan influyendo sobre los culti-
vos. El informe semanal sobre la condicion de las plantaciones sena-
16 que el maiz estd en un 50% de bueno a excelente, bajando 1%
respecto de la semana anterior y debajo del 71% del afno pasado a la
misma fecha. El mercado esperaba una mejora de 1 a 3 puntos por-
centuales.

Por otra parte, el maiz contintia avanzado en sus etapas de desa-
rrollo, el 80% estd pastoso y el 40% dentado, frente al 68% y 34%
respectivamente del ano pasado.

Lo que sucede con la evolucién de los cultivos de maiz iba a ser
plasmado con el informe que el mercado esperaba del tour anual
que estaban realizando por las regiones productoras del Medio Oes-
te estadounidense.

La expectativa sobre las cifras generé mucha volatilidad en los
precios futuros; durante las distintas jornadas se fueron conociendo
reportes parciales que influenciaron en los precios.

Al igual que en el caso de la soja, el tour de productores informo
que no encontr6 nada especial en Ohio, es inferior al nivel del ano
pasado pero superior al promedio de los dltimos tres anos, mientras
que en Dakota del Sur encontraron condiciones muy variables pero
mejores que el ano anterior.

En Indiana los cultivos estaban mejor de lo esperado. En el estado
de Nebraska los cultivos de secano han sufrido graves danos a causa
de la sequia. Sin embargo, en esta zona gran parte de los sembrados

se hacen bajo riego, con lo que
la informacion no es relevante.

El tour en el estado de Illinois
encontré extrema variabilidad
entre los distintos lotes releva-
dos, aunque en general estan
peor que los del ano pasado, se
estimé rindes de 80,2 qg/ha fren-
te alos 99,2 qg/ha del 2004. Esto
no fue una sorpresa consideran-
do la extrema sequia que afect6
al estado en la floracion de los
cultivos.

Con respecto a Iowa indica-
ron que estan encontrando a los
maices mejores que los del ano
pasado, lo que es asombroso si
recordamos que en la campana
pasada ese estado obtuvo su ré-
cord histérico de rinde.

En general, los rindes estin
dentro de lo esperado, con fuer-
tes rindes en el O del Medio Oes-
te y un deterioro en el E de la
misma regién por la reduccion
del estado de Illinois.

Los anticipos citados indica-
ban mejores maices que el ano
anterior en lowa y Minnesota y
peores en Illinois, dentro de lo
esperado por el mercado.

Finalmente, el tour Pro Farmer
proyecté una produccion de
maiz estadounidense de 258,12
millones tn con 85,74 qg/ha, ci-
fra menor a los 263 millones que
pronostico el USDA en agosto.

Por el lado de la semana, las
exportaciones mostraron una
leve recuperacion. En el infor-
me semanal las ventas de maiz
totalizaron 1.668.600 tn (com-
binando cosecha nueva y vieja)
cuando el mercado esperaba
entre 900.000 y 1,3 millones de
toneladas.

Hubo rumores de que compra-
dores asiaticos estarian interesa-
dos en cargamentos de maiz
para el altimo trimestre. Un au-
mento en los costos de los fletes
limitaria las compras pero la re-
ciente baja en los precios de los
futuros de maiz estimulara la
demanda de exportacion.
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SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 5451 (23/08/05)
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO PARANA EN BRASIL
Por sexta vez consecutiva los valores acumulados sema-
nales de lluvia resultan escasos o nulos en gran parte de
esta cuenca. La perspectiva para los préximos 7 dias in-
dica un cambio que daria lugar a algunas lluvias mode-
radas, tal como muestra el mapa de prondstico. Sin em-
bargo, se espera que su efecto no sea sensible en el cor-
to plazo. Se observa en general una muy leve tendencia
descendente en las descargas de las principales centra-
les hidroeléctricas. El embalse de JUPIA disminuy6 leve-
mente sus descargas, las que promedian actualmente los
5.800m3/s. El aporte del Paranapanema en ROSSANA
ronda los 1.100m3/s, estable. El aporte conjunto de los
rios Ivai y Piquiri, promediado semanalmente, es del or-
den de los 350m3/s y podria aumentar levemente en los
préximos dias. En GUAIRA, cola del embalse de Itaipa,
el caudal promedio semanal fue de 8.200m3/s, conti-
nuando en leve disminucion. Esta manana se ubicé en
los 7.060m3/s. La descarga media diaria de ITAIPU,
promediada semanalmente, se increment6 de 8.680m3/
s a 9.540m3/s. No se espera un cambio sensible a pesar
de las lluvias pronosticadas para los proximos dias. El
aporte de esta cuenca se mantendra muy acotado en los
préximos dias, en el orden de los 9.000m3/s, es decir un
12% por debajo del valor mensual normal. RIO IGUAZU
No se registraron, en la dltima semana precipitaciones
en la cuenca. Para los préximos 5 dias se prevé un cam-
bio significativo, con lluvias moderadas especialmente
sobre la cuenca media/baja. En SALTO CAXIAS la descar-
ga media semanal aument6 de los 800m3/s a unos
1.180m3/s, sin tendencia definida. Las lluvias esperadas
podrian dar lugar a una leve recuperacion de corto pla-
zo. El promedio semanal de los caudales maximos dia-
rios en CAPANEMA fue de 1.560m3/s, 110m3/s mds que
la semana anterior. Esta manana registré un maximo dia-
rio de 1.960 m3/s, estable. En ANDRESITO el nivel me-
dio semanal creci6 de 0,73 m a 0,76 m, siendo el valor
medio mensual de 0,82 m en lo que va de agosto, es
decir 36cm por debajo del valor normal. Se espera que

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrologico
de la Cuenca del Plata

se mantenga en ese orden, muy apartado del valor nor-
mal, a pesar de las lluvias esperadas. El caudal medio
descargado al Rio Parand en la semana fue de unos 1.190
m3/s, y su promedio mensual en lo que va de agosto es
de unos 1.260 m3/s, es decir un 32% inferior al valor
normal mensual desde 1984.

RIO IGUAZU

No se registraron, en la dltima semana precipitaciones
en la cuenca. Para los préximos 5 dias se prevé un cam-
bio significativo, con lluvias moderadas especialmente
sobre la cuenca media/baja. En SALTO CAXIAS la descar-
ga media semanal aument6 de los 800m3/s a unos
1.180m3/s, sin tendencia definida. Las lluvias esperadas
podrian dar lugar a una leve recuperacion de corto pla-
zo. El promedio semanal de los caudales maximos dia-
rios en CAPANEMA fue de 1.560m3/s, 110m3/s mds que
la semana anterior. Esta manana registré un maximo dia-
rio de 1.960 m3/s, estable. En ANDRESITO el nivel me-
dio semanal creci6 de 0,73 m a 0,76 m, siendo el valor
medio mensual de 0,82 m en lo que va de agosto, es
decir 36cm por debajo del valor normal. Se espera que
se mantenga en ese orden, muy apartado del valor nor-
mal, a pesar de las lluvias esperadas. El caudal medio
descargado al Rio Parand en la semana fue de unos 1.190
m3/s, y su promedio mensual en lo que va de agosto es
de unos 1.260 m3/s, es decir un 32% inferior al valor
normal mensual desde 1984.

RIO PARANA EN EL TRAMO PARAGUAYO-

ARGENTINO
Las lluvias en la semana fueron nuevamente escasas. La
perspectiva meteorolégica indica que se observaria un
cambio de corto plazo, con algunas lluvias moderadas.
En la confluencia Parana-Iguazua el caudal medio sema-
nal fue de unos 10.500m3/s, valor muy similar al ante-
rior y en el orden de un 15% por debajo del valor men-
sual normal.

PRONOSTICO A 5Y 10 DIAS

. JULIO Nivel Altura Media Nivel de Nivel de Registros Maximos Prondstico (m) Pronostico (m) para el
Estaciones actual 25/08/05 AGOSTO (Periodo Alerta  Evacuacion Histéricos para el 2/09/05
1977/2001) 28/08/05
Corrientes 2.20 3.76 6.50 7.00 9.04 (1983) 251 2.46
Barranqueras 2.24 3.70 6.50 7.00 8.58 (1983) 2.55 2.50
Goya 2.46 3.76 5.20 5.70 7.20 (1992) 2.70 2.75
Recongquista s/d 3.63 5.10 5.30 7.20 (1905) 2.38 2.45
La Paz 2.54 4.14 5.80 6.50 7,97 (1992) 2.50 2.78
Parana s/d 3.74 5.00 5.50 7,35 (1983) 1.63 1.80
Santa Fe 2.09 3.74 5.30 5.70 7.43 (1992) 1.97 2.10
Rosario 1.90 3.53 5.00 5.30 6.44 (1998) 1.86 1.82

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E"-
Valores que superan el nivel de evacuacién.” - Pronésticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del rio de la Plata.
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Girasol confitado: con
rindes de 18 qq, buscan
exportar en forma continua

“Infobae”, 26/08/05

Hace un ano, las cooperativas agropecuarias de
Alta Italia y el Embajador Martini, tuvieron la ini-
ciativa de identificar el cereal mas rentable de la
zona para agregarle valor y al mismo tiempo
contrarestar la competencia en el mercado granario
que se da por intermedio de los grandes consor-
cios de siembra.

El resultado, para una region caracterizada por
un suelo tipico de la planicie toscana pampeana
(al norte), con baja fertilidad, retencién de agua 'y
regimenes de lluvias que van entre los 600 a 700
milimetros anuales, fue el girasol y su variedad
confitera, que tiene un valor de comercializacion
aproximado a los u$s 300 la tonelada contra los
u$s 180 del convencional.

“Nuestra idea principal fue poder buscar en es-
tos productos alternativos una herramienta para
trabajar el campo. Pensando en un grupo de 10 o
12 productores que no se resignaron a alquilar sus
establecimientos para el manejo de la agricultura
o ganaderia que se desarrolla en esta zona”, expli-
¢6 Hernan Gaggioli, gerente de la Cooperativa
Piacenza de Alta Italia.

Este grupo que fue seleccionado por el Semina-
rio Agroinnova para exponer su experiencia en la
convencion que se realizard entre el 25 y 26 de
octubre en la ciudad de Rosario, piensa sembrar
alrededor de 500 has y espera un rendimiento si-
milar a la campana pasada, cuando alcanzaron los
18 quintales sobre una media -que en este suelo-
para el girasol confitero alcanza los 1300 kilos.

“Desde hace un tiempo, en el norte de La Pam-
pa nos dimos cuenta que la tnica alternativa de
crecimiento en una economia de escala y compe-
titiva se da por medio de la busqueda permanente
de valor agregado y el trabajo en sistemas de cali-
dad”, remarc6 Gaggioli, repasando sus contactos
con Alemania, Espana y Portugal para un futuro
proceso de comercializacion externa.

Salen del puerto de Rosario
mas de 100.000 tn de
azucar

"La Capital”, 22/08/05

Los muelles locales albergan el barco mas gran-
de desde que Puerto Rosario SA se hizo cargo de
la terminal. La nave de gran porte, de bandera
noruega y con destino a Egipto, llevard nada mas
y nada menos que 38 mil toneladas de azdcar cru-
do. Pero hay mds: otros dos barcos también estin
por zarpar, uno con destino a Estados Unidos y
cargado con 28 mil toneladas de azicar envasado
y el otro rumbo a Africa, también con unas 19 mil
toneladas de ese mismo producto. De este modo,
en los proximos dias se exportaran desde desde
Rosario mas de 100 mil toneladas de dulce carga.

Los exportadores, en esta oportunidad, son los
ingenios Ledesma, Tabacal y Azucarera Concep-
cion, segun indicé el encargado de operaciones
de la terminal portuaria rosarina, Guido
Albertengo.

Los tres enormes barcos zarparin esta semana,
una vez que se terminen las tareas de la carga. "Se
trata de embarcaciones de gran capacidad de al-
macenamiento; el que esta cargando las 38 mil
toneladas de azdcar a granel debe tener unos 200
metros de eslora aproximadamente", explicé el
encargado, y agrego que la tripulacion es de ori-
gen filipino.

Desde que se conformé Puerto Rosario SA, este
es el despacho de mayor envergadura que zarpara
desde las costas rosarinas del Parand hacia el mun-
do, llevando la produccion azucarera en dos mo-
dalidades: a granel y envasada.

Ya a principios de aino, el presidente de Puerto
Rosario SA, Guillermo Zalazar Boero, habia anun-
ciado que toda la produccién de aztcar del norte
del pais (especialmente de Salta y Jujuy) saldria al
mundo por esta terminal gracias a un convenio
realizado con los ingenios mas importantes de la
region.

En consonancia con esas perspectivas, la empre-
sa portuaria también encaré una serie de obras,
en especial de silos almacenadores para los pro-
ductos de toda la regién Centro pasibles de ser
exportados, fundamentalmente productos agrico-
las. Asi, se estan construyendo unos 42 mil metros
cuadrados de galpones especialmente adecuados
para que ninguna mercaderia sufra alteraciones en
la instancia de almacenaje a la espera del embar-
que. Segun Zalazar, la inversion fue de mas de 25
millones de pesos.

Justamente en esas nuevas instalaciones fue que
se guardo el azdcar cruda y a granel que partird en
los proximos dias hacia Egipto. La mecanica es que
los camiones descarguen en cada uno de los de-
positos y luego por cintas transportadoras se
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cargue en los buques. La tarea demanda entre seis
y siete dias, por lo que se estima que el buque
noruego emprenderd su regreso a fines de esta
semana.

Tanto el gobierno de la provincia como el muni-
cipal se han pronunciado unay otra vez a favor de
profundizar el calado del rio para favorecer las
exportaciones a lo largo y ancho del Parana. La
intencion es pasar de los 32 pies existentes en este
sector de la hidrovia y llegar hasta los 36.

Oil World sube pronéstico
de cosecha de colza UE

El boletin de oleaginosas alemdn Oil World dijo
que habia aumentado su pronéstico de la cosecha
de colza de la Unién Europea de este verano a
14,75 millones de toneladas frente a su estimacién
previa de 14,6 millones de toneladas.Sin embar-
go, esta cifra era aun inferior a la de la cosecha
récord del aino pasado de 15,29 millones de tone-
ladas. Las importaciones de aceite de colza de la
Unién Europea (UE) son similares, afirm6."El des-
empeno excedio las expectativas en Francia y el
Reino Unido", djjo. "Recientemente se produjo al-
gun dano debido a las precipitaciones continuas
que interrumpieron la recoleccién en varias par-
tes de Alemania, Polonia y otros paises"."A pesar
de que los desempenos excepcionales del ano
pasado no pueden ser repetidos, los agricultores
de la mayor parte de los paises lograron desempe-
nos por arriba del promedio por segundo ano
consecutivo".Se estima ademas que la cosecha ale-
mana caera a 4,82 millones de toneladas este ano,
desde los 5,28 millones de toneladas de la tempo-
rada pasada. La cosecha de Francia fue estimada
este verano en 4,21 millones de toneladas, supe-
rior a la cosecha de 4,0 millones de toneladas del
ano pasado."El crecimiento en la produccion de
aceite de colza en la UE serd demasiado pequeina
para satisfacer la demanda en el periodo julio de
2005/junio de 2006", dijo. "Pronto se importarin
cantidades crecientes de aceite de colza de Rusia,
Ucrania y probablemente también de Canada".

USDA propone que EEUU
permita importacion de
aves argentinas

El Departamento de Agricultura de Estados Uni-

dos (USDA) propuso el martes eliminar la prohi-
bicion que impide importar productos avicolas de
Argentina, luego de declarar que el pais sudameri-
cano esta libre de enfermedades animales altamen-
te contagiosas. El USDA dijo que Argentina erradicd
la exdtica enfermedad de Newcastle de sus aves
comerciales y que desarroll6 las garantias necesa-
rias para que no vuelva a aparecer. "Realizamos una
evaluacion de riesgo y determinamos que Argenti-
na satisfizo nuestros requerimientos para ser re-
conocida como libre de la enfermedad", informo
el USDA en un aviso del Registro Federal estado-
unidense. La enfermedad de Newcastle puede ser
mortal en las aves pero, en el peor de los casos,
s6lo produce un mal menor en las personas. Los
pollos son la especie mas susceptible al virus. Aun-
que la enfermedad todavia puede ser hallada en
los pichones salvajes de Argentina, el USDA dijo
que el pais posee los controles adecuados para
impedir el contagio a las aves comerciales. Argen-
tina s6lo podrd embarcar sus productos avicolas
bajo ciertas restricciones, ya que las naciones limi-
trofes Brasil y Bolivia no estin consideradas libres
de la enfermedad por el USDA. El USDA manifesto
que los exportadores argentinos deben recibir la
aprobacion del gobierno antes de poder realizar
los embarques hacia Estados Unidos. El ano alti-
mo, Argentina exporto productos avicolas por 22
millones de ddlares, mientras que Estados Unidos
produjo pollos para cocina por 15.200 millones
de ddlares. "Dadas estas cifras, cualquier exporta-
cién de Argentina probablemente no sea de la can-
tidad suficiente para tener un impacto significati-
vo sobre los productores avicolas estadouniden-
ses", segun el USDA. Los productores avicolas de
Estados Unidos, los grupos del sector y otras par-
tes interesadas tienen hasta el 24 de octubre para
remitir sus comentarios sobre la propuesta.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 19/08/05 22/08/05 23/08/05 24/08/05 25i0gi05 | romedio Promedio afio Diferencia
semanal anterior * afo anterior
Rosario
Trigo duro 310,50 313,70 315,00 315,00 315,00 313,84 310,55 1,1%
Maiz duro 219,40 219,20 217,60 215,80 214,00 217,20 245,64 -11,6%
Girasol 578,00 575,00 575,00 575,00 575,75 551,12 4,5%
Soja 510,00 520,10 522,60 518,00 505,00 515,14 533,14 -3,4%
Mijo
Sorgo 140,00 140,00 176,57 -20,7%
Bahia Blanca
Trigo duro 310,00 310,00 310,00 310,00 310,00 310,00 309,91 0,0%
Maiz duro 233,00 230,00 230,00 227,00 222,00 228,40 249,98 -8,6%
Girasol 530,00 535,00 535,00 535,00 535,00 534,00 517,94 3,1%
Soja 510,00 515,00 510,00 500,00 407,00 525,43 -22,5%
Cordoba
Trigo Duro 297,00 297,30 297,15 302,21 -1,7%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 317,47
Maiz duro 218,00 215,00 214,00 215,67 245,49 -12,1%
Girasol 540,00 540,00 540,00 540,00 540,00 540,00 524,36 3,0%
Soja 505,00 510,00 512,00 505,00 508,00
Trigo Art. 12 319,70 319,50 320,00 318,10 323,00 320,06 321,04 -0,3%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 310,00 310,00 310,00 310,00 305,00 309,00 300,79 2,7%
Maiz duro 214,00 214,70 213,00 213,90 231,51 -1,6%
Girasol 530,00 535,00 535,00 535,00 535,00 534,00 517,94 3,1%
Soja 510,00 512,60 512,00 510,00 500,00 508,92 513,66 -0,9%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 22/08/05 23/08/05 24/08/05 25/08/05 26/08/05 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 660,0 660,0 660,0 660,0 660,0 660,0
"000" 550,0 550,0 550,0 550,0 550,0 550,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 175,0 175,0 170,0 170,0 170,0 180,0 -5,56%
Aceites ()
Girasol crudo 1.412,0 1.412,0 1.424,0 1.424,0 1.424,0 1.446,0 -1,52%
Girasol refinado 1.620,0 1.620,0 1.620,0 1.620,0 1.620,0 1.600,0 1,25%
Lino
Soja refinado 1.198,0 1.198,0 1.208,0 1.208,0 1.208,0 1.200,0 0,67%
Soja crudo 1.038,0 1.038,0 1.055,0 1.055,0 1.055,0 1.041,0 1,34%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 275,0 275,0 275,0 275,0 275,0 265,0 3,77%
Soja pellets (Cons Darsena) 460,0 460,0 460,0 460,0 460,0 460,0
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 22/08/05  23/08/05  24/08/05  25/08/05  26/08/05
Trigo
Mol/Ros C/Desc. Cdo. Exp 315,00 315,00 312,00 317,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 312,00 310,00 315,00 312,00
Exp/PA ClDesc. Cdo. M/E 312,00 310,00 315,00 312,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 312,00 312,00 310,00 315,00 312,00
Exp/SM Dic-05 Cdo. M/E u$s 102,00 103,00 102,00 100,00 100,00
Maiz
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 220,00 218,00 216,00 214,00 214,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 220,00 218,00 216,00 214,00 214,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 218,00 215,00 213,00 210,00 210,00
Exp/PA ClDesc. Cdo. M/E 218,00 215,00 213,00 214,00 213,00
Exp/SP ClDesc. Cdo. M/E 220,00 218,00 216,00 214,00 214,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. MIE 218,00 215,00 216,00 214,00 214,00
Exp/SN C/Desc. Cdo. MIE 220,00 218,00 216,00 214,00 214,00
Exp/SM Mar-06 Cdo. MIE uss 72,00 72,00 70,00 70,00 70,00
Sorgo
Exp/Classon C/Desc. Cdo. MIE 140,00 140,00 140,00 140,00 140,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. MIE 145,00 140,00 140,00 140,00
Soja
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 520,00 522,00 518,00 505,00 510,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 520,00 522,00 515,00 500,00 510,00
Fca/PA ClDesc. Cdo. M/E 520,00 522,00 518,00 505,00 510,00
Fca/SL ClDesc. Cdo. M/E 520,00 522,00 518,00 505,00 510,00
Fca/Ricardone ClDesc. Cdo. M/E 520,00 522,00 518,00 505,00 510,00
Fca/Rosario ClDesc. Cdo. M/E 520,00 522,00 518,00 505,00 510,00
Fca/Bombal C/Desc. Cdo. M/E 507,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 522,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. MIE 522,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 522,00
Fca/Ricardone May'06 Cdo. MIE u$s 168,00 169,00 169,00 165,00 165,00
Fca/SM May'06 Cdo. MIE u$s 167,00 168,00 169,00 165,00 165,00
Fca/GL May'06 Cdo. MIE us$s 169,00 164,00
Girasol
Fca/Ricardone ClDesc. Cdo. M/E 575,00 575,00 575,00 575,00 575,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 520,00 520,00 520,00 520,00 520,00
Fca/T.Lauquen ClDesc. Cdo. M/E 510,00 510,00 510,00 510,00 510,00
Fca/Ricardone Dic/Ene Cdo. M/E u$s 170,00 170,00 170,00 170,00 170,00
Fca/Deheza Dic/Ene Cdo. flete/c/fle  u$s 170,00 170,00 170,00 170,00 170,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa
Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolés (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en ddlares convertibles a
pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercid de"El Gran Rosario”, estaen:
Il http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de laregion.
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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Precios de ajuste de Futuros del Rofex

Posicion ‘ Volumen |A‘ 22/08/05 23/08/05 24/08/05 25/08/05 26/08/05 Var. Sem.
FINANCIEROS
DLR082005 222.979 66.517 2,910 2,913 2,910 2,908 2,912 -0,07%
DLR092005 91.798 97.060 2,913 2,918 2,917 2,917 2,921 0,14%
DLR102005 25.678 52.895 2,924 2,927 2,927 2,926 2,927
DLR112005 42.724 29.607 2,936 2,940 2,937 2,933 2,935 -0,14%
DLR122005 240 728 2,948 2,953 2,950 2,945 2,947 -0,14%
DLR012006 250 2,959 2,964 2,961 2,955 2,957 -0,17%
DLR022006 200 290 2,974 2,979 2,976 2,965 2,967 -0,34%
DLR032006 25 2,999 3,004 3,001 2,990 2,992 -0,33%
AGRICOLAS
IMR042006 108 163 78,00 77,30 76,40 75,20 75,10 -2,72%
ISR092005 288 181,00 181,00 179,50 175,80 175,80 -2,06%
ISR112005 32 944 183,80 184,10 182,70 179,00 179,30 -1,48%
ISR052006 1.708 2.363 167,60 168,70 168,10 165,00 165,30 -0,36%
TRI122005 4 104,10 103,30 101,70 102,00 101,50 -1,93%
TRI012006 4 9 104,10 103,30 101,70 102,00 101,50 -1,93%
ITR012006 16 187 104,10 103,30 101,70 102,00 101,50 -1,93%
MAI122005 4 80,80 80,80 80,50 80,00 79,50 -1,24%
S0J112005 2 184,90 185,20 183,80 180,10 180,40 -1,47%
S0J052006 56 96 169,00 170,00 169,30 165,90 166,20 -0,66%
Total 385.543 251.432
Precios de operaciones de Futuros del Rofex
Posicion 22/08/05 23/08/05 24/08/05 25/08/05 26/08/05 Var.
max min  Gltima| ~ max min  dlima]  max min dlima]  max min  dltima|  max min  dltima Sem.
FINANCIEROS
DLR082005 2,9130 2,9070 2,9110(2,9150 2,9090 2,9130(2,9150 2,9080 2,9100|2,9110 2,9070 2,9080|2,9130 2,9080 2,9120| -0,10%
DLR092005 2,9160 2,9100 2,9130(2,9190 2,9150 2,9180(2,9200 2,9150 2,9160|2,9190 2,9140 2,9170|2,9220 2,9170 2,9210, 0,21%
DLR102005 2,9240 2,9210 2,9240|2,9290 2,9250 2,9270(2,9300 2,9240 2,9270|2,9280 2,9230 2,9260|2,9300 2,9250 2,9270| 0,10%
DLR112005 2,9440 2,9350 2,9370|2,9380 2,9330 2,9330(2,9380 2,9340 2,9350
DLR022006 2,9650 2,9650 2,9650
AGRICOLAS
IMR042006 780 779 780 776 773 7713|769 764 764 | 753 751 751 | 752 749 751
ISR112005 182,8 182,8 1828 179,3 1793 179,3| -1,48%
ISR052006 1676 167,0 167,6| 168,7 1680 168,7| 1686 1680 1681 | 166,0 1648 1650 | 1657 1652 1654 | -0,36%
ITR012006 104,1 1040 1041|1035 1035 1035 101,8 101,8 101,8| 102,3 1020 1020
S0J052006 170,1 169,5 169,5| 1695 169,3 169,3| 1659 1659 1659 | 166,3 166,2 166,3| -0,60%
394.458 Volumen de contratos semanal (futuos + opciones en piso y electronico) 262.773 1A en contratos (al dia jueves)
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Ultima operacion diaria en Opciones de Futuros

Posicién Preciode  Tipode  Volumen — IApor )50 23/08/05 24108105 250805 26108/05
Ejercicio opcion semanal  posicion/l]

PUT

DLR082005 2,890 put 100 200 0,001

DLR082005 2,900 put 250 60 0,003 0,001

DLR092005 2,910 put 810 0,010

DLR092005 2,920 put 100 0,013

DLR102005 2,910 put 1000 0,012

ISR112005 166,00 put 1 76 1,200

ISR112005 174,00 put 4 259 3,500

ISR112005 182,00 put 4 7 8,000

ISR052006 140,00 put 68 84 1,800 2,000

ISR052006 148,00 put 44 130 3,100 3,500

ISR052006 152,00 put 212 112 4,100 4,000 4,600

IMR042006 70,00 put 4 10 1,700

IMR042006 74,00 put 180 244 2,700 2,700 2,900 3,000 3,200

IMR042006 78,00 put 2 76 5,500

CALL

DLR082005 2,880 call 10 785 0,032

DLR082005 2,890 call 100 210 0,019 0,021

DLR082005 2,900 call 2380 690 0,013 0,015 0,011 0,011

DLR082005 2,910 call 880 845 0,007 0,008 0,005

DLR082005 2,920 call 310 230 0,003 0,003 0,003

DLR082005 2,950 call 250 80 0,001 0,001

DLR092005 2,900 call 150 60 0,025 0,023 0,022 0,022

DLR092005 2,910 call 70 30 0,016 0,015

DLR092005 2,920 call 90 170 0,011 0,013

DLR092005 2,930 call 60 90 0,012

DLR092005 2,940 call 200 100 0,006

DLR092005 2,950 call 170 170 0,007

DLR102005 2,930 call 130 200 0,018

ISR112005 182,00 call 4 8 4,400

ISR112005 186,00 call 16 35 6,100

ISR112005 194,00 call 6 72 1,600

ISR052006 180,00 call 200 172 7,600 7,200

ISR052006 188,00 call 64 176 4,100 4,300

ISR052006 192,00 call 12 108 4,600

ISR052006 200,00 call 712 280 3,400 3,000 2,900

ISR052006 204,00 call 264 62 2,900

IMR042006 78,00 call 4 28 4,200 3,200

IMR042006 82,00 call 12 132 3,600 2,600 2,200

IMR042006 86,00 call 10 20 2,400

IMR042006 90,00 call 14 121 1,700 1,600 1,000

ITR012006 108,00 call 8 72 3,500 3,500

ITR012006 112,00 call 10 29 2,600

/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

BOLSA D E COMERCIO D E ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atenciéon Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electronico bib@bcr.com.ar

Direccién Coérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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MATBA. Ajuste de la Operatoria en doélares En tonelada
Posicion | Volumen Sem.  Open Interest] 22/08/05 23/08/05 24]08/05 25/08/05 26/08/05 var.sem.
Trigo BA 09/2005 38.900 535 109,70 110,00 109,60 110,10 111,00 1,37%
Trigo BA 10/2005 200 2 109,50 110,50 111,50
Trigo BA 11/2005 1 110,50 110,50 110,00 111,00 112,00 1,36%
Trigo BA 12/2005 1 105,50 105,50 105,00 106,00 105,80 0,28%
Trigo BA 01/2006 37.000 2.396 105,40 104,10 102,30 102,50 101,80 -3,51%
Trigo BA 03/2006 5.100 215 109,40 108,50 106,60 106,60 105,80 -3,64%
Trigo BA 05/2006 7.200 236 113,60 113,00 110,90 110,50 109,30 -4,12%
Trigo BA 07/2006 2 116,50 115,50 113,70 113,50 112,00 -3,45%
Trigo Pr. IW 01/2006 6 101,50 101,50 101,50 101,50 101,50
Trigo Pr. QQ 09/2005 10 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Trigo Pr. QQ 01/2006 68 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Maiz Ros 08/2005 200 76,50 76,50 76,50
Maiz Ros 09/2005 8.800 340 77,00 77,00 76,00 75,00 73,50 -3,92%
Maiz Ros 10/2005 100 19 77,80 77,80 77,00 76,00 74,50 -3,87%
Maiz Ros 11/2005 11 78,50 78,50 78,00 77,00 75,50 -3,82%
Maiz Ros 12/2005 1.000 349 80,50 80,50 80,00 79,50 79,00 -1,25%
Maiz Ros 01/2006 1 81,50 81,50 81,00 80,50 80,00 -1,84%
Maiz Ros 04/2006 7.300 1.035 77,00 77,00 76,00 75,50 75,00 -2,72%
Gira. Ros 01/2006 100 1 176,00 176,00 176,00
Gira. Ros 03/2006 300 28 179,00 178,50 178,00 178,00 177,10 -1,06%
Gira. Ros 05/2006 1 181,00 180,50 180,00 180,00 179,00 -1,10%
Gira. Ros 07/2006 1 183,00 182,50 182,00 182,00 181,00 -1,09%
Soja Pr. IW 05/2006 2 102,00 102,00 102,00 102,00 102,00
Soja Pr. QQ 05/2006 900 113 98,50 98,50 98,00 98,00 9800  -0,51%
Soja Ros 08/2005 178,00 178,50 177,50
Soja Ros 09/2005 15.000 1.927 182,00 182,00 180,80 177,00 177,50 -1,77%
Soja Ros 11/2005 18.500 4.798 185,10 185,20 183,50 179,60 180,00 -1,69%
Soja Ros 12/2005 1 187,00 187,00 185,20 181,20 181,50 -1,89%
Soja Ros 01/2006 12.500 454 187,30 187,30 186,00 182,00 182,20 -2,04%
Soja Ros 04/2006 1 168,40 169,40 168,50 165,00 165,60 -0,66%
Soja Ros 05/2006 51.900 4.105 168,90 169,90 169,00 165,60 166,10 -0,66%
Soja Ros 07/2006 13 170,00 171,00 170,00 166,50 167,00 -1,18%
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicién ‘ Vol. Sem. Open Interest| 22/08/05 23/08/05 24/08/05 25/08/05 26/08/05 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 315,00 318,00 318,00 316,00 316,00 0,32%
Maiz BA Inm./Disp 220,00 220,00 218,00 215,00 213,00 -3,18%
Soja Ros Inm/Disp. 517,00 520,00 517,00 508,00 508,00 -1,74%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 517,00 520,00 517,00 508,00 508,00 -1,74%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
Posicion 22/08/05 23/08/05 24]08/05 25/08/05 26/08/05 var.
méx  min ditma max min dlima max min dima méax min dftima  m&  min dtima  sem.
Trigo BA09/2005  109,7 109,3 109,7 1100 1093 109,6 109,7 1091 109,7 1106 1096 1106 1110 1104 1110 1,3%
Trigo BA 10/2005 109,5 109,5 1095 1100 1100 1100
Trigo BA01/2006  105,6 1052 1052 1050 1029 1029 1032 1022 1030 1028 1024 102,7 1025 101,8 101,8 -3,7%
Trigo BA03/2006 ~ 109,8 109,3 109,3 1093 1076 107,6 1070 1068 1070 1068 106,6 1066 106,3 1058 1058 -3,6%
Trigo BA05/2006 ~ 113,8 1135 1136 1130 1117 111,7 1110 1109 1109 1110 1105 1105 1100 109,6 109,6 -3,5%
Trigo BA 07/2006 113,0 112,0 1120
Maiz Ros 09/2005 770 768 768 764 760 760 757 757 757 749 738 742 735 735 735 -3,9%
Maiz Ros 12/2005 808 808 808 805 805 805 789 785 789
Maiz Ros 04/2006 776 770 770 770 768 770 760 760 760 750 750 750 750 750 750 -2,7%
Gira. Ros 01/2006 176,0 1760 176,0
Gira. Ros 03/2006 178,0 1780 178,0
Soja Pr. QQ 05/2006 980 980 980 980 980 980 980 980 980
Soja Ros 09/2005  182,0 1815 1817 1827 1820 1823 1815 1800 1800 1775 1760 1760 1775 1770 1775 -19%
SojaRos 11/2005 1851 1845 184,8 1852 1847 1847 1835 1830 1833 1810 1790 1792 1802 1796 1800 -1,8%
Soja Ros 01/2006  187,1 187,0 187,0 1877 1873 187,3 1865 1853 1854 1825 1814 1814 1823 1818 1822 -19%
Soja Ros 05/2006  168,9 1685 1688 1700 1691 1694 1695 1678 1678 166,7 1648 1650 1664 166,0 1661 -0,5%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 22/08/05 23/08/05 24/08/05 25/08/05 26/08/05 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 141,00 141,00 141,00 141,00 140,00 141,00 -0,71%
Precio FAS 106,84 106,85 106,85 106,83 106,07 106,89 -0,77%
Precio FOB Set 144,00 144,00 144,00 144,00 143,00 142,00 0,70%
Precio FAS 109,24 109,25 109,25 109,23 108,47 107,69 0,72%
Precio FOB Dic 126,50 126,50 126,50 126,50 126,50 124,50 1,61%
Precio FAS 95,24 95,25 95,25 95,23 95,27 93,69 1,69%
Precio FOB Ene 129,00 129,00 129,00 129,00 128,00 129,00 -0,78%
Precio FAS 97,24 97,25 97,25 97,23 96,47 97,29 -0,84%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 100,00 99,00 98,00 96,00 96,00 100,00 -4,00%
Precio FAS 75,07 74,29 73,49 71,92 71,92 75,07 -4,20%
Precio FOB Set v 100,78 v 100,00 97,34 96,36 95,77 v 99,80 -4,04%
Precio FAS 75,70 75,09 72,96 72,20 71,73 74,91 -4,25%
Precio FOB Oct v 102,36 v 101,57 98,13 97,14 96,56 v 101,37 -4,75%
Precio FAS 77,05 76,42 73,66 72,92 72,45 76,26 -5,00%
Precio FOB Nov v 103,93 v 103,15 v 101,67 v 100,69 v 99,90 v 102,95 -2,96%
Precio FAS 78,31 77,68 76,50 75,75 75,12 71,52 -3,10%
Precio FOB Mar 91,63 90,94 90,35 89,37 88,68 96,00 -7,63%
Precio FAS 68,47 67,91 67,44 66,70 66,15 71,96 -8,07%
Precio FOB Abr 94,88 94,09 93,80 92,61 92,12 91,73 0,43%
Precio FAS 71,06 70,43 70,20 69,30 68,90 68,55 0,51%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 73,00 76,00 76,00 75,00 75,00 73,00 2,74%
Precio FAS 54,26 56,69 56,69 55,89 55,89 54,29 2,95%
Precio FOB Sep v 87,00 v 86,22 v 85,53 v 84,54 v 83,76
Precio FAS 65,46 64,86 64,31 63,53 62,90
Soja Up River
Precio FOB Spot 235,00 236,00 238,00 236,00 234,00 232,00 0,86%
Precio FAS 171,44 172,19 173,72 172,34 170,77 169,24 0,90%
Precio FOB Set v 234,15 v 237,19 v 234,34 v 230,66 v 235,90 v 234,25 0,70%
Precio FAS 170,79 173,09 170,92 168,26 172,22 170,95 0,74%
Precio FOB Oct v 239,67 v 240,86 v 238,01 v 232,50 v 327,74
Precio FAS 175,01 175,91 173,73 169,67 173,63
Precio FOB May'06 218,54 219,55 216,98 212,48 214,22 216,15 -0,89%
Precio FAS 159,15 159,89 157,93 154,59 155,93 157,35 -0,90%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 268,00 265,00 265,00 265,00 265,00 270,00 -1,85%
Precio FAS 177,95 175,58 175,59 175,57 175,57 179,56 -2,22%

Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA

Tipo de cambio de referencia

22/08/05 23/08/05 24/08/05 25/08/05 26/08/05  var.sem.

Tipo de cambio comprador 2,8670 2,8680 2,8670 2,8670 2,8690 0,07%
vendedor 2,9070 2,9080 2,9070 2,9070 2,9090 0,07%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,2936 2,2944 2,2936 2,2936 2,2952 0,07%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,1933 2,1940 2,1933 2,1933 2,1948 0,07%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,3710 2,3718 2,3710 2,3710 2,3727 0,07%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 2,3395 2,3403 2,3395 2,3395 2,3411 0,07%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,2936 2,2944 2,2936 2,2936 2,2952 0,07%
Aceite Mani 20,00 1,15 2,3266 2,3274 2,3266 2,3266 2,3282 0,07%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 23137 2,3145 2,3137 2,3137 2,3153 0,07%
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Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México()
Unico Emb Sep-05 Dic-05 Ene-06 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Nov-05 Dic-05
Promedio mayo 137,76 143,71 143,31 143,96 145,39
Promedio junio 136,24 121,92 147,05 149,45 151,75 153,52 154,88
Promedio julio 145,24 129,17 150,22 151,09 152,14 153,34 154,65
Semana anterior 141,00 142,00 124,50 129,00 159,80 159,80 160,80 162,60 164,10
22108 141,00 144,00 126,50 129,00 160,80 160,80 162,00 164,60 166,60
23/08 141,00 144,00 126,50 129,00 161,30 161,30 162,00 163,50 164,60
24/08 141,00 144,00 126,50 129,00 160,40 160,40 160,00 159,30 158,80
25/08 141,00 144,00 126,50 129,00 162,40 162,40 163,10 164,60 165,60
26/08 140,00 143,00 126,50 128,00 164,06 163,05 163,42
Variacién semanal -0,71% 0,70% 1,61% -0,78% 2,67% 1,40% 0,50%
Chicago Board of Trade@)
Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Jul-07
Promedio mayo 117,29 120,75 124,16 127,74 128,60 128,89 132,93
Promedio junio 119,51 123,27 127,34 131,34 132,48 132,33 136,15
Promedio julio 121,55 123,68 128,89 133,44 135,14 135,48 139,52 133,82
Semana anterior 119,51 124,66 129,16 131,36 131,82 133,57 136,32 132,28
22/08 118,68 123,74 128,33 130,44 130,99 132,46 135,77 131,18
23/08 116,57 121,81 126,58 128,61 129,62 131,73 135,04 130,08
24/08 115,38 120,71 125,39 127,32 128,61 130,44 133,75 129,34
25/08 116,02 121,62 126,49 128,79 129,52 131,55 134,85 130,08
26/08 114,73 120,34 124,84 126,95 128,51 130,81 134,12 129,71
Variacién semanal -4,00% -3,46% -3,34% -3,36% -2,51% -2,06% -1,62% -1,94%
Kansas City Board of Trade)
Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06
Promedio mayo 122,77 118,80 121,02 124,95 127,52 129,01 129,16
Promedio junio 120,69 123,51 127,52 130,83 131,49 132,20
Promedio julio 123,24 125,39 129,91 132,98 134,38 134,83
Semana anterior 128,79 132,00 132,92 132,65 133,01
22/08 127,78 130,99 132,10 131,91 132,46
23/08 128,70 130,90 131,55 130,44 131,73
24/08 126,40 128,33 129,34 128,61 129,34
25/08 128,61 130,35 130,44 128,97 129,71
26/08 129,16 129,62 130,35 130,44 129,25
Variacién semanal 0,29% -1,81% -1,94% -1,66% -2,83%
(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 26/08/05 25



PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Jul-05 Jul-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Nov-05
Promedio mayo 65,14 87,61
Promedio junio 71,19 75,69 96,70 93,81
Promedio julio 79,14 83,86 86,23 105,01 102,93 106,86
Semana anterior 73,00 97,83 95,86
22/08 73,00 v87,00 98,81 96,85
23/08 76,00 v86,22 98,03 96,06
24108 76,00 v85,53 97,34 95,37
25/08 75,00 v84,54 96,35 94,38
26/08 75,00 v83,76 fli fli fli fli
Variacién semanal 2,74% -1,51% -1,54%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Sep-05 Oct-05 Mar-06 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Nov-05 Dic-05
Promedio mayo 87,62 100,40 101,99 103,24 104,41
Promedio junio 92,00 95,09 99,67 103,86 105,96 107,44 109,10 110,50
Promedio julio 101,38 103,07 102,85 107,99 109,83 108,12 109,32 111,40
Semana anterior 100,00 v99,80 v101,37 96,00 98,50 100,00 97,40 103,30 104,50
22/08 100,00 v100,78 v102,36 91,63 100,20 101,70 99,10 105,10 106,30
23/08 99,00 v100,00 v101,57 90,94 98,20 99,20 97,00 103,30 104,40
24108 98,00 97,34 98,13 90,35 97,30 99,60 97,40 103,10 103,90
25/08 96,00 96,36 97,14 89,37 96,50 98,90 96,70 102,50 103,30
26/08 96,00 95,77 96,56 88,68 95,96 97,54 96,75 101,47 102,26
Variacién semanal -4,00% -4,04% -4,75% -7,63% -2,58% -2,46% -0,67% -177% -2,14%

Chicago Board of Trade(s)

Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Jul-07 Dic-07

Promedio mayo 86,63 90,38 93,52 95,31 97,02 95,71 96,93 100,75 98,24
Promedio junio 90,99 94,94 97,96 99,30 100,77 99,17 99,71 103,73 100,22
Promedio julio 94,52 98,86 101,41 102,70 103,78 101,42 101,07 105,07 100,82
Semana anterior 82,77 87,99 91,73 94,19 95,86 97,24 99,41 103,54 102,16
22/08 83,66 88,97 92,61 94,88 96,75 97,83 100,19 104,33 102,36
23/08 82,87 88,19 91,93 94,09 95,96 97,24 99,70 103,93 102,36
24/08 82,18 87,50 91,33 93,80 95,47 97,24 99,70 103,93 102,36
25/08 81,20 86,51 90,35 92,61 94,68 96,26 99,11 103,15 102,26
26/08 80,21 85,72 89,66 92,12 94,19 95,96 98,82 102,95 101,96
Variacién semanal -3,09% -2,57% -2,25% -2,19% -1,75% -1,32% -0,59% -0,57% -0,19%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) |[FOB Arg. |SAGPyA(1)|FOB Arg. |SAGPyA(1)| FOB Arg.

Emb cerc Mar-05 Emb cerc Ago-05 Emb cerc Ago-05 Sep-05 Ene-06 Mar-06
Promedio mayo 268,62 61,57 611,57
Promedio junio 271,19 62,67 617,52 617,23
Promedio julio 275,00 65,38 65,71 623,43 620,64 613,20 602,50
Semana anterior 270,00 80,00 80,00 592,00 586,25 586,25 565,00
22/08 268,00 80,00 80,00 590,00 585,00 585,00 557,50
23/08 265,00 80,00 80,00 590,00 582,50 582,50 557,50
24/08 265,00 80,00 80,00 585,00 581,00 581,00 557,50
25/08 265,00 80,00 583,00 575,00 575,00 552,50
26/08 265,00 80,00 80,00 580,00 575,00 575,00 552,50
Var.semanal -1,85% 0,00% 0,00% -2,03% -1,92% -1,92% -2,21%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite)

Sep-05 Oc/Dc05 En/Mr06 Ab/In06 Sep-05 St/Oc05 Oc/Dc05 En/Mr06 Ab/In06
Promedio mayo 119,05 122,35 693,98
Promedio junio 119,14 122,09 696,48 704,79
Promedio julio 122,85 125,10 118,15 699,84 700,60 686,43
Semana anterior 126,00 122,00 122,00 116,00 675,00 675,00 657,00 652,50
22/08 126,00 122,00 122,00 116,00 675,00 675,00 660,00 655,00
23/08 125,00 123,00 117,00 690,00 680,00 660,00 655,00
24/08 129,00 125,00 119,00 680,00 660,00 655,00
25/08 130,00 125,00 119,00 685,00 660,00 655,00
26/08 131,00 125,00 119,00 685,00 660,00 655,00
Var.semanal 7,38% 2,46% 2,59% 0,46% 0,38%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg. - Up river | FOB Golfo de México()
H.Ab06 Sep-05 May-06 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Nov-05 Dic-05 Ene-06

Promedio mayo 228,38 250,64 248,93 247,67 247,10
Promedio junio 243,33 239,38 271,56 270,65 271,02 272,04 272,33
Promedio julio 251,57 235,57 269,74 268,73 271,47 273,49 274,10 273,93
Semana anterior 232,00 v234,25 216,15 240,30 239,80 241,30 242,80 244,20 245,70
22/08 235,00 v234,15 218,54 244,20 245,20 246,20 248,70 251,10 252,90
23/08 236,00 v237,19 219,55 242,20 242,20 243,70 246,20 248,00 249,40
24/08 238,00 v234,34 216,98 239,00 238,50 240,00 243,00 246,00 248,30
25/08 236,00 v230,66 212,48 233,00 232,70 234,10 237,10 240,10 242,40
26/08 234,00 v235,90 214,22 237,74 238,84 239,57
Var.semanal 0,86% 0,70% -0,89% -0,86% -1,02% -1,33%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Délares por tonelada
FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.
Ago-05 Sep-05 Oct-05 Mar-06 Ab/My06 JniJloé Ago-05 Sep-05 Oct-05
Promedio mayo 242,78 234,38
Promedio junio 262,71 252,56 242,86 241,31
Promedio julio 261,19 263,28 24417 241,63 253,45 255,37
Semana anterior 237,36 238,83 228,08 226,06 228,17 235,16 235,16
22/08 240,57 24241 231,39 229,37 230,75 238,74 238,74
23/08 242,14 243,79 232,40 230,01 230,75 240,67 240,67
24/08 239,84 241,49 229,83 227,44 228,54 237,82 237,82
25/08 234,88 236,35 225,69 222,94 223,86 232,31 232,31
26/08 236,44 239,20 225,60 223,58 fli fi fli
Variacién semanal -0,39% 0,15% -1,09% -1,10% -1,21% -1,21%

Chicago Board of Trades)

Sep-05 Nov-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Nov-06 Nov-07

Promedio mayo 232,96 232,88 233,38 233,26 230,36 229,36 222,09

Promedio junio 257,21 259,93 260,16 257,09 251,75 249,86 246,64 231,25

Promedio julio 255,08 257,87 258,60 256,04 251,68 250,00 247,57 231,84

Semana anterior 219,46 223,22 225,52 228,00 229,01 230,57 229,29 224,14 228,92
22108 223,13 226,81 229,10 231,21 231,40 233,33 231,49 225,98 228,92
23/08 224,42 228,00 230,02 231,86 232,41 233,88 232,22 225,89 228,92
24/08 221,39 225,15 221,72 229,84 229,84 231,67 230,02 224,14 228,18
25/08 215,69 219,64 222,03 224,42 225,34 226,62 225,61 221,39 223,41
26/08 217,16 221,20 223,87 226,25 227,08 228,64 226,71 222,40 223,41
Variacién semanal -1,05% -0,91% -0,73% -0,77% -0,84% -0,84% -1,12% -0,78% -2,41%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Ago-05 Oct-05 Dic-05 Feb-06 Abr-06 Ago-05 Oct-05 Dic-05 Feb-06
Promedio mayo 308,34 315,59 317,80 320,86 324,84 322,97 330,39 340,80 346,89
Promedio junio 325,44 334,36 339,58 346,83 354,06 333,59 347,24 361,74 368,96
Promedio julio 316,66 316,32 327,50 331,85 341,06 331,51 337,69 353,50 358,88
Semana anterior 257,31 265,05 270,76 278,41 282,74 255,38 268,46 284,40 294,81
22/08 260,40 270,81 278,61 287,72 289,20 262,63 270,35 284,84 297,19
23/08 267,49 277,79 285,58 293,56 296,25 264,24 277,42 291,89 304,23
24/08 267,59 275,12 283,86 291,95 296,60 266,85 283,58 297,53 309,89
25/08 252,89 259,34 266,59 274,10 278,25 247,41 264,55 279,84 289,82
26/08 257,14 264,87 270,58 278,22 282,55 255,20 268,28 284,20 294,61
Variacion semanal -0,07% -0,07% -0,07% -0,07% -0,07% -0,07% -0,07% -0,07% -0,07%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,
Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Ago-05 Oc/Dc05 En/Mr-06 My/Sp-06 Ago-05 Sep-05 Oc/Dc05 En/Mz-06  My/Sp-06
Promedio mayo 238,86 241,90 222,86 224,95 219,54
Promedio junio 238,60 239,70 220,45 223,30 209,80
Promedio julio 252,05 257,59 231,09 233,59 216,66
Semana anterior 237,00 245,00 246,00 229,00 219,00 220,00 226,00 228,00 213,00
22/08 234,00 243,00 244,00 229,00 220,00 220,00 225,00 227,00 212,00
23/08 235,00 248,00 233,00 223,00 229,00 231,00 216,00
24/08 236,00 244,00 245,00 230,00 223,00 222,00 227,00 230,00 215,00
25/08 234,00 242,00 243,00 228,00 220,00 219,00 224,00 227,00 212,00
26/08 238,00 241,00 225,00 215,00 218,00 222,00 208,00
Variacion semanal -2,86% -2,03% -1,75% -2,21% -3,54% -2,63% -2,35%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Emb cerc Sep-05 Oc/Dc-05 My/St-06 Sep-05 Oct-05 Oc/Dc05 Mar-06 Emb cerc
Promedio mayo 174,52 183,38 195,57 188,13
Promedio junio 183,52 195,76 200,17 191,91
Promedio julio 193,86 194,96 198,45 215,16 214,67 200,94
Semana anterior 188,00 187,72 188,38 176,92 204,26 207,89 212,08 213,74 193,78
22/08 189,00 191,69 191,58 179,90 207,67 210,98 214,73 216,05 197,20
23/08 190,00 189,60 191,30 177,75 207,78 211,37 215,83 216,27 197,31
24108 188,00 187,72 188,49 176,20 205,91 209,55 212,47 214,73 195,44
25/08 183,00 181,00 183,75 172,29 201,39 205,36 207,73 210,43 190,37
26/08 182,00 181,55 184,30 171,96 202,49 204,81 208,00 211,42 fli
Var.semanal -3,19% -3,29% -2,17% -2,80% -0,86% -1,48% -1,92% -1,08% -1,76%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06
Promedio mayo 216,35 215,66 216,09 216,15 216,26 214,51 212,53 209,83 208,00
Promedio junio 242,24 242,42 244,46 243,48 241,15 236,14 232,48 229,17 224,95
Promedio julio 238,21 237,72 239,69 238,99 237,80 232,85 230,03 227,90 221,28
Semana anterior 205,91 206,24 208,77 209,66 212,63 212,74 214,51 214,95 213,29
22/08 209,33 209,33 211,97 213,29 215,50 216,71 218,47 218,81 216,27
23/08 209,44 209,99 212,52 213,40 215,72 216,38 217,15 217,26 214,95
24/08 207,56 207,89 209,99 210,54 213,62 213,62 215,17 215,28 213,40
25/08 202,49 203,15 205,25 206,46 209,33 209,99 211,75 212,19 210,32
26/08 202,49 203,70 205,80 207,01 209,22 209,99 211,64 211,64 209,99
Var.semanal -1,66% -1,23% -1,43% -1,26% -1,61% -1,30% -1,34% -1,54% -1,55%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Ratterdam (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.May06 Jul-05 Ag/St-05 Oct-05 St/Oc-05 Nv/En-06 Fb/Ab-06 My/JI-06
Promedio mayo 465,62 542,80 551,44 547,13
Promedio junio 460,52 567,11 563,28 573,13 586,21
Promedio julio 461,90 568,19 572,54 583,68
Semana anterior 444,00 440,00 543,14 545,57 552,88
22/08 448,00 446,00 563,95 569,07 576,77
23/08 449,00 447,00 541,05 545,95
24/08 448,00 446,00 549,68 555,78
25/08 445,00 441,00 539,90
26/08 443,00 441,00 541,68 541,68
Var.semanal -0,23% 0,23% -0,71% -2,03%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Sep-05 Oc/Dc-05 My/JI-06 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Ab/My'06 Ago-05 Sep-05
Promedio mayo 476,63
Promedio junio 470,30 465,69 464,67 472,41 460,06 460,76
Promedio julio 469,38 452,49 465,03 467,74 473,87 459,20 454,09
Semana anterior 441,58 447,97 439,82 447,09 447,09 450,84 438,27 445,99 445,99
22/08 44599 449,52 44533 450,40 450,40 454,81 444,67 449,30 449,30
23/08 447,75 449,96 445,55 453,27 453,27 457,67 445,99 447,75 447,75
24108 44731 451,61 445,99 451,94 451,94 456,13 444,89 446,43 446,43
25/08 445,33 447,97 438,94 442,24 44224 446,43 435,85 436,73 436,73
26/08 446,43 446,54 438,61 445,44 449,74 442,68 fi fli
Var.semanal 1,10% -0,32% -0,28% -0,37% -0,24% 1,01% -2,08% -2,08%

Chicago Board of Trade(1s)

Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Sep-06
Promedio mayo 504,70 504,17 505,27 505,10 503,49 501,88 500,98 490,59 490,64
Promedio junio 534,24 535,97 540,67 540,47 537,28 533,56 531,84 525,51 521,49
Promedio julio 549,39 550,93 554,16 554,02 551,94 548,67 547,01 539,40 532,10
Semana anterior 491,18 492,72 496,47 499,56 501,98 504,41 508,16 508,16 507,05
22108 494,49 496,69 501,32 504,19 507,72 510,80 513,67 512,57 511,46
23/08 497,35 499,56 502,87 506,17 509,26 512,13 514,99 514,77 513,67
24108 496,03 498,02 501,76 505,07 507,94 511,02 514,33 513,23 513,67
25/08 486,33 488,32 492,06 495,37 498,24 501,98 505,07 504,85 504,85
26/08 486,77 489,42 493,39 496,47 500,22 504,41 506,39 507,28 507,05
Var.semanal -0,90% -0,67% -0,62% -0,62% -0,35% 0,00% -0,35% -0,17% 0,00%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avttorizados de Chicago.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 17/08/05 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha|  Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  05/06 8.000,0 95,0 71 1818 18,1 13
(Dic-Nov) (25,0) (107,9) (56,5)
04/05 10.500,0 (**) 9.850,4 58,0 10.494,7 1.052,3 855,2 9.230,6
(9.000,0) (6.248,8) (6.926,0) (842,1) (524,1) (5.736,4)
Maiz 05/06 560,0 6,4 399,3 48,7 0,7
(Mar-Feb) (73,0) (2138) (100,2) (1,0)
04/05 13.000,0 9.699,0 1159 11.053,7 2.124,2 1.3234 8.756,1
(7.500,0) (7.608,2) (7.196,7) (1.4236) (1.058,4) (6.057,3)
Sorgo 05/06 07
(Mar-Feb) (35,3)
04/05 700,0 2114 23 2338 08 0,2 159,7
(400,0) (197,3) (206,2) (30,8) (21,8) (134,0)
Soja 05/06 647,0 19,0 747,0 457 59
(Abr-Mar) (46,6) (23,5)
04/05 8.700,0 8.550,3 101,8 8.397,9 (**) 1.900,6 1.699,7 7.494,0
(7.000,0) (5.956,9) (5.899,7) (1.622,9) (406,2) (5.705,2)
Girasol 05/06 0,4 13
(Ene-Dic)
04/05 200,0 86,6 23 89,2 22,1 139 68,9
(30,0) (17,2) (30,2) (5,9) 2.1 (27,4)

(*) Embarque mensuales hasta MAYO y desde JUNIO estimado por Situacién de Vapores. (**) En TRIGO se incluyen 1.0 mill.de toneladas en la cosecha 2004/05 que se descontaron de la cosecha
2003/04, porque tienen periodo de embarque Dic/04 en adelante, ciclo de comercializacion 2004/05. (***) Diferencia que se pasa a la industria.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 27/07/05 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan 04/05 3.710,0 3.524,5 1.472,1 1.037,3
(3.319,5) (3.153,5) (1.403,9) (898,7)
Soja 04/05 19.836,0 19.836,0 6.447,1 3.080,1
(14.508,7) (14.508,7) (5.842,9) (2.530,3)
Girasol 04/05 2.878,7 2.878,7 1.069,0 637,8
(1.929,5) (1.929,5) (841,7) (476,7)

Al 06/07/05
Maiz 04/05 1.382,6 1.2443 348,0 210,9
(794,1) (714,7) (131,0) (39,6)
Sorgo 04/05 64,9 58,4 6,2 4,0

(50,9) (458) 17

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Direc.de Mercados Agroalimentarios s/hase ONCCA-

SAGPYA.
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Por puerto durante 2005 (enero/junio)

Cifras en toneladas

saliddmo colza  cértamotrigo parha canolaiz  subjpeizhfla acoites| girasiital mijo S0rgo soja lino colza  cartamo moha canol
BAHIA BLANCA 1.763.670 924.839 5562010 213.723 418876084 1.288.553
Terminal 904.904 464.053 7810389 2.027.698 561.358
Glenc.Topeh.UTE 343.643 166.339 36.1E3 972.607 426.432
Pto. Galvan 138.731 28.400 2841BB08  100.441 563.462
Cargill 376.392 266.047  1935%820 113.282 113286817 300.763
QUEQUEN 130.474.989%44 116.431  218.108 152.387 248633852 44 350.364 271 130 44
Term.Quequén 842.924 81.633 1.036.959 112.402
ACA 631.793 30.378 49406050 237.829
271 Emb.Directo| 130 27244 4420 218.108 152.387 3783843 44 133 271 130 44
MAR DEL PLATA 23.357 23.357
Ptos Bdaritimos 21%  47%% 13% 784% 12% 76% 5% 29% 2% 21% 5%
BUENEIS AIRES 500 9.8870 53.016 3H)6E4 64.2 179971825 916 162 117.352 2.150 500 870
Terbasa 8.150 23.618 2E3684 3 165.764 108.673
2.150  Emb.Directo| 500 1.7G870 29.397 961 64.2 17267861 916 162 8.679 2.150 500 870
DIAMANTE - Terminal 43.950 121.70D 404.635 238.985
RAMALLO 62.083 62.083
ROSABGEO 1.332.470 2.754.481 1.60945432 548.960 7.913.790 63.011  1.547.076 10.006
Serv. Port. U. VIy Vil 429.292 769.429 1.411.324 35.719 176.884
Serv.Port. U lll 8.37D 8.370
Gral. Lagos 334.140 613.056 1.516.713 330.203 3.089.702 295.590
Guide 218.757 218.757
Arroyo Seco 194.832 399.168 48.182 1.053.591 411.464
10.006  Punta Alvear 374.206 964.463 92.941 2.132.046 27.292 663.138 10.006
S.LOR/S.MARTIN 1.872.080 3550894 9.226.333| 2.087.087| 18.452.767 74623  1.629.750 5.00
ACA 452.899 596.75p 2.600 1.578.886 46.624 480.011
Vicentin 7500 1.764.973 642.884 2.450.374 35.016
Dempa 350.012 408.167 188.244 946.423
Pampa 130.382 48125 1.080.642 59.963 1.999.072 246.833
Imsa 114.425 757.317  416.110 97.600 1.780.062 394.610
Quebracho 234.408 3304y 1.909.970 415.928 3.172.370 869 232.948 5.00
San Benito OLSYHE2BOMERCIO DE ROSARIBE Informativo Semanal, 26/08/05 33
Terminal VI 247.775 372.847 3.530.215 657.386 4.851.195 42972
Transito 342.179 560.81] 22.482 1.149.962 27.130 197.360
SAN NICOLAS 131.139 113.22 244.362




ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Embarqgues argentinos por destino durante 2005 (enero/junio)

Destinos /1 Trigo Pan Maiz Cebada Avena Mijo Sorgo Arroz Ttl.Cereal
Unioén Europea 2% 70.208  1.235.036 60 684 162 434 1.306.584
Alemania 71 22 93
Bélgica 903 43,572 280 120 44.875
Dinamarca 84 84
Espafia 69.305 741.796 42 811.143
Francia
Grecia 287 287
Ilanda
Italia 6/ 697 60 757
Paises Bajos 32.044 382 32.426
Portugal 416.125 416.125
Reino Unido 360 434 794
Suecia
Otros Europa 2% 204 1.169 38 22 1433
Albania
Bulgaria 242 22 264
Eslovenia
Letonia 25 25
Noruega
Polonia 48 48
Repdblica Checa 25 25
Rumania 805 805
Suiza 204 38 242
Serbia y Montenegro 24 24
P. Balticos y CEl 0% 65.600 387 44 66.031
Georgia 65.600 98 65.698
Latvia
Mongolia
Rusia 289 44 333
Norteamérica 0% 34 23.500 66 23.600
Canada 10 10
EE.UU. 24 23.500 66 23.590
México
Mercosur 8%| 2415917 88.911 90.118 49.964 106.225 2.751.135
Brasil 2414117 61.499 90.118 49.964 106.220 2.721.918
Uruguay 1.800 27412 5 29.217
Resto Latinoamér. 8% 589.644 1.029.482 43.878 27.999 18.287 1.709.290
Antillas Holandesas
Bélice
Bolivia 38.538 1.201 39.739
Chile 3/ 49.339 2371.272 24.093 27.130 17.079 354.913
Colombia 2/ 75.546 163.442 360 239.348
Costa Rica 110 110
Cuba 75.500 76.785 152.285
Ecuador 15.138 52.242 6.300 73.680
El Salvador 25 25
Guatemala 25 25
Haiti 32.248 32.248
Honduras 24 24
Jamaica 24 24
Nicaragua
Panama
Perd 4/ 303.335 489.925 13.125 869 807.254
Puerto Rico 8.900 8.900
Rep.Dominicana 193 7 200
Surinam
Trinidad y Tobago
Venezuela 515 515
Sudéste Asiatico 11% 427698 1121134 1.548.832
Corea del Norte
Corea del Sur 235.367 235.367
Filipinas 41,595 41.595
Indonesia 313.333 45.323 358.656
Malasia 114.365 798.849 913.214
Tailandia
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en toneladas

Mani* Girasol Soja Lino Moha  Cartamo Canola Ttl.Oleag. Subproductos Aceites  Ttl General
52.100 63.212 69.565 11.819 914 630 82.928 6.165.936 316.358 7.871.806
1.719 418 602 125 727 128.496 129.316
3.308 23 287 9.576 891 308 11.062 155.285 211.222
205 727.446 727.530
592 46.698 22 22 1.723.848 21,574 2.562.587
1.863 244 244 259.809 77.745 337.798
284 118 33.697 33.697 78.220 112.204
136.715 6.800 143,515
2.843 40 34.446 82 52 34.580 1.133.826 1.169.163
40.508 1.359 1.992 23 2.015 1.690.337 204.239 1.929.017
14.460 22 22 13.468 429,615
778 96 339 26 365 118.486 119.645
194 194 194
2.575 310 624.535 549 626.517
21 421
264
3.500 3.500
18.977 19.002
100 128 128
402 602.058 602.106
25
426 310 805
242
24
417 343 7.870 7.870 45.226 1.508 120.635
7.870 7.870 24 73.592
8.976 8.976
73 73
417 36.250 1411 37.994
9.341 2.645 2.263 438 2.701 65.268 91.569
5.744 46 190 190 48 248
842 1.056 2.263 248 2,511 22.350 48.451
2.755 1.543 42.870 42.870
341 110.216 8.897 2.870.248
341 93.854 7.921 2.823.693
16.362 976 46.555
3.787 726 56.162 5.000 61.162 772.389 390.837 2.933.678
110 110
16 16
108 10 39.749
2477 19.517 19.517 188.281 4.082 566.793
50 33.295 33.295 82.623 46.583 401.849
1513 1.623
20 13.247 165.532
81.816 40.337 195.833
25
47 20.140 20.165
2,722 34.970
47 363 387
5.487 5,511
12.084 12.084
39 2.945 2.945
20 3.350 3.350 209.289 103.263 1.123.156
4.000 2.070 14.970
42.110 42310
923 923
628 47 1.101 1.101
574 456 5.000 5.000 206.380 91.731 303.626
423.703 423.703 1.930.164 153.530 4,056.229
19.000 4.500 23.500
175.350 96.610 507.327
20.021 20.021 508.085 569.701
55.530 55.530 485572 899.758
94.969 94,969 387.090 52.420 1.447.693
253.183 253.183 355.067 608.250
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Embarques argentinos por destino durante 2005 (enero/junio)

Destinos n Trigo Pan Maiz Cebada Avena Mijo Sorgo Arroz* Ttl.Cereal
Oceania 0%

Australia

Nueva Zelanda

Cercano Or. 17|  1.386.612 2.817.442 38.690 44 27.499 100 4.270.387
Arabia Saudita 9.765 575.232 35.120 620.117
Bahrein 16.630 24 16.654
Chipre 6.296 44 6.340
Egipto 610.451 1.216.201 1.826.652
Emiratos Arabes 214.476 114.459 328.935
Irak 24910 24.910
Israel 14.601 373.987 3.570 88 392.246
Jordania 101.100 40.261 141.361
Kuwait 40.175 42.371 82.546
Libano 6.296 470 12 6.778
Libia 30.663 76.694 107.357
Omén 120.957 49.019 169.976
Siria 6.296 183.376 189.672
Sudéan 80.914 27.499 108.413
Turquia 11.909 11.909
Yemén 127.992 108.529 236.521
Resto de Asia 20% 627.133 252.091 879.224
Bangladesh 260.152 260.152
China

Hong-Kong

India 5/ 24 24
Japén 64 64
Pakistan

Sri-Lanka 271.878 402 272.280
Taiwan 121.445 121.445
Vietnam 95.103 130.156 225.259
Africa 10%|  1.353.050 1.341.232 194 32.172 19.362 2.746.010
Angola 7.800 9.245 17.045
Argelia 160.706 654.741 815.447
Benin 48 48
Cabo Verde 6.717 6.717
Camerin 3.500 5.058 8.558
Congo 13.030 13.030
Costa de Marfil 7.124 7.124
Eritrea 27.292 27.292
Djibouti

Gahon 49 49
Gambia 45 45
Ghana 145 145
Is.Mauricio 35.509 35.509
Is.Reunién

Kenia 125.931 43.625 169.556
Liberia 86 86
Madagascar

Malawi 7.700 7.700
Marruecos 98.527 282.732 381.259
Mauritania 20.556 6.809 27.365
Mozambique 52.279 52.279
Namibia

Nigeria 120.871 50.110 170.981
Replblica Democ.del Congo 68.592 1.560 70.152
Senegal 6.950 54.675 4.880 19.362 85.867
Sierra Leona 1.300 1.300
Sudafrica 476.326 14.300 194 490.820
Tanzania 187.782 187.782
Togo 25 25
Tunez 168.629 168.629
Uganda 1.200 1.200
Total mundial 6.936.066 7.886.918 196.186 60 960 137.796 144.540 15.302.526

Cifras provisorias de SAGPyA. 1/ Porcentaje que c/region representa sobre el total de embarques. 2/ 7.474 tn soja brasilefia. 3/ 20.127 y 14.237 tn pell.soja paraguaya y brasilefia resp. 4/ 37.934 tn pellets y
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

en toneladas

Mani* Girasol Soja Lino Moha  Cértamo Canola Ttl.Oleag. Subproductos Aceites  Ttl General
755 23 12.311 12.311
755 12.051 12.051

23 260 260

915 3.149 659.921 170 660.091 1.014.721 237.980 6.183.179

564 79.462 699.579

42 130 16.784

14 30.713 37.053

118 191.662 21 191.683 246.198 154.490 2.419.023

915 298 251.640 251.640 39.338 619.913

3.555 28.465

156 5.460 42 5.502 49.920 2.300 449.968

23 63.575 204.936

269 51 82.597

332 15.159 21.937

75.515 182.872

9.194 179.170

171 58.327 58.327 273.887 521.886

108.413

1.122 152.832 107 152.939 161.343 13.763 339.954

34.108 270.629

248  4.476.135 4.476.135 324.970 1.559.689 7.240.018

29.147 29.147 79.828 369.127

4.406.075 4.406.075 834.262 5.240.337

172 172

636.927 636.951

22 1.922 1.986

1.436 1.436

22 272.302

226 40.913 40.913 5.120 167.478

324.970 550.229

1.867 31.546 31.546 626.367 319.516 3.723.439

15.639 32.684

1.785 133.211 78.550 1.027.208

52 100

6.717

1.015 9.573

1.637 49 14.716

400 7.524

27.292

52 52

1.161 1.210

288 333

161 306

16.562 5.000 57.071

24.660 8.600 33.260

6.380 175.936

86

11.702 11.702

7.700

40 8.200 93.308 482.767

3.143 30.508

9.248 61.527

256 256

8.460 179.441

70.152

5.332 64 91.263

1.300

42 31.546 31.546 265.205 87.567 875.138

187.782

24 49

159.957 328.586

1.200

71.538 72523 5.727.165 12.427 914 630 5.000 5.747.443 11.614.524 3.066.443 35.732.631

450 tn aceite soja paraguayo. 5/ 12.000 tn ac.soja paraguayo. * En el total figuran 1.307 tn de manf con destino desconocido y 1.695 tn de harina de trigo
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION NABSA
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 536.287.070
Renta Fija 1.138.426.711
Cau/Pases 414.595.246
Opciones 47.602.039
Plazo 1.178.806
Rueda Continua 1.135.330.585

Var Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.564,76 4,64% 3,79%
GRAL 67.581,30 4,71% 5,02%
BURCAP 4.365,13 6,96% 8,77%

El mercado accionario operd el viernes con una leve tendenciaala
baja, por la esperada toma de utilidades que permitieron las ruedas
anteriores, aunque no tuvo peso suficiente para empanar el buen
desempeno logrado por los papeles locales, con un indice Merval
consolidado por encima de los 1.500 puntos.

La siderurgica Tenaris operd con importantes ganancias y centrali-
z0 algo mas de la mitad de los negocios. Cabe recordar que la socie-
dad se especializa en la elaboracion de tubos de acero sin costura
destinados a la industria petrolera, por lo que los maximos en el
crudo impulsan la demanda de sus productos.

Otro de los papeles estrella de la semana fue Banco Macro Bansud,
que anuncié un aumento de su capital social por mas de u$s 100
millones con la emision de nuevas acciones, acompanado del rumor
de que intentara salir a cotizar sus titulos en Estados Unidos.

La buena performance de la Bolsa fue respaldada por un mayor
volumen de negocios una vez superado sin mayores inconvenientes
el vencimiento de opciones. También el comportamiento positivo de
los mercados externos, especialmente Brasil, contribuy6 a impulsar
la mejora de los precios.

Los mercados de San Pablo tuvieron una semana positiva tras el
alivio de los inversores por la ausencia de pruebas en las acusaciones
de corrupcion contra el ministro de Hacienda brasileno, Antonio
Palocci.

Segun los analistas, a la Bolsa también le agrad6 el acta de la dltima
reunion del Comité de Politica Monetaria del Banco Central, que

Evolucién del Merval y volumen operado
(desde 01/01/05 hasta 26/08/05)

= Volumen
— MERVAL /A_\/\
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7 1500
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3 31 142 282 143 283 1W4 254 95 285 66 206 47 187 18 158

senalé que Brasil estd ante un
escenario benigno en materia de
inflacién, lo que puede crear
condiciones para unabaja de las
tasas de interés, que estan en el
19,75% anual.

Por su parte, las acciones de
Estados Unidos cayeron el vier-
nes, luego que un informe mos-
tré una sorprendente caida en
la confianza de los consumido-
res de Estados Unidos.

Asimismo, fueron afectadas
por las declaraciones del presi-
dente de la Reserva Federal, Alan
Greenspan, quien dijo que la
politica de tasas de interés de la
Fed esta siendo dirigida cada vez
mas por los cambios en los pre-
cios de activos tales como las
acciones y las viviendas.

Greenspan realizé su espera-
da exposicion en Jackson Hole
(Wyoming), la que sera su ulti-
ma reunion como CEO de la FED,
y abogd por mantener una valo-
rada ‘flexibilidad econémica’
para enfrentar los actuales con-
flictos y desbalances de la eco-
nomia estadounidense, como el
fenomenal déficit comercial de
668.000 millones de dolares del
altimo ano y el boom de la cons-
truccién, que puede derivar en
circunstancias indeseadas.

También previno sobre la sa-
lud de los mercados, que pue-
den deteriorarse rapidamente si
alguna circunstancia modificara
las variables. Y valoré lo actua-
do en los dos anos afirmando
que la economia respondi6 bien
frente al vertiginoso encareci-
miento de los costos de la ener-
gia.

Alan Greenspan condujo la
Reserva Federal durante 18 anos
y dejara esas funciones dentro
de cinco meses, lo que puede
traer inestabilidad en los merca-
dos por el temor al cambio. Por
eso es necesario que el nombre
de su sucesor se conozca rapi-
damente.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 22/08/05 23/08/05 24/08/05 26/08/05 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 117.287,93 3.695,12 8.525,70 2.205,85 140.808,04 79,65%
Valor Efvo. ($) 112.114,88 1.588,90 3.666,05 948,58 122.228,59 -97,11%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones

Valor Nom. 210,00 3.510,00 3.720,00 -61,69%
Valor Efvo. ($) 6.058,50 96.493,00 102.551,50 89,93%
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables

Valor Nom. 117.287,93 117.287,93

Valor Efvo. ($) 112.114,88 112.114,88

Valor Efvo. (u$s)

Opciones

Valor Nom.

V. Efvo. ($)

Cauciones

Valor Nom. 108.944,00  2.580.877,57 549.532,50 425.929,00 4.815.544,99 -3,00%
Valor Efvo. ($) 401.117,31  4.666.642,98  1.181.113,10 969.522,52 8.720.461,37 -4,97%
Vir Efvo. (u$s)

Totales

Valor Efvo. ($) 631.405,57  4.764.72488  1.184.779,15 970.471,10 9.057.356,34 -32,69%

VIr Efvo. (u$s)

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Paraguay 777, 8° Piso

S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
Gerencia:
Contadurfa:
Administracion:

mervalger@bcr.com.ar
mervalcont@bcr.com.ar

mervaros@bcr.com.ar

Ar

yMERCADD |,

L
VR DIMVE0HE
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 5,580 26/08/2005 31/12 1°  Mar.05 152.456.570  1.292.734.309 613.402.815
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3°  Dic-04 1.049.725 15.504.500 4.142.969
Agrometal 3,930 26/08/2005 31/12 1°  Mar-05 1.359.522 43.388.523 24.000.000
Alpargatas * 4,540 26/08/2005 31/12 1°  Mar-05 -455.190 -303.591.781 46.236.713
Alto Palermo 6,500 26/08/2005 30/06 3°  Mar-05 21.240.626 778.992.799 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,820 26/08/2005 30/06 3% Mar-05 276.355.804  1.752.519.605  1.120.000.000
American Plast 1,350 26/10/2000 31/05 3°  Feb-05 1.389.441 31.638.363 4.700.474
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 1°  Mar-05 0 -453.712.000 106.023.038
Banco Francés 6,650 26/08/2005 31/12 1°  Mar-05 30.060.000  1.648.512.000 471.361.306
Banco Galicia 3,800 24/08/2005 31/12 1°  Mar-05 17.029.000  1.215.275.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 14,000 26/08/2005 31/12 1°  Mar-05 50.458.000  2.014.266.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 4,400 26/08/2005 31/12 1° Mar-05 60.579.000  1.317.881.000 608.943.437
Banco Rio de la Plata 2,590 26/08/2005 31/12 1°  Mar-05 -306.882.000 913.973.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 8,000 10/11/2004 31/03 3°  Dic-04 13.877.943 95.188.622 23.823.800
Boldt 3,900 26/08/2005 31/10 1°  Ene-05 10.295.462 161.422.206 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 1°  Mar-05 -3.395.703 915.458.332 333.281.049
Capex 4,280 26/08/2005 30/04 3°  Ene-05 -32.531.772 314.206.176 47.947.275
Caputo 1,450 02/08/2005 31/12 1°  Mar-05 -220.896 28.675.568 12.150.000
Carlos Casado 3,620 26/08/2005 31/12 1°  Mar-05 -2.666.479 58.014.460 28.080.000
Celulosa 3,930 26/08/2005 31/05 3°  Feb-05 18.367.585 295.051.606 75.941.791
Central Costanera 3,700 26/08/2005 31/12 1°  Mar-05 34.847.280 917.772.568 146.988.378
Central Puerto 1,730 26/08/2005 31/12 1°  Mar-05 11.527.283 415.171.983 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,200 26/08/2005 31/12 1°  Mar-05 6.121.493 211.576.247 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 1°  Mar-05 7.430.762 198.329.114 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,550 26/08/2005 30/06 4°  Jun-04 2.980.888 57.025.790 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 1°  Dic-04 2.351.182 57.479.903 25.092.701
Colorin 10,900 26/08/2005 31/03 3°  Dic-04 13.764.000 18.401.000 1.458.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2°  Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,696 26/08/2005 31/12 1°  Mar-05 17.020.000 -624.769.000 260.511.750
Cresud 3,310 26/08/2005 30/06 3°  Mar-05 62.151.295 543.917.004 158.597.907
Della Penna 1,080 25/08/2005 30/06 3% Mar-05 3.141.834 41.341.565 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,500 26/08/2005 31/12 1°  Mar-05 2.185.000 565.474.000 202.351.288
Domec 1,900 25/08/2005 30/04 3°  Ene-05 963.637 24.099.896 15.000.000
Dycasa 3,280 25/08/2005 31/12 1°  Mar-05 2.980.274 112.722.610 30.000.000
Estrada, Angel * 0,799 24/08/2005 30/06 3% Mar-05 1.954.761 -66.169.422 11.220.000
Euromayor * 1,500 10/12/2004 31/07 2°  Ene-05 -3.577.855 2.028.981 27.095.256
Ferrum * 3,250 23/08/2005 30/06 4°  Jun-04 3.156.751 107.671.652 42.000.000
Fiplasto 1,340 26/08/2005 30/06 3°  Mar-05 661.902 65.087.999 24.000.000
Frig. La Pampa * 0,310 18/08/2005 30/06 4°  Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
Garcia Reguera 3,150 21/06/2005 31/08 2°  Feb-05 143.836 9.760.073 2.000.000
Garovaglio * 0,440 26/08/2005 30/06 3% Mar-05 -1.517.025 1427.171 42.593.230
Gas Natural Ban 1,760 26/08/2005 31/12 1°  Mar-05 -4.520.636 789.599.501 159.514.582
Goffre, Carbone 1,250 25/08/2005 30/09 4°  Sep-04 -1.778.919 25.364.628 5.799.365
Grafex 0,690 24]08/2005 30/04 4°  Abr-04 943.164 7.953.453 8.140.383
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacién
Grimoldi 2,550 26/08/2005 31/12 1°  Mar.05 265.173 34.260.257 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 1°  Mar.05 1.858.838 354.218.128 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,430 26/08/2005 31/12 1°  Mar.05 20.194.000  1.539.732.000 811.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 4° Dic.04 -2.129.657 -12.722.412 858.800
Iy E. La Patagonia 19,900 26/08/2005 30/06 3°  Mar.05 25.278.609 435.998.770 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,950 26/08/2005 31/12 1°  Mar.05 2.407.237 322.812.110 22.212.863
INTA * 1,480 05/04/2005 31/12 1°  Mar.05 1.259.740 53.255.148 24.700.000
IRSA 3,530 26/08/2005 30/06 3°  Mar.05 78.205.000  1.194.537.000 338.425.707
Ledesma 1,950 26/08/2005 31/05 2°  Feb.05 34.028.732  1.021.557.953 440.000.000
Longvie 1,330 25/08/2005 31/12 1°  Mar.05 702.128 38.566.267 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 05/05/2003 30/06 2° Dic.04 32.093 1.667.783 50.000
Massuh 1,340 26/08/2005 30/06 3% Mar.05 14.900.138  2.491.022.507 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.050.000,0 04/05/2008 30/06 3°  Mar.05 24.300.954 263.037.362 15.921.000
Merc.Valores Rosario 500.000,0 18/03/2005 30/06 4°  Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,310 26/08/2005 31/12 1° Mar.05 29.421.000 682.162.000 221.976.771
Metrovias * 1,340 26/08/2005 31/12 1° Mar.05 -3.060.980 13.311.419 6.707.520
Minetti, Juan 2,860 26/08/2005 31/12 1°  Mar.05 22.958.478 845.536.571 352.056.899
Mirgor 30,000 26/08/2005 31/12 1° Mar.05 710.999 63.401.637 2.000.000
Molinos J.Semino 1,450 26/08/2005 31/05 3°  Feb.05 3.919.353 54.789.415 27.600.000
Molinos Rio 5,220 26/08/2005 31/12 1°  Mar.05 18.825.000 929.218.000 250.380.112
Morixe * 0,870 25/08/2005 31/05 3°  Feb.05 420.744 3.637.539 9.800.000
Papel Prensa 1,400 24/08/2005 31/12 1°  Mar.05 2.874.843 357.662.094 131.000.000
Pertrak ** 3,480 26/08/2005 30/06 3°  Mar.05 -2.839.946 21.788.083 7.000.000
Petrobras Energia Part.ic.SA 4,190 26/08/2005 31/12 1°  Mar.05 122.000.000  5.633.000.000  2.132.043.387
Petrobras Energia SA 9,500 25/08/2005 31/12 1° Mar.05 165.000.000  7.027.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,480 26/08/2005 31/12 1° Mar.05 -16.765.332 -27.478.048 33.930.786
Polledo 0,670 26/08/2005 30/06 3% Mar.05 -18.687.298 299.218.550 125.048.204
Quickfood SA 2,930 25/08/2005 30/06 3% Mar.05 4.829.592 66.592.957 21.419.606
Quimica Estrella 1,120 19/08/2005 31/03 3° Dic.04 -1.766.886 136.966.636 70.500.000
Renault Argentina * 11,500 26/08/2005 31/12 1°  Mar.05 1.406.225 62.717.137  1.022.302.978
Repsol SA 83,000 26/08/2005 31/12 3°  Sep.03  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 177,000 26/08/2005 31/12 1°  Mar05  1.194.000.000 23.281.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 7,400 26/08/2005 30/111 1°  Feb.05 7.389.625 115.127.027 24.177.387
S.A. San Miguel 13,000 25/08/2005 31/12 1° Mar.05 -3.436.360 223.397.405 7.625.000
SCH, Banco 35,300 26/08/2005 31/12 4° Dic.03  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 26,600 26/08/2005 31/12 1° Mar.05 417.045.063  3.245.348.430 347.468.771
Sniafa 1,100 16/08/2005 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,875 26/08/2005 31/12 1°  Mar.05 4.702.369 30.357.420 61.271.450
Solvay Indupa 4,420 26/08/2005 31/12 1°  Mar.05 58.958.000  1.007.379.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 7,060 26/08/2005 31/12 1° Mar.05 279.000.000 781.000.000 436.323.992
Telefénica de Arg. "A" 2,340 26/08/2005 31/12 1° Mar.05 112.000.000  2.882.000.000  1.091.847.170
Telefénica Holding de Arg. * 3,200 02/01/2001 31/12 1°  Mar.05 78.000.000  -1.034.000.000 404.729.360
Telefénica Data Arg.SA 47,700 26/08/2005 31/12 1°  Mar.05 1.049.000 210.057.000 64.874.200
Tenaris 31,350 26/08/2005 31/12 2° Jun.04 175.682.000  1.859.365.000  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,650 26/08/2005 31/12 1°  Mar.05 93.195.000 22.299.795.000 794.495.283
Transener 1,400 26/08/2005 31/12 1°  Mar.05 14.658.484 372.186.753 140.477.539

(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacién suspendida. Precio (ltima cotizacion no esta actualizado por problemas de red.
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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* Anilisis de Semillas
* Anilisis de Glifosato

Servicio de envio de muestras, sin
cargo, a través de Correo Argentino

La Bolsa de Comercio de Rosario brinda a
Jos usuanos de sus laboratorios, un servicio
gratuto para el envio de muesiras, desde
cualquier punto geogrifico del pais.

Laboratorio de
Analisis de Suelos

El rinde de su
campo comienza
con un analisis de
suelo confiable

pH / pH Bauffer

* Materia Organica

* Nitrogeno Total

s Nitratos

* Capacidad de
Intercambio Catiénico

® % Saruracion de Bases

* Fasforo

* Sulfato

s Potasio

* Calcio

* Magnesio

* Sodio

* Hidrégeno

*» Humedad

 Sales Solubles

* Micronutrientes

Preparese mejor para la préoxima siembra

» Analisis de Fertilizantes
* Identificacion de Variedades de Trigo ¢

Complejo de Laboratorios
de la Bolsa de Comercio de Rosario
Departamento Comercial

Cordoba 1402, 2° Piso, S2000AWV, Rosario, Rep. Argennna
Telétonos (3341} 4213471 al 78 - Interno 2260
comerctal@hercomar - www bercom.ar




GG

FRANQUEO A PAGAR

2000 - ROSARIO

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO]
Sociedad Anénima

IMPRESO

GRIMALDI GRASSI S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Peron 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-mail: santafe@ggsa.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@ggsa.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

ROSARIO

Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° 410-5572
Www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

CORONEL SUAREZ
A. Storni 857
Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 42-4121
C.P. B7540AAl
e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@ggsa.com.ar




