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;POR QUE CAE EL TIPO DE
CAMBIO REAL?

n los dltimos dias, tal como se aludi6 en el Semanario anterior,

E asistimos a una discusion entre los defensores de un ddlar alto

y los defensores de un délar bajo. La discusién ha continuado

y en algunos medios se ha mencionado que el sector rural no debe-

ria preocuparse por las retenciones ya que las mismas son compen-

sadas con la politica de compras de ddlares por parte del Banco

Central. Por otra parte, se ha dicho que "lo uno y lo otro", délar alto
y retenciones, y no délar alto sin retenciones.

La concepcion anterior peca de un error. Para que el tipo de cam-
bio real se sostenga no debe haber inflacién. Como se puede visualizar
en una grifica publicada en el Semanario anterior y que hemos
tomado de "Margenes Agropecuarios" el tipo de cambio real ha ido
disminuyendo después del pico alcanzado a principios de 2002,
pico que se produjo a raiz de la devaluacién. La mencionada grafica
tiene en el denominador el indice general de precios mayoristas, los
que aumentaron desde principios de ese ano en mas de un 150%. La
grafica toma, a nuestro juicio acertadamente, el indice de precios
mayoristas y no el indice de precios al consumidor pues no estamos
analizando el salario real del trabajador sino un sector de la econo-
mia, de ahi que debe usarse un indice mas amplio como es el indice
general de precios mayoristas.

La inflacidn, aqui y en todas partes del mundo, se produce por la
emisiéon monetaria y eso ocurre aunque esa emision se haga para
comprar divisas. Tampoco habria que decir que no hay emisiéon
porque esas divisas se compran con el superavit primario dado que
este concepto no es mas que un artilugio usado por algunos analistas.
Las que se deben considerar son todas las cuentas fiscales, incluido
los intereses de la deuda. Y esto por una sencilla razén: si tenemos
superavit primario y con ese superavit compramos divisas que lue-
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go seran utilizadas para pagar intereses de la deuda, esa compra
también es inflacionaria.

El tipo de cambio real se va a mantener si tenemos un equilibrio en
las cuentas externas. Si, por el contrario, el superavit de la balanza
comercial se estima nuevamente que llegaria a casi 12.000 millones
de ddlares para el corriente ano, cifra similar a la del ano pasado, el
valor del délar nominal va a disminuir y el gobierno saldra a comprar
dolares para mantenerlo. Pero esa emision, como vimos mas arriba,
es inflacionaria. Aumentaran los precios, es decir el denominador de
la ecuacion, y el délar real va a ir disminuyendo.

Lo que tiene que quedar claro para el lector es que el dolar real no
lo fija el gobierno sino que depende de una serie de variables que
componen el mercado. Tampoco estd determinado por las retencio-
nes. Las retenciones podrian no existir y el délar estar en un nivel
alto. El valor del délar estd determinado por la oferta y la demanda
de ddlares. Si se exportan 36.000 millones de ddlares y se importan
24.000 millones de dolares, en el mercado van a sobrar 12.000 millo-
nes que van a presionar hacia abajo la divisa y estamos hablando
aqui del valor 'nominal' de la misma. Esto llevara a mayores compras
en el exterior especialmente de insumos y bienes de capital para la
industria, compras que servirin como colchén para impedir una
mayor disminucién en el valor nominal de la divisa. Pero si el gobier-
no compra esos 12.000 millones de délares inyectando 'circulante'
en la economia, los precios comenzarin a aumentar y el tipo de
cambio real, también va a disminuir.

Lo que disminuye el tipo de cambio real es la inflacion, lo que se
deduce de la siguiente ecuacion:

Tipo de Cambio Nominal por Indice de Inflacion Mayorista de
EE.UU. dividido Indice de Inflacion Mayorista de Argentina

LAS CARGAS GRANARIAS EN LAS
ViAS NAVEGABLES

urante el ano pasado las exportaciones argentinas de granos,
subproductos y aceites ascendieron a casi 54 millones de to-
neladas. De ese total, desde los puertos ubicados en la franja
del rio Parani que va desde Puerto San Martin a Arroyo Seco se
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LOGISTICA GRANARIA 2005

PRODUCCION PRODUCTOS CAMIONERO
EXPORTACION )
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\4
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\ 4
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CONSUMOS Y
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OTROS 0.6 millones Tn
10MILLTM™ 2MILLTM
10 MILL T™

exporto6 alrededor de 40,4 millones de toneladas de granos, subpro-
ductos y aceites.

En el corriente ano, y tal como se puede ver en el cuadro adjunto,
estimamos que las exportaciones totales del pais ascenderian a alre-
dedor de 62 millones de toneladas. De este total, por los puertos
mencionados en el parrafo anterior se exportarian alrededor de 49
millones de toneladas. Hasta el mes de junio por esos puertos up
river se habia exportado 27,1 millones de toneladas contra 21,4
millones en el mismo periodo del aino pasado, con un incremento de
26,6%. Es por ello que la estimacion de un despacho por los puertos
de la franja San Martin-Arroyo Seco de 49 millones de toneladas es
muy factible.

Si estimamos que desde los mencionados puertos se exportan 49
millones de toneladas, entre granos, subproductos y aceites, a los
mencionados puertos tienen que haber arribado alrededor de 50
millones de toneladas. De este total, estimamos que por ferrocarril
llegarian 7 millones de toneladas y por camién alrededor de 43 millo-
nes. Considerando un tonelaje promedio por camién de 30 tonela-
das, arribarian a la zona alrededor de 1.433.000 camiones.

Las mencionadas 49 millones de toneladas que se exportan ten-
drian que pagar un peaje de alrededor de 1 délar por tonelada métri-
ca, lo que significan alrededor de 49 millones de dodlares.

El peaje por dragado se calcula de la siguiente manera:

2 pasos (ida y vuelta) de un barco de 25.000 TRN por 1,65 dola-
res por TRN pasante por un factor de correccion de 40% = 33.000
dolares

El peaje por balizamiento se calcula de la siguiente manera:
2 pasos (ida y vuelta) de un barco de 25.000 TRN por 1,65 déla-
res por TRN pasante por 837% = 6.905 dolares

En total:
33.000 dolares + 6.905 dolares = 39.905 dolares dividido

43.000 toneladas = u$s 0,93/
tn métrica

Estimando que durante el co-
rriente ano los ingresos de la
empresa Hidrovia S.A. llegasen a
68 millones de délares (el ano
pasado habrian sido de 63 mi-
llones de ddlares), los peajes de
la carga despachada desde los
puertos San Martin-Arroyo Seco
llegarian a alrededor del 72% de
los mencionados ingresos.

Situacién actual con los puer-
tos de la zona a 32 pies efectivos
de salida:

a)El calado a 32 pies efectivos
permite una carga de 43.000 to-
neladas.

b) El buque completa en
Paranagua que tiene un calado
de 7 pies mas. A 1.800 toneladas
por pie hundido tenemos
12.600 toneladas, lo que nos
determina una carga de 55.600
toneladas.

¢)El costo del buque que mar-
cha a Rotterdam seria el siguien-
te: 38 dias (36 dias de navega-
cion mas 2 dias de carga) por
34.000 dolares por dia (25.000
ddlares por el alquiler del buque
+ 9.000 ddlares de combustible)
= 1.274.000 dolares.
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d)Si el buque marcha sin com-
pletar en Paranagua, tenemos:
1.274.000 délares dividido
43.000 toneladas = 29,6 ddla-
res por tonelada.

e) Sielbuque completa en
Paranagua, y estimando una de-
mora de 20 dias, tenemos:
1.274.000 dolares + 500.000
dolares = 1.774.000 dodlares di-
vidido 55.600 toneladas = 31,9
délares por tonelada.

£)Si el buque completa en Ba-
hia Blanca 18.000 toneladas, y
estimando una demora de 4
dias, tenemos: 1.274.000 ddla-
res + 100.000 doélares +
369.000 ddlares (transporte de
18.000 toneladas de soja 70% en
camion y 30% en ferrocarril) =
28,6 dolares por tonelada.

g) Sielbuque completaen
Paranagua, y estimando una de-
mora de 10 dias, tenemos:
1.274.000 dolares + 250.000
délares = 1.524.000 dolares di-
vidido 55.600 toneladas =
27,41 dolares por tonelada.

¢Cuiles serian las ventajas de
llevar el calado efectivo desde
Puerto San Martin al mar a 36
pies efectivos?

Las razones para ello son las
siguientes:

a)La mayor parte de los puer-
tos que reciben nuestras expor-
taciones tienen una profundidad
de 36 pies o mas.

b)Con 36 pies los buques po-
drian cargar alrededor de
50.200 toneladas contra los
43.000 que cargan en la actuali-
dad (4 pies x 1.800 tn, es decir
7.200 toneladas mas).

¢)Los buques no tendrian que
completar en el puerto de
Paranagua ya que la demora en
ese puerto le implicaria un cos-
to extra que estimamos en
500.000 délares (25.000 dola-
res por 20 dias de demora). En
caso de que completasen carga
en el mencionado puerto, car-
garian alrededor de 5.400 tone-
ladas mas.

d) Si el buque marcha a Rétterdam sin completar en Paranagua, la
vuelta completa la estimamos en 38 dias (36 dias de navegacion + 2
dias de carga). A los 25.000 do6lares por dia le agregariamos el costo
de combustible por 9.000 ddlares diarios = 34.000 ddlares por 38
dias = 1.274.000 ddlares. Dividiendo esta cifra por 50.200 tonela-
das = 25,4 ddlares por tonelada.

e) Si el buque completa en Paranagua y demora en ese puerto 20
dias, tendriamos que cargar a la cifra anterior, 20 dias de demora a
25.000 dolares por dia = 500.000 doélares + 1.274.000 ddlares =
1.774.000 délares dividido 55.600 toneladas = 31,9 dodlares por
tonelada.

f)Supongamos que la demora en Paranagua sea de 10 dias, ten-
driamos un costo extra de 250.000 dodlares + 1.274.000 ddlares =
1.524.000 délares dividido 55.600 toneladas = 27,4 doblares por
tonelada.

g)Supongamos que el buque completa en Bahia Blanca hasta
61.000 toneladas, es decir que en ese puerto carga 10.800 tonela-
das. Tendriamos: 1.274.000 ddlares + 100.000 ddlares (4 dias mas
de viaje y estadia) + 221.400 dolares (transporte de 10.800 tonela-
das por camiony ferrocarril a un costo promedio de 20,50 ddlares la
tonelada) = 1.595.400 dolares dividido 61.000 toneladas = 26,2
délares por tonelada métrica.

Supongamos que se dragase a 40 pies efectivos desde Puerto San
Martin al mar:

a)En ese caso un barco podria cargar en los puertos de la zona
alrededor de 14.400 toneladas sobre las 43.000 toneladas que carga
en este momento, es decir que cargaria 57.400 toneladas.

b)Al costo de 1.274.000 ddlares lo dividimos por 57.400 tonela-
das = 22,2 dolares la tonelada.

Por supuesto que tener una profundidad de 40 pies efectivos des-
de Puerto San Martin al mar seria lo ideal, pero ese seria un objetivo
de méxima. Previamente, habria que estudiar: a) la factibilidad técni-
ca, b) el camino a seguir, si por Alfa o por Beta, c) la factibilidad
ambiental, d) la factibilidad econdmica y e) cual seria el periodo de
concesion, recordando que la actual vence en el 2013.

El costo del dragado y balizamiento a 36 pies segiin una estimacion
provisoria que hicimos nos arroja que pasaria a 2,63 ddlares la TRN,
es decir 0,98 ddélares mis que en la actualidad (1,65 ddlares). Esto
nos determina un costo mayor por tonelada métrica de 1,51 ddlares,
es decir 0,58 dolares mds que en la actualidad.

Segun datos que nos suministrara la empresa Hidrovia S.A. llevar la
profundidad a 36 pies implicaria 39 millones de metros caibicos y
11,2 millones el mantenimiento anual. De los 39 millones de metros
cubicos de apertura, la empresa se haria cargo de la profundidad a
34 pies, que estimamos en 15 millones de metros ctabicos. Los 24
millones de metros cubicos restantes seria el dragado capital para
llegar a los 36 pies. Si las mencionadas cifras la multiplicamos por 2
dolares el metro cubico de sedimento, tenemos:

a)Dragado de apertura: 24 millones de metros cubicos x u$s 2 el
metro cubico = u$s 48 millones.

b)Dragado de mantenimiento: 11,2 millones de metros ctibicos x
u$s 2 el metro cibico = u$s 22,4 millones.

Para la parte granaria exclusivamente estamos calculando alrede-
dor de 49 millones de toneladas x u$s 0,50 la tn métrica = u$s 24,5
millones.
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Si agregamos otras 25 millones de toneladas de otros productos
(containers, mineral de hierro, combustibles y otros) x u$s 0,30 la tn
métrica = u$s 7,5 millones.

Cilculo de la TIR: restricciones

a)Concesion por 20 anos. Esto no es mds que una estimacion para
realizar el cilculo ya que la concesion actual, como dijimos mas arri-
ba, vence en el 2013.

b)En los dos primeros anos se realiza el dragado de apertura: 24
millones de ddlares por cada uno de esos dos anos.

¢)A partir del tercer aino y hasta el vigésimo el costo de manteni-
miento es de 22,4 millones de délares por ano.

d)Los ingresos comienzan a partir del tercer ano y son de 32 millo-
nes de ddlares por ano.

e) La TIR asciende a 17%.

Como se puede observar en el estudio anterior, no se produciria
un desequilibrio econémico y financiero para la empresa que se
haga cargo del dragado.

Los nuimeros anteriores dependen de un conjunto de variables
que van cambiando dia a dia. Por ejemplo: desde mediados de 2003
los fletes se habian incrementado fuertemente, como se puede ob-
servar en la grafica adjunta. En los dltimos meses el nivel de los fletes
comenzo a disminuir llegando a valores equivalentes o menores a los
registrados a principios de 2003. De todas maneras, eso no quiere
decir que él mencionado nivel se mantendra en los préximos meses.
Por otra parte, a pesar que puntualmente en este momento las con-
trataciones de buques se hacen a valores menores, otras importan-
tes contrataciones de navios se han realizado por uno o dos anos a
valores superiores. Ademads del alquiler del barco, que puede estar
entre 20.000 y 25.000 ddlares por dia, hay que agregar el costo del
combustible. Un buque Panamax consume alrededor de 29 tonela-
das de fuel-oil y 0,5 a 1 tonelada de gas-oil por dia, lo que se puede
estimar en alrededor de 9.000 a 10.000 ddlares diarios. Recordemos
que en las dltimas semanas el precio del petréleo se ha incrementado
notablemente.

Otro factor a tener en cuenta para los calculos de una mayor
profundidad es el factor estiba, el que se expresa en pies cibicos por
tonelada métrica:

Trigo 44
Maiz 45

Soja 49
Harina de soja (BP) 57
Harina de soja (AP) 51
Harina de soja 42 58/61
Pellets de soja 52/55

En un listado de mas de 500
buques Panamax, en su mayoria
con una eslora de 222 a 225
metros, una manga de algo mas
de 32 metros y un calado entre
12 y 13 metros, vemos que la
capacidad en metros cabicos se
encuentra entre 68.000 vy
93.000.

Tomemos como ejemplo el
Iran Golestan, construido en el
2001, de 225 metros de eslora,
de 32,25 metros de manga, de
13,77 metros de calado y una
capacidad en metros ctubicos de
73.000.

El pie tiene 0,3049 metrosy el
pie cabico: 0,3049 x 0,3049 x
0,3049 = 0,0283 metros cabi-
cos. Es decir que el metro cibi-
co contiene 35,34 pies cubicos.
Multiplicando 73.000 metros
cubicos x 35,34 pies cubicos te-
nemos 2.579.820 pies cubicos
de capacidad en el Iran
Golestan.

El mencionado barco podria
cargar 48.676 toneladas de
pellets de soja y 45.260 tonela-
das de harina de soja (BP).
Como se puede observar, para
las harinas y pellets la carga en
un Panamax no puede ir mas alla
de determinado peso que esta-
ria en alrededor de 50.000 to-
neladas.
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El mencionado factor de esti-
ba es una variable que debe ser
tenida en cuenta. Para determi-
nados productos, como trigo,
maiz y ain soja, el Puerto de Ba-
hia Blanca puede ser una opcion,
pero si estamos hablando de ha-
rina o pellets de soja otras zonas
distintas a la de puertos aleda-
nos a Rosario tienen una fuerte
restriccion.

COMERCIALIZACION
DE CARNES

a Camara Argentina de

Consignatarios de Ganado

ha publicado un excelente
estudio titulado
"Comercializacion de Ganados
y Carnes", 2005, escrito por Ig-
nacio Iriarte, estudio del que nos
gustaria extraer algunos datos.
Aunque este Semanario se dedi-
ca, principalmente, al mercado
de granos, también habitualmen-
te se abordan otros temas que
creemos que son importantes
para la comprensién de la eco-
nomiay especialmente de la eco-
nomia agropecuaria.

Es importante recordar que
este Semanario no pretende, en
ningin momento, favorecer una
determinado actividad economi-
ca en desmedro de otras, o el
monocultivo de algin grano,
como podria ser la soja, porque
somos conscientes del tema de
la'sustentabilidad'. Pero ésta tie-
ne que darse de la mano con la
rentabilidad del productor. No
estamos a favor del 'campo'y en
contra de la 'industria', o a favor
de la 'agricultura’ en contra de
las 'carnes' o los 'lacteos', como
tampoco, y mas especificamente,
a favor de la 'soja' en desmedro
del 'maiz'. Todas las actividades
productivas, como también los
'servicios' (transporte, comercio,
financieros, etc.) son importan-
tes para el desarrollo de la eco-

nomia de un pais y no tienen que existir 'subsidios cruzados' de una
a otra.

Pero dicho lo anterior, creemos que tienen que ser los producto-
resy las empresas los que libremente opten por una via u otra, de ahi
que estamos en contra de las retenciones, no porque creemos que
son perjudiciales desde el punto de vista econémico, sino porque
son 'discriminatorias’. Estamos en contra de esa gabela porque dis-
criminan al sector rural con respecto a otras industrias pero también
estariamos en contra de las mismas si se aplican a determinados
cultivos para favorecer a otros o se aplican a los productos agricolas
para favorecer a las carnes.

Y determinados hechos (que resultan de las estadisticas que pode-
mos leer en la publicacion mencionada) nos dan la razén.

En el ano 2002 se realiz6 el Censo Nacional Agropecuario, que
arrojo un stock ganadero de 46,9 millones de cabezas, "consideran-
dose en su momento que ese dato subestimaba el nimero real de
animales". Desde entonces, no se cuentan con nuevos registros de
stocks. De todas maneras, hay que recordar que en marzo-abril del
corriente ano se realizé una nueva Encuesta Nacional Agropecuaria
que nos revelard datos de existencias a junio de 2004.

"Desde la crisis de la aftosa del 2001, y la devaluacién del 2001/
2002, el stock ganadero ha crecido, especialmente en el 2002y 2003,
para llegar a una suerte de meseta en el 2004, donde ajustando
estadisticamente las 59 millones cabezas vacunadas en primavera, y
descontando el efecto de la doble vacunacién, se llega a la conclu-
sion que el stock al 30 de junio se ubicaria en las 54 millones de
cabezas. En la década del 90 las vacunaciones correspondientes a la
segunda campana anual superaban entre 4 y 5 millones de cabezas al
dato de las existencias ganaderas que el INDEC o la Secretaria de
Agricultura calculaban para el 30 de junio del mismo ano. Entre
2001 y el 2004, el stock habria pasado de los 49-50 millones a las 54
millones de cabezas; los productores habrian protagonizado una
vigorosa retencion de vientres, pese a la inexistencia total de crédi-
tos, al caos institucional econémico y financiero y a la expansion del
area destinada a agricultura".

Sigue diciendo el Informe que "el crecimiento del stock en 2001-
2004 se ha dado basicamente por la ocupacion plena de toda el area
ganadera disponible, un porcentaje de la cual ha estado historica-
mente sub-explotada, o vacia. Siempre ha habido campos ganaderos
vacios o semivacios, por hallarse en juicio sucesorio, o por conflictos
familiares, o quiebras, o en proceso de venta o particion, o por ejecu-
cion de deudas, etc. Hoy toda la superficie ganadera del pais esta
ocupada".

"Este aumento en la carga ha sido posible por el mejor manejo de
los pastos, por la intensificacién y generalizacion del uso del alam-
brado eléctrico, sobre todo, por el uso masivo del maiz, tanto en
suplementacion como en feedlot. Para el 2005 se espera que de la
cosecha de 19,5 millones de toneladas de maiz, un tercio de ella (6
millones de toneladas), sea usado para alimentar o suplementar el
ganado vacuno (corral de inicio, suplementacion, feedlot, finish-lot).
Los 3 a 4 millones de cabezas encerrados a corral, por ejemplo,
liberan area ganadera para tener mas vacas o novillos. También son
factores positivos a la hora de explicar el crecimiento del stock la
creciente ingerencia de los veterinarios en las explotaciones ganade-
ras, la aplicacién de la siembra directa en planteos mixtos o ganade-
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CHIN/

(en toneladas

ros, el rejuvenecimiento de praderas (glifosato mas fertilizante) y la
aparicion de cientos de nuevos propietarios en la ganaderia argenti-
na, con criterios innovadores y empresariales".

"En el anio 2004, la faena (real) superd las 15,0 millones de
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Este anuncio largamente esperado de parte del Banco Popular de
China, la autoridad monetaria del pais, facilitard la cobertura de los
bancos contra los mayores riesgos que estin asumiendo luego de
que el 21 de julio Pekin decidiera terminar la paridad y permitir una
flotaciéon mas libre del yuan.

La decision es una medida mas en el camino hacia la moderniza-

cién del sistema financiero do-
méstico de China aunque no se
considera que sea un llamado a
una revaluacion adicional del
yuan.

Los contratos forward permi-
ten que una compania o un ban-
co se aseguren un nivel
cambiario para un pago en divi-
sas en una fecha futura especifi-
ca. La medida incluye también
contratos de crédito reciproco
tipo «swaps» de yuanes. Ambos
instrumentos podran ser nego-
ciados en el mercado
interbancario interno.

Esto permitird también que
aumente la cantidad de empre-
sas financieras y del sector de la
importaciéon-exportacién que
participan en el mercado spot de
divisas.

«Para permitir que el mercado
juegue un papel mayor en el pro-
ceso de formacion del tipo de
cambio y juegue un papel basi-
co en la asignacién de recursos,
el Banco Popular de China ha
decidido acelerar el desarrollo
del mercado cambiario
interbancario», dijo la entidad en
un comunicado.

Desde que termind la paridad
del yuan con el ddlar, Pekin ha
enfatizado la importancia del
desarrollo del incipiente merca-
do cambiario de China para que
refleje mejor la oferta y la de-
manda de la moneda.

La semana pasada, China
anunci6 que las companias po-
drin retener una porcién mayor
de sus ganancias en divisas, en
lugar de tener que cambiarlas a
yuanes.

Otra medida esperada pronto
es la aprobacién de un sistema
de creadores de mercado para
las operaciones ddlar/yuan, que
en la actualidad estin domina-
das por el banco central.

Tras haber mantenido al yuan
virtualmente atado a 8,28 por
ddlar estadounidense en la lti-
ma década, el banco central chi-
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no ajusto su valor a 8,11 el mes
pasado y senalé que manejaria
la moneda tomando como refe-
rencia una canasta de divisas de
sus principales socios comercia-
les.

El gobernador del banco cen-
tral, Zhou Xiaochuan, también
cumpli6 la promesa de revelar
mas detalles de la canasta de mo-
nedas que el banco usa como re-
ferencia para manejar la flota-
cion del yuan.

«Las monedas de la canasta
dependen de la cantidad de co-
mercio exterior que tenemos.
Estados Unidos, la zona euro,
Japény Corea del Sur son nues-
tros mayores socios comerciales
ahora», dijo Zhou en Shangai.
«Por lo tanto, sus monedas natu-
ralmente son las principales de
la canasta», agrego.

El ddlar, el euro, el yen y el
won coreano son las principales
divisas de su nueva canasta de
monedas de referencia, revelan-
do por primera vez su conteni-
do desde la revaluacion del yuan
del mes pasado.

La canasta también incluye al
ddlar de Singapur, la libra ester-
lina, el ringgit de Malasia, el rublo
ruso, el délar australiano, el baht
de Tailandia y el délar canadien-
se.

Zhou no detall6 qué pondera-
cién tiene cada moneda en la
canasta pero habia sido deter-
minada a partir de una serie de
datos como el comercio exterior,
la deuda externa y la inversion
extranjera directa de cada pais,
con un enfoque especial en las
materias primas y los servicios.

Analistas cambiarios estiman
que el dolar seria el principal
componente de la canasta, con
una ponderaciéon de 30%, el
euro y el yen representarian un
20% cada uno, y el won de Corea
del Sur un 10%.

En base a esa canasta, el yuan
habia retrocedido un 1 por cien-
to en términos ponderados por

el comercio de China desde que el 21 de julio fuera revaluado en 2,1
por ciento a 8,11 por délar. El viernes, la moneda china se negociaba
en torno a 8,0980 por ddlar.

Las primas sobre el valor futuro del yuan contra el délar bajaron al
conocerse la informacién divulgada por el banco central.

A medida que se conoce mds sobre las otras monedas que confor-
man la canasta, una suba del yuan contra el ddlar ya no parece una
apuesta tan segura.

Segun los valores del mercado, dentro de un aino el yuan cotizaria
a 7,8300 por ddlar, mas débil que el tipo de cambio de 7,8050 visto
en el mercado a futuro esta semana.

Las medidas que se estin tomando desde el banco central chino
estan llegando al mercado antes de lo esperado. Los anuncios
incrementan las perspectivas de un mercado doméstico mucho mas
liquido y activo.

El banco central acompand las mayores libertades para las tran-
sacciones con la moneda, con la advertencia de que mantendrd un
control firme sobre el mercado cambiario.

La autoridad monetaria dijo que autorizé a la Administraciéon
Cambiaria Estatal, el regulador de la moneda, para que castigue en
forma severa a cualquiera que viole las regulaciones o provoque
movimientos desordenados en las negociaciones.

El aviso mantiene la linea de los principios que guian las reformas
cambiarias de China: la mayor flexibilidad no debe desestabilizar a
los mercados del pais ni a su fuerte crecimiento econémico, que
ayuda a apuntalar el control del Partido Comunista en el gobierno.

Mientras tanto China registré en julio su segundo mayor superavit
comercial en un mes, ofreciendo nuevos argumentos a los criticos
que dicen que la revaluacion del yuan del mes pasado, de 2,1 por
ciento, seria muy pequena como para equilibrar las importaciones y
las exportaciones del pais.

El superavit de julio, de u$s 10.400 millones, llevo el total acumu-
lado paralos primeros siete meses del ano a u$s 50.000 millones, un
namero que ya supera con creces el saldo positivo de todo el 2004,
que ascendi6 a u$s 32.000 millones.

El incremento del superavit refleja una mayor competitividad de
las industrias exportadoras chinas y las politicas del gobierno para
limitar la inversion que hace disminuir las importaciones.

El creciente superavit es una razén por la cual Pekin revalué el
yuan a 8,11 por ddlar, desde un tipo de cambio de 8,28, nivel en el
que habia estado atado a la moneda estadounidense durante mas de
siete anos.

Desde la apreciacion de la moneda, el yuan ha subido en forma
muy gradual, y los analistas estiman que se necesitard un aumento
mucho mds sustancial de la moneda china para balancear mas la
balanza comercial.

En cuanto a los productos agricolas, la balanza china continda
siendo deficitaria ante la gran demanda del pais por materias primas.

En el ultimo informe preliminar de la Administracion General de
Aduanas china, correspondiente al mes de julio, se observa que las
importaciones contintian superando ampliamente las exportaciones,
principalmente de semillas oleaginosas y subproductos.

En el mes de julio las importaciones de soja alcanzaron las 2,86
millones de tn, volumen récord mensual de compras desde que el
pais asidtico se convirtié en el primer importador mundial de la
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oleaginosa.

En lo que va del 2005 las importaciones de soja superan en un
38,4% la cifra del ano pasado, totalizando 15 millones de tn.

Durante el mes de julio las importaciones de productos agricolas
alcanzaron las 4,451 millones de tn, mientras que las exportaciones
fueron de tan solo 1,219 millones de tn.

En este ultimo punto, las ventas de maiz chino al exterior alcanza-
ron un volumen considerable. En el mes de julo se exportaron 1,1
millones de tn, sumando en el ano 6,03 millones de tn, cifra que
representa un aumento de 237,2% respecto de 2004.

Si bien las perspectivas futuras de China apuntan a mejorar tam-
bién el balance comercial de todos los productos, es imposible que
se logre en el caso de materias primas. No hay politica cambiaria
valida que revierta la tendencia de que el pais asiatico se convierta en
el primer comprador mundial de granos y es ahi donde Argentina
debe buscar nuevas oportunidades.

La leve revaluacion reciente del yuan puede ayudar en un contex-
to exportador pero el crecimiento de la economia China pide mas
cambios de politicas que tendrin sus efectos a nivel mundial. Hay
que estar preparados para cuando el gigante dé nuevos pasos.

SOJA

La necesidad de la demanda mantiene
relativamente firme al grano local frente a
Chicago

Luego de haber tocado los $536 al promediar la semana, la sojaen
el mercado fisico de Rosario volvié a quedar en los mismos niveles
que el viernes pasado. Fue notoria la poca disposicién a vender por
los tenedores del grano, quienes, en la medida que el mercado refe-
rente -Chicago- caia recortaban los lotes ofrecidos para la venta.

En contrapartida la demanda esti muy dinamica, tanto desde la
exportacion como desde la industria; aunque es esta ultima la que
esta mayormente presente en el mercado, como es habitual en esta
época del ano.

Bajo estas condiciones de negociacion, el volumen operado se
redujo respecto de la semana pasada, haciéndose, al menos a la vista,
arazon de 10.000 Tm diarias en promedio. Fue caracteristica de casi
cada jornada la tardanza en concretarse negocios.

El saldo de la semana es la negociacién de soja disponible a los
mismos niveles que el viernes anterior, es decir, $530 /Tm. En vista de
una ligera depreciacion de nuestra moneda, la variacion semanal
relativa termina siendo de -0,6%.

La diferencia entre la situacion de ofertay demanda en EE.UU. y la
existente por nuestra mercaderia se refleja en el precio de exporta-
cién de los productos del complejo soja; las bases de FOB. En las
graficas adjuntas puede apreciarse como se han ido apreciando las
primas del poroto, del aceite y de la harina de soja, aunque bueno
seria aclarar que hay pocos compradores por poroto a esta altura
del ano.

Sin embargo, tal como comentamos en el apartado sobre el merca-
do asidtico, han habido algunas ofertas de compra por mercaderia

de origen argentino.

De hecho, de acuerdo con las
ultimas DD.JJ. estamos en 8,55
millones Tm de soja vendida al
exterior.

En definitiva, la industria acei-
tera local tiene que satisfacer los
requerimientos externos frente
a una oferta muy firme, lo que
en nada ayuda a su margen bru-
to de procesamiento. De acuer-
do con nuestros cilculos, el
crush margin ha oscilado entre
-2y-4 dol/Tm en esta semana.

10% de suba en la soja
2005/06

Pricticamente no se cerraron
operaciones en el segmento del
mercado forward durante esta
semana, al menos a la vista. Igual-
mente, el precio ha estado refle-
jando la necesidad de asegurar
la mayor siembra de la
oleaginosa en la préxima tempo-
rada.

El valor pas6 de los US$ 170
de la semana anterior a los US$
172 de ésta, lo cual significé un
incremento del 1,2% en térmi-
nos semanales. Las cotizaciones
de la new crop se encuentran
hoy alrededor de un 10% res-
pecto de un ano atras.

Es que mas alld de lluvias mas
o lluvias menos de este mes de
agosto en el Medio Oeste ameri-
cano, el mercado estd sefnalan-
do la necesidad de recuperacion
de la oferta para el segundo se-
mestre del ciclo mundial 2005/
06y también para el inicio de la
2006/07. En este ultimo caso, se
trasunta por un precio para soja
Nov’06 en Chicago de US$ 6,52
por bushel. Este valor exhibe un
inverse entre Nov’06 / May’05
de unos 2 délares por tonelada.

Mercado asiatico

Con el aumento que se produ-
jo en el mercado de fletes du-
rante esta semana, las primas
C&F asidticas para soja también
se elevaron.
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Después de haber estado en-
tre US$ 30 y 33 /Tm, la tarifa de
flete para la ruta Golfo de Méxi-
co - Japén subid hasta los US$
34 a 35 por la mayor demanda
en ambos océanos -Atlintico y
Pacifico- por la carga a granel en
buques de mayor porte, como
los Capesize, y los Panamax de
nivel medio.

Los precios a los que habian
llegado los fletes en los Gltimos
tiempos, sin embargo, no han ge-
nerado un gran volumen de ne-
gocios en Asia. Las compraven-
tas s6lo cubren necesidades mas
o menos inmediatas, habiendo
aparecido algunas oportunida-
des de negocios en estos dias.

China habria estado en el mer-
cado comprando entre 2 y 3 car-
gas de soja sudamericana para
Panamax, con entrega en sep-
tiembre. Los industriales chinos
tendrian un buen nivel de stocks
ante las pocas ventas domésti-
cas de harina y aceite de soja.

La soja argentina podia llegar
a cUS$ 90 por bushel sobre
Nov'05 CBOT, C&F China sep-
tiembre, mds barata que la de
Brasil cuyo precio C&F estaba
en cUS$ 100 por bushel, bajo
iguales términos.

El otro gran cliente de soja en
Asia, Japon, esta comprando em-
barques para septiembre y oc-
tubre, necesidad que esta sien-
do cubierta por EE.UU. La soja
estadounidense, saliendo desde
el Golfo, podia llegar a un C&F
de cUS$ 136,5 pbu sobre Nov'05
CBOT, embarque octubre.

Una empresa fabricante de ali-
mentos balanceados de Corea
del Sur habia estado en el mer-
cado la semana pasada por soja,
pero terminé rechazando todas
las ofertas porque resultaba mas
barato importar directamente
harina de soja.

Las primas C&F Corea del Sur
de soja de origen opcional
(EE.UU. y Sudamérica) eran ofre-
cidas a US$ 295 a 299 la tonela-

Primas FOB Argentina de aceite de soja - embarque mas cercano
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da, para arribo en diciembre. Pero, se podia importar harina de soja
a US$ 249 - 250 la tonelada.

Otra empresa coreana de balanceadores estuvo buscando com-
prar harina de soja del exterior, con arribo en diciembre.

Una asociacion taiwanesa de industriales de alimentos balancea-
dos compré 58.000 Tm de soja sudamericana en esta semana.

Otra empresa pago un C&F cUS$ 107,50 pbu sobre Nov'05 CBOT
pro 46.400 Tm de soja (embarque en la segunda quincena de sep-
tiembre desde Brasil, pudiendo ser mercaderia de origen brasilena o
paraguaya) y cerré negocios por otras 11.600 Tm, pagando US$
283,84 /Tm.

Bajas semanales del 3% al 4% en Chicago

Hasta qué punto ha resultado dificil para los evaluadores estado-
unidenses proyectar el dano ocasionado por el clima en la soja, que
los cldsicos prondsticos pre-USDA mostraron una amplia brecha en-
tre las cifras de maxima y de minima, brecha de mas de 3 millones
Tm.

Las estimaciones iban desde 74,68 a 77,75 millones de toneladas 'y
los rindes de 25,6 a 26,6 qq/ha, quedando el promedio de los prime-
ros numeros en 76,3 millones Tm.

En el reporte de este viernes, el USDA exhibié una produccién de
soja proyectada en 75,96 millones de Tm, a partir de un rinde de
26,0 qq/ha. Hay que hacer la aclaraciéon que en este mes de agosto el
USDA todavia trabaja con el rinde de tendencia y que recién hace uso
de una estimacion objetiva de rindes a partir del informe del mes de

10 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 12/08/05




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

septiembre.

Ademas de la cifra de cosecha, también se redujeron los guarismos
de la utilizacién de soja en EE.UU. El stock final queda un 14% infe-
rior al del reporte del mes de julio y 40% por debajo de la temporada
2004/05.

Los nameros de la oferta y utilizacién mundial 2005/06 de la soja
también sufrieron recortes (ver un resumen de ambos informes de
O&D en las paginas 32 a 35), lo cual permitia anticipar un efecto
positivo sobre los precios de Chicago.

No obstante, en pleno weather market, los reportes meteorologi-
cos mandan. Habia analistas que aseguraban que los nameros de
produccion de soja estadounidense podian cambiar si arribaban las
lluvias pronosticadas. Los reportes apuntaban a lluvias de entre 13 y
39 mm para parte del Medio Oeste en este fin de semana, y hasta la
primera mitad de la préxima semana. Otros informes anticipaban la
disminucién de las lluvias y el incremento de las temperaturas a par-
tir de la semana entrante.

TRIGO

El cereal encuentra sostén en una menor

produccion

El cereal en Chicago esta semana pudo diferenciarse del compor-
tamiento de la soja. Los valores futuros mayormente terminaron con
saldo positivo gracias a noticias sobre exportaciones y por la confir-
macion de un recorte en la produccién del cereal estadounidense.

Si bien el mercado comenzé calmo por el avance de la cosecha de
trigo, el posicionamiento de los fondos antes del reporte del USDA
del viernes fue el mayor soporte del mercado.

En el recinto de Chicago se observd que el cereal es el menos
operado, la mayoria corresponde a pases entre posiciones aunque
los operadores senalan que seguira la tendencia de los precios de los

demais cultivos.

La evolucion propia del trigo
esti dada por el avance de las
actividades de los productores
estadounidenses sobre el cereal
de invierno y primavera.

El trigo de invierno esta cose-
chado en un 94% del area sem-
brada, superando el 91% del afno
pasado y el 94% del promedio
de los ultimos cinco anos, mien-
tras que el de primavera alcanza
el 23% frente al 10% del 2004 y
el 20% del promedio.

El USDA en su informe sema-
nal continda evaluando la con-
dicion de los cultivos del trigo
de primavera, la categoria de
bueno a excelente disminuy6 un
1% en la semana para alcanzar
el 67%, igual porcentaje que el
ano anterior a la misma fecha.

Las condiciones de la cosecha
en las Planicies del norte conti-
naan satisfactorias para la cose-
cha de trigo de primavera con
perspectivas de clima seco con
sOlo algunas precipitaciones
para los proximos dias. Hubo
algunos rumores de problemas
en la calidad del trigo de prima-
vera debido a la vomitoxina.

El cereal, por la cosecha, en-
frenta una mayor disponibilidad
en el mercado estadounidense 'y

Evolucién comercial trigo 2004/05 la 12 semana de agosto
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el sostenimiento de sus valores s6lo puede estar dado por una mayor
demanda o la confirmaciéon de una menor produccion.

Por el lado de la demanda, las exportaciones son rutinarias con los
tradicionales compradores del cereal estadounidense en el mercado
y una fuerte competencia del trigo mas barato proveniente del Mar
Negro.

Las inspecciones de embarque de trigo alcanzaron las 656.500 tn
en la semana, frente las 641.600 tn de la semana pasada y las 789.600
tn del ano anterior. El acumulado de los embarques del ano comer-
cial es de 4,37 millones de tn, debajo de las 5,27 millones de 2004.

En el reporte semanal de exportaciones las ventas de trigo alcanza-
ron 620.800 tn, superando las estimaciones previas del mercado de
350.000 a 500.000 tn. Los datos incluyeron un negocio por 55.000
tn a Irak, otras tantas a Egipto, México y Nigeria.

Las ventas al exterior son un soporte importante para los precios,
Japén y Corea del Sur estuvieron activos en el mercado importador
aunque no necesariamente demandando cereal estadounidense.

Ante una demanda mayormente tranquila, el sostén de los precios
continta dado por el contagio del comportamiento alcista de los
granos gruesos y las nuevas cifras respecto de la produccion.

Desde la semana previa los operadores volcaban en su actitud las
expectativas sobre las nuevas cifras del reporte mensual del USDA.
En promedio se estimaba que la produccion de trigo de EE.UU. alcan-
zara las 59,3 millones de tn, debajo de la estimacion oficial de julio de
60,1 millones.

La caida en la produccién se fundamentaba en una baja de los
rindes del trigo de primavera que se observaba en los campos, aun-
que las condiciones climiticas en las planicies de trigo de primavera
del norte contindan satisfactorias.

El clima himedo en el pasado y algunas enfermedades recientes
que afectan a las plantas redujeron la potencialidad de rinde del
cereal de primavera.

Las expectativas de los operadores fueron finalmente confirmadas
el viernes en el reporte del USDA. La produccion de trigo estadouni-
dense se estima en 59 millones de tn, debajo de las estimaciones
previas y de las cifras del reporte previo. '

El recorte en los rendimientos del trigo de primavera lleva a la
cosecha 2005/06 préximos a los niveles de la 2004/05 cuando se
habia cosechado 58,7 millones de tn.

La menor producciéon fue acompanada, a su vez, por un incremen-
to en las proyecciones de exportaciones de trigo por la menor com-
petencia de Argentina y la fuerte demanda mundial que se proyecta
de cereal de alta calidad. Las exportaciones pasaron de 25,9 millones
de tn de julio a 26,5 millones del presente reporte.

Una menor oferta con una mayor demanda externa resulta con
una consecuencia logica: menores stocks finales proyectados de tri-
go para el 2005/06. Las reservas finales de estiman en 17,3 millones
de tn frente a las 19,1 millones del reporte previo pero atn superan-
do las 14,7 de la campana precedente.

A nivel mundial los guarismos también fueron modificados. La pro-
duccion global paso de 612,56 millones de tn a 610,33 millones.

La disminucién de la oferta liderada por EE.UU. también recibi6 el
aporte de una caida de proyecciones de produccion de Argentina y
la Unién Europea, en 1,5 millones y 2,33 millones respectivamente.

Sin embargo, hubo cambios positivos liderados por China cuya

produccién pas6 de 93 millones
de tn a 95 millones y por Ucrania
de 18 a 18,5 millones de tn.

Por el lado de la demanda glo-
bal no hubo cambios, resultan-
do también un recorte en los
stocks finales proyectados de
casi 2 millones de tn para que-
dar en 141,45 millones de tn.

Los ajustes en las cifras de pro-
duccioén no tuvo el efecto espe-
rado en el mercado. Las cotiza-
ciones futuras en el mercado de
Chicago cerraron la semana con
bajas por contagio con el maizy
la soja pero con expectativas
positivas por los cambios en los
factores fundamentales del ce-
real que permitiria despegar sus
valores en un futuro.

Mejoraron los
precios del trigo
local

El mercado local, contrario a
muchas expectativas, mostro
una mejora en los precios dispo-
nibles y futuros ante un mayor
interés por parte de los compra-
dores locales, sean estos indus-
triales o exportadores.

La semana comenzo6 con cal-
may las mismas ofertas de la se-
mana previa, mientras que el
martes reaparecié la molineria
de Rosario con nuevas ofertas
que mejoraron las anteriores y
llevaron también a los
exportadores a subir sus deman-
das.

Los precios mejoraron inicial-
mente $ 5 por parte de la
molineria y recién el jueves la
exportacion acompand con ofer-
tas por $ 305 para cerrar nego-
cios sobre el trigo con entrega
inmediata.

La suba de $ 5 no impulsé la
realizacion de nuevos negocios,
en el recinto de la Bolsa de Co-
mercio se estimaron operacio-
nes por 1.000 tn diaria. Los pro-
ductores que aun tienen cereal

12 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 12/08/05




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

almacenado esperan mejores
precios para ingresar mas mer-
caderia al circuito.

Una mejora de precios en el
mercado local puede estar dado
por dos elementos: una mayor
demanda externa del cereal de
la presente campana o una me-
nor produccion para la proxima
campana.

En lo que respecta al primer
punto, la demanda externa se
muestra mas calma. Los compro-
misos de trigo no mostraron
cambios en la dltima semana,
quedaron en 9,76 millones de tn
con perspectivas de mantener
un nivel mucho mds calmo en
las proximas semanas.

Sé6lo Brasil se muestra con ne-
gocios en las tltimas semanas, el
volumen comprado al 5/8 totali-
za 3,475 millones de tn frente a
las 3,22 millones de tn del ano
pasado a la misma fecha. El po-
tencial de negocios al pais veci-
no todavia continda en 1,3 mi-
llones de tn mas.

Mientras que el volumen de
ventas externas totales supera el
nivel del ano pasado a la misma
fecha cuando habia comprome-
tidas tan s6lo 5,9 millones de tn,
las compras de los exportadores
es mayor en ambos casos.

Dado que el nivel de compras
es mayor al de ventas, las nue-
vas demandas pueden ser abas-
tecidas por el cereal almacena-
do y los exportadores se mues-
tran tranquilos en el mercado
disponible.

A su vez, los precios FOB del
trigo correspondientes al embar-
que mds cercano cerraron con
una baja de casi u$s 3 respecto
del viernes pasado. El dltimo va-
lor correspondiente a los puer-
tos de up river fue de u$s 139,50
en promedio, con puntas com-
pradores y vendedores alejadas
en casi ups 5.

Los valores citados llegaron a
estar mas bajos en la semana
cuando no se escucharon ofer-

tas compradoras para cerrar negocios FOB.

La tranquilidad de la demanda de nuevos negocios no se observa
en los puertos donde hay barcos pendientes de embarque de trigo.
Los destinos contindan siendo mayormente Brasil y paises africanos,
mientras que el origen son los puertos del sur.

Si bien la demanda hoy esta orientada al cereal proveniente de la
region productora del sur de la provincia de Buenos Aires, las pers-
pectivas para la préxima campana no son tan alentadoras en materia
de oferta para la region.

La siembra del cereal contintia avanzando con ritmo lento, mas
cuando consideramos que el irea destinada fue recortada en un
10% respecto del 2004/05.

Los datos oficiales senalan que se sembrarin con trigo 5,6 millones
de hectareas, mientras que los privados contindan proyectando una
superficie menor. La Bolsa de Cereales de Buenos Aires calcula un
area de 5,1 millones de ha, con amplias regiones que aiin muestran
incertidumbre sobre el resultado final a obtener.

El avance de las actividades alcanza al 89% del drea oficialmente
estimada a sembrarse, progresando 3% en una semana pero aun
debajo del 94% del ano pasado a la misma fecha.

El mayor avance de produjo gracias al fuerte ritmo del sudeste de
la provincia de Buenos Aires. Sin embargo, el cultivo del trigo se estd
desarrollando de forma dispar debido a las diferentes condiciones
de humedad del suelo segtin la zona.

En el sudoeste de Buenos Aires y en el centro-sur de la provincia de
La Pampa, la siembra de trigo continta paralizada a causa de la esca-
sa humedad de los suelos. Los productores locales esperarian hasta
mediados de agosto para sembrar, pero pasada esa fecha posible-
mente reemplazaran el cereal por el girasol

En el norte de Buenos Aires, se observa un buen desarrollo
vegetativo; los lotes mas adelantados se encuentran iniciando la eta-

LEY 21453

DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Lo Registro de Acumulado Acumulado

Productos principales  Cosecha/ Prod. i
la semana 11/08/2005 comparativo 11/08/04
TRIGO PAN 2004/05 95.000 25.000
2003/04 35.160 8.992.449 6.148.651
MAIZ 2005/06 560.000 73.000
2004/05 194.029 9.693.128 7.282.006
SORGO 2004/05 750 206.884 197.336
2003/04 150 207.105 666.422
HABA DE SOJA 2005/06 6.000 647.050 5.937.359
2004/05 1112 8.550.276 8.563.663
SEMILLA DE GIRASOL 2004/05 718 86.164 16.835
2003/04 25.180 244,673
ACEITE DE GIRASOL 2005 6.426 659.909 465.450
2004 937.016 862.692
ACEITE DE SOJA 2005 3.734 2.456.240 2.050.477
2004 4,523,355 3.881.282
PELLETS DE GIRASOL 2005 810.957 566.859
2004 951.847 1.118.950
PELLETS DE SOJA 2005 308.280 11.760.737 9.151.444
2004 19.609.834 17.840.235

Volimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
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pa de macollaje.

En Coérdoba la siembra mayor-
mente finalizo6 por la falta de hu-
medad que impidi6 concretar la
intencion de siembra prevista. La
condicion del cultivo empeord
levemente como consecuencia
de la falta de agua en el noreste
y en el centro-sur del drea.

En Santa Fe el cultivo evolu-
ciona normalmente, encontran-
dose en su mayoria en etapa de
macollaje. La humedad del sue-
lo es adecuada. En cuanto al as-
pecto sanitario no se observan
ataques severos de plagas o en-
fermedades.

Ante un panorama dispar en
materia fenoldgica las proyec-
ciones que se pueden realizar
sobre la produccién son muy
vagas, sin embargo todas nos lle-
varian a concluir que la cosecha
esti mas proxima a los niveles
del 2002/03 que los del 2004/
05.

El USDA en su informe men-
sual disminuy®d las proyecciones
de produccion de trigo de Argen-
tina para el 2005/06 a 13,5 mi-
llones de tn desde las 15 millo-
nes de tn previas. El ajuste tiene
sus efectos directos sobre las
proyecciones de exportaciones,
bajaron a 8,5 millones de tn des-
de las 10 millones de tn del re-
porte de julio.

Las menores cifras de produc-
cion de trigo son un parcial so-
porte paralos precios futuros del
cereal. Las ofertas de los
exportadores para cerrar nego-
cios forward subieron u$s 2 en
la semana, cerraron a u$s 102.

El valor de referencia para la
préoxima cosecha de trigo supe-
ra alos u$s 86 que se negociaba
el ano pasado a la misma fecha.
La diferencia de casi u$s 20 en-
tre precios futuros de campana
es parcialmente alentadora para
el productor que pudo sembrar
el cereal.

El resultado final de la cose-
cha, en materia de producciony

rentabilidad atn es incierto pero la operatoria en futuros y opciones
o forward nos ayuda a eliminar parte de la incertidumbre.

MAIZ

Pocos cambios locales en un mercado

muy cambiante

El maiz mostré subas durante la semana, la firme demanda del
sector exportador y la gran volatilidad de los precios externos juga-
ron un rol positivo para los precios locales.

La semana comenzdé con subas de $ 6 en los precios disponibles,
impulsando la realizacion de negocios que se estimaron en 20.000
tn. La mejora se mantuvo hasta el jueves a pesar de las oscilaciones
diarias intermedias que llevaron a recortar ganancias por $ 1 el mar-
tes para luego recuperarse hasta los $ 229 que pago el jueves la
exportacion.

A pesar de la mejora inicial senalada de los valores, la operatoria
disponible cerré con un saldo neutral ante la caida de los precios del
viernes. Los dltimos negocios se realizaron a $ 222 para todos los
puertos cercanos a la ciudad de Rosario.

La baja final de los precios estuvo fundamentada en la caida por
casi u$s 3 de los precios futuros en el mercado de referencia. Chicago
estuvo volatil durante toda la semana pero el viernes con el informe
mensual del USDA se activaron las ventas de los fondos que presiona-
ron adn mas.

La caida externa tiene sus efectos directos en los precios FOB y
consecuentemente en los valores que los exportadores pueden pa-
gar por el maiz disponible en el mercado interno.

Los valores FOB en la semana, previos el viernes, habian mostrado
una suba de u$s 5 para el maiz con embarque mas cercano desde los
puertos up river, alcanzando los u$s 104, mientras que el precio para
el cereal nuevo tan s6lo mejoré u$s 1, cerrando a u$s 100.

Con los actuales precios internacionales el maiz argentino tiene
mucho mercado al cual abastecer, y el nivel de las ventas al exterior
muestra que la demanda contin\a firme.

Los compromisos de exportacion de maiz al 5/8 alcanzaron las 9,5
millones de tn, aumentando 295.000 tn en una semanay superando
las 7 millones del ano anterior a la misma fecha.

Los nuevos negocios corresponden a ventas por 70.000 tn a Chile
y Marruecos respectivamente, 50.000 tn a Malasia, y 105.000 tn a
destinos desconocidos.

Del total de maiz vendido al exterior se lleva embarcado el 86%
mientras que el ano pasado a la misma fecha el porcentaje ascendia
al 79%.

En los puertos de up river se observan muchos barcos destinados
al transporte de maiz. Los destinos informados son variados, pudien-
do senalar entre ellos a Chile, Malasia, Marruecos y Egipto. Alguno de
los compradores no sélo tiene comprometidos negocios por maiz,
sino que los barcos también llevan sorgo, soja o subproductos de la
oleaginosa.

Entre los compradores mas importantes del maiz argentino el
liderazgo contintia en manos de Egipto, seguido por Malasia y Ma-
rruecos. El ano pasado a la misma fecha los principales compradores
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eran Espana, Peru, Portugal y Malasia.

Se observa en el mercado que todavia faltaria ingresar activamen-
te a los compradores europeos, mas cuando se proyecta un afno muy
dificil para la cosecha de cereales del bloque.

Igualmente Argentina ain tiene mucho grano por vender con un
saldo exportable que se estima en 14 millones de tn gracias a la
produccion de casi 20 millones de tn.

Del total de la cosecha, recientemente finalizada, se estima ingresa-
da al circuito comercial el 61%, de las cuales casi 11 millones de tn
lleva compradas el sector exportador. Las compras representan el
113% de las ventas al exterior frente al 98% del ano pasado a la
misma fecha.

Se estima que aun estd en manos de los productores el 39% restan-
te de la produccién de maiz, que en términos de volumen alcanzarian
las 7,8 millones de tn, cifra similar a la del afo pasado a la misma
fecha con la diferencia de que hasta el momento se negocié mucho
mas gracias a la fuerte demanda externa que llevo al sector
exportador a aumentar su compras.

Los negocios disminuyeron en las ultimas semanas dado la
volatilidad de los precios que le genera incertidumbre a los vendedo-
res. Cuando los precios mejoran el volumen relevado en el recinto es
mayor, mientras tanto oscila entre 10.000 y 15.000 tn diarias.

La tendencia de los precios del maiz es dificil de predecir en un
mercado internacional donde EE.UU. como referente muestra mu-
cha volatilidad. En la medida que los precios futuros en Chicago no
definan el rumbo, los precios locales no podrin despegarse de los
internacionales por factores propios.

La mejora definitiva de los precios locales puede estar dada por la
continuidad de un buen nivel de ventas externas y problemas con la
cosecha de maiz 2005/06.

Para la préxima campana son pocas las cosas que se saben. Los
precios forward y futuros son uno de ellos mientras que las proyec-
ciones del area a sembrar son sélo eso, especulaciones, que recién se
comenzardn a confirmar a partir de setiembre.

Son muchos los que estiman una disminucién en el drea a sembrar
con maiz, pero la decision final estd en manos de los productores que
realizan sus proyecciones en base a los costos y los precios futuros.

Los valores forward ofrecidos por los exportadores cerraron la
semana sin cambios respecto del viernes pasado, igual a los u$s 72
del ano pasado a la misma fecha pero aun lejos de los u$s 80 que
muchos esperan para realizar negocios.

Menos maiz en EE.UU. no ayudé a los
precios

En el mercado de Chicago los precios del maiz no pueden escapar
de la volatilidad que le genera el clima en el medio oeste, esta semana
sumado también a las expectativas de los operadores ante un nuevo
reporte mensual del USDA.

Las operaciones fueron menores a la espera del reporte pero sin
dejar de monitorear lo que sucedia con las condiciones climaticas.

La semana comenzé con mejoras por el clima seco en el este del
medio Oeste, acompanado con altas temperaturas que podrian afec-
tar los cultivos, mientras que el oeste de la region recibi6 precipita-
ciones que aliviaron la situacion.

Para la proxima semana en el
Medio Oeste las temperaturas se
pronostican de normales a su-
periores a lo normal con lluvias
casi normales a superiores a lo
normal en el noroeste y casi nor-
males a inferiores a lo normal en
el resto de la region.

En el informe semanal sobre
el estado de los cultivos, el USDA
senalé un nuevo deterioro de la
condicion de maiz. Al domingo
pasado el 52% del cereal se en-
contraba en la categoria de bue-
no a excelente, un 1% inferior a
la semana previa y debajo del
76% del ano pasado a la misma
fecha.

En cuanto a la evolucién del
resto de las etapas fenoldgicas,
el 97% estaba florecido frente al
92% del ano pasado, el 44% en
grano pastoso frente al 40% del
ano pasado y el 10% dentado
frente al 13% del 2004.

En general el avance de las eta-
pas reproductivas se encuentran
adelantadas pero lo que suceda
con el clima en el periodo res-
tante sera también relevante,
principalmente en materia de
rendimientos.

Ante la situacion que se des-
cribe desde los campos los
analistas comenzaron a proyec-
tar un nuevo recorte en las esti-
maciones de produccién del
maiz estadounidense.

El promedio de las estimacio-
nes de los analistas para la cose-
cha de maiz fue de 260 millones
de tn, por debajo de la estima-
ci6én del gobierno de 273,9 mi-
llones del mes de julio y muy in-
ferior ala cosecha récord del ano
pasado de 300 millones de tn.

El informe finalmente proyec-
t6 una produccién de maiz esta-
dounidense de 262,9 millones de
tn, superando las expectativas
previas pero debajo de las esti-
maciones de julio como se espe-
raba.

La nueva cifra también fue
acompanada por una reduccion
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en el uso del maiz para raciéon
animal, es decir, que se espera
menos consumo interno del
maiz, dejando sin cambios las
proyecciones de exportacion.

Las reservas finales fueron
proyectadas en 48,3 millones de
tn, frente a las 43,1 millones que
estimaban previamente los
analistas y las 53,6 millones de
la campana 2004/05.

Algunos analistas esperan que
el maiz se recupere parcialmen-
te, el clima en EE.UU. no es el
ideal y una recuperacion técni-
ca es factible, luego de tocar el
nivel mas bajo en seis semanas,
acompanada por una mayor de-
manda externa del cereal.

Las inspecciones de exporta-
ciones son bajas pero las ventas
de exportacién son alentadoras
para los precios.

En la semana se embarcaron
746.700 tn, debajo de las
958.000 tn de la semana ante-
rior y las 937.000 tn del ano pa-
sado. El acumulado del ano co-
mercial alcanza las 40,5 millones
de tn frente a las 43,6 millones
del 2004.

En cuanto a las ventas sema-
nales, el informe del USDA sena-
16 negocios por 1.343.100 tn
(combinando cosecha vieja y
nueva), superando el rango de
estimaciones previas de 500.000
a 750.000 tn. La cifra reportada
supero todas las expectativas,
mejorando el nivel acumulado
del ano comercial a la fecha.

Las buenas ventas informadas
fueron el soporte de los precios
en la semana, que luego fueron
también ayudadas por la venta
de 120.000 tn de maiz estado-
unidense del ano comercial
2005/06 a Egipto.

El ano comercial para el maiz
comienza el 1 de septiembre. Los
exportadores estadounidenses
deben informar toda operacion
de mis de 100.000 toneladas
realizada a un destino dnico en
lajornada siguiente al dia en que

Comercializado sobre produccién de MAIZ a la 1* semana de agosto
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se realiz6 la venta. Las transacciones por volimenes inferiores se
reportan semanalmente.

UE autorizo6 importaciones maiz transgénico

La Unioén Europea autorizoé las importaciones de maiz genética-
mente modificado, siendo el tercer producto transgénico que obtie-
ne aprobacion legal desde que el bloque puso fin el ano pasado a su
moratoria de facto sobre nuevas autorizaciones.

El maiz, conocido como MON 863, es producido por Monsanto
para resistir el insecto que ataca las raices de las plantas de maiz y al
grano y dana el rendimiento de la cosecha.

"Esta autorizacion le ha sido concedida a Monsanto por 10 afios",
dijo la Comision Europea en un comunicado. "Cuando sea puesto en
el mercado, debera haber rotulaciéon que identifique con claridad
que se trata de maiz genéticamente modificado", aclaré.

En teoria, el maiz GM ahora puede venderse para ser procesado en
alimentacién animal en toda la UE, aunque no con fines de siembra.

Estos granos de origen transgénicos aun tienen que recibir una
segunda aprobacion de la UE para ser destinados al consumo huma-
no, tramite que podria tardar un mes mas.

Si bien la UE ha levantado su moratoria de facto de 6 afios sobre la
aprobacion de nuevos productos transgénicos, los gobiernos nacio-
nales no se ponen de acuerdo en torno a una politica biotecnoldgica.

Los estados miembros de la UE no han llegado a un acuerdo defini-
tivo sobre si aprobar o no el ingreso de nuevos OMG, destinados
usualmente para alimento de animales y procesamiento industrial.
La dltima vez que llegaron a un acuerdo para autorizar un nuevo
producto transgénico fue en 1998.

En este sentido, la ausencia de un procedimiento legal hizo que la
Comision Europea tomara la decision luego que los gobiernos nacio-
nales no pudieran superar sus diferencias sobre el tema.

La ultima oportunidad que tuvo el bloque de 25 naciones para
alcanzar un acuerdo mayoritario fue en junio pasado, en la reunién
que celebraron los ministros de medioambiente de la UE en Luxem-
burgo.

A prop6sito, la Autoridad Europea de Seguridad Alimentaria (EFSA,
por su sigla en inglés) le otorgd al MON 863 su visto bueno en abril
de 2004 y lo considerd tan seguro como el maiz convencional.

Algunos grupos ecologistas mostraron su descontento con la apro-
bacion del maiz GM y expresaron tener duras sobre la seguridad del
cereal.
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MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 5440 (09/08/05)
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO PARANA EN BRASIL

Persiste la situacion de lluvias escasas sobre esta region.
Los registros fueron en la tltima semana escasos o nu-
los. La perspectiva para los préximos 7 dias indica la
persistencia de esta situacion seca. Se observa en gene-
ral una situacion estable, aunque se espera a mediano
plazo una leve tendencia descendente en algunos afluen-
tes, especialmente en los de cabecera. El embalse de
JUPIA, sin embargo, no ha disminuido sensiblemente sus
descargas y continda con una media semanal del orden
de los 6.000m3/s. El aporte del Paranapanema en
ROSSANA ronda los 1.100m3/s, estable. El aporte con-
junto de los rios Ivai y Piquiri, promediado semanalmen-
te, continda en el orden de los 400m3/s y no se espera
un cambio importante en los proximos dias. En GUAIRA,
cola del embalse de Itaipa, el caudal promedio semanal
fue de 8.600m3/s, sin mayores variantes. Esta manana se
ubicé en los 8.050m3/s. La descarga media diaria de
ITAIPU, promediada semanalmente, fue de 9.240m3/s,
valor ligeramente superior al anterior. No se espera una
tendencia definida en la proxima semana. El aporte de
esta cuenca se mantendrd muy acotado en los préximos
dias.

RIO IGUAZU
Se registraron, en la dltima semana, precipitaciones le-
ves en las cuencas media y baja con valores acumulados
de hasta 10 mm. Para los préximos 5 dias se prevén pre-
cipitaciones moderadas en la cuenca alta y leves en la
cuenca media. En SALTO CAXIAS la descarga media se-
manal fue de unos 1.200 m3/s, ligeramente mds que en
la semana anterior. Para hoy se esperaba una media de
unos 1.500 m3/s. El promedio semanal de los caudales
medios diarios en CAPANEMA fue de 1.710m3/s, 200m3/
s menos que la semana anterjor. Esta manana registro
un maximo diario de 1.850 m3/s. En ANDRESITO el ni-
vel medio semanal decrecié de 1,11 m a 0,93 m, siendo
el valor medio mensual de 0,94 m en lo que va de agos-
to. Se espera que se mantenga en ese orden, es decir

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrologico
de la Cuenca del Plata

unos 25cm por debajo del valor normal. El caudal me-
dio descargado al Rio Parana en la semana fue de unos
1.400 m3/s. Este valor es un 25% inferior al valor normal
mensual desde 1984.

RIO PARANA EN EL TRAMO PARAGUAYO -
ARGENTINO

Las lluvias en la semana fueron nuevamente escasas o
nulas. En la confluencia Parana-Iguazu el caudal medio
semanal se mantuvo en los 11.800m3/s. En la escala de
Puerto Iguaza (sobre el tramo terminal del rio Iguaza y
muy préxima a la desembocadura al Parand) la lectura
media semanal fue de 11,73m, valor ligeramente supe-
rior al anterior. Se ubica en el orden de 52cm por debajo
del nivel normal mensual de agosto de los dltimos 25
anos. El aporte en ruta en el tramo misionero-paragua-
yo se ubica en valores muy poco significativos. En
YACYRETA la descarga media diaria promediada sema-
nalmente fue de 11.610m3/s, unos 1.000m3/s mas que
la semana anterior. Se ubica desde el 23/jun por debajo
de los 15.000m3/s. Se espera un caudal con poca varia-
cién en este tramo en la semana proxima. RIO PARA-
GUAY Se registraron precipitaciones escasas (hasta 10
mm) en la cuenca baja. No se esperan precipitaciones
significativas en la cuenca para los préximos dias. BAHIA
NEGRA contintia decreciendo a razén de 2 cm/dia en los
altimos 15 dias. La lectura de la fecha de hoy (9/ago) es
de 2,33 m. CONCEPCION ha descendido 10 cm en la
ultima semana, la lectura de escala el dia 9/ago fue de
2,35 m siendo su nivel medio mensual actual de 2,43m.
En Puerto PILCOMAYO el valor registrado hoy (9/ago)
fue de 2,10 m, descendiendo 15 cm en la Gltima semana.
Su nivel medio mensual actual es de: 2,17 m. Se estima
que continuara descendiendo durante los préximos dias.
El caudal descargado actualmente al Parand no supera
los 2.100 m3/s. Todas las estaciones aguas debajo de la
descarga del Pantanal se encuentran muy por debajo de
los niveles medios del mes de los ultimos 25 anos, y han
descendido en julio.

Altura Media

Pronéstico (m)

. JULIO Nivel . Nivel de Nivel de Registros Maximos Pronéstico (m) para el
Estaciones actual 28/07/05 AGOS;%%%%'MO Alerta  Evacuacion Historicos on /2'5 28/08/05
Corrientes 243 3.76 6.50 7.00 9.04 (1983) 2.50 235
Barranqueras 2.40 3.70 6.50 7.00 8.58 (1983) 2.55 242
Goya 2.78 3.76 5.20 5.70 7.20 (1992) 2.80 2.75
Reconquista 248 3.63 5.10 5.30 7.20 (1905) 2.45 240
La Paz 2.98 4.14 5.80 6.50 7,97 (1992) 3.00 2.87
Parana 2.02 3.74 5.00 5.50 7,35 (1983) 2.07 2.00
Santa Fe 2.28 3.74 5.30 5.70 7.43(1992) 2.38 2.36
Rosario 2.05 3.53 5.00 5.30 6.44 (1998) 2.10 215

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E"-
Valores que superan el nivel de evacuacion." - Prondsticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del rio de la Plata.
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NOTICIAS NACIONALES E INTERNACIONALES

Suben exportaciones de
lacteos

“El Cronista”, 12/08/05

El sector lacteo, al que el Gobierno recientemen-
te "castigd" con un aumento de 5 a 15% en la tasa
de retenciones a la exportacion, vendio al exterior
en el primer semestre del ano 19.833 toneladas
de productos licteos por valor de u$s 302,3 millo-
nes, lo que representa un aumento del 34% en
volumen y del 51% en divisas respecto del mismo
periodo de 2004. El Senasa indicé ayer que entre
enero y junio de este ano las exportaciones de le-
che sumaron 94.963 toneladas, por un valor de
u$s 207,4 millones, lo que supone un incremento
del 41% en volumen y del 25% en divisas respecto
de la primera mitad del ano pasado.

Los principales destinos de los envios de leche
fueron Argelia (que compré 20.932
toneladas),Venezuela (4.793), Brasil (11.289), Viet-
nam (4.897) y Cuba (4.432 tonelada).

A su vez, las exportaciones de quesos sumaron
24.869 toneladas y arrimaron u$s 64,6 millones,
guarismos que marcan un aumento del 89% en
volumen y del 101% en divisas, respectivamente,
con relacion a los meses de enero-junio 2004.

Los principales mercados de los quesos argenti-
nos fueron EE.UU. (con 7.483 toneladas), Rusia
(3.720), México (3.259) y Chile (2.476 toneladas).

En cuanto a las exportaciones de otros lacteos
como dulce de leche, suero y manteca, el Senasa
especificé que entre enero y junio de 2005 se co-
locaron 20.001 toneladas por u$s 30,2 millones,
lo que representa aumentos del 33% en volumen
y del 50% en valor.

En todo el ano pasado, las exportaciones del
sector licteo sumaron 268.179 toneladas, por u$s
540,1 millones. En 2003 las cifras habian sido, res-
pectivamente, 168.448 tn y u$s 291 millones.

Se exporta mas alimentos

“El Litoral”, 12/08/05

Las exportaciones argentinas de alimentos y
materias primas agropecuarias alcanzaron a los
10.171 millones de ddlares, un seis por ciento mas
que en igual lapso de 2004.

Un informe publicado hoy por el diario El Cro-
nista, basado en datos de varios organismos ofi-
ciales, destaca que la soja mantiene el primer pues-

to en la clasificacion de exportaciones del com-
plejo agropecuario e industrial del pais, pero su
participacion bajé del 45 al 38 por ciento del to-
tal. Dicha baja responde al fuerte aumento de las
colocaciones de algodén y carne de pollo.

En este sentido, senalé que las exportaciones
de algodon fueron las que mds crecieron entre
enero y junio pasados, al llegar a 18 millones de
dolares, una cifra superior a la de las ventas de
todo 2004.

Asimismo, el sector avicola también alcanzo ex-
portaciones récord, por unos 60 millones de do6-
lares en el primer semestre de 2005 que superan a
las de todo el ano pasado.

Entretanto, los envios de vinos sumaron 120
millones de ddlares, con un incremento del 31 por
ciento en relacion a los primeros seis meses de
2004 que se logro gracias al crecimiento del mer-
cado brasileno. El informe remarco que las ventas
al exterior de trigo y maiz llegaron a los 1.600 mi-
llones de ddlares, muy por encima del nivel que
tenian a estas alturas en 2004.

Oil World prevé fuerte
oferta mundial harina
oleaginosas 2005/06

La produccién global de las ocho principales
harinas derivadas de oleaginosas excedera al con-
sumo previsto para el ciclo 2005/20006, lo que man-
tendra los precios bajos, dijo la publicacion espe-
cializada Oil World. Se prevé que la oferta mun-
dial 2005/2006 (octubre-septiembre) de harina
derivada de oleaginosas alcance las 223,46 millo-
nes de toneladas, por encima del consumo esti-
mado en 223,34 millones.Esto representard un
fuerte incremento respecto de la produccién pro-
yectada para 2004/2005, de 214,17 millones de
toneladas, frente a un consumo de 212,9
millones.La publicacion prevé que el consumo glo-
bal de harina de soja sume 148,37 millones de to-
neladas en 2005/2006, muy por encima de las 139,4
millones de toneladas de 2004/2005.La harina de
soja expandera su porcion del mercado a alrede-
dor del 66 por ciento, un 1,0 por ciento mis que
la temporada actual.En tanto, el consumo de hari-
na derivada del algodén caeria a 18,82 millones
de toneladas en 2005/2006, desde las 19,42 millo-
nes de 2004/2005, mientras que el uso de harina
de colza crecerd moderadamente en 2005/2006 a
25,45 millones de toneladas desde las 24,04 mi-
llones previas.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 05/08/05 08/08/05 09/08/05 10/08/05 17/0gio5 | Promedio Promedio afio Diferencia
semanal anterior * afo anterior
Rosario
Trigo duro 300,00 300,00 302,10 303,50 305,00 302,12 316,69 -4,6%
Maiz duro 222,80 228,20 227,30 228,40 228,90 227,12 242,30 -6,3%
Girasol 575,00 565,00 565,00 565,00 567,50 540,42 5,0%
Soja 530,00 532,50 527,80 533,40 536,00 531,94 540,61 -1,6%
Mijo
Sorgo 142,50 150,00 150,00 150,00 148,13 196,74 -24,7%
Bahia Blanca
Trigo duro 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00 302,85 -0,9%
Maiz duro 233,00 240,00 240,00 240,00 235,00 237,60 243,99 -2,6%
Girasol 530,00 530,00 530,00 530,00 530,00 530,00 515,80 2,8%
Soja 535,00 535,00 530,00 540,00 538,00 535,60 525,22 2,0%
Cordoba
Trigo Duro 304,80 304,80 312,39 -2,4%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 321,04
Maiz duro 228,00 227,00 227,50 228,40 221,73 240,65 -5,4%
Girasol 540,00 540,00 534,30 535,00 535,00 536,86 517,23 3,8%
Soja 525,00 526,50 520,00 527,00 527,00 525,10
Trigo Art. 12 320,00 320,00 314,00 312,60 318,00 316,92 320,56 -1,1%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 299,20 300,00 305,00 305,00 300,00 301,84 294,50 2,5%
Maiz duro 222,70 225,90 225,80 228,00 225,60 230,08 -1,9%
Girasol 530,00 530,00 530,00 530,00 530,00 530,00 515,80 2,8%
Soja 522,00 524,00 518,50 525,00 525,00 522,90 512,17 2,1%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 08/08/05 09/08/05 10/08/05 11/08/05 12/08/05 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 643,0 643,0 660,0 660,0 660,0 643,0 2,64%
"000" 520,0 520,0 550,0 550,0 550,0 520,0 577%
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 190,0 180,0 180,0 180,0 180,0 200,0 -10,00%
Aceites ()
Girasol crudo 1.423,0 1.423,0 1.415,0 1.415,0 1.415,0 1.444,0 -2,01%
Girasol refinado 1.630,0 1.630,0 1.630,0 1.630,0 1.630,0 1.620,0 0,62%
Lino
Soja refinado 1.187,0 1.187,0 1.184,0 1.184,0 1.184,0 1.187,0 -0,25%
Soja crudo 1.052,0 1.052,0 1.040,0 1.040,0 1.040,0 1.058,0 -1,70%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 260,0 260,0 265,0 265,0 265,0 240,0 10,42%
Soja pellets (Cons Darsena) 460,0 460,0 460,0 460,0 460,0 450,0 2,22%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 08/08/05  09/08/05  10/08/05  11/08/05  12/08/05
Trigo
Mol/Ros C/Desc. Cdo. Exp 305,00 305,00 305,00 305,00
Mol/Venado Tuerto C/Desc. Cdo. gluten24 min 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00
Mol/Arrecifes ClDesc. Cdo. gluten24 min 305,00 305,00 305,00 305,00 305,00
Mol/Pehuajo C/Desc. Cdo. gluten24 min 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 300,00 300,00 300,00 305,00 305,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 305,00 305,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 300,00 300,00 300,00 305,00 305,00
Exp/SM Dic-05 Cdo. M/E u$s 101,00 100,00 102,00 102,00 102,00
Maiz
Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 228,00 227,00 228,00 220,00
Exp/SL ClDesc. Cdo. M/E 228,00 227,00 228,00 228,00 222,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 228,00 227,00 228,00 229,00 222,00
Exp/PA ClDesc. Cdo. M/E 228,00 227,00 228,00 229,00 222,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 228,00 227,00 228,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 228,00 228,00 228,00
Exp/Classon C/Desc. Cdo. MIE 227,00
Exp/GL Hasta 19/8 Cdo. M/E 229,00 220,00
Exp/SP SIProx. Cdo. M/E 227,00 229,00 220,00
Exp/SN SiDesc. Cdo. M/E 228,00 227,00 228,00 228,00 220,00
Exp/PA Mar-06 Cdo. M/E u$s 72,00 72,00 72,00 72,00 72,00
Exp/SM Mar-06 Cdo. M/E ugs 73,00 72,00 73,00 73,00 72,00
Sorgo
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 140,00 142,00 150,00 150,00
Exp/Classon C/Desc. Cdo. MIE 140,00 150,00 145,00 145,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 140,00 150,00 145,00 150,00 150,00
Soja
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 532,00 527,00 532,00 535,00 530,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 532,00 527,00 532,00 532,00 530,00
Fca/PA ClDesc. Cdo. M/E 532,00 527,00 532,00 535,00 530,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 532,00 525,00 532,00 535,00 530,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 532,00 527,00 532,00 535,00 530,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 532,00 525,00 532,00 535,00 530,00
Exp/SL ClDesc. Cdo. M/E 532,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 535,00 527,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 532,00 529,00 535,00 537,00 532,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 532,00 529,00 535,00 537,00 532,00
Fca/Ricardone May'06 Cdo. M/E u$s 172,00 170,00 170,00 170,00 170,00
Fca/SM May'06 Cdo. M/E us$s 170,00 172,00
Fca/GL May'06 Cdo. M/E ugs 172,00 170,00 168,00
Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 565,00 565,00 565,00 565,00 550,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 520,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 550,00 550,00 530,00
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. MIE 510,00
Fca/Rosario Dic/Ene Cdo. MIE u$s 175,00 175,00 175,00 175,00
Fca/Ricardone Dic/Ene Cdo. M/E u$s 175,00 175,00 175,00 175,00 170,00
Fca/Deheza Dic/Ene Cdo. flete/c/fle  u$s 175,00 175,00 175,00 175,00 175,00
Fca/Junin Feb/ Mar Cdo. MIE uss 171,00 171,00
Fca/T.Lauquen Feb/ Mar Cdo. M/E us$s 162,00 162,00 162,00
Fca/Villegas Feb/ Mar Cdo. M/E uss 165,00 165,00 165,00
Fca/Ricardone Feb/ Mar Cdo. M/E uss 170,00 170,00 170,00
Fca/Rosario Feb/ Mar Cdo. M/E u$s 170,00 170,00 170,00 170,00

(Exp) Exportacién. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FI/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa
Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jer6nimo Sur. Precios en délares convertibles a
pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex

Posicién ‘ Volumen |A| 08/08/05 09/08/05 10/08/05 11/08/05 12/08/05 Var. Sem.
FINANCIEROS
DLR072005
DLR082005 127.161 95.211 2,867 2,871 2,873 2,877 2,884 0,80%
DLR092005 76.478 48.275 2,869 2,872 2,875 2,879 2,887 0,87%
DLR102005 14.717 21.172 2,871 2,875 2,879 2,883 2,892 0,94%
DLR112005 70 1.075 2,879 2,882 2,886 2,890 2,899 0,90%
DLR122005 130 758 2,890 2,893 2,897 2,901 2,908 0,76%
DLR012006 200 2,904 2,907 2,911 2,915 2,922 0,76%
DLR022006 90 2,919 2,922 2,926 2,930 2,937 0,75%
DLR032006 25 2,944 2,947 2,951 2,955 2,962 0,75%
AGRICOLAS
IMR042006 116 141 79,10 101,50 79,30 79,50 78,00
ISR092005 288 187,50 184,90 184,90 185,50 185,90 -0,32%
ISR112005 22 950 190,00 187,40 187,40 188,00 188,40 -0,32%
ISR052006 1.449 1.752 172,30 169,60 169,50 170,20 170,60 -0,52%
TRI122005 4 101,70 101,50 101,80 102,10 102,60 2,09%
TRI012006 9 101,70 101,50 101,80 102,10 102,60 2,09%
ITR012006 34 169 101,70 78,10 101,80 102,10 102,60 2,09%
MAI122005 4 84,00 83,80 84,00 84,10 83,10 0,12%
S0J112005 2 2 188,50 189,10 189,50
S0J052006 52 64 172,80 170,10 170,60 171,00 171,20 -0,47%
Total 220.922 170.189
Precios de operaciones de Futuros del Rofex
Posicion 08/08/05 09/08/05 10/08/05 11/08/05 12/08/05 Var.
max min  Gltima| ~ max min dlima]  max min  dlima]  max min  dltima|  max min  dltima Sem.
FINANCIEROS
DLR082005 2,8670 2,8620 2,8670|2,8740 2,8700 2,8710(2,8730 2,8680 2,8730|2,8790 2,8750 2,8770|2,8870 2,8790 2,8840| 0,80%
DLR092005 2,8700 2,8660 2,8700(2,8760 2,8720 2,8720(2,8750 2,8700 2,8750|2,8800 2,8780 2,8780|2,8890 2,8820 2,8870| 0,87%
DLR102005 2,8710 2,8710 2,8710(2,8780 2,8780 2,8780(2,8780 2,8730 2,8780|2,8820 2,8820 2,8820|2,8920 2,8890 2,8920| 0,94%
DLR112005 2,8790 2,8790 2,8790
DLR122005 2,8890 2,8890 2,8890 2,9030 2,9010 2,9010{2,9120 2,9120 2,9120| 0,90%
AGRICOLAS
IMR042006 791 790 791 1015 101,3 1015| 793 785 789 | 800 795 795 | 790 780 783
ISR112005 1875 1874 1874 188,0 188,0 188,0
ISR052006 173,77 1722 172,2| 1704 1694 1696 | 170,4 1690 1691 | 170,2 1696 1700|1719 1703 170,7| -0,12%
ITR012006 788 780 782 | 101,8 101,8 1018 102,6 1025 102,6
S0J112005 188,5 1885 1885
S0J052006 1710 1710 171,0| 1706 170,3 1706 | 171,0 170,6 1710|1715 1712 1712 0,12%
227.006 Volumen de contratos semanal (futuros + opciones en pisoy electrénico) 178504 A en contratos (al dia jueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Ultima operacion diaria en Opciones de Futuros

Posicion Predode  Tipode  Volumen I pof 08/08/05 09/08/05 10/08/05 11/08/05 12/08/05
Ejercicio opcion semanal  posicion/l]

PUT

DLR082005 2,860 put 60 220 0,005 0,004

DLR082005 2,870 put 1000 260 0,010 0,008 0,005 0,003

DLR082005 2,880 put 380 130 0,010 0,006

DLR082005 2,890 put 20 30 0,011

DLR092005 2,870 put 50 150 0,014

DLR122005 2,900 put 20 55 0,050 0,048

ISR112005 178,00 put 4 185 4,000

ISR052006 152,00 put 8 44 4,900

IMR042006 70,00 put 10 10 1,300

IMR042006 74,00 put 51 162 2,600 2,500 2,500 2,300 2,700

IMR042006 78,00 put 34 74 4,800 4,500 4,000

ITR012006 96,00 put 8 4 2,700 2,300

ITR012006 104,00 put 2 2 7,000

CALL

DLR082005 2,850 call 550 210 0,018 0,023 0,024 0,035

DLR082005 2,860 call 250 200 0,012 0,013 0,016 0,026

DLR082005 2,870 call 1980 440 0,006 0,008 0,008 0,011 0,018

DLR082005 2,880 call 1520 835 0,003 0,004 0,004 0,006 0,010

DLR082005 2,890 call 202 60 0,002 0,002 0,005

DLR092005 2,860 call 20 20 0,023

DLR092005 2,870 call 120 120 0,020

DLR092005 2,880 call 40 40 0,010

DLR092005 2,900 call 30 0,007

DLR122005 2,900 call 50 70 0,037 0,037

ISR112005 186,00 call 4 35 8,500

ISR112005 198,00 call 4 45 4,000

ISR112005 202,00 call 8 126 3,000

ISR052006 200,00 call 2 101 3,900

IMR042006 78,00 call 26 16 5,300 6,000 6,300 5,300

IMR042006 82,00 call 112 130 4,100 3,900 4,000 4,400 3,700

IMR042006 86,00 call 16 10 2,600 2,800 2,600

IMR042006 90,00 call 58 114 1,900 1,900 2,000 2,000 1,600

IMR042006 94,00 call 52 42 1,100 1,300

ITR012006 108,00 call 64 66 3,000 3,200 3,600

ITR012006 112,00 call 14 19 2,600

ITR012006 116,00 call 6 22 1,900

/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercid de"El Gran Rosario”, estaen:

Il http://www.rosario.com.ar

Un sitio especialmente preparado para potenciar
las oportunidades comercia es de laregion.

ROSARIO
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada
Posicion \ Volumen Sem. Open Interest| 8/08/05 9/08/05 10/08/05 11/08/05 12/08/05 var.sem.
Trigo BA 09/2005 5.900 1.002 109,00 108,50 108,70 109,20 109,70 1,76%
Trigo BA 01/2006 13.300 2.350 103,00 102,20 102,80 103,00 103,70 2,57%
Trigo BA 03/2006 1.900 177 106,00 105,50 106,50 106,90 107,60 2,97%
Trigo BA 05/2006 2.900 147 110,30 109,50 110,50 110,90 111,60 2,39%
Trigo Pr. IW 01/2006 6 100,00 100,00 101,50 100,00 101,50 1,50%
Trigo Pr. QQ 09/2005 10 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Trigo Pr. QQ 01/2006 68 98,00 98,00 99,00 99,00 99,00 1,02%
Maiz Ros 08/2005 2.200 24 79,50 79,50 80,50 80,50 79,50 2,58%
Maiz Ros 09/2005 7.200 429 80,00 78,80 80,00 80,50 79,70 1,53%
Maiz Ros 10/2005 80,50
Maiz Ros 11/2005 81,50
Maiz Ros 12/2005 2.400 328 83,50 83,20 84,00 84,50 83,50 1,21%
Maiz Ros 01/2006 1 84,50 84,20 85,50 86,00 85,00 1,80%
Maiz Ros 04/2006 7.700 969 78,80 78,00 79,00 79,50 78,50
Gira. Ros 03/2006 500 22 181,50 181,00 180,00 180,00 180,50 -0,55%
Gira. Ros 05/2006 1 183,50 183,00 182,00 182,00 182,50 -0,54%
Gira. Ros 07/2006 1 185,50 185,00 184,00 184,00 184,50 -0,54%
Soja Pr. IW 05/2006 2 101,50 101,50 101,50 101,50 101,50
Soja Pr. QQ 05/2006 100 96 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00
Soja Ros 08/2005 42 187,50 185,50 186,00 187,50 186,50 0,27%
Soja Ros 09/2005 13.900 2.189 189,20 186,30 186,70 188,00 187,70 0,48%
Soja Ros 11/2005 26.700 4.784 191,70 188,80 189,20 190,20 190,50 0,16%
Soja Ros 12/2005 1 192,00 190,00 190,50 191,50 191,50 0,26%
Soja Ros 01/2006 6.500 271 194,20 192,50 191,70 192,70 192,70 -0,05%
Soja Ros 04/2006 1 172,80 170,00 169,50 170,50 170,50 -0,41%
Soja Ros 05/2006 43.700 3.704 173,10 170,60 170,00 171,00 171,00 -0,47%
Soja Ros 07/2006 13 175,00 172,00 172,00 173,00 173,00 0,12%
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem. Open Interest| 8/08/05 9/08/05 10/08/05 11/08/05 12/08/05 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 310,00 310,00 310,00 310,00 313,00 0,97%
Maiz BA Inm./Disp 225,00 225,00 228,00 228,00 228,00 3,64%
Soja Ros Inm/Disp. 535,00 527,00 530,00 535,00 535,00 1,90%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 535,00 527,00 530,00 535,00 535,00 1,90%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
Posicion 8/08/05 9/08/05 10/08/05 11/08/05 12/08/05 var.
max min dtima max min Gtma max min GOtma méax min dltima  max  min dtima  sem.
Trigo BA 09/2005 109,0 1089 1089 1085 1080 1083 1086 108,6 1086 109,3 1089 109,2 109,7 1095 109,7 1,1%
Trigo BA 01/2006 103,1 1025 103,1 1022 102,0 102,2 1028 1025 1025 104,00 102,7 104,00 103,7 1035 1037 2,1%
Trigo BA 03/2006 106,0 106,0 106,0 1055 1055 1055 1065 1065 1065 1074 106,6 1074
Trigo BA 05/2006 1105 1105 1105 1095 109,55 1095 1105 110,3 1103 1109 110,7 1109 1113 1113 1113 1,6%
Maiz Ros 08/2005 795 795 795 800 800 80,0 806 805 806 805 805 805 1,9%
Maiz Ros 09/2005 805 800 805 796 790 796 805 798 805 805 805 805 797 797 797 0,9%
Maiz Ros 10/2005 805 805 805
Maiz Ros 11/2005 815 815 815
Maiz Ros 12/2005 83,7 837 837 845 840 845 845 845 845
Maiz Ros 04/2006 792 788 792 790 780 785 795 790 795 795 795 795 785 785 785 -0,3%
Gira. Ros 03/2006 180,0 180,0 180,0 180,0 180,0 180,0
Soja Pr.QQ 05/2006 98,0 98,0 98,0 98,0 980 980
Soja Ros 09/2005 1905 189,2 190,55 187,0 1860 186,0 188,00 1865 188,00 1885 1874 1885 189,3 1893 1893
Soja Ros 11/2005 1930 191,7 193,00 1900 1881 1834 1900 1890 1898 190,8 189,7 1908 1925 1905 190,5 -0,8%
Soja Ros 01/2006 1950 1942 1950 1925 1925 1925 1925 1918 1925 1930 1930 1930
Soja Ros 05/2006 1740 1730 1736 1712 1700 170,0 170,7 169,8 1701 1710 1705 1710 1725 1709 1710 -1,2%
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Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 08/08/05 09/08/05 10/08/05 11/08/05 12/08/05 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 142,00 142,00 141,00 138,00 139,00 143,00 -2,80%
Precio FAS 107,74 107,70 106,90 104,50 105,31 108,53 -2,97%
Precio FOB Ago 142,00 v 142,00 135,50 139,50 ¢ 138,00 142,00 -2,82%
Precio FAS 107,74 107,70 102,50 105,70 104,51 107,73 -2,99%
Precio FOB Set 142,50 v 143,00 v 138,00 140,00 ¢ 139,00 143,50 -3,14%
Precio FAS 108,14 108,50 104,50 106,10 105,31 108,93 -3,32%
Precio FOB Dic 127,00 127,00 127,00 125,00 124,50 v 129,00 -3,49%
Precio FAS 95,74 95,70 95,70 94,10 93,71 97,33 -3,72%
Precio FOB Ene 129,00 129,00 128,00 128,00 129,00 130,00 -0,77%
Precio FAS 97,34 97,30 96,50 96,50 97,31 98,13 -0,84%
Ptos del Sur
Precio FOB Ago 141,00 v 142,00 v 137,00 139,00 139,00 142,50 -2,46%
Precio FAS 107,03 107,83 103,83 105,44 105,44 108,23 -2,58%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 100,00 100,00 103,00 103,00 102,00 98,00 4,08%
Precio FAS 74,98 74,99 77,39 77,39 76,64 73,43 4,37%
Precio FOB Ago 99,12 100,10 v 102,95 v 104,03 98,23
Precio FAS 74,27 75,09 77,35 78,22 73,61
Precio FOB Set 100,10 100,29 v 103,34 v 104,82 v 102,75 99,01 3,78%
Precio FAS 75,22 75,40 77,84 79,02 77,24 74,37 3,86%
Precio FOB Oct 101,08 101,47 v 104,13 v 105,61 v 103,54 99,80 3,75%
Precio FAS 76,00 76,34 78,47 79,65 77,99 75,00 3,99%
Precio FOB Nov v 104,33
Precio FAS 78,62
Precio FOB Mar 99,00 99,00 99,00 100,00 99,00 99,00
Precio FAS 74,34 74,37 74,37 75,17 74,36 74,36
Precio FOB Abr 95,86 94,88 96,85 97,34 94,39 95,86 -1,53%
Precio FAS 71,83 71,07 72,64 73,04 70,67 71,85 -1,64%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 76,00 76,00 76,00 77,00 76,00 77,00 -1,30%
Precio FAS 56,67 56,62 56,65 57,45 56,62 57,53 -1,58%
Soja Up River
Precio FOB Spot 250,00 245,00 244,00 243,00 243,00 249,00 -2,41%
Precio FAS 182,73 178,96 178,15 177,39 177,42 181,98 -2,51%
Precio FOB Ago v 249,59 v 242,97 v 243,89 v 243,71 v 242,70 v 250,51 -3,12%
Precio FAS 182,41 177,41 178,07 177,93 177,19 183,13 -3,24%
Precio FOB May'06 229,84 c22341 228,18 227,36 228,00 € 226,35 0,73%
Precio FAS 167,68 162,82 166,47 165,84 166,28 164,93 0,82%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 275,00 275,00 275,00 275,00 275,00 275,00
Precio FAS 183,68 183,74 183,75 183,80 184,71 183,06 0,90%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
08/08/05 09/08/05 10/08/05 11/08/05 12/08/05  var.sem.
Tipo de cambio comprador 2,8290 2,8330 2,8350 2,8370 2,8430 0,64%
vendedor 2,8690 2,8730 2,8750 2,8770 2,8830 0,63%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,2632 2,2664 2,2680 2,2696 2,2744 0,64%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,1642 2,1672 2,1688 2,1703 2,1749 0,64%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,3396 2,3429 2,3445 2,3462 2,3512 0,64%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 2,3085 2,3117 2,3134 2,3150 2,3199 0,64%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,2632 2,2664 2,2680 2,2696 2,2744 0,64%
Aceite Mani 20,00 1,15 2,2957 2,2990 2,3006 2,3022 2,3071 0,64%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,2830 2,2862 2,2878 2,2895 2,2943 0,64%
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Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-upriver | quequén| FOB Golfo de México()
Unico Emb Ago-05 Dic-05 Ago-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Nov-05 Dic-05
Promedio mayo 137,76 140,00 143,71 143,31 143,96 145,39
Promedio junio 136,24 142,14 121,92 139,50 147,05 149,45 151,75 153,52 154,88
Promedio julio 145,24 144,80 129,17 146,70 150,22 151,09 152,14 153,34 154,65
Semana anterior 143,00 142,00 v129,00 142,50 153,60 153,60 155,20 158,50 161,10
08/08 142,00 142,00 127,00 141,00 152,90 152,90 154,40 157,60 160,10
09/08 142,00 v142,00 127,00 v142,00 152,10 152,10 153,40 156,00 158,10
10/08 141,00 135,50 127,00 v137,00 152,50 152,50 154,40 158,30 161,30
11/08 138,00 139,50 125,00 139,00 154,90 154,90 156,60 160,10 162,80
12/08 139,00 138,00 124,50 139,00 155,89 155,89 156,62 158,46
Variacién semanal -2,80% -2,82% -3,49% -2,46% 1,49% 1,49% 0,91% -0,03%
Chicago Board of Trade@)
May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Dic-06 Jul-07
Promedio mayo 112,71 117,29 120,75 124,16 127,74 128,60 128,89 132,93
Promedio junio 119,51 123,27 127,34 131,34 132,48 132,33 136,15
Promedio julio 121,55 123,68 128,89 133,44 135,14 135,48 139,52 133,82
Semana anterior 117,58 123,46 128,24 130,44 131,27 136,14 132,28
08/08 118,41 124,01 128,79 131,18 132,37 137,42 132,46
09/08 117,40 122,91 127,41 129,71 131,64 136,69 131,73
10/08 118,87 124,01 128,42 130,81 131,91 136,87 131,91
11/08 119,88 125,85 130,63 132,83 133,47 138,53 133,38
12/08 118,04 123,37 128,05 130,44 131,18 136,14 131,18
Variacién semanal 0,39% -0,07% -0,14% 0,00% -0,07% 0,00% -0,83%
Kansas City Board of Trade)
Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06
Promedio mayo 122,77 118,80 121,02 124,95 127,52 129,01 129,16
Promedio junio 120,69 123,51 127,52 130,83 131,49 132,20
Promedio julio 123,24 125,39 129,91 132,98 134,38 134,83
Semana anterior 123,09 127,14 129,34 129,71 131,55
08/08 123,65 127,50 129,71 130,44 132,00
09/08 122,82 126,31 128,70 130,08 131,36
10/08 122,91 127,23 129,16 129,34 131,73
11/08 125,85 130,53 131,91 131,55 133,66
12/08 125,39 129,06 131,09 130,81 131,73
Variacion semanal 1,87% 1,52% 1,35% 0,85% 0,14%
(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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SOI’gO Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Jul-05 Ago-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Nov-05
Promedio mayo 65,14 87,61
Promedio junio 71,19 75,69 96,70 93,81
Promedio julio 79,14 83,86 86,23 105,01 102,93 106,86
Semana anterior 77,00 102,16 100,19
08/08 76,00 102,65 100,68
09/08 76,00 101,47 99,50
10/08 76,00 102,95 100,98
11/08 77,00 103,64 101,67
12/08 76,00 fi fli fi fli
Variacién semanal -1,30% 1,45% 1,48%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Ago-05 Sep-05 Mar-06 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Nov-05 Dic-05
Promedio mayo 87,62 100,40 101,99 103,24 104,41
Promedio junio 92,00 94,75 95,09 99,67 103,86 105,96 107,44 109,10 110,50
Promedio julio 101,38 101,59 103,07 102,85 107,99 109,83 108,12 109,32 111,40
Semana anterior 98,00 98,23 99,01 99,00 102,10 104,00 102,40 109,20 110,40
08/08 100,00 99,12 100,10 99,00 100,30 101,50 100,40 106,80 108,00
09/08 100,00 100,10 100,29 99,00 101,30 103,10 100,50 107,00 108,20
10/08 103,00 v102,95 v103,34 99,00 103,00 104,60 102,90 108,80 110,00
11/08 103,00 v104,03 v104,82 100,00 102,90 104,40 102,70 101,10 113,30
12/08 102,00 v102,75 99,00 101,08 102,65 100,29 106,29 106,29
Variacion semanal 4,08% 3,78% 0,00% -1,00% -1,30% -2,06% -2,66% -3,72%

Chicago Board of Trade(s)

Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Jul-07 Dic-07

Promedio mayo 86,63 90,38 93,52 95,31 97,02 95,71 96,93 100,75 98,24
Promedio junio 90,99 94,94 97,96 99,30 100,77 99,17 99,71 103,73 100,22
Promedio julio 94,52 98,86 101,41 102,70 103,78 101,42 101,07 105,07 100,82
Semana anterior 86,81 92,32 95,86 97,73 99,50 99,01 100,09 103,93 101,57
08/08 87,40 92,81 95,86 97,93 99,50 99,01 99,90 103,54 102,95
09/08 86,12 91,63 94,88 96,95 98,42 98,13 99,31 102,85 101,57
10/08 87,79 93,11 96,85 98,32 99,60 99,01 100,00 103,64 102,36
11/08 88,58 93,80 97,34 99,31 100,69 100,00 100,69 104,52 102,16
12/08 85,72 90,94 94,39 96,65 98,32 99,21 100,59 104,23 102,36
Variacion semanal -1,25% -1,49% -1,54% -1,11% -1,19% 0,20% 0,49% 0,28% 0,78%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Com pl Ej o Girasol Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite

SAGPyA(1) |[FOB Arg. |SAGPyA(1)|FOB Arg. |SAGPyA(1)| FOB Arg.

Emb cerc Mar-05 Emb cerc Ago-05 Emb cerc Ago-05 Sep-05 Ene-06 Mar-06
Promedio mayo 268,62 61,57 611,57
Promedio junio 271,19 62,67 617,52 617,23
Promedio julio 275,00 65,38 65,71 623,43 620,64 613,20 602,50
Semana anterior 275,00 83,00 80,00 612,00 602,50 600,00 595,00 580,00
08/08 275,00 83,00 80,00 610,00 600,00 600,00 595,00 580,00
09/08 275,00 83,00 80,00 603,00 592,50 592,50 577,50
10/08 275,00 80,00 80,00 603,00 592,50 592,50 570,00
11/08 275,00 80,00 80,00 600,00 592,50 592,50 570,00
12/08 275,00 80,00 80,00 600,00 596,50 596,50 570,00
Var.semanal 0,00% -3,61% 0,00% -1,96% -1,00% -0,58% -1,72%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite)

Sep-05 Oc/Dc05 En/Mr06 Ab/In06 Sep-05 Ag/Sp06 Oc/Dc05 En/Mr06 Ab/Jn06

Promedio mayo 119,05 122,35 693,98
Promedio junio 119,14 122,09 707,50 696,48 704,79
Promedio julio 122,85 125,10 118,15 706,15 699,84 700,60 686,43
Semana anterior 124,00 124,00 124,00 118,00 690,00 680,00 670,00 655,00
08/08 126,00 124,00 124,00 118,00 690,00 680,00 670,00 660,00
09/08 126,00 124,00 124,00 118,00 675,00 677,50 670,00 660,00
10/08 126,00 124,00 124,00 118,00 672,50 675,00 667,50 655,00
11/08 126,00 124,00 124,00 118,00 675,00 680,00 665,00 660,00
12/08 126,00 124,00 124,00 118,00 670,00 675,00 662,50 657,50
Var.semanal 1,61% 0,00% 0,00% 0,00% -0,74% -1,12% 0,38%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg. - Up river | FOB Golfo de México()

H.Ab06 Ago-05 May-06 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Nov-05 Dic-05 Ene-06
Promedio mayo 228,38 250,64 248,93 247,67 247,10
Promedio junio 243,33 238,66 239,38 271,56 270,65 271,02 272,04 272,33
Promedio julio 251,57 252,15 235,57 269,74 268,73 271,47 273,49 274,10 273,93
Semana anterior 249,00 v250,51 €226,35 266,30 262,50 263,30 265,20 266,70 267,60
08/08 250,00 V249,59 229,84 260,40 256,50 257,80 259,30 260,80 261,80
09/08 245,00 V242,97 €223,41 255,30 251,10 252,40 253,90 255,30 256,40
10/08 244,00 v243,89 228,18 257,70 253,50 254,80 256,20 257,70 258,70
11/08 243,00 v243,71 227,36 255,70 251,70 252,70 254,60 256,30 257,30
12/08 243,00 v242,70 228,00 255,01 251,70 252,80 254,64
Var.semanal -2,41% -3,12% 0,73% -4,24% -4,11% -4,17% -3,98%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Délares por tonelada
FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.
Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Mar-06 Ab/My-06 Jul-05 Ago-05 Sep-05
Promedio mayo 239,18 239,96 242,78 234,38 248,79
Promedio junio 252,00 255,87 262,71 252,56 242,86 252,57 241,31
Promedio julio 252,11 255,87 261,19 263,28 244,17 241,63 249,87 253,45 255,37
Semana anterior 251,05 256,83 257,02 240,12 237,36 247,74 250,40
08/08 254,17 257,66 257,66 239,93 236,62 250,50 253,99
09/08 244,80 251,41 253,07 236,81 233,87 243,88 249,03
10/08 244,98 251,78 254,35 237,36 234,79 245,54 249,94
11/08 243,70 250,13 252,52 236,90 234,33 244,62 249,03
12/08 242,32 250,04 252,06 236,62 233,50 fli fi fii
Variacién semanal -3,48% -2,65% -1,93% -1,45% -1,63% -1,26% -0,55%

Chicago Board of Trades)

Ago-05 Sep-05 Nov-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Nov-06

Promedio mayo 234,40 232,96 232,88 233,38 233,26 230,36 229,36 222,09
Promedio junio 255,97 257,21 259,93 260,16 257,09 251,75 249,86 246,64 231,25
Promedio julio 253,67 255,08 257,87 258,60 256,04 251,68 250,00 247,57 231,84
Semana anterior 241,96 243,16 245,82 247,66 246,92 244,72 244,72 243,25 233,69
08/08 242,70 244,07 246,46 247,93 246,65 245,45 245,27 243,62 231,86
09/08 236,27 237,46 239,85 241,59 240,68 239,94 240,49 240,68 229,65
10/08 236,45 237,28 239,85 241,69 241,04 239,76 239,39 238,10 229,10
11/08 235,53 236,36 238,93 240,58 240,86 239,30 239,57 239,21 229,56
12/08 236,27 235,35 238,10 240,03 240,40 239,02 239,57 231,37 230,57
Variacién semanal -2,35% -3,21% -3,14% -3,08% -2,64% -2,33% -2,10% -2,42% -1,34%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Ago-05 Oct-05 Dic-05 Feb-06 Abr-06 Ago-05 Oct-05 Dic-05 Feb-06
Promedio mayo 308,34 315,59 317,80 320,86 324,84 322,97 330,39 340,80 346,89
Promedio junio 325,44 334,36 339,58 346,83 354,06 333,59 347,24 361,74 368,96
Promedio julio 316,66 316,32 327,50 331,85 341,06 331,51 337,69 353,50 358,88
Semana anterior 306,17 297,01 305,61 314,12 324,31 306,45 312,34 324,50 334,78
08/08 308,41 299,93 308,12 317,26 328,55 313,49 316,88 327,42 338,06
09/08 297,54 291,72 299,89 309,00 320,27 305,24 308,62 319,14 329,75
10/08 294,94 287,80 290,90 299,27 309,42 294,28 297,67 308,20 319,01
11/08 277,33 274,21 281,26 288,14 297,78 277,06 286,97 297,33 308,49
12/08 275,54 282,32 287,43 294,49 303,23 280,84 291,15 301,93 313,54
Variacion semanal -10,00% -4,95% -5,95% -6,25% -6,50% -8,36% -6,79% -6,96% -6,35%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,
Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Ago-05 Oc/Dc05 En/Mr-06 Abr-06 Ago-05 Oc/Dc05 En/Mz-06 Abr-06 My/Sp-06
Promedio mayo 238,86 241,90 222,86 224,95 219,54
Promedio junio 238,60 239,70 220,45 223,30 209,80
Promedio julio 252,05 257,59 231,09 233,59 216,66
Semana anterior 239,00 249,00 249,00 232,00 223,00 229,00 231,00 219,00 214,00
08/08 241,00 251,00 251,00 233,00 224,00 231,00 234,00 219,00 215,00
09/08 240,00 250,00 250,00 230,00 223,00 230,00 233,00 217,00 214,00
10/08 239,00 247,00 247,00 228,00 222,00 230,00 232,00 214,00 211,00
11/08 240,00 250,00 249,00 229,00 223,00 231,00 233,00 216,00 212,00
12/08 240,00 251,00 251,00 233,00 225,00 233,00 235,00 218,00 214,00
Variacion semanal 0,42% 0,80% 0,80% 0,43% 0,90% 1,75% 1,73% -0,46% 0,00%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Emb cerc Ago-05 Sep-05 Oc/Dc-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Mar-06 Emb cerc
Promedio mayo 174,52 183,38 197,03 195,57 188,13
Promedio junio 183,52 190,01 195,76 200,94 200,17 191,91
Promedio julio 193,86 193,27 194,96 198,45 213,75 215,16 214,67 200,94
Semana anterior 194,00 191,69 193,78 199,85 217,59 220,24 219,69 226,96 203,26
08/08 196,00 194,78 197,70 201,56 221,78 219,47 223,55 223,77 206,35
09/08 193,00 191,14 191,80 196,10 215,39 217,15 219,03 219,58 209,33
10/08 196,00 196,21 196,10 201,06 216,05 217,32 222,55 224,54 205,03
11/08 196,00 193,56 195,99 200,51 215,61 217,21 222,77 225,42 204,59
12/08 195,00 188,49 193,67 198,41 214,62 220,79 222,00 fli
Var.semanal 0,52% -1,67% -0,06% -0,72% -2,55% 0,50% -2,19% 0,65%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Ago-05 Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06
Promedio mayo 217,12 216,35 215,66 216,09 216,15 216,26 214,51 212,53 209,83
Promedio junio 241,87 242,24 242,42 244,46 243,48 241,15 236,14 232,48 229,17
Promedio julio 238,45 238,21 237,72 239,69 238,99 237,80 232,85 230,03 227,90
Semana anterior 232,47 230,16 228,51 230,16 230,38 230,82 229,06 227,07 227,62
08/08 233,36 231,04 229,06 231,04 230,93 230,93 228,40 227,62 221,07
09/08 228,62 226,52 224,54 226,96 227,07 227,29 225,20 223,54 223,77
10/08 229,28 225,86 224,76 226,96 227,51 227,84 225,64 224,98 224,87
11/08 228,84 225,75 224,98 227,51 228,28 228,73 226,19 225,09 225,42
12/08 223,77 222,88 222,99 225,42 225,97 227,51 224,65 223,77 223,77
Var.semanal -3,75% -3,16% -2,41% -2,06% -191% -1,43% -1,92% -1,46% -1,69%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Ratterdam (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc May-05 Jul-05 JniJI-05 Oct-05 St/Oc-05 Nv/En-06 Fb/Ab-06
Promedio mayo 465,62 534,08 535,42 542,80 551,44 547,13
Promedio junio 460,52 567,11 563,28 573,13 586,21
Promedio julio 461,90 568,19 572,54 583,68
Semana anterior 458,00 544,32 546,74
08/08 457,00 584,46 588,30
09/08 451,00 556,52 558,99
10/08 450,00 554,58 560,77 564,48
11/08 448,00 550,87 557,06
12/08 450,00 555,63 560,61 566,84
Var.semanal -1,75% 2,54%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Ago-05 Oc/Dc-05 My/JI-06 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Mar-06 Ago-05 Sep-05
Promedio mayo 462,19 476,63
Promedio junio 457,75 470,30 465,69 464,67 472,41 472,41 460,06 460,76
Promedio julio 457,21 469,38 452,49 465,03 467,74 473,87 473,87 459,20 454,09
Semana anterior 455,03 462,30 445,33 452,38 456,68 464,73 469,14 450,18 451,72
08/08 448,42 457,01 439,71 458,34 459,44 462,53 469,80 456,13 457,23
09/08 451,72 457,23 436,95 454,15 456,13 459,22 449,74 451,72
10/08 449,08 454,81 433,20 453,49 454,59 462,30 452,38 453,49
11/08 44599 449,96 437,61 452,94 453,16 455,47 451,28 451,50
12/08 448,20 453,05 437,61 454,15 452,60 45591 fli fli
Var.semanal -1,50% -2,00% -1,73% 0,39% -0,89% -1,90% 0,24% -0,05%

Chicago Board of Trade(1s)

Ago-05 Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06
Promedio mayo 503,81 504,70 504,17 505,27 505,10 503,49 501,88 500,98 490,59
Promedio junio 531,67 534,24 535,97 540,67 540,47 537,28 533,56 531,84 525,51
Promedio julio 547,30 549,39 550,93 554,16 554,02 551,94 548,67 547,01 539,40
Semana anterior 520,72 522,27 524,25 527,34 528,00 528,66 529,10 529,10 522,49
08/08 516,75 517,86 519,84 523,15 525,79 527,12 528,22 528,44 522,05
09/08 502,65 504,63 506,61 510,14 512,13 513,67 514,77 517,42 515,87
10/08 500,88 501,98 504,19 506,61 508,82 510,36 512,57 513,67 513,67
11/08 499,78 500,00 501,76 505,07 507,05 509,04 510,80 513,67 512,57
12/08 502,65 501,10 503,31 507,05 509,92 512,57 515,21 516,98 513,67
Var.semanal -3,47% -4,05% -3,99% -3,85% -3,42% -3,04% -2,63% -2,29% -1,69%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo

Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avttorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 10/08/05 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha|  Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  05/06 8.000,0 95,0 46 1747 134 13
(Dic-Nov) (25,0) (739) (28,7)
04/05 10.500,0 (**) 9.795,7 66,8 10.436,7 1.041,4 850,5 9.071,6
(9.000,0) (6.148,7) (6.802,0) (822,9) (509,5) (5.487,5)
Maiz 05/06 560,0 4,6 392,9 435 0,7
(Mar-Feb) (73,0) (184,0) (94,4) (1,0)
04/05 13.000,0 9.616,1 206,5 10.937,8 2.113;3 1.287,1 8.611,1
(7.500,0) (7.282,0) (7.074,6) (1.417,8) (1.030,9) (5.853,0)
Sorgo 05/06 07
(Mar-Feb) (35,3)
04/05 700,0 206,1 08 2315 08 0,2 159,7
(400,0) (197,3) (205,6) (30,8) (21,8) (113,4)
Soja 05/06 642,0 71 728,0 337 57
(Abr-Mar) (22,7) (14,4)
04/05 8.700,0 8.550,3 1431 8.607,3 1.876,5 1.616,4 7.104,0
(7.000,0) (5.937,4) (6.054,9) (1.770,8) (495,0) (5.275,5)
Girasol 05/06 0,9
(Ene-Dic)
04/05 200,0 86,1 0,7 86,9 22,1 11,8 68,9
(30,0) (16,8) (29,7) (5,9) 2.1 (25,5)

(*) Embarque mensuales hasta MAYO y desde JUNIO estimado por Situacién de Vapores. (**) En TRIGO se incluyen 1.0 mill.de toneladas en la cosecha 2004/05 que se descontaron de la cosecha

2003/04, porque tienen periodo de embarque Dic/04 en adelante, ciclo de comercializacion 2004/05.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 20/07/05 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan 04/05 3.626,8 3.4455 1.453,9 1.019,9
(3.242,1) (3.080,0) (1.385,6) (871,5)
Soja 04/05 19.318,5 19.318,5 6.422,5 3.023,3
(14.261,9) (14.261,9) (5.806,4) (2.362,3)
Girasol 04/05 2.861,0 2.861,0 1.066,9 620,5
(1878,8) (1878,8) (833,4) (447,8)

Al 06/07/05
Maiz 04/05 1.382,6 1.2443 348,0 210,9
(794,1) (714,7) (131,0) (39,6)
Sorgo 04/05 64,9 58,4 6,2 4,0

(50,9) (458) 17

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Direc.de Mercados Agroalimentarios s/hase ONCCA-

SAGPYA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccmn de: Agosto-05 Cifras en millones de toneladas
Stock Oferta Comercio  Utilizacion Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Total /5 Final Stock / Uso
Total Cereales
2004/05 (act) 4/ 353,80 2.035,03 2.388,83 235,33 1.993,11 395,71 19,9%
2005/06 (ant) 3/ 394,12 1.966,27 2.360,39 232,27 1.998,75 361,62 18,1%
2005/06 (act) 2/ 395,71 1.946,28 2.341,99 232,19 1.990,50 351,50 17,7%
Var. (213) 0.4% -1,0% -0,8% 0,0% -0,4% -2,8% -2,4%
Var. (3/4) 11,4% -3,4% -1,2% -1,3% 0,3% -8,6% -8,9%
Todo Trigo
2004/05 (act) 4/ 131,06 624,21 755,27 108,26 606,92 148,36 24,4%
2005/06 (ant) 3/ 148,73 612,56 761,29 109,13 617,94 143,34 23,2%
2005/06 (act) 2/ 148,36 610,33 758,69 108,79 617,24 141,45 22,9%
Var. (2/3) -0,2% -0,4% -0,3% -0,3% -0,1% -1,3% -1,2%
Var. (3/4) 13,5% -1,9% 0,8% 0,8% 18% -3,4% -5,1%
Granos Gruesos
2004/05 (act) 4/ 135,78 1.009,75 1.145,53 101,02 972,93 172,59 17,7%
2005/06 (ant) 3/ 170,82 943,84 1.114,66 98,20 963,20 151,45 15,7%
2005/06 (act) 2/ 172,59 930,67 1.103,26 98,39 959,68 143,58 15,0%
Var. (2/3) 1,0% -1,4% -1,0% 0,2% -0,4% -5,2% -4,8%
Var. (3/4) 25,8% -6,5% 2,7% -2,8% -1,0% -12,2% -11,4%
Maiz
2004/05 (act) 4/ 100,14 708,89 809,03 76,35 681,16 127,86 18,8%
2005/06 (ant) 3/ 125,91 667,51 793,42 73,93 679,10 114,33 16,8%
2005/06 (act) 2/ 127,86 657,46 785,32 74,03 677,25 108,07 16,0%
Var. (213) 1,5% -1,5% -1,0% 0,1% -0,3% -5,5% -5,2%
Var. (3/4) 25,7% -5,8% -1,9% -3,2% -0,3% -10,6% -10,3%
Arroz
2004/05 (act) 4/ 86,96 401,07 488,03 26,05 413,26 74,76 18,1%
2005/06 (ant) 3/ 74,57 409,87 484,44 24,94 417,61 66,83 16,0%
2005/06 (act) 2/ 74,76 405,28 480,04 25,01 413,58 66,47 16,1%
Var. (2/3) 0,3% -1,1% -0,9% 0,3% -1,0% -0,5% 0,4%
Var. (3/4) -14,2% 2,2% -0,7% -4,3% 11% -10,6% -11,5%
Semillas Oleaginosas
2004/05 (act) 4/ 40,02 379,24 419,26 72,53 298,63 53,58 17,9%
2005/06 (act) 3/ 52,64 378,66 431,17 77,41 306,63 57,86 18,9%
2005/06 (act) 2/ 53,58 377,33 430,91 77,86 307,69 56,07 18,2%
Var. (213) 1,8% -0,4% -0,1% 0,6% 0.3% -3,1% -3.4%
Var. (2/4) 33.9% -0,5% 2,8% 7,3% 30% 4,6% 1,6%
Aceites vegetales
2004/05 (act) 4/ 7,00 107,79 114,79 40,39 106,20 7,27 6,8%
2005/06 (act) 3/ 7,38 111,02 118,40 42,31 110,42 7,05 6,4%
2005/06 (act) 2/ 727 111,26 118,54 42,57 110,71 6,93 6,3%
Var. (2/3) -1,5% 0,2% 0,1% 0,6% 0,3% -1,7% -2,0%
Var. (2/4) 3,9% 3,2% 3,3% 5,4% 4.2% -4,7% -8,6%

1/ En base a estimacion de las exportaciones. /5 Consideran solamente la industrializacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de: Agosto-05 ‘ ’
Cifras en millones de toneladas
Stock Oferta Comercio Empleo Stock Ratio
Inicial  Produccion Total 1/ Total Final  Stock / Uso
Harinas oleaginosas
2004/05 (act) 4/ 4,80 201,94 206,73 58,02 201,35 5,10 2,5%
2005/06 (act) 3/ 4,72 209,11 213,83 59,85 208,21 4,77 2,4%
2005/06 (act) 2/ 510 209,37 214,46 59,97 209,06 5,02 2,4%
Var. (213) 8,1% 0,1% 0,3% 0,2% 0,4% 5,2% 1,1%
Var. (2/4) 6,3% 3, 7% 3,7% 34% 3,8% -1,6% -5,2%
Soja
2004/05 (act) 4/ 35,00 214,32 249,32 62,69 202,78 45,98 22,7%
2005/06 (act) 3/ 45,08 219,71 264,79 66,62 213,11 50,73 23,8%
2005/06 (act) 2/ 45,98 216,78 262,76 66,88 213,76 48,27 22,6%
Var. (2/3) 2,0% -1,3% -0,8% 0,4% 0,3% -4,8% -5,1%
Var. (2/4) 31,4% 1,1% 5,4% 6,7% 5,4% 5,0% -0,4%
Harina de soja
2004/05 (act) 4/ 3,69 136,15 139,84 45,79 135,58 4,01 3,0%
2005/06 (act) 3/ 3,62 143,81 147,43 47,30 143,10 3,76 2,6%
2005/06 (act) 2/ 4,01 143,86 147,87 47,50 143,36 4,02 2,8%
Var. (2/3) 10,8% 0,0% 0,3% 0,4% 0,2% 6,9% 6,7%
Var. (2/4) 8,7% 5,7% 57% 3,7% 5,7% 0,2% -5,2%
Aceite de soja
2004/05 (act) 4/ 1,55 31,77 33,32 9,36 31,29 1,73 5,5%
2005/06 (act) 3/ 1,80 33,47 35,27 10,06 33,28 1,80 5,4%
2005/06 (act) 2/ 1,73 33,50 35,23 10,08 33,28 1,70 5,1%
Var. (2/3) -3,9% 0,1% -0,1% 0,2% -5,6% -5,6%
Var. (2/4) 11,6% 5,4% 57% 7,7% 6,4% -1,7% -7,6%
1/ En base a estimacion de las exportaciones.
B OLSA D E COMERCIO D E ROSARIO
G : M F ,
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccién de: AGOSTO 2005

Todo Trigo Soja
2005/06 2005/06 2004/05 Var. 2005/06 2005/06  2004/05 Var.
al Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc a/ Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc
Area Sembrada 23,51 2351 24,16 -2,7% 29,58 29,66 3043  -0,3% -2,8%
Area Cosechada 20,40 20,40 20,23 0,8% 29,22 29,30 29,95  -0,3% -2,4%
% Cosechado 87% 87% 84% 3,6% 99% 99% 98%  0,0% 0,4%
Rinde 28,92 29,46 29,05 18%  -0,5% 26,03 26,83 2858  -30%  -89%
Stock Inicial 14,70 14,70 14,86 -1,1% 8,16 7,89 305  34% 167,9%
Produccion 58,98 60,09 58,73 -1,9% 0,4% 75,96 78,65 8549  -34% -11,1%
Importacién 191 1,91 1,93 -1,4% 0,08 0,08 0,14 -40,0%
Oferta Total 75,58 76,69 75,52 -15%  0,1% 84,21 86,63 88,67  -2,8% -5,0%
Industrializacion 45,45 46,00 46,00  -1,2% -1,2%
Consumo humano 24,22 24,22 24,36 -0,6%
Uso semilla 2,12 2,12 2,15 -1,3% 2,45 2,45 2,45
Forraje/Residual 5,44 5,44 5,42 0,5% 1,61 1,58 2,15 17%  -25,3%
Consumo Interno 31,79 31,79 31,92 -0,4% 49,51 50,02 5059  -1,0% 2,2%
Exportacion 26,54 25,86 28,93 26%  -8,3% 29,80 30,89 29,94  -35% -0,5%
Empleo Total 58,32 57,64 60,83 12%  -41% 79,31 80,91 80,50 -2,0% -1,5%
Stock Final 17,25 19,05 14,70 94%  17,4% 4,90 5,72 8,16 -143%  -40,0%
Ratio Stocks/Empleo 29,6% 33,1% 24,2% -10,5%  22,4% 6,2% 7,1% 10,1% -12,6%  -39,1%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 105 123 9% 114 125 88%  -8,8% 187 224 182 219 213 2,8% -3,4%
Aceite de Soja Harina de Soja
2005/06 2005/06 2004/05 Var. 2005/06 2005/06 2004/05 Var.
al Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc a/ Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc
Stock Inicial 0,72 0,77 0,49 62%  47,9% 0,24 0,23 019  40%  232%
Produccion 8,55 8,65 8,73 12% -2,1% 36,04 36,50 36,64 -13% -1,6%
Importacion 0,03 0,05 0,01 -40,9%  160,0% 0,15 0,15 0,15
Oferta Total 9,30 9,47 9,23 -18%  0,8% 36,42 36,88 36,98  -12% -1,5%
Consumo Interno 8,01 8,01 7,85 2,0% 30,53 30,53 30,12 1,4%
Exportacion 0,61 0,70 0,66 -129%  -6,9% 5,67 6,12 6,62 -74%  -14,4%
Empleo Total 8,62 8,71 8,51 -1,0% 1,3% 36,20 36,65 36,74 -12% -1,5%
Stock Final 0,68 0,76 0,72 -105%  -6,0% 0,23 0,23 0,24 -3,8%
Ratio
Stocks / Empleo 7,9% 8,7% 8,5% 95%  -7,2% 0,6% 0,6% 06% 13%  -24%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 507 573 463 529 513 89%  54% 193 226 182 215 206  56%  16%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de &rea en millones de hay las de rinde en qg/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de cont. prot.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccién de: AGOSTO 2005

Granos Gruesos Maiz
2005/06 2005/06 2004/05 Var. 2005/06 2005/06 2004/05 Var.
a/ Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc al Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc
Area Sembrada 39,21 39,21 39,25 -0,1% 33,02 33,02 32,74 0,9%
Area Cosechada 34,72 34,72 34,80 -0,2% 30,11 30,11 29,78 1,1%
% Cosechado 89% 89% 89% -0,1% 91% 91% 91% 0,2%
Rinde 32,60 33,90 37,10 -38%  -12,1% 87,37 91,01 100,68  -40%  -132%
Stock Inicial 58,40 58,60 28,70 -0,3% 103,5% 53,60 53,72 2433 -02%  120,3%
Produccion 279,60 291,30 319,20 4,0% -12,4% 262,90 273,95 299,91  40%  -12,3%
Importacion 2,00 2,00 2,00 0,25 0,25 0,25
Oferta Total 340,00 351,90 350,00 34% -2,9% 316,75 327,93 32450  -3.4% -2,4%
Consumo humano 78,40 78,40 73,80 6,2% 72,90 72,90 68,33 6,7%
Forraje/Residual 154,40 157,30 166,00 -1,8%  -7,0% 146,06 148,60 156,22  -1,7% -6,5%
Consumo Interno 232,80 235,70 239,90 12%  -3,0% 218,96 221,50 22454 11% -2,5%
Exportacion 54,60 54,50 51,70 0,2% 5,6% 49,53 49,53 46,36 6,8%
Empleo Total 287,40 290,20 291,60 1.0%  -14% 268,49 271,03 270,90  -0,9% -0,9%
Stock Final 52,70 61,70 58,40 -14,6%  -9,8% 48,26 56,90 53,60 -152%  -10,0%
Ratio
Stocks / Empleo 18,3% 21,3% 20,0% -13,8%  -8,4% 18,0% 21,0% 19,8%  -14,4% -9,1%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 71 87 67 83 81  53%  -3,4%
Sorgo Cebada
2005/06 2005/06 2004/05 Var. 2005/06 2005/06 2004/05 Var.
a/ Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc al Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc
Area Sembrada 283 2,83 3,04 -6,7% 1,62 1,62 1,82 -11,1%
Area Cosechada 2,43 2,43 2,63 1.7% 1,42 1,42 1,62 -12,5%
% Cosechado 86% 86% 87% -1,1% 88% 88% 89% -1,6%
Rinde 39,61 41,62 4381 48%  -9,6% 36,69 37,66 37,34 2,6% -1,7%
Stock Inicial 117 1,17 0,86 35,3% 2,81 2,81 2,61 7,5%
Produccion 9,65 10,16 11,56 5,0% -16,5% 5,16 5,29 6,07 -25%  -151%
Importacion 0,33 0,33 0,26 25,0%
Oferta Total 10,85 11,33 12,40 -43%  -12,5% 8,27 8,43 897  -1,8% -7,8%
Alim./Semilla/Industr. 1,35 1,35 1,32 1,9% 3,05 3,05 3,16 -3,4%
Forraje/Residual 4,06 4,32 5,08 -5,9%  -20,0% 2,18 2,29 250  -48%  -13,0%
Consumo Interno 541 5,66 6,40 -45%  -155% 5,23 5,33 566  -2,0% -7,7%
Exportacion 4,45 4,57 4,83 2,8%  -7.9% 0,54 0,33 0,50  66,7% 8,7%
Empleo Total 9,86 10,24 11,23 37%  -12,2% 5,77 5,66 6,16 1,9% -6,4%
Stock Final 0,99 1,09 117 9,3% -152% 2,50 2,717 281  -94%  -10,9%
Ratio
Stocks/Empleo 10,1% 10,7% 10,4% 58%  -34% 43,4% 43,8% 456% -11,2% -4,8%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 63 79 59 75 69 59%  2,9% 99 117 9% 115 114 22%  -52%

alb Relacion entre este mes y el anterior para la presente campafia. a/c Relacion entre la presente campafia y la anterior. En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de
érea en millones de ha y las de rinde en qg/ha.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Trigo por Pais

Proyeccion de: AGOSTO 2005

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2004/05 (act.) 0,90 16,00 0,01 16,91 10,80 5,30 0,81 15,28%
2005/06 (ant.) 1,11 15,00 0,01 16,12 10,00 5,30 0,82 15,47%
2005/06 (act.) 0,81 13,50 0,01 14,32 8,50 5,30 0,52 9,81%
Variacion 1/ -27,0% -10,0% -11,2% -15,0% -36,6%
Variacion 2/ -10,0% -15,6% -15,3% -21,3% -35,8%

Australia 2004/05 (act.) 5,46 21,50 0,08 27,04 14,80 6,30 5,93 94,13%
2005/06 (ant.) 573 21,50 0,08 27,31 15,50 6,10 571 93,61%
2005/06 (act.) 5,93 21,50 0,08 27,51 15,50 6,10 591 96,89%
Variacion 1/ 3,5% 0,7% 3,5%
Variacion 2/ 8,6% 1,7% 4,7% -3,2% -0,3%

Canada 2004/05 (act.) 6,08 25,86 0,25 32,19 15,00 9,20 7,99 86,85%
2005/06 (ant.) 7,99 24,00 0,25 32,24 16,00 8,50 7,74 91,06%
2005/06 (act.) 7,99 24,00 0,25 32,24 16,00 8,50 7,74 91,06%
Variacion 1/
Variacion 2/ 31,4% -7,2% 0,2% 6,7% -7,6% -3,1%

Union Europea 2004/05 (act.) 10,63 136,67 7,20 154,50 13,50 115,00 26,00 22,61%
2005/06 (ant.) 26,00 127,80 6,00 159,80 16,00 119,00 24,80 20,84%
2005/06 (act.) 26,00 125,47 6,70 158,17 15,00 119,50 23,67 19,81%
Variacion 1/ -1,8% 11,7% -1,0% -6,3% 0,4% -4,6%
Variacion 2/ 144,6% -8,2% -6,9% 2,4% 11,1% 3,9% -9,0%

China 2004/05 (act.) 43,29 91,00 7,00 141,29 1,17 102,00 38,12 37,37%
2005/06 (ant.) 38,19 93,00 4,00 135,19 1,00 101,00 33,19 32,86%
2005/06 (act.) 38,12 95,00 3,00 136,12 1,00 101,00 34,12 33,78%
Variacion 1/ -0,2% 2,2% -25,0% 0,7% 2,8%
Variacion 2/ -11,9% 4,4% -57,1% -3,7% -145% -1,0% -10,5%

Norte de Africa 2004/05 (act.) 747 16,62 17,60 41,69 0,21 32,43 9,05 27,91%
2005/06 (ant.) 9,05 12,38 18,30 39,73 0,21 32,83 6,69 20,38%
2005/06 (act.) 9,05 12,38 18,60 40,03 0,21 33,13 6,69 20,19%
Variacion 1/ 1,6% 0,8% 0,9%
Variacion 2/ 21,2% -25,5% 5,7% -4,0% 2,2% -26,1%

Sudeste Asia 2004/05 (act.) 2,15 9,55 11,70 0,39 9,10 2,21 24,29%
2005/06 (ant.) 2,21 9,45 11,66 0,29 9,35 2,02 21,60%
2005/06 (act.) 2,21 9,55 11,76 0,39 9,35 2,02 21,60%
Variacion 1/ 1,1% 0,9% 34,5%
Variacion 2/ 2,8% 0,5% 2,7% -8,6%

FSU-12 2004/05 (act.) 10,99 86,43 4,49 101,91 14,79 72,91 14,22 19,50%
2005/06 (ant.) 14,47 89,68 4,14 108,29 17,19 76,82 14,28 18,59%
2005/06 (act.) 14,22 90,53 4,14 108,89 18,74 75,92 14,23 18,74%
Variacién 1/ -1,7% 0,9% 0,6% 9,0% -1,2% -0,4%
Variacion 2/ 29,4% 4,7% -7,8% 6,8% 26,7% 4,1% 0,1%

1/Relacién entre estimacion actual y anterior campafia 2005/06. 2/Relacion entre campafia 2005/06 y campatia 2004/05 3/Relacion stock final/utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por Pais
Proyeccion de: AGOSTO 2005

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Region Campaiia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3

Argentina 2004/05 (act.) 1,00 23,90 0,01 24,91 14,61 9,06 1,25 13,80%
2005/06 (ant.) 1,42 22,65 24,07 13,51 9,27 1,28 13,81%
2005/06 (act.) 1,25 22,65 23,90 13,51 9,27 111 11,97%
Variacion 1/ -12,0% #iDIV/O! -0,7% -13,3%
Variacion 2/ 25,0% -5,2% -100,0% -4,1% -7,5% 2,3% -11,2%

Canada 2004/05 (act.) 4,09 26,44 2,50 33,03 2,80 24,42 581 23,79%
2005/06 (ant.) 5,81 25,03 2,06 32,90 3,60 24,59 471 19,15%
2005/06 (act.) 5,81 24,53 2,56 32,90 3,60 24,59 471 19,15%
Variacion 1/ -2,0% 24,3%
Variacion 2/ 42,1% -1,2% 2,4% -0,4% 28,6% 0,7% -18,9%

Union Europea 2004/05 (act.) 12,65 150,58 3,11 166,34 421 139,64 22,41 16,05%
2005/06 (ant.) 22,52 132,79 314 158,45 5,16 135,79 17,50 12,89%
2005/06 (act.) 22,41 130,29 314 155,84 5,16 134,67 16,01 11,89%
Variacion 1/ -0,5% 1,9% 1,6% -0,8% -8,5%
Variacion 2/ 77,2% -13,5% 1,0% -6,3% 22,6% -3,6% -28,6%

Japon 2004/05 (act.) 2,15 0,20 19,94 22,29 20,24 2,05 10,13%
2005/06 (ant.) 2,05 0,19 19,84 22,08 20,19 1,89 9,36%
2005/06 (act.) 2,05 0,19 19,84 22,08 20,19 1,89 9,36%
Variacion 1/
Variacion 2/ -4,7% -5,0% -0,5% -0,9% -0,2% -7,8% 13,80%

México 2004/05 (act.) 5,60 29,08 9,55 44,23 0,01 38,95 5,26 13,50%
2005/06 (ant.) 5,26 28,83 9,85 43,94 0,01 39,40 453 11,50%
2005/06 (act.) 5,26 28,83 9,85 4394 0,01 39,40 453 11,50%
Variacion 1/
Variacion 2/ -6,1% -0,9% 3,1% -0,7% 1,2% -13,9%

China 2004/05 (act.) 45,61 139,05 2,11 186,77 7,03 142,45 37,29 26,18%
2005/06 (ant.) 36,19 135,70 2,01 173,90 3,10 144,50 26,30 18,20%
2005/06 (act.) 37,29 135,70 2,01 175,00 3,10 144,50 27,40 18,96%
Variacion 1/ 3,0% 0,6% 4.2%
Variacion 2/ -18,2% -2,4% -4,7% -6,3% -55,9% 1,4% -26,5%

Otros Europa 2004/05 (act.) 2,12 28,87 0,74 31,73 2,14 24,72 487 19,70%
2005/06 (ant.) 4,87 24,28 0,85 30,00 2,10 24,44 3,46 14,16%
2005/06 (act.) 4,87 24,38 0,82 30,07 2,20 24,39 348 14,27%
Variacion 1/ 0,4% -3,5% 0,2% 4,8% -0,2% 0,6%
Variacion 2/ 129,7% -15,6% 10,8% 5,2% 2,8% -1,3% -28,5%

FSU-12 2004/05 (act.) 6,16 62,86 1,32 70,34 7,69 54,50 8,15 14,95%
2005/06 (ant.) 8,20 53,64 1,10 62,94 6,47 50,67 5,80 11,45%
2005/06 (act.) 8,15 53,71 1,10 62,96 6,47 50,54 5,95 11,77%
Variacion 1/ -0,6% 0,1% 0,0% -0,3% 2,6%
Variacion 2/ 32,3% -14,6% -16,7% -10,5% -15,9% -7,3% -27,0%

1/Relacién entre estimacion actual y anterior campaiia 2005/06. 2/Relacion entre campafia 2005/06 y campafia 2004/05 3/Relacion stock final/utilizacion.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal

Acciones 461.946.877
Renta Fija 762.856.192
Cau/Pases 379.787.272
Opciones 25.527.433
Plazo 496.901
Rueda Continua 1.040.359.285

Var. Sem.  Var. Mens.
MERVAL 1.479,33 -2,54% -1,87%
GRAL 64.480,00 -1,01% 0,20%
BURCAP 4.101,96 -0,95% 2,22%

El mercado accionario local operé esta semana sin una tendencia
firme, afectado por el reacomodamiento de posiciones ante el proxi-
mo vencimiento del ejercicio de opciones, que se efectivizari el jue-
ves de la semana proxima.

Lo que se vio en la Bolsa puntualmente fue un momento de anili-
sis sobre balances llegados, de los cuales en algunos casos se hizo
manifiesta la insatisfaccion del inversor.

Los estados contables fueron buenos en general y, en términos
operativos, se repard que las empresas estin muy cerca de sus te-
chos, por lo que hace falta mas inversion si lo que se busca es creci-
miento y desarrollo.

Con motivo de la suba del precio del crudo, las acciones petrole-
ras (PBE especialmente) se han convertido en las mas firmes, segui-
das por Tenaris, que marco la excepcionalidad con su operatoria,
con importantes volimenes, mientras los demas papeles mostraron
que han entrado en una etapa de descanso, mds bien buscando el
piso que reimpulse.

El peso cerro la semana con tendencia a la baja ante una fuerte
intervencion del Banco Central de la Republica Argentina en el mer-
cado para revertir la tendencia alcista de la moneda local.

Desde el gobierno se dan claras senales de que la actual politica
monetaria continuara firme para impedir una mayor revalorizacién
de la moneda local, pese a pedidos de los organismos internacionales
que recomiendan dejar fluctuar libremente al peso.

Las Bolsas de Nueva York fluctuaron acorde los movimientos del
precio del crudo, que sobrepasé los 65 en el NYMEX, su mads alto

Evolucién del Merval y volumen operado
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registro desde que este merca-
do inicié sus operaciones de
trading en 1983, algunas noticias
corporativas, como la expansion
a China de Yahoo! con la adqui-
sicion del 40% de Alibaba en mil
millones de ddlares, y algunos
datos econémicos, como el in-
cremento de las ventas minoris-
tas en 1,8 por ciento el mes pa-
sado.

Estas noticias en condiciones
normales otorgarian un marco
muy positivo a la operatoria de
Wall Street, pero en estos mo-
mentos son insuficientes para
neutralizar el impacto de los pre-
cios que alcanzaron los
'commodities' energéticosy pro-
vocan oscilaciones que inte-
rrumpen tendencias bien claras
y condicionan las decisiones de
inversion.

Por su parte, las acciones tec-
noldgicas recibieron también un
impulso de Qualcomm, que era
la mayor ganadora del Nasdaq
con un 2,78 por ciento a 40,28
délares, tras anunciar la compra
de Flarion Technologies para
expandir su tecnologia
inalambrica.

Finalmente, y sin provocar
ninguna sorpresa, la Reserva Fe-
deral elevo esta semana la tasa
de referencia de Estados Unidos
a3,5%, sin dar senales de que el
ciclo de alzas vaya a concluir
pronto pero tampoco de que
vaya a acelerarse. Esta fue la dé-
cima suba consecutiva de las ta-
sas de corto plazo desde junio
de 2001, cuando estaba en un
minimo de 1%.

La perspectiva de tasas de in-
terés mads altas en Estados Uni-
dos podria beneficiar al dolar al
hacer mads atractivos los activos
en esa moneda. Pero hasta el
momento, la divisa estadouni-
dense esta siendo presionada a
la baja por la preocupaciéon de
los inversores en torno al abul-
tado déficit comercial de la ma-
yor economia del mundo.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/
dias

08/08/05

09/08/05

10/08/05

11/08/05

12/08/05

Total
semanal

Variacion
semanal

Titulos Publicos
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)
Vir Efvo. (u$s)

2.600,00
12.740,00

1.461.400,00
2.386.108,37

360,00
10.237,00

1.314.211,90
3.087.701,33

180.959,65
186.303,92

654.391,50
1.167.438,81

462.369,50
1.202.694,36

3.567,21
1.533,90

1.780,00
8.213,60

474.714,50
1.058.487,95

184.526,86
187.837,82

4.740,00
31.190,60

4.367.087,40
8.902.430,82

882,35%
1727,18%

131,22%
-42,18%

4,11%
2,51%

Totales
Valor Efvo. ($)
VIr Efvo. (u$s)

2.398.848,37

3.097.938,33

1.353.742,73

1.202.694,36

1.068.235,45

9.121.459,24

4,26%

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Paraguay 777, 8° Piso

S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
Gerencia:
Contadurfa:
Administracion:

mervalger@bcr.com.ar
mervalcont@bcr.com.ar

mervaros@bcr.com.ar

Ar

yMERCADD |,

E

VR DIMVE0HE

40

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 12/08/05
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Titulos Valores 8/08/05 9/08/05 10/08/05 11/08/05
cotizaciones precio v/inom. vlefec. precio vinom. vlefec. precio v/inom. vlefec. precio v/nom. viefec
Titulos Publicos
BonosDIS $ 2033
Cdo. Inmediato 120,00 30.100,00 36.120,00
Bonos Previsonales Santa
Fe S.3 § 72 hs 42,000 2.046,53 859,54 43,000 356721 1533,
FFVD supertrust 2 CELU 1
$CG Cdo. Inmed. 100,250 56.000,00 56.140,00
CP FF CONFIBONO 10 $
CG  Cdo. Inmediato 100,400 92.813,12 83.184,38
Titulos Privados
Acindar 72 hs
Alpargatas 72 hs 4,900 2.600,00 12.740,00
Solvay Indupa 72 hs
Tenaris 72 hs 28,500 360,00 10.237,00
Cauciones Bursatiles - operado en pesos
BOLSA DE COMERCIO DT ROSARTO; TT{OTTITaTvo- Sermaat, 12708705 44
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 5,060 12/08/2005 31/12 1°  Mar.05 152.456.570  1.292.734.309 613.402.815
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3°  Dic-04 1.049.725 15.504.500 4.142.969
Agrometal 4,000 12/08/2005 31/12 1°  Mar-05 1.359.522 43.388.523 24.000.000
Alpargatas * 4,720 12/08/2005 31/12 1°  Mar-05 -455.190 -303.591.781 46.236.713
Alto Palermo 6,200 05/08/2005 30/06 3°  Mar-05 21.240.626 778.992.799 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,700 12/08/2005 30/06 3% Mar-05 276.355.804  1.752.519.605  1.120.000.000
American Plast 1,350 26/10/2000 31/05 3°  Feb-05 1.389.441 31.638.363 4.700.474
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 1°  Mar-05 0 -453.712.000 106.023.038
Banco Francés 6,280 12/08/2005 31/12 1°  Mar-05 30.060.000  1.648.512.000 471.361.306
Banco Galicia 3,740 12/08/2005 31/12 1°  Mar-05 17.029.000  1.215.275.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 14,200 12/08/2005 31/12 1°  Mar-05 50.458.000  2.014.266.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 4,100 12/08/2005 31/12 1° Mar-05 60.579.000  1.317.881.000 608.943.437
Banco Rio de la Plata 2,590 11/08/2005 31/12 1°  Mar-05 -306.882.000 913.973.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 8,000 10/11/2004 31/03 3°  Dic-04 13.877.943 95.188.622 23.823.800
Boldt 4,000 12/08/2005 31/10 1°  Ene-05 10.295.462 161.422.206 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 1°  Mar-05 -3.395.703 915.458.332 333.281.049
Capex 4,100 12/08/2005 30/04 3°  Ene-05 -32.531.772 314.206.176 47.947.275
Caputo 1,450 02/08/2005 31/12 1°  Mar-05 -220.896 28.675.568 12.150.000
Carlos Casado 3,790 12/08/2005 31/12 1°  Mar-05 -2.666.479 58.014.460 28.080.000
Celulosa 3,800 12/08/2005 31/05 3°  Feb-05 18.367.585 295.051.606 75.941.791
Central Costanera 3,680 12/08/2005 31/12 1°  Mar-05 34.847.280 917.772.568 146.988.378
Central Puerto 1,750 12/08/2005 31/12 1°  Mar-05 11.527.283 415.171.983 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,180 12/08/2005 31/12 1°  Mar-05 6.121.493 211.576.247 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 1°  Mar-05 7.430.762 198.329.114 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,380 26/07/2005 30/06 4°  Jun-04 2.980.888 57.025.790 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 1°  Dic-04 2.351.182 57.479.903 25.092.701
Colorin 10,500 11/08/2005 31/03 3°  Dic-04 13.764.000 18.401.000 1.458.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2°  Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,695 12/08/2005 31/12 1°  Mar-05 17.020.000 -624.769.000 260.511.750
Cresud 3,360 12/08/2005 30/06 3% Mar-05 62.151.295 543.917.004 158.597.907
Della Penna 1,080 10/08/2005 30/06 3% Mar-05 3.141.834 41.341.565 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,520 12/08/2005 31/12 1°  Mar-05 2.185.000 565.474.000 202.351.288
Domec 1,580 09/08/2005 30/04 3°  Ene-05 963.637 24.099.896 15.000.000
Dycasa 3,200 12/08/2005 31/12 1°  Mar-05 2.980.274 112.722.610 30.000.000
Estrada, Angel * 0,750 02/03/2005 30/06 3% Mar-05 1.954.761 -66.169.422 11.220.000
Euromayor * 1,500 10/12/2004 31/07 2°  Ene-05 -3.577.855 2.028.981 27.095.256
Ferrum * 3,240 11/08/2005 30/06 4°  Jun-04 3.156.751 107.671.652 42.000.000
Fiplasto 1,310 12/08/2005 30/06 3°  Mar-05 661.902 65.087.999 24.000.000
Frig. La Pampa * 0,319 10/08/2005 30/06 4°  Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
Garcia Reguera 3,150 21/06/2005 31/08 2°  Feb-05 143.836 9.760.073 2.000.000
Garovaglio * 0,450 12/08/2005 30/06 3% Mar-05 -1.517.025 1427.171 42.593.230
Gas Natural Ban 1,910 10/08/2005 31/12 1°  Mar-05 -4.520.636 789.599.501 159.514.582
Goffre, Carbone 2,200 28/01/2004 30/09 4°  Sep-04 -1.778.919 25.364.628 5.799.365
Grafex 0,700 02/06/2005 30/04 4°  Abr-04 943.164 7.953.453 8.140.383
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacién
Grimoldi 2,360 12/08/2005 31/12 1°  Mar.05 265.173 34.260.257 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 1°  Mar.05 1.858.838 354.218.128 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,360 12/08/2005 31/12 1°  Mar.05 20.194.000  1.539.732.000 811.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 4° Dic.04 -2.129.657 -12.722.412 858.800
Iy E. La Patagonia 18,500 10/08/2005 30/06 3°  Mar.05 25.278.609 435.998.770 23.000.000
Instituto Rosenbusch 3,000 11/08/2005 31/12 1°  Mar.05 2.407.237 322.812.110 22.212.863
INTA * 1,480 05/04/2005 31/12 1°  Mar.05 1.259.740 53.255.148 24.700.000
IRSA 3,360 12/08/2005 30/06 3°  Mar.05 78.205.000  1.194.537.000 338.425.707
Ledesma 1,970 12/08/2005 31/05 2°  Feb.05 34.028.732  1.021.557.953 440.000.000
Longvie 1,220 12/08/2005 31/12 1°  Mar.05 702.128 38.566.267 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 05/05/2003 30/06 2° Dic.04 32.093 1.667.783 50.000
Massuh 1,400 12/08/2005 30/06 3% Mar.05 14.900.138  2.491.022.507 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.050.000,0 04/05/2008 30/06 3°  Mar.05 24.300.954 263.037.362 15.921.000
Merc.Valores Rosario 500.000,0 18/03/2005 30/06 4°  Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,270 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 29.421.000 682.162.000 221.976.771
Metrovias * 0,800 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 -3.060.980 13.311.419 6.707.520
Minetti, Juan 2,890 12/08/2005 31/12 1°  Mar.05 22.958.478 845.536.571 352.056.899
Mirgor 30,900 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 710.999 63.401.637 2.000.000
Molinos J.Semino 1,420 12/08/2005 31/05 3°  Feb.05 3.919.353 54.789.415 27.600.000
Molinos Rio 4,950 12/08/2005 31/12 1°  Mar.05 18.825.000 929.218.000 250.380.112
Morixe * 0,859 10/08/2005 31/05 3°  Feb.05 420.744 3.637.539 9.800.000
Papel Prensa 1,550 11/08/2005 31/12 1°  Mar.05 2.874.843 357.662.094 131.000.000
Pertrak ** 1,820 11/08/2005 30/06 3°  Mar.05 -2.839.946 21.788.083 7.000.000
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,920 12/08/2005 31/12 1°  Mar.05 122.000.000  5.633.000.000  2.132.043.387
Petrobras Energia SA 9,000 11/08/2005 31/12 1° Mar.05 165.000.000  7.027.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,460 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 -16.765.332 -27.478.048 33.930.786
Polledo 0,635 12/08/2005 30/06 3% Mar.05 -18.687.298 299.218.550 125.048.204
Quickfood SA 2,930 11/08/2005 30/06 3% Mar.05 4.829.592 66.592.957 21.419.606
Quimica Estrella 0,910 12/08/2005 31/03 3° Dic.04 -1.766.886 136.966.636 70.500.000
Renault Argentina * 0,730 12/08/2005 31/12 1°  Mar.05 1.406.225 62.717.137  1.022.302.978
Repsol SA 85,300 12/08/2005 31/12 3°  Sep.03  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 164,000 12/08/2005 31/12 1°  Mar05  1.194.000.000 23.281.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 7,500 12/08/2005 30/111 1°  Feb.05 7.389.625 115.127.027 24.177.387
S.A. San Miguel 13,200 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 -3.436.360 223.397.405 7.625.000
SCH, Banco 36,500 12/08/2005 31/12 4° Dic.03  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 23,300 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 417.045.063  3.245.348.430 347.468.771
Sniafa 1,100 12/08/2005 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,880 12/08/2005 31/12 1°  Mar.05 4.702.369 30.357.420 61.271.450
Solvay Indupa 4,430 12/08/2005 31/12 1°  Mar.05 58.958.000  1.007.379.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 7,300 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 279.000.000 781.000.000 436.323.992
Telefénica de Arg. "A" 2,290 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 112.000.000  2.882.000.000  1.091.847.170
Telefénica Holding de Arg. * 3,200 02/01/2001 31/12 1°  Mar.05 78.000.000  -1.034.000.000 404.729.360
Telefénica Data Arg.SA 49,000 12/08/2005 31/12 1°  Mar.05 1.049.000 210.057.000 64.874.200
Tenaris 29,300 12/08/2005 31/12 2° Jun.04 175.682.000  1.859.365.000  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,540 12/08/2005 31/12 1°  Mar.05 93.195.000 22.299.795.000 794.495.283
Transener 1,260 12/08/2005 31/12 1°  Mar.05 14.658.484 372.186.753 140.477.539

(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacién suspendida. Precio (ltima cotizacion no esta actualizado por problemas de red.
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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* Anilisis de Semillas
* Anilisis de Glifosato

Servicio de envio de muestras, sin
cargo, a través de Correo Argentino

La Bolsa de Comercio de Rosario brinda a
Jos usuanos de sus laboratorios, un servicio
gratuto para el envio de muesiras, desde
cualquier punto geogrifico del pais.

Laboratorio de
Analisis de Suelos

El rinde de su
campo comienza
con un analisis de
suelo confiable

pH / pH Bauffer

* Materia Organica

* Nitrogeno Total

s Nitratos

* Capacidad de
Intercambio Catiénico

® % Saruracion de Bases

* Fasforo

* Sulfato

s Potasio

* Calcio

* Magnesio

* Sodio

* Hidrégeno

*» Humedad

 Sales Solubles

* Micronutrientes

Preparese mejor para la préoxima siembra

» Analisis de Fertilizantes
* Identificacion de Variedades de Trigo ¢

Complejo de Laboratorios
de la Bolsa de Comercio de Rosario
Departamento Comercial

Cordoba 1402, 2° Piso, S2000AWV, Rosario, Rep. Argennna
Telétonos (3341} 4213471 al 78 - Interno 2260
comerctal@hercomar - www bercom.ar




GG

FRANQUEO A PAGAR

2000 - ROSARIO

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO]
Sociedad Anénima

IMPRESO

GRIMALDI GRASSI S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Peron 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-mail: santafe@ggsa.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@ggsa.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

ROSARIO

Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° 410-5572
Www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

CORONEL SUAREZ
A. Storni 857
Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 42-4121
C.P. B7540AAl
e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@ggsa.com.ar




