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¿POR QUÉ CAE EL TIPO DE
CAMBIO REAL?

En los últimos días, tal como se aludió en el Semanario anterior,
asistimos a una discusión entre los defensores de un dólar alto
y los defensores de un dólar bajo. La discusión ha continuado

y en algunos medios se ha mencionado que el sector rural no debe-
ría preocuparse por las retenciones ya que las mismas son compen-
sadas con la política de compras de dólares por parte del Banco
Central. Por otra parte, se ha dicho que "lo uno y lo otro", dólar alto
y retenciones, y no dólar alto sin retenciones.

La concepción anterior peca de un error. Para que el tipo de cam-
bio real se sostenga no debe haber inflación. Como se puede visualizar
en una gráfica publicada en el Semanario anterior y que hemos
tomado de "Márgenes Agropecuarios" el tipo de cambio real ha ido
disminuyendo después del pico alcanzado a principios de 2002,
pico que se produjo a raíz de la devaluación. La mencionada gráfica
tiene en el denominador el índice general de precios mayoristas, los
que aumentaron desde principios de ese año en más de un 150%. La
gráfica toma, a nuestro juicio acertadamente, el índice de precios
mayoristas y no el índice de precios al consumidor pues no estamos
analizando el salario real del trabajador sino un sector de la econo-
mía, de ahí que debe usarse un índice más amplio como es el índice
general de precios mayoristas.

La inflación, aquí y en todas partes del mundo, se produce por la
emisión monetaria y eso ocurre aunque esa emisión se haga para
comprar divisas. Tampoco habría que decir que no hay emisión
porque esas divisas se compran con el superávit primario dado que
este concepto no es más que un artilugio usado por algunos analistas.
Las que se deben considerar son todas las cuentas fiscales, incluido
los intereses de la deuda. Y esto por una sencilla razón: si tenemos
superávit primario y con ese superávit compramos divisas que lue-
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go serán utilizadas para pagar intereses de la deuda, esa compra
también es inflacionaria.

El tipo de cambio real se va a mantener si tenemos un equilibrio en
las cuentas externas. Si, por el contrario, el superávit de la balanza
comercial se estima nuevamente que llegaría a casi 12.000 millones
de dólares para el corriente año, cifra similar a la del año pasado, el
valor del dólar nominal va a disminuir y el gobierno saldrá a comprar
dólares para mantenerlo. Pero esa emisión, como vimos más arriba,
es inflacionaria. Aumentarán los precios, es decir el denominador de
la ecuación, y el dólar real va a ir disminuyendo.

Lo que tiene que quedar claro para el lector es que el dólar real no
lo fija el gobierno sino que depende de una serie de variables que
componen el mercado. Tampoco está determinado por las retencio-
nes. Las retenciones podrían no existir y el dólar estar en un nivel
alto. El valor del dólar está determinado por la oferta y la demanda
de dólares. Si se exportan 36.000 millones de dólares y se importan
24.000 millones de dólares, en el mercado van a sobrar 12.000 millo-
nes que van a presionar hacia abajo la divisa y estamos hablando
aquí del valor 'nominal' de la misma. Esto llevará a mayores compras
en el exterior especialmente de insumos y bienes de capital para la
industria, compras que servirán como colchón para impedir una
mayor disminución en el valor nominal de la divisa. Pero si el gobier-
no compra esos 12.000 millones de dólares inyectando 'circulante'
en la economía, los precios comenzarán a aumentar y el tipo de
cambio real, también va a disminuir.

Lo que disminuye el tipo de cambio real es la inflación, lo que se
deduce de la siguiente ecuación:

Tipo de Cambio Nominal por Índice de Inflación Mayorista de
EE.UU. dividido Índice de Inflación Mayorista de Argentina

LAS CARGAS GRANARIAS EN LAS
VÍAS NAVEGABLES

Durante el año pasado las exportaciones argentinas de granos,
subproductos y aceites ascendieron a casi 54 millones de to-
neladas. De ese total, desde los puertos ubicados en la franja

del río Paraná que va desde Puerto San Martín a Arroyo Seco se
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exportó alrededor de 40,4 millones de toneladas de granos, subpro-
ductos y aceites.

En el corriente año, y tal como se puede ver en el cuadro adjunto,
estimamos que las exportaciones totales del país ascenderían a alre-
dedor de 62 millones de toneladas. De este total, por los puertos
mencionados en el párrafo anterior se exportarían alrededor de 49
millones de toneladas. Hasta el mes de junio por esos puertos up
river se había exportado 27,1 millones de toneladas contra 21,4
millones en el mismo período del año pasado, con un incremento de
26,6%. Es por ello que la estimación de un despacho por los puertos
de la franja San Martín-Arroyo Seco de 49 millones de toneladas es
muy factible.

Si estimamos que desde los mencionados puertos se exportan 49
millones de toneladas, entre granos, subproductos y aceites, a los
mencionados puertos tienen que haber arribado alrededor de 50
millones de toneladas. De este total, estimamos que por ferrocarril
llegarían 7 millones de toneladas y por camión alrededor de 43 millo-
nes. Considerando un tonelaje promedio por camión de 30 tonela-
das, arribarían a la zona alrededor de 1.433.000 camiones.

Las mencionadas 49 millones de toneladas que se exportan ten-
drían que pagar un peaje de alrededor de 1 dólar por tonelada métri-
ca, lo que significan alrededor de 49 millones de dólares.

El peaje por dragado se calcula de la siguiente manera:

2 pasos (ida y vuelta) de un barco de 25.000 TRN por 1,65 dóla-
res por TRN pasante por un factor de corrección de 40% = 33.000
dólares

El peaje por balizamiento se calcula de la siguiente manera:
2 pasos (ida y vuelta) de un barco de 25.000 TRN por 1,65 dóla-

res por TRN pasante por 8,37% = 6.905 dólares

En total:
33.000 dólares + 6.905 dólares = 39.905 dólares dividido

43.000 toneladas = u$s 0,93/
tn métrica

Estimando que durante el co-
rriente año los ingresos de la
empresa Hidrovía S.A. llegasen a
68 millones de dólares (el año
pasado habrían sido de 63 mi-
llones de dólares), los peajes de
la carga despachada desde los
puertos San Martín-Arroyo Seco
llegarían a alrededor del 72% de
los mencionados ingresos.

Situación actual con los puer-
tos de la zona a 32 pies efectivos
de salida:

a)El calado a 32 pies efectivos
permite una carga de 43.000 to-
neladas.

b) El buque completa en
Paranagua que tiene un calado
de 7 pies más. A 1.800 toneladas
por pie hundido tenemos
12.600 toneladas, lo que nos
determina una carga de 55.600
toneladas.

c)El costo del buque que mar-
cha a Rotterdam sería el siguien-
te: 38 días (36 días de navega-
ción más 2 días de carga) por
34.000 dólares por día (25.000
dólares por el alquiler del buque
+ 9.000 dólares de combustible)
= 1.274.000 dólares.

LOGISTICA GRANARIA 2005

PRODUCTOS 
INDUSTRIALIZADOS

30 MILL TM

CONSUMO EN 
CHACRA

10 MILL TM

MOLINOS, 
CONSUMOS Y 

OTROS
10 MILL TM

INDUSTRIA 
ACEITERA
2 MILL TM

GRANOS
32 MILL TM

CONSUMO DE 
PRODUCTOS 

INDUSTRIALIZADOS
12 MILL TM

CONSUMO INTERNO
22 MILL TM

PRODUCCION
+ STOCK INICIAL

84 MILL TM

EXPORTACION
62 MILL TM

CAMIONERO
61 millones Tn

FERROVIARIO

13 millones Tn

HIDROVIARIO

0,6 millones Tn
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d)Si el buque marcha sin com-
pletar en Paranagua, tenemos:
1.274.000 dólares dividido
43.000 toneladas = 29,6 dóla-
res por tonelada.

e) Si el buque completa en
Paranagua, y estimando una de-
mora de 20 días, tenemos:
1.274.000 dólares + 500.000
dólares = 1.774.000 dólares di-
vidido 55.600 toneladas = 31,9
dólares por tonelada.

f)Si el buque completa en Ba-
hía Blanca 18.000 toneladas, y
estimando una demora de 4
días, tenemos: 1.274.000 dóla-
res + 100.000 dólares +
369.000 dólares (transporte de
18.000 toneladas de soja 70% en
camión y 30% en ferrocarril) =
28,6 dólares por tonelada.

g) Si el buque completa en
Paranagua, y estimando una de-
mora de 10 días, tenemos:
1.274.000 dólares + 250.000
dólares = 1.524.000 dólares di-
vidido 55.600 toneladas =
27,41 dólares por tonelada.

¿Cuáles serían las ventajas de
llevar el calado efectivo desde
Puerto San Martín al mar a 36
pies efectivos?

Las razones para ello son las
siguientes:

a)La mayor parte de los puer-
tos que reciben nuestras expor-
taciones tienen una profundidad
de 36 pies o más.

b)Con 36 pies los buques po-
drían cargar alrededor de
50.200 toneladas contra los
43.000 que cargan en la actuali-
dad (4 pies x 1.800 tn, es decir
7.200 toneladas más).

c)Los buques no tendrían que
completar en el puerto de
Paranagua ya que la demora en
ese puerto le implicaría un cos-
to extra que estimamos en
500.000 dólares (25.000 dóla-
res por 20 días de demora). En
caso de que completasen carga
en el mencionado puerto, car-
garían alrededor de 5.400 tone-
ladas más.

d) Si el buque marcha a Rótterdam sin completar en Paranagua, la
vuelta completa la estimamos en 38 días (36 días de navegación + 2
días de carga). A los 25.000 dólares por día le agregaríamos el costo
de combustible por 9.000 dólares diarios = 34.000 dólares por 38
días = 1.274.000 dólares. Dividiendo esta cifra por 50.200 tonela-
das = 25,4 dólares por tonelada.

e) Si el buque completa en Paranagua y demora en ese puerto 20
días, tendríamos que cargar a la cifra anterior, 20 días de demora a
25.000 dólares por día = 500.000 dólares + 1.274.000 dólares =
1.774.000 dólares dividido 55.600 toneladas = 31,9 dólares por
tonelada.

f)Supongamos que la demora en Paranagua sea de 10 días, ten-
dríamos un costo extra de 250.000 dólares + 1.274.000 dólares =
1.524.000 dólares dividido 55.600 toneladas = 27,4 dólares por
tonelada.

g)Supongamos que el buque completa en Bahía Blanca hasta
61.000 toneladas, es decir que en ese puerto carga 10.800 tonela-
das. Tendríamos: 1.274.000 dólares + 100.000 dólares (4 días más
de viaje y estadía) + 221.400 dólares (transporte de 10.800 tonela-
das por camión y ferrocarril a un costo promedio de 20,50 dólares la
tonelada) = 1.595.400 dólares dividido 61.000 toneladas = 26,2
dólares por tonelada métrica.

Supongamos que se dragase a 40 pies efectivos desde Puerto San
Martín al mar:

a)En ese caso un barco podría cargar en los puertos de la zona
alrededor de 14.400 toneladas sobre las 43.000 toneladas que carga
en este momento, es decir que cargaría 57.400 toneladas.

b)Al costo de 1.274.000 dólares lo dividimos por 57.400 tonela-
das = 22,2 dólares la tonelada.

Por supuesto que tener una profundidad de 40 pies efectivos des-
de Puerto San Martín al mar sería lo ideal, pero ese sería un objetivo
de máxima. Previamente, habría que estudiar: a) la factibilidad técni-
ca, b) el camino a seguir, si por Alfa o por Beta, c) la factibilidad
ambiental, d) la factibilidad económica y e) cuál sería el período de
concesión, recordando que la actual vence en el 2013.

El costo del dragado y balizamiento a 36 pies según una estimación
provisoria que hicimos nos arroja que pasaría a 2,63 dólares la TRN,
es decir 0,98 dólares más que en la actualidad (1,65 dólares). Esto
nos determina un costo mayor por tonelada métrica de 1,51 dólares,
es decir 0,58 dólares más que en la actualidad.

Según datos que nos suministrara la empresa Hidrovía S.A. llevar la
profundidad a 36 pies implicaría 39 millones de metros cúbicos y
11,2 millones el mantenimiento anual. De los 39 millones de metros
cúbicos de apertura, la empresa se haría cargo de la profundidad a
34 pies, que estimamos en 15 millones de metros cúbicos. Los 24
millones de metros cúbicos restantes sería el dragado capital para
llegar a los 36 pies. Si las mencionadas cifras la multiplicamos por 2
dólares el metro cúbico de sedimento, tenemos:

a)Dragado de apertura: 24 millones de metros cúbicos x u$s 2 el
metro cúbico = u$s 48 millones.

b)Dragado de mantenimiento: 11,2 millones de metros cúbicos x
u$s 2 el metro cúbico = u$s 22,4 millones.

Para la parte granaria exclusivamente estamos calculando alrede-
dor de 49 millones de toneladas x u$s 0,50 la tn métrica = u$s 24,5
millones.
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Si agregamos otras 25 millones de toneladas de otros productos
(containers, mineral de hierro, combustibles y otros) x u$s 0,30 la tn
métrica = u$s 7,5 millones.

Cálculo de la TIR: restricciones

a)Concesión por 20 años. Esto no es más que una estimación para
realizar el cálculo ya que la concesión actual, como dijimos más arri-
ba, vence en el 2013.

b)En los dos primeros años se realiza el dragado de apertura: 24
millones de dólares por cada uno de esos dos años.

c)A partir del tercer año y hasta el vigésimo el costo de manteni-
miento es de 22,4 millones de dólares por año.

d)Los ingresos comienzan a partir del tercer año y son de 32 millo-
nes de dólares por año.

e) La TIR asciende a 17%.
Como se puede observar en el estudio anterior, no se produciría

un desequilibrio económico y financiero para la empresa que se
haga cargo del dragado.

Los números anteriores dependen de un conjunto de variables
que van cambiando día a día. Por ejemplo: desde mediados de 2003
los fletes se habían incrementado fuertemente, como se puede ob-
servar en la gráfica adjunta. En los últimos meses el nivel de los fletes
comenzó a disminuir llegando a valores equivalentes o menores a los
registrados a principios de 2003. De todas maneras, eso no quiere
decir que él mencionado nivel se mantendrá en los próximos meses.
Por otra parte, a pesar que puntualmente en este momento las con-
trataciones de buques se hacen a valores menores, otras importan-
tes contrataciones de navíos se han realizado por uno o dos años a
valores superiores. Además del alquiler del barco, que puede estar
entre 20.000 y 25.000 dólares por día, hay que agregar el costo del
combustible. Un buque Panamax consume alrededor de 29 tonela-
das de fuel-oil y 0,5 a 1 tonelada de gas-oil por día, lo que se puede
estimar en alrededor de 9.000 a 10.000 dólares diarios. Recordemos
que en las últimas semanas el precio del petróleo se ha incrementado
notablemente.

Otro factor a tener en cuenta para los cálculos de una mayor
profundidad es el factor estiba, el que se expresa en pies cúbicos por
tonelada métrica:

Trigo 44
Maíz 45

Soja 49
Harina de soja (BP) 57
 Harina de soja (AP) 51
Harina de soja 42 58/61
Pellets de soja 52/55
En un listado de más de 500

buques Panamax, en su mayoría
con una eslora de 222 a 225
metros, una manga de algo más
de 32 metros y un calado entre
12 y 13 metros, vemos que la
capacidad en metros cúbicos se
encuentra entre 68.000 y
93.000.

Tomemos como ejemplo el
Iran Golestan, construido en el
2001, de 225 metros de eslora,
de 32,25 metros de manga, de
13,77 metros de calado y una
capacidad en metros cúbicos de
73.000.

El pie tiene 0,3049 metros y el
pie cúbico: 0,3049 x 0,3049 x
0,3049 = 0,0283 metros cúbi-
cos. Es decir que el metro cúbi-
co contiene 35,34 pies cúbicos.
Multiplicando 73.000 metros
cúbicos x 35,34 pies cúbicos te-
nemos 2.579.820 pies cúbicos
de capacidad en el Iran
Golestan.

El mencionado barco podría
cargar 48.676 toneladas de
pellets de soja y 45.260 tonela-
das de harina de soja (BP).
Como se puede observar, para
las harinas y pellets la carga en
un Panamax no puede ir más allá
de determinado peso que esta-
ría en alrededor de 50.000 to-
neladas.
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El mencionado factor de esti-
ba es una variable que debe ser
tenida en cuenta. Para determi-
nados productos, como trigo,
maíz y aún soja, el Puerto de Ba-
hía Blanca puede ser una opción,
pero si estamos hablando de ha-
rina o pellets de soja otras zonas
distintas a la de puertos aleda-
ños a Rosario tienen una fuerte
restricción.

COMERCIALIZACIÓN
DE CARNES

L a Cámara Argentina de
Consignatarios de Ganado
ha publicado un excelente

estudio titulado
"Comercialización de Ganados
y Carnes", 2005, escrito por Ig-
nacio Iriarte, estudio del que nos
gustaría extraer algunos datos.
Aunque este Semanario se dedi-
ca, principalmente, al mercado
de granos, también habitualmen-
te se abordan otros temas que
creemos que son importantes
para la comprensión de la eco-
nomía y especialmente de la eco-
nomía agropecuaria.

Es importante recordar que
este Semanario no pretende, en
ningún momento, favorecer una
determinado actividad económi-
ca en desmedro de otras, o el
monocultivo de algún grano,
como podría ser la soja,  porque
somos conscientes del tema de
la 'sustentabilidad'. Pero ésta tie-
ne que darse de la mano con la
rentabilidad del productor. No
estamos a favor del 'campo' y en
contra de la 'industria', o a favor
de la 'agricultura' en contra de
las 'carnes' o los 'lácteos', como
tampoco, y más específicamente,
a favor de la 'soja' en desmedro
del 'maíz'. Todas las actividades
productivas, como también los
'servicios' (transporte, comercio,
financieros, etc.) son importan-
tes para el desarrollo de la eco-

nomía de un país y no tienen que existir 'subsidios cruzados' de una
a otra.

Pero dicho lo anterior, creemos que tienen que ser los producto-
res y las empresas los que libremente opten por una vía u otra, de ahí
que estamos en contra de las retenciones, no porque creemos que
son perjudiciales desde el punto de vista económico, sino porque
son 'discriminatorias'. Estamos en contra de esa gabela porque dis-
criminan al sector rural con respecto a otras industrias pero también
estaríamos en contra de las mismas si se aplican a determinados
cultivos para favorecer a otros o se aplican a los productos agrícolas
para favorecer a las carnes.

Y determinados hechos (que resultan de las estadísticas que pode-
mos leer en la publicación mencionada) nos dan la razón.

En el año 2002 se realizó el Censo Nacional Agropecuario, que
arrojó un stock ganadero de 46,9 millones de cabezas, "considerán-
dose en su momento que ese dato subestimaba el número real de
animales". Desde entonces, no se cuentan con nuevos registros de
stocks. De todas maneras, hay que recordar que en marzo-abril del
corriente año se realizó una nueva Encuesta Nacional Agropecuaria
que nos revelará datos de existencias a junio de 2004.

"Desde la crisis de la aftosa del 2001, y la devaluación del 2001/
2002, el stock ganadero ha crecido, especialmente en el 2002 y 2003,
para llegar a una suerte de meseta en el 2004, donde ajustando
estadísticamente las 59 millones cabezas vacunadas en primavera, y
descontando el efecto de la doble vacunación, se llega a la conclu-
sión que el stock al 30 de junio se ubicaría en las 54 millones de
cabezas. En la década del 90 las vacunaciones correspondientes a la
segunda campaña anual superaban entre 4 y 5 millones de cabezas al
dato de las existencias ganaderas que el INDEC o la Secretaría de
Agricultura calculaban para el 30 de junio del mismo año. Entre
2001 y el 2004, el stock habría pasado de los 49-50 millones a las 54
millones de cabezas; los productores habrían protagonizado una
vigorosa retención de vientres, pese a la inexistencia total de crédi-
tos, al caos institucional económico y financiero y a la expansión del
área destinada a agricultura".

Sigue diciendo el Informe que "el crecimiento del stock en 2001-
2004 se ha dado básicamente por la ocupación plena de toda el área
ganadera disponible, un porcentaje de la cual ha estado histórica-
mente sub-explotada, o vacía. Siempre ha habido campos ganaderos
vacíos o semivacíos, por hallarse en juicio sucesorio, o por conflictos
familiares, o quiebras, o en proceso de venta o partición, o por ejecu-
ción de deudas, etc. Hoy toda la superficie ganadera del país está
ocupada".

"Este aumento en la carga ha sido posible por el mejor manejo de
los pastos, por la intensificación y generalización del uso del alam-
brado eléctrico, sobre todo, por el uso masivo del maíz, tanto en
suplementación como en feedlot. Para el 2005 se espera que de la
cosecha de 19,5 millones de toneladas de maíz, un tercio de ella (6
millones de toneladas), sea usado para alimentar o suplementar el
ganado vacuno (corral de inicio, suplementación, feedlot, finish-lot).
Los 3 a 4 millones de cabezas encerrados a corral, por ejemplo,
liberan área ganadera para tener más vacas o novillos. También son
factores positivos a la hora de explicar el crecimiento del stock la
creciente ingerencia de los veterinarios en las explotaciones ganade-
ras, la aplicación de la siembra directa en planteos mixtos o ganade-
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ros, el rejuvenecimiento de praderas (glifosato más fertilizante) y la
aparición de cientos de nuevos propietarios en la ganadería argenti-
na, con criterios innovadores y empresariales".

"En el año 2004, la faena (real) superó las 15,0 millones de
cabezas, la tercera más alta de la historia argentina, mientras que
el área sembrada con los cuatro principales cultivos se expandió
en más de un millón de hectáreas".

Creemos que el último párrafo es demostrativo de que no hay que
enfrentar sectores o producciones sino buscar armonizarlas, tenien-
do que ser el mercado el que oriente libremente a los distintos agen-
tes. En esto sentido nos parecen fuera de lugar algunas declaracio-
nes de algunos representantes de las MOI (manufacturas de origen
industrial) que aplauden la 'discriminación' contra el sector
agropecuario.

CHINA CONTINÚA AVANZANDO EN EL
MERCADO CAMBIARIO

Autoridades de China informaron el martes que permitirán que
más bancos negocien contratos a término de «forward», en
un paso hacia la liberalización del mercado cambiario tras la

eliminación de la paridad que durante 11 años ató al yuan con el
dólar.

Este anuncio largamente esperado de parte del Banco Popular de
China, la autoridad monetaria del país, facilitará la cobertura de los
bancos contra los mayores riesgos que están asumiendo luego de
que el 21 de julio Pekín decidiera terminar la paridad y permitir una
flotación más libre del yuan.

La decisión es una medida más en el camino hacia la moderniza-

ción del sistema financiero do-
méstico de China aunque no se
considera que sea un llamado a
una revaluación adicional del
yuan.

Los contratos forward permi-
ten que una compañía o un ban-
co se aseguren un nivel
cambiario para un pago en divi-
sas en una fecha futura específi-
ca.  La medida incluye también
contratos de crédito recíproco
tipo «swaps» de yuanes. Ambos
instrumentos podrán ser nego-
ciados en el mercado
interbancario interno.

Esto permitirá también que
aumente la cantidad de empre-
sas financieras y del sector de la
importación-exportación que
participan en el mercado spot de
divisas.

«Para permitir que el mercado
juegue un papel mayor en el pro-
ceso de formación del tipo de
cambio y juegue un papel bási-
co en la asignación de recursos,
el Banco Popular de China ha
decidido acelerar el desarrollo
del mercado cambiario
interbancario», dijo la entidad en
un comunicado.

Desde que terminó la paridad
del yuan con el dólar, Pekín ha
enfatizado la importancia del
desarrollo del incipiente merca-
do cambiario de China para que
refleje mejor la oferta y la de-
manda de la moneda.

La semana pasada, China
anunció que las compañías po-
drán retener una porción mayor
de sus ganancias en divisas, en
lugar de tener que cambiarlas a
yuanes.

Otra medida esperada pronto
es la aprobación de un sistema
de creadores de mercado para
las operaciones dólar/yuan, que
en la actualidad están domina-
das por el banco central.

Tras haber mantenido al yuan
virtualmente atado a 8,28 por
dólar estadounidense en la últi-
ma década, el banco central chi-

CHINA: Comercio de productos agrícolas
(en toneladas)

2005 Var % 2004 2003 2002
ene-jul ene-jul ene-dic ene-dic ene-dic

MAIZ
          Exportaciones 6,030,000 237.2% 2,318,161 16,389,452 11,673,398
          Importacinoes 119 6,263
SOJA
          Exportaciones 280,000 22.6% 330,000 267,467 275,739
          Importacinoes 15,000,000 38.4% 20,230,000 20,741,106 11,315,388
TRIGO
          Exportaciones 783,933 2,237,480 687,609
          Importacinoes 2,940,000 -15.4% 7,260,000 424,176 604,239
ACEITE DE SOJA
          Exportaciones 18,920 78.6% 19,442 10,649 47,119
          Importacinoes 1,590,000 -41.5% 2,520,000 1,884,355 870,372
HARINA DE SOJA
          Exportaciones 770,616 1,012,636
          Importacinoes 28,262 70.5% 55,451 1,788 690

Fuente: Administración General de Aduanas China
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no ajustó su valor a 8,11 el mes
pasado y señaló que manejaría
la moneda tomando como refe-
rencia una canasta de divisas de
sus principales socios comercia-
les.

El gobernador del banco cen-
tral, Zhou Xiaochuan, también
cumplió la promesa de revelar
más detalles de la canasta de mo-
nedas que el banco usa como re-
ferencia para manejar la flota-
ción del yuan.

«Las monedas de la canasta
dependen de la cantidad de co-
mercio exterior que tenemos.
Estados Unidos, la zona euro,
Japón y Corea del Sur son nues-
tros mayores socios comerciales
ahora», dijo Zhou en Shangai.
«Por lo tanto, sus monedas natu-
ralmente son las principales de
la canasta», agregó.

El dólar, el euro, el yen y el
won coreano son las principales
divisas de su nueva canasta de
monedas de referencia, revelan-
do por primera vez su conteni-
do desde la revaluación del yuan
del mes pasado.

La canasta también incluye al
dólar de Singapur, la libra ester-
lina, el ringgit de Malasia, el rublo
ruso, el dólar australiano, el baht
de Tailandia y el dólar canadien-
se.

Zhou no detalló qué pondera-
ción tiene cada moneda en la
canasta pero había sido deter-
minada a partir de una serie de
datos como el comercio exterior,
la deuda externa y la inversión
extranjera directa de cada país,
con un enfoque especial en las
materias primas y los servicios.

Analistas cambiarios estiman
que el dólar sería el principal
componente de la canasta, con
una ponderación de 30%, el
euro y el yen representarían un
20% cada uno, y el won de Corea
del Sur un 10%.

En base a esa canasta, el yuan
había retrocedido un 1 por cien-
to en términos ponderados por

el comercio de China desde que el 21 de julio fuera revaluado en 2,1
por ciento a 8,11 por dólar. El viernes, la moneda china se negociaba
en torno a 8,0980 por dólar.

Las primas sobre el valor futuro del yuan contra el dólar bajaron al
conocerse la información divulgada por el banco central.

A medida que se conoce más sobre las otras monedas que confor-
man la canasta, una suba del yuan contra el dólar ya no parece una
apuesta tan segura.

Según los valores del mercado, dentro de un año el yuan cotizaría
a 7,8300 por dólar, más débil que el tipo de cambio de 7,8050 visto
en el mercado a futuro esta semana.

Las medidas que se están tomando desde el banco central chino
están llegando al mercado antes de lo esperado. Los anuncios
incrementan las perspectivas de un mercado doméstico mucho más
líquido y activo.

El banco central acompañó las mayores libertades para las tran-
sacciones con la moneda, con la advertencia de que mantendrá un
control firme sobre el mercado cambiario.

La autoridad monetaria dijo que autorizó a la Administración
Cambiaria Estatal, el regulador de la moneda, para que castigue en
forma severa a cualquiera que viole las regulaciones o provoque
movimientos desordenados en las negociaciones.

El aviso mantiene la línea de los principios que guían las reformas
cambiarias de China: la mayor flexibilidad no debe desestabilizar a
los mercados del país ni a su fuerte crecimiento económico, que
ayuda a apuntalar el control del Partido Comunista en el gobierno.

Mientras tanto China registró en julio su segundo mayor superávit
comercial en un mes, ofreciendo nuevos argumentos a los críticos
que dicen que la revaluación del yuan del mes pasado, de 2,1 por
ciento, sería muy pequeña como para equilibrar las importaciones y
las exportaciones del país.

El superávit de julio, de u$s 10.400 millones, llevó el total acumu-
lado para los primeros siete meses del año a u$s 50.000 millones, un
número que ya supera con creces el saldo positivo de todo el 2004,
que ascendió a u$s 32.000 millones.

El incremento del superávit refleja una mayor competitividad de
las industrias exportadoras chinas y las políticas del gobierno para
limitar la inversión que hace disminuir las importaciones.

El creciente superávit es una razón por la cual Pekín revaluó el
yuan a 8,11 por dólar, desde un tipo de cambio de 8,28, nivel en el
que había estado atado a la moneda estadounidense durante más de
siete años.

Desde la apreciación de la moneda, el yuan ha subido en forma
muy gradual, y los analistas estiman que se necesitará un aumento
mucho más sustancial de la moneda china para balancear más la
balanza comercial.

En cuanto a los productos agrícolas, la balanza china continúa
siendo deficitaria ante la gran demanda del país por materias primas.

En el último informe preliminar de la Administración General de
Aduanas china, correspondiente al mes de julio, se observa que las
importaciones continúan superando ampliamente las exportaciones,
principalmente de semillas oleaginosas y subproductos.

En el mes de julio las importaciones de soja alcanzaron las 2,86
millones de tn, volumen récord mensual de compras desde que el
país asiático se convirtió en el primer importador mundial de la
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oleaginosa.
En lo que va del 2005 las importaciones de soja superan en un

38,4% la cifra del año pasado, totalizando 15 millones de tn.
Durante el mes de julio las importaciones de productos agrícolas

alcanzaron las 4,451 millones de tn, mientras que las exportaciones
fueron de tan solo 1,219 millones de tn.

En este último punto, las ventas de maíz chino al exterior alcanza-
ron un volumen considerable. En el mes de julo se exportaron 1,1
millones de tn, sumando en el año 6,03 millones de tn, cifra que
representa un aumento de 237,2% respecto de 2004.

Si bien las perspectivas futuras de China apuntan a mejorar tam-
bién el balance comercial de todos los productos, es imposible que
se logre en el caso de materias primas. No hay política cambiaria
válida que revierta la tendencia de que el país asiático se convierta en
el primer comprador mundial de granos y es ahí donde Argentina
debe buscar nuevas oportunidades.

La leve revaluación reciente del yuan puede ayudar en un contex-
to exportador pero el crecimiento de la economía China pide más
cambios de políticas que tendrán sus efectos a nivel mundial. Hay
que estar preparados para cuando el gigante dé nuevos pasos.

SOJA

La necesidad de la demanda mantiene
relativamente firme al grano local frente a
Chicago

Luego de haber tocado los $536 al promediar la semana, la soja en
el mercado físico de Rosario volvió a quedar en los mismos niveles
que el viernes pasado. Fue notoria la poca disposición a vender por
los tenedores del grano, quienes, en la medida que el mercado refe-
rente -Chicago- caía recortaban los lotes ofrecidos para la venta.

En contrapartida la demanda está muy dinámica, tanto desde la
exportación como desde la industria; aunque es esta última la que
está mayormente presente en el mercado, como es habitual en esta
época del año.

Bajo estas condiciones de negociación, el volumen operado se
redujo respecto de la semana pasada, haciéndose, al menos a la vista,
a razón de 10.000 Tm diarias en promedio. Fue característica de casi
cada jornada la tardanza en concretarse negocios.

El saldo de la semana es la negociación de soja disponible a los
mismos niveles que el viernes anterior, es decir, $530 /Tm. En vista de
una ligera depreciación de nuestra moneda, la variación semanal
relativa termina siendo de -0,6%.

La diferencia entre la situación de oferta y demanda en EE.UU. y la
existente por nuestra mercadería se refleja en el precio de exporta-
ción de los productos del complejo soja; las bases de FOB. En las
gráficas adjuntas puede apreciarse cómo se han ido apreciando las
primas del poroto, del aceite y de la harina de soja, aunque bueno
sería aclarar que hay pocos compradores por poroto a esta altura
del año.

Sin embargo, tal como comentamos en el apartado sobre el merca-
do asiático, han habido algunas ofertas de compra por mercadería

de origen argentino.
De hecho, de acuerdo con las

últimas DD.JJ. estamos en 8,55
millones Tm de soja vendida al
exterior.

En definitiva, la industria acei-
tera local tiene que satisfacer los
requerimientos externos frente
a una oferta muy firme, lo que
en nada ayuda a su margen bru-
to de procesamiento. De acuer-
do con nuestros cálculos, el
crush margin ha oscilado entre
-2 y -4 dól/Tm en esta semana.

10% de suba en la soja
2005/06

Prácticamente no se cerraron
operaciones en el segmento del
mercado forward durante esta
semana, al menos a la vista. Igual-
mente, el precio ha estado refle-
jando la necesidad de asegurar
la mayor siembra de la
oleaginosa en la próxima tempo-
rada.

El valor pasó de los US$ 170
de la semana anterior a los US$
172 de ésta, lo cual significó un
incremento del 1,2% en térmi-
nos semanales. Las cotizaciones
de la new crop se encuentran
hoy alrededor de un 10% res-
pecto de un año atrás.

Es que más allá de lluvias más
o lluvias menos de este mes de
agosto en el Medio Oeste ameri-
cano, el mercado está señalan-
do la necesidad de recuperación
de la oferta para el segundo se-
mestre del ciclo mundial 2005/
06 y también para el inicio de la
2006/07. En este último caso, se
trasunta por un precio para soja
Nov’06 en Chicago de US$ 6,52
por bushel. Este valor exhibe un
inverse entre Nov’06 / May’05
de unos 2 dólares por tonelada.

Mercado asiático
Con el aumento que se produ-

jo en el mercado de fletes du-
rante esta semana, las primas
C&F asiáticas para soja también
se elevaron.
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Primas FOB Argentina de aceite de soja - embarque más cercano

-700

-600

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

Abr/01 Abr/02 Abr/03 Abr/04 Abr/05 Abr/06

Ce
nt

av
os

 d
e d

ól
ar

 es
ta

do
un

id
en

se
 p

or
 lib

ra

Primas FOB Arg de pellets de soja - embarque más cercano
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Después de haber estado en-
tre US$ 30 y 33 /Tm, la tarifa de
flete para la ruta Golfo de Méxi-
co - Japón subió hasta los US$
34 a 35 por la mayor demanda
en ambos océanos -Atlántico y
Pacífico- por la carga a granel en
buques de mayor porte, como
los Capesize, y los Panamax de
nivel medio.

Los precios a los que habían
llegado los fletes en los últimos
tiempos, sin embargo, no han ge-
nerado un gran volumen de ne-
gocios en Asia. Las compraven-
tas sólo cubren necesidades más
o menos inmediatas, habiendo
aparecido algunas oportunida-
des de negocios en estos días.

China habría estado en el mer-
cado comprando entre 2 y 3 car-
gas de soja sudamericana para
Panamax, con entrega en sep-
tiembre. Los industriales chinos
tendrían un buen nivel de stocks
ante las pocas ventas domésti-
cas de harina y aceite de soja.

La soja argentina podía llegar
a cUS$ 90 por bushel sobre
Nov'05 CBOT, C&F China sep-
tiembre, más barata que la de
Brasil cuyo precio C&F estaba
en cUS$ 100 por bushel, bajo
iguales términos.

El otro gran cliente de soja en
Asia, Japón, está comprando em-
barques para septiembre y oc-
tubre, necesidad que está sien-
do cubierta por EE.UU. La soja
estadounidense, saliendo desde
el Golfo, podía llegar a un C&F
de cUS$ 136,5 pbu sobre Nov'05
CBOT, embarque octubre.

Una empresa fabricante de ali-
mentos balanceados de Corea
del Sur había estado en el mer-
cado la semana pasada por soja,
pero terminó rechazando todas
las ofertas porque resultaba más
barato importar directamente
harina de soja.

Las primas C&F Corea del Sur
de soja de origen opcional
(EE.UU. y Sudamérica) eran ofre-
cidas a US$ 295 a 299 la tonela-

da, para arribo en diciembre. Pero, se podía importar harina de soja
a US$ 249 - 250 la tonelada.

Otra empresa coreana de balanceadores estuvo buscando com-
prar harina de soja del exterior, con arribo en diciembre.

Una asociación taiwanesa de industriales de alimentos balancea-
dos compró 58.000 Tm de soja sudamericana en esta semana.

Otra empresa pagó un C&F cUS$ 107,50 pbu sobre Nov'05 CBOT
pro 46.400 Tm de soja (embarque en la segunda quincena de sep-
tiembre desde Brasil, pudiendo ser mercadería de origen brasileña o
paraguaya) y cerró negocios por otras 11.600 Tm, pagando US$
283,84 /Tm.

Bajas semanales del 3% al 4% en Chicago
Hasta qué punto ha resultado difícil para los evaluadores estado-

unidenses proyectar el daño ocasionado por el clima en la soja, que
los clásicos pronósticos pre-USDA mostraron una amplia brecha en-
tre las cifras de máxima y de mínima, brecha de más de 3 millones
Tm.

Las estimaciones iban desde 74,68 a 77,75 millones de toneladas y
los rindes de 25,6 a 26,6 qq/ha, quedando el promedio de los prime-
ros números en 76,3 millones Tm.

En el reporte de este viernes, el USDA exhibió una producción de
soja proyectada en 75,96 millones de Tm, a partir de un rinde de
26,0 qq/ha. Hay que hacer la aclaración que en este mes de agosto el
USDA todavía trabaja con el rinde de tendencia y que recién hace uso
de una estimación objetiva de rindes a partir del informe del mes de
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septiembre.
Además de la cifra de cosecha, también se redujeron los guarismos

de la utilización de soja en EE.UU. El stock final queda un 14% infe-
rior al del reporte del mes de julio y 40% por debajo de la temporada
2004/05.

Los números de la oferta y utilización mundial 2005/06 de la soja
también sufrieron recortes (ver un resumen de ambos informes de
O&D en las páginas 32 a 35), lo cual permitía anticipar un efecto
positivo sobre los precios de Chicago.

No obstante, en pleno weather market, los reportes meteorológi-
cos mandan. Había analistas que aseguraban que los números de
producción de soja estadounidense podían cambiar si arribaban las
lluvias pronosticadas. Los reportes apuntaban a lluvias de entre 13 y
39 mm para parte del Medio Oeste en este fin de semana, y hasta la
primera mitad de la próxima semana. Otros informes anticipaban la
disminución de las lluvias y el incremento de las temperaturas a par-
tir de la semana entrante.

TRIGO

El cereal encuentra sostén en una menor
producción

El cereal en Chicago esta semana pudo diferenciarse del compor-
tamiento de la soja. Los valores futuros mayormente terminaron con
saldo positivo gracias a noticias sobre exportaciones y por la confir-
mación de un recorte en la producción del cereal estadounidense.

Si bien el mercado comenzó calmo por el avance de la cosecha de
trigo, el posicionamiento de los fondos antes del reporte del USDA
del viernes fue el mayor soporte del mercado.

En el recinto de Chicago se observó que el cereal es el menos
operado, la mayoría corresponde a pases entre posiciones aunque
los operadores señalan que seguirá la tendencia de los precios de los

demás cultivos.
La evolución propia del trigo

está dada por el avance de las
actividades de los productores
estadounidenses sobre el cereal
de invierno y primavera.

El trigo de invierno está cose-
chado en un 94% del área sem-
brada, superando el 91% del año
pasado y el 94% del promedio
de los últimos cinco años, mien-
tras que el de primavera alcanza
el 23% frente al 10% del 2004 y
el 20% del promedio.

El USDA en su informe sema-
nal continúa evaluando la con-
dición de los cultivos del trigo
de primavera, la categoría de
bueno a excelente disminuyó un
1% en la semana para alcanzar
el 67%, igual porcentaje que el
año anterior a la misma fecha.

Las condiciones de la cosecha
en las Planicies del norte conti-
núan satisfactorias para la cose-
cha de trigo de primavera con
perspectivas de clima seco con
sólo algunas precipitaciones
para los próximos días. Hubo
algunos rumores de problemas
en la calidad del trigo de prima-
vera debido a la vomitoxina.

El cereal, por la cosecha, en-
frenta una mayor disponibilidad
en el mercado estadounidense y

Evolución comercial trigo 2004/05 la 1ª semana de agosto
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el sostenimiento de sus valores sólo puede estar dado por una mayor
demanda o la confirmación de una menor producción.

Por el lado de la demanda, las exportaciones son rutinarias con los
tradicionales compradores del cereal estadounidense en el mercado
y una fuerte competencia del trigo más barato proveniente del Mar
Negro.

Las inspecciones de embarque de trigo alcanzaron las 656.500 tn
en la semana, frente las 641.600 tn de la semana pasada y las 789.600
tn del año anterior. El acumulado de los embarques del año comer-
cial es de 4,37 millones de tn, debajo de las 5,27 millones de 2004.

En el reporte semanal de exportaciones las ventas de trigo alcanza-
ron  620.800 tn, superando las estimaciones previas del mercado de
350.000 a 500.000 tn. Los datos incluyeron un negocio por 55.000
tn a Irak, otras tantas a Egipto, México y Nigeria.

Las ventas al exterior son un soporte importante para los precios,
Japón y Corea del Sur estuvieron activos en el mercado importador
aunque no necesariamente demandando cereal estadounidense.

 Ante una demanda mayormente tranquila, el sostén de los precios
continúa dado por el contagio del comportamiento alcista de los
granos gruesos y las nuevas cifras respecto de la producción.

Desde la semana previa los operadores volcaban en su actitud las
expectativas sobre las nuevas cifras del reporte mensual del USDA.
En promedio se estimaba que la producción de trigo de EE.UU. alcan-
zara las 59,3 millones de tn, debajo de la estimación oficial de julio de
60,1 millones.

La caída en la producción se fundamentaba en una baja de los
rindes del trigo de primavera que se observaba en los campos, aun-
que las condiciones climáticas en las planicies de trigo de primavera
del norte continúan satisfactorias.

El clima húmedo en el pasado y algunas enfermedades recientes
que afectan a las plantas redujeron la potencialidad de rinde del
cereal de primavera.

Las expectativas de los operadores fueron finalmente confirmadas
el viernes en el reporte del USDA. La producción de trigo estadouni-
dense se estima en 59 millones de tn, debajo de las estimaciones
previas y de las cifras del reporte previo.

El recorte en los rendimientos del trigo de primavera lleva a la
cosecha 2005/06 próximos a los niveles de la 2004/05 cuando se
había cosechado 58,7 millones de tn.

La menor producción fue acompañada, a su vez, por un incremen-
to en las proyecciones de exportaciones de trigo por la menor com-
petencia de Argentina y la fuerte demanda mundial que se proyecta
de cereal de alta calidad. Las exportaciones pasaron de 25,9 millones
de tn de julio a 26,5 millones del presente reporte.

Una menor oferta con una mayor demanda externa resulta con
una consecuencia lógica: menores stocks finales proyectados de tri-
go para el 2005/06. Las reservas finales de estiman en 17,3 millones
de tn frente a las 19,1 millones del reporte previo pero aún superan-
do las 14,7 de la campaña precedente.

A nivel mundial los guarismos también fueron modificados. La pro-
ducción global paso de 612,56 millones de tn a 610,33 millones.

La disminución de la oferta liderada por EE.UU. también recibió el
aporte de una caída de proyecciones de producción de Argentina y
la Unión Europea, en 1,5 millones y 2,33 millones respectivamente.

Sin embargo, hubo cambios positivos liderados por China cuya

producción pasó de 93 millones
de tn a 95 millones y por Ucrania
de 18 a 18,5 millones de tn.

Por el lado de la demanda glo-
bal no hubo cambios, resultan-
do también un recorte en los
stocks finales proyectados de
casi 2 millones de tn para que-
dar en 141,45 millones de tn.

Los ajustes en las cifras de pro-
ducción no tuvo el efecto espe-
rado en el mercado. Las cotiza-
ciones futuras en el mercado de
Chicago cerraron la semana con
bajas por contagio con el maíz y
la soja pero con expectativas
positivas por los cambios en los
factores fundamentales del ce-
real que permitiría despegar sus
valores en un futuro.

Mejoraron los
precios del trigo
local

El mercado local, contrario a
muchas expectativas, mostró
una mejora en los precios dispo-
nibles y futuros ante un mayor
interés por parte de los compra-
dores locales, sean estos indus-
triales o exportadores.

La semana comenzó con cal-
ma y las mismas ofertas de la se-
mana previa, mientras que el
martes reapareció la molinería
de Rosario con nuevas ofertas
que mejoraron las anteriores y
llevaron también a los
exportadores a subir sus deman-
das.

Los precios mejoraron inicial-
mente $ 5 por parte de la
molinería y recién el jueves la
exportación acompañó con ofer-
tas por $ 305 para cerrar nego-
cios sobre el trigo con entrega
inmediata.

La suba de $ 5 no impulsó la
realización de nuevos negocios,
en el recinto de la Bolsa de Co-
mercio se estimaron operacio-
nes por 1.000 tn diaria. Los pro-
ductores que aún tienen cereal
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almacenado esperan mejores
precios para ingresar más mer-
cadería al circuito.

Una mejora de precios en el
mercado local puede estar dado
por dos elementos: una mayor
demanda externa del cereal de
la presente campaña o una me-
nor producción para la próxima
campaña.

En lo que respecta al primer
punto, la demanda externa se
muestra más calma. Los compro-
misos de trigo no mostraron
cambios en la última semana,
quedaron en 9,76 millones de tn
con perspectivas de mantener
un nivel mucho más calmo en
las próximas semanas.

Sólo Brasil se muestra con ne-
gocios en las últimas semanas, el
volumen comprado al 5/8 totali-
za 3,475 millones de tn frente a
las 3,22 millones de tn del año
pasado a la misma fecha. El po-
tencial de negocios al país veci-
no todavía continúa en 1,3 mi-
llones de tn más.

Mientras que el volumen de
ventas externas totales supera el
nivel del año pasado a la misma
fecha cuando había comprome-
tidas tan sólo 5,9 millones de tn,
las compras de los exportadores
es mayor en ambos casos.

Dado que el nivel de compras
es mayor al de ventas, las nue-
vas demandas pueden ser abas-
tecidas por el cereal almacena-
do  y los exportadores se mues-
tran tranquilos en el mercado
disponible.

A su vez, los precios FOB del
trigo correspondientes al embar-
que más cercano cerraron con
una baja de casi u$s 3 respecto
del viernes pasado. El último va-
lor correspondiente a los puer-
tos de up river fue de u$s 139,50
en promedio, con puntas com-
pradores y vendedores alejadas
en casi u$s 5.

Los valores citados llegaron a
estar más bajos en la semana
cuando no se escucharon ofer-

tas compradoras para cerrar negocios FOB.
La tranquilidad de la demanda de nuevos negocios no se observa

en los puertos donde hay barcos pendientes de embarque de trigo.
Los destinos continúan siendo mayormente Brasil y países africanos,
mientras que el origen son los puertos del sur.

Si bien la demanda hoy está orientada al cereal proveniente de la
región productora del sur de la provincia de Buenos Aires, las pers-
pectivas para la próxima campaña no son tan alentadoras en materia
de oferta para la región.

La siembra del cereal continúa avanzando con ritmo lento, más
cuando consideramos que el área destinada fue recortada en un
10% respecto del 2004/05.

Los datos oficiales señalan que se sembrarán con trigo 5,6 millones
de hectáreas, mientras que los privados continúan proyectando una
superficie menor. La Bolsa de Cereales de Buenos Aires calcula un
área de 5,1 millones de ha, con amplias regiones que aún muestran
incertidumbre sobre el resultado final a obtener.

El avance de las actividades alcanza al 89% del área oficialmente
estimada a sembrarse, progresando 3% en una semana pero aún
debajo del 94% del año pasado a la misma fecha.

El mayor avance de produjo gracias al fuerte ritmo del sudeste de
la provincia de Buenos Aires. Sin embargo, el cultivo del trigo se está
desarrollando de forma dispar debido a las diferentes condiciones
de humedad del suelo según la zona.

En el sudoeste de Buenos Aires y en el centro-sur de la provincia de
La Pampa, la siembra de trigo continúa paralizada a causa de la esca-
sa humedad de los suelos. Los productores locales esperarán hasta
mediados de agosto para sembrar, pero pasada esa fecha posible-
mente reemplazarán el cereal por el girasol

En el norte de Buenos Aires, se observa un buen desarrollo
vegetativo; los lotes más adelantados se encuentran iniciando la eta-

Acumulado
11/08/2005

TRIGO PAN 2004/05 95.000 25.000
2003/04 35.160 8.992.449 6.148.651

MAIZ 2005/06 560.000 73.000
2004/05 194.029 9.693.128 7.282.006

SORGO 2004/05 750 206.884 197.336
2003/04 150 207.105 666.422

HABA DE SOJA 2005/06 6.000 647.050 5.937.359
2004/05 1.112 8.550.276 8.563.663

SEMILLA DE GIRASOL 2004/05 718 86.164 16.835
2003/04 25.180 244.673

ACEITE DE GIRASOL 2005 6.426 659.909 465.450
2004 937.016 862.692

ACEITE DE SOJA 2005 3.734 2.456.240 2.050.477
2004 4.523.355 3.881.282

PELLETS DE GIRASOL 2005 810.957 566.859
2004 951.847 1.118.950

PELLETS DE SOJA 2005 308.280 11.760.737 9.151.444
2004 19.609.834 17.840.235

Volúmenes ex presados en toneladas métricas. Nota: El v olumen de pellets de soja incluy e a la harina de soja.
Fuente: Área Regímenes Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPy A.

Acumulado 
comparativo  11/08/04

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de 
la semana
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pa de macollaje.
En Córdoba la siembra mayor-

mente finalizó por la falta de hu-
medad que impidió concretar la
intención de siembra prevista. La
condición del cultivo empeoró
levemente como consecuencia
de la falta de agua en el noreste
y en el centro-sur del área.

En Santa Fe el cultivo evolu-
ciona normalmente, encontrán-
dose en su mayoría en etapa de
macollaje. La humedad del sue-
lo es adecuada. En cuanto al as-
pecto sanitario no se observan
ataques severos de plagas o en-
fermedades.

Ante un panorama dispar en
materia fenológica las proyec-
ciones que se pueden realizar
sobre la producción son muy
vagas, sin embargo todas nos lle-
varían a concluir que la cosecha
está más próxima a los niveles
del 2002/03 que los del 2004/
05.

El USDA en su informe men-
sual disminuyó las proyecciones
de producción de trigo de Argen-
tina para el 2005/06 a 13,5 mi-
llones de tn desde las 15 millo-
nes de tn previas. El ajuste tiene
sus efectos directos sobre las
proyecciones de exportaciones,
bajaron a 8,5 millones de tn des-
de las 10 millones de tn del re-
porte de julio.

Las menores cifras de produc-
ción de trigo son un parcial so-
porte para los precios futuros del
cereal. Las ofertas de los
exportadores para cerrar nego-
cios forward subieron u$s 2 en
la semana, cerraron a u$s 102.

El valor de referencia para la
próxima cosecha de trigo supe-
ra a los u$s 86 que se negociaba
el año pasado a la misma fecha.
La diferencia de casi u$s 20 en-
tre precios futuros de campaña
es parcialmente alentadora para
el productor que pudo sembrar
el cereal.

El resultado final de la cose-
cha, en materia de producción y

rentabilidad aún es incierto pero la operatoria en futuros y opciones
o forward nos ayuda a eliminar parte de la incertidumbre.

MAIZ

Pocos cambios locales en un mercado
muy cambiante

El maíz mostró subas durante la semana, la firme demanda del
sector exportador y la gran volatilidad de los precios externos juga-
ron un rol positivo para los precios locales.

La semana comenzó con subas de $ 6 en los precios disponibles,
impulsando la realización de negocios que se estimaron en 20.000
tn. La mejora se mantuvo hasta el jueves a pesar de las oscilaciones
diarias intermedias que llevaron a recortar ganancias por $ 1 el mar-
tes para luego recuperarse hasta los $ 229 que pagó el jueves la
exportación.

A pesar de la mejora inicial señalada de los valores, la operatoria
disponible cerró con un saldo neutral ante la caída de los precios del
viernes. Los últimos negocios se realizaron a $ 222 para todos los
puertos cercanos a la ciudad de Rosario.

La baja final de los precios estuvo fundamentada en la caída por
casi u$s 3 de los precios futuros en el mercado de referencia. Chicago
estuvo volátil durante toda la semana pero el viernes con el informe
mensual del USDA se activaron las ventas de los fondos que presiona-
ron aún más.

La caída externa tiene sus efectos directos en los precios FOB y
consecuentemente en los valores que los exportadores pueden pa-
gar por el maíz disponible en el mercado interno.

Los valores FOB en la semana, previos el viernes, habían mostrado
una suba de u$s 5 para el maíz con embarque más cercano desde los
puertos up river, alcanzando los u$s 104, mientras que el precio para
el cereal nuevo tan sólo mejoró u$s 1, cerrando a u$s 100.

Con los actuales precios internacionales el maíz argentino tiene
mucho mercado al cual abastecer, y el nivel de las ventas al exterior
muestra que la demanda continúa firme.

Los compromisos de exportación de maíz al 5/8 alcanzaron las 9,5
millones de tn, aumentando 295.000 tn en una semana y superando
las 7 millones del año anterior a la misma fecha.

Los nuevos negocios corresponden a ventas por 70.000 tn a Chile
y Marruecos respectivamente, 50.000 tn a Malasia, y 105.000 tn a
destinos desconocidos.

Del total de maíz vendido al exterior se lleva embarcado el 86%
mientras que el año pasado a la misma fecha el porcentaje ascendía
al 79%.

En los puertos de up river se observan muchos barcos destinados
al transporte de maíz. Los destinos informados son variados, pudien-
do señalar entre ellos a Chile, Malasia, Marruecos y Egipto. Alguno de
los compradores no sólo tiene comprometidos negocios por maíz,
sino que los barcos también llevan sorgo, soja o subproductos de la
oleaginosa.

Entre los compradores más importantes del maíz argentino el
liderazgo continúa en manos de Egipto, seguido por Malasia y Ma-
rruecos. El año pasado a la misma fecha los principales compradores
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eran España, Perú, Portugal y Malasia.
Se observa en el mercado que todavía faltaría ingresar activamen-

te a los compradores europeos, más cuando se proyecta un año muy
difícil para la cosecha de cereales del bloque.

Igualmente Argentina aún tiene mucho grano por vender con un
saldo exportable que se estima en 14 millones de tn gracias a la
producción de casi 20 millones de tn.

Del total de la cosecha, recientemente finalizada, se estima ingresa-
da al circuito comercial el 61%, de las cuales casi 11 millones de tn
lleva compradas el sector exportador. Las compras representan el
113% de las ventas al exterior frente al 98% del año pasado a la
misma fecha.

Se estima que aún está en manos de los productores el 39% restan-
te de la producción de maíz, que en términos de volumen alcanzarían
las 7,8 millones de tn, cifra similar a la del año pasado a la misma
fecha con la diferencia de que hasta el momento se negoció mucho
más gracias a la fuerte demanda externa que llevó al sector
exportador a aumentar su compras.

Los negocios disminuyeron en las últimas semanas dado la
volatilidad de los precios que le genera incertidumbre a los vendedo-
res. Cuando los precios mejoran el volumen relevado en el recinto es
mayor, mientras tanto oscila entre 10.000 y 15.000 tn diarias.

La tendencia de los precios del maíz es difícil de predecir en un
mercado internacional donde EE.UU. como referente muestra mu-
cha volatilidad. En la medida que los precios futuros en Chicago no
definan el rumbo, los precios locales no podrán despegarse de los
internacionales por factores propios.

La mejora definitiva de los precios locales puede estar dada por la
continuidad de un buen nivel de ventas externas y problemas con la
cosecha de maíz 2005/06.

Para la próxima campaña son pocas las cosas que se saben. Los
precios forward y futuros son uno de ellos mientras que las proyec-
ciones del área a sembrar son sólo eso, especulaciones, que recién se
comenzarán a confirmar a partir de setiembre.

Son muchos los que estiman una disminución en el área a sembrar
con maíz, pero la decisión final está en manos de los productores que
realizan sus proyecciones en base a los costos y los precios futuros.

Los valores forward ofrecidos por los exportadores cerraron la
semana sin cambios respecto del viernes pasado, igual a los u$s 72
del año pasado a la misma fecha pero aún lejos de los u$s 80 que
muchos esperan para realizar negocios.

Menos maíz en EE.UU. no ayudó a los
precios

En el mercado de Chicago los precios del maíz no pueden escapar
de la volatilidad que le genera el clima en el medio oeste, esta semana
sumado también a las expectativas de los operadores ante un nuevo
reporte mensual del USDA.

Las operaciones fueron menores a la espera del reporte pero sin
dejar de monitorear lo que sucedía con las condiciones climáticas.

La semana comenzó con mejoras por el clima seco en el este del
medio Oeste, acompañado con altas temperaturas que podrían afec-
tar los cultivos, mientras que el oeste de la región recibió precipita-
ciones que aliviaron la situación.

Para la próxima semana en el
Medio Oeste las temperaturas se
pronostican de normales a su-
periores a lo normal con lluvias
casi normales a superiores a lo
normal en el noroeste y casi nor-
males a inferiores a lo normal en
el resto de la región.

En el informe semanal sobre
el estado de los cultivos, el USDA
señaló un nuevo deterioro de la
condición de maíz. Al domingo
pasado el 52% del cereal se en-
contraba en la categoría de bue-
no a excelente, un 1% inferior a
la semana previa y debajo del
76% del año pasado a la misma
fecha.

En cuanto a la evolución del
resto de las etapas fenológicas,
el 97% estaba florecido frente al
92% del año pasado, el 44% en
grano pastoso frente al 40% del
año pasado y el 10% dentado
frente al 13% del 2004.

En general el avance de las eta-
pas reproductivas se encuentran
adelantadas pero lo que suceda
con el clima en el período res-
tante será también relevante,
principalmente en materia de
rendimientos.

Ante la situación que se des-
cribe desde los campos los
analistas comenzaron a proyec-
tar un nuevo recorte en las esti-
maciones de producción del
maíz estadounidense.

El promedio de las estimacio-
nes de los analistas para la cose-
cha de maíz fue de 260 millones
de tn, por debajo de la estima-
ción del gobierno de 273,9 mi-
llones del mes de julio y muy in-
ferior a la cosecha récord del año
pasado de 300 millones de tn.

El informe finalmente proyec-
tó una producción de maíz esta-
dounidense de 262,9 millones de
tn, superando las expectativas
previas pero debajo de las esti-
maciones de julio como se espe-
raba.

La nueva cifra también fue
acompañada por una reducción
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en el uso del maíz para ración
animal, es decir, que se espera
menos consumo interno del
maíz, dejando sin cambios las
proyecciones de exportación.

Las reservas finales fueron
proyectadas en 48,3 millones de
tn, frente a las 43,1 millones que
estimaban previamente los
analistas y las 53,6 millones de
la campaña 2004/05.

Algunos analistas esperan que
el maíz se recupere parcialmen-
te, el clima en EE.UU. no es el
ideal y una recuperación técni-
ca es factible, luego de tocar el
nivel mas bajo en seis semanas,
acompañada por una mayor de-
manda externa del cereal.

Las inspecciones de exporta-
ciones son bajas pero las ventas
de exportación son alentadoras
para los precios.

En la semana se embarcaron
746.700 tn, debajo de las
958.000 tn de la semana ante-
rior y las 937.000 tn del año pa-
sado. El acumulado del año co-
mercial alcanza las 40,5 millones
de tn frente a las 43,6 millones
del 2004.

En cuanto a las ventas sema-
nales, el informe del USDA seña-
ló negocios por 1.343.100 tn
(combinando cosecha vieja y
nueva), superando el rango de
estimaciones previas de 500.000
a 750.000 tn. La cifra reportada
superó todas las expectativas,
mejorando el nivel acumulado
del año comercial a la fecha.

Las buenas ventas informadas
fueron el soporte de los precios
en la semana, que luego fueron
también ayudadas por la venta
de 120.000 tn de maíz estado-
unidense del año comercial
2005/06 a Egipto.

El año comercial para el maíz
comienza el 1 de septiembre. Los
exportadores estadounidenses
deben informar toda operación
de más de 100.000 toneladas
realizada a un destino único en
la jornada siguiente al día en que

se realizó la venta. Las transacciones por volúmenes inferiores se
reportan semanalmente.

UE autorizó importaciones maíz transgénico
La Unión Europea autorizó las importaciones de maíz genética-

mente modificado, siendo el tercer producto transgénico que obtie-
ne aprobación legal desde que el bloque puso fin el año pasado a su
moratoria de facto sobre nuevas autorizaciones.

El maíz, conocido como MON 863, es producido por Monsanto
para resistir el insecto que ataca las raíces de las plantas de maíz y al
grano y daña el rendimiento de la cosecha.

"Esta autorización le ha sido concedida a Monsanto por 10 años",
dijo la Comisión Europea en un comunicado. "Cuando sea puesto en
el mercado, deberá haber rotulación que identifique con claridad
que se trata de maíz genéticamente modificado", aclaró.

En teoría, el maíz GM ahora puede venderse para ser procesado en
alimentación animal en toda la UE, aunque no con fines de siembra.

Estos granos de origen transgénicos aún tienen que recibir una
segunda aprobación de la UE para ser destinados al consumo huma-
no, trámite que podría tardar un mes más.

Si bien la UE ha levantado su moratoria de facto de 6 años sobre la
aprobación de nuevos productos transgénicos, los gobiernos nacio-
nales no se ponen de acuerdo en torno a una política biotecnológica.

Los estados miembros de la UE no han llegado a un acuerdo defini-
tivo sobre si aprobar o no el ingreso de nuevos OMG, destinados
usualmente para alimento de animales y procesamiento industrial.
La última vez que llegaron a un acuerdo para autorizar un nuevo
producto transgénico fue en 1998.

En este sentido, la ausencia de un procedimiento legal hizo que la
Comisión Europea tomara la decisión luego que los gobiernos nacio-
nales no pudieran superar sus diferencias sobre el tema.

La última oportunidad que tuvo el bloque de 25 naciones para
alcanzar un acuerdo mayoritario fue en junio pasado, en la reunión
que celebraron los ministros de medioambiente de la UE en Luxem-
burgo.

A propósito, la Autoridad Europea de Seguridad Alimentaria (EFSA,
por su sigla en inglés) le otorgó al MON 863 su visto bueno en abril
de 2004 y lo consideró tan seguro como el maíz convencional.

Algunos grupos ecologistas mostraron su descontento con la apro-
bación del maíz GM y expresaron tener duras sobre la seguridad del
cereal.

Comercializado sobre producción de MAIZ a la 1ª semana de agosto
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SITUACION HIDROLOGICA
Mensajes N° 5440 (09/08/05)
PRESIDENCIA DE LA NACIÓN

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrológico
 de la Cuenca del Plata

MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

RÍO PARANÁ EN BRASIL
 Persiste la situación de lluvias escasas sobre esta región.
Los registros fueron en la última semana escasos o nu-
los. La perspectiva para los próximos 7 días indica la
persistencia de esta situación seca. Se observa en gene-
ral una situación estable, aunque se espera a mediano
plazo una leve tendencia descendente en algunos afluen-
tes, especialmente en los de cabecera. El embalse de
JUPIA, sin embargo, no ha disminuido sensiblemente sus
descargas y continúa con una media semanal del orden
de los 6.000m3/s. El aporte del Paranapanema en
ROSSANA ronda los 1.100m3/s, estable. El aporte con-
junto de los ríos Ivaí y Piquirí, promediado semanalmen-
te, continúa en el orden de los 400m3/s y no se espera
un cambio importante en los próximos días. En GUAIRA,
cola del embalse de Itaipú, el caudal promedio semanal
fue de 8.600m3/s, sin mayores variantes. Esta mañana se
ubicó en los 8.050m3/s. La descarga media diaria de
ITAIPÚ, promediada semanalmente, fue de 9.240m3/s,
valor ligeramente superior al anterior. No se espera una
tendencia definida en la próxima semana. El aporte de
esta cuenca se mantendrá muy acotado en los próximos
días.

RIO IGUAZU
Se registraron, en la última semana, precipitaciones le-
ves en las cuencas media y baja con valores acumulados
de hasta 10 mm. Para los próximos 5 días se prevén pre-
cipitaciones moderadas en la cuenca alta y leves en la
cuenca media. En SALTO CAXIAS la descarga media se-
manal fue de unos 1.200 m3/s, ligeramente más que en
la semana anterior. Para hoy se esperaba una media de
unos 1.500 m3/s. El promedio semanal de los caudales
medios diarios en CAPANEMA fue de 1.710m3/s, 200m3/
s menos que la semana anterior. Esta mañana registró
un máximo diario de 1.850 m3/s. En ANDRESITO el ni-
vel medio semanal decreció de 1,11 m a 0,93 m, siendo
el valor medio mensual de 0,94 m en lo que va de agos-
to. Se espera que se mantenga en ese orden, es decir

unos 25cm por debajo del valor normal. El caudal me-
dio descargado al Río Paraná en la semana fue de unos
1.400 m3/s. Este valor es un 25% inferior al valor normal
mensual desde 1984.

RÍO PARANÁ EN EL TRAMO PARAGUAYO -
ARGENTINO

Las lluvias en la semana fueron nuevamente escasas o
nulas. En la confluencia Paraná-Iguazú el caudal medio
semanal se mantuvo en los 11.800m3/s. En la escala de
Puerto Iguazú (sobre el tramo terminal del río Iguazú y
muy próxima a la desembocadura al Paraná) la lectura
media semanal fue de 11,73m, valor ligeramente supe-
rior al anterior. Se ubica en el orden de 52cm por debajo
del nivel normal mensual de agosto de los últimos 25
años. El aporte en ruta en el tramo misionero-paragua-
yo se ubica en valores muy poco significativos. En
YACYRETÁ la descarga media diaria promediada sema-
nalmente fue de 11.610m3/s, unos 1.000m3/s más que
la semana anterior. Se ubica desde el 23/jun por debajo
de los 15.000m3/s. Se espera un caudal con poca varia-
ción en este tramo en la semana próxima. RÍO PARA-
GUAY Se registraron precipitaciones escasas (hasta 10
mm) en la cuenca baja. No se esperan precipitaciones
significativas en la cuenca para los próximos días. BAHIA
NEGRA continúa decreciendo a razón de 2 cm/día en los
últimos 15 días. La lectura de la fecha de hoy (9/ago) es
de 2,33 m. CONCEPCIÓN ha descendido 10 cm en la
última semana, la lectura de escala el día 9/ago fue de
2,35 m siendo su nivel medio mensual actual de 2,43m.
En Puerto PILCOMAYO el valor registrado hoy (9/ago)
fue de 2,10 m, descendiendo 15 cm en la última semana.
Su nivel medio mensual actual es de: 2,17 m. Se estima
que continuará descendiendo durante los próximos días.
El caudal descargado actualmente al Paraná no supera
los 2.100 m3/s. Todas las estaciones aguas debajo de la
descarga del Pantanal se encuentran muy por debajo de
los niveles medios del mes de los últimos 25 años, y han
descendido en julio.

Corrientes 2.43 3.76 6.50 7.00 9.04 (1983) 2.50 2.35
Barranqueras 2.40 3.70 6.50 7.00 8.58 (1983) 2.55 2.42
Goya 2.78 3.76 5.20 5.70 7.20 (1992) 2.80 2.75
Reconquista 2.48 3.63 5.10 5.30 7.20 (1905) 2.45 2.40
La Paz 2.98 4.14 5.80 6.50 7,97 (1992) 3.00 2.87
Paraná 2.02 3.74 5.00 5.50 7,35 (1983) 2.07 2.00
Santa Fe 2.28 3.74 5.30 5.70 7.43 (1992) 2.38 2.36
Rosario 2.05 3.53 5.00 5.30 6.44 (1998) 2.10 2.15

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E"-
Valores que superan el nivel de evacuación." - Pronósticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del río de la Plata.   

Pronóstico (m) para el 
28/08/05

Estaciones
Altura Media 

AGOSTO (Período 
1977/2001) 

Registros Máximos 
Históricos

Pronóstico (m) 
para el 

23/08/05

Nivel de 
Alerta

Nivel de 
Evacuación

JULIO Nivel 
actual 28/07/05
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NOTICIAS NACIONALES E INTERNACIONALES

Suben exportaciones de
lácteos

“El Cronista”, 12/08/05

El sector lácteo, al que el Gobierno recientemen-
te "castigó" con un aumento de 5 a 15% en la tasa
de retenciones a la exportación, vendió al exterior
en el primer semestre del año 19.833 toneladas
de productos lácteos por valor de u$s 302,3 millo-
nes, lo que representa un aumento del 34% en
volumen y del 51% en divisas respecto del mismo
período de 2004.  El Senasa  indicó ayer que entre
enero y junio de este año las exportaciones de le-
che sumaron 94.963 toneladas, por un valor de
u$s 207,4 millones, lo que supone un incremento
del 41% en volumen y del 25% en divisas respecto
de la primera mitad del año pasado.

Los principales destinos de los envíos de leche
fueron Argelia (que compró 20.932
toneladas),Venezuela (4.793), Brasil (11.289), Viet-
nam (4.897) y Cuba (4.432 tonelada).

A su vez, las exportaciones de quesos sumaron
24.869 toneladas y arrimaron u$s 64,6 millones,
guarismos que marcan un aumento del 89% en
volumen y del 101% en divisas, respectivamente,
con relación a los meses de enero-junio 2004.

Los principales mercados de los quesos argenti-
nos fueron EE.UU. (con 7.483 toneladas), Rusia
(3.720), México (3.259) y Chile (2.476 toneladas).

En cuanto a las exportaciones de otros lácteos
como dulce de leche, suero y manteca, el Senasa
especificó que entre enero y junio de 2005 se co-
locaron 20.001 toneladas por u$s 30,2 millones,
lo que representa aumentos del 33% en volumen
y del 50% en valor.

En todo el año pasado, las exportaciones del
sector lácteo sumaron 268.179 toneladas, por u$s
540,1 millones.  En 2003 las cifras habían sido, res-
pectivamente, 168.448 tn y u$s 291 millones.

Se exporta más alimentos

“El Litoral”, 12/08/05

Las exportaciones argentinas de alimentos y
materias primas agropecuarias alcanzaron a los
10.171 millones de dólares, un seis por ciento más
que en igual lapso de 2004.

Un informe publicado hoy por el diario El Cro-
nista, basado en datos de varios organismos ofi-
ciales, destaca que la soja mantiene el primer pues-

to en la clasificación de exportaciones del com-
plejo agropecuario e industrial del país, pero su
participación bajó del 45 al 38 por ciento del to-
tal. Dicha baja responde al fuerte aumento de las
colocaciones de algodón y carne de pollo.

En este sentido, señaló que las exportaciones
de algodón fueron las que más crecieron entre
enero y junio pasados, al llegar a 18 millones de
dólares, una cifra superior a la de las ventas de
todo 2004.

Asimismo, el sector avícola también alcanzó ex-
portaciones récord, por unos 60 millones de dó-
lares en el primer semestre de 2005 que superan a
las de todo el año pasado.

Entretanto, los envíos de vinos sumaron 120
millones de dólares, con un incremento del 31 por
ciento en relación a los primeros seis meses de
2004 que se logró gracias al crecimiento del mer-
cado brasileño. El informe remarcó que las ventas
al exterior de trigo y maíz llegaron a los 1.600 mi-
llones de dólares, muy por encima del nivel que
tenían a estas alturas en 2004.

Oil World prevé fuerte
oferta mundial harina
oleaginosas 2005/06

La producción global de las ocho principales
harinas derivadas de oleaginosas excederá al con-
sumo previsto para el ciclo 2005/2006, lo que man-
tendrá los precios bajos, dijo la publicación espe-
cializada Oil World.  Se prevé que la oferta mun-
dial 2005/2006 (octubre-septiembre) de harina
derivada de oleaginosas alcance las 223,46 millo-
nes de toneladas, por encima del consumo esti-
mado en 223,34 millones.Esto representará un
fuerte incremento respecto de la producción pro-
yectada para 2004/2005, de 214,17 millones de
toneladas, frente a un consumo de 212,9
millones.La publicación prevé que el consumo glo-
bal de harina de soja sume 148,37 millones de to-
neladas en 2005/2006, muy por encima de las 139,4
millones de toneladas de 2004/2005.La harina de
soja expanderá su porción del mercado a alrede-
dor del 66 por ciento, un 1,0 por ciento más que
la temporada actual.En tanto, el consumo de hari-
na derivada del algodón caería a 18,82 millones
de toneladas en 2005/2006, desde las 19,42 millo-
nes de 2004/2005, mientras que el uso de harina
de colza crecerá moderadamente en 2005/2006 a
25,45 millones de toneladas desde las 24,04 mi-
llones previas.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 05/08/05 08/08/05 09/08/05 10/08/05 11/08/05 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia 
año anterior

Rosario
Trigo duro 300,00 300,00 302,10 303,50 305,00 302,12 316,69 -4,6%
Maíz duro 222,80 228,20 227,30 228,40 228,90 227,12 242,30 -6,3%
Girasol 575,00 565,00 565,00 565,00 567,50 540,42 5,0%
Soja 530,00 532,50 527,80 533,40 536,00 531,94 540,61 -1,6%
Mijo  
Sorgo 142,50 150,00 150,00 150,00 148,13 196,74 -24,7%

Bahía Blanca  
Trigo duro 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00 302,85 -0,9%
Maíz duro 233,00 240,00 240,00 240,00 235,00 237,60 243,99 -2,6%
Girasol 530,00 530,00 530,00 530,00 530,00 530,00 515,80 2,8%
Soja 535,00 535,00 530,00 540,00 538,00 535,60 525,22 2,0%

Córdoba  
Trigo Duro 304,80 304,80 312,39 -2,4%
Soja  

Santa Fe  
Trigo  

Buenos Aires  
Trigo duro 321,04  
Maíz duro 228,00 227,00 227,50 228,40 227,73 240,65 -5,4%
Girasol 540,00 540,00 534,30 535,00 535,00 536,86 517,23 3,8%
Soja 525,00 526,50 520,00 527,00 527,00 525,10
Trigo Art. 12 320,00 320,00 314,00 312,60 318,00 316,92 320,56 -1,1%
Maíz Consumo  

BA p/Quequén  
Trigo duro 299,20 300,00 305,00 305,00 300,00 301,84 294,50 2,5%
Maíz duro 222,70 225,90 225,80 228,00 225,60 230,08 -1,9%
Girasol 530,00 530,00 530,00 530,00 530,00 530,00 515,80 2,8%
Soja 522,00 524,00 518,50 525,00 525,00 522,90 512,17 2,1%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 08/08/05 09/08/05 10/08/05 11/08/05 12/08/05 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 643,0 643,0 660,0 660,0 660,0 643,0 2,64%
"000" 520,0 520,0 550,0 550,0 550,0 520,0 5,77%

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 190,0 180,0 180,0 180,0 180,0 200,0 -10,00%

Aceites ($)

Girasol crudo 1.423,0 1.423,0 1.415,0 1.415,0 1.415,0 1.444,0 -2,01%
Girasol refinado 1.630,0 1.630,0 1.630,0 1.630,0 1.630,0 1.620,0 0,62%
Lino
Soja refinado 1.187,0 1.187,0 1.184,0 1.184,0 1.184,0 1.187,0 -0,25%
Soja crudo 1.052,0 1.052,0 1.040,0 1.040,0 1.040,0 1.058,0 -1,70%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 260,0 260,0 265,0 265,0 265,0 240,0 10,42%
Soja pellets  (Cons Dársena) 460,0 460,0 460,0 460,0 460,0 450,0 2,22%

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir 
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa 
Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a 
pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 08/08/05 09/08/05 10/08/05 11/08/05 12/08/05
Trigo

Mol/Ros C/Desc. Cdo. Exp 305,00 305,00 305,00 305,00
Mol/Venado Tuerto C/Desc. Cdo. gluten24 min 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00
Mol/Arrecifes C/Desc. Cdo. gluten24 min 305,00 305,00 305,00 305,00 305,00
Mol/Pehuajo C/Desc. Cdo. gluten24 min 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 300,00 300,00 300,00 305,00 305,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 305,00 305,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 300,00 300,00 300,00 305,00 305,00
Exp/SM Dic-05 Cdo. M/E u$s 101,00 100,00 102,00 102,00 102,00

Maíz
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 228,00 227,00 228,00 220,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 228,00 227,00 228,00 228,00 222,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 228,00 227,00 228,00 229,00 222,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 228,00 227,00 228,00 229,00 222,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 228,00 227,00 228,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 228,00 228,00 228,00
Exp/Classon C/Desc. Cdo. M/E 227,00
Exp/GL Hasta 19/8 Cdo. M/E 229,00 220,00
Exp/SP S/Prox. Cdo. M/E 227,00 229,00 220,00
Exp/SN S/Desc. Cdo. M/E 228,00 227,00 228,00 228,00 220,00
Exp/PA Mar-06 Cdo. M/E u$s 72,00 72,00 72,00 72,00 72,00
Exp/SM Mar-06 Cdo. M/E u$s 73,00 72,00 73,00 73,00 72,00

Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 140,00 142,00 150,00 150,00
Exp/Classon C/Desc. Cdo. M/E 140,00 150,00 145,00 145,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 140,00 150,00 145,00 150,00 150,00

Soja
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 532,00 527,00 532,00 535,00 530,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 532,00 527,00 532,00 532,00 530,00
Fca/PA C/Desc. Cdo. M/E 532,00 527,00 532,00 535,00 530,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 532,00 525,00 532,00 535,00 530,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 532,00 527,00 532,00 535,00 530,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 532,00 525,00 532,00 535,00 530,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 532,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 535,00 527,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 532,00 529,00 535,00 537,00 532,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 532,00 529,00 535,00 537,00 532,00
Fca/Ricardone May'06 Cdo. M/E u$s 172,00 170,00 170,00 170,00 170,00
Fca/SM May'06 Cdo. M/E u$s 170,00 172,00
Fca/GL May'06 Cdo. M/E u$s 172,00 170,00 168,00

Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 565,00 565,00 565,00 565,00 550,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 520,00
Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E 550,00 550,00 530,00
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 510,00
Fca/Rosario Dic/Ene Cdo. M/E u$s 175,00 175,00 175,00 175,00
Fca/Ricardone Dic/Ene Cdo. M/E u$s 175,00 175,00 175,00 175,00 170,00
Fca/Deheza Dic/Ene Cdo. flete/c/fle u$s 175,00 175,00 175,00 175,00 175,00
Fca/Junín Feb/ Mar Cdo. M/E u$s 171,00 171,00
Fca/T.Lauquen Feb/ Mar Cdo. M/E u$s 162,00 162,00 162,00
Fca/Villegas Feb/ Mar Cdo. M/E u$s 165,00 165,00 165,00
Fca/Ricardone Feb/ Mar Cdo. M/E u$s 170,00 170,00 170,00
Fca/Rosario Feb/ Mar Cdo. M/E u$s 170,00 170,00 170,00 170,00
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Precios de ajuste de Futuros del Rofex
Posición Volumen IA 08/08/05 09/08/05 10/08/05 11/08/05 12/08/05 Var. Sem.

FINANCIEROS
 

DLR072005  
DLR082005 127.161 95.211 2,867 2,871 2,873 2,877 2,884 0,80%
DLR092005 76.478 48.275 2,869 2,872 2,875 2,879 2,887 0,87%
DLR102005 14.717 21.172 2,871 2,875 2,879 2,883 2,892 0,94%
DLR112005 70 1.075 2,879 2,882 2,886 2,890 2,899 0,90%
DLR122005 130 758 2,890 2,893 2,897 2,901 2,908 0,76%
DLR012006 200 2,904 2,907 2,911 2,915 2,922 0,76%
DLR022006 90 2,919 2,922 2,926 2,930 2,937 0,75%
DLR032006 25 2,944 2,947 2,951 2,955 2,962 0,75%

AGRICOLAS
 

IMR042006 116 141 79,10 101,50 79,30 79,50 78,00
 

ISR092005 288 187,50 184,90 184,90 185,50 185,90 -0,32%
ISR112005 22 950 190,00 187,40 187,40 188,00 188,40 -0,32%
ISR052006 1.449 1.752 172,30 169,60 169,50 170,20 170,60 -0,52%

 
TRI122005 4 101,70 101,50 101,80 102,10 102,60 2,09%
TRI012006 9 101,70 101,50 101,80 102,10 102,60 2,09%

 
ITR012006 34 169 101,70 78,10 101,80 102,10 102,60 2,09%

 
MAI122005 4 84,00 83,80 84,00 84,10 83,10 0,12%

 
SOJ112005 2 2 188,50 189,10 189,50  
SOJ052006 52 64 172,80 170,10 170,60 171,00 171,20 -0,47%

Total 220.922 170.189

Precios de operaciones de Futuros del Rofex
08/08/05 09/08/05 10/08/05 11/08/05 12/08/05 Var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última Sem.
 

FINANCIEROS  
 

DLR082005 2,8670 2,8620 2,8670 2,8740 2,8700 2,8710 2,8730 2,8680 2,8730 2,8790 2,8750 2,8770 2,8870 2,8790 2,8840 0,80%
DLR092005 2,8700 2,8660 2,8700 2,8760 2,8720 2,8720 2,8750 2,8700 2,8750 2,8800 2,8780 2,8780 2,8890 2,8820 2,8870 0,87%
DLR102005 2,8710 2,8710 2,8710 2,8780 2,8780 2,8780 2,8780 2,8730 2,8780 2,8820 2,8820 2,8820 2,8920 2,8890 2,8920 0,94%
DLR112005 2,8790 2,8790 2,8790  
DLR122005 2,8890 2,8890 2,8890 2,9030 2,9010 2,9010 2,9120 2,9120 2,9120 0,90%

 
AGRICOLAS  

 
IMR042006 79,1 79,0 79,1 101,5 101,3 101,5 79,3 78,5 78,9 80,0 79,5 79,5 79,0 78,0 78,3

 
ISR112005 187,5 187,4 187,4 188,0 188,0 188,0  
ISR052006 173,7 172,2 172,2 170,4 169,4 169,6 170,4 169,0 169,1 170,2 169,6 170,0 171,9 170,3 170,7 -0,12%

 
ITR012006 78,8 78,0 78,2 101,8 101,8 101,8 102,6 102,5 102,6  

 
SOJ112005 188,5 188,5 188,5  
SOJ052006 171,0 171,0 171,0 170,6 170,3 170,6 171,0 170,6 171,0 171,5 171,2 171,2 0,12%

 
227.006 Volumen de contratos semanal (futuros + opciones en piso y electrónico) IA en contratos (al día jueves)178.504

Posición
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OPORTUNIDADES  COMERCIALES  POR  INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar

El Referente Comercial de "El Gran Rosario", está en:

http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar

las oportunidades comerciales de la región.

Ultima operación diaria en Opciones de Futuros
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
DLR082005 2,860 put 60 220 0,005 0,004
DLR082005 2,870 put 1000 260 0,010 0,008 0,005 0,003
DLR082005 2,880 put 380 130 0,010 0,006
DLR082005 2,890 put 20 30 0,011
DLR092005 2,870 put 50 150 0,014
DLR122005 2,900 put 20 55 0,050 0,048
ISR112005 178,00 put 4 185 4,000
ISR052006 152,00 put 8 44 4,900
IMR042006 70,00 put 10 10 1,300
IMR042006 74,00 put 51 162 2,600 2,500 2,500 2,300 2,700
IMR042006 78,00 put 34 74 4,800 4,500 4,000
ITR012006 96,00 put 8 4 2,700 2,300
ITR012006 104,00 put 2 2 7,000

CALL
DLR082005 2,850 call 550 210 0,018 0,023 0,024 0,035
DLR082005 2,860 call 250 200 0,012 0,013 0,016 0,026
DLR082005 2,870 call 1980 440 0,006 0,008 0,008 0,011 0,018
DLR082005 2,880 call 1520 835 0,003 0,004 0,004 0,006 0,010
DLR082005 2,890 call 202 60 0,002 0,002 0,005
DLR092005 2,860 call 20 20 0,023
DLR092005 2,870 call 120 120 0,020
DLR092005 2,880 call 40 40 0,010
DLR092005 2,900 call 30 0,007
DLR122005 2,900 call 50 70 0,037 0,037
ISR112005 186,00 call 4 35 8,500
ISR112005 198,00 call 4 45 4,000
ISR112005 202,00 call 8 126 3,000
ISR052006 200,00 call 2 101 3,900
IMR042006 78,00 call 26 16 5,300 6,000 6,300 5,300
IMR042006 82,00 call 112 130 4,100 3,900 4,000 4,400 3,700
IMR042006 86,00 call 16 10 2,600 2,800 2,600
IMR042006 90,00 call 58 114 1,900 1,900 2,000 2,000 1,600
IMR042006 94,00 call 52 42 1,100 1,300
ITR012006 108,00 call 64 66 3,000 3,200 3,600
ITR012006 112,00 call 14 19 2,600
ITR012006 116,00 call 6 22 1,900
 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

IA por
posición/1Posición

Volumen
semanal 12/08/05 08/08/05 09/08/05 10/08/05 11/08/05 
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 8/08/05 9/08/05 10/08/05 11/08/05 12/08/05 var.sem.
Trigo BA 09/2005 5.900 1.002 109,00 108,50 108,70 109,20 109,70 1,76%
Trigo BA 01/2006 13.300 2.350 103,00 102,20 102,80 103,00 103,70 2,57%
Trigo BA 03/2006 1.900 177 106,00 105,50 106,50 106,90 107,60 2,97%
Trigo BA 05/2006 2.900 147 110,30 109,50 110,50 110,90 111,60 2,39%
Trigo Pr. IW 01/2006 6 100,00 100,00 101,50 100,00 101,50 1,50%
Trigo Pr. QQ 09/2005 10 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Trigo Pr. QQ 01/2006 68 98,00 98,00 99,00 99,00 99,00 1,02%
Maíz Ros 08/2005 2.200 24 79,50 79,50 80,50 80,50 79,50 2,58%
Maíz Ros 09/2005 7.200 429 80,00 78,80 80,00 80,50 79,70 1,53%
Maíz Ros 10/2005 80,50
Maíz Ros 11/2005 81,50
Maíz Ros 12/2005 2.400 328 83,50 83,20 84,00 84,50 83,50 1,21%
Maíz Ros 01/2006 1 84,50 84,20 85,50 86,00 85,00 1,80%
Maíz Ros 04/2006 7.700 969 78,80 78,00 79,00 79,50 78,50
Gira. Ros 03/2006 500 22 181,50 181,00 180,00 180,00 180,50 -0,55%
Gira. Ros 05/2006 1 183,50 183,00 182,00 182,00 182,50 -0,54%
Gira. Ros 07/2006 1 185,50 185,00 184,00 184,00 184,50 -0,54%
Soja Pr. IW 05/2006 2 101,50 101,50 101,50 101,50 101,50
Soja Pr. QQ 05/2006 100 96 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00
Soja Ros 08/2005 42 187,50 185,50 186,00 187,50 186,50 0,27%
Soja Ros 09/2005 13.900 2.189 189,20 186,30 186,70 188,00 187,70 0,48%
Soja Ros 11/2005 26.700 4.784 191,70 188,80 189,20 190,20 190,50 0,16%
Soja Ros 12/2005 1 192,00 190,00 190,50 191,50 191,50 0,26%
Soja Ros 01/2006 6.500 271 194,20 192,50 191,70 192,70 192,70 -0,05%
Soja Ros 04/2006 1 172,80 170,00 169,50 170,50 170,50 -0,41%
Soja Ros 05/2006 43.700 3.704 173,10 170,60 170,00 171,00 171,00 -0,47%
Soja Ros 07/2006 13 175,00 172,00 172,00 173,00 173,00 0,12%

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 8/08/05 9/08/05 10/08/05 11/08/05 12/08/05 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 310,00 310,00 310,00 310,00 313,00 0,97%
Maíz BA Inm./Disp 225,00 225,00 228,00 228,00 228,00 3,64%
Soja Ros Inm/Disp. 535,00 527,00 530,00 535,00 535,00 1,90%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 535,00 527,00 530,00 535,00 535,00 1,90%

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

8/08/05 9/08/05 10/08/05 12/08/05 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

Trigo BA 09/2005 109,0 108,9 108,9 108,5 108,0 108,3 108,6 108,6 108,6 109,3 108,9 109,2 109,7 109,5 109,7 1,1%
Trigo BA 01/2006 103,1 102,5 103,1 102,2 102,0 102,2 102,8 102,5 102,5 104,0 102,7 104,0 103,7 103,5 103,7 2,1%
Trigo BA 03/2006 106,0 106,0 106,0 105,5 105,5 105,5 106,5 106,5 106,5 107,4 106,6 107,4
Trigo BA 05/2006 110,5 110,5 110,5 109,5 109,5 109,5 110,5 110,3 110,3 110,9 110,7 110,9 111,3 111,3 111,3 1,6%
Maíz Ros 08/2005 79,5 79,5 79,5 80,0 80,0 80,0 80,6 80,5 80,6 80,5 80,5 80,5 1,9%
Maíz Ros 09/2005 80,5 80,0 80,5 79,6 79,0 79,6 80,5 79,8 80,5 80,5 80,5 80,5 79,7 79,7 79,7 0,9%
Maíz Ros 10/2005 80,5 80,5 80,5
Maíz Ros 11/2005 81,5 81,5 81,5
Maíz Ros 12/2005 83,7 83,7 83,7 84,5 84,0 84,5 84,5 84,5 84,5
Maíz Ros 04/2006 79,2 78,8 79,2 79,0 78,0 78,5 79,5 79,0 79,5 79,5 79,5 79,5 78,5 78,5 78,5 -0,3%
Gira. Ros 03/2006 180,0 180,0 180,0 180,0 180,0 180,0
Soja Pr. QQ 05/2006 98,0 98,0 98,0 98,0 98,0 98,0
Soja Ros 09/2005 190,5 189,2 190,5 187,0 186,0 186,0 188,0 186,5 188,0 188,5 187,4 188,5 189,3 189,3 189,3
Soja Ros 11/2005 193,0 191,7 193,0 190,0 188,1 188,4 190,0 189,0 189,8 190,8 189,7 190,8 192,5 190,5 190,5 -0,8%
Soja Ros 01/2006 195,0 194,2 195,0 192,5 192,5 192,5 192,5 191,8 192,5 193,0 193,0 193,0
Soja Ros 05/2006 174,0 173,0 173,6 171,2 170,0 170,0 170,7 169,8 170,1 171,0 170,5 171,0 172,5 170,9 171,0 -1,2%

11/08/05Posición
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
08/08/05 09/08/05 10/08/05 11/08/05 12/08/05 var.sem.

Tipo de cambio comprador 2,8290 2,8330 2,8350 2,8370 2,8430 0,64%
vendedor 2,8690 2,8730 2,8750 2,8770 2,8830 0,63%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,2632 2,2664 2,2680 2,2696 2,2744 0,64%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,1642 2,1672 2,1688 2,1703 2,1749 0,64%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,3396 2,3429 2,3445 2,3462 2,3512 0,64%
Subproductos de Maní 20,00 1,60 2,3085 2,3117 2,3134 2,3150 2,3199 0,64%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,2632 2,2664 2,2680 2,2696 2,2744 0,64%
Aceite Maní 20,00 1,15 2,2957 2,2990 2,3006 2,3022 2,3071 0,64%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,2830 2,2862 2,2878 2,2895 2,2943 0,64%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 08/08/05 09/08/05 10/08/05 11/08/05 12/08/05 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 142,00 142,00 141,00 138,00 139,00 143,00 -2,80%
  Precio FAS 107,74 107,70 106,90 104,50 105,31 108,53 -2,97%
  Precio FOB Ago 142,00 v 142,00 135,50 139,50 c 138,00 142,00 -2,82%
  Precio FAS 107,74 107,70 102,50 105,70 104,51 107,73 -2,99%
  Precio FOB Set 142,50 v 143,00 v 138,00 140,00 c 139,00 143,50 -3,14%
  Precio FAS 108,14 108,50 104,50 106,10 105,31 108,93 -3,32%
  Precio FOB Dic 127,00 127,00 127,00 125,00 124,50 v 129,00 -3,49%
  Precio FAS 95,74 95,70 95,70 94,10 93,71 97,33 -3,72%
  Precio FOB Ene 129,00 129,00 128,00 128,00 129,00 130,00 -0,77%
  Precio FAS 97,34 97,30 96,50 96,50 97,31 98,13 -0,84%

Ptos del Sur
  Precio FOB Ago 141,00 v 142,00 v 137,00 139,00 139,00 142,50 -2,46%
  Precio FAS 107,03 107,83 103,83 105,44 105,44 108,23 -2,58%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 100,00 100,00 103,00 103,00 102,00 98,00 4,08%
  Precio FAS 74,98 74,99 77,39 77,39 76,64 73,43 4,37%
  Precio FOB Ago 99,12 100,10 v 102,95 v 104,03 98,23
  Precio FAS 74,27 75,09 77,35 78,22 73,61
  Precio FOB Set 100,10 100,29 v 103,34 v 104,82 v 102,75 99,01 3,78%
  Precio FAS 75,22 75,40 77,84 79,02 77,24 74,37 3,86%
  Precio FOB Oct 101,08 101,47 v 104,13 v 105,61 v 103,54 99,80 3,75%
  Precio FAS 76,00 76,34 78,47 79,65 77,99 75,00 3,99%
  Precio FOB Nov v 104,33
  Precio FAS 78,62
  Precio FOB Mar 99,00 99,00 99,00 100,00 99,00 99,00
  Precio FAS 74,34 74,37 74,37 75,17 74,36 74,36
  Precio FOB Abr 95,86 94,88 96,85 97,34 94,39 95,86 -1,53%
  Precio FAS 71,83 71,07 72,64 73,04 70,67 71,85 -1,64%
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 76,00 76,00 76,00 77,00 76,00 77,00 -1,30%
  Precio FAS 56,67 56,62 56,65 57,45 56,62 57,53 -1,58%
Soja Up River
  Precio FOB Spot 250,00 245,00 244,00 243,00 243,00 249,00 -2,41%
  Precio FAS 182,73 178,96 178,15 177,39 177,42 181,98 -2,51%
  Precio FOB Ago v 249,59 v 242,97 v 243,89 v 243,71 v 242,70 v 250,51 -3,12%
  Precio FAS 182,41 177,41 178,07 177,93 177,19 183,13 -3,24%
  Precio FOB May'06 229,84 c 223,41 228,18 227,36 228,00 c 226,35 0,73%
  Precio FAS 167,68 162,82 166,47 165,84 166,28 164,93 0,82%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 275,00 275,00 275,00 275,00 275,00 275,00
  Precio FAS 183,68 183,74 183,75 183,80 184,71 183,06 0,90%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river quequén FOB Golfo de México(2)

Unico Emb Ago-05 Dic-05 Ago-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Nov-05 Dic-05

Promedio mayo 137,76 140,00 143,71 143,31 143,96 145,39
Promedio junio 136,24 142,14 121,92 139,50 147,05 149,45 151,75 153,52 154,88
Promedio julio 145,24 144,80 129,17 146,70 150,22 151,09 152,14 153,34 154,65

Semana anterior 143,00 142,00 v129,00 142,50 153,60 153,60 155,20 158,50 161,10

08/08 142,00 142,00 127,00 141,00 152,90 152,90 154,40 157,60 160,10
09/08 142,00 v142,00 127,00 v142,00 152,10 152,10 153,40 156,00 158,10
10/08 141,00 135,50 127,00 v137,00 152,50 152,50 154,40 158,30 161,30
11/08 138,00 139,50 125,00 139,00 154,90 154,90 156,60 160,10 162,80
12/08 139,00 c138,00 124,50 139,00 155,89 155,89 156,62 158,46

Variación semanal -2,80% -2,82% -3,49% -2,46% 1,49% 1,49% 0,91% -0,03%

May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Dic-06 Jul-07

Promedio mayo 112,71 117,29 120,75 124,16 127,74 128,60 128,89 132,93
Promedio junio 119,51 123,27 127,34 131,34 132,48 132,33 136,15
Promedio julio 121,55 123,68 128,89 133,44 135,14 135,48 139,52 133,82

Semana anterior 117,58 123,46 128,24 130,44 131,27 136,14 132,28

08/08 118,41 124,01 128,79 131,18 132,37 137,42 132,46
09/08 117,40 122,91 127,41 129,71 131,64 136,69 131,73
10/08 118,87 124,01 128,42 130,81 131,91 136,87 131,91
11/08 119,88 125,85 130,63 132,83 133,47 138,53 133,38
12/08 118,04 123,37 128,05 130,44 131,18 136,14 131,18

Variación semanal 0,39% -0,07% -0,14% 0,00% -0,07% 0,00% -0,83%

Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06

Promedio mayo 122,77 118,80 121,02 124,95 127,52 129,01 129,16
Promedio junio 120,69 123,51 127,52 130,83 131,49 132,20
Promedio julio 123,24 125,39 129,91 132,98 134,38 134,83

Semana anterior 123,09 127,14 129,34 129,71 131,55

08/08 123,65 127,50 129,71 130,44 132,00
09/08 122,82 126,31 128,70 130,08 131,36
10/08 122,91 127,23 129,16 129,34 131,73
11/08 125,85 130,53 131,91 131,55 133,66
12/08 125,39 129,06 131,09 130,81 131,73

Variación semanal 1,87% 1,52% 1,35% 0,85% 0,14%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)



26 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 12/08/05

PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Jul-05 Ago-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Nov-05

Promedio mayo 65,14 87,61
Promedio junio 71,19 75,69 96,70 93,81
Promedio julio 79,14 83,86 86,23 105,01 102,93 106,86

Semana anterior 77,00 102,16 100,19

08/08 76,00 102,65 100,68
09/08 76,00 101,47 99,50
10/08 76,00 102,95 100,98
11/08 77,00 103,64 101,67
12/08 76,00 f/i f/i f/i f/i

Variación semanal -1,30% 1,45% 1,48%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Ago-05 Sep-05 Mar-06 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Nov-05 Dic-05

Promedio mayo 87,62 100,40 101,99 103,24 104,41
Promedio junio 92,00 94,75 95,09 99,67 103,86 105,96 107,44 109,10 110,50
Promedio julio 101,38 101,59 103,07 102,85 107,99 109,83 108,12 109,32 111,40

Semana anterior 98,00 98,23 99,01 99,00 102,10 104,00 102,40 109,20 110,40

08/08 100,00 99,12 100,10 99,00 100,30 101,50 100,40 106,80 108,00
09/08 100,00 100,10 100,29 99,00 101,30 103,10 100,50 107,00 108,20
10/08 103,00 v102,95 v103,34 99,00 103,00 104,60 102,90 108,80 110,00
11/08 103,00 v104,03 v104,82 100,00 102,90 104,40 102,70 101,10 113,30
12/08 102,00 v102,75 99,00 101,08 102,65 100,29 106,29 106,29

Variación semanal 4,08% 3,78% 0,00% -1,00% -1,30% -2,06% -2,66% -3,72%

Chicago Board of Trade(5)

Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Jul-07 Dic-07

Promedio mayo 86,63 90,38 93,52 95,31 97,02 95,71 96,93 100,75 98,24
Promedio junio 90,99 94,94 97,96 99,30 100,77 99,17 99,71 103,73 100,22
Promedio julio 94,52 98,86 101,41 102,70 103,78 101,42 101,07 105,07 100,82

Semana anterior 86,81 92,32 95,86 97,73 99,50 99,01 100,09 103,93 101,57

08/08 87,40 92,81 95,86 97,93 99,50 99,01 99,90 103,54 102,95
09/08 86,12 91,63 94,88 96,95 98,42 98,13 99,31 102,85 101,57
10/08 87,79 93,11 96,85 98,32 99,60 99,01 100,00 103,64 102,36
11/08 88,58 93,80 97,34 99,31 100,69 100,00 100,69 104,52 102,16
12/08 85,72 90,94 94,39 96,65 98,32 99,21 100,59 104,23 102,36

Variación semanal -1,25% -1,49% -1,54% -1,11% -1,19% 0,20% 0,49% 0,28% 0,78%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Mar-05 Emb cerc Ago-05 Emb cerc Ago-05 Sep-05 Ene-06 Mar-06

Promedio mayo 268,62 61,57 611,57
Promedio junio 271,19 62,67 617,52 617,23
Promedio julio 275,00 65,38 65,71 623,43 620,64 613,20 602,50

Semana anterior 275,00 83,00 80,00 612,00 602,50 600,00 595,00 580,00

08/08 275,00 83,00 80,00 610,00 600,00 600,00 595,00 580,00
09/08 275,00 83,00 80,00 603,00 592,50 592,50 577,50
10/08 275,00 80,00 80,00 603,00 592,50 592,50 570,00
11/08 275,00 80,00 80,00 600,00 592,50 592,50 570,00
12/08 275,00 80,00 80,00 600,00 596,50 596,50 570,00

Var.semanal 0,00% -3,61% 0,00% -1,96% -1,00% -0,58% -1,72%

Pellets(6) Aceite(7)

Sep-05 Oc/Dc05 En/Mr06 Ab/Jn06 Sep-05 Ag/Sp06 Oc/Dc05 En/Mr06 Ab/Jn06

Promedio mayo 119,05 122,35 693,98
Promedio junio 119,14 122,09 707,50 696,48 704,79
Promedio julio 122,85 125,10 118,15 706,15 699,84 700,60 686,43

Semana anterior 124,00 124,00 124,00 118,00 690,00 680,00 670,00 655,00

08/08 126,00 124,00 124,00 118,00 690,00 680,00 670,00 660,00
09/08 126,00 124,00 124,00 118,00 675,00 677,50 670,00 660,00
10/08 126,00 124,00 124,00 118,00 672,50 675,00 667,50 655,00
11/08 126,00 124,00 124,00 118,00 675,00 680,00 665,00 660,00
12/08 126,00 124,00 124,00 118,00 670,00 675,00 662,50 657,50

Var.semanal 1,61% 0,00% 0,00% 0,00% -0,74% -1,12% 0,38%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

H.Ab06 Ago-05 May-06 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Nov-05 Dic-05 Ene-06

Promedio mayo 228,38 250,64 248,93 247,67 247,10
Promedio junio 243,33 238,66 239,38 271,56 270,65 271,02 272,04 272,33
Promedio julio 251,57 252,15 235,57 269,74 268,73 271,47 273,49 274,10 273,93

Semana anterior 249,00 v250,51 c226,35 266,30 262,50 263,80 265,20 266,70 267,60

08/08 250,00 v249,59 229,84 260,40 256,50 257,80 259,30 260,80 261,80
09/08 245,00 v242,97 c223,41 255,30 251,10 252,40 253,90 255,30 256,40
10/08 244,00 v243,89 228,18 257,70 253,50 254,80 256,20 257,70 258,70
11/08 243,00 v243,71 227,36 255,70 251,70 252,70 254,60 256,30 257,30
12/08 243,00 v242,70 228,00 255,01 251,70 252,80 254,64

Var.semanal -2,41% -3,12% 0,73% -4,24% -4,11% -4,17% -3,98%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.
Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Mar-06 Ab/My-06 Jul-05 Ago-05 Sep-05

Promedio mayo 239,18 239,96 242,78 234,38 248,79
Promedio junio 252,00 255,87 262,71 252,56 242,86 252,57 241,31
Promedio julio 252,11 255,87 261,19 263,28 244,17 241,63 249,87 253,45 255,37

Semana anterior 251,05 256,83 257,02 240,12 237,36 247,74 250,40

08/08 254,17 257,66 257,66 239,93 236,62 250,50 253,99
09/08 244,80 251,41 253,07 236,81 233,87 243,88 249,03
10/08 244,98 251,78 254,35 237,36 234,79 245,54 249,94
11/08 243,70 250,13 252,52 236,90 234,33 244,62 249,03
12/08 242,32 250,04 252,06 236,62 233,50 f/i f/i f/i

Variación semanal -3,48% -2,65% -1,93% -1,45% -1,63% -1,26% -0,55%

Chicago Board of Trade(8)

Ago-05 Sep-05 Nov-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06 Nov-06

Promedio mayo 234,40 232,96 232,88 233,38 233,26 230,36 229,36 222,09
Promedio junio 255,97 257,21 259,93 260,16 257,09 251,75 249,86 246,64 231,25
Promedio julio 253,67 255,08 257,87 258,60 256,04 251,68 250,00 247,57 231,84

Semana anterior 241,96 243,16 245,82 247,66 246,92 244,72 244,72 243,25 233,69

08/08 242,70 244,07 246,46 247,93 246,65 245,45 245,27 243,62 231,86
09/08 236,27 237,46 239,85 241,59 240,68 239,94 240,49 240,68 229,65
10/08 236,45 237,28 239,85 241,69 241,04 239,76 239,39 238,10 229,10
11/08 235,53 236,36 238,93 240,58 240,86 239,30 239,57 239,21 229,56
12/08 236,27 235,35 238,10 240,03 240,40 239,02 239,57 237,37 230,57

Variación semanal -2,35% -3,21% -3,14% -3,08% -2,64% -2,33% -2,10% -2,42% -1,34%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Ago-05 Oct-05 Dic-05 Feb-06 Abr-06 Ago-05 Oct-05 Dic-05 Feb-06

Promedio mayo 308,34 315,59 317,80 320,86 324,84 322,97 330,39 340,80 346,89
Promedio junio 325,44 334,36 339,58 346,83 354,06 333,59 347,24 361,74 368,96
Promedio julio 316,66 316,32 327,50 331,85 341,06 331,51 337,69 353,50 358,88

Semana anterior 306,17 297,01 305,61 314,12 324,31 306,45 312,34 324,50 334,78

08/08 308,41 299,93 308,12 317,26 328,55 313,49 316,88 327,42 338,06
09/08 297,54 291,72 299,89 309,00 320,27 305,24 308,62 319,14 329,75
10/08 294,94 287,80 290,90 299,27 309,42 294,28 297,67 308,20 319,01
11/08 277,33 274,21 281,26 288,14 297,78 277,06 286,97 297,33 308,49
12/08 275,54 282,32 287,43 294,49 303,23 280,84 291,15 301,93 313,54

Variación semanal -10,00% -4,95% -5,95% -6,25% -6,50% -8,36% -6,79% -6,96% -6,35%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Ago-05 Oc/Dc05 En/Mr-06 Abr-06 Ago-05 Oc/Dc05 En/Mz-06 Abr-06 My/Sp-06

Promedio mayo 238,86 241,90 222,86 224,95 219,54
Promedio junio 238,60 239,70 220,45 223,30 209,80
Promedio julio 252,05 257,59 231,09 233,59 216,66

Semana anterior 239,00 249,00 249,00 232,00 223,00 229,00 231,00 219,00 214,00

08/08 241,00 251,00 251,00 233,00 224,00 231,00 234,00 219,00 215,00
09/08 240,00 250,00 250,00 230,00 223,00 230,00 233,00 217,00 214,00
10/08 239,00 247,00 247,00 228,00 222,00 230,00 232,00 214,00 211,00
11/08 240,00 250,00 249,00 229,00 223,00 231,00 233,00 216,00 212,00
12/08 240,00 251,00 251,00 233,00 225,00 233,00 235,00 218,00 214,00

Variación semanal 0,42% 0,80% 0,80% 0,43% 0,90% 1,75% 1,73% -0,46% 0,00%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá R.Grande

Emb cerc Ago-05 Sep-05 Oc/Dc-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Mar-06 Emb cerc

Promedio mayo 174,52 183,38 197,03 195,57 188,13
Promedio junio 183,52 190,01 195,76 200,94 200,17 191,91
Promedio julio 193,86 193,27 194,96 198,45 213,75 215,16 214,67 200,94

Semana anterior 194,00 191,69 193,78 199,85 217,59 220,24 219,69 226,96 203,26

08/08 196,00 194,78 197,70 201,56 221,78 219,47 223,55 223,77 206,35
09/08 193,00 191,14 191,80 196,10 215,39 217,15 219,03 219,58 209,33
10/08 196,00 196,21 196,10 201,06 216,05 217,32 222,55 224,54 205,03
11/08 196,00 193,56 195,99 200,51 215,61 217,21 222,77 225,42 204,59
12/08 195,00 188,49 193,67 198,41 214,62 220,79 222,00 f/i

Var.semanal 0,52% -1,67% -0,06% -0,72% -2,55% 0,50% -2,19% 0,65%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Ago-05 Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06

Promedio mayo 217,12 216,35 215,66 216,09 216,15 216,26 214,51 212,53 209,83
Promedio junio 241,87 242,24 242,42 244,46 243,48 241,15 236,14 232,48 229,17
Promedio julio 238,45 238,21 237,72 239,69 238,99 237,80 232,85 230,03 227,90

Semana anterior 232,47 230,16 228,51 230,16 230,38 230,82 229,06 227,07 227,62

08/08 233,36 231,04 229,06 231,04 230,93 230,93 228,40 227,62 227,07
09/08 228,62 226,52 224,54 226,96 227,07 227,29 225,20 223,54 223,77
10/08 229,28 225,86 224,76 226,96 227,51 227,84 225,64 224,98 224,87
11/08 228,84 225,75 224,98 227,51 228,28 228,73 226,19 225,09 225,42
12/08 223,77 222,88 222,99 225,42 225,97 227,51 224,65 223,77 223,77

Var.semanal -3,75% -3,16% -2,41% -2,06% -1,91% -1,43% -1,92% -1,46% -1,69%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc May-05 Jul-05 Jn/Jl-05 Oct-05 St/Oc-05 Nv/En-06 Fb/Ab-06

Promedio mayo 465,62 534,08 535,42 542,80 551,44 547,13
Promedio junio 460,52 567,11 563,28 573,13 586,21
Promedio julio 461,90 568,19 572,54 583,68

Semana anterior 458,00 544,32 546,74

08/08 457,00 584,46 588,30
09/08 451,00 556,52 558,99
10/08 450,00 554,58 560,77 564,48
11/08 448,00 550,87 557,06
12/08 450,00 555,63 560,61 566,84

Var.semanal -1,75% 2,54%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
Ago-05 Oc/Dc-05 My/Jl-06 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Mar-06 Ago-05 Sep-05

Promedio mayo 462,19 476,63
Promedio junio 457,75 470,30 465,69 464,67 472,41 472,41 460,06 460,76
Promedio julio 457,21 469,38 452,49 465,03 467,74 473,87 473,87 459,20 454,09

Semana anterior 455,03 462,30 445,33 452,38 456,68 464,73 469,14 450,18 451,72

08/08 448,42 457,01 439,71 458,34 459,44 462,53 469,80 456,13 457,23
09/08 451,72 457,23 436,95 454,15 456,13 459,22 449,74 451,72
10/08 449,08 454,81 433,20 453,49 454,59 462,30 452,38 453,49
11/08 445,99 449,96 437,61 452,94 453,16 455,47 451,28 451,50
12/08 448,20 453,05 437,61 454,15 452,60 455,91 f/i f/i

Var.semanal -1,50% -2,00% -1,73% 0,39% -0,89% -1,90% 0,24% -0,05%

Chicago Board of Trade(14)

Ago-05 Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Ago-06

Promedio mayo 503,81 504,70 504,17 505,27 505,10 503,49 501,88 500,98 490,59
Promedio junio 531,67 534,24 535,97 540,67 540,47 537,28 533,56 531,84 525,51
Promedio julio 547,30 549,39 550,93 554,16 554,02 551,94 548,67 547,01 539,40

Semana anterior 520,72 522,27 524,25 527,34 528,00 528,66 529,10 529,10 522,49

08/08 516,75 517,86 519,84 523,15 525,79 527,12 528,22 528,44 522,05
09/08 502,65 504,63 506,61 510,14 512,13 513,67 514,77 517,42 515,87
10/08 500,88 501,98 504,19 506,61 508,82 510,36 512,57 513,67 513,67
11/08 499,78 500,00 501,76 505,07 507,05 509,04 510,80 513,67 512,57
12/08 502,65 501,10 503,31 507,05 509,92 512,57 515,21 516,98 513,67

Var.semanal -3,47% -4,05% -3,99% -3,85% -3,42% -3,04% -2,63% -2,29% -1,69%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 10/08/05 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) año 

comercial

Trigo pan 05/06 8.000,0 95,0 4,6 174,7 13,4 1,3
(Dic-Nov) (25,0) (73,9) (28,7)

04/05 10.500,0 (**) 9.795,7 66,8 10.436,7 1.041,4 850,5 9.071,6
(9.000,0) (6.148,7) (6.802,0) (822,9) (509,5) (5.487,5)

Maíz 05/06 560,0 4,6 392,9 43,5 0,7
(Mar-Feb) (73,0) (184,0) (94,4) (1,0)

04/05 13.000,0 9.616,1 206,5 10.937,8 2.113,3 1.287,1 8.611,1
(7.500,0) (7.282,0) (7.074,6) (1.417,8) (1.030,9) (5.853,0)

Sorgo 05/06 0,7
(Mar-Feb) (35,3)

04/05 700,0 206,1 0,8 231,5 0,8 0,2 159,7
(400,0) (197,3) (205,6) (30,8) (21,8) (113,4)

Soja 05/06 642,0 7,1 728,0 33,7 5,7
(Abr-Mar) (22,7) (14,4)

04/05 8.700,0 8.550,3 143,1 8.607,3 1.876,5 1.616,4 7.104,0
(7.000,0) (5.937,4) (6.054,9) (1.770,8) (495,0) (5.275,5)

Girasol 05/06 0,9
(Ene-Dic)

04/05 200,0 86,1 0,7 86,9 22,1 11,8 68,9
(30,0) (16,8) (29,7) (5,9) (2,1) (25,5)

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta MAYO y desde JUNIO estimado por Situación de Vapores. (**) En TRIGO se incluyen 1.0 mill.de toneladas en la cosecha 2004/05 que se descontaron de la cosecha 
2003/04, porque tienen período de embarque  Dic/04 en adelante, ciclo de comercializacion 2004/05. 

Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado

Al 20/07/05 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 04/05 3.626,8 3.445,5 1.453,9 1.019,9
(3.242,1) (3.080,0) (1.385,6) (871,5)

Soja 04/05 19.318,5 19.318,5 6.422,5 3.023,3
(14.261,9) (14.261,9) (5.806,4) (2.362,3)

Girasol 04/05 2.861,0 2.861,0 1.066,9 620,5
(1.878,8) (1.878,8) (833,4) (447,8)

Al 06/07/05

Maíz 04/05 1.382,6 1.244,3 348,0 210,9
(794,1) (714,7) (131,0) (39,6)

Sorgo 04/05 64,9 58,4 6,2 4,0
(50,9) (45,8) (1,7)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para el trigo el 95%, maíz y sorgo el 90%, y para soja y girasol  el 100%, 
en ambas cosechas.  Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Direc.de Mercados Agroalimentarios s/base ONCCA-
SAGPyA.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyección de:
Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio Utilización Stock Ratio
Inicial Producción Total 1/ Total /5 Final Stock / Uso

Agosto-05

Total Cereales
  2004/05 (act)  4/ 353,80 2.035,03 2.388,83 235,33 1.993,11 395,71 19,9%
  2005/06 (ant)  3/ 394,12 1.966,27 2.360,39 232,27 1.998,75 361,62 18,1%
  2005/06 (act)  2/ 395,71 1.946,28 2.341,99 232,19 1.990,50 351,50 17,7%
Var.  (2/3) 0,4% -1,0% -0,8% 0,0% -0,4% -2,8% -2,4%
Var. (3/4) 11,4% -3,4% -1,2% -1,3% 0,3% -8,6% -8,9%

Todo Trigo
  2004/05 (act)  4/ 131,06 624,21 755,27 108,26 606,92 148,36 24,4%
  2005/06 (ant)  3/ 148,73 612,56 761,29 109,13 617,94 143,34 23,2%
  2005/06 (act)  2/ 148,36 610,33 758,69 108,79 617,24 141,45 22,9%
Var.  (2/3) -0,2% -0,4% -0,3% -0,3% -0,1% -1,3% -1,2%
Var. (3/4) 13,5% -1,9% 0,8% 0,8% 1,8% -3,4% -5,1%

Granos Gruesos
  2004/05 (act)  4/ 135,78 1.009,75 1.145,53 101,02 972,93 172,59 17,7%
  2005/06 (ant)  3/ 170,82 943,84 1.114,66 98,20 963,20 151,45 15,7%
  2005/06 (act)  2/ 172,59 930,67 1.103,26 98,39 959,68 143,58 15,0%
Var.  (2/3) 1,0% -1,4% -1,0% 0,2% -0,4% -5,2% -4,8%
Var. (3/4) 25,8% -6,5% -2,7% -2,8% -1,0% -12,2% -11,4%

Maíz
  2004/05 (act)  4/ 100,14 708,89 809,03 76,35 681,16 127,86 18,8%
  2005/06 (ant)  3/ 125,91 667,51 793,42 73,93 679,10 114,33 16,8%
  2005/06 (act)  2/ 127,86 657,46 785,32 74,03 677,25 108,07 16,0%
Var.  (2/3) 1,5% -1,5% -1,0% 0,1% -0,3% -5,5% -5,2%
Var. (3/4) 25,7% -5,8% -1,9% -3,2% -0,3% -10,6% -10,3%

Arroz
  2004/05 (act)  4/ 86,96 401,07 488,03 26,05 413,26 74,76 18,1%
  2005/06 (ant)  3/ 74,57 409,87 484,44 24,94 417,61 66,83 16,0%
  2005/06 (act)  2/ 74,76 405,28 480,04 25,01 413,58 66,47 16,1%
Var.  (2/3) 0,3% -1,1% -0,9% 0,3% -1,0% -0,5% 0,4%
Var. (3/4) -14,2% 2,2% -0,7% -4,3% 1,1% -10,6% -11,5%

Semillas Oleaginosas
  2004/05 (act)  4/ 40,02 379,24 419,26 72,53 298,63 53,58 17,9%
  2005/06 (act)  3/ 52,64 378,66 431,17 77,41 306,63 57,86 18,9%
  2005/06 (act)  2/ 53,58 377,33 430,91 77,86 307,69 56,07 18,2%
Var.  (2/3) 1,8% -0,4% -0,1% 0,6% 0,3% -3,1% -3,4%
Var. (2/4) 33,9% -0,5% 2,8% 7,3% 3,0% 4,6% 1,6%

Aceites vegetales
  2004/05 (act)  4/ 7,00 107,79 114,79 40,39 106,20 7,27 6,8%
  2005/06 (act)  3/ 7,38 111,02 118,40 42,31 110,42 7,05 6,4%
  2005/06 (act)  2/ 7,27 111,26 118,54 42,57 110,71 6,93 6,3%
Var.  (2/3) -1,5% 0,2% 0,1% 0,6% 0,3% -1,7% -2,0%
Var. (2/4) 3,9% 3,2% 3,3% 5,4% 4,2% -4,7% -8,6%
1/ En base a estimación de las exportaciones.   /5 Consideran solamente la industrialización.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN  USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyección de:
Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio Empleo Stock Ratio
Inicial Producción Total 1/ Total Final Stock / Uso

Harinas oleaginosas
  2004/05 (act)  4/ 4,80 201,94 206,73 58,02 201,35 5,10 2,5%
  2005/06 (act)  3/ 4,72 209,11 213,83 59,85 208,21 4,77 2,4%
  2005/06 (act)  2/ 5,10 209,37 214,46 59,97 209,06 5,02 2,4%
Var.  (2/3) 8,1% 0,1% 0,3% 0,2% 0,4% 5,2% 1,1%
Var. (2/4) 6,3% 3,7% 3,7% 3,4% 3,8% -1,6% -5,2%

Soja
  2004/05 (act)  4/ 35,00 214,32 249,32 62,69 202,78 45,98 22,7%
  2005/06 (act)  3/ 45,08 219,71 264,79 66,62 213,11 50,73 23,8%
  2005/06 (act)  2/ 45,98 216,78 262,76 66,88 213,76 48,27 22,6%
Var.  (2/3) 2,0% -1,3% -0,8% 0,4% 0,3% -4,8% -5,1%
Var. (2/4) 31,4% 1,1% 5,4% 6,7% 5,4% 5,0% -0,4%

Harina de soja
  2004/05 (act)  4/ 3,69 136,15 139,84 45,79 135,58 4,01 3,0%
  2005/06 (act)  3/ 3,62 143,81 147,43 47,30 143,10 3,76 2,6%
  2005/06 (act)  2/ 4,01 143,86 147,87 47,50 143,36 4,02 2,8%
Var.  (2/3) 10,8% 0,0% 0,3% 0,4% 0,2% 6,9% 6,7%
Var. (2/4) 8,7% 5,7% 5,7% 3,7% 5,7% 0,2% -5,2%

Aceite de soja
  2004/05 (act)  4/ 1,55 31,77 33,32 9,36 31,29 1,73 5,5%
  2005/06 (act)  3/ 1,80 33,47 35,27 10,06 33,28 1,80 5,4%
  2005/06 (act)  2/ 1,73 33,50 35,23 10,08 33,28 1,70 5,1%
Var.  (2/3) -3,9% 0,1% -0,1% 0,2% -5,6% -5,6%
Var. (2/4) 11,6% 5,4% 5,7% 7,7% 6,4% -1,7% -7,6%
1/ En base a estimación de las exportaciones. 

Agosto-05

B O L S A  D E  C O M E R C I O  D E  R O S A R I O

Biblioteca
Germán M. Fernández

orario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Todo Trigo Soja

2004/05 2004/05
c/ Actual a/b a/c c/ Actual a/b a/c

Area Sembrada 24,16 -2,7% 30,43 -0,3% -2,8%
Area Cosechada 20,23 0,8% 29,95 -0,3% -2,4%
% Cosechado 84% 3,6% 98% 0,0% 0,4%
Rinde 29,05 -1,8% -0,5% 28,58 -3,0% -8,9%

 Stock Inicial 14,86 -1,1% 3,05 3,4% 167,9%
 Producción 58,73 -1,9% 0,4% 85,49 -3,4% -11,1%
 Importación 1,93 -1,4% 0,14 -40,0%
Oferta Total 75,52 -1,5% 0,1% 88,67 -2,8% -5,0%

 Industrialización 46,00 -1,2% -1,2%
 Consumo humano 24,36 -0,6%
 Uso semilla 2,15 -1,3% 2,45
 Forraje/Residual 5,42 0,5% 2,15 1,7% -25,3%
 Consumo Interno 31,92 -0,4% 50,59 -1,0% -2,2%
 Exportación 28,93 2,6% -8,3% 29,94 -3,5% -0,5%
Empleo Total 60,83 1,2% -4,1% 80,50 -2,0% -1,5%

Stock Final 14,70 -9,4% 17,4% 8,16 -14,3% -40,0%

Ratio Stocks/Empleo 24,2% -10,5% 22,4% 10,1% -12,6% -39,1%

Precio prom. 
Chacra (u$s / Tm) 105 123 96 114 125 8,8% -8,8% 187 224 182 219 213 2,8% -3,4%

Var.
b/ Anteriora/ Actual

29,58 29,66
29,30
99%
26,83

2005/06 2005/06 2005/06 2005/06Var.
b/ Anteriora/ Actual

23,51
20,40

23,51

87%
28,92

14,70
58,98
1,91

75,58

24,22
2,12
5,44

31,79
26,54
58,32

17,25

29,6% 33,1%

19,05

57,64
25,86
31,79
5,44
2,12

24,22

76,69
1,91

60,09
14,70

29,46
87%
20,40

7,89
78,65
0,08

86,63

46,00

2,45
1,58

50,02
30,89
80,91

5,72

7,1%6,2%

4,90

79,31
29,80
49,51
1,61
2,45

99%

45,45

84,21
0,08

29,22

75,96
8,16

26,03

Proyección de: AGOSTO 2005

Aceite de Soja Harina de Soja

2004/05 2004/05
c/ Actual a/b a/c c/ Actual a/b a/c

 Stock Inicial 0,49 -6,2% 47,9% 0,19 4,0% 23,2%
 Producción 8,73 -1,2% -2,1% 36,64 -1,3% -1,6%
 Importación 0,01 -40,9% 160,0% 0,15
Oferta Total 9,23 -1,8% 0,8% 36,98 -1,2% -1,5%

 Consumo Interno 7,85 2,0% 30,12 1,4%
 Exportación 0,66 -12,9% -6,9% 6,62 -7,4% -14,4%
Empleo Total 8,51 -1,0% 1,3% 36,74 -1,2% -1,5%

Stock Final 0,72 -10,5% -6,0% 0,24 -3,8%

Ratio
Stocks / Empleo 8,5% -9,5% -7,2% 0,6% 1,3% -2,4%

Precio prom. 
Productor (u$s / Tm) 507 573 463 529 513 8,9% 5,4% 193 226 182 215 206 5,6% 1,6%

En general, las cifras están expresadas en millones de toneladas, las de área en millones de ha y las de rinde en qq/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de cont. prot.

Var.Var.2005/06 2005/06
b/ Anteriora/ Actual

2005/06
a/ Actual

2005/06
b/ Anterior

6,12
30,53

36,88
0,15

36,50
0,230,72

8,55
0,03
9,30

8,01
0,61
8,62

0,68

7,9% 8,7%

0,76

8,71
0,70
8,01

9,47
0,05
8,65
0,77 0,24

36,04
0,15

36,42

30,53
5,67

36,20

0,23

0,6% 0,6%

0,23

36,65
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN  USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Granos Gruesos Maíz

2004/05 2004/05
c/ Actual a/b a/c c/ Actual a/b a/c

Area Sembrada 39,25 -0,1% 32,74 0,9%
Area Cosechada 34,80 -0,2% 29,78 1,1%
% Cosechado 89% -0,1% 91% 0,2%
Rinde 37,10 -3,8% -12,1% 100,68 -4,0% -13,2%

 Stock Inicial 28,70 -0,3% 103,5% 24,33 -0,2% 120,3%
 Producción 319,20 -4,0% -12,4% 299,91 -4,0% -12,3%
 Importación 2,00 0,25
Oferta Total 350,00 -3,4% -2,9% 324,50 -3,4% -2,4%

 Consumo humano 73,80 6,2% 68,33 6,7%
 Forraje/Residual 166,00 -1,8% -7,0% 156,22 -1,7% -6,5%
 Consumo Interno 239,90 -1,2% -3,0% 224,54 -1,1% -2,5%
 Exportación 51,70 0,2% 5,6% 46,36 6,8%
Empleo Total 291,60 -1,0% -1,4% 270,90 -0,9% -0,9%
Stock Final 58,40 -14,6% -9,8% 53,60 -15,2% -10,0%
Ratio
Stocks / Empleo 20,0% -13,8% -8,4% 19,8% -14,4% -9,1%
Precio prom. 
Productor (u$s / Tm) 71 87 67 83 81 5,3% -3,4%

Var. Var.2005/06 2005/06
b/ Anteriora/ Actual a/ Actual

2005/06 2005/06
b/ Anterior

33,02
30,11
91%
91,01

53,72
273,95
0,25

327,93

72,90
148,60
221,50
49,53
271,03
56,9048,26

268,49
49,53

218,96

87,37
91%

146,06
72,90

316,75
0,25

39,21 39,21
34,7234,72

89%
32,60

58,40
279,60

287,40
52,70

2,00
340,00

78,40
154,40

33,90
89%

157,30
78,40

351,90
2,00

291,30
58,60

61,70
290,20
54,50

235,70232,80
54,60

18,3% 21,3% 18,0% 21,0%

Proyección de: AGOSTO 2005

30,11
33,02

262,90
53,60

Sorgo Cebada

2004/05 2004/05
c/ Actual a/b a/c c/ Actual a/b a/c

Area Sembrada 3,04 -6,7% 1,82 -11,1%
Area Cosechada 2,63 -7,7% 1,62 -12,5%
% Cosechado 87% -1,1% 89% -1,6%
Rinde 43,81 -4,8% -9,6% 37,34 -2,6% -1,7%

 Stock Inicial 0,86 35,3% 2,61 7,5%
 Producción 11,56 -5,0% -16,5% 6,07 -2,5% -15,1%
 Importación 0,26 25,0%
Oferta Total 12,40 -4,3% -12,5% 8,97 -1,8% -7,8%

 Alim./Semilla/Industr. 1,32 1,9% 3,16 -3,4%
 Forraje/Residual 5,08 -5,9% -20,0% 2,50 -4,8% -13,0%
 Consumo Interno 6,40 -4,5% -15,5% 5,66 -2,0% -7,7%
 Exportación 4,83 -2,8% -7,9% 0,50 66,7% 8,7%
Empleo Total 11,23 -3,7% -12,2% 6,16 1,9% -6,4%

Stock Final 1,17 -9,3% -15,2% 2,81 -9,4% -10,9%

Ratio 
Stocks/Empleo 10,4% -5,8% -3,4% 45,6% -11,2% -4,8%
Precio prom. 
Chacra (u$s / Tm) 63 79 59 75 69 5,9% 2,9% 99 117 96 115 114 2,2% -5,2%
a/b Relación entre este mes y el anterior para la presente campaña.  a/c Relación entre la presente campaña y la anterior. En general, las cifras están expresadas en millones de toneladas, las de 
área en millones de ha y las de rinde en qq/ha.

Var.Var.
a/ Actual
2005/06

2,83
2,43
86%
39,61

1,17
9,65

10,85

1,35
4,06
5,41
4,45

10,7%

1,09

10,249,86

0,99

10,1%

4,57
5,66
4,32
1,35

11,33

10,16
1,17

2005/06
b/ Anterior

37,66
88%

41,62
86%
2,43
2,83

36,69

2005/06

2,81
5,16
0,33

1,621,62
1,42
88%

0,33
5,29
2,81

8,27

3,05
2,18
5,23

48,8%

2,77

5,66
0,54
5,77

2,50

43,4%

0,33
5,33
2,29
3,05

8,43

a/ Actual

1,42

2005/06
b/ Anterior
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y Demanda de Trigo por País
Proyección de: AGOSTO 2005

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2004/05 (act.) 0,90 16,00 0,01 16,91 10,80 5,30 0,81 15,28%
2005/06 (ant.) 1,11 15,00 0,01 16,12 10,00 5,30 0,82 15,47%
2005/06 (act.) 0,81 13,50 0,01 14,32 8,50 5,30 0,52 9,81%
Variación 1/ -27,0% -10,0% -11,2% -15,0% -36,6%
Variación 2/ -10,0% -15,6% -15,3% -21,3% -35,8%

Australia 2004/05 (act.) 5,46 21,50 0,08 27,04 14,80 6,30 5,93 94,13%
2005/06 (ant.) 5,73 21,50 0,08 27,31 15,50 6,10 5,71 93,61%
2005/06 (act.) 5,93 21,50 0,08 27,51 15,50 6,10 5,91 96,89%
Variación 1/ 3,5% 0,7% 3,5%
Variación 2/ 8,6% 1,7% 4,7% -3,2% -0,3%

Canadá 2004/05 (act.) 6,08 25,86 0,25 32,19 15,00 9,20 7,99 86,85%
2005/06 (ant.) 7,99 24,00 0,25 32,24 16,00 8,50 7,74 91,06%
2005/06 (act.) 7,99 24,00 0,25 32,24 16,00 8,50 7,74 91,06%
Variación 1/
Variación 2/ 31,4% -7,2% 0,2% 6,7% -7,6% -3,1%

Unión Europea 2004/05 (act.) 10,63 136,67 7,20 154,50 13,50 115,00 26,00 22,61%
2005/06 (ant.) 26,00 127,80 6,00 159,80 16,00 119,00 24,80 20,84%
2005/06 (act.) 26,00 125,47 6,70 158,17 15,00 119,50 23,67 19,81%
Variación 1/ -1,8% 11,7% -1,0% -6,3% 0,4% -4,6%
Variación 2/ 144,6% -8,2% -6,9% 2,4% 11,1% 3,9% -9,0%

China 2004/05 (act.) 43,29 91,00 7,00 141,29 1,17 102,00 38,12 37,37%
2005/06 (ant.) 38,19 93,00 4,00 135,19 1,00 101,00 33,19 32,86%
2005/06 (act.) 38,12 95,00 3,00 136,12 1,00 101,00 34,12 33,78%
Variación 1/ -0,2% 2,2% -25,0% 0,7% 2,8%
Variación 2/ -11,9% 4,4% -57,1% -3,7% -14,5% -1,0% -10,5%

Norte de Africa 2004/05 (act.) 7,47 16,62 17,60 41,69 0,21 32,43 9,05 27,91%
2005/06 (ant.) 9,05 12,38 18,30 39,73 0,21 32,83 6,69 20,38%
2005/06 (act.) 9,05 12,38 18,60 40,03 0,21 33,13 6,69 20,19%
Variación 1/ 1,6% 0,8% 0,9%
Variación 2/ 21,2% -25,5% 5,7% -4,0% 2,2% -26,1%

Sudeste Asia 2004/05 (act.) 2,15 9,55 11,70 0,39 9,10 2,21 24,29%
2005/06 (ant.) 2,21 9,45 11,66 0,29 9,35 2,02 21,60%
2005/06 (act.) 2,21 9,55 11,76 0,39 9,35 2,02 21,60%
Variación 1/ 1,1% 0,9% 34,5%
Variación 2/ 2,8% 0,5% 2,7% -8,6%

FSU-12 2004/05 (act.) 10,99 86,43 4,49 101,91 14,79 72,91 14,22 19,50%
2005/06 (ant.) 14,47 89,68 4,14 108,29 17,19 76,82 14,28 18,59%
2005/06 (act.) 14,22 90,53 4,14 108,89 18,74 75,92 14,23 18,74%
Variación 1/ -1,7% 0,9% 0,6% 9,0% -1,2% -0,4%
Variación 2/ 29,4% 4,7% -7,8% 6,8% 26,7% 4,1% 0,1%

1/Relación entre estimación actual y anterior campaña 2005/06. 2/Relación entre campaña 2005/06 y campaña 2004/05  3/Relación stock final/utilización.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN  USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por País
Proyección de: AGOSTO 2005

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2004/05 (act.) 1,00 23,90 0,01 24,91 14,61 9,06 1,25 13,80%
2005/06 (ant.) 1,42 22,65 24,07 13,51 9,27 1,28 13,81%
2005/06 (act.) 1,25 22,65 23,90 13,51 9,27 1,11 11,97%
Variación 1/ -12,0% #¡DIV/0! -0,7% -13,3%
Variación 2/ 25,0% -5,2% -100,0% -4,1% -7,5% 2,3% -11,2%

Canadá 2004/05 (act.) 4,09 26,44 2,50 33,03 2,80 24,42 5,81 23,79%
2005/06 (ant.) 5,81 25,03 2,06 32,90 3,60 24,59 4,71 19,15%
2005/06 (act.) 5,81 24,53 2,56 32,90 3,60 24,59 4,71 19,15%
Variación 1/ -2,0% 24,3%
Variación 2/ 42,1% -7,2% 2,4% -0,4% 28,6% 0,7% -18,9%

Unión Europea 2004/05 (act.) 12,65 150,58 3,11 166,34 4,21 139,64 22,41 16,05%
2005/06 (ant.) 22,52 132,79 3,14 158,45 5,16 135,79 17,50 12,89%
2005/06 (act.) 22,41 130,29 3,14 155,84 5,16 134,67 16,01 11,89%
Variación 1/ -0,5% -1,9% -1,6% -0,8% -8,5%
Variación 2/ 77,2% -13,5% 1,0% -6,3% 22,6% -3,6% -28,6%

Japón 2004/05 (act.) 2,15 0,20 19,94 22,29 20,24 2,05 10,13%
2005/06 (ant.) 2,05 0,19 19,84 22,08 20,19 1,89 9,36%
2005/06 (act.) 2,05 0,19 19,84 22,08 20,19 1,89 9,36%
Variación 1/
Variación 2/ -4,7% -5,0% -0,5% -0,9% -0,2% -7,8% 13,80%

México 2004/05 (act.) 5,60 29,08 9,55 44,23 0,01 38,95 5,26 13,50%
2005/06 (ant.) 5,26 28,83 9,85 43,94 0,01 39,40 4,53 11,50%
2005/06 (act.) 5,26 28,83 9,85 43,94 0,01 39,40 4,53 11,50%
Variación 1/
Variación 2/ -6,1% -0,9% 3,1% -0,7% 1,2% -13,9%

China 2004/05 (act.) 45,61 139,05 2,11 186,77 7,03 142,45 37,29 26,18%
2005/06 (ant.) 36,19 135,70 2,01 173,90 3,10 144,50 26,30 18,20%
2005/06 (act.) 37,29 135,70 2,01 175,00 3,10 144,50 27,40 18,96%
Variación 1/ 3,0% 0,6% 4,2%
Variación 2/ -18,2% -2,4% -4,7% -6,3% -55,9% 1,4% -26,5%

Otros Europa 2004/05 (act.) 2,12 28,87 0,74 31,73 2,14 24,72 4,87 19,70%
2005/06 (ant.) 4,87 24,28 0,85 30,00 2,10 24,44 3,46 14,16%
2005/06 (act.) 4,87 24,38 0,82 30,07 2,20 24,39 3,48 14,27%
Variación 1/ 0,4% -3,5% 0,2% 4,8% -0,2% 0,6%
Variación 2/ 129,7% -15,6% 10,8% -5,2% 2,8% -1,3% -28,5%

FSU-12 2004/05 (act.) 6,16 62,86 1,32 70,34 7,69 54,50 8,15 14,95%
2005/06 (ant.) 8,20 53,64 1,10 62,94 6,47 50,67 5,80 11,45%
2005/06 (act.) 8,15 53,71 1,10 62,96 6,47 50,54 5,95 11,77%
Variación 1/ -0,6% 0,1% 0,0% -0,3% 2,6%
Variación 2/ 32,3% -14,6% -16,7% -10,5% -15,9% -7,3% -27,0%

1/Relación entre estimación actual y anterior campaña 2005/06. 2/Relación entre campaña 2005/06 y campaña 2004/05  3/Relación stock final/utilización.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal
Acciones 461.946.877
Renta Fija 762.856.192
Cau/Pases 379.787.272
Opciones 25.527.433
Plazo 496.901
Rueda Continua 1.040.359.285

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.479,33 -2,54% -1,87%
GRAL 64.480,00 -1,01% 0,20%
BURCAP 4.101,96 -0,95% 2,22%
El mercado accionario local operó esta semana sin una tendencia

firme, afectado por el reacomodamiento de posiciones ante el próxi-
mo vencimiento del ejercicio de opciones, que se efectivizará el jue-
ves de la semana próxima.

Lo que se vio en la Bolsa puntualmente fue un momento de análi-
sis sobre balances llegados, de los cuales en algunos casos se hizo
manifiesta la insatisfacción del inversor.

Los estados contables fueron buenos en general y, en términos
operativos, se reparó que las empresas están muy cerca de sus te-
chos, por lo que hace falta más inversión si lo que se busca es creci-
miento y desarrollo.

Con motivo de la suba del precio del crudo, las acciones petrole-
ras (PBE especialmente) se han convertido en las más firmes, segui-
das por  Tenaris, que marcó la excepcionalidad con su operatoria,
con importantes volúmenes, mientras los demás papeles mostraron
que han entrado en una etapa de descanso, más bien buscando el
piso que reimpulse.

El peso cerró la semana con tendencia a la baja ante una fuerte
intervención del Banco Central de la República Argentina en el mer-
cado para revertir la tendencia alcista de la moneda local.

Desde el gobierno se dan claras señales de que la actual política
monetaria continuará firme para impedir una mayor revalorización
de la moneda local, pese a pedidos de los organismos internacionales
que recomiendan dejar fluctuar libremente al peso.

Las Bolsas de Nueva York fluctuaron acorde los movimientos del
precio del crudo, que sobrepasó los 65 en el NYMEX, su más alto

registro desde que este merca-
do inició sus operaciones de
trading en 1983, algunas noticias
corporativas, como la expansión
a China de Yahoo! con la adqui-
sición del 40%  de Alibaba en mil
millones de dólares, y algunos
datos económicos, como el in-
cremento de las ventas minoris-
tas en 1,8 por ciento el mes pa-
sado.

Estas noticias en condiciones
normales otorgarían un marco
muy positivo a la operatoria de
Wall Street, pero en estos mo-
mentos son insuficientes para
neutralizar el impacto de los pre-
cios que alcanzaron los
'commodities' energéticos y pro-
vocan oscilaciones que inte-
rrumpen tendencias bien claras
y condicionan las decisiones de
inversión.

Por su parte, las acciones tec-
nológicas recibieron también un
impulso de Qualcomm, que era
la mayor ganadora del Nasdaq
con un 2,78 por ciento a 40,28
dólares, tras anunciar la compra
de Flarion Technologies para
expandir su tecnología
inalámbrica.

Finalmente, y sin provocar
ninguna sorpresa, la Reserva Fe-
deral elevó esta semana la tasa
de referencia de Estados Unidos
a 3,5%, sin dar señales de que el
ciclo de alzas vaya a concluir
pronto pero tampoco de que
vaya a acelerarse. Esta fue la dé-
cima suba consecutiva de las ta-
sas de corto plazo desde junio
de 2001, cuando estaba en un
mínimo de 1%.

La perspectiva de tasas de in-
terés más altas en Estados Uni-
dos podría beneficiar al dólar al
hacer más atractivos los activos
en esa moneda. Pero hasta el
momento, la divisa estadouni-
dense está siendo presionada a
la baja por la preocupación de
los inversores en torno al abul-
tado déficit comercial de la ma-
yor economía del mundo.
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Mercado de Valores
de Rosario S. A.
Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879
E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduría: mervalcont@bcr.com.ar
Administración: mervaros@bcr.com.ar

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 08/08/05 09/08/05 10/08/05 11/08/05 12/08/05 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 180.959,65 3.567,21 184.526,86 882,35%
Valor Efvo. ($) 186.303,92 1.533,90 187.837,82 1727,18%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 2.600,00 360,00 1.780,00 4.740,00 131,22%
Valor Efvo. ($) 12.740,00 10.237,00 8.213,60 31.190,60 -42,18%
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 1.461.400,00 1.314.211,90 654.391,50 462.369,50 474.714,50 4.367.087,40 4,11%
Valor Efvo. ($) 2.386.108,37 3.087.701,33 1.167.438,81 1.202.694,36 1.058.487,95 8.902.430,82 2,51%
Vlr Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 2.398.848,37 3.097.938,33 1.353.742,73 1.202.694,36 1.068.235,45 9.121.459,24 4,26%
Vlr Efvo. (u$s)
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario

Títulos Valores 8/08/05 9/08/05 10/08/05 11/08/05
cotizaciones precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec.

Títulos Públicos

Bonos DIS    $   2033         
Cdo. Inmediato 120,00 30.100,00 36.120,00

Bonos Previsonales Santa 
Fe  S. 3   $             72 hs 42,000 2.046,53 859,54 43,000 3.567,21 1.533,
FFVD supertrust 2 CELU 1 
$ CG         Cdo. Inmed. 100,250 56.000,00 56.140,00
CP FF CONFIBONO  10  $ 
CG       Cdo. Inmediato 100,400 92.813,12 83.184,38

Títulos Privados

Acindar                   72 hs
Alpargatas               72 hs 4,900 2.600,00 12.740,00
Solvay Indupa         72 hs
Tenaris                    72 hs 28,500 360,00 10.237,00

Cauciones Bursátiles - operado en pesos

08/08/05 09/08/05 10/08/05 11/08/05
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 5,060 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 152.456.570 1.292.734.309 613.402.815
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-04 1.049.725 15.504.500 4.142.969
Agrometal 4,000 12/08/2005 31/12 1° Mar-05 1.359.522 43.388.523 24.000.000
Alpargatas * 4,720 12/08/2005 31/12 1° Mar-05 -455.190 -303.591.781 46.236.713
Alto Palermo 6,200 05/08/2005 30/06 3° Mar-05 21.240.626 778.992.799 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,700 12/08/2005 30/06 3° Mar-05 276.355.804 1.752.519.605 1.120.000.000
American Plast 1,350 26/10/2000 31/05 3° Feb-05 1.389.441 31.638.363 4.700.474
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 1° Mar-05 0 -453.712.000 106.023.038
Banco Francés 6,280 12/08/2005 31/12 1° Mar-05 30.060.000 1.648.512.000 471.361.306
Banco Galicia 3,740 12/08/2005 31/12 1° Mar-05 17.029.000 1.215.275.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 14,200 12/08/2005 31/12 1° Mar-05 50.458.000 2.014.266.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 4,100 12/08/2005 31/12 1° Mar-05 60.579.000 1.317.881.000 608.943.437
Banco Río de la Plata 2,590 11/08/2005 31/12 1° Mar-05 -306.882.000 913.973.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 8,000 10/11/2004 31/03 3° Dic-04 13.877.943 95.188.622 23.823.800
Boldt 4,000 12/08/2005 31/10 1° Ene-05 10.295.462 161.422.206 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 1° Mar-05 -3.395.703 915.458.332 333.281.049
Capex 4,100 12/08/2005 30/04 3° Ene-05 -32.531.772 314.206.176 47.947.275
Caputo  1,450 02/08/2005 31/12 1° Mar-05 -220.896 28.675.568 12.150.000
Carlos Casado 3,790 12/08/2005 31/12 1° Mar-05 -2.666.479 58.014.460 28.080.000
Celulosa 3,800 12/08/2005 31/05 3° Feb-05 18.367.585 295.051.606 75.941.791
Central Costanera 3,680 12/08/2005 31/12 1° Mar-05 34.847.280 917.772.568 146.988.378
Central Puerto 1,750 12/08/2005 31/12 1° Mar-05 11.527.283 415.171.983 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 2,180 12/08/2005 31/12 1° Mar-05 6.121.493 211.576.247 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 1° Mar-05 7.430.762 198.329.114 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,380 26/07/2005 30/06 4° Jun-04 2.980.888 57.025.790 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 1° Dic-04 2.351.182 57.479.903 25.092.701
Colorín  10,500 11/08/2005 31/03 3° Dic-04 13.764.000 18.401.000 1.458.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2° Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,695 12/08/2005 31/12 1° Mar-05 17.020.000 -624.769.000 260.511.750
Cresud 3,360 12/08/2005 30/06 3° Mar-05 62.151.295 543.917.004 158.597.907
Della Penna 1,080 10/08/2005 30/06 3° Mar-05 3.141.834 41.341.565 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,520 12/08/2005 31/12 1° Mar-05 2.185.000 565.474.000 202.351.288
Domec 1,580 09/08/2005 30/04 3° Ene-05 963.637 24.099.896 15.000.000
Dycasa 3,200 12/08/2005 31/12 1° Mar-05 2.980.274 112.722.610 30.000.000
Estrada, Angel * 0,750 02/03/2005 30/06 3° Mar-05 1.954.761 -66.169.422 11.220.000
Euromayor * 1,500 10/12/2004 31/07 2° Ene-05 -3.577.855 2.028.981 27.095.256
Ferrum * 3,240 11/08/2005 30/06 4° Jun-04 3.156.751 107.671.652 42.000.000
Fiplasto 1,310 12/08/2005 30/06 3° Mar-05 661.902 65.087.999 24.000.000
Frig. La Pampa * 0,319 10/08/2005 30/06 4° Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
García Reguera 3,150 21/06/2005 31/08 2° Feb-05 143.836 9.760.073 2.000.000
Garovaglio * 0,450 12/08/2005 30/06 3° Mar-05 -1.517.025 1.427.171 42.593.230
Gas Natural Ban 1,910 10/08/2005 31/12 1° Mar-05 -4.520.636 789.599.501 159.514.582
Goffre, Carbone 2,200 28/01/2004 30/09 4° Sep-04 -1.778.919 25.364.628 5.799.365
Grafex 0,700 02/06/2005 30/04 4° Abr-04 943.164 7.953.453 8.140.383
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida. Precio última cotización no está actualizado por problemas de red.

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 2,360 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 265.173 34.260.257 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 1° Mar.05 1.858.838 354.218.128 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,360 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 20.194.000 1.539.732.000 811.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 4° Dic.04 -2.129.657 -12.722.412 858.800
I. y E. La Patagonia 18,500 10/08/2005 30/06 3° Mar.05 25.278.609 435.998.770 23.000.000
Instituto Rosenbusch 3,000 11/08/2005 31/12 1° Mar.05 2.407.237 322.812.110 22.212.863
INTA * 1,480 05/04/2005 31/12 1° Mar.05 1.259.740 53.255.148 24.700.000
IRSA 3,360 12/08/2005 30/06 3° Mar.05 78.205.000 1.194.537.000 338.425.707
Ledesma 1,970 12/08/2005 31/05 2° Feb.05 34.028.732 1.021.557.953 440.000.000
Longvie 1,220 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 702.128 38.566.267 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 05/05/2003 30/06 2° Dic.04 32.093 1.667.783 50.000
Massuh  1,400 12/08/2005 30/06 3° Mar.05 14.900.138 2.491.022.507 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.050.000,0 04/05/2008 30/06 3° Mar.05 24.300.954 263.037.362 15.921.000
Merc.Valores Rosario 500.000,0 18/03/2005 30/06 4° Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,270 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 29.421.000 682.162.000 221.976.771
Metrovías * 0,800 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 -3.060.980 13.311.419 6.707.520
Minetti, Juan 2,890 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 22.958.478 845.536.571 352.056.899
Mirgor 30,900 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 710.999 63.401.637 2.000.000
Molinos J.Semino 1,420 12/08/2005 31/05 3° Feb.05 3.919.353 54.789.415 27.600.000
Molinos Río   4,950 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 18.825.000 929.218.000 250.380.112
Morixe * 0,859 10/08/2005 31/05 3° Feb.05 420.744 3.637.539 9.800.000
Papel Prensa 1,550 11/08/2005 31/12 1° Mar.05 2.874.843 357.662.094 131.000.000
Pertrak ** 1,820 11/08/2005 30/06 3° Mar.05 -2.839.946 21.788.083 7.000.000
Petrobrás Energía Part.ic.SA 3,920 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 122.000.000 5.633.000.000 2.132.043.387
Petrobrás Energía SA 9,000 11/08/2005 31/12 1° Mar.05 165.000.000 7.027.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,460 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 -16.765.332 -27.478.048 33.930.786
Polledo 0,635 12/08/2005 30/06 3° Mar.05 -18.687.298 299.218.550 125.048.204
Quickfood SA 2,930 11/08/2005 30/06 3° Mar.05 4.829.592 66.592.957 21.419.606
Química Estrella 0,910 12/08/2005 31/03 3° Dic.04 -1.766.886 136.966.636 70.500.000
Renault Argentina * 0,730 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 1.406.225 62.717.137 1.022.302.978
Repsol SA 85,300 12/08/2005 31/12 3° Sep.03 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 164,000 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 1.194.000.000 23.281.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 7,500 12/08/2005 30/11 1° Feb.05 7.389.625 115.127.027 24.177.387
S.A. San Miguel 13,200 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 -3.436.360 223.397.405 7.625.000
SCH, Banco 36,500 12/08/2005 31/12 4° Dic.03 3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 23,300 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 417.045.063 3.245.348.430 347.468.771
Sniafa 1,100 12/08/2005 30/06 4° Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 0,880 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 4.702.369 30.357.420 61.271.450
Solvay Indupa 4,430 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 58.958.000 1.007.379.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 7,300 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 279.000.000 781.000.000 436.323.992
Telefónica de Arg. "A" 2,290 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 112.000.000 2.882.000.000 1.091.847.170
Telefónica Holding de Arg. * 3,200 02/01/2001 31/12 1° Mar.05 78.000.000 -1.034.000.000 404.729.360
Telefónica Data Arg.SA 49,000 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 1.049.000 210.057.000 64.874.200
Tenaris 29,300 12/08/2005 31/12 2° Jun.04 175.682.000 1.859.365.000 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,540 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 93.195.000 22.299.795.000 794.495.283
Transener 1,260 12/08/2005 31/12 1° Mar.05 14.658.484 372.186.753 140.477.539

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #
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GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@ggsa.com.ar e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@ggsa.com.ar e-mail: bolivar@ggsa.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar
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