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ANO XXIV ¢ N° 1210 ¢ 8 DE JULIO DE 2005

ASPECTOS ECONOMICOS DEL
SECTOR AGROPECUARIO

Charla dada en CARSFE el 7 de julio

granario, de por si el mas importante dentro del sector

agropecuario. El sector agropecuario tiene una importancia
destacada en la economia del pais. Pensemos que de las exportacio-
nes argentinas del ano pasado (2004) por algo mas de 34.000 millo-
nes de ddlares, las que correspondieron a exportaciones de origen
agropecuario superaron los 19.000 millones y dentro de ellas, las
correspondientes al subsector granario superaron los 11.000 millo-
nes de dodlares.

Un economista argentino ha escrito un libro titulado “vivir con lo
nuestro”. No creemos que ningun sector pueda aislarse del mundo,
pero de lo que estamos seguros es que para el sector agropecuario la
mencionada afirmacién es imposible. El sector agricola vive en inti-
ma relacion comercial con el resto del mundo. Las exportaciones de
trigo llegan al 60% de la produccion, las de maiz al 70%, las del
complejo soja al 97% y las del complejo girasol a un 70%. En esta
campana 2004/05, con una produccion de algo mas de 83 millones
de toneladas se terminarin exportando alrededor de 62 millones, es
decir el 75% de la produccion. Esto implica que se depende en grado
sumo de los precios internacionales que surgen de la operatoria
fundamental de los mercados de futuros, como el de Chicago.

Corresponde ahora hacer un andlisis del balance econémico del
sector granario durante el afo pasado. Previamente digamos que los
numeros globales no son ficiles de estimar dado que la situacién es
distinta para las diferentes regiones y cultivos, de ahi que muchas
veces se publiquen cifras que difieren bastante (ver el articulo que
sigue). De todas maneras, podemos visualizar en lo que sigue una

E n esta charla nos referiremos fundamentalmente al subsector
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estimacion bastante aproximada de la realidad.

Recordemos que la produccién de la campana 2003/04 fue de casi
69 millones de toneladas. El consumo en chacra lo estimamos en
alrededor de 7 millones y las exportaciones, teniendo en cuenta que
existian stocks iniciales, fueron de casi 54 millones de toneladas.

a)Las exportaciones a valor CIF, es decir puesto el grano en los
puertos de destino, las estimamos en 13.500 millones de dodlares.
Generalmente este dato no se presenta a valor CIF sino a valor FOB,
pero presentado de esta manera nos sirve para darnos una idea
aproximada del negocio global.

b)Las exportaciones a valor FOB llegaron a alrededor de 11.000
millones de dodlares.

c)La diferencia entre las exportaciones a valor CIF y a valor FOB
nos da el costo del flete maritimo y de los seguros. En este caso lo
hemos estimados en 2.500 millones de délares. Como todos sabe-
mos, a partir de mediados de 2003 los fletes maritimos se
incrementaron fuertemente en 3 a 4 veces desde sus valores anterio-
res. Las razones para este espectacular aumento son varias pero, a
nuestro criterio, la principal radica en lo que algunos viejos econo-
mistas llamaron la teoria monetaria de la supercapitalizacion. Los
barcos son unidades de capital de mucho costo y su construccion
demanda mucho tiempo. Cuando se botan, la excesiva oferta de
bodegas arrastra los fletes hacia abajo y muchos barcos, los mas
viejos, son llevados a desguace. Al disminuir la oferta de bodegas, un
aumento de su demanda (como la de China en minerales y granos)
lleva a un aumento de los fletes. También ha jugado en este aumento
el incremento de la cotizacion del petréleo.

d)La comercializacién a valor FAS por 62 millones de toneladas
(69 millones de producciéon menos 7 millones de consumo en semi-
llas y en chacra) habria llegado a alrededor de 9.500 millones de
dolares. El valor FAS, que es el negociado en las bolsas, incluye los
gastos para poner la mercaderia al costado del buque o en la puerta
de la fabrica, es decir que incluye los gastos de comercializaciony de
transporte interno.

e)La comercializacion en tranquera la estimamos en 8.100 millo-
nes de dolares. Se diferencia del valor FAS por no incluir los gastos de
comercializacién y de transporte interno. Los gastos de transporte
llegan aproximadamente a 800 millones de ddlares. En un 85% co-
rresponden a los fletes camioneros y un 15% a los fletes ferroviarios.

f)El costo de produccién y estructura lo estimamos en 6.100 millo-
nes de dolares.
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g)El margen bruto antes del impuesto a las ganancias lo estimamos
en 2.000 millones de ddlares. Por supuesto que hay otros calculos
que dan una cifra mayor, pero muchas veces (como se puede obser-
var en el articulo que sigue) es porque se consideran los precios de
las compras mensuales tomando ‘promedios simples’ y no pondera-
dos por las compras a precios hechos.

h)La alicuota promedio del impuesto a las ganancias que figura en
las publicaciones de la AFIP es de 25%. Por lo tanto, el impuesto a las
ganancias a pagar estaria en el orden de los 500 millones de ddlares.

i)El margen neto los estimamos en 1.500 millones de ddlares.

Como podemos ver, si las retenciones llegaron a 2.300 millones de
délares, el impuesto a las ganancias a pagar a 500 millones, y otros
impuestos nacionales y provinciales podrian significan otros 600
millones, los gobiernos se estarian llevando cerca de 3.400 millones.
Por otra parte, los fletes domésticos (800 millones de ddlares) mas
los fletes maritimos (2.500 millones) implican en total 3.300 millo-
nes. Es decir que gobiernos y medios de transportes se llevan alrede-
dor de 6.700 millones de ddlares, casi la mitad de las exportaciones
a valor CIF y algo mas de 4 veces de lo que recibe el productor
agricola.

Para este afno (2005) la situacion se ha agravado mas. Probable-
mente las exportaciones de productos granarios estén en el orden de
los 12.000 millones de délares. Las retenciones van a llegar a alrede-
dor de 2.520 millones. La rentabilidad bruta la estimamos en alrede-
dor de 1.350 millones de ddlares (ver el siguiente articulo) y el im-
puesto a las ganancias en alrededor de 338 millones de dodlares. La
rentabilidad neta la estimamos en 1.012 millones de ddlares. Otros
impuestos los estimamos en 700 millones de ddlares. Estimamos que
los fletes maritimos van a estar por arriba de los 2.700 millones de
délares y los fletes internos en alrededor de 900 millones. En total los
impuestos y fletes van a estar en alrededor de 7.158 millones de
délares, alrededor de siete veces el margen neto del productor.

El Ministro de Economia ha manifestado que las retenciones son
un impuesto imperfecto a las ganancias. Nosotros creemos, por el
contrario, que son un impuesto perfecto ya que con un sistema de
recaudacién muy simple ingresan a las arcas del Estado una cifra
varias veces superior a lo que corresponde. Por ello nos pregunta-
mos: ¢Cudnto tendria que pagar el campo por ganancias y cuianto
paga?

a)A una estimada rentabilidad bruta de 2.000 millones de doélares
le tenemos que agregar las retenciones pagadas por 2.300 millones.
Esto significa que de no existir retenciones la rentabilidad bruta seria
de 4.300 millones de doélares.

b)Con una alicuota promedio de 25%, el impuesto a las ganancias
a pagar estaria en el orden de los 1.075 millones de ddlares.

c)Pero en la realidad lo que se ha pagado son 2.300 millones de
délares por retenciones mas lo que se deberia pagar por impuesto a
las ganancias que en la estimacién de mds arriba lo calculamos en
500 millones. En definitiva, se pagarian 2.800 millones de ddlares,
mas de 2,5 veces lo que se tendria que pagar.

A pesar de los calculos y argumentaciones anteriores se siguen
justificando las retenciones por una serie de motivos, como los si-
guientes:

1)Se dice que si no se aplican, los aumentos de precios afectarian
el costo de vida de la poblacién. En realidad, esta argumentaciéon no

es totalmente cierta dado que
algunos de los productos agri-
colas pricticamente no se con-
sumen internamente. Concreta-
mente, la soja que es el produc-
to responsable de retenciones
por un valor de 1.800 millones
de délares (sobre 2.300 millo-
nes) se exporta en un 97%. De
hecho, los aumentos de los pre-
cios internacionales que se pro-
dujeron en los anos 1996y 1997
para algunos productos como el
trigo, la soja, etc. no afectaron la
estabilidad de precios internos
en nuestro pais.

2) Otro argumento es que los
fondos provenientes de las re-
tenciones ayudan a solucionar
los graves problemas sociales
que enfrenta un amplio sector
de la poblacién. Ante este argu-
mento, cabe preguntarse: iquién
es mas eficiente en la solucion
de esos problemas, el productor
de Formosa, Chaco, etc. que con
esos fondos demandara produc-
tos y servicios en sus regiones
de origen, o el gobierno central
que distribuird el dinero con
otros objetivos, muchas veces
politicos?

3)Algunos argumentan que las
retenciones se deben aplicar
para ‘compensar’ los efectos de
una devaluacién. Pero écudl fue
el argumento para justificar la
devaluacién? éNo fue acaso esti-
mular las exportaciones? Enton-
ces, épara qué borrar con el codo
(retenciones) lo que se escribid
con la mano (devaluacién)?

4)Algunos argumentan que las
retenciones se deben aplicar
cuando estamos en presencia de
‘recursos no renovables’ y com-
paran lo que pasa con el petro-
leo o el gas con la agricultura. A
esto hay que contestar que los
recursos que genera la agricul-
tura son ‘renovables’ y precisa-
mente la aplicacion de retencio-
nes, al impedir mayores inversio-
nes en tecnologia, pueden con-
vertir la ‘tierra’ en un recurso no
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renovable.

Se han esgrimido multiples argumentos a lo largo de setenta afnos
de historia argentina, pero hay tres argumentos que se han presenta-
do dltimamente:

1)Porque es una exigencia del Fondo Monetario Internacional.
Este argumento llama la atencion. El FMI es una especie de comodin:
a veces se lo justifica para algunas cosas y a veces para lo contrario.

2)Otro argumento es que el gobierno, tratando de mantener una
paridad de 2,90 pesos por 1 ddlar, estd impidiendo que el sector
agricola se perjudique por un tipo de cambio menor, de 2,50 a 1. Esta
politica no tiene ningun sentido, ya que le seria mucho mas prictico
dejar caer el valor del délar a 2,50 pesos que estar recibiendo doéla-
res que en realidad valen 2,50 pesos pagando 2,90 pesos. Es decir
que a través de las retenciones se ingresan fondos que se destruyen
con la politica cambiaria. Por otra parte, esa politica cambiaria no
s6lo sirve de compensacién al sector agricola sino a todos los otros
sectores industriales que exportan y no tienen retenciones.

3)Un tercer argumento es que de no haber retenciones y otros
impuestos distorsivos (18.000 millones de pesos de recaudacion) no
habria superavit fiscal primario. Esto seria autoenganarse. La Gnica
politica fiscal adecuada es la de equilibrar las cuentas fiscales a través
de impuestos justos y bajar el gasto.

Si se analiza en profundidad la justificacién de las retenciones solo
resta decir que su fundamento estd en la vieja concepcién que el
sector rural, por ser muy eficiente, no puede tener el mismo tipo de
cambio que otros sectores de la economia. Esta es la unica filosofia,
un sistema cambiario dual, que estd detras de este anacrénico im-
puesto.

En todos los puntos anteriores no se hablé del valor de la tierra'y
la rentabilidad. Las tierras agricolas que se cultivan en Argentina
llegan a 29 millones de hectareas que a un valor medio de 3.000
dolares la hectarea suman 87.000 millones de ddlares. S le sumamos
un 10% en inversiones en maquinarias, instalaciones, edificios, etc.,
estamos en alrededor de 96.000 millones de délares. Con una tasa
de interés del 5%, el ‘costo de oportunidad’ de ese capital es de 4.800
millones de délares al ano. Al ser el mercado de tierras un mercado
activo, de compras y ventas, ya no se puede argumentar que la ma-
yor parte de las mismas sean el fruto de la ‘tradicién historica’ (cam-
panas al desierto, etc.). Ese costo de oportunidad hace desaparecer
la rentabilidad del sector.

NUEVOS CALCULOS SOBRE LA
RENTABILIDAD DEL SECTOR

entro del sector rural el subsector agricola es de lejos el mas
importante. Tiene a su vez una serie de ventajas que mencio
naremos. Es el mercado mads transparente y eso se debe fun-
damentalmente a la actuacion de las bolsas, instituciones que desde
larga data se han creado en el pais. Gran parte de la comercializacion
granaria se realiza en los Ambitos de esas bolsas. Si el ano pasado la
produccion total del pais llegd a 69 millones de toneladas, descon-
tando alrededor de 7 millones de toneladas que se consume en cha-

cra para alimentacién animal o
para semilla, estimamos que el
tonelaje que ingreso a los cana-
les de comercializacion fue de al-
rededor de 62 millones de tone-
ladas. De ese total se exportaron
casi 54 millones de toneladas,
siendo el resto utilizado en las
distintas industrias: molineras,
aceiteras y de balanceados. Las
bolsas tienen que haber registra-
do alrededor de 48 millones de
toneladas lo que muestra la im-
portancia que tienen en la
comercializacion granaria.

La mencionada intervencion
de las bolsas hace que tengamos
precios de referencia y estadisti-
cas, no so6lo sobre compras por
parte de los sectores de la ex-
portacion y de la industria sino,
también, sobre las operaciones
con precio firme, o con precios
a fijar, etc. Todos estos datos son
fundamentales cuando después
se quiere hacer una proyeccion
sobre la rentabilidad del sector.

No pasa lo mismo con la
comercializacién de otros pro-
ductos agropecuarios, como las
carnes, frutas, hortalizas, etc.,
donde los datos son menos
transparentes.

Tomando como base la exce-
lente publicaciéon “Margenes
Agropecuarios. Resefa Esta-
distica 2005” e introduciendo
algunos agregados bajo nuestra
responsabilidad, nos encontra-
mos con el siguiente calculo de
rentabilidad que, por supuesto,
registra variaciones (como es
16gico) con otros publicados con
anterioridad en este Semanario
y en otros medios.

Para la soja en la campana
2004/05

Segun la mencionada publica-
cion el precio promedio de la
soja (FAS Rosario) ha evolucio-
nado de la siguiente manera en
los dltimos quince anos (en do-
lares por tonelada):
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1991 167
1992 192
1993 219
1994 226
1995 219
1996 272
1997 291
1998 211
1999 168
2000 180
2001 173
2002 143
2003 177
2004 195
2005 162

El promedio utilizado por los responsables de dicha publicacion es
un promedio ‘simple’ de los doce meses del ano, pero muchas veces
lo que hay que realizar es un promedio ‘ponderado’ considerando
las compras efectivas de soja realizada mes por mes. Mds aan: hay
que tener en cuenta la evolucién mensual de las compras con precio
firme. Si consideramos lo que pas6 durante el 2004 vamos a ver que
en las estadisticas mostradas en la referida publicacién hay un corte
en el precio en ddlares por tonelada en el mes de junio, corte que ya
habia comenzado en mayo. La evolucién mes a mes fue la siguiente:

Enero 230
Febrero 236
Marzo 234
Abril 234
Mayo 219
Junio 194
Julio 176
Agosto 169
Setiembre 167
Octubre 158
Noviembre 157
Diciembre 162

Como se puede ver en abril el precio era 234 ddlares, cayendo a
219 en mayo y a 194 en junio. La caida es importante y es por ese
motivo que hay que ver a cuanto ascendian las compras con precio
firme a fines de mayo. Llegaban a s6lo 33%. Es por eso que realiza-
mos una correccion al dato de 195 dédlares y llegamos a un promedio
ponderado para todo el ano pasado de 186 ddlares (ver grifica mas
adelante). Es decir que la mayor parte de las ventas de los producto-
res, en la campana 2003/04, se realiz6 en los meses en que los pre-
cios habian caido pronunciadamente.

Con respecto a lo que pasa en la actual campana (2004/05) la
publicacion considera los datos existentes hasta el mes de mayo y
hace un promedio simple de 162. Veamos esos datos:

Enero 157
Febrero 152
Marzo 171
Abril 165
Mayo 165

En el mes de junio los precios han subido, lo mismo que en lo que
va de julio, influenciados por la falta de lluvias en las zonas producto-

ras de EE.UU., pero de todas
maneras habra que esperar has-
ta la finalizacién del afio. Lo que
si ya se puede adelantar es que
el comportamiento de los pro-
ductores, hasta fines de mayo,
fue inverso al registrado en la
campana anterior (2003/04).
Las compras efectivas hasta
mayo a precio firme llegaban al
45%.

Pero supongamos que el pro-
medio final se sitia en alrededor
de 165 délares, un poco por arri-
ba del promedio consignado por
“Margenes Agropecuarios”.
Necesitariamos conocer los cos-
tos por tonelada y en esto nos
encontramos con otro problema
dada la dificultad de globalizar
estos costos. Segun la publica-
cién “Margenes Agropecuarios”
del mes de junio los costos de la
soja de primera (siembra direc-
ta) para un rinde promedio de
30 quintales estaria en el orden
de los 122 ddlares por tonelada.
Para la soja de segunda (siem-
bra directa) y con rindes de 16
quintales, tendriamos un costo
de 141 dolares. Para la soja de
primera (no con siembra direc-
ta) y un rinde de 30 quintales
tendriamos 131 dolares. Recor-
demos que todos estos calculos
se realizan con un flete corto de
30 km y un flete largo de 200
km. El promedio de fletes para
toda la produccién supera esa
cifra.

Calcular a cuanto ascenderia
el promedio de esos costos para
todo el pais es una tarea dificil
teniendo en cuando que los gas-
tos de fletes serian mayores y los
rindes promedio menores (27
quintales aproximadamente).
Pero tomemos costos por 130
dolares la tonelada.

La rentabilidad antes del im-
puesto a las ganancias seria la
siguiente:

Valor de venta u$s 165 menos
(-) costo por u$s 130 = u$s 35
la tonelada.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 08/07/05 5




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

38,5 millones toneladas de produccion por u$s 35 la tonelada de
renta = u$s 1.348 millones.

Para el maiz en la campana 2004/05

Veamos los precios registrados para el maiz segin consigna la Re-
sena Estadistica de “Margenes Agropecuarios” (esta publicacién
toma el FAS Buenos Aires cuando en realidad tendria que haber to-
mado el FAS de la Camara de Rosario dado que por puertos aledanos
a Rosario se exporta la mayor parte del maiz, casi el 80%):

1991 94
1992 96
1993 110
1994 109
1995 118
1996 152
1997 108
1998 96
1999 91
2000 81
2001 83
2002 76
2003 80
2004 81
2005 65

El precio de corriente aio se conformé con el promedio simple de
los siguientes meses:

Enero 62
Febrero 62
Marzo 64
Abril 67
Mayo 68

En las semanas de junio y en lo que va de julio el precio ha aumen-
tado pero ello se debe al efecto de la evolucion del clima en EE.UU.
Podriamos considerar como prudente estimar un precio de 70 déla-
res por tonelada..

El costo por tonelada del maiz, segin consigna “Margenes
Agropecuarios”, estaria en el orden de los 76 d6lares para un rinde
de 70 quintales y de 71 ddlares para el maiz en siembra directa, y
también para un rinde de 70 quintales. Hay que tener en cuenta que
estos valores se consignan para un flete corto de 30 km y un flete
largo de 200 km, muy inferior al real.

En nuestra estimacion, en conjunto, el maiz daria una pérdida que
estimamos en 5 dblares la tonelada, lo que nos arrojaria una pérdida
total, teniendo en cuenta una produccion de casi 20 millones de
toneladas, de 100 millones de dodlares.

Para el trigo de la campana 2004/05

Los precios del trigo (FAS Buenos Aires) fueron los siguientes en
délares por tonelada:

1991 87
1992 119
1993 134
1994 122

1995 177
1996 205
1997 143
1998 112
1999 109
2000 108
2001 123
2002 120
2003 126
2004 111
2005 95

Los precios del corriente ano
fueron los siguientes:

Enero 83
Febrero 89
Marzo 103
Abril 107

Los costos, segin menciona
“Margenes Agropecuarios” es-
tarfan en el orden de 101 déla-
res, para un rinde de 30 quinta-
les.

Si consideramos los precios
desde octubre a marzo estaria-
mos con un promedio de 92
délares y una pérdida de 9 dédla-
res por tonelada.

Partiendo de una produccion
de 16 millones de toneladas la
pérdida total seria de 144 millo-
nes de dolares.

Para el girasol de la campa-
fia 2004/05

Los precios promedio del gi-
rasol (FAS Buenos Aires) evolu-
cionaron de la siguiente manera
en los dltimos anos:

1991 163
1992 173
1993 226
1994 237
1995 217
1996 221
1997 230
1998 246
1999 163
2000 140
2001 170
2002 152
2003 171
2004 183
2005 175

Los costos, segun la mencio-
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nada publicacién y para un rin-
de de 18 quintales, estarian en
el orden de 127 dolares. Estos
costos mencionan un flete de 80
km. Interpretamos que la distan-
cia media es mayor y por lo tan-
to estimamos costos cercados a
los 135 dolares. Es decir que
tendriamos una utilidad de
aproximadamente 40 ddlares
por tonelada y una produccion
de 3,5 millones de toneladas. En
total la utilidad seria de 140 mi-
llones de ddlares.

Resumen: la utilidad total de
los cuatro mencionados culti-
vos, antes del impuesto a las ga-
nancias, llegaria a 1.244 millo-
nes de ddlares. Con una alicuo-
ta del 25% para el impuesto a las
ganancias, tendriamos que el
monto a pagar estaria en 311
millones de ddlares. La rentabili-
dad neta seria de 933 millones
de délares.

Las exportaciones totales de
nuestro pais llegarin a alrededor
de 62 millones de toneladas y a
un valor FOB promedio ponde-
rado de 194 délares la tonelada
sumarian 12.000 millones. Las
retenciones sobre este valor su-
marian 2.520 millones de déla-
res.

LA ONCCA
INFORMA SOBRE
EL TRIGO 2004/05

La ONCCA (Oficina Nacional
de Control Comercial
Agropecuario) publicé en el mes
de junio pasado un informe so-
bre la cosecha de trigo 2004/05
en donde, en base a datos que
se obtienen de los documentos
del comercio de granos que re-
leva, analiza la produccion y
comercializacion del cereal.

Comenzando con un analisis

sobre la produccién de trigo, la ONCCA estima que la cosecha de
trigo fue de aproximadamente 15 millones de tn.

Del total cosechado en la provincia de Buenos Aires se comerciali-
z0 cerca del 51% del trigo, seguido por Cérdoba con el 20% y Santa
Fe con el 16%. Luego se ubican el resto de las provincias productoras
con porcentajes inferiores.

El origen de la produccion fue cambiando con el transcurrir de los
meses. Los grificos que se exponen en el informe sobre el movimien-
to de la cosecha de forma mensual, de noviembre a marzo, indica
que la misma se desplaza del norte al sur.

En noviembre Buenos Aires alcanzaba el 28% y Santa Fe y Cordoba
sumadas llegaban al 54%, en cambio, en marzo Buenos Aires alcanz6
el 63% frente al 27% de Santa Fe y Coérdoba.

Al porcentaje mensual del origen de la cosecha de trigo se le suma
un analisis de la produccion por destino (almacenamiento-molienda-
exportacion)

Cuando se compara la producciéon por origen y por destino se
destaca que el grano se mueve de forma pronunciada hacia la zona
portuaria de Santa Fe en los meses iniciales de la cosecha hasta el mes
de marzo.

La situacion es diversa en Buenos Aires. El movimiento del trigo es
menor ya que la produccién permanece en la provincia para su ex-
portacion, via puertos, o para su consumo interno, en establecimien-
tos molineros.

En el resto de las provincias donde el trigo se produce se observa
también un gran movimiento del cereal con destino a los puertos (se
exporta el 65% de la produccion nacional) y a la industria molinera
(mayormente concentrada en Buenos Aires, Cérdoba y Santa Fe).

En cuanto a la oferta del cereal, el relevamiento realizado sefnala
que los productores de trigo suman 49.766, donde el 22% produce
menos de 30 tn, el 18% entre 30 y 60 tn y tan s6lo 824 productores
mids de 2.000 tn.

En el trabajo se realiza un rango de productores segun las tonela-
das que produce y se presentan los porcentajes comercializados por
cada uno de ellos durante los meses de noviembre-marzo.

La suma de los porcentajes en el periodo analizado indica que el
productor de trigo mas grande (mas de 2000 tn) es quién realiza
mayores ventas (30%) durante el periodo de cosecha, mientras que
quienes producen menos de 150 tn como maximo vendieron el 6%
de su produccion.

Si sumamos los rangos intermedios que van desde mas de 150 tna
2000 tn el porcentaje comercializado en promedio alcanza el 13%.

El volumen negociado del cereal tiene dos destinos: la exportacion
o el consumo interno, l1éase industria molinera.

Cuando hacemos referencia al primer destino los puertos de la
provincia de Buenos Aires participan con el 55% del cereal, Santa Fe
con el 42% y el restante 3% se reparte entre la Ciudad Autébnoma de
Buenos Aires y Entre Rios.

El anilisis de la operatoria en los meses de noviembre a marzo
indica que a Bahia Blanca llega el 36,46% del trigo, a Quequén el 18%
y a Puerto Gral. San Martin-San Lorenzo un 26,33%.

Si observamos los datos mensuales, el mes de diciembre muestra el
mayor volumen de comercializacién con destino portuario.

El cereal destinado a la industrializacion se distribuye en 148 plan-
tas existentes en el pais. Datos que se obtienen, junto a la
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categorizacion de los molinos, de
la matriculacién obligatoria
anual en la ONCCA.

La provincia de Buenos Aires
cuenta con 73 plantas, el 48%
de los molinos, le sigue Cordoba
con 31 molinos (el 21%), Santa
Fe con 20 (el 14%), Entre Rios
con 10 plantas (el 7%), La Pam-
patiene solamente 4 (el 3%) y el
resto del pais, donde se incluye
a Salta, Tucuman, Mendoza y
Chaco, cuenta con 10 plantas o
el 7% del total.

A suvez, las plantas molineras
se dividieron en 4 categorias se-
gun la capacidad de molienda
por hora:

- microempresa: molino de
harina de trigo hasta 1400 kgs./
h (18%)

- pequena: molino de harina
de trigo desde 1401 hasta 5000
kgs./h (37%)

- mediana: molino de harina
de trigo desde 5.001 hasta
15.000 kgs./h (34%)

- grande: molino de harina de
trigo desde 15.001 en adelante
kgs./h (11%)

De los molinos relevados en el
informe durante el periodo no-
viembre 2004 a marzo 2005, los
situados en la provincia de Bue-
nos Aires recibieron el mayor
porcentaje de entrada de trigo
con el 45,89% del total. Cordo-
ba, con la segunda mayor canti-
dad de molinos, recibié el
23,88% y Santa Fe, con tan sélo
nueve molinos menos que la an-
terior, absorbio el 21,89%.

En un grifico donde se mues-
tran las compras de los molinos
por mes (nov-mar) se observa
que son los meses de diciembre
y enero donde se concentra el
mayor ingreso del cereal a las
plantas molineras.

Dado que en los meses cita-
dos la cosecha es mas activa y
los precios inferiores por la ma-
yor disponibilidad del grano, la
industria suele demandar mas
cantidad para aprovechar el ex-

ceso de oferta y los bajos precios.

Del total de trigo destinado a la molienda, Buenos Aires participa
con el 57,41% de la actividad, Cérdoba con el 21,85% y Santa Fe con
el 13,59%.

En el periodo de tiempo analizado, el volumen de trigo destinado a
la elaboracién de harina y subproductos tienen poca variabilidad.
Aunque se destaca que el 33,30% de la molienda se concentra en tres
grupos empresarios.

Cuando el trabajo de la ONCCA hace referencia a los precios nego-
ciados se presentan dos grificos. En el primero de ellos muestra la
evolucion de los precios promedios diarios del trigo durante los meses
de noviembre a marzo, senalando que los valores, naturalmente,
comienzan a aumentar cuando se acerca el final de la cosecha.

En el grifico siguiente compara los precios relevados por la Ofici-
na de Control con los de la Bolsa de Comercio de Rosario, conclu-
yendo que estos altimos valores son mas volatiles ("fluctian mas
ante alguna perturbacion en el mercado").

La ultima consideracion que realiza el trabajo esta relacionado
con la calidad del trigo comercializado durante el periodo relevado.

De acuerdo con los grados del grano de trigo establecidos por
resoluciones de la SAGPyA (la dltima modificacion entrara en vigen-
cia en la proxima campana 05/06), el mayor porcentaje del cereal
comercializado fue de grado 2 con el 47%, seguido por el grado 1
con el 35% y un 18% de grado 3.

A su vez se presentan los porcentajes del cereal comercializado
segun el grado de proteinay factor. En ambos casos el mayor porcen-
taje se encuentra en los niveles mas 6ptimos de comercializacion, es
decir, no debieron sufrir rebajas en los contratos.

Algunas consideraciones

Siendo la ONCCA un 6rgano de control que centraliza mucha do-
cumentacion sobre la operatoria comercial del comercio de granos,
es importante que los comparta con el resto del mercado.

El informe descrito en el apartado anterior se realizé en base a la
informacién que diariamente recibe por parte de los participantes
de la cadena comercial.

Del Formulario C1116A se obtuvieron los datos de produccion,
produccién por origen y por destino, tipo de productores y calidad
del trigo.

Del Formulario C1116B/C, donde se efectua la facturacion del
grano, se extrajeron los datos de los precios promedios diarios de las
operaciones realizadas sobre el trigo.

Estos datos fueron comparados con los precios de pizarra de la
Bolsa de Comercio de Rosario, metodologia errénea dado que estos
ultimos solo refleja los negocios realizados en un radio aproximado
de 30 Km alrededor de la ciudad de Rosario.

Para la formacién del precio de referencia se considera la totalidad
de exportadores desde Puerto General San Martin a Arroyo Seco y
un solo molino ubicado dentro de los limites de la ciudad.

Como consecuencia el andlisis realizado carece de relevancia y
deberia hacerse una mayor discriminacion homogénea en cuanto al
destino final de los granos y los precios negociados.

Volviendo a la documentacién respaldatoria del informe, de las
Cartas de Porte se obtuvieron el volumen del trigo hacia los puertos
y las entregas en las plantas molineras.
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Mientras que los datos sobre la molienda de trigo se obtuvo del
Formulario C15 que genera la industria molinera para informar su
elaboracién y stocks de productos.

Los datos que podria informar el organismo exceden los que final-
mente se volcaron en el presente informe. El mismo carece de un
andlisis mas profundo sobre las modalidades mas habituales en la
comercializacion del trigo, sobre el medio de transporte mas utiliza-
do o mayor segregacion sobre el destino final del cereal, incluyendo
informacion mas clara sobre el almacenamiento.

En el informe que mensualmente publica el organismo sobre la
existencia fisica de granos se engloba los totales por provinciay a su
vez por departamento, pero sin discriminar, como lo hacia anterior-
mente la SAGPyA, en qué operador comercial se encuentra el cereal.

La ONCCA, cuya mision fundamental es la de garantizar el cumpli-
miento por parte de los diferentes operadores de todas las normas
vigentes que regulan el comercio de distintos mercados, dispone de
importante informacion para asegurar la transparencia de los circui-
tos comerciales.

La publicacién y el analisis de los datos que posee es una herra-
mienta Gtil para todo el mercado agricola. La continuidad de los
informes permite reducir la incertidumbre en algunos componentes
de la oferta y demanda de granos para todos los participantes del
mercado: desde productores a exportadores.

Para acceder al informe completo, dirigirse a la siguiente pagina de
internet: http://www.oncca.gov.ar/estadisticas/Informe_Trigo-04.pdf

OLEAGINOSAS

Después de tocar los $540, la soja quedo

en $510

La semana comenzé con un
feriado en EE.UU. y, por lo tan-
to, un mercado de disponible
local que transcurrié en un am-
biente de gran tranquilidad. Los
compradores repitieron los ofre-
cimientos del viernes 1° y la ma-
yoria de los vendedores decidie-
ron esperar hasta la siguiente
apertura del CBOT.

Ante el cierre del martes de
Chicago, con un alza de casi
us$15 /T m, los valores del mer-
cado de disponible local trepa-
ron hasta $540, reflejando una
suba equivalente a 7 dolares por
tonelada. No es de extranar que
en ese contexto se hayan nego-
ciado s6lo en ese dia unas 70.000
toneladas en recinto.

A partir de mediados de la se-
mana, los futuros de soja esta-
dounidense empezaron un reco-
rrido a la baja, influyendo sobre
los valores a los que se cerraron
los negocios por soja en la plaza
local. Sin embargo, no hasta el
punto de que la pérdida externa
fuera seguida con una pérdida
de magnitud similar en el merca-
do rosarino ya que la necesidad
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de la demanda y la retencion de
los propietarios del grano man-
tenian las cotizaciones domésti-
cas relativamente firmes.

Eso hasta el jueves. El viernes
Nnos encontramos con un precio
de cierre por soja disponible de
$510. Ello reflejé una baja acu-
mulada semanal del 2% y un va-
lor de US$180 si lo llevamos a
moneda fuerte en virtud de la
apreciacion de nuestra moneda,
en su relacion de cambio con el
délar estadounidense, que se vio
en esta semana.

La pérdida acumulada sema-
nal en los precios locales, sin
embargo, resulté mucho mais
acentuada que la de Chicago,
con fuerte presion de los com-
pradores por no pagar mas y la
virtual desaparicion de los ven-
dedores en la dltima rueda de la
semana.

De hecho, si hacemos un ejer-
cicio tedrico para calcular qué
margen bruto queda para la ex-
portacion industrial, la de mayor
presencia en estos momentos en
el mercado, con los precios de
venta FOB y los de compra de
materia prima del mercado in-
terno, veremos que en ciertos
dias puede pisar en el terreno
negativo. Y a la exportacion de
poroto de soja no le va mucho
mejor.

Estos distintos comportamien-
tos de los agentes comerciales
en la plaza local generaron un
elevado volumen de negocios el
martes y un discretisimo tonela-
je operado en forma diaria en el
resto de la semana, hasta ser casi
nulo el viernes.

Si se mira el grifico adjunto,
podra apreciarse que en esta
campana ha habido un rapido
progreso de la comercializacion.
Dicho adelanto es tanto para los
volimenes transados, que 16gi-
camente deberian ser mayores
con una produccién 20% supe-
rior a la anterior, como para lo
que representan dichos tonela-

jes sobre la oferta que se volcaria al mercado en este ciclo 2004/05.

En dicho grafico se ha calculado cuanto ha sido el volumen vendi-
do semanalmente con precio en firme, agregandose el volumen de
fijaciones.

La otra aclaracion por hacer esta relacionada con los precios. Aun-
que no es Rosario el inico mercado de referencia para toda la pro-
duccion de soja argentina, su precio de pizarra sirve como indicador
en la medida que desde la plaza rosarina se demanda el 90% de la
produccion.

Por tal razén se tomo el valor promedio semanal de la pizarra de
Camara Rosario, para el ciclo comercial correspondiente, o los
forwards registrados en pre-cosecha para graficar la evolucion del
valor al que se habria negociado la mercaderia.

Como resultado, se ha obtenido el promedio ponderado de la soja
negociada en la campana 2003/04 y de lo que va de la 2004/05. Al
menos, es una aproximacién mucho mis cercana que el promedio
simple de los precios de pizarra de cada ano agricola.

En el mismo grifico se puede apreciar que los US$ 195 o 196 que
suele mencionarse como valor promedio conseguido por la soja 2003/
04 estaria por sobre lo efectivamente conseguido.

Con respecto a lo que quedaba por levantar de la actual cosecha
de soja, la Secretaria de Agricultura, en su informe con datos al 7 de
julio, confirmaba la reanudacioén de las labores de recoleccion en el
Chaco, donde quedaba superficie por trabajar y en la medida que se
habian estabilizado las condiciones climaticas.

En Entre Rios, todavia era dificultosa la labor de cosecha por la
elevada presencia de agua en el perfil del suelo, al igual que por la
humedad ambiente.

Quedaban, a criterio del informe oficial, unas 120 mil ha por reco-
lectar, mayormente de las dos provincias mencionadas y de Santiago
del Estero.

El informe de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires, en su reporte
del 8/7, no diferia mayormente de los datos oficiales, excepto que
modificaba la cifra estimativa de produccion, respecto del informe
anterior, pasandolo de 38,85 a 38,82 millones Tm.

Con respecto a la campana 2005/06, el precio de la soja nueva,
operaciones con pago y entrega en mayo’06, estuvo sometido a fuer-
tes vaivenes en la plaza local, llegando a tocar un piso de US$ 167 y
un techo de US$ 176.

Excepto por los US$ 176 del martes, cuando se hizo algin tonelaje
interesante de negocios, practicamente no se cerraron operaciones
en este segmento. Los US$ 167 ofrecidos para pagar el viernes signi-
ficaron un retroceso del 6% semanal, aunque siguen estando por
encima de lo operado el ano pasado a esta misma fecha (US$155).

Chicago bajo la tirania del clima y la
preocupacion por la cosecha

Con un comportamiento de gran volatilidad, los futuros del com-
plejo soja en el CBOT cierran la semana con un saldo apenas positivo
para la soja, de casi un 1% para la harina y del 1,7 al 1,8% para el
aceite.

Las precipitaciones anunciadas en los prondsticos no lograron
satisfacer los requerimientos de los cultivos en las zonas mas necesi-
tadas. Las temperaturas por sobre lo normal prevalecieron a lo largo
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del centro y sur de las Grandes Planicies, en el Delta del Mississippi, el
Corddén Maicero, el valle del Ohio, y la mayoria de la Costa Atlantica
y Sudeste. En el Delta y en el centro del Corn Belt, las precipitaciones
fueron dispersas e insuficientes como para mejorar los niveles de
humedad del suelo en la mayoria de las dreas, y las condiciones de los
cultivos continuaron declinando. Si se produjeron precipitaciones
de intensidad moderada a fuerte sobre el valle del Ohio, y de alli en
desplazamiento hacia los estados de la costa atlantica.

Hubo un deterioro en los cultivos, segin lo mostré el USDA en su
altimo reporte semanal, pero estuvo por debajo de lo que habian
anticipado los operadores. Segin el USDA, el 58% del area cultivada
con soja mostraba condiciones buenas a excelentes, frente a un 59%
observado en la semana anterior. De todas formas, esa relacion fue
superiro a las estimaciones de los analistas que habian anticipado
una disminucion del 3 al 4%.

Las bajas ocurridas en los precios de Chicago, desde medidos de la
semana en adelante, estuvieron relacionadas con la probabilidad de
que el cercano el Huracin Dennis acerque lluvias a las ireas secas
del Delta y del Medio Oeste. Otros analistas sugieren que el paso del
huracin, en realidad, podria desviarse hacia el este y “saltearse” las
areas mas necesitadas de humedad.

La mayoria de los pronésticos coincidian, este viernes, en anun-
ciar lluvias a partir del martes préoximo. Como es mucho tiempo, la
incertidumbre persiste y de alli la volatilidad en el mercado.

Aparte de la amenaza climatica sobre la futura oferta de soja esta-
dounidense, hay un par de factores adicionales que le estin dando
un impulso extra al mercado de oleaginosos. Podria haber reduccio-
nes de cosechas en otros paises, tales como naciones de Europa, en
China y Australia. Todavia se espera ansiosamente la llegada de las
lluvias monzonicas.

La reduccién de produccion tendria que ser importante para que

LEY 21453

DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales  Cosecha/ Prod. Registro de Acumulado ‘Acumulado
la semana 07/07/2005 comparativo 07/07/04

TRIGO PAN 2004/05 50.000 75.000 5.598.307
2003/04 291.180 8.770.034 6.200.564

MAIZ 2005/06 530.000 65.000
2004/05 926.750 8.767.578 6.694.048

SORGO 2004/05 5.000 204.624 181.336
2003/04 206.955 666.422

HABA DE SOJA 2005/06 107.300 539.300 5.422.826
2004/05 483.600 7.902.037 8.563.663

SEMILLA DE GIRASOL 2004/05 1.920 83.083 14.784
2003/04 24 25.156 244,673

ACEITE DE GIRASOL 2005 13.100 615.383 398.899
2004 937.016 862.692

ACEITE DE SOJA 2005 156.057 1.945.236 1.751.511
2004 4.523.355 3.881.282

PELLETS DE GIRASOL 2005 7.152 715.445 522.009
2004 951.847 1.118.950

PELLETS DE SOJA 2005 712.000 10.020.247 7.075.207
2004 19.601.834 17.840.235

Volimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPy A.

el nivel de produccién de semi-
llas oleaginosas quede por deba-
jo de la demanda. Igualmente,
sobre este particular habria que
ser cauteloso ya que, en contra-
partida, Sudamérica tendria un
incentivo mis que interesante
para aumentar la superficie sem-
brada con soja, ya hay indicios
de que Rusia, Ucrania y Canadi
tendrdn aumentos importantes
en sus respectivas producciones
de girasol -las 2 primeras-y colza.

Las politicas de utilizacion de
biocombustibles, especialmente
en Europa, permiten prever un
importante incremento en la
demanda de aceites vegetales
desde este segmento, tal como
lo consignan las principales
agencias estimadoras de la ofer-
tay demanda mundial (USDA, Oil
World).

TRIGO

Leve mejora del
cereal
estadounidense por
contagio

En una semana mds corta para
la operatoria futura en el merca-
do de Chicago los precios del ce-
real no pudieron escapar a la
volatilidad que muestran los gra-
Nnos gruesos.

Es el clima quien continda
mercado el ritmo de los precios.
En relacion al trigo influye en el
avance de las actividades de re-
coleccion del grano de invierno
y en el desarrollo de los cultivos
de primavera.

Los prondsticos para las regio-
nes productoras contintian sien-
do alentadoras para los cultivos
de trigo, sea para la cosecha
como para las condiciones de los
cultivares.

Segun el informe semanal so-
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Comercializacion de TRIGO a fines de junio
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bre el estado de los cultivos al
domingo pasado se llevaba re-
colectado el 62% del drea sem-
brada con el cereal de invierno,
superando el 60% del ano pasa-
do ala misma fechay al 61% del
promedio de los ultimos cinco
anos.

En cuanto al a calidad del ce-
real, se informa so6lo la corres-
pondiente al trigo de primavera
mientras que el de invierno
muestra muy buenos resultados
en los lotes ya cosechados.

El trigo de primavera esta un
81% en la categoria de bueno a
excelente, mejorando 4% en la
semanay superando ampliamen-
te el 66% del ano pasado a la
misma fecha.

La buena situacion de los cul-
tivos del cereal en EE.UU. es el
principal factor que estd limitan-
do las subas por contagio con
los granos gruesos.

La activa cosecha del trigo de
invierno gracias al clima seco en
las planicies es otro factor de
presion que soélo puede ser com-
pensado con un buen nivel de
demanda externa.

El informe semanal del USDA
senalo ventas por 629.800 tn de
trigo, superando las expectativas
del mercado de 350.000 a
550.000 tn. Es Jap6n el princi-
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pal comprador informado, aunque en la diversidad de destinos tam-
bién se incluye a Egipto, México y Nigeria entre otros.

La informacién fue un parcial sostén para el mercado, sumada a
las noticias de la presente semana que fueron mayormente rutinarias
o bajistas por la activa presencia de otros exportadores mundiales.

Taiwan compro 25.000 tn de trigo a Australia, mientras que Corea
del Sur compré 52.500 de trigo forrajero a Canada.

También Japon realiz6 una compra semanal de 110.000 tn, pero
fue por trigo duro de origen opcional para donar a Jordania. Con
posterioridad hizo otro negocio por 125.000 tn de las cuales 40.000
tn corresponden a EE.UU.

En tanto, Taiwdn cancel6 una licitacién para comprar 46.200 to-
neladas de trigo de Estados Unidos debido a un desacuerdo en rela-
cion con los precios negociados.

La competencia en el mercado exportador continda muy activa y
la oportunidad de realizar nuevos negocios se limita a la oferta de
buenos precios, mas cuando algunos paises proyectan reducciones
de sus cosechas para este ano

Quién no tendrid una reduccion sera EE.UU. Algunos analistas co-
menzaron a anticipar sus proyecciones para el reporte mensual del
USDA que se conocera la préxima semana, con cifras poco alentado-
ras para los precios y buenas en materia de produccion.

La consultora Informa Economics estima que la cosecha de trigo
estadounidense para la campana 2005/06 alcanzara las 60,7 millo-
nes de tn, superando la actual estimacion oficial de 58,24 millones de
tn.

De confirmarse una mayor produccién de trigo se superaria la
cifra del 2004/05 cuando se obtuvo 58,74 millones de tn y el saldo
exportable sera incrementado.

Las mejoras perspectivas en la produccion se fundamenta en los
buenos rendimientos que se observan a medida que avanza la cose-
cha. El mercado del cereal tiene limitadas las subas por la cosecha de
invierno y las condiciones del de primavera mientras que es conta-
giado por la volatilidad de los granos gruesos que le permite terminar
la semana con saldo positivo en Chicago y Kansas
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El clima adverso local ayuda a los precios

En el mercado local, los precios del cereal estin ajenos a los movi-
mientos externos y se afirman gracias a la puja entre los sectores
demandantes.

La exportacion se muestra mas activa con sus ofertas, llegando a
pagar $ 315 el martes por el trigo disponible con entrega inmediata,
bajando luego a $ 312, precio pagado hasta el tltimo dia de negocia-
cion.

Por otra parte, la industria molinera también concurre al recinto
de operaciones de la Bolsa de Comercio de Rosario y realiza ofertas;
en esta oportunidad se escucharon negocios para molinos de Vena-
do Tuerto, Arrecifes y Pehuajo, mientras que el ubicado en Rosario
estuvo ausente.

Este sector, a nivel de federacién, esta reclamando la equiparacion
del IVA en toda la cadena para escapar de la crisis en la que se en-
cuentra inmerso.

La industria molinera advierte la competencia desleal, la evasion,
las elevadas retenciones y las restricciones al comercio de harinas
que fijaron Brasil, Bolivia y Chile, estan afectando la actividad.

Se estima que el sector industrial lleva compradas 3,7 millones de
tn de trigo, un 20% superior al ano pasado a la misma fecha cuando
la situacion de existencia del cereal era mas holgada que hoy cuando
se estima una menor produccién sin vender.

En el grifico adjunto se observa que en la presente campana a
fines del mes de junio existe mucho menos trigo sin vender. Se estima
que restan negociarse 2,5 millones de tn sobre un total de produc-
cion de trigo estimada en la campana de 16,1 millones de tn.

El mayor porcentaje negociado se lo lleva el sector exportador. Las
compras alcanzan las 9,8 millones de tn frente a las 5,9 millones del
ano pasado a la misma fecha.

Si consideramos que atn le resta comprar trigo para abastecer la
demanda externa, es de esperar que la competencia entre las dos
patas de la demanda se acreciente hasta el mes de octubre donde
comienza a llegar lentamente el trigo de la nueva campana.

Al 1/07 los compromisos de trigo al exterior alcanzaban las 9,28
millones de tn, aumentando 255.000 tn en una semana y superando
las casi 5,5 millones del afio pasado a la misma fecha.

Los nuevos negocios informados corresponden a 105.000 tn de
ventas a Brasil, 25.000 tn a Yemen y 125.000 tn a destinos no especi-
ficados.

Lo notable de este informe semanal es la reaparicion de otros
destinos distintos de Brasil, que en los Gltimos meses se habia con-
vertido en nuestro exclusivo comprador.

La presencia de otros compradores motiva una puja entre los com-
pradores que sostiene los precios internos ante una oferta muy limi-
tada a la disponibilidad del grano.

Se observa también que en el informe semanal sobre los barcos
existentes o proximos a llegar a los puertos argentinos para cargar
trigo se sumaron como destinos del cereal Nigeria, Uruguay, Congoy
Bangladesh al ya tradicional Brasil, aunque con menores volimenes.

Los embarques a los destinos citados corresponden a negocios ya
realizados pero la actividad senala que el trigo que tienen ya compra-
dos los exportadores no es exclusivo para responder a la demanda
brasilena.

Esta semana el presidente de
la Asociacion Brasilefa de la In-
dustria del trigo (Abitrigo) sena-
16 en una entrevista que las im-
portaciones brasilenas de trigo
subieron 13% de enero a mayo,
a 2,2 millones de tn , en compa-
racion con el ano pasado.

Las importaciones podrian
incrementarse mas en el segun-
do semestre del ano ya que la
actividad de molienda aumenta
y se espera que la produccién
de trigo de Brasil caiga en 2005/
2006.

En el segundo semestre de este
ano la produccion de harina de-
beria crecer 10 por ciento com-
parada con el primer semestre y
un 3% respecto del ano anterior.

En el 2004, Abitrigo informé
que las importaciones de trigo
alcanzaron los 4,8 millones de
toneladas, 26,6 % por debajo
de lo registrado en el 2003, de-
bido a la gran cosecha nacional
de la temporada pasada.

Segan la asociacion la nueva
cosecha de trigo debe bajar a 5,3
millones de toneladas desde los
6 millones del ano pasado. Esto
explica parte del aumento en las
importaciones, ya que si el mer-
cado cree que Brasil produciri
menos, importard mas.

El precio del trigo de Argenti-
na, que conforma aproximada-
mente el 90% del trigo que Bra-
sil importa, bajé en los primeros
cinco meses de este ano compa-
rado con el mismo periodo del
2004 pero han aumentado mu-
cho desde abril.

La tonelada de trigo argentino
en enero se cotizaba a u$s 100
pero en la actualidad estd a u$s
137 valor FOB.

El dltimo valor citado corres-
ponde al precio de hace ya un
par de semanas atrds, mientras
que en la presente los precios
FOB mostraron una mejora de
casi us 5 para cerrar ofrecidos
a u$s 145 en los puertos de up
river y a u$s 143 en los puertos
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del sur.

La mejora supera al cereal de
la presente cosecha. Los precios
FOB para el trigo con embarque
en diciembre subieron u$s 2,50
en la semana, para quedar ofre-
cidos a u$s 130 mientras que los
compradores estan pagando u$s
125.

La suba de los valores respon-
de a la preocupante situacion
que estan pasando los cultivos
del cereal en el pais. Este evento
llevé a los exportadores a pagar
u$s 100 por el cereal con entre-
ga en el mes de diciembre.

Los u$s 100 pagados supera-
ron en u$s 8 las ofertas de la se-
mana anterior y activaron los
negocios. En la jornada del mar-
tes se relevaron negocios cerca-
nos a las 30.000 tn.

El precio se repitio el miérco-
les, sin poderse estimar el volu-
men operado, pero bajo el jue-
ves a ups 98.

Estos precios son mayores al
valor FAS tedrico que se obtiene
de descontar al precio FOB los
gastos fobbing, que oscilaron
entre u$s 96 y ups 99 segan la
jornada.

El precio forward al que se esti
negociando el trigo supera los
u$s 92 que ofrecieron los
exportadores el ano pasado a la
misma fecha.

La situacién climdtica en las
regiones productoras locales es
la que justifica la mejora de pre-
cios y la cautela y prevision del
sector exportador para la cam-
pana 2005/06.

El avance en las actividades de
siembra del cereal continta sien-
do muy pobre. Si bien no tene-
mos los datos oficiales respecto
de la presente semana, sabemos
que el clima tampoco acompa-
no.

A la semana anterior se lleva-
ba implantado tan solo el 41%
del area proyectada oficialmen-
te, con una gran demora respec-
to de otras campanas y con la

preocupacion de que estamos llegando al final de la época 6ptima de
siembra.

La falta de precipitaciones retrasé la implantacion de trigo en Bue-
nos Aires y practicamente paraliz6 la siembra en Cérdoba.

Las escasas lluvias registradas durante la semana pasaday la eleva-
da humedad ambiental, no fueron suficientes para recomponer el
contenido hidrico de los suelos en Buenos Aires. Las tareas de im-
plantacién prosiguen lentamente sé6lo en aquellos lotes con hume-
dad en superficie.

En la mayor parte de Cérdoba, la siembra estd detenida debido al
bajo nivel de humedad del suelo, pero al este de la provincia, las
lluvias registradas favorecieron parcialmente las tareas de implanta-
cion.

En tanto, Santa Fe, recibié precipitaciones generalizadas de varia-
da intensidad durante la semana anterior y fue posible reanudar la
siembra.

Las lluvias que cayeron sobre la zona productora del cereal, se
distribuyeron de modo dispar, por lo que mientras algunas dreas se
vieron afectadas por la sequia, en otras es el exceso de agua lo que
retrasa la siembra.

La ausencia de un buen ritmo generalizado en las actividades augu-
ra que el drea a sembrarse definitivamente con el cereal sea ain
mayor.

Los datos oficiales ajustados sobre el area de siembra recién se
conoceran el 20/7 mientras que privados ya estin reduciendo el
area. La Bolsa de Cereales de Buenos Aires recortd esta semana sus
proyecciones a 5,67 millones de ha, por debajo de las 5,8 millones
estimadas previamente y de las 6,09 millones implantadas en la cam-
pana previa.

Segun la entidad, en gran parte del sur-sudoeste de Buenos Aires y
Cérdobay al norte de La Pampa la reduccion de la superficie cultiva-
da con trigo podria superar el 30/40 por ciento, lo que tendria "un
severo impacto sobre el total nacional".

De no mejorar las condiciones climaticas en las proximas semanas,
no sélo se afectara a la siembra, sino que comenzara a perjudicar los
cultivos que si pudieron implantarse.

Con un recorte del 5% del area sembrada del trigo, que alcanzaria
las 5,8 millones de ha, y utilizando un rinde promedio histdrico na-
cional de 25 qg/ha, la produccién de trigo 2005/06 podria proyectarse
en 14,2 millones de tn.

La cifra calculada dista mucho de los 16,1 millones de tn obtenidas
en la presente campana, situaciéon que afectara el balance final del
trigo argentino en el futuro.

MAIZ

Mejoraron los precios locales al ritmo

externo

Los precios del maiz argentino fueron favorecidos por la suba
externa. La semana comenzé muy tranquila ante la falta de operatoria
del mercado de referencia, pero el martes cuando abri6é Chicago los
precios disponibles subieron $ 15.
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Maiz (mar-feb). Volimenes de la comercializacién al fines de junio

VolUmenes (K Tm)

Produccion

N N Total compras
sin precio

Compras con precio firme

Ciclo Produccién

Compras con precio por fijar

Ventas

Produccion sin
externas

vender

hecho

Industria Industria Total

Export. ‘ Total Export. ‘

Indust

ria Total Grano

Export. ‘

1999/00
2000/01
2001/02
2002/03

16.800
15.350
14.700
15.040

10.329
8.823
8.382
8.607

903
767
519
754

6.505
6.644
6.506
7.051

7.408
7411
7.025
7.805

727
615
423
619

5.744
5.912
5.895
5.814

6.471
6.527
6.318
6.433

176
152
96
135

761

732

611
1.237

937

884

707
1372

7.170
7.600
5.900
7.240

9.392
7.939
7.675
7.235

Prom 4-Afios 15.473 9.035 736 6.677 7412 596 5.841 6.437
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835 975 6.978 8.060

2003/04 15.100,  8.746
2004/05 20.000 11.149

794
780

6.169
9.220

6.963
10.000

703
630

5.651
8.221

6.354
8.851

91
150

518
999

609
1.149

6.632
7.841

8.137
10.000

Elaboracion sobre la base de datos de la SAGPyA y propias. T yeccion y/o estit on propia.

La suba hizo que los precios llegaran a $ 225, maximo de los ulti-
mos nueve meses desde cuando los valores comenzaron a bajar por
las buenas perspectivas de la cosecha.

La mejora activd muchas 6rdenes de ventas de los productores, la
primera jornada donde se ofrecio los $ 225 se estimaron negocios
por 30.000 tn, mientras que en las sucesivas donde se repitié se
relevaron operaciones entre 20.000 y 40.000 tn.

El aumento en la operatoria fue gracias a los mejores precios y al
gran volumen que todavia no habia ingresado al circuito comercial.

El sector exportador a fines de junio llevaba compradas 9,22 millo-
nes de tn, superando las 6,17 millones del afno pasado a la misma
fecha, en sintonia con el mayor volumen de compromisos al exterior
de maiz hasta el momento.

Las compras superan en un 15% las ventas efectivas, mientras que
el ano pasado la misma relacion era inversa, las ventas superaban en
un 7% a las compras. Esta diferencia entre campanas responde a la
mayor oferta disponible del grano en la presente y a la demanda
externa.

A1 01/07 los compromisos de exportacion alcanzaban los 7,84 mi-
llones de tn, aumentando 105.000 tn en una semanay superando las
6,63 millones del ano anterior.

Los nuevos negocios correspondieron a ventas por 85.000 tn a
Indonesia y 20.000 tn a Marruecos.

La gran diversidad de compradores del maiz argentino que conti-
naa informando el reporte semanal de la SAGPyA es alentadora para
los precios locales, mas atn cuando vemos que nuestros mayores
compradores tradicionales ain no ingresaron al mercado.

El ingreso de la mayor demanda estard intimamente relacionado
con la evolucion de los precios FOB del maiz argentino.

El comportamiento de los mismos estd atado a los precios de
Chicago. Ante la creciente volatilidad del mercado de referencia los
precios locales se han afirmado en el mercado internacional.

Durante la semana los precios FOB para el maiz con embarque
mas cercano desde los puertos de up river superaron levemente los
u$s 100 por tn, mejora que representa un 7% respecto de la semana
previa y es mayor a la suba de los precios FOB del maiz del Golfo de
México.

Si comparamos ambos valores, los precios argentinos contintian
siendo competitivos en el mercado mundial, mas cuando en las ulti-
mas semanas los valores de los fletes maritimos internacionales mos-
traron bajas ante la menor demanda por parte de los paises asidticos.

Es asi que cuando los precios de los fletes, costos importantes para
las materias primas agricolas que se exportan, se mantienen en nive-
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les razonables la competitividad
es ain mayor y no se pierden
mercados para paises como Ar-
gentina que esta lejos de los
compradores.

La mejora de los precios FOB
no se limita al cereal correspon-
diente a la presente campana.
Los precios FOB del maiz para
entrega en marzo (correspon-
diente al 2005/006) subieron u$s
5 en la semana para terminar a
ups 103.

Si al citado valor se le descuen-
tan los gastos fobbing el maiz de
la nueva campana se deberia es-
tar negociando a valores cerca-
nos a los u$s 77,50. Sin embar-
go, las ofertas de los
exportadores esta semana supe-
raron el precio anterior.

Las ofertas iniciales repitieron
los u$s 72 de la semana previa,
pero cuando abri6é Chicago y el
precio disponible mejoro, los
precios pagados por los nego-
cios forward alcanzaron los u$s
78.

La suba de u$s 6 en las ofertas
motivaron la realizacién de ne-
gocios por parte de los vende-
dores. En el recinto de operacio-
nes de la Bolsa de Comercio de
Rosario se relevaron negocios
por 3.000 tn cuando nunca an-
tes se habia tomado conocimien-
to de los mismos.

La mejora no dur6 hasta el
viernes; al cierre las ofertas ba-
jaron a u$s 75 lo mismo se refle-
jo6 en los precios disponibles que
retrocedieron $ 10 quedando a
$ 215 para el maiz con entrega
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inmediata en los puertos cerca-
nos a Rosario.

La suba de los futuros y el dis-
ponible no permitié alcanzar los
valores a los que se negociaba el
maiz el ano pasado a la misma
fecha, u$s 80 y $ 240 respecti-
vamente.

La diferencia de los precios
responde en gran parte a la cai-
da de los precios del cereal a ni-
vel mundial. La mayor oferta es-
tadounidense deprimio los pre-
cios de Chicago y cuando com-
paramos los valores del ano pa-
sado con los del presente tam-
bién hay diferencias.

Para que en un futuro los pre-
cios puedan mejorar el clima serda
el principal factor a seguir. Hoy
en EE.UU. esta marcada por una
fuerte volatilidad ante la sequia
en algunas regiones producto-
ras, mientras que en Argentina
todo esta por verse.

Sin embargo, el comienzo del
ano comercial no estd siendo
bueno para el trigo y las reser-
vas de humedad son un factor
fundamental para el maiz.

Si bien adn falta tiempo para
el comienzo de las siembras, las
perspectivas no son muy alenta-
doras y dificilmente se pueda lle-
gar a las 20 millones de tn que
estimamos como cosechadas
durante la presente campana.

Aun no finalizé la recoleccion
del maiz 2004/05. Segun datos
oficiales hasta el 07/07 se lleva-
ba cosechado el 96% del irea
sembrada con el cereal, superan-
do en un punto porcentual el
registro del ano anterior a la mis-
ma fecha.

En la semana el avance de la
cosecha fue de 2%, finalizando
la recoleccion del maiz de segun-
da en la provincia de Buenos Ai-
res y Cordoba con muy buenos
resultados. Mientras que en San-
ta Fe aun restan lotes en el norte
asi como también en las provin-
cias nortenas.

En Entre Rios la cosecha de

los dltimos lotes del cereal de segunda se encuentra demorada debi-
do a las malas condiciones del piso.

Los resultados globales son sumamente positivos, se alcanzaron
récord historico en produccion total y en rendimientos. Es dificil que
el ano proximo se repitan las condiciones, mas cuando inicialmente
se proyecta una reduccion del area destinada al maiz.

Pronoésticos variados agregan volatilidad a
los precios

El mercado de referencia continia mostrandose muy volatil, en
respuesta a los cambios en las condiciones climaticas de las regiones
productoras estadounidense de maiz.

La semana mas corta para el mercado comenz6 con una fuerte
suba, de casi u$s 6, como consecuencia del clima desfavorable en el
Medio Oeste durante el fin de semana pasado.

La continuidad de clima seco en el este del Medio Oeste, especial-
mente en los estados de Iowa e Illinois que agrupan el 35% de la
produccion del cereal, impulsé una apertura alcista de los precios en
Chicago.

Los prondsticos iniciales indicaban una continuidad de las condi-
ciones secas en las dreas del centro y este del Medio oeste con sola-
mente algunas lluvias livianas en los proximos dias, noticia que daba
sostén a las cotizaciones.

A su vez, el reporte semanal sobre las condiciones de los cultivos
senalaba un deterioro del 3% en la calidad de bueno a excelente, a
62%, frente al 73% del ano pasado a la misma fecha.

La caida estuvo dentro del rango esperado por los operadores de
2 a 4% en ranking de bueno a excelente.

El cereal se encuentra polinizando en un 11% del area sembrada,
debajo del 18% del ano pasado a la misma fecha pero igual que el
promedio de los Gltimos cinco anos.

Muchos afirman que las lluvias son determinantes para el futuro
del grano, mientras que las temperaturas no serian un problema
para la etapa reproductiva del maiz.

A las expectativas iniciales del clima se le fueron adicionando pro-
babilidades mayores de precipitaciones, evento que fue recortando
ganancias y llevando al maiz a operar en baja la Gltima jornada de la
semana.

Sin embargo, el balance de la semana fue positivo para los futuros
de maiz, que cerraron con una mejora promedio del 4%.

Ala preocupacion del clima se le sumaron algunos elementos de la
demanda.

Si bien el reporte semanal de ventas al exterior del USDA fue alcis-
ta, con negocios que totalizaron 970.100 tn (combinando cosecha
vieja y nueva) cuando el mercado esperaba entre 550.000 y 800.000
tn, la situacién esta complicada con Japon.

En el informe habia ventas por 327.220 tn con destino a Japon
pero en la semana se detectd un cuarto cargamento estadounidense
de maiz Bt -10, cargamento de maiz forrajero contaminado con Bt-
10, una variedad transgénica no apta para consumo humano, por lo
que el importador debera destruir la carga o enviarla de vuelta a
Estados Unidos, dijo el Ministerio de Agricultura.

El pais tiene una politica de tolerancia cero frente a la importacion
de granos transgénicos, sin embargo, el Ministerio de Agricultura
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propuso aceptar cargamentos
de granos forrajeros con hasta
un 1% de maiz Bt-10 para reto-
mar el curso de los negocios en-
tre su industria y los
exportadores estadounidenses.
Pero el plan esta sujeto a la apro-
bacién de organismos de seguri-
dad alimenticia.

El Ministerio no dio a conocer
el nombre del importador del
cargamento contaminado que se
detect6 después de que el 23 de
mayo el ente gubernamental ja-
ponés comenzara a efectuar
pruebas al azar a los embarques
de maiz estadounidense. Las tres
detecciones previas de maiz Bt-
10 se reportaronel 1,el 3yel 23
de junio.

Probablemente se hallen mas
cargamentos contaminados de-
bido a que el ministerio
increment6 sus pruebas hasta
cubrir la totalidad de los embar-
ques procedentes de Estados
Unidos.

Para impedir el ingreso de maiz
contaminado a Japon, el minis-
terio de ese pais exigio a los
importadores del cereal estado-
unidense la presentacion de cer-
tificados que aseguren que la
carga estd libre de la variedad
Bt-10.

Una firma japonesa compro6
maiz sudafricano para evitar el
riesgo de adquirir cereal estado-
unidense contaminado con Bt-
10 y otros podrian seguir esta
tendencia si el conflicto con Es-
tados Unidos no se resuelve
pronto, dijeron operadores con
base en Tokio.

Los importadores japoneses
estarin mas cautelosos ante el
problema con el cereal Bt, la cai-
da del yen y por la fuerte
volatilidad de los precios de
Chicago.

Los importadores de maiz de
Taiwan también estardn en cal-
ma durante las préximas dos se-
manas por el comienzo de un
verano caluroso y por caida de

la demanda ante el dao que provocaron las lluvias en la produccién
de ganado.

A su vez, se informé que una firma de Corea del Sur compro 67.000
toneladas de maiz forrajero de origen chino mediante una licitacion.
Inicialmente la firma buscaba adquirir hasta 184.000 toneladas del
cereal pero canceld la compra de las restantes 117.000 toneladas
debido a los altos precios ofrecidos.

La competencia en el mercado mundial del maiz continda muy
activa, aunque los ojos mayormente estan puestos sobre lo que pue-
de suceder con la produccion estadounidense en la préxima campa-
na.

La consultora Informa Economics, anticipandose al reporte men-
sual del USDA del préximo martes, estimo la produccion de maiz de
EE.UU. en 268,3 millones de tn, cifra inferior a la actual estimacion
oficial de 279 millones de tn.

La reduccion de la produccion se puede acentuar mas si no se
cumplen los prondsticos climaticos de los préximos dias.

Algunos pronosticadores senalaron que las lluvias de los préximos
dias se centrarin en el extremo oeste del Medio Oeste, mientras que
Illinois continuara sufriendo los efectos de la sequia, asi como tam-
bién algunas pequenas regiones de Indiana y Ohio, pudiendo afectar
el potencial de rendimientos.

El mercado también estuvo pendiente de la direccién que tomara
la tormenta tropical "Dennis" que podria sumar algo de lluvias parala
semana que viene sobre gran parte del cordén maicero.

Los precios del maiz estuvieron ganando prima climatica gracias a
la incertidumbre que genera el cambio en los pronésticos. Para la
proxima semana la tendencia espera repetirse: a seguir de cerca el
climay la evolucién de los cultivos.

G8 dice eliminara subsidios
exportaciones agricolas

Los lideres del G8 se comprometieron el viernes a poner fin a la
politica de subsidios a las exportaciones agricolas e instaron a reno-
var los esfuerzos para concluir una nueva fase de liberalizacion co-
mercial bajo la Ronda de Doha a fines del 2006. El compromiso
sobre los subsidios a las exportaciones agricolas, algo que exigen los
paises africanos y otros en desarrollo, se incluyé en un comunicado
emitido durante la reunién cumbre del Grupo de los Ocho paises
mads industrializados en Gleneagles, Escocia. Pero los lideres no fija-
ron un plazo determinado para hacerlo. "En agricultura, estamos
comprometidos a reducir sustancialmente el apoyo doméstico
distorsivo del comercio y mejorar sustancialmente el acceso a los
mercados", dijo el comunicado. "También estamos comprometidos a
eliminar todas las formas de subsidio a las exportaciones y establecer
disciplinas sobre todas las medidas para las exportaciones con un
efecto equivalente, en una fecha final creible", agregé. Mis tarde, el
primer ministro britinico, Tony Blair, expres6 su confianza en que
los ministros de Comercio se comprometerian, en un encuentro en
diciembre, a eliminar los subsidios a las exportaciones agricolas para
el ano 2010.
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MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 5410 (05/07/05)
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO PARANA EN BRASIL

Las unicas lluvias significativas registradas en la altima
semana (28/jun a 4/jul) se registraron sobre las cuen-
cas de los rios Ivai y Piquiri, en donde los acumulados
semanales alcanzaron puntualmente los 70mm. La
perspectiva meteorolégica indica condiciones predo-
minantemente estables en las proximas dos semanas.
En JUPIA el caudal erogado tuvo un promedio semanal
de unos 5.540m3/s, valor ligeramente inferior al ante-
rior. La tendencia se mantendra en la préxima semana.
En PORTO PRIMAVERA la descarga media fue de unos
6.100m3/s, sin mayores variantes. El aporte del rio
Paranapanema desde ROSSANA disminuy6 de 1.200m3/
s a 985m3/s en términos medios semanales. Se man-
tendra muy acotado en el corto plazo. Los rios Ivai y
Piquiri acusaron levemente las lluvias mencionadas. El
aporte conjunto de ambos se ubicaba en el orden de
los 800m3/s el 27/jun y alcanzé unos 920m3/s el 1/jul,
disminuyendo hoy a 670m3/s. No repuntarian en la
proxima semana. En GUAIRA, cola del embalse de
Itaipq, el caudal promedio semanal disminuyé de
9.300m3/s a 8.770m3/s. Una tendencia levemente des-
cendente se observaria en la préxima semana. La des-
carga media diaria de ITAIPU tuvo un promedio sema-
nal de 9.110m3/s, inferior en un 9% menos que el
valor anterior. El nivel de embalse se mantiene en unos
80cm por encima del nivel normal. Con la perspectiva
meteoroldgica actual, se prevé que el aporte de esta
cuenca seguird acotado, con baja probabilidad de mo-
dificaciones significativas. RIO IGUAZU APORTE INFE-
RIOR A LO NORMAL Durante los ultimos 7 dias las
lluvias fueron muy acotadas,

RIO IGUAZU
Durante los dltimos 7 dias las lluvias fueron muy aco-
tadas, acumulando unos 30mm puntualmente sobre
la cuenca media y en las nacientes. De acuerdo con la
perspectiva meteoroldgica, las lluvias serian escasas
en los proximos 10 dias. Los embalses presentan nive-

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrolégico
de la Cuenca del Plata

les en el orden de los respectivos valores normales.
Sus descargas son inferiores a los valores normales,
con tendencia descendente. En SALTO CAXIAS la des-
carga media se mantuvo promediando en la semana
1.290m3/s, con oscilaciones entre 800m3/s y 1.600m3/
s. No se modificaria sensiblemente en la préxima se-
mana, pero disminuiria en la subsiguiente. El caudal
maximo diario en CAPANEMA tuvo un promedio sema-
nal de 1.600m3/s, un 20% menos que el anterior. En
ANDRESITO el nivel tuvo un promedio semanal de
0,84m, disminuyendo en 79cm respecto de la semana
anterior. La perspectiva para julio indica una media del
orden de 0,90m, es decir en el orden de 30cm por
debajo del valor normal mensual desde 1984. El aporte
al rio Parand se ubica actualmente en los 1.300m3/s en
leve disminucion, es decir un 29% por debajo del valor
normal mensual. No se observaria un cambio significa-
tivo en los proximos dias.

RIO PARANA EN EL TRAMO PARAGUAYO -
ARGENTINO LEVE TENDENCIA DESCENDENTE
Las unicas lluvias significativas se registraron en el
area de confluencia Parani-Iguazi, con montos acu-
mulados del orden de 20mm. Se espera que no se
registren lluvias significativas en los proximos 10 dias.
En la confluencia Parana-Iguazua el caudal medio sema-
nal disminuy6 de 12.400m3/s a 11.000m3/s. Este valor
se ubica en el orden de un 18% por debajo del valor
normal de julio. No se espera una variacién importan-
te en el corto plazo. El aporte en ruta en el tramo
misionero-paraguayo continué en disminucion, pasan-
do de unos 1.400m3/s a unos 800m3/s, en términos
medios semanales. En YACYRETA la descarga media
diaria promediada semanalmente fue de 12.200m3/s,
un 15% menos que en la semana anterior. Se ubica
desde el 23/jun por debajo de los 15.000m3/s. Se es-
pera una muy leve tendencia descendente en la proxi-
ma semana.

PRONOSTICO A 5Y 10 DIAS

Pronéstico (m)

. JULIO Nivel Altura Media JULIO  Nivel de Nivel de Registros Maximos Pronéstico (m) para el
Estaciones . - . parael
actual 7/07/05 (Periodo 1977/2001)  Alerta  Evacuacion Histéricos 10/07/05 15/07/05

Corrientes 3.08 4.26 6.50 7.00 9.04 (1983) 3.30 3.10
Barranqueras 3.17 4.22 6.50 7.00 8.58 (1983) 3.38 3.19
Goya 3.52 3.32 5.20 5.70 7.20 (1992) 3.55 3.50
Reconquista 3.28 4.09 5.10 5.30 7.20 (1905) 3.25 3.20
La Paz 4.44 4.64 5.80 6.50 7,97 (1992) 4.20 4.00
Parana 331 4.18 5.00 5.50 7,35 (1983) 3.25 3.15
Santa Fe 3.58 4.18 5.30 5.70 7.43 (1992) 3.52 3.40
Rosario 3.48 3.91 5.00 5.30 6.44 (1998) 3.10 3.25

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E"-
Valores que superan el nivel de evacuacion." - Prondsticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del rio de la Plata.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 01/07/05 04/07/05 05/07/05 06/07/05 o7/o7/05 | Fromedio Promedio afio - Diferencia
semanal anterior * afo anterior
Rosario
Trigo duro 310,00 310,00 315,00 312,20 310,60 311,56 339,70 -8,3%
Maiz duro 209,40 209,50 225,00 224,90 224,90 218,74 268,02 -18,4%
Girasol 525,00 525,00 525,00 530,00 535,00 528,00 538,11 -1,9%
Soja 520,00 520,00 540,00 525,00 525,10 526,02 585,38 -10,1%
Mijo
Sorgo 160,00 155,00 165,00 165,00 164,50 161,90
Bahia Blanca
Trigo duro 313,00 315,00 320,00 321,70 321,00 318,14 344,39 -7,6%
Maiz duro 216,00 213,00 234,00 235,00 235,00 226,60 277,88 -18,5%
Girasol 510,00 510,00 510,00 520,00 520,00 514,00 520,89 -1,3%
Soja 522,00 522,00 545,00 536,00 530,00 531,00 569,75 -6,8%
Cordoba
Trigo Duro 298,00 300,50 299,25 337,83 -11,4%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro
Maiz duro 265,33
Girasol 520,00 205,00 222,60 223,20 224,50 279,06 531,74 -47,5%
Soja 505,00 520,00 520,00 525,00 525,00 519,00
Trigo Art. 12 314,00 315,00 317,20 319,70 319,60 317,10 346,33 -8,4%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 305,00 305,00 310,00 310,00 310,00 308,00 344,61 -10,6%
Maiz duro 207,00 210,00 221,30 221,10 221,00 216,08 259,61 -16,8%
Girasol 510,00 510,00 510,00 520,00 520,00 514,00 520,89 -1,3%
Soja 505,00 505,00 527,70 518,20 516,00 514,38 559,64 -8,1%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 04/07/05 05/07/05 06/07/05 07/07/05 08/07/05 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 661,0 661,0 661,0 661,0 661,0 661,0
"000" 534,0 534,0 534,0 534,0 534,0 534,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 190,0 190,0 200,0 200,0 200,0 180,0 11,11%
Aceites ()
Girasol crudo 1.472,0 1.472,0 1.456,0 1.456,0 1.456,0 1.476,0 -1,36%
Girasol refinado 1.610,0 1.610,0 1.605,0 1.605,0 1.605,0 1.620,0 -0,93%
Lino
Soja refinado 1.212,0 1.212,0 1.213,0 1.213,0 1.213,0 1.210,0 0,25%
Soja crudo 1.067,0 1.067,0 1.064,0 1.064,0 1.064,0 1.060,0 0,38%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 215,0 215,0 215,0 215,0 215,0 215,0
Soja pellets (Cons Dérsena) 430,0 430,0 460,0 460,0 460,0 430,0 6,98%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 04/07/05  05/07/05  06/07/05  07/07/05  08/07/05
Trigo
Mol/Venado Tuerto  C/Desc. Cdo. gluten24 min 300,00 308,00 308,00 308,00 308,00
Mol/Arrecifes C/Desc. Cdo. gluten24 min 305,00 310,00 310,00 310,00 310,00
Mol/Pehuajo ClDesc. Cdo. gluten24 min 295,00 295,00 295,00 295,00 295,00
Exp/GL ClDesc. Cdo. M/E 310,00 315,00 312,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 310,00
Exp/SN-PA ClDesc. Cdo. M/E 315,00 312,00
Exp/Ros Mar/Juev/Sab Cdo. MIE 310,00
Exp/SM Desde 06/7 Cdo. M/E 310,00
Exp/SM Desde 11/7 Cdo. M/E 315,00 312,00
Exp/GL Desde 11/7 Cdo. M/E 310,00 310,00
Exp/SN Desde 11/7 Cdo. MIE 310,00
Exp/SM S/Prox. Cdo. M/E 312,00
Exp/GL Dic-05 Cdo. M/E u$s 92,00 100,00 98,00
Exp/SM-SL Dic-05 Cdo. M/E u$s 92,00 100,00 100,00 98,00 95,00
Maiz
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 225,00 223,00 225,00 215,00
Exp/SL ClDesc. Cdo. M/E 208,00 225,00 220,00 225,00 215,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 210,00 225,00 215,00
Exp/PA ClDesc. Cdo. M/E 205,00 225,00
Exp/AS Desde 08/7 Cdo. MIE 225,00
Exp/PA Desde 08/7 Cdo. M/E 225,00
Exp/PA Desde 11/7 Cdo. MIE 225,00
Exp/SM Desde 11/7 Cdo. M/E 225,00 225,00
Exp/GL Desde 11/7 Cdo. M/E 225,00 215,00
Exp/AS Desde 12/7 Cdo. M/E 225,00
Exp/AS Desde 13/7 Cdo. M/E 225,00 215,00
Exp/PA Desde 14/7 Cdo. M/E 215,00
Exp/SN SIProx. Cdo. M/E 225,00 223,00 225,00
Exp/SP SIProx. Cdo. M/E 223,00 225,00
Exp/GL desc 5/6 Cdo. M/E 205,00
Exp/GL desc el 06/7 Cdo. MIE 225,00
Exp/GL 15/3 al 15/4 06 Cdo. M/E 72,00 77,00 78,00 78,00 75,00
Exp/SL-PA-SM Mar-06 Cdo. M/E ugs 72,00 78,00 78,00 78,00 75,00
Sorgo
Exp/SL Hasta 08/7 Cdo. MIE 155,00
Exp/PA S/Desc. Cdo. M/E 155,00 160,00 165,00 160,00 155,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 160,00
Soja
Fca/SM-PA-SL ClDesc. Cdo. M/E 520,00 540,00 525,00 525,00 510,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 520,00 540,00 525,00 525,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 520,00 540,00 510,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. MIE 525,00 510,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 500,00 520,00 505,00 505,00 490,00
Fca/Bombal C/Desc. Cdo. MIE 515,00 520,00
Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 540,00 525,00 525,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 540,00 525,00 525,00 510,00
Fca/Ricardone Desde 08/7 Cdo. M/E 525,00 525,00
Fca/GL Desde 11/7 Cdo. M/E 510,00
Fca/SJ Desde 12/7 Cdo. M/E 525,00
Fca/SJ Desde 13/7 Cdo. M/E 510,00
Exp/SM-AS Ago'05 CIE M/E 525,00 545,00 530,00
Exp/SM-AS Sep'05 Cdo. M/E 547,00
Fca/SM Nov'05 Cdo. M/E us$s 195,00
Fca/Ricardone May'06 Cdo. M/E u$s 167,00 176,00 172,00 167,00
Fca/SM-GL May'06 Cdo. M/E us$s 176,00
Girasol
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/flete 525,00 525,00 530,00 535,00 540,00
Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. M/E 525,00 525,00 530,00 535,00 540,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 515,00 515,00 520,00 525,00 530,00
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PRECIOS NACIONALES

Pesos por tonelada

Mercado Fisico de Granos de Rosario

Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 04/07/05  05/07/05  06/07/05  07/07/05  08/07/05
Girasol
Fca/Junin ClDesc. Cdo. M/E 530,00 530,00 535,00 535,00 530,00
Fca/T.Lauquen ClDesc. Cdo. MIE 505,00 505,00 510,00 515,00 520,00
Fca/SM-Ros-Ric Dic/Ene Cdo. M/E u$s 170,00 170,00 175,00 175,00 175,00
Fca/Junin Feb/ Mar Cdo. MIE u$s 170,00 170,00 170,00

(Exp) Exportacién. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir

costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa
Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a
pesos segtn el dlar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex

Posicion Volumen |A| 04/07/05 05/07/05 06/07/05 07/07/05 08/07/05 Var. Sem.
FINANCIEROS
BAR072005 340 5,550 5,700 5,950
DLR072005 157.445 87.270 2,885 2,889 2,881 2,879 2,873 -0,42%
DLR082005 91.025 32.362 2,891 2,895 2,885 2,883 2,878 -0,48%
DLR092005 920 2.894 2,898 2,903 2,891 2,889 2,884 -0,52%
DLR102005 425 685 2,908 2,913 2,901 2,899 2,894 -0,52%
DLR112005 264 292 2,921 2,926 2,912 2,910 2,905 -0,58%
DLR122005 60 398 2,933 2,938 2,924 2,922 2,917 -0,58%
DLR012006 200 2,944 2,949 2,935 2,933 2,928
AGRICOLAS
IMR042006 2 77,50 79,00 79,00 79,50 78,00 0,65%
ISR092005 288 183,00 188,00 185,40 185,40 181,70 0,94%
ISR112005 329 969 188,20 192,60 190,00 190,00 186,30 0,59%
ISR052006 514 1.225 172,00 176,00 172,50 173,00 168,50
ITR072005 10 107,50 109,50 108,60 108,60 108,60 1,02%
ITR012006 6 40 97,70 101,50 101,50 101,50 101,50 3,89%
TRI012006 2 97,70 101,50 101,50 101,50 101,50 3,89%
S0J052006 20 172,50 176,50 173,00 173,50 169,00
Total 251.328 126.657
Precios de operaciones de Futuros del Rofex
Posicion 04/07/05 05/07/05 06/07/05 07/07/05 08/07/05 Var.
max min  Gltima| ~ max min dlima]  max min  dlima]  max min  dltima|  max min  dltima Sem.
FINANCIEROS
BAR072005 555 555 555 | 570 570 570 | 595 595 595
DLR072005 2,8900 2,8850 2,885012,8900 2,8860 2,8900(2,8900 2,8800 2,8800|2,8830 2,8770 2,8780|2,8770 2,8720 2,8730| -0,52%
DLR082005 2,8950 2,8940 2,8950(2,8970 2,8920 2,8950(2,8940 2,8840 2,8850|2,8850 2,8820 2,8850|2,8810 2,8770 2,8780| -0,48%
DLR092005 2,8980 2,8910 2,8910(2,8900 2,8890 2,8890
DLR102005 2,9150 2,9120 2,9120|2,9000 2,9000 2,9000
DLR112005 2,9300 2,9250 2,925012,9150 2,9150 2,9150
DLR122005 2,9260 2,9250 2,9260
AGRICOLAS
ISR112005 188,2 188,2 188,2| 1930 192,0 1926 1915 1894 1900 | 190,1 187,7 190,0 | 186,3 1856 186,3 0,43%
ISR052006 172,0 1710 1720|1775 1754 176,0| 1745 1725 1725|1732 170,7 1725| 169,0 1679 168,0| -0,30%
ITR012006 1015 101,0 1015
256.126 Volumen de contratos semanal (futuras + opciones en piso y electronico) 131.435 IAen contratos (al dia jueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Ultima operacion diaria en Opciones de Futuros

Posicion Predode  Tipode  Volumen  IApor 04/07/05 05/07/05 06/07/05 07/07/05 08/07/05
Ejercicio opcion semanal  posicion/1]

PUT

DLR072005 2880  put 560 90 0,011 0,015

DLR072005 2890  put 890 969 0,013 0,017 0,021

DLR082005 2880  put 110 0,020

ISR112005 17800 put 1 158 4,700

ISR052006 14800  put 4 8 3700

CALL

DLR072005 2880  cal 410 60 0,010 0,008

DLR072005 2890  cal 1249 318 0,011 0,008 0,006 0,006

DLRO72005 2900 cal 1096 720 0,006 0,005

DLR072005 2010 cal 130 110 0,005 0,004 0,003

DLR072005 2020  cal 95 165 0,003

DLR072005 2040 cal 180 180 0,003 0,003

DLR082005 2880  cal 30 0,018

DLR092005 2930  cal 10 10 0,014

ISR112005 21000 cal 14 46 4500 3700

ISR052006 18000  cal 8 68 8,800

/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercid de"El Gran Rosario”, estaen:
Il http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de laregion.
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada
Posicion \ Volumen Sem. Open Interest| 4/07/05 5/07/05 6/07/05 7/07/05 8/07/05 var.sem.
Trigo BA 07/2005 3.800 97 108,00 110,80 110,00 110,00 109,50 2,05%
Trigo BA 09/2005 2.400 1.373 110,50 112,50 111,80 111,40 110,60 0,09%
Trigo BA 01/2006 19.100 2.003 100,40 103,00 103,40 103,60 103,60 3,50%
Trigo BA 03/2006 3.500 98 104,30 106,50 106,60 106,90 107,40 3.27%
Trigo BA 05/2006 2 107,50 109,50 109,50 110,50 110,50 3.27%
Trigo Pr. QQ 07/2005 100,00 100,00 100,00 97,20 97,00 -3,00%
Trigo Pr. QQ 09/2005 10 99,50 99,50 99,50 99,50 99,50
Trigo Pr. QQ 01/2006 1.300 63 98,50 98,50 98,50 98,50 98,50
Maiz Ros 07/2005 20 72,50 78,50 79,00 79,00 77,00 7,69%
Maiz Ros 08/2005 2.800 160 73,50 77,30 78,80 79,50 77,50 6,90%
Maiz Ros 09/2005 7.300 553 74,40 78,30 79,70 80,00 78,50 6,37%
Maiz Ros 12/2005 6.300 234 77,50 80,10 81,40 81,70 80,70 4,81%
Maiz Ros 04/2006 6.800 315 77,10 79,00 79,10 79,90 78,50 2,21%
Gira. Ros 03/2006 400 7 178,00 182,00 178,50 180,00 181,00 1,69%
Gira. Ros 05/2006 1 179,00 184,00 181,00 182,00 183,00 2,23%
Gira. Ros 07/2006 1 180,00 186,00 183,00 184,00 185,00 2,78%
Soja Pr. IW 07/2005 1.700 100,00 100,50 100,50 100,50 100,50 0,50%
Soja Pr. IW 05/2006 2 100,00 102,20 102,20 102,20 102,20 2,20%
Soja Pr. QQ 05/2006 400 65 97,00 97,00 97,00 97,00 97,00
Soja Ros 07/2005 25.900 1.388 184,50 189,20 186,70 187,20 182,00 0,11%
Soja Ros 08/2005 57 186,00 191,00 187,50 188,00 183,00 -0,16%
Soja Ros 09/2005 22.400 2.250 187,00 191,60 188,50 188,50 183,60 -0,38%
Soja Ros 11/2005 26.700 4.742 191,00 195,00 192,50 192,70 187,80 -0,21%
Soja Ros 01/2006 4 193,00 201,00 198,00 197,70 190,00
Soja Ros 04/2006 1 171,00 176,00 172,00 173,00 168,00 -0,30%
Soja Ros 05/2006 31.400 2.375 171,40 176,40 172,90 173,20 168,10 -0,36%
Soja Ros 07/2006 13 173,00 178,00 175,00 176,00 170,00
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem. Open Interest| 4/07/05 5/07/05 6/07/05 7/07/05 8/07/05 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 315,00 320,00 320,00 320,00 315,00
Maiz BA Inm./Disp 208,00 225,00 225,00 225,00 218,00 6,34%
Soja Ros Inm/Disp. 517,00 545,00 535,00 535,00 515,00
Soja Fab. Ros Inm/Disp 517,00 545,00 535,00 535,00 515,00
MATBA. Operaciones en délares En tonelada

. 4/07/05 5/07/05 6/07/05 7/07/05 8/07/05 var.
Posicion . . . P . R . P . .

max min dtma max min Oftima max min dtima max min dltma max min dtima  sem.
Trigo BA 07/2005 108,0 107,8 1080 111,0 1108 1110 1105 110,0 1105 1095 1095 1095 1095 109,3 1095 1,1%
Trigo BA 09/2005 1125 1120 112,00 1118 1118 1118 1106 1106 1106 0,1%
Trigo BA 01/2006 101,0 1001 101,0 1035 103,0 1030 1034 1029 1032 1040 1035 1040 1036 1035 1036 3,6%
Trigo BA 03/2006 104,3 1040 1043 107,5 106,5 1070 106,6 1065 1066 1069 106,5 1069
Trigo Pr. QQ 01/2006 980 980 980 980 980 980 980 980 980
Maiz Ros 08/2005 730 730 730 780 765 780 788 785 788 790 785 790
Maiz Ros 09/2005 783 770 783 798 795 795 800 795 795
Maiz Ros 12/2005 780 780 780 805 790 805 815 812 814 815 815 815
Maiz Ros 04/2006 771 710 771 794 785 794 795 791 795 799 795 795 785 785 785 19%
Gira. Ros 03/2006 180,0 180,0 180,0
Soja Pr. IW 07/2005 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Soja Pr. QQ 05/2006 97,0 970 970 97,0 97,0 970
Soja Ros 07/2005 184,8 1845 1845 190,0 188,7 189,2 1880 1855 1855 1865 1854 1865 1835 1820 1820 -0,4%
Soja Ros 09/2005 187,3 187,0 1870 192,0 1906 1910 1895 1879 1879 1885 1875 188,0 1849 183,66 1836 -1,0%
SojaRos 11/2005  191,5 190,0 1913 1960 1945 1945 1945 1918 1920 1937 1916 193,7 190,0 1878 1878 -0,5%
Soja Ros 01/2006 190,0 190,0 190,0
Soja Ros 05/2006 1725 1714 1725 1765 1755 1755 1745 1725 1725 1735 1714 1730 1700 167,6 1676 -0,9%
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Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embargue 04/07/05 05/07/05 06/07/05 07/07/05 08/07/05 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 140,00 141,00 141,00 142,00 142,00 139,00 2,16%
Precio FAS 106,06 106,82 106,85 107,64 107,65 105,27 2,26%
Precio FOB Jul ¢ 137,00 143,00 143,00 139,50 2,51%
Precio FAS 103,66 108,44 108,45 105,67 2,63%
Precio FOB Ago 141,50 141,50 143,00 143,00 v 143,00
Precio FAS 106,82 107,25 108,44 108,45 108,47 -0,02%
Precio FOB Dic 125,00 126,50 126,50 127,50 127,50 125,00 2,00%
Precio FAS 94,06 95,22 95,25 96,04 96,05 94,07 2,10%
Precio FOB Ene ¢ 132,00 ¢ 132,00
Precio FAS 99,64 99,65
Ptos del Sur
Precio FOB Jul 140,50
Precio FAS 106,24
Precio FOB Ago v 144,00 v 144,00 v 145,00 v 145,00
Precio FAS 109,44 109,44 110,24 110,23
Maiz Up River
Precio FOB Spot 93,00 98,00 98,00 99,00 97,00 91,00 6,59%
Precio FAS 69,55 73,42 73,42 74,22 72,69 67,95 6,98%
Precio FOB Jul v 93,89 v 100,00 v 100,29 v 100,10 97,54 92,91 4,98%
Precio FAS 70,26 75,02 75,25 75,09 73,11 69,48 5,22%
Precio FOB Ago v 94,68 v 100,39 v 100,69 v 101,47 v 99,11 93,70 5,78%
Precio FAS 70,94 75,33 75,57 76,20 74,37 70,16 6,00%
Precio FOB Set v 95,47 v 101,18 v 101,47 v 102,26 v 99,90 v 95,47 4,64%
Precio FAS 71,57 75,96 76,20 76,83 75,00 71,57 4,79%
Precio FOB Mar € 98,00 ¢ 102,00 ¢ 103,00 ¢ 101,00 € 97,00 4,12%
Precio FAS 73,60 76,62 77,42 75,88 72,80 4,23%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 73,00 75,00 75,00 76,00 76,00 72,00 5,56%
Precio FAS 54,16 55,76 55,73 56,53 56,59 53,37 6,03%
Precio FOB Jul v 77,36 v 83,07 v 82,97 v 84,15 v 81,20 v 77,36 4,96%
Precio FAS 57,65 62,22 62,11 63,05 60,74 57,65 5,36%
Soja Up River
Precio FOB Spot 243,00 256,00 252,00 252,00 247,00 233,00 6,01%
Precio FAS 177,51 187,28 184,35 184,35 180,65 169,88 6,34%
Precio FOB Jul v 243,80 v 255,10 v 248,85 v 248,76 v 242,70 v 243,80 -0,45%
Precio FAS 178,13 186,59 181,95 181,87 177,36 178,14 -0,44%
Precio FOB Ago v 245,64 v 257,67 v 251,06 v 251,52 v 244,81 v 245,64 -0,34%
Precio FAS 179,53 188,56 183,63 183,98 178,97 179,55 -0,32%
Precio FOB May'06 € 231,00 242,00 € 240,00 € 232,00 ¢ 230,00 0,87%
Precio FAS 168,71 176,88 175,34 169,47 167,94 0,91%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 275,00 275,00 275,00 275,00 275,00 275,00
Precio FAS 186,18 186,21 185,89 185,56 185,48 186,25 -0,41%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
04/07/05 05/07/05 06/07/05 07/07/05 08/07/05  var.sem.
Tipo de cambio comprador 2,8450 2,8460 2,8410 2,8380 2,8290 -0,60%
vendedor 2,8850 2,8860 2,8810 2,8780 2,8690 -0,59%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,2760 2,2768 2,2728 2,2704 2,2632 -0,60%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,1764 21772 2,1734 2,1711 2,1642 -0,60%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,3528 2,3536 2,3495 2,3470 2,3396 -0,60%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 2,3215 2,3223 2,3183 2,3158 2,3085 -0,60%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,2760 2,2768 2,2728 2,2704 2,2632 -0,60%
Aceite Mani 20,00 1,15 2,3087 2,3095 2,3055 2,3030 2,2957 -0,60%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,2959 2,2967 2,2927 2,2903 2,2830 -0,60%
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Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-upriver | quequén| FOB Golfo de México()
Unico Emb Jul-05 Dic-05 Jul-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Nov-05
Promedio abril 137,43 144,09 144,25 144,32 144,50
Promedio mayo 137,76 134,48 140,00 145,37 143,71 143,31 143,96 145,39
Promedio junio 136,24 135,05 121,92 139,50 146,05 147,05 149,45 151,75 153,52
Semana anterior 140,00 139,50 125,00 147,10 147,50 148,20 149,30 150,50
04/07 140,00 137,00 125,00 v140,50 fer. fer. fer. fer. fer.
05/07 141,00 126,50 v144,00 150,60 150,90 151,70 152,80 154,20
06/07 141,00 126,50 v144,00 149,20 149,50 149,90 150,30 151,30
07/07 142,00 143,00 127,50 v145,00 148,80 149,20 149,50 149,90 150,80
08/07 142,00 143,00 €127,50 v145,00 148,81 150,65 152,49
Variacion semanal 1,43% 2,51% 2,00% 1,16% 2,14% 2,89%
Chicago Board of Trade@)
Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Dic-06
Promedio abril 115,08 118,68 121,27 124,75 127,76 127,92 126,66 130,40
Promedio mayo 112,71 117,29 120,75 124,16 127,74 128,60 128,89 132,93
Promedio junio 119,51 123,27 127,34 131,34 132,48 132,33 136,15
Semana anterior 119,14 122,91 127,96 132,19 133,75 134,12 138,16
04/07 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
05/07 123,83 127,32 132,46 136,69 137,79 137,42 141,28
06/07 121,99 125,67 130,72 135,31 136,87 136,14 140,73
07/07 123,00 126,40 131,27 135,59 136,69 136,51
08/07 120,71 123,92 129,06 133,20 134,48 135,40
Variacion semanal 1,31% 0,82% 0,86% 0,76% 0,55% 0,96%
Kansas City Board of Trade)
Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06
Promedio abril 120,19 118,78 121,39 125,17 128,33 143,15 126,37
Promedio mayo 122,77 118,80 121,02 124,95 127,52 129,01 129,16
Promedio junio 120,69 123,51 127,52 130,83 131,49 132,20
Semana anterior 121,07 123,92 128,05 131,73 132,65 134,12
04/07 fer. fer. fer. fer. fer. fer.
05/07 125,11 127,60 132,19 135,22 137,79 137,61
06/07 123,28 126,03 130,63 134,39 137,61 136,32
07/07 124,01 126,68 130,99 134,76 135,95 135,95
08/07 122,36 124,93 129,25 132,83 134,12 135,77
Variacién semanal 1,06% 0,82% 0,93% 0,84% 1,11% 1,23%
(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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SOI’gO Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Jun-05 Jul-05 Abr-05 May-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05
Promedio abril 68,10 92,88 91,29
Promedio mayo 65,14 94,07 87,61
Promedio junio 71,19 74,35 75,69 96,70 93,81
Semana anterior 73,00 V77,36 94,20 94,20
04/07 73,00 V77,36 fer. fer. fer.
05/07 75,00 v83,07 100,78 100,78
06/07 75,00 v82,97 100,78
07/07 76,00 v84,15 103,54 101,57
08/07 76,00 v81,20 fli fi fli
Variacién semanal 4,11% 4,96% 9,92% 7,82%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Jul-05 Ago-05 Mar-06 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Nov-05
Promedio abril 86,24 87,89 99,43 101,00 102,78 104,35
Promedio mayo 87,62 90,41 98,08 100,40 101,99 103,24 104,41
Promedio junio 92,00 90,80 94,75 99,67 100,05 103,86 105,96 107,44 109,10
Semana anterior 93,00 92,91 93,70 €97,00 98,80 101,70 103,80 105,60 112,00
04/07 93,00 93,89 94,68 98,00 fer. fer. fer. fer. fer.
05/07 98,00 100,00 100,39 102,00 104,40 107,10 109,30 111,10 117,00
06/07 98,00 100,29 100,69 103,70 105,50 108,40 106,60 107,80
07/07 99,00 100,10 101,47 103,00 104,70 106,30 108,80 106,50 107,50
08/07 97,00 97,54 99,11 101,00 103,83 105,41 107,57 106,20
Variacién semanal 4,30% 4,98% 5,78% 4,12% 5,09% 3,65% 3,63% 0,57%

Chicago Board of Trade(s)

Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Jul-07

Promedio abril 85,15 87,97 91,56 94,28 95,94 97,37 96,49 97,29 101,24
Promedio mayo 83,45 86,63 90,38 93,52 95,31 97,02 95,71 96,93 100,75
Promedio junio 87,29 90,99 94,94 97,96 99,30 100,77 99,17 99,71 103,73
Semana anterior 85,23 88,78 92,81 95,96 97,44 98,91 98,42 98,72 102,75
04/07 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
05/07 90,94 94,48 98,82 101,47 102,75 103,93 101,18 101,08 105,11
06/07 90,84 94,39 98,82 101,57 102,85 103,74 101,57 101,28 105,31
07/07 92,02 95,17 99,60 102,36 103,54 104,52 101,37 100,98 105,11
08/07 89,07 92,42 96,95 99,60 100,78 101,96 100,19 100,00 104,13
Variacion semanal 4,50% 4,10% 4,45% 3,79% 3,43% 3,08% 1,80% 1,30% 1,34%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPYA(1) [FOB Arg. |SAGPYA(1)|FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.

Emb cerc Mar-05 Emb cerc Jul-05 Ago-05 Emb cerc Jun-05 Jul-05 Ago-05
Promedio abril 268,29 62,14 606,00 599,17 599,51
Promedio mayo 268,62 61,57 611,57 609,95 608,02
Promedio junio 271,19 62,67 63,67 65,71 617,52 613,19 618,12 617,23
Semana anterior 275,00 67,00 65,00 629,00 625,00 620,00
04/07 275,00 67,00 65,00 629,00 625,00 620,00
05/07 275,00 67,00 65,00 627,00 630,00
06/07 275,00 65,00 65,00 630,00 627,50
07/07 275,00 65,00 65,00 628,00 626,25
08/07 275,00 65,00 62,00 625,00 620,00
Var.semanal 0,00% -2,99% -4,62% -0,64% 0,00%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite)

Jul-05 Ag/Sp05 Oc/Dc05 En/Mr06 Jul-05 Ag/Sp06 Ag/Oc06 Oc/Dc05 En/Mr06
Promedio abril 119,10 123,05 126,57 695,60 689,05
Promedio mayo 114,25 116,85 119,05 122,35 700,63 693,98
Promedio junio 115,67 114,91 119,14 122,09 712,50 703,82 707,50 696,48 704,79
Semana anterior 122,00 126,00 705,00 705,00 705,00
04/07 122,00 120,00 122,00 126,00 710,00 705,00 710,00
05/07 122,00 118,00 123,00 125,00 710,00 705,00 705,00
06/07 715,00 710,00 710,00
07/07 122,00 120,00 123,00 126,00 715,00 707,50 707,50
08/07 122,00 120,00 123,00 126,00 715,00 710,00 710,00
Var.semanal 0,82% 0,00% 0,71% 0,71%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg. - Up river | FOB Golfo de México()
H.Ab06 Jul-05 May-06 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Nov-05 Dic-05

Promedio abril 224,05 247,29 248,12 248,41 248,11
Promedio mayo 228,38 251,13 250,64 248,93 247,67 247,10
Promedio junio 243,33 243,57 239,38 268,67 271,56 270,65 271,02 272,04 272,33
Semana anterior 242,00 v243,80 v230,00 259,20 262,40 260,90 265,90 268,70 269,70
04/07 242,00 v243,80 v231,00 fer. fer. fer. fer. fer. fer.
05/07 256,00 v255,10 €242,00 274,40 275,90 274,40 281,00 284,40 284,90
06/07 252,00 v248,85 267,60 269,60 268,10 274,00 277,20 277,40
07/07 252,00 V248,76 €240,00 264,10 265,70 264,10 270,20 273,40 273,80
08/07 247,00 v242,70 €232,00 262,36 265,02 263,92 267,87
Var.semanal 2,07% -0,45% 0,87% 1,22% 1,00% 1,16% 0,74%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.

Jun-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Ab/My-06 Jun-05 Jul-05 Ago-05
Promedio abril 235,49 236,18 235,20 240,29 234,60
Promedio mayo 237,10 239,18 239,96 242,78 234,38 235,13 248,79
Promedio junio 250,70 252,00 255,87 262,71 252,56 242,86 249,94 252,57 241,31
Semana anterior 247,10 248,38 253,89 256,10 238,83 245,63 246,55
04/07 246,73 248,29 253,71 256,65 234,97 245,26 246,45
05/07 257,94 259,68 268,41 270,61 247,28 259,04 260,42
06/07 251,23 254,17 260,51 262,90 241,77 252,70 254,17
07/07 249,85 253,16 259,77 262,16 241,22 251,32 253,16
08/07 245,08 247,56 252,79 255,91 230,01 fli fi fii
Variacién semanal -0,82% -0,33% -0,43% -0,07% -3,69% 2,32% 2,68%

Chicago Board of Trades)

Jul-05 Ago-05 Sep-05 Nov-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Nov-06
Promedio abril 231,43 230,79 227,68 226,11 226,66 226,95 224,82 225,69 218,14
Promedio mayo 234,50 234,40 232,96 232,88 233,38 233,26 230,36 229,36 222,09
Promedio junio 254,71 255,97 257,21 259,93 260,16 257,09 251,75 249,86 231,25
Semana anterior 247,66 248,39 249,31 252,07 253,35 248,58 246,19 243,62 228,64
04/07 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
05/07 261,71 262,91 264,28 267,50 268,05 264,19 257,39 255,19 235,16
06/07 255,83 256,57 258,04 260,70 261,25 258,31 252,80 250,60 233,69
07/07 254,27 255,19 257,03 259,97 260,15 257,76 252,25 250,23 232,59
08/07 248,21 249,13 250,32 252,80 253,17 249,86 244,72 242,15 228,00
Variacién semanal 0,22% 0,30% 0,41% 0,29% -0,07% 0,52% -0,60% -0,60% -0,28%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Ago-05 Oct-05 Dic-05 Feb-06 Abr-06 Ago-05 Oct-05 Dic-05 Feb-06
Promedio abril 300,84 306,20 311,67 314,84 319,26 315,09 323,67 334,95 339,44
Promedio mayo 308,34 315,59 317,80 320,86 324,84 322,97 330,39 340,80 346,89
Promedio junio 325,44 334,36 339,58 346,83 354,06 333,59 347,24 361,74 368,96
Semana anterior 312,28 321,10 324,07 333,44 339,01 321,38 327,97 346,71 352,65
04/07 317,17 326,34 329,43 338,61 343,48 334,21 352,28 355,74 360,51
05/07 322,55 331,25 334,33 343,50 347,61 341,16 357,61 361,26 366,59
06/07 331,19 339,92 343,02 352,21 356,34 349,87 366,38 370,04 375,38
07/07 316,69 326,15 329,00 337,39 340,52 334,09 348,82 352,57 355,51
08/07 323,76 333,66 336,65 345,42 348,69 341,97 357,37 361,29 364,93
Variacion semanal 3,68% 3,91% 3,88% 3,59% 2,85% 6,41% 8,97% 4,20% 3,48%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja Délares por tonelada
Rotterdam(11) Rotterdam(12)
Jul-05 Ago-05 Oc/Dc05 En/Mr-06 Jul-05 Ago-05 Oc/Dc05 En/Mz-06  My/Sp-06
Promedio abril 238,86 241,90 222,86 224,95 219,54
Promedio mayo 238,60 239,70 220,45 223,30 209,80
Promedio junio 237,75 252,05 257,59 219,71 231,09 233,59 216,66
Semana anterior 236,00 238,00 242,00 243,00 216,00 217,00 221,00 224,00 205,00
04/07 241,00 242,00 248,00 249,00 221,00 222,00 225,00 228,00 208,00
05/07 241,00 243,00 250,00 250,00 223,00 223,00 227,00 230,00 211,00
06/07 248,00 246,00 256,00 257,00 227,00 228,00 233,00 236,00 219,00
07/07 245,00 243,00 250,00 252,00 223,00 224,00 230,00 231,00 216,00
08/07 242,00 241,00 247,00 250,00 220,00 220,00 227,00 230,00 214,00
Variacion semanal 2,54% 1,26% 2,07% 2,88% 1,85% 1,38% 2,71% 2,68% 4,39%
SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua R.Grande
Emb cerc Jul-05 Ago-05 Oc/Dc-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Emb cerc
Promedio abil 172,33 179,51 194,09 197,03 195,57 188,13
Promedio mayo 174,52 174,08 183,38 197,82 200,94 200,17 191,91
Promedio junio 183,52 182,29 190,01 195,76 206,97 213,75 215,16 214,67 200,94
Semana anterior 189,00 189,04 188,49 190,92 211,09 214,40 216,27 216,82 205,03
04/07 189,00 191,03 189,04 191,58 211,97 212,74 214,73 217,70 204,81
05/07 196,00 191,58 193,45 197,31 217,48 219,36 223,33 228,18 215,28
06/07 191,00 193,12 192,52 197,26 211,86 216,49 218,15 222,55 210,21
07/07 191,00 194,67 193,51 196,60 210,10 214,18 216,38 220,24 208,44
08/07 191,00 191,03 189,60 192,68 213,85 215,83 219,36 fli
Var.semanal 1,06% 1,05% 0,58% 0,92% -0,26% -0,20% 1,17% 1,67%
Harina de Soja Délares por tonelada
Chicago Board of Trade(is)
Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06
Promedio abril 210,87 211,21 209,96 208,36 208,90 209,38 210,33 211,09 210,12
Promedio mayo 217,26 217,12 216,35 215,66 216,09 216,15 216,26 214,51 212,53
Promedio junio 241,21 241,87 242,24 242,42 244,46 243,48 241,15 236,14 232,48
Semana anterior 230,93 232,03 232,80 231,15 233,36 233,13 230,38 224,87 221,56
04/07 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
05/07 243,39 244,16 245,37 245,81 248,57 247,46 244,71 238,87 23391
06/07 238,32 238,54 238,54 238,54 241,07 240,41 237,87 233,47 228,73
07/07 236,55 236,22 236,77 236,22 238,76 238,10 236,99 231,48 228,28
08/07 232,91 232,58 232,91 232,58 234,57 233,13 232,03 225,20 222,66
Var.semanal 0,86% 0,24% 0,05% 0,62% 0,52% 0,00% 0,72% 0,15% 0,50%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Ratterdam (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc Abr-05 May-05 Jul-05 Jn/JI-05 Ag/Oc-05 Nv/En-06 Fb/Ab-06
Promedio abril 487,62 543,83 542,01 542,79 548,64 553,35
Promedio mayo 465,62 534,08 535,42 542,80 551,44 547,13
Promedio junio 460,52 567,11 563,28 573,13 586,21
Semana anterior 457,00 565,20 573,66 573,66
04/07 457,00 604,96 615,22 621,62
05/07 478,00 568,15 576,47
06/07 470,00 571,44 577,39 583,35
07/07 465,00 559,54 565,49 565,49
08/07 455,00 559,68 565,63 565,63
Var.semanal -0,44% -0,98% -1,40% -1,40%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Jul-05 Ago-05 Oc/Dc-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Jul-05 Ago-05

Promedio abril 486,72 476,63
Promedio mayo 456,68 462,19 462,28 465,69 464,67 472,41 460,06 460,76
Promedio junio 453,43 457,75 470,30 461,15 465,03 467,74 473,87 459,20 454,09
Semana anterior 449,30 452,60 461,20 458,56 463,63 465,61 468,92 455,25 458,67
04/07 458,12 461,42 469,14 458,01 464,73 467,60 471,34 458,56 461,42
05/07 457,23 460,54 470,68 468,48 473,77 478,62 479,50 471,78 472,67
06/07 452,82 455,03 465,39 461,86 467,15 471,34 473,55 465,17 466,05
07/07 455,03 456,13 471,34 465,17 469,36 474,87 476,19 468,48 468,26
08/07 449,30 452,60 461,42 459,22 462,08 466,93 fli fli
Var.semanal 0,00% 0,00% 0,05% -0,95% -0,76% -0,42% 2,91% 2,09%

Chicago Board of Trade(1s)

Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06

Promedio abril 502,78 501,66 499,51 496,47 49531 494,86 492,84 490,04 488,19
Promedio mayo 502,51 503,81 504,70 504,17 505,27 505,10 503,49 501,88 500,98
Promedio junio 529,52 531,67 534,24 535,97 540,67 540,47 537,28 533,56 531,84
Semana anterior 532,41 534,17 536,16 538,36 541,67 540,12 537,92 535,05 533,95
04/07 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
05/07 557,76 559,74 562,39 563,27 566,58 566,14 563,27 559,52 556,00
06/07 551,15 553,13 555,11 557,32 559,08 558,64 554,45 552,25 547,84
07/07 554,45 555,34 558,64 559,96 562,83 563,05 561,07 555,56 552,69
08/07 541,23 542,99 545,86 546,30 549,60 548,94 546,30 543,43 542,33
Var.semanal 1,66% 1,65% 1,81% 1,47% 1,47% 1,63% 1,56% 157% 1,57%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avttorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 29/06/05 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha | Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado |Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan** 05/06 25,0 6,4 34,3 10,7
(Dic-Nov) (19.4) (14,2
04/05 10.500,0 9.282,2 142,0 9.823,9 937,6 7889 8.554,0
(9.000,0) (5.474,3) (5.916,5) (642,8) (433,9) (4.765,2)
Maiz 05/06 530,0 353 2454 94 0,2
(Mar-Feb) (65,0) (112,2) (32,2) (1,0)
04/05 13.000,0 7.840,8 1747 9.220,3 (***) 1.996,4 997,2 6.514,7
(7.500,0) (6.631,5) (6.168,6) (1.300,2) (782,1) (4.518,9)
Sorgo 05/06 (0.5) 05)
(Mar-Feb) (35,3)
04/05 700,0 199,6 29,0 2174 0,8 0,2 108,5
(800,0) (177,8) (196,6) (30,8) (20,5) (133,3)
Soja 05/06 432,0 554 622,2 26,7 33
(Abr-Mar) (6,7)
04/05 8.500,0 7.4184 4147 8.002,5 (***) 1.709,3 1.2845 5.246,6
(7.000,0) (5.235,3) (6.006,0) (1.829,0) (561,5) (3.926,5)
Girasol 05/06 (0.1) 01)
(Ene-Dic)
04/05 200,0 81,2 0,9 83,7 20,8 11,0 49,1
(300,0) (14,5) (284) 6.7) (02) (22,8)

(*) Embarque mensuales hasta MARZO y desde ABRIL estimado por Situacién de Vapores. (**) En TRIGO 2003/04 se descontaron 1 M Tm porque tienen periodo de embarque Dic/04 en adelante,
ciclo de comercializacion 2004/05. (***) Cifras ajustadas por anulacién de contratos

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 08/06/05
Trigo pan

Soja

Girasol

Maiz
Al 04/05/05

Al 04/05/05

Sorgo
Al 04/05/05

Al 04/05/05

04/05

04/05

04/05

04/05

03/04

04/05

03/04

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas afijar total
3.285,5 3.121,2 1.374,3 825,2
(2.861,2) (2.718,1) (1.262,5) (691,6)
16.094,0 16.094,0 6.249,6 2.037,9
(11.837,8) (11.837,8) (5.394,6) (1.389,0)
2.651,1 2.651,1 1.028,4 (*) 515,0
(1.743,6) (1.743,6) (796,6) (337,2)
766,33 689,70 217,00 76,90
(412,4) (371,2) (86,6) (16,3)
2.115,56 1.904,00 324,20 320,00
(2.110,8) (1.899,7) (558,9) (469,5)
38,00 34,20 1,80 0,60
(22,0) (198) (1,6)
178,78 160,90 9,20 6,70
(160,0) (144,0) (16,7) (12,4)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. (*) Se descontaron 3,7 miles de ton por anulacién de contratos. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por
la Direc.de Mercados Agroalimentarios s/base ONCCA-SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Comercio mundial de trigo y productos derivados

Proyeccion de: Junio-05 Cifras en miles de toneladas
2005/06 2005/06 2004/05 Variacién
10-Jun 12-May 10-Jun 1 2/

Exportaciéon
Argentina 9.500 10.000 13.000 -5,0% -26,9%
Australia 15.500 16.000 16.500 -3,1% -6,1%
Canada 15.500 15.500 15.000 0,0% 3,3%
India 500 1.000 1.500 -50,0% -66,7%
Kazakhstan 4.000 4.000 2.700 0,0% 48,1%
Rusia 8.000 7.000 6.300 14,3% 27,0%
Siria 1.000 1.000 1.000 0,0% 0,0%
Turkey 1.200 1.000 1.600 20,0% -25,0%
Ucrania 4.000 4.000 4.200 0,0% -4,8%
EU-25 16.000 16.000 13.500 0,0% 18,5%
Otros Europa 1.310 1.310 1.183 0,0% 10,7%
Estados Unidos 25.500 25.500 28.500 0,0% -10,5%
Otros 4.505 4.505 4.387 0,0% 2,7%

Total 106.515 106.815 109.370 -0,3% -2,6%
Importaciéon
Argelia 4.600 4.600 4.500 0,0% 2,2%
Bangladesh 2.000 2.000 2.000 0,0% 0,0%
Bolivia 400 400 400 0,0% 0,0%
Brasil 5.500 5.500 5.000 0,0% 10,0%
Chile 500 500 300 0,0% 66,7%
China 4.000 4.000 7.000 0,0% -42,9%
Colombia 1.300 1.300 1.250 0,0% 4,0%
Cuba 900 900 900 0,0% 0,0%
Ecuador 450 450 450 0,0% 0,0%
Egipto 7.500 7.500 7.700 0,0% -2,6%
Etiopia 700 700 400 0,0% 75,0%
India 20 20 20 0,0% 0,0%
Indonesia 4.500 4.500 4.500 0,0% 0,0%
Irdn 200 200 200 0,0% 0,0%
Iraq 3.300 3.300 3.000 0,0% 10,0%
Israel 1.600 1.600 1.500 0,0% 6,7%
Japén 5.700 5.700 5.700 0,0% 0,0%
Jordania 700 700 700 0,0% 0,0%
Kenia 650 650 650 0,0% 0,0%
Corea del Norte 400 400 400 0,0% 0,0%
Corea del Sur 3.800 3.800 3.800 0,0% 0,0%
Libia 1.500 1.500 1.500 0,0% 0,0%
Malasia 1.350 1.350 1.350 0,0% 0,0%
México 3.600 3.600 3.900 0,0% -1,7%
Marruecos 2.900 2.700 2.200 7,4% 31,8%
Nigeria 2.800 2.700 2.800 3,7% 0,0%
Pakistan 500 500 1.500 0,0% -66,7%
Pert 1.500 1.500 1.500 0,0% 0,0%
Filipinas 2.800 2.800 2.800 0,0% 0,0%
Rusia 1.200 1.200 1.200 0,0% 0,0%
Sudafrica 1.300 1.300 1.400 0,0% -7,1%
Sri Lanka 1.000 1.000 1.100 0,0% -9,1%
Sudan 1.100 1.100 1.300 0,0% -15,4%
Taiwan 1.100 1.100 1.100 0,0% 0,0%
Tailandia 1.100 1.100 1.100 0,0% 0,0%
Tlnez 1.200 1.100 1.000 9,1% 20,0%
Turquia 1.000 1.200 600 -16,7% 66,7%
UAE 1.200 1.200 1.200 0,0% 0,0%
Uzbekistan 200 200 200 0,0% 0,0%
Venezuela 1.600 1.600 1.500 0,0% 6,7%
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Importacién
Vietnam 1.050 1.050 1.050 0,0% 0,0%
Yemén 1.800 1.800 1.800 0,0% 0,0%
EU-25 6.000 6.000 6.700 0,0% -10,4%
Otros Europa 1.755 1.755 1.755 0,0% 0,0%
Estados Unidos 1.900 1.900 1.900 0,0% 0,0%
Otros paises 16.340 16.840 16.545 -3,0% -1,2%
Total 106.515 106.815 109.370 -0,3% -2,6%
Produccion
Argelia 2.600 2.600 2.602 0,0% -0,1%
Argentina 15.000 15.500 16.000 -3,2% -6,3%
Australia 21.500 23.000 21.500 -6,5% 0,0%
Brasil 4.800 5.000 5.845 -4,0% -17,9%
Canada 23.500 23.500 25.860 0,0% -9,1%
China 93.000 93.000 91.000 0,0% 2,2%
India 73.500 74.000 72.060 -0,7% 2,0%
Irén 14.500 14.500 14.000 0,0% 3,6%
Kazakhstan 11.500 11.500 9.950 0,0% 15,6%
Mexico 3.200 3.200 2.400 0,0% 33,3%
Marruecos 2.500 2.900 5.540 -13,8% -54,9%
Pakistan 21.000 21.000 19.000 0,0% 10,5%
Rusia 47.000 45.000 45.300 4,4% 3,8%
Tlnez 1.450 1.600 1.722 -9,4% -15,8%
Turquia 17.500 17.000 18.000 2,9% -2,8%
Ucrania 16.700 16.700 17.500 0,0% -4,6%
EU-25 126.750 127.500 136.673 -0,6% -7,3%
Otros Europa 14.090 14.090 15.408 0,0% -8,6%
Estados Unidos 58.240 59.462 58.738 -2,1% -0,8%
Otros 44,091 44,161 45.409 -0,2% -2,9%
Total 612.421 615.213 624.507 -0,5% -1,9%
Consumo
Argelia 7.200 7.200 7.000 0,0% 2,9%
Australia 6.100 5.800 5.600 5,2% 8,9%
Brasil 10.200 10.200 10.100 0,0% 1,0%
Canada 8.500 8.500 9.200 0,0% -7,6%
China 101.000 101.000 102.000 0,0% -1,0%
Egipto 14.400 14.300 13.900 0,7% 3,6%
India 73.020 73.020 72.880 0,0% 0,2%
Iran 14.100 14.100 14.200 0,0% -0,7%
Japon 5.980 5.980 6.000 0,0% -0,3%
Marruecos 7.000 7.000 6.900 0,0% 1,4%
Pakistan 20.000 20.000 19.500 0,0% 2,6%
Rusia 40.000 39.000 38.000 2,6% 5,3%
Turquia 17.400 17.400 17.200 0,0% 1,2%
Ucrania 13.000 13.000 11.800 0,0% 10,2%
EU-25 119.000 119.000 114.500 0,0% 3,9%
Otros Europa 13.885 13.885 13.885 0,0% 0,0%
Estados Unidos 31.787 31.788 32.351 0,0% -1,7%
Otros 115.074 116.159 110.992 -0,9% 3,7%
Total 617.646 617.332 606.008 0,1% 1,9%
Stock final
Australia 5.709 6.209 5.734 -8,1% -0,4%
Canada 7.740 7.690 7.990 0,7% -3,1%
China 33.293 33.293 38.293 0,0% -13,1%
India 4.100 4.500 4.100 -8,9% 0,0%
Rusia 5.045 5.045 4.845 0,0% 4,1%
Ucrania 2.726 2.926 2.826 -6,8% -3,5%
EU-25 23.751 23.801 26.001 -0,2% -8,7%
Estados Unidos 16.846 18.448 14.343 -8,7% 17,5%
Otros 45.044 45,524 45.347 -1,1% -0,7%
Total 144.254 147.436 149.479 -2,2% -3,5%
1/ Variacion entre la estimacion actual y la anterior, para igual campafia. 2/ Variacion entre la presente y la anterior campafia. EU-25: Paises de la Unién Europea
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Comercio mundial de granos gruesos

Proyeccion de: Junio-05 Cifras en miles de toneladas
2005/06 2005/06 2004/05 Variacion
10-Jun 12-May 10-Jun 1 2/

Exportaciéon
Argentina 14.010 14.010 14.610 0,0% -4,1%
Australia 4.470 4.470 5.370 0,0% -16,8%
Brasil 1.050 1.550 1.725 -32,3% -39,1%
Canada 3.750 3.550 2.800 5,6% 33,9%
China 3.100 3.100 6.075 0,0% -49,0%
Sudéfrica 2.025 1.825 1.525 11,0% 32,8%
Rusia 805 805 1.005 0,0% -19,9%
Ucrania 4.680 4.980 6.205 -6,0% -24,6%
EU-25 5.155 4.855 4.405 6,2% 17,0%
Estados Unidos 54.845 54.845 50.495 0,0% 8,6%
Otros 4.325 4.375 5.130 -1,1% -15,7%

Total 98.215 98.365 99.345 -0,2% -1,1%
Importacién
Argelia 1.925 1.925 1.845 0,0% 4,3%
Brasil 955 555 1.305 72,1% -26,8%
Canada 1.855 1.855 2.300 0,0% -19,3%
Chile 1.215 1.415 1.115 -14,1% 9,0%
China 2.005 2.005 1.905 0,0% 5,2%
Colombia 2310 2.310 2.360 0,0% -2,1%
Costa Rica 600 600 600 0,0% 0,0%
RepUblica Dominicana 1.100 1.100 1.000 0,0% 10,0%
Ecuador 470 470 470 0,0% 0,0%
Egipto 4.520 4.220 4.520 7,1% 0,0%
Guatemala 600 600 550 0,0% 9,1%
Indonesia 900 1.100 800 -18,2% 12,5%
Iran 2.400 2.200 2.450 9,1% -2,0%
Israel 1.450 1.450 1.700 0,0% -14,7%
Japon 19.835 19.835 19.935 0,0% -0,5%
Jordania 1.000 1.000 950 0,0% 5,3%
Corea del Norte 250 250 200 0,0% 25,0%
Corea del Sur 9.005 9.005 8.655 0,0% 4,0%
Libia 500 500 550 0,0% -9,1%
Malasia 2.500 2.500 2.400 0,0% 4,2%
México 9.545 9.545 9.345 0,0% 2,1%
Marruecos 1.605 1.405 1.505 14,2% 6,6%
Perl 1.075 1.075 1.075 0,0% 0,0%
Rusia 850 1.250 1.000 -32,0% -15,0%
Arabia Saudita 7.600 7.600 7.600 0,0% 0,0%
Sudéfrica 275 275 350 0,0% -21,4%
Siria 1.800 1.800 2.100 0,0% -14,3%
Taiwan 4.750 4.750 4.850 0,0% -2,1%
Tailandia 50 50 10 0,0% 400,0%
Tlnez 900 900 1.150 0,0% -21,7%
Turquia 240 740 475 -67,6% -49,5%
Venezuela 650 650 600 0,0% 8,3%
Zimbabwe 200 200 650 0,0% -69,2%
EU-25 3.135 3.135 3.110 0,0% 0,8%
Estados Unidos 2.250 2.250 2.100 0,0% 7,1%
Otros Paises 7.895 7.845 7.815 0,6% 1,0%

Total 98.215 98.365 99.345 -0,2% -1,1%

1/ Variacion entre la estimacion actual y la anterior, para igual campafa. 2/ Variacion entre la presente y la anterior campafia. EU-25: Paises de la Unién Europea
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Produccién, consumo y stock final mundial de granos gruesos

ProyeCCién de: Junio-05 Cifras en miles de toneladas
2005/06 2005/06 2004/05 Variacién
10-Jun 12-May 10-Jun i 2/

Produccion
Argentina 22.648 23.148 23.902 -2,2% -5,2%
Australia 10.055 10.555 10.955 -4,7% -8,2%
Brasil 47.129 47.129 38.304 0,0% 23,0%
Canada 26.370 26.500 26.441 -0,5% -0,3%
China 135.700 135.700 137.050 0,0% -1,0%
Egipto 7.010 7.010 6.840 0,0% 2,5%
India 33.960 33.960 31.990 0,0% 6,2%
Indonesia 6.600 6.600 6.500 0,0% 1,5%
México 28.830 28.830 29.075 0,0% -0,8%
Rumania 10.755 10.755 13.805 0,0% -22,1%
Rusia 27.600 28.600 29.550 -3,5% -6,6%
Sudéfrica 9.993 9.993 12.542 0,0% -20,3%
Ucrania 16.700 18.200 23.000 -8,2% -27,4%
EU-25 132.978 132.978 150.585 0,0% -11,7%
Estados Unidos 296.321 296.321 319.454 0,0% -1,2%
Otros 138.196 138.376 147.153 -0,1% -6,1%

Total 950.845 954.655 1.007.146 -0,4% -5,6%
Consumo
Argentina 9.273 9.263 9.058 0,1% 2,4%
Brasil 45,009 45.109 42.169 -0,2% 6,7%
Canada 24.535 24.610 24.268 -0,3% 1,1%
China 144.500 144,500 142.350 0,0% 1,5%
Egipto 11.480 11.230 11.280 2,2% 1,8%
India 33.280 33.280 32.300 0,0% 3,0%
Indonesia 7.500 7.600 7.500 -1,3% 0,0%
Japon 20.185 20.185 20.235 0,0% -0,2%
Corea del Sur 9.470 9.470 9.520 0,0% -0,5%
Malasia 2.550 2.550 2.450 0,0% 4,1%
México 39.200 39.200 38.645 0,0% 1,4%
Rumania 10.805 10.805 10.805 0,0% 0,0%
Rusia 28.200 29.100 29.450 -3,1% -4,2%
Arabia Saudita 7.814 7.814 7.014 0,0% 11,4%
Sudéfrica 9.598 9.598 9.648 0,0% -0,5%
EU-25 135.594 135.594 139.542 0,0% -2,8%
Estados Unidos 235.905 235.905 238.080 0,0% -0,9%
Otros 189.718 190.853 195.022 -0,6% 2,7%

Total 964.616 966.666 969.336 -0,2% -0,5%
Stock final
Canada 5.716 5.971 5.776 -4,3% -1,0%
China 26.249 26.249 36.144 0,0% -27,4%
México 4.526 4.526 5.356 0,0% -15,5%
Rusia 2.475 2.975 3.030 -16,8% -18,3%
EU-25 18.188 18.488 22.824 -1,6% -20,3%
Estados Unidos 69.737 69.781 61.651 -0,1% 13,1%
Otros 33.148 34.403 39.029 -3,6% -15,1%

Total 160.039 162.393 173.810 -1,4% -7,9%

1/ Variacion entre la estimacion actual y la anterior, para igual campafia. 2/ Variacion entre la presente y la anterior campafia. EU-25: Paises de la Unién Europea
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Oferta y distribucion mundial de soja

PrOyeCCién de: Junio-05 Cifras en miles de toneladas
2005/06 2004/05 2003/04 Variacién
13-Jun 13-Jun 13-Jun 1 2/
Produccion
Estados Unidos 78.789 85.484 66.778 -7,8% 18,0%
Brasil 62.000 53.000 50.500 17,0% 22,8%
Argentina 39.000 39.000 33.000 0,0% 18,2%
China 17.000 18.000 15.394 -5,6% 10,4%
India 6.500 5.500 6.800 18,2% -4,4%
Paraguay 4.800 3.800 3911 26,3% 22,7%
Otros paises 11.632 11.536 9.874 0,8% 17,8%
Total 219.721 216.320 186.257 1,6% 18,0%
Exportaciéon
Estados Unidos 30.890 30.209 23.946 2,3% 29,0%
Brasil 22.000 19.651 19.816 12,0% 11,0%
Argentina 8.250 7.565 6.710 9,1% 23,0%
Paraguay 3.000 2.100 2.776 42,9% 8,1%
Otros paises 2.313 2.419 2.419 -4,4% -4,4%
Total 66.453 61.944 55.667 7,3% 19,4%
Importacién
Unién Europea (25) 15.200 14.959 14.638 1,6% 3,8%
Otros Europa 702 680 584 3,2% 20,2%
FSU-12 61 56 12 8,9% 408,3%
Asia 39.071 34.978 29.050 11,7% 34,5%
China 27.000 22.800 16.933 18,4% 59,5%
Japon 4.600 4.550 4.688 1,1% -1,9%
Corea 1.350 1.300 1.368 3,8% -1,3%
Taiwan 2.210 2.300 2218 -3,9% -0,4%
Indonesia 1.450 1.375 1.316 5,5% 10,2%
Medio Oriente y Norte de Africq 3.801 3.615 3.017 5,1% 26,0%
Latinoamérica 6.259 6.203 6.006 0,9% 4,2%
México 4.000 3.900 3.797 2,6% 5,3%
Brasil 219 283 328 -22,6% -33,2%
Otros paises 487 601 838 -19,0% -41,9%
Total 65.581 61.092 54.145 7,3% 21,1%
Consumo
Estados Unidos 45722 45,586 41,631 0,3% 9,8%
Latinoamérica 67.958 64.171 61.668 5,9% 10,2%
Brasil 31.600 29.473 29.331 7,2% 7,7%
Argentina 27.750 26.400 25.039 5,1% 10,8%
México 4.090 3.990 3.892 2,5% 5,1%
Unién Europea 14.500 14.289 14.129 1,5% 2,6%
FSU-12 847 710 540 19,3% 56,9%
Otros Europa 1.139 1.197 961 -4,8% 18,5%
Asia 47.777 42.920 40.260 11,3% 18,7%
Japén 3.400 3.320 3.536 2,4% -3,8%
China 33.120 29.000 25.439 14,2% 30,2%
Taiwan 1.990 2.010 2.046 -1,0% 2,1%
India 5.515 4.710 5.534 17,1% -0,3%
Otros paises 5.577 5.291 4570 5,4% 22,0%
Total 183.520 174.164 163.759 5,4% 12,1%
Stock final
Estados Unidos 6.930 8.713 3.059 -20,5% 126,5%
Brasil 20.719 15.651 14.704 32,4% 40,9%
Argentina 18.111 16.511 12.676 9,7% 42,9%
Otros paises 6.228 6.281 4.556 -0,8% 36,7%
Total 51.988 47.156 34.995 10,2% 48,6%

1/Relacion entre campafia actual y anterior . 2/Relacion entre esta campafia y campafia 03/04 3/Relacion stock final/utilizacion.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal

Acciones 233.621.849
Renta Fija 688.864.867
Cau/Pases 367.698.460
Opciones 16.721.377
Plazo 162.240
Rueda Continua 850.542.985

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL  1.386,77 1,87% 1,42%
GRAL  60.068,70 1,74% 1,54%
BURCAP  3.690,69 3,84% 3,60%

El mercado accionario registré una importante recuperacion, pro-
ducto de las compras a bajos precios, tras superar algunas tomas de
ganancias, mientras que también los bonos indexados por CER vol-
vieron a experimentar fuertes alzas tras el dato de inflacién y las
estimaciones de que aun tienen resto para seguir mejorando, aun-
que a un ritmo mas pausado.

El indice Merval busca retomar el nivel de los 1.400 puntos, aban-
donado la semana pasada, y revertir la pérdida acumulada en el
primer semestre del ano de 0,58 %, a diferencia de otras Bolsas
latinoamericanas que tuvieron un crecimiento considerable, como
Brasil, Chile y México, que se ubicaron entre las diez primeras en
términos de rentabilidad.

Si bien las favorables condiciones internacionales y el mayor inte-
rés por activos de paises emergentes convirtieron a las principales
Bolsas de América latina en una de las mejores inversiones del semes-
tre, la Argentina no se vio beneficiada por los buenos vientos prove-
nientes del exterior.

Los analistas coinciden en que, en el caso de la Bolsa local, la
situacion interna freno el crecimiento que podria haber llegado gra-
cias a las buenas condiciones en el dmbito internacional.

En su opinion, la fuerte caida de los ultimos 15 dias del Merval,
que contrarrestd la suba acumulada, se debe a cuatro factores
netamente locales: el vencimiento del ejercicio de opciones, que ge-
ner6 una presion vendedora en el mercado; el tema politico, es decir,
la falta de acuerdo entre Kirchner y Duhalde; el tema de los encajes

Evolucién del Merval y volumen operado
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o retenciones del 30% a las in-
versiones; y, finalmente, el hecho
de que los inversores daban por
descontado que iba a haber un
acuerdo con el Fondo Moneta-
rio Internacional que recién se
esta empezando a gestar.

Por su parte, las bolsas de Wall
Street lograron sobreponerse al
nerviosismo provocado por los
atentados de Londres y cerraron
con ganancias, animadas por la
confianza de que estos ataques
no perjudicarin la recuperacién
econémica mundial. También
ayudaron al alza los bajos pre-
cios alcanzados por algunas em-
presas, que las coloco a niveles
atractivos, los datos sobre el
empleo estadounidense y el des-
censo de los precios del crudo,
que acab¢ infundiendo algo de
optimismo al mercado, aunque
se continde vigilando muy de
cerca su evolucion.

Por su parte, la creacion de
empleo fue menor a la espera-
da. Sin embargo, el Departamen-
to de Trabajo emiti6 su reporte
consignando el logro de poder
ubicar la tasa de desempleo en
el 5 por ciento, un nivel 6ptimo
en el contexto econémico actual
y el mas bajo desde 2001, y en
menos de la mitad de los regis-
tros de los principales paises de
la eurozona.

Las expectativas sobre los tri-
mestrales corporativos serdan el
verdadero impulsor de los mer-
cados bursitiles referentes en
los proximos dias.

Si los balances llegan como lo
hicieron hasta ahora los de Alcoa
o Accenture, en rubros tan dis-
tintos como la fabricacién y ma-
nufactura de metales y la
consultoria empresaria respec-
tivamente, pero ambos sobrepa-
sando las estimaciones previas
de analistas y bancos de inver-
sion, la 'earnings season' puede
convertirse en un prospero co-
mienzo de la segunda mitad del
ano calendario.
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Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 04/07/05 05/07/05 06/07/05 07/07/05 08/07/05 semanal semanal
Titulos Publicos
Valor Nom. 23.898,07 5.512,92 96.594,00 18.671,37 144.676,35 -40,22%
Valor Efvo. ($) 9.798,21 2.260,30 99.781,60 27.169,16 139.009,27 -32,93%
Valor Efvo. (u$s)
Acciones
Valor Nom. 300,00 300,00 -99,94%
Valor Efvo. ($) 6.900,00 6.900,00 -99,56%
Valor Efvo. (u$s)
Ob. Negociables
Valor Nom. 1.300,00 1.300,00
Valor Efvo. ($) 1.300,00 1.300,00
Valor Efvo. (u$s)
Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)
Cauciones
Valor Nom. 564.418,00  1.312.734,20 791.671,00  1.006.356,00 472.176,00 4.147.355,20 -19,83%
Valor Efvo. ($) 547.346,19  2.825.314,85  1.446.87545  2.410.205,38 750.365,56 7.980.107,43 -12,89%
Vir Efvo. (u$s)
Totales
Valor Efvo. ($) 557.144,40  2.828.875,15  1.546.657,05  2.410.205,38 784.434,72 8.127.316,70 -25,79%
VIr Efvo. (u$s)

WaLOR L

de Rosario S. A.

Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar

Administracion: mervaros@bcr.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 5,290 08/07/2005 31/12 1°  Mar.05 152.456.570  1.292.734.309 613.402.815
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3°  Dic-04 1.049.725 15.504.500 4.142.969
Agrometal 3,520 08/07/2005 31/12 1°  Mar-05 1.359.522 43.388.523 24.000.000
Alpargatas * 3,960 08/07/2005 31/12 1°  Mar-05 -455.190 -303.591.781 46.236.713
Alto Palermo 5,550 07/07/2005 30/06 3°  Mar-05 21.240.626 778.992.799 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,660 08/07/2005 30/06 3% Mar-05 276.355.804  1.752.519.605  1.120.000.000
American Plast 1,350 26/10/2000 31/05 3°  Feb-05 1.389.441 31.638.363 4.700.474
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 1°  Mar-05 0 -453.712.000 106.023.038
Banco Francés 6,080 08/07/2005 31/12 1°  Mar-05 30.060.000  1.648.512.000 471.361.306
Banco Galicia 3,680 06/07/2005 31/12 1°  Mar-05 17.029.000  1.215.275.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 13,500 08/07/2005 31/12 1°  Mar-05 50.458.000 2.014.266.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 3,730 08/07/2005 31/12 1° Mar-05 60.579.000  1.317.881.000 608.943.437
Banco Rio de la Plata 2,600 08/07/2005 31/12 1°  Mar-05 -306.882.000 913.973.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 8,000 10/11/2004 31/03 3° Dic-04 13.877.943 95.188.622 23.823.800
Boldt 3,950 08/07/2005 31/10 1°  Ene-05 10.295.462 161.422.206 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 1°  Mar-05 -3.395.703 915.458.332 333.281.049
Capex 3,980 08/07/2005 30/04 3°  Ene-05 -32.531.772 314.206.176 47.947.275
Caputo 1,250 24/06/2005 31/12 1°  Mar-05 -220.896 28.675.568 12.150.000
Carlos Casado 2,750 08/07/2005 31/12 1°  Mar-05 -2.666.479 58.014.460 28.080.000
Celulosa 3,350 08/07/2005 31/05 3°  Feb-05 18.367.585 295.051.606 75.941.791
Central Costanera 3,350 08/07/2005 31/12 1°  Mar-05 34.847.280 917.772.568 146.988.378
Central Puerto 1,420 08/07/2005 31/12 1°  Mar-05 11.527.283 415.171.983 88.505.982
Cerémica San Lorenzo 2,130 08/07/2005 31/12 1° Mar-05 6.121.493 211.576.247 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 1°  Mar-05 7.430.762 198.329.114 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,300 06/07/2005 30/06 4°  Jun-04 2.980.888 57.025.790 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 1° Dic-04 2.351.182 57.479.903 25.092.701
Colorin 11,000 08/07/2005 31/03 3°  Dic-04 13.764.000 18.401.000 1.458.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2°  Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,715 08/07/2005 31/12 1°  Mar-05 17.020.000 -624.769.000 260.511.750
Cresud 3,300 07/07/2005 30/06 3°  Mar-05 62.151.295 543.917.004 158.597.907
Della Penna 0,930 24/06/2005 30/06 3% Mar-05 3.141.834 41.341.565 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,400 08/07/2005 31/12 1°  Mar-05 2.185.000 565.474.000 202.351.288
Domec 1,550 05/07/2005 30/04 3°  Ene-05 963.637 24.099.896 15.000.000
Dycasa 3,300 04/07/2005 31/12 1°  Mar-05 2.980.274 112.722.610 30.000.000
Estrada, Angel * 0,750 02/03/2005 30/06 3% Mar-05 1.954.761 -66.169.422 11.220.000
Euromayor * 1,500 10/12/2004 31/07 2°  Ene-05 -3.577.855 2.028.981 27.095.256
Ferrum * 3,200 08/07/2005 30/06 4°  Jun-04 3.156.751 107.671.652 42.000.000
Fiplasto 1,250 08/07/2005 30/06 3°  Mar-05 661.902 65.087.999 24.000.000
Frig. La Pampa * 0,300 12/05/2005 30/06 4°  Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
Garcia Reguera 3,150 21/06/2005 31/08 2°  Feb-05 143.836 9.760.073 2.000.000
Garovaglio * 0,425 08/07/2005 30/06 3% Mar-05 -1.517.025 1427.171 42.593.230
Gas Natural Ban 1,770 08/07/2005 31/12 1°  Mar-05 -4.520.636 789.599.501 159.514.582
Goffre, Carbone 2,200 28/01/2004 30/09 4°  Sep-04 -1.778.919 25.364.628 5.799.365
Grafex 0,700 02/06/2005 30/04 4°  Abr-04 943.164 7.953.453 8.140.383
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacién
Grimoldi 2,300 08/07/2005 31/12 1°  Mar.05 265.173 34.260.257 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 1°  Mar.05 1.858.838 354.218.128 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,270 08/07/2005 31/12 1°  Mar.05 20.194.000  1.539.732.000 811.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 4° Dic.04 -2.129.657 -12.722.412 858.800
Iy E. La Patagonia 17,300 08/07/2005 30/06 3°  Mar.05 25.278.609 435.998.770 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,980 08/07/2005 31/12 1°  Mar.05 2.407.237 322.812.110 22.212.863
INTA * 1,480 05/04/2005 31/12 1°  Mar.05 1.259.740 53.255.148 24.700.000
IRSA 3,490 06/07/2005 30/06 3°  Mar.05 78.205.000  1.194.537.000 338.425.707
Ledesma 1,900 08/07/2005 31/05 2°  Feb.05 34.028.732  1.021.557.953 440.000.000
Longvie 0,900 08/07/2005 31/12 1°  Mar.05 702.128 38.566.267 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 05/05/2003 30/06 2° Dic.04 32.093 1.667.783 50.000
Massuh 1,300 08/07/2005 30/06 3% Mar.05 14.900.138  2.491.022.507 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 13/04/2005 30/06 3°  Mar.05 24.300.954 263.037.362 15.921.000
Merc.Valores Rosario 500.000,0 18/03/2005 30/06 4°  Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,190 08/07/2005 31/12 1° Mar.05 29.421.000 682.162.000 221.976.771
Metrovias * 0,380 08/07/2005 31/12 1° Mar.05 -3.060.980 13.311.419 6.707.520
Minetti, Juan 3,140 08/07/2005 31/12 1°  Mar.05 22.958.478 845.536.571 352.056.899
Mirgor 29,000 08/07/2005 31/12 1° Mar.05 710.999 63.401.637 2.000.000
Molinos J.Semino 1,300 08/07/2005 31/05 3°  Feb.05 3.919.353 54.789.415 27.600.000
Molinos Rio 4,050 08/07/2005 31/12 1°  Mar.05 18.825.000 929.218.000 250.380.112
Morixe * 0,850 06/07/2005 31/05 3°  Feb.05 420.744 3.637.539 9.800.000
Papel Prensa 1,600 30/11/2004 31/12 1°  Mar.05 2.874.843 357.662.094 131.000.000
Pertrak ** 1,700 07/07/2005 30/06 3°  Mar.05 -2.839.946 21.788.083 7.000.000
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,380 08/07/2005 31/12 1°  Mar.05 122.000.000  5.633.000.000  2.132.043.387
Petrobras Energia SA 7,300 08/07/2005 31/12 1° Mar.05 165.000.000  7.027.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,470 08/07/2005 31/12 1° Mar.05 -16.765.332 -27.478.048 33.930.786
Polledo 0,570 08/07/2005 30/06 3% Mar.05 -18.687.298 299.218.550 125.048.204
Quickfood SA 2,750 08/07/2005 30/06 3% Mar.05 4.829.592 66.592.957 21.419.606
Quimica Estrella 0,810 08/07/2005 31/03 3° Dic.04 -1.766.886 136.966.636 70.500.000
Renault Argentina * 0,720 08/07/2005 31/12 1°  Mar.05 1.406.225 62.717.137  1.022.302.978
Repsol SA 77,000 08/07/2005 31/12 3°  Sep.03  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 159,000 08/07/2005 31/12 1°  Mar05  1.194.000.000 23.281.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 7,450 08/07/2005 30/111 1°  Feb.05 7.389.625 115.127.027 24.177.387
S.A. San Miguel 12,000 08/07/2005 31/12 1° Mar.05 -3.436.360 223.397.405 7.625.000
SCH, Banco 32,500 06/07/2005 31/12 4° Dic.03  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 22,700 08/07/2005 31/12 1° Mar.05 417.045.063  3.245.348.430 347.468.771
Sniafa 1,300 08/07/2005 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,780 08/07/2005 31/12 1°  Mar.05 4.702.369 30.357.420 61.271.450
Solvay Indupa 4,000 08/07/2005 31/12 1°  Mar.05 58.958.000  1.007.379.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 6,820 08/07/2005 31/12 1° Mar.05 279.000.000 781.000.000 436.323.992
Telefénica de Arg. "A" 2,250 08/07/2005 31/12 1° Mar.05 112.000.000  2.882.000.000  1.091.847.170
Telefénica Holding de Arg. * 3,200 02/01/2001 31/12 1°  Mar.05 78.000.000  -1.034.000.000 404.729.360
Telefénica Data Arg.SA 45,100 08/07/2005 31/12 1°  Mar.05 1.049.000 210.057.000 64.874.200
Tenaris 24,450 08/07/2005 31/12 2° Jun.04 175.682.000  1.859.365.000  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,240 08/07/2005 31/12 1°  Mar.05 93.195.000 22.299.795.000 794.495.283
Transener 1,180 08/07/2005 31/12 1°  Mar.05 14.658.484 372.186.753 140.477.539

(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacién suspendida. Precio (ltima cotizacion no esta actualizado por problemas de red.
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 08/07/05 45



MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacién en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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pH / pH Buffer
Materia Orginica
Mirrdgeno Toral
Mirraros

Capacidad de
Inercambio Candnico
%% Saturacion de Bases
Fisforo

Sulfato

* Potasio

* Calcio

* Magnesio
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* Micronutrienoes

Prepdrese mejor para la préxima siembra

o Andlisis de Sermillas
e Andlisis de Glifosato

Servicio de envio de mucstras, sin f.-;.'-.'a.?n’_r?}\
r . - - -
cargo, a través de Correo Argenting i

La Cémara frhicral de Cereales brimda a las i ) ,-_T_',éf

iy
nsuATHS O $as |:..'lllr.'||-.'-r|ll:. un servKLo \\_\_\_\-

Erabwnia para .,'| vl »;||_' mugsiras, Li;ll,h'

L'IIHII'I'.HT PungL :_':A.'I:I_'rl..rll.'ll I'-fl TlJI.'H.

* Analisis de Pertilizantes «
» Identificacion de Variedades de Trigo o

Camara Arbitral de Cereales
Departamento Comercial

Cadoba 1402 - 7° Piso - $00ARY - Bowsio
Sama Fr - Kepihlica Arpeniina
Teddfonos (334013 213471 al 7B - Inreeno 2260

comrc@®hormmar - wwshornoomar




GG

FRANQUEO A PAGAR

2000 - ROSARIO

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO]
Sociedad Anénima

IMPRESO

GRIMALDI GRASSI S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Peron 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-mail: santafe@ggsa.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@ggsa.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

ROSARIO

Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° 410-5572
Www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

CORONEL SUAREZ
A. Storni 857
Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 42-4121
C.P. B7540AAl
e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@ggsa.com.ar




