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ANO XXIV e N° 1209 ¢ 1 DE JULIO DE 2005

LA EVOLUCION DEL PRECIO
DEL PETROLEO

n el Semanario anterior se mostraron algunos datos sobre la
E oferta y demanda de petréleo a nivel mundial, datos que se
obtuvieron del informe del Fondo Monetario Internacional,
«Perspectivas de la economia mundial. Abril de 2005». En esta
oportunidad vamos a referirnos a la evolucién que ha tenido el pre-
cio del crudo a lo largo de las dltimas décadas y comentaremos par-
cialmente el recuadro 4.1 del mismo Informe titulado ¢Deberian
preocuparse los paises por las fluctuaciones de los precios del pe-
troleo?

El petréleo es el mas importante commodity del mercado interna-
cional y sus transacciones llegaron al 8% del comercio mundial de
bienesy servicios y a alrededor del 2,5% de la actividad mundial en el
2004, «nivel mucho mayor que el de cualquier otro producto basico,
aunque muy inferior a los de 1980», ya que en ese entonces el precio
del petréleo era mayor.

«En los ultimos 30 anos, los precios del petréleo se han situado
entre los u$s 8 y los u$s 96 (en ddlares constantes de 2003), y no
han mostrado una tendencia significativa. Tras un periodo de fuer-
tes movimientos en los anos setenta y la primera mitad de los anos
ochenta, los precios se mantuvieron estables hasta 1997, salvo el
repunte brusco durante la primera crisis de Oriente Medio en 1990-
91. Sin embargo, desde entonces la volatilidad ha aumentado nota-
blemente, debido a una combinacion de factores: la disminucion de
la capacidad excedentaria, que se concentra casi totalmente en los
paises de la OPEP; la reduccion de las existencias privadas; cambios
en los niveles de produccién de la OPEP, incluidas las perturbaciones
de la produccion de Iraq, e incertidumbres geopoliticas. La volatilidad
podria haberse intensificado debido a que los precios del petrdleo se
mantuvieron bajos entre finales de los afos ochentay finales de los
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anos noventa, lo que contribuy6 a adoptar un enfoque relativamen-
te cauteloso con respecto a la inversion».

A principios de 1970 el precio de las variedades de crudo West
Texas Intermediate, U. K. Brent y Dubai, estaba un poco por debajo
de los 10 ddlares el barril (en délares constantes de 2003. En délares
corrientes estaba en alrededor de 3 ddlares). Recordemos que en
ese tiempo y desde hacia ya varios afos la moneda estadounidense
se mantenia ‘sobrevaluada’, lo cual era factible ya que el sistema
monetario internacional era de patrén cambio oro. La paridad con el
oro estaba fija en 35 dolares la onza de oro de alrededor de 30
gramos. Ya en el mes de abril de 1968 el ddlar se habia declarado
inconvertible y los turistas americanos en Europa se encontraron
por un tiempo con serios problemas. Luego se acordé mantener la
artificial paridad a través de un doble mercado pero, en agosto de
1971, EE.UU., bajo la presidencia de Richard Nixon, abandon¢ la
convertibilidad del délar en oro. En el pais del Norte se desaté un
proceso inflacionario y Nixon aplic6 el control de los precios (1972).

Posteriormente, en octubre de 1973, se desaté la guerra de Yom
Kippur, entre drabes e israelitas. Al triunfar estos ultimos, el mundo
drabe argument6 que dicho triunfo se debid a la ayuda que habian
suministrado EE.UU., Europa y Japon al Estado de Israel y resolvie-
ron, con los otros paises de la OPEP, un embargo del crudo. Los
precios del crudo aumentaron en 1974 en alrededor de cuatro ve-
ces. A valores de 2003 pasaron de 10 ddlares a alrededor de 40
délares el barril. Desde ese nivel se mantuvieron hasta fines de la
década del setenta. La guerra entre Irak e Irin en esos anos catapultd
el precio del petréleo hasta un maximo de 96 délares el barril.

Ese aumento fenomenal del precio del crudo en diez anos en aproxi-
madamente 1000 % (recordemos que se pasé de alrededor de 8 2 96
dodlares en moneda constante de 2003) es el causante fundamental
del ‘endeudamiento’ de los paises. Dicho aumento hizo que los pai-
ses de la OPEP, especialmente los drabes, tuviesen excedentes de sus
balanzas comerciales al mismo tiempo que muchos paises, en su
mayor parte del mundo en desarrollo, tenian fuertes cuellos de bote-
lla en sus balanzas de cuentas corrientes. El Fondo Monetario Inter-
nacional incentivo a los paises con excedentes a colocar ese dinero
en el sistema bancario internacional (reciclaje) que creci6 fuerte-
mente en esos anos. Se potencid en ese entonces el mercado finan-
ciero de los petrodélares, los que sirvieron como préstamos para
aquellos paises con déficit.

Recordemos que en esos anos la tasa de interés era practicamente
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negativa y muchos paises, entre ellos el nuestro a partir de 1976,
comenzaron a endeudarse en aquel mercado. Posteriormente, a par-
tir de 1979 cuando la politica monetaria de la Reserva Federal de
EE.UU. se tenso, al caer la inflacion, la tasa real de interés se hizo
positiva llegando a niveles de 6% y mis en términos anuales colocan-
do a los paises endeudados en un grave aprieto (crisis de México,
etc.).

A posteriori, la cotizacion del crudo comenzé a bajar y se estabilizo
en alrededor de los 30 ddlares el barril a partir de 1986. Y esta altima
ha sido la tendencia desde ese ano hasta ahora, con algin pico a
comienzo de la década del noventa (guerra del Golfo), cuando alcan-
76 50 dolares y luego con la guerra en Irak, cuando se acerco a los 40
délares. En los dltimos meses ha tenido una escalada superando
(siempre en precios de 2003) los 45 y hasta los 50.

Entre las razones que los autores del recuedro (Sam Ouliaris y
Hossein Samiei) esgrimen para explicar la volatilidad en la cotizacion
del crudo en los dltimos anos, mencionan en primer lugar «/a dismi-
nucion de la capacidad excedentaria, que se concentra casi total-
mente en los paises de la OPEP». Como vimos en el Semanario ante-
rior, la produccién de los paises de la OPEP se mantiene en los ulti-
mos anos en alrededor de 30 millones de barriles diarios, pero éa
cuanto asciende la capacidad de produccion?

En una grifica que también se muestra en el Informe del FMI, la
capacidad de produccion de los paises de la OPEP desde 1970 hasta
el 2004 ha sido la siguiente:

a)Desde 1970 hasta 1978 pas6 de 28 millones de barriles por dia
a casi 37 millones. En ese periodo la produccion, que en 1970 estaba
en 24 millones, pasé a 31 millones en el 1973, se estabiliz6 en 1974,
cay6 al ano siguiente, volviendo a subir para llegar a 31 millones en
1979.

b)Desde 1979 hasta mediados de 1987 la capacidad de produc-
cion cay6 de alrededor de 35 millones de barriles por dia a 27 millo-
nes. La produccién cayé mucho mis 'y en 1985 se ubicé en 17 millo-
nes de barriles.

c)La capacidad minima de produccion fue en el ano 1991 con
poco mas de 25 millones de barriles y desde alli comenzé a aumentar
hasta llegar a casi 35 millones en 1998, cifra que se ha mantenido en
los anos siguientes con ligeras variaciones. Pero la produccién que
habia llegado a su minimo en 1985 con los mencionados 17 millones,
aumento hasta casi 35 millones durante el ano pasado. Es decir que
practicamente no resta capacidad de produccién sin utilizar. Esto
acentia la gran volatilidad que tiene la cotizacion.

Es de suponer que los muy buenos precios que se estin registran-
do en los ultimos tiempos van a determinar un incremento en la
capacidad de produccion de los paises de la OPEP lo que llevara a
una disminucién del precio a niveles mas normales y probablemente
auna disminucion de la volatilidad.

Segun algunas estimaciones, la volatilidad del precio del petréleo
ha contribuido en alrededor de 0,3 puntos porcentuales al 2,5% de
volatilidad (definida como la desviacion stindard) de la mediana del
crecimiento del PBI del conjunto de los paises del mundo en los
altimos 35 anos. «Si se redujera dicha volatilidad en, digamos, un
50%, el PBI global aumentaria, en promedio, alrededor de 0,03 pun-
tos porcentuales, es decir, u$s 12.000 millones al ano».

Los perjuicios de la volatilidad son diferentes para los distintos

paises. Afectan mais a los paises
en desarrollo importadores de
petroleo, pero también a los de-
sarrollados y a los exportadores
de petroleo. Para muchos de es-
tos ultimos, «la volatilidad y la
imprevisibilidad de los precios
pueden ser una fuente de vulne-
rabilidad fiscal, y obstaculizan la
gestion eficaz de los gastos....».

De ahi que los autores del re-
cuadro del Informe del FMI pro-
ponen, para disminuir la
volatilidad en la cotizacién del
crudo, el aumentar la capacidad
ociosa (con respecto a los nive-
les actuales) en alrededor de 5
millones de barriles diarios. Esto
podria reducir en un 50% esa
volatilidad. Los costos de ese
aumento de capacidad para los
paises de la OPEP se estiman en
20.000 millones de dolares, con
una amortizacién anual de
2.000 millones. En este sentido,
y para lograr el objetivo, seria
interesante intensificar el didlo-
go entre productores y consu-
midores del crudo.

DEUDA EXTERNA
DE PAISES
EMERGENTES Y
EN DESARROLLO

a deuda externa de los pai-
ses emergentes y en desa-

rrollo ha tenido la siguiente
evolucion en la dltima década en
miles de millones de dodlares:

1997 2.318,1
1998 2.519,6
1999 2.560,7
2000 2.502,3
2001 2.497,9
2002 2.559,5
2003 2.762,8
2004 2.896,1
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2005
2006

3.046,5 (estimado)
3.207,3 (estimado)

La deuda a fines del ano pasado por regiones era la siguiente ( en
millones de dodlares):

Africa 281,9
América 780,3
CEI (incluye Mongolia) 241,5
Europa Central y Oriental 499,8
Oriente Medio 320,8
Paises en desarrollo de Asia 771,8

El mayor aumento relativo en el endeudamiento ha sido de los
paises de Europa Central y Oriental que pasaron de una deuda de
236,3 mil millones de ddlares en 1997 a 499,8 mil millones el ano
pasado y que se proyecta a 558,6 mil millones de délares para el ano
préximo. En valores absolutos, el mayor aumento previsto desde
fines del ano pasado hasta fines del ano proximo (2006) es de los
paises en desarrollo de Asia que incrementarian su deuda en casi 200
mil millones de dblares.

Los pagos del servicio de la deuda (pagos efectivos por concepto
de intereses sobre la deuda total, mas los pagos efectivos por con-
cepto de amortizacion de la deuda a largo plazo) fueron los siguien-
tes en miles de millones de ddlares:

1997 361,5
1998 387,5
1999 409,0
2000 426,0
2001 4322
2002 406,8
2003 438,8
2004 4306,5
2005 475,2 (estimado)
2006 495,3 (estimado)

El ano pasado el pago por servicio de la deuda por regiones ha sido
el siguiente en miles de millones de dodlares:

Africa 28,4
América 145,4
CEI (incluye Mongolia) 29,9
Europa Central y Oriental 102,8
Oriente Medio 27,4

Paises en desarrollo de Asia 102,6

Si relacionamos las cifras volcadas mds arriba, vemos lo siguiente y
para el ano pasado:

a)Para Africa la relacién entre los pagos por servicios y la deuda es
del 10,1%.

b)Para América la relacién entre los pagos por servicios y la deuda
es de 18,6%.

c)Para los paises del CEI (incluido Mongolia) la relacion entre los
pagos por servicios y la deuda es de 12,4%%.

d)Para los paises de Europa Central y Oriental la relacion entre los
pagos por servicios y la deuda es de 20,6%.

e)Para los paises de Oriente Medio la relacion entre los pagos por
servicios y la deuda es de 8,5%.

f)Para los paises en desarrollo de Asia la relacién entre los pagos
por servicios y la deuda es de 13,3%.

Llama la atencién el elevado
ratio que tienen los paises de
América y los paises de Europa
Central y Oriental.

LA CAPACIDAD
DE CRUSHING DE
CHINA

a oferta y demanda de soja
y sus subproductos a nivel

mundial estin determina-
das, entre otras razones, por lo
que pasa en el gigante asidtico.
Es por ello que es importante
hacer un analisis aproximado de
cual es la real situacion del com-
plejo sojero y de otras semillas
oleaginosas en ese pais.

Segun la publicaciéon «Oil
World Annual 2005» el drea im-
plantada con semillas
oleaginosas pasé de 22,5 millo-
nes de hectireas en el ciclo
1981/82 a 30 millones de hecta-
reas en el ciclo 2004/05. Por otra
parte, la produccién pasé de 24
millones de toneladas en la pri-
mera fecha a 55 millones en la
segunda.

De los mencionados totales,
éstas han sido los balances de
oferta y demanda para las prin-
cipales semillas oleaginosas:

a) Soja: la produccién en la
altima campana (2004/05) fue
de 17,6 millones de toneladas;
las importaciones fueron 22,75
millones; el crushing fue de 29,5
millones y otros usos 9,42 millo-
nes.

b) Colza: la produccién ha
sido de 13,04 millones de tone-
ladas; la importacién de 370 mil;
el crushing de 12,23 millones y
otros usos de 1,06 millones.

¢) Girasol: la produccién ha
sido de 1,75 millones de tonela-
das; el crushing de 735 mil y
otros usos de 936 mil.

d) Algodon: la produccion ha
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Expansidon dela capacidad de molienda de soja en CHINA
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sido de 11,25 millones de toneladas; el crushing de 9,52 millones y Soja 17.600.000
otros usos de 1,2 millones. Algodon 11.250.000
e)Mani: la produccién ha sido de 10 millones de toneladas; la Mani 10.017.000
exportacion de 660 mil; el crushing de 5,18 millones y otros usos por Girasol 1.750.000
4,04 millones. Colza 13.040.000
El drea cultivada con las distintas semillas oleaginosas ha sido la Sésamo 720.000
siguiente en la Gltima campana: Lino 460.000
Soja 9.800.000 ha Castor 250.000
Algodon 5.450.000 ha Total 55.087.000
Mani 4.700.000 ha La evolucion del crushing en
Girasol 980.000 ha los ultimos anos ha sido la si-
Colza 7.330.000 ha guiente (en miles de toneladas):
Sésamo 670.000 ha 1999/00 42.369
Lino 550.000 ha 2000/01 47.261
Castor 260.000 ha 2001/02 48.752
Total 29.740.000 ha 2002/03 51.710
Los rendimientos han sido los siguientes (en toneladas por hecta- 2003/04 53.342
rea): 2004/05 58.488
Soja: 1,80 El mencionado crushing por
Algodon 2,06 semilla ha sido el siguiente en el
Mani 2,13 altimo ciclo (en miles de tonela-
Girasol 1,79 das):
Colza 1,78 Soja 29.700
Sésamo 1,07 Algodén 9.550
Lino 0,84 Mani 5.180
Castor 0,96 Girasol 735
La producciones en toneladas han sido las siguientes: Colza 12.180
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Sésamo 477
Lino 422
Castor 244
Total 58.488

Las importaciones han evolucionado de la siguiente manera (en
miles de toneladas):

1999/00 13.698
2000/01 15.622
2001/02 11.171
2002/03 20.487
2003/04 18.518
2004/05 23.775

De los mencionados totales de importacion de oleaginosas casi la
totalidad corresponde a soja. En el ciclo 2004/05 se importaron
23.300.000toneladas de este grano y una cifra bastante menor,
410.000 toneladas, de colza. Hasta la campana 2000/01 se importa-
ban 2,4 millones de toneladas de colza o mas, después las cifras
fueron bastante menores.

En la conferencia desarrolla por el Sr. Hanver Ligiang, presidente y
consultor de JC Intelligence China en el «Global Agribusiness
Outlook 2005», el orador presenté un mapa en donde se detalla la
capacidad de molienda de soja en China (mapa que nosotros repro-
ducimos en este Semanario). En ese mapa se dice que la capacidad
diaria de crushing del pais asiitico es de 311.435 toneladas y el
numero de fabricas es de 185. Estimando una utilizacién de 300 dias
en el ano, tendriamos una capacidad de 93,4 millones de toneladas
anuales. Como la molienda total de oleaginosas ha sido de 58,5 millo-
nes de toneladas, la utilizacion de esa capacidad es del 62,6%. En la
conferencia el Sr. Ligiang habl6 de una utilizacion de la capacidad del
50% ya que, probablemente, tomé 330 dias de produccion. En ese
caso, la capacidad tedrica estaria en alrededor de 102 millones de
toneladas.

Las mencionadas cifras son muy superiores a las que se han publi-
cado con anterioridad en este Semanario y en otros medios. Nos
referimos a los datos que tomamos del Informe del USDA Foreign
Agricultural Service del 2 de marzo, elaborado en base a una publi-
cacion de la China Chamber of Comerse for Import/Export of
Foodstuffs, Native Produce and Animal By Products (CNFA). Segun
esa publicacion a fines de 2004 el total de ‘crushers’ con una capaci-
dad de 200 toneladas por dia llegaba a 169. De este nimero, 90
crushers tenian una capacidad de por lo menos 1.000 toneladas por
dia.

Los 169 crushers tenian una capacidad total de 233.700 toneladas
por dia. El informe asume una normal utilizacion de 300 dias al ano
con lo que la capacidad anual llegaba a 70,1 millones de toneladas.
Los 90 crushers mencionados con capacidades de por lo menos
1.000 toneladas por dia, tenian en promedio 2.192 toneladas por
dia, por lo que la capacidad diaria total llegaba a 197.280 toneladas
y la capacidad anual a 59,2 millones de toneladas. Las restantes 79
fabricas tenian una capacidad de 461 toneladas diarias en promedio.

Las fabricas se concentran en 19 provincias. De las 90 menciona-
das previamente, 63 estin localizadas en siete provincias costeras,
que son: 1) Liaoning; 2) Shandong; 3) Jiangsu; 4) Zhejiang; 5) Fujian;
6) Guangdongy 7) Guangxi.

Si tenemos en cuenta las cifras
publicadas por Oil World, podria-
mos considerar que la utilizacion
de la capacidad de trituracion de
semillas oleaginosas de China es
del 83% aunque todos estos da-
tos tienen que tomarse ‘con be-
neficio de inventario’ dado que
se promedian fibricas muy dis-
tintas, desde los grandes
crushers con una capacidad de
12.000 toneladas y con moder-
na tecnologia, que operan las 24
horas los 365 dias al ano (nos
parece una exageracion), a pe-
quenas empresas familiares que
operan solamente en época de
cosecha.

Con respecto a la capacidad
de 70 millones de toneladas en
el ano, ella supera las estimacio-
nes de los analistas privados que
habian calculado que la cifra lle-
gaba a 60 millones. Se insinda
en el informe del USDA que esta
‘sobreestimacion’ podria obede-
cer a la intencion del gobierno
chino de frenar (desde el punto
de vista crediticio) el desarrollo
de algunos sectores que tuvie-
ron un crecimiento exagerado
en la altima década, desalentan-
do las inversiones en ese sector.

De todas maneras, llama la
atencion la nueva cifra que re-
sulta de la conferencia del Senor
Ligiang, dado que ya no se habla
de 70 millones de toneladas sino
de casi 100 millones.

De todas maneras, seria inte-
resante tener datos sobre la efi-
ciencia de la industria de
crushing de China para ver si la
politica de montar industrias
muy modernas, con muy poca
ocupacién de mano de obra, y
dependiente de la importacion
para el principal insumo, tiene
‘justificacién y racionalidad eco-
némica’. A pesar del gran creci-
miento que ha tenido el pais del
Oriente en la dltima década no
hay que dejar de tener en cuen-
ta que, desde un punto de vista
estructural, China es un pais
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dotado de una gran densidad de
poblacién y de poco capital, y la
industria aceitera moderna es
‘capital intensiva’.

Recordemos también un arti-
culo anterior en este Semanario
donde ddbamos cuenta de algu-
nas estadistica publicadas por
TAMA con el titulo «Global Shifts
in Agro-Industrial Capital and
the Case of Soybean Crushing:
Implications for Managers and
Policy Makers» (2004), trabajo
escrito por Peter Goldsmith, Bing
Li, Jerry Fruin y Rodolfo Hirsch.

Segun dicho articulo, a princi-
pios de los anos 90 el crushing
de soja estaba en 4 millones de
toneladas en el ano. Hubo un
fuerte aumento en la campana
1993/94 llegando a alrededor de
9 millones de toneladas y luego
una estabilidad que duré hasta
1997/98. A partir de alli el pro-
cesamiento anual se multiplicd
por mas de tres llegando en la
campana 2004/05 a casi 30 mi-
llones de toneladas. Hasta antes
de la campana 1999/2000 la
produccién de soja de China
superaba al total procesado, a
partir de ese ciclo el pais Asiati-
co depende de la importacion
del poroto.

ADM es ahora el mas grande
procesador de semillas
oleaginosas de China. Abri6 en
ese pais 10 plantas procesadoras
en ‘joint venture’ con la empre-
sa estatal COFCO y con la em-
presa de Singapur, Wilmar. ADM
participa en el patrimonio con
el 33%. Entre esas plantas, una
de las mas grandes es East Ocean
Oils & Grains Industries (EOGI)
localizada en Zhangjiagang, en el
este de la provincia china de
Jiangsu, con una capacidad de
6.000 tn/dia. Otra de las plantas
de ADM en ‘joint venture’ con
COFCO es la de Great Ocean,
instalada en Fangchenggang
(Guangxi) con una capacidad de
3.000 tn/dia.

Cargill ha instalado una plan-

ta en Dongguan (Guangdong) de 3.000 tn/dia de capacidad, en ‘joint
venture’ con Taiwan’s Uni-President Enterprises Corp.

Otros procesadores del Sudeste Asidtico han ingresado al mercado
de China. En noviembre de 2002, Singapore Great Wall Pte. En un
‘joint venture’ con Fuling District Goverment of Sichuan Province
decidi6é construir una planta de nombre Xinfu Food en Fuling
(Sichuan) con una capacidad de 6.000 tn/dia, siendo una planta
‘multisemilla’.

Otras firmas, domésticas de China, han construido grandes plan-
tas. En agosto de 2000, la compania Dalian Huan Nong Enterprise
Group en ‘joint venture’ con Zhanjiang Port Office, comenzaron la
construccion de una planta en el puerto de Zhanjiang (Guangdong)
con una capacidad de 6.700 toneladas.

Es dificil estimar a cuanto asciende la capacidad instalada de Chi-
na. Este pais tiene una gran cantidad de plantas pequenas que exis-
tian con anterioridad pero, como hemos visto mas arriba, en los
ultimos 8 anos el procesamiento de soja aumentd de 9 millones a
29,7 millones de toneladas, es decir que en términos diarios esa
capacidad aumento en alrededor de 55.000 tn/dia. Las plantas men-
cionadas mas arriba suman 24.700 tn/dia, pero recordemos que men-
cionamos sélo dos de los ‘joint ventures’ de ADM. Los ocho restantes
pueden sumar gran parte de la diferencia.

De confirmarse las cifras publicadas por el Senor Ligiang, tendria-
mos el siguiente ranking en capacidad de crushing de oleaginosas
por paises: 1) China con alrededor de 311.000 toneladas por dia. 2)
EE.UU. con una capacidad de 170.000 toneladas por dia aproxima-
damente. 3) Brasil con 132.000 toneladas por dia. 4) Argentina con
una capacidad que estimamos en 119.000 toneladas. 5) EU-25 con
una capacidad que estimamos en 107.000 toneladas.

SOJA

Con resistencia a profundizar bajas, la soja
local sigui6 al CBOT

La caida al limite de baja de los futuros de soja en Chicago, y por
ende de todo el complejo sojero, ejercio fuerte influencia sobre la
plaza local.

Los compradores, industriales particularmente, actuaron en con-
secuencia y desde el principio de la semana presentaron precios
sensiblemente inferiores a los del viernes 24. Inclusive algunos
exportadores siquiera realizaron ofertas en forma abierta. Los $ 500
del lunes significaron una caida equivalente a US$ 17 /Tm de una
sesion a la otra. En ese contexto, el volumen de negocios fue escasisimo,
s6lo de unos pocos camiones.

Al continuar la baja de Chicago en la siguiente jornada, los compra-
dores pretendieron presionar nuevamente sobre las cotizaciones pero
s6lo pudieron hacerse negocios -igualmente, pocos- repitiéndose los
$500 del lunes.

Los $510 de la soja local del miércoles fueron un respiro, concedi-
do por los valores externos, que, sin embargo, no se sostuvieron
cuando la soja norteamericana volvib a retroceder el jueves. La pre-
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sion externa se reflejo desde
temprano en las ofertas que rea-
lizaron las fabricas y los
exportadores.

Sobre el final, la soja recuper6
parte de las pérdidas de la sema-
na. La tendencia positiva del
mercado de referencia hizo que
los compradores locales ofrecie-
ran mejoras desde el inicio de la
rueda del viernes, pero los ven-
dedores esperaron hasta el cie-
rre para aceptarlas.

Las ofertas de los comprado-
res estuvieron en torno de los
$515, pero los vendedores si-
guieron mostrando renuencia a
la hora de pactar operaciones.
Finalmente, las fabricas sobre
San Lorenzo, San Martin y Rosa-
rio pagaron $520 por el grano
con descarga inmediata. Apare-
cieron otras propuestas, pero
para descarga en otras localida-
desy a partir de distintas fechas.
La exportacion, por otra parte,
se ha mantenido ausente.

La resultante del desempeno
de los precios fue una escasa
predisposiciéon a vender por
parte de los tenedores de soja,
haciéndose una quinta parte de
lo operado en la semana ante-
rior. Por otra parte, también se
pudo observar un saldo negati-
vo del 4% en el precio de la soja,
ya sea que se valuara en pesos
como en dodlares estadouniden-
ses. La soja disponible equivalia,
por lo tanto, a US$182,70 este
viernes.

En la medida que Chicago baja,
y la oferta sudamericana se re-
trae, las primas FOB de Brasil y
Argentina fueron afirmindose
durante la semana, con lo que el
contramargen de la industria
exportadora del complejo soja
fue achicandose.

Soja 2005/06

Excepto por el martesy el vier-
nes, cuando se presentaron ofer-
tas para la compra, el segmento
del mercado destinado a la soja

nueva estuvo practicamente ausente. En la jornada mencionada, una
fibrica ofrecié US$ 165 por soja a descargar en Ricardone en mayo
del afno préximo. Corrieron rumores de que se habrian hecho ofer-
tas y algin negocio por soja 2005/06 en la rueda del miércoles, pero
no se pudo confirmar ni una cosa ni la otra.

Volvi6 a aparecer la misma fibrica ya mencionada el viernes, mejo-
rando lo ofrecido en 2 délares, cerrando el segmento de la cosecha
nueva a US$ 167. Esto es 12 ddlares u 8% de suba con respecto a un
ano atrds.

Sin mejora en la condicion de los cultivos
CBOT reacciono a las ventas de los fondos

Los informes del USDA sobre drea y stocks trimestrales al 1° de
junio fueron, hasta el viernes, los Gnicos que revirtieron la tendencia
a la baja que mostraron los futuros de soja en Chicago.

La oleaginosa cerrd la operatoria del lunes en el limite de baja
autorizado por el mercado (50 centavos de délar pbu o US$ 18,4 /
Tm).

Los fondos especulativos realizaron agresivas ventas en reaccién a
los cambios operados en los prondsticos meteorolégicos, anuncian-
do temperaturas mis bajas en el Medio Oeste para el final de la
semana bajo andlisis e influenciados por algunos registros
pluviométricos. Pero, lo cierto es que no habia una noticia alentado-
ra para los cultivos, aunque si algunos prondsticos auspiciosos, que
sustentara la actividad de los fondos.

Pero, fondos son fondos. Estos limitaron sus posiciones netas com-
pradas hasta en un 50% con respecto a lo que mostraban a fines de
la semana pasada.

Lo concreto es que durante el fin de semana del 25y 26 de junio
no hubo mayores cambios en los niveles de humedad de las areas
productivas estadounidenses, notandose todavia sequedad en el cen-
tro y este del Cordén Maicero, en el Deltay en el sur de las Grandes
Llanuras. Estas condiciones continuaron menguando las reservas
del agua de los suelos, actividad algo atemperada por las temperatu-
ras inferiores a lo normal. En el oeste del Corn Belt se produjeron
algunas precipitaciones que aumentaron las reservas de agua del
suelo y mejoraron las condiciones de los cultivos.

En esta semana prevaleci6 el tiempo seco, aunque fresco, en la
region norte del Medio Oeste. Hacia la zona mis oriental de la region,
se produjeron tormentas que proporcionaron alivio a las zonas afec-
tadas por la sequia, pero pasaron de largo sobre los lotes de maiz y
soja en el centro del Corn Belt, incluyendo la mayor parte del estado

USDA. Stocks trimestrales

Millones Tm
Producto Privados USDA
Min | Max | Prom | 01/06/05 | 01/03/05 | 01/06/04
Trigo 14,10 1524 14,48 | 1469 26,70 14,86
Maiz 111,74 113,14 112,32 | 109,73 171,56 7544
Soja 18,37 20,41 19,49 | 19,04 37,58 11,19
USDA. Superficie sembrada Millones ha
Producto Privados USDA
Min | Max | Prom | 30/06/05 | 31/03/05 | 2004/05
Trigo 2347 2375 2363 | 2350 2406 24,15
Maiz 33,06 3347 3327 | 3302 3197 3275
Soja 29,34 2974 2957 | 29,66 3052 30,44
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de Illinois.

Para principios de la semana proxima, retornarian chaparrones y
tormentas, aunque dispersos, en el centro y este del Cordon Maicero.

De acuerdo con el informe del USDA sobre los cultivos, la condi-
cion de los mismos desmejoré en el Cordén Maicero debido a la falta
de agua. Al 26 de junio, el 59% de la superficie cultivada con soja fue
calificada de buena a excelente, 4 puntos por debajo de la semana
anterior y 7 puntos inferior al del ano pasado. Los operadores ha-
bian anticipado que el retroceso seria de entre 2y 5 puntos en el drea
bajo condicién buena a excelente.

Segun el USDA al domingo 26 estaba un 96% del area con soja en
emergencia, avanzado respecto del ano pasado y de la media histori-
ca. Ya un 6% de la superficie estaba floreciendo, algo adelantado
respecto de lo normal.

Con respecto al respiro que proporciono el reporte del USDA del
jueves, el mercado habia estado anticipando sus estimaciones. Tal
como puede verse en el cuadro adjunto, la cifra de superficie sem-
brada con soja estuvo dentro del rango previsto por el mercado,
mientras que la de stocks resultaron ligeramente inferiores a la me-
dia estimadas por los analistas.

Sobre el final de la semana, los pronésticos que no senalaban el
ingreso inmediato de precipitaciones importantes sobre las dreas de
cultivo mas afectadas y la baja acumulada en las ruedas previas de-
terminaron que ingresaran mayores 6rdenes de compray los partici-
pantes del mercado adicionaran una “prima climatica”. Hasta agosto
se mantiene el suspenso o la incertidumbre respecto de los rindes
futuros de la soja estadounidense, lo que permite prever cierto sos-
tén para el mercado, de no llover.

El saldo de este periodo es una pérdida acumulada semanal del
10% al 11% en soja, del 10% en harina de soja y del 8% en aceite de
soja.

China detras del aumento en las importaciones,
especialmente de soja

Las primas de soja entregada a Asia podrian aumentar ante la redu-
cida oferta y la suba de fletes que se produjo. Segin operadores
asidticos no hay incentivos para que el productor venda debido a la
baja en los futuros de Chicago, lo cual reduciri el flujo de oferta al

Importaciones asiaticas de soja y harina de soja

(China, Jap6n, Corea del Sur y Tailandia) 000 Tm
Apr/May Jan/May Oct/Dec
Soja 2005 2004 2005 2004 2004 2003
China 3.941 2.065 9.346 7.478 6.276 4.031
Japén 772 924 1.878 2.040 1.039 1.320
CoreadelSu 224 242 516 575 311 395
Tailandia 322 164 456 337 455 419
Total 5.259 3.395 12.196 10.430 8.081 6.165
Harina de soja
China 17 15 28 17 38 2
Japon 302 232 653 604 233 243
CoreadelSu 253 213 570 524 380 322
Tailandia 249 78 629 363 335 706
Total 821 538 1.880 1.508 986 1.273
Sojay harina de soja combinada
China 3.205 1.689 7.589 6.081 5.027 3.207
Japoén 893 943 2.099 2.179 1.059 1.292
Corea del S 419 397 953 963 627 636
Tailandia 510 211 998 636 697 1.039
Total 5.027 3.240 11.639 9.859 7.410 6.174

mercado y lo tensionara.

El flete para la clasica ruta
Golfo - Japén subié de 45 a 46
délares por Tm, para carga en
buques Panamax.

La soja estadounidense fue
ofrecida a CUS$ 185 pbu sobre
Ago’05 del CBOT, C&F Japon. La
soja argentina estaba ofrecién-
dose a CUS$ 130 pbu sobre
Ago’05 del CBOT, C&F China. En
ambos casos era para embarque
en agosto.

Los principales compradores
asidticos, Jap6n y China, sin em-
bargo, no estin apurados por
acelerar sus importaciones. Apa-
rentemente, los japoneses ten-
drian satisfechos sus requeri-
mientos por el proximo mes y
medio. Y los chinos tendrian su-
ficientes stocks de grano domés-
tico como para no recurrir a las
importaciones.

Durante los meses de abril y
mayo las naciones asidticas con-
formadas por China, Japon,
Corea del Sur y Tailandia estu-
vieron importando grandes vo-
limenes de soja y harina de soja.

De acuerdo con los especialis-
tas de Oil World, entre las cua-
tro naciones importaron un 55%
mdas de soja que el mismo
bimestre del 2004. En el caso de
la harina de soja, el incremento
de las importaciones del grupo
habria sido del 52% en el
bimestre.

Una gran parte del aumento
en las importaciones de soja en
el periodo analizado por OW se
debid a la actitud de los aceite-
ros de China. Los compradores
chinos tuvieron que satisfacer
una creciente demanda por ha-
rinas proteicas, al igual que por
aceite de soja. (El detalle puede
verse en’el cuadro adjunto.)

TRIGO

Avanza la cosecha
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estadounidense y
presiona las
cotizaciones

El cereal estadounidense no
pudo continuar con mejoras en
sintonia con lo que sucedia con
el resto de los productos en
Chicago y por la presién que
ejerce sobre los valores el avan-
ce de la cosecha del trigo de in-
vierno.

La recoleccion del cereal en
EE.UU. en las Planicies y en el
Medio Oeste estd mostrando
buenos rindes, elemento que
agrega mas presion a los valores
futuros.

Sin embargo, la caida estuvo
liderada por la soja y el maiz ante
pronésticos que indicaban me-
joras climaticas en la region del
Medio Oeste que favorecera el
desarrollo de los cultivos.

El informe semanal sobre el
estado de los cultivos senal6 que
el trigo de invierno se encontra-
ba en un 49% de bueno a exce-
lente, bajando 1% en la semana
pero superando el 43% del ano
pasado a la misma fecha.

El cereal al domingo anterior
estaba cosechado en un 48%, le-
vemente debajo del 50% del ano

10

pasado pero superando el 46% del promedio de los dltimos cinco
anos.

Por otra parte, el trigo de primavera disminuy6 también su condi-
cion de bueno a excelente a 77% desde el 79% de la semana pasada
pero arriba del 68% del 2004 a la misma fecha.

El reporte estuvo dentro de las expectativas de los operadores
pero la presion de la evolucion de los granos gruesos fue lo que mas
impact6 en el mercado.

Se dejo de lado el resto de los factores que pueden llegar a influir
sobre los precios como son aquellos que responden a la evolucion
de la demanda.

Las inspecciones de exportaciones mantuvieron los niveles pasa-
dos mientras que el reporte semanal de exportaciones fue levemente
alcista para los precios.

El USDA informo ventas que totalizaron 587.500 tn, superando el
rango estimado previamente por el mercado de 350.000 a 500.000
tn. No se destaco ningin comprador en particular pero la diversidad
de los mismos es una senal alentadora para los precios.

Auln mis cuando se informaron que algunos paises pueden estar
mas activos en el mercado importador del cereal en la proxima cam-
pana.

India ha sufrido un recorte en sus cosechas por el clima adversoy
es probable que recorte su arancel aduanero sobre las importacio-
nes de grano. Si el pais asidtico importa trigo, serd la primera vez en
muchos anos de importante para el mercado.

En tanto, Pakistin podria necesitar importar entre 500.000 y
700.000 tn de trigo debido al recorte que sufriria su produccion
local a causa de condiciones climiticas adversas, segin un funciona-
rio de gobierno del pais.

A su vez, la produccion de cereales de la unién Europea bajara a
258,05 millones de tn este ano desde los 283,5 millones del 2004,
luego de la sequia en el sur de Europa, segin informé Coceral.

La produccion total de trigo blando alcanzara las 120,34 millones
de tn en el 2005 frente a las 124,61 millones del ano previo. De las
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cuales Francia cosecharia 37,13 millones, por debajo de los 37,6
millones del 2004.

Espana recort6 estimacion para cosecha de trigo 2005 a 3,7 millo-
nes de tn, comparado con los 7,1 millones del ano pasado. El pais
estd sufriendo la peor sequia desde los anos '40.

Los problemas en los paises europeos pueden aumentar el poten-
cial de negocios de EE.UU. y el resto de los paises exportadores.

Por el momento quién estd nuevamente realizando negocios es
Egipto. Se informé que compré 120.000 tn de trigo australiano y
60.000 tn del cereal estadounidenses para embarcar entre el 24 y el
31 de julio.

Japén comproé 80.000 tn mediante una licitacién semanal, de las
cuales 60.000 tn proceden de EE.UU.

Los negocios que fueron sostén para los valores futuros no fueron
suficientes para que el cereal contintie con una tendencia positiva en
el mercado estadounidense.

El contagio de los precios del cereal con la evolucion del resto de
los productos hizo que el informe del USDA sobre las reservas trimes-
trales de trigo no tuviera relevancia en el mercado.

Al 1/06 el stock de trigo se estim6 en 14,7 millones de tn, levemente
superior a las estimaciones de los operadores pero debajo del repor-
te anterior.

El aumento de las reservas desalento los precios, sin embargo, se
inform6 que la superficie sembrada con trigo estadounidense es
inferior a la esperada, limitando las pérdidas.

La semana terminé con mejoras por la recuperacion de los precios
de la soja y el maiz. Los datos sobre el clima para el fin de semana
anticipaban clima seco en el sur de las Planicies, pudiendo acelerarse
la cosecha de trigo de invierno.

LEY 21453

DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales  Cosecha/ Prod. Registro de Acumulado _Acumulado
la semana 29/06/2005 comparativo 29/06/04

TRIGO PAN 2004/05 25.000 25.000 5.370.547
2003/04 66.903 8.478.854 6.200.564

MAIZ 2005/06 330.000 530.000 65.000
2004/05 55.553 7.840.828 6.624.708

SORGO 2004/05 199.624 172.336
2003/04 206.955 666.422

HABA DE SOJA 2005/06 78.500 432.000 5.234.888
2004/05 138.335 7.418.437 8.563.663

SEMILLA DE GIRASOL 2004/05 1.030 81.162 14.286
2003/04 25.132 244.673

ACEITE DE GIRASOL 2005 53.500 602.283 391.977
2004 937.016 862.692

ACEITE DE SOJA 2005 46.044 1.789.179 1.644.477
2004 4.523.355 3.881.282

PELLETS DE GIRASOL 2005 60.100 708.293 512.709
2004 951.847 1.118.950

PELLETS DE SOJA 2005 648.162 9.308.247 6.859.837
2004 19.601.834 17.840.235

Volimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPy A.

En Argentina el
cereal esta atado al
clima

En el mercado local los pre-
cios del trigo comenzaron la se-
mana con bajas pero fueron re-
cuperandose con el transcurso
de la jornada gracias a la mayor
participacion de los comprado-
res realizando ofertas.

Los primeros negocios dispo-
nibles se realizaron a $ 305,
mientras que los altimos llega-
ron a $ 310 para la exportacion
yla molineria cercana a Rosario.

Cuando el mercado externo
mostro6 bajas las ofertas iniciales
también fueron inferiores pero
las 6rdenes de ventas no llega-
ban al recinto sino hasta que los
valores mejoraron.

Los exportadores estuvieron
presentes todas las jornadas,
mientras que la industria moli-
nera realizo ofertas mis disper-
sas segun la necesidad que tie-
nen de mercaderia. Estas altimas
siempre compran con condicio-
nes especificas de trigo, en espe-
cial, con referencia al gliten mi-
nimo de recibo.

La puja entre los comprado-
res por la mercaderia disponible
es el principal elemento de sos-
tén en los precios, mas cuando
se estima que existe poco cereal
sin comercializarse y las perspec-
tivas para la préxima campana
no son tan optimistas.

El sector exportador lleva
compradas 9,7 millones de tny
la industria se estima que alcan-
za las 3,5 millones de tn, si suma-
mos ambas cifras se totaliza casi
el 83% de la produccion total de
trigo de la campana 2004/05,
mientras que el ano pasado a la
misma fecha solo alcanzaba el
61%.

La diferencia de
comercializacién entre ambas
campanas responde a la activa
participacion de la demanda ex-
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terna al comienzo de la presente
campana. Mientras que también
la molineria realizé6 mayores
compras este ano que el pasa-
do.

Habiéndose comercializado
un gran volumen hasta la fecha,
queda un saldo menor sin ven-
der en manos de los producto-
res. Se observa en el mercado
que éstos esperan mejores pre-
cios para ingresar mas cereal al
circuito comercial.

La operatoria diaria en el mer-
cado disponible de Rosario se
estima entre 3.000 y 5.000 tn,
oscilando en intima relacién con
los precios que se ofrecen.

Del total de compras del sec-
tor exportador, el 93% esta com-
prometido al exterior y el 87%
ya fue embarcado a la gran va-
riedad de destinos que mostra-
ron los negocios.

Al 24/06 los compromisos de
trigo totalizan 9,025 millones de
tn, aumentando 75.000 tn en la
semana y superando las 5,315
millones del ano pasado a la mis-
ma fecha.

El nuevo negocio reportado
corresponde a una compra de
75.000 tn de Brasil. El pais veci-
no lleva comprometidas 2,995
millones de tn frente a las 2,75
millones del 2004 y con un po-
tencial de negocios de casi 1,5
millones de tn mas.

Desde fines de abril, Brasil es
el tnico comprador de trigo ar-
gentino. La firmeza de los pre-
cios FOB del cereal y la mayor
competencia de otros paises
exportadores hicieron que Ar-
gentina no pudiera llegar a los
mercados de comienzos de ano.

Al comienzo de la presente
campana la recuperacién de los
mercados afrincados se motivo
en la competitividad de los pre-
cios FOB que los mostraba en
los niveles mas bajos de los ulti-
mos anos.

Hoy el trigo FOB se ofrecia a
u$s 142 para embarque mds cer-

cano desde los puertos de up river mientras que los compradores
estaban pagando u$s 137. Estos precios eran superiores en casi u$s
1 si el cereal correspondia a los puertos del sur.

La diferencia esta dada por la puntual demanda que se observa del
exterior. El informe de buques semanal seiala que los barcos para
cargar trigo estan en los puertos de Bahia Blanca y Necochea con
destino a Brasil.

Los exportadores ain tienen que comprar mas trigo para abaste-
cer los potenciales negocios al pais vecino, sin embargo la operatoria
se muestra tranquila pero con la atencién puesta sobre lo que suce-
de en los campos para la préxima campana.

Segun datos oficiales la siembra de trigo al 30/06 alcanza el 41%
del area destinada al cereal, avanzando un 8% en la semana pero muy
por debajo de los registros pasados. El ano anterior estaba sembrado
el 63% del drea mientras que el promedio de los cinco anos previos
alcanzaba el 60%.

El importante retraso que se observa continta signado por las
adversas condiciones climiticas que acompanan los cultivos desde
el comienzo.

Si bien se han registrado algunas precipitaciones en las regiones
productoras ntcleo, no son suficientes para normalizar la situaciéon
edafica que permita ser mas optimistas para la cosecha.

Las lluvias de la semana anterior en la provincia de buenos Aires
favorecieron a los cultivos ain a los que estan en las areas mas afec-
tadas por la sequia en el sur, sin embargo el ritmo de siembra es lento
por la escasez de humedad.

Las precipitaciones mejoraron el contenido de humedad de los
primeros centimetros de suelo y permitieron proseguir con las ta-
reas de implantacion muy demoradas en todas las regiones. Es nece-
saria la ocurrencia de lluvias de mayor milimetraje para asegurar la
normal continuidad de la siembra, asi como también mejores tempe-
raturas.

En la mayor parte de Cérdoba, la siembra estd avanzando lenta-
mente donde las condiciones del suelo lo permiten, pero en el nores-
te la siembra estd demorada debido al bajo nivel de humedad del
suelo. '

En la provincia de Santa Fe las condiciones son dispares atn den-
tro de un mismo distrito. En la mayoria de los casos los suelos estan
muy secos, pero en otras areas, donde esta semana cayeron algunas
lluvias y lloviznas, estin muy hiumedos.

El exceso de humedad en los suelos es el problema en Entre Rios y
el este y noreste de Santa Fe.

La perspectiva en cuanto a lluvias para los préximos dias no es
alentadora, dado que habria precipitaciones en dreas vulnerables a
los excesos, como el nordeste de Santa Fe, y continuaria la escasez en
el centro sur de Buenos Aires.

Con el actual panorama de las siembras y de los cultivos ya implan-
tados, las perspectivas futuras no son alentadoras para el trigo. Si
bien no existen estimaciones oficiales sobre la cosecha, solo el USDA
proyecta una produccién de 15 millones de tn, los privadsos comen-
zaron a sefalar que quizas ni se alcance la cifra del organismo estado-
unidense.

Siya el area sembrada disminuye un 5%, alcanzando las 5,9 millo-
nes de hectireas, y los rendimientos se mantienen en los niveles
promedios de 25 qq/ha, la cifra final proyectada de trigo se aproxima
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MAIZ: Evolucién de los compromisos mensuales al exterior
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mais a los 14,5 millones de tn que a las 15 millones.

Una fuerte caida en la produccion argentina del cereal tendra sus
efectos directos en las exportaciones para la préxima campana y el
saldo exportable dificilmente alcance las 10 millones de tn.

La preocupacion por el futuro del cereal se manifiesta en la mejora
que mostraron los precios futuros del trigo en las Gltimas semanas.
Los exportadores llegaron a pagar abiertamente u$s 95 para el ce-
real con entrega en diciembre, igual que el ano pasado a la misma
fecha.

Esta semana los valores ofrecidos bajaron hasta los u$s 92 pero
eran precios ofrecidos y podian mejorarse dado que los precios FOB
para entrega en diciembre terminaron cercanos a los u$s 124, valor
que representa un FAS tedrico de u$s 93,50.

MAIZ

La volatilidad externa contagia al cereal
local

En el mercado del maiz las cosas no fueron distintas. Al comienzo
de la semana los precios disponibles mostraron retrocesos en sintonia
alo que sucedia en el mercado de Chicago pero se recuperaron con
el correr de las jornadas.

Los exportadores pagaron $ 198 el lunes ante la brusca caida de
los precios externos y los negocios relevados en el recinto tan s6lo
llegaron a las 1.000 tn. Luego los precios mejoraron y las operacio-
nes aumentaron.

La menor baja de los precios futuros en el mercado de referencia
hizo que los valores locales se mantuvieran por arriba de los $ 200y
los negocios se reactivaran. El volumen en los dias subsiguientes se
estimaron entre 5.000 y 8.000 tn.

Eldltimo precio negociado en
el recinto repiti6 los $ 210 de la
semana previay la operatoria se
estim6 entre 15.000 y 20.000 tn.

El sector exportador se mues-
tra muy activo en el mercado.
Las ofertas difieren en la fecha
de entrega y el puerto de des-
carga pero la necesidad puntual
de alguno de ellos motivé mejo-
res precios.

En la semana, segan las decla-
raciones de compras que reali-
zan los exportadores, el volumen
negociado con maiz oscila entre
300.000 y 350.000 tn. El total al
22/06 alcanza las 9 millones de
tn de cereal correspondiente a
la presente campana, frente a las
casi 6 millones del 2004 a la mis-
ma fecha.

El Volumen citado de la cam-
pana supera en un 14% las ven-
tas efectivas de maiz al exterior,
mientras que el ano pasado a la
misma fecha la situacion era dis-
tinta: las ventas superaban las
compras.

Al 24/06 los compromisos de
exportacion de maiz alcanzan las
7,735 millones de tn, aumentan-
do 70.000 tn en una semana y
superando las 6,04 millones del
2004 a la misma fecha.
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En el Gltimo informe se repor-
taron ventas por 50.000 tn a
Espana, 40.000 tn a Arabia
Saudita y a Marruecos, 25.000
tn a Chile, 25.000 tn a Tanez y
20.000 tn a Perd. Hubo un ajus-
te negativo por 130.000 tn a
destinos no especificados.

De los destinos del maiz argen-
tino continda siendo Egipto el
principal comprador, mientras
que Brasil continda con compro-
misos por tan s6lo 160.000 tn.

La potencialidad de ventas al
pais vecino continta siendo muy
superior pero las dificultades
también son muchas.

La industria brasilena de aves
debera enfrentar diversas difi-
cultades para descargar los nue-
vos embarques de maiz argenti-
no si se encuentra contaminado
con maiz genéticamente modifi-
cado de las variedades no apro-
badas para la importacion.

La Asociacién de Aves de
Pernambuco (Avipe) reciente-
mente descargd tres barcos con
61.000 tn de maiz genéticamen-
te modificado desde Argentina
luego de obtener la autorizacion
del organismo de control de
bioseguridad del gobierno.

Sin embargo, hubo rastros del
maiz genéticamente modificado
de Monsanto NK603, no permi-
tido adin por Brasil, en algunos
embarques pudiendo generar
dificultades a Avipe en un futu-
ro, segun fuentes del Ministerio
de Agricultura brasileno.

Es dificil que en los barcos de
maiz argentino no se encuentren
rastros de NK603 dado que no
hay segregacion de los distintos
tipos de maiz genéticamente
modificado que se siembran en
el pais.

Desde Brasil hay fuentes que
confirman que en los recientes
embarques hubo excepciones
en las licencias de importacion
otorgadas por el gobierno para
permitir las descargas de los bu-
ques que tenian cierto nivel de

contaminacion.

Pero en el futuro los barcos no serin autorizados a descargar si se
comprueba que estin contaminados con maiz genéticamente modi-
ficado no aprobado en Brasil.

Avipe obtuvo una licencia desde el 6rgano de control de
bioseguridad brasileno CNTBio para importar 400.000 tn de maiz
genéticamente modificado para exclusivo uso en la alimentacion
animal pero el NK603 fue explicitamente prohibido a causa de una
objecion de la agencia de medio Ambiente brasilena Ibama.

Desde Ministerio de agricultura brasileno estin tratando de traba-
jar con la industria aviaria para que los barcos de maiz argentino se
originen solo en dreas donde el maiz NK603 no sea producido. Del
total del drea de maiz sembrada en Argentina, solo el 1% es sembrado
con NKG603, el problema es que no existe la segregacion para deter-
minarlas.

El problema que se plantea con la demanda de Brasil no se presen-
ta en el resto de los tradicionales compradores del maiz argentino.

El resto de los paises de Latinoamérica, los europeos y los asiaticos
mantienen un buen ritmo de negocios y las expectativas es que los
mismos continien aumentando en los proximos meses.

En el grifico adjunto se observa el comportamiento de los com-
promisos de maiz al exterior en las ultimas tres campanas y, de repe-
tirse para la presente, con ventas efectivas de aproximadamente
600.000 tn por mes se alcanzari el saldo exportable de 13,5 millones
de tn que estimamos.

Las exportaciones totalizan un buen volumen gracias a la
competitividad de los precios a pesar de la firmeza que estin mos-
trando los precios FOB del maiz en las dltimas semanas. El precio del
maiz para embarque mas cercano desde los puertos de up river se
ofrecia a u$s 92,60, quedando pricticamente sin cambios respecto
de la semana previa pero debajo de los valores FOB del maiz Golfo de
México.

La diferencia de precios disminuy6 en las Gltimas jornadas por la
caida de los valores futuros en Chicago.

Argentina aun tiene mucho maiz por vender gracias a la produc-
cién récord obtenida de maiz, y los precios del cereal local con res-
pecto a los internacionales serdn el factor determinante para que los
negocios al exterior se concreten.

La continuidad de negocios de exportacion asegura a los produc-
tores locales que los precios del cereal en el peor de los casos se
mantengan firmes como hasta ahora. Luego dependera de lo que
suceda en EE.UU. y con las proximas siembras argentinas.

Hasta el 30/06 se cosecho el 94% del drea destinada al maiz en el
2004/05. Aument6 un 1% respecto de la semana previa y repite el
registro del ano pasado a la misma fecha.

En Buenos Aires, la cosecha estaba demorada en el sur del distrito
de Tres Arroyos debido a las lluvias registradas la semana pasada.
Mientras que la recoleccion de los cultivos de segunda avanza lenta-
mente en el nordeste de Cérdoba y en Santa Fe.

A pesar de no haber finalizado la recoleccion del cereal, los rendi-
mientos promedios se estiman en 75 qq/ha y la Bolsa de Cereales de
Buenos Aires aumento su proyeccion a 19,7 millones de tn gracias al
clima favorable y a los avances tecnolédgicos del maiz.

Esa cifra es 340.000 toneladas mas que la cosecha récord lograda
en la campana 1997/98, cuando el rendimiento por hectirea fue de

14 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 01/07/05




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

61 quintales por hectirea.

"Si bien la condicién climitica apoy6 el récord productivo, no
menos importante ha sido el impacto que ha tenido sobre la tasa de
crecimiento del rendimiento el aporte de la genética, el aumento de
la superficie fertilizada y el empleo de la siembra directa", detall6 el
informe de la entidad.

La Secretaria de Agricultura local y el USDA contintan estimando
la cosecha de maiz en un récord de 19,5 millones de tn. Mientras que
la mayoria de los privados ya la ubica en 20 millones.

Lo sucedido en la presente campana en materia de rendimientos
seran dificiles de repetir. Sin embargo, una mejora en los precios
futuros puede alentar a los productores a sembrar mas maiz y des-
alentar las proyecciones iniciales que senalan una menor area sem-
brada con el grano en el 2005/06.

Mejor clima hizo bajar al maiz en EE.UU.

En el mercado de Chicago los precios futuros del maiz contintian
mostrando mucha volatilidad. Durante la mayoria de las jornadas
cerrd con saldo negativo a excepcion del viernes donde los futuros
recuperaron parte de las pérdidas pasadas.

La tendencia negativa de los precios responde a los cambios en las
condiciones climaticas en las regiones productoras estadouniden-
ses.

Pronosticadores privados dijeron que las condiciones de clima
caluroso y seco continta estresando el desarrollo del maiz en el
Medio Oeste, especialmente en Illinois. Se prevé que disminuyan las
temperaturas en la region pero puede ser tarde para el estado que
fue mayormente afectado por la sequia.

En el reporte sobre el estado de los cultivos se observo un nuevo
deterioro en el ranking de bueno a excelente del maiz. Al domingo
pasado el 65% se encontraba bajo esa categoria, disminuyendo un
3% en la semana y debajo del 71% del ano pasado a la misma fecha.

Los operadores en promedio esperaban un recorte entre el 2y 5%
conforme a las condiciones climaticas de la semana previa en la re-
gién maicera central.

Las condiciones de siembra en el estado de Illinois, el segundo
estado productor de maiz, disminuy6 su condicién de bueno a exce-
lente de 48 % la semana pasada a 32 % en la presente.

A su vez el informe senal6 que el maiz se encontraba un 4% madu-
ro, debajo del 9% del ano pasado ala misma fechay del 5% promedio
de los dltimos cinco anos.

La diferencia sefiialada no parece preocupar a los operadores que
mayormente realizaron ventas en el mercado cuando hubo precipi-
taciones durante la semana en el cordon maicero, especialmente en
el estado de Iowa donde proporcioné bastante humedad al suelo.

Los prondsticos de 6 a 10 dias anticipan lluvias para casi todo el
cordén, pero los operadores estin atentos a ver si los prondsticos de
clima himedo se materializan para darle una direccion definitiva a
este mercado.

El clima fue quién determind las bajas de los futuros, mientras que
por parte de la demanda las noticias fueron un leve sostén.

Exportadores privados estadounidense vendieron 116.000 tn de
maiz a destinos desconocidos.

El USDA reporté la venta de 120.000 tn de maiz estadounidense a

Taiwin, mientras que la deman-
da de importadores japoneses
sera débil por el momento debi-
do a la suba de los precios y al
descubrimiento en Jap6n de un
tercer cargamento contaminado
con una variedad de maiz
transgénico no aprobado.

Sin embargo, las cifras del re-
porte semanal de exportaciones
demostraron lo contrario. Se in-
formaron ventas totales por
1,339 millones de tn (combinan-
do cosecha viejay nueva), cuan-
do el mercado esperaba entre
550.000y 750.000 tn, de las cua-
les 352.100 tn correspondieron
a negocios con Japon.

El informe fue alentador para
los precios que intentaron con-
solidarse antes del reporte del
USDA que se conoceria el jueves
sobre el drea sembrada de maiz
y los stocks trimestrales.

El promedio de las estimacio-
nes previas de los analistas para
los stocks trimestrales fue de
112,32 millones de tn, y un irea
sembrada de 33,26 millones de
ha.

Los datos publicados por el
USDA senalaron que al 1/06 los
stocks de maiz alcanzan las
109,7 millones de tn, mientras
que el drea sembrada es de
33 02 millones de ha.

Las cifras fueron sostén para
los precios mientras que los ope-
radores mayormente las dejaron
de lado y actuaron conforme a
los prondsticos climaticos.

Los fondos especulativos es-
tuvieron liquidando sus posicio-
nes compradas en respuesta a
los prondsticos climaticos que
senalaban fri6 y himedo para
los proximos dias en el cordon
maicero.

Al cierre muchos actuaron
realizando coberturas que sos-
tuvieron los precios ante la in-
certidumbre del clima en un fin
de semana largo por conmemo-
rarse el lunes el Dia de la Inde-
pendencia de EE.UU.
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SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 5407(27/07/05)
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO URUGUAY
SITUACION DE EVACUACION La crecida gestada en la
alta cuenca se encuentra en su etapa declinante. Se
estima que las lluvias esperadas para los proximos 4
dias no alteren sensiblemente esta tendencia. El cau-
dal de ingreso al tramo compartido argentino-brasile-
no fue esta manana de unos 2.200m3/s, en leve dismi-
nuciéon. En la estacion de PASO DE LOS LIBRES, el
nivel era esta manana de 7,88m, ya por debajo del
Nivel de Evacuacién (8,50m). A partir de mafana se
ubicaria por debajo del Nivel de Alerta (7,50m). El apor-
te total al embalse de SALTO GRANDE disminuy6 hoy
de 19.150m3/s ayer a 16.600m3/s hoy. El nivel del em-
balse era esta manana de 35,28m, aproximdndose en
el descenso a su nivel normal. La descarga del embalse
disminuy6 de 19.000m3/s a 18.000m3/s. En CONCOR-
DIA el nivel descendi6 en 24hs de 12,18m a 11,88m. El
maximo registrado durante el evento fue de 12,58m.
No se espera que se incremente en el corto plazo. En
COLON el nivel super6 levemente el Nivel de Evacua-
cién (7,60m) durante el pico de ayer. A partir del do-
mingo 3/jul se ubicaria por debajo del Nivel de Alerta
(6,90m). En CONCEPCION DEL URUGUAY el nivel se
estabilizé desde ayer en los 6,10m. Se espera que se
ubique por debajo de los 5,80m a partir del domingo 3/
jul y por debajo del Nivel de Alerta (5,30m) a partir del
lunes 4/jul. En PUERTO GUALEGUAYCHU el nivel re-
dondea hoy el maximo de 2,90m. Comenzara a descen-
der a partir del domingo 3/jul. SITUACION
HIDROLOGICA MENSAJE N° 5406 30 de junio de 2005

RIO PARANA
Actualizacién de Prondsticos a 5 dias y 10 dias RIO
URUGUAY SITUACION DE EVACUACION Contintia en
lento descenso el aporte al embalse de Salto Grande.
La perspectiva es de lluvias leves en los préoximos dias.
Sin embargo, se debe mantener la atencién ante posi-
bles repuntes. El caudal de ingreso al tramo comparti-
do argentino-brasileno fue esta manana de 2.400m3/s,
ain en lenta disminucién. Continta el descenso en

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrolégico
de la Cuenca del Plata

los caudales del tramo medio, tendencia que persisti-
ria en los préoximos dias. En la estacion de PASO DE
LOS LIBRES, el nivel era de 8,55m. Se espera que en
las préximas horas se ubique por debajo del Nivel de
Evacuacioén (8,50m). El aporte total al embalse de SAL-
TO GRANDE disminuy6 hoy a 19.150m3/s, con un ni-
vel del lago esta manana de 35,40m. La descarga del
embalse sigue estable en 19.000m3/s. En CONCOR-
DIA el nivel se mantuvo estable, hoy fue de 12,18m.
No se espera que se incremente en el corto plazo. En
COLON el nivel se mantiene pricticamente en el Ni-
vel de Evacuacién (7,60m), pudiendo disminuir ligera-
mente durante las proximas horas. Este nivel no se
registraba desde diciembre de 2003.

En CONCEPCION DEL URUGUAY el nivel alcanzé esta
manana los 6,10m estable. Se espera que se mantenga
por sobre los 5,80m hasta el domingo 3/jul. En PUER-
TO GUALEGUAYCHU la lectura de hoy fue de 2,86m,
estable. Continuaria con las fluctuaciones observadas
en los dltimos dias y, eventualmente, podria alcanzar
los 2,90m. No se observaria una tendencia descenden-
te sostenida hasta el domingo 3/jul préximo.

RIO PARANA EN EL TRAMO PARAGUAYO -
ARGENTINO ACOTADO ASCENSO
SITUACION ESTABLE En la ultima semana (21/jun a
27/jun) las condiciones meteorolédgicas volvieron a la
situacion de la primera semana del mes y las lluvias
resultaron escasas o nulas. La perspectiva de corto
plazo indica inestabilidad muy acotada sobre el drea de
embalse de Itaipa y baja probabilidad de eventos signi-
ficativos. En JUPIA el caudal erogado tuvo un prome-
dio semanal de unos 5.700m3/s, valor similar al ante-
rior. Se mantendrd muy estable en la préxima semana.
En PORTO PRIMAVERA la descarga media fue de unos
6.100m3/s. El aporte del rio Paranapanema desde
ROSSANA se redujo a unos 1.200m3/s y no cambiaria

significativamente en la préxima semana.
Pantanal se encuentran muy por debajo de los niveles
medios del mes de los altimos 25 anos.

PRONOSTICO A 5Y 10 DIAS

Estaciones JUNIO Nivel  Altura Media JUNIO  Nivel de Nivel de Registros Maximos ~ Pronéstico (m)  Pronéstico (m) para el
actual 30/06/05 (Periodo 1977/2001)  Alerta  Evacuacién Histéricos para el 3/07/05 8/07/05

Corrientes 3,85 4,55 6,50 7,00 9.04 (1983) 3,67 3,20

Barranqueras 3,93 4,47 6,50 7,00 8.58(1983) 3,75 3,25

Goya 4,15 4,41 5,20 5,70 7.20 (1992) 3,95 3,60

Reconquista 3,81 4,31 5,10 5,30 7.20 (1905) 3,60 3,30

La Paz 4,68 4,78 5,80 6,50 7,97 (1992) 4,60 4,40

Parana 3,29 3,86 5,00 550 7,35(1983) 3,40 3,40

Santa Fe 3,49 4,34 5,30 5,70 7.43(1992) 3,65 3,60

Rosario 3,29 4,03 5,00 5,30 6.44 (1998) 3,40 3,46

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E"-
Valores que superan el nivel de evacuacion." - Prondsticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del rio de la Plata.
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RIO IGUAZU
Durante los ultimos 7 dias las lluvias fueron soélo lige-
ras en la cuenca baja y escasas o nulas en el resto de la
cuenca.
De acuerdo con la perspectiva meteorolégica, no se
registrarian nuevos eventos en los préximos 5 dias.
El evento de la semana anterior sirvié para normalizar
los embalses emplazados en el tramo medio del rio.
En SALTO CAXIAS la descarga media semanal se redujo
sensiblemente, pasando de 2.450m3/s a 1.300m3/s.
Se mantendria con fuertes oscilaciones en la préxima
semana.
El caudal maximo diario en CAPANEMA alcanz6 el 19/
jun los 6.200m3/s, reduciéndose luego gradualmente
hasta 700m3/s ayer, repuntando hoy a 1.650m3/s. El
promedio semanal de esos maximos diarios disminuy6
de 3.800m3/s a 2.000m3/s.
En ANDRESITO el nivel alcanzé un maximo el 20/jun
con 3,44m, reduciéndose en forma gradual hasta a
0,44m hoy. La altura media mensual es hasta hoy de
1,18m, sélo 0,19m por debajo del valor normal de junio
desde 1984.
El aporte al rio Parana alcanzé unos 5.000m3/s el 20/
jun, disminuyendo hoy a 800m3/s. Se mantendri esta-
ble en los préximos dias. El promedio mensual es de
1.800m3/s, es decir un 20% por debajo del valor nor-
mal mensual, no obstante la onda de crecida.

RIO PARANA EN EL TRAMO PARAGUAYO -
ARGENTINO SIN TENDENCIA DEFINIDA

Las unicas lluvias significativas se registraron en el
area de confluencia Parania-Paraguay, con montos acu-
mulados del orden de 25mm. Se espera que se man-
tenga la inestabilidad sobre toda esta subcuenca en
los proximos 4 dias, aunque con lluvias muy acotadas.
En la confluencia Parana-Iguazu el caudal medio sema-
nal se mantuvo en los 12.400m3/s. El promedio en lo
que va del mes resulta un 26% por debajo del valor
normal de junio. No se espera una variacion importan-
te en el corto plazo.
El aporte en ruta en el tramo misionero-paraguayo
disminuy6 de unos 2.600m3/s a unos 1.400m3/s, en
términos medios semanales. Se espera una leve ten-
dencia descendente en la préxima semana.
En Yacyreta la descarga media diaria promediada sema-
nalmente fue de 14.400m3/s, un 10% menos que en la
semana anterior. El maximo fue de 18.800m3/s el 20/
jun. No se espera un nuevo repunte en los préximos
dias.

RIO PARAGUAY APORTE MUY INFERIOR A LO
NORMAL

Precipitaciones acumuladas entre el 21 y el 27 de ju-

nio de 2005:

Se registraron precipitaciones moderadas en la cuen-

ca alta: 15 mm en las nacientes y hasta 25mm en el

Pantanal; en las cuencas media y baja se acumularon

hasta 35 mm focalizados cerca del rio Jejui-Guazu.

Se esperan precipitaciones moderadas en toda la ex-

tension de la cuenca para los préximos dias.

BAHIA NEGRA se ha mantenido estable durante la ulti-

ma semana decreciendo 2 cm. El dia de ayer (27/jun) el
valor de escala leido fue de 2,84 m, cercano a su actual
valor medio mensual de 2,82m. Este valor es 1,65m
inferior al valor mensual histérico y 2,63m inferior al
valor normal mensual del periodo hiimedo 1974/1998.
CONCEPCION se mantuvo estable en la semana des-
cendiendo s6lo 1 cm. La lectura de escala el dia 27/jun
fue de 2,65 m alcanzando un nivel medio mensual de
2,62m, es decir 2,25m por debajo del valor normal
mensual de 1974/1998.

En Puerto PILCOMAYO el valor registrado hoy (28/jun)
fue de 3,04 m, ascendiendo casi 11 cm en la Gltima
semana pero estable en 3,04 m durante los dltimos 4
dias El promedio mensual hasta hoy es de 2,93m, unos
2,12m por debajo de lo normal (1974/1998).

Se estima que continuard descendiendo durante los
proximos dias.

El caudal descargado actualmente al Parana es de unos
2.700m3/s, un 54% por debajo del valor normal. La
evoluciéon que se observa actualmente es muy similar
a la registrada en 2001, es decir en la franja de los
caudales muy bajos.

Todas las estaciones aguas abajo de la descarga del
Pantanal se encuentran muy por debajo de los niveles
medios del mes de los altimos 25 anos.
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NOTICIAS NACIONALES E INTERNACIONALES

Tamberos temen una suba
de las retenciones

“La Capital“", 01/07/05

Los productores de leche de la provincia propo-
nen crear una "leche social" como férmula para
evitar el incremento de precios en el mercado in-
terno tras el intento del gobierno nacional de su-
bir las retenciones a las exportaciones de esta pro-
duccién en anuencia con la industria. Asi lo mani-
festé ayer el presidente de Carsfe Manuel
Cabanellas, quien sefial6 que hay que buscar una
féormula para abastecer al mercado interno de
menores ingresos a menores precios y luego equi-
librar un equilibrio para poder seguir exportando,
en un escenario de alta demanda internacional y
en el cual la Argentina se encuentra en un posicion
competitiva en materia de precios.

La propuesta que por estas horas estan
consensuando con los productores de distintos
puntos de la cuenca lechera, pasaria por comer-
cializar el producto pero reduciendo al minimo
todo lo relacionado con el marketing y el envase,
de modo de que llegue directamente al consumi-
dor de menor ingreso.

Con esta iniciativa los productores intentan fre-
nar la decisi6n del gobierno -y que el ministerio de
Economia ya les plante6 a algunas empresas lac-
teas- de aumentar las retenciones a las exportacio-
nes que hoy llegan al 10%.

Segun los productores, esta actitud fue acepta-
da por el sector industrial como una forma de acor-
dar reduccion de precios en el mercado interno.
"Los industriales quieren ponerse de acuerdo con
el ministro de Economia (Roberto Lavagna) para
que haya retenciones y otros, quieren cuotificar,
todo sin consultar a los productores, que somos
sus proveedores", se quejo Cabanellas.

El dirigente explic6 que la "industria actda
unilateralmente" y las soluciones deben pasar por
el "consenso de toda la cadena".

La preocupacion central de los productores no
es menor, ya que entienden de que en caso de que
se produzca un aumento de retenciones el hilo se
va a cortar por lo mas delgado, que entienden son
ellos, y esto redundard directamente en una baja
en el precio que les paga la industria, que hoy se
ubica en los 0,54 pesos por litro.

La decisi6n de incrementar las retenciones sur-
ge en un momento inmejorable para la industria
lactea por la creciente demanda externa y los ba-
jos precios que hacen a la produccién argentina
muy competitiva en el exterior.

Frente a ese escenario, comenzo a escasear la

oferta para el mercado internoy los precios empe-
zaron a subir, algo que alert6 inmediatamente al
gobierno ya que se trata de uno de los productos
mads sensibles para el indice de precios al consumi-
dor y un incremento podria disparar los niveles de
inflacién. "En el mundo tradicionalmente la leche
estd subsidiada y siempre estuvo por debajo del
precio argentino, en cambio, hoy esta por arriba",
explicé Cabanellas, quien senalé que "hace dos
anos el inico mercado potencial que teniamos era
Brasil y hoy hay compradores por todos lados".

Pero este potencial de crecimiento en el merca-
do internacional podria disparar las metas que se
plante6 el gobierno en materia de precios y por lo
visto, no estan dispuestos a aceptarlo. Los produc-
tores coinciden en la necesidad de buscar un equi-
librio y "una solucion definitiva", para lo cual recla-
man la participacién de todos los sectores.

“Las vacas locas” también
salen de Texas

“Infobae”, 1/07/05

El USDA anunci6 ayer que el vacuno de 12 afos
con la afeccion denominada “vaca loca” provenia
del estado de Texas.

El primer caso de encefalopatia espongiforme
bovina (EEB) fue constatado a finales de 2003 en
una vaca procedente de Canadi y el de Texas es el
primero originado en el pais, dijo un portavoz del
Departamento de Agricultura.

John Clifford, director de veterinaria del depar-
tamento, informo de que se han iniciado las inves-
tigaciones para determinar si las crias del animal u
otros ejemplares del rebano han sido infectados.

"La experiencia en todo el mundo nos ha mos-
trado que es muy poco usual que la EEB se presen-
te en mds de un animal del rebafno o en alguna de
sus crias", senal6 Clifford.

Pruebas realizadas por cientificos estadouniden-
ses y britdnicos confirmaron que la vaca habia
muerto debido a la infeccién, pero su carne no
entrd en la cadena alimentaria humana, aseguro el
viernes pasado el Departamento de Agricultura.

Segun el Departamento de Agricultura de EEUU,
el consumo de carne de vacuno contaminada con
EEB puede causar un mal similar de degeneracion
cerebral en los seres humanos llamado enferme-
dad Creutzfeldt-Jacob.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 24/06/05 27/06/05 28106105 29106105 30i06/05 | "romedio Promedioafio  Diferencia
semanal anterior *  afio anterior
Rosario
Trigo duro 312,50 305,00 310,10 310,00 309,90 309,50 333,63 -7,2%
Maiz duro 210,50 199,30 201,80 203,00 200,10 202,94 280,25 -27,6%
Girasol 520,00 520,00 524,50 525,00 525,00 522,90 538,11 -2,8%
Soja 540,50 500,00 500,00 510,00 500,00 510,10 608,36 -16,2%
Mijo
Sorgo 163,50 155,00 160,00 164,50 159,50 160,50
Bahia Blanca
Trigo duro 310,00 300,00 309,00 310,00 310,00 307,80 339,01 -9,2%
Maiz duro 230,00 210,00 213,00 215,00 215,00 216,60 281,16 -23,0%
Girasol 515,00 515,00 510,00 510,00 510,00 512,00 518,74 -1,3%
Soja 544,00 505,00 500,00 512,00 515,25 587,83 -12,3%
Cordoba
Trigo Duro 327,24
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro
Maiz duro 210,00 198,00 200,00 202,00 202,50 279,45 -27,5%
Girasol 517,00 520,00 520,00 515,00 512,50 516,90 532,73 -3,0%
Soja 525,00 500,00 512,50 603,76 -15,1%
Trigo Art. 12 313,80 313,20 315,40 316,90 318,00 315,46 344,39 -8,4%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 300,00 292,60 299,60 300,00 300,00 298,44 338,54 -11,8%
Maiz duro 210,60 197,80 200,00 202,80 271,26 -25,2%
Girasol 515,00 515,00 510,00 510,00 510,00 512,00 518,74 -1,3%
Soja 519,10 483,00 478,80 485,00 483,00 489,78 574,27 -14,7%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 27/06/05 28/06/05 29/06/05 30/06/05 01/07/05 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 661,0 661,0 661,0 661,0 661,0 661,0
"000" 534,0 534,0 534,0 534,0 534,0 534,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 170,0 170,0 170,0 180,0 180,0 160,0 12,50%
Aceites ()
Girasol crudo 1.476,0 1.476,0 1.435,0 2,86%
Girasol refinado 1.620,0 1.620,0 1.610,0 0,62%
Lino
Soja refinado 1.210,0 1.210,0 1.219,0 -0,74%
Soja crudo 1.060,0 1.060,0 1.076,0 -1,49%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 215,0 215,0 215,0 215,0 215,0 215,0
Soja pellets (Cons Darsena) 450,0 450,0 450,0 430,0 430,0 450,0 -4,44%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 27/06/05  28/06/05  29/06/05  30/06/05  01/07/05
Trigo
Mol/Ros C/Desc. Cdo. Exp 312,00
Mol/Ros C/Desc. Cdo. gluten28 min 305,00
Mol/Venado Tuerto C/Desc. Cdo. gluten24 min 300,00 300,00 300,00
Mol/Arrecifes C/Desc. Cdo. gluten24 min 305,00 305,00 305,00
Mol/Pehuajo C/Desc. Cdo. gluten24 min 295,00 295,00 295,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 305,00 310,00 310,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 310,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 305,00 310,00 310,00 310,00
Exp/Ros Mar/Juev/Sab Cdo. M/E 305,00 305,00 310,00 310,00
Exp/GL Desde 04/7 Cdo. M/E 310,00
Exp/GL Desde 11/7 Cdo. MIE 310,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 310,00
Exp/GL Dic-05 Cdo. M/E us$s 92,00
Exp/SM Dic-05 Cdo. M/E u$s 91,00 92,00 92,00
Exp/SL Dic-05 Cdo. M/E u$s 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
Maiz
Exp/Ros-SL C/Desc. Cdo. M/E 198,00 202,00 202,00 200,00 208,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 198,00 200,00 202,00 198,00 208,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 198,00 200,00 202,00
Exp/AS Desde 02/7 Cdo. M/E 200,00
Exp/AS Desde 04/7 Cdo. MIE 205,00
Exp/SN Desde 04/7 Cdo. MIE 208,00
Exp/AS Desde 05/7 Cdo. MIE 210,00
Exp/PA Desde 11/7 Cdo. MIE 205,00
Exp/GL desc 4/5/6 Cdo. MIE 208,00
Exp/GL S/Prox. Cdo. M/E 202,00 200,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 200,00 203,00 202,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 200,00 200,00
Exp/GL 15/3 al 15/4 06 Cdo. M/E 70,00 70,00
Exp/SL Mar-06 Cdo. M/E u$s 72,00 72,00 72,00 70,00 72,00
Exp/SM-PA Mar-06 Cdo. M/E u$s 71,00 70,00 72,00 70,00 72,00
Sorgo
Exp/SL C/Desc. Cdo. MIE 160,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 155,00 160,00 160,00 155,00 155,00
Exp/SL Hasta 08/7 Cdo. M/E 165,00 160,00 160,00
Exp/SL S/Desc. Cdo. MIE 155,00
Soja
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 510,00
Fca/Ros-SL-SM C/Desc. Cdo. M/E 500,00 490,00 510,00 500,00 520,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 480,00 470,00 490,00 480,00 500,00
Fca/Bombal C/Desc. Cdo. M/E 505,00 497,00 515,00
Fca/SJ Desde 30/6 Cdo. M/E 490,00
Fca/GL Desde 30/6 Cdo. M/E 500,00 490,00
Fca/Ricardone Desde 01/7 Cdo. MIE 500,00 490,00 510,00
Fca/Ricardone Desde 03/7 Cdo. MIE 500,00 520,00
Fca/SJ Desde 04/7 Cdo. M/E 510,00 500,00 520,00
Fca/GL Desde 04/7 Cdo. M/E 520,00
Fca/PA Desde 04/7 Cdo. M/E 500,00 490,00 510,00
Fca/PA Desde 05/7 Cdo. M/E 500,00 520,00
Fca/GL S/Prox. Cdo. M/E 500,00
Exp/SM-AS S/Desc. Cdo. M/E 510,00
Exp/PA-SM Ago'05 CIE M/E 510,00
Fca/Ricardone May'06 Cdo. MIE uss 165,00 167,00
Girasol
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/flete 520,00 525,00 525,00 525,00 525,00
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 27/06/05  28/06/05  29/06/05  30/06/05  01/07/05

Girasol
Fca/Ric-Ros ClDesc. Cdo. M/E 520,00 525,00 525,00 525,00 525,00
Fca/Villegas ClDesc. Cdo. M/E 510,00 515,00 515,00 515,00 515,00
Fca/Junin ClDesc. Cdo. M/E 520,00 520,00 530,00 530,00 530,00
Fca/T.Lauquen ClDesc. Cdo. MIE 500,00 505,00 505,00 505,00 505,00
Fca/Rosario-SM Dic/Ene Cdo. M/E u$s 165,00 165,00 170,00 170,00 170,00
Fca/Ricardone Dic/Ene Cdo. MIE u$s 170,00 170,00 170,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en ddlares convertibles a
pesos segn el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex

Posicion ‘ Volumen |A| 27/06/05 28/06/05 29/06/05 30/06/05 01/07/05 Var. Sem.
FINANCIEROS
BAR062005 200 5,950
BAR072005 230 5,900
DLR062005 114,531 2,890 2,893 2,891 2,891
DLR072005 125.424 79.738 2,893 2,894 2,891 2,891 2,885 0,03%
DLR082005 4918 10.033 2,896 2,898 2,895 2,898 2,892 0,14%
DLR092005 714 2.884 2,903 2,904 2,901 2,905 2,899 0,14%
DLR102005 610 685 2,911 2,912 2,911 2,915 2,909 0,21%
DLR112005 438 255 2,925 2,926 2,924 2,928 2,922 0,21%
DLR122005 398 2,937 2,938 2,936 2,940 2,934 0,20%
DLR012006 200 2,948 2,949 2,947 2,951 2,945
AGRICOLAS
IMR042006 2 78,50 78,00 78,00 76,50 77,50 -2,52%
ISR072005 32 178,00 172,00 175,50 173,00 173,00 -7,83%
ISR092005 288 182,50 177,80 179,00 174,70 180,00 -6,25%
ISR112005 470 1.042 188,90 184,20 185,40 181,10 185,20 -6,04%
ISR052006 385 1.158 171,10 167,00 168,80 164,60 168,50 -5,60%
ITR072005 10 105,80 107,10 107,10 107,10 107,50 -0,46%
ITR012006 34 96,50 97,50 97,50 97,50 97,70 -0,31%
TRI012006 2 96,50 97,50 97,50 97,50 97,70 -0,31%
S0J052006 20 171,60 167,50 169,30 165,10 169,00 -5,59%
Total 247.920 96.781
Precios de operaciones de Futuros del Rofex
Posicion 27/06/05 28/06/05 29/06/05 30/06/05 01/07/05 Var.
méax min  dltima max min dlima|  méx min  dltima max min  dltima|  max min  dltima Sem.
FINANCIEROS
BAR062005 59 595 595
BAR072005 590 590 590
DLR062005 2,8890 2,8840 2,88902,8970 2,8900 2,8960(2,8970 2,8910 2,89202,8930 2,8900 2,8900
DLR072005 2,8930 2,8860 2,8930|2,8980 2,8900 2,8940(2,8990 2,8910 2,89102,8920 2,8870 2,8910|2,8920 2,8820 2,8880| 0,14%
DLR082005 2,8960 2,8950 2,8960(2,9010 2,8980 2,8980(2,9000 2,8960 2,8960|2,8980 2,8900 2,8970|2,8930 2,8880 2,8920| 0,17%
DLR092005 2,9020 2,9000 2,9020|2,9040 2,9040 2,9040 2,9010 2,9010 2,9010
DLR102005 2,9080 2,9080 2,9080 2,9150 2,9120 2,9120|2,9080 2,9060 2,9060
DLR112005 2,9280 2,9260 2,9260
AGRICOLAS
ISR112005 191,8 1889 1889 1875 183,7 1842 187,7 1851 1854 | 1838 1810 181,1| 1855 1830 1855 -589%
ISR052006 173,0 1710 1710 1672 166,5 167,0| 169,7 1685 1685 | 1650 1639 1639 | 1685 1663 168,5| -534%
285.401 Volumen de contratos semanal (futuros + opciones en pisoy electrénico) 100.081 IA en contratos (al dia jueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Ultima operacion diaria en Opciones de Futuros

Posicion Precode  Tipode  Volumen —  IApor 75000 28/06/05 29106/05 3006005 0LI07/05
Ejercicio opcion semanal  posicion/l]

PUT

DLR062005 2,880 put 320 0,001

DLR062005 2,890 put 80 0,004 0,002 0,001

DLR062005 2,900 put 30 0,008

DLR072005 2,880 put 30 0,012

DLR072005 2,890 put 639 479 0,014 0,012 0,015

DLR092005 2,850 put 80 20 0,012

DLR092005 2,860 put 60 30 0,014

DLR092005 2,870 put 100 100 0,014

DLR092005 2,880 put 90 70 0,016

DLR092005 2,890 put 40 40 0,021

ISR112005 170,00 put 10 108 5,000

ISR112005 178,00 put 8 148 7,200

ISR052006 152,00 put 16 32 7,500

ISR052006 160,00 put 20 20 8,000 9,000

ISR052006 164,00 put 12 20 12,000

CALL

DLR062005 2,870 call 670 0,025 0,020

DLR062005 2,880 call 4620 0,011 0,015 0,012 0,010

DLR062005 2,890 call 3072 0,003 0,007 0,001

DLR062005 2,900 call 42 0,002

DLR072005 2,880 call 30 5 0,018

DLR072005 2,890 call 390 270 0,020 0,017 0,014

DLR072005 2,900 call 130 250 0,010 0,011 0,011

DLR072005 2,910 call 170 40 0,006 0,009 0,007

DLR072005 2,920 call 110 110 0,006

DLR092005 2,920 call 90 50 0,024 0,020

DLR092005 2,930 call 40 10 0,014

DLR092005 2,940 call 30 30 0,011

ISR112005 186,00 call 4 31 11,400

ISR112005 190,00 call 15 46 9,600 8,600

ISR112005 198,00 call 18 23 6,300 4,500

ISR112005 202,00 call 151 78 5,200 3,500

ISR112005 206,00 call 30 20 4,400 2,900

ISR112005 210,00 call 26 40 3,700 3,000 2,300

ISR052006 180,00 call 60 68 10,100 9,200

ISR052006 184,00 call 12 28 6,500

ISR052006 192,00 call 12 20 5,800

ISR052006 200,00 call 105 81 4,600 3,600 3,500

ISR052006 204,00 call 12 12 3,200

/1 El interés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

OPORTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercid de"El Gran Rosario”, estaen:
Il http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de laregion.
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dolares Entonelada

Posicion \ Volumen Sem. Open Interest| 27/06/05 28/06/05 29/06/05 30/06/05 1/07/05 var.sem.

Trigo BA 07/2005 44.100 280 104,80 106,00 106,20 106,00 107,30 0,28%

Trigo BA 09/2005 17.300 1.372 108,60 110,00 110,00 109,60 110,50 -0,45%

Trigo BA 01/2006 9.800 1.867 98,50 99,50 100,00 100,00 100,10 0,20%

Trigo BA 03/2006 1.500 74 103,00 104,00 104,00 103,50 104,00

Trigo BA 05/2006 2 106,30 107,00 107,30 107,00 107,00 -0,28%

Trigo Pr. QQ 07/2005 100,00

Trigo Pr. QQ 09/2005 10 99,50 99,50 99,50 99,50 99,50

Trigo Pr. QQ 01/2006 1.300 50 98,00 98,00 98,50 98,50 98,50

Maiz Ros 07/2005 3.800 36 70,50 70,30 70,10 70,00 71,50 -3,12%

Maiz Ros 08/2005 700 181 72,00 71,50 71,80 71,50 72,50 -3,07%

Maiz Ros 09/2005 4.000 580 75,00 74,50 74,00 74,00 73,80 -4,16%

Maiz Ros 12/2005 800 189 77,00 76,80 76,80 76,30 77,00 -2,53%

Maiz Ros 04/2006 2.600 275 77,50 77,00 77,00 75,50 76,80 -2,29%

Gira. Ros 03/2006 3 172,00 172,00 172,00 172,00 178,00 3,49%

Gira. Ros 05/2006 1 173,00 173,00 173,00 173,00 179,00 3,47%

Gira. Ros 07/2006 1 174,50 174,50 174,50 174,50 180,00 3,15%

Soja Pr. IW 07/2005 29 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Soja Pr. IW 05/2006 2 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Soja Pr. QQ 05/2006 61 97,00 97,00 97,00 97,00 97,00

Soja Ros 07/2005 44.300 2.519 183,00 177,50 180,00 176,70 181,80 -5,02%

Soja Ros 08/2005 57 185,00 180,00 182,50 178,50 183,30 -5,03%

Soja Ros 09/2005 28.600 2.098 186,80 181,00 183,70 179,50 184,30 -5,49%

Soja Ros 11/2005 60.900 4.746 191,50 185,40 187,70 183,50 188,20 -5,43%

Soja Ros 1/2006 600 4 190,00 187,00 190,00

Soja Ros 04/2006 1 171,00 167,00 170,00 164,00 168,50 -5,87%

Soja Ros 05/2006 54.400 2.158 171,30 167,10 170,00 164,20 168,70 -6,02%

Soja Ros 07/2006 13 173,00 169,00 172,00 166,00 170,00 -6,34%

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posicion \ Vol. Sem. Open Interest| 27/06/05 28/06/05 29/06/05 30/06/05 1/07/05 var.sem.

Trigo BA Inm./Disp 310,00 310,00 313,00 313,00 315,00 1,61%

Maiz BA Inm./Disp 200,00 200,00 200,00 200,00 205,00 -2,38%

Soja Ros Inm/Disp. 510,00 500,00 510,00 500,00 515,00 -4,63%

Soja Fab. Ros Inm/Disp 510,00 500,00 510,00 500,00 515,00 -4,63%

MATBA. Operaciones en délares En tonelada

Posicion 27/06/05 28/06/05 29/06/05 30/06/05 1/07/05 var.
max min dtima max min GOtima max min dtima max min dltma max min dtima  sem.

Trigo BA 07/2005 107,0 1046 1050 106,55 104,00 1063 1065 106,0 1065 106,55 1058 1062 107,3 1060 107,3 -0,6%

Trigo BA 09/2005 111,0 1086 109,0 1103 1080 110,3 1104 110,0 1100 110,0 1096 109,8 110,5 1095 1105 -1,3%

Trigo BA 01/2006 98,7 985 985 99,7 995 99,7 1002 99,8 100,2 1000 99,5 100,0 100,1 100,0 100,1 0,1%

Trigo BA 03/2006 103,0 103,0 103,0 1040 104,00 1040 1040 104,0 1040 1035 1035 1035 104,1 1040 1040 -0,1%

Trigo BA 05/2006 107,0 107,0 107,0

Trigo Pr. QQ 07/2005 100,0 100,0 100,0

Trigo Pr. QQ 01/2006 985 985 985 985 980 980

Maiz Ros 07/2005 700 7,0 700 7,3 7,0 7,3 70,8 70,1 70,8 701 700 701

Maiz Ros 08/2005 720 715 715 715 715 715 720 720 720

Maiz Ros 09/2005 745 740 740 740 740 740 743 740 743

Maiz Ros 12/2005 770 770 770 770 768 768

Maiz Ros 04/2006 w3 773 73 770 770 770 770 770 770 760 760 76,0

Soja Ros 07/2005 1840 1790 1810 1798 1760 1780 1810 1783 1805 1775 1760 1775 1818 1795 1818 -51%

Soja Ros 09/2005 187,8 1835 184,0 1838 1810 1830 1835 1820 1835 1805 1795 1805 1842 1825 1842 -56%

Soja Ros 11/2005 1930 1880 189,0 1890 1849 1830 189,6 1860 1880 1860 1835 1850 1882 1870 1882 -57%

Soja Ros 1/2006 190,0 190,0 190,0 187,0 187,0 187,0

Soja Ros 05/2006 173,0 1700 170,7 169,0 166,7 1690 1710 169,0 1700 167,0 1642 1663 1688 167,3 168,7 -58%
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Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 27/06/05 28/06/05 29/06/05 30/06/05 01/07/05 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 136,00 136,00 140,00 139,00 139,00 137,00 1,46%
Precio FAS 102,85 102,87 106,08 105,27 105,27 103,64 1,57%
Precio FOB Jul 137,00 138,00 138,00 139,50 139,50 137,00 1,82%
Precio FAS 103,65 104,47 104,48 105,67 105,67 103,64 1,96%
Precio FOB Ago v 142,00 v 142,00 v 142,00 v 143,00 v 143,00 v 142,00 0,70%
Precio FAS 107,65 107,67 107,68 108,47 108,47 107,64 0,77%
Precio FOB Set v 144,00
Precio FAS 109,27
Precio FOB Dic 123,00 124,00 124,00 124,00 125,00 120,00 4,17%
Precio FAS 92,45 93,27 93,28 93,27 94,07 90,04 4,48%
Ptos del Sur
Precio FOB Jun v 140,00 139,50 139,50 140,50 140,50 v 140,00 0,36%
Precio FAS 105,90 105,47 105,47 106,27 106,51 105,86 0,61%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 95,00 94,00 93,00 91,00 91,00 96,00 -5,21%
Precio FAS 71,13 70,40 69,60 68,01 67,95 71,93 -5,53%
Precio FOB Jul 92,42 92,02 91,34 v 92,61 92,91 95,27 -2,48%
Precio FAS 69,07 68,82 68,27 69,30 69,48 71,35 -2,62%
Precio FOB Ago 93,60 92,81 92,12 v 93,40 93,70 97,05 -3,45%
Precio FAS 69,88 69,39 68,84 69,91 70,16 72,64 -3,41%
Precio FOB Set 95,37 93,99 93,30 v 94,19 v 95,47 98,62 -3,19%
Precio FAS 71,30 70,34 69,79 70,54 71,57 73,90 -3,15%
Precio FOB Mar ¢ 100,00 € 99,00 € 98,00 € 97,00 € 97,00 ¢ 103,00 -5,83%
Precio FAS 75,00 74,35 73,55 72,79 72,80 77,40 -5,94%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 76,00 75,00 74,00 72,00 72,00 76,00 -5,26%
Precio FAS 56,54 55,77 54,97 53,37 53,37 56,54 -5,61%
Precio FOB Jun v 79,33 v 78,15 v 77,36 v 75,69 v 77,36 v 79,82 -3,08%
Precio FAS 59,21 58,28 57,65 56,31 57,65 59,60 -3,27%
Soja Up River
Precio FOB Spot 240,00 233,00 239,00 233,00 233,00 257,00 -9,34%
Precio FAS 175,03 170,16 174,57 170,06 169,88 188,03 -9,65%
Precio FOB Jul v 238,66 v 233,97 v 235,90 v 228,46 v 243,80 v 254,46 -4,19%
Precio FAS 174,01 170,91 172,20 166,59 178,14 186,08 -4.27%
Precio FOB Ago v 247,29 v 237,55 v 238,84 v 230,94 v 245,64
Precio FAS 180,73 173,42 174,34 168,38 179,55
Precio FOB May'06 € 238,00 €231,00 € 233,00 € 230,00 ¢ 230,00 ¢ 251,00 -8,37%
Precio FAS 173,62 168,40 169,87 167,66 167,94 183,41 -8,43%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 275,00 275,00 275,00 275,00 275,00 275,00
Precio FAS 186,47 186,29 186,30 186,25 186,25 186,42 -0,09%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
27/06/05 28/06/05 29/06/05 30/06/05 01/07/05  var.sem.
Tipo de cambio comprador 2,8490 2,8540 2,8550 2,8470 2,8460 0,21%
vendedor 2,8890 2,8940 2,8950 2,8870 2,8860 0,21%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,2792 2,2832 2,2840 2,2776 2,2768 0,21%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,1795 2,1833 2,1841 2,1780 2,1772 0,21%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,3561 2,3603 2,3611 2,3545 2,3536 0,21%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 2,3248 2,3289 2,3297 2,3232 2,3223 0,21%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,2792 2,2832 2,2840 2,2776 2,2768 0,21%
Aceite Mani 20,00 1,15 2,3120 2,3160 2,3168 2,3103 2,3095 0,21%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,2991 2,3032 2,3040 2,2975 2,2967 0,21%
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Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-upriver | quequén| FOB Golfo de México()
Unico Emb Jul-05 Dic-05 Jun-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05
Promedio marzo 132,57 154,32 153,62 153,65 154,25
Promedio abril 137,43 142,00 144,20 144,09 144,25 144,32 144,50
Promedio mayo 137,76 134,48 139,57 148,10 145,37 143,71 143,31 143,96
Semana anterior 137,00 137,00 120,00 v140,00 148,40 148,40 150,60 155,10 158,80
27/06 136,00 137,00 123,00 v140,00 144,70 144,70 147,10 151,90 155,80
28/06 136,00 138,00 124,00 139,50 145,60 145,60 147,70 151,90 155,40
29/06 140,00 138,00 124,00 139,50 145,80 146,90 148,00 149,10 150,30
30/06 139,00 139,50 124,00 140,50 145,50 147,00 147,70 147,70
01/07 fli 139,50 125,00 140,50 147,07 147,44 148,17
Variacién semanal 1,46% 1,82% 4,17% 0,36% -0,90% -2,10% -4,47%
Chicago Board of Trade@)
Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Dic-06
Promedio marzo 122,96 126,49 129,32 131,17 134,00 135,95 134,69 128,56 131,73
Promedio abril 115,08 118,68 121,27 124,75 127,76 127,92 126,66 130,40
Promedio mayo 112,71 117,29 120,75 124,16 127,74 128,60 128,89 132,93
Semana anterior 124,75 128,70 133,20 137,24 138,53 137,79 140,73
27/06 121,62 12511 129,34 133,38 134,85 134,85 137,79
28/06 120,43 124,29 128,79 133,01 134,67 135,95 138,89
29/06 120,71 124,38 128,97 133,38 135,04 135,59 138,89
30/06 118,13 121,81 126,40 130,72 132,46 133,01
01/07 119,14 122,91 127,96 132,19 133,75 134,12
Variacion semanal -4,49% -4,50% -3,93% -3,68% -3,45% -2,67%
Kansas City Board of Trade)
Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06
Promedio marzo 132,58 129,30 127,25 129,60 133,27 136,89 144,73 134,44
Promedio abril 120,19 118,78 121,39 125,17 128,33 143,15 126,37
Promedio mayo 122,77 118,80 121,02 124,95 127,52 129,01 129,16
Semana anterior 124,56 128,24 132,56 136,32 137,24 137,79
27/06 121,99 125,02 129,52 133,29 133,75 134,85
28/06 121,16 124,20 128,61 132,65 133,75 135,22
29/06 122,36 125,02 129,52 133,01 133,75 134,85
30/06 120,52 122,91 127,14 130,08 132,65 132,65
01/07 121,07 123,92 128,05 131,73 132,65 134,12
Variacién semanal -2,80% -3,37% -3,40% -3,37% -3,35% -2,67%
(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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SOI’gO Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Jun-05 Jul-05 Mar-05 Abr-05 May-05 Jun-05 Jul-05
Promedio marzo 73,90 97,44 96,04 93,63
Promedio abril 68,10 92,88 91,29
Promedio mayo 65,14 94,07 87,61
Semana anterior 76,00 V79,82 101,47 101,47
27/06 76,00 v79,33 97,04 97,04
28/06 75,00 v78,15 95,86 95,86
29/06 74,00 V77,36 95,27 95,27
30/06 72,00 V75,69 93,20 93,20
01/07 ffi fli V77,36 fi fli
Variacién semanal -5,26% -8,15% -8,15%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Jul-05 Ago-05 Mar-06 Jun-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05
Promedio marzo 85,33 100,65 100,84 101,45 102,09
Promedio abril 86,24 87,89 98,99 99,43 101,00 102,78 104,35
Promedio mayo 87,62 90,41 96,80 98,08 100,40 101,99 103,24
Semana anterior 96,00 95,27 97,05 ¢103,00 97,80 102,60 105,90 108,00 109,80
27106 95,00 92,42 93,60 100,00 95,20 100,60 103,70 105,90 107,60
28/06 94,00 92,02 92,81 99,00 94,60 100,00 103,50 105,60 107,40
29/06 93,00 91,34 92,12 98,00 92,20 97,70 101,00 103,10 104,90
30/06 91,00 v92,61 v93,40 97,00 98,20 100,80 103,00 104,70
01/07 fl 92,91 93,70 97,00 99,01 101,57 103,74
Variacién semanal -5,21% -2,48% -3,45% -5,83% -3,50% -4,09% -3,94%

Chicago Board of Trade(s)

Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Jul-07

Promedio marzo 88,49 90,87 94,12 96,46 97,84 98,99 97,25 98,05 101,28
Promedio abril 85,15 87,97 91,56 94,28 95,94 97,37 96,49 97,29 101,24
Promedio mayo 83,45 86,63 90,38 93,52 95,31 97,02 95,71 96,93 100,75
Semana anterior 91,63 95,27 99,50 102,16 102,75 103,54 101,96 101,28 105,70
27/06 87,20 91,04 95,07 97,83 98,72 100,09 99,80 99,21 103,54
28/06 86,02 89,66 93,89 96,75 98,13 99,21 98,72 98,52 102,95
29/06 85,23 88,97 93,30 96,45 97,83 99,31 98,91 99,11 103,15
30/06 83,56 87,50 91,24 94,68 96,06 97,54 97,63 97,93 101,96
01/07 85,23 88,78 92,81 95,96 97,44 98,91 98,42 98,72 102,75
Variacion semanal -6,98% -6,82% -6,73% -6,07% 5,17% -4,47% -3,47% -2,53% -2,79%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPYA(1) [FOB Arg. |SAGPYA(1)|FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.

Emb cerc Mar-05 Emb cerc Jul-05 Ago-05 Emb cerc Jun-05 Jul-05 Ago-05
Promedio marzo 260,62 61,48 612,05 604,21
Promedio abril 268,29 62,14 606,00 599,17 599,51
Promedio mayo 268,62 61,57 61,00 611,57 609,95 608,02
Semana anterior 275,00 66,00 69,00 625,00 634,00 626,50
27106 275,00 67,00 68,00 631,00 627,50 617,50
28/06 275,00 67,00 63,00 631,00 624,00 615,25
29/06 275,00 67,00 63,00 631,00 625,00 620,00
30/06 275,00 67,00 64,00 629,00 624,00 618,75
01/07 fli ffi 65,00 fli 625,00 620,00
Var.semanal 0,00% 1,52% -5,80% 0,64% -1,42% -1,04%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite)

Jun-05 JI/Sp05 Oc/Dc05 En/Mr06 Jul-05 JIISp05 Ag/Sp06 Oc/Dc05 En/Mr06
Promedio marzo 124,19 126,90 130,90 709,64 704,86
Promedio abril 119,10 123,05 126,57 695,60 689,05
Promedio mayo 114,25 116,85 119,05 122,35 704,29 700,63 693,98
Semana anterior 115,00 115,00 120,00 123,00 705,00 700,00 705,00
27/06 117,00 117,00 119,00 122,00 705,00 695,00 700,00
28/06 118,00 116,00 119,00 122,00 705,00 695,00 700,00
29/06 116,00 122,00 119,00 707,50 705,00 705,00
30/06 118,00 118,00 121,00 125,00 710,00 705,00 710,00
01/07 118,00 118,00 122,00 126,00 705,00 705,00 705,00
Var.semanal 2,61% 2,61% 1,67% 2,44% 0,00% 0,71% 0,00%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg. - Up river | FOB Golfo de México()
H.Ab06 Jul-05 May-06 Jun-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Nov-05

Promedio marzo 229,62 250,29 245,79 241,53 243,25
Promedio abril 224,05 246,51 247,29 248,12 248,41 248,11
Promedio mayo 228,38 250,72 251,13 250,64 248,93 247,67 247,10
Semana anterior 257,00 v254,46 v251,00 279,80 280,60 285,10 282,80 282,80 283,70
27/06 240,00 v238,66 v238,00 265,70 266,60 270,10 267,80 267,80 268,50
28/06 233,00 v233,97 €231,00 257,90 258,60 262,60 259,80 265,80 271,70
29/06 239,00 v235,90 €233,00 253,90 254,60 258,50 255,70 260,70 265,80
30/06 233,00 V228,46 €230,00 255,00 259,30 258,40 262,30 266,30
01/07 fi v243,80 €230,00 259,42 262,54 261,80 266,03
Var.semanal -9,34% -4,19% -8,37% -7,55% -7,91% -7,43% -5,93%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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Soja Délares por tonelada
FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.
Jun-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Ab/My-06 Jun-05 Jul-05 Ago-05
Promedio marzo 239,92 237,39 233,78 238,22
Promedio abril 235,49 236,18 235,20 240,29 234,60
Promedio mayo 237,10 239,18 239,96 242,78 234,38 235,13 248,79
Semana anterior 264,18 265,56 270,43 279,15 257,20 264,55 265,93
27/06 247,28 248,66 252,79 259,13 251,69 246,18 247,56
28/06 248,47 250,22 245,81 252,06 235,52 235,98 237,73
29/06 245,08 247,10 252,24 256,28 237,18 242,14 243,42
30/06 239,75 241,03 246,64 248,84 233,32 238,28 239,20
01/07 244,71 246,36 252,98 256,28 fli fl fli
Variacién semanal -7,85% -8,90% -9,38% -10,40%

Chicago Board of Trades)

Jul-05 Ago-05 Sep-05 Nov-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Nov-06

Promedio marzo 235,72 235,05 230,11 226,91 227,65 221,78 226,67 227,46 214,45
Promedio abil 231,43 230,79 227,68 226,11 226,66 226,95 224,82 225,69 218,14
Promedio mayo 234,50 234,40 232,96 232,88 233,38 233,26 230,36 229,36 222,09
Semana anterior 273,56 274,94 277,79 281,37 282,38 278,89 272,09 270,07 239,39
27106 255,19 256,57 259,42 263,00 264,01 260,52 254,09 252,80 231,86
28/06 244,99 246,74 248,58 252,07 252,80 250,41 246,56 245,45 229,84
29/06 246,92 248,58 249,86 253,17 254,27 251,88 248,21 246,92 232,32
30/06 239,48 241,04 241,96 244,81 245,27 241,96 240,68 238,84 226,35
01/07 247,66 248,39 249,31 252,07 253,35 248,58 246,19 243,62 228,64
Variacién semanal -9,47% -9,66% -10,25% -10,41% -10,28% -10,87% -9,52% -9,80% -4,49%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Jun-05 Ago-05 Oct-05 Dic-05 Feb-06 Jun-05 Ago-05 Oct-05 Dic-05
Promedio marzo 301,82 305,12 308,18 312,69 316,44 327,45 327,06 330,05 338,36
Promedio abril 293,65 300,84 306,20 311,67 314,84 300,51 315,09 323,67 334,95
Promedio mayo 311,58 308,34 315,59 317,80 320,86 313,58 322,97 330,39 340,80
Semana anterior 313,63 320,81 331,44 340,49 346,92 323,70 337,60 354,76 368,09
27/06 319,16 336,73 347,39 352,81 363,84 342,62 339,72 356,93 374,88
28/06 310,84 328,37 339,00 344,41 355,41 341,70 331,35 348,51 366,41
29/06 309,04 321,09 331,26 335,65 344,71 342,19 322,77 337,80 355,72
30/06 312,12 320,83 328,77 331,80 338,51 346,65 324,23 330,85 349,01
01/07 306,53 312,28 321,10 324,07 333,44 340,12 321,38 327,97 346,71
Variacion semanal -2,26% -2,66% -3,12% -4,82% -3,89% 5,07% -4,80% -7,55% -5,81%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,
Kanagawa, Chiba y Saitama.

28 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 01/07/05



PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja Délares por tonelada
Rotterdam(11) Rotterdam(12)
Jun-05 Jul-05 Oc/Dc05 En/Mr-06 Jun-05 Jul-05 Oc/Dc05 En/Mz-06  My/Sp-06
Promedio marzo 239,95 244,29 225,43 227,57
Promedio abril 238,86 241,90 222,86 224,95 219,54
Promedio mayo 238,60 239,70 220,45 223,30 209,80
Semana anterior 243,00 243,00 261,00 266,00 227,00 227,00 238,00 245,00 222,50
27/06 252,00 249,00 261,00 266,00 225,00 225,00 239,00 242,00 222,00
28/06 240,00 240,00 251,00 253,00 217,00 217,00 227,00 223,00 214,00
29/06 237,00 246,00 246,00 214,00 214,00 223,00 228,00 211,00
30/06 237,00 236,00 245,00 245,00 214,00 214,00 224,00 227,00 209,00
01/07 237,00 236,00 242,00 243,00 216,00 216,00 221,00 224,00 205,00
Variacion semanal -2,47% -2,88% -1,28% -8,65% -4,85% -4,85% -7,14% -8,57% -7,87%
SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua R.Grande
Emb cerc Jul-05 Oc/Dc-05 My/St-06 Jun-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Emb cerc
Promedio marzo 174,57 178,12 197,34 193,60 187,86
Promedio abril 172,33 171,85 179,51 194,08 194,09 197,03 195,57 188,13
Promedio mayo 174,52 173,32 183,38 196,16 197,82 200,94 200,17 191,91
Semana anterior 189,00 188,16 207,34 181,88 222,33 222,33 227,07 228,18 209,11
27/06 177,00 180,12 188,27 180,01 207,67 207,67 214,18 214,73 191,69
28/06 179,00 176,48 186,62 176,37 204,59 204,59 210,87 211,64 182,54
29/06 183,00 181,00 191,03 178,68 206,90 211,20 213,30 199,74
30/06 180,00 179,40 184,08 173,61 208,33 210,87 211,97 202,27
01/07 fl 189,04 190,92 176,37 211,64 214,62 fli
Var.semanal -4,76% 0,47% -7,92% -3,03% -6,80% -5,94% -3,27%
Harina de Soja Délares por tonelada
Chicago Board of Trade(is)
Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06
Promedio marzo 211,35 212,01 211,19 207,79 208,69 209,23 209,68 211,00 211,30
Promedio abril 210,87 211,21 209,96 208,36 208,90 209,38 210,33 211,09 210,12
Promedio mayo 217,26 217,12 216,35 215,66 216,09 216,15 216,26 214,51 212,53
Semana anterior 254,85 256,83 257,94 259,04 263,56 263,45 260,14 252,65 250,22
27/06 237,43 238,98 239,53 240,41 243,94 243,06 240,63 236,99 232,58
28/06 228,28 229,61 229,28 229,28 232,91 231,81 230,71 227,62 222,11
29/06 231,70 232,14 232,58 232,58 235,12 233,69 233,36 228,40 224,32
30/06 228,17 228,51 228,51 226,52 227,62 221,73 226,30 221,56 217,48
01/07 230,93 232,03 232,80 231,15 233,36 233,13 230,38 224,87 221,56
Var.semanal -9,39% -9,66% 9,74% -10,77% -11,46% -11,51% -11,44% -10,99% -11,45%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Ratterdam (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc Abr-05 May-05 Jul-05 Jn/JI-05 Ag/Oc-05 Nv/En-06 Fb/Ab-06
Promedio marzo 495,19 542,23 540,87 539,96
Promedio abril 487,62 543,83 542,01 542,79 548,64 553,35
Promedio mayo 465,62 534,08 535,42 542,80 551,44 547,13
Semana anterior 482,00 589,55 591,97
27106 455,00 621,62 628,03 628,03
28/06 457,00 580,90 586,95 586,95
29/06 454,00 578,26 584,28 584,28
30/06 446,00 575,85 584,28 584,28
01/07 fli fli 565,20 573,66 573,66
Var.semanal -7,47% -2,70% -3,09%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Jul-05 Ago-05 Oc/Dc-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Jun-05 Jul-05

Promedio marzo 497,34 496,33 490,55
Promedio abril 486,72 486,72 476,63 477,27
Promedio mayo 456,68 457,68 462,19 461,53 462,28 465,69 464,67 461,08 460,06
Semana anterior 466,82 470,24 492,29 481,71 481,71 485,67 489,42 479,50 479,50
27106 451,28 455,47 469,14 44577 44577 451,06 454,59 443,57 443,57
28/06 454,59 458,45 470,90 438,05 438,05 44357 446,21 435,85 435,85
29/06 451,17 456,57 470,02 459,44 464,29 466,71 457,23
30/06 447,75 449,41 457,45 446,65 454,37 458,34 443,35
01/07 449,30 452,60 461,20 450,95 45591 457,90 fli fli
Var.semanal -3,75% -3,75% -6,31% -6,38% -6,13% -6,44% -7,54%

Chicago Board of Trade(1s)

Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06

Promedio marzo 517,16 513,32 508,45 503,22 502,53 501,68 500,55 496,51 491,42
Promedio abril 502,78 501,66 499,51 496,47 495,31 494,86 492,84 490,04 488,19
Promedio mayo 502,51 503,81 504,70 504,17 505,27 505,10 503,49 501,88 500,98
Semana anterior 576,50 577,16 580,91 582,01 590,39 589,73 583,11 580,91 578,70
27/06 540,56 542,55 546,08 548,94 551,81 551,81 548,94 546,30 546,74
28/06 532,85 535,05 537,70 540,12 544,75 544,75 541,89 539,68 537,48
29/06 541,01 542,55 544,97 546,96 552,69 553,13 551,15 549,38 546,74
30/06 520,50 524,91 528,88 526,90 532,41 531,31 529,76 526,90 524,69
01/07 532,41 534,17 536,16 538,36 541,67 540,12 537,92 535,05 533,95
Var.semanal -7,65% -7,45% -7,70% -7,50% -8,25% -8,41% -7,75% -7,89% -1,73%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo

Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avttorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 22/06/05 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha | Potenciales Efectivas semana  Total comprado Total a fijar Total fijado |Acumulado (*) afio
comercial
Trigo pan  05/06 8,7 279 9,0
(Dic-Nov) (12,3) (10,2)
04/05 10.500,0 9.026,8 120,2 9.681,9 920,4 74,7 8.348,5
(9.000,0) (5.313,2) (5.800,9) (601,5) (***) (414,7) (4.607,2)
Maiz 05/06 200,0 72,1 210,1 0,4 0,2
(Mar-Feb) (5,0) (111,0) (32,2) (1,0)
04/05 13.000,0 7.735,3 2958 9.045,6 1.997,8 9275 6.352,4
(7.500,0) (6.038,3) (5.892,2) (1.282,4) (670,1) (4.338,9)
Sorgo 04/05 700,0 199,6 17,2 188,4 0,8 0,2 84,9
(Mar-Feb) (800,0) (172,3) (195,0) (36,1) (27,0) (133,3)
Soja 05/06 343,0 120,1 566,8 26,7 31
(Abr-Mar) (6,5)
04/05 8.500,0 7.279,1 299,8 7.587,8 17121 1.239,3 4.887,7
(7.000,0) (5.174,5) (5.856,0) (1.798,0) (525,4) (3.846,5)
Girasol 04/05 200,0 79,6 04 82,8 20,8 10,8 49,1
(Ene-Dic) (300,0) (14,1) (27.8) (5,6) 0,2) (22,8)

(*) Embarque mensuales hasta MARZO y desde ABRIL estimado por Situacion de Vapores. (**) En TRIGO 2003/04 se descontaron 1 M Tm porque tienen periodo de embarque Dic/04 en adelante,

ciclo de comercializacion 2004/05. (***) Error en el relevamiento del dato, al 15/6 corresponde 589,1

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 01/06/05 estimadas (1) declaradas afijar total
Trigo pan 04/05 3.253,8 3.001,1 1.366,2 799,3
(2.799,6) (2.659,6) (1.237,8) (659,0)
Soja 04/05 15.457,0 15.457,0 6.178,4 1.842,9
(11.341,7) (11.341,7) (5.251,5) (1.226,3)
Girasol 04/05 2.619,6 2.619,6 1.029,4 483,3
(1.701,1) (1.701,2) 77,7) (321,2)
Maiz

Al 30/03/05 04/05 439,33 395,40 109,90 29,80
(293,2) (263,9) (78,5) (9,0)
Al 04/05/05 766,33 689,70 217,00 76,90
(412,4) (371,2) (86.6) (16,3)
Al 30/03/05 03/04 211344 1902,10 324,10 (*) 319,10
(2.108,6) (1.897,7) (558,9) (468,7)
Al 04/05/05 2.115,56 1.904,00 324,20 320,00
(2.110,8) (1.899,7) (558,9) (469,5)

Sorgo
Al 30/03/05 04/05 25,78 23,20 1,30 0,30

(16,3) (14,7) (1,5)
Al 04/05/05 38,00 34,20 1,80 0,60
(22,0) (19,8) (1,6)

Al 30/03/05 03/04 176,11 158,50 9,20 6,70
(158,2) (142,4) (16,7) (12,4)
Al 04/05/05 178,78 160,90 9,20 6,70
(160,0) (144,0) (16,7) (12,4)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. (*) Datos corregidos. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Direc.de Mercados Agroalimentarios

s/base ONCCA-SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas
Por puerto durante ABRIL de 2005
salidas Algoddn Girasol Lino/Linaza  Soja Mani  Cartamo  Maiz Canola  Varios/1 | Totales  Partic./l2
Bahia Blanca 24.878 4.000 425 29.303 5,32%
Pto.Galvan 19.000 19.000 3,45%
Cargill 5.878 4.000 425 10.303 1,87%
Buenos Aires 14.889 14.889 2,71%
Embarque Directo 14.889 14.889 2,71%
Necochea 66.326 66.326 12,05%
Emb.Directo 66.326 66.326 12,05%
Rosario 39.300 500 82.366 3.300 2.500 127.966 23,25%
Gral.Lagos 65.450 65.450 11,89%
Guide 39.300 500 16.916 3.300 2.500 62.516 11,36%
Pto.San Martin 17.136 294.687 56| 311.879 56,67%
DEMPA 30.479 30.479 5,54%
Pampa 15.763 15.763 2,86%
IMSA 7.000 7.000 1,27%
Quebracho /4 79.445 79.445 14,44%
Terminal VI 99.740 99.740 18,12%
Vicentin 10.136 69.260 56 79.452 14,44%
Totales 162.529 500  381.053 3.300 2.500 425 56  550.363
Participacion /3 29,53% 0,09% 69,24% 0,60% 0,45% 0,08% 0,01%
Por puerto durante 2005 (enero/abril)
salidas Algodén  Girasol Lino/Linaza  Soja Mani  Céartamo  Maiz Canola  Varios/l | Totales Partic./2
Bahia Blanca 83.942 35.522 425 119.889 6,02%
Pto.Galvan 34.506 18.491 52.997 2,66%
Cargill 49.436 17.031 425 66.892 3,36%
Buenos Aires 40.653 4.049 763 1.937 47.402 2,38%
Embarque Directo 40.653 4.049 763 1.937|  47.402 2,38%
Necochea 77.336 12.881 1.605 91.822 4,61%
Emb.Directo 77.336 12.881 1.605 91.822 4,61%
Rosario 99.722 2500 318669  15.650 7.019 443560  22,28%
Gral.Lagos 2.000 247.803 249.803  12,55%
Guide 97.722 2.500 70.866  15.650 7.019 193.757 9,73%
Pto.San Martin 8.500 233.733 999.458 4.080 2.302 56| 1.248.129 62,71%
DEMPA 117.542 117.542 5,91%
Pampa 39.663 39.663 1,99%
IMSA 56.800 7.800 64.600 3,25%
Quebracho 282.753 282.753 14,21%
Terminal VI 395.549 395.549 19,87%
Tréansito 3.000 7.000 4.080 14.080 0,71%
Vicentin 8.500 173.933 188.814 2.302 56| 373.605 18,77%
Totales 8500 535.386 2500 1410242  15.650 7.019 4.843 4.332 1.993 1.990.465
Participacion /3 0,43% 26,90% 0,13% 70,85% 0,79% 0,35% 0,24% 0,22% 0,10%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, palma, coco y mezcla vegetal 2/ Participacion de cada puerto s/total embarcado.
3/ Participacion de cada producto s/total embarcado. 4/ Corresponden 3.500 tn de aceite soja paraguayo.

Por destino durante 2005 (enero/abril)

salidas Algoddn Girasol  Lino/Linaza  Soja Mani  Cartamo  Maiz ~ Canola Varios/l | Totales Partic./2
China 2.500 13.281 480.926 496.707  24,95%
India 4/ 26 393.941 2.019 395.986  19,89%
Paises Bajos 132.880 1.500 7.650 4,000 2.000 148030  7,44%
Egipto 75.083 47570 122653  6,16%
Corea del Sur 79.635 79.635  4,00%
Argelia 6.000 37.750 34.800 78550  3,95%
Sudafrica 29.239 500 48.100 77839  391%
Francia 51.670 1.000 52670  2,65%
Perd 5.437 43.379 47 48863  2,45%
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Por destino durante 2005 (enero/abril)

salidas Algodén Girasol  Lino/Linaza  Soja Mani  Cartamo  Maiz ~ Canola Varios/l | Totales Partic./2
Bangladesh 2.500 45513 48.013 2,41%
Marruecos 3.000 44,800 47.800 2,40%
Malasia 11.910 32.300 44.210 2,22%
Venezuela 6.744 35.241 41.985 2,11%
Ecuador 4.550 28.408 32.958 1,66%
Emiratos Arabes 29.306 1.000 30.306 1,52%
Colombia 1.768 23.076 302 25.146 1,26%
México 25.000 25.000 1,26%
EE.UU 13.481 8.000 391 21.872 1,10%
Rep.Dominicana 1.500 19.010 20.510 1,03%
Espafia 16.851 16.851  0,85%
Australia 11.538 500 12.038 0,60%
Angola 9.038 1.872 172 11.082 0,56%
Libano 8.350 1.700 10.050 0,50%
Mozambique 26 9.198 9.224  0,46%
Guatemala 3.100 6.000 9.100 0,46%
Omén 5.827 1.867 7.694  0,39%
Isla Reunién 3.400 4.000 7400  0,37%
Madagascar 1.292 5.930 7222 0,36%
Irlanda 6.800 6.800  0,34%
Cuba 317 5.925 6.242 0,31%
Brasil 3.499 24 2.030 22 5.575 0,28%
Taiwan 3.580 1.500 5.080 0,26%
Isla Mauricio 1.000 4.000 5000  0,25%
Corea del Norte 4500 4500  0,23%
Nicaragua 47 4.264 4311 0,22%
Turquia 4.080 4.080  0,20%
Irak 3.555 3.555 0,18%
Chile 1.605 992 2.597 0,13%
Haiti 1.302 585 1.887 0,09%
Puerto Rico 666 544 349 1.559 0,08%
Israel 1.175 145 122 1.442 0,07%
Gabon 1.161 1.161 0,06%
Costa Rica 980 24 24 1.028 0,05%
Camerln 833 833  0,04%
Jap6n 794 794 0,04%
Trinidad y Tobago 554 164 2 720 0,04%
Uruguay 506 157 39 702 0,04%
Surinam 146 485 631 0,03%
Panaméa 244 144 388 0,02%
Costa de Marfil 330 330  0,02%
Honduras 317 317 0,02%
Namibia 256 256 0,01%
Gambia 210 210 0,01%
Rusia 199 199 0,01%
Nueva Zelanda 156 156 0,01%
Hong Kong 126 20 146  0,01%
Noruega 80 80  0,00%
Mongolia 73 73 0,00%
Ghana 66 66 0,00%
Antillas Holandesas 58 58  0,00%
Bahrein 52 52 0,00%
Djibouti 52 52 0,00%
Georgia 16 8 24 0,00%
Otros 157 157 0,01%
Bolivia 10 10 0,00%
Totales 8500  535.386 2500 1410242  15.650 7.019 4.843 4.332 1.993  1.990.465
Participacion /3 0,43% 26,90% 0,13% 70,85% 0,79% 0,35% 0,24% 0,22% 0,10%

Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agricolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participacion de c/destino s/ el total embarcado. 3/Participacion de c/producto s/ el total
embarcado. 4/3.500 tn de aceite de soja paraguayo. Otros: Congo (49), Canada (48), Jamaica y Togo (24), Senegal (12)
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por puerto durante ABRIL de 2005

Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet ~ Subprod.  Pellet Otros
salidas Soja Girasol Mani Maiz  Afrechillo  Trigo Lino Canola Subprod.| Totales — Part”
Bahia Blanca 14.672 18.000 32.672 1,7%
Terminal 18.000 18.000 0,9%
Pto.Galvan 14.672 14.672 0,8%
Cargill
Buenos Aires
Emb.Directo
Terbasa
Necochea 2.300 33.376 35.676 1,8%
Emb.Directo 2.300 33.376 35.676 1,8%
A.CA.
Rosario 257.170 22.029 7.937 287136  14,7%
Gral.Lagos 257.170 257170  13,2%
Pta. Alvear 22.029 7.937 29966  15%
Pto.San Martin 1.540.947 51.811 1.592.758  81,8%
ACA
Vicentin 226.292 15.520 241812  12,4%
Dempa
Pampa 159.359 159.359 8,2%
IMSA 52.674 16.165 68.839 3,5%
Quebracho 3/ 329.786 329.786  16,9%
San Benito 182.213 182.213 9,4%
Terminal VI 590.623 20.126 610.749  31,3%
Tréansito
Totales 1.800.417 121.888 7.937 18.000| 1.948.242
Part.2/ 92,41% 6,26% 0,41% 0,92%
Por puerto durante 2005 (enero/abril)
Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet ~ Subprod.  Pellet Otros
salidas Soja Girasol Mani Maiz  Afrechillo  Trigo Lino Canola Subprod.| Totales  Part”
Bahia Blanca 173.350 81.796 71.654 326.800  4,7%
Terminal 60.994 60.994  09%
Pto.Galvan 103.297 46.676 149.973 2,1%
Cargill 70.053 35.120 10.660 115833  1,7%
Buenos Aires 140 140 0,0%
Emb.Directo 140 140 0,0%
Necochea 46.089 54.799 7.747 108.635 1,6%
Emb.Directo 46.089 54.799 7.747 108.635  1,6%
Rosario 1.052.509 52.764 8.677 12.961 1126911 16,1%
Gral.Lagos| 1.043.966 5.024 1.048.990  15,0%
Pta. Alvear 8.543 52.764 8.677 7.937 77921 1,1%
Pto.San Martin 5.191.814 232.863 20.417 5.445.094  77,7%
ACA
Vicentin 970.047 121.700 20.215 1.111.962  15,9%
Dempa
Pampa|  674.638 674638  9,6%
IMSA 176.988 41.361 218.349 3,1%
Quebracho| 1.123.219 202 1123421  16,0%
San Benito 190.413 190.413 2,7%
Terminal VI| 2.056.509 69.802 2.126.311  30,3%
Tréansito
Totales 6.463.762 422.222 8.677  20.417 140 12961 7.747  71.654| 7.007.580
Part./2 92,24% 6,03% 0,12% 0,29% 0,00% 0,18% 0,11% 1,02%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agricolas y Agroindustriales y empresas privadas. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participacion de cada producto sobre e
Otros contiene subproductos de malta y sorgo. 3/ Corresponden 52.463 tn de pellets soja paraguayo.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por destino durante 2005 (enero/abril)

' Pellets de Pellets de Pellets de Pelletsde  Subpr. Pellets  Pelletsde  Pellets )
salidas . . . ) . ; Otros /1| Totales  Partic./2
Soja Girasol Maiz Lino Afrechillo  Trigo Canola

Paises Bajos 840.127 271.007 12.961 1.124.095 16,04%
Espafia 1.061.191 5.701 6.600 7.747 1.081.239 15,43%
Italia 578.872 35.037 613.909 8,76%
Dinamarca 396.582 8.660 405.242 5,78%
Polonia 399.621 399.621 5,70%
Indonesia 312.311 312.311 4,46%
Tailandia 288.811 288.811 4,12%
Filipinas 240.550 240.550 3,43%
Malasia 212.070 212.070 3,03%
Francia 179.195 19.290 198.485 2,83%
Sudafrica 187.831 9.450 197.281 2,82%
Siria 167.163 167.163 2,39%
Egipto 163.373 163373 2,33%
Vietnam 143.922 143.922 2,05%
Venezuela 6/ 130.798 130.798 1,87%
Per( 5/ 128.293 128.293 1,83%
Irlanda 94.127 94.127 1,34%
Tlnez 87.097 5.452 92.549 1,32%
Chile 4/ 79.355 9.236 2.077 90.668 1,29%
Alemania 90.123 90.123 1,29%
Bélgica 81.040 5775 86.815 1,24%
Corea del Sur 73.700 73.700 1,05%
Brasil 71.654 71.654 1,02%
Jordania 63.575 63.575 0,91%
Argelia 63.523 63.523 0,91%
Arabia Saudita 54,566 54.566 0,78%
Reino Unido 5.930 48,018 53.948 0,77%
Turquia 46.500 46.500 0,66%
Colombia 33.144 7.143 40.287 0,57%
Rusia 36.250 36.250 0,52%
Libia 30.707 30.707 0,44%
Israel 30.370 30.370 0,43%
Grecia 26.130 26.130 0,37%
Yemén 22.737 22.737 0,32%
Ecuador 19.917 19.917 0,28%
Letonia 18.977 18.977 0,27%
Chipre 17.813 17.813 0,25%
Isla Reunién 14.240 1.495 15.735 0,22%
Portugal 13.468 13.468 0,19%
Isla Mauricio 9.150 9.150 0,13%
Nigeria 8.460 8.460 0,12%
Uruguay 6.810 1.365 140 8.315 0,12%
Marruecos 4.050 4.150 8.200 0,12%
Puerto Rico 4.000 4.000 0,06%
Eslovenia 3.500 3.500 0,05%
Mauritania 3.143 3.143 0,04%
Senegal 1.510 1.510 0,02%
Totales 6.463.762  422.222 8.677 12.961 20.417 140 7.747 71654 7.007.580
Participacion /3 92,24% 6,03% 0,12% 0,18% 0,29% 0,00% 0,11% 1,02%

Fuente: SAGPyA - Direccién de Mercados Agricolas y Agroindustriales. 1/ Incluye malta y pellets de sorgo. 2/ Participacion de c/destino sobre total embarcado. 3/ Partici|
sobre total embarcado. 4/ 14.502 tn 5/ 7.961 tn y 6/ 30.000 tn pellets soja paraguayo. Datos estimados en toneladas.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Harina de Soja por Pais

Proyeccién de: JUNIO 2005

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3l
Argentina 2003/04 (act.) 0,35 19,76 20,11 18,95 0,62 0,54 87,10%
2004/05 (act.) 0,54 20,86 21,40 19,97 0,76 0,68 89,47%
2005/06 (act.) 0,68 21,65 22,33 20,60 1,00 0,73 73,00%
Variacion 1/ 25,9% 3,8% 4,3% 3,2% 31,6% 7,4%
Variacion 2/ 94,3% 9,6% 11,0% 8,7% 61,3% 35,2%
Brasil 2003/04 (act.) 0,77 22,78 0,27 23,82 14,76 8,28 0,78 9,42%
2004/05 (act.) 0,78 23,22 0,20 24,20 14,81 8,71 0,68 7,81%
2005/06 (act.) 0,68 24,60 0,10 25,38 15,23 9,40 0,75 7,98%
Variacion 1/ -12,8% 5,9% -50,0% 4,9% 2,8% 7,.9% 10,3%
Variacion 2/ -11,7% 8,0% -63,0% 6,5% 3,2% 13,5% -3,8%
Unién Europea 2003/04 (act.) 0,87 11,10 21,86 33,83 0,40 32,59 0,85 2,61%
2004/05 (act.) 0,85 11,23 22,75 34,83 0,36 33,61 0,86 2,56%
2005/06 (act.) 0,86 11,40 23,20 35,46 0,39 34,19 0,87 2,54%
Variacion 1/ 1.2% 1,5% 2,0% 1,8% 8,3% 1,7% 1,2%
Variacion 2/ -1,1% 2,1% 6,1% 4,8% -2,5% 4,9% 2,4%
Oferta y Demanda de Aceite de Soja por Pais Proyeccitn de: JUNIO 2005
Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Regién Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3l
Argentina 2003/04 (act.) 0,05 451 4,56 441 0,11 0,04 36,36%
2004/05 (act.) 0,04 475 4,79 4,61 0,12 0,07 58,33%
2005/06 (act.) 0,07 5,02 5,09 4,90 0,14 0,05 35,71%
Variacion 1/ 75,0% 57% 6,3% 6,3% 16,7% -28,6%
Variacion 2/ 40,0% 11,3% 11,6% 11,1% 27,3% 25,0%
Brasil 2003/04 (act.) 0,10 5,64 0,03 577 2,72 2,95 0,10 3,39%
2004/05 (act.) 0,10 5,65 0,05 5,80 2,68 3,01 0,10 3,32%
2005/06 (act.) 0,10 6,04 0,03 6,17 2,97 3,10 0,10 3,23%
Variacion 1/ 6,9% -40,0% 6,4% 10,8% 3,0%
Variacion 2/ 7,1% 6,9% 9,2% 5,1%
Unién Europea 2003/04 (act.) 0,23 2,54 0,04 2,81 0,57 2,03 0,21 10,34%
2004/05 (act.) 0,21 2,55 0,09 2,85 0,68 1,98 0,19 9,60%
2005/06 (act.) 0,19 2,59 0,04 2,82 0,70 1,94 0,18 9,28%
Variacién 1/ -9,5% 1,6% -55,6% 1,1% 2,9% -2,0% -5,3%
Variacion 2/ -17,4% 2,0% 0,4% 22,8% -4,4% -14,3%
China 2003/04 (act.) 0,25 454 2,73 7,52 0,02 717 0,33 4,60%
2004/05 (act.) 0,33 518 2,20 7,71 0,02 7,42 0,27 3,64%
2005/06 (act.) 0,27 597 2,60 8,84 0,01 8,56 0,27 3,15%
Variacién 1/ -18,2% 15,3% 18,2% 14,7% -50,0% 15,4%
Variacion 2/ 8,0% 31,5% -4,8% 17,6% -50,0% 19,4% -18,2%
India 2003/04 (act.) 0,13 1,02 0,76 1,91 0,02 1,78 0,11 6,18%
2004/05 (act.) 0,11 0,87 1,60 2,58 0,01 2,40 0,17 7,08%
2005/06 (act.) 0,17 1,02 1,65 2,84 0,01 2,64 0,19 7,20%
Variacién 1/ 54,5% 17,2% 3,1% 10,1% 10,0% 11,8%
Variacion 2/ 30,8% 117,1% 48,7% -50,0% 48,3% 72,7%

1/ Relacion campafias 2005/06 y 2004/05. 2/ Relacién entre la presente campafia y la 2003/04 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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Biblioteca
German M. Fernandez

INCORPORACIONES A LABIBLIOTECA

Autor: Marcos, Diego N., dir..
Titulo: Argentina Chinabases paraunaintegracion.
Rosario: UCEL, 2005. 127 p.
®» Solicitar a/por: 339.5 M26
Autores:  Hayzus, Jorge Roberto
Titulo: Fideicomiso: finalidades en los @mbitos familiary de negocios;
funciones delfiduciario; patrimonios separados; proteccion de los
beneficiarios;administracion.
2a. ed. Buenos Aires: ASTREA, 2004. 206 p.
» Solicitar a/por: 341.233.1 H28
Autores:  Farina, Juan Maria
Titulo: Contratos comerciales modernos: modalidades de contratacion
empresaria.
3a. ed. Buenos Aires: ASTREA, 2004. 2 tomos.
®» Solicitar a/por: 347.74 F230
Titulo: Fierros : riego, tractores, cosechadoras, sembradoras, almacenaje.
Buenos Aires: junio 2002. 32 p.
Agromercado: Cuadernillo, n. 102
= Solicitar a/por: H631 N36 N°102
Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel.

(041) 213471/8 - Interno: 2235




MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 317.649.150
Renta Fija 701.536.546
Cau/Pases 412.022.038
Opciones 22.765.502
Plazo 766.250
Rueda Continua 848.985.757

Var. Var. Mens.
MERVAL 1.361,32 -5,77% -8,36%
GRAL 59.038,70 -3,52% -5,09%
BURCAP 3.554,37 -2,58% 0,18%

La Bolsa local sufri6 una semana de pérdidas, ya que al efecto
control de capitales se sumaron nuevas incertidumbres politicas de
cara a las elecciones de octubre, pocos avances por ahora con el FMI
y la decisioén de la FED de aumentar las tasas.

Las acciones lideres despidieron el mes con una nueva baja, en un
mercado cauteloso al persistir el malhumor por el encaje a los capita-
les externos, lo que llevé al indice Merval a acumular pérdidas de
7,95 % en junio.

Al respecto, el ex presidente de la Caja de Valores, Luis Corsiglia,
afirm6 que «el control de capitales tiene un momento donde se pue-
de justificar su aplicacion, pero a la larga conspira contra el desarro-
llo del mercado».

Con el cierre del trimestre, se produjo un nuevo cambio del indice
del Mercado de Valores que seguira con 11 acciones en su composi-
cion de julio a septiembre. Sociedad Comercial del Plata y Alpargatas
integran desde hoy la cartera del Merval, mientras fueron excluidas
las empresas Indupa y Molinos.

Grupo Financiero Galicia, con una participacién de 22,94 por cien-
to, continuda liderando el indicador principal de la Bolsa portena. La
siguen Petrobras con 15,6 por ciento y Acindar con una ponderacion
del 15,42 por ciento.

Los analistas opinan que quien decida apostar a la rentabilidad
ofrecida por los activos financieros de América Latina, debe ser
conciente de que podra estar expuesto a una importante volatilidad
que va mds alld de una suba de tasas en EE.UU., o bien de una soste-

Evolucién del Merval y volumen operado
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nida alza del precio del petréleo.
Ademais, afirman que los flujos
de capitales hacia la region se-
guirdn arribando siempre que el
diferencial de tasas continte
siendo favorable, pero también
expresan que existen factores
politicos que podran afectar la
entrada de dinero.

De hecho, algunos expertos
aseguran que este factor es hoy,
y serd en los proximos meses, un
elemento de riesgo para Améri-
ca Latina, ya que existe una agen-
da politica muy importante en
varios paises. Entre ellos, afron-
tardn elecciones presidenciales
o legislativas, Brasil, Argentina,
Venezuela, Chile, Colombia y
México.

Por su parte, las bolsas de Wall
Street cerraron el mes con una
fuerte baja tras la decisién de la
Reserva Federal de subir las ta-
sas de interés por novena vez
consecutiva. La FED llev6 la tasa
de interés interbancaria del 3%
al 3,25%, y reiter6 que manten-
dra sus pasos «<moderados y gra-
duales» para contener la infla-
cién. Aunque los analistas daban
por seguro que se decretaria una
nueva alza de tasas, muchos te-
nian la esperanza de que el len-
guaje que explicase la medida
fuese distinto al usado en los al-
timos meses y abriese la puerta
aun posible fin de la escalada de
los intereses.

El viernes, los mercados ope-
raron tranquilos, por la cerca-
nia del feriado del 4 de julio, y
recibieron con agrado la noticia
de que el indice que mide el sen-
timiento de los consumidores
estadounidenses subi6 a 96 pun-
tos en junio, desde los 86,9 pun-
tos de mayo, segun el
relevamiento revisado divulgado
por la Universidad de Michigan,
mientras los analistas esperaban
un nivel de 94,8 puntos, sin cam-
bios respecto de lo informado
dos semanas atrds.
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Volumenes Negociados

Instrumentos/
dias

27/06/05

28/06/05

29/06/05

30/06/05

01/07/05

Total
semanal

Variacion
semanal

Titulos Publicos
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)
Vir Efvo. (u$s)

126.032,51
105.398,76

220.000,00
692.100,00

133.386,00
157.668,66

5.184,31
2.125,57

1.579.623,00
3.640.726,97

94.522,34
93.050,79

200.000,00
559.000,00

726.725,00
1.420.246,54

16.278,95
6.674,37

100.000,00
332.000,00

2.148.311,00
3.088.886,67

585.301,00
853.788,81

242.018,11
207.249,49

520.000,00
1.583.100,00

5.173.346,00
9.161.317,65

165,74%
170,37%

-10,25%
-25,32%

Totales
Valor Efvo. ($)
VIr Efvo. (u$s)

955.167,42

3.642.852,54

2.072.297,33

3.427.561,04

853.788,81

10.951.667,14

-11,85%

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Paraguay 777, 8° Piso

S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
Gerencia:
Contaduria:

Administracion:

mervalger@bcr.com.ar
mervalcont@bcr.com.ar
mervaros@bcr.com.ar
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario
Titulos Valores 27/06/05 28/06/05 29/06/05 30/06/05
cotizaciones precio vinom. vlefec. precio vinom. vlefec. precio vinom. vlefec. precio v/nom. viefec
Titulos Publicos
Bonos Previsonales Santa
Fe S.3 $ 72 hs 41,000 4.17451 171155 41,000 5.184,31 212557 41,000 16.278,95 6.674,
Bonos Par u$s 2038
(Ley N.Y.) 72hs 99,500 8.558,00 8.515,21

Bonos Par u$s 2038
(Ley Arg.) 72 hs

Bonos Garantizados  $
2014 Cdo.Inmed.

FF VD NBB Personales | A
$CG Cdo. Inmediato

Acciones

Grupo Financ.Galicia 72 hs
Petrobrés Energia P. 72 hs
Cdo. Inmediato

84,000 113.300,00 95.172,00

2,350 50.000,00 117.500,00
3,380 170.000,00 574.600,00

94,600 18.842,00 17.824,53

99,400 75.680,34 75.226,26

2,250 100.000,00 225.000,00
3,340 100.000,00 334.000,00

3,320 100.000,00 332.000,

Cauciones Bursa

tiles - operado en pesos

41

27/06/05 28/06/05
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Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 5,900 24/06/2005 31/12 1°  Mar.05 152.456.570  1.292.734.309 613.402.815
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3°  Dic-04 1.049.725 15.504.500 4.142.969
Agrometal 3,480 24/06/2005 31/12 1°  Mar-05 1.359.522 43.388.523 24.000.000
Alpargatas * 3,690 24]06/2005 31/12 1°  Mar-05 -455.190 -303.591.781 46.236.713
Alto Palermo 6,100 24/06/2005 30/06 3°  Mar-05 21.240.626 778.992.799 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,750 24/06/2005 30/06 3% Mar-05 276.355.804  1.752.519.605  1.120.000.000
American Plast 1,350 26/10/2000 31/05 3°  Feb-05 1.389.441 31.638.363 4.700.474
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 1°  Mar-05 0 -453.712.000 106.023.038
Banco Francés 6,300 24]06/2005 31/12 1°  Mar-05 30.060.000  1.648.512.000 471.361.306
Banco Galicia 3,650 21/06/2005 31/12 1°  Mar-05 17.029.000  1.215.275.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 14,900 24/06/2005 31/12 1°  Mar-05 50.458.000  2.014.266.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 3,980 24/06/2005 31/12 1° Mar-05 60.579.000  1.317.881.000 608.943.437
Banco Rio de la Plata 2,800 23/06/2005 31/12 1°  Mar-05 -306.882.000 913.973.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 8,000 10/11/2004 31/03 3°  Dic-04 13.877.943 95.188.622 23.823.800
Boldt 4,100 24/06/2005 31/10 1°  Ene-05 10.295.462 161.422.206 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 1°  Mar-05 -3.395.703 915.458.332 333.281.049
Capex 4,600 24]06/2005 30/04 3°  Ene-05 -32.531.772 314.206.176 47.947.275
Caputo 1,350 24/06/2005 31/12 1°  Mar-05 -220.896 28.675.568 12.150.000
Carlos Casado 2,250 24]06/2005 31/12 1°  Mar-05 -2.666.479 58.014.460 28.080.000
Celulosa 3,390 24/06/2005 31/05 3°  Feb-05 18.367.585 295.051.606 75.941.791
Central Costanera 3,350 24/06/2005 31/12 1°  Mar-05 34.847.280 917.772.568 146.988.378
Central Puerto 1,550 24/06/2005 31/12 1°  Mar-05 11.527.283 415.171.983 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,160 24/06/2005 31/12 1°  Mar-05 6.121.493 211.576.247 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 1°  Mar-05 7.430.762 198.329.114 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,500 18/05/2005 30/06 4°  Jun-04 2.980.888 57.025.790 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 1°  Dic-04 2.351.182 57.479.903 25.092.701
Colorin 10,500 23/06/2005 31/03 3°  Dic-04 13.764.000 18.401.000 1.458.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2°  Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,718 24]06/2005 31/12 1°  Mar-05 17.020.000 -624.769.000 260.511.750
Cresud 3,480 24/06/2005 30/06 3°  Mar-05 62.151.295 543.917.004 158.597.907
Della Penna 0,950 24/06/2005 30/06 3% Mar-05 3.141.834 41.341.565 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,390 24/06/2005 31/12 1°  Mar-05 2.185.000 565.474.000 202.351.288
Domec 1,550 24/06/2005 30/04 3°  Ene-05 963.637 24.099.896 15.000.000
Dycasa 3,240 23/06/2005 31/12 1°  Mar-05 2.980.274 112.722.610 30.000.000
Estrada, Angel * 0,750 02/03/2005 30/06 3% Mar-05 1.954.761 -66.169.422 11.220.000
Euromayor * 1,500 10/12/2004 31/07 2°  Ene-05 -3.577.855 2.028.981 27.095.256
Ferrum * 3,450 24/06/2005 30/06 4°  Jun-04 3.156.751 107.671.652 42.000.000
Fiplasto 1,220 24/06/2005 30/06 3°  Mar-05 661.902 65.087.999 24.000.000
Frig. La Pampa * 0,300 12/05/2005 30/06 4°  Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
Garcia Reguera 3,150 21/06/2005 31/08 2°  Feb-05 143.836 9.760.073 2.000.000
Garovaglio * 0,460 24/06/2005 30/06 3% Mar-05 -1.517.025 1427.171 42.593.230
Gas Natural Ban 1,970 23/06/2005 31/12 1°  Mar-05 -4.520.636 789.599.501 159.514.582
Goffre, Carbone 2,200 28/01/2004 30/09 4°  Sep-04 -1.778.919 25.364.628 5.799.365
Grafex 0,700 02/06/2005 30/04 4°  Abr-04 943.164 7.953.453 8.140.383
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacién
Grimoldi 2,250 24/06/2005 31/12 1°  Mar.05 265.173 34.260.257 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 1°  Mar.05 1.858.838 354.218.128 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,380 24/06/2005 31/12 1°  Mar.05 20.194.000  1.539.732.000 811.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 4° Dic.04 -2.129.657 -12.722.412 858.800
Iy E. La Patagonia 17,500 24/06/2005 30/06 3°  Mar.05 25.278.609 435.998.770 23.000.000
Instituto Rosenbusch 3,030 24/06/2005 31/12 1°  Mar.05 2.407.237 322.812.110 22.212.863
INTA * 1,480 05/04/2005 31/12 1°  Mar.05 1.259.740 53.255.148 24.700.000
IRSA 3,400 24/06/2005 30/06 3°  Mar.05 78.205.000  1.194.537.000 338.425.707
Ledesma 1,780 24/06/2005 31/05 2°  Feb.05 34.028.732  1.021.557.953 440.000.000
Longvie 0,910 24/06/2005 31/12 1°  Mar.05 702.128 38.566.267 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 05/05/2003 30/06 2° Dic.04 32.093 1.667.783 50.000
Massuh 1,340 24]06/2005 30/06 3% Mar.05 14.900.138  2.491.022.507 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 13/04/2005 30/06 3°  Mar.05 24.300.954 263.037.362 15.921.000
Merc.Valores Rosario 500.000,0 18/03/2005 30/06 4°  Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,320 24]06/2005 31/12 1° Mar.05 29.421.000 682.162.000 221.976.771
Metrovias * 0,950 17/02/2005 31/12 1° Mar.05 -3.060.980 13.311.419 6.707.520
Minetti, Juan 3,150 24/06/2005 31/12 1°  Mar.05 22.958.478 845.536.571 352.056.899
Mirgor 29,500 24/06/2005 31/12 1° Mar.05 710.999 63.401.637 2.000.000
Molinos J.Semino 1,350 24/06/2005 31/05 3°  Feb.05 3.919.353 54.789.415 27.600.000
Molinos Rio 4,290 24/06/2005 31/12 1°  Mar.05 18.825.000 929.218.000 250.380.112
Morixe * 0,900 22/06/2005 31/05 3°  Feb.05 420.744 3.637.539 9.800.000
Papel Prensa 1,600 30/11/2004 31/12 1°  Mar.05 2.874.843 357.662.094 131.000.000
Pertrak ** 1,800 24/06/2005 30/06 3°  Mar.05 -2.839.946 21.788.083 7.000.000
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,410 24/06/2005 31/12 1°  Mar.05 122.000.000  5.633.000.000  2.132.043.387
Petrobras Energia SA 6,950 23/06/2005 31/12 1° Mar.05 165.000.000  7.027.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,490 23/06/2005 31/12 1° Mar.05 -16.765.332 -27.478.048 33.930.786
Polledo 0,580 24/06/2005 30/06 3% Mar.05 -18.687.298 299.218.550 125.048.204
Quickfood SA 2,650 24/06/2005 30/06 3% Mar.05 4.829.592 66.592.957 21.419.606
Quimica Estrella 0,770 24/06/2005 31/03 3° Dic.04 -1.766.886 136.966.636 70.500.000
Renault Argentina * 0,720 24]06/2005 31/12 1°  Mar.05 1.406.225 62.717.137  1.022.302.978
Repsol SA 74,000 24]06/2005 31/12 3°  Sep.03  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 159,000 24]06/2005 31/12 1°  Mar05  1.194.000.000 23.281.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 7,400 24]06/2005 30/111 1°  Feb.05 7.389.625 115.127.027 24.177.387
S.A. San Miguel 12,300 24]06/2005 31/12 1° Mar.05 -3.436.360 223.397.405 7.625.000
SCH, Banco 32,300 24]06/2005 31/12 4° Dic.03  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 22,500 24/06/2005 31/12 1° Mar.05 417.045.063  3.245.348.430 347.468.771
Sniafa 1,390 01/06/2005 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,700 23/06/2005 31/12 1°  Mar.05 4.702.369 30.357.420 61.271.450
Solvay Indupa 4,100 24/06/2005 31/12 1°  Mar.05 58.958.000  1.007.379.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 7,150 24/06/2005 31/12 1° Mar.05 279.000.000 781.000.000 436.323.992
Telefénica de Arg. "A" 2,350 24/06/2005 31/12 1° Mar.05 112.000.000  2.882.000.000  1.091.847.170
Telefénica Holding de Arg. * 3,200 02/01/2001 31/12 1°  Mar.05 78.000.000  -1.034.000.000 404.729.360
Telefénica Data Arg.SA 46,250 24/06/2005 31/12 1°  Mar.05 1.049.000 210.057.000 64.874.200
Tenaris 22,250 24/06/2005 31/12 2° Jun.04 175.682.000  1.859.365.000  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,450 24/06/2005 31/12 1°  Mar.05 93.195.000 22.299.795.000 794.495.283
Transener 1,250 24/06/2005 31/12 1°  Mar.05 14.658.484 372.186.753 140.477.539

(*) cotizacion en rueda reducida (**) cotizacién suspendida. Precio (ltima cotizacion no esta actualizado por problemas de red.
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 ]d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s u$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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Laboratorio de
Analisis de Suelos

El rinde de su
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con un anilisis de
suelo confiable
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* Potasio

* Calcio
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FRANQUEO A PAGAR

2000 - ROSARIO

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO|
Sociedad Anénima

IMPRESO

GRIMALDI GRASSI! S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Peron 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-mail: santafe@ggsa.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@ggsa.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

ROSARIO

Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° 410-5572
Www.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

CORONEL SUAREZ
A. Storni 857
Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 42-4121
C.P. B7540AAl
e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@ggsa.com.ar




