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EL NUEVO MAPA DE LA DEUDA
REESTRUCTURADA

El nuevo stock de la deuda, después del canje y reestructuración,
ascendería a 125.283 millones de dólares, según datos que he-
mos obtenido del Instituto de Economía de la Fundación Liber-

tad. Esta deuda sería de alrededor de 80% del Producto Bruto Inter-
no. Recordemos que en la década del noventa el ratio entre deuda
externa y PBI estuvo en la mitad de esa cifra.

El total de deuda de 125.283 millones de dólares queda nominado
de la siguiente manera:

a)Nominada en pesos: 46.355 millones de dólares, es decir el 37%.
b)Nominada en dólares: 46.355 millones de dólares, es decir el

37%.
c)Nominada en euros: 17.540 millones de dólares, es decir el 14%.
d)Nominada en yenes: 2.506 millones de dólares, es decir el 2%.
e)Nominada en otras monedas: 12.528 millones de dólares, es

decir el 10%.
Si tenemos en cuenta que quedó una deuda sin reestructurar que

ascendía a 19.518 millones de dólares cuando nuestro país entró en
default, y si se le suman los intereses corridos desde ese momento,
hoy la deuda sin reestructurar ascendería a 24.462 millones de dóla-
res, constituyendo para nuestro país un pasivo contingente ya que
buena parte de esta deuda está en litigio. Si esa suma se agrega a los
125.283 millones de dólares llegamos a una deuda total de 149.745
millones de dólares. Sin embargo, hay que hacer notar que en el
informe oficial no existe referencia alguna a bonos elegibles no pre-
sentados al canje, los cuales pueden permanecer impagos indefinida-
mente al decir del Ministerio de Economía.

El total de la deuda elegible para el canje más los intereses ascen-
dió a 102.566 millones de dólares. De este total quedó como deuda
reestructurada 35.261 millones, es decir que la reducción de deuda
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bruta fue de 67.305 millones de dólares, el 65,6% del total.
La deuda elegible, entendiendo por ésta la neta o nominal que se

dejó de pagar, ascendía a 81.836 millones de dólares al momento de
la cesación de pagos. De este total se canjearon 62.318 millones, es
decir el 76,1%, y quedó sin reestructurar el monto que menciona-
mos más arriba de 19.518 millones de dólares.

Todos los títulos existentes antes del canje quedaron reducidos a
tres, que son los siguientes:

a)Bono Par: la deuda vieja era de 15.000 millones y la deuda nueva
es de 15.000 millones. Estos son bonos sin quita.

b)Bono con Descuento: la deuda vieja era de 35.405 millones y la
deuda nueva de 11.932 millones, con una quita de 66%.

c)Bono Cuasipar: la deuda vieja era de 11.913 millones y la deuda
nueva de 8.329 millones.

Si a la deuda vieja por 62.318 millones de dólares le sumamos la
deuda que no se presentó al canje por 19.518 millones y los intereses
por 20.730 millones llegamos al monto de deuda elegible más (+)
intereses por 102.566 millones de dólares. De esa deuda quedan
como deuda nueva 35.261 millones de dólares y un pasivo contin-
gente por 19.518 millones.

Hay que tener en cuenta que para los Bonos Par y los Bonos con
Descuento habrá distintas series según la moneda elegida y la juris-
dicción de la ley.

Bono Par: en dólares y según la ley de Nueva York habrá una
emisión de 5.313 millones de dólares. En dólares y según la ley argen-
tina 1.249 millones. En euros y según la ley inglesa 6.390 millones. En
yenes y según la ley japonesa 195 millones y en pesos y según la ley
argentina 1.853 millones.

Bono con Descuento: en dólares y según la ley de Nueva York
habrá una emisión de 3.088 millones. En dólares y según la ley argen-
tina 566 millones. En euros y según la ley inglesa 2.879 millones. En
yenes y según la ley japonesa 55 millones y en pesos y según la ley
argentina 5.344 millones.

Bono Cuasipar: en pesos y según la ley argentina 8.329 millones.
Los intereses de la deuda que se reestructuró empezaron a

devengarse a partir de 2004. Los correspondientes a ese año son
651 millones de dólares. En el corriente año se devengarán intereses
por 632 millones.
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OBRAS DE INFRAESTRUCTURA DE
TRANSPORTE PARA EL SECTOR
AGRICOLA

La producción argentina de granos de la campaña 2004/05 llega-
ría a 83 millones de toneladas aproximadamente. De este total
estimamos que las exportaciones de granos, subproductos y

aceites rondaría los 62 millones de toneladas, casi 8 millones de
toneladas más que durante el 2004.

De las mencionadas exportaciones, el 79% se embarcaría desde
los puertos ubicados entre San Martín y Villa Constitución lo que
implicaría cerca de 49 millones de toneladas.

A valor FOB las exportaciones agrícolas totales del país sumarían:

62 millones tn por u$s 178 = u$s 11.060 millones

Hay que tener en cuenta que las exportaciones desde los puertos
up river Paraná tienen un mayor valor FOB dado que desde los mis-
mos se exporta la mayor parte de las semillas oleaginosas, sus sub-
productos y aceites que tienen un precio mayor. De ahí que conside-
remos que el valor FOB para estos puertos es de u$s 183 la tonelada
promedio. Las exportaciones a valor FOB por los puertos de río
implicarían:

49 millones tn por u$s 183 = u$s 8.970 millones

Teniendo en cuenta que el flete marítimo promedio puede estar en
45 dólares la tonelada, estimamos que el flete marítimo de las expor-
taciones granarias totales de Argentina puede llegar este año a 2.800
millones de dólares, por lo que las exportaciones totales a valor CIF
estarían en alrededor de 13.860 millones de dólares.

Tengamos en cuenta que el impuesto a las exportaciones granarias
(retenciones) está en el orden de los 2.320 millones de dólares para
todo el país y en 1.900 millones para las exportaciones que se reali-
zan desde los puertos fluviales aledaños a la ciudad de Rosario. De
ahí que sería interesante, mientras se planifica una disminución pau-
latina de la mencionada gabela, que parte de esos ingresos del go-
bierno nacional se concreten en obras de infraestructura para el
sector transporte.

Aquí nos detendremos específicamente en las obras que se necesi-
tarían para mejorar la logística del transporte de los granos que se
exportan por los puertos aledaños a la ciudad de Rosario. Tendría-
mos que distinguir: a) las obras que favorecen el transporte maríti-
mo, b) las obras que favorecen la hidrovía desde Santa Fe al norte y
c) las obras que favorecen el transporte doméstico vial y ferroviario.

Mayor profundidad desde Puerto San Martín al mar

Desde el inicio de la concesión a Hidrovía S.A. (1995) hasta  fines
del año 2002 éstas fueron las cifras de sedimentos extraídos en las
vías navegables desde Puerto San Martín al mar a 32 pies efectivos.:

a)Etapa 1 (1995). Para llevar el dragado a 28 pies efectivos: se

extrajeron 29.000.000 metros
cúbicos de sedimentos.

b)Etapa 2 (1996). Para llegar
a los 32 pies efectivos: se extra-
jeron 34.000.000 metros cúbi-
cos de sedimentos.

c)Etapa 3 (1997-2002). Man-
tenimiento a 32 pies efectivos:
se extrajeron 132.700.000 me-
tros cúbicos de sedimentos. Si
dividimos esta cifra por 6 años,
tenemos dragado de manteni-
miento anual de alrededor de 22
millones de metros cúbicos.

d)En total, en todo ese perío-
do, se extrajeron 195.700.000
metros cúbicos de sedimentos,
incluyendo el dragado de aper-
tura y el dragado de manteni-
miento.

Según datos de Hidrovía S.A.
el llevar la profundidad de Puer-
to Santa Fe a Puerto San Martín
a 28 pies efectivos y de este Puer-
to al mar a 36 pies efectivos, ten-
dríamos:

a) Dragado de apertura: 39
millones de metros cúbicos de
sedimentos.

b)Dragado de mantenimiento:
11.200.000 metros cúbicos
anuales adicionales a los que se
extraen actualmente (22 millo-
nes), es decir 33.200.000 metros
cúbicos por año..

Actualmente la tarifa que co-
bra la empresa para mantener el
dragado a 32 pies efectivos des-
de Puerto San Martín al mar es
de 1,65 dólares por Tonelada de
Registro Neto (TRN). El cálculo
se realiza de la siguiente mane-
ra:

TRN x 2 pasadas x u$s 1,65 x fc

El factor de corrección (fc) se
calcula de la siguiente manera:
(C – Cr)/Cb

Donde: Cr es el calado de re-
ferencia = 15 pies

Cb es el calado del buque
C es el calado del canal
C = Cr cuando Cb es = ó < a

15’
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C = Cb cuando 15’ < Cb < 32’
C = Cd cuando Cb > 32’

Vamos a analizar un ejemplo de un buque tipo Pánamax que tiene
25.000 TRN, una capacidad de desplazamiento de 60.000 toneladas,
un calado de 43 pies y que a 32 pies de calado puede cargar alrede-
dor de 43.000 toneladas.

Para este buque el factor de corrección es = (32 – 15)/43 = 40%
Peaje por Dragado: 25.000 TRN x 2 pasadas x u$s 1,65 x 40% =

u$s 33.000
La tarifa de peaje por balizamiento es de 8,37% sobre el peaje del

dragado sin considerar el factor de corrección.
Peaje por Balizamiento: 25.000 TRN x 2 pasadas x u$s 1,65 x

8,37% = u$s 6.905
Total del Peaje: Dragado + Balizamiento
Total: u$s 33.000 + u$s 6.905 = u$s 39.905 dividido 43.000 tn =

u$s 0,93/tn
Supongamos que pasamos a 36 pies y que la tarifa se fija en 2,3

dólares por TRN. Esta última es una mera estimación que la calcula-
mos de la siguiente manera: en estos momentos el ingreso de la
empresa se puede estimar en alrededor de 65 millones de dólares.
Dividiendo esta cifra por 1,65 dólares de TRN, llegamos a 40 millo-
nes de TRN pasante (tengamos en cuenta que esta cifra está determi-
nada, entre otras variables, por un factor de corrección de 40%).
Ahora, con 36 pies, pasaríamos al siguiente factor de corrección:

 (36 – 15)/43 = 49%

Este factor de corrección (49%) es 22,5% superior al anterior a 32
pies (40%).

Tendríamos: 40 millones TRN x 0,65 dólares de incremento de
tarifa x 1,225 = 31.850.000 dólares. Este sería el incremento que
registraría en sus ingresos la empresa concesionaria. Como vimos
más arriba, el dragado de mantenimiento anual sería de 22,4 millo-
nes de dólares (11,2 millones de metros cúbicos x u$s 2 el metro
cúbico).

El dragado de apertura a 36 pies sería de: 39 millones de metros
cúbicos – 15 millones de metros cúbicos (logrados a 34 pies y que los
absorbería la empresa) = 24 millones de metros cúbicos x u$s 2 el
metro cúbico = 48 millones de dólares.

Veamos ahora el incremento de costo para el usuario, siempre
para un barco Pánamax:

Peaje por Dragado = 25.000 TRN x 2 pasadas x u$s 2,3 x 49% =
u$s 56.350

Peaje por Balizamiento = 25.000 TRN x 2 pasadas x u$s 2,3 x
8,37% = u$s 9.626

Total del Peaje: Dragado + Balizamiento
Total:  u$s 56.350 + u$s 9.626 = u$s 65.976 dividido 50.000 tn =

u$s 1,32/tn
Es decir que el peaje, de pasar de 32 a 36 pies efectivos, se

incrementaría en 0,39 dólares por tonelada métrica.
Vamos ahora a estimar el beneficio que para el productor

agropecuario traería la mayor profundización de las vías navegables.
Estos cálculos incluyen la cláusula ‘ceteris paribus’, es decir, que
salvo las variables relevantes, las otras permanecen sin cambio, dado

que es la única manera de poder
llevar a cabo el análisis. También
mostraremos esos beneficios
para un buque tipo Panamax.
Haber llevado la profundidad a
32 pies efectivos favoreció más
a los buques tipo Handymax, y
estimamos que esto seguiría
ocurriendo si la profundidad se
lleva a 36 pies efectivos, ya que
estos buques saldrían práctica-
mente completos, lo que no pasa
en los Panamax. De todas mane-
ras, siendo los Panamax los bu-
ques más usados en el sistema
del Plata, el cálculo lo haremos
sobre este tipo de embarcación.
Vamos a realizar los cálculos to-
mando un flete de 50 dólares la
tonelada para el transporte al
puerto de Rótterdam.

La distancia desde Puerto San
Martín a Rótterdam (Holanda)
la estimamos en 6.500 millas
marinas. Si calculamos que un
barco puede marchar a alrede-
dor de 15 nudos (o millas mari-
nas) por hora de velocidad cru-
cero, tardaría aproximadamen-
te 18 días en llegar a destino. La
vuelta completa la realizaría en
alrededor de 36 días. Se cargan
originalmente 43.000 toneladas
en up river y se completa con
15.000 toneladas en Paranaguá.
La demora en Paranagua la esti-
mamos en 10 días. Recordemos
que en el período febrero-mayo
la demora ha sido bastante ma-
yor (15 a 20 días por lo menos).
Si sumamos a los 36 días los 10
días de demora en Paranagua, te-
nemos 46 días.

a)Situación actual completan-
do en Paranagua: 58.000 tn por
u$s 50/tn = u$s 2.900.000 divi-
dido 46 días = u$s 65.043 de
costo diario.

b)Situación cargando 50.200
toneladas en los puertos up river
y marchando a Rótterdam sin
completar en Paranaguá: u$s
65.043 de costo diario por 36
días = u$s 2.341.548 dividido
50.200 toneladas = u$s 46,6
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por tonelada métrica.
El beneficio neto sería de: u$s 50 – u$s 46,6 = u$s 3,4 – u$s 0,39

(incremento tarifa de dragado) = u$s 3,01 por tonelada.
Estimando que los despachos por los puertos aledaños a Rosario

lleguen a 49 millones de toneladas en el corriente año, tenemos utili-
dades netas que estimamos en casi 150 millones de dólares anuales.

La soja y las hidrovías desde Puerto Santa Fe al norte

A fines del año pasado la Argentina tenía una capacidad instalada
de crushing de semillas oleaginosas, especialmente soja, de casi
109.000 toneladas por día (este dato lo tomamos de la publicación
de J. J. Hinrichsen que incluye en esa cifra la nueva planta de Termi-
nal 6 de 8.000 toneladas). De ese total, en la provincia de Santa Fe las
instalaciones superaban los 81.000 toneladas y si agregamos las ins-
talaciones de la provincia de Córdoba, de casi 11.000 toneladas,
estaríamos que sirve a los puertos aledaños a Rosario una capacidad
de crushing de 92.000 toneladas. Pero hay que mencionar que en el
ínterin ya se ha inaugurado otra planta de 10.000 toneladas (Vicentín)
y están en construcción cuatro plantas más con un tonelaje de 35.000
toneladas (Cargill 13.000 en Villa Gdor. Gálvez; Molinos Río de la
Plata 12 .000 en San Lorenzo, Dreyfus 5.000 en Timbúes y Bunge
5.000 en Ramallo). Es decir el año próximo tendríamos, a nivel país,
una capacidad de 154.000 toneladas por día. Que sirven a los puer-
tos up river tendríamos una capacidad de 137.000 toneladas por
día.

Es probable que otras plantas muy pequeñas o más antiguas sal-
gan de circulación pero, de todas maneras, estimando una capaci-
dad de crushing cercana a los 145.000 toneladas diarias, en 300 días
de funcionamiento en el año necesitaríamos semillas oleaginosas por
43,5 millones de toneladas. La producción de soja, girasol y otras
semillas oleaginosas podría estar en esa cifra, pero hay que tener en
cuenta exportaciones de poroto sin procesar, especialmente a Chi-
na, por 10 millones de toneladas o más. Es decir que la proyección es
de materia prima para triturar por 33,5 millones de toneladas y una
capacidad de 43,5 millones, es decir una utilización de 77%. Estima-
mos que esta cifra es baja y que para alimentar a la industria se va a
necesitar originar soja desde Brasil, Paraguay y Bolivia. Para ello es
fundamental el acondicionamiento de la hidrovías Paraguay-Paraná
y del Alto Paraná, como también la solución de un problema imposi-
tivo (concretamente: modificar la forma como se estiman las reten-
ciones de la mercadería de importación temporaria, que luego se
exportan).

Logística del transporte doméstico

Como vimos más arriba la producción argentina de cereales y
oleaginosas llegaría en la última campaña a 83 millones de toneladas.
De la mencionada producción, el consumo interno sería de alrede-
dor de 21 millones de toneladas y el saldo exportable de alrededor
de 62 millones. Teniendo en cuenta que desde los puertos up river se
exporta alrededor del 79% de la exportación total del país en granos,
subproductos y aceites, estimamos que saldrán por los mencionados
puertos alrededor de 49 millones de toneladas.

El tonelaje que arribará a esos puertos en ferrocarril y por el me-

dio fluvial (de mercadería de
producción nacional) van a es-
tar en alrededor de 7 millones
de toneladas. El resto, por 42
millones de toneladas, arribará
en camiones. Estimando que los
camiones carguen en promedio
alrededor de 29 toneladas, el flu-
jo anual de camiones cargados
será cercano a 1.450.000 unida-
des las que se concentrarán fun-
damentalmente entre los meses
de marzo y julio.

Según la tabla de tarifa
consensuada según acta de fe-
cha 9 de marzo del corriente
año, en la provincia de Santa Fe
la tarifa mínima del transporte
camionero es de 0,055 dólares
por tonelada-kilómetro para una
distancia de 250 km que es la
distancia promedio desde los
acopios a los puertos aledaños a
Rosario. Hay que considerar
también un flete corto de alre-
dedor de 25 kilómetros desde la
chacra a galpón. También hay
que tener en cuenta que el 70%
de los granos se transportan en-
tre el mes de marzo y julio y el
30% en los otros meses. Por lo
tanto, los 42 millones de tonela-
das se reparten de la siguiente
manera:

a) Entre marzo y julio: 42 mi-
llones de toneladas x 70% = 29,4
millones de toneladas.

b) Entre agosto y febrero: 42
millones de toneladas x 30% =
12,6 millones de toneladas.

Entre marzo y julio la tarifa es
la mencionada, alrededor de
0,055 dólares la tonelada-kiló-
metro. Entre julio y febrero la
tarifa la estimamos en 0,045 dó-
lares la tonelada-kilómetro.

Nuestra estimación es que el
flete en forma global, para los
camiones que sirven al sistema
de puertos y fábricas de la zona
Rosafé, será de:

29,4 millones de toneladas x
250 kilómetros x u$s 0,055 la
tn/km = 404 millones de dóla-
res.
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12,6 millones de toneladas x 250 kilómetros x u$s 0,045 la tn/km
= 142 millones de dólares.

A esta cifra hay que agregar el flete corto de 25 kilómetros por
0,10 dólares la tonelada kilómetro (éste es el flete que se cobra para
esa distancia):

42 millones de toneladas x 25 kilómetros x u$s 0,10 la tn/km = 105
millones de dólares.

Flete doméstico en camión zona Rosafé:  651 millones de dólares.
En ferrocarril hemos estimado un transporte de 6,5 millones de

toneladas de granos. El recorrido medio lo calculamos en 430 kiló-
metros y la tarifa promedio en 0,02 dólares la tonelada kilómetro. En
base a estos números estimamos un flete de 56 millones de dólares.

A la mencionada cifra hay que agregar el flete corto de 6,5 millones
de toneladas en camión, es decir:

6,5 millones de toneladas x 25 kilómetros x u$s 0,10 la tn/km = 16
millones de dólares.

El total del flete ferroviario más el flete corto en camión lo estima-
mos en 72 millones de dólares.

Por el medio fluvial en barcazas (de mercadería de producción
nacional) estimamos un volumen de 500.000 toneladas, un recorri-
do medio de 500 km y una tarifa promedio, incluido la carga y des-
carga, de 0,01 dólares la tonelada-kilómetro. En total tendríamos 2,5
millones de dólares.

Total de flete doméstico en camión, ferrocarril y fluvial para la
mercadería (49 millones de toneladas) que accede a los puertos y
fábricas de la zona Rosafé:  726 millones de dólares. El flete prome-
dio es de 14,8 dólares por tonelada.

Una serie de obras, como la construcción del anillo circunvalar y el
acondicionamiento del ferrocarril Belgrano van a arrojar como re-
sultado un mayor uso del medio ferroviario. En los cálculos anterio-
res la utilización del ferrocarril implicaba un 13,4% del total trans-
portado de 48,5 millones de toneladas. Llevar esa participación al
23% implicaría que el camión pasaría a transportar 37,3 millones de
toneladas y el ferrocarril 11,2 millones. También implicaría una dis-
minución de la tarifa media del ferrocarril desde 2 centavos de dólar
a 1,6 centavos la tonelada-kilómetro y la del camión de 5,5 centavos
a 5 centavos.

En primer lugar hay que tener en cuenta que el incremento del
transporte por ferrocarril hace que éste tome las distancias mayores
del camión, por lo cual disminuiría la distancia media del camión. Al
mismo tiempo, al ser esas distancias tomadas por el ferrocarril meno-
res a la distancia promedio del ferrocarril, tendríamos una disminu-
ción de esta última distancia.

Para este cálculo vamos a prescindir del transporte fluvial porque
no es relevante por ahora.

Los 48,5 millones de toneladas tienen un recorrido medio de:

42 millones en camión por 250 km = 10.500 millones de tn/km.
6,5 millones en tren por 430 km = 2.795 millones de tn/km.

En total tenemos 13.295 millones de tn/km. Si dividimos esta cifra
por 48,5 millones de toneladas, tenemos un recorrido medio de 274
km.

Si el camión pasa de 250 km a 231 km  y transporta 37,3 millones

de tn, y el ferrocarril de 430 km
a 417 km y transporta 11,2 mi-
llones, tenemos 8.616 millones
de tn/km por camión y 4.670 mi-
llones tn/km por ferrocarril, es
decir 13.286 millones de tn/km.
El recorrido promedio sería de
274 km, igual que en el caso an-
terior. De esta manera tenemos:

37,3 millones de toneladas en
camión x 231 km x u$s 0,05 la
tn/km = 431 millones de dóla-
res.

11,2 millones de toneladas en
ferrocarril x 417 km x u$s 0,016
la tn/km = 75 millones de dóla-
res.

En este momento, y según los
datos de más arriba, el transpor-
te por camión y ferrocarril, sin
incluir el flete corto, es de 602
millones de dólares. De
incrementarse la utilización del
ferrocarril al 23% se pasaría a
506 millones, con un beneficio
de 96 millones de dólares. Este
beneficio está estimado conside-
rando que no aumenta la pro-
ducción y la exportación, simple-
mente considerando una mayor
utilización del ferrocarril, la que
se vería facilitada por la concre-
ción del anillo circunvalar.

Proyección de las obras
de infraestructura: costos
y beneficios

1.Dragado y balizamiento des-
de Santa Fe a Puerto San Martín,
a 28 pies efectivos, y desde Puer-
to San Martín al mar a 36 pies
efectivos. Estimamos que la aper-
tura va a estar en 25 millones de
metros cúbicos, es decir alrede-
dor de 50 millones de dólares
por única vez (en realidad, la
empresa Hidrovía S.A. ha estima-
do que la apertura a 36 pies es
de 39 millones de metros cúbi-
cos, pero como la empresa ab-
sorbería el costo de apertura a
34 pies, hemos reducido la mis-
ma a 25 millones de metros cú-
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bicos lo que restaría para pasar
de 34 a 36 pies).

2. Matenimiento de la obra
anterior: estimamos 11,2 millo-
nes de metros cúbicos, es decir
22,4 millones de dólares anua-
les.

3. La obra de acondiciona-
miento de la hidrovía desde San-
ta Fe al norte (Corumbá) la esti-
mamos de la siguiente manera:
en 69 millones de dólares la aper-
tura y 17 millones el manteni-
miento.

4.El anillo circunvalar a Rosa-
rio, por la AO12, vial y ferrovia-
rio, lo estimamos en 180 millo-
nes de dólares.

5.La autopista Córdoba-Rosa-
rio, de la que falta comernzar a
ejecutar alrededor de 207 km y
terminar 73 km en obras ya co-
menzadas, insumiría alrededor
de 227 millones de dólares.

6.La autovía Ruta Nacional 33
desde Firmat a la AO12, 83 km,
se estima en alrededor de 35,3
millones de dólares.

7.La autovía Ruta Nacional 34
desde Sunchales a Rosario, 262
km, se estima en alrededor de
111,4 millones de dólares.

Las obras mencionadas ten-
dría un costo aproximado de 673
millones de dólares, pero hay
que tener en cuenta que algu-
nos de estos costos ya son asu-
midos en los cálculos anteriores
por el sector privado, como por
ejemplo el mantenimiento de los
28 y 36 pies efectivos de dragado
que insumiría 22,4 millones de
dólares anuales y lo asumiría el
sector privado. El mantenimien-
to de la hidrovía desde Santa Fe
al Norte insumiría 17 millones
de dólares y lo asumiría el sec-
tor privado, igual que el mante-
nimiento de la autopista y de las
autovías.

Recordemos que el Estado
Nacional recauda por retencio-
nes a las exportaciones
granarias alrededor de 2.300
millones de dólares anuales a

nivel país. De la producción que converge a los puertos aledaños a
Rosario recauda alrededor de 1.900 millones de dólares.

¿Cuáles serían las ventajas que proporcionarían las mencionadas
obras al sector agropecuario?

Dos de las obras mencionadas (dragado a 36 pies y anillo circunva-
lar) proporcionarían beneficios netos que estimamos en 250 millo-
nes de dólares. Los beneficios de la terminación de la autopista Cór-
doba-Rosario, de las autovías y el poder contar con soja importada
por la hidrovía los estimamos en una cifra equivalente o superior,
con que podríamos fijar un mínimo de 500 millones de dólares anua-
les o más.

Si recordamos que el sector agrícola tiene fletes marítimos por
2.200 millones de dólares (2.800 millones por 79%) y domésticos
por 726 millones, tendría fletes por 2.926 millones. Si el ahorro, por
la realización de las mencionadas obras, fuera de 500 millones, prác-
ticamente sería del 17%.

Los cálculos anteriores no son más que estimaciones, pero razona-
blemente se puede estimar que las obras mencionadas son muy be-
neficiosas para el sector productor. Por supuesto, que las obras que
se realicen en las vías navegables pero también en las rutas viales
deberán contar con los previos estudios ambientales..

SOJA

Los $500 por tonelada de soja
encandilaron al mercado

La soja en Argentina sigue actuando como seguidora de la direc-
ción marcada por los futuros de soja de Chicago, aunque las ofertas
de los demandantes no convalidaron totalmente la suerte seguida
por la oleaginosa estadounidense.

Las alzas de Chicago incidieron sobre los valores externos. La baja
en las primas FOB, lógica consecuencia de cuando aparece la oferta
doméstica disimuló parcialmente la suba en los valores referentes
(CBOT), por lo que los precios FOB treparon entre un 6% y 7% en
sus versiones para poroto y harina de soja, mientras que el aceite
quedó un poco más atrasado con un aumento semanal de sólo un
3%.

La diferencia de suba entre los valores de venta (FOB) y los de
compra (FAS) de la materia prima hizo que el margen bruto de la
industria exportadora se recuperara de los niveles alcanzados la se-
mana pasada. Igualmente dista de registrar los valores conseguidos
entre mediados de marzo y mayo, tal como puede apreciarse en el
gráfico adjunto.

Desde el principio de la semana fue evidente el contagio generado
por la suba de precios del CBOT, siendo la característica principal el
cierre temprano de los negocios locales, mucho antes que cerrara la
plaza referente. Frente a las mejoras ofrecidas por los demandantes,
hubo un ingreso masivo de órdenes de venta y una rápida ejecución
de operaciones. Por ello, los volúmenes negociados fueron por de-
más de interesantes. La media diaria estuvo en 160.000 toneladas,
constituyéndose en un notable volumen para esta época y bajo el
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actual panorama de precios.
Cuando desde temprano se

ofertaron $ 500 en la rueda de
disponible de Rosario del día jue-
ves, el flujo de órdenes vende-
doras resultó impresionante.
Parecía que el día estaba "cerra-
do" pero los precios en el CBOT
siguieron subiendo y la necesi-
dad puntual de una fábrica hizo
que aparecieran los $ 505, pre-
cio al que se hicieron unos lotes
más, pero de poca cantidad si se
compara con todo lo hecho a los
$500 de más temprano.

En la rueda del viernes, se re-
pitieron los $500 para la entre-
ga disponible, mientras que apa-
recieron otros valores para la
soja sin descarga a $ 502; $504
para la mercadería entregada en
julio, $ 507 para agosto y $510
para septiembre.

La demanda externa se ha pre-
sentado muy activa, comprome-
tiéndose 5,5 millones de tonela-
das entre soja, harina, pellets y
aceite de de soja desde media-
dos de abril hasta esta semana.

De acuerdo con las declara-
ciones juradas de ventas exter-

nas, habría un 16% más de soja comprometida con el exterior en este
año: 13,2 M Tm versus 11,3 M Tm, entre poroto, aceite, harina y
pellets de soja. Estos volúmenes estarían "cerrados" en virtud de las
compras a precio firme existentes, que ascenderían a 14,5 / 15 millo-
nes Tm, según nuestro cálculo.

Por lo tanto, quedarían aún por “poner precio” a 23,5 millones Tm
de la cosecha 2004/05, frente a los 20,8 millones de Tm que queda-
ban de la 2003/04.

Ello a partir de nuestro número de producción, que está en 38,4
millones Tm.

A medida que se avanzó, hasta casi acercanos a su fin, en la reco-
lección, los rendimientos que se van obteniendo de la soja de segun-
da resultan muy auspiciosos.

Según el informe que entrega semanalmente la Bolsa de Cereales
de Buenos Aires, con datos al 21/05, con más del 89% cosechado, el
rinde medio obtenido estaba en 27,9 qq/ha. Era de esperar que cuan-
do se completen las labores, el rinde medio esté en 27,2 qq/ha, ascen-
diendo, por lo tanto, a 38,85 millones de toneladas.

El informe oficial, el de la Secretaría de Agricultura, mostraba
un 93% del área cultivable ya cosechada al 26/05, contra 89%
obtenido en el ciclo pasado.

5 a 6% de suba en la 2005/06
Más inusual resultó el volumen de negocios cerrados por soja de la

cosecha 2005/06. El jueves, cuando se tocaron los US$ 170, es decir,
diez (10) dólares más que el viernes 20, se operaron unas 100.000
toneladas de soja en nuestro recinto local. De hecho, ya en esta
semana empezaron a aparecer más en firme los forwards de la 2005/
06, en el marco de una visión del lado oferentes de que éstos son
precios para aprovechar.

El cierre de la semana quedó con una fábrica repitiendo la oferta

2003 a 2005: Margen bruto de la exportación industrial de soja
Margen de la exportación de poroto (Hasta el 26/05/05)
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de US$ 170 para Lagos, mientras que el resto retrocedía hasta los
168 dólares. No obstante, estos precios están reflejando un alza acu-
mulada en la semana de entre un 5% y 7%, según la localidad de
entrega.

Para nuestro país, el panorama es de una campaña 2005/06 con
otro aumento de la superficie destinada a soja. En el frente externo la
mayor chance de que Brasil refleje el potencial productivo de su soja
sobre un área que podría repetirse, o disminuir ligeramente, y rindes
que difícilmente puedan arrojar un 3° fracaso consecutivo. Si EE.UU.
mantuviera su rinde de tendencia, ya estaríamos frente a una tempo-
rada 2005/06 con otra recuperación consecutiva del stock final y,
por lo tanto, de efecto depresor sobre los precios en el largo plazo.

Aquí estamos considerando que las proyecciones para la demanda
cumplan el ritmo de incremento que venían observando en las últi-
mas temporadas.

¿No es demasiado pronto para
preocuparse?

Trigo, aceite de soja y maíz fueron los contratos de futuros que
lideraron el alza del lunes en Chicago. De hecho, en esta semana la
posición Jul'05 de soja tocó el máximo en el último mes, superando la
barrera de los US$ 6,50 pbu, y luego volvió a exceder los US$ 6,75
pbu.Sobre la última rueda de la semana, los precios se vieron some-
tidos a tomas de ganancias.

El resultado ha sido un aumento acumulado en la semana del 6%
para los futuros de soja, del 6% al 7% en los de harina y del 4% al 4,5%
en los de aceite.

El incremento que se percibió en las pizarras de Chicago obedeció
a la preocupación generada por el tiempo en el Medio Oeste y su
posible efecto sobre rindes y producción de soja estadounidense.

Estamos lejos del momento en que las adversidades climáticas pue-
dan presentar serias amenazas sobre el resultado final de la cosecha
2005/06. No obstante ello, el mercado parece creer que es necesario

Argentina: Oferta y utilización de SOJA
CICLO COMERCIAL (Abril / Marzo) Proyección de: Mayo de 2005

Var.Anual 2004/05 p 2003/04 e 2002/03 2001/02
Area sembrada (000 ha) 14.400 14.400 12.600 11.700
Area cosechada (000 ha) 0% 14.144 14.100 12.373 11.470
% Cosechado 99% 98% 98% 98%
Rinde (Tm / ha) 19% 2,72 2,29 2,80 2,65
Soja (000 Tm)

Stock comercial -26% 750 1.019 1.228 368
Stock en productores -56% 576 1.316 1.135 844

Stock Inicial -43% 1.326 2.335 2.363 1.212
Producción 19% 38.472 32.219 34.645 30.396
Importación 20% 600 500 300 477

Oferta Total 15% 40.397 35.053 37.308 32.085
Industria aceitera 14% 29.400 25.800 24.820 22.390
Industria balanceados 150 150 191 220
Semilla y Residual 3% 1.054 1.028 1.023 895

Uso interno 13% 30.604 26.978 26.034 23.505
Exportación grano 26% 8.500 6.750 8.940 6.216

Utilización Total 16% 39.104 33.728 34.974 29.721
Stock Final -2% 1.293 1.326 2.335 2.363

Estimación propia sobre la base de las cifras comerciales oficiales para los anteriores ciclos.
p: proyección. e : estimación. (*) Mercadería de otro origen incluida en la cifra de exportación.

crear una prima climática en vis-
ta de que el tiempo no está acom-
pañando en un ciento por cien-
to las primeras fases evolutivas
de la soja.

En este marco, el movimiento
de los fondos comprando abul-
tadas posiciones en futuros ha
contribuido a la tónica alcista
del mercado. Los fondos fueron
firmes compradores de contra-
tos de soja el lunes, martes y,
principalmente, el miércoles.
Después de haber estado adqui-
riendo unos 6.000 contratos dia-
rios, el miércoles casi triplicaron
ese volumen de compras, lo que
determinó la suba de 7 a 8 dóla-
res en casi todas las posiciones
de soja del CBOT en la rueda del
25 de mayo.

El avance de la siembra de soja
estadounidense llegaba al 65%
del área de intención, de acuer-
do con el último informe del
USDA, fechado el domingo ante-
rior. El ratio coincide con lo ob-
servado el año pasado para esta
misma fecha y muestra un noto-
rio adelanto respecto del 56%
que era la media de los últimos 5
años.

Demanda estadounidense
El nivel de demanda sobre

mercadería estadounidense se
advierte en los registros de ex-
portación semanales, como así
también en las ventas netas que
se reportan cada siete días.

El informe de registros de ex-
portación de la semana al 19/05
resultó positivo ya que estuvo
dentro del rango estimado por
los operadores (217 a 381 mil
Tm). La cifra resultante ascen-
dió a 300 mil Tm, superando en
27 mil Tm los números de la se-
mana anterior. Aunque los regis-
tros para lo que va de toda la
campaña 2004/05 superan en
un 21,5% a los del ciclo prece-
dente -26,7 millones Tm- ello se-
ría lógico considerando que es-
tamos frente a una temporada
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sustancialmente mayor en volu-
men producido que la del ciclo
precedente.

Los operadores esperaban
que las ventas externas de soja
en la semana al 19/05 oscilaran
entre 250 y 350 mil toneladas.
La cifra dada a conocer por el
USDA el jueves cumplió las ex-
pectativas del grueso de merca-
do, con ventas netas por
289.600 Tm. Aunque esta cifra
resulta un 28% inferior a la se-
mana anterior y un 2% por de-
bajo del promedio de las 4 se-
manas precedentes, el acumula-
do anual de compromisos -ex-
portaciones más ventas pendien-
tes de despacho y confirmación-
está muy avanzado ya que repre-
senta el 97% del saldo exporta-
ble (29,94 M Tm). El año pasa-
do esa relación era del 99%.
Como la campaña 2003/04 re-
sultó excepcional, podríamos
desestimar este número y mirar
la media de las 5 últimas tempo-
radas (93%) e igualmente se co-
rroboraría la aceleración de este
ciclo.

En harina de soja ocurre algo
similar que en poroto, es decir,
un elevado nivel de compromi-
sos: 91% versus 89% y 86% el
año pasado y el promedio de 5
años.

La situación es totalmente dis-
tinta en aceite, algo que ya ha-
bíamos mencionado en el sema-
nario pasado, ya que estaría
comprometido el 60% del saldo
exportable (385 mil Tm versus
640 mil Tm) frente a un ratio del
79% en el 2003/04 y un 90% en
la media histórica.

Desde el lado de la industria
procesadora, el US Census
Bureau informó que en abril se
industrializaron 3,79 millones
Tm de soja, cifra ligeramente in-
ferior al promedio de las estima-
ciones del sector privado, que
era de 3,85 millones Tm, y a los
4 millones procesados en mar-
zo. Sin embargo, seguía siendo

un buen número respecto de un año atrás, cuando se industrializaron
3,06 millones Tm de soja.

TRIGO

El clima en el mundo sostiene los precios

Los precios del cereal volvieron a reflejar subas en el mercado de
Chicago ante compras de fondos que se reposicionan ante la preocu-
pación por el clima en algunas regiones productoras estadouniden-
ses.

El factor climático continúa siendo el movilizador de los precios a
nivel mundial. La falta de precipitaciones en los países productores
del hemisferio norte y en Australia modifica las proyecciones de pro-
ducción para la próxima campaña del cereal.

El Consejo Internacional de Cereales estimó el jueves que la pro-
ducción mundial de trigo 2005/06 disminuiría a 604 millones de tn
desde el récord de 625 millones de tn producidas en la campaña
2004/05. Esta estimación supera en 2 millones de tn la cifra del mes
anterior pero la incertidumbre sobre la producción final es mayor
por las condiciones secas en partes de la Unión Europea, Estados
Unidos, Australia y en el Norte de África.

El clima en el mundo es preocupante para el cultivo. Está más seco
de lo normal en Rusia, en el sur d Europa, sur de Argentina y princi-
palmente en Australia.

En este último se encuentra en periodo de siembra y la AWB redujo
su estimación de producción a 21/22 millones de tn desde la proyec-
ción previa de 22/23 millones. La cifra continúa siendo superior a las
20,9 millones de tn obtenidas esta año cuando fueron afectadas por
una fuerte sequía.

En las planicies de trigo de invierno estadounidense hay preocupa-
ción por el clima cálido y seco que están afectando a los cultivos. Sin
embargo, a mitad de la semana hubo algunas lluvias que aliviaron la
situación a pesar de que las temperaturas continuaron superiores a
lo normal.

La consultora climática Meteorlogix informó que el clima conti-
nuará mayormente seco en los próximos días aunque se esperan
precipitaciones con temperaturas más bajas al sur de las Planicies.

Las lluvias en el sur de las planicies se estima que llegarán tarde
para ser positivas en los estados de Oklahoma y Texas.

Ante las actuales condiciones los operadores esperaban un nuevo
recorte en las condiciones de los cultivos de trigo de invierno de 2 a
4% en la categoría de bueno a excelente.

Finalmente, el reporte semanal sobre el estado de los cultivos seña-
ló que el trigo de invierno se volvió a deteriorar, se encuentra un 52%
de bueno a excelente, bajando 3% respecto de la semana previa pero
superando el 44% del año anterior a la misma fecha.

Los cultivos de trigo de primavera están en mejores condiciones,
un 74% en condiciones buenas a excelentes frente al 59% del año
anterior a la misma fecha. Se lleva sembrado el 94% del área destina-
da al grano y está emergido el 75%, superando el 87% y el 63%
respectivamente, de los promedios de los últimos cinco años.



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 27/05/05 11

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

A los efectos del clima sobre los cultivos se le suma el accionar de
los fondos que están saliendo de su posición mayormente vendida
para quedar netamente comprados.

A su vez las noticias desde el mercado exportador no son alentado-
ras, continúa firme la competencia del trigo europeo y el provenien-
te del Mar Negro.

Las inspecciones de exportaciones llegaron a 354.600 tn en la
semana, debajo de las 495.500 tn de la semana pasada y de las 582.400
del año anterior. El acumulado del año comercial totaliza 27,2 millo-
nes de tn frente a las 30 millones del 2004.

Las ventas semanales de exportación alcanzaron las 441.500 tn
(combinando cosecha vieja y nueva), arriba de las estimaciones pre-
vias de 200.000 y 400.000 tn.

La noticia fue positiva para el mercado dado que se le sumó luego
una compra de trigo estadounidense por parte de Taiwán y otra de
Japón.

Sin embargo, Argelia compró 250.000 tn de trigo blando mayor-
mente a Europa. La transacción se habría concretado a alrededor de
u$s  147 por tn C&F. Probablemente el cereal proceda de la Unión
Europea y de Rusia. La Agencia Estatal de Granos de Argelia es tradi-
cionalmente muy reservada respecto de sus compras.

El negocio muestra que la competencia en el mercado exportador
mundial está muy activa, más cuando la Unión Europea licitó expor-
taciones de trigo por 204.700 tn con subsidios de 8 euros por tn,
superando en volumen y monto de reembolso lo otorgado la semana
previa.

La decisión de esta semana es la última antes del cierre de los
almacenes de intervención de granos de la temporada, que llega a fin
de este mes.

La inquietud de los analistas es sobre qué va a pasar con la política
europea entre las campañas y con la próxima cosecha.

La UE también realizó licitaciones para exportar trigo del sistema

de intervención desde los países
de Europea Central, vendiendo
trigo para exportar de Hungría
y República Checa a precios de
entre 89 euros y 90,34 euros
respectivamente.

Otras ofertas de trigo de Polo-
nia fueron rechazadas, mientras
que no hubo ofertas de granos
de Austria, Lituania y Eslovaquia.

Los stocks de intervención de
trigo de la UE continuaron au-
mentando en las últimas sema-
nas y alcanzan las 9,23 millones
de tn, subiendo más de 250.000
tn desde la semana previa.

El mayor volumen retenido
está en los nuevos países miem-
bros de la UE donde hay proble-
mas de capacidad de almacena-
je. Por ejemplo, en Hungría hay
más de 4 millones de tn de gra-
nos en el sistema.

Los almacenes de interven-
ción cierran a fin de mayo y a
pesar que los niveles están lejos
de los 30 millones de tn alcanza-
dos a comienzos de los '90, la
situación es preocupante para
las autoridades europeas, parti-
cularmente si se obtiene otra
buena cosecha este año.

El clima está siendo favorable
en la mayor parte de Europea,
salvo en España y Portugal, don-
de las condiciones secas empeo-
raron durante el mes de abril
debiendo realizar ambos pedi-
dos especiales para licitar impor-
taciones desde los almacenes de
intervención.

España realizó un pedido para
importar hasta 8 millones de tn
de granos que actualmente
detenta la UE en los almacenes
de intervención, siguiendo el
pedido de Portugal por 400.000
tn.

En la UE se discute las medi-
das para llevar a cabo la solici-
tud, en especial, sobre quién
pagará los costos de transpor-
tar los granos hasta la Península
Ibérica.

El Comité de Granos de la

Acumulado
26/05/2005

TRIGO PAN 2004/05 95,280 8,057,705 4,936,127
2003/04 1,725 9,836,091 6,200,564

MAIZ 2004/05 505,528 7,022,786 5,148,645
2003/04 11,165,317 11,304,634

SORGO 2004/05 106,974 166,036
2003/04 206,955 666,422

HABA DE SOJA 2005/06 11,000 5,129,356
2004/05 619,264 6,435,604 8,563,663

SEMILLA DE GIRASOL 2004/05 1,606 75,494 11,394
2003/04 25,132 244,673

ACEITE DE GIRASOL 2005 22,114 497,228 286,812
2004 937,016 862,692

ACEITE DE SOJA 2005 76,799 1,117,444 1,248,533
2004 4,523,355 3,877,910

PELLETS DE GIRASOL 2005 47,600 505,513 455,269
2004 951,847 1,118,950

PELLETS DE SOJA 2005 1,125,884 5,651,581 4,964,423
2004 19,601,834 17,824,340

Volúmenes ex presados en toneladas métricas. Nota: El v olumen de pellets de soja incluy e a la harina de soja.
Fuente: Área Regímenes Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPy A.

Acumulado 
comparativo  26/05/04

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de 
la semana
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Unión Europea autorizó la trans-
ferencia al mercado portugués
de 200.000 tn de granos que
existen en los almacenes de in-
tervención de Hungría. La
operatoria incluye 80.000 tn de
trigo, 80.000 tn de maíz y 40.000
tn de avena.

No existen detalles de cómo
se realizará el transporte o la
venta y distribución posterior de
los granos en Portugal.

La operatoria responde al pe-
dido de 400.000 tn de granos
que mejore el balance interno de
oferta y demanda ante la severa
sequía que afectó al país esta
campaña.

Es decir, que nuevamente el
clima puede ser el determinante
de lo que suceda en el mercado
mundial de granos y actualmen-
te es el trigo quién se lleva la aten-
ción de los analistas y
estimadores de cosecha.

Mejoró el trigo
local con la
demanda interna
activa

En el mercado disponible lo-
cal los precios del trigo cerraron
también con subas. Los compra-
dores ofrecieron mejores pre-
cios al comienzo de la semana y
luego se repitió durante el resto
de las jornadas.

Tanto la exportación como la
molinería estuvieron presentes
en el recinto de la Bolsa reali-
zando ofertas. Los niveles de pre-
cios oscilaban entre $ 300 y $
295 según el comprador, fecha
de entrega y condición de des-
carga.

En la semana la suba alcanzó
los $ 5 y se reactivaron algunas
órdenes de venta que aumenta-
ron el volumen negociado en el
recinto a 5.000 tn diarias. El to-
nelaje relevado supera las 2.000
tn de las semanas previas en res-

puesta a los mejores precios y en seguimiento a la gran operatoria
que mostraron los granos gruesos.

La suba del maíz y la soja contagiaron al trigo que en estos momen-
tos depende de lo que sucede con la demanda interna y con la evolu-
ción de las ventas del cereal a Brasil.

Los compromisos de trigo al exterior volvieron a aumentar en la
semana. Al 20/05 totalizan 8,765 millones de tn, con 105.000 tn más
y superando las 4,93 millones de tn del año anterior a la misma fecha.

Los  nuevos negocios de la semana correspondieron a 50.000 tn a
Brasil y 55.000 tn a destinos no especificados.

El volumen comprometido a Brasil suma 2,75 millones de tn, igual
que el año pasado a la misma fecha y con un saldo estimado que falta
negociar de casi 2 millones de tn si consideramos que las importacio-
nes totales desde argentina serán 4,8 millones de tn como en el 2003/
04.

Si al saldo restante de negocios con el país vecino se lo sumamos a
las actuales ventas efectivas, el volumen resultante está superando
las 10,5 millones de tn de exportaciones proyectadas para el trigo de
la presente campaña.

Es decir, que aumentan más las probabilidades de superar las ven-
tas potenciales y que los exportadores tengan que competir fuerte-
mente con la industria interna para cumplir con sus compromisos.

La industria molinera aún debe comprar cerca de 2,3 millones de
tn de trigo para abastecer la necesidad de molienda que se estima en
5,2 millones de tn para la presente campaña. La actividad muestra
una mayor participación en el mercado de Rosario realizando ofer-
tas durante todas las jornadas.

Cuando hace algunos meses sólo se escuchaba que estaba presen-
te la molinería de Rosario, hoy podemos escuchar ofertas de nego-
cios para Venado Tuerto, Arrecifes y Pehuajó. A su vez, los precios
mostraron mejoras respecto de las semanas previas.

Con una molinería activa y un sector exportador, que si bien hoy
tiene comprado casi un 6% de sus compromisos al exterior deberá
comprar otras 2 millones de tn, las proyecciones sobre los stocks
finales serán considerablemente disminuidas.

En las campañas 2002/03 y 2003/04 los stocks superaron el millón
de tn, mientras que para la presente las estimaciones de privados
auguran que difícilmente llegue a las 900.000 tn. Esta cifra sería
alentadora para los precios del trigo de acá en adelante.

La preocupación mundial sobre las cosechas 2005/06 es un ele-
mento de sostén para los precios del trigo, más cuando también
están involucradas las perspectivas sobre la producción argentina.

El USDA estima una producción de 15,5 millones de tn de trigo
argentino para el 2005/06, mientras que la SAGPyA sólo señaló que el
área a sembrar con el cereal será menor: 6,2 millones de hectáreas.

Los privados consultados estiman que la reducción del área puede
ser aún mayor, más cuando las condiciones climáticas no están sien-
do favorables en algunas regiones.

La Bolsa de Cereales de Buenos Aires estima un recorte del área a
5,85 millones de tn respecto del ciclo previo debido a la ausencia de
lluvias importantes y a la menor rentabilidad del cultivo.

Las condiciones climáticas adversas en algunas zonas motiva a que
las actividades de siembra se encuentren demoradas respecto a otras
campañas a la misma fecha. Aún no existen datos oficiales sobre el
avance de la implantación pero la falta de humedad edáfica en el
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extremo sur de Buenos Aires  es un factor de preocupación.
En el distrito de Marcos Juárez, comenzaron a sembrarse los pri-

meros lotes mientras que las tareas siguen paralizadas en San Fran-
cisco, en el noreste de la provincia. La siembra de trigo ya finalizó en
la provincia de Catamarca y se encuentra muy avanzada en Salta.

En la zona próxima a Rosario las actividades son muy incipientes,
aún hay muchos productores que no decidieron sus planes de siem-
bra y la evolución de los precios futuros, junto al clima, será el deter-
minante de sus decisiones.

Hoy en el recinto de Rosario se escuchan ofertas para cerrar nego-
cios con entrega en diciembre a u$s 90 para San Lorenzo, aún debajo
de los u$s 105 del año pasado a la misma fecha, pero con potencia-
lidad de llegar a los u$s 100 en el corto plazo si el clima no acompaña
y las decisiones de siembra de la cosecha fina se vuelcan hacia la
gruesa.

MAIZ

Con ayuda externa mejora el maíz local

Los precios del cereal local fueron favorecidos por la suba exter-
na, aún cuando la cosecha argentina continúa avanzando y hay más
grano disponible en el circuito comercial.

La mejora de los precios de Chicago por el mercado climático en el
que está inmerso el cereal estadounidense tiene sus efectos en los
precios internacionales. Así la suba de los precios FOB del maíz ar-
gentino se traslada en mejores ofertas que realizan los exportadores
locales.

Los negocios sobre el maíz disponible mostraron subas desde el
comienzo de la semana. El lunes se operó a $ 200 con un volumen
estimado de negocios cercano a las 50.000 tn.

Ante la suba de $ 5 respecto la
semana previa la operatoria dis-
ponible mostró volúmenes con-
siderados de negocios. Los mis-
mos se estimaron entre 10.000
y 25.000 tn durante el resto de
las jornadas donde los precios
oscilaron entre $ 198 y $ 200.

El comportamiento alcista de
los valores responde a la suba
de Chicago que se reflejó en un
alza en los precios FOB del maíz
con entrega inmediata desde los
puertos de up river de casi u$s
2,50. El último valor conocido
fue de u$s 91,3 frente a los casi
u$s 101 de los precios FOB Gol-
fo de México que se negociaba
el maíz estadounidense.

La diferencia entre ambos va-
lores ayuda a que el cereal ar-
gentino continúe ganando mer-
cados en el mundo y los com-
promisos de exportación au-
menten a buen ritmo, más cuan-
do son necesarios ante la pro-
ducción récord obtenida del ce-
real.

Los compromisos de maíz al
20/05 totalizan 6,3 millones de
tn, aumentando 420.000 tn en
una semana y superando las 4,67
millones de la campaña previa a

Comercializado sobre producción de MAIZ a 18/05
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la misma fecha.
Los nuevos negocios informa-

dos por la SAGPyA corresponden
a ventas por 115.000 tn a
Taiwán, 100.000 tn a Egipto y a
Israel, respectivamente, 55.000
tn a Perú y 50.000 tn a Brasil.

Las ventas a Brasil fueron in-
formadas oficialmente luego de
transcurridas varias semanas en
las que la noticia ya estaba en el
mercado. A su vez, cuando reali-
zamos un seguimiento de los
embarques de granos se puede
observan que los mismos conti-
núan y superan levemente el to-
nelaje informado.

Brasil con los negocios infor-
mados volvió al mercado argen-
tino luego de varios años. La úl-
tima campaña que se tiene refe-
rencia de operaciones de maíz
entre ambos países correspon-
de al 2001/02 cuando nuestro
vecino llegó a comprar 100.000
tn de maíz.

Para la presente campaña, los
analistas esperan que se supere
con creces el citado volumen. La
cifra final dependerá de lo que
finalmente suceda con la cose-
cha de maíz de segunda brasile-
ño (safriña) que finaliza en se-
tiembre. Las proyecciones de
importación de maíz oscilan en-
tre 1 y 4 millones de tn.

Algunos analistas estiman que
Brasil aumentará el área sembra-
da de maíz en la próxima campa-
ña en detrimento del trigo y de
la soja. Igualmente todo depen-
derá de la relación de precios
entre los productos. Hoy se ob-
serva que los precios del maíz
están muy firmes, aunque el in-
greso del maíz argentino limita
las subas junto con el avance de
la cosecha del maíz que está fi-
nalizando.

La potencialidad de negocios
de maíz argentino a Brasil no es
suficiente para alcanzar las 14
millones de tn que tendrá como
saldo exportable. Será necesaria
la demanda de los países euro-

peos, asiáticos, sudamericanos y africanos.
Actualmente nuestro principal comprador es Egipto con 1,25 mi-

llones de tn comprometidas, seguido por España con 500.000 tn y
Arabia Saudita con 440.000 tn.

A los países mencionados les siguen distintos destinos que aún
tienen mucho maíz por comprar si repiten los volúmenes de la cam-
paña 2003/04, más aún cuando algunos países europeos tienen pro-
blemas con sus cosechas de cereales.

En respuesta a los efectivos negocios al exterior, el sector exportador
continúa aumentando sus niveles de compras. Estas superan en un
17% el volumen de ventas y oscilan entre 250.000 y 300.000 tn
semanales.

La suba de los precios en la semana activaron órdenes de ventas de
los productores, situación que se reflejará en las cifras oficiales de
compras, ventas y embarques de esta semana.

La mejora en los precios superó los límites de la presente campaña.
Los precios ofrecidos por los exportadores para cerrar negocios de
maíz con entrega marzo 2006 subieron u$s 5 para quedar ofrecidos
a u$s 75 en los puertos de San Martín y Punta Alvear.

El alza de los precios futuros movilizó la operatoria de contratos
forward, de no tener volumen estimado en las semanas pasadas se
pasó a estimaciones de negocios de 5.000 a 15.000 tn según el día de
operación y con fuertes expectativas de continuar con esta firme
tendencia.

Por otra parte, la cosecha de la presente campaña continúa y algu-
nos privados volvieron a cambiar sus proyecciones de producción,
ya superando las cifras oficiales de 19,5 millones de tn.

El clima favorable en los últimos meses está mejorando las pers-
pectivas de los maíces sembrados más tardíos con rendimientos más
altos que se sumarían a los ya récord de los cosechados recientemen-
te.

Según datos oficiales, la cosecha de maíz al 26/05 alcanza el 83%
del área sembrada, con un avance del 4% en la semana y superando
el 77% del año anterior a la misma fecha.

En Buenos Aires la recolección prosiguió en función de la disponi-
bilidad de maquinaria a medida que termina la trilla de soja con un
rendimiento de 83 qq/ha. Los agricultores estuvieron dando priori-
dad a la oleaginosa en detrimento del cereal.

En Córdoba, la cosecha está a punto de finalizar en los distritos de
Laboulaye, Marcos Juárez y Villa María mientras que en San Francis-
co las lloviznas registradas impidieron avanzar con las tareas de reco-
lección.

En la región próxima a Rosario la cosecha ha finalizado con rendi-
mientos excepcionales y los productores venden el grano cuando los
precios muestran mejoras.

Igualmente en los puertos se observa una gran actividad de camio-
nes descargando el grano, llevando a que algunos exportadores ha-
yan finalizado la semana con ofertas para realizar nuevos negocios
con fechas de entrega más diferida o condiciones sin descarga.

Con clima incierto los fondos compran
maíz
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El maíz en el mercado de Chicago continuó con la recuperación de
la semana previa, siendo nuevamente el clima quién motivó compras
de los fondos para cerrar con alzas.

Esta vez el cereal fue el producto que menos subió, en promedio
mejoró un 3,50%, frente a la suba de la soja y el trigo que lideraron el
mercado de futuros.

Las condiciones climáticas son cambiantes para los cultivos recién
sembrados. La semana comenzó con clima más frío de lo deseado en
el Medio Oeste y el maíz necesita clima más calido para desarrollarse
favorablemente.

De continuar las presentes condiciones se teme por la demora de
la emergencia del grano, lo que retrasaría la floración hasta fines del
mes de agosto, donde el clima es muy cálido.

El clima frío y seco en las regiones productoras genera cierta pre-
ocupación entre los operadores del producto, en especial aquellos
que están vendidos.

Pero más allá de la preocupación por el clima, son los factores
técnicos los que están dando mayor fuerza a las cotizaciones del
maíz. Los precios cortaron ciertos promedios móviles, lo que activó
compras de los fondos.

La contundencia del accionar de los fondos queda clara al ver el
resumen de la operatoria diaria. Se estimó que compraron un gran
volumen en relación a la operatoria pasada. A su vez, el CBOT infor-
mó que a partir del 10 de junio aumenta la cantidad de contratos
especulativos que puede tener un operador, de 9.000 a 15.500. Esto
hace suponer que si hay un problema climático los fondos podrían
armar posiciones mucho más grandes que las vistas en años anterio-
res.

En el informe semanal sobre el avance de los cultivos el USDA
señaló que el 95% del maíz estaba sembrado, igual que el año pasado
a la misma fecha y superando el 88% del promedio de los últimos
cinco años. El mercado esperaba el 98% del área.

La emergencia del maíz continúa lenta, con un 66% contra el 79%
del 2004, pero está en línea con el 66% del promedio de las últimas 5
campañas.

 También se publicó el primer reporte del año sobre el estado  de
los cultivos de maíz. La campaña comienzo con un 63% de bueno a
excelente, muy por debajo del 71% del año pasado a la misma fecha
pero superando las estimaciones previas del mercado del 60% en esa
categoría.

El reporte fue sostén para los precios futuros, sumando prima
climática ante en panorama incierto sobre el clima en las próximas
semanas.

El panorama climático en el Medio Oeste está comprometido por
exceso de agua en el oeste y clima seco con bajas reservas hídricas en
el este. A esto hay que sumarle temperaturas menores a las normales,
que están demorando la emergencia de los cultivos.

Sin embargo, es importante recordar que el stock final de esta
campaña en EEUU será de más de 56 millones de tn con alta reten-
ción por parte de los productores que, ante cualquier suba, aumen-
tarán el ingreso del grano al circuito comercial.

A su vez las exportaciones continúan mostrando un nivel muy
bajo. Las inspecciones semanales totalizaron 912.300 tn frente a las
712.000 tn de la semana previa y las 1,08 millones del año pasado.
Los embarques acumulados continúan atrasados respecto a los del

2004, con 31,2 millones de tn
contra 33,9 millones

Las ventas semanales alcanza-
ron las 600.600 tn (combinan-
do cosecha vieja y nueva), cuan-
do el mercado esperaba entre
600.000 a 925.000 tn. Con 39
semanas dentro del año comer-
cial las ventas totalizan 39,5 mi-
llones de tn, un 12% inferior al
año pasado a la misma fecha y
en un mercado internacional
muy competitivo.

Según lo informado por la Ad-
ministración de Aduanas de Chi-
na, las exportaciones de maíz
chino durante el mes de abril
totalizaron 529.075 tn. El acu-
mulado durante el 2005 es de
2,23 millones de tn, un incre-
mento del 102% respecto del
año pasado durante el mismo
periodo (ene-abr).

La realidad muestra que Chi-
na está presente en el mercado,
principalmente asiático, y Argen-
tina, el otro competidor, tiene
mucho maíz de la campaña 2004/
05 por vender.
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SITUACION HIDROLOGICA
Mensajes N° 5375 (24/05/05)
PRESIDENCIA DE LA NACIÓN

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrológico
 de la Cuenca del Plata

MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

RIO PARANA EN BRASIL
En la última semana (17 a 23/may) las pocas llu-
vias registradas en esta región nuevamente se con-
centraron sobre el extremo sur, en la cuenca de
vertiente directa al embalse de Itaipú, donde se
alcanzaron esta vez unos 150mm. En lo que va de
mayo, en esa región se acumularon ya unos
300mm. La situación previa de seca fue moderada
por estos eventos. Los embalses en la alta cuenca
se ubican en niveles algo inferiores a sus respecti-
vos niveles normales. En el caso de Itaipú, ese apar-
tamiento es del orden de -90cm. La actual tendenica
levemente ascendente permitiría una aproxima-
ción al nivel normal en el corto plazo. Se observan
caudales en leve disminución en las estaciones de
referencia habitual. En JUPIÁ el caudal erogado
disminuyó de los 6.600m3/s en que ´promediaba
10 días atrás a los 5.000m3/s actuales, con mayo-
res oscilaciones intrasemanales. En PORTO PRIMA-
VERA la descarga media se ubica en unos 5.500m3/
s y no se prevé una recuperación en las próximas
semanas. El aporte del río Paranapanema desde
ROSSANA muestra fuertes fluctuaciones alrededor
de los 900m3/s. Los ríos Ivaí y Piquirí muestran
caudales muy acotados y en conjunto aportan
unos 400m37s. En GUAIRA, cola del embalse de
Itaipú, el caudal promedio semanal fue 9.200m3/
s, valor ligeramente superior al anterior debido a
las lluvias mencionadas. No se espera un repunte
sensible en la próxima semana, dada la perspecti-
va meteorológica vigente para la región. Con un
horizonte mayor, se espera que se mantenga muy
acotado en lo que resta del otoño y comienzo del
invierno. La descarga media diaria de ITAIPÚ dis-
minuyó sensiblemente respecto de la semana an-

Corrientes 3.84 4.51 6.50 7.00 9.04 (1983) 7.10 6.15
Barranqueras 3.84 4.43 6.50 7.00 8.58 (1983) 7.19 6.32
Goya 3.91 4.37 5.20 5.70 7.20 (1992) 7.42 7.25
Reconquista 3.52 4.29 5.10 5.30 7.20 (1905) 6.83 6.90
La Paz 4.05 4.85 5.80 6.50 7,97 (1992) 7.92 8.63
Paraná 2.76 3.96 5.00 5.50 7,35 (1983) 5.61 5.91
Santa Fe 2.96 4.47 5.30 5.70 7.43 (1992) 6.10 6.45
Rosario 2.70 4.14 5.00 5.30 6.44 (1998) 5.42 5.70

Nivel de 
Evacuación

MAYO Nivel 
actual 26/05/05

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel 
de alerta. "E"-Valores que superan el nivel de evacuación." - Pronósticos sujetos a variaciones por influencia del régimen del río de la Plata.   

PRONOSTICO A 5 Y 10 DIAS

Pronóstico (m) para el 
03/06/05Estaciones

Altura Media 
MAYO 

(Período 
1977/2001) 

(m)

Registros 
Máximos 
Históricos

Pronóstico (m) 
para el 

29/05/05

Nivel de 
Alerta

terior, pasando de 9.200m3/s a 8.300m3/s, en pro-
medio semanal. Al ser sensiblemente inferior a la
afluencia al embalse, el nivel del mismo comenzó a
elevarse desde niveles bajos. Para hoy (24/may) se
espera una descarga de unos 9.500m3/s. Con la
perspectiva meteorológica actual, se prevé que el
aporte de esta cuenca seguirá acotado, con baja
probabilidad de modificaciones significativas.

RÍO IGUAZÚ ACOTADA ONDA DE CRECIDA
En las últimas 24hs se registraron algunas lluvias
moderadas sobre toda la cuenca. Prevalecen con-
diciones de inestabilidad. En la tarde de hoy se
registraban sobre la cuenca media y alta lluvias
moderadas. Sin embargo, la perspectiva meteoro-
lógica para los próximos 4 días indica una estabili-
zación del tiempo y una reducción sensible de la
actividad sobre la cuenca. Pese a las lluvias men-
cionadas, no se observa una recuperación signifi-
cativa de las descargas de las centrales del tramo
medio del río. No se espera que ocurra en la próxi-
ma semana. En Salto Caxias la descarga se estabilizó
en los 2.000m3/s hoy, con un aporte importante
del río Chopim. El caudal máximo diario en
Capanema fue del orden de 3.300m3/s los días 22
y 23/may, reduciéndose hoy a 2.700m3/s. En
Andresito el nivel alcanzó un máximo del orden de
2,70m el 23/may. Esta mañana había descendido a
2,20m. El caudal medio diario descargado al Río
Paraná pasó de 3.600m3/s ayer a 3.000m3/s hoy.
La tendencia descendete continuará en los próxi-
mos días.

RÍO PARANÁ EN EL TRAMO PARAGUAYO -
ARGENTINO PROPAGACIÓN DE CRECIDA

MODERADA
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Las lluvias acumularon en los últimos días unos 150mm
en el norte de misiones y la margen paraguaya corres-
pondiente, con montos más reducidos hacia el sur. No
se espera una reiteración en el corto plazo. En la con-
fluencia Paraná-Iguazú el caudal alcanzó esta mañana
los 12.600m3/s, valor ligeramente surior al de ayer. No
se espera un nuevo incremento en los próximos días.
El aporte en ruta en el tramo misionero-paraguayo
continuó en aumento. Puede estimarse hoy en unos
1.500m3/s. Podría incrementarse levemente en las
próximas horas. En Yacyretá la descarga media diaria
fue ayer 14.900 m3/s y para hoy y mañana se esperan
15.000m3/s, redondeando el máximo. No se espera un
incremento significativo en los próximos días.

TRAMO INFERIOR Y DELTA DEL RIO PARANA
Resultaron escasas o nulas las precipitaciones en
el sur del Litoral y Delta. Aún no se observa la ten-
dencia levemente creciente que se espera por la
propagación de la onda de recuperación. Los as-
censos serán muy acotados. No se observaron
nuevas crecidas en el estuario del Río de la Plata,
predominado niveles medios. En la siguiente tabla
se resume la información correspondiente a las
estaciones principales en el tramo. Se indica el va-
lor de altura a la fecha, los promedios semanales, y
el promedio en lo que va del mes, expresados en
metros. Registro Actual Semana al 17/may Semana
al 24/may Promedio en lo que va del mes Diamante
2,92 2,85 2,86 2,96 Victoria 3,10 3,34 3,17 3,34
San Nicolás 2,02 2,05 2,01 2,13 Ramallo 1,80 1,89
1,83 1,94 San Pedro 1,36 1,60 1,51 1,58 Baradero
1,05 1,30 1,20 1,29 Zárate 0,45 0,82 0,56 0,69
Paranacito 1,40 1,49 1,63 1,47 Ibicuy 1,25 1,49
1,44 1,44 Puerto Ruiz 2,16 2,55 2,21 2,79 Los ni-
veles mostrados en la última columna indican apar-
tamientos con respecto a los valores normales de
los últimos 25 años del orden de -1,00m a -1,20m
en la cabecera del Delta y de unos -0,40m en el
Delta Inferior. Se esperan promedios mensuales
en mayo de 2,15m en SAN NICOLÁS, 1,95m en
RAMALLO y 1,70m en SAN PEDRO, resultando apar-
tamientos del orden de 3 pies por debajo de los
valores normales en todo el tramo.

RIO URUGUAY
El caudal de ingreso al tramo compartido argenti-
no-brasileño era el día de hoy (24/may) algo supe-
rior a los 8.000 m3/s, en disminución. Entre las
estaciones de SANTO TOMÉ y PASO DE LOS LI-
BRES está pasando el pico de la onda de crecida
determinando los caudales del día 24/may en valo-
res de 19.200m3/s y 13.400m3/s respectivamen-
te. El aporte al embalse de SALTO GRANDE se
incrementó unos 370m3/s desde ayer (quedó en
unos 11.970m3/s), mientras que la descarga dis-
minuyó casi 1.000 m3/s (quedando en 14.600m3/
s). Todos los niveles tienden a estabilizarse y no se

esperan repuntes dada la perspectiva meteoroló-
gica. En el tramo inferior del río los niveles van
alcanzando los máximos previstos. En CONCEP-
CIÓN DEL URUGUAY el nivel alcanzaría un máxi-
mo de 5,00m, es decir sin alcanzar el Nivel de Aler-
ta (5,30m).

Identifican el gen que
causa la fusariosis de la
espiga

“Infobae“, 24/05/05
La fusariosis de la espiga es una enfermedad que

ataca al cultivo de trigo y provoca pérdidas cuan-
tiosas y que produce micotoxinas peligrosas para
la ingesta humana y animal. Es considerada en todo
el mundo como de difícil control.

Investigadores estadounidenses lograron un im-
portante avance aplicando técnicas de identifica-
ción basada en las pruebas de ADN.

Mediante el procedimiento pudieron determinar
16 especies del hongo que pueden causar la
fusariosis de la espiga.

En los Estados Unidos, entre los años 1998 y
2000, estos patógenos causaron 2,7 mil millones
de dólares en pérdidas a la agricultura.

La prueba fue desarrollada por los genetistas
moleculares Todd Ward, Dave Starkey, Kerry
O’Donnell y Brent Page del Centro Nacional para
la Investigación de Utilización Agrícola.

Este avance permite por primera vez identificar
simultáneamente todos los patógenos importan-
tes que causan la enfermedad y predecir las toxi-
nas que ellos podrán provocar.

La prueba podrá utilizarse para comprender la
distribución de estos patógenos mundialmente así
como para determinar si una especie individual
del causante prefiere ciertas cosechas o ambien-
tes.

Adelantaron que esta información es esencial
para el desarrollo de estrategias eficaces para con-
trolar las enfermedades, incluyendo la producción
de cultivos de cereal con una resistencia amplia a
los patógenos de la familia fusarium que causan la
“fusariosis de la espiga”.

En Argentina, los investigadores trabajan en la
búsqueda de diferentes herramientas para preve-
nir y controlar esta enfermedad. “Se avanzó mu-
cho en caracterizar las condiciones climáticas
predisponentes para su aparición, lluvia, humedad
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relativa del ambiente y temperatura”, dijo a
Infocampo, Marcelo Carmona, de la cátedra de
fitopatología de la Facultad de Agronomía de la
Universidad de Buenos Aires.

En cuanto al manejo de la patología, Carmona
especificó que es “complicado porque si se aplica
un fungicida, éste no actúa una vez que la enfer-
medad ya está presente. El hongo ingresa por las
anteras y el producto químico debería llegar a ese
reducido espacio para atacarla. Debe mojar las flo-
res que son muy pequeñas”, dijo.
“Básicamente intentamos obtener las herramien-
tas para prevenir su aparición. Investigadores in-
tentan, además, el desarrollo de variedades con
resistencia genética, pero hasta el momento no
hubo avances importantes. Hay variedades de tri-
go chino que los tienen, pero la contrapartida es
que son de menor calidad y de bajo rendimiento”,
explicó el especialista.

Aumentaría la producción
y reservas globales aceite
soja

La producción global 2004/05 de aceite de soja
alcanzaría las 32,57 millones de toneladas desde
los 30,86 millones de toneladas del ciclo 2003/04,
según la publicación especializada de origen ale-
mán, Oil World.Este incremento elevaría las reser-
vas finales acumuladas al 1 de octubre de 2005 a
3,02 millones de toneladas, por encima de las 2,73
millones de toneladas al 1 de octubre del año pasa-
do. Las reservas de aceite derivado también están
creciendo pero continúan siendo bajas, agregó.Las
reservas globales serían de 2,67 millones de tone-
ladas al 1 de abril, desde las 3,14 millones de tone-
ladas acumuladas en igual período previo, estimó
la publicación.Oil World proyecta que las reservas
aumentarán a 2,96 millones de toneladas al 1 de
julio, aún por debajo de las 3,05 millones de tone-
ladas de ese período de 2004.

Comenzó la zafra
azucarera 2005

“Infobae”, 24/05/05
Los ingenios tucumanos La Trinidad y Santa Rosa

fueron los primeros en comenzar ayer la zafra azu-
carera 2005. El clima estuvo del lado de la produc-

ción y afortunadamente no llovió, lo que permitió
que las máquinas pudieran entrar en los campos
para comenzar a cortar las cañas. Ambas fábricas
pretenden incrementar la elaboración de azúcar a
raíz de que el cañaveral está en óptimas condicio-
nes, respecto de la campaña anterior.

El domingo pasado ya se había realizado el acto
simbólico de inicio de molienda en el ingenio San-
ta Rosa con la tradicional misa en la que se bendi-
cen los frutos. En tanto, los ingenios del Grupo
Atanor –Concepción, Marapa y Leales– realizarán
en los próximos días el acto religioso para arran-
car finalmente con la molienda hacia el fin de se-
mana. Por su parte, el ingenio La Providencia, del
Grupo Arcor, oficiará el acto religioso hoy, mien-
tras que pretende arrancar con la molienda entre
el viernes y el lunes próximo.

Por otra parte la zafra promete ser récord en la
provincia de Tucumán, y el resto del país, por lo
que existe la fuerte preocupación del sector en la
cantidad de azúcar a exportar para no perjudicar
el precio interno. En tanto, cerca de 10.000 traba-
jadores del surco de la provincia prometieron co-
menzar con medidas de protesta y cortes de rutas
si no se otorga un aumento en el jornal, pasando
de 14,60 a 26,80 pesos.

Paraguay busca mercados
tras ganar batalla contra la
aftosa

Paraguay buscará la apertura de nuevos merca-
dos para la carne tras recibir la certificación que le
devuelve el estatus de país libre de fiebre aftosa
con vacunación.El gobierno anunció en enero la
recuperación de esa condición tras conocer un
informe técnico de la organización mundial de sa-
nidad animal, que oficializó la medida el miércoles
en París, informó el viceministerio de Ganadería
paraguayo."Esta certificación permitirá la apertu-
ra de los más exigentes mercados de la carne en el
mundo", dijo a periodistas el ministro de Agricultu-
ra y Ganadería, Antonio Ibáñez."Hoy tenemos que
mirar ya el mercado de Japón, de los países euro-
peos y de los Estados Unidos. Estamos trabajando
para lograr la inspección (de estos países), segura-
mente en los primeros meses del año siguiente",
agregó el Ministro. Paraguay perdió el estatus de
país libre de aftosa con vacunación en octubre de
2002, tras registrarse un brote en el departamen-
to Canindeyú, al noreste del país, cerca de la fron-
tera con Brasil.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 20/05/05 23/05/05 24/05/05 25/05/05 26/05/05 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia 
año anterior

Rosario
Trigo duro 290,00 297,00 295,40 feriado 295,50 294,48 366,93 -19,7%
Maíz duro 195,20 200,00 199,80 200,10 198,78 297,31 -33,1%
Girasol 510,00 510,00 510,00 515,00 511,25 586,69 -12,9%
Soja 485,00 490,70 488,50 501,70 491,48 616,17 -20,2%
Mijo  
Sorgo 130,00 132,10 135,00 132,37 215,79 -38,7%

Bahía Blanca
Trigo duro 305,00 310,00 310,00 310,00 308,75 376,29 -17,9%
Maíz duro 205,00 215,00 215,00 215,00 212,50 304,81 -30,3%
Girasol 495,00 495,00 495,00 505,00 497,50 563,76 -11,8%
Soja 484,00 492,00 488,00 502,00 491,50 622,21 -21,0%

Córdoba
Trigo Duro 358,11  
Soja  

Santa Fe
Trigo  

Buenos Aires
Trigo duro  
Maíz duro 194,20 199,50 198,70 198,70 197,78 295,37 -33,0%
Girasol 495,00 495,00 495,00 505,00 497,50 565,11 -12,0%
Soja 462,00 466,60 464,00 480,00 468,15
Trigo Art. 12 315,00 318,10 315,90 314,00 315,75 400,66 -21,2%
Maíz Consumo  

BA p/Quequén
Trigo duro 290,00 295,00 295,00 295,00 293,75 375,24 -21,7%
Maíz duro 195,00 195,00 277,08 -29,6%
Girasol 495,00 495,00 495,00 505,00 497,50 563,76 -11,8%
Soja 467,00 477,00 475,00 491,60 477,65 631,20 -24,3%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 23/05/05 24/05/05 25/05/05 26/05/05 27/05/05 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 661,0 661,0 feriado 661,0 f/i 661,0
"000" 534,0 534,0 534,0 534,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 110,0 110,0 110,0 105,0 4,76%
Aceites ($)

Girasol crudo 1.400,0 1.400,0 1.400,0 1.465,0 -4,44%
Girasol refinado 1.640,0 1.640,0 1.640,0 1.640,0
Lino
Soja refinado 1.270,0 1.270,0 1.270,0 1.270,0
Soja crudo 1.050,0 1.050,0 1.050,0 1.110,0 -5,41%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 180,0 180,0 180,0 175,0 2,86%
Soja pellets  (Cons Dársena) 420,0 420,0 420,0 430,0 -2,33%

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 23/05/05 24/05/05 25/05/05 26/05/05 27/05/05
T iTrigo

Mol/Venado Tuerto C/Desc. Cdo. M/E 295,00 295,00 feriado 295,00 295,00
Mol/Arrecifes C/Desc. Cdo. M/E 300,00 300,00 300,00 300,00
Mol/Pehuajo C/Desc. Cdo. M/E 294,00 293,00 293,00 293,00
Exp/Ros Mar/Juev/Sab Cdo. M/E 295,00 295,00 295,00 295,00
Exp/AS-SM S/Desc. Cdo. M/E 295,00 295,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 295,00 297,00 297,00 297,00
Exp/SM Dic-05 Cdo. M/E u$s 90,00 90,00 90,00 90,00

Maíz
Exp/SN C/Desc. Cdo. M/E 200,00 198,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 200,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 200,00 198,00 200,00 198,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 200,00 198,00 200,00
Exp/PA-AS Desde 26/5 Cdo. M/E 200,00
Exp/PA-AS Desde 30/5 Cdo. M/E 200,00
Exp/SL desc 30 Y 31/5 Cdo. M/E 198,00
Exp/SM-AS Desde 01/6 Cdo. M/E 200,00
Exp/PA Desde 02/6 Cdo. M/E 200,00 200,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 200,00 200,00 200,00 200,00
Exp/PA-SM Mar-06 Cdo. M/E u$s 75,00 75,00 75,00 75,00

Sorgo
Exp/Classon C/Desc. Cdo. M/E 130,00 120,00 125,00 125,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 130,00 130,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 130,00 130,00
Exp/PA Desde 28/5 Cdo. M/E 130,00 130,00
Exp/SM Desde 30/5 Cdo. M/E 130,00 130,00
Exp/PA S/Desc. Cdo. M/E 135,00

Soja
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 490,00 487,00 500,00
Fca/Ros-SL C/Desc. Cdo. M/E 490,00 485,00 500,00 500,00
Fca/PA C/Desc. Cdo. M/E 490,00 487,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 475,00 470,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 490,00 500,00 500,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 482,00 497,00 495,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 492,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 492,00 487,00
Fca/GL Desde 26/5 Cdo. M/E 487,00
Exp/SP Desde 26/5 Cdo. M/E 487,00
Fca/Ricardone Desde 27/5 Cdo. M/E 490,00
Fca/Ricardone Desde 28/5 Cdo. M/E 487,00
Fca/SM Desde 29/5 Cdo. M/E 500,00
Fca/PA Desde 30/5 Cdo. M/E 500,00
Exp/SM Desde 30/5 Cdo. M/E 490,00 505,00 500,00
Fca/Ricardone Desde 01/6 Cdo. M/E 500,00
Fca/SM-PA Desde 02/6 Cdo. M/E 500,00
Fca/Ricardone Desde 03/6 Cdo. M/E 500,00
Fca/Ricardone Desde 10/6 Cdo. M/E 503,00
Exp/AS Desde 26/5 Cdo. M/E 492,00
Exp/AS Desde 30/5 Cdo. M/E 505,00 500,00
Exp/Ros Desde 10/6 Cdo. M/E 505,00
Exp/SN S/Desc. Cdo. M/E 487,00 500,00 500,00
Exp/Ros S/Desc. Cdo. M/E 502,00
Fca/SM S/Desc. Cdo. M/E 492,00 490,00 502,00
Fca/SM Jul'05 C/E M/E 493,00 505,00 504,00
Fca/Ric-GL Jul'05 C/E M/E 504,00
Fca/SM Ago'05 C/E M/E 500,00 507,00 507,00
Fca/Ric-GL Ago'05 C/E M/E 507,00
Fca/Ric-GL-SM Sep'05 Cdo. M/E 510,00
Fca/SM-PA May'06 Cdo. M/E u$s 165,00 165,00 170,00 168,00
Fca/GL May'06 Cdo. M/E u$s 165,00 170,00 170,00
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(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir 
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe 
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a 
pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 23/05/05 24/05/05 25/05/05 26/05/05 27/05/05
Girasol

Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/flete 510,00 510,00 feriado 515,00 515,00
Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. M/E 510,00 510,00 515,00 515,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 500,00 500,00 505,00 505,00
Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E 510,00 510,00 515,00 510,00
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 495,00

Ultima operación diaria en Opciones de Futuros
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
DLR052005 2,880 put 60 461 0,005 0,004 feriado
DLR052005 2,890 put 780 170 0,009 0,008 0,007 0,005
DLR052005 2,900 put 371 1156 0,016 0,016 0,013 0,013
DLR062005 2,900 put 70 320 0,020
ISR112005 158,00 put 12 24 2,800
ISR112005 162,00 put 84 16 3,700 2,900
ISR112005 166,00 put 84 56 3,800 4,000
ISR112005 170,00 put 140 48 6,700 4,900 5,100
ISR112005 174,00 put 16 8 6,500 6,700
ISR052006 140,00 put 32 84 3,200
ISR052006 164,00 put 24 12 11,000 10,900

CALL
DLR052005 2,880 call 270 280 0,011 0,009
DLR052005 2,890 call 945 585 0,007 0,005 0,003 0,002
DLR052005 2,900 call 650 510 0,003 0,002 0,002
DLR052005 2,910 call 610 686 0,002 0,001
DLR052005 2,940 call 60 160 0,001 0,001
DLR052005 2,950 call 50 110 0,001
DLR052005 2,960 call 80 121 0,001 0,001
DLR052005 2,970 call 50 51 0,001
DLR052005 3,010 call 740 205 0,001
DLR052005 3,030 call 60 143 0,001
DLR052005 3,050 call 110 257 0,001
DLR062005 2,880 call 210 380 0,027 0,022 0,020
DLR062005 2,890 call 70 560 0,020 0,016
DLR062005 2,900 call 290 530 0,014 0,013
DLR062005 2,910 call 80 390 0,011
DLR062005 2,920 call 321 190 0,008 0,006 0,007
DLR062005 2,930 call 10 160 0,005
DLR062005 2,940 call 191 269 0,004 0,004
DLR062005 2,950 call 30 41 0,004
DLR072005 2,920 call 50 50 0,013
DLR092005 2,910 call 20 0,033
DLR092005 2,920 call 20 40 0,035
ISR112005 186,00 call 48 24 7,600 10,000
ISR112005 190,00 call 46 42 6,100 7,800 7,200
ISR112005 194,00 call 10 4 6,100 6,000
ISR052006 164,00 call 24 32 12,800
ISR052006 188,00 call 16 6,000
 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

IA por
posición/1Posición

Volumen
semanal 27/05/05 23/05/05 24/05/05 25/05/05 26/05/05 
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Precios de ajuste de Futuros del Rofex
Posición Volumen IA 23/05/05 24/05/05 25/05/05 26/05/05 27/05/05 Var. Sem.
FINANCIEROS  

BAR052005 360 120 4,900 4,800 feriado 4,650 4,700 -5,05%
DLR042005  
DLR052005 93.086 61.641 2,886 2,886 2,886 2,888 -0,14%
DLR062005 76.944 29.927 2,893 2,892 2,890 2,890 -0,24%
DLR072005 14.672 10.949 2,900 2,896 2,894 2,894 -0,34%
DLR082005 1.410 1.060 2,906 2,903 2,900 2,900 -0,34%
DLR092005 490 2.089 2,914 2,912 2,908 2,908 -0,34%
DLR102005 5 2,925 2,923 2,919 2,919 -0,34%
DLR112005 60 255 2,936 2,933 2,932 2,932 -0,27%
DLR122005 60 348 2,950 2,947 2,945 2,945 -0,30%

AGRICOLAS  
IMR042006 6 2 75,00 75,00  
ISR052005  
ISR062005 12 171,00 170,50 175,20 174,50 2,95%
ISR072005 8 38 172,50 172,10 176,70 176,00 2,92%
ISR112005 336 150 178,50 178,40 183,10 182,10 3,00%
ISR052006 933 810 164,00 164,40 168,00 167,70 2,82%
ITR072005 10 106,50 106,00 106,50 106,30 1,43%
ITR012006 26 94,40 94,00 94,50 94,50 1,83%
TRI012006 2 94,40 94,00 94,50 94,50 1,83%

Total 188.365 107.444

Precios de operaciones de Futuros del Rofex
23/05/05 24/05/05 25/05/05 26/05/05 27/05/05 Var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última Sem.
FINANCIEROS  

BAR052005 4,90 4,90 4,90 4,85 4,80 4,80 feriado 4,70 4,65 4,65 4,70 4,70 4,70 -5,05%
DLR042005  
DLR052005 2,8930 2,8850 2,8860 2,8890 2,8830 2,8860 2,8890 2,8850 2,8850 2,8880 2,8850 2,8880 -0,14%
DLR062005 2,8990 2,8920 2,8930 2,8930 2,8890 2,8920 2,8950 2,8890 2,8900 2,8920 2,8870 2,8900 -0,21%
DLR072005 2,9020 2,9000 2,9000 2,8970 2,8940 2,8960 2,8990 2,8930 2,8930 2,8950 2,8930 2,8930 -0,38%
DLR082005 2,9090 2,9090 2,9090 2,9040 2,9040 2,9040 2,9010 2,8990 2,9000 -0,24%
DLR092005 2,9130 2,9100 2,9120 2,9080 2,9080 2,9080  
DLR102005  
DLR112005 2,9320 2,9310 2,9320  
DLR122005 2,9460 2,9450 2,9450  

 
AGRICOLAS  

IMR042006 75,0 74,0 75,0  
ISR052005  
ISR062005  
ISR072005 172,1 172,1 172,1  
ISR112005 178,5 178,5 178,5 178,5 178,3 178,4 183,2 182,4 183,2 182,3 182,0 182,1 3,00%
ISR052006 165,1 164,1 164,1 164,7 164,1 164,4 169,2 168,0 168,0 168,0 166,9 167,7 2,82% 

195.099 Volumen de contratos semanal (futuros + opciones en piso y electrónico) IA en contratos (al día jueves)65.534

Posición
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

23/05/05 24/05/05 25/05/05 27/05/05 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

Trigo BA 05/2005 110,5 110,5 110,5 feriado
Trigo BA 07/2005 110,0 109,0 109,0 109,0 108,8 108,9 109,0 108,5 108,8 108,5 108,5 108,5
Trigo BA 09/2005 113,0 113,0 113,0 113,0 112,7 112,7 112,6 112,1 112,1 111,7 111,0 111,0 -1,2%
Trigo BA 01/2006 99,0 97,0 97,0 97,0 96,5 96,9 98,0 97,5 98,0 98,0 97,7 97,8 2,8%
Trigo Pr. QQ 01/2006 98,5 98,5 98,5 98,5 98,5 98,5
Maíz Ros 05/2005 70,5 70,0 70,5
Maíz Ros 06/2005 70,0 69,5 70,0 70,0 69,5 70,0 71,0 71,0 71,0 71,0 71,0 71,0
Maíz Ros 07/2005 71,5 71,5 71,5
Maíz Ros 08/2005 71,5 71,0 71,1
Maíz Ros 09/2005 74,0 73,5 74,0 72,8 72,8 72,8
Maíz Ros 12/2005 76,0 75,5 76,0 75,5 75,0 75,5 76,0 76,0 76,0
Maíz Ros 04/2006 74,5 74,0 74,5 75,0 74,0 75,0 75,0 75,0 75,0 2,7%
Gira. Ros 03/2006 165,0 165,0 165,0
Soja Ros 05/2005 174,6 172,0 172,5
Soja Ros 07/2005 174,5 173,0 173,0 174,1 172,9 173,0 177,9 176,5 177,5 177,5 177,0 177,3 3,7%
Soja Ros 09/2005 177,5 176,5 176,8 177,3 176,5 176,6 180,9 179,8 179,8 180,0 180,0 180,0 4,0%
Soja Ros 11/2005 181,0 179,0 179,0 180,5 179,7 179,8 184,7 184,0 184,0 183,8 183,0 183,5 3,3%
Soja Ros 05/2006 165,2 165,0 165,0 165,0 164,5 165,0 169,8 168,5 168,7 169,1 167,5 169,0 3,7%
Soja Ros 07/2006 167,0 167,0 167,0

26/05/05Posición

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 23/05/05 24/05/05 25/05/05 26/05/05 27/05/05 var.sem.

Trigo BA 05/2005 100 110,00 feriado
Trigo BA 07/2005 5.500 1.609 110,00 109,00 108,80 108,50
Trigo BA 09/2005 4.600 987 113,70 112,90 112,10 111,00 -1,33%
Trigo BA 01/2006 7.600 1.450 97,50 96,70 97,50 97,80 2,84%
Trigo Pr. QQ 09/2005 10 99,50 99,50 99,50 99,50
Trigo Pr. QQ 01/2006 600 24 98,70 98,70 98,50 98,50 -0,20%

Maíz Ros 05/2005 500 70,50
Maíz Ros 06/2005 1.100 42 70,00 70,00 70,70 71,00 3,35%
Maíz Ros 07/2005 200 68 71,50 71,30 71,80 72,00 2,86%
Maíz Ros 08/2005 1.700 199 72,00 71,10 71,70 72,30 2,55%
Maíz Ros 09/2005 2.100 510 73,80 72,50 73,00 73,30 0,41%
Maíz Ros 12/2005 1.900 139 76,00 75,50 76,00 75,50 0,67%
Maíz Ros 04/2006 6.800 152 74,50 75,00 75,30 75,00 2,74%

Gira. Ros 05/2005 184,00
Gira. Ros 03/2006 100 3 165,00 165,00 165,00 165,00

Soja Pr. IW 05/2005 99,50
Soja Pr. IW 05/2006 2 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Pr. QQ 05/2005 95,50
Soja Ros 05/2005 16.400 173,60
Soja Ros 07/2005 32.500 3.339 173,60 173,80 177,90 177,30 3,44%
Soja Ros 08/2005 55 174,00 174,00 178,00 177,50 3,20%
Soja Ros 09/2005 16.000 936 176,80 176,90 180,60 180,00 3,21%
Soja Ros 11/2005 55.600 3.023 179,90 180,00 184,60 183,50 3,09%
Soja Ros 05/2006 29.800 889 164,70 164,80 168,90 169,00 3,49%
Soja Ros 07/2006 600 13 167,00 167,00 171,00 171,00 3,64%

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 23/05/05 24/05/05 25/05/05 26/05/05 27/05/05 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 320,00 318,00 feriado 318,00 315,00
Maíz BA Inm./Disp 200,00 198,00 198,00 198,00 1,54%
Soja Ros Inm/Disp. 493,00 487,00 500,00 500,00 3,09%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 493,00 487,00 500,00 500,00 3,09%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
23/05/05 24/05/05 25/05/05 26/05/05 27/05/05 var.sem.

Tipo de cambio comprador 2,8460 2,8460 feriado 2,8450 2,8450 -0,07%
vendedor 2,8860 2,8860 2,8850 2,8850 -0,07%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,2768 2,2768 2,2760 2,2760 -0,07%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,1772 2,1772 2,1764 2,1764 -0,07%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,3536 2,3536 2,3528 2,3528 -0,07%
Subproductos de Maní 20,00 1,60 2,3223 2,3223 2,3215 2,3215 -0,07%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,2768 2,2768 2,2760 2,2760 -0,07%
Aceite Maní 20,00 1,15 2,3095 2,3095 2,3087 2,3087 -0,07%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,2967 2,2967 2,2959 2,2959 -0,07%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 23/05/05 24/05/05 25/05/05 26/05/05 27/05/05 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 138,00 138,00 fer. 139,00 139,00 137,00 1,46%
  Precio FAS 104,33 104,33 fer. 105,13 105,08 103,53 1,50%
  Precio FOB Jun 133,00 133,00 fer. 133,00 133,00 133,00
  Precio FAS 100,33 100,33 fer. 100,33 100,28 100,33 -0,05%
  Precio FOB Jul 134,00 134,00 fer. 134,00 134,00 134,00
  Precio FAS 101,13 101,13 fer. 101,13 101,08 101,13 -0,05%

Ptos del Sur
  Precio FOB May v 139,00 v 139,00 fer. v 139,00 v 139,00 v 139,00
  Precio FAS 104,94 104,97 fer. 104,97 104,97 105,75 -0,74%
  Precio FOB Jun 140,00 140,00 fer. 140,00 140,00 140,00
  Precio FAS 105,74 105,77 fer. 105,77 105,77 106,55 -0,73%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 93,00 93,00 fer. 93,00 92,00 89,00 3,37%
  Precio FAS 69,50 69,50 fer. 69,46 68,67 66,30 3,57%
  Precio FOB 15-May 89,96 89,66 fer. 90,55 88,88 87,70 1,35%
  Precio FAS 67,06 66,83 fer. 67,50 66,17 65,25 1,41%
  Precio FOB Jun 90,94 90,25 fer. 91,34 89,66 v 89,86 -0,22%
  Precio FAS 67,79 67,24 fer. 68,11 66,65 66,92 -0,40%
  Precio FOB Jul v 94,29 v 93,99 fer. v 94,09 v 92,61 89,86 3,06%
  Precio FAS 70,47 70,23 fer. 70,31 69,01 66,92 3,12%
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 67,00 67,00 fer. 67,00 67,00 65,00 3,08%
  Precio FAS 49,48 49,48 fer. 49,48 49,39 47,88 3,15%
  Precio FOB May v 72,63 v 71,95 fer. v 70,86 v 67,42 v 68,21 -1,16%
  Precio FAS 53,99 53,43 fer. 52,57 49,72 50,44 -1,43%
Soja Up River
  Precio FOB Spot 228,00 232,00 fer. 240,00 239,00 226,00 5,75%
  Precio FAS 166,22 169,28 fer. 175,26 174,49 164,69 5,95%
  Precio FOB 15-May v 228,18 v 237,92 fer. v 239,21 v 236,17 v 225,24 4,85%
  Precio FAS 166,36 173,81 fer. 174,65 172,33 164,12 5,00%
  Precio FOB Jun 227,45 237,19 fer. 240,68 236,73 224,51 5,44%
  Precio FAS 165,64 173,09 fer. 175,65 172,63 163,48 5,60%

Ptos del Sur
  Precio FOB Jun v 232,59 241,41 fer. 244,90 240,77 v 229,65 4,84%
  Precio FAS 168,88 175,62 fer. 178,18 175,02 166,71 4,98%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 270,00 270,00 fer. 270,00 270,00 270,00
  Precio FAS 182,85 182,83 fer. 182,56 182,55 182,86 -0,17%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river quequén FOB Golfo de México(2)

Unico Emb Jun-05 Jul-05 May-05 May-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05

Promedio febrero 116,85 125,32 151,35 151,27 151,15 151,88
Promedio marzo 132,57 132,75 134,31 155,44 154,32 153,62 153,65 154,25
Promedio abril 137,43 130,43 130,27 139,50 147,54 144,20 144,09 144,25 144,32

Semana anterior 137,00 133,00 134,00 v139,00 154,10 150,90 146,40 140,80 137,50

23/05 138,00 133,00 134,00 v139,00 159,10 155,10 151,40 148,10 147,00
24/05 138,00 133,00 134,00 v139,00 158,40 154,30 150,60 147,40 146,20
25/05 fer. fer. fer. fer. 156,90 150,10 148,40 152,00 155,60
26/05 139,00 133,00 134,00 v139,00 155,80 152,60 151,00 151,20 152,20
27/05 139,00 133,00 134,00 v139,00 152,58 150,74 150,84

Variación semanal 1,46% 0,00% 0,00% 0,00% 1,11% 2,96% 7,13%

Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Dic-06

Promedio febrero 110,42 113,49 115,80 117,79 120,68 122,69 123,37 130,44
Promedio marzo 122,96 126,49 129,32 131,17 134,00 135,95 134,69 128,56 131,73
Promedio abril 115,08 118,68 121,27 124,75 127,76 127,92 126,66 130,40

Semana anterior 115,01 118,87 122,18 126,03 126,95 127,87 131,55

23/05 122,63 126,49 129,43 133,75 134,48 133,75 137,42
24/05 121,99 125,76 129,16 132,83 133,38 132,65 136,32
25/05 121,35 125,02 128,51 132,28 133,38 132,28 135,95
26/05 124,10 127,60 130,99 134,67 135,59 133,38
27/05 123,09 126,49 130,17 133,75 134,48 132,65

Variación semanal 7,03% 6,41% 6,54% 6,12% 5,93% 3,74%

Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06

Promedio febrero 123,83 120,23 116,23 118,72 122,27
Promedio marzo 132,58 129,30 127,25 129,60 133,27 136,89 144,73 134,44
Promedio abril 120,19 118,78 121,39 125,17 128,33 143,15 126,37

Semana anterior 118,04 119,97 124,01 126,22 128,61 127,87

23/05 125,11 127,32 131,18 133,01 129,34 133,75
24/05 123,92 125,76 130,35 131,91 129,34 131,91
25/05 121,99 124,29 128,42 130,08 129,34 131,55
26/05 124,75 127,32 130,99 133,20 129,34 131,55
27/05 124,29 126,95 131,18 133,01 135,95 130,63

Variación semanal 5,29% 5,82% 5,78% 5,39% 5,71% 2,16%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Ab/My-05 May-05 Feb-05 Mar-05 Abr-05 May-05 Jun-05

Promedio febrero 67,45 71,49 97,22 92,22 89,47 81,54
Promedio marzo 73,90 72,06 97,44 96,04 93,63
Promedio abril 68,10 67,97 65,99 92,88 91,29

Semana anterior 65,00 v68,21 98,52 85,92

23/05 67,00 v72,63 99,01 90,35
24/05 67,00 v71,95 101,67 89,07
25/05 fer. fer. fer. fer. f/i f/i
26/05 67,00 v70,86 103,14 90,55
27/05 67,00 v67,42 f/i f/i

Variación semanal 3,08% -1,16% 4,69% 5,39%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc May-05 Jun-05 Jul-05 May-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05

Promedio febrero 80,25 83,36 90,01 94,76 95,02 95,67 97,42
Promedio marzo 85,33 86,09 87,79 99,55 100,65 100,84 101,45 102,09
Promedio abril 86,24 86,15 86,37 87,89 97,56 98,99 99,43 101,00 102,78

Semana anterior 89,00 87,70 v89,86 89,86 98,20 98,30 99,80 102,60 103,70

23/05 93,00 89,96 90,94 v94,29 100,10 100,20 101,60 104,40 105,60
24/05 93,00 89,66 90,25 v93,99 100,00 100,60 101,40 105,10 105,90
25/05 fer. fer. fer. fer. 99,40 100,30 101,30 104,10 104,90
26/05 93,00 90,55 91,34 v94,09 100,90 101,50 102,20 106,30 107,70
27/05 92,00 88,88 89,66 v92,61 99,50 100,49 104,13 105,70

Variación semanal 3,37% 1,35% -0,22% 3,06% 1,22% 0,69% 1,49% 1,93%

Chicago Board of Trade(5)

Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06 Jul-07

Promedio febrero 84,75 87,60 91,15 93,90 95,79 97,09 97,77
Promedio marzo 88,49 90,87 94,12 96,46 97,84 98,99 97,25 98,05 101,28
Promedio abril 85,15 87,97 91,56 94,28 95,94 97,37 96,49 97,29 101,24

Semana anterior 83,95 87,10 90,94 94,19 95,96 97,44 96,45 97,63 100,98

23/05 88,38 91,43 94,68 97,83 99,50 101,08 98,72 99,90 103,34
24/05 87,10 90,15 93,80 96,85 98,72 100,39 98,42 99,60 102,75
25/05 87,69 90,84 94,39 97,44 99,21 100,98 98,52 99,90 103,34
26/05 88,58 91,73 95,17 98,32 99,90 101,77 98,62 99,90 103,15
27/05 87,10 90,35 93,99 97,14 98,82 100,59 97,83 99,21 102,56

Variación semanal 3,75% 3,73% 3,35% 3,13% 2,97% 3,23% 1,43% 1,61% 1,56%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Mar-05 Emb cerc Jun-05 Emb cerc D.Mr'05 May-05 Jun-05 Jul-05

Promedio febrero 239,65 62,15 60,00 578,95 573,56 577,07
Promedio marzo 260,62 61,48 63,00 612,05 604,17 604,21
Promedio abril 268,29 62,14 61,10 606,00 603,38 598,05 597,96

Semana anterior 270,00 61,00 61,00 608,00 606,00 601,50

23/05 270,00 61,00 61,00 608,00 612,50 609,00
24/05 270,00 61,00 61,00 610,00 610,00 607,50
25/05 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
26/05 270,00 61,00 61,00 610,00 611,50 610,00
27/05 270,00 61,00 61,50 610,00 611,50 610,00

Var.semanal 0,00% 0,00% 0,82% 0,33% 0,91% 1,41%

Pellets(6) Aceite(7)

May-05 Jun-05 Jl/Sp05 Oc/Dc05 En/Mr06 Jun-05 My/Jn-05 Jl/Sp05 Oc/Dc05

Promedio febrero 117,35 122,50 125,30 679,25 684,77
Promedio marzo 124,19 126,90 130,90 709,64 704,86
Promedio abril 115,83 119,10 123,05 126,57 692,50 695,60 689,05

Semana anterior 116,00 113,00 116,00 117,00 121,00 700,00 700,00 695,00

23/05 116,00 112,00 115,00 117,00 121,00 705,00 705,00 702,00
24/05 116,00 113,00 116,00 118,00 121,00 705,00 705,00 700,00
25/05 116,00 113,00 116,00 118,00 121,00 705,00 705,00 695,00
26/05 119,00 116,00 118,00 120,00 123,00 702,50 702,50 695,00
27/05 118,00 116,00 118,00 120,00 123,00 705,00 705,00 695,00

Var.semanal 1,72% 2,65% 1,72% 2,56% 1,65% 0,71% 0,71% 0,00%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc May-05 Jun-05 May-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05

Promedio febrero 204,40 195,21 215,23 214,07 214,21 215,23
Promedio marzo 229,62 228,92 249,90 250,29 245,79 241,53 243,25
Promedio abril 224,05 221,73 226,92 244,73 246,51 247,29 248,12 248,41 248,11

Semana anterior 226,00 v225,24 224,51 250,90 251,80 253,00 253,00 252,40 251,70

23/05 228,00 v228,18 227,45 248,20 249,50 250,50 249,40 250,40 251,60
24/05 232,00 v237,92 237,19 251,20 252,50 253,50 253,10 254,00 254,80
25/05 fer. fer. fer. 257,40 258,70 259,60 259,40 260,10 260,90
26/05 240,00 v239,21 240,68 262,40 263,90 265,30 265,90 265,60 265,40
27/05 239,00 v236,17 236,73 260,43 261,53 260,33 261,07

Var.semanal 5,75% 4,85% 5,44% 3,43% 3,37% 2,90% 3,44%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.
May-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Ab/My-06 May-05 Jun-05 Jul-05

Promedio febrero 202,65 214,09 211,13 218,12
Promedio marzo 238,97 239,92 237,39 233,78 237,62 238,22
Promedio abril 234,28 235,49 236,18 235,20 240,29 241,29 233,06 234,60

Semana anterior 232,22 233,50 236,26 237,73 241,03 232,22 232,22

23/05 236,44 238,74 239,75 243,24 234,05 235,16
24/05 238,46 240,67 242,41 246,18 237,18 237,18
25/05 246,18 247,65 249,85 253,16 244,52 245,81 246,55
26/05 249,67 251,60 253,53 257,20 246,27 249,30 250,50
27/05 245,90 247,65 f/i f/i

Variación semanal 5,31% 4,82% 7,36%

Chicago Board of Trade(8)

Jul-05 Ago-05 Sep-05 Nov-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Nov-06

Promedio febrero 199,85 200,58 200,61 203,28 204,62 205,43 205,25 206,87
Promedio marzo 235,72 235,05 230,11 226,91 227,65 227,78 226,67 227,46
Promedio abril 231,43 230,79 227,68 226,11 226,66 226,95 224,82 225,69

Semana anterior 232,22 232,22 231,49 231,49 231,67 232,22 228,73 227,63 221,48

23/05 235,16 235,26 234,25 234,43 234,71 234,80 230,02 229,29 221,02
24/05 237,19 237,19 236,91 237,37 237,09 237,19 233,14 232,41 223,22
25/05 244,90 244,72 244,17 244,53 244,81 244,81 240,31 238,75 225,61
26/05 248,39 248,67 247,84 248,58 248,58 246,74 242,05 239,94 226,71
27/05 245,36 245,82 245,27 245,45 245,27 244,26 239,94 237,37 225,61

Variación semanal 5,66% 5,85% 5,95% 6,03% 5,87% 5,18% 4,90% 4,28% 1,87%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Jun-05 Ago-05 Oct-05 Dic-05 Feb-06 Jun-05 Ago-05 Oct-05 Dic-05

Promedio febrero 259,04 267,83 271,11 273,04 292,27 281,11 289,96 294,72 298,77
Promedio marzo 301,82 305,12 308,18 312,69 316,44 327,45 327,06 330,05 338,36
Promedio abril 293,65 300,84 306,20 311,67 314,84 300,51 315,09 323,67 334,95

Semana anterior 309,30 309,58 316,07 316,35 319,41 310,32 319,69 329,15 338,71

23/05 319,49 319,77 326,32 326,60 329,69 318,28 329,51 339,52 349,16
24/05 319,56 313,49 318,72 319,56 323,02 316,01 323,96 332,84 342,37
25/05 315,54 315,54 321,63 324,53 328,37 318,63 326,78 335,67 345,04
26/05 324,55 322,75 328,81 330,70 335,34 328,15 334,96 344,14 353,99
27/05 323,53 320,38 327,06 328,64 333,37 325,76 332,44 342,56 351,57

Variación semanal 4,60% 3,49% 3,48% 3,88% 4,37% 4,98% 3,99% 4,07% 3,80%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

May-05 Jn/Sp-05 Oc/Dc05 En/Mr-06 May-05 Jn/Sp-05 Oc/Dc05 En/Mz-06 My/Sp-06

Promedio febrero 207,75 213,30 218,60 194,30 197,75 204,25
Promedio marzo 238,14 239,95 244,29 225,00 224,19 225,43 227,57
Promedio abril 234,14 238,86 241,90 225,24 221,48 222,86 224,95

Semana anterior 226,00 231,00 240,00 239,00 214,00 216,00 221,00 222,00 210,00

23/05 230,00 230,50 237,00 239,00 214,00 215,00 219,00 222,00 207,00
24/05 228,00 228,50 236,00 238,00 213,00 214,00 219,00 223,00 208,00
25/05 229,00 229,00 237,00 239,00 214,00 215,00 219,00 223,00 208,00
26/05 237,00 235,00 244,00 247,00 222,00 223,00 228,00 231,00 214,00
27/05 240,00 238,00 247,00 250,00 224,00 225,00 231,00 235,00 213,00

Variación semanal 6,19% 3,03% 2,92% 4,60% 4,67% 4,17% 4,52% 5,86% 1,43%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá R.Grande

Emb cerc Jun-05 Jl/Sp-05 Oc/Dc-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Emb cerc

Promedio febrero 152,90 158,64 155,98 165,58
Promedio marzo 174,57 178,12 197,34 193,60 187,86
Promedio abril 172,33 171,77 179,51 194,08 194,09 197,03 186,65

Semana anterior 171,00 170,64 173,06 181,55 194,89 196,26 199,57 198,69 192,13

23/05 173,00 171,52 172,40 183,86 193,56 195,77 199,96 199,41 193,56
24/05 175,00 173,28 175,93 183,42 194,78 196,98 201,39 200,73 194,78
25/05 fer. fer. fer. fer. 204,15 206,90 210,26 209,71 196,98
26/05 183,00 182,21 189,60 197,31 207,01 209,77 214,01 213,57 199,85
27/05 183,00 180,45 187,83 195,99 202,49 204,15 209,66 209,33 f/i

Var.semanal 7,02% 5,75% 8,54% 7,95% 3,90% 4,02% 5,05% 5,35% 4,02%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06

Promedio febrero 181,63 183,12 184,33 184,69 188,31 189,16 190,78 192,74 194,12
Promedio marzo 211,35 212,01 211,19 207,79 208,69 209,23 209,68 211,00 211,30
Promedio abril 210,87 211,21 209,96 208,36 208,90 209,38 210,33 211,09 210,12

Semana anterior 216,38 215,83 214,95 214,84 215,17 214,95 215,50 213,84 212,19

23/05 217,81 217,59 217,04 216,71 216,93 216,60 215,72 214,29 212,74
24/05 219,03 219,03 218,36 218,25 218,69 218,03 217,48 215,39 212,74
25/05 228,95 228,17 227,62 227,62 228,06 227,62 227,07 224,87 220,68
26/05 231,81 231,92 231,48 231,15 231,48 230,93 229,83 225,09 223,77
27/05 230,05 230,05 229,72 229,61 230,16 229,61 227,62 223,77 221,01

Var.semanal 6,32% 6,59% 6,87% 6,88% 6,97% 6,82% 5,63% 4,64% 4,16%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc D.May05 Mar-05 Abr-05 May-05 Jn/Jl-05 Ag/Oc-05 Nv/En-06 Fb/Ab-06

Promedio febrero 441,80 430,65 496,29 517,52 491,65 496,72
Promedio marzo 495,19 492,19 538,77 542,23 540,87 539,96
Promedio abril 487,62 483,40 543,83 542,01 542,79 548,64 553,35

Semana anterior 456,00 533,36 539,67 542,19

23/05 457,00 556,26 566,51
24/05 457,00 537,89 537,89 546,71
25/05 fer. fer. 547,71 551,49
26/05 470,00 547,71 556,54
27/05 465,00 544,67 552,20

Var.semanal 1,97% 2,12% 2,32%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
Jun-05 Jul-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05

Promedio febrero 445,77
Promedio marzo 497,34 496,33 490,55
Promedio abril 486,72 486,72 476,63 477,27

Semana anterior 446,10 446,65 453,27 453,27 455,03 456,79 448,86 448,86

23/05 451,50 450,40 452,60 452,60 456,57 458,12 457,01 457,01 458,78
24/05 457,90 456,79 456,79 456,79 460,54 462,97 461,20 461,20 462,75
25/05 fer. fer. 462,97 462,97 465,83 468,26 462,97 462,97
26/05 468,04 468,04 474,65 474,65 476,63 477,96 474,65 474,65
27/05 463,19 460,43 462,08 462,08 466,05 466,71 f/i f/i f/i

Var.semanal 3,83% 3,08% 1,95% 1,95% 2,42% 2,17% 5,75% 5,75%

Chicago Board of Trade(14)

Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06

Promedio febrero 450,18 451,48 451,60 451,60 453,37 453,74 454,99 457,52 457,53
Promedio marzo 517,16 513,32 508,45 503,22 502,53 501,68 500,55 496,51 491,42
Promedio abril 502,78 501,66 499,51 496,47 495,31 494,86 492,84 490,04 488,19

Semana anterior 491,84 493,61 495,37 495,37 497,35 497,35 496,03 496,03 493,83

23/05 500,00 501,76 503,31 503,09 505,07 504,19 503,75 502,65 500,88
24/05 504,19 505,73 508,16 507,05 508,82 507,94 507,05 505,29 502,65
25/05 512,57 514,33 516,75 517,20 518,08 517,64 516,98 513,67 511,90
26/05 524,25 525,13 526,46 526,23 527,34 526,68 524,91 520,72 520,28
27/05 512,79 514,55 515,21 516,31 517,20 516,98 515,21 511,46 510,36

Var.semanal 4,26% 4,24% 4,01% 4,23% 3,99% 3,95% 3,87% 3,11% 3,35%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 25/05/05 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) año 

comercial

Trigo pan 04/05 10.500,0 8.861,0 87,2 9.315,3 888,1 737,0 7.977,9
(Dic-Nov) (9.000,0) (4.936,1) (5.421,2) (557,8) (364,1) (4.031,9)

Maíz 04/05 13.000,0 7.022,8 332,7 7.961,1 1.929,1 610,8 5.064,8
(Mar-Feb) (7.500,0) (5.148,6) (4.985,2) (1.222,0) (484,9) (3.411,7)

Sorgo 04/05 700,0 107,0 3,8 111,3 0,8 0,1 62,8
(Mar-Feb) (800,0) (166,0) (193,9) (***) (31,2) (19,5) (98,9)

Soja 04/05 8.500,0 6.435,6 249,3 6.233,3 1.666,3 767,1 3.465,0
(Abr-Mar) (7.000,0) (5.129,4) (5.598,6) (1.666,5) (298,4) (2.745,6)

03/04 7.000,0 6.771,0 6.339,5 1.862,7 6.925,8 6.925,8
(9.000,0) (8.563,7) (8.154,1) (1.262,6) (8.897,0) (8.897,0)

Girasol 04/05 200,0 75,5 0,7 64,7 7,2 7,0 45,1
(Ene-Dic) (300,0) (11,4) (22,2) (3,3) (0,2) (35,2)

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta MARZO y desde ABRIL estimado por Situación de Vapores. (**) En TRIGO 2003/04 se descontaron 1 M Tm porque tienen periodo de embarque Dic/04 en adelante, 
ciclo de comercializacion 2004/05. (***) Datos ajustados

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 04/05/05 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 04/05 2.978,2 2.829,3 1.296,6 677,3
(2.569,8) (2.441,3) (1.163,2) (536,6)

Soja 04/05 11.954,7 11.954,7 5.855,2 809,9
(9.237,9) (9.237,9) (4.598,6) (764,1)

03/04 25.190,5 25.190,5 8.222,2 7.681,5
(25.679,9) (25.679,9) (8.719,3) (7.881,6)

Girasol 04/05 2.493,4 (*) 2.493,4 (*) 1.010,9 385,4
(1.586,0) (1.586,0) (728,4) (246,0)

Al 02/03/05

Maíz 04/05 186,44 167,80 34,00 10,10
132,90 119,60 63,90 6,20

03/04 2095,89 1886,30 323,90 334,20
(2.105,9) (1.895,3) (558,9) (464,2)

Sorgo 6,8 6,1
04/05 6,2 5,6 3,5

172,7 155,4 9,2 6,7
03/04 (156,7) (141,0) (16,7) (12,4)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para el trigo el 95%, maíz y sorgo el 90%, y para soja y girasol  el 100%, 
en ambas cosechas. (*) Cifras ajustados por la Direccion de Mercados.  Nota: los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha. Fuente: Datos procesados por la 
Direc.de Mercados Agroalimentarios según base ONCCA-SAGPyA.
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Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por puerto durante MARZO de 2005

Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Subprod. Pellet Otros
salidas Soja Girasol Maní Maíz Afrechillo Trigo Lino Canola Subprod. Totales Part./1

Bahía Blanca 31.177 45.324 23.600 100.101 6,2%
Terminal 18.000 18.000 1,1%

Pto.Galván 31.120 31.154 62.274 3,9%
Cargill 57 14.170 5.600 19.827 1,2%

Buenos Aires
Necochea
Rosario 228.913 11.022 239.935 14,8%

Gral.Lagos 220.370 220.370 13,6%
Pta. Alvear 8.543 11.022 19.565 1,2%

Pto.San Martín 1.195.713 71.795 9.450 1.276.958 79,0%
Vicentín 207.109 28.458 9.450 245.017 15,2%
Pampa 176.381 176.381 10,9%

IMSA 85.790 17.706 103.496 6,4%
Quebracho   3/ 249.026 249.026 15,4%

Terminal VI 477.407 25.631 503.038 31,1%
San Nicolás
Villa Constitución

Totales 1.455.803 128.141 9.450 23.600 1.616.994

Part.2/ 90,03% 7,92% 0,58% 1,46%

Por puerto durante 2005 (enero/marzo)
Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Subprod. Pellet Otros

salidas Soja Girasol Maní Maíz Afrechillo Trigo Lino Canola Subprod. Totales Part./1

Bahía Blanca 173.350 67.124 53.654 294.128 5,8%
Terminal 42.994 42.994 0,9%

Pto.Galván 103.297 32.004 135.301 2,7%
Cargill 70.053 35.120 10.660 115.833 2,3%

Buenos Aires 140 140 0,0%
Emb.Directo 140 140 0,0%

Necochea 43.789 21.423 7.747 72.959 1,4%
Emb.Directo 43.789 21.423 7.747 72.959 1,4%

Rosario 795.339 30.735 8.677 5.024 839.775 16,6%
Gral.Lagos 786.796 5.024 791.820 15,7%
Pta. Alvear 8.543 30.735 8.677 47.955 0,9%

Pto.San Martín 3.642.667 181.052 20.417 3.844.136 76,1%
ACA

Vicentín 743.755 106.180 20.215 870.150 17,2%
Dempa
Pampa 515.279 515.279 10,2%

IMSA 124.314 25.196 149.510 3,0%
Quebracho 793.433 202 793.635 15,7%
Terminal VI 1.465.886 49.676 1.515.562 30,0%

Tránsito
San Nicolás
Villa Constitución

Totales 4.655.145 300.334 8.677 20.417 140 5.024 7.747 53.654 5.051.138

Part./2 92,16% 5,95% 0,17% 0,40% 0,00% 0,10% 0,15% 1,06%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrícolas y Agroindustriales y empresas privadas. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participación de cada producto sobre 
el total embarcado. Otros contiene subproductos de malta y sorgo.  3/ Corresponden 24.592 tn de pellets soja paraguayo.
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Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por destino durante 2005 (enero/marzo)

salidas
Pellets de 

Soja
Pellets de 

Girasol
Pellets de 

Maní
Pellets de 

Maíz
Subpr. 
Lino

Pellets 
Afrechillo

Pellets de 
Trigo

Pellets 
Canola Otros /1 Totales Partic./2

Países Bajos 650.403 190.649 5.024 846.076 16,75%
España 779.256 6.600 7.747 793.603 15,71%
Italia 393.338 20.932 414.270 8,20%
Polonia 309.592 309.592 6,13%
Dinamarca 289.080 289.080 5,72%
Tailandia 246.255 246.255 4,88%
Indonesia 236.738 236.738 4,69%
Francia 179.195 19.290 198.485 3,93%
Egipto 145.474 145.474 2,88%
Sudáfrica 135.189 9.450 144.639 2,86%
Siria 144.406 144.406 2,86%
Filipinas 130.972 130.972 2,59%
Malasia 125.627 125.627 2,49%
Vietnam 86.172 86.172 1,71%
Perú              4/ 81.932 81.932 1,62%
Venezuela 79.529 79.529 1,57%
Corea del Sur 73.700 73.700 1,46%
Argelia 63.523 63.523 1,26%
Alemania 61.359 61.359 1,21%
Bélgica 53.170 5.775 58.945 1,17%
Túnez 49.380 5.452 54.832 1,09%
Irlanda 54.488 54.488 1,08%
Chile 43.052 9.236 2.077 54.365 1,08%
Brasil 53.654 53.654 1,06%
Reino Unido 5.930 36.750 42.680 0,84%
Libia 30.707 30.707 0,61%
Colombia  15.698 7.143 22.841 0,45%
Jordania 20.620 20.620 0,41%
Ecuador 19.917 19.917 0,39%
Rusia 18.400 18.400 0,36%
Arabia Saudita 17.443 17.443 0,35%
Israel 15.850 15.850 0,31%
Isla Reunión 14.240 1.495 15.735 0,31%
Yemén 14.229 14.229 0,28%
Portugal 13.468 13.468 0,27%
Grecia 13.200 13.200 0,26%
Letonia 10.153 10.153 0,20%
Isla Mauricio 9.150 9.150 0,18%
Nigeria 8.460 8.460 0,17%
Marruecos 4.050 4.150 8.200 0,16%
Chipre 7.197 7.197 0,14%
Uruguay 5.014 1.365 140 6.519 0,13%
Puerto Rico 4.000 4.000 0,08%
Mauritania 3.143 3.143 0,06%
Senegal 1.510 1.510 0,03%

Totales 4.655.145 300.334 8.677 5.024 20.417 140 7.747 53.654 5.051.138
Participación /3 92,16% 5,95% 0,17% 0,10% 0,40% 0,00% 0,15% 1,06%

Fuente:  SAGPyA - Dirección de Mercados Agrícolas y Agroindustriales. 1/ Incluye malta y pellets de sorgo.  2/ Participación de c/destino sobre total embarcado. 
3/ Participación de c/productosobre total embarcado. 4/ 24.592 tn pellets soja paraguayo. Datos estimados en toneladas.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas

Por puerto durante MARZO de 2005
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
Bahía Blanca 36.106 16.291 52.397 8,62%

Pto.Galván 15.506 16.291 31.797 5,23%
Cargill 20.600 20.600 3,39%

Buenos Aires 7.976 7.976 1,31%
Embarque Directo 7.976 7.976 1,31%

Necochea 3.010 3.481 1.605 8.096 1,33%
Emb.Directo 3.010 3.481 1.605 8.096 1,33%

Rosario 35.700 83.150 2.000 2.500 123.350 20,30%
Gral.Lagos 71.350 71.350 11,74%

Guide 35.700 11.800 2.000 2.500 52.000 8,56%
Pto.San Martín 87.400 328.093 302 415.795 68,43%

DEMPA 60.213 60.213 9,91%
IMSA 31.500 4.500 36.000 5,92%

Quebracho   /4 64.989 64.989 10,70%
Terminal VI 139.737 139.737 23,00%

Tránsito 4.000 4.000 0,66%
Vicentín 55.900 54.654 302 110.856 18,24%

Totales 170.192 431.015 2.000 2.500 1.907 607.614
Participación /3 28,01% 70,94% 0,33% 0,41% 0,31%

Por puerto durante 2005 (enero/marzo)
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
Bahía Blanca 59.064 31.522 90.586 6,29%

Pto.Galván 15.506 18.491 33.997 2,36%
Cargill 43.558 13.031 56.589 3,93%

Buenos Aires 25.764 4.049 763 1.937 32.513 2,26%
Embarque Directo 25.764 4.049 763 1.937 32.513 2,26%

Necochea 11.010 12.881 1.605 25.496 1,77%
Emb.Directo 11.010 12.881 1.605 25.496 1,77%

Rosario 60.422 2.000 236.303 12.350 4.519 315.594 21,91%
Gral.Lagos 2.000 182.353 184.353 12,80%

Guide 58.422 2.000 53.950 12.350 4.519 131.241 9,11%
Pto.San Martín 8.500 216.597 720.534 4.080 2.302 952.013 66,11%

DEMPA 87.063 87.063 6,05%
Pampa 23.900 23.900 1,66%

IMSA 49.800 7.800 57.600 4,00%
Quebracho 203.308 203.308 14,12%
Terminal VI 295.809 295.809 20,54%

Tránsito 3.000 7.000 4.080 14.080 0,98%
Vicentín 8.500 163.797 119.554 2.302 294.153 20,43%

Totales 8.500 372.857 2.000 1.029.189 12.350 4.519 4.843 3.907 1.937 1.440.102
Participación /3 0,59% 25,89% 0,14% 71,47% 0,86% 0,31% 0,34% 0,27% 0,13%
Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, palma, coco y mezcla vegetal 2/ Participación de cada puerto s/total embarcado.
3/ Participación de cada producto s/total embarcado.  4/ Corresponden 3.000 tn de aceite soja paraguayo.

Por destino durante 2005 (enero/marzo) En toneladas
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
China 2.500 11.370 360.007 373.877 25,96%
India  26 289.178 2.019 291.223 20,22%
Egipto 75.083 47.570 122.653 8,52%
Países Bajos 74.500 1.500 4.350 1.500 2.000 83.850 5,82%
Argelia 6.000 37.750 34.800 78.550 5,45%
Sudáfrica 27.798 500 30.951 59.249 4,11%
Perú  5.244 38.379 47 43.670 3,03%
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Por destino durante 2005 (enero/marzo) En toneladas
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Maní Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
Bangladesh 2.500 37.963 40.463 2,81%
Venezuela 3.780 30.241 34.021 2,36%
Francia 32.670 1.000 33.670 2,34%
Marruecos 29.600 29.600 2,06%
Corea del Sur 20.910 20.910 1,45%
Ecuador          4/ 2.900 17.808 20.708 1,44%
Rep.Dominicana 1.500 19.010 20.510 1,42%
Malasia 5.300 15.100 20.400 1,42%
Emiratos Arabes 19.066 1.000 20.066 1,39%
Colombia 832 17.690 302 18.824 1,31%
EE.UU 8.442 8.000 391 16.833 1,17%
España 12.701 12.701 0,88%
Libano 8.350 1.700 10.050 0,70%
Mozambique 26 9.198 9.224 0,64%
Guatemala 3.100 6.000 9.100 0,63%
Angola 5.507 1.872 172 7.551 0,52%
Isla Reunión 3.400 4.000 7.400 0,51%
Irlanda 6.800 6.800 0,47%
Cuba 219 5.925 6.144 0,43%
Brasil 3.351 24 1.605 22 5.002 0,35%
Isla Mauricio 1.000 4.000 5.000 0,35%
Omán 4.767 4.767 0,33%
Corea del Norte 4.500 4.500 0,31%
Turquía 4.080 4.080 0,28%
Australia 4.038 4.038 0,28%
Irak 3.555 3.555 0,25%
Chile 884 936 1.820 0,13%
Haití 476 585 1.061 0,07%
Israel 710 145 122 977 0,07%
Puerto Rico 56 544 349 949 0,07%
Camerún 833 833 0,06%
Uruguay 462 157 39 658 0,05%
Gabón 598 598 0,04%
Costa Rica 533 24 24 581 0,04%
Surinam 25 485 510 0,04%
Japón 503 503 0,03%
Trinidad y Tobago 280 164 2 446 0,03%
Panamá 224 144 368 0,03%
Honduras 285 285 0,02%
Namibia 256 256 0,02%
Madagascar 242 242 0,02%
Gambia 158 158 0,01%
Nueva Zelanda 130 130 0,01%
Rusia 128 128 0,01%
Mongolia 73 73 0,01%
Ghana 66 66 0,00%
Antillas Holandesas 58 58 0,00%
Bahrein 52 52 0,00%
Djibouti 52 52 0,00%
Congo 49 49 0,00%
Noruega 48 48 0,00%
Costa de Marfil 44 44 0,00%
Georgia 16 8 24 0,00%
Hong Kong 4 20 24 0,00%
Bolivia 10 10 0,00%
Otros 110 110 0,01%
Totales 8.500 372.857 2.000 1.029.189 12.350 4.519 4.843 3.907 1.937 1.440.102
Participación /3 0,59% 25,89% 0,14% 71,47% 0,86% 0,31% 0,34% 0,27% 0,13%
Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agrícolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participación de c/destino s/ el total embarcado. 3/Participación de c/producto s/ el total
embarcado.  4/ 3.000 tn de aceite de soja paraguayo. Otros: Nicaragua (22), Jamaica (24), Canadá (24) y Taiwan (40)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y Demanda de Trigo por País
Proyección de: MAYO 2005

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2003/04 (act.) 1,53 14,00 15,53 9,41 5,23 0,90 17,21%
2004/05 (act.) 0,90 16,00 0,01 16,91 10,50 5,30 1,11 20,94%
2005/06 (act.) 1,11 15,50 0,01 16,62 10,50 5,30 0,82 15,47%
Variación 1/ 23,3% -3,1% -1,7% -26,1%
Variación 2/ -27,5% 10,7% 7,0% 11,6% 1,3% -8,9%

Australia 2003/04 (act.) 3,14 26,23 0,07 29,44 18,03 5,96 5,46 91,61%
2004/05 (act.) 5,46 21,50 0,08 27,04 16,00 5,60 5,43 96,96%
2005/06 (act.) 5,43 23,00 0,08 28,51 16,50 5,80 6,21 107,07%
Variación 1/ -0,5% 7,0% 5,4% 3,1% 3,6% 14,4%
Variación 2/ 72,9% -12,3% 14,3% -3,2% -8,5% -2,7% 13,7%

Canadá 2003/04 (act.) 5,73 23,55 0,23 29,51 15,79 7,64 6,08 79,58%
2004/05 (act.) 6,08 25,86 0,20 32,14 15,00 9,20 7,94 86,30%
2005/06 (act.) 7,94 23,50 0,25 31,69 15,50 8,50 7,69 90,47%
Variación 1/ 30,6% -9,1% 25,0% -1,4% 3,3% -7,6% -3,1%
Variación 2/ 38,6% -0,2% 8,7% 7,4% -1,8% 11,3% 26,5%

Unión Europea 2003/04 (act.) 16,64 106,90 5,91 129,45 10,93 107,90 10,63 9,85%
2004/05 (act.) 10,63 136,67 6,00 153,30 13,50 114,50 25,30 22,10%
2005/06 (act.) 25,30 127,50 6,00 158,80 16,00 119,00 23,80 20,00%
Variación 1/ 138,0% -6,7% 3,6% 18,5% 3,9% -5,9%
Variación 2/ 52,0% 19,3% 1,5% 22,7% 46,4% 10,3% 123,9%

China 2003/04 (act.) 60,38 86,49 3,75 150,62 2,82 104,50 43,29 41,43%
2004/05 (act.) 43,29 91,00 7,00 141,29 1,00 102,00 38,29 37,54%
2005/06 (act.) 38,29 93,00 4,00 135,29 1,00 101,00 33,29 32,96%
Variación 1/ -11,6% 2,2% -42,9% -4,2% -1,0% -13,1%
Variación 2/ -36,6% 7,5% 6,7% -10,2% -64,5% -3,3% -23,1%

Norte de Africa 2003/04 (act.) 5,96 16,29 15,48 37,73 0,18 30,08 7,46 24,80%
2004/05 (act.) 7,46 16,60 16,50 40,56 0,21 31,73 8,62 27,17%
2005/06 (act.) 8,62 14,03 17,40 40,05 0,21 32,73 7,11 21,72%
Variación 1/ 15,5% -15,5% 5,5% -1,3% 3,2% -17,5%
Variación 2/ 44,6% -13,9% 12,4% 6,1% 16,7% 8,8% -4,7%

Sudeste Asia 2003/04 (act.) 1,57 10,09 11,66 0,32 9,20 2,15 23,37%
2004/05 (act.) 2,15 9,75 11,90 0,29 9,40 2,21 23,51%
2005/06 (act.) 2,21 9,75 11,96 0,28 9,65 2,03 21,04%
Variación 1/ 2,8% 0,5% -3,4% 2,7% -8,1%
Variación 2/ 40,8% -3,4% 2,6% -12,5% 4,9% -5,6%

FSU-12 2003/04 (act.) 16,48 60,91 7,11 84,50 7,85 65,65 11,00 16,76%
2004/05 (act.) 11,00 86,43 4,09 101,52 13,06 72,93 15,53 21,29%
2005/06 (act.) 15,53 86,75 3,99 106,27 15,26 75,23 15,78 20,98%
Variación 1/ 41,2% 0,4% -2,4% 4,7% 16,8% 3,2% 1,6%
Variación 2/ -5,8% 42,4% -43,9% 25,8% 94,4% 14,6% 43,5%

1/Relación entre estimación campaña 2005/06 y 2004/05 2/Relación entre campaña 2005/06 y campaña 2003/04  3/Relación stock final/utilización.



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal,  27/05/05 37

ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN  USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por País
Proyección de: MAYO 2005

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2003/04 (act.) 1,04 18,60 0,05 19,69 11,11 7,51 1,07 14,25%
2004/05 (act.) 1,07 23,71 0,01 24,79 14,51 8,86 1,41 15,91%
2005/06 (act.) 1,41 23,15 24,56 14,01 9,26 1,29 13,93%
Variación 1/ 31,8% -2,4% -100,0% -0,9% -3,4% 4,5% -8,5%
Variación 2/ 35,6% 24,5% -100,0% 24,7% 26,1% 23,3% 20,6%

Canadá 2003/04 (act.) 3,14 26,33 2,09 31,56 3,64 23,81 4,10 17,22%
2004/05 (act.) 4,10 26,44 2,10 32,64 2,80 24,07 5,78 24,01%
2005/06 (act.) 5,78 26,50 1,86 34,14 3,55 24,61 5,97 24,26%
Variación 1/ 41,0% 0,2% -11,4% 4,6% 26,8% 2,2% 3,3%
Variación 2/ 84,1% 0,6% -11,0% 8,2% -2,5% 3,4% 45,6%

Unión Europea 2003/04 (act.) 21,50 122,91 8,13 152,54 4,39 135,47 12,68 9,36%
2004/05 (act.) 12,68 150,58 3,14 166,40 4,01 139,57 22,82 16,35%
2005/06 (act.) 22,82 132,98 3,14 158,94 4,86 135,59 18,49 13,64%
Variación 1/ 80,0% -11,7% -4,5% 21,2% -2,9% -19,0%
Variación 2/ 6,1% 8,2% -61,4% 4,2% 10,7% 0,1% 45,8%

Japón 2003/04 (act.) 2,40 0,20 19,98 22,58 20,44 2,15 10,52%
2004/05 (act.) 2,15 0,20 19,99 22,34 20,29 2,05 10,10%
2005/06 (act.) 2,05 0,19 19,84 22,08 20,19 1,89 9,36%
Variación 1/ -4,7% -5,0% -0,8% -1,2% -0,5% -7,8%
Variación 2/ -14,6% -5,0% -0,7% -2,2% -1,2% -12,1% 14,25%

México 2003/04 (act.) 3,89 30,10 8,85 42,84 0,01 37,23 5,59 15,01%
2004/05 (act.) 5,59 29,38 9,15 44,12 0,01 38,75 5,36 13,83%
2005/06 (act.) 5,36 28,83 9,55 43,74 0,01 39,20 4,53 11,56%
Variación 1/ -4,1% -1,9% 4,4% -0,9% 1,2% -15,5%
Variación 2/ 37,8% -4,2% 7,9% 2,1% 5,3% -19,0%

China 2003/04 (act.) 66,37 124,64 1,53 192,54 7,72 140,20 45,61 32,53%
2004/05 (act.) 45,61 137,05 1,91 184,57 6,08 142,35 36,14 25,39%
2005/06 (act.) 36,14 135,70 2,01 173,85 3,10 144,50 26,25 18,17%
Variación 1/ -20,8% -1,0% 5,2% -5,8% -49,0% 1,5% -27,4%
Variación 2/ -45,5% 8,9% 31,4% -9,7% -59,8% 3,1% -42,4%

Otros Europa 2003/04 (act.) 3,11 18,84 1,38 23,33 0,36 20,86 2,11 10,12%
2004/05 (act.) 2,11 28,87 0,80 31,78 2,20 24,73 4,85 19,61%
2005/06 (act.) 4,85 24,68 0,85 30,38 2,35 24,59 3,44 13,99%
Variación 1/ 129,9% -14,5% 6,3% -4,4% 6,8% -0,6% -29,1%
Variación 2/ 55,9% 31,0% -38,4% 30,2% 552,8% 17,9% 63,0%

FSU-12 2003/04 (act.) 11,98 55,42 1,46 68,86 6,09 56,61 6,16 10,88%
2004/05 (act.) 6,16 62,86 1,42 70,44 7,39 55,10 7,95 14,43%
2005/06 (act.) 7,95 56,39 1,70 66,04 6,07 53,27 6,70 12,58%
Variación 1/ 29,1% -10,3% 19,7% -6,2% -17,9% -3,3% -15,7%
Variación 2/ -33,6% 1,8% 16,4% -4,1% -0,3% -5,9% 8,8%

1/Relación entre estimación campaña 2005/06 y 2004/05 2/Relación entre campaña 2005/06 y campaña 2003/04  3/Relación stock final/utilización.
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En

 to
ne

lad
as

De
sd

e:
24

/05
/05

Ha
sta

:
15

/06
/05

AC
EI

TE
 

SO
JA

AC
EI

TE
 

GI
RA

SO
L

OT
RO

S 
AC

EI
TE

S
OT

RO
S 

PR
OD

.
TO

TA
L

25
.00

0
27

3.4
75

29
.00

0
15

.50
0

1.7
31

.12
7

8.0
00

39
2.1

00
19

5.8
75

19
5.8

75
40

0.6
32

78
.30

0
15

.50
0

92
.70

0
12

6.2
00

10
0.0

00
51

.00
0

82
.38

0
77

.60
0

29
.00

0
10

6.6
00

10
5.3

40
31

.30
0

2.0
00

78
.00

0
60

6.3
75

2.0
00

2.0
00

38
.00

0
38

.00
0

44
.00

0
22

1.0
00

31
.30

0
19

1.3
75

40
.00

0
11

0.0
00

87
.24

0
64

.24
0

23
.00

0
64

.24
0

37
.50

0
59

.50
0

3.6
00

23
8.4

59
12

4.6
60

3.6
00

44
.89

9
68

.90
0

23
.60

0
18

.00
0

36
1.4

00
18

.00
0

82
.10

0
41

.20
0

8.6
00

20
.60

0
15

.00
0

21
7.5

00
17

6.0
00

10
6.0

00
70

.00
0

30
8.3

75
54

.60
0

14
9.0

00
3.3

49
.34

1
30

4.7
75

31
.00

0
93

.50
0

2.6
50

.74
2

Si
tu

ac
ió

n
 e

n
 p

u
er

to
s 

ar
g

en
ti

n
o

s 
al

 2
4/

05
/0

5.
 B

u
q

u
es

 c
ar

g
an

d
o

 y
 p

o
r 

ca
rg

ar
.

PU
ER

TO
 / T

er
mi

na
l (T

itu
lar

)
TR

IG
O

MA
ÍZ

SO
JA

GI
RA

SO
L

PE
LL

ET
S 

SO
JA

HA
RI

NA
 

SO
JA

HA
RI

NA
/ 

PE
LL

.T
RG

SU
BP

R.

DI
AM

AN
TE

 (C
ar

gil
l S

AC
I)

25
.00

0
SA

N 
LO

RE
NZ

O
69

.00
0

28
2.7

00
23

2.2
50

10
.00

0
28

6.8
16

44
7.3

40
85

.04
6

Al
ian

ga
 G

2
8.0

00
Te

rm
ina

l 6
 (T

6 S
.A

.)
42

.50
0

21
.00

0
10

.00
0

81
.50

0
18

5.9
00

51
.20

0
Re

sin
for

 (T
6 S

.A
.)

Qu
eb

ra
ch

o (
Ca

rg
ill 

SA
CI

)
25

.00
0

62
.00

0
10

3.6
50

18
4.3

16
25

.66
6

Ni
de

ra
 (N

ide
ra

 S
.A

.)
21

.00
0

21
.00

0
36

.30
0

El
 T

rá
ns

ito
 (A

lfre
d C

. T
oe

pfe
r I

nt.
 S

.A
.)

29
.20

0
48

.00
0

Pa
mp

a (
Bu

ng
e A

rg
en

tin
a S

.A
.)

59
.60

0
66

.60
0

De
mp

a (
Bu

ng
e A

rg
en

tin
a S

.A
.)

20
.00

0
80

.00
0

AC
A 

SL
 (A

so
c. 

Co
op

. A
rg

.)
3.0

00
48

.00
0

Vi
ce

ntí
n (

Vi
ce

ntí
n S

AI
C)

21
.00

0
53

.20
0

8.1
80

Du
pe

ria
l

Sa
n B

en
ito

10
5.3

40
RO

SA
RI

O
25

.00
0

11
8.0

00
21

4.0
00

88
.07

5
50

.00
0

Pl
az

ole
ta 

(P
ue

rto
 R

os
ar

io)
Ex

 U
nid

ad
 6 

(S
er

v.P
or

tua
rio

s S
.A

.)
Ex

 U
nid

ad
 7 

(S
er

v.P
or

tua
rio

s S
.A

.)
44

.00
0

Pu
nta

 A
lve

ar
 (P

ro
d. 

Su
da

me
ric

an
os

 S
.A

.)
25

.00
0

88
.00

0
10

0.0
00

8.0
00

Te
rm

ina
l D

re
yfu

s G
ra

l. L
ag

os
 (L

ou
is 

Dr
ey

fus
)

30
.00

0
88

.07
5

42
.00

0
Ar

ro
yo

 S
ec

o (
Al

fre
d C

. T
oe

pfe
r I

nt.
 S

.A
.)

70
.00

0
SA

N 
NI

CO
LA

S
12

.12
0

35
.12

0
40

.00
0

Te
rm

.P
ue

rto
 S

an
 N

ico
lás

 (S
er

v.P
or

tua
rio

s S
A)

12
.12

0
12

.12
0

40
.00

0
Pu

er
to 

Nu
ev

o
23

.00
0

SA
N 

PE
DR

O
12

.12
0

12
.12

0
40

.00
0

LI
MA

22
.00

0
BU

EN
OS

 A
IR

ES
NE

CO
CH

EA
49

.26
0

40
.90

0
10

8.0
66

3.6
00

17
.66

7
15

.36
6

AC
A 

SL
 (A

so
c. 

Co
op

. A
rg

.)
49

.26
0

10
.40

0
65

.00
0

Op
en

 B
er

th 
1

4.6
66

3.6
00

17
.66

7
15

.36
6

TQ
SA

 4/
5

30
.50

0
38

.40
0

BA
HÍ

A 
BL

AN
CA

52
.50

0
80

.80
0

15
4.5

00
26

.00
0

6.0
00

Te
rm

ina
l B

ah
ía 

Bl
an

ca
 S

.A
.

24
.60

0
39

.50
0

L. 
Pi

ed
ra

bu
en

a /
 T

oe
pfe

r T
er

mi
na

l
25

.00
0

16
.20

0
Ga

lva
n T

er
mi

na
l (O

MH
SA

)
6.0

00
6.0

00
Ca

rg
ill 

Te
rm

ina
l (C

ar
gil

l S
AC

I)
27

.50
0

40
.00

0
11

5.0
00

20
.00

0
NU

EV
A 

PA
LM

IR
A 

(U
ru

gu
ay

)
17

6.0
00

Na
vío

s T
er

mi
na

l
10

6.0
00

TG
U 

Te
rm

ina
l

70
.00

0
TO

TA
L

22
0.0

00
56

9.6
40

1.0
11

.81
6

39
.60

0
31

0.4
83

53
5.4

15
15

0.4
12

TO
TA

L 
UP

-R
IV

ER
10

6.1
20

43
5.8

20
71

2.2
50

10
.00

0
28

6.8
16

53
5.4

15
13

5.0
46

 w
ww

.na
bs

a.c
om

.ar
El

ab
or

ad
o s

ob
re

 la
 ba

se
 de

 da
tos

 de
 la

 ag
en

cia
 m

ar
ítim

a N
AB

SA
.



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 27/05/05 39

MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal
Acciones 231.198.528
Renta Fija 390.932.659

     Cau/Pases 337.672.970
Opciones 17.965.800
Plazo 0
Rueda Continua 304.204.171

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.460,72 1,79% 8,33%
GRAL 61.581,50 0,99% 6,92%
BURCAP 3.536,67 1,82% 10,53%
Sin una gran demostración de fuerza, las acciones líderes logra-

ron un repunte que permitió revertir las pérdidas de la semana ante-
rior, en un mercado expectante hasta que se concrete la reestructu-
ración de la deuda.

Con este objetivo, en la Caja de Valores ya se pusieron en marcha
los mecanismos que efectivizarán el canje una vez que el Gobierno
reciba la señal de la justicia estadounidense que permita destrabar
formalmente el canje y allane el camino para que comiencen a coti-
zar los nuevos bonos.

Cuando concluya la entrega de los nuevos bonos en todos los
mercados, Argentina hará el primer pago de intereses por unos 700
millones de dólares, y se espera que parte de esos fondos vuelvan a la
plaza local, lo que impulsaría el alza del mercado.

Al respecto, los analistas explicaron que si bien se espera una
pronta liquidación del canje, algunos especulan que podría retrasar-
se aún más, lo que hace que los inversores se manejen con extrema
prudencia.

A la cautela que ya genera la demora en la liquidación del canje, se
sumó la medida del Gobierno de extender a un año la permanencia
mínima para capitales ingresados al país.

Ante ello, la Bolsa local no pudo aprovechar una vez más el favo-
rable contexto externo, donde no sólo se están dando interesantes
evoluciones bursátiles sino que las tasas siguen muy bajas.

Por su parte, el valor del peso siguió sostenido por la banca oficial
que absorbió los excedentes de dólares del sector exportador, mien-
tras los operadores aseguraban que se batiría el récord mensual de

compra de divisas.
Dentro de un mercado diná-

mico, operadores buscaban ce-
rrar negocios previo a la previs-
ta escasez de operaciones del
lunes por el feriado en Estados
Unidos donde se conmemorará
el "Día de la Memoria".

Mientras tanto, los trabajado-
res bancarios levantaron una
huelga en reclamo de mejoras
salariales, lo que afectó al mer-
cado cambiario mayorista el jue-
ves.

Las Bolsas de Wall Street lo-
graron una importante recupe-
ración luego de que el gobierno
estadounidense mejoró su esti-
mación de crecimiento econó-
mico para el primer trimestre, lo
que para los inversores es un sig-
no de que la economía se
vigoriza, aunque no con tanta
velocidad como para despertar
temores de inflación.

El Producto Interno Bruto de
EE.UU. aumentó un 3,5% por
encima del cálculo anterior de
las autoridades de un alza de
3,1%, pero aún por debajo de
3,6% que esperaban los analistas.
Mientras que el componente de
inflación en el indicador de cre-
cimiento se incrementó en ese
lapso un 3,2%, menor al 3,3%
previsto.

A juicio de los expertos, las
cifras demuestran también que
el período de debilidad econó-
mica que se experimentó duran-
te el primer trimestre no fue tan
grave como se temía, algo que
permite que regresara el optimis-
mo a Wall Street.

Así, las acciones se fortalecie-
ron pese a la suba del petróleo
que quedó por encima de los 51
dólares el barril, alentado por la
sorpresiva caída en los
inventarios de crudo de EE.UU.

De esta manera, gana cada
vez más consenso el 'view' de
que la Reserva Federal sólo con-
tinuará el camino con subas de
tasas 'moderadas'.

10,000
20,000
30,000
40,000
50,000
60,000
70,000
80,000
90,000

100,000
110,000
120,000
130,000
140,000
150,000
160,000
170,000
180,000
190,000

1/9 15/9 29/9 13/10 27/10 10/11 24/11 8/12 22/12 5/1 19/1 2/2 16/2 2/3 16/3 30/3 13/4 27/4 11/5 25/5

En
 m

ile
s d

e p
es

os

800
850
900
950
1000
1050
1100
1150
1200
1250
1300
1350
1400
1450
1500
1550
1600
1650
1700

Volumen
MERVAL

Evolución del Merval y volumen operado
(desde 01/09/04 hasta 27/05/05)

 



40 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 27/05/05

MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Mercado de Valores
de Rosario S. A.
Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879
E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduría: mervalcont@bcr.com.ar
Administración: mervaros@bcr.com.ar

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 23/05/05 24/05/05 25/05/05 26/05/05 27/05/05 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 102.650,00 31.475,00 feriado 6.033,66 140.158,66 -92,00%
Valor Efvo. ($) 104.035,78 31.967,45 2.471,16 138.474,39 -93,40%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 4.500,00 4.500,00 6,13%
Valor Efvo. ($) 38.303,00 38.303,00 5,62%
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 1.173.209,00 640.297,00 676.729,00 519.687,00 3.009.922,00 -0,58%
Valor Efvo. ($) 2.700.034,53 2.112.292,13 1.400.368,07 1.430.668,96 7.643.363,69 -17,80%
Vlr Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 2.804.070,31 2.144.259,58 1.400.368,07 1.471.443,12 7.820.141,08 -31,59%
Vlr Efvo. (u$s)
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario

Títulos Valores 23/05/05 24/05/05 25/05/05 26/05/05
cotizaciones precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec.

Títulos Públicos

Bonos Consolidación  $  4  
S. 2 %                  72 hs 150,20 475,00 713,45 feriado

Bonos Previsonales Santa 
Fe  S. 2   $     Cdo.Inmed.

Bonos Previsonales Santa 
Fe  S. 3   $             72 hs
FF VD CONFIBONO  S.7  $ 
CG     Cdo.Inmed. 100,400 18.000,00 18.072,00

CPFF   FIDEBICA   $  Cl.  
A         Cdo.Inmediato 101,350 102.650,00 104.035,78 101,400 13.000,00 13.182,00

Títulos Privados

Acindar                    72 hs
Tenaris                    72 hs

Cauciones Bursátiles - operado en pesos

23/05/05 24/05/05 25/05/05 26/05/05
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 6,300 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 152.456.570 1.292.734.309 613.402.815
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-04 1.049.725 15.504.500 4.142.969
Agrometal 3,420 27/05/2005 31/12 1° Mar-05 1.359.522 43.388.523 24.000.000
Alpargatas * 3,780 27/05/2005 31/12 1° Mar-05 -455.190 -303.591.781 46.236.713
Alto Palermo 6,700 27/05/2005 30/06 3° Mar-05 21.240.626 778.992.799 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,700 27/05/2005 30/06 3° Mar-05 276.355.804 1.752.519.605 1.120.000.000
American Plast 1,350 26/10/2000 31/05 3° Feb-05 1.389.441 31.638.363 4.700.474
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 1° Mar-05 0 -453.712.000 106.023.038
Banco Francés 6,630 27/05/2005 31/12 1° Mar-05 30.060.000 1.648.512.000 471.361.306
Banco Galicia 3,780 27/05/2005 31/12 1° Mar-05 17.029.000 1.215.275.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 16,400 27/05/2005 31/12 1° Mar-05 50.458.000 2.014.266.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 3,990 27/05/2005 31/12 1° Mar-05 60.579.000 1.317.881.000 608.943.437
Banco Río de la Plata 2,950 27/05/2005 31/12 1° Mar-05 -306.882.000 913.973.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 8,000 10/11/2004 31/03 3° Dic-04 13.877.943 95.188.622 23.823.800
Boldt 3,910 27/05/2005 31/10 1° Ene-05 10.295.462 161.422.206 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 1° Mar-05 -3.395.703 915.458.332 333.281.049
Capex 6,000 24/05/2005 30/04 3° Ene-05 -32.531.772 314.206.176 47.947.275
Caputo  1,400 19/05/2005 31/12 1° Mar-05 -220.896 28.675.568 12.150.000
Carlos Casado 2,150 27/05/2005 31/12 1° Mar-05 -2.666.479 58.014.460 28.080.000
Celulosa 3,450 27/05/2005 31/05 3° Feb-05 18.367.585 295.051.606 75.941.791
Central Costanera 3,350 27/05/2005 31/12 1° Mar-05 34.847.280 917.772.568 146.988.378
Central Puerto 1,720 27/05/2005 31/12 1° Mar-05 11.527.283 415.171.983 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 2,150 26/05/2005 31/12 1° Mar-05 6.121.493 211.576.247 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 16/10/2003 31/12 1° Mar-05 7.430.762 198.329.114 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,500 18/05/2005 30/06 4° Jun-04 2.980.888 57.025.790 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 1° Dic-04 2.351.182 57.479.903 25.092.701
Colorín  12,800 27/05/2005 31/03 3° Dic-04 13.764.000 18.401.000 1.458.054
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2° Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,742 27/05/2005 31/12 1° Mar-05 17.020.000 -624.769.000 260.511.750
Cresud 3,720 27/05/2005 30/06 3° Mar-05 62.151.295 543.917.004 158.597.907
Della Penna 0,970 27/05/2005 30/06 3° Mar-05 3.141.834 41.341.565 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,610 27/05/2005 31/12 1° Mar-05 2.185.000 565.474.000 202.351.288
Domec 1,500 27/05/2005 30/04 3° Ene-05 963.637 24.099.896 15.000.000
Dycasa 3,200 27/05/2005 31/12 1° Mar-05 2.980.274 112.722.610 30.000.000
Estrada, Angel * 0,750 02/03/2005 30/06 3° Mar-05 1.954.761 -66.169.422 11.220.000
Euromayor * 1,500 10/12/2004 31/07 2° Ene-05 -3.577.855 2.028.981 27.095.256
Ferrum * 3,300 27/05/2005 30/06 4° Jun-04 3.156.751 107.671.652 42.000.000
Fiplasto 1,300 27/05/2005 30/06 3° Mar-05 661.902 65.087.999 24.000.000
Frig. La Pampa * 0,300 12/05/2005 30/06 4° Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
García Reguera 3,000 22/03/2005 31/08 2° Feb-05 143.836 9.760.073 2.000.000
Garovaglio * 0,460 27/05/2005 30/06 3° Mar-05 -1.517.025 1.427.171 42.593.230
Gas Natural Ban 2,000 27/05/2005 31/12 1° Mar-05 -4.520.636 789.599.501 159.514.582
Goffre, Carbone 2,200 28/01/2004 30/09 4° Sep-04 -1.778.919 25.364.628 5.799.365
Grafex 0,660 21/04/2005 30/04 4° Abr-04 943.164 7.953.453 8.140.383



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 27/05/05 43

MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 2,280 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 265.173 34.260.257 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 1° Mar.05 1.858.838 354.218.128 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,430 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 20.194.000 1.539.732.000 811.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 4° Dic.04 -2.129.657 -12.722.412 858.800
I. y E. La Patagonia 17,500 26/05/2005 30/06 3° Mar.05 25.278.609 435.998.770 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,680 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 2.407.237 322.812.110 22.212.863
INTA * 1,480 05/04/2005 31/12 1° Mar.05 1.259.740 53.255.148 24.700.000
IRSA 3,670 27/05/2005 30/06 3° Mar.05 78.205.000 1.194.537.000 338.425.707
Ledesma 1,780 27/05/2005 31/05 2° Feb.05 34.028.732 1.021.557.953 440.000.000
Longvie 0,980 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 702.128 38.566.267 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 05/05/2003 30/06 2° Dic.04 32.093 1.667.783 50.000
Massuh  1,300 27/05/2005 30/06 3° Mar.05 14.900.138 2.491.022.507 95.526.397
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 13/04/2005 30/06 3° Mar.05 24.300.954 263.037.362 15.921.000
Merc.Valores Rosario 500.000,0 18/03/2005 30/06 4° Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,370 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 29.421.000 682.162.000 221.976.771
Metrovías * 0,950 17/02/2005 31/12 1° Mar.05 -3.060.980 13.311.419 6.707.520
Minetti, Juan 3,280 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 22.958.478 845.536.571 352.056.899
Mirgor 29,250 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 710.999 63.401.637 2.000.000
Molinos J.Semino 1,360 27/05/2005 31/05 3° Feb.05 3.919.353 54.789.415 27.600.000
Molinos Río   4,600 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 18.825.000 929.218.000 250.380.112
Morixe * 0,900 23/05/2005 31/05 3° Feb.05 420.744 3.637.539 9.800.000
Papel Prensa 1,600 30/11/2004 31/12 1° Mar.05 2.874.843 357.662.094 131.000.000
Pertrak ** 1,850 24/05/2005 30/06 3° Mar.05 -2.839.946 21.788.083 7.000.000
Petrobrás Energía Part.ic.SA 3,400 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 122.000.000 5.633.000.000 2.132.043.387
Petrobrás Energía SA 7,500 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 165.000.000 7.027.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,470 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 -16.765.332 -27.478.048 33.930.786
Polledo 0,565 27/05/2005 30/06 3° Mar.05 -18.687.298 299.218.550 125.048.204
Quickfood SA 2,850 27/05/2005 30/06 3° Mar.05 4.829.592 66.592.957 21.419.606
Química Estrella 0,920 27/05/2005 31/03 3° Dic.04 -1.766.886 136.966.636 70.500.000
Renault Argentina * 0,789 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 1.406.225 62.717.137 1.022.302.978
Repsol SA 74,700 27/05/2005 31/12 3° Sep.03 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 146,000 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 1.194.000.000 23.281.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 7,500 27/05/2005 30/11 1° Feb.05 7.389.625 115.127.027 24.177.387
S.A. San Miguel 13,900 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 -3.436.360 223.397.405 7.625.000
SCH, Banco 33,500 24/05/2005 31/12 4° Dic.03 3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 22,150 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 417.045.063 3.245.348.430 347.468.771
Sniafa 1,250 27/05/2005 30/06 4° Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 0,750 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 4.702.369 30.357.420 61.271.450
Solvay Indupa 4,070 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 58.958.000 1.007.379.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 6,850 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 279.000.000 781.000.000 436.323.992
Telefónica de Arg. "A" 2,450 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 112.000.000 2.882.000.000 1.091.847.170
Telefónica Holding de Arg. * 3,200 02/01/2001 31/12 1° Mar.05 78.000.000 -1.034.000.000 404.729.360
Telefónica Data Arg.SA 49,500 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 1.049.000 210.057.000 64.874.200
Tenaris 20,650 27/05/2005 31/12 2° Jun.04 175.682.000 1.859.365.000 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,560 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 93.195.000 22.299.795.000 794.495.283
Transener 1,440 27/05/2005 31/12 1° Mar.05 14.658.484 372.186.753 140.477.539

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52
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GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@ggsa.com.ar e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@ggsa.com.ar e-mail: bolivar@ggsa.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar
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