
Bolsa de Comercio de Rosario

I N F O R M A T I V O   S E M A N A L

Continúa en página 2Continúa en página 2

ECONOMIA Y FINANZAS

La importancia de la FED 1

MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS
NAVEGABLES

Positivo signo para las
hidrovías 3
Comercio argentino con el
Mercosur ampliado 5

MERCADOS DE GRANOS Y
PRODUCTOS DERIVADOS

Mejora del trigo
estadounidense en
seguimiento a la soja 6
Aumentan las proyecciones
locales de producción
de maíz 6
Mejoró la soja en Chicago 13

ESTADÍSTICAS SAGPYA

Embarques por destino
de granos, aceites y
subproductos (ene’05) 30
Embarques por puerto y
destino de aceites (ene’05) 32

AÑO XXIII  •  N° 1199 •  22 DE ABRIL DE 2005

LA IMPORTANCIA DE LA FED

No existen dudas que lo que sucede en la economía más pode-
rosa del mundo, la de EE.UU., tiene fuerte influencia sobre el
resto del mundo. Su Producto Bruto Interno, según "Perspec-

tivas de la economía mundial" (setiembre de 2004), publicación
del FMI, llegaba el año pasado a 11,2 billones de dólares, el 21,1% del
Producto Bruto mundial. Es por eso importante preguntarse por el
organismo, que dentro de ese país, tiene a su cargo la responsabili-
dad en el manejo monetario. Ese organismo es el Banco de la Reserva
Federal (FED).

Todos sabemos que permanentemente los gobiernos y los priva-
dos de otros países del mundo, también el nuestro, viven pendientes
de las decisiones que toma el mencionado organismo en cuanto a las
tasas de interés u otras variables en materia monetaria. Por eso cabe
también una segunda pregunta cuál es la de quienes dirigen esa ins-
titución tan importante, es decir quienes son o han sido los presiden-
tes de la FED en los últimos años.

En la publicación "FMIBoletín", del 28 de marzo pasado, se ha
publicado un artículo titulado ¿Permanecerá la Reserva Federal en
buenas manos?, donde se comentan tres libros publicados reciente-
mente sobre el FED y sus últimos presidentes: eso libros son: de
Joseph Treaster: "Paul Volcker: The Making of a Financial Legend",
de Alan S. Blinder: "The Quiet Revolution" y de Laurence H. Meyer:
"A Term at The FED".

Según el articulista del FMI, Prakash Loungani, "si la Reserva Fede-
ral se hubiera 'jubilado' en 1978 a los 65 años de edad, su carrera
habría sido considerada medianamente aceptable en el mejor de los
casos. Casi universalmente se considera que la FED, si no causó, por
lo menos agravó la Gran Depresión de principios de los años treinta
al frenar la economía cuando debió haber pisado el acelerador. Pos-
teriormente, cuando la situación apenas empezaba a mejorar, la FED
casi origina una nueva crisis al elevar al doble el encaje obligatorio en
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1936-1937. Muchos años después, en la década de 1970, la FED
nuevamente cometió el grave error de no mantener controlada la
inflación en Estados Unidos".

No existe ninguna duda que el Sr. Loungani participa de una deter-
minada concepción económica, concretamente el monetarismo de
Chicago, pues al leer el párrafo anterior pareceríamos estar escu-
chando la prédica de Milton Friedman en varias de sus obras, espe-
cialmente en la "Historia Monetaria de Estados Unidos". Mira la
Gran Depresión desde el lado de la caída del ciclo (desde los años '30
en adelante) sin hacer alusión al período previo que ocasionó la
fuerte suba de sobreinversión y especulación de fines de los '20.
Cuando se produjo el derrumbe ya no quedaba más remedio que
quemar las naves y era muy poco lo que podía hacer el FED. Pero su
error no fue haber apretado el freno al comienzo de los treinta sino
no haberlo apretado hacia 1927.

Con respecto a lo ocurrido a principios de los '70, todos recorda-
mos que ante el fracaso 'aparente' de la política monetaria recomen-
dada por Friedman en esos años, el Presidente Richard Nixon aban-
donó la convertibilidad del dólar con el oro y aplicó controles de
precios, terminando todo en un derrumbe del sistema monetario, en
una fuerte alza de precios del petróleo y las commodities a partir de
1973 y del endeudamiento masivo de muchísimos países a través del
reciclaje de los 'petrodólares'.

En el mencionado contexto inflacionario de fines de los '70 ingresa
como Presidente de la FED el demócrata Paul Volcker, un economista
de conocida frugalidad personal, quién "elevó las tasas de interés
hasta unos niveles récord y las mantuvo en ese punto hasta que la
inflación había desaparecido. En el verano de 1982, señaló en un
discurso, que 'ya están colocadas las fuerzas que empujarán a la
economía hacia la reactivación.....Yo creería que el objetivo de la
política debe ser mantener esa reactivación'.“

Sin negar el mérito del Sr. Volcker, su fuerte control monetario a
través de la suba de las tasas de interés con la caída de la inflación,
dejó por varios años una tasa de interés testigo a nivel internacional
altísima en términos reales que ante un endeudamiento masivo de
los países llevó a las crisis financiera de varios de ellos, entre otros
México. Uno se pregunta si en definitiva no fue ésta una repetición de
lo que vivió el mundo a principios de la década del '30. Lo que se infla
se termina desinflando brutalmente.

Alan Greenspan sucedió a Volcker como Presidente del FED en
1987 y fue el que, con otro estilo, tradujo "a un lenguaje corriente las
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palabras que había utilizado Volcker: 'La FED ha soltado el freno'".
Desde ese año Greenspan ha continuado al frente de la institución,
mandato que expira en enero del año próximo (2006).

Según Alan Blinder, que fuera vicepresidente del FED, tres razones
explican que los cambios que se sucedieron en las presidencias de
Volcker y Greenspan "garantizarán una buena orientación de la FED"
en el futuro, y ellas son:

a)La revolución en torno a la cantidad de información que el ban-
co central le revela al público. "Anteriormente se consideraba mejor
guardar en secreto las opiniones del banco y revelar sus medidas
mediante declaraciones muy cautelosas". Blinder señala que, al asu-
mir la vicepresidencia en junio de 1994, el oficial de prensa de la FED
le explicó las reglas, entre ellas la advertencia de que 'no comenta-
mos nada sobre la economía'. Una década después, el consenso es
que para los bancos centrales es mejor ser sinceros con la prensa y el
público.

b)La segunda transformación es que, pese a la dominación de
Volcker y de Greenspan, la política monetara en la FED y en otros
bancos centrales cada vez se dicta más a nivel de comité. "Blinder
dice que Greenspan guía al FOMC (Comité Federal de Mercado Abier-
to) 'con guante de seda, no con puño de hierro'".

c)La tercer mejora, y esto es lo que más vale en el artículo que
comentamos, es que 'los bancos centrales, que se enorgullecían de
presidir sobre los mercados, cada vez les están mostrando más defe-
rencia'. "Blinder dice que esta es una evolución sana porque 'los
precios del mercado representan la sabiduría colectiva de muchos
individuos con diversas creencias y acceso a información. Pocos o
ninguno de los bancos centrales modernos tienen la extrema arro-
gancia de creer que siempre van a poder saber más que los merca-
dos'".

Laurence Meyer, que fuera Gobernador del Board del FED, sostie-
ne en el tercer libro que los bancos centrales se han ido aislando de
las injerencias políticas. "Esto les permite al presidente y a los miem-
bros de la junta de política monetaria basar su trabajo en la evalua-
ción técnica de la situación económica y no sobre las posibles conse-
cuencias políticas".

En resumen, según el comentarista Loungani, los tres libros nos
muestran que la FED probablemente seguirá siendo una institución
sólida y eficaz.

POSITIVO SIGNO PARA LAS
HIDROVÍAS

Las hidrovías cumplen un papel fundamental para el desarrollo
de nuestro país. Concretamente, cuando hablamos de hidrovías
estamos aludiendo a la Paraguay-Paraná, a la Tiete-Paraná y a la

del río Uruguay. En este corto artículo nos vamos a detener en la
primera, es decir la hidrovía Paraguay-Paraná, y en un Decreto (el
343/2005) que acaba de firmar recientemente el Presidente de la
Nación.

El comercio IntraMercosur Ampliado (IMA), es decir, entre los
países de Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay, a los que agregamos
Bolivia y Chile, se puede estimar en alrededor de 60 millones de

toneladas anuales (ver artículo
siguiente). Los intercambios co-
merciales entre los distintos paí-
ses del IMA se realizan a través
de los siguientes medios:

Comercio entre Argentina y
Paraguay: a través del camión,
el ferrocarril o las hidrovías Pa-
raguay-Paraná o del Alto Paraná.
Es nuestra estimación que el
medio más usado fue el fluvial
por empuje.

Comercio entre Argentina y
Brasil: se realiza fundamental-
mente a través de la vía maríti-
ma. Hay participación del ca-
mión, del ducto, del ferrocarril
y de las hidrovías Paraguay-
Paraná y en menor medida la
Tiete-Paraná. La exportación ar-
gentina de trigo se hace por el
medio marítimo y la importación
de mineral de hierro desde Bra-
sil por la vía marítima y por la vía
fluvial.

Comercio entre Argentina y
Bolivia: a través de ductos, del
camión, el ferrocarril o la
hidrovía Paraguay-Paraná.

Comercio entre Argentina y
Chile: se realiza fundamental-
mente a través de ductos, del
camión, del ferrocarril y en me-
nor escala por la vía marítima.

Comercio entre Argentina y
Uruguay: a través del camión, de
ducto y en menor escala por la
vía marítima. Podría usarse tam-
bién la hidrovía de Uruguay.

Comercio entre Brasil y Para-
guay: se realiza fundamental-
mente a través del camión y de
la hidrovía Paraguay-Paraná.

Comercio entre Brasil y Boli-
via: a través del camión, del
ducto y el ferrocarril.

Comercio entre Brasil y Chile:
a través del camión, ferrocarril
y por vía marítima.

Comercio entre Brasil y Uru-
guay: a través del camión y por
vía marítima.

Comercio entre Paraguay y
Bolivia: a través del camión y de
la hidrovía Paraguay-Paraná.
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Comercio entre Chile y Bolivia: a través del camión.
Comercio entre Chile y Uruguay: a través del camión o la vía marí-

tima.
Comercio entre Chile y Paraguay: a través del camión.

Determinar cuál es el costo del transporte de esas 60 millones de
toneladas no es tarea fácil. Estimando un costo medio de 50 dólares
por tonelada, tenemos alrededor de 3.000 millones de dólares, 15%
del comercio total (estimamos que el comercio IMA debe llegar a los
23.000 millones de dólares). Un mejor aprovechamiento de los dis-
tintos medios, supongamos un aprovechamiento mayor de las
hidrovías, estimamos que redundaría en grandes ventajas económi-
cas para los países.

La hidrovía Paraguay-Paraná se inicia en una zona de Brasil con
grandes posibilidades futuras aunque todavía de escasa densidad
poblacional. Su primer puerto es Cáceres (Mato Grosso), y a través
de la sinuosidad del río Paraguay atraviesa lo que se llama "El Pantanal",
verdadera reserva universal de la flora y la fauna; ya en el estado de
Mato Grosso do Sul pasa por la importante zona minera de Corumbá
(minas de Urucum). Es en la cercanía de este lugar donde, a través de
un canal artificial (canal Tamengo), tiene salida la producción boli-
viana de soja, con grandes posibilidades futuras. Luego el río atravie-
sa Paraguay de norte a sur y finalmente desemboca en el río Paraná,
ya en territorio argentino, en el punto llamado Confluencia.

Por la zona que recorre, la hidrovía Paraguay-Paraná tiene grandes
posibilidades en el transporte de productos granarios, especialmen-
te soja, y minerales, concretamente hierro y manganeso. Al norte de
Puerto Cáceres está situada una de las zonas de mayores posibilida-
des en la producción de la oleaginosa, Chapada dos Parecis, produc-
ción que hoy está lejos de su potencialidad debido a los altos fletes
que por la vía del transporte camionero debe pagar la mercadería
hasta llegar a los puertos de la costa atlántica (Santos o Paranaguá).
Ese flete se estima en alrededor de 50 dólares la tonelada.

Hace algunos años se abrió una nueva posibilidad de salida de la
producción de esa región a través de la hidrovía Madeira-Amazonas,
la cual tiene un recorrido de 900 km. en camión hasta Porto Velho;
desde allí hay que recorrer unos 1.250 km. en barcazas por el río
Madeira hasta Itacoatiara (sobre el río Amazonas), y en este último
puerto se cargan los buques oceánicos para el destino final de la
mercadería saliendo al mar por el río Amazonas.

La hidrovía Paraguay-Paraná recorre 3.442 km desde Puerto Cáceres
hasta la salida en el río de la Plata. El costo de transportar mineral de
hierro desde Corumbá hasta San Nicolás (en Argentina), alrededor
de 2.400 km., está en 12 dólares por tonelada y es realizado en
alrededor de 10 días de navegación. El costo del transporte de soja
está en el orden de 14 dólares. En total se están movilizando por ella
alrededor de 9 millones de toneladas entre soja, subproductos, mi-
neral de hierro, manganeso, madera, contenedores, etc.

En anteriores semanarios nos hemos referido a las inversiones que
se están realizando en estos momentos en la zona aledaña a Rosario
en materia de capacidad de crushing de oleaginosas, especialmente
soja. Concretamente, ya al norte y sur de nuestra ciudad la capaci-
dad de crushing asciende a 80.000 toneladas por día pero en poco
tiempo va a superar las 100.000 toneladas. Es decir que en nuestra
zona vamos a necesitar no menos de 30 millones de toneladas anua-

les de soja, lo que va a exigir 'ori-
ginar' importando desde los paí-
ses vecinos. Tres obstáculos fre-
nan esta originación, y son los
siguientes:

a)El no acondicionamiento de
la hidrovía.

b) Problemas impositivos.
c) Faltantes o sobrantes de

mercadería.
Con respecto al acondiciona-

miento de la hidrovía Paraguay-
Paraná, desde Puerto Santa Fe al
Norte, sigue siendo todavía una
materia pendiente

El segundo obstáculo que difi-
culta la originación es el imposi-
tivo. Actualmente, la importa-
ción transitoria de soja desde
Paraguay, Bolivia o Brasil tiene
un gran problema desde el pun-
to de vista de la demanda. Para
la aplicación de las retenciones
a los subproductos y aceites que
se reexportan se separan
contablemente las cuentas del
aceite de soja (que da ganancia)
de las cuentas del subproducto
(que da pérdida), cuando esta-
mos en presencia del resultado
de una producción conjunta. El
aceite arroja una ganancia de 40
a 50 dólares la tonelada, siendo
su retención de 10 dólares (20%
s/ 50 dólares). Por el contrario,
los subproductos dan pérdida y
no pueden compensarse con las
ganancia. Una retención de 10
dólares por tonelada no incita a
las fábricas a realizar este tipo
de operaciones.

El tercer obstáculo era el de
los faltantes o sobrantes de mer-
cadería. Después de un largo
tiempo y de idas y venidas buro-
cráticas, el Presidente de la Na-
ción acaba de firmar el Decreto
343/2005 titulado "Transporte
de Mercaderías por la Hidrovía
Paraguay-Parana". En este Decre-
to se dice que:

 "Considerando que el Acuer-
do de Transporte Fluvial por la
hidrovía Paraguay-Paraná (Puer-
to de Cáceres-Puerto de Nueva
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Palmira) que fuera suscripto con fecha 26 de junio de 1992, cobró
plena vigencia al ser ratificado por la ley N° 24.385.......Que es objeto
del Acuerdo....facilitar la navegación y el transporte comercial me-
diante el establecimiento de un marco normativo común que favo-
rezca el desarrollo, modernización y eficiencia de dichas operacio-
nes y que facilite a la producción regional del área de influencia el
acceso a los mercados de ultramar en condiciones competitivas. Que
los países signatarios del Acuerdo mencionado en el primer conside-
rando, en función de lo expresado en su Artículo 7° del Capítulo III,
deben compatibilizar y/o armonizar sus respectivas legislaciones para
crear condiciones de igualdad de oportunidad, de forma tal de per-
mitir la reducción de los costos y lograr una mayor
competitividad......Que por la hidrovía Paraguay-Paraná se transpor-
tan diversas mercaderías a granel que, en razón de sus condiciones
intrínsecas o de circunstancias extrínsecas, pueden sufrir aumentos
o disminuciones en su tonelaje si se compara la cantidad declarada al
inicio de la operación de carga con la medida a su descarga,
generándose de este modo faltantes o sobrantes que reciben dife-
rente tratamiento aduanero según la legislación vigente en cada uno
de los países firmantes del Acuerdo. Que ante la existencia de sobran-
tes o faltantes generados por las causas descriptas en el consideran-
do anterior, el Código Aduanero (Ley N° 22.415) no prevé en mate-
ria tributaria la aplicación de tolerancias como las que se admiten
para el caso de las infracciones, hecho que reduce la competitividad
de los puertos de la hidrovía Paraguay-Paraná ubicados en la Repúbli-
ca Argentina frente a los puertos de los demás Estados firmantes del
Acuerdo, viéndose así privados de captar importantes volúmenes de
carga de tránsito y transbordo pese a contar con infraestructura y
capacidad disponible.........El Presidente de la Nación Argentina de-
creta: artículo 1°. En los casos de mercadería transportada a granel
por la hidrovía Paraguay-Paraná, en los que se comprobare a su des-
carga que, en razón de sus condiciones intrínsecas o de circunstan-
cias extrínsecas, se ha producido una diferencia en más o en menos
de hasta cuatro por ciento (4%) en la unidad de medida para graneles
sólidos y de hasta dos por ciento (2%) para graneles líquidos o gaseo-
sos, con relación a la carga declarada en el Manifiesto Internacional
de Carga Declaración de Tránsito Aduanero (MICDTA) del medio
transportador, se justificará esa diferencia si se demuestra que los
precintos de identificación de la mercadería oficializados por cada
país firmante del Acuerdo....se encuentran intactos al momento de la
descarga. Para el caso de imposibilidad del precintado y para el caso
de rotura de los mismos, es de aplicación lo normado en el Acuerdo
antedicho.....

Como se deduce de parte de los considerandos y articulado del
mencionado Decreto, a partir de ahora existe la posibilidad que una
parte importante de la soja que desciende por la hidrovía recale en
los puertos argentinos aledaños a nuestra ciudad. Quedan como
asignaturas pendientes los dos puntos mencionados con anteriori-
dad.

COMERCIO
ARGENTINO CON
EL MERCOSUR
AMPLIADO

Lamentablemente las últimas
cifras disponibles del co-
mercio  ex-terior argentino

son las del 2002 publicado en
un CD que tiene como título "Co-
mercio exterior Argentino
2003". Pero tratemos de recor-
dar el viejo adagio que dice que
'a falta de pan buenas son las
tortas' y utilicemos las mencio-
nadas cifras.

a)Exportaciones argentinas a
Brasil: llegaron en el 2002 a
13.632.253 toneladas con un
valor de 4.827.791.000 dólares.
Es decir que la tonelada prome-
dio fue de 354 dólares. El pro-
ducto de mayor tonelaje fue el
trigo con 5.483.879 toneladas.
El segundo fue el de aceites cru-
dos de petróleo con 1.578.188
toneladas. El tercero gas natural
en estado gaseoso con 339.470
toneladas.

b)Exportaciones argentinas a
Chile: llegaron a 15.305.421 to-
neladas con un valor de
2.959.909.000 dólares. Es decir
que la tonelada promedio fue de
193 dólares. El producto de
mayor tonelaje fue el de aceites
crudos de petróleo con
7.404.796 toneladas. El segun-
do gas natural en estado gaseo-
so con 3.259.853 toneladas y el
tercero maíz en grano con
1.010.351 toneladas.

c)Exportaciones argentinas a
Uruguay: llegaron a 1.179.456
toneladas con un valor de
526.904.000 dólares. Es decir
que la tonelada promedio fue de
447 dólares. El producto de
mayor tonelaje fue el gasoil con
224.077 toneladas. En segundo
lugar el trigo con 187.168 tone-
ladas y en tercer lugar los acei-
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tes crudos de petróleo con 178.979 toneladas.
d)Exportaciones argentinas a Paraguay: llegaron a 996.020 tone-

ladas con un valor de 340.925.000 dólares. Es decir que la tonelada
promedio fue de 342 dólares. El producto de mayor tonelaje fue el
gasoil con 404.634 toneladas. Le sigue las gasolinas excluidas las de
avión con 124.576 toneladas y en tercer lugar los aceites crudos de
petróleo con 94.391 toneladas.

e)Exportaciones argentinas a Bolivia: llegaron a 733.609 tonela-
das con un valor de 299.103.000 dólares. Es decir que la tonelada
promedio fue de 408 dólares. El producto de mayor tonelaje fue el
trigo con 197.641 toneladas, seguido con el gasoil con 163.401 to-
neladas y en tercer lugar las harinas con 88.418 toneladas.

Las exportaciones de nuestro país a los otro cinco países del
Mercosur ampliado llegaron a 31.846.000 toneladas por un valor de
8.955 millones de dólares. El valor promedio fue de 281 dólares la
tonelada.

Las importaciones argentinas desde los otros países del Mercosur
ampliado fueron las siguientes en el 2002:

a)Importaciones argentinas a Brasil: llegaron a 7.768.816 tonela-
das con un valor de 2.517.455.000 dólares. El valor promedio por
tonelada fue 323 dólares. Por su tonelaje el producto más importan-
te fue el de minerales de hierro, sin aglomerar, excluidas piritas por
2.909.358 toneladas. El segundo más importante fue el de minerales
de hierro, aglomerados, excluidos piritas por 2.316.142 toneladas y
el tercero fue el de alúmina calcinada por 514.390 toneladas.

b)Importaciones argentinas a Chile: llegaron a 249.350 toneladas
con un valor de 176.629.000 dólares. El valor promedio por tonela-
da fue de 720 dólares. Por su tonelaje el producto más importante
fue el de metanol con 29.766 toneladas, seguido el de bolas y artícu-
los similares para molinos de hierro o acero con 27.179 toneladas y
el de gasoil con 11.544 toneladas.

c)Importaciones argentinas a Uruguay: llegaron a 253.830 tonela-
das con un valor de 122.388.000 dólares. El valor promedio por
tonelada fue de 482 dólares. Por su tonelaje el producto más impor-
tante fue de superfosfatos con 17.810 toneladas, luego el sebo bovi-
no con 15.051 toneladas y en tercer lugar los abonos con nitrógeno
y fósforo con 11.906 toneladas

d)Importaciones argentinas a Paraguay: llegaron a 357.294 tone-
ladas con un valor de 255.397.000 dólares. El valor promedio por
tonelada fue de 715 dólares. Por su tonelaje el producto más impor-
tante fue el de porotos de soja excluidos para siembra por 259.370
toneladas, luego piedras para la fabricación de cal o cemento por
28.498 toneladas y en tercer lugar palanquilla de hierro o acero por
12.181 toneladas.

e)Importaciones argentinas a Bolivia: se hicieron importaciones
de gas y otros productos por 134.498.000 dólares pero no consta el
tonelaje. Lo podemos estimar en 672.000 toneladas.

Las importaciones argentinas desde los países de Mercosur am-
pliado llegaron a 9.301.000  toneladas por un valor de 3.307 millo-
nes de dólares, con un valor promedio por tonelada de 356 dólares.

En total, el comercio de exportación y importación de Argentina
con los países del Mercosur ampliado fue de 41.147.000 toneladas
por un total de 12.262 millones de dólares. La tonelada promedio
fue de 298 dólares.

Habría que estimar el tonelaje de comercio entre los otros cinco

países entre sí: Brasil, Uruguay,
Paraguay, Bolivia y Chile.

Tomando datos anteriores es-
timamos que el comercio de Ar-
gentina con los otros cinco paí-
ses debe constituir aproximada-
mente el 80% del total. Por lo que
consideramos que el Mercosur
ampliado movilizó alrededor de
51,4 millones de toneladas. Este
comercio se ha incrementado en
los dos últimos años, estimándo-
se que debe estar en alrededor
de 60 millones de toneladas.

TRIGO

Mejora del cereal
estadounidense en
seguimiento a la
soja

Los precios del cereal conti-
nuaron mostrándose muy volá-
tiles durante la semana, pero con
un sostén adicional por conta-
gio de la suba de los precios de
la soja.

Las cotizaciones comenzaron
a ser influenciadas por las con-
diciones climáticas en EE.UU.
donde los cultivos de trigo de
invierno se están desarrollando
y continúan afectadas por el rit-
mo de las exportaciones de tri-
go en un mercado mundial alta-
mente competitivo.

El clima de EE.UU. es favora-
ble en el área de siembra del tri-
go de invierno.  Las lluvias en las
planicies ayudaron a los cultivos
con escasa humedad y los mer-
cados futuros de Chicago y
Kansas reflejaron esa situación
en los precios al comienzo de la
semana.

Sin embargo, el USDA el lunes
luego de finalizada la operatoria
disminuyó en un punto porcen-
tual  la condición de bueno a ex-
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celente del trigo de invierno,
quedando el 69% bajo esa cali-
dad y superando ampliamente el
46% del promedio de los últimos
cinco años en esa categoría.

A pesar de la baja señalada en
el informe, el ranking del trigo
de invierno continúa siendo el
mejor de los últimos 7 años.

En Kansas, el principal estado
productor estadounidense, el
76% del trigo se encontraba en
condiciones de buenas a exce-
lentes, sin cambios respecto de
la semana pasada.

En tanto, se estimó que el 23%
del trigo estadounidense de pri-
mavera ya fue implantado, des-
de el 12% sembrado en la sema-
na pasada y por encima del 17%
del promedio de los últimos cin-
co años. Los operadores estima-
ban que el porcentaje estaría en
el 20% del área a destinar con el
cereal.

Mientras tanto las condiciones
climáticas en las regiones pro-
ductoras continuaban siendo
óptimas para los cultivos, con
algunas lluvias que mejoran las
perspectivas de buenos rendi-
mientos, contexto que limita las
subas de los precios futuros del
cereal.

Tampoco ayudaron mucho las
noticias sobre ventas del cereal

Compromisos de trigo al exterior 2004/05 al 15/04/05
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estadounidense.
Las inspecciones de embarque de trigo en la semana fueron po-

bres, totalizaron 362.200 tn, cuando el mercado esperaba cifras su-
periores que estuvieran más próximas a las 535.000 tn de la semana
pasada y a las 395.000 tn del 2004. El acumulado anual alcanza las
24,7 millones de tn frente a las 26,8 millones de la campaña anterior.

El informe fue bajista para el mercado y se sumó  la noticia de que
Egipto el sábado pasado habría comprado 145.000 tn de trigo para
embarque entre el 21 y el 31 de mayo, incluyendo 60.000 tn de trigo
francés, 55.000 tn de trigo duro estadounidense y 30.000 tn de trigo
de Rusia.

El volumen del cereal estadounidense fue considerado pobre para
el nivel total de la operación y las cotizaciones futuras reaccionaron
con bajas.

A su vez, las ventas semanales de trigo al exterior totalizaron 436.800
tn (combinando cosecha vieja y nueva) dentro del rango esperado
por el mercado de 375.000 a 575.000 tn. Entre los negocios es Japón
el que mayor volumen de compras semanales concretó.

Hubo también un nuevo negocio al mencionado destino por 85.000
tn de trigo estadounidense como parte de un total de 123.000 tn.

En el mercado se observa que EE.UU. participa de nuevas opera-
ciones pero se incrementó la participación del cereal proveniente
del Mar Negro por los bajos precios y de la Unión Europea gracias a
los subsidios que están otorgando a las exportaciones de trigo.

El jueves la Unión Europea otorgó subsidios de 5 euros por tonela-
da para exportar 251.500 tn de trigo de libre mercado, mostrando
un importante aumento respeto de las semanas anteriores cuando el
reembolso fue de 2 euros por tn.

La ONIC señala que la UE debe aumentar considerablemente los
subsidios para autorizar exportaciones cercanas a las 500.000 tn
semanales para no recortar nuevamente las estimaciones de expor-
taciones del bloque.

La UE también estuvo realizando ventas de trigo de los stocks de
intervención con el objetivo  de quitar presión a los grandes stocks
de los países de Europa Central pero los volúmenes fueron escasos.

Los stocks de intervención de trigo continúan aumentando en las
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últimas semanas, alcanzando
actualmente las 7,46 millones de
tn del cereal, con gran participa-
ción de los almacenes de los nue-
vos países miembros donde la
escasa capacidad de almacenaje
con una gran cosecha está cau-
sando problemas.

La buena noticia para los eu-
ropeos estuvo dada por la carta
de intención que firmó Francia
con China para asegurar la ven-
ta de 500.000 tn de trigo 2005/
06 de alta calidad al país asiáti-
co.

El acuerdo fue firmado por un
grupo de exportadores france-
ses y la empresa estatal china de
compras de granos COFCO. Este
es un primer paso cuyo objetivo
final es la venta de algo más de 1
millón de tn del cereal.

El año pasado Francia y China
firmaron un acuerdo por
700.000 tn para la campaña
2004/05, siendo el primer nego-
cio de trigo francés con el país
asiático luego de 10 años.

Según datos de la Administra-
ción General de Aduanas de Chi-
na las importaciones de trigo en
el periodo enero-marzo del pre-
sente año totalizan 1,9 millones
de tn, superado en un 633,2% el
volumen del mismo periodo del
año pasado.

Del total negociado un 38%
corresponde a negocios con
Canadá, un 30% con Australia,
un 21% con Francia y un 10%
con EE.UU. Todos los países
mencionados muestran un im-
portante incremento respecto el
año anterior a la misma fecha, a
excepción de Francia que no
había registrado negocios du-
rante ene-mar de 2004.

Según la misma fuente, en todo
el año 2004 Francia solo expor-
tó 104.589 tn de trigo, volumen
negociado en el mes de diciem-
bre y superando ampliamente en
lo que va de los meses transcu-
rridos del 2005.

El país asiático proyecta una

producción total de trigo 2004/05 de 91 millones de tn  frente a unas
necesidades de casi 105 millones de tn. Es decir, que sus importacio-
nes de trigo deberían aproximarse a 10 millones de tn en esta campa-
ña.

Los negocios se estiman mayormente de los vendedores citados
anteriormente, pero si de posibilidades hablamos muchos esperan
que Argentina pueda acceder también al mercado asiático en los
próximos meses.

Menor ritmo de ventas al exterior a la
espera de Brasil

El mercado argentino del cereal se muestra muy tranquilo, la de-
manda externa parece orientarse a otros mercados y sólo el ingreso
agresivo de Brasil será el sostén de los precios.

La competencia en el mercado internacional se muestra mucho
más activa, orientada a la Unión Europea por los subsidios que otor-
ga y a los países del Mar Negro por los bajos precios que ofrecen.

El cereal argentino continúa mostrando aumentos en los compro-
misos de exportación. Al 15/4 las ventas efectivas del 2004/05 totali-
zan 8,515 millones de tn, aumentando 30.000 tn en la semana y
superando ampliamente los 4,505 millones del año anterior.

Los últimos negocios informados fueron por 100.000 tn a Brasil,
50.000 tn a Kenia, Perú y Sudáfrica, y otras 5.000 tn a Vietnam.

La SAGPyA también hizo un reajuste negativo por 225.000 tonela-
das a destinos no informados.

En las nuevas cifras se observa que continúan los cambios de des-
tinos de los compromisos, pero todos ellos favoreciendo a nuestro
país vecino que en las últimas dos semanas estuvo comprando
100.000 tn en cada una.

La menor demanda de los países africanos responde en estos mo-
mentos a una menor presencia estacional en el mercado, las com-
pras de los mismos es más activa entre los meses de noviembre a
febrero, mientras que la demanda de Brasil se hace más intensa des-
de marzo a octubre.

Brasil lleva comprado 2,2 millones de tn del cereal argentino, con
una demanda potencial de 5 millones de tn que espera completar en
los próximos meses. Los actuales negocios representan tan sólo el
27% de los compromisos de trigo argentino al exterior, mientras que
el año pasado a la misma fecha el porcentaje alcanzaba el 48%.

La diferencia entre ambas participaciones responde a la recupera-
ción de los mercados africanos y de oriente, dado que el volumen
que lleva comprado Brasil mantiene un ritmo similar a la campaña
pasada.

Si comparamos el destino de los compromisos de trigo de las últi-
mas dos campañas se observa no solo un importante incremento de
los volúmenes totales sino también un cambio en las participaciones
de los distintos grupos de países compradores.

Los bajos precios FOB que mostró el trigo argentino a fines del
2004 y comienzos del 2005 hicieron que aumentaran los negocios al
exterior. Durante ese periodo el precio FOB del trigo local llegó a
negociarse en u$s 50 debajo de los precios FOB Golfo del trigo esta-
dounidense, diferencia que impulsó la demanda argentina en detri-
mento del de EE.UU.

Hoy los precios FOB argentino mostraron una recuperación que
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llevaron a la diferencia entre ambos valores a oscilar entre u$s 20 y
u$s 30. Esta semana los precios mostraron muchos cambios.

Primeramente los valores comenzaron con bajas, pero sobre el
cierre de la semana recuperaron. Lo notorio de señalar en la diferen-
cia que existe entre los valores de Argentina según el cereal se embar-
que en los puertos de up river o los puertos del sur.

Los datos del valor FOB mínimo de la Secretaria de Agricultura son
un promedio de ambos puertos, mientras que si vamos a los datos
que informa un corredor FOB de granos y oleaginosas la diferencia
que muestra es notable.

El precio FOB del trigo para los embarques desde los puertos de
up river estuvieron oscilando en las ultimas semanas entre u$s 130 y
u$s 126 por tn, mientras que desde los puertos del sur el valor se
incrementa a u$s 140 y u$s 137, siendo los últimos valores señala-
dos los conocidos en las operaciones realizadas el jueves.

La diferencia de casi u$s 10 entre ambos valores FOB se refleja
también en los valores disponibles a los cuales se está negociando el
trigo en los distintos mercado del país.

El cereal en el recinto de operaciones de la Bolsa de Comercio de
Rosario se estuvo negociando a niveles de $ 275 por tn en la semana,
mientras que en Bahía Blanca las operaciones se realizaron a $ 310.

En la semana los precios del trigo negociando para los puertos
cercanos a Rosario y para la molinería oscilaron entre $ 275 y $ 290,
siendo este último el valor de cierre y mostrando una mejora de $ 10
respecto del viernes pasado.

Los menores precios de Rosario responden a una demanda más
tranquila de la exportación y la molinería, mientras que en el sur, aún
con mayor oferta por pare de los productores, están latentes a un
mayor nivel de ventas externas con destino a Brasil.

Por otra parte, la demanda interna del cereal mayormente se con-
centra en el norte de la región pampeana y los precios que pagan
difieren de los precios de la exportación ante los requerimientos de
mayor calidad del grano.

La industria informa compras a fin de marzo que totalizan 2,55
millones de tn de trigo, un 16% superior en volumen al año anterior
a la misma fecha y con un ritmo similar a la campaña pasada.

La exportación, por su parte, lleva compradas al 13/04 unas 8,82
millones de tn, superando en un 3,5% las ventas efectivas y en un
45% las compras del año anterior.

La mayor demanda de ambos componentes de la demanda está en
sintonía a la mayor producción obtenida en la presente campaña.

La Secretaria de Agricultura en su informe mensual mantuvo las
estimaciones de producción de trigo en 16 millones de tn, respon-
diendo a una mayor área sembrada respecto de la campaña previa y
por mejores rendimientos promedio de los cultivos.

El área cultivada total creció un 3,2% respecto del ciclo 2003/04,
alcanzando una superficie sembrada de 6,24 millones de ha. Del
total se recogieron unas 6,04 millones de ha. El crecimiento de co-
bertura estuvo sustentado en la mayor superficie implantada en el
norte, sudeste y sudoeste bonaerense, que superó la disminución
prevista para el centro norte del país.

Los buenos rendimientos se registraron en el centro de la región
pampeana y el sudeste de Buenos Aries, compensando los pobres
resultados de las áreas afectadas por la sequía.

Con el incremento de casi el 10% en la producción final de la

presente campaña respecto de
la campaña precedente era de
esperar que los precios fueran
también menores. Hay igual-
mente que adicionarle el contex-
to mundial donde la producción
global de trigo fue récord.

Para la próxima campaña las
perspectivas de producción no
son tan optimistas y, por el mo-
mento, tampoco acompañan los
precios. Las ofertas de los
exportadores para negociar tri-
go con entrega en diciembre se
mantienen en niveles cercanos
a los u$s 90 para San Lorenzo,
debajo de los u$s 105 del 2004
a la misma época aún cuando no
había estimaciones de siembra
para este año.

MAIZ

Aumentan las
proyecciones
locales de
producción

El cereal argentino en el mer-
cado de Rosario acompañó ma-
yormente el seguimiento de la
evolución de los precios del mer-
cado de referencia. El avance de
la cosecha presionó en algún
momento las ofertas de los
exportadores pero en promedio
los valores negociados fueron
los mismos.

Se observó nuevamente mu-
cha diversidad de ofertas de los
compradores según la fecha de
entrega de la mercadería, fueron
muy pocos los que negociaron
con entrega inmediata dada la
gran afluencia de camiones a los
puertos. El resto ofrecía condi-
ciones de negociación con des-
carga la próxima semana.

Los precios terminaron ma-
yormente sin cambios respecto
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del viernes pasado. Hubo algu-
nas jornadas donde bajaron has-
ta los $ 185 pero luego se man-
tuvieron más cercanos a los $
190.

Ante precios estables para los
nuevos negocios, los volúmenes
de operaciones relevados en el
recinto también se muestran
constantes. Las operaciones os-
cilaron entre 15.000 y 20.000
tn diarias.

La suma semanal de negocios
continúa mostrando un buen
nivel, siendo que el sector
exportador totaliza compradas
6,21 millones de tn de maíz de la
presente campaña frentea a las
3,71 millones de la campaña pre-
cedente.

El volumen de compras de los
exportadores supera en un 22%
las ventas efectivas, mientras que
el año pasado a la misma fecha
la relación entre ambas variables
era de casi el 9% también supe-
rando las primeras a las segun-
das.

La gran cantidad disponible
del grano, por la buena cosecha,
motiva a que los exportadores
realicen negocios con el cereal
que se anticipan a la demanda
externa. Los precios son compa-
rativamente mucho más bajos
este año que en otras campañas,
situación que les permite adelan-
tar compras frente a compromi-
sos futuros.

Al 15/04 los compromisos de
exportación 2004/05 alcanza-
ban las 4,845 millones de tn,
aumentando tan sólo 45.000 tn
frente a lo reportado oficialmen-
te la semana anterior pero supe-
rando las 3,385 millones del año
pasado a la misma fecha.

Los negocios de la semana fue-
ron por 50.000 tn a Marruecos
y con un reajuste negativo de
5.000 tn de ventas a Perú.

El ritmo de las ventas al exte-
rior disminuyó esta semana por
la mayor tranquilidad que están
mostrando los compradores ex-

ternos del grano. En mayor la competitividad de precios en el merca-
do mundial, más cuando EE.UU. tiene mucho maíz por vender y
China aparece más activo en el mercado asiático.

Recordemos que en el mundo hubo un récord mundial de produc-
ción de granos gruesos y los stocks finales continúan proyectándose
muy altos para la actual campaña.

Los precios mundiales pueden continuar con una fuerte tendencia
a la baja de no ser compensados por algún efecto del clima en los
cultivos estadounidenses que comenzaron a sembrarse.

En los próximos meses los valores pueden mostrar mucha
volatilidad ante la proximidad del mercado climático en Chicago. Lo
que suceda en el principal país productor y exportador de maíz se
reflejará en los precios mundiales.

Hoy los precios FOB del maíz argentino se mantienen relativamen-
te estables en niveles cercanos a los u$s 86 por tn, debajo de los
precios FOB Golfo de México pero también lejanos a los u$s 120 del
valor FOB del maíz argentino del 2004 a la misma fecha.

La caída de los precios entre campañas responde al cambio del
contexto mundial de la oferta y demanda del maíz, con producción
récord de EE.UU. y posibilidades similares para nuestro país.

La Secretaria de Agricultura en su informe mensual elevó su esti-
mación de la cosecha de maíz 2004/05 a 19,2 millones de tn desde las
19 millones previstas en marzo.

En el reporte el organismo indicó que luego de cosecharse un 46
por ciento de la superficie sembrada con maíz, los rendimientos ob-
tenidos en el centro y este de Córdoba y en la zona núcleo de Buenos
Aires son muy buenos, superando las 9 toneladas por hectárea en
algunos casos. Estas productividades se deben a los oportunos apor-
tes de lluvias que permitieron adecuados llenados del grano y su
consiguiente mejora en la producción.

Además, las lluvias recientes beneficiaron a los cultivos sembrados
en el sudeste bonaerense, donde también se prevé un buen nivel de
rendimiento de los lotes.

A los buenos rendimientos que se están observando se le suma el
aumento de casi un 14,6% del área sembrada con el cereal respecto
del año anterior. La superficie total destinada al maíz se proyecta en
3,42 millones de ha, con fuertes incrementos registrados en el cen-
tro bonaerense, sur de Santa Fe, Entre Ríos, este de Córdoba, Chaco,
Santiago del Estero y Tucumán.

De continuar favorable las condiciones climáticas en las regiones
sembradas con el cereal la producción final aún podría cambiar y las
cifras aproximarse más a las proyecciones privadas.

La Bolsa de Cereales de Buenos Aires prevé una producción argen-
tina de maíz 2004/05 de 19,4 millones de tn y el USDA prevé una
producción argentina del cereal en 19,5 millones de toneladas.

El rango de estimaciones de producción oscila entre los 19 y 20
millones de tn. Todos ellos mostrando elevados rindes promedios
proyectados que superan los obtenidos hasta el momento en el país.

El rinde promedio aumenta en virtud de los resultados obtenidos
en la zona núcleo maicera del este de Córdoba, centro sur de Santa
Fe, sudoeste de Entre Ríos y norte de Buenos Aires. En algunos casos
son excepcionales, alcanzando hasta  las 15 toneladas por hectárea.

Las lluvias registradas en la semana pasada retrasaron la cosecha
pero fueron beneficiosas para el maíz sembrado tardíamente en el
norte de Córdoba y Santa Fe y en Salta y Tucumán, provincias del
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centro oeste del país.
La recolección del grano continúa confirmando las estimaciones

iniciales de producción, muy próximas a superar el máximo histórico
obtenido en la campaña 1997/98 de 19,3 millones de tn con exporta-
ciones de 12,1 millones de tn.

Nueva suba del cereal estadounidense, los
fondos influyen

En el mercado de Chicago los precios futuros continuaron mejo-
rando por señales técnicas y la aparición de algunos fondos que
realizaron compras de commodities.

Al igual de lo que ocurre en los demás mercados, este producto
está encontrando un fuerte soporte en las compras de los fondos.
Estos no están comprando un producto en particular sino que repar-
ten la inversión entre la mayor parte de los commodities, benefician-
do al conjunto.

Los operadores tienen su atención puesta en la evolución de las
condiciones climáticas en el Medio Oeste estadounidense y en el
avance de las actividades de siembra.

Hubo buenas condiciones para las siembras de maíz durante el fin
de semana pasada, aunque algunas lluvias en el oeste hacía temer un
retraso en las actividades. Previo al reporte semanal de avance de los
cultivos, los operadores estimaban que las siembras de maíz oscila-
ran entre el 18 y el 20%.

El USDA en el primer reporte del año sobre los cultivos de maíz
informó que al domingo se llevaba implantada el 14% del área desti-
nada al grano, debajo del record de 18% del año pasado a la misma
fecha pero superando al promedio de los últimos cinco años del
10%.

Las siembras de maíz en EEUU siguen estando adelantadas en el
este del cinturón maicero (relativamente seco); mientras que mues-
tran un ligero retraso en el oeste que está excesivamente húmedo.

También las temperaturas están
siendo menores a las normales
en la zona, lo que produce pre-
ocupaciones sobre los niveles de
germinación.

La evolución del clima en esa
región, será uno de los principa-
les factores en la formación de
precios en los próximos días.

A su vez, el clima durante la
semana mostró muchos cam-
bios; al comienzo favoreció el
avance de la siembras, mientras
que algunos chaparrones dis-
persos en el Medio Oeste duran-
te esta semana provocarán de-
moras temporarias en las siem-
bras de maíz. Sin embargo,
pronosticadores no anticipan
retrasos o mayores problemas en
la siembra de este año.

Los pronósticos climáticos
para el cinturón maicero / sojero
se están volviendo algo más hú-
medos. Hay quienes buscan jus-
tificar las subas en posibles de-
moras en las siembras, pero en
realidad las lluvias pronosticadas
no son tantas y todavía es muy
temprano en la campaña como
para que esto sea un problema.

Sin embargo, las cotizaciones
comenzaron a mostrar el co-
mienzo de la suma de una prima

Evolucion del MAIZ en Argentina
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climática sobre los futuros de
maíz.

Con el clima evolucionando
dentro de los parámetros nor-
males para la época del año, la
atención de los operadores está
también puesta en las ventas al
exterior del cereal estadouniden-
se.

Las inspecciones de embar-
ques de maíz mejoraron esta se-
mana, el reporte informó
778.300 tn de maíz, que supera-
ron en un 16% el volumen de la
semana previa y las 522.300 tn
del año pasado a la misma fecha.
Sin embargo, el acumulado del
año continúa siendo bajo: 26,8
millones de tn frente a las 29,8
millones de 2004.

Las ventas semanales que in-
forma el USDA mostraron nue-
vos negocios de maíz por
670.000 tn cuando el mercado
esperaba un rango entre
700.000 a 1 millón de toneladas.
La cifra fue inferior a la informa-
da la semana previa y al año pa-
sado. Las ventas acumuladas del
año comercial están un 12% de-
bajo del 2004 a la misma fecha.

En el mercado exportador del
maíz se esperaba que Japón ten-
ga alguna activad dado que los
compradores comenzaron a
comprar antes de las vacaciones
de la «Semana Dorada» a finales
de este mes. Pero los comprado-
res de maíz de Japón continúan
evitando Estados Unidos, origen
del 90 % de las compras anuales
de Japón, debido a la preocupa-
ción de que los cargamentos
puedan contener la variedad
transgénica Bt 10 no aprobada
del cereal.

Por su parte la Comisión Eu-
ropea ha adoptado una medida
de emergencia por la que reque-
rirá un certificado de que las im-
portaciones de maíz y produc-
tos de maíz provenientes de
EEUU no proceden de material
no autorizado Bt-10

Estas importaciones deberán

ir acompañadas por un análisis que demuestre, bajo un método vali-
dado, que la partida en cuestión no contiene Bt10, un evento
transgénico del que ahora se sabe que fue liberado accidentalmente
en una pequeña cantidad, que no está aprobado en la UE ni en EEUU.
La medida entrará en vigor procedimiento escrito y estará en vigor,
de inmediato y, en principio, hasta octubre de 2005.

La UE importa muy poco grano de maíz de EEUU; en cambio lo que
sí importa es gluten de maíz con destino a la alimentación animal.

El Secretario de Agricultura Mike Johanns dijo que no habrá inte-
rrupción en los embarques de gluten de maíz a Europa a pesar de las
nuevas regulaciones de la Unión Europea para bloquear el ingreso
de una variedad transgénica no autorizada de maíz. Johanns dijo que
hay un sistema para testear en pocos días los productos que se van a
embarcar.

El problema de la variedad de maíz no tiene impacto en los precios
del mismo. Las cotizaciones oscilan según las condiciones climáticas
y lo que sucede con las ventas al exterior.

El reporte sobre el avance de los cultivos es fundamental para
seguir la evolución de las siembras del maíz estadounidense, siendo
que si las mismas tienen un buen comienzo se augura una buena
producción final.

SOJA

Mejoró la soja en Chicago
Los precios de la oleaginosa terminaron la semana con saldo posi-

tivo. El impulso estuvo dado nuevamente por el comportamiento
agresivo de los fondos que el martes ingresaron al mercado realizan-
do compras que motivaron subas de casi u$s 8 en los precios  futu-
ros de Chicago.

Durante la semana pasada, las posiciones cercanas de Chicago se
afirmaron por la menor oferta de los productores, mientras que las
lejanas bajaron presionadas por el clima favorable. Esta semana el
movimiento fue inverso: subieron menos las posiciones cercanas y
estuvieron más firmes las lejanas.

Los precios de las contratos futuros correspondientes a la nueva
cosecha se mantuvieron firmes ante la rápida siembra de maíz esta-
dounidense que lleva a perspectivas de más acres de maíz y menos de
soja.

La semana había comenzado con bajas por la presión que conti-
nua ejerciendo en el mercado la amplia oferta mundial de semillas
oleaginosas con una demanda de soja que comenzó abandonar al
mercado estadounidense para recurrir a la nueva soja sudamericana
que se está cosechando.

Las inspecciones de embarque de soja estadounidenses alcanza-
ron las 462.000 tn en la semana, superando las 313.300 de la sema-
na anterior y las 184.500 del 2004 a la misma fecha. Los embarques
acumulados del año alcanzan las 24,96 millones de tn frente a las
21,29 millones del año anterior.

Las ventas semanales alcanzaron las 268.400 tn, cifra en el rango
inferior a lo estimado previamente por el mercado de 250.000 a
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550.000 tn y similar al volumen de la semana previa. El principal
comprador fue México, mientras que China estuvo ausente.

En el mercado se informó que China está aplazando la salida de
cargamentos de la oleaginosa procedentes de Sudamérica debido a
que las importaciones de marzo superaron las expectativas y se teme
una sobreoferta en los próximos meses.

Las importaciones de soja de China durante marzo sumaron 2,05
millones de tn, desde las 1,5 millones que se recibieron en febrero y
muy por encima de las expectativas de entre 1,7 y 1,9 millones de
toneladas.

Del total informado por la Administración General de Aduanas de
China el 91% de las mismas son estadounidenses (1,8 millones de tn)
y el resto se reparte entre Brasil  (108.175 tn) y Argentina (54.140
tn).

Las importaciones del primer trimestre del año sumaron 5,41 mi-
llones, 0,1% por debajo de igual trimestre del año anterior.

Se esperan  abundantes embarques de la oleaginosa sudamericana
a partir de finales de abril, mientras que algunos compradores  ya
han aplazado cargamentos con embarque previsto en mayo para
mediados de junio, según operadores internacionales.

La preocupación por una posible sobreoferta de la oleaginosa se
profundizó el miércoles cuando los precios de la harina de soja china
no consiguieron acompañar las fuertes alzas registradas en los futu-
ros del mercado de Chicago.

La mayor parte de los operadores dijeron que no se han registrado
nuevas transacciones durante esta semana. Se espera que entre abril
y mayo los embarques de soja alcancen las 2 millones de toneladas
mensuales, incluso luego de la postergación de los cargamentos.

Si bien hubo algunas noticias alcistas para la soja, el impulso estu-
vo dado mayormente por otra fuerte corriente compradora por par-
te de los fondos financieros que reingresaron a los commodities.

Un factor de suba adicional para este mercado es el rápido avance
de la siembra de maíz en EEUU. Habitualmente se proyecta que un
cierto porcentaje del área de maíz no se llega a sembrar, destinándo-
se a la siembra de soja, pero si el clima resulta favorable y el maíz se
logra sembrar a tiempo, habrá que restar algo de área de soja a las
estimaciones.

Oil World cambia las proyecciones para
Sudamérica

La publicación alemana Oil World realizó esta semana un nuevo
recorte en las estimaciones de producción de soja de Brasil y Para-
guay.

El Instituto Brasileño de Geografía y Estadística informó que su
nueva estimación de producción de soja era de 53,3 millones de tn,
considerada aún sobrestimada por la consultora alemana en los cul-
tivos de los estados de Mato Grosso, Goias y Rio Grande do Sul.

En base a sus propias estimaciones de los estados productores
citados anteriormente, proyecta que la producción de soja de Brasil
alcanzará las 50,5 millones de tn.

En Brasil, cerca de 500.000 ha de soja fueron abandonadas a
causa de la severa sequía en un primer momento y, ahora, por  un
exceso de lluvias y la acción de la roya asiática en algunas regiones,

especialmente en Mato Grosso.
Con una menor producción

proyectada, Brasil también re-
cortará sus exportaciones de
poroto, harina y aceite de soja
en esta campaña. Algunas indus-
trias del país comenzaron a im-
portar soja desde Paraguay.

Al otro país vecino tampoco le
fue tan bien. Oil World estima
que la producción caerá al míni-
mo de los últimos tres años, a
3,4 millones de tn compradas
con las 4,1 millones del año an-
terior y las 4,2 millones de dos
años atrás. La causa también es
la sequía y la roya asiática.

Las exportaciones de Paraguay
habían comenzado a un buen rit-
mo (principalmente a Brasil),
pero continuarán más lentas en
los próximos meses por la me-
nor oferta proyectada.

En Argentina, por el contrario,
las estimaciones fueron aumen-
tadas. Oil World proyecta ahora
que la producción del país alcan-
zará las 38,2 millones de tn fren-
te las 32,1 millones estimadas el
año anterior (ambas estimacio-
nes superan los números oficia-
les).

Los rendimientos que se están
obteniendo en nuestro país lue-
go de haberse cosechado aproxi-
madamente el 40% del área son
considerablemente superiores a
los estimados inicialmente, seña-
la la consultora.

Sin embargo, hay preocupa-
ción por las condiciones de los
cultivos de soja de segunda en
algunas regiones, amenazadas
por las fuertes lluvias recientes
que podría afectar a 2 millones
de hectáreas en Entre Ríos y San-
ta Fe.

Nueva suba del
precio local por
contagio externo

En el mercado local los pre-
cios disponibles de la soja que-
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daron mayormente sin cambios,
luego de mostrarse muy volátil
durante toda la semana.

El ultimo precio negociado en
el recinto de operaciones de la
bolsa de Comercio de Rosario
fue de $ 480 para las fábricas
con la descarga más cercana que
comienza el domingo 24/04,
mientras que las condiciones sin
descargas o con descargas más
diferidas quedaron entre $ 485
y $ 490.

Los valores de cierre fueron
similares a las jornadas previas,
cuando las fábricas ofrecían gran
variedad de condiciones de en-
trega según la disponibilidad de
sus descargas. La exportación
también mantuvo el comporta-
miento de las fábricas.

En la semana la suba osciló,
entonces, entre $ 5 y $ 10 según
la condición que los vendedores
aceptaban para realizar los ne-
gocios.

El volumen de los mismos ma-
yormente estuvo en niveles de
las 60.000 tn diarias, salvo el
martes que llegó a 130.000 tn
por la agresiva suba que tuvie-
ron los contratos futuros de
Chicago.

Las subas de precios motivan

a los productores a cerrar nuevos negocios, más cuando la cosecha
está avanzando a buen ritmo y el espacio para la oleaginosa, en mu-
chos casos, está compitiendo con el maíz.

A su vez, la situación en algunos puertos muestra que la logística
para algunos compradores está siendo complicada por la gran oferta
estacional del producto.

Los exportadores al 20/04 llevan comprados 4,92 millones de tn,
superando los 4,42 millones de tn del año pasado a la misma fecha
pero debajo de las ventas efectivas de soja al exterior.

Según el informe de compras, ventas y embarques del sector
exportador, las ventas efectivas totalizan 4,47 millones de tn frente
las 4,68 millones del año pasado.

El sector exportador muestra que semanalmente está comprando
entre 350.000 y 400.000 tn, mientas que la  industria supera ese
volumen, totalizando al 30/03 compras por 8,74 millones de tn fren-
te a las 6,77 millones del año pasado a la misma fecha.

El aumento de la demanda interna está en sintonía con la mayor
oferta que se espera de la oleaginosa, pero con cautela ante la pro-
ducción record de semillas oleaginosas a nivel mundial.

La Secretaria de Agricultura en su informe mensual  informó que
de poder concretarse la recolección de la cosecha gruesa que aún
falta levantar, en esta campaña 2004/05 se obtendrá el récord de
producción granaria argentina, cercano a las 82.000.000 de tonela-
das.

Del total proyectado, la mayor participación la continúa teniendo
la soja con una producción de 37,5 millones de tn gracias a las con-
diciones climáticas benignas que están acompañando los cultivos de
la oleaginosa.

La proyección supera ampliamente a las 31,5 millones de tonela-
das alcanzadas en el ciclo previo pero está por debajo de las 39
millones de toneladas prevista por el USDA.

La superficie implantada con soja en esta campaña alcanza las 14,2
millones de hectáreas. Disminuyendo un 2,1% respecto del año ante-
rior debido a la menor superficie concretada  en La Pampa, Córdoba,

Evolución de las importaciones mensuales de soja en China
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Acumulado
21/04/2005

TRIGO PAN 2004/05 280 7.710.921 4.513.087
2003/04 9.833.566 6.200.564

MAIZ 2004/05 287.750 5.153.901 3.700.190
2003/04 11.161.317 11.304.634

SORGO 2004/05 13.000 86.542 140.536
2003/04 570 205.091 666.422

HABA DE SOJA 2004/05 916.170 4.470.200 4.685.945
2003/04 6.770.870 8.559.463

SEMILLA DE GIRASOL 2004/05 1.266 53.829 7.109
2003/04 25.132 227.173

ACEITE DE GIRASOL 2005 8.587 355.456 267.071
2004 937.016 861.692

ACEITE DE SOJA 2005 61.508 699.753 794.085
2004 320 4.522.830 3.875.109

PELLETS DE GIRASOL 2005 22.750 360.839 397.365
2004 951.847 1.118.950

PELLETS DE SOJA 2005 818.316 3.320.942 3.672.561
2004 680 19.600.178 17.819.364

Volúmenes ex presados en toneladas métricas. Nota: El v olumen de pellets de soja incluy e a la harina de soja.
Fuente: Área Regímenes Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPy A.

Acumulado 
comparativo 21/04/04

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de 
la semana

Chaco y Santiago del Estero, pese al mantenimiento en Buenos Aires
y Santa Fe, y al crecimiento de Entre Ríos y de algunas provincias
extrapampeanas.

El área recolectada a la fecha representa el 42 % del total sembra-
do nacional, habiéndose completado todo el este y sur de Córdoba y
el sur santafesino, con rendimientos cercanos a los 40 qq/ha. En el
norte bonaerense, se han levantado los cultivos, con rendimientos
algo inferiores (38 qq/ha).

Las precipitaciones registradas durante la semana pasada frena-
ron el ritmo de las cosechas de soja pero con cultivos que gozan de
altos rendimientos. Una serie de lluvias interrumpieron la cosecha en
gran parte de la región del centro y norte de Santa Fe y Córdoba

Se prevé clima seco para el fin de semana y los días subsiguientes,
lo que facilitaría la cosecha de soja e impulsaría a los productores a
ingresar más granos al circuito comercial.

Los granos de soja que se comercializan a partir del 21 de abril
están encuadrados  en la nueva resolución de la Secretaria de Agri-
cultura Nº 220/2005 que modifica las especificaciones sobre calidad
para la comercialización del grano.

Esta resolución modifica la resolución Nº 1075 del 12 de diciem-
bre de 2004 que especificaba las normas de calidad de
comercialización de soja con un descuento del 0,5% por cada por-
centaje o fracción proporcional para entregas con contenido supe-
rior al 5% de grano verde, y establecía que la tolerancia de recibo se
ubicaba en el 10% de dichos granos.

La presente resolución establece que para los granos verdes supe-
riores al 5% se rebajará a razón de 0,2% por cada por ciento o frac-
ción proporcional, mientras que suspende por 90% días la aplica-
ción de la norma que establecía una tolerancia de recibo del 10%
reemplazándola por el 15% de tolerancia.

La modificación responde a que en algunas zonas, debido a condi-

ciones climáticas, se ha adverti-
do la existencia de lotes con un
elevado porcentaje de granos
verdes y atento a que distintas
organizaciones de productores
han solicitado que se contemple
la revisión de la actual normati-
va ya que de su estricta aplica-
ción quedaría un determinado
porcentaje de lotes de soja fue-
ra de las condiciones de recibo.

El sector industrial está en
condiciones de recibir cantida-
des discretas de mercadería que
se presente fuera de la condición
de recibo

La presencia de granos verdes
ocasiona inconvenientes en los
procesos de industrialización de
soja, ya que a la obtención de
aceite se le transfiere la colora-
ción verde y en la producción
de harinas aparecen valores
mayores de residualidad de ma-
teria grasa.

El objetivo perseguido por la
normativa es el de desalentar
este tipo de producciones a tra-
vés del correcto uso de la tecno-
logía disponible.

Los equipos técnicos de la Se-
cretaria de Agricultura conclu-
yeron en la conveniencia de dis-
minuir el nivel actual de la reba-
ja por la presencia de granos
verdes a efectos de hallar una
adecuada proporción entre este
defecto de la calidad y la dismi-
nución en las liquidaciones de
los productores agrícolas.
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Mercado de Chicago
lanzará contratos a futuro
de soja Sudamérica

El Mercado de granos de Chicago lanzará un
contrato de futuros de soja sudamericana el 20 de
mayo, informó la plaza el jueves. El lugar de entre-
ga de la mercadería de los contratos será Brasil. Es
la primera vez que el mercado de Chicago ofrece
una posición con entrega externa a Estados Uni-
dos. La Bolsa de Chicago está enfrentando una
creciente competencia de los mercados globales,
particularmente debido a que la producción mun-
dial de soja se está concentrando en Sudamérica.

Las exportaciones crecerían
el 7%

“Clarín”, 22/04/05

La mejora de los precios internacionales y el buen
desempeño de la industria permitirán que este año
Argentina exporte más de lo previsto. Un informe
del Ministerio de Economía indica que las ventas al
exterior crecerán 7% en el 2005 y llegarán a 36.828
millones de dólares.

A comienzos de este año, el pronóstico oficial
era que las exportaciones alcanzarían los 36.000
millones, lo que implicaba un salto del 3,5% sobre
las ventas del 2004. Y se estimaba que las importa-
ciones aumentarían 14,8% para estirarse hasta
26.000 millones.

La nueva estimación del Palacio de Hacienda
marca que las ventas al exterior crecerán 7%. So-
bre las importaciones aún no hay datos oficiales,
pero estima que se incrementarán en torno al 25%.

Un informe elaborado por el Centro de Estudios
de la Producción (CEP), dependiente de la Secre-
taría de Industria, consigna que las exportaciones
"están creciendo impulsadas por las manufacturas
industriales y por el rebote de los precios agríco-
las, en particular, de la soja". Para llegar a venderle
al mundo por 36.828 millones, hará falta que estas
dos condiciones se mantengan.

El análisis del CEP indica que en la comparación
con el año anterior, el salto más alto lo darán los
productos industriales: la venta al exterior de ma-
nufacturas de ese origen subirá 20%. En cambio,
las manufacturas agropecuarias, apenas subirán
el 3%.

Las exportaciones industriales crecen porque
aumenta la producción en general en el país —en
el primer trimestre creció 6,1% contra el mismo
período del año anterior— y porque además hubo
repuntes en los precios. El valor medio de los me-
tales está 25% arriba del de enero del 2004. En
plásticos, la mejora es del 15% y en químicos, del
7%.Otro factor positivo que impulsará las exporta-
ciones argentinas es el crecimiento de la economía
mundial. En especial, el desempeño positivo de
Estados Unidos, Brasil, Chile y México.

Los principales compradores de productos in-
dustriales son los países latinoamericanos, en los
que la demanda de exportaciones argentinas au-
mentó 37% contra el año pasado. Brasil es el prin-
cipal destino, ya que absorbe el 30% del total de
las ventas industriales. Sin embargo, el comercio
con el socio principal del Mercosur continúa sien-
do deficitario y se estima que el desfasaje no podrá
revertirse a lo largo de este año, según consigna-
ron fuentes de Economía.

El 95% de las empresas que exportan son pymes,
pero tienen un peso muy bajo: sólo suman el 9%
de las ventas totales al exterior. Esto se debe a que
el 91% del total del monto exportado en el 2004
estuvo en manos de las grandes firmas, que son
pocas pero concentran los volúmenes más impor-
tantes.

Para estimular el desempeño de las exportacio-
nes industriales, Economía está preparando un
proyecto que permitirá reducir las retenciones
sobre estos productos. La idea es que la rebaja se
aplique sólo sobre las exportaciones incrementales.
Por ejemplo: una empresa exportó por 1 millón de
dólares en el 2004 y pagó sobre esto retenciones
del 5%; si este año exporta 1,2 millón, pagará el 5%
sobre el primer millón y una alícuota más baja so-
bre los 200.000 dólares restantes.

El proyecto fue elaborado por Industria y ahora
está siendo analizado por el ministro Roberto
Lavagna. Fuentes oficiales estiman que en las próxi-
mas semanas podría haber novedades.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 15/04/2005 18/04/2005 19/04/2005 20/04/2005 21/04/2005 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia 
año anterior

Rosario
Trigo duro 278,50 279,10 276,10 280,00 280,70 278,88 380,47 -26,7%
Maíz duro 190,90 185,50 189,00 190,50 190,00 189,18 289,68 -34,7%
Girasol 510,00 510,00 510,00 510,00 510,00 510,00 587,74 -13,2%
Soja 480,00 479,10 488,70 488,30 486,50 484,52 697,13 -30,5%
Mijo  
Sorgo 110,00 110,00 118,80 120,00 125,00 116,76 227,49 -48,7%

Bahía Blanca
Trigo duro 305,00 305,00 305,00 310,00 310,00 307,00 #¡DIV/0!
Maíz duro 220,00 223,00 224,50 225,00 225,00 223,50 353,30 -36,7%
Girasol 485,00 485,00 485,00 485,00 485,00 485,00 406,18 19,4%
Soja 489,60 480,00 492,70 491,50 487,00 488,16 628,63 -22,3%

Córdoba
Trigo Duro 271,10 271,10 375,92 -27,9%

Santa Fe
Trigo  

Buenos Aires
Trigo duro 305,00 305,00 #¡DIV/0!
Maíz duro 190,00 190,00 190,00 279,15 -31,9%
Girasol 493,00 491,70 495,00 491,00 495,00 493,14 580,39 -15,0%
Soja 475,00 469,70 479,00 479,00 479,00 476,34 679,22 -29,9%
Trigo Art. 12 305,00 311,00 314,10 315,30 311,35 412,94 -24,6%

BA p/Quequén
Trigo duro 285,00 280,00 285,00 288,00 285,00 284,60 382,45 -25,6%
Maíz duro 195,00 195,00
Girasol 485,00 485,00 485,00 485,00 480,00 484,00 573,56 -15,6%
Soja 462,20 459,50 470,00 470,00 467,40 465,82  
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 18/04/2005 19/04/2005 20/04/2005 21/04/2005 22/04/2005 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 661,0 661,0 661,0 661,0 661,0 661,0
"000" 534,0 534,0 534,0 534,0 534,0 534,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 105,0 105,0 105,0 105,0 105,0 105,0

Aceites ($)

Girasol crudo 1.429,0 1.551,0 1.551,0 1.551,0 1.551,0 1.429,0 8,54%
Girasol refinado 1.630,0 1.645,0 1.645,0 1.645,0 1.645,0 1.630,0 0,92%
Lino
Soja refinado 1.310,0 1.291,0 1.291,0 1.305,0 1.305,0 1.310,0 -0,38%
Soja crudo 1.130,0 1.161,0 1.161,0 1.130,0 1.130,0 1.130,0

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 180,0 175,0 175,0 175,0 175,0 180,0 -2,78%
Soja pellets  (Cons Dársena) 415,0 420,0 420,0 415,0 415,0 415,0

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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PRECIOS NACIONALES

Maíz
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 185,00 190,00 190,00 180,00 185,00
Exp/Ros-SP C/Desc. Cdo. M/E 185,00 190,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 185,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 190,00
Exp/AS Desde 20/4 Cdo. M/E 185,00
Exp/SM Desde 22/4 Cdo. M/E 185,00 190,00
Exp/GL Desc 21-22-23/4 Cdo. M/E 190,00
Exp/Ros-AS Desde 25/4 Cdo. M/E 190,00 190,00 190,00
Exp/SM Desde 25/4 Cdo. M/E 190,00 190,00 185,00
Exp/PA S/Desc. Cdo. M/E 187,00 192,00 192,00 190,00
Exp/SP S/Desc. Cdo. M/E 190,00 190,00 190,00
Exp/SN S/Desc. Cdo. M/E 185,00 190,00 190,00 190,00 190,00
Exp/PA-SM Abr-05 Cdo. M/E u$s 65,00 66,00 66,00 66,00 64,00
Exp/PA-SM May-05 Cdo. M/E u$s 66,00 67,00 67,00 67,00 65,00
Exp/PA-SM Mar-06 Cdo. M/E u$s 67,00 68,00 68,00 68,00 68,00

Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 110,00 110,00 115,00
Exp/SN C/Desc. Cdo. M/E 110,00 110,00 120,00 125,00 125,00
Exp/SL Desde 22/4 Cdo. M/E 120,00
Exp/SL Desde 25/4 Cdo. M/E 110,00 125,00
Exp/SM Desde 25/4 Cdo. M/E 125,00
Exp/SL Desde 26/4 Cdo. M/E 125,00
Exp/SM Desde 28/4 Cdo. M/E 125,00

Soja
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 480,00 485,00
Fca/Ros-SL-SM C/Desc. Cdo. M/E 480,00 485,00 485,00 480,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 485,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 490,00
Exp/VC C/Desc. Cdo. M/E 482,00 480,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 487,00 485,00 475,00
Fca/Ric-PA Desde 20/4 Cdo. M/E 480,00
Fca/SM-SN Desde 21/4 Cdo. M/E 480,00
Fca/AS Desde 48 hs Cdo. M/E 485,00 485,00 480,00
Fca/Ricardone el 24/4 Cdo. M/E 480,00
Fca/AS Desde 24/4 Cdo. M/E 480,00
Fca/Ricardone Desde 25/4 Cdo. M/E 490,00 480,00
Fca/PA-GL Desde 25/4 Cdo. M/E 490,00
Fca/SM Desde 25/4 Cdo. M/E 490,00 490,00 480,00
Exp/SM Desde 25/4 Cdo. M/E 490,00 485,00
Exp/Ros Desde 25/4 Cdo. M/E 490,00 490,00
Exp/VC Desde 25/4 Cdo. M/E 482,00 470,00
Fca/GL Desde 26/4 Cdo. M/E 480,00
Fca/Ricardone Desde 27/4 Cdo. M/E 490,00
Fca/PA-SM Desde 28/4 Cdo. M/E 490,00
Fca/GL Desde 02/5 Cdo. M/E 490,00
Fca/SM-PA Desde 02/5 Cdo. M/E 490,00 485,00
Fca/GL Desde 09/5 Cdo. M/E 485,00
Exp/Ros-SL S/Prox. Cdo. M/E 490,00

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 18/04/05 19/04/05 20/04/05 21/04/05 22/04/05
Trigo

Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 275,00 280,00 285,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 275,00 275,00 280,00
Exp/SN C/Desc. Cdo. M/E 275,00 275,00 275,00 280,00 285,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 275,00 275,00
Exp/Ros Desde 22/4 Cdo. M/E 280,00
Exp/Ros Desde 25/4 Cdo. M/E 277,00
Mol/Ros Desde 25/4 Cdo. Exp 280,00 280,00 282,00 282,00
Mol/Ros Desde 26/4 Cdo. Exp 290,00
Exp/Ros Hasta 26/4 Cdo. M/E 280,00 290,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 290,00
Exp/SL Dic-05 Cdo. M/E u$s 89,00 89,00 89,00 89,00 88,00
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(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir 
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe 
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a 
pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 18/04/05 19/04/05 20/04/05 21/04/05 22/04/05
Soja

Fca/SM-PA S/Desc. Cdo. M/E 490,00
Fca/GL S/Desc. Cdo. M/E 490,00 490,00
Exp/Ros-SL S/Desc. Cdo. M/E 485,00
Exp/SN S/Desc. Cdo. M/E 490,00 490,00 485,00
Exp/SP S/Desc. Cdo. M/E 490,00 485,00
Fca/GL May'05 Cdo. M/E u$s 170,00 170,00 170,00 170,00
Fca/Ric-PA-SM May'05 Cdo. M/E u$s 166,00 169,00 170,00 170,00 170,00
Fca/SM-PA May'06 Cdo. M/E u$s 153,00 157,00 157,00 160,00 160,00

Girasol
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/flete 510,00 510,00 510,00 510,00 510,00
Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. M/E 510,00 510,00 510,00 510,00 510,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00
Fca/Junín S/Desc. Cdo. M/E 505,00 505,00 505,00 505,00 505,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E u$s 177,00 177,00 177,00

Ultima operación diaria en Opciones de Futuros
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
DLR042005 2,860 put 760 30 0,002 0,001 0,001
DLR042005 2,880 put 20 30 0,004
DLR042005 2,890 put 330 30 0,006 0,003
DLR042005 2,900 put 90 1040 0,010 0,007 0,008
DLR052005 2,890 put 10 10 0,016
DLR052005 2,900 put 170 70 0,023 0,019 0,020 0,018
ISR052005 150,00 put 60 466 0,400
ISR052005 154,00 put 96 375 0,900 0,600
ISR052005 158,00 put 157 222 1,600 0,900 0,500
ISR052005 162,00 put 34 28 1,100 1,200
ISR052005 170,00 put 44 243 8,300
CALL
DLR042005 2,900 call 340 1260 0,011 0,008 0,008 0,008 0,005
DLR042005 2,910 call 6996 1001 0,007 0,005 0,004 0,003 0,002
DLR042005 2,930 call 332 620 0,003 0,001
DLR042005 2,950 call 1227 512 0,002 0,001 0,001
DLR042005 2,970 call 95 310 0,001 0,001
DLR042005 2,990 call 130 100 0,001
DLR052005 2,900 call 170 70 0,023 0,022 0,018
DLR052005 2,910 call 25 25 0,017
DLR052005 2,930 call 25 60 0,011
ISR052005 148,00 call 4 50 19,500
ISR052005 152,00 call 5 160 14,800
ISR052005 160,00 call 114 531 7,000 8,200 8,300 6,800
ISR052005 164,00 call 451 245 3,000 4,500 6,000 4,700 3,000
ISR052005 168,00 call 506 414 1,900 2,500 2,600 2,900 1,200
ISR052005 170,00 call 326 508 1,300 1,800 2,000 0,500
ISR052005 172,00 call 156 229 0,700 1,400 1,300
ISR052005 176,00 call 90 238 0,500 0,600 0,600 0,500
ISR052005 180,00 call 8 616 0,200
 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

IA por
posición/1Posición

Volumen
semanal 22/04/05 18/04/05 19/04/05 20/04/05 21/04/05 
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex
Posición Volumen IA 18/04/05 19/04/05 20/04/05 21/04/05 22/04/05 Var. Sem.
FINANCIEROS

BAR052005 65 100 4,800 4,750 4,750 4,750 4,700 -2,08%
DLR042005 112.261 31.050 2,903 2,900 2,900 2,900 2,897 -0,14%
DLR052005 58.669 20.415 2,907 2,902 2,903 2,902 2,898 -0,24%
DLR062005 8.300 15.173 2,912 2,907 2,906 2,906 2,900 -0,31%
DLR072005 1.070 2.090 2,916 2,911 2,910 2,910 2,903 -0,38%
DLR082005 392 89 2,923 2,918 2,916 2,916 2,909 -0,41%
DLR092005 393 328 2,933 2,927 2,924 2,924 2,916 -0,55%
DLR122005 265 305 2,972 2,966 2,961 2,961 2,953 -0,87%

AGRICOLAS  
IMR042005 4 257 65,00 65,50 65,50 65,50 65,50 0,77%
ISR052005 2.432 7.125 163,00 166,00 167,30 169,80 165,00
ISR062005 8 4 165,60 168,60 169,90 171,70 169,00 0,84%
ISR072005 24 32 166,40 170,50 171,80 178,50 170,00 0,95%
ISR112005 81 36 172,50 177,00 177,00 178,50 177,50 2,72%
ISR052006 13 20 161,00 161,50 162,00 162,30 161,80 0,62%
ITR072005 10 108,00 108,20 108,50 108,50 106,90 -1,02%
SOJ042005 167,00 170,00  
SOJ052005 16 169,00  

Total 183.993 77.034
Precios de operaciones de Futuros del Rofex

18/04/05 19/04/05 20/04/05 21/04/05 22/04/05 Var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última Sem.

FINANCIEROS   
BAR052005 4,850 4,800 4,800 4,70 4,70 4,70 -2,08%
DLR042005 2,9030 2,9000 2,9030 2,9010 2,8940 2,9000 2,9020 2,8980 2,9000 2,9020 2,8970 2,9000 2,9030 2,8970 2,8970 -0,14%
DLR052005 2,9080 2,9040 2,9070 2,9030 2,8980 2,9020 2,9060 2,9010 2,9030 2,9040 2,9010 2,9020 2,9050 2,8970 2,8970 -0,21%
DLR062005 2,9120 2,9120 2,9120 2,9070 2,9020 2,9070 2,9070 2,9050 2,9060 2,9070 2,9060 2,9070 2,9030 2,9010 2,9010 -0,28%
DLR072005 2,9160 2,9140 2,9140 2,9130 2,9110 2,9110 2,9100 2,9100 2,9100 2,9050 2,9040 2,9040 -0,14%
DLR082005 2,9180 2,9160 2,9160 2,9090 2,9080 2,9090 -0,38%
DLR092005 2,9270 2,9250 2,9250 2,9250 2,9240 2,9240 2,9190 2,9160 2,9160  
DLR122005 2,9750 2,9720 2,9730 2,9610 2,9600 2,9610 2,9600 2,9530 2,9530  

 
AGRICOLAS   

IMR042005 65,0 65,0 65,0  
ISR052005 165,0 162,5 163,0 167,2 165,4 166,0 169,2 166,5 167,3 168,2 166,5 167,2 167,0 164,9 165,0
ISR062005 169,0 169,0 169,0 0,84%
ISR072005 170,5 170,5 170,5  
ISR112005 172,5 171,6 172,5 177,8 177,0 177,0 179,0 178,5 178,5  
ISR052006 162,5 162,5 162,5 162,3 162,0 162,3  
SOJ052005 170,0 169,0 169,0   

197.296 Vo lum en  d e con t rat os sem anal (f u t uros +  opciones en  p iso  y elect IA en  con t rat os (al d ía jueves)92.200

Posición

OPORTUNIDADES  COMERCIALES  POR  INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar

El Referente Comercial de "El Gran Rosario", está en:

http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar

las oportunidades comerciales de la región.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 18/04/05 19/04/05 20/04/05 21/04/05 22/04/05 var.sem.
Trigo BA 05/2005 13.300 435 100,50 101,40 101,40 103,30 104,00 2,77%
Trigo BA 07/2005 17.000 1.858 105,90 107,00 107,50 109,10 109,30 3,70%
Trigo BA 09/2005 8.600 643 107,90 108,90 109,70 112,00 112,20 4,18%
Trigo BA 01/2006 7.700 548 95,00 95,00 94,80 94,80 95,00 -0,31%
Trigo Pr. QQ 09/2005 10 99,50 99,50 99,50 99,50 99,50
Maíz BA 04/2005 4.800 39 68,00 69,00 69,40 69,00 68,30 -1,16%
Maíz Ros 04/2005 1.200 115 67,00 69,00 68,10 68,00 68,00 1,49%
Maíz Ros 05/2005 8.600 115 67,50 68,00 67,00 67,50 67,50
Maíz Ros 06/2005 53 68,30 68,80 68,80 69,00 69,20 1,32%
Maíz Ros 07/2005 1.800 37 70,50 71,00 71,50 71,70 71,70 1,70%
Maíz Ros 08/2005 1.300 205 71,50 72,30 72,50 73,00 72,70 1,68%
Maíz Ros 09/2005 6.200 413 72,90 73,40 73,70 74,00 73,70 0,96%
Maíz Ros 12/2005 1.400 81 75,80 76,40 76,50 77,00 76,50 0,92%
Maíz Ros 04/2006 100 43 73,50 74,00 74,00 74,00 75,00 2,04%
Gira. Ros 05/2005 1 187,00 187,00 187,00 187,00 187,00 -0,53%
Gira. Ros 03/2006 1 164,00 164,00 164,00 164,00 164,00
Soja Pr. IW 04/2005 103,50 103,50 103,50 103,00 103,00 -0,48%
Soja Pr. IW 05/2005 1.100 416 104,00 104,00 104,00 102,50 102,50 -1,91%
Soja Pr. QQ 05/2005 2.100 103 98,00 97,50 97,50 96,50 96,50 -1,03%
Soja Ros 04/2005 500 3 165,20 169,40 169,30 170,50 169,50 2,11%
Soja Ros 05/2005 212.400 5.809 166,20 170,30 170,20 171,60 170,20 1,79%
Soja Ros 07/2005 40.500 1.670 169,30 173,70 173,60 174,20 173,10 1,70%
Soja Ros 09/2005 5.400 325 171,50 176,60 176,30 177,00 176,20 2,26%
Soja Ros 11/2005 18.200 1.648 173,40 178,50 178,50 179,50 178,80 2,64%
Soja Ros 05/2006 12.500 441 160,00 161,10 160,90 162,00 161,50 1,57%

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 18/04/05 19/04/05 20/04/05 21/04/05 22/04/05 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 300,00 305,00 305,00 315,00 320,00 5,96%
Maíz BA Inm./Disp 187,00 193,00 190,00 190,00 190,00
Soja Ros Inm/Disp. 477,00 490,00 490,00 485,00 482,00 1,47%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 477,00 490,00 490,00 485,00 482,00 1,47%

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

18/04/05 19/04/05 20/04/05 22/04/05 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

Trigo BA 05/2005 100,5 100,0 100,5 101,8 101,0 101,8 101,7 101,4 101,7 103,2 102,0 103,1 104,7 104,0 104,0 3,0%
Trigo BA 07/2005 105,7 105,0 105,7 107,8 105,7 107,5 108,0 107,3 107,5 109,5 108,2 109,5 110,5 109,3 109,3 3,6%
Trigo BA 09/2005 107,5 107,1 107,5 109,5 108,5 109,5 110,0 109,5 110,0 112,0 109,5 112,0 112,8 112,2 112,2 3,9%
Trigo BA 01/2006 95,0 94,3 94,5 95,0 94,8 94,8 95,0 94,8 94,8 95,0 95,0 95,0
Maíz BA 04/2005 68,5 68,0 68,0 69,0 69,0 69,0 69,5 69,4 69,5 69,0 69,0 69,0 69,0 68,3 68,3 -0,3%
Maíz Ros 04/2005 69,0 68,5 68,5 68,5 68,0 68,1 68,0 68,0 68,0 68,0 68,0 68,0 1,5%
Maíz Ros 05/2005 68,0 68,0 68,0 67,0 67,0 67,0 67,5 66,5 67,5 67,8 67,5 67,5 0,7%
Maíz Ros 07/2005 71,5 71,2 71,2 71,5 71,0 71,5
Maíz Ros 08/2005 71,6 71,5 71,5 73,0 72,5 73,0
Maíz Ros 09/2005 73,0 72,8 73,0 74,0 73,4 74,0 73,7 73,7 73,7 74,0 73,1 74,0 73,7 73,7 73,7 1,0%
Maíz Ros 12/2005 76,0 75,8 76,0 77,0 77,0 77,0 76,5 76,5 76,5 77,0 77,0 77,0 76,5 76,5 76,5 0,9%
Maíz Ros 04/2006 73,0 73,0 73,0 75,0 75,0 75,0
Soja Pr. IW 05/2005 104,0 104,0 104,0
Soja Pr. QQ 05/2005 98,0 98,0 98,0
Soja Ros 04/2005 165,5 165,5 165,5 169,4 169,4 169,4 169,5 169,5 169,5
Soja Ros 05/2005 167,0 165,7 165,9 170,5 169,0 170,0 172,1 169,0 170,3 171,8 170,5 171,2 171,2 170,1 170,1 1,9%
Soja Ros 07/2005 170,0 168,7 168,7 173,5 172,0 173,0 175,0 172,4 173,0 174,5 173,4 174,0 174,1 173,3 173,3 2,1%
Soja Ros 09/2005 171,6 171,3 171,5 176,4 175,0 176,4 177,4 176,8 176,8 177,0 177,0 177,0 2,9%
Soja Ros 11/2005 174,0 173,2 173,2 178,5 176,0 178,0 181,0 178,5 178,5 179,6 179,0 179,2 179,5 178,8 178,8 2,8%
Soja Ros 05/2006 160,0 159,5 160,0 161,5 160,5 161,0 161,5 161,4 161,4 162,0 161,5 161,5 162,0 161,8 162,0 1,9%

21/04/05Posición
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
18/04/2005 19/04/2005 20/04/2005 21/04/2005 22/04/2005 var.sem.

Tipo de cambio comprador 2,8620 2,8620 2,8600 2,8630 2,8600 0,00%
vendedor 2,9020 2,9020 2,9000 2,9030 2,9000 0,00%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 0,00 2,2896 2,2896 2,2880 2,2904 2,2880 0,00%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,1894 2,1894 2,1879 2,1902 2,1879 0,00%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,3669 2,3669 2,3652 2,3677 2,3652 0,00%
Subproductos de Maní 20,00 1,60 2,3354 2,3354 2,3338 2,3362 2,3338 0,00%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,2896 2,2896 2,2880 2,2904 2,2880 0,00%
Aceite Maní 20,00 1,15 2,3225 2,3225 2,3209 2,3233 2,3209 0,00%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,3096 2,3096 2,3080 2,3104 2,3080 0,00%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 18/04/2005 19/04/2005 20/04/2005 21/04/2005 22/04/2005 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 137,00 135,00 135,00 133,00 132,00 137,00 -3,65%
  Precio FAS 103,64 102,04 102,04 100,44 99,55 103,68 -3,98%
  Precio FOB Abr 126,50 126,50 126,00 126,00 126,50 126,00 0,40%
  Precio FAS 95,24 95,24 94,84 94,84 95,15 94,88 0,28%
  Precio FOB May 127,50 127,50 127,00 127,00 127,50 127,50 0,00%
  Precio FAS 96,04 96,04 95,64 95,64 95,95 96,08 -0,14%
  Precio FOB Jun 129,00 129,00 128,50 128,50 128,50 129,00 -0,39%
  Precio FAS 97,24 97,24 96,84 96,84 96,75 97,28 -0,54%

Ptos del Sur
  Precio FOB Abr 138,00 138,00 137,00 137,00 140,00 138,00 1,45%
  Precio FAS 104,95 104,95 104,15 104,15 106,55 104,95 1,52%

Maíz Up River
  Precio FOB Spot 86,00 87,00 87,00 85,00 85,00 86,00 -1,16%
  Precio FAS 63,98 64,74 64,75 63,14 63,15 63,94 -1,24%
  Precio FOB Abr 82,77 84,65 85,14 86,51 85,92 83,76 2,58%
  Precio FAS 62,14 62,85 63,24 64,34 63,87 62,14 2,78%
  Precio FOB May v 85,53 v 87,20 v 87,69 86,71 85,92 v 86,71 -0,91%
  Precio FAS 64,50 64,89 65,29 64,50 63,87 64,50 -0,98%
  Precio FOB Jun 83,37 85,43 85,93 89,37 88,58 84,15 5,26%
  Precio FAS 62,45 63,48 63,87 66,63 66,00 62,45 5,68%

Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 65,00 66,00 63,00 62,00 64,00 66,00 -3,03%
  Precio FAS 47,91 48,71 46,31 45,51 47,02 48,71 -3,47%
  Precio FOB Ab/My v 64,66 v 66,73 v 67,22 v 67,42 v 68,60 v 65,45 4,81%
  Precio FAS 47,64 49,30 49,69 49,85 50,70 48,27 5,03%

Soja Up River
  Precio FOB Spot 221,00 230,00 230,00 227,00 226,00 222,00 1,80%
  Precio FAS 160,94 167,77 167,78 165,53 164,76 161,69 1,90%
  Precio FOB 15-Abr 217,53 224,88 224,78 226,99 224,33 220,01 1,96%
  Precio FAS 158,26 163,77 163,70 165,35 165,35 160,11 3,27%
  Precio FOB May 217,53 224,88 224,78 226,99 224,33 220,01 1,96%
  Precio FAS 158,26 163,77 163,70 165,35 165,35 160,11 3,27%

Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 269,00 269,00 269,00 269,00 269,00 269,00 0,00%
  Precio FAS 182,20 182,17 182,22 182,19 182,20 182,13 0,04%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river quequén FOB Golfo de México(2)

Unico Emb Abr-05 May-05 Abr-05 Abr-05 May-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05

Promedio enero 107,50 112,73 156,82 156,61 156,27 155,51
Promedio febrero 113,63 117,33 122,83 149,91 149,32 149,24 149,22 150,01
Promedio marzo 129,91 127,05 131,63 132,07 157,29 156,46 155,56 154,95 154,96

Semana anterior 137,00 126,00 127,50 138,00 149,10 141,00 138,80 142,50 145,20

18/04 137,00 126,50 127,50 138,00 147,70 144,20 140,70 137,20 134,60
19/04 135,00 126,50 127,50 138,00 152,90 147,70 144,20 142,40 141,10
20/04 135,00 126,00 127,00 137,00 155,90 149,30 145,10 143,20 142,10
21/04 133,00 126,00 127,00 137,00 156,90 149,70 145,20 143,40 142,30
22/04 132,00 126,50 127,50 140,00 150,65 149,92 146,24 143,67

Variación semanal -3,65% 0,40% 0,00% 1,45% 1,04% 6,33% 5,36% 0,82%

Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Dic-06

Promedio enero 110,15 112,90 115,35 117,50 120,71 123,14 125,27
Promedio febrero 107,76 110,78 113,14 115,13 118,13 120,20 121,82
Promedio marzo 121,21 125,94 128,53 130,37 133,09 135,00 136,19 128,39 131,61

Semana anterior 112,16 115,47 117,77 121,81 125,02 125,30 124,75 128,61

18/04 110,88 114,37 116,76 120,61 123,83 124,38 124,20 127,87
19/04 113,17 116,76 119,33 122,91 126,03 126,40 125,67 129,34
20/04 114,18 117,95 120,52 124,01 127,14 127,69 126,03 130,08
21/04 114,28 117,86 120,71 124,29 127,50 127,87 126,40
22/04 113,63 117,31 119,97 123,55 126,77 127,14 126,40

Variación semanal 1,31% 1,59% 1,87% 1,43% 1,40% 1,47% 1,33%

Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06

Promedio enero 122,87 119,76 116,90 119,04 122,55
Promedio febrero 120,82 117,09 113,57 116,08 119,69
Promedio marzo 131,87 129,49 126,55 128,84 132,45 138,79 144,41 137,79

Semana anterior 115,84 114,46 117,21 120,89 124,56 145,14 126,77

18/04 116,11 114,64 117,21 120,89 124,56 145,14 124,20
19/04 117,86 116,57 119,24 123,09 126,58 145,14 126,03
20/04 119,88 118,41 120,52 124,38 127,87 145,14 127,14
21/04 120,61 118,50 120,98 124,93 127,87 145,14 127,50
22/04 120,52 118,32 120,89 124,56 127,96 145,14 127,50

Variación semanal 4,04% 3,37% 3,13% 3,04% 2,73% 0,00% 0,58%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc May-05 Ab/My-05 Feb-05 Mar-05 Abr-05 May-05 Jun-05

Promedio enero 69,50 90,50 89,42 89,37
Promedio febrero 67,45 71,49 97,22 92,22 89,47 81,54
Promedio marzo 73,90 72,06 97,44 96,04 93,63

Semana anterior 66,00 v65,45 91,04 91,04

18/04 65,00 v64,66 90,25 90,25
19/04 66,00 v66,73 92,32 92,32
20/04 63,00 v67,22 92,81 82,81
21/04 62,00 v67,42 93,01 93,01
22/04 64,00 v68,60 f/i f/i f/i f/i

Variación semanal -3,03% 4,81% 2,16% 2,16%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Abr-05 May-05 Abr-05 May-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05

Promedio enero 80,50 77,51 79,58 94,24 94,44 95,57 96,12
Promedio febrero 80,25 80,25 83,36 94,74 94,76 95,02 95,67 97,42
Promedio marzo 85,33 84,26 86,09 99,91 99,55 100,65 100,84 101,45 102,09

Semana anterior 86,00 83,76 v86,71 96,40 96,40 98,20 98,20 99,70 101,60

18/04 86,00 82,77 v85,53 96,20 96,20 97,60 98,00 99,50 101,30
19/04 87,00 84,65 v87,20 98,20 98,20 99,80 100,20 101,80 103,60
20/04 87,00 85,14 v87,69 98,10 98,10 99,70 100,10 102,10 104,20
21/04 85,00 86,51 v86,71 98,40 98,40 100,10 100,90 102,10 103,40
22/04 85,00 85,92 v85,92 97,73 97,73 99,41 100,19 101,37 103,34

Variación semanal -1,16% 2,58% -0,91% 1,38% 1,38% 1,23% 2,03% 1,68% 1,71%

Chicago Board of Trade(5)

May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06

Promedio enero 81,71 84,51 87,37 91,05 93,94 95,71 97,16 97,30
Promedio febrero 82,01 84,75 87,60 91,15 93,90 95,79 97,09 97,77
Promedio marzo 85,53 88,49 90,87 94,12 96,46 97,84 98,99 97,25 98,05

Semana anterior 81,20 84,35 87,10 90,65 93,40 95,07 96,45 96,45 97,44

18/04 80,41 83,66 86,51 89,96 92,71 94,39 95,86 95,86 96,85
19/04 82,48 85,72 88,38 91,73 94,48 96,06 97,34 96,75 97,54
20/04 82,97 86,22 88,87 92,42 95,17 96,65 98,22 97,14 97,93
21/04 83,17 86,41 89,17 92,81 95,37 96,95 98,52 97,04 97,63
22/04 82,38 85,63 88,38 92,12 94,78 96,45 97,93 96,85 97,44

Variación semanal 1,45% 1,52% 1,47% 1,63% 1,48% 1,45% 1,53% 0,41% 0,00%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Mar-05 Emb cerc May-05 Emb cerc D.Mr'05 May-05 Jun-05 Jul-05

Promedio enero 237,73 61,09 582,27 576,50
Promedio febrero 239,65 62,15 60,00 578,95 573,56 577,07
Promedio marzo 260,62 61,48 62,03 612,05 604,17 604,21

Semana anterior 269,00 62,00 61,50 605,00 602,50 597,50 595,00

18/04 269,00 62,00 61,00 603,00 602,50 597,50 595,00
19/04 269,00 62,00 57,00 605,00 604,00 600,00 597,40
20/04 269,00 62,00 58,50 605,00 605,00 602,50 602,50
21/04 269,00 62,00 58,50 600,00 605,00 602,50 602,50
22/04 269,00 62,00 56,00 605,00 605,00 601,25 601,25

Var.semanal 0,00% 0,00% -8,94% 0,00% 0,41% 0,63% 1,05%

Pellets(6) Aceite(7)

Abr-05 Ab/Jn-05 May-05 Jl/Sp05 Oc/Dc05 En/Mr06 My/Jn-05 Jl/Sp05 Oc/Dc05

Promedio enero 113,00 108,81 112,57 117,38 122,00 673,41 682,84
Promedio febrero 117,58 114,30 117,35 122,50 125,30 670,50 679,25 684,77
Promedio marzo 121,86 120,95 124,19 126,90 130,90 707,14 709,64 704,86

Semana anterior 114,00 116,00 117,00 123,00 126,00 690,00 690,00 685,00

18/04 114,00 116,00 117,00 120,00 123,00 695,00 695,00 685,00
19/04 114,00 115,00 117,00 120,00 123,00 697,50 700,00 685,00
20/04 113,00 117,00 120,00 123,00 700,00 697,50 687,50
21/04 115,00 117,00 121,00 123,00 705,00 705,00 700,00
22/04 115,00 117,00 117,00 120,00 123,00 700,00 700,00 690,00

Var.semanal 0,88% 0,00% -2,44% -2,38% 1,45% 1,45% 0,73%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Abr-05 May-05 Abr-05 May-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05

Promedio enero 214,86 190,32 189,06 206,89 197,50 193,08 197,94
Promedio febrero 204,40 197,76 195,21 217,57 215,23 214,07 214,21 215,23
Promedio marzo 229,62 227,57 228,92 249,74 249,90 250,29 245,79 241,53 243,25

Semana anterior 222,00 220,01 220,01 239,60 240,10 241,80 242,80 244,10 244,60

18/04 221,00 217,53 217,53 240,30 240,70 242,70 243,50 244,90 245,70
19/04 230,00 224,88 224,88 248,50 248,70 251,70 252,60 255,20 257,00
20/04 230,00 224,78 224,78 247,40 245,70 248,60 250,00 252,10 253,50
21/04 227,00 226,99 226,99 250,70 249,00 251,90 253,30 255,40 256,80
22/04 226,00 224,33 224,33 247,66 249,13 250,78 252,25

Var.semanal 1,80% 1,96% 1,96% 3,36% 3,76% 3,71% 3,89%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.
Abr-05 May-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Abr-05 May-05 Jun-05

Promedio enero 194,67 195,42
Promedio febrero 204,09 202,65 214,09 195,29 211,13 218,12
Promedio marzo 238,26 238,97 239,92 237,39 233,78 239,63 237,77 238,22

Semana anterior 230,47 232,58 233,50 233,69 231,66 227,35 229,46

18/04 227,99 230,47 231,39 232,03 231,02 224,87 227,35
19/04 235,34 238,28 239,20 239,84 240,30 232,77 235,71
20/04 235,25 238,28 239,20 239,84 240,12 232,68 235,71
21/04 239,84 241,31 242,04 242,23 242,87 238,00 238,00
22/04 238,65 239,38 240,57 239,84 f/i f/i f/i

Variación semanal 2,20% 2,44% 3,85% 3,72%

Chicago Board of Trade(8)

May-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Nov-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06

Promedio enero 193,96 196,04 196,90 197,01 200,27 202,08 202,78 203,63 202,09
Promedio febrero 198,53 199,85 200,58 200,61 203,28 204,62 205,43 205,25 206,87
Promedio marzo 234,25 235,72 235,05 230,11 226,91 227,65 227,78 226,67 227,46

Semana anterior 226,44 228,55 227,82 223,41 221,57 222,12 222,86 220,47 221,57

18/04 223,96 226,44 225,79 222,76 221,84 222,30 223,41 221,02 222,30
19/04 231,86 234,80 234,15 232,04 231,12 231,21 231,40 228,92 230,20
20/04 231,77 234,80 234,15 231,86 230,11 230,57 231,12 229,56 229,65
21/04 234,34 237,09 236,54 233,97 232,04 232,68 232,59 230,02 230,39
22/04 232,59 235,35 234,71 231,95 230,76 231,31 230,76 228,92 229,29

Variación semanal 2,72% 2,97% 3,02% 3,82% 4,15% 4,14% 3,54% 3,83% 3,48%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Jun-05 Ago-05 Oct-05 Dic-05 Feb-06 Abr-05 Jun-05 Ago-05 Oct-05

Promedio enero 259,24 266,89 267,90 267,03 270,68 286,11 292,06 295,97
Promedio febrero 259,04 267,83 271,11 273,04 264,80 281,11 289,96 294,72
Promedio marzo 301,82 305,12 308,18 312,69 315,96 327,45 327,06 330,05

Semana anterior 285,00 288,78 294,42 299,87 305,78 280,01 293,49 305,41 313,54

18/04 284,40 285,70 291,57 296,50 301,71 277,14 291,10 302,46 310,65
19/04 287,76 290,64 296,22 301,98 306,72 284,60 293,06 307,84 314,44
20/04 295,92 298,81 304,40 310,18 314,94 287,44 301,23 316,05 322,67
21/04 296,94 304,37 309,36 315,00 319,04 290,45 303,34 320,17 328,17
22/04 295,43 304,30 309,84 313,90 315,94 282,87 298,76 314,00 322,31

Variación semanal 3,66% 5,37% 5,24% 4,68% 3,32% 1,02% 1,79% 2,81% 2,80%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Abr-05 My/Sp-05 Oc/Dc05 En/Mr-06 Abr-05 May-05 My/Sp-05 Oc/Dc05 En/Mz-06

Promedio enero 209,71 206,48 212,71 216,22 196,62 192,29 196,86 201,97
Promedio febrero 212,50 207,75 213,30 218,60 199,60 194,30 197,75 204,25
Promedio marzo 240,90 238,14 239,95 244,29 230,19 225,00 224,19 225,43 227,57

Semana anterior 237,00 233,00 236,00 240,00 231,00 226,00 221,00 220,00 223,00

18/04 235,00 232,00 235,00 238,00 230,00 224,00 219,00 220,00 222,00
19/04 234,00 233,00 235,00 239,00 228,00 223,00 218,00 220,00 222,00
20/04 243,00 241,00 244,00 247,00 234,00 230,00 228,00 230,00 232,00
21/04 243,00 240,00 244,00 245,00 230,00 228,00 226,00 226,00 229,00
22/04 244,00 239,00 245,00 246,00 233,00 229,00 225,00 225,00 229,00

Variación semanal 2,95% 2,58% 3,81% 2,50% 0,87% 1,33% 1,81% 2,27% 2,69%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá R.Grande

Emb cerc May-05 Jn/Sp-05 Oc/Dc-05 Abr-05 May-05 Jun-05 My/St-05 Emb cerc

Promedio enero 158,27 145,88 152,69 165,80 161,42 159,00 165,87
Promedio febrero 153,80 141,92 151,89 169,68 167,06 155,98 168,22
Promedio marzo 170,30 171,55 177,06 193,79 194,09 197,34 187,86

Semana anterior 170,00 169,09 167,83 175,05 189,49 189,49 190,92 190,15 185,63

18/04 169,00 168,65 167,83 176,26 188,22 188,22 190,59 191,25 185,19
19/04 178,00 176,26 178,57 187,17 195,55 195,55 202,49 199,24 193,89
20/04 177,00 174,49 175,38 183,59 195,44 195,44 198,47 199,35 193,78
21/04 175,00 176,26 175,27 184,53 196,65 196,65 199,19 199,52 196,10
22/04 174,00 173,17 173,39 183,97 195,49 198,61 198,74 f/i

Var.semanal 2,35% 2,41% 3,32% 5,10% 3,17% 4,03% 4,52% 5,64%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

May-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06

Promedio enero 174,13 176,81 178,31 179,70 180,39 184,03 184,55 186,75 188,48
Promedio febrero 179,50 181,63 183,12 184,33 184,69 188,31 189,16 190,78 192,74
Promedio marzo 209,07 211,35 212,01 211,19 207,79 208,69 209,23 209,68 211,00

Semana anterior 206,57 206,90 207,12 205,58 203,15 203,15 203,37 205,03 205,58

18/04 206,13 206,02 206,35 205,58 203,92 204,37 205,58 206,13 206,68
19/04 214,84 215,72 215,39 214,95 213,84 214,73 214,95 216,82 217,70
20/04 214,73 215,28 215,39 215,06 213,40 214,18 214,40 215,83 214,40
21/04 217,04 216,82 216,82 216,05 214,40 214,84 214,62 215,94 216,05
22/04 216,16 216,38 216,71 215,28 214,18 214,29 214,40 215,72 216,05

Var.semanal 4,64% 4,58% 4,63% 4,72% 5,43% 5,48% 5,42% 5,22% 5,09%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc D.May05 Feb-05 Mar-05 Abr-05 May-05 Jn/Jl-05 Ag/Oc-05 Nv/En-05

Promedio enero 472,76 430,86 520,24 515,92 515,60
Promedio febrero 441,80 430,65 491,08 496,29 517,52 490,93 491,65 496,72
Promedio marzo 495,19 492,19 538,77 542,23 540,34 540,87 539,96

Semana anterior 497,00 538,18 538,18 538,18 545,90 549,76

18/04 494,00 538,31 538,31 539,60 544,72
19/04 504,00 552,59 552,59 555,19 559,09
20/04 499,00 555,89 555,89 555,89 555,89
21/04 497,00 545,45 545,45 550,67 550,67 554,58
22/04 494,00 550,58 551,89 554,51 555,82

Var.semanal -0,60% 2,31% 2,55% 3,03% 1,82%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
Abr-05 May-05 My/Jl-05 Abr-05 May-05 Jun-05 Jul-05 Abr-05 May-05

Promedio enero 422,18 429,40 430,99 429,34 435,02
Promedio febrero 435,03 431,26 443,03 436,33 445,77
Promedio marzo 492,40 489,42 489,36 494,52 491,92 497,34 496,33 495,58 492,22

Semana anterior 496,92 491,96 492,51 492,51 489,75 489,75 492,51 492,51

18/04 490,96 482,81 484,35 484,35 482,26 482,26 484,35 484,35
19/04 493,39 491,18 496,70 496,70 496,15 496,15 496,70 496,70
20/04 490,19 485,45 492,95 492,95 491,52 491,52 492,95 492,95
21/04 494,93 488,98 499,34 499,34 498,35 498,35 501,77 501,77
22/04 487,99 483,47 489,64 486,22 486,22 f/i f/i

Var.semanal -1,80% -1,73% -0,58% -0,72% -0,72% 1,88% 1,88%

Chicago Board of Trade(14)

May-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06

Promedio enero 438,64 441,62 441,93 442,12 442,12 442,90 443,32 445,15 446,78
Promedio febrero 447,02 450,18 451,48 451,60 451,60 453,37 453,74 454,99 457,52
Promedio marzo 513,81 517,16 513,32 508,45 503,22 502,53 501,68 500,55 496,51

Semana anterior 499,12 502,43 499,78 497,13 493,83 492,72 492,06 490,52 487,21

18/04 490,96 494,93 493,83 490,96 488,32 488,32 488,32 487,21 485,67
19/04 503,31 508,82 507,94 506,61 503,75 503,09 502,65 500,88 498,24
20/04 499,56 504,19 503,53 502,20 499,78 498,02 498,24 495,59 492,72
21/04 505,95 511,02 509,92 507,50 505,29 503,97 503,75 501,10 498,24
22/04 502,87 505,51 504,19 501,98 498,90 497,80 497,80 496,03 490,52

Var.semanal 0,75% 0,61% 0,88% 0,98% 1,03% 1,03% 1,16% 1,12% 0,68%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 20/04/05 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) 

año comercial

Trigo pan 04/05 10.500,0 8.514,2 33,4 8.858,0 845,8 684,1 7.311,9
(Dic-Nov) (9.000,0) (4.513,1) (4.920,9) (531,1) (278,6) (3.362,3)

Maíz 04/05 13.000,0 5.133,2 344,5 6.559,2 1.773,0 341,8 3.312,5
(Mar-Feb) (7.500,0) (3.700,2) (3.861,3) (1.150,4) (257,6) (1.882,5)

03/04 11.200,0 11.161,3 1,5 10.496,8 1.850,9 1.793,8 10.572,1
(10.900,0) (11.304,4) (11.312,0) (3.418,3) (3.153,9) (10.836,4)

Sorgo 04/05 700,0 86,5 2,6 91,0 0,8 0,1 37,0
(Mar-Feb) (800,0) (140,5) (168,5) (30,7) (13,9) (59,0)

03/04 400,0 204,0 216,6 30,9 28,4 158,9
(700,0) (666,4) (650,2) (51,4) (41,0) (576,9)

Soja 04/05 8.500,0 4.470,2 386,7 4.920,7 1.561,3 336,9 834,4
(Abr-Mar) (7.500,0) (4.685,9) (4.427,2) (1.603,8) (109,9) (798,5)

03/04 7.000,0 6.770,9 6,4 8.332,6 1.862,6 1.424,4 6.931,7
(9.000,0) (8.559,5) (8.154,1) (1.262,6) (1.180,6) (8.897,0)

Girasol 04/05 200,0 53,8 1,4 61,0 7,1 2,7 41,6
(Ene-Dic) (300,0) (7,1) (12,5) (0,4) (0,1) (14,2)

(* * ) En  TRIGO se d escon t aron  1 m illón  de t onelad as d e la cosecha 2003/04, po rq ue t ienen  p er iod o  de em barq ue Dic/04 en ad elan t e, ciclo  d e

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta FEBRERO y desde MARZO estimado por Situación de Vapores.

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 30/03/05 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 04/05 2.618,3 2.487,4 1.182,5 523,3
(2.199,3) (2.089,3) (1.033,5) (385,7)

03/04 4.440,7 4.218,6 1.804,7 1.513,4
(5.051,9) (4.799,3) (1.532,3) (1.305,4)

Soja 04/05 8.740,2 8.740,2 4.913,0 320,8
(6.772,9) (6.772,9) (3.466,8) (396,3)

03/04 24.857,1 24.857,1 8.204,5 7.528,6
(25.624,4) (25.624,4) (8.705,9) (7.840,9)

Girasol 04/05 2.459,1 2.459,1 871,4 197,2
(1.378,1) (1.378,1) (623,8) (149,5)

03/04 2632,6 2632,6 953,5 941,6
(3.252,7) (3.252,7) (1.387,9) (1.228,8)

Al 02/02/05

Maíz 04/05 98,89 89,00 16,20 0,20
20,60 18,50 9,40 3,00

03/04 2039,33 1835,40 322,00 307,70
(2.022,3) (1.820,1) (540,3) (421,2)

Sorgo 3,1 2,8
04/05 0,7 0,6 0,6

168,2 151,4 9,1 6,7
03/04 (145,0) (130,5) (14,2) (11,0)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para el trigo el 95%, maíz y sorgo el 90%, y para soja y girasol  el 100%, 
en ambas cosechas.  Nota: los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Direc.de Mercados Agroalimentarios según base ONCCA-
SAGPyA.
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Norteamérica 0% 26 1.348 190 481 2.045
Canadá 1.037 190 24 1.251
EE.UU. 26 167 457 650
México 144 144
Mercosur 8% 363.705 1.897 20.859 16.876 47 30.194 322 433.900
Brasil 363.705 97 20.859 16.871 47 30.054 73 431.706
Uruguay 1.800 5 140 249 2.194
Resto Latinoamé 11% 191.614 235.660 4.504 688 250 5.000 108.327 33.874 579.917
Antillas Holandesas 25 25
Bolivia 38.538 867 108 10 39.523
Chile 5.174 87.443 3.637 395 22.860 1.064 120.573
Colombia   25.910 699 9.399 4.690 40.698
Costa Rica 317 317
Cuba 50.000 50.570 5.998 106.568
Ecuador 14.390 4.699 6.800 25.889
El Salvador 25 25
Haití 585 585
Honduras 24 24
Jamaica 24 24
Nicaragua 22 22
Panamá 27 319 346
Perú          6/ 57.602 96.672 17.069 47 171.390
Puerto Rico 925 925
Rep.Dominicana 48 1.050 1.098
Surinam 510 510
Trinidad y Tobago 185 25 301 511
Venezuela          4/ 179 198 5.000 54.300 11.187 70.864
Oceanía 0% 76 76
Australia 24 24
Nueva Zelanda 52 52
Cercano Or. 23% 797.340 121.786 8.290 38.150 249 213.374 48.697 1.227.886
Afganistán 40 40
Arabia Saudita 27.524 8.290 17.443 53.257
Chipre 6.296 7.197 13.493

Embarques argentinos por destino durante 2005 (enero) en toneladas

Destinos  /1 Trigo Pan Maíz Cebada Mijo Arroz Soja Maní* Girasol Lino Canola Subproduct. Aceites Ttl General
Unión Europea 20% 194 34.713 119 260 8.257 9.831 149 6.004 1.014.269 32.620 1.106.416
Alemania 417 417
Bélgica  194 119 1.071 6.004 28.670 36.058
Dinamarca 24 153 89.255 89.432
España        5/ 34.547 157 92 344.521 98 379.415
Francia 772 106.920 107.692
Grecia 94 94
Irlanda 54.488 54.488
Italia 24 7.938 541 118.566 127.069
Países Bajos 6.480 57 250.169 32.522 289.228
Portugal 46 46
Reino Unido 72 260 319 146 21.680 22.477
Otros Europa 2% 99 462 20 92.464 16 93.061
Hungría  269 269
Noruega 100 16 116
Polonia 93 92.464 92.557
Rumania 99 20 119
P. Bálticos y CEI 2% 65.600 217 7.870 138 18.400 173 92.398
Georgia 65.600 7.870 24 73.494
Lituania 138 138
Mongolia 73 73
Rusia 217 18.400 76 18.693
N é i
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Resto de Asia 9% 279.277 64 23.761 212.990 516.092
Bangladesh 154.520 33.463 187.983
China 83.656 83.656
Hong-Kong 24 24
India 95.697 95.697
Japón 64 130 194
Sri-Lanka 114.427 114.427
Taiwán 20 20
Vietnam 10.330 23.761 34.091
Africa 18% 575.100 185.354 8.028 39 132.630 66.873 968.024
Angola 120 5.859 5.979
Argelia 124.795 134.816 39 20.612 16.300 296.562
Camerún          2/ 3.500 677 4.177
Congo 8.110 17 8.127
Costa de Marfil 2.600 2.600
Gabón 25 15 40
Gambia 22 79 101
Ghana 48 48
Is.Mauricio 12.250 5.300 17.550
Is.Reunión 15.735 6.200 21.935
Kenia 57.931 57.931
Liberia 24 24
Madagascar 242 242
Marruecos  72.277 24.200 4.150 13.600 114.227
Mauritania 20.556 20.556
Mozambique 52 52
Namibia 256 256
Nigeria             3/ 16.200 8.200 24.400
Senegal 2.880 8.028 10.908
Sierra Leona 1.300 1.300
Sudáfrica 150.188 51.633 23.528 225.349
Tanzania 119.043 119.043
Túnez 217 35.200 35.417
Uganda 1.200 1.200
Total mundial 2.302.459 701.073 29.149 119 29.694 54.277 12.465 845 6.194 5.000 1.878.854 429.422 5.449.462
Cifras provisorias de la SAGPyA. 1/ Porcentaje que c/región representa s/ el total de embarques. Todos embarques paraguayos: 2/  3.500tn soja. 3/ 9.500tn trigo. 4/ 5.000tn canola, 21.000tn pell.soja y 6000tn ac.soja. 5/ 8.946tn y 6/ 
7369tn pel.soja. * En el total figuran 89 tn de maní con destino desconocido. 

Embarques argentinos por destino durante 2005 (enero) en toneladas

Destinos  /1 Trigo Pan Maíz Cebada Mijo Arroz Soja Maní* Girasol Lino Canola Subproduct. Aceites Ttl General
Cercano Or. 23% 797.340 121.786 8.290 38.150 249 213.374 48.697 1.227.886
Egipto 321.150 21.196 92.571 28.000 462.917
Emiratos Arabes 90.442 10.857 38.150 8.000 147.449
Israel 267 267
Jordania 48.600 192 20.620 69.412
Kuwait 32.125 32.125
Líbano 6.296 8.350 14.646
Libia 30.663 30.663
Omán 111.028 15.561 126.589
Siria 6.296 25.294 70.326 101.916
Sudán 80.914 80.914
Turquía 581 209 4.080 4.870
Yemén 63.530 20.581 5.217 89.328
Sudéste Asiático 8% 29.629 121.283 245.435 33.300 429.647
Corea del Norte 4.500 4.500
Corea del Sur 51.156 18.500 69.656
Filipinas 24 24
Indonesia 116.192 116.192
Malasia 29.629 121.259 32.687 10.300 193.875
Tailandia 45.400 45.400

d i
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Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas

Por puerto durante ENERO de 2005
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
Bahía Blanca 11.480 9.900 21.380 4,98%

Pto.Galván 2.200 2.200 0,51%
Cargill 11.480 7.700 19.180 4,47%

Buenos Aires 9.101 4.049 763 1.937 15.850 3,69%
Tenanco

Embarque Directo 9.101 4.049 763 1.937 15.850 3,69%
Córdoba
Necochea 8.000 9.400 17.400 4,05%

Emb.Directo 8.000 9.400 17.400 4,05%
ACA

Rosario 22.522 500 87.153 2.019 112.194 26,13%
Gral.Lagos 45.003 45.003 10,48%

Guide 22.522 500 42.150 2.019 67.191 15,65%
Pto.San Martín 2.500 61.950 181.168 4.080 2.000 251.698 58,61%

ACA
DEMPA 26.850 26.850 6,25%
Pampa 10.900 10.900 2,54%

IMSA 18.300 3.300 21.600 5,03%
Quebracho   4/ 40.100 40.100 9,34%

Terminal VI 74.618 74.618 17,38%
Tránsito 3.000 4.080 7.080 1,65%
Vicentín 2.500 43.650 33.300 2.000 81.450 18,97%

Totales 2.500 113.053 500 302.570 2.019 4.843 2.000 1.937 429.422
Participación /3 0,58% 26,33% 0,12% 70,46% 0,47% 1,13% 0,47% 0,45%
Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, palma, coco y mezcla vegetal 2/ Participación de cada puerto s/total embarcado.
3/ Participación de cada producto s/total embarcado.  4/ Corresponden 6.000 tn de aceite soja paraguayo.

B O L S A  D E  C O M E R C I O  D E  R O S A R I O

Biblioteca
Germán M. Fernández

orario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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India 93.678 2.019 95.697 22,29%
China 2.500 156 81.000 83.656 19,48%
Bangladesh 2.500 30.963 33.463 7,79%
Países Bajos 30.522 2.000 32.522 7,57%
Egipto 21.080 6.920 28.000 6,52%
Sudáfrica 11.477 500 11.551 23.528 5,48%
Corea del Sur 18.500 18.500 4,31%
Argelia 16.300 16.300 3,80%
Marruecos 13.600 13.600 3,17%
Venezuela    4/ 187 11.000 11.187 2,61%
Malasia 5.300 5.000 10.300 2,40%
Libano 8.350 8.350 1,94%
Emiratos Arabes 8.000 8.000 1,86%
Ecuador 6.800 6.800 1,58%
Isla Reunión 2.200 4.000 6.200 1,44%
Cuba 73 5.925 5.998 1,40%
Angola 3.815 1.872 172 5.859 1,36%
Colombia 292 4.398 4.690 1,09%
Corea del Norte 4.500 4.500 1,05%
Turquía 4.080 4.080 0,95%
Chile 128 936 1.064 0,25%
Rep.Dominicana 1.050 1.050 0,24%
Puerto Rico 32 544 349 925 0,22%
Camerún 677 677 0,16%
Haití 585 585 0,14%
Surinam 25 485 510 0,12%
EE.UU 66 391 457 0,11%
Panamá 175 144 319 0,07%
Costa Rica 269 24 24 317 0,07%
Trinidad y Tobago 135 164 2 301 0,07%
Israel 145 122 267 0,06%
Namibia 256 256 0,06%
Uruguay 53 157 39 249 0,06%
Madagascar 242 242 0,06%
Japón 130 130 0,03%
España 98 98 0,02%
Gambia 79 79 0,02%
Rusia 76 76 0,02%
Brasil 27 24 22 73 0,02%
Mongolia 73 73 0,02%
Mozambique 26 26 52 0,01%
Nueva Zelanda 52 52 0,01%
Ghana 48 48 0,01%
Perú  47 47 0,01%
Antillas Holandesas 25 25 0,01%
Australia 24 24 0,01%
Canadá 24 24 0,01%
Georgia 16 8 24 0,01%
Honduras 24 24 0,01%
Hong Kong 4 20 24 0,01%
Nicaragua 22 22 0,01%
Taiwan 20 20 0,00%
Congo 17 17 0,00%
Noruega 16 16 0,00%
Gabón 15 15 0,00%
Bolivia 10 10 0,00%
Totales 2.500 113.053 500 302.570 2.019 4.843 2.000 1.937 429.422
Participación /3 0,58% 26,33% 0,12% 70,46% 0,47% 1,13% 0,47% 0,45%
Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agrícolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participación de c/destino s/ el total embarcado. 3/Participación de c/producto s/ el total
embarcado.  4/ Corresponden 6.000 tn de aceite de soja paraguayo.

Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas

Por destino durante 2005 (enero)
salidas Algodón Girasol Lino/Linaza Soja Cártamo Maíz Canola Varios/1 Totales Partic./2
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Resumen Semanal

Acciones 311.881.391
Renta Fija 279.744.953
Cau/Pases 352.331.867
Opciones 30.678.452
Plazo 0
Rueda Continua 387.692.016

Var Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.354,68 6,13% -3,27%
GRAL 57.640,70 5,51% -4,54%

El mercado accionario local se mostró dependiente de los merca-
dos referentes, ante la falta de sólidos 'drivers' internos. Esto otorgó
a la plaza una tendencia indefinida por el momento, hasta que el
Gobierno pueda llevar adelante avances concretos sobre los desa-
fíos que tiene en los diferentes frentes.

Es por ello que por el momento la volatilidad local e importada
seguirá marcando el ritmo de una operatoria, que requiere activo
monitoreo para rebalancear carteras rápidamente a fin de maximizar
retornos y controlar riesgos.

El fortalecimiento de los precios que se dio esta semana se vinculó
no sólo al positivo contexto internacional, sino también a las expec-
tativas de un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI), a
una pronta resolución del canje de deuda y al fuerte crecimiento de
la actividad industrial.

Al respecto, recién para el 27 de abril se espera que la Justicia de
EE.UU. resuelva sobre el embargo que pesa sobre los bonos viejos, y
que traba la entrega de los nuevos Pares y Descuento.

En el mercado cambiario, el viernes fue la séptima jornada estable
para el dólar, que en el segmento minorista se mantuvo a 2,88 pesos
para la compra y a 2,91 pesos para la venta.

Por el lado del mercado mayorista del Siopel, mientras el "billete"
físico entre bancos cerró en 2,900 pesos, el tipo transferencia quedó
en 2,899 pesos. En el MEC los tipos "hoy puesto" y "normal puesto"
coincidieron en 2,899 pesos.

El jueves, las bolsas de EE.UU.
ganaron hasta 2,6% y registra-
ron la mayor suba en puntos
desde hace años. El porqué de
esta suba fue explicado por un
rebote técnico -el miércoles es-
tos mercados habían registrado
importantes pérdidas que ubica-
ron los indicadores en los me-
nores niveles del año- y buenas
perspectivas corporativas como
las de Motorola, Nokia y UPS,
entre otras. También ayudaron
algunos datos económicos del
mercado de empleo que los ope-
radores consideraron favora-
bles. Sin embargo, los expertos
continúan resaltando que el
mercado continuará altamente
volátil, y se proyecta seguirá in-
tercalando ruedas de subas y
bajas según la interpretación
que los operadores realicen dia-
riamente de los diferentes
indicadores macro que se conoz-
can a nivel mundial.

A su vez, para los que espera-
ban palabras de alivio, los co-
mentarios de Greenspan no fue-
ron la respuesta. En su discurso
ante el Comité Presupuestario
del Senado, el presidente de la
Reserva Federal puso la mira en
un largo plazo que se avizora
muy poco tranquilizador: "Las
proyecciones ponen en claro
que el presupuesto federal va
por un rumbo insostenible, en
el que los grandes déficits llevan
a tasas de interés más altas y a
pagos de interés siempre cre-
cientes que aumentan los défi-
cits en años futuros", advirtió el
funcionario.

Los comentarios sobre el cor-
to plazo, en cambio, tuvieron un
tono menos preocupante. El fun-
cionario, quien dejará su cargo
en enero próximo después de 18
años al mando del banco cen-
tral, dijo que el país no parece
encaminarse a un período de
crecimiento lento con alta infla-
ción, como en la década de
1970.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Mercado de Valores
de Rosario S. A.
Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879
E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduría: mervalcont@bcr.com.ar
Administración: mervaros@bcr.com.ar

Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación
días 18/04/2005 19/04/2005 20/04/2005 21/04/2005 22/04/2005 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 2.102,60 102,57 298.557,28 202.880,00 503.642,45 -39,94%
Valor Efvo. ($) 2.174,12 123,08 357.820,90 592.003,84 952.121,94 -33,10%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 722.007,00 688.633,00 433.792,00 129.744,00 576.744,00 2.550.920,00 32,63%
Valor Efvo. ($) 1.854.398,94 1.902.827,31 1.195.424,02 358.254,52 1.764.719,38 7.075.624,17 30,97%
Vlr Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 1.856.573,06 1.902.950,39 1.553.244,92 950.258,36 1.764.719,38 8.027.746,11 17,40%
Vlr Efvo. (u$s)
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general período ejercicio neto a la cotización
última cotización

Acindar * 5,890 22/04/2005 31/12 2° Jun.04 244.106.049 431.834.654 493.675.139
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 1° Jun-04 -502.645 18.469.021 4.142.969
Agrometal 3,200 22/04/2005 31/12 2° Jun-04 2.818.242 33.655.310 24.000.000
Alpargatas * 2,040 22/04/2005 31/12 2° Jun-04 -24.362.774 -289.538.622 46.236.713
Alto Palermo 7,190 22/04/2005 30/06 4° Jun-04 18.837.540 770.373.698 72.768.225,00
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,510 22/04/2005 30/06 1° Sep-04 85.896.320 1.906.629.426 1.120.000.000
American Plast 1,350 26/10/2000 31/05 4° May-04 23.723.642 27.404.942 4.700.474
Atanor 7,060 30/06/2004 31/12 1° Mar-04 8.816.000 180.368.000 71.000.000
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 2° Jun-04 -80.904.000 -311.450.000 106.023.038
Banco Francés 6,130 22/04/2005 31/12 2° Jun-04 -44.529.000 1.298.170.000 368.128.432
Banco Galicia 3,650 22/04/2005 31/12 2° Jun-04 -98.266.000 1.285.379.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 15,600 22/04/2005 31/12 2° Jun-04 161.643.000 1.837.292.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 3,750 22/04/2005 31/12 3° Sep-04 148.108.000 1.227.743.000 608.943.000
Banco Río de la Plata 3,150 21/04/2005 31/12 2° Jun-04 -38.574.000 896.385.000 440.174.000
Bod. Esmeralda 8,000 10/11/2004 31/03 1° Jun-04 2.117.013 81.891.963 19.059.040
Boldt 4,750 22/04/2005 31/10 2° Abr-04 13.536.367 137.647.511 55.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 2° Jun-04 -1.243.974 912.202.237 333.281.049
Capex 5,000 22/04/2005 30/04 4° Abr-04 -2.128.049 346.737.951 47.947.275
Caputo  1,520 21/04/2005 31/12 2° Jun-04 -374.005 26.203.031 12.150.000
Carlos Casado 1,600 21/04/2005 31/12 2° Jun-04 2.553.540 60.388.647 21.600.000
CCI - Concesiones SA 3,960 08/03/2005 30/06 4° Jun-04 -45.861.415 463.194.349 111.682.078
Celulosa 3,200 22/04/2005 31/05 4° May-04 19.617.604 76.270.143 75.974.304
Central Costanera 3,800 22/04/2005 31/12 2° Jun-04 32.347.753 860.184.060 146.988.378
Central Puerto 1,630 22/04/2005 31/12 2° Jun-04 -37.967.898 405.799.681 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 2,200 22/04/2005 31/12 3° Sep-04 21.574.774 220.370.990 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 16/10/2003 31/12 2° Jun-04 794.840 182.580.924 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,500 22/04/2005 30/06 2° Dic-03 1.507.225 55.552.125 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/2005 30/09 3° Jun-04 4.641.639 55.037.707 25.092.701
Colorín  10,000 22/04/2005 31/03 1° Jun-04 -1.399.000 3.398.000 1.458.000
Com Rivadavia 20,000 29/12/1999 31/12 2° Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,505 22/04/2005 31/12 3° Sep-04 -10.833.000 -619.651.000 260.431.000
Cresud 3,220 22/04/2005 30/06 4° Jun-04 32.103.022 465.168.196 150.532.819
Della Penna 0,850 22/04/2005 30/06 1° Sep-03 144.459 35.978.205 18.480.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,580 22/04/2005 31/12 2° Jun-04 6.700.000 544.464.000 202.351.288
Domec 1,400 22/04/2005 30/04 4° Abr-04 -471.181 23.136.259 15.000.000
Dycasa 3,200 21/04/2005 31/12 2° Jun-04 18.674.227 122.295.458 30.000.000
Estrada, Angel * 0,750 02/03/2005 30/06 2° Dic-03 -10.785.515 -62.146.110 11.220.000
Euromayor * 1,500 10/12/2004 31/07 3° Abr-04 -924.582 7.918.511 22.595.256
Faplac 2,050 24/09/2003 31/12 3° Sep-03 -12.138.490 55.307.869 37.539.541,70
Ferrum * 3,500 06/04/2005 30/06 2° Dic-03 398.577 104.913.478 42.000.000
Fiplasto 1,360 22/04/2005 30/06 1° Sep-04 -879.390 64.146.707 24.000.000
Frig. La Pampa * 0,300 20/04/2005 30/06 4° Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
García Reguera 3,000 22/03/2005 31/08 3° May-04 113.161 9.571.003 2.000.000
Garovaglio * 0,420 22/04/2005 30/06 2° Dic-03 -1.373.448 3.798.027 623.987
Gas Natural Ban 1,800 21/04/2005 31/12 2° Jun-04 6.703.203 788.703.896 325.539.966
Goffre, Carbone 2,200 28/01/2004 30/09 3° Jun-04 -1.890.832 25.252.715 5.799.365
Grafex 0,660 21/04/2005 30/04 4° Abr-04 943.164 7.953.453 8.168.984
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general período ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 2,350 21/04/2005 31/12 2° Jun.04 16.156 32.061.511 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/2005 31/12 2° Jun.04 -1.528.591 349.077.351 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,150 22/04/2005 31/12 2° Jun.04 -112.775.000 1.588.525.000 1.241.407.000
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.04 -1.494.924 -12.087.679 858.800
I. y E. La Patagonia 16,000 15/04/2005 30/06 4° Jun.04 6.771.434 416.720.161 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,550 22/04/2005 31/12 2° Jun.04 1.645.612 29.526.317 22.212.863
INTA * 1,480 05/04/2005 31/12 2° Jun.04 1.158.515 51.292.222 24.700.000
IRSA 3,220 22/04/2005 30/06 4° Jun.04 87.862.000 959.854.000 284.803.000
Ledesma 1,850 21/04/2005 31/05 4° May.04 52.963.901 1.005.529.221 440.000.000
Longvie 0,800 22/04/2005 31/12 2° Jun.04 -1.338.433 41.135.870 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 05/05/2003 30/06 4° Jun.04 -59.940 1.635.690 53.668
Massuh  1,220 22/04/2005 30/06 1° Sep.03 2.434.379 175.210.192 84.151.905
Merc.Valores BsAs 2.200.000,0 13/04/2005 30/06 4° Jun.04 36.093.332 252.223.352 15.921.000
Merc.Valores Rosario 500.000,0 18/03/2005 30/06 4° Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,320 22/04/2005 31/12 2° Jun.04 98.944.000 884.908.000 569.171.000
Metrovías * 0,950 17/02/2005 31/12 3° Sep.04 -16.252.541 387.484 13.700.000
Minetti, Juan 3,190 22/04/2005 31/12 2° Jun.04 31.357.002 803.271.294 352.056.899
Mirgor 29,000 22/04/2005 31/12 2° Jun.04 1.062.774 56.453.555 2.000.000
Molinos J.Semino 1,330 22/04/2005 31/05 4° May.04 3.123.032 51.388.617 24.000.000
Molinos Río   4,290 22/04/2005 31/12 3° Sep.04 29.151.000 918.354.000 250.380.112
Morixe * 0,930 09/03/2005 31/05 4° May.04 692.193 3.216.795 9.800.000
Papel Prensa 1,600 30/11/2004 31/12 2° Jun.04 6.653.930 353.440.110 131.000.000
Perkins ** 1,700 22/04/2005 30/06 3° Mar.04 -1.909.039 28.199.493 7.000.000
Petrobrás Energía Part.ic.SA 3,440 22/04/2005 31/12 2° Jun.04 5.000.000 4.838.000.000 2.132.043.387
Petrobrás Energía SA 7,200 22/04/2005 31/12 2° Jun.04 8.000.000 4.939.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,460 22/04/2005 31/12 2° Jun.04 10.879.408 125.794.074 33.930.786
Polledo 0,500 22/04/2005 30/06 4° Jun.04 -19.953.840 291.932.980 125.048.204
Quickfood SA 2,420 22/04/2005 30/06 4° Jun.04 10.896.872 61.763.365 21.419.606
Química Estrella 0,800 22/04/2005 31/03 1° Jun.04 -2.076.159 108.792.914 70.500.000
Renault Argentina * 0,680 22/04/2005 31/12 3° Sep.04 -1.917.801 107.678.827 597.301.815
Repsol SA 75,000 22/04/2005 31/12 3° Sep.03 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 153,000 22/04/2005 31/12 3° Sep.04 3.896.000.000 22.890.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 7,500 22/04/2005 30/11 2° May.04 12.062.288 92.045.642 24.178.244
S.A. San Miguel 12,850 20/04/2005 31/12 2° Jun.04 5.257.269 221.363.371 7.625.000
SCH, Banco 34,000 21/04/2005 31/12 4° Dic.03 3.059.100.000 18.442.100.000 2.384.201.471,5
Siderar 21,350 22/04/2005 31/12 3° Sep.04 856.847.632 2.341.034.903 347.468.771
Sniafa 1,400 24/02/2005 30/06 2° Dic.03 -1.068.732 25.509.096 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 0,454 21/04/2005 30/06 1° Sep.03 431.323 88.359.810 61.271.450
Solvay Indupa 3,650 22/04/2005 31/12 2° Jun.04 36.112.000 893.971.000 269.283.186
Telecom Arg. "B" * 6,920 22/04/2005 31/12 2° Jun.04 -230.000.000 938.000.000 984.000.000
Telefónica de Arg. "A" 2,400 22/04/2005 31/12 2° Jun.04 -31.000.000 2.747.000.000 1.746.000.000
Telefónica Holding de Arg. * 3,200 02/01/2001 31/12 3° Sep.04 -254.000.000 -1.066.000.000 405.000.000
Telefónica Data Arg.SA 50,000 22/04/2005 31/12 3° Sep.04 -179.000 208.934.000 64.874.200
Tenaris 17,000 22/04/2005 31/12 2° Jun.04 175.682.000 1.859.365.000 1.180.537.000
Transp.Gas del Sur 2,940 22/04/2005 31/12 2° Jun.04 47.767.000 2.106.439.000 794.495.283
Transener 1,310 22/04/2005 31/12 2° Jun.04 174.374.546 593.820.130 360.198.818

última cotización
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/01 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/01 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/07 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02/12 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 22/04/05 41

MERCADO DE CAPITALES - TÍTULOS PÚBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/10/04 04/03/05 0,25270766 0,40 25 1 1
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 03/11/04 04/04/05 0,26257481 0,40 26 1 1
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 18 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/03 3,0000 19 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/06 03/02/06 0,84 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/03 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/03 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/06 03/02/06 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/04 03/08/05 0,610 12,50 5 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/02/05 1,010 6 100 100
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/04 03/02/04 1,280 12,50 4 2 75,00 75,00
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/08/04 03/08/04 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 04/05/04 04/05/04 0,430 30,00 4 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/11/04 0,280 5 40 40
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 31/03/04 31/03/04 1,0441 10 2 0,90 90
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 30/09/04 30/09/04 0,97 10 3 0,80 80
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/01 21/05/03 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/01 24/05/04 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/01 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/01 21/05/05 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/01 15/05/06 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/01 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/11/04 01/11/04 0,84 85 85 28,60 28,60
Ley 11.192 - 1° Serie 01/11/04 01/11/04 0,84 86 86 27,76 27,76
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/11/04 01/11/04 0,0661 0,84 90 90 24,40 24,40
Moneda Nacional - Ley 11.192 01/11/04 01/11/04 0,0715 0,84 91 91 23,56 23,56

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #
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GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@ggsa.com.ar e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@ggsa.com.ar e-mail: bolivar@ggsa.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar
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