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EL CONSUMO DE GASOIL POR
EL SECTOR GRANARIO

a produccién argentina de petrdleo llegd a su nivel maximo en
L 1998 con 49,1 millones de metros cibicos. El aio pasado (2004)

la produccién sélo alcanzé 40,6 millones de metros cubicos,
con una caida de 17,6% con respecto a aquella fecha.

En base a datos del Suplemento Estadistico de "Petrotecnia", de
febrero del corriente ano, en el periodo diciembre de 2003-noviem-
bre de 2004 la produccion de petroleo habia alcanzado a 40.820.942
metros cubicos.

Los principales operadores en la extracciéon de petrdleo son los
siguientes:

a)YPF S.A.: extrae alrededor de 44.000 metros cibicos por dia. En
un ano (365 dias) extrae alrededor de 16 millones de metros cubi-
Cos.

b)Pan American: extrae alrededor de 16.500 metros ciibicos por
dia. En un ano extrae alrededor de 6 millones de metros cibicos.

c)Petrobris Energia S.A.: extrae alrededor de 11.000 metros cubi-
cos por dia. En un ano extrae alrededor de 4 millones de metros
cubicos.

d)Chevron San Jorge S.A.: extrae alrededor de 9.700 metros cubi-
cos por dia. En un afno extrae alrededor de 3,5 millones de metros
cubicos.

e)Tecpetrol S.A.: extrae alrededor de 5.300 metros cubicos por
dia. En un ano extrae alrededor de 1,9 millones de metros cabicos.

f)Vintage Oil: extrae alrededor de 4.500 metros cubicos por dia.
En un ano extrae alrededor de 1,6 millones de metros cibicos.

g)Total Austral S.A.: extrae alrededor de 4.000 metros cabicos por
dia. En un ano extrae alrededor de 1,46 millones de metros ctubicos.

Siguen luego, con producciones menores, alrededor de 25 empre-
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sas mas.

En total, las siete empresas mencionadas mds arriba extraen anual-
mente alrededor de 34,5 millones de metros cubicos de petrdleo, es
decir un 85% del producido de petréleo nacional. YPF sola participa
con casi el 40% de la produccion total de nuestro pais.

La participacion de las provincias en la produccién de petréleo es
la siguiente:

a)Neuquén: con alrededor del 28,2%.

b)Chubut: con alrededor del 23,8%.

c)Santa Cruz: con alrededor de 21,2%.

d)Mendoza: con alrededor del 14%

e)Rio Negro: con alrededor del 5%.

f)Tierra del Fuego: con alrededor del 2,8%.

g)Salta: con alrededor del 1,9%.

h)La Pampa: con alrededor de 1,6%.

Y cantidades menores para otras provincias, como Formosa, Jujuy,
etc.

La cuenca de petrdleo mis importante en cuanto a su produccion
es la Neuquina, con alrededor del 43% del total nacional producido.
Le sigue la cuenca del Golfo de San Jorge, con cerca también del 42%
(esta cuenca abarca las provincias de Chubut y Santa Cruz). En ter-
cer lugar tenemos la cuenca Austral con casi 7% y en cuarto y quinto
lugar las cuencas Cuyana con casi 6% y Noroeste con casi 2,5%.

Las reservas comprobadas de petrdleo a fines de 2003, por cuen-
ca, son las siguientes:

a)Golfo San Jorge: 195.900.000 metros cubicos.

b)Neuquina: 161.900.000 metros ctbicos.

c)Cuyana: 28.900.000 metros cubicos.

d)Noroeste: 19.300.000 metros cubicos.

e)Austral: 19.200.000 metros cubicos.

En total las reservas de petréleo de Argentina llegaban a
425.000.000 metros cubicos. El maximo habia llegado en 1999 con
488.000.000 metros cubicos. Si tenemos en cuenta la extraccion de
40 millones de metros cabicos por ano, quedaria petréleo por algo
mais de 10 afnos.

Las 4reas de mayor rendimiento son las siguientes (segun datos de
noviembre de 2004):

a)Anticlinal Grande-Cerro Dragén, con 12.600 metros cibicos por
dia, perteneciente a Pan American.

b)Chi. De la Sierra Negra, con cerca de 8.000 metros cubicos por
dia, perteneciente a YPE.
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c¢)Huantraico, también con cerca de 8.000 metros cubicos por
dia, perteneciente a Chevron San Jorge.

d)Puesto Herndndez, con cerca de 5.500 metros cubicos por dia,
perteneciente a Petrobras Energia.

e)Los Perales-Las Mesetas, con cerca de 4.100 metros cibicos por
dia, perteneciente a YPF.

Durante el ano pasado se refinaron alrededor de 31 millones de
metros cubicos de petréleo. La refinacion de petréleo, para las dis-
tintas destilerias, fue la siguiente:

a)Destileria de La Plata, perteneciente a YPF, con 9.842.000 me-
tros cubicos de petréleo refinados. La capacidad tedrica asciende a
10.998.000 metros cubicos, es decir que la planta ha trabajado al
89,5% de su capacidad.

b)Destileria de Dock Sud, perteneciente a Shell, con 4.656.000
metros cubicos refinados de petréleo. La capacidad tedrica asciende
a 5.817.000 metros cubicos, es decir que la planta ha trabajado al
80% de su capacidad.

c)Destileria de Campana, perteneciente a Esso, con 4.357.000
metros cubicos refinados de petréleo. La capacidad tedrica es de
5.117.000 metros cubicos, es decir que la planta ha trabajado al
85,1% de su capacidad.

d)Destileria de Lujan de Cuyo, perteneciente a YPF, con 5.890.000
metros cubicos refinados de petréleo. La capacidad tedrica es de
6.980.000 metros cubicos, es decir que la planta ha trabajado al
84,4% de su capacidad.

e)Complejo San Lorenzo, perteneciente a Petrobrds, con 1.927.000
metros cubicos refinados de petréleo. La capacidad tedrica asciende
a 2.185.000 metros cubicos, es decir que la planta ha trabajado al
88,2% de su capacidad.

f)Destileria Ricardo Elicabe, perteneciente a Petrobrds, con
1.733.000 metros cubicos refinados de petréleo. La capacidad teori-
ca asciende a 1.794.000 metros cubicos refinados de petrdleo, es
decir que la planta ha trabajado al 96,6% de su capacidad teodrica.

g)Destileria Plaza Huincul, perteneciente a YPF, con 1.567.000
metros cubicos de petréleo refinados. La capacidad tedrica asciende
a 1.686.000 metros cabicos, es decir que la planta ha trabajado al
92,9% de su capacidad.

h)Destileria de Campo Duran, perteneciente a Refinor, con
1.116.000 metros cubicos refinados de petréleo. La capacidad teéri-
ca asciende a 1.862.000 metros cubicos, es decir que la planta ha
trabajado al 60% de su capacidad.

El proceso de destilacion fraccionada se realiza principalmente a
base de la temperatura. Cada sustancia, dentro del petrdleo, destilaa
distinta temperatura. A partir de una temperatura fija se obtiene una
sustancia predeterminada. Por ejemplo: se calienta el crudo hasta
llegar a los 350-400° C, temperatura en la cual el petréleo empieza a
descomponerse. Las refinerias estin compuestas por altas torres las
cuales trabajan a presién atmosférica. Las mismas tienen muchos
compartimientos o bandejas donde en cada uno de ellos se trabaja a
temperatura diferente. El petréleo crudo pasa primero por un horno
donde se calienta hasta un maximo de 400° Cy se convierte en vapor,
pasando luego hacia las altas torres. Una vez en las torres, los vapo-
res ingresan por debajoy suben hasta llegar a las bandejas. Mientras
los vapores van subiendo, se van enfriando, ya que pierden calor, y
se depositan automadticamente en sus respectivas bandejas. Luego de

entrar en las bandejas, cada sus-
tancia tiene ya su lugar determi-
nado, mientras que el resto del
petréleo que no se evaporo (cru-
do reducido) cae hacia la base.

Los subproductos obtenidos
en el periodo diciembre de 2003
anoviembre de 2004, fueron los
siguientes:

a) Gas de refineria: 873.757
Mm3

b) Propano: 443.845 tn

¢) Butano: 569.760 tn

d) Nafta Comun: 1.702.222
m3

e) Nafta Especial: 2.786.511
m3

f) Nafta Ultra: 976.434 m3

g)Nafta Virgen: 2.410.195 m3

h) Total Solventes: 163.161
m3

i) Aguarras: 44.631 m3

j) Kerosene: 33.964 m3

k) JP: 1.398.824 m3

1) Gasoil: 11.083.313 m3

m) Diesel: 200.878 m3:

n) Fuel: 2.096.891 tn

o) Lubricantes: 388.315 m3

p) Grasas: 1.414 tn

q) Asfalto: 561.132 tn

r) Coque: 1.453.844 tn

s) Total otros productos:
3.303.714 tn

Para obtener los mencionados
subproductos se procesaron
28.437.838 metros cabicos de
petréleo mds 319.377 metros
cubicos de petréleo importado,
mas otras cargas por 1.553.596
toneladas.

Como se puede ver en la lista
anterior el gasoil es el principal
producto, en volumen, que se
extrae del petréleo refinado en
nuestro pais: alrededor de 39%.

Las ventas de gasoil en el mer-
cado interno durante el ano pa-
sado por las distintas empresas
han sido las siguientes:

a) Refinor: alrededor de
192.000 metros cubicos.

b) Shell: alrededor de
1.747.000 metros cubicos.

¢)YPF: alrededor de 5.765.000
metros cubicos.
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d) EG3: alrededor de 1.248.000 metros cubicos.

e)Esso: alrededor de 1.504.000 metros cubicos.

f)San Lorenzo: alrededor de 402.000 metros cibicos.

El total de las ventas de gasoil en el mercado interno durante el afno
pasado fue de 10.858.000 metros cubicos.

De esa producciéon doméstica de gasoil, el sector agropecuario y
especialmente el granario es un importante consumidor. En un Se-
manario del 21 de enero pasado estimamos un consumo de gasoil,
para el sector granario (incluido transporte y servicios conexos) de
aproximadamente 1.800 millones de litros. Para ese cilculo utiliza-
mos el meduloso trabajo de la Ing. Agr. Lidia B. Donato (del INTA
Castelar) que nos permitimos reproducir aqui en parte:

La autora parte de los datos del Censo Agropecuario de 2002 que
muestran una superficie implantada (para soja de 1°y 2°, trigo, maiz,
girasol, sorgo y forrajeras) de 28.561.276 hectireas. De este total,
15.375.784 hectareas se hicieron con siembra directa, es decir el
53,8%. Para la soja de 1° la siembra directa represento el 66,8%; para
la de 2° el 100%; para el trigo el 53,8%, para el maiz el 61,6%; para el
girasol el 24,5% y para el sorgo el 51,3%. Para las forrajeras el 17,4%.

Los mencionados porcentajes de siembra directa se aplicaron a la
superficie implantada por los distintos cultivos en la campana 2003/
04 llegandose a los siguientes datos: total de labores 32.013.475
hectéareas, de las cuales a granos correspondié 25.531.857 hecta-
reas y a forrajeras 6.481.618 hectareas. La superficie con siembra
directa habria sido de 18.092.000 hectareas, el 56,5% del total. Este
mayor porcentaje de siembra directa se debe al hecho de la distinta
participacién de los cultivos en la campana 2003/04 con respecto al
Censo de 2002.

A los distintos cultivos se aplic6 el consumo de gasoil teniendo en
cuenta si la implantacion es de siembra directa o convencional. Asi
por ejemplo, la soja de 1° convencional tiene un consumo de gasoil
de 40,9 litros por hectarea mientras que la soja de 1° con siembra
directa de 17,1 litros. La soja de 2°, toda en siembra directa, tiene un
consumo de 12,3 litros por hectarea.

Se llega de esta manera a un consumo total de 842 millones de
litros por las tareas de labranzas, implantacién y defensa involucradas
por cultivo. Luego se multiplicé por el precio del gasoil, de u$s 0,41
por litro, y se llegd a una cifra de 345 millones de ddlares.

Para las tareas de cosecha la Ing. Donato trabajé con datos para
dos categorias de cosechadoras, llegindose a un consumo de 184
millones de litros y un costo de 75,5 millones de doélares.

En total el consumo, por labranza, implantacién, defensa y cose-
cha, se estim6 en 1.026 millones de litros a un costo de 420,6 millo-
nes de dolares.

¢Como se puede estimar el consumo de gasoil y su costo para el
transporte de los granos?

El ano pasado se exportaron casi 54 millones de toneladas, habien-
do sido la produccién de casi 69 millones de toneladas. El consumo
interno puede haber llegado a alrededor de 16 millones de toneladas
teniendo en cuenta la utilizacién de algin stock remanente de la
campana previa. En chacra se debe haber consumido, para semilla 'y
para alimentacion animal, alrededor de 6 millones de toneladas. Por
lo tanto, el flete largo (transporte a los puertos y fibricas) debe
haber estado en alrededor de 64 millones de toneladas. La mayor
parte de este transporte se hizo en camién (estimamos 54 millones

de toneladas). El resto se hizo
en ferrocarril (alrededor de 10
millones de toneladas). Habria
que tener en cuenta, también,
algin recorrido para el flete cor-
to (desde chacra a acopio) y
considerar que el camién que
regresa vacio tiene un consumo
de gasoil menor (45 litros carga-
do y 30 litros vacio). El consu-
mo del ferrocarril, segin la pu-
blicacién de "Ferrocamara
2003", es cuatro veces inferior
al camién (pag. 71).

De la cifra mencionada ante-
riormente, la mitad correspon-
de a poroto de soja, cuyo trans-
porte en camién desde chacra a
puerto o fabrica tiene un reco-
rrido medio que podemos esti-
mar en 300 km. Para el trigo esti-
mamos un recorrido mayor, al-
rededor de 350 kmy para el maiz
y el sorgo recorridos promedio
de 420 km. En total estimamos
el siguiente recorrido en camién:

a)Soja: 27 millones de tonela-
das por 300 km de recorrido
medio = 8.100 millones de tn/
km.

b) Trigo: 12 millones de tone-
ladas por 350 km de recorrido
medio = 4.200 millones de tn/
km.

¢)Maizy sorgo: 11 millones de
toneladas por 420 km de reco-
rrido medio = 4.620 millones de
tn/km.

d)Otros cultivos: 4 millones de
toneladas por 400 km de reco-
rrido medio = 1.600 millones de
tn/km.

e) En total tenemos un trans-
porte de 18.520 millones de tn/
km.

En base a las cifras anteriores
estimamos para el camién un
recorrido medio de 343 km.

Al tonelaje transportado por
camién de 54 millones de tone-
ladas vamos a agregar un 5,8%
correspondiente al flete corto (lo
estimamos en 20 km que dividi-
do por 343 km nos da 5,8%). Por
lo tanto, estimamos un transpor-
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te total por camién de 57 millones de toneladas. Si multiplicamos
esta cifra por 343 km de recorrido medio tenemos 19.551 millones
de tn/km.

a)Camion cargado: para un transporte que estimamos en 57 millo-
nes de toneladas x 343 km x 0,45 litros de gasoil por km, dividido 28
toneladas (que carga el camién) = 314 millones de litros.

b)Camion vacio: el consumo de gasoil seria de 314 millones de
litros por 30 litros dividido 45 litros = 209 millones de litros.

c)Total para el camién = 523 millones de litros.

El Ferrocarril: consume un 25% del consumo de gasoil del camién,
de ahi que teniendo en cuenta las toneladas-kilémetros transporta-
das (10 millones tn x 430 km = 4.300 millones tn/km), el consumo
seria de alrededor de 29 millones de litros. Como vamos a ver mas
adelante, Ferrocimara estima menos.

El consumo total de gasoil para el transporte granario lo estima-
mos en casi 552 millones de litros. Vamos a chequear la mencionada
cifra con otros datos.

Segun la publicacién mencionada de Ferrocimara, el consumo
anual del ferrocarril durante el ano 2003 para todo tipo de produc-
cion fue de 36,5 x 10° litros, es decir 36,5 millones de litros. Este
consumo de gasoil fue para el transporte de 8,3 x 10° tn/km, es decir
8.300 millones de tn/km. El tren movilizé 10,2 millones de toneladas
de granos, subproductos y aceites, con un recorrido medio de 430
km. Tenemos entonces que para el transporte de este tipo de produc-
tos este fue el movimiento:

10,2 millones tn x 430 km = 4.386 millones de tn/km, el 52,8 % del
transporte ferroviario de todo tipo de productos.

36,5 millones de litros de gasoil x 52,8% = 19,3 millones de litros
de gasoil usados para el sector granario, es decir una cifra menor a la
estimada mads arriba de 29 millones de litros.

Para contrastar la cifra del consumo de gasoil del transporte por
camion, hacemos el siguiente cdlculo:

Transporte por camion de productos granarios: 54 millones de
toneladas de flete largo x 1,057 (5,7% de flete corto, como se explicé
mads arriba) = 57 millones de toneladas.

57 millones de toneladas x 343 km de recorrido medio = 19.551
millones de tn/km. El consumo medio del camién es de 1 litro de
gasoil para llevar una tonelada 37 km. Por lo tanto, dividiendo 19.551
millones de tn/km por 37 tn/km llegamos a 528 millones de litros.

La relacion de 1 litro de gasoil para transportar una tonelada 37
km la hemos tomado del mencionado estudio de Ferrocimara. En
pdag. 71 se transcriben estas cifras:

Consumo medio del camion: 0,4 litros por km.

Carga media: 28 toneladas.

Factor retorno vacio: 1,9 kms/km cargado.

Rendimiento por litro: 37 tn/km por litro.

Resumiendo: el consumo de gasoil por el sector granario para
implantacién, cosecha, transporte es de alrededor de 1.600 millones
de litros. Si se le agregan otros servicios es posible que estemos en
1.800 millones de litros. No tenemos datos para evaluar todo el sec-
tor agropecuario.

TRIGO

Con buen clima y
sin fondos baja el
cereal
estadounidense

El cereal tuvo una semana con
mucha volatilidad a pesar de
haber terminado nuevamente
con tendencia bajista por la pre-
sién de los factores fundamen-
tales que impiden al trigo soste-
ner las subas pasadas.

Recordemos que las mejoras
de los precios fueron impulsa-
das por las compras de los fon-
dos de inversion que se volca-
ron agresivamente a los
commodities agricolas. Cuando
el dolar mejoro, otras alternati-
vas de inversion fueron mds ten-
tadoras y las ventas llevaron a
los actuales niveles de precios.

Los precios futuros, tanto en
el mercado de Chicago como en
el de Kansas, llegaron a los mini-
mos de las dltimas 6 semanas.
Cuando los fondos dejaron de
comprar los precios volvieron a
los niveles donde estaban antes
de la fuerte intervencion de es-
tos participantes.

A su vez, el mercado encuen-
tra poco sostén por parte de las
exportaciones que, junto a las
buenas condiciones de la nueva
cosecha estadounidense, limitan
toda posible suba.

El trigo estadounidense ma-
yormente se encuentra en con-
diciones de buenas a excelentes
en los principales estados pro-
ductores.

Esta semana, el USDA public6
por primera vez el reporte sema-
nal sobre el estado de los culti-
vos en EE.UU. El ranking sobre
la calidad del trigo de invierno
inicia la campana con un 68%
de bueno a excelente, superan-
do ampliamente el 48% del ano
pasado a la misma fecha.
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Las condiciones climdticas contintian siendo cercanas a lo ideal
para el desarrollo de los cultivos en las Grandes Planicies, pese a que
en algunas 4reas se requiere mas humedad.

Sin embargo, la mayoria de las estimaciones de la cosecha sefialan
una buena cifra final del trigo de invierno, que deberd ser acompana-
da por la demanda para que los precios no contintien bajando.

Las inspecciones de exportaciones semanales fueron pobres. Se
embarcaron solamente 335.600 tn de trigo, debajo de las 558.800 tn
de la semana anterior y de las 617.300 tn del ano pasado a la misma
fecha. Los embarques acumulados del afio comercial alcanzan las
23,8 millones de tn, debajo de los 25,8 millones del 2004.

Durante la semana se supo que Egipto acordé comprar 60.000 tn
de trigo estadounidense y 270.000 tn de origen ruso. Este ultimo
negocio no sorprendié al mercado dado que los precios del cereal
ruso son los mis competitivos en el mercado a pesar de la notoria
diferencia de calidad.

La operatoria demuestra que EE.UU. perdi6é competitividad en el
mercado internacional con las recientes subas, peor atn entre los
clientes habituales que actualmente compran trigo de otros orige-
nes.

El Consejo de Granos de Irak informé que llamé a una licitacion
para comprar entre 100.000 y 150.000 toneladas de trigo. La infor-
macién que publicé el Consejo en su sitio de internet senalé que la
mercaderia deberd entregarse entre mayo y junio del 2005, con fe-
cha limite para presentar ofertas el 17 de abril.

Las exportaciones semanales también fueron bajistas. El USDA se-
nal6 ventas por 230.400 tn, debajo del rango de entre 350.000 y
500.000 tn que esperaban los analistas e inferior en un 44% a la cifra
de la semana previa y del promedio mensual.

Fue bajista la noticia de que China compré 500.000 tn de trigo
argentino y de que Canada busca vender hasta 300.000 tn del cereal
a Asia.

Ala suma de elementos bajistas mencionados precedentemente se
le agrega la abundante oferta global del cereal, cifra que luego se
confirmé en un nuevo reporte del USDA de oferta y demanda mun-
dial.

Para el reporte los analistas esperaban que el organismo modifi-
que solo parcialmente la estimacion de las reservas finales de trigo
estadounidense 2004/05 que estaban en 15 millones de tn.

Finalmente las cifras convalidaron las expectativas previas. El USDA
redujo los stocks finales de trigo estadounidense a 14,7 millones de
tn por un aumento de la demanda interna del cereal.

A nivel mundial las cifras permanecieron mayormente sin cam-
bios. Sélo fueron aumentados levemente los stocks finales: de 146,78
millones a 147,68 millones de tn por una baja en las proyecciones de
consumo del cereal.

En lo que respecta a los paises, las producciones de los mismos
estdn ya definidas, los pocos cambios realizados estuvieron por par-
te de la demanda. En Australia y la UE se ajustaron a la baja las
proyecciones de exportaciones de trigo, aumentando como conse-
cuencia las cifras de los stocks finales.

En panorama a nivel global continda siendo holgado en materia de
oferta, lo que permite recuperar las reservas del cereal que llegaron
a un minimo historico en la campana 2003/04.

Para la campana 2005/06 son pocas las proyecciones que se reali-

zan, sOlo el Consejo Internacio-
nal de Cereales publicé sus ci-
fras con una reduccion en la pro-
duccién global del cereal por la
obtenciéon de menores rindes y
la caida del drea sembrada con
trigo en algunos paises.

Sin embargo, resta mucho ca-
mino por recorrer, recién los
paises del hemisferio norte tie-
nen el cereal sembrado vy las es-
timaciones son muy incipientes
alafecha. Los cultivos de EE.UU.
muestran hasta la fecha un buen
desarrollo, mientras que algunos
paises de la UE estan siendo afec-
tados por las condiciones
climaticas.

Menor interés de la
demanda baja un
8% los precios del
cereal

En el mercado argentino los
precios del cereal siguieron ma-
yormente la evolucion de los fu-
turos en Chicago. Desde el co-
mienzo de la semana las ofertas
de los compradores locales fue-
ron mas bajas asi como también
el interés de los mismos en ce-
rrar NUevos negocios.

El mercado externo del cereal
continia mostrando mucha
competenciay los exportadores
locales se muestran muchos mas
tranquilos a la hora de realizar
sus ofertas.

En el recinto hubo mucha di-
versidad de precios segun la fe-
cha de entrega y el puerto de
descarga; los exportadores es-
tan privilegiando la descarga de
la cosecha gruesa en la medida
que los barcos a cargar de trigo
también son menores.

Los primeros precios negocia-
dos fueron $ 5 menores a los del
viernes pasado, pero con el
transcurso de las jornadas la baja
fue mayor, para llegar a $25 en
la semana. El dltimo precio ofre-
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cido por los exportadores para
el cereal con descarga inmedia-
ta fue de $ 275 para el puerto de
Villa Constitucion.

A la anterior oferta se le suma-
ron ofertas de la molineria de
Rosario ya sea para la mercade-
ria con entrega inmediata o sin
descarga. Los precios entre am-
bas condiciones difieren entre $
2y $5.

Los negocios que se relevan
en el recinto de operaciones
continua siendo escasos, los ope-
radores estiman entre 2.000 y
3.000 tn diarias. La suma de to-
das las operaciones semanales
se puede observar en el informe
de compras, embarques y ven-
tas del sector exportador.

En la semana finalizada el 30/
03 las compras fueron de tan
s6lo 158.900 tn cuando en se-
manas previas ese volumen su-
peraba las 200.000 tn. El acu-
mulado de la misma muestra que
el sector exportador lleva com-
pradas 8,6 millones de tn, supe-
rando las 4,71 millones del ano
anterior a la misma fecha y las
8,35 millones vendidas al exte-
rior.

El mayor volumen comprado
hasta la fecha responde al au-
mento de compromisos de trigo
al exterior y la posibilidad de
poder satisfacerlos por la mayor
produccion local del cereal.

A suvez, el productor ingresé
mayor cantidad de cereal al cir-
cuito comercial. En el cuadro
adjunto se puede observar que
las ventas del productor en rela-
cién a la produccion total obte-
nida a nivel nacional supera el

porcentaje de los dos ultimos afnos a la misma fecha y se préxima mas
al promedio 99/02.

Con la produccién de 16 millones de tn de la presente campana y
los stocks finales de la precedente, el saldo exportable del pais se
acerca a los 12 millones de tn. Sin embargo, hay estimaciones que
sefalan a las exportaciones de trigo de la presente campana cerca-
nas a las 10,5 millones de tn.

Para alcanzar la Gltima cifra mencionada no falta mucho. Hasta el
1° de abril los compromisos de exportacion totalizaban las 8,35 mi-
llones de tn, aumentando 85.000 tn en la tltima semanay superando
las 4,50 millones del ano pasado a la misma fecha.

Los nuevos negocios informados fueron por 80.000 tn a Peruq,
60.000 tn a Argelia, 50.000 tn a Bangladesh y 1.080.000 tn a desti-
nos no especificados. Ademas se realizd un reajuste negativo por
400.000 tn a Brasil, 150.000 tn a Jordania, Emiratos Arabes y Sudafrica
y 100.000 tn a Cuba.

También se descontaron 75.000 tn en las exportaciones a Yemen,
60.000 tn en las ventas a Indonesiay 50.000 tn en las ventas a Kenya
y Marruecos.

Este ultimo informe de la SAGPyA mostré muchos cambios en los
destinos del cereal argentino, sean ellos por cancelaciones o por
reasignaciones de compradores.

Conversando con algunos exportadores se pudo conocer que se
han producido cancelaciones de negocios del cereal pero sin gene-
rar preocupaciones al sector ante la presencia de otros comprado-
res aun activos en el mercado mundial.

En la semana un operador asistente a una conferencia de trigo en
Asia senald a la agencia de noticias Reuters que China compré 500.000
tn de trigo argentino, pero los embarques atin no han comenzado.
En febrero, las autoridades argentinas sefialaron que esperaban ven-
der alrededor de un millén de toneladas de trigo a China este ano.

China se convirtié en un importante importador neto de trigo el
ano pasado con compras que totalizaron 7,23 millones de tn, in-
cremento del 605% respecto del 2003.

Las importaciones fueron mayormente de cereal de alta calidad
desde Canada4, EE.UU. y Australia mientras que exporto trigo de me-
diana a baja calidad a paises vecinos como Corea del Sur y Filipinas.

Desde Beijing operadores de trigo de COFCO, una de las agencias
estatales comercializadora de granos, negaron algun tipo de acuerdo
para la compra del cereal argentino.

La noticia precedente no tuvo repercusion sobre los precios, mas
adn fuentes estadounidenses de la industria del cereal senalaron que
China no estara activo en el mercado del cereal hasta el mes de julio.
El pais asiatico estuvo realizando muchas compras de trigo prove-
niente de EE.UU., Canada y Australia en los ultimos meses y la deman-

TRIGO: Evolucidn ventas productor

(en % sobre produccion)

Campafias Dic

Ene

Feb

Mar

Abr

May

Jun

Jul

Ago

Sep

Oct

Nov

Prom 99/00 al 01/02 30%

49%

2002/03 20% 29%
2003/04 23% 32%
2004/05 33% 47%

60%
41%
41%
63%

67%
47%
47%
1%

71%
52%
51%

7%
58%
57%

80%
63%
61%

84%
68%
67%

88%
76%
5%

91%
79%
81%

94%
87%
89%

96%
90%
93%

Elaboracion propia. Fuentes datos SAGPyA
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da se muestra mis tranquila.

Argentina adn estid lejos de
exportar cereal a China. El cos-
to del flete y la diferente calidad
que demanda son dos elemen-
tos que se tienen que superar
para acceder al nuevo mercado.

Por el momento nuestro pais
muestra una importante partici-
pacion en los mercados de Afri-
cay Latinoamérica.

Los precios FOB del cereal
contintan siendo competitivos
en muchos mercados a pesar de
la suba que estd mostrando des-
de los ultimos meses. Esta sema-
na los valores llegaron a u$s 141
pero luego retrocedieron hasta
los u$s 139 que se conocieron
al final. Esta oscilacion es reflejo
de la baja internacional y reper-
cute directamente sobre las ofer-
tas que realizan los comprado-
res en el mercado interno.

Al bajar los precios del trigo
que se vende en el exterior, el
exportador ofrece valores mis
bajos para sus nuevos negocios
y los vendedores se retraen en
el mercado.

Los precios que se escuchan
para la préxima campana tam-
bién mostraron un comporta-
miento similar. Desde los u$s 94
escuchados la semana anterior
bajaron a u$s 90 el lunes y mar-
tes, subieron a u$s 92 el miérco-
les pero cerraron la semana a
u$s 90.

Estos valores de referencia
contindan muy lejos de los u$s
105 que se negociaba en la cam-
pana 2004/05 en el mes de abril.
El contexto internacional del ce-
real cambié mucho, hay mucho
trigo para ser comercializado y
la demanda crecié menos.

Para la campana 2005/06 las
perspectivas en materia de pre-
cios son desalentadoras, sélo
problemas climdticos en los prin-
cipales paises productores o una
menor siembra podrian impulsar
una suba futura. En argentina
cada vez falta menos para cono-

cer las decisiones de los productores respecto del trigo nuevo, luego
todo quedara en manos de la naturaleza.

MAIZ

Baja el cereal por la mayor oferta de
cosecha

Los precios del cereal argentino no pudieron escapar de la tenden-
cia externa ni de la presion del avance de la cosecha local.

Los valores futuros en Chicago contindan presionados por la pro-
duccion record de granos forrajeros en el mundo que recompuso
los stocks y la mayor disponibilidad de maiz en EE.UU.

A la buena produccion obtenida por el pais del Norte se le suma
una recuperacion de las cosechas de Sudafrica y Argentina, impor-
tantes participantes en el mercado exportador del cereal.

Localmente la cosecha contintia avanzando con buenos rendimien-
tos a pesar del ritmo mis lento de las actividades por las pasadas
precipitaciones. La trilla también estd demorada porque muchos pro-
ductores prefieren recoger los cultivos de soja y postergar al cereal.

Segun datos oficiales al 31 de marzo se habia cosechado el 35% del
irea sembrada, porcentaje inferior al 43% recolectado a la misma
fecha del ano pasado.

El avance de la cosecha muestra la consolidacién de los excelentes
rendimientos en las distintas zonas, particularmente en el sur de
Cérdoba, centro sur de Santa Fe y norte de Buenos Aires donde es
comun ver lotes que oscilan entre 95 y 110 qg/ha.

La regi6én nudcleo maicera concentra algo mas de la mitad de la
superficie sembrada a nivel nacional, por lo que sus productividades
elevan la media nacional y compensan los menores resultados obte-
nidos en algunas partes de Entre Rios y norte de Cérdobay Santa Fe.

Las ultimas precipitaciones mejoraron las condiciones de los culti-
vos implantados mds tardios. La produccién de las provincias
nortefas dificilmente vean los mismos resultados que la region cen-
tral, la falta de humedad en el periodo oportuno tendra sus efectos
en los rindes finales.

La produccién nacional continda estimidndose entre 19 y 20 millo-
nes de tn, ubicindose la estimacion oficial en el rango mds bajo y
algunos privados en el mis alto.

El USDA, por su parte, continta estimando la produccion de maiz
argentino en 19,5 millones de tn mientras que la Bolsa de Cereales de
Buenos Aires paso de 19,2 a 19,4 millones de tn en su ultimo infor-
me.

Con una produccién cercana al récord obtenido durante la cam-
pana 1997/98 el pais podria llegar a exportar hasta 14 millones de tn
del cereal, superando las 12,2 exportadas durante la mencionada
campana.

A la fecha el ritmo logrado con los compromisos externos augura
una buena cifra final, mds si consideramos la potencialidad que tiene
Argentina de abastecer a Brasil cuando este tiene problemas produc-
tivos en la cosecha 2004/05.

Al 1° de abril las ventas externas de maiz totalizan 4,68 millones de
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MAIZ: Compras de la exportacién como % de la produccion
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tn, aumentando 275.000 tn en la semana reportada y superando las
3,24 millones de tn del ano anterior a la misma fecha.

El dltimo reporte de la SAGPyA mostré6 muchos cambios en los
destinos del maiz argentino, entre los que podemos sefalar: aumen-
t6 200.000 tn las ventas a Egipto y nuevamente disminuyeron los
compromisos a Corea le Sur, esta vez en 150.000 tn.

A los cambios sefialados se le suman varios mds que muestran que
los destinos asidticos realmente compraron menos grano local. En-
tre estos el principal destino contintia siendo Corea del Sur con
350.000 tn pero disminuyeron Malasia e Indonesia.

De todos los importadores de maiz, es Egipto quién mads compro-
misos mantiene con 800.000 tn, seguido por Espana con 400.000 tn
y Portugal con 300.000 tn.

La nueva distribuciéon de los compromisos nos indica que en el
mercado asidtico aumento la competencia con la reaparicion de China
con precios mds bajos y un mayor volumen para vender.

Sin embargo, los precios del maiz argentino continian en niveles
muy competitivos. El precio FOB para embarque mas cercano del
cereal argentino bajo u$s 1 en la semana, para quedar a u$s 86. Este
valor es casi u$s 12 inferior al FOB Golfo del maiz estadounidense.

La diferencia entre ambos valores FOB se mantiene estable desde
hace un par de meses. Pero la mayor presion la tiene el cereal estado-
unidense ante una cosecha récord acompanado de proyecciones de
menores exportaciones.

En Argentina las ventas externas también son acompanadas por
un buen ritmo de negocios internos. El sector exportador a 1° de
abril tiene compradas 5,6 millones de tn de maiz, superando en un
40% el volumen de la campana pasada a la misma fecha y represen-
tando un 28% de la produccion final proyectada en la campana.

En el grifico adjunto se puede observar que el sector exportador
estd mas activo que el ano pasado a la misma fecha y al promedio de
las campanas 99/02. En el 2003/04 llevaba comprado a fines de mar-
zo casi el 20% de la cosecha frente al promedio pasado de 27%.

El mayor volumen negociado de maiz a la fecha responde a la
mayor oferta que el productor de maiz ingreso al circuito comercial.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 08/04/05

Desde comienzos del mes de
marzo semanalmente se nego-
cian algo mis de 400.000 tn, a
excepcion de la dltima semana
donde ese volumen bajé a
265.600 tn.

En el recinto de operaciones
de la Bolsa de Rosario los opera-
dores estiman que se negociaron
entre 10.000y 15.000 tn diarias,
volumen inferior a la semana
anterior pero con mucha mais
actividad en los puertos de des-
carga.

Los exportadores realizaron
diversas ofertas para cerrar nue-
vos negocios segun la fecha de
entregay el puerto de descarga.
Estos ultimos se vieron
colapsados durante algunas jor-
nadas por la suma de camiones
de maiz y soja.

Los precios disponibles fue-
ron inferiores al viernes pasado
en $ 8 a pesar que durante algu-
nas jornadas exportadores pun-
tuales pagaron los $ 190 de la
semana previa. El ultimo valor
ofrecido’en el recinto fue de $
182 para el cereal con descarga
inmediata, acompanado de diver-
sas ofertas segun el comprador
y la condicion de entrega.

Para el maiz con entrega mas
diferida, a partir de mayo, los
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precios mostraron un retroceso
de u$s 3 respecto del viernes
anterior (cerraron a u$s 64).

Observamos que a medida
que avanza la recoleccion los
precios acentian su tendencia
bajista, salvo la necesidad pun-
tual de algin comprador. A su
vez, la tendencia externa tampo-
co ayuda.

Para la campana 2005/06 los
precios ofrecidos por los
exportadores desde San Martin
y Punta Alvear bajaron u$s 1,
para quedar a u$s 67 entrega en
marzo 2006.

Estas ultimas ofertas difieren
de los u$s 92 por tn que se escu-
charon el ano pasado ala misma
fecha para negociar por adelan-
tado el maiz de la presente cam-
pana.

La diferencia este ambos valo-
res es un indicativo de la tenden-
cia de precios para la préxima
campana. A nivel mundial el cua-
dro de oferta y demanda es mis
holgado y los precios son el re-
flejo de la situacion global y par-
ticular del pais.

El productor local debera to-
mar sus préoximas decisiones de
siembra con la informacién que
hoy tiene disponible sobre el
producto: bajos precios futuros.
Sin embargo, puede verse bene-
ficiado de un rumor que comen-
z6 a circular en el recinto: baja-
rian las retenciones para el maiz
y aumentarian las de la soja...

Mucho maiz
estadounidense
con poca demanda

Los precios del maiz en
Chicago no pudieron escapar a
las bajas del resto de los cerea-
les. La ausencia de los fondos de
inversion realizando compras
deja la evolucioén de los precios
totalmente expuesta a los facto-
res fundamentales del mercado.

La gran oferta de granos

forrajeros en el mundo y la recuperacién de los stocks gracias a la
buena produccion de la presente campana son los elementos bajistas
que contindan presionando a los valores futuros.

Operadores y analistas sefialaron que la cosecha mundial récord
de granos forrajeros estd manteniendo las exportaciones de maiz
sobre una base regular, "a medida que se necesitan", no hay necesi-
dad de reservar grandes volimenes de maiz debido a los abundantes
stocks.

Ademais se adiciona la gran cosecha de maiz en EE.UU. que, sin
buenas exportaciones que acompaien, limitan las subas que se pue-
dan producir por motivos técnicos.

En materia de exportaciones hay mucha competencia. Malasia estd
comprando maiz chino y otros operadores del Sudeste Asiatico senia-
laron que los importadores asiaticos reducirian sus compras de maiz
estadounidense ante la preocupacion de que algunos embarques
estén contaminados con variedad transgénica no autorizada.

El mes pasado Syngenta informé que algunas semillas de maiz fue-
ron contaminadas desde el 2001 hasta el 2004 con BT10, una varie-
dad resistente a los insectos que no ha sido aprobada para alimento.

Sin embargo, algunos nuevos negocios de maiz estadounidense al
exterior fueron confirmados durante la semana. El lunes de informé
una venta de 276.464 tn de maiz a destino no especifico

A su vez, las inspecciones de exportaciones fueron mejores. Se
embarcaron 783.000 tn de maiz, en linea con las 778.800 tn de la
semana anteriory a las 743.400 del 2004 a la misma fecha. El acumu-
lado del ano totaliza 25,4 millones de tn, por debajo de los 28,08 de
la campana anterior.

El martes Egipto compré 120.000 tn de maiz estadounidense. Mien-
tras que el reporte semanal de exportaciones senalé ventas por
644.500 tn cuando el mercado esperaba entre 700.000 a 900.000
tn, bajando un 43% respecto de la semana previay el 31% del prome-
dio mensual.

Las escasas exportaciones estadounidenses confluyen con un con-
sumo interno que no consigue reducir el impacto bajista de las abun-
dantes reservas del cereal.

Se agrega la presion del comienzo de las tareas de siembra de maiz
en el sur del medio oeste estadounidense. Habitualmente, si el clima
permite sembrar el maiz temprano, el panorama es bajista para los
precios ya que es muy probable que esos cultivos florezcan en un
periodo en el que el clima es mds benigno.

Actualmente las condiciones climdticas en las regiones producto-
ras son 6ptimas para el comienzo de las actividades de siembra sin
inconvenientes. Hay pronosticos de leves precipitaciones en el sur
del cordén maicero para la proxima semana que podria demorar las
actividades.

La suma de factores bajistas motiva ventas por parte de los fondos
de inversion en Chicago. Los precios futuros estuvieron cotizando a
los minimos de las tultimas siete semanas.

Para el reporte mensual del USDA, conocido el viernes, los analistas
esperaban un aumento en los stocks finales del cereal, motivado por
el incremento en los stocks trimestrales reportado el jueves pasadoy
por las pobres exportaciones estadounidenses.

Las cifras de stocks publicadas senalaron que se esperan 56,3 mi-
llones de tn del cereal al final del 2004/05, superando las 55 millones
esperadas en promedio por los operadores y las 52,2 millones de tn
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del reporte anterior.

El incremento responde a una reduccidn en las proyecciones de
exportaciones en sintonia a las cifras que se conocen semanalmente.
Las ventas externas se estiman en 45,7 millones de tn, debajo de los
47 millones de tn del reporte de marzo y de las 48,2 millones de la
campana anterior.

La mayor competencia en el mercado mundial del maiz repercute
en las cifras de exportaciones, mas cuando se proyecta que China
aumente sus exportaciones a 5 millones de tn, desde las 4 millones
estimadas previamente. Ya se nota en el mercado mayores ofertas de
maiz chino que llegan a los mercados asiaticos.

A nivel mundial la producciéon proyectada de maiz fue recortada
en casi 500.000 tn hasta las 705,86 millones de tn. La cifra contintia
siendo un récord histdrico gracias a la siper produccion estadouni-
dense mientras que los stocks finales se recuperaron considerable-
mente respecto del 2003/04 pero ain debajo de anos anteriores.

El ajuste bajista en la producciéon global estd mayormente
influenciado por la menor cosecha que se proyecta de maiz brasile-
fo. La actual estimacion es de 38,5 millones de tn, respecto de las
39,5 millones previas y las 42 millones del 2003/04.

Una menor oferta en Brasil debe ser compensada con importacio-
nes para poder abastecer la demanda interna del cereal. Las importa-
ciones se proyectan en 1,2 millones de tn desde las 350.000 tn del
ano anterior y las 500.000 del reporte de marzo.

Este nuevo panorama para el cereal en el pais vecino aumenta las
probabilidades del maiz argentino de incrementar los negocios de
productos agricolas a Brasil. La cercania y la buena cosecha argenti-
na, con el consecuente mayor saldo exportable, hace que corramos
con ventajas frente al resto de los exportadores mundiales.

SOJA

Leve suba de Chicago con pocos cambios
fundamentales

La oleaginosa en el mercado de referencia mostr6 mucha
volatilidad. La semana comenzd con alzas que se fueron consolidan-
do al cierre pero durante el transcurso de las jornadas los precios
mostraron bajas por correcciones técnicas.

La mayor presion esta dada por los stocks récord de semillas
oleaginosas en el mundo junto con proyecciones iniciales que augu-
ran otra excelente cosecha para el préximo ano.

A su vez, las condiciones climiticas en Sudamérica dejaron de te-
ner influencia en el mercado. Los danos por la sequia en la cosecha
de soja de Brasil ya estin considerados en los precios y las actuales
condiciones climdticas son favorables para la recoleccién y las eta-
pas finales de los cultivos mas tardios.

Las precipitaciones registradas durante el fin de semana pasado
interrumpieron la recoleccion de soja en algunas regiones de Brasil,
pero en lineas generales el progreso de la cosecha fue normal.

De acuerdo a lo informado por la empresa Safras & Mercado, al 1°

de abril Brasil llevaba cosecha-
dael 51% de su drea de soja. Este
namero muestra un ligero retra-
so si lo comparamos con el 56%
del afno pasado a la misma fecha.

El avance de la cosecha en
Sudamérica, con la consecuen-
te mayor oferta disponible moti-
va a que los negocios de expor-
tacion se trasladen de EE.UU. a
Sudamérica. Sin embargo, los
valores fisicos estadounidenses
estuvieron firmes por la reten-
ciéon de los productores.

En el mercado circulé rumo-
res de que China habria compra-
do entre 4 y 5 barcos de soja
argentina pero no hubo confir-
maciones al respecto.

En materia de exportaciones
estadounidenses, son pocas las
noticias que se conocieron res-
pecto ala oleaginosa. Los embar-
ques inspeccionados de soja en
la semana totalizaron 454.000
tn cuando el mercado esperaba
entre 272.200 y 381.000 tn. El
informe fue menor a la semana
anterior pero muy superior de
las 195.600 tn de la misma se-
mana del ano pasado.

Los embarques acumulados
en el ano superan las 24 millo-
nes de tn mientras que en el
2004 a la misma fecha habia 20,9
millones de tn cargadas. Se esti-
ma que para cumplir con la esti-
macién anual del USDA los em-
barques deberian promediar las
205.000 tn semanales.

Las exportaciones semanales,
seguin el USDA totalizaron
571.500 tn, cuando el mercado
esperaba entre 400.000 y
600.000 tn.

El reporte dio soporte a los
valores futuros, sin embargo, los
operadores tenian los ojos pues-
tos sobre las cifras que se cono-
cerian en el reporte mensual de
oferta y demanda. Algunos fon-
dos realizaron compras para
cubrir sus posiciones antes del
informe.

Las estimaciones previas de los
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analistas eran de una correccién
sobre los stocks finales de la
oleaginosa estadounidense, en
base a las cifras conocidas la se-
mana previa en el reporte de
stocks trimestrales.

En promedio se esperaba un
recorte de 1,2 millones de tn en
los stocks finales de soja 2004/
05 de EE.UU,, respecto de las
11,2 millones totales del repor-
te anterior. Pero segun los ope-
radores el tema mas importante
es la cifra de uso residual, dado
que el reporte de stocks del mes
de marzo mostré un residual tri-
mestral histéricamente elevado.

Las cifras conocidas finalmen-
te no sorprendieron a los opera-
dores. El stock final de soja esta-
dounidense fue disminuido en 1
millén de tn, a 10,2 millones de
tn, dentro de lo esperado por el
mercado y superando amplia-
mente los 3 millones de tn del
ano anterior a la misma fecha.

La baja de los stocks se motiva
en un incremento de las proyec-
ciones de exportacién de la
oleaginosa estadounidense. Se
proyectan exportaciones por
29,39 millones de tn frente a las
28,4 millones del reporte de
marzo y las 24,1 millones de la
campana 2003/04.

El aumento potencial de las
ventas al exterior se fundamen-
ta en la caida de la produccién
de soja brasilena y el leve incre-
mento de las importaciones chi-
nas de soja.

El mercado ya daba por des-
contado un nuevo recorte en las
estimaciones de produccion de
Brasil, en linea con las estima-
ciones privadas que se mantie-
nen entre 51 a 53 millones de tn
de cosecha.

Los analistas anticipaban una
reduccién de 3 a 5 millones de
tn respecto a la estimacion pasa-
da de 59 millones de tn como
consecuencia de la sequia del
sur de la region productora del
Brasil. La cifra finalmente comu-

nicada pro el USDA fue de 54 millones de tn de produccion.

La disminucién en la oferta brasilefa redujo también las proyec-
ciones sobre molienda y exportaciones de poroto y subproductos.

El ajuste de las cifras para Brasil no fue acompanado de cambios
para Argentina, el organismo estadounidense continda proyectando
39 millones de tn de soja, pero estd mas en linea con las estimaciones
publicas y privadas que se conocen desde el pais vecino.

Abiove (Asociacion Brasilefia de Industria de Aceites Vegetales)
esta semana volvio a reducir su estimacién de safra de soja a 51,7
millones de tn. la estimacion fue la tercera revision de las cifras real-
zadas por la asociacion desde que surgieron las primeras informacio-
nes relativas a los perjuicios causados por la sequia en los estados del
sur del pais.

En enero, Abiove estimaba que la produccién de soja brasilefia
alcanzaria las 61,5 millones de tn, a inicio de marzo redujo su estima-
cién a 58,3 millones y dias después esperaba 53,9 millones de tn.

Los datos de Abiove son mds pesimistas respecto a la revision
también a la baja que realiz6 esta semana la firma privada Cereles a
53,7 millones de tn.

Con una menor oferta de la oleaginosa, Abiove también redujo de
21,3 millones a 20 millones de tn el volumen a exportar en el ano
comercial 2005/06 (feb-ene). Los embarques proyectados de harina
y aceite de soja también fueron disminuidos, de 14,7 millones de tn a
13,7 millones de la primeray de 2,7 millones de tn a 2,5 millones para
el segundo.

Con una presencia menos activa de Brasil en el mercado mundial
de la oleaginosa se abren oportunidades para Argentina y EE.UU.,
mas cuando se proyecta que China continuard muy activa deman-
dando soja.

Las exportaciones combinadas de soja de EE.UU., Argentinay Bra-
sila China alcanzaron un récord de 11,3 millones de tn en el periodo
octubre/marzo 2004/05, subiendo 2,1 millones respeto del ano ante-
rior. Los embarques de marzo son estimaciones preliminares pero
son un buen indicio de que continua firme la demanda china para
importar soja.

Durante marzo los tres paises mas que duplicaron sus exportacio-
nes a China respecto del afno anterior. En el periodo octubre/marzo

G-3: Exportaciones de soja a China
(en miles de tn)

Ene-Mar Oct-Mar Oct-Set
2005 2004 | 04/05 03/04 | 03/04  02/03
EE.UU. 4094p 2268/ 10372 p 8128 8984 7.919
Argentina 125 * 48 183 * 151| 4.364 5.856
Brasil 651 * 515 723 * 878| 5969  6.437
Total 4.870 2.831| 11.278 9.157| 19.317 20.212

Fuente; Oil World (*) estimado

2004/05 la participaciéon de EE.UU. en el mercado aumento respecto
del ano anterior reflejando la mayor oferta de exportaciones ante
una cosecha récord de la oleaginosa. Mientras tanto en Brasil hubo
problemas al comienzo para la obtencion de las licencias de exporta-
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Soja en Sudamérica

. USDA/1
Unidades

2004/05  2003/04 Var.

Area sembrada Mill ha
Argentina 14.40 14.00 3%
Brasil 23.00 2148 1%
Bolivia 0.85 080 6%
Paraguay 2.04 175 17%

Rinde QQ/Ha
Argentina 27.10 23.60 15%
Brasil 23.50 2450 -4%
Bolivia 22.90 2440 -6%
Paraguay 21.50 2290 -6%

Produccion Mill Tm
Argentina 39.00 33.00 18%
Brasil 54.00 5260 3%
Bolivia 1.95 195 0%
Paraguay 4.30 400 8%
Total Sudamérica 99.25 9155 8%
EE.UU. 85.48 66.78 28%
Otros 34.50 30.48 13%
Total Mundial 219.23 188.81 16%

/1 Informe de abril

ciones de soja al pais asidtico, luego solucionado y acompanado por
el aumento de negocios.

En el pasado China estaba mayormente presente en el mercado de
soja sOlo durante abril-setiembre cuando su oferta domestica era
baja. Sin embargo, en los ultimos afnos la demanda para importar es
mads estable durante todo el ano calendario

En las ultimas semanas hubo rumores de nuevas compras de soja
estadounidense, principalmente provenientes de Pacifico, que ayu-
daron a sostener los precios futuros en el mercado de Chicago.

Sin embargo, la publicacién especializada en semillas oleaginosas
y subproductos, Oil World, estimé esta semana que los precios de la
soja tenderian a la baja en los préximos dos meses debido a que no se
esperan nuevas pérdidas en las cosechas sudamericanas y el merca-
do recibird la presion bajista de la oferta global excedente.

"Creemos que las alzas alcanzaron su tope el 16 de marzo y los
precios de los futuros de soja tenderdn a la baja durante la mayor

parte de abril y mayo", dijo Oil
World.

A pesar de las perdidas sufri-
das por las cosechas sudameri-
canas aun habrd un excedente
del 6,7% en la produccion mun-
dial de soja en relacién con la
demanda proyectada para el
2004/05.

La diferencia entre ambas ci-
fras resultard en una recupera-
cion de las reservas mundiales
de soja de 13,4 millones de tn
desde el ajustado nivel alcanzan-
do en la campana anterior.

La produccion global de las
otras nueve oleaginosas mais im-
portantes se elevara en 13,9 mi-
llones de toneladas 0 9,6% en el
ano, en parte debido a fuertes
incrementos en las cosechas de
colza y algodon. Esto posibilita-
ra que la molienda de las semi-
llas rivales a la soja aumente un
7,9% este ano.

Las perspectivas de cosecha
para la campana 2005/06 serin
importantes factores para con-
siderar en la evoluciéon de los
precios. Los productores estado-
unidenses estiman recortar el
drea sembrada de sojaenun 2%
pero aumentarin la implanta-
cion de otras oleaginosas en un
10%.

Baja la soja local
por la cosecha

En Argentina los precisos de
la soja también se mostraron
muy volatiles. Las ofertas inicia-
les comenzaron repitiendo los $
475 de la semana anterior y las
subas externas hizo que se ne-
gociara a $ 485 el miércoles.

Sin embargo, la mejora no
pudo sostenerse hasta el final de
la semana, bajé a $ 480 el jueves
y termind a $ 470 el viernes.

La caida de $ 5 en la semana
responde mayormente al avan-
ce de la cosecha argentina de la
oleaginosay a la gran disponibi-
lidad de la misma en los puertos
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locales. Las fdbricas y los
exportadores realizaron meno-
res ofertas a sabiendas que exis-
te mucha soja disponible a me-
dida que avanza la cosecha.

En los puertos cercanos a Ro-
sario los camiones de soja llega-
rona 4.600 unidades el viernes,
cuando los nameros de las jor-
nadas anteriores oscilaron entre
3.500 y 4.000.

La gran afluencia de soja en
los puertos hace que algunas fa-
bricas estén realizando ofertas
con condiciones de entrega mas
diferida pagando algunos pesos
mas para la realizacién del nego-
cio. También hubo ofertas sin
descarga.

Los negocios en el recinto va-
riaron de magnitud segun el pre-
cio negociado. Cuando los pre-
cios subieron el volumen lleg6 a
30.000 tn, mientras que la lti-
ma baja hizo que las operacio-
nes relevadas alcanzaran sola-
mente las 15.000 tn.

El sector exportador lleva
compradas al 30 de marzo 4,05
millones de tn de soja, volumen
similar al afio anterior a la mis-
ma fecha pero superando en un
33% las ventas efectivas de po-
roto. Estas ultimas, segun datos
oficiales, alcanzan las 2,73 millo-
nes de tn cuando en el 2004 el
volumen comprometido de soja
alcanzaba las 4,45 millones de
tn.

El ritmo de ventas espera me-
jorar cuando la demanda exter-
na se vuelque activamente a
comprar el poroto sudamerica-
no dado que todavia muchas
compras se estin realizando a
EE.UU.

Recordemos que la gran ofer-
ta estadounidense de la
oleaginosa sumada a la mayor
produccion de Sudamérica pre-
sionara los valores de la soja y
los compradores esperarin que
los precios reflejen la mayor
oferta para ingresar en el mer-
cado.

Por el momento la mayor cosecha de argentina ya se esti reflejan-
do en las ofertas de los compradores locales.

Segun datos de la Secretaria de Agricultura al 30/03 la recoleccion
de la oleaginosa alcanza al 20% del drea sembrada, superando el 19%
del afo anterior a la misma fecha a pesar de las recientes precipita-
ciones que demoraron las tareas en algunas regiones.

Las lluvias registradas la semana pasada afectaron el desarrollo
optimo de las actividades de cosecha en la regién nucleo de la soja,
sin embargo, la mayor productividad que se estd obteniendo desva-
nece todo temor de perjuicios sobre los cultivos.

Si bien en nivel de humedad del suelo es alto en varias zonas, la
cosecha no corre peligro de problemas de enfermedades. Los casos
de roya asidtica que se detectaron fueron tratados oportunamente y
atacaron en momentos donde el cultivo ya estaba desarrollado.

El temor de mads precipitaciones esta por el lado de la logistica, ya
sea en los campos como la llegada de los camiones a los puertos.

Cuando llueve todas las actividades se paralizan pero ante la mas
minima mejora de las condiciones climaticas, las cosechadoras vuel-
ven a trabajar y los camiones a cargar para llevar a los puertos.

Con la obtencién de una cosecha récord de soja la infraestructura
puede verse colapsada. La inversion de privados en al actividad no
fue oportunamente acompanada por inversiones en materia de in-
fraestructura en transporte y cOmo se va a manejar una super cose-
cha de soja 2004/05 sin problemas es un gran interrogante.

Los mejores rendimientos que se estin obteniendo en el campo
continian motivando ajustes en las estimaciones de produccion fi-
nal de la oleaginosa. La Bolsa de Cereales de Buenos Aires proyecta
una produccién de 37,7 millones de tn, arriba del récord del 2002/
03 de casi 35 millones de tn.

La Secretaria de Agricultura local estima que la cosecha argentina
de soja 2004/05 llegara al récord de 37,5 millones de toneladas,
mientras que el USDA la contintda estimando en 39 millones.

LEY 21453

DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

. Registro de Acumulado Acumulado

Productos principales  Cosecha / Prod. .
la semana 07/04/2005 comparativo 07/04/04
TRIGO PAN 2004/05 140.165 7.684.379 4.507.240
2003/04 9.833.166 6.200.564
MAIZ 2004/05 122.058 4.806.608 3.385.150
2003/04 11.161.317 11.304.364
SORGO 2004/05 72.622 130.056
2003/04 203.956 666.422
HABA DE SOJA 2004/05 31.600 3.129.350 4.615.040
2003/04 6.770.870 8.569.361
SEMILLA DE GIRASOL 2004/05 1.945 50.689 6.349
2003/04 25.132 227.173
ACEITE DE GIRASOL 2005 17.000 343.803 224.708
2004 937.016 861.692
ACEITE DE SOJA 2005 17.774 570.856 744.348
2004 21.375 4.512.055 3.869.201
PELLETS DE GIRASOL 2005 500 328.269 395.465
2004 951.847 1.118.950
PELLETS DE SOJA 2005 221.817 2.450.157 3.349.097
2004 82.300 19.563.266 17.814.237

Volimenes ex presados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

14 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 08/04/05




MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 5325 (05/04/05)
PRESIDENCIA DE LA NACION

RIO PARANA EN BRASIL
La actividad sobre esta cuenca se redujo
marcadamente y las precipitaciones fueron
ligeras o escasas, en contraste con lo obser-
vado en las dos semanas anteriores. El pa-
trén se repetiria en los proximos dias.
Continué propagindose el repunte produ-
cido por las lluvias de la segunda quincena
de marzo, las que permitieron un mejora-
miento de la condicién de suelos y una re-
carga de los embalses.
El embalse de JUPIA recibi6 el pico de la onda
el 29/mar llegando a los 12.750m3/s de des-
carga. Luego disminuy6 sostenidamente has-
ta los 6.50m3/s el 3/abr en que se estabilizo.
El promedio semanal de descargas fue de
8.550m3/s, un 11% menos que en la semana
anterior. Por su parte, el embalse de PORTO
PRIMAVERA descargé en promedio 10.200m3/
s, con un maximo de 13.200m3/s el 30/mar.
El aporte del Paranapanema en ROSSANA si-
guio sin grandes cambios, promediando
1.140m3/s. Se espera una tendencia descen-
dente leve.
Los rios Ivai y Piquiri no recibieron lluvias y
disminuyeron su aporte conjunto del orden
de los 500m3/s a los 370m3/s.
En GUAIRA, cola del embalse de Itaipu, el
caudal continu6 en ascenso hasta alcanzar el

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrolégico
de la Cuenca del Plata

1/abr los 13.150m3/s y estabilizarse. El pro-
medio semanal fue de 12.270m3/s, un 19%
mayor que el valor anterior. Comenz0 la cur-
va de descenso y hoy ya se ubica en el orden
de los 10.000m3/s, con leve tendencia des-
cendente.

La descarga media diaria de ITAIPU acusé sélo
un leve aumento, con un maiximo de
11.910m3/s ayer 4/abr. El promedio semanal
fue de 10.700m3/s, un 24% mas que en la
semana anterior. Acotando esas descargas, el
nivel de embalse pasé de estar 70cm por de-
bajo de lo normal el 24/mar a estar actual-
mente en el orden de 80cm por encima de
esa referencia. Con la perspectiva meteoro-
légica actual, se prevé que el aporte de esta
cuenca seguird promediando los 10.000m3/s
en los proximos dias.

RIO IGUAZU

Las precipitaciones acumuladas en la semana
del 29/mar al 4/abr fueron del orden de los
80mm, con una cobertura pareja en la cuen-
ca. Para los proximos 5 dias no se prevé una
actividad significativa.

Los embalses emplazados en el tramo medio
del rio se encuentran en niveles muy reduci-
dos, con descargas muy inferiores a los valo-
res normales.

PRONOSTICO A 5Y 10 DIAS

ATara vieara

: . Pronéstic
FEBRERO ABRIL . . Registros Pronéstico (m)
. . . Nivel de Nivel de A o (m)
Estaciones Nivel actual (Periodo L. Maximos parael
Alerta Evacuacion R para el
5/04/05 1977/2001) Histéricos 10/04/05

() 15/04/05
Corrientes 2.60 4.42 6.50 7.00 9.04 (1983) 2.95 2.70
Barranqueras 2.76 4.34 6.50 7.00 8.58 (1983) 3.00 2.82
Goya 3.00 4.35 5.20 5.70 7.20 (1992) 3.00 3.00
Reconquista 2.78 4.28 5.10 5.30 7.20 (1905) 2.85 2.85
La Paz 3.01 4.86 5.80 6.50 7,97 (1992) 3.10 3.40
Parana 2.30 3.95 5.00 5.50 7,35 (1983) 2.27 2.50
Santa Fe 2.76 4.45 5.30 5.70 7.43 (1992) 2.65 2.90
Rosario 2.70 4.14 5.00 5.30 6.44 (1998) 2.40 2.40

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que
superan el nivel de alerta. "E"-Valores que superan el nivel de evacuacion.” - Prondsticos sujetos a variaciones por influencia

del régimen del rio de la Plata.
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Productores de Brasil
pagan derechos por soja
transgénica

Un acuerdo entre la empresa Monsanto Co. y
los agricultores brasilefnos sobre el pago de dere-
chos por el uso de semillas de soja genéticamente
modificada se mantiene en la actual zafra, dijo el
miércoles una federacién de productores.

El Ministerio de Agricultura de Brasil habia di-
cho en una nota en la noche del martes que reco-
nocia el pago de los derechos, pero que en el caso
de la soja debia cobrarse sobre las semillas.

Las declaracion se produjo luego de que un do-
cumento del gobierno argentino afirmara el vier-
nes que en una reunion del Consejo Agropecuario
del Sur (CAS) -integrado por Argentina, Bolivia,
Brasil, Chile, Paraguay y Uruguay- se habia acorda-
do la cobranza sélo sobre la venta de semillas.

El tema volverd a tratarse en una reunién del
CAS prevista para el 28 y 29 de abril en Asuncion,
dijo el Ministerio de Agricultura brasilefo.

Argentina mantiene una disputa con Monsanto
sobre el tema del pago de derechos por el uso de la
soja genéticamente modificada que cre6 la empre-
sa norteamericana, para hacerla resistente al her-
bicida glifosato.

En la altima reunién del CAS, "los ministros deci-
dieron que, dada la naturalezay la complejidad del
asunto, es necesaria una mayor evaluacion del
mismo, en particular de la legislacion de cada pais,
para que se pueda tomar una decision al respec-
to", dijo el ministerio brasileno.

Monsanto sostiene que tiene derecho al pago
por el uso de su tecnologia, incluso cuando las
semillas utilizadas en Brasil, y eventualmente en
otros lugares, hayan llegado en forma irregular a
los campos.

La empresa pretende recibir una tasa sobre cada
saca de soja cosechada, como ocurri6 en la pasa-
da zafra, y ya existe un acuerdo con los producto-
res de Rio Grande Do Sul, el estado con la mayor
produccion del pais de soija RR, para repetirla este
ano.

Oil World prevé bajas en
precios de la soja en abril/
mayo

Los precios de la soja tenderian a la baja en los

préoximos dos meses debido a que no se esperan
nuevas pérdidas en las cosechas sudamericanas y
el mercado recibira la presion bajista de la oferta
global excedente, dijo la publicacién especializada
Oil World.». «Creemos que las alzas alcanzaron su
tope el 16 de marzo y los precios de los futuros de
soja tenderan a la baja durante la mayor parte de
abril y mayo», dijo Oil World. «Pese a las pérdidas
sufridas por las cosechas en Sudamérica, atin ha-
bri un exceso del 6,7 por ciento en la produccion
mundial de soja en relacién con la demanda pro-
yectada para 2004/05», agrego. «Esto resultard en
una recuperacion de las reservas mundiales de soja
de 13,4 millones de toneladas, desde el ajustado
nivel de las mismas a fines de la actual temporada»,
seguan la publicacién. La produccién global de las
otras nueve oleaginosas mas importantes se eleva-
rd en 13,9 millones de toneladas o 9,6 por ciento
en el aino, en parte debido a fuertes incrementos
en las cosechas de colza y algodon. Esto posibilita-
ra que la molienda de las semillas rivales a la soja
aumente un 7,9 por ciento este afo. Las perspecti-
vas de cosecha de la nueva temporada 2005/06
constituiran importantes factores determinantes
para los precios, segiin Oil World. Los agricultores
estadounidenses pretenden recortar un 2,0 por
ciento la siembra de soja, pero aumentaran la im-
plantacion de oleaginosas competidoras, en con-
junto, un 10 por ciento.

Con respecto al aceite, en los proximos meses la
produccién global podria aumentar acompanan-
do a la elevada demanda, lo que acarrearia tam-
bién una mayor oferta de harina derivada y conse-
cuentes bajas en sus precios, segun la publicacién
especializada Oil World. La oferta global de aceite
de soja del periodo octubre 2004/septiembre 2005
alcanzaria las 32,43 millones de toneladas, segin
Oil World, desde las 30,84 millones producidas el
ciclo pasado.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad U405 040405 050405 060405 o7ioajos | romedio  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 299,00 295,50 288,30 285,50 278,90 289,44 374,51 -22,7%
Maiz duro 191,70 190,00 187,40 190,00 185,20 188,86 296,81 -36,4%
Girasol 505,00 505,00 510,00 510,00 510,00 508,00 599,73 -15,3%
Soja 475,10 475,00 480,00 485,30 480,40 479,16 731,13 -34,5%
Mijo
Sorgo 110,00 110,00 110,00 110,00 110,00 110,00 196,28 -44,0%
Bahia Blanca
Trigo duro 329,60 325,00 327,90 326,00 320,00 325,70 392,55 -17,0%
Maiz duro 230,00 222,00 223,50 229,00 232,00 227,30 304,23 -25,3%
Girasol 490,00 490,00 495,00 495,00 495,00 493,00 594,28 -17,0%
Soja 490,00 495,00 494,50 493,17 746,94 -34,0%
Cordoba
Trigo Duro 277,60 267,40 272,50
Soja
Santa Fe
Trigo
Sorgo
Buenos Aires
Trigo duro 315,00 310,00 312,50
Maiz duro 187,00 180,00 183,50 288,96 -36,5%
Girasol 490,00 495,00 495,00 495,00 493,75 588,83 -16,1%
Soja 475,00 474,00 474,50 720,22 -34,1%
Trigo Art. 12 315,00 313,90 313,20 310,00 307,50 311,92 416,54 -25,1%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 316.80 308,30 305,00 305,00 305,00 305,83 387,37 -21,1%
Maiz duro
Girasol 490,00 490,00 495,00 495,00 495,00 493,00 594,28 -17,0%
Soja 475,00 480,00 465,00 474,10 466,00 472,02
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 040405  OS00405 060405 070405  Ogloas | Scmana  Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo (5)
"0000" 660,0 660,0 660,0 660,0 660,0 660,0
"000" 535,0 535,0 535,0 535,0 535,0 535,0
Pellets de afrechillo (s)
Disponible (Exp) 110,0 110,0 110,0 110,0 110,0 110,0
Aceites (5)
Girasol crudo 1.432,0 1.467,0 1.467,0 1.467,0 1.467,0 1.432,0 2,44%
Girasol refinado 1.680,0 1.680,0 1.680,0 1.680,0 1.680,0 1.680,0
Lino
Soja refinado 1.344,0 1.356,0 1.356,0 1.356,0 1.356,0 1.344,0 0,89%
Soja crudo 1.183,0 1.191,0 1.191,0 1.191,0 1.191,0 1.183,0 0,68%
Subproductos ()
Girasol pellets (Cons Dna) 190,0 185,0 185,0 185,0 185,0 190,0 -2,63%
Soja pellets (Cons Dérsena) 415,0 415,0 415,0 415,0 415,0 415,0
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 04/04/05  05/04/05  06/04/05  07/04/05  08/04/05
Trigo Exp/VC ClDesc. Cdo. MIE 295,00 285,00 285,00 280,00 275,00

Exp/SL ClDesc. Cdo. MIE 282,00

Exp/GL-SP Desde 07/4 Cdo. M/E 295,00

Exp/GL Desde 08/4 Cdo. MIE 285,00

Exp/SL Desde 11/4 Cdo. M/E 275,00

Exp/SM Desde 18/4 Cdo. MIE 275,00

Mol/Ros Desde 11/4 Cdo. Exp 295,00 287,00 280,00

Mol/Ros Desde 13/4 Cdo. Exp 287,00 275,00

Exp/Ros S/Desc. Cdo. M/E 280,00

Exp/SM-PA S/Desc. Cdo. MIE 297,00 290,00 290,00 275,00

Mol/Ros S/Desc. Cdo. Exp 290,00

Exp/SL Dic-05 Cdo. M/E u$s 90,00 90,00 92,00 91,00 90,00
Maiz Exp/SM ClDesc. Cdo. MIE 190,00 190,00 190,00 185,00 182,00

Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 188,00 187,00 190,00 185,00 182,00

Exp/SL ClDesc. Cdo. MIE 188,00 187,00 190,00 182,00

Exp/SP ClDesc. Cdo. M/E 188,00 187,00 190,00 185,00 180,00

Exp/AS ClDesc. Cdo. MIE 185,00

Exp/PA Desde 06/4 Cdo. M/E 187,00

Exp/GL Desde 07/4 Cdo. MIE 190,00

Exp/PA Desde 18/4 Cdo. M/E 185,00

Exp/GL S/Desc. Cdo. MIE 185,00 190,00 185,00 185,00

Exp/PA S/Desc. Cdo. M/E 187,00

Exp/SN S/Desc. Cdo. M/E 188,00 185,00

Exp/PA-SM Abr-05 Cdo. M/E u$s 65,00 64,00 65,00 65,00

Exp/GL May-05 Cdo. M/E u$s 65,00 65,00

Exp/PA-SM May-05 Cdo. M/E u$s 66,00 65,00 66,00 66,00 64,00

Exp/SM-PA Mar-06 Cdo. M/E u$s 65,00 67,00 67,00 67,00 67,00
Sorgo  Exp/SM CIDesc. Cdo. M/E 110,00 108,00

Exp/Ros ClDesc. Cdo. MIE 110,00 110,00 110,00 110,00 105,00

Exp/SN CIDesc. Cdo. M/E 110,00 110,00

Exp/SN Desde 11/4 Cdo. M/E 115,00 115,00 110,00
Soja Fca/SM ClDesc. Cdo. MIE 475,00 480,00 485,00 480,00 470,00

Fca/GL ClDesc. Cdo. M/E 475,00 480,00

Fca/Rosario ClDesc. Cdo. M/E 475,00 480,00 485,00 480,00 470,00

Fca/SM-PA Desde 07/4 Cdo. M/E 475,00 480,00

Fca/AS Desde 08/4 Cdo. MIE 480,00 485,00

Fca/Bombal Desde 11/4 Cdo. M/E 478,00 473,00

Fca/AS-SL Desde 11/4 Cdo. MIE 480,00 470,00

Fca/GL Desde 11/4 Cdo. M/E 485,00 480,00 470,00

Fca/PA Desde 13/4 Cdo. MIE 485,00 470,00

Fca/Ricardone Desde 13/4 Cdo. M/E 470,00

Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 477,00 465,00

Exp/SN ClDesc. Cdo. MIE 477,00 483,00 477,00

Exp/SP ClDesc. Cdo. M/E 477,00 483,00 477,00 465,00

Exp/SN-SP S/Desc. Cdo. MIE 473,00

Fca/SM-PA S/Desc. Cdo. M/E 483,00

Fca/SM-PA May'05 Cdo. M/E u$s 165,00 167,00 169,00 169,00 165,00

Fca/GL May'05 Cdo. M/E u$s 165,00 166,00 168,00 168,00 165,00

FcalRic May'05 Cdo. M/E u$s 165,00 166,00 169,00 169,00 165,00

Fca/Bombal May'05 Cdo. M/E us$s 167,00 163,00

Fca/SM-PA May'06 Cdo. M/E u$s 152,00 152,00 152,00 155,00 152,00
Girasol Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/flete 505,00 510,00 510,00 510,00 510,00

Fca/Ric-Ros ClDesc. Cdo. M/E 505,00 510,00 510,00 510,00 510,00

Fca/Junin ClDesc. Cdo. MIE 505,00 505,00 505,00 505,00 505,00

Fca/Villegas Desde 11/4 Cdo. M/E 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00

Fca/Junin S/Desc. Cdo. MIE 510,00 510,00 510,00 510,00 510,00

Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E u$s 175,00 177,00 177,00 177,00 177,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en ddlares convertibles a
pesos segun el dolar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Precios de ajuste de Futuros del Rofex

Posicion Volumen |A‘ 04/04/05 05/04/05 06/04/05 07/04/05 08/04/05 Var. Sem.
FINANCIEROS
BAR032005 3,313
DLR042005 128.118 43.004 2,923 2,918 2,910 2,896 2,897 -0,82%
DLR052005 62.861 22.703 2,928 2,924 2,914 2,900 2,903 -0,85%
DLR062005 16.018 8.184 2,937 2,932 2,920 2,906 2,910 -0,95%
DLR072005 1.039 800 2,946 2,941 2,927 2,914 2,917 -1,02%
DLR082005 260 110 2,956 2,951 2,936 2,923 2,926 -1,05%
DLR092005 450 238 2,967 2,962 2,945 2,934 2,936 -1,08%
DLR122005 185 310 2,997 2,992 2,978 2,970 2,972 -0,87%
AGRICOLAS
IMR042005 3 262 66,10 66,10 66,10 66,70 65,10 -1,36%
ISR052005 2.787 8.481 163,00 164,00 166,10 166,10 161,90 -0,43%
ISR072005 28 166,50 167,50 169,60 169,60 165,40 -0,42%
ISR112005 170,30
ISR052006 159,00
ITR072005 10 10 111,00 111,00 111,00 109,00
S0J042005 4 16 164,50 165,50 167,60 168,10 165,00 0,30%
Total 211.735 84.146
Precios de operaciones de Futuros del Rofex
Posicién 04/04/05 05/04/05 06/04/05 07/04/05 08/04/05 Var.
méax min  dltima| ~ max min  dlitima| ~ méx min  dliima|  max min  dltima|  max min  dltima Sem.
FINANCIEROS
BAR032005
DLR042005 2,9240 2,9190 2,9230(2,9210 2,9160 2,9180|2,9150 2,9070 2,9100|2,9000 2,8910 2,89602,8990 2,8900 2,8960| -0,86%
DLR052005 2,9330 2,9260 2,9280(2,9260 2,9220 2,9230|2,9220 2,9100 2,9140|2,9020 2,8940 2,90002,9040 2,8990 2,9030| -0,85%
DLR062005 2,9320 2,9320 2,9320(2,9260 2,9160 2,9180|2,9090 2,9000 2,9070|2,9100 2,9030 2,9100| -0,95%
DLR072005 2,9160 2,9080 2,9160
DLR092005 2,9550 2,9450 2,9450(2,9350 2,9340 2,9340
DLR122005 2,9920 2,9920 2,9920(2,9850 2,9780 2,9780|2,9700 2,9650 2,9700
AGRICOLAS
IMR042005 6655 665 665 | 660 660 660
ISR052005 1639 161,2 1630 | 1647 160,8 164,0| 1669 1649 166,2 | 167,8 1653 166,1 | 1639 1617 1619 | -0,43%
ISR112005 171,0 1705 1705
ISR052006 159,0 159,0 159,0
ITR072005 1110 1110 1110
S0J042005 165,0 1650 165,0
220.634 Volumen de contratos semanal (futuros + opciones en piso y electrénico) 97.746 1A en contratos (al dia jueves)
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Ultima operacion diaria en Opciones de Futuros

Precio de

Tipo de

Volumen

1A por|

Posicién T P i 04/04/05 05/04/05 06/04/05 07/04/05 08/04/05
Ejercicio opcién semanal posicion/1

PUT

DLR042005 2,880 put 50 50 0,011

DLR042005 2,900 put 1510 1000 0,014 0,014 0,016 0,017

DLR042005 2,930 put 230 30 0,024 0,028 0,031

DLR042005 2,950 put 10 30 0,047

DLR042005 2,970 put 105

DLR122005 3,100 put 35

DLR122005 3,150 put 10

DLR122005 3,200 put 20

ISR052005 122,00 put 90

ISR052005 126,00 put 236

ISR052005 130,00 put 234

ISR052005 134,00 put 564

ISR052005 138,00 put 522

ISR052005 142,00 put 244

ISR052005 146,00 put 177

ISR052005 150,00 put 124 419 1,400 1,100 1,100 1,200

ISR052005 154,00 put 128 343 2,400 2,300 1,900 1,800

ISR052005 158,00 put 32 175 2,800

ISR052005 162,00 put 12

ISR052005 166,00 put 45

ISR052005 170,00 put 223

ISR052005 172,00 put 12

ISR052005 176,00 put 20

CALL

DLR042005 2,900 call 3510 800 0,036 0,033 0,026 0,016 0,015

DLR042005 2,910 call 1240 630 0,024 0,020 0,012 0,011

DLR042005 2,930 call 692 401 0,016 0,014 0,010 0,006

DLR042005 2,950 call 210 500 0,011 0,006

DLR042005 2,970 call 105 305 0,007 0,003

DLR042005 2,990 call 10 80 0,006

DLR042005 3,010 call 85 60 0,004 0,005 0,003

DLR042005 3,030 call 40 99 0,005

DLR042005 3,050 call 135

DLR042005 3,100 call 55

DLR042005 3,150 call 40 315 0,001

DLR052005 2,980 call 130 80 0,018 0,010

DLR062005 2,960 call 20 20 0,026

ISR052005 140,00 call 216

ISR052005 144,00 call 160

ISR052005 148,00 call 50

ISR052005 152,00 call 4 164 15,500

ISR052005 156,00 call 30 148 9,000 11,900 8,600

ISR052005 160,00 call 76 637 9,200 9,200 6,100

ISR052005 164,00 call 20 361 4,100

ISR052005 168,00 call 235 538 4,300 4,800 2,500

ISR052005 170,00 call 54 498 3,300 4,000

ISR052005 172,00 call 72 300 3,100

ISR052005 176,00 call 62 232 2,100 1,700

ISR052005 180,00 call 156 616 1,300

ISR052005 184,00 call 290

ISR052005 188,00 call 134

ISR052005 194,00 call 358

ISR052005 200,00 call 349

ISR052005 206,00 call 116

ISR052005 212,00 call 236

ISR052005 218,00 call 40

ISR052005 222,00 call 79

ITR072005 98,00 call 2

/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares

En tonelada

Posicién \ Volumen Sem. Open Interest\ 28/03/05 29/03/05 30/03/05 31/03/05 1/04/05 var.sem.
Trigo BA 05/2005 10.400 594 109,20 109,30 107,80 108,40 105,50 -4,35%
Trigo BA 07/2005 18.500 1.847 113,20 112,90 111,30 111,80 108,70 -4,48%
Trigo BA 09/2005 8.900 483 115,00 114,90 113,00 113,90 110,70 -4,57%
Trigo BA 01/2006 4.600 448 98,50 98,80 98,80 99,10 99,30 0,30%
Trigo Pr. QQ 09/2005 10 100,50 100,50 100,50 100,50 100,50
Maiz BA 04/2005 3.700 253 65,70 66,00 67,00 67,00 68,00 7,09%
Maiz Ros 04/2005 6.400 174 67,50 67,30 66,50 66,30 65,20 -1,95%
Maiz Ros 05/2005 2.500 122 69,50 68,80 68,00 68,00 67,50 -0,44%
Maiz Ros 06/2005 500 52 70,00 69,50 69,00 68,80 68,30 -2,43%
Maiz Ros 07/2005 100 12 71,80 70,50 70,20 70,50 69,50 -3,47%
Maiz Ros 08/2005 1.200 202 72,70 71,70 71,00 71,00 70,00 -4,11%
Maiz Ros 09/2005 3.200 329 74,00 73,20 72,80 73,00 72,00 -3,36%
Maiz Ros 12/2005 400 63 77,50 77,00 76,50 77,20 75,50 -1,95%
Maiz Ros 04/2006 900 42 76,50 75,80 75,50 74,50 71,00 -8,39%
Gira. Ros 05/2005 1 190,00 189,00 189,00 189,00 189,00 -0,53%
Gira. Ros 03/2006 1 168,00 168,00 168,00 165,00 165,00 -1,79%
Soja Pr. IW 04/2005 3.000 62 103,50 103,80 103,50 103,50 103,50
Soja Pr. IW 05/2005 400 249 104,00 103,50 103,50 103,50 104,00
Soja Pr. QQ 05/2005 500 69 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00
Soja Ros 04/2005 1.100 428 164,90 166,70 168,50 168,00 165,00 0,06%
Soja Ros 05/2005 66.500 7.382 165,50 167,00 169,00 169,70 166,10 0,42%
Soja Ros 07/2005 16.600 1.036 168,40 170,00 171,80 172,70 169,20 0,24%
Soja Ros 09/2005 1.100 97 171,00 171,50 175,00 175,00 171,50 0,29%
Soja Ros 11/2005 8.700 992 175,20 175,80 177,20 177,30 173,70 -0,74%
Soja Ros 05/2006 1.400 287 159,30 161,00 160,80 160,00 158,00
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada
Posicién \ Vol. Sem. Open Interest\ 28/03/05 29/03/05 30/03/05 31/03/05 1/04/05 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 312,00 312,00 308,00 308,00 305,00 -3,17%
Maiz BA Inm./Disp 192,00 188,00 193,50 188,00 180,00 -6,25%
Soja Ros Inm/Disp. 480,00 480,00 485,00 482,00 465,00 -4,12%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 480,00 480,00 485,00 482,00 465,00 -4,12%
MATBA. Operaciones en dolares Entonelada

L 28/03/05 29/03/05 30/03/05 31/03/05 1/04/05 var.
Posicion max min dima max min tma max min dima max min Ottima méax min dtima  sem.
Trigo BA05/2005 1105 1092 109,5 1100 109,0 1090 1086 107,8 1082 109,7 1080 1086 1063 1053 1055 -4,4%
Trigo BA 07/2005 1135 1129 1130 1135 1125 1128 1129 1112 1119 1125 1115 1117 1120 108,7 108,7 -45%
Trigo BA 09/2005 116,0 1150 1150 1155 1145 1145 1153 113,00 1135 1140 1133 1138 113,0 110,7 110,7 -4,6%
Trigo BA 01/2006 985 985 985 990 988 990 988 988 988 991 988 991 990 990 99,0
Maiz BA 04/2005 657 645 657 662 658 660 670 670 670 670 67,0 670
Maiz Ros 04/2005 675 670 675 675 660 660 670 660 664 665 660 660 652 652 652 -20%
Maiz Ros 05/2005 690 685 685 685 680 680 680 680 680
Maiz Ros 06/2005 690 685 685
Maiz Ros 07/2005 700 70,0 700
Maiz Ros 08/2005 730 730 730 717 71,7 717 712 710 710 700 70,0 700 -41%
Maiz Ros 09/2005 740 733 733 730 729 730 728 728 728 720 720 720 -34%
Maiz Ros 12/2005 770 770 77,0
Maiz Ros 04/2006 770 765 765
Soja Pr. IW 04/2005 1035 1035 1035 1035 1035 1035
Soja Pr. IW 05/2005 104,0 104,0 104,0 104,0 104,0 104,0
Soja Pr. QQ 05/2005 980 980 980
Soja Ros 04/2005 167,0 166,6 166,7 1690 169,0 169,
Soja Ros 05/2005  166,5 1655 1655 167,1 1658 1668 1699 1689 1690 1705 1690 1692 1665 1660 1661 0,7%
Soja Ros 07/2005 1695 1684 1684 1700 1690 1700 1729 1723 1725 1735 1723 172,7 1730 1689 1692 0,7%
Soja Ros 09/2005 1715 1715 1715 175,0 1750 1750 1750 1750 1750
Soja Ros 11/2005 1765 176,0 176,00 1776 1769 1772 1783 1769 1770 1738 1735 1737 -0,5%
Soja Ros 05/2006  160,0 1600 160,0 161,0 1600 160,0 1610 161,0 1610
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 04/04/05 05/04/05 06/04/05 07/04/05 08/04/05 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 141,00 140,00 139,00 139,00 139,00 140,00 -0,71%
Precio FAS 106,72 106,01 105,23 105,21 105,28 105,87 -0,56%
Precio FOB Abr 132,50 132,00 132,00 132,00 130,50 132,50 -1,51%
Precio FAS 99,92 99,61 99,63 99,61 98,48 99,87 -1,39%
Precio FOB May 133,50 133,00 133,00 133,00 132,50 137,50 -3,64%
Precio FAS 100,72 100,41 100,43 100,41 100,08 103,87 -3,65%
Ptos del Sur
Precio FOB Abr 140,50 140,50 140,50 140,50 140,50 142,00 -1,06%
Precio FAS 106,97 106,96 106,96 106,96 106,96 107,94 -0,91%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 88,00 86,00 86,00 86,00 86,00 87,00 -1,15%
Precio FAS 65,56 63,95 63,95 63,94 64,00 64,74 -1,14%
Precio FOB Abr 83,96 83,66 84,35 83,66 82,67 84,94 -2,67%
Precio FAS 62,32 62,11 62,59 62,03 61,24 63,09 -2,93%
Precio FOB May v 86,51 84,65 85,93 85,24 v 85,43 v 87,30 -2,14%
Precio FAS 64,37 62,90 63,85 63,29 63,44 64,98 -2,37%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 76,00 74,00 74,00 74,00 72,00 76,00 -5,26%
Precio FAS 56,72 55,12 55,11 55,11 53,52 56,72 -5,64%
Precio FOB Ab/My v 69,78 v 68,11 v 69,78 v 69,09 v 68,50 v 69,98 -2,11%
Precio FAS 51,74 50,40 51,74 51,18 50,72 51,90 -2,27%
Soja Up River
Precio FOB Spot 223,00 222,00 220,00 221,00 221,00 226,00 -2,21%
Precio FAS 165,31 164,55 160,14 160,88 160,88 164,79 -2,37%
Precio FOB 15-Abr 218,26 219,00 222,58 222,67 218,45 218,45
Precio FAS 158,52 159,03 162,05 162,10 158,86 158,88 -0,01%
Precio FOB May 218,63 219,00 222,58 222,67 218,45
Precio FAS 158,80 159,03 162,05 162,10 158,86
Ptos del Sur
Precio FOB May 222,31 223,32 226,07 223,23
Precio FAS 161,61 162,34 164,72 162,53
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 267,00 267,00 267,00 267,00 267,00 267,00
Precio FAS 181,07 181,04 180,66 180,51 180,53 181,07 -0,30%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
Tipo de cambio de referencia
04/04/05 05/04/05 06/04/05 07/04/05 08/04/05  var.sem.
Tipo de cambio comprador 2,8790 2,8730 2,8603 2,8520 2,8560 -0,80%
vendedor 2,9190 2,9130 2,9030 2,8920 2,8960 -0,79%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,3032 2,2984 2,2882 2,2816 2,2848 -0,63%
Semillas Oleaginosas 23,50 2,2024 2,1978 2,1881 2,1818 2,1848 -0,63%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,3809 2,3760 2,3655 2,3586 2,3619 -0,63%
Subproductos de Mani 20,00 1,60 2,3493 2,3444 2,3340 2,3272 2,3305 -0,63%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,3032 2,2984 2,2882 2,2816 2,2848 -0,63%
Aceite Mani 20,00 1,15 2,3363 2,3314 2,3211 2,3144 2,3176 -0,63%
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,3234 2,3185 2,3083 2,3016 2,3048 -0,63%
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PRECIOS INTERNACIONALES

Tri g o Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-upriver | quequén| FOB Golfo de México()

Unico Emb Abr-05 May-05 Abr-05 Abr-05 May-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05
Promedio enero 107,50 112,73 156,82 156,61 156,27 155,51
Promedio febrero 113,63 117,33 122,83 149,91 149,32 149,24 149,22 150,01
Promedio marzo 129,91 127,05 131,63 132,07 157,29 156,46 155,56 154,95 154,96
Semana anterior 140,00 132,50 137,50 142,00 148,40 147,70 146,00 146,00 146,20
04/04 141,00 132,50 133,50 140,50 146,80 146,10 144,00 144,00 144,40
05/04 140,00 132,00 133,00 140,50 145,80 145,10 142,70 141,60 140,80
06/04 139,00 132,00 133,00 140,50 145,80 145,10 143,50 143,10 140,80
07/04 139,00 132,00 133,00 140,50 146,50 145,80 142,60 142,60 142,90
08/04 139,00 130,50 132,50 140,50 144,96 144,22 141,01 141,01
Variacién semanal -0,71% -1,51% -3,64% -1,06% -2,32% -2,36% -3,42% -3,42%

Chicago Board of Trade()

Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Dic-06
Promedio enero 110,15 112,90 115,35 117,50 120,71 123,14 125,27
Promedio febrero 107,76 110,78 113,14 115,13 118,13 120,20 121,82
Promedio marzo 121,21 125,94 128,53 130,37 133,09 135,00 136,19 128,39 131,61
Semana anterior 118,50 122,36 124,66 127,32 129,89 129,71 127,14 130,81
04/04 116,30 119,51 121,99 125,11 127,87 127,69 126,03 129,71
05/04 114,37 118,04 120,15 123,28 126,40 126,40 124,93 128,61
06/04 115,47 119,24 121,72 125,30 128,24 128,24 126,40 130,08
07/04 115,47 119,24 121,81 125,21 128,24 128,61 126,40
08/04 113,91 117,58 120,52 124,20 126,77 126,77 124,93
Variacion semanal -3,88% -3,90% -3,32% -2,45% -2,40% -2,27% -1,73%

Kansas City Board of Trade()

Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06

Promedio enero 122,87 119,76 116,90 119,04 122,55

Promedio febrero 120,82 117,09 113,57 116,08 119,69

Promedio marzo 131,87 129,49 126,55 128,84 132,45 138,79 144,41 137,79
Semana anterior 121,81 120,98 124,01 128,24 130,81 145,14 127,87
04/04 119,42 119,42 122,36 125,85 130,81 145,14 128,61
05/04 118,50 117,95 120,98 124,20 127,50 145,14 127,87
06/04 119,33 118,32 121,44 125,30 127,87 145,14 117,21
07/04 119,33 118,41 121,07 125,11 127,69 145,14 117,21
08/04 117,40 116,76 119,42 122,73 125,67 145,14 117,21
Variacion semanal -3,62% -3,49% -3,70% -4,30% -3,93% 0,00% -8,33%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Dolares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc May-05 Ab/My-05 Feb-05 Mar-05 Abr-05 May-05 Jun-05
Promedio enero 69,50 90,50 89,42 89,37
Promedio febrero 67,45 71,49 97,22 92,22 89,47 81,54
Promedio marzo 73,90 72,06 97,44 96,04 93,63
Semana anterior 76,00 v69,98 94,78 93,60
04/04 76,00 v69,78 93,60 92,42
05/04 74,00 v68,11 91,92 90,74
06/04 74,00 v69,78 91,43 91,43
07/04 74,00 v69,09 90,74 90,74
08/04 72,00 v68,50 fli fi fli fi
Variacién semanal -5,26% -2,11% -4,26% -3,06%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Upriver | FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Abr-05 May-05 Abr-05 May-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05
Promedio enero 80,50 71,51 79,58 94,24 94,44 95,57 96,12
Promedio febrero 80,25 80,25 83,36 94,74 94,76 95,02 95,67 97,42
Promedio marzo 85,33 84,26 86,09 99,91 99,55 100,65 100,84 101,45 102,09
Semana anterior 87,00 84,94 v87,30 97,70 98,10 98,90 99,30 99,70 100,60
04/04 88,00 83,96 86,51 97,40 97,40 98,40 98,80 99,20 100,00
05/04 86,00 83,66 84,65 96,90 97,20 97,80 97,80 97,80 98,30
06/04 86,00 84,35 85,93 97,80 98,20 98,80 98,80 98,80 99,40
07/04 86,00 83,66 85,24 97,00 97,40 98,80 98,80 101,20 103,70
08/04 86,00 82,67 85,43 96,45 96,85 98,22 98,22 100,29 101,47
Variacion semanal -1,15% -2,67% -2,14% -1,28% -1,27% -0,69% -1,09% 0,59% 0,86%

Chicago Board of Trade(s)

May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Dic-06
Promedio enero 81,71 84,51 87,37 91,05 93,94 95,71 97,16 97,30
Promedio febrero 82,01 84,75 87,60 91,15 93,90 95,79 97,09 97,77
Promedio marzo 85,53 88,49 90,87 94,12 96,46 97,84 98,99 97,25 98,05
Semana anterior 83,76 87,00 89,76 93,30 95,86 97,14 98,32 96,35 97,04
04/04 82,58 85,82 88,87 92,52 94,98 96,35 97,63 96,06 96,85
05/04 80,90 84,15 87,20 90,74 93,30 94,58 95,86 95,47 96,45
06/04 81,59 84,84 87,59 91,14 93,89 95,47 96,95 96,26 97,04
07/04 80,90 84,25 87,10 90,74 93,40 95,07 96,55 95,86 96,75
08/04 80,31 83,66 86,51 90,35 93,20 94,88 96,35 95,96 96,45
Variacion semanal -4,11% -3,85% -3,62% -3,16% -2, 77% -2,33% -2,00% -0,41% -0,61%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amarillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Com p|EjO Girasol Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite

SAGPYA(1) [FOB Arg. |SAGPYA(1)|FOB Arg. |SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Mar-05 Emb cerc May-05 Emb cerc D.Mr'05 Abr-05 May-05 Jun-05
Promedio enero 237,73 61,09 582,27 576,50 571,85
Promedio febrero 239,65 62,15 60,00 578,95 573,56 572,31 577,07
Promedio marzo 260,62 61,48 62,03 612,05 611,15 604,17 604,21
Semana anterior 267,00 62,00 63,00 610,00 610,00
04/04 267,00 63,00 63,00 610,00 610,00 605,00 600,00
05/04 267,00 63,00 63,00 610,00 611,25 607,50 597,50
06/04 267,00 63,00 63,00 610,00 611,25 608,50 597,50
07/04 267,00 62,00 62,50 610,00 610,00 604,00 595,00
08/04 268,00 62,00 62,50 610,00 606,00 600,00 592,50
Var.semanal 0,37% 0,00% -0,79% 0,00% -0,66%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite7)

Mar-05 Abr-05 Ab/Jn-05 JIISp05 Oc/Dc05 En/Mr06 Ab/In-05 JIISp05 Oc/Dc05
Promedio enero 114,19 113,00 108,81 112,57 117,38 122,00 673,41 682,84
Promedio febrero 120,20 117,58 114,30 117,35 122,50 125,30 670,50 679,25 684,77
Promedio marzo 126,10 121,86 120,95 124,19 126,90 130,90 707,14 709,64 704,86
Semana anterior 124,00 122,00 122,00 125,00 128,00 132,00 705,00 705,00 700,00
04/04 123,00 122,00 122,00 125,00 128,00 132,00 700,00 700,00 697,50
05/04 123,00 122,00 122,00 125,00 128,00 132,00 700,00 700,00 695,00
06/04 122,00 122,00 122,00 125,00 127,00 131,00 700,00 700,00 695,00
07/04 121,00 120,00 120,00 123,00 126,00 130,00 685,00 690,00 687,50
08/04 121,00 120,00 120,00 122,00 125,00 129,00 685,00 685,00 682,50
Var.semanal -2,42% -1,64% -1,64% -2,40% -2,34% -2,27% -2,84% -2,84% -2,50%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. - Upriver | FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Abr-05 May-05 Abr-05 May-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05
Promedio enero 214,86 190,32 189,06 206,89 197,50 193,08 197,94
Promedio febrero 204,40 197,76 195,21 217,57 215,23 214,07 214,21 215,23
Promedio marzo 229,62 227,57 228,92 249,74 249,90 250,29 245,79 241,53 243,25
Semana anterior 226,00 218,45 239,20 240,60 243,30 244,40 245,50 245,80
04/04 223,00 218,26 218,63 239,20 240,60 242,70 243,20 243,70 243,60
05/04 222,00 219,00 219,00 240,90 241,80 244,60 245,20 245,70 245,70
06/04 220,00 222,58 222,58 243,50 246,00 247,10 246,70 248,70 250,10
07/04 221,00 222,67 222,67 242,30 244,70 246,90 246,40 248,40 249,90
08/04 219,00 218,45 218,45 237,74 239,94 242,33 243,43
Var.semanal -3,10% 0,00% -0,61% -0,27% -0,40% -0,40%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Soja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br. FOB Rio Grande, Br.

Mr/Ab.05 Abr-05 May-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05 Abr-05 May-05 Jun-05
Promedio enero 195,43 194,67 195,42
Promedio febrero 208,35 204,09 202,65 214,09 195,29 211,13 218,12
Promedio marzo 240,15 238,26 238,97 239,92 237,39 233,78 239,63 237,77 238,22
Semana anterior 227,99 232,40 233,69 233,13 233,13 236,26
04/04 226,52 231,30 232,77 232,58 229,28 231,66 234,70
05/04 229,28 232,12 233,78 234,14 231,02 231,66 234,70
06/04 231,39 234,14 235,80 235,89 233,04 231,66 234,70
07/04 229,46 233,04 235,06 236,07 234,14 229,09 232,12
08/04 225,23 228,54 230,75 232,40 fi fl fi
Variacion semanal -3,08% -2,20% -1,02% -1,73% -1,75%

Chicago Board of Trade)

May-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Nov-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06
Promedio enero 193,96 196,04 196,90 197,01 200,27 202,08 202,78 203,63 202,09
Promedio febrero 198,53 199,85 200,58 200,61 203,28 204,62 205,43 205,25 206,87
Promedio marzo 234,25 235,72 235,05 230,11 226,91 227,65 227,78 226,67 227,46
Semana anterior 225,61 229,10 227,82 222,76 220,56 221,20 221,94 219,73 221,94
04/04 225,98 228,55 227,26 223,04 221,02 221,20 221,57 220,47 221,20
05/04 226,90 229,56 229,19 224,78 222,76 223,68 224,14 221,94 223,04
06/04 229,01 231,58 230,94 226,81 224,78 225,24 225,79 223,96 225,24
07/04 229,10 232,13 231,31 221,72 225,34 226,07 225,98 224,88 225,61
08/04 224,88 227,63 227,45 223,96 222,86 22341 224,14 222,30 223,41
Variacion semanal -0,33% -0,64% -0,16% 0,54% 1,04% 1,00% 0,99% 1,17% 0,66%

Tokyo Grain Exchange

Transgénicag9) No transgénica(i0)

Abr-05 Jun-05 Ago-05 Oct-05 Dic-05 Abr-05 Jun-05 Ago-05 Oct-05
Promedio enero 250,32 259,24 266,89 267,90 267,03 270,68 286,11 292,06 295,97
Promedio febrero 251,21 259,04 267,83 271,11 273,04 264,80 281,11 289,96 294,72
Promedio marzo 306,86 301,82 305,12 308,18 312,69 315,96 327,45 327,06 330,05
Semana anterior 282,99 277,79 283,82 285,96 289,76 290,69 303,39 301,35 307,01
04/04 283,75 286,34 297,63 300,59 308,27 284,03 299,76 314,10 322,98
05/04 284,16 290,92 302,32 305,47 311,95 282,59 300,93 316,95 327,14
06/04 284,02 293,05 300,60 306,19 313,73 276,75 298,08 317,18 326,03
07/04 285,14 300,16 311,39 316,11 323,76 284,29 305,73 324,04 333,77
08/04 283,91 292,33 301,49 306,11 314,99 281,70 301,12 316,47 325,25
Variacion semanal 0,33% 5,23% 6,22% 7,05% 8,71% -3,09% -0,75% 5,02% 5,94%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizadas de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitas autorizados de Tokio,

Kanagawe, Chibay Saitama.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Abr-05 My/Sp-05 Oc/Dc05 En/Mr-06 Abr-05 May-05 My/Sp-05 Oc/Dc05  En/Mz-06
Promedio enero 209,71 206,48 212,71 216,22 196,62 192,29 196,86 201,97
Promedio febrero 212,50 207,75 213,30 218,60 199,60 194,30 197,75 204,25
Promedio marzo 240,90 238,14 239,95 244,29 230,19 225,00 224,19 225,43 227,57
Semana anterior 235,00 235,00 239,00 243,00 229,00 225,00 222,00 223,00 225,00
04/04 234,00 231,00 237,00 242,00 226,00 224,00 219,00 221,00 224,00
05/04 233,00 230,00 237,00 242,00 226,00 220,00 218,00 221,00 223,00
06/04 231,00 231,00 239,00 242,00 226,00 220,00 219,00 220,00 224,00
07/04 233,00 234,00 240,00 244,00 229,00 224,00 222,00 223,00 226,00
08/04 235,00 236,00 241,00 245,00 230,00 225,00 223,00 225,00 228,00
Variacion semanal 0,00% 0,43% 0,84% 0,82% 0,44% 0,00% 0,45% 0,90% 1,33%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Emb cerc D.May05 Abr-05 My/Sp-05  Oc/Dc-05 Abr-05 May-05 Jun-05 Emb cerc
Promedio enero 158,27 143,40 143,24 145,88 152,69 165,80 161,42 159,00 165,87
Promedio febrero 153,80 140,95 142,79 141,92 151,89 169,68 167,06 155,98 168,22
Promedio marzo 170,30 170,43 170,78 171,55 177,06 19379 194,09 197,34 187,86
Semana anterior 173,00 167,00 173,94 166,45 173,67 182,76 184,41 189,82 182,43
04/04 171,00 166,00 172,18 166,17 176,81 182,10 183,75 188,60 178,35
05/04 172,00 168,00 170,97 167,83 177,03 183,09 184,75 190,37 183,86
06/04 173,00 169,00 173,72 170,25 178,68 185,85 187,50 192,46 183,86
07/04 170,00 171,00 174,49 170,64 180,12 188,82 189,65 194,45 183,86
08/04 170,00 171,41 169,20 178,13 186,29 190,97 fli
Var.semanal -1,73% -1,46% 1,66% 2,57% 1,02% 0,61% 0,79%
Harina de SO] a Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

May-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06
Promedio enero 174,13 176,81 178,31 179,70 180,39 184,03 184,55 186,75 188,48
Promedio febrero 179,50 181,63 183,12 184,33 184,69 188,31 189,16 190,78 192,74
Promedio marzo 209,07 211,35 212,01 211,19 207,79 208,69 209,23 209,68 211,00
Semana anterior 202,60 204,70 205,58 203,37 201,39 202,05 203,15 206,35 208,88
04/04 201,94 204,03 204,81 203,37 202,27 202,71 203,92 203,92 205,58
05/04 202,93 205,25 206,13 205,03 204,14 204,59 205,03 205,25 207,45
06/04 205,69 207,34 208,22 207,45 205,58 206,24 206,68 207,67 209,44
07/04 207,56 209,33 209,99 209,22 207,23 207,67 208,33 208,55 211,09
08/04 204,48 206,13 207,01 206,68 204,48 205,69 206,46 207,78 210,32
Var.semanal 0,92% 0,70% 0,70% 1,63% 1,53% 1,80% 1,63% 0,69% 0,69%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.May05 Ene-05 Feb-05 Mar-05 Abr-05 My/JI-05 Ag/Oc-05 Nv/En-05
Promedio enero 472,76 430,86 522,93 520,24 515,92 515,60
Promedio febrero 441,80 430,65 491,08 496,29 517,52 490,93 491,65 496,72
Promedio marzo 495,19 492,19 538,77 542,23 540,34 540,87 539,96
Semana anterior 487,00 483,00 550,80 553,39 553,39
04/04 490,00 486,00 554,01 554,01 560,45
05/04 487,00 484,00 544,38 544,38 550,79 557,19
06/04 488,00 484,00 550,24 550,24 555,38 563,09
07/04 484,00 480,00 546,38 546,38 552,81 559,24
08/04 481,00 538,31 538,31 543,44 552,41
Var.semanal -1,23% -2,27% -1,80% -0,18%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua R.Grande

Abr-05 May-05 My/JI-05 Abr-05 May-05 Jun-05 Jul-05 Abr-05 May-05
Promedio enero 422,18 429,40 430,99 429,34 435,02
Promedio febrero 435,03 431,26 443,03 436,33 445,77
Promedio marzo 492,40 489,42 489,36 494,52 491,92 497,34 496,33 495,58 492,22
Semana anterior 483,47 482,59 481,26 484,57 489,20 489,20 487,22 487,22
04/04 486,11 481,15 482,48 483,91 487,22 492,95 492,95 482,37 482,37
05/04 484,35 482,15 483,91 484,35 487,66 491,63 491,63 482,37 482,37
06/04 485,78 484,13 483,25 485,23 488,54 493,17 493,17 482,37 482,37
07/04 482,37 480,71 480,16 481,26 484,57 490,08 490,08 484,57 484,57
08/04 478,84 477,74 475,97 481,04 483,69 483,69 fl fli
Var.semanal -0,96% -1,37% -0,73% -1,13% -1,13% -0,54% -0,54%

Chicago Board of Trade(12)

May-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06 May-06
Promedio enero 438,64 441,62 441,93 442,12 442,12 442,90 443,32 445,15 446,78
Promedio febrero 447,02 450,18 451,48 451,60 451,60 453,37 453,74 454,99 457,52
Promedio marzo 513,81 517,16 513,32 508,45 503,22 502,53 501,68 500,55 496,51
Semana anterior 500,00 504,63 501,54 497,80 496,47 495,59 491,62 489,42 482,80
04/04 502,65 508,38 506,17 502,65 498,24 497,13 496,47 492,72 488,32
05/04 503,09 507,05 506,39 503,75 498,24 497,13 496,47 493,83 491,62
06/04 503,97 508,60 507,28 504,85 500,00 498,68 497,57 495,37 491,62
07/04 500,00 505,51 505,07 503,31 497,57 496,03 494,93 493,83 491,62
08/04 490,96 495,81 495,37 493,39 489,86 489,20 488,98 488,32 485,01
Var.semanal -1,81% -1,75% -1,23% -0,89% -1,33% -1,29% -0,54% -0,23% 0,46%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo

Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas
Al 06/04/05 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.

Producto Cosecha | Potenciales Efectivas semana  Total comprado Total a fijar Total fijado |Acumulado (*) afio

comercial

Trigo pan  04/05 10.500,0 8.487,6 160,7 8.769,0 8314 (™) 675,7 6.940,2

(Dic-Nov) (9.000,0) (4.507,2) (4.750,6) (528,8) (252,8) (3.037.9)

03/04 9.850,0 8.825,5 9.612,5 1.252,6 1.024,4 8.743,4

(7.500,0) (6.200,6) (6.523,4) (1.740,3) (1.564,7) (6.020,7)

Maiz 04/05 13.000,0 4.800,6 3634 59758 17132 2143 2.825,1
(Mar-Feb) (7.500,0) (3.385,1) (3.588,2) (11172 (208,7) (1.186,2)
03/04 11.200,0 11.161,3 15 10.496,8 1.850,9 1.793,8 10572,1

(10.900,0) (11.304,4) (11.312,0) (3.418,3) (3.153,9) (10.836,4)

Sorgo 04/05 700,0 72,6 42 86,7 08 0,1 15,0
(Mar-Feb) (800,0) (130,1) (160,0) (30,8) (11,5) (62,2)
03/04 400,0 204,0 216,6 30,9 284 158,9

(700,0) (666,4) (650,2) (51,4) (41,0) (576,9)

Soja 04/05 8.500,0 31288 2130 4.263,7 14914 264,5 57,6
(Abr-Mar) (9.000,0) (4.615,0) (4.1318) (1.546,3) (85,5) (280,4)
03/04 7.000,0 6.770,9 16 8.065,6 1.862,6 1.404,4 6.931,7

(9.000,0) (8.569,4) (8.154,1) (1.262,6) (1.179,9) (8.935,2)

Girasol 04/05 200,0 49,6 39 58,9 71 14 41,6
(Ene-Dic) (300,0) (6,3) (12,0) (0,4) 0,9) (0,2)

03/04 30,0 25,1 40,7 84 6,6 338

(300,0) (227,2) (190,2) (339) (19,7) (214,0)

(*) Embarque mensuales hasta FEBRERO y desde MARZO estimado por Situacion de Vapores.
(**) En TRIGO se descontaron 1 millén de toneladas de la cosecha 2003/04, porque tienen periodo de embarque Dic/04 en adelante, ciclo de comercializacion 2004/05.
(**) Datos ajustados por anulacién de contratos.

Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 16/03/05 estimadas (1) declaradas a fijar total
Trigo pan  04/05 2.478,3 2.354,4 1.142,1 449,9
(2.055,7) (1.952,9) (985,3) (337,2)
03/04 4.436,7 42148 1.801,6 1.509,9
(5.049,6) (4.797,1) (1.532,2) (1.304,5)
Soja 04/05 7.579,1 7.579,1 4.289,2 261,1
(5.656,2) (5.656,2) (2.730,4) (123,5)
03/04 24.526,0 24.526,0 8.203,3 7.490,0
(25.500,5) (25.500,5) (8.643,2) (7.800,6)
Girasol 04/05 2.168,1 2.168,1 758,7 108,9
(1.239,7) (1.239,7) (521,0) (120,0)
03/04 2630,7 2630,7 (% 953,2 938,1
(3.232,9) (3.232,9) (1.3735) (1.222,5)
Al 02/02/05
Maiz 04/05 98,89 89,00 16,20 0,20
20,60 18,50 9,40 3,00
03/04 2039,33 1835,40 322,00 307,70
(2.022,3) (1.820,1) (540,3) (421,2)
Sorgo 31 28

04/05 0,7 0,6 0,6
168,2 1514 9,1 6,7
03/04 (145,0) (130,5) (14,2) (11,0)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para el trigo el 95%, maiz y sorgo el 90%, y para soja y girasol el 100%,
en ambas cosechas. (*) Datos ajustados por anulacién de contratos. Nota: los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha. Fuente: Datos procesados por la Direc.de
Mercados Agroalimentarios seglin base ONCCA-SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccmn de: Abril-05 Cifras en millones de toneladas
Stock Oferta Comercio  Utilizacion Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Total /5 Final Stock / Uso

Total Cereales

2003/04 (act) 4/ 443,21 1.854,48 2.297,69 240,26 1.947,88 349,80 18,0%
2004/05 (ant) 3/ 349,70 2.029,53 2.379,23 231,54 1.992,48 386,74 19,4%
2004/05 (act) 2/ 349,80 2.028,60 2.378,40 228,95 1.987,41 391,00 19,7%
Var. (213) 0,0% 0,0% 0,0% 1,1% -0,3% 1,1% 1,4%
Var. (3/4) -21,1% 9,4% 3,5% -3,6% 2,3% 10,6% 8,1%
Todo Trigo

2003/04 (act) 4/ 167,62 553,03 720,65 109,92 589,37 131,28 22,3%
2004/05 (ant) 3/ 131,05 623,77 754,82 108,27 608,03 146,78 24,1%
2004/05 (act) 2/ 131,28 623,71 754,99 106,67 607,31 147,68 24,3%
Var. (213) 0,2% 0,0% 0,0% -1,5% -0,1% 0,6% 0,7%
Var. (3/4) -21,8% 12,8% 4,7% -1,5% 3,2% 11,8% 8,4%
Granos Gruesos

2003/04 (act) 4/ 165,32 911,81 1.077,13 103,35 944,82 132,30 14,0%
2004/05 (ant) 3/ 132,58 1.003,68 1.136,26 98,45 971,56 164,70 17,0%
2004/05 (act) 2/ 132,30 1.003,15 1.135,45 97,38 966,94 168,52 17,4%
Var. (213) -0,2% -0,1% -0,1% 1,1% -0,5% 2,3% 2,8%
Var. (3/4) -19,8% 10,1% 5,5% -4,7% 2,8% 24,5% 21,1%
Maiz

2003/04 (act) 4/ 122,43 623,11 745,54 76,94 647,60 97,94 15,1%
2004/05 (ant) 3/ 98,12 706,37 804,49 74,44 682,45 122,04 17,9%
2004/05 (act) 2/ 97,94 705,86 803,80 73,82 679,13 124,68 18,4%
Var. (213) -0,2% -0,1% -0,1% -0,8% -0,5% 2,2% 2,7%
Var. (3/4) -19,9% 13,4% 7,9% -3,2% 5,4% 24,6% 18,2%
Arroz

2003/04 (act) 4/ 110,27 389,64 499,91 26,99 413,69 86,22 20,8%
2004/05 (ant) 3/ 86,07 402,08 488,15 24,82 412,89 75,26 18,2%
2004/05 (act) 2/ 86,22 401,74 487,96 24,90 413,16 74,80 18,1%
Var. (213) 0,2% -0,1% 0,0% 0,3% 0,1% -0,6% -0,7%
Var. (3/4) -21,9% 3,2% -2,4% -8,0% -0,2% -12,7% -12,5%
Semillas Oleaginosas

2003/04 (act) 4/ 4522 336,38 381,60 66,66 278,99 42,24 15,1%
2004/05 (ant) 3/ 42,30 386,51 428,81 72,77 299,26 62,43 20,9%
2004/05 (act) 2/ 42,24 382,79 425,03 72,73 299,06 59,02 19,7%
Var. (213) -0,1% -1,0% -0,9% -0,1% -0,1% -5,5% -5,4%
Var. (2/4) -6,6% 13,8% 11,4% 9,1% 7.2% 39,7% 30,3%
Aceites vegetales

2003/04 (act) 4/ 6,63 100,54 107,17 37,73 98,60 6,77 6,9%
2004/05 (ant) 3/ 6,82 106,82 113,64 39,39 105,63 7,09 6,7%
2004/05 (act) 2/ 6,77 107,11 113,88 39,59 105,93 6,89 6,5%
Var. (213) -0,7% 0,3% 0,2% 0,5% 0,3% -2,8% -31%
Var. (2/4) 2,1% 6,5% 6,3% 4,9% 74% 1,8% 5,3%

1/ En base a estimacion de las exportaciones. /5 Consideran solamente la industrializacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de: Abril-05 _ _
Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio Empleo Stock Ratio

Inicial Produccion Total 1/ Total Final  Stock / Uso

Harinas oleaginosas

2003/04 (act) 4/ 5,15 190,81 195,96 57,26 190,45 5,30 2,8%
2004/05 (ant) 3/ 4,58 203,84 208,41 59,68 201,54 4,86 2,4%
2004/05 (act) 2/ 5,30 203,15 208,45 57,70 202,42 5,24 2,6%
Var. (213) 15,7% -0,3% 0,0% -3,3% 0,4% 7.8% 7,4%
Var. (2/4) 29% 6,5% 6,4% 0,8% 6,3% -1,1% -7,0%
Soja

2003/04 (act) 4/ 40,75 188,81 229,56 55,59 190,51 3741 19,6%
2004/05 (ant) 3/ 37,45 224,14 261,59 62,41 204,90 55,98 27,3%
2004/05 (act) 2/ 37,41 219,23 256,64 62,45 203,47 52,59 25,8%
Var. (213) -0,1% -2,2% -1,9% 0,1% -0,7% -6,1% -5,4%
Var. (2/4) -8,2% 16,1% 11,8% 12,3% 6,8% 40,6% 31,6%

Harina de soja

2003/04 (act) 4/ 4,07 129,42 133,49 44,20 129,08 421 3,3%
2004/05 (ant) 3/ 351 138,57 142,08 47,22 136,58 3,80 2,8%
2004/05 (act) 2/ 421 137,25 141,46 45,26 136,75 419 3,1%
Var. (2/3) 19,9% -1,0% -0,4% -4,2% 0,1% 10,3% 10,1%
Var. (2/4) 3,4% 6,1% 6,0% 2,4% 5,9% -0,5% -6,1%

Aceite de soja

2003/04 (act) 4/ 1,87 30,04 31,91 9,00 29,72 1,53 51%
2004/05 (ant) 3/ 1,55 32,17 33,72 9,55 31,96 1,62 51%
2004/05 (act) 2/ 1,53 32,09 33,62 9,47 31,83 1,61 51%
Var. (2/3) -1,3% -0,2% -0,3% -0,8% -0,4% -0,6% -0,2%
Var. (2/4) -18,2% 6,8% 5,4% 5,2% 7,1% 5.2% -1,7%

1/ En base a estimacion de las exportaciones.

RTUNIDADES COMERCIALES POR INTERNET

El Referente Comercia de"El Gran Rosario”, estaen:
http://www.rosario.com.ar

Un sitio especia mente preparado para potenciar
ROSARIO las oportunidades comerciales de laregion.
INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: ABRIL 2005

Todo Trigo Soja

2004/05 2004/05 2003/04 Var. 2004/05 2004/05  2003/04 Var.

a/ Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc al Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc
Area Sembrada 24,16 24,16 25,13 -3,9% 30,43 30,43 29,70 2,5%
Area Cosechada 20,23 20,23 21,49 -5,8% 29,95 29,95 29,34 2,1%
% Cosechado 84% 84% 86% -2,1% 98% 98% 99% -0,4%
Rinde 29,05 29,05 29,73 -2,3% 28,58 28,58 22,80 25,4%
Stock Inicial 14,86 14,86 13,36 11,2% 3,05 3,05 4,84 -37,1%
Produccién 58,73 58,73 63,82 -8,0% 85,49 85,49 66,79 28,0%
Importacion 1,91 1,77 1,71 77%  11,1% 0,14 0,14 0,16 -16,7%
Oferta Total 75,52 75,39 78,90 02%  -4,3% 88,67 88,67 71,80 23,5%
Industrializacién 44,91 44,91 41,64 7,8%
Consumo humano 24,22 24,22 24,68 -1,9%
Uso semilla 2,15 2,10 2,18 26%  -1,3% 2,42 2,42 2,50 -3,3%
Forraje/Residual 5,85 5,44 5,63 75%  39% 1,74 1,74 0,49 255,6%
Consumo Interno 32,22 31,76 32,47 15%  -0,8% 49,07 49,07 44,63 9,9%
Exportacion 28,58 28,58 31,54 -9,4% 29,39 28,44 24,09 33%  22,0%
Empleo Total 60,80 60,34 64,04 08% -51% 78,46 77,51 68,72 12%  14.2%
Stock Final 14,72 15,05 14,86 22%  -0,9% 10,21 11,16 305 -85% 234,8%
Ratio Stocks/Empleo 24,2% 24,9% 23,2% 29%  44% 13,0% 14,4% 44%  96%  193.2%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 123 127 123 127 125 193 204 186 200 270 29%  -264%

Aceite de Soja Harina de Soja

2004/05 2004/05 2003/04 Var. 2004/05 2004/05  2003/04 Var.

a/ Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc al Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc
Stock Inicial 0,49 0,49 0,68 -27,8% 0,19 0,19 0,20 -4,1%
Produccién 8,51 8,49 7,75 0,3% 9,8% 35,54 35,54 32,95 7.8%
Importacion 0,05 0,05 0,14 -65,7% 0,15 0,15 0,24 -38,9%
Oferta Total 9,05 9,02 8,56 0,3% 5,6% 35,88 35,88 33,40 7.4%
Consumo Interno 7,85 7,85 7,65 2,6% 30,30 30,30 29,27 3,5%
Exportacion 0,61 0,61 0,42 44,4% 535 535 3,94 35,8%
Empleo Total 8,46 8,46 8,07 4,8% 35,65 35,65 3321 7,4%
Stock Final 0,59 0,56 0,49 40%  20,0% 0,23 0,23 0,19 18,5%
Ratio
Stocks / Empleo 6,9% 6,7% 6,0% 40%  14,5% 0,6% 0,6% 0,6% 10,4%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 474 518 463 507 661 23%  -24,9% 182 193 176 187 282  30%  -33,6%

alb Relacion entre este mes y el anterior para la presente campafia. a/c Relacion entre la presente camparia y la anterior. En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de

area en millones de hay las de rinde en qg/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de cont. prot.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: ABRIL 2005

Granos Gruesos Maiz

2004/05 2004/05 2003/04 Var. 2004/05 2004/05  2003/04 Var.

a/ Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc a/ Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc
Area Sembrada 39,25 39,25 39,66 -1,0% 32,74 32,74 31,81 2,9%
Area Cosechada 34,80 34,80 34,68 0,4% 29,78 29,78 28,69 3,8%
% Cosechado 89% 89% 87% 1,4% 91% 91% 90% 0,9%
Rinde 37,10 37,10 32,10 15,6% 100,68 100,68 89,26 12,8%
Stock Inicial 28,70 28,70 30,90 71% 24,33 24,33 27,61 -11,9%
Produccién 319,20 319,20 274,90 16,1% 299,91 299,91 256,27 17,0%
Importacion 2,00 2,00 2,40 -16,7% 0,25 0,25 0,36 -28,6%
Oferta Total 350,00 350,00 308,20 13,6% 324,50 324,50 284,24 14,2%
Consumo humano 75,80 76,60 69,70 -1,0% 8,8% 70,11 71,00 64,44  -13% 8,8%
Forraje/Residual 161,90 164,50 156,00 -16%  38% 152,41 154,31 14727 1.2% 3,5%
Consumo Interno 237,70 241,10 225,70 -1,4% 5,3% 222,51 225,31 211,72 -1,2% 5,1%
Exportacion 50,50 51,80 53,70 25%  -6,0% 45,72 46,99 4819  -2,1% 5,1%
Empleo Total 288,30 293,00 279,40 -16%  3.2% 268,23 272,30 259,90  -15% 3,2%
Stock Final 61,80 57,10 28,70 8,2% 1153% 56,26 52,20 24,33 78%  131,2%
Ratio
Stocks / Empleo 21,4% 19,5% 103%  10,0% 108,7% 21,0% 19,2% 94%  94%  124.0%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 79 83 77 85 95 -15,3%

Sorgo Cebada

2004/05 2004/05 2003/04 Var. 2004/05 2004/05  2003/04 Var.

al Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc a/ Actual b/ Anterior ¢/ Actual alb alc
Area Sembrada 3,04 3,04 3,80 -20,2% 1,82 1,82 2,14 -15,1%
Area Cosechada 2,63 2,63 3,16 -16,7% 1,62 1,62 1,90 -14,9%
% Cosechado 87% 87% 83% 4,4% 89% 89% 89% 0,2%
Rinde 43,81 43,81 33,08 32,4% 37,34 37,34 31,69 17,8%
Stock Inicial 0,86 0,86 1,09 -20,9% 2,61 2,61 1,50 73,9%
Produccién 11,56 11,56 10,44 10,7% 6,07 6,07 6,05 0,4%
Importacion 0,33 0,33 0,46 -28,6%
Oferta Total 12,40 12,40 11,53 7,5% 9,04 9,04 8,01 12,8%
Alim./Semilla/Industr. 1,32 1,27 1,02 40%  30,0% 3,27 3,27 3,16 3,4%
Forraje/Residual 4,95 521 457 -49%  8,3% 2,39 2,83 183 -154%  31,0%
Consumo Interno 6,27 6,48 5,59 31%  12,3% 5,66 6,10 499  71%  135%
Exportacion 4,45 4,45 511 -12,9% 0,33 0,33 0,41 21,1%
Empleo Total 10,72 10,92 10,69 -19%  02% 5,99 6,42 540 -68%  10,9%
Stock Final 1,68 1,47 0,86 138%  94,1% 3,05 2,61 261  167%  16,7%
Ratio
Stocks/Empleo 15,6% 13,5% 8,1% 16,0%  93,7% 50,9% 40,7% 484%  252% 5,2%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 65 69 63 71 94 -28,9% 115 113 117 130 -500%  -55,8%

alb Relacion entre este mes y el anterior para la presente campafia. alc Relacion entre la presente campafia y la anterior. En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de
area en millones de hay las de rinde en qg/ha.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal

Acciones 252.751.853
Renta Fija 408.018.271
Cau/Pases 356.540.726
Opciones 125.499.112
Plazo 145.800
Rueda Continua 461.432.263

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 1.415,33 -0,63% 1,06%
GRAL 60.128,20 -1,98% -0,42%
BURCAP 3.383,66 -1,27% 0,57%

El mercado accionario registré una leve caida de precios el vier-
nes, en una jornada donde los inversores abrieron un compds de
espera, evidenciado en el bajo volumen negociado, hasta que la jus-
ticia estadounidense resuelva un reclamo de acreedores que recha-
zaron el reciente canje de deuda soberana, manteniendo congela-
dos 7.000 millones de ddlares en bonos soberanos incumplidos.

También jugd en contra del mercado una caida general en las bol-
sas de la region, liderada desde Wall Street por las pérdidas que
sufrian las empresas petroleras por la baja del crudo hasta niveles
cercanos a los 53 dolares el barril.

Ademids, se sumod el enfrentamiento entre los bancos que tienen
sociedades de bolsa con las autoridades bursatiles por una reciente
anulacién de los negocios a futuro de los nuevos bonos de Argentina
debido al problema judicial en Estados Unidos.

La Bolsa local opt6 por desarmar los contratos por la demora en el
cierre del canje, mientras que los bancos se oponen por las ganan-
cias que dejan de recibir.

El ejercicio de opciones que vence la semana proxima comienza, a
su vez, a jugar un papel preponderante en el mercado ya que los
papeles de alta liquidez pueden ser presionados por ventas y por eso
en el corto plazo el mercado puede mantener la tendencia negativa,
incluso algunas obligaciones pactadas con anterioridad se estaban
cerrando anticipadamente debido al temor de que los precios sigan
cayendo.

El punto es que sin noticias, a una semana del ejercicio de las
opciones, con discusiones en el tema canje y otros, la presuncion es

Evolucién del Merval y volumen operado
(desde 01/09/04 hasta 08/04/05)

Volumen
—MERVAL

;

190,000
180,000
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que habiendo cumplido con un
techo de 1.400 ptos mucho mais
alld por ahora no prospere y, por
contrario, un recorte es de alta
probabilidad de ocurrencia.

Por su parte, el peso afirmo la
tendencia de apreciaciéon que
mantuvo desde el lunes y se ubi-
c6 al cierre en sus méaximos del
ultimo mes por una reciente su-
bida de tasas de interés domésti-
cas que seduce a inversores.

Wall Street tuvo un buen des-
empeno al comienzo de la sema-
na, gracias a la baja del precio
del petrdleo, pero la misma noti-
cia tuvo su efecto negativo en
las empresas petroleras o de
energia, como Exxon Mobil, afec-
tando a sus principales indices
que cerraron el viernes con pér-
didas.

El crudo acentud su tenden-
cia bajista cuando el presidente
de la Reserva Federal estadouni-
dense, Alan Greenspan, se refi-
ri6 al futuro del mercado petro-
lero y las consecuencias de los
altos costos del combustible en
la economia. Sin embargo, agre-
g0 que al mismo tiempo el juego
de la demanday la oferta podria
llevar a un incremento de los
inventarios de petrdleo crudo
que atenuaria el actual frenesi
de los precios.

La baja del petrdleo y la esta-
bilidad de las tasas ya hicieron
lo suyo, ahora la 'earnings
season' espera noticias y estados
contables corporativos para
darle una tendencia estable a los
precios en Wall Street.

La ausencia de trimestrales
corporativos 0 noticias macro
relevantes es suplida por el anun-
cio de la compra de la empresa
Adelphia (pidio la proteccion de
la ley de bancarrotas o Chapter
11 en 2002) en forma conjunta
por Time Warner y Comcast, los
dos gigantes de las comunicacio-
nes.
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Volumenes Negociados

Instrumentos/
dias

04/04/05

05/04/05

06/04/05

07/04/05

08/04/05

Total
semanal

Variacion
semanal

Titulos Publicos
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

441.271,77
667.624,31

8.000,00
50.000,00

167.400,00
490.482,00

4.700,00
16.772,00

17.760,00
18.186,24

4.500,00
10.350,00

Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)
VIr Efvo. (u$s)

821.285,00
1.929.618,07

407.592,00
1.083.994,32

770.942,00
2.156.527,77

34.021,25
21.281,96

2.050,00
12.377,00

746.573,98
700.745,44

591.021,00
719.583,93

282.150,00
611.097,21

1.251.474,02
1.917.158,44

19.250,00
89.499,00

3.028.542,98
6.481.982,81

98,05%
102,47%

-17,61%
-1,58%

Totales
Valor Efvo. ($)
VIr Efvo. (u$s)

2.874.152,08 2.436.872,07 1.112.530,56

734.404,40

1.330.681,14

8.488.640,25

6,63%

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar

Administracion: mervaros@bcr.com.ar
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Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Acindar * 6,200 08/04/05 31/12 2°  Jun.04 244.106.049 431.834.654 493.675.139
Agraria 2,300 27/10/03 30/06 4° Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/04 31/03 1° Jun-04 -502.645 18.469.021 4.142.969
Agrometal 3,190 08/04/05 31/12 2°  Jun-04 2.818.242 33.655.310 24.000.000
Alpargatas * 2,000 08/04/05 31/12 2°  Jun-04 -24.362.774 -289.538.622 46.236.713
Alto Palermo 8,450 16/03/05 30/06 4° Jun-04 18.837.540 770.373.698 72.768.225,00
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,660 08/04/05 30/06 1°  Sep-04 85.896.320 1.906.629.426 1.120.000.000
American Plast 1,350 26/10/00 31/05 4°  May-04 23.723.642 27.404.942 4.700.474
Atanor 7,060 30/06/04 3112 1°  Mar-04 8.816.000 180.368.000 71.000.000
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/02 3112 2°  Jun-04 -80.904.000 -311.450.000 106.023.038
Banco Francés 6,020 08/04/05 3112 2°  Jun-04 -44.529.000 1.298.170.000 368.128.432
Banco Galicia 3,740 08/04/05 31/12 2°  Jun-04 -98.266.000 1.285.379.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 14,500 08/04/05 3112 2°  Jun-04 161.643.000 1.837.292.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 3,970 08/04/05 31/12 3°  Sep-04 148.108.000 1.227.743.000 608.943.000
Banco Rio de la Plata 3,120 01/04/05 3112 2°  Jun-04 -38.574.000 896.385.000 440.174.000
Bod. Esmeralda 8,000 10/11/04 31/03 1° Jun-04 2.117.013 81.891.963 19.059.040
Boldt 4,700 08/04/05 31/10 2°  Abr-04 13.536.367 137.647.511 55.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/03 31/12 2°  Jun-04 -1.243.974 912.202.237 333.281.049
Capex 5,200 07/04/05 30/04 4°  Abr-04 -2.128.049 346.737.951 47.947.275
Caputo 1,550 06/04/05 3112 2° Jun-04 -374.005 26.203.031 12.150.000
Carlos Casado 1,610 08/04/05 31/12 2°  Jun-04 2.553.540 60.388.647 21.600.000
CCl - Concesiones SA 3,960 08/03/05 30/06 4° Jun-04 -45.861.415 463.194.349 111.682.078
Celulosa 3,180 08/04/05 31/05 4°  May-04 19.617.604 76.270.143 75.974.304
Central Costanera 4,120 08/04/05 31/12 2°  Jun-04 32.347.753 860.184.060 146.988.378
Central Puerto 1,650 08/04/05 31/12 2°  Jun-04 -37.967.898 405.799.681 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,200 08/04/05 31/12 3°  Sep-04 21.574.774 220.370.990 71.118.396
Cfa. Industrial Cervecera 1,150 16/10/03 31/12 2°  Jun-04 794.840 182.580.924 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,500 30/03/05 30/06 2°  Dic-03 1.507.225 55.552.125 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/05 30/09 3°  Jun-04 4.641.639 55.037.707 25.092.701
Colorin 10,500 08/04/05 31/03 1° Jun-04 -1.399.000 3.398.000 1.458.000
Com Rivadavia 20,000 29/12/99 3112 2°  Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,525 08/04/05 31/12 3°  Sep-04 -10.833.000 -619.651.000 260.431.000
Cresud 4,000 08/04/05 30/06 4°  Jun-04 32.103.022 465.168.196 150.532.819
Della Penna 0,860 07/04/05 30/06 1°  Sep-03 144.459 35.978.205 18.480.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,620 08/04/05 3112 2°  Jun-04 6.700.000 544.464.000 202.351.288
Domec 1,300 14/03/05 30/04 4°  Abr-04 -471.181 23.136.259 15.000.000
Dycasa 3,240 08/04/05 31/12 2°  Jun-04 18.674.227 122.295.458 30.000.000
Estrada, Angel * 0,750 02/03/05 30/06 2°  Dic-03 -10.785.515 -62.146.110 11.220.000
Euromayor * 1,500 10/12/04 31/07 3°  Abr-04 -924.582 7.918.511 22.595.256
Faplac 2,050 24/09/03 3112 3°  Sep-03 -12.138.490 55.307.869 37.539.541,70
Ferrum * 3,500 06/04/05 30/06 2°  Dic-03 398.577 104.913.478 42.000.000
Fiplasto 1,320 08/04/05 30/06 1°  Sep-04 -879.390 64.146.707 24.000.000
Frig. La Pampa * 0,350 18/08/04 30/06 4°  Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
Garcia Reguera 3,000 22/03/05 31/08 3°  May-04 113.161 9.571.003 2.000.000
Garovaglio * 0,450 08/04/05 30/06 2°  Dic-03 -1.373.448 3.798.027 623.987
Gas Natural Ban 1,960 08/04/05 31/12 2°  Jun-04 6.703.203 788.703.896 325.539.966
Goffre, Carbone 2,200 28/01/04 30/09 3°  Jun-04 -1.890.832 25.252.715 5.799.365
Grafex 0,730 29/03/05 30/04 4°  Abr-04 943.164 7.953.453 8.168.984
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Informaciéon sobre sociedades con cotizacién regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha aeneral eriodo gjercicio neto _ala cotizacién
Grimoldi 2,600 07/04/05 31/12 2°  Jun.04 16.156 32.061.511 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/05 31/12 2°  Jun.04 -1.528.591 349.077.351 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,280 08/04/05 31/12 2°  Jun.04 -112.775.000 1.588.525.000 1.241.407.000
Hulytego * 0,300 08/11/04 31/12 2°  Jun.04 -1.494.924 -12.087.679 858.800
Iy E. La Patagonia 16,600 05/04/05 30/06 4° Jun.04 6.771.434 416.720.161 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,680 08/04/05 31/12 2° Jun.04 1.645.612 29.526.317 22.212.863
INTA * 1,480 05/04/05 31/12 2°  Jun.04 1.158.515 51.292.222 24.700.000
IRSA 3,600 08/04/05 30/06 4° Jun.04 87.862.000 959.854.000 284.803.000
Ledesma 1,800 08/04/05 31/05 4°  May.04 52.963.901 1.005.529.221 440.000.000
Longvie 0,810 08/04/05 31/12 2°  Jun.04 -1.338.433 41.135.870 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 87,000 05/05/03 30/06 4° Jun.04 -59.940 1.635.690 53.668
Massuh 1,250 08/04/05 30/06 1°  Sep.03 2.434.379 175.210.192 84.151.905
Merc.Valores BsAs 2.150.000,0 09/02/05 30/06 4° Jun.04 36.093.332 252.223.352 15.921.000
Merc.Valores Rosario 500.000,0 18/03/05 30/06 4° Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,290 08/04/05 31/12 2°  Jun.04 98.944.000 884.908.000 569.171.000
Metrovias * 0,950 17/02/05 31/12 3°  Sep.04 -16.252.541 387.484 13.700.000
Minetti, Juan 3,430 08/04/05 31/12 2°  Jun.04 31.357.002 803.271.294 352.056.899
Mirgor 27,000 07/04/05 31/12 2°  Jun.04 1.062.774 56.453.555 2.000.000
Molinos J.Semino 1,360 08/04/05 31/05 4°  May.04 3.123.032 51.388.617 24.000.000
Molinos Rio 4,570 08/04/05 31/12 3°  Sep.04 29.151.000 918.354.000 250.380.112
Morixe * 0,930 09/03/05 31/05 4°  May.04 692.193 3.216.795 9.800.000
Papel Prensa 1,600 30/11/04 31/12 2°  Jun.04 6.653.930 353.440.110 131.000.000
Perkins ** 1,950 01/04/05 30/06 3°  Mar.04 -1.909.039 28.199.493 7.000.000
Petrobrés Energia Part.ic.SA 3,590 08/04/05 31/12 2°  Jun.04 5.000.000 4.838.000.000 2.132.043.387
Petrobras Energia SA 7,800 08/04/05 31/12 2°  Jun.04 8.000.000 4.939.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,480 08/04/05 31/12 2° Jun.04 10.879.408 125.794.074 33.930.786
Polledo 0,540 07/04/05 30/06 4° Jun.04 -19.953.840 291.932.980 125.048.204
Quickfood SA 2,400 08/04/05 30/06 4° Jun.04 10.896.872 61.763.365 21.419.606
Quimica Estrella 0,800 07/04/05 31/03 1° Jun.04 -2.076.159 108.792.914 70.500.000
Renault Argentina * 0,723 08/04/05 31/12 3°  Sep.04 -1.917.801 107.678.827 597.301.815
Repsol SA 77,700 08/04/05 31/12 3°  Sep.03 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 155,000 08/04/05 31/12 3°  Sep.04 3.896.000.000  22.890.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 7,500 08/04/05 30/11 2° May.04 12.062.288 92.045.642 24.178.244
S.A. San Miguel 13,500 07/04/05 31/12 2°  Jun.04 5.257.269 221.363.371 7.625.000
SCH, Banco 34,900 08/04/05 31/12 4°  Dic.03 3.059.100.000 18.442.100.000 2.384.201.471,5
Siderar 22,650 08/04/05 31/12 3°  Sep.04 856.847.632 2.341.034.903 347.468.771
Sniafa 1,400 24102/05 30/06 2°  Dic.03 -1.068.732 25.509.096 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,440 08/04/05 30/06 1°  Sep.03 431.323 88.359.810 61.271.450
Solvay Indupa 3,680 08/04/05 31/12 2°  Jun.04 36.112.000 893.971.000 269.283.186
Telecom Arg. "B" * 7,100 08/04/05 31/12 2°  Jun.04 -230.000.000 938.000.000 984.000.000
Telefénica de Arg. "A" 2,500 08/04/05 31/12 2°  Jun.04 -31.000.000 2.747.000.000 1.746.000.000
Telefénica Holding de Arg. * 3,200 02/01/01 31/12 3°  Sep.04 -254.000.000 -1.066.000.000 405.000.000
Telefénica Data Arg.SA 50,500 08/04/05 31/12 3°  Sep.04 -179.000 208.934.000 64.874.200
Tenaris 18,000 08/04/05 31/12 2°  Jun.04 175.682.000 1.859.365.000 1.180.537.000
Transp.Gas del Sur 3,280 08/04/05 31/12 2°  Jun.04 47.767.000 2.106.439.000 794.495.283
Transener 1,380 08/04/05 31/12 2°  Jun.04 174.374.546 593.820.130 360.198.818
(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02/BTX02 u$s % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 u$s uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s uss ugs
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 uss % uss
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/01 58,75 6 1.000 100
GDO03 us$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/01 41,875 16 1.000 100
GD05 us$s % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 uss % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 us$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/07 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02/12 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 ugs % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ3l % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 uss % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 us$s % uss
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s us$s
Letras del Tesoro dolares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s us$s
Letras del Tesoro dolares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
1109 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % u$s us$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/10/04 04/03/05 0,25270766 0,40 25 1 1
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 03/11/04 04/04/05 0,26257481 0,40 26 1 1
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 18 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/03 3,0000 19 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s uss
Bonos Consolidacién Deudas 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRES %$ %$ $
Bonos Consolidacién Deudas 03/02/06 03/02/06 0,84 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
us$s - 1° Serie 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s uss uss
Bonos de Consolidacion en 28/01/02 ‘d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
us$s - 2° Serie 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacion en 15/01/02 \d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort ** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/03 0,008703 1 100
PR10 uss uss us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/03 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/06 03/02/06 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/04 03/08/05 0,610 12,50 5 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/02/05 1,010 6 100 100
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/04 03/02/04 1,280 12,50 4 2 75,00 75,00
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/08/04 03/08/04 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
RY05 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 04/05/04 04/05/04 0,430 30,00 4 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/11/04 0,280 5 40 40
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 31/03/04 31/03/04 1,0441 10 2 0,90 90
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 30/09/04 30/09/04 0,97 10 3 0,80 80
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/01 21/05/03 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/01 24/05/04 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/01 5,625 5 1 100
TY05 uss % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/01 21/05/05 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 0,06063 4 1 100
TY06 uss % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/01 15/05/06 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/01 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/11/04 01/11/04 0,84 85 85 28,60 28,60
Ley 11.192 - 1° Serie 01/11/04 01/11/04 0,84 86 86 27,76 27,76
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/11/04 01/11/04 0,0661 0,84 90 90 24,40 24,40
Moneda Nacional - Ley 11.192 01/11/04 01/11/04 0,0715 0,84 91 91 23,56 23,56

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este (ltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. # Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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GG

FRANQUEO A PAGAR

2000 - ROSARIO

Cuenta N° 10663

CORREO ARGENTINO]
Sociedad Anénima

IMPRESO

GRIMALDI GRASSI S.A.

CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS
OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO

SANTA FE
Eva Per6n 2739
Tel. (0342) 455-6858 / 4259
Fax N° 455-9820
C.P. S3000BVO
e-mail: santafe@ggsa.com.ar

RIO CUARTO
Gral. Fotheringham 181
Tel. (0358) 464-5668 / 5459
Fax N° 464-7017
C.P. X5800DGC
e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar

PARANA
Belgrano 139
Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693
Fax: Conmutador
C.P. E3100AJC
e-mail: parana@ggsa.com.ar

CASA FUNDADA EN 1888

ROSARIO

Casa Central
Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71
Fax N° 410-5572
WWw.ggsa.com.ar
e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°
Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976
C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar

CHACABUCO
Saavedra 134
Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 43-1688
C.P. B6740AVO
e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

CORONEL SUAREZ
A. Storni 857
Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 42-4121
C.P. B7540AAl
e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

BOLIVAR
Carlos Pellegrini 434
Tel. (02314) 42-4074
Fax N° (02314) 42-6090
C.P. B6550BUJ
e-mail: bolivar@ggsa.com.ar




