
Bolsa de Comercio de Rosario

I N F O R M A T I V O   S E M A N A L

Continúa en página 2Continúa en página 2

MEDIOS DE TRANSPORTE Y
VÍAS NAVEGABLES

Las ventajas de los 36 pies 1
¿Qué pasa con los
fletes marítimos? 3

MERCADOS DE GRANOS Y
PRODUCTOS DERIVADOS

Nuestra soja presionada
por Chicago y la cercanía
de la cosecha 6
Al trigo lo manejan los
fondos de inversión
en Chicago 10
Avanza lenta la
cosecha de maíz
con buenos rindes 13

ESTADÍSTICAS

SAGPyA: Molienda por
provincias de trigo pan
a enero’05 32
USDA: O&D por país de
trigo, granos gruesos, maíz,
soja y sub.soja a mar-05 33

AÑO XXIII  •  N° 1194  •  18 DE MARZO DE 2005

LAS VENTAJAS DE LOS 36 PIES

Las exportaciones de nuestro país están constituidas, en gran
parte, por commodities (granos, subproductos, aceites, com-
bustibles, etc.) y éstas están determinadas por:

a) El gran peso específico
b) El bajo precio unitario
Estas dos variables hacen que el transporte se constituya en uno

de los aspectos centrales de una política exportadora. La incidencia
de los fletes, internos y externos, son determinantes de nuestras
exportaciones. Para el año pasado las exportaciones de granos, sub-
productos y aceites a valor CIF las estimamos en 14.000 millones de
dólares y los fletes domésticos y marítimos en 3.300 millones de
dólares, es decir el 23,6% de aquel total.

Veamos lo que podrían ser los números para el corriente año
(2005):

La producción argentina de granos de la campaña 2004/05 llega-
ría a aproximadamente 79 millones de toneladas. De este total esti-
mamos que las exportaciones de granos, subproductos y aceites ron-
daría los 61 millones de toneladas.

De las mencionadas exportaciones, el 78% se embarcaría desde
los puertos privados ubicados entre San Martín y Villa Constitución.
Si le agregamos los embarques desde otros puertos ubicados más al
sur (San Nicolás, San Pedro, Zárate y Buenos Aires), puertos que
utilizan las vías navegables del Paraná Inferior, Paraná de las Palmas
y canales del Río de la Plata, las exportaciones por los puertos fluvia-
les llegaría a alrededor del 80% del total. Esto implicaría cerca de 49
millones de toneladas.

A valor FOB las exportaciones agrícolas totales del país represen-
tan:

61 millones tn por u$s 179 = u$s 10.900 millones
Las exportaciones por los puertos de río implicarían a valor FOB:
49 millones tn por u$s 179 = u$s 8.800 millones
Tengamos en cuenta que a valor CIF las exportaciones argentinas
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estarían en el orden de los 13.700 millones de dólares, es decir que
los fletes marítimos los estimamos, igual que durante el año pasado,
en 46 dólares por tonelada. El total de fletes marítimos los estima-
mos en 2.800 millones de dólares.

Construyamos ahora un pequeño modelo que puede tener dife-
rencias con la realidad pero que nos abre un camino para calcular
las ventajas que tendría una mayor profundidad de las vías navega-
bles desde Puerto San Martín al mar, es decir pasar de los 32 pies
efectivos a los 36 pies efectivos.

Si partimos de que se exportarían por los puertos de up river alre-
dedor de 49 millones de toneladas y que el buque promedio trans-
portaría alrededor de 43.000 toneladas (a 32 pies efectivos de cala-
do), tendríamos un total de 1.140 viajes. Si el promedio de cargas de
los buques fuese 50.200 toneladas, lo que sería factible con 36 pies
(a razón de 1.800 toneladas por pie hundido por 4 pies), la cantidad
de viajes se reduciría a 976.

Supongamos también que con 32 pies efectivos en los puertos
aledaños a nuestra ciudad los barcos, tipo Panamax, cargarían 43.000
toneladas y completarían unas 15.000 toneladas en el puerto de
Paranagua (Brasil). Por el contrario, si los barcos cargasen en los
puertos de up river 50.200 toneladas, suponemos que quizás no
tendrían necesidad de completar en ningún puerto brasileño y se
dirigían directamente a destino.

También suponemos que la demora de completar en Paranagua
llevaría, por lo menos, 10 días, cifra que en determinados momen-
tos del año (marzo-junio) puede ser significativamente mayor.

Hemos considerado que el viaje promedio de nuestras exporta-
ciones es de alrededor de 40 días si el buque se dirige a destino sin
completar en Paranagua y 50 días si completa en Paranagua.

Hemos supuesto también que el costo diario de un Panamax es de
50.000 dólares por día.

A partir de los datos anteriores haremos los siguientes cálculos
que consideramos meramente hipotéticos pero que nos pueden arro-
jar una pista con respecto a las ventajas del dragado a 36 pies.

Logística A
Suponiendo que el barco carga up river 43.000 toneladas y com-

pleta 15.000 toneladas en Paranagua, tenemos el siguiente cálculo:
50 días x u$s 50.000 por día = u$s 2.500.000. Dividiendo esta

cifra por 58.000 toneladas = u$s 43,1 por tonelada.
Necesariamente se tendrían que realizar 1.140 viajes y los barcos
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cargarían 58.000 toneladas, lo que implicaría una carga, entre Ar-
gentina y Brasil, de 66.120.000 toneladas. El costo total del flete
marítimo sería de 2.850 millones de dólares.

Logística B
Suponiendo que el barco carga up river 50.200 toneladas y no

completa en el puerto de Paranagua, tenemos el siguiente cálculo:
40 días x u$s 50.000 por día = u$s 2.000.000. Dividiendo esta

cifra por 50.200 toneladas = u$s 39,8 por tonelada.
Necesariamente se tendrían que realizar 976 viajes y los barcos

cargarían 50.200 toneladas, lo que implicaría una carga, de produc-
ción argentina, de 49 millones de toneladas. El costo total del flete
marítimo sería de 1.950 millones de dólares.

Es cierto que con la logística B el costo total del flete marítimo
sería menor pero ello ocurre porque se está cargando un tonelaje
bastante menor. Es por ello que haremos la corrección y vamos a
calcular que el tonelaje faltante se cargará totalmente en el puerto
de Paranagua.

El mencionado faltante es de 17.120.000 toneladas y se cargaría
en el puerto de Paranagua. En ese puerto se podría cargar por barco
58.000 toneladas, por lo que se necesitarían 295 viajes. Considera-
mos que esos viajes también se harían en 40 días. Tendríamos en-
tonces:

40 días x u$s 50.000 por día = u$s 2.000.000. Dividiendo esta
cifra por 58.000 toneladas, tenemos u$s 34,5 por tonelada.

La carga de 17.120.000 toneladas x u$s 34,50 por tonelada = 591
millones de dólares de flete.

El costo total del flete marítimo para la logística B sería de 1.950
millones de dólares (por los granos cargados en puertos argentinos)
más 591 millones de dólares (por los granos cargados en Paranagua)
= 2.541 millones de dólares.

La logística A sale u$s 2.850 millones
La logística B sale u$s 2.541 millones
La diferencia a favor de la logística B es de 309 millones de dólares

por año.
El ahorro de flete es significativo y llevará a un aumento en el

precio FOB de nuestros granos, lo que redundará en beneficio del
productor agrícola.

Como se puede observar de los cálculos anteriores no hemos con-
siderado nada más que las exportaciones de productos granarios.
Por supuesto que las ventajas del mayor dragado también se 'derra-
ma' sobre otras exportaciones e importaciones.

¿QUÉ PASA CON LOS FLETES
MARÍTIMOS?

Como vimos en el artículo anterior en los dos últimos años los
fletes marítimos se han incrementado notablemente y en una
estimación grosera podrían haber significado alrededor de

2.500 millones de dólares para el transporte de granos, subproduc-
tos y aceites durante el año pasado. Para el corriente año estimamos

que podrían llegar a 2.800 mi-
llones de dólares. Veamos aho-
ra algunas de las razones que
han llevado a este aumento sig-
nificativo de los fletes, aunque
hemos de repetir algunos con-
ceptos y estadísticas ya publica-
das un tiempo atrás en este Se-
manario. El mencionado aumen-
to ha respondido fundamental-
mente a dos razones:

a) La oferta de bodegas (bar-
cos) es rígida y cualquier aumen-
to de la demanda de bodegas
produce un fuerte aumento en
las tarifas. La rigidez de la oferta
de bodegas se debe a que la
construcción de barcos deman-
da 'mucho tiempo', lo que hace
que la adaptación de la oferta a
los requerimientos de la deman-
da sea muy lenta. En el ínterin
se produce el aumento de los fle-
tes.

b) Una segunda razón que hay
que tener en cuenta es que los
barcos, al tener un período de
construcción temporalmente
muy extenso están condiciona-
dos por la política crediticia, es-
pecialmente en países ex-socia-
listas, grandes constructores de
barcos (Polonia, ex URSS, Alema-
nia Oriental, China, etc.), pero
también en países capitalistas
como Japón, Corea del Sur, etc.,
y esto lleva a un 'vaivén' de las
inversiones, con los consiguien-
tes períodos de sobreinversión
y crisis.

c) Fuerte incremento en los
gastos operativos de los barcos
por el incremento del crudo.

Es por la fuerte influencia que
los fletes tienen en la
comercialización granaria y en
otras commodities como el pe-
tróleo y otros minerales, que
dedicamos algunas líneas a este
tema. Comencemos con un lige-
ro análisis de la cadena de pre-
cios en la comercialización
granaria:

a) Se parte del precio CIF (cos-
to, seguro y flete) en determina-
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do puerto de destino. Este precio, como cualquier otro, está deter-
minado por la oferta y demanda del producto en cuestión, las que a
su vez tienen una serie de condicionamientos. La mayor parte de las
exportaciones se realizan hoy día CIF, siendo las operaciones FOB
mucho menores.

b) Si al precio CIF del grano, en puerto de destino, le deducimos
el flete marítimo y el seguro, llegamos al precio FOB (libre a bordo),
que es el precio del grano entrando en las bodegas del buque. Este
precio es meramente teórico, dado que el llamado FOB real resulta
de las transacciones en el mercado entre exportadores sobre merca-
dería embarcada.

c) Si al precio FOB le deducimos los llamados gastos de fobbing
(retenciones, gastos de elevación, portuarios, etc.) llegamos a lo que
se denomina FAS teórico, es decir el precio del grano colocado al
costado del buque. El FAS real es el que resulta de las transacciones
en las bolsas de cereales e incluye los gastos de flete hasta el puerto
o la fábrica. Entre ambos precios FAS existen diferencias que están
condicionadas por una serie de factores, dando lugar a márgenes y
contramárgenes para los exportadores.

d) Si al precio FAS le deducimos los fletes terrestres (de camión y
ferrocarril) o hidroviario (por barcazas), de acondicionamiento del
grano, comisiones e impuestos diversos, etc. llegamos a lo que se
denomina precio en tranquera, que es aquél que recibe el produc-
tor. Una relación sumamente importante es la que se hace entre el
precio en tranquera y el precio FOB. En la segunda mitad de los
años ochenta esa relación era de aproximadamente 50%. Después, a
partir del año 1992 esa relación pasó a ser para algunos granos (soja,
por ejemplo) de 80% y a partir del aumento de las retenciones el
año 2002 pasó a ser de 66% aproximadamente, dependiendo espe-
cialmente de la distancia de la chacra al puerto. En la tabla adjunta
se puede ver cómo se llega al precio en tranquera para nuestro prin-
cipal producto que es la soja.

Hecha esta pequeña introducción, pasamos a uno de los rubros
de la cadena comercial granaria más importante que presiona a la
baja a los precios FOB (y por lo tanto los precios FAS y en tranquera),
que es el flete marítimo, pero que al mismo tiempo presiona los
precios CIF hacia arriba, al ser un problema no local sino mundial.

Para tener una visión de conjunto del tema vamos a realizar un
ligero análisis del transporte marítimo de cargas.

El transporte marítimo de cargas llegaba en el año 2000 a 5.632
millones de toneladas y estaba dividido en:

a) Transporte de productos
secos, como granos, harinas, mi-
nerales y otros en un total de
1.987 millones de toneladas.

b) Transporte de petróleo y
aceites por un total de 2.216
millones de toneladas.

c) Transporte de cargas gene-
rales por un total de 1.429 mi-
llones de toneladas, que a su vez
se dividía en cargas generales en
containers por 641 millones de
toneladas y otras cargas genera-
les por 788 millones de tonela-
das.

El tonelaje de desplazamien-
to bruto de las embarcaciones
que transportaron las menciona-
das mercaderías fueron los si-
guientes (en millones de
deadweight tons):

a) En el transporte de granos
y minerales: 267

b) En el transporte de petró-
leo y aceites: 307

c) En el transporte de carga
general: 122. Los buques conte-
nedores desplazaban 65 y los
buques que transportaban otras
cargas generales 57.

d) El tonelaje total de despla-
zamiento de las embarcaciones
llegaba a 696.

El crecimiento de las cargas
transportadas entre 1996 y el
2000 fue de 3% anual mientras
que el tonelaje total de despla-
zamiento de las embarcaciones
creció al 2,2%.

La evolución del transporte de
cargas secas fue el siguiente en

Ejemplo de un encadenamiento teórico para soja de origen argentino

Embarque May'05 US$ / Tm Part.s/F
OB

Precio en puerto de destino C&F Puerto X, China 322,0
menos flete + otros costos 79,0

Precio en puerto de origen FOB Puerto Up River, AR 243,0 100%
menos gastos de fobbing 65,0

Precio teórico en el mercado FAS Terminal Rosario, AR 178,0
Precio real en el mercado FAS Terminal Rosario, AR 184,0 76%

menos gastos acond / comercialización 23,0

Precio que recibe el productor En tranquera 200 km, AR 161,0 66%
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el período 1996-2000 (en millones de toneladas):
1996 1.816
1997 1.901
1998 1.871
1999 1.867
2000 1.987
El desplazamiento de los buques que transportan cargas secas fue

el siguiente en el período 1996-2000 (en millones de deadweight
tn):

1996  243
1997  253
1998  264
1999  264
2000  267
Lamentablemente estas son las últimas cifras publicadas en la web.

Los datos anteriores están extraídos de la tabla 1-1 sobre Global Trade
Growth v. Flete Growth, del Bureau of Transportation Statistics.

Los tipos de barcos que se utilizan para el transporte de las cargas
son los siguientes:

a)ULCC (Ultra large crude carriers): tiene un desplazamiento en-
tre 300.000 y 550.000 toneladas. Se usa para el transporte de petró-
leo crudo a lo largo de las rutas que van del Golfo de Arabia hasta
Europa, América y el Lejano Oriente, vía el Cabo de Buena Esperan-
za, descargando normalmente en terminales portuarias construidas
a ese efecto.

b)VLCC (Very large crude carriers): tiene un desplazamiento entre
200.000 y 299.999 toneladas. Realiza rutas similares al ULCC pero
tiene mayor flexibilidad para la descarga en las terminales debido a
su menor tamaño. Es por esta razón que se utiliza en puertos del
Mediterráneo, del Oeste de África y en terminales del Mar del Norte.
Puede ser lastrado para el pase del Canal de Suez.

c)AFRAMAX: este es un buque tanque que tiene un desplazamien-
to máximo de 79.999 toneladas que opera en el convenio de fletes
de los países africanos.

d)PANAMAX: es el barco más grande que puede transitar por el
Canal de Panamá. La eslora de los buques en ese Canal tiene una
restricción máxima de 275 metros y una manga de 32 metros. El
desplazamiento promedio está en 65.000 toneladas pero usualmen-
te, para el paso por el mencionado Canal se limita a 52.500 tonela-
das. Es el barco más utilizado en el transporte de granos.

e)SUEZMAX: antes de su cierre en 1967, el Canal de Suez podía
ser transitado por buques tanques de hasta 80.000 toneladas de des-
plazamiento. Posteriormente se adaptó para el paso de buques de
hasta 200.000 toneladas.

f)CAPESIZE: son barcos destinados al transporte de minerales,
especialmente desde puertos de Brasil. Como son demasiado gran-
des para transitar por el Canal de Panamá, tienen que pasar por
debajo del Cabo de Buena Esperanza (Sudáfrica). Algunos de estos
barcos se utilizan en el transporte de granos, pero ese uso no supera
el 5%.

g)HANDYMAX: son barcos con desplazamientos entre 30.000 a
50.000 toneladas. Un barco con un desplazamiento de 40.000 tone-
ladas tiene hasta 38 pies de calado. Son utilizados en el transporte
de cereales.

h)HANDYSIZE: son barcos con desplazamientos entre 20.000 a

40.000 toneladas. Un Handysize
de 30.000 toneladas tiene un ca-
lado de 34 pies. Se utilizan para
el transporte de granos y acei-
tes.

Según el informe “Maritime:
Trade & Transportation” del
año 2002, último publicado por
el U.S. Department of Trans-
portation, el total de buques al
1 de enero del 2001 llegaba a
28.318 unidades, distribuidos
de la siguiente manera:

a) Buques tanques de todas las
banderas: el número era de
7.070 y el desplazamiento de
329 millones de toneladas. El
desplazamiento promedio era
de 47.000 toneladas.

b) Buques para el transporte
de materia seca (dry bulk): el
número era de 5.628 y el des-
plazamiento de 280 millones de
toneladas. El desplazamiento
promedio era de 50.000 tonela-
das.

c) Buques portacontenedores:
su número llegaba a 2.561 y el
desplazamiento a 68 millones de
toneladas. El desplazamiento
promedio era de 27.000 tonela-
das.

d) Otros buques: su número
llegaba a 13.050 y el desplaza-
miento a 100 millones de tone-
ladas. El desplazamiento prome-
dio era de 8.000 toneladas.

En base a los datos anteriores
tenemos que los viajes utilizados
por el transporte de materia
seca, cuyos barcos desplazaban
en promedio 50.000 toneladas,
fueron 39.740. Como la cantidad
de buques fueron 5.628, cada
buque realizó en promedio 7
viajes en el año.

Los países con mayor registro
de buques eran: Panamá con
4.657 barcos y 168 millones de
toneladas de desplazamiento;
Liberia con 1.498 barcos y 79
millones de toneladas de despla-
zamiento; Malta con 1.395 bar-
cos y 46 millones de toneladas
de desplazamiento y Bahamas
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con 1.023 barcos y 45 millones de toneladas de desplazamiento. En
cuanto a la propiedad de los barcos, marchaba a la cabeza Grecia
con 3.079 embarcaciones y 142 millones de toneladas de desplaza-
miento; seguido por Japón con 2.655 barcos y 97 millones de tone-
ladas de desplazamiento; Noruega con 1.269 barcos y 57 millones
de toneladas de desplazamiento y EE.UU. con 1.038 barcos y 48 mi-
llones de toneladas de desplazamiento.

El mercado de fletes, como todo mercado, depende de la oferta y
demanda de barcos. La oferta depende del botado de los barcos y
del desguace de los mismos. La demanda de barcos depende de las
necesidades de sus servicios. La demanda de buques tanque para el
transporte de petróleo tiene una mayor estabilidad en el tiempo,
claro que esta estabilidad puede ser alterada por condicionamientos
políticos. Recordemos que la mayor parte del petróleo crudo que se
comercializa en el mundo se extrae en los países del Medio Oriente,
que son a su vez los que tienen las mayores reservas en este orden:
1) Arabia Saudita: tiene reservas por 261.800 millones de barriles.
2) Irak: tiene reservas por 112.500 millones de barriles.
3) Emiratos Arabes Unidos: tiene reservas por 97.800 millones de

barriles.
4) Kuwait: tiene reservas por 96.500 millones de barriles.
5) Irán: tiene reservas por 89.700 millones de barriles.
6) Qatar: tiene reservas por 15.200 millones de barriles.
7) Omán: tiene reservas por 5.500 millones de barriles.
8) Y cantidades menores los otros países.

Los mencionados datos han sido extraídos del suplemento de
National Geographic, de octubre del 2002.

La demanda mundial de petróleo es realizada fundamentalmente
por los países industrializados, comenzando por EE.UU., los países
que integran la Unión Europea y los países del Lejano Oriente. Los
buques tanques, que transportan el crudo, se desplazan fundamen-
talmente desde el Golfo Pérsico, vía el Cabo de Buena Esperanza y
se dirigen a Europa y EE.UU. Otra vía es a través del Océano Indico
para dirigirse a los países del Lejano Oriente, especialmente Japón y
China. También hay despacho de crudo a través de un oleoducto
que comienza en Irak y termina en los puertos de Siria. Desde esos
puertos se embarca el crudo hacia Europa a través de los puertos del
Mediterráneo.

Para los barcos que transportan mercadería a granel, como gra-
nos, minerales y otros, la demanda de servicios está condicionada
por las oscilaciones estacionales. En las últimos años, por el contra-
rio, los fletes han aumentado por el mayor requerimiento de bu-
ques por parte de distintos países, fundamentalmente China.

El mercado de fletes está condicionado también por otras razones
que explican su gran 'volatilidad'. Históricamente, la industria de
buques tanques y graneleros se ha caracterizado por la
'sobrecapacidad'. Este condicionamiento era más importante hace
algunos años dado que entre los grandes países constructores de
barcos estaban los 'socialistas' (URSS, Polonia, Alemania Oriental,
etc.), que a través de la política crediticia subsidiada impulsaba el
aumento en la construcción. Precisamente, Peter Stokes escribió un
libro en 1992 (editado nuevamente en 1997 por la Lloyd's of London
Press), titulado “Ship Finance. Credit Expansión and the Boom-
Bust Cycle”. La construcción de barcos en momentos que los fletes
son elevados, lleva a una caída estos, y a un posterior desguace, lo

que produce nuevamente el alza
de los fletes (para el análisis de
este tema ver del U.S. Feed
Grains Council y USDA,
“Transportation Análisis of
Feed Grains to Southeast
Asia”, 1997, págs. 47-50). El as-
pecto principal de la menciona-
da teoría radica en que los bar-
cos son 'bienes de capital de un
extenso período temporal', no
sólo en la construcción sino tam-
bién en la utilización, y en este
tipo de bienes juega en grado
sumo 'la tasa de interés'.

¿Quienes salen ganadores de
este aumento de fletes? Aquellos
que son los propietarios de los
mismos, pero la historia de los
ciclos 'premia y castiga'. Proba-
blemente, los altos precios
incentivarán a la construcción
de más embarcaciones y eso lle-
vará, más tarde o más temprano
a una baja en los mencionados
fletes y al desguace de las em-
barcaciones por valores 'irriso-
rios' (de hasta 150 dólares por
tonelada de peso muerto del bu-
que). En el ínterin los precios
CIF aumentarán, afectando a los
consumidores de los países
importadores y los precios FOB
bajarán, afectando a los produc-
tores de los países exportadores.

SOJA

Nuestro grano
presionado por
Chicago y la
cercanía de la
cosecha

Luego de que los precios de
la soja local iniciaran la semana
en baja, presionados por las de-
primidas cotizaciones de
Chicago, los valores fueron su-
biendo merced al comporta-
miento del mercado referente.

Al promediar la semana se lle-
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garon a pagar US$ 185 por los
forwards May05, si el destino
era la exportación de poroto;
US$184 si era para las fábricas.
La necesidad de originar merca-
dería a cosecha era evidente, tra-
ducible en el inverse, respecto
de la cosecha vieja, de casi
US$3,50.

Con las pérdidas que se die-
ron en Chicago entre el jueves y
viernes, los ofrecimientos loca-
les se vieron fuertemente recor-
tados y quedaron, tanto fábricas
como exportadores, voceando
US$178 por la soja con pago y
entrega en mayo próximo el jue-
ves. El viernes, después de ofre-
cer US$ 173, terminaron que-
dando a US$ 171.

Con este cierre de semana, la
soja nueva mostró una pérdida
acumulada sesmanal de conside-
ración; casi 4%. A la pérdida de
Chicago, puede decirse que se
sumó la flojedad de las primas
FOB puertos argentinos por
soja, harina, pellets y aceite de
soja.

El volumen negociado fue
sustancialmente inferior al de las
dos semanas pasadas, que, por
cierto, fueron inusuales, calcu-
lándose que se habrían hecho
unas 40.000 Tm diarias en pro-
medio en el recinto de esta Bol-
sa de Rosario.

La demanda de fábricas se ve-
nía manifestando firme. Sin em-
bargo, la demanda externa aflo-
jó un poco en este período, tal
como lo reflejaron las bajas en
las primas FOB por el complejo
soja. Esto último sería meramen-
te coyuntural, sustentado por la
baja en Chicago que hizo virar
demandas puntuales hacia mer-
cadería estadounidense.

Lo cierto es que el FOB para
soja puertos argentinos perdió
en esta semana casi un 2%, mien-
tras que  no hubo camios en la
posición de embarque más cer-
cana de aceite y sí cayó un 2% la
lejana. En los precios FOB del

pellets de soja hubo un retroceso semanal del 2,2%.
Con la mejora de los FOB y un mercado doméstico en niveles

similares a los de la semana pasada (excepto sobre el final), también
aumentó el margen de la exportación de poroto y de productos
industrializados de la soja. En este último caso, el margen bruto es-
tuvo entre 7 y 10 US$ / Tm en esta semana, frente al contramargen
del año pasado para igual período. Esto es para la soja de la cosecha
actual, mientras que el margen bruto industrial de la soja nueva ha
estado entre US$ 4 y 6 /Tm.

El precio de la soja disponible tuvo una evolución similar a la de la
nueva, quedando sin variaciones respecto de la semana pasada en
$515 hasta el jueves y bajando estrepitosamente el viernes a $500.

Producto de ello, la pérdida acumulada semanal en soja vieja fue
cercana al 3%, más acentuada que la baja de Chicago. Sin embargo,
ello es lógico por la cercanía de los momentos más intensos de la
recolección.
Evolución del cultivo de soja

En la estimación mensual que hace la SAGPyA, ésta calculó que en
esta campaña 2004/05 levantaremos 37,5 millones Tm de soja. (Para
girasol, la estimación oficial de producción se ubicó en 3,5 millones
Tm) Mientras tanto, la Bolsa de Cereales de Buenos Aires mantiene
su estimación de producción en 37,7 millones Tm, sobre la suposi-
ción de un área cosechada de 14,5 millones de ha y un rendimiento
promedio de 26 qq/ha. (Para girasol, está estimando 3,37 M Tm)

Las lluvias del fin de semana y principios de este período, ocurri-
das mayormente sobre el Litoral, extendiéndose hacia el oeste y nor-
te, fueron sumamente beneficiosas para la soja de segunda, que se
encuentra mayormente en fases que van de formación de vainas a
llenado de granos en el área núcleo. Aunque la cobertura de lluvias
estuvo dentro de lo pronosticado por los meteorólogos, no así su
intensidad que resultó superior a lo previsto. Entre las últimas horas
del miércoles y la madrugada del viernes se produjeron nuevas llu-
vias sobre el centro norte de Buenos Aires, norte de La Pampa, sur

Acumulado
17/03/2005

TRIGO PAN 2004/05 133.425 7.179.129 4.079.040
2003/04 1.000 9.832.666 6.200.564

MAIZ 2004/05 982.198 4.158.577 2.501.408
2003/04 1.212 11.160.952 11.304.364

SORGO 2004/05 25.000 72.500 130.056
2003/04 203.956 666.422

HABA DE SOJA 2004/05 941.700 2.710.450 4.277.200
2003/04 130 6.769.589 8.569.189

SEMILLA DE GIRASOL 2004/05 4.517 47.071 4.793
2003/04 0 25.132 227.173

ACEITE DE GIRASOL 2005 58.182 297.022 199.726
2004 10.000 937.016 861.692

ACEITE DE SOJA 2005 86.610 485.878 556.098
2004 77.274 4.425.230 3.869.201

PELLETS DE GIRASOL 2005 99.320 325.134 339.303
2004 0 951.847 1.117.350

PELLETS DE SOJA 2005 1.038.600 1.951.500 2.373.879
2004 303.366 19.237.134 17.814.237

Volúmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Área Regímenes Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Acumulado
comparativo 17/03/04

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de
la semana
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de de Córdoba, Santa Fe y Entre
Ríos.

Excepto por el norte, en nues-
tra provincia de Santa Fe los ren-
dimientos que se observan son
buenos. Hubo un avance de en-
tre el 10% y 15% en los distritos
de Casilda y Cañada de Gómez,
todo de soja de primera. Mien-
tras que en el primero se obser-
van rendimientos promedio de
35 qq/ha, en el segundo varían
bastante, observándose rindes
de 35 a 50 qq en Belgrano e
Iriondo y de 18 a 25 qq en San
Jerónimo, departamento que
fuera afectado por la falta de pre-
cipitaciones. En ambos distritos
la soja de segunda está atrave-
sando las fases que van de for-
mación de vainas a llenado de
granos.

En el área de influencia del
distrito de Rafaela, al igual que
en el vecino distrito cordobés de
San Francisco, la recolección se
vio demorada por la ocurrencia
de lluvias, con rindes muy irre-
gulares y problemas de calidad
por granos verdes.

En el departamento de Gene-
ral López la cosecha avanza mos-
trando rindes que iban de 30 a
50 qq/ha.

Yendo hacia el oeste, en los
distritos cordobeses de
Laboulaye y Marcos Juárez los
rindes obtenidos hasta el mo-
mento están en 30 y 39 qq/ha,
respectivamente.

En lo que respecta a la soja de
segunda, los lotes se vieron fa-
vorecidos por las precipitacio-
nes ocurridas en esta semana ya
que las plantas están empezan-
do a formar vainas y, en otros
casos, a llenar granos.

El grueso de la recolección en
La Pampa se estaría generalizan-
do en tres semanas más, mien-
tras que estaría en pleno auge
en Entre Ríos para fin de mes.

En Buenos Aires, empezaron
a cosecharse los primeros lotes
de soja del grupo III con rendi-

mientos de 31 qq, en Junín y Pergamino. El resto de la provincia
bonaerense tiene la soja de primera llenando grano, con muchos
lotes amarilleando y mostrando una muy buena condición. La soja
de segunda se vio particularmente beneficiada por las lluvias de esta
semana ya que estaba pasando la fase de formación de vainas y lle-
nado de granos. Es menester, sin embargo, que se den algunas pre-
cipitaciones más.

La SAGPyA comentó de la detección de roya asiática en Gálvez en
un lote de soja de primera y en otro de soja de segunda en San
Martín  de las Escobas. Se estima que todavía es relativamente poco
significativo el avance de la recolección de soja en nuestro pais.

Argentina dice enfrentará a Monsanto en
pelea por regalías soja

Uno de los temas que estuvo en el tapete en esta semana fue la
comunicación-amenaza realizada por Monsanto sobre el cobro de
una especie de multa sobre la mercadería argentina que se importe
a países, que reconocen la patente de la empresa sobre el gen RR, y
que se compruebe la existencia del mismo gen.

Monsanto advirtió por carta a los exportadores argentinos de soja
que solicitaría la aplicación de una multa de US$ 15 /Tm a los embar-
ques que arriben a las naciones europeas donde su soja Roundup
Ready (RR) -tolerante a un herbicida- está patentada. Los tests, de
acuerdo con la nota de la empresa, se harían sobre la soja, harina de
soja y todo producto en donde pueda sospecharse que está presen-
te el gen modificado genéticamente.

La empresa requeriría a las autoridades aduaneras del país impor-
tador la posibilidad de inspeccionar y realizar tests para presenciar
la existencia del gen. En caso de que las pruebas dieran positivas no
sólo aplicarían la multa sino que se reservarían el derecho de iniciar
acciones legales; en este caso sobre las compañías exportadoras.

La acción de Monsanto, sin lugar a dudas, tiene por intención poner
presión para que las conversaciones y acuerdos sobre el tema rega-
lías para la soja RR en Argentina lleguen a su fin.

El gobierno argentino, a través de un comunicado de prensa de la
Secretaría de Agricultura, afirmó este miércoles que luchará contra
la decisión de Monsanto de cobrar compulsivamente regalías por las
ventas de su soja transgénica en Europa.

Los productores en Argentina compran las semillas
mayoritariamente en el mercado informal, por lo que la firma no
puede cobrar esos derechos. Este tema data de mucho tiempo, aun-
que en septiembre último había empezado la presión oficial de par-
te de la empresa multinacional para que se llegue a una resolución.

En nuestro país, la soja RR no está patentada, cuando el 95% de
las 36 a 38 millones Tm de soja que se producirían en este ciclo
2004/05 es RR, semilla que permite la evolución de la planta sin
mayores problemas porque puede sobrevivir a la acción del herbici-
da glifosato, herbicida que permite eliminar hierbas y malezas.

Argentina tiene un gigantesco mercado de semillas en el que sólo
el 20% de los US$ 1.000 millones que mueve anualmente está regis-
trado legalmente.

Miguel Campos, secretario de Agricultura, expresó en el comuni-
cado de prensa que “Lamentablemente, y pese a todas las reuniones
y conversaciones mantenidas, a fin de encontrar las soluciones para
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brindar el marco legal adecuado para la comercialización de semi-
llas, la empresa Monsanto persiste en su actitud patoteril (violenta)
y ajena a las prácticas habituales de comercio”, dijo el comunicado.

Lo relevante de todo esto es que de no alcanzar un acuerdo más
tarde o más temprano, la imposición de multas o acciones legales
significará el aumento de costos para la exportación. Y todo aumen-
to de costos es fácilmente compensado trasladando ese mayor costo
al siguiente eslabón de la cadena: el productor. Lo que no se acuer-
de en temas regalías, terminará siendo un costo que asumirá el pro-
ductor a través de la percepción de un menor precio cuando venda
su grano.

Recomponiendo posiciones en Chicago
Durante esta semana se siguieron registrando fuertes oscilaciones

de precios en los futuros de Chicago, en cualquiera de los produc-
tos del complejo soja.

La actitud compradora de los fondos, sin encontrar en contrapar-
tida interés vendedor de parte de commercials o locals, elevó las
cotizaciones el martes, pero, a partir de allí éstas se vieron vapulea-
das por la misma actitud especulativa que las habían llevado a nive-
les superiores a los US$ 6,60 en la semana anterior: las ventas de los
mismos fondos de inversión.

De entre los factores identificados como impulsores de la compra
de los fondos: sequía en Brasil, la debilidad del dólar estadouniden-
se, la inflación en EE.UU. y la suba en los precios de varias
commodities, la próxima desaparición del primero parece haber sido
el tenido en cuenta para empezar a vender.

Imperaba la idea de que el mercado estaba sobreactuando los fun-
damentales del mercado. Con el arribo de precipitaciones en el sur
de Brasil, y estando incorporada la idea de la menor cosecha de soja
brasileña en el mercado, los precios no tuvieron otro camino que la
baja. Más aún cuando ya están ingresando al mercado los primeros
tonelajes, producto de la recolección en Sudamérica.

La semana termina con un saldo negativo del 2% al 3% en la hari-
na de soja, los futuros que más bajaron; seguidos por el poroto de
soja que había perdido un 2% en sus precios de este viernes. Los
futuros de aceite de soja bajaron entre 0,5% y 2%; más acentuada la
baja en la posición más cercana.

Desde la oferta
Hasta fines de esta semana se habría levantado el 36% del área

cultivable con soja en Brasil, de acuerdo con los analistas de Safras
& Mercado, superando el 31% que se había cubierto el año pasado y
en la media histórica para esta misma fecha.

La misma empresa de analistas dio a conocer su nueva estimación
de cosecha, de 51,946 M Tm, 4% por sobre los 49,923 millones de la
campaña 2003/04. En febrero, S&M había estimado la cosecha de
soja de Brasil en 9,2 millones más, es decir, 61,16 M Tm. El rinde
medio fue calculado en 22,26 qq/ha.

Mato Grosso seguirá siendo el primer estado productor; con 17,4
M Tm de producción y un área de 5,8 millones de ha. Parana, con
4,14 millones ha de superficie cultivable, obtendría una producción
de 9,52 millones Tm, 2,5 millones menos que lo calculado en febre-
ro. Rio Grande do Sul, el tercer estado productor y el más afectado
por la sequía, obtendría una cosecha de 3,72 millones Tm, 55% de

pérdida respecto de los cálculos
iniciales.

Además de esta agencia
analista, otros cálculos privados
brasileños están estimando que
la cosecha estaría entre 50 y 52
millones Tm -más cerca de los
50- ya que las lluvias caídas en
el fin de semana llegaron tarde,
o no mostraron una buena co-
bertura como para parar las pér-
didas.

También está Paraguay, que
tampoco ha mejorado sus pers-
pectivas productivas con las llu-
vias del fin de semana. Oficial-
mente se ha calculado la cose-
cha en 3,5 millones Tm, 2 millo-
nes menos que lo calculado en
su proyección previa. Al menos
un 60% de la cosecha de soja de
Alto Parana, el principal estado
productor, se habría perdido. En
el ámbito privado se cree que la
cosecha de soja paraguaya po-
dría no llegar a la cifra oficial y
acercarse más a los 3,2 millones.

Pese a estas pérdidas produc-
tivas en soja, que para todo
Sudamérica podrían ascender a
13 o 14 millones de toneladas,
igualmente nos encontramos en
un año de sobreoferta para la
oleaginosa.

Claro es que la situación dista
de ser la misma de hace tres
meses atrás porque disminuyó
la oferta a niveles que siquiera
se contemplaban y la demanda
se presenta muy fuerte. Hoy, la
sobreoferta se achicó, estando
ante 52 a 53 millones de tonela-
das de stock final mundial de
soja 2004/05. Esa cifra todavía es
12 M Tm superior al stock final
mundial del ciclo anterior, que
había resultado muy ajustado.

Esta situación de ya no tanta
tranquilidad le pondrá
volatilidad al mercado a partir de
la siembra, en junio próximo, de
la soja norteamericana.

En anticipación al informe del
USDA sobre la intención de
siembra de los productores nor-
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teamericanos (se emitirá el
próximo 31/03), Informa
Economics Inc., ex-Sparks, pro-
yectó que se sembrarán 73,2 mi-
llones de acres con soja; esto es
29,6 millones de hectáreas.

Si sumamos las áreas estima-
das para maíz y soja por Infor-
ma Economics, veremos que hay
una ligera disminución de super-
ficie conjunta. Más allá de este
punto, la que pierde superficie
es la soja; un 2,7% respecto del
año anterior ó 810 mil ha. Gana
área el maíz; unas 770 mil ha o
2,3%. En definitiva, un significa-
tivo desplazamiento de área
sojera al maíz.

En el mercado se anticipaba
que la superficie podía estar en-
tre 28,5 y 30 M Ha, cuando In-
forma estuvo más cerca del
máximo de dicho rango.

Desde la demanda
Con respecto a la demanda,

vemos que en EE.UU. las cifras
de la exportación han sido posi-
tivas.

Este jueves, el USDA publicó
su informe semanal de ventas de
exportación, declarándose ven-
didas 626.900 Tm de soja, lo que
estuvo dentro del rango de los
cálculos privados. En el año co-
mercial, las ventas acumuladas
se acercan a 26,5 M Tm, frente a
23,1 M del año pasado para esta
misma fecha.

Sin embargo, a nuestro juicio,
los números para la exportación
estadounidense comenzarán a
“aflojar” en la medida que ingre-
se la recolección sudamericana.

Se esperaba que las primas
C&F asiáticas se mantengan re-
lativamente estables merced al
aumento del flete oceánico.

Operadores asiáticos mencio-
naban que los aceiteros asiáticos
se encontraban ajustados ante el
aumento del valor de la materia
prima, importada mayormente.
Y que, aunque el valor del acei-
te y la harina de soja también au-

mentaron internamente, la demanda en China por estos productos
se mostraba reticente a pagar mayores valores.

De todas formas, los aceiteros chinos siguen comprando cargas
porque prevén que en algún momento la demanda interna tendrá
que repuntar. Hasta el momento están realizando compromisos por
soja brasileña, embarques de abril a julio.

Otro de los importadores grandes de Asia, Japón, está comprando
soja con embarque mayo desde EE.UU. El C&F Japón de soja estado-
unidense podía llegar a 225 centavos de dólar por bushel sobre
MayCBOT, embarque mayo. En Japón está retrocediendo el precio
del aceite de soja, por lo que los industriales japoneses prefieren
reducir la industrialización y sólo cubrir necesidades inmediatas.

La posibilidad de que la compra de materia prima a precios eleva-
dos se encuentre con un producto que tendrá que bajar con el in-
greso de la recolección sudamericana, hace que los exportadores
(vendedores en el mercado internacional) estén actuando con mu-
chas precauciones.

Los bancos les están pidiendo garantías adicionales a los
importadores de soja chinos para abrirles cartas de crédito. Temen
que se produzca un default como el del año pasado por lo que pre-
fieren estar cubiertos. Es probable que esto retire a algunos compra-
dores del mercado, lo que reduciría la demanda y presionaría más
aún sobre los precios.

TRIGO
Al cereal lo manejan los fondos de
inversión

La semana para el cereal comenzó con saldo negativo, luego de la
importante suba a la que cerró el viernes; era de esperar que tarde o
temprano se observara alguna corrección.

De esta forma los futuros de trigo en Chicago tuvieron un ajuste
bajista el lunes y continuaron volátiles el resto de las jornadas en
sintonía con el accionar de los fondos de inversión en EE.UU.

La activa participación de los fondos en las ultimas semanas hizo
que los precios del cereal alcanzaran los máximos de los últimos
nueve meses sin que los factores fundamentales mostraran cambios
positivos que sustenten las subas.

La evolución del dólar frente a otras monedas y los temores de
inflación en EE.UU. motiva a que algunos inversores busquen en los
commodities resguardo ante los cambios, siendo el petróleo y el oro
dos productos que ya subieron demasiado frente a los agrícolas que
estaban más deprimidos.

El principal impulsor de las subas continúa siendo la soja, conta-
giando en primer termino al trigo y después al maíz.

Con respecto a los elementos fundamentales del cereal, continúa
preocupando la gran oferta a nivel mundial y la fuerte competencia
entre los países exportadores para ganar mercados.

En EE.UU. los exportadores están muy atentos a lo que sucede en
el mercado, pero en algunos casos les resulta difícil competir frente
al trigo subsidiado de Europa y al más barato de Argentina y Rusia.

Por el momento los embarques y las ventas al exterior continúan
aumentando aunque a un ritmo más lento que la campaña pasada.
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Las inspecciones semanales de exportaciones totalizaron 378.000
tn, debajo de las expectativas de los operadores de 462.000 a 600.000
tn. La cifra fue mayor a los embarques de la semana anterior pero
menor a las 740.400 del año pasado a la misma fecha, mostrando
que el cereal estadounidense perdió competitividad respecto del
2004.

El nivel acumulado de la campaña, que finaliza en mayo, es de
22,25 millones de tn frente a las 24,1 millones del año anterior.

En relación a las ventas, el reporte semanal del USDA señaló nego-
cios por 551.000 tn de trigo (cosecha vieja), arriba de las estimacio-
nes previas del mercado de 300.000 a 450.000 tn.

Las buenas cifras informadas aún no mejoran el total acumulado
del año comercial 25,1 millones de tn, debajo de las 28,4 millones
de tn del año pasado a la misma fecha.

En la semana se informó que el Consejo de Granos de Irak pidió a
los proveedores que presenten nuevas ofertas para la compra de
entre 100.000 y 150.000 toneladas de trigo duro estadounidense.
Desde el cierre de la licitación, el 28 de febrero último, prácticamen-
te no se había informado sobre el negocio.

Otra noticia que sirvió de soporte fue que Jordania comprará la
próxima semana aproximadamente 50.000 tn de trigo duro. La can-
tidad a comprar es pequeña en relación al volumen que siempre
compra cercano a las 100.000 tn para darle a los precios mayor flexi-
bilidad. Operadores informaron que seguramente la licitación será
entre ofertas de trigo estadounidense dado que pueden usar los pro-
gramas de créditos de exportación GSM.

La forma que tiene EE.UU. de ayudar a sus exportaciones difiere
del método europeo pero la finalidad continúa siendo la misma:
ganar mercados.

Todos los instrumentos disponibles que tienen los países de apo-
yar a la actividad agrícola son motivo de distorsión de precios en el
mercado mundial, sean subsidios directos a los productores o a las
exportaciones.

La Unión Europea continúa con los subsidios a las exportaciones
de trigo para recuperar los mercados perdidos en la presente cam-
paña. Esta semana se otorgaron licencias para exportar 74.000 tn de
trigo con un máximo de reembolso de exportación de Euros 8,94 /
tn. El total de las ofertas recibidas por trigo fue de 798.500 tn con
pedidos de reembolsos que oscilaron entre 8,43 y 15 euros por tn.

De esta forma la Comisión Europea mantiene muy bajos los subsi-
dios, por debao de los 10 euros que llegaron, y los exportadores
europeos comienzan a preocuparse por el excedente de oferta del
año comercial. Analistas afirman que no está clara la dirección de
esta política de la Comisión y genera mucha incertidumbre.

Los mercados europeos del cereal estuvieron muy volátiles, conti-
núa siendo negativo las bajas exportaciones que se otorgaron con
subsidios y se espera apertura de ventas de los almacenes de granos
de Europa Central.

El pequeño impulso de los valores europeos estuvo dado por el
clima seco que está generando preocupación en las regiones pro-
ductoras de Francia, el principal productor del bloque.

La analista francesa Strategie Grains recortó sus estimaciones para
la producción de granos de la Unión Europea 2005/06 por 600.000
tn a 269 millones de tn contra las 286,2 millones de la actual campa-
ña. Sin embargo, aumentó sus proyecciones de producción de trigo

del bloque en 300.000 tn a 121,1
millones a causa de la mayor co-
secha de Alemania e Italia. Igual-
mente la producción de trigo
continúa estimándose un 3%
debajo del ciclo 2004/05 donde
alcanzó 124,7 millones.

La empresa no realizó estima-
ciones de exportaciones de tri-
go 2005/06 pero señaló que la
oferta exportable (sumando el
mercado abierto y la interven-
ción) podría alcanzar las 30 mi-
llones tn, significativamente su-
perior a cualquier demanda po-
tencial.

Los excedentes europeos se-
rán un elemento de seguimien-
to para la próxima campaña del
cereal cuanto también se le
sume la nueva producción esta-
dounidense.

El clima no está siendo favo-
rable en algunas regiones de las
planicies de EE.UU. Por un re-
porte de avance de los cultivos
se tomó conocimiento que las
condiciones de los cultivos de
trigo duro colorado de invierno
disminuyeron la semana pasada
en Kansas, el principal estado
productor. El reporte semanal
de Kansas señaló que el 69% del
trigo duro colorado de invierno
estaba en la categoría de bueno
a excelente, debajo del 75% de
la semana previa. A pesar de esta
reducción la calidad sigue sien-
do mucho mejor a la del año
pasado cuando solo tenían un
43% en la categoría.

Sin embargo, se pronostica
nieve en partes de las Grandes
Planicies en los próximos días
que ayude a los cultivos de tri-
go.

La evolución de los cultivos
tendrá un mayor seguimiento a
partir del 4/4 cuando el USDA
comience a publicar su informe
semanal. Por el momento solo
se pueden conocer reportes de
algunos estados productores.

Sin embargo, el clima está
siendo un elemento de poca im-
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portancia. Todo está centrado en
la actuación de los fondos de
inversión, cuyo ingreso o egreso
de los mercados de commodities
es el que marca el rumbo de las
cotizaciones.

Estabilidad del trigo
disponible

En el mercado local fueron
muy pocos los cambios que se
observaron pero todos ellos con-
solidando los precios disponi-
bles frente a la volatilidad que
muestra el mercado estadouni-
dense.

La semana comenzó tranqui-
la y con los mismos valores del
cierre previo, pero luego el im-
pulso externo se observó en las
mejores ofertas de los compra-
dores que estuvieron activos en
el mercado.

Tanto los exportadores como
la molinería realizaron ofertas
por el cereal disponible. La mis-
ma fue variando no sólo en pre-
cio sino también en las condi-
ciones de entrega.

Los últimos precios escuchados en el recinto fueron de $ 290 por
la mercadería con entrega inmediata en los puertos cercanos a Rosa-
rio, sin cambios respecto del viernes pasado, y a $ 295 sin descarga.

El avance de la cosecha gruesa y el mayor flujo de la misma a los
puertos, obliga a aquellos exportadores que están en todos los mer-
cados a una mayor organización de la logística para disponer de la
mercadería en tiempo y forma.

El volumen relevado de operaciones en el recinto de la Bolsa de
Comercio de Rosario nos indica que el flujo de negocios aumenta
cuando los precios mejoran. En la semana el promedio de operacio-
nes fue de 5.000 tn, mientras que el martes cuando los valores llega-
ron a $ 300 el volumen aumentó a 15.000 tn.

En resumen semanal las compras del sector exportador vienen
disminuyendo. La última semana reportada el total comprado fue
de 156.000 tn mientras que en semanas anteriores el tonelaje estu-
vo más cercano a las 500.000 tn.

El acumulado al 9/3 indica que los exportadores tienen comprado
8,05 millones de tn de trigo de la campaña 2004/05, superando las
ventas efectivas y ampliamente las compras del año anterior a la mis-
ma fecha.

Las mayores compras responden al buen ritmo que muestran las
ventas efectivas de trigo al exterior.

Los compromisos de exportación de trigo al 11/03 sumaron 7,85
millones tn, aumentando 145.000 tn respecto de la semana previa y
superando las 4,04 millones tn del año pasado a la misma fecha.

Los nuevos negocios correspondieron a 200.000 tn a Brasil y
150.000 tn a Emiratos Árabes. Sin embargo, hubo reajustes negati-
vos en las cifras oficiales por 100.000 tn a Argelia y Bangladesh y
5.000 tn en las ventas a destinos no especificados.

Se observa que durante las últimas semanas el principal compra-

Evolución ventas de trigo argentino
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dor es Brasil, con un ritmo de casi 200.000 tn  semanales, totalizan-
do hasta la fecha mencionada compromisos por 2,2 millones de tn.
Esta última cifra es inferior a las 2,57 millones del año pasado a la
misma fecha, habiendo totalizado 4,9 millones en toda la campaña
2003/04.

Para Argentina continúa siendo Brasil nuestro principal compra-
dor, más aún cuando la época del año con mayor volumen de nego-
cios no ha llegado y es el cereal argentino uno de los más competiti-
vos en el mercado mundial.

La competencia en los últimos meses se ha vuelto más feroz por
los subsidios europeos y la caída de los precios estadounidenses,
sin embargo, Europa y EE.UU. están lejos para Brasil.

La reciente suba de los precios en Chicago hizo que los valores
quedaran altos para algunos mercados y sean los cereales más bara-
tos del Mar Negro y los forrajeros quienes estuvieran ganando nego-
cios en un mercado global con producción récord.

Los guarismos dados a conocer por el USDA la semana pasada
ratifican la sobreoferta de trigo a nivel mundial y la cosecha argenti-
na forma también parte de esa mayor cosecha gracias a los mejores
rendimientos obtenidos.

La Secretaria de Agricultura en su informe mensual continúa esti-
mando la producción local del cereal en 16.000.000 toneladas, pro-
ducto de una mayor área sembrada y de mejores rindes.

El área sembrada en la campaña fue de 6,24 millones de tn, de las
cuales se recolectaron 6,04 millones de tn, superando en un 3,3% el
área cultivada de la campaña 2003/04.

El crecimiento de cobertura se basa en la mayor superficie im-
plantada en el norte, sudeste y sudoeste bonaerense, que superó la
disminución prevista para el centro norte del país.

Se han registrado muy buenos rendimientos en las regiones
trigueras del centro de la región pampeana, a los que se añaden los
logrados en la subregión  del sudeste de Buenos Aires.  En esta zona,
las precipitaciones de fines de 2004 favorecieron la concreción de
un buen número de granos por espiga, como también un satisfacto-
rio llenado y sin registros de enfermedades foliares importantes que
aseguraron buen crecimiento vegetativo. En consecuencia, los exce-
lentes rendimientos de esta región permitieron compensar los ma-
gros resultados obtenidos en las áreas afectadas por la sequía.

El producto de una buena cosecha de trigo será un saldo exporta-
ble cercano a las 10,5 millones de tn, de las cuales 7,9 millones están
comprometidos habiéndose transcurrido tan solo tres meses y me-
dio del año comercial.

Si comparamos la evolución de los compromisos de exportación
de varias campañas en forma mensual, se puede observar que el
comienzo de la campaña 2004/05 permitió regresar a los niveles
pasados de ventas al exterior en cosecha.

MAIZ

Avanza lenta la cosecha con buenos rindes
El cereal en el mercado local estuvo afectado por la volatilidad

externa de los precios de referencia. Los cambios en Chicago tienen
un importante efecto en los precios FOB del maíz argentino, y todo

cambio en estos últimos es tras-
ladado a los precios internos.

El valor FOB del cereal con
embarque inmediato quedó
igual que el viernes, a u$s 87,
pero durante la semana mostró
cambios de u$s 1 arriba y abajo
según el comportamiento de los
valores de referencia. Para el ce-
real con embarque en abril los
precios FOB bajaron u$s 1 para
quedar a u$s 85,30.

La oscilación de los citados
valores hizo que las ofertas dis-
ponibles también mostraron
cambios. La semana comenzó
con una fuerte caída de precios
por retroceso de Chicago, lue-
go subió hasta los $ 195 (valor
que repitió durante dos jorna-
das) pero no pudo mantenerse
y bajó a $ 190, ultimo precio
pagado por la exportación con
descarga inmediata.

Las ofertas fueron también di-
versas según el exportador que
la realizaba y la fecha de entrega
de la mercadería. El gran flujo
de mercadería hace que los
exportadores difieran o adelan-
ten la entrega del grano ofre-
ciendo valores diferenciales. Al-
gunos compradores llegaron a
pagar precios más altos por nue-
vos negocios pero sin descarga.

Las compras del sector sema-
nalmente aumentan en 500.000
tn, llegando a 4,5 millones de tn
al 9/3, superando en un 55% el
volumen del año pasado a la
misma fecha.

Mientras tanto en el recinto de
operaciones se relevan negocios
que oscilan entre 6.000 y 20.000
tn según los precios negociados
durante la jornada. En cuanto las
ofertas suben las órdenes de
ventas aumentan.

La activa demanda que mues-
tra el sector exportador, a pesar
de saber que la cosecha de maíz
será récord, responde al buen
ritmo que continúan mostrando
las ventas efectivas al exterior.

Los compromisos de exporta-
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ción de maíz 04/05 al 11/9 alcan-
zan las 3,133 millones de tn,
aumentando 190.000 tn en la
semana y superando las 2,36
millones del año pasado a la
misma fecha.

Los nuevos negocios incluyen
ventas por 300.000 tn a Egipto,
250.000 tn a Malasia, 100.000 tn
a Portugal y 50.000 tn a España.
Por otra parte, en el último re-
porte se realizó un reajuste ne-
gativo por 500.000 tn en las ven-
tas a Corea del Sur y de 10.000
tn a destinos no especificados.

Con las nuevas cifras continúa
siendo Corea del Sur, que tota-
liza 500.000 tn, uno de los dos
principales compradores del ce-
real argentino. Sin embargo, vale
recordar que estos últimos com-
promisos son por cereal de ori-
gen opcional, es decir que el
vendedor puede cubrir el nego-
cio con maíz de otro origen.

Si descontamos al país asiáti-
co como comprador, tenemos a
Malasia y a Egipto como otros
importantes compradores con
400.000 y 500.000 tn respecti-
vamente.

Esta semana se informó que
una firma privada de Israel com-
pró 56.000 tn de maíz de origen
argentino o estadounidense, sin
especificar bien quién será el
abastecedor final del negocio.

Mientras que Malasia informó
que realizó compras de maíz a
China ante los mejores precios
ofrecidos.  Sin embargo, opera-
dores señalaron que todavía arri-
bará maíz argentino este mes,
correspondiente a negocios pre-
vios. Los cargamentos chinos co-
menzarán a fines de abril y con-
tinuarán hasta inicios de mayo.

Cuando algunos mercados se
pueden perder por la mayor
competencia de China y EE.UU.,
hay otros que pueden resurgir.
Este es el caso de Brasil.

Una consultora privada brasi-
leña estima que la sequía que
afecta gran parte de las planta-

ciones de granos de Brasil reducirán la producción de maíz y obliga-
rán al país a importar cerca de 1,3 millones de toneladas del cereal
para abastecer su mercado interno.

La empresa estimó que la producción de maíz brasileño de la cam-
paña 2004/05 se ubicara entre 35,7 millones y 37,6 millones de tn,
muy por debajo de los 42,2 millones producidos el año anterior

Las estimaciones oficiales señalan que la cosecha actual podría
llegar a las 39 millones de tn, cifra que puede recortarse de conti-
nuar el clima desfavorable en los estados productores del sur del
país. El gobierno brasileño estima que el consumo total de maíz en
el 2004/05 será de 40,1 millones de tn.

Argentina la última vez que realizó exportaciones de maíz al veci-
no país fue en el 2001/02 por 100.000 tn.

De necesitar Brasil maíz el candidato seguro sería nuestro maíz,
más cuando la producción de este año alcanzará niveles casi récord
y el saldo exportable se incrementará considerablemente.

La Secretaria de Agricultura en su informe mensual volvió a ratifi-
car una proyección de producción 2004/05 de 19 millones de tn.

La superficie sembrada se incrementó un 14,6% respecto de la
campaña precedente, hasta las 3.420.000 hectáreas, por incremen-
tos en el  centro bonaerense, sur de Santa Fe, Entre Ríos, este de
Córdoba, Chaco, Santiago del Estero y Tucumán,

A la fecha se estima que el área recolectada alcanza el 10% del
total, con muy buenos rendimientos logrados en la zona este de
Córdoba y en la zona núcleo bonaerense, superando en algunos
casos las 9 toneladas por hectárea. Debe considerarse que los maí-
ces cosechados en esta región, han recibido buenos aportes de llu-
vias que permitieron adecuados llenados del grano y su consiguien-
te mejora en la producción.

El avance de la recolección es inferior al año pasado ya que las
pasadas precitaciones retrasaron parte de las tareas de cosecha en
algunas regiones por la mayor humedad del grano.

Una amplia porción del corazón agrícola argentino registró fuer-
tes lluvias durante el fin de semana, las precipitaciones fueron de
hasta 200 milímetros en áreas del centro de la provincia de Santa Fe,
el noreste de Córdoba y el noroeste de Entre Ríos.

Al sudoeste de Buenos Aires las lluvias registradas durante la se-
mana resultaron beneficiosas para el cultivo que estaba comenzan-
do a sufrir la falta de humedad.

Según la Bolsa de Cereales de Buenos Aires, los rendimientos a
nivel nacional superan en un 14% al registrado a igual fecha del año
pasado.  Los rindes en el centro sur de Córdoba el promedio de
rendimiento es de entre 8 y 10 toneladas por hectárea. En el norte
de la provincia de Santa Fe, los rindes son mas variables de entre 6 y
10 toneladas por hectárea.

En el centro norte de la provincia de Buenos Aires, se espera que
los rindes sean algo inferiores debido al clima seco imperante en
enero.

Sin embargo, de continuar favorables las condiciones climáticas
los cultivos seguirán mejorando y la estimación oficial de 19 millo-
nes de tn de producción será superada y se acercará más a la cifra
que estimó el USDA de 19,5 millones de tn de maíz para Argentina.

Las buenas perspectivas son las que hoy hacen que el maíz tenga
los precios disponibles más bajos desde hace muchos años, igual
que los correspondientes a entrega en abril que cerraron la semana
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a u$s 64.

Bajó el maíz en EE.UU.
El mercado de Chicago continuó influenciado por el accionar de

los fondos de inversión.
La semana comenzó con bajas por corrección técnica luego de la

fuerte suba de los precios del viernes anterior y el transcurrir de las
jornadas fue cargado de volatilidad por el ingreso y egresos de los
fondos según el contexto del resto de las alternativas de inversión.

Los commodities agrícolas se convirtieron para esos participantes
en un escape a la debilidad del dólar y a la presión inflacionaria. Sin
embargo, le cargó al mercado fuertes oscilaciones que no tienen
relación a los factores fundamentales de oferta y demanda.

Las compras de los fondos llevó a los futuros de maíz en Chicago
a los máximos de los últimos seis meses, mientras que el resto de los
factores son bajistas para el cereal.

Operadores en Taipei informaron que los importadores de granos
de Japón, Corea del Sur y Taiwán no están interesados en realizar
nuevos embarques luego de la fuerte suba de los futuros de maíz en
CBOT.

La suba hizo que el maíz estadounidense perdiera competitividad
frente al maíz chino y los negocios que se conocieron en materia de
exportación fueron negativos para EE.UU.

Las inspecciones de exportaciones fueron decepcionantes para el
maíz, el USDA informó que se embarcaron 736.600 tn cuando el
mercado esperaba entre 810.000 y 940.000 tn. El volumen fue infe-
rior a la semana pasada y a las 847.000 del año anterior.

 El acumulado del año comercial es de 23,12 millones de tn, deba-
jo de las 25,4 millones del año pasado a la misma fecha, aún cuando
la producción del cereal fue récord y las exportaciones totales de
proyectan en 47 millones de tn.

Para alcanzar el volumen total de exportaciones, EE.UU. tiene
mucho cereal por vender en un mercado que cada día es más com-
petitivo con la aparición de China.

Operadores en Hong Kong informaron que las operaciones de
China con maíz comenzaron a ser más lentas por la reciente suba de
precios pero analistas afirman que el cereal continúa siendo compe-
titivo en Asia y el Medio Este dado que los precios mundiales del
maíz también aumentaron.

En la semana se informaron negocios de China a Corea del Sur y a
Malasia. En una misma jornada se informó que la firma MFG de Corea
del Sur compró 157.500 tn de maíz de China y otra firma Nongyup
de la misma procedencia compró otras 36.000 tn de maíz chino.
También KFA de Corea del Sur compró 105.000 tn de maíz de origen
opcional.

Malasia, el principal importador de maíz del sudeste asiático, ad-
quirió hasta 100.000 toneladas de maíz chino en las últimas sema-
nas. La mayor parte de esos cargamentos, cuya compra se concretó a
alrededor de u$s 142/143 por tonelada C&F arribarían en mayo.

Según operadores, China vendió alrededor de 30 millones de maíz
desde enero.

Las ventas de China se incrementaron porque ante las alzas regis-
tradas últimamente en los futuros de maíz de Chicago y el incre-
mento del valor de los fletes, muchos compradores asiáticos, como

Corea del Sur y Malasia, optaron
por el maíz chino frente al ar-
gentino y el estadounidense.

A las noticias bajistas en expor-
tación se enfrentaron las ventas
semanales al exterior. El USDA
informó negocios por 1.009.500
tn (cosecha vieja), arriba de las
estimaciones previas de 600.000
a 800.000 tn. Este reporte lleva
al acumulado del año comercial
a 31,25 millones de tn frente a
las 34,7 millones del año pasa-
do a la misma fecha.

Los negocios fueron sostén
para los precios pero las recien-
tes compras de los fondos lleva-
ron a los contratos futuros de
maíz a niveles de sobrecompra,
dejando al mercado vulnerable
a una corrección técnica. La mis-
ma llegó a partir del miércoles,
sumada a las estimaciones de
privados sobre el área a sembrar-
se del cereal en el 2005 en
EE.UU.

La firma Allendale estima que
los productores estadouniden-
ses esperan sembrar 81,672 mi-
llones de acres (33,05 millones
de ha) de maíz en el verano, el
mayor en 20 años.

El FAPRI estadounidense pro-
yecta un área de maíz de 81 mi-
llones de acres (32,77 millones
de ha) frente a las 81,90 proyec-
tadas por el USDA para el 2005
en su estimación inicial y a las
80,9 millones de acres del 2004

La consultora Informa
Economic pronostica que la
siembra de maíz en EE.UU. du-
rante el 2005 alcanzará 82,8 mi-
llones de acres (33,50 millones
de hectáreas), arriba del núme-
ro del año pasado de 80,9 mi-
llones.

El reporte del USDA del próxi-
mo 31 de marzo develará las in-
cógnitas sobre las intenciones de
siembra de los productores,
mientras tanto aún tienen mu-
cho maíz del 2004 por vender
que sólo ingresan al mercado
cuando los precios suben.
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SITUACION HIDROLOGICA
Mensajes N° 5320 (15/03/05)
PRESIDENCIA DE LA NACIÓN

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrológico
 de la Cuenca del Plata

MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

RIO PARANA EN BRASIL
En la última semana, las únicas precipitaciones signi-
ficativas se registraron sobre las cuencas de Paranaiba
y Tieté, en donde los acumulados alcanzaron un or-
den de 70mm. En el resto de esta región las lluvias
fueron muy acotadas. La perspectiva para los próxi-
mos 10 días indica que no se producirían eventos sig-
nificativos.
La condición de los embalses es dispar, con niveles en
descenso, para ubicarse a fin de mes por debajo de los
respectivos niveles normales en todos los casos.
El embalse de JUPIA aumentó su descarga, revirtiendo
levemente la tendencia anterior. El caudal medio se-
manal fue de 6.630m3/s, es decir un 7.5% más que en
la semana anterior. En Porto PRIMAVERA la descarga
promedió 7.370m3/s, estable.
El aporte del Paranapanema en ROSSANA se mantie-
ne estable en los 1.200m3/s de promedio semanal. No
se espera un cambio importante en los próximos días.
El aporte de los ríos Ivaí y Piquirí promedió en la sema-
na unos 420m3/s, continuando en gradual disminu-
ción y disminuyendo esta vez un 13%.
En GUAIRA, cola del embalse de Itaipú, el caudal pro-
medio semanal fue de 9.100m3/s, sin cambios respec-
to de la semana anterior.
Esta mañana se ubicó en los 8.680m3/s. No se espera
un cambio sensible.
La descarga media diaria de ITAIPÚ, promediada sema-
nalmente, repuntó a los 10.120m3/s. Este valor es un
5% mayor que el anterior. Este aumento se produjo a
costa de un descenso del nivel de embalse, el que se
ubica ahora unos 30cm por debajo de su valor normal.
Para hoy se esperan unos 9.500m3/s y se mantendrá
en ese orden en los próximos días.
El aporte de esta cuenca se mantendrá muy aco-
tado en los próximos días y, en términos medios,
no superaría los 10.000m3/s.

RIO IGUAZU
Las lluvias en la última semana fueron acotadas, con
acumulados semanales del orden de 40mm sobre la
cuenca media y de hasta 25mm sobre las cuencas alta y

baja. Para los próximos 5 días se prevé la continuidad
de esta situación de lluvias escasas.
Los embalses emplazados en el tramo medio del río se
encuentran en niveles muy bajos y las centrales conti-
núan con descargas mayores que las respectivas afluen-
cias.
En SALTO CAXIAS la descarga media semanal fue de
1.120 m3/s, valor ligeramente inferior al de la semana
anterior, continuando el leve descenso. Para hoy se
espera una media de 1.300 m3/s, con perspectiva leve-
mente descendente.
El caudal medio semanal en CAPANEMA se mantuvo
muy próximo a los 1.400m3/s, con máximos diarios del
orden de 1.900 m3/s y fuertes fluctuaciones
intradiarias.
En ANDRESITO el nivel medio semanal se estabilizó
en 0,79m, unos 0,13m por debajo del valor normal
para marzo.
El caudal medio diario descargado al Río Paraná en la
semana fue de unos 1.400m3/s, sin cambios y en un
20% por debajo del valor medio del mes desde 1984.
El aporte del río Iguazú no se modificará sensible-
mente y continuará en el orden de los 1.400m3/s.

RIO PARANA PARAGUAYO-ARGENTINO
Las únicas precipitaciones significativas se produje-
ron durante el último fin de semana sobre el área del
embalse de Yacyretá y sobre el área próxima a la con-
fluencia con el río Paraguay. Los máximos registros
fueron del orden de 70mm y 80mm, respectivamente.
Para los próximos 5 días no se esperan precipitacio-
nes significativas.
En la confluencia Paraná-Iguazú el caudal promedio
semanal fue de 11.600m3/s, un 4% superior al valor
correspondiente anterior. No se espera un cambio sig-
nificativo en la próxima semana.
El aporte en ruta en el tramo misionero-paraguayo
continúa siendo muy reducido.
En YACYRETÁ la descarga media semanal fue de
11.150m3/s, ligeramente inferior al valor de la semana
anterior. El caudal medio mensual de marzo de los últi-
mos 25 años en esta sección del río es de 15.900m3/s.

Nivel         
Actual (m)

Altura Media 
MARZO       

(Período 1979 / 
2003)

Nivel de 
Alerta

Nivel de 
Evacuación

Registros 
Máximos   

Históricos (m)

Pronóstico   (m) 
para el

Pronóstico     
(m) para el

17-Mar-2005 (m) (m) (m) Máximo(año) 20-Mar-2005 25-Mar-2005
CORRIENTES 2,74 4,67 6,50 7,00 9.04 (1983) 2,80 2,70
BARRANQUERAS 2,78 4,62 6,50 7,00 8.58 (1983) 2,85 2,75
GOYA 3,00 4,54 5,20 5,70 7.20 (1992) 3,00 2,95
RECONQUISTA 2,76 4,47 5,10 5,30 7.20 (1905) 2,80 2,76
LA PAZ 3,49 5,05 5,80 6,50 7,97 (1992) 3,52 3,56
PARANÁ 3,12 4,12 5,00 5,50 7,35 (1983) 2,94 2,82
SANTA FE 3,60 4,61 5,30 5,70 7.43 (1992) 3,40 3,25
ROSARIO 3,50 4,20 5,00 5,30 6.44 (1998) 3,30 3,15

Estaciones Estado Estado

El valor en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. " A ":Valores que superan el nivel de alerta. " E ":Valores que superan el nivel de evacuación 
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Europa tiene serios
problemas para el
almacenamiento de granos
El Cronista, 18/03/05

La enorme cosecha de cereales del año pasado
le ha creado a la Unión Europea un serio problema
de almacenamiento.

Los 25 estados miembro de la UE produjeron
290 millones de toneladas de cereales, 25% más
que el año anterior y la mayor producción en 10
años, dijo ayer la Comisión Europea. El mayor in-
cremento se produjo en los nuevos estados miem-
bro, donde las cosechas fueron 40% mayores.

Sin embargo, la falta de instalaciones para alma-
cenamiento, particularmente en países sin costas
constituye un dolor de cabeza para la UE, que está
obligada a comprar las reservas que los producto-
res agropecuarios no pueden vender.

Algunos de estos excedentes están destinados a
las exportaciones, aunque el dólar débil no ayuda.
Gran parte del resto se utilizará como alimento de
ganado. Es probable que otra parte vaya a la pro-
ducción industrial, como la elaboración de vodka.

En el futuro, la UE también tratará de convertir
el exceso de granos en biocombustibles, como una
alternativa a los combustibles fósiles. Esto ayuda-
rá a los Estados miembro a cumplir con sus com-
promisos de reducir las emisiones de gas inverna-
dero bajo el protocolo patrocinado por las Nacio-
nes Unidas sobre el cambio climático.

Este año será el inicio del fin de estos problemas
en la UE, en la medida en que las reformas a la
Política Agrícola Común impliquen que los subsi-
dios dejarán de estar vinculados a la producción.
Esto permitirá que los agricultores estén más abier-
tos a las fuerzas del mercado para decidir qué van
a producir.

RIO PARAGUAY
En la semana se registraron precipitaciones en la alta
cuenca y en la cuenca baja, por menos de 80mm. Fue-
ron nulas en la cuenca media.
En BAHIA NEGRA el 11/03 registró una altura de 3,12
m, aún en muy lento crecimiento. El promedio men-
sual en lo que va de marzo es de 3,04 m, valor menor al
nivel normal del mes para los últimos 25 años, que es
de 3,67 m.
En OLIMPO continúa el lento repunte del nivel
hidrométrico, el que alcanzó el 11/03 unos 4,91m.
En CONCEPCIÓN se alcanzó ayer (14/03) una altura
de 2,79m, muy estable en la última semana. El valor
medio mensual en lo que va de marzo es de 2,79 m,
marcadamente por debajo del valor normal del mes
para los últimos 25 años, que es de 3,92m.
En Puerto PILCOMAYO el valor registrado hoy (15/03)
es de 2,39m, en muy lento descenso en la última se-
mana. El valor medio en lo que va del mes es de 2,44m,
muy por debajo del valor normal del mes de marzo para
los últimos 25 años, de 3,93m. Con la perspectiva vi-
gente, no se espera un repunte durante los próximos
días.
En FORMOSA la lectura de escala el 15/03 es de 2,83m,
estable. El promedio en lo que va de marzo es de 2,85m,
unos dos metros por debajo del valor normal del mes
para los últimos 25 años.
El caudal descargado al Paraná alcanza actualmente
unos 2.200 m3/s, estable.

TRAMO MEDIO DEL RIO PARANA
Se destaca netamente el evento del fin de semana,
con lluvias muy intensas sobre la cuenca de aporte
santafesino-entrerriana. Los acumulados máximos de
lluvia se registraron en la cuenca inferior del río Salado
santafesino, con valores de casi 150mm.
La curva de descenso posterior a la crecida, sumamen-
te abrupta, se mantuvo hasta el 14/mar en Corrientes-
Barranqueras. La estabilización se irá observando gra-
dualmente hacia abajo en lo que resta del mes.
La lectura de escala en CORRIENTES, promediada se-
manalmente, disminuyó de 2,90m a 2,71m, instalán-
dose así en la franja de las aguas bajas.
En términos medios semanales, las diferencias con
respecto a la semana anterior alcanzaron valores de -
19cm en CORRIENTES, de -20cm en GOYA, de -55cm
en LA PAZ, de -48cm en PARANÁ y de -41cm en ROSA-
RIO.
El evento del fin de semana dio lugar a un marcado
incremento en el aporte en ruta en tramo agua abajo
de La Paz. Las escalas de Paraná y Santa Fe acusaron
marcadamente este repunte fugaz, aumentando sus
lecturas en el orden de 30cm.
Con la perspectiva actual se espera para marzo que las
alturas medias en el tramo se ubiquen muy cerca del
límite de aguas bajas, considerando la estadística de
los últimos 25 años. En el caso de CORRIENTES la
altura media esperada sería de 1,90m por debajo del
valor normal mensual y en el caso de ROSARIO el
apartamiento sería del orden de -0,70m.

TRAMO INFERIOR DEL RIO PARANA
El evento mencionado afectó también la cabecera de

esta región, con precipitaciones intensas,
incrementando el aporte de los afluentes locales, pero
con escasa incidencia en la evolución del curso princi-
pal. Los máximos montos fueron de 75mm.
La bajante continúa afectando los niveles en esta re-
gión, lo que se observa en las medias semanales, que
han descendido de la semana anterior a ésta. Se espe-
ra que los niveles mantengan el descenso en lo que
resta de marzo, intensificándose la tendencia como
para ubicarse a fin de mes en el orden de dos pies por
debajo de los niveles normales.
En estas condiciones, es cada vez más notable el efec-
to trasladado de la evolución de niveles en el estuario
del río de la Plata.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 11/03/05 14/03/05 15/03/05 16/03/05 17/03/05 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro 291,50 291,30 299,70 291,20 292,70 293,28 359,75 -18,5%
Maíz duro 191,20 185,00 194,80 193,50 190,00 190,90 254,32 -24,9%
Girasol 510,00 520,00 520,00 525,00 530,00 521,00 599,26 -13,1%
Soja 515,00 510,60 530,50 523,00 515,10 518,84 753,40 -31,1%
Mijo  
Sorgo 130,00 130,00 135,00 130,00 130,00 131,00
Bahía Blanca
Trigo duro 314,00 314,00 319,50 320,00 319,00 317,30 379,75 -16,4%
Maíz duro 210,00 210,00 215,00 220,00 213,75 270,97 -21,1%
Girasol 495,00 500,00 505,00 510,00 515,00 505,00 589,49 -14,3%
Soja 533,00 533,00 548,00 549,00 520,00 536,60
Córdoba
Trigo Duro 268,50 275,50 269,20 271,07 351,76 -22,9%
Soja  
Santa Fe
Trigo  
Sorgo  
Buenos Aires
Trigo duro  
Maíz duro 248,69  
Girasol 491,50 492,00 495,00 502,50 495,25 591,66 -16,3%
Soja  
Trigo Art. 12 306,00 306,10 310,40 310,50 310,10 308,62 387,02 -20,3%
Maíz Consumo  
BA p/Quequén
Trigo duro 312,70 309,90 314,80 312,50 314,00 312,78 373,69 -16,3%
Maíz duro
Girasol 495,00 500,00 505,00 510,00 515,00 505,00 589,49 -14,3%
Soja  
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 14/03/05 15/03/05 16/03/05 17/03/05 18/03/05 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 646,0 646,0 646,0 646,0 f/i 646,0
"000" 530,0 530,0 530,0 530,0 530,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 115,0 115,0 115,0 110,0 115,0 -4,35%

Aceites ($)

Girasol crudo 1.488,0 1.488,0 1.488,0 1.503,0
Girasol refinado 1.670,0 1.670,0 1.670,0 1.680,0
Lino
Soja refinado 1.353,0 1.353,0 1.353,0 1.386,0
Soja crudo 1.196,0 1.196,0 1.196,0 1.211,0

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 190,0 190,0 190,0 190,0 190,0
Soja pellets  (Cons Dársena) 420,0 420,0 420,0 420,0 420,0

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  f/i - falta de información
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(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo 
de la descarga. (M/E) Mercadería entregada. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) 
Arroyo Seco (SN) San Nicolás (SP) San Pedro. Precios en dólares convertibles a pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) 
retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 14/03/05 15/03/05 16/03/05 17/03/05 18/03/05
Trigo Mol/Ros Desde 21/3 Cdo. Exp 292,00 300,00

Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 290,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 285,00
Exp/VC C/Desc. Cdo. M/E 290,00 300,00 290,00 290,00
Exp/SN C/Desc. Cdo. M/E 290,00 300,00 290,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 290,00 300,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 295,00 290,00 290,00
Exp/SP Desc el 21/3 Cdo. M/E 290,00
Exp/GL desde 14/3 Cdo. M/E
Exp/SP desde 16/3 Cdo. M/E 290,00
Exp/SM desde 21/3 Cdo. M/E 290,00
Exp/Ros desde 21/3 Cdo. M/E 290,00 300,00 290,00
Exp/SN-VC desde 21/3 Cdo. M/E 295,00
Exp/SM desde 22/3 Cdo. M/E 290,00
Exp/Ros S/Desc. Cdo. M/E 295,00 290,00
Exp/SN S/Desc. Cdo. M/E 295,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 295,00 295,00
Exp/SM-PA S/Desc. Cdo. M/E 295,00 295,00 295,00 295,00
Exp/SL Dic-05 Cdo. M/E u$s 97,00

Maíz Exp/SM-SP C/Desc. Cdo. M/E 185,00 195,00 195,00 190,00 187,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 190,00 187,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 185,00 195,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 195,00 190,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 190,00
Exp/SN S/Desc. Cdo. M/E 185,00 195,00 195,00 190,00 187,00
Exp/SM Desde 21/3 Cdo. M/E 195,00 190,00
Exp/AS Desde 21/3 Cdo. M/E 190,00
Exp/PA Desde 21/3 Cdo. M/E 195,00 187,00
Exp/Ros Desde 21/3 Cdo. M/E 185,00 195,00 195,00
Exp/GL Desde 28/3 Cdo. M/E 192,00 190,00
Exp/GL-PA-SM Abr-05 Cdo. M/E u$s 64,00 66,00 66,00 65,00 64,00
Exp/PA-SM May-05 Cdo. M/E u$s 65,00 67,00 67,00 66,00 65,00

Sorgo Exp/Ros Desde 21/3 Cdo. M/E 130,00 135,00 130,00 125,00 125,00
Exp/SN C/Desc. Cdo. M/E 130,00 135,00 130,00 130,00 130,00

Soja Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 510,00 530,00 525,00 515,00 500,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 510,00 525,00 520,00 515,00 500,00
Fca/Ros-Ric-SL C/Desc. Cdo. M/E 510,00 530,00 520,00 515,00 500,00
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 528,00 515,00
Exp/Ros-SN S/Desc. Cdo. M/E 515,00
Fca/SM Abr'05 Cdo. M/E u$s 175,00 183,00 185,00 178,00
Fca/PA-SM-AS-SL-Ric May'05 Cdo. M/E u$s 175,00 183,00 184,00 178,00 171,00
Fca/GL May'05 Cdo. M/E u$s 175,00 180,00 182,00 178,00 171,00
Exp/AS-SM May'05 Cdo. M/E u$s 176,00 183,00 185,00 178,00 171,00
Exp/Ros May'05 Cdo. M/E u$s 175,00 183,00 185,00 178,00 171,00
Fca/PA-SM May'06 Cdo. M/E u$s 160,00 160,00 160,00 160,00 160,00

Girasol Fca/Deheza C/Desc. Cdo. flete/c/flete 520,00 520,00 525,00 530,00 530,00
Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. M/E 520,00 520,00 525,00 530,00 530,00
Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E 510,00 510,00
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 495,00 495,00 500,00 505,00 505,00
Fca/Villegas Desde 15/4 Cdo. M/E 520,00 525,00 525,00
Fca/Junín Desde 21/3 Cdo. M/E 515,00 515,00
Fca/Junín Desde 23/3 Cdo. M/E 515,00 520,00 520,00
Fca/Junín Desde 30/3 Cdo. M/E 520,00 525,00 525,00
Fca/Junín S/Desc. Cdo. M/E 530,00 530,00
Fca/Ric-Ros-Deheza Mar-05 Cdo. M/E u$s 180,00 180,00 181,00 183,00 183,00
Fca/T.Lauquen Mar-05 Cdo. M/E u$s 171,00 171,00 173,00 175,00 175,00
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OPORTUNIDADES  COMERCIALES  POR  INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar

El Referente Comercial de "El Gran Rosario", está en:

http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar

las oportunidades comerciales de la región.

Precios de ajuste de Futuros del Rofex
Posición Volumen IA 14/03/05 15/03/05 16/03/05 17/03/05 18/03/05 Var. Sem.

FINANCIEROS
 

BAR032005 10 3,850 3,850 3,500 3,200 3,200
DLR032005 81.522 24.406 2,920 2,920 2,925 2,915 2,917 0,03%
DLR042005 78.655 46.895 2,920 2,920 2,925 2,915 2,918 0,07%
DLR052005 5.010 2.975 2,923 2,925 2,930 2,919 2,922 0,07%
DLR062005 100 1.970 2,930 2,932 2,937 2,926 2,929 -0,03%
DLR072005 595 2,940 2,941 2,946 2,935 2,938 -0,07%
DLR082005 40 2,949 2,950 2,956 2,945 2,948 -0,03%
DLR092005 16 378 2,957 2,956 2,964 2,954 2,957
DLR122005 220 360 2,989 2,988 2,996 2,986 2,989

AGRICOLAS
 

IMR032005 42 65,80 67,00 66,70 65,10 65,10 -0,61%
IMR042005 4 264 65,10 66,30 66,30 66,00 65,50 0,61%
ISR052005 4.187 9.445 174,70 181,50 179,00 177,00 170,00 -4,33%
ISR072005 28 177,00 183,80 182,00 180,00 173,00
ITR032005 10 97,00 99,00 100,00 99,30 100,20 4,38%
SOJ042005 16 175,00 181,80 179,30 177,30 170,30 -4,33%

Total 169.714 87.434

Precios de operaciones de Futuros del Rofex
14/03/05 15/03/05 16/03/05 17/03/05 18/03/05 Var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última Sem.
 

FINANCIEROS   
BAR032005  
DLR032005 2,9210 2,9150 2,9200 2,9200 2,9140 2,9200 2,9260 2,9180 2,9250 2,9220 2,9150 2,9150 2,9170 2,9110 2,9170 0,03%
DLR042005 2,9200 2,9160 2,9200 2,9200 2,9140 2,9200 2,9270 2,9200 2,9250 2,9210 2,9150 2,9150 2,9220 2,9130 2,9220 0,17%
DLR052005 2,9240 2,9240 2,9240 2,9210 2,9180 2,9190 2,9300 2,9260 2,9260 2,9210 2,9200 2,9200 2,9180 2,9180 2,9180  
DLR062005 2,9300 2,9300 2,9300  
DLR092005 2,9730 2,9730 2,9730 2,9530 2,9530 2,9530  
DLR122005 2,9920 2,9920 2,9920 2,9880 2,9850 2,9850  

 
AGRICOLAS   

IMR032005  
IMR042005 66,0 66,0 66,0  
ISR052005 177,8 174,5 174,5 182,1 180,0 181,5 183,5 179,0 179,0 179,0 173,8 176,6 174,0 170,0 170,0 -4,33%

 
173.799 Volumen de contratos semanal (futuros + opciones en piso y electrónico) IA en contratos (al día jueves)101.458

Posición
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 14/03/05 15/03/05 16/03/05 17/03/05 18/03/05 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 306,00 309,00 310,00 307,00 307,00 0,66%
Maíz BA Inm./Disp 187,00 195,00 195,00 190,00 185,00 -2,63%
Soja Ros Inm/Disp. 518,00 530,00 527,00 520,00 505,00 -3,81%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 518,00 530,00 527,00 520,00 505,00 -3,81%

Ultima operación diaria en Opciones de Futuros
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
DLR032005 2,880 put 30 20 0,004 0,005
DLR032005 2,900 put 710 1020 0,009 0,010 0,008 0,011
DLR032005 2,930 put 390 130 0,022 0,024 0,020 0,023
DLR032005 2,950 put 110 850 0,033
ISR052005 150,00 put 64 411 1,100 0,800
ISR052005 154,00 put 40 284 1,000 1,500
ISR052005 158,00 put 134 184 1,500 1,900 2,200
ISR052005 162,00 put 8 12 3,300
ISR052005 166,00 put 48 25 4,900 5,800
ISR052005 170,00 put 260 169 4,100 3,800 5,400 7,600
ISR052005 172,00 put 12 12 5,100
ISR052005 176,00 put 28 20 5,800

CALL
DLR032005 2,900 call 70 40 0,027 0,032 0,027
DLR032005 2,910 call 290 140 0,021 0,024 0,021
DLR032005 2,930 call 280 180 0,012 0,010 0,012 0,010
DLR032005 2,950 call 70 1370 0,005 0,005
DLR042005 2,970 call 30 205 0,015 0,012
ISR052005 152,00 call 28 184 23,000
ISR052005 160,00 call 168 653 24,900 19,200 15,900
ISR052005 164,00 call 20 353 16,000 14,000
ISR052005 168,00 call 169 534 12,000 17,000 11,000 9,000
ISR052005 170,00 call 145 512 11,700 15,200 17,000 9,800 9,200
ISR052005 172,00 call 54 255 10,200 13,500
ISR052005 176,00 call 116 212 11,000 10,400 5,300
ISR052005 180,00 call 180 440 6,000 9,000 7,800 4,200
ISR052005 184,00 call 397 203 6,900 6,000 4,000 3,000
ISR052005 188,00 call 92 110 3,500 5,600 4,700 3,300
ISR052005 194,00 call 245 360 2,000 3,500 2,700 2,200 1,400
ISR052005 200,00 call 32 349 2,800
ISR052005 206,00 call 8 116 1,000
ITR072005 98,00 call 1 2 13,700

 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

IA por
posición/1Posición Volumen

semanal 18/03/05 14/03/05 15/03/05 16/03/05 17/03/05 
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada
14/03/05 15/03/05 16/03/05 18/03/05 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
Trigo BA 03/2005 107,0 107,0 107,0 107,0 107,0 107,0 108,0 108,0 108,0 108,0 107,0 107,0 2,9%
Trigo BA 05/2005 109,2 109,2 109,2 111,7 110,9 111,1 111,4 111,2 111,3 111,0 109,6 109,6 109,0 108,5 108,5 -0,4%
Trigo BA 07/2005 113,8 112,5 113,5 116,2 115,0 115,8 115,8 115,4 115,8 115,0 113,7 114,0 113,2 113,0 113,2 -0,3%
Trigo BA 09/2005 115,0 114,8 115,0 117,5 117,0 117,3 117,8 117,3 117,3 116,8 115,7 115,7 115,2 115,2 115,2 0,2%
Trigo BA 01/2006 102,0 102,0 102,0 103,5 103,0 103,0 103,5 103,5 103,5 103,0 102,8 102,8
Maíz BA 03/2005 66,5 66,5 66,5
Maíz BA 04/2005 65,0 65,0 65,0 67,0 66,0 67,0 66,8 66,5 66,8 66,0 64,9 65,0 64,0 63,8 63,8 -3,3%
Maíz Ros 04/2005 66,0 66,0 66,0 66,5 66,5 66,5 66,5 66,5 66,5 64,1 64,0 64,1 -3,9%
Maíz Ros 05/2005 67,5 67,5 67,5 68,5 68,5 68,5 69,0 69,0 69,0 67,5 67,5 67,5 -0,7%
Maíz Ros 06/2005 68,5 68,5 68,5
Maíz Ros 07/2005 70,5 70,5 70,5
Maíz Ros 08/2005 70,5 70,0 70,2 71,0 70,5 71,0 71,0 71,0 71,0
Maíz Ros 09/2005 73,0 72,0 73,0 73,0 73,0 73,0
Maíz Ros 12/2005 75,5 75,5 75,5 74,0 74,0 74,0
Maíz Ros 04/2006 74,5 74,5 74,5
Gira. Ros 03/2005 190,0 187,0 188,7 196,5 194,0 196,0 197,0 194,0 194,0 190,0 189,0 190,0 192,5 190,0 192,5 1,3%
Soja Pr. IW 04/2005 104,0 104,0 104,0
Soja Pr. IW 05/2005 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0
Soja Pr. QQ 05/2005 98,0 98,0 98,0
Soja Ros 04/2005 176,5 176,5 176,5 181,3 179,0 180,0 175,5 175,5 175,5 -1,9%
Soja Ros 05/2005 178,0 176,5 176,5 184,6 182,0 183,5 186,0 182,0 183,0 182,5 175,5 180,0 176,0 173,5 174,0 -2,2%
Soja Ros 07/2005 181,0 180,0 180,0 187,0 185,5 186,1 188,2 184,5 185,0 184,0 178,3 181,5 178,0 176,0 176,0 -3,8%
Soja Ros 09/2005 187,2 187,2 187,2 189,0 188,0 189,0 180,5 180,5 180,5 180,0 180,0 180,0 -1,6%
Soja Ros 11/2005 184,0 183,0 183,0 190,0 188,3 189,0 190,8 187,0 187,0 187,0 181,5 185,5 182,0 180,0 180,0 -2,7%
Soja Ros 05/2006 166,5 166,0 166,0 170,0 169,0 169,0 169,0 168,0 168,0 164,6 164,0 164,6 161,0 160,0 161,0 -3,0%

17/03/05
Posición

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada
Posición Volumen Sem. Open Interest 14/03/05 15/03/05 16/03/05 17/03/05 18/03/05 var.sem.
Trigo BA 03/2005 700 12 105,50 107,00 107,00 108,00 107,00 2,88%
Trigo BA 05/2005 8.400 644 109,20 111,10 111,50 109,60 108,70 -0,18%
Trigo BA 07/2005 18.600 1.593 113,50 115,50 115,80 113,70 113,20 0,18%
Trigo BA 09/2005 8.100 414 115,00 117,30 117,40 115,70 115,20 0,17%
Trigo BA 01/2006 5.500 259 102,00 103,00 103,50 102,80 102,40 0,20%
Trigo Pr. QQ 03/2005 102,50 102,00 103,00 103,00 103,00 0,49%
Trigo Pr. QQ 09/2005 10 100,50 100,50 100,50 100,50 100,50
Maíz BA 03/2005 100 63,50 66,00 66,00 65,00 63,50 -1,55%
Maíz BA 04/2005 9.100 493 65,00 66,50 66,50 65,30 63,80 -3,33%
Maíz Ros 04/2005 3.100 275 66,00 66,50 66,50 65,20 64,10 -3,90%
Maíz Ros 05/2005 1.400 103 67,50 69,10 69,60 68,80 67,50 -0,74%
Maíz Ros 06/2005 100 47 68,50 69,50 70,00 69,20 68,80 -0,29%
Maíz Ros 07/2005 300 10 69,50 70,50 70,50 69,80 69,20 -1,14%
Maíz Ros 08/2005 3.000 196 70,50 71,00 71,00 70,20 69,80 -1,69%
Maíz Ros 09/2005 2.500 196 71,50 73,00 73,00 72,40 71,50 -0,69%
Maíz Ros 12/2005 500 43 75,50 75,50 74,90 74,00 74,00 -2,50%
Maíz Ros 04/2006 100 35 74,50 74,50 74,50 74,50 74,50 -0,67%
Gira. Pr. IW 03/2005 90,50 90,50 90,50 90,50 90,50
Gira. Pr. QQ 03/2005 89,60 89,60 89,60 89,60 89,60
Gira. Ros 03/2005 8.100 95 188,20 195,00 196,00 190,00 192,50 2,39%
Gira. Ros 05/2005 1 190,00 195,00 195,00 190,00 192,00 1,05%
Gira. Ros 03/2006 1 170,00 170,00 170,00 170,00 170,00
Soja Pr. IW 04/2005 45 103,10 103,10 103,50 104,50 104,00 0,48%
Soja Pr. IW 05/2005 300 172 103,00 103,00 103,50 104,50 104,50 1,46%
Soja Pr. QQ 05/2005 400 64 99,00 98,00 98,00 98,00 98,00 -1,01%
Soja Ros 04/2005 2.700 608 176,80 183,00 181,30 179,50 174,00 -2,74%
Soja Ros 05/2005 136.800 7.789 177,10 183,70 182,00 179,10 174,00 -2,79%
Soja Ros 07/2005 24.600 586 180,00 186,10 184,50 181,50 175,90 -3,35%
Soja Ros 09/2005 800 84 181,30 186,50 185,50 183,50 178,40 -2,51%
Soja Ros 11/2005 38.900 621 183,40 188,50 187,00 184,50 180,60 -2,38%
Soja Ros 05/2006 9.700 206 166,00 169,30 169,00 164,00 161,00 -3,30%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES A LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
14/03/05 15/03/05 16/03/05 17/03/05 18/03/05 var.sem.

Tipo de cambio comprador 2,8800 2,8790 2,8200 2,8780 2,8770
vendedor 2,9200 2,9190 2,9200 2,9180 2,9170

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,3040 2,3032 2,2560 2,3024 2,3016
Semillas Oleaginosas 23,50 2,2032 2,2024 2,1573 2,2017 2,2009
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,70 2,3818 2,3809 2,3321 2,3801 2,3793
Subproductos de Maní 20,00 1,60 2,3501 2,3493 2,3011 2,3484 2,3476
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,3040 2,3032 2,2560 2,3024 2,3016
Aceite Maní 20,00 1,15 2,3371 2,3363 2,2884 2,3355 2,3347
Resto Aceites Oleagin. 20,00 0,70 2,3242 2,3234 2,2757 2,3225 2,3217

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 14/03/05 15/03/05 16/03/05 17/03/05 18/03/05 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 131,00 133,00 132,00 132,00 132,00 131,00 0,76%
  Precio FAS 98,93 100,27 99,48 99,57 99,56 98,94 0,63%
  Precio FOB Mar v 129,00 128,50 130,00 130,00 128,00 128,00
  Precio FAS 96,93 95,77 97,48 97,57 95,56 95,94 -0,40%
  Precio FOB Abr 127,50 127,50 130,00 131,00 128,00 127,00 0,79%
  Precio FAS 95,43 94,77 97,48 98,57 95,56 94,94 0,65%
  Precio FOB May v 133,00 v 133,00 v 134,00 132,00
  Precio FAS 100,93 100,27 101,48 99,94

Ptos del Sur
  Precio FOB Mar v 138,00 128,50 137,00
  Precio FAS 106,13 96,23 105,13
  Precio FOB Abr 132,50 132,50 138,50 138,00 136,00 132,00 3,03%
  Precio FAS 100,63 100,23 106,43 105,93 103,93 100,13 3,80%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 86,00 88,00 88,00 87,00 86,00 87,00 -1,15%
  Precio FAS 63,99 65,52 65,52 64,76 63,95 64,80 -1,31%
  Precio FOB 20-Mar 81,49 81,30 81,30 81,50 82,48 82,87 -0,47%
  Precio FAS 59,58 59,00 59,00 59,39 60,57 60,76 -0,31%
  Precio FOB Abr 87,01 85,83 85,23 84,54 86,12 -1,83%
  Precio FAS 64,54 63,36 62,99 62,50 63,90 -2,19%
  Precio FOB May 88,39 87,21 87,01 85,92 v 87,30 -1,58%
  Precio FAS 65,92 64,74 64,76 63,88 65,08 -1,84%
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 73,00 78,00 78,00 77,00 76,00 74,00 2,70%
  Precio FAS 54,23 58,17 58,18 57,43 56,63 55,03 2,91%
  Precio FOB Ab/My v 73,23 v 74,21 v 73,03 v 74,21 v 72,73 v 74,70 -2,64%
  Precio FAS 54,46 54,38 53,20 54,64 53,36 55,74 -4,27%
Soja Up River
  Precio FOB Spot 238,00 245,00 243,00 242,00 233,00 238,00 -2,10%
  Precio FAS 173,79 178,86 177,34 176,71 169,82 173,80 -2,29%
  Precio FOB 15-Abr 234,80 242,33 239,94 239,21 230,58 237,92 -3,09%
  Precio FAS 170,42 176,14 174,27 173,84 167,32 173,71 -3,68%
  Precio FOB May 236,64 243,71 241,60 240,59 232,14 239,39 -3,03%
  Precio FAS 172,26 177,51 175,92 175,22 168,88 175,18 -3,60%

Ptos del Sur
  Precio FOB May v 246,19 v 254,91 v 252,16 v 251,15 v 242,70
  Precio FAS 181,81 188,72 186,48 185,78 179,45
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 265,00 265,00 265,00 265,00 265,00 265,00
  Precio FAS 170,19 169,33 169,38 168,78 168,72 170,24 -0,89%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river quequén FOB Golfo de México(2)

Unico Emb Mar-05 Abr-05 Abr-05 Mar-05 Abr-05 May-05 Jun-05 Jul-05

Promedio diciembre 112,20 157,48 156,95
Promedio enero 107,50 109,60 112,73 156,92 156,82 156,61 156,27 155,51
Promedio febrero 113,63 112,81 117,33 151,47 149,91 149,32 149,24 149,22

Semana anterior 131,00 128,00 127,00 132,00 161,30 160,60 159,50 158,00 157,00

14/03 131,00 v129,00 127,50 132,50 161,70 160,90 159,80 158,40 157,70
15/03 133,00 128,50 127,50 132,50 162,00 161,30 160,60 159,80 159,90
16/03 132,00 130,00 130,00 138,50 157,20 158,30 159,40 160,50 161,30
17/03 132,00 130,00 131,00 138,00 159,60 159,60 158,90 157,40 156,70
18/03 132,00 128,00 128,00 136,00 156,99 156,99 156,26

Variación semanal 0,76% 0,00% 0,79% 3,03% -2,67% -2,25% -2,03%

Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Dic-06

Promedio diciembre 110,96 113,48 115,90 118,39 122,08 124,02 124,01
Promedio enero 110,15 112,90 115,35 117,50 120,71 123,14 125,27
Promedio febrero 107,76 110,78 113,14 115,13 118,13 120,20 121,82

Semana anterior 129,16 131,55 134,48 136,05 138,89 141,10 130,44 133,38

14/03 127,87 130,08 132,83 134,30 137,06 139,17 128,79 132,46
15/03 135,22 137,79 139,63 142,57 144,41 140,73 135,59 138,89
16/03 132,65 135,22 136,96 139,63 141,47 138,53 132,65 136,32
17/03 134,67 137,42 138,71 141,28 142,57 139,63 133,75
18/03 130,99 133,75 135,50 137,61 139,45 137,24 132,65

Variación semanal -0,42% -0,55% -0,41% -0,93% -1,17% 1,69%

Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06

Promedio diciembre 123,27 120,99 119,35 121,08 125,22
Promedio enero 122,87 119,76 116,90 119,04 122,55
Promedio febrero 120,82 117,09 113,57 116,08 119,69

Semana anterior 138,53 134,85 130,44 132,56 136,32

14/03 135,59 133,01 131,09 133,01 136,69
15/03 136,51 135,13 137,42 141,47 144,04
16/03 133,57 132,65 135,04 138,89 141,83
17/03 134,58 133,01 135,86 138,89 141,83 141,47 137,79
18/03 132,37 131,18 133,66 137,42 139,63 145,14 137,79

Variación semanal -1,84% 0,56% 0,83% 0,81%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Abr-05 May-05 Feb-05 Mar-05 Abr-05 May-05 Jun-05

Promedio diciembre 74,47
Promedio enero 69,85 69,50 90,57 89,43
Promedio febrero 65,81 69,98 89,37 91,40 89,47 81,54

Semana anterior 74,00 v74,70 100,29 99,11

14/03 73,00 v73,23 98,91 97,63
15/03 78,00 v74,21 101,77 100,59
16/03 78,00 v73,03 100,59 99,40
17/03 77,00 v74,21 99,80 98,62
18/03 76,00 v72,73 f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 2,70% -2,64% -0,49% -0,49%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Mar-05 Abr-05 May-05 Mar-05 Abr-05 May-05 Jun-05 Jul-05

Promedio diciembre 87,53 82,21 83,22 95,96 95,83
Promedio enero 80,52 76,04 77,44 79,53 95,84 94,31 94,52 95,70 96,30
Promedio febrero 80,25 76,96 80,25 83,36 95,56 94,74 94,76 95,02 95,67

Semana anterior 87,00 82,87 86,12 v87,30 104,30 102,00 101,60 102,40 103,10

14/03 86,00 81,49 106,30 103,30 101,90 102,60 103,30
15/03 88,00 81,30 87,01 88,39 107,80 103,90 103,20 103,90 104,70
16/03 88,00 81,30 85,83 87,21 102,90 101,80 101,30 102,20 103,00
17/03 87,00 81,50 85,23 87,01 103,50 102,70 101,50 103,10 103,10
18/03 86,00 82,48 84,54 85,92 101,87 101,28 100,29 102,55 101,77

Variación semanal -1,15% -0,47% -1,83% -1,58% -2,33% -0,71% -1,29% 0,15% -1,29%

Chicago Board of Trade(5)

Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 May-06 Jul-06 Dic-06

Promedio diciembre 80,67 83,65 86,58 89,59 93,25 96,11 97,83 98,97 98,72
Promedio enero 78,79 81,77 84,56 87,42 91,09 93,99 95,75 97,21 97,29
Promedio febrero 78,87 82,01 84,75 87,60 91,15 93,90 95,79 97,09 97,77

Semana anterior 85,43 88,28 91,14 93,20 96,45 98,52 99,90 100,98 99,11

14/03 84,45 87,00 89,76 92,32 95,57 97,73 99,11 100,29 99,11
15/03 89,96 92,61 94,58 97,44 99,70 100,88 101,67 99,41
16/03 88,78 91,73 93,80 97,14 99,31 100,59 101,37 99,50
17/03 87,40 91,04 93,40 96,45 98,62 100,00 100,88 98,82
18/03 86,61 89,56 92,22 95,67 97,93 99,11 100,19 98,91

Variación semanal -1,90% -1,73% -1,06% -0,82% -0,60% -0,79% -0,78% -0,20%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (7) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Mar-05 Emb cerc Abr-05 Emb cerc D.Mr'05 Abr-05 May-05 Jun-05

Promedio diciembre 240,67 247,50 58,93 614,53 578,93
Promedio enero 237,86 61,10 58,67 582,38 576,57 571,94
Promedio febrero 239,65 62,15 60,00 578,95 573,56 572,31 577,07

Semana anterior 265,00 60,00 63,00 615,00 635,00

14/03 265,00 61,00 63,00 625,00 632,50 621,50 619,00
15/03 265,00 61,00 63,50 632,00 636,50 625,25 621,25
16/03 265,00 61,00 63,00 635,00 635,00 624,00 620,00
17/03 265,00 61,00 63,00 635,00 627,50 617,50 612,50
18/03 265,00 61,00 63,00 630,00 620,00 611,50 607,50

Var.semanal 0,00% 1,67% 0,00% 2,44% -2,36%

Pellets(6) Aceite(7)

Mar-05 Abr-05 Ab/Jn-05 Jl/Sp05 Oc/Dc05 En/Mr06 Ab/Jn-05 Jl/Sp05 Oc/Dc05

Promedio diciembre 113,00 106,24 111,18 116,71 697,06 707,35
Promedio enero 114,05 108,65 112,40 117,20 121,50 673,10 682,50
Promedio febrero 120,20 114,30 117,35 122,50 125,30 670,50 679,25

Semana anterior 123,00 120,00 119,00 123,00 126,00 130,00 715,00 720,00 710,00

14/03 127,00 123,00 122,00 126,00 128,00 132,00 720,00 720,00 715,00
15/03 125,00 122,00 121,00 125,00 128,00 132,00 725,00 725,00 720,00
16/03 130,00 125,00 123,00 127,00 129,00 133,00 727,50 727,50 727,50
17/03 130,00 125,00 123,00 127,00 129,00 133,00 730,00 725,00 725,00
18/03 130,00 125,00 123,00 127,00 129,00 133,00 715,00 712,50 710,00

Var.semanal 5,69% 4,17% 3,36% 3,25% 2,38% 2,31% 0,00% -1,04% 0,00%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. - Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc D.Ab05 Abr-05 May-05 Abr-05 May-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05

Promedio diciembre 221,73 196,27 193,16 220,68 219,58
Promedio enero 214,86 190,19 190,32 189,06 216,38 206,89 197,50 193,08 197,94
Promedio febrero 204,40 196,50 197,76 195,21 222,02 217,57 215,23 214,07 214,21

Semana anterior 238,00 237,92 239,39 257,30 257,20 257,00 254,60 252,50

14/03 238,00 234,80 236,64 262,30 262,10 263,80 264,10 263,50
15/03 245,00 242,33 243,71 268,00 268,20 269,90 271,70 272,00
16/03 243,00 239,94 241,60 261,60 261,90 262,90 263,80 263,60
17/03 242,00 239,21 240,59 259,00 259,40 260,40 261,40 261,70
18/03 233,00 230,58 232,14 253,72 253,90 254,64

Var.semanal -2,10% -3,09% -3,03% -1,39% -1,28% -0,92%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br. FOB Río Grande, Br.
Feb-05 Mar-05 Mr/Ab.05 Abr-05 May-05 Jun-05 Mar-05 May-05 Jun-05

Promedio diciembre 206,31 200,54 199,37 201,81
Promedio enero 215,37 205,71 195,43 194,67 195,42
Promedio febrero 205,58 211,54 208,35 204,09 202,65 214,09 221,56 211,13 218,12

Semana anterior 248,47 250,22 249,12 250,95 250,95 249,58 248,38 247,46

14/03 247,10 247,83 246,73 247,83 247,83 244,89 245,63 244,71
15/03 255,00 255,00 255,36 255,64 256,37 252,98 254,35 253,43
16/03 251,87 251,87 250,59 252,15 254,17 250,22 252,15 251,23
17/03 249,67 249,67 249,85 246,91 246,91 248,93 243,97 245,08
18/03 241,22 241,22 242,87 243,79 f/i f/i f/i

Variación semanal -3,60% -3,17% -3,22% -2,86% -0,26% -1,78% -0,97%

Chicago Board of Trade(8)

Mar-05 May-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Nov-05 Ene-06 Mar-06 May-06

Promedio diciembre 197,78 199,49 201,92 202,93 203,01 206,44 207,68 209,24
Promedio enero 193,43 193,96 196,04 196,90 197,01 200,27 202,08 202,78 203,63
Promedio febrero 197,59 198,53 199,85 200,58 200,61 203,28 204,62 205,43 205,25

Semana anterior 241,32 243,43 245,64 243,80 238,47 233,14 233,88 233,69 232,96

14/03 240,31 241,04 242,88 242,15 236,82 232,96 233,42 233,51 232,78
15/03 250,23 251,61 250,78 242,51 236,63 237,00 236,27 236,27
16/03 247,47 249,40 248,39 240,86 233,51 233,42 233,33 232,96
17/03 246,74 242,88 247,66 238,84 233,88 234,80 234,80 231,86
18/03 238,47 240,12 239,02 235,35 230,02 230,39 230,39 228,55

Variación semanal -2,04% -2,24% -1,96% -1,31% -1,34% -1,49% -1,42% -1,89%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Abr-05 Jun-05 Ago-05 Oct-05 Dic-05 Abr-05 Jun-05 Ago-05 Oct-05

Promedio diciembre 268,37 271,41 276,74 281,71 298,47 308,21 311,80 313,31
Promedio enero 250,32 259,24 266,89 267,90 267,03 270,68 286,11 292,06 295,97
Promedio febrero 251,21 259,04 267,83 271,11 273,04 264,80 281,11 289,96 294,72

Semana anterior 323,91 311,42 310,69 313,44 317,66 328,13 336,94 338,14 338,32

14/03 334,15 318,98 319,08 322,87 327,31 341,64 349,50 347,19 349,60
15/03 337,00 326,18 326,28 330,07 334,50 348,83 356,69 354,38 356,78
16/03 336,67 327,13 327,88 330,03 331,15 343,69 350,80 347,43 349,86
17/03 329,28 319,73 320,48 322,63 323,76 332,55 341,91 336,29 338,73
18/03 320,51 315,37 319,50 321,89 323,72 328,13 340,71 337,13 340,16

Variación semanal -1,05% 1,27% 2,84% 2,69% 1,91% 0,00% 1,12% -0,30% 0,54%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Mar-05 Abr-05 My/Sp-05 Oc/Dc05 Mar-05 Abr-05 My/Sp-05 Oc/Dc05 En/Mz-06

Promedio diciembre 207,88 192,29
Promedio enero 218,05 209,71 206,48 212,71 205,43 196,62 192,29 196,86
Promedio febrero 216,90 212,50 207,75 213,30 204,40 199,60 194,30 197,75

Semana anterior 250,00 243,00 239,00 239,00 229,00 226,00 226,00 225,00

14/03 261,00 252,00 248,00 245,00 238,00 234,00 233,00 233,00
15/03 264,00 255,00 251,00 251,00 246,00 241,00 235,00 238,00 235,00
16/03 264,00 257,00 255,00 255,00 247,00 243,00 240,00 237,00
17/03 261,00 250,00 248,00 248,00 241,00 238,00 232,00 233,00
18/03 260,00 247,00 245,00 247,00 241,00 235,00 232,00 234,00

Variación semanal 4,00% 1,65% 2,51% 3,35% 5,24% 3,98% 2,65% 4,00%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá R.Grande

Emb cerc D.May05 Abr-05 My/Sp-05 Oc/Dc-05 Mar-05 Abr-05 May-05 Emb cerc

Promedio diciembre 144,20 148,82 165,54
Promedio enero 158,27 143,40 143,24 145,88 152,69 175,15 165,80 167,10
Promedio febrero 153,80 140,95 142,79 141,92 151,89 175,50 169,68 168,22

Semana anterior 184,00 182,00 183,64 181,88 182,98 203,37 206,52 206,24 195,66

14/03 182,00 180,00 181,00 181,49 181,33 198,97 203,04 203,04 191,25
15/03 189,00 187,00 189,87 188,16 187,06 209,66 208,00 209,11 202,49
16/03 187,00 185,00 183,97 184,08 183,09 202,71 203,26 203,26 197,75
17/03 185,00 183,00 183,86 182,71 182,87 200,95 200,95 202,05 195,44
18/03 180,00 178,00 179,23 177,14 179,01 194,12 195,77 f/i

Var.semanal -2,17% -2,20% -2,40% -2,61% -2,17% -6,00% -5,08% -0,11%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Mar-05 May-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06

Promedio diciembre 176,12 178,30 181,42 183,00 184,42 185,68 189,41 190,40 190,40
Promedio enero 173,68 174,13 176,81 178,31 179,70 180,39 184,03 184,55 186,75
Promedio febrero 179,11 179,50 181,63 183,12 184,33 184,69 188,31 189,16 190,78

Semana anterior 216,05 218,36 220,35 220,57 219,36 214,95 214,40 214,62 214,40

14/03 211,64 215,72 217,81 218,69 217,59 214,40 214,40 214,40 213,29
15/03 222,88 225,31 226,30 224,54 219,91 220,13 219,58 218,25
16/03 218,14 221,67 222,44 221,01 215,06 215,06 216,05 215,83
17/03 216,93 220,24 220,68 219,91 214,07 214,84 215,28 214,73
18/03 211,75 214,73 215,39 214,07 210,54 210,98 211,42 211,42

Var.semanal -3,03% -2,55% -2,35% -2,41% -2,05% -1,59% -1,49% -1,39%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc D.May05 Ene-05 Feb-05 Mar-05 Abr-05 My/Jl-05 Ag/Oc-05 Nv/En-05

Promedio diciembre 492,20 444,47 548,98 550,68 544,12 541,81
Promedio enero 472,76 430,86 522,93 520,24 515,92 515,60
Promedio febrero 441,80 430,65 491,08 496,29 517,52 490,93 491,65 496,72

Semana anterior 510,00 508,00 548,80 548,80

14/03 505,00 499,00 548,42 548,42 545,74 541,73
15/03 514,00 510,00 555,10 555,10 551,09
16/03 510,00 506,00 564,38 564,38 560,37 559,03 559,03
17/03 514,00 509,00 555,02 556,36 556,36
18/03 510,00 499,00 555,19 555,19

Var.semanal 0,00% -1,77% 1,16% 1,16%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá  R.Grande
Mar-05 Abr-05 My/Jl-05 Mar-05 Abr-05 May-05 My/St.05 Mar-05 Abr-05

Promedio diciembre 444,54 441,17
Promedio enero 448,21 422,18 429,40 461,30 430,99 429,34 431,13 464,11
Promedio febrero 440,84 435,03 431,26 451,46 443,03 436,33 440,00 454,31 473,68

Semana anterior 506,84 500,66 505,07 506,84 502,43 487,22 500,66 502,43

14/03 500,00 494,05 508,71 502,76 498,90 486,56 504,85 498,90
15/03 505,51 501,33 516,54 516,54 511,03 507,50 512,13 512,13
16/03 507,06 500,77 514,77 514,77 509,26 507,06 510,36 510,36
17/03 510,14 501,00 513,45 513,45 497,14 511,25 511,25
18/03 500,00 492,29 503,31 487,22 f/i f/i

Var.semanal -1,35% -1,67% -0,70% 0,00% 2,11% 1,76%

Chicago Board of Trade(14)

Mar-05 May-05 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Dic-05 Ene-06 Mar-06

Promedio diciembre 451,80 453,78 455,73 454,47 453,29 453,29 453,65
Promedio enero 435,95 438,64 441,62 441,93 442,12 442,12 442,90 443,32 445,15
Promedio febrero 443,25 447,02 450,18 451,48 451,60 451,60 453,37 453,74 454,99

Semana anterior 528,22 529,98 532,63 522,71 514,77 514,77 512,79 513,67 513,23

14/03 528,00 522,05 526,01 523,59 509,70 509,70 511,46 511,46 511,46
15/03 534,17 538,80 534,61 530,64 514,77 513,67 513,67 513,67
16/03 532,41 537,70 533,07 530,20 514,77 513,23 511,46 510,36
17/03 536,60 540,12 536,82 529,10 515,87 513,67 511,46 511,46
18/03 519,84 523,15 520,28 513,67 503,75 502,20 501,54 498,24

Var.semanal -1,91% -1,78% -0,46% -0,21% -2,14% -2,06% -2,36% -2,92%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 09/03/05 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) año 

comercial

Trigo pan 04/05 10.500,0 7849,0 (**) 155,6 8.051,2 823,4 618,9 5.247,0
(Dic-Nov) (9.000,0) (4.043,8) (4.159,6) (497,6) (183,4) (2.336,4)

03/04 9.850,0 8.825,5 9.612,5 1.252,6 1.024,4 8.743,4
(7.500,0) (6.200,6) (6.523,4) (1.740,3) (1.564,7) (6.020,7)

Maíz 04/05 13.000,0 3.136,0 445,7 4.497,7 1.528,9 117,8 515,0
(Mar-Feb) (7.500,0) (2.364,5) (2.562,3) (1.051,9) (116,3) (339,9)

03/04 11.200,0 11.159,7 13,0 10.475,1 1.850,9 (***) 1.776,3 10.405,0
(10.900,0) (11.304,0) (11.299,4) (3.417,9) (3.133,6) (10.928,0)

Sorgo 04/05 700,0 47,5 4,9 73,3 0,5
(Mar-Feb) (800,0) (130,2) (154,6) (31,3) (11,5)

03/04 400,0 204,0 216,6 30,9 28,4 158,9
(700,0) (666,4) (650,2) (51,4) (41,0) (576,9)

Soja 04/05 8.500,0 1.768,7 294,3 3.045,1 1.335,4 182,1
(Abr-Mar) (9.000,0) (4.247,2) (3.426,5) (1.363,0) (46,3)

03/04 7.000,0 6.769,5 16,5 7.781,6 1.862,3 1.375,3 6.598,8
(9.000,0) (8.569,2) (8.749,4) (1.821,1) (1.328,8) (8.815,3)

Girasol 04/05 200,0 42,4 2,1 24,4 1,8
(Ene-Dic) (300,0) (4,5) (6,1) (0,4) (0,1)

03/04 30,0 25,1 40,7 8,4 6,6 33,8
(300,0) (227,2) (190,2) (33,9) (19,7) (214,0)

(**) En TRIGO se descontaron 1 millón de toneladas de la cosecha 2003/04, porque tienen periodo de embarque Dic/04 en adelante, ciclo de comercializacion 2004/05.

(***) Datos ajustados por anulación de contratos.

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta DICIEMBRE y desde ENERO estimado por Situación de Vapores.

Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado

Al 16/02/05 estimadas (1) declaradas a fijar total

Trigo pan 04/05 1.989,7 1.890,2 984,6 324,8
(1.715,7) (1.629,9) (854,9) (262,8)

03/04 4.432,6 4.211,0 1.800,4 1.493,5
(5.022,9) (4.771,8) (1.531,2) (1.295,3)

Soja 04/05 4.716,3 4.716,3 3.439,1 67,4
(3.981,6) (3.981,6) (2.028,5) (59,5)

03/04 23.820,2 23.820,2 8.144,1 7.049,2
(25.093,6) (25.093,6) (8.527,4) (7.501,5)

Girasol 04/05 1.490,4 1.490,4 366,7 52,9
(927,6) (927,6) (285,6) (82,2)

03/04 2624,5 2624,5 954,2 928,2
(3.200,8) (3.200,8) (1.364,8) (1.194,2)

Al 05/01/05

Maíz 03/04 1929,56 1736,60 304,70 283,30
(1.883,8) (1.695,4) (521,0) (380,6)

Sorgo 03/04 163,2 146,9 8,5 6,7
(137,4) (123,7) (14,0) (10,6)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para el trigo el 95%, maíz y sorgo el 90%, y para soja y girasol  el 100%, 
en ambas cosechas.  Nota: los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha. Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA. 
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Molienda por provincias de trigo pan
En toneladas

Mes Cap. Federal y 
Gran Bs. Aires Buenos Aires Santa Fe Córdoba Entre Rios Otras 

Provincias Total

Año 1998 263.240 2.744.372 526.088 979.471 159.827 187.293 4.860.291
Año 1999 230.486 2.589.197 514.939 887.828 149.806 243.972 4.616.228
Año 2000 261.061 2.521.930 587.298 802.575 160.997 303.620 4.637.481

Enero-01 20.597 206.831 46.692 71.150 15.697 25.111 386.078
Febrero-01 18.509 189.702 44.668 73.249 13.601 23.720 363.449
Marzo-01 18.533 213.303 48.760 74.700 13.001 20.575 388.872
Abril-01 18.562 203.517 45.702 75.343 13.210 18.996 375.330
Mayo-01 17.967 225.497 54.015 83.250 13.697 24.750 419.176
Junio-01 20.511 224.551 46.808 80.796 12.421 25.833 410.920
Julio-01 18.886 233.650 49.272 81.343 12.508 28.260 423.919
Agosto-01 13.879 225.541 48.564 76.346 11.006 28.978 404.314
Septiembre-01 11.502 213.183 44.029 71.691 11.360 23.506 375.271
Octubre-01 10.155 210.896 41.789 76.353 10.551 20.737 370.481
Noviembre-01 7.594 216.299 49.328 81.927 11.436 19.713 386.297
Diciembre-01 5.783 173.187 41.844 74.249 11.748 13.748 320.559

Año 2001 182.478 2.536.157 561.471 920.397 150.236 273.927 4.624.666
Enero-02 4.680 211.000 42.297 77.502 11.820 19.948 367.247
Febrero-02 5.285 206.545 39.914 77.803 10.694 18.689 358.930
Marzo-02 6.603 220.190 45.343 86.984 10.317 20.594 390.031
Abril-02 7.270 225.630 45.913 90.434 9.645 18.356 397.248
Mayo-02 7.380 225.146 52.597 88.390 9.801 19.890 403.204
Junio-02 7.629 218.215 53.079 95.330 11.202 18.244 403.699
Julio-02 6.780 231.417 58.992 101.123 11.202 18.133 427.647
Agosto-02 7.153 216.714 54.683 94.268 10.900 18.632 402.350
Septiembre-02 9.976 196.050 50.985 77.645 10.725 16.945 362.326
Octubre-02 13.511 213.048 48.922 92.097 10.154 14.753 392.485
Noviembre-02 13.021 209.080 50.312 88.502 8.450 17.129 386.494
Diciembre-02 14.782 197.120 45.660 89.698 11.545 18.148 376.953

Año 2002 104.070 2.570.155 588.697 1.059.776 126.455 219.461 4.668.614
Enero-03 16.856 213.333 49.589 84.968 12.107 20.850 397.703
Febrero-03 16.213 211.506 48.832 79.352 8.706 21.356 385.965
Marzo-03 14.224 220.912 53.335 95.188 11.688 25.865 421.212
Abril-03 13.729 228.521 57.440 93.625 13.729 26.035 433.079
Mayo-03 13.101 245.691 57.661 95.159 14.391 26.484 452.487
Junio-03 10.276 220.543 48.816 90.806 12.246 21.194 403.881
Julio-03 13.037 231.063 55.386 102.245 14.092 23.938 439.761
Agosto-03 11.512 221.595 59.408 100.357 13.110 22.408 428.390
Septiembre-03 10.954 216.727 55.564 95.772 13.173 18.680 410.870
Octubre-03 11.221 218.088 52.991 100.174 11.525 21.823 415.822
Noviembre-03 10.233 216.776 54.723 86.707 10.932 20.645 400.016
Diciembre-03 11.043 195.306 49.308 86.064 15.249 19.588 376.558

Año 2003 152.399 2.640.061 643.053 1.110.417 150.948 268.866 4.965.744
Enero-04 10.014 223.406 46.580 89.788 12.067 21.760 403.615
Febrero-04 9.413 208.306 43.851 92.174 12.090 21.329 387.163
Marzo-04 12.827 225.362 56.830 104.390 16.010 26.760 442.179
Abril-04 11.366 208.827 51.766 99.060 15.289 22.320 408.628
Mayo-04 11.885 217.386 46.497 96.448 14.608 25.827 412.651
Junio-04 12.234 220.530 50.924 94.137 14.366 25.253 417.444
Julio-04 13.091 243.566 56.780 102.148 15.532 25.050 456.167
Agosto-04 11.580 233.828 54.977 104.405 14.666 23.287 442.743
Septiembre-04 12.222 227.266 53.139 102.009 17.270 20.838 432.744
Octubre-04 10.872 217.673 53.592 101.530 14.861 21.797 420.325
Noviembre-04 9.732 214.543 50.955 98.555 14.001 22.204 409.990
Diciembre-04 8.742 196.547 47.419 98.357 14.464 21.224 386.753

Año 2004 133.978 2.637.240 613.310 1.183.001 175.224 277.649 5.020.402
Enero-05 8.871 208.956 53.328 91.383 12.058 21.289 395.885

Año 2005 8.871 208.956 53.328 91.383 12.058 21.289 395.885
Fuente: SAGPyA - Secretaria de Agricultura, Ganadería, Pesca y Alimentación de la Nación.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN  USDA

Oferta y Demanda de Trigo por País
Proyección de: MARZO 2005

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2003/04 (act.) 1,53 14,00 15,53 9,41 5,23 0,90 17,21%
2004/05 (ant.) 0,40 16,00 0,01 16,41 10,50 5,48 0,43 7,85%
2004/05 (act.) 0,90 16,00 0,01 16,91 10,50 5,48 0,93 16,97%
Variación 1/ 125,0% 3,0% 116,3%
Variación 2/ -41,2% 14,3% 8,9% 11,6% 4,8% 3,3%

Australia 2003/04 (act.) 3,14 26,23 0,07 29,44 18,03 5,96 5,46 91,61%
2004/05 (ant.) 5,46 21,50 0,08 27,04 17,00 5,60 4,43 79,11%
2004/05 (act.) 5,46 21,50 0,08 27,04 17,00 5,60 4,43 79,11%
Variación 1/
Variación 2/ 73,9% -18,0% 14,3% -8,2% -5,7% -6,0% -18,9%

Canadá 2003/04 (act.) 5,73 23,55 0,23 29,51 15,79 7,64 6,08 79,58%
2004/05 (ant.) 6,06 25,85 0,20 32,11 15,50 9,20 7,41 80,54%
2004/05 (act.) 6,08 25,85 0,20 32,13 15,00 9,20 7,93 86,20%
Variación 1/ 0,3% 0,1% -3,2% 7,0%
Variación 2/ 6,1% 9,8% -13,0% 8,9% -5,0% 20,4% 30,4%

Unión Europea 2003/04 (act.) 16,83 106,61 5,91 129,35 10,93 108,93 9,50 8,72%
2004/05 (ant.) 9,50 136,73 5,50 151,73 15,00 116,75 19,97 17,10%
2004/05 (act.) 9,50 136,73 5,50 151,73 14,50 116,75 20,47 17,53%
Variación 1/ -3,3% 2,5%
Variación 2/ -43,6% 28,3% -6,9% 17,3% 32,7% 7,2% 115,5%

China 2003/04 (act.) 60,38 86,49 3,75 150,62 2,82 104,50 43,29 41,43%
2004/05 (ant.) 43,29 90,00 8,00 141,29 1,00 102,00 38,29 37,54%
2004/05 (act.) 43,29 91,00 7,50 141,79 1,00 102,00 38,79 38,03%
Variación 1/ 1,1% -6,3% 0,4% 1,3%
Variación 2/ -28,3% 5,2% 100,0% -5,9% -64,5% -2,4% -10,4%

Norte de Africa 2003/04 (act.) 5,96 16,34 15,82 38,12 0,18 30,43 7,52 24,71%
2004/05 (ant.) 7,52 16,48 16,40 40,40 0,26 31,63 8,51 26,90%
2004/05 (act.) 7,52 16,48 16,40 40,40 0,26 31,63 8,51 26,90%
Variación 1/
Variación 2/ 26,2% 0,9% 3,7% 6,0% 44,4% 3,9% 13,2%

Sudeste Asia 2003/04 (act.) 1,57 10,09 11,66 0,32 9,17 2,18 23,77%
2004/05 (ant.) 2,18 9,75 11,93 0,32 9,45 2,16 22,86%
2004/05 (act.) 2,18 9,75 11,93 0,32 9,45 2,16 22,86%
Variación 1/
Variación 2/ 38,9% -3,4% 2,3% 3,1% -0,9%

FSU-12 2003/04 (act.) 18,23 61,41 7,06 86,70 8,24 65,60 12,86 19,60%
2004/05 (ant.) 12,86 86,38 4,44 103,68 13,26 72,97 17,46 23,93%
2004/05 (act.) 12,86 86,38 4,29 103,53 12,96 73,42 17,16 23,37%
Variación 1/ -3,4% -0,1% -2,3% 0,6% -1,7%
Variación 2/ -29,5% 40,7% -39,2% 19,4% 57,3% 11,9% 33,4%

1/ Relación actual estimación y anterior mismas campaña. 2/ Relación entre la presente campaña y la precedente. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por País
Proyección de: MARZO 2005

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2003/04 (act.) 1,04 18,70 0,02 19,76 11,12 7,61 1,04 13,67%
2004/05 (ant.) 1,24 21,70 0,01 22,95 13,61 7,84 1,50 19,13%
2004/05 (act.) 1,04 23,80 0,01 24,85 14,61 8,84 1,40 15,84%
Variación 1/ -16,1% 9,7% 8,3% 7,3% 12,8% -6,7%
Variación 2/ 27,3% -50,0% 25,8% 31,4% 16,2% 34,6%

Canadá 2003/04 (act.) 3,14 26,33 2,09 31,56 3,64 23,80 4,11 17,27%
2004/05 (ant.) 4,10 26,54 2,05 32,69 3,45 23,93 5,30 22,15%
2004/05 (act.) 4,11 26,54 2,05 32,70 3,00 24,03 5,66 23,55%
Variación 1/ 0,2% 0,0% -13,0% 0,4% 6,8%
Variación 2/ 30,9% 0,8% -1,9% 3,6% -17,6% 1,0% 37,7%

Unión Europea 2003/04 (act.) 20,71 122,39 7,97 151,07 4,39 135,31 11,37 8,40%
2004/05 (ant.) 11,43 148,82 3,01 163,26 4,86 138,83 19,58 14,10%
2004/05 (act.) 11,37 148,96 3,11 163,44 4,86 138,93 19,66 14,15%
Variación 1/ -0,5% 0,1% 3,3% 0,1% 0,1% 0,4%
Variación 2/ -45,1% 21,7% -61,0% 8,2% 10,7% 2,7% 72,9%

Japón 2003/04 (act.) 2,40 0,20 19,98 22,58 20,44 2,15 10,52%
2004/05 (ant.) 2,15 0,24 19,99 22,38 20,24 2,14 10,57%
2004/05 (act.) 2,15 0,24 19,99 22,38 20,24 2,14 10,57%
Variación 1/
Variación 2/ -10,4% 20,0% 0,1% -0,9% -1,0% -0,5% 13,67%

México 2003/04 (act.) 3,89 30,10 8,85 42,84 0,01 37,24 5,59 15,01%
2004/05 (ant.) 5,59 28,30 9,45 43,34 0,01 38,77 4,56 11,76%
2004/05 (act.) 5,59 29,40 9,15 44,14 0,01 38,77 5,36 13,83%
Variación 1/ 3,9% -3,2% 1,8% 17,5%
Variación 2/ 43,7% -2,3% 3,4% 3,0% 4,1% -4,1%

China 2003/04 (act.) 66,37 124,64 1,53 192,54 7,72 140,20 44,61 31,82%
2004/05 (ant.) 44,76 135,35 2,01 182,12 4,08 144,00 34,04 23,64%
2004/05 (act.) 44,61 137,05 1,91 183,57 4,08 143,85 35,64 24,78%
Variación 1/ -0,3% 1,3% -5,0% 0,8% -0,1% 4,7%
Variación 2/ -32,8% 10,0% 24,8% -4,7% -47,2% 2,6% -20,1%

Otros Europa 2003/04 (act.) 3,11 18,08 1,34 22,53 0,30 20,71 1,52 7,34%
2004/05 (ant.) 1,49 28,60 0,88 30,97 2,50 24,22 4,25 17,55%
2004/05 (act.) 1,52 28,60 0,88 31,00 2,70 24,20 4,10 16,94%
Variación 1/ 2,0% 0,1% 8,0% -0,1% -3,5%
Variación 2/ -51,1% 58,2% -34,3% 37,6% 800,0% 16,9% 169,7%

FSU-12 2003/04 (act.) 12,22 55,32 1,65 69,19 6,04 56,91 6,24 10,96%
2004/05 (ant.) 6,24 62,66 1,37 70,27 6,84 55,68 7,76 13,94%
2004/05 (act.) 6,24 62,66 1,37 70,27 7,34 55,48 7,45 13,43%
Variación 1/ 7,3% -0,4% -4,0%
Variación 2/ -48,9% 13,3% -17,0% 1,6% 21,5% -2,5% 19,4%

1/ Relación actual estimación y anterior mismas campaña. 2/ Relación entre la presente campaña y la precedente. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y Demanda de Maíz por País
Proyección de: MARZO 2005

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2003/04 (act.) 0,53 15,00 0,01 15,54 10,75 4,60 0,19 4,13%
2004/05 (ant.) 0,39 17,50 0,01 17,90 13,00 4,30 0,60 13,95%
2004/05 (act.) 0,19 19,50 0,01 19,70 14,00 5,20 0,50 9,62%
Variación 1/ -51,3% 11,4% 10,1% 7,7% 20,9% -16,7%
Variación 2/ -64,2% 30,0% 26,8% 30,2% 13,0% 163,2%

Sudáfrica 2003/04 (act.) 2,44 9,70 0,30 12,44 0,70 8,70 3,04 34,94%
2004/05 (ant.) 2,94 9,70 0,25 12,89 1,00 8,70 3,19 36,67%
2004/05 (act.) 3,04 11,00 0,20 14,24 1,50 8,75 3,99 45,60%
Variación 1/ 3,4% 13,4% -20,0% 10,5% 50,0% 0,6% 25,1%
Variación 2/ 24,6% 13,4% -33,3% 14,5% 114,3% 0,6% 31,3%

Unión Europea 2003/04 (act.) 4,83 40,05 5,60 50,48 0,46 46,81 3,21 6,86%
2004/05 (ant.) 3,26 52,98 2,50 58,74 0,50 52,70 5,54 10,51%
2004/05 (act.) 3,21 53,13 2,50 58,84 0,50 52,70 5,63 10,68%
Variación 1/ -1,5% 0,3% 0,2% 1,6%
Variación 2/ -33,5% 32,7% -55,4% 16,6% 8,7% 12,6% 75,4%

México 2003/04 (act.) 3,24 21,80 5,71 30,75 0,01 26,40 4,34 16,44%
2004/05 (ant.) 4,34 21,00 5,80 31,14 0,01 27,40 3,73 13,61%
2004/05 (act.) 4,34 22,00 5,50 31,84 0,01 27,40 4,43 16,17%
Variación 1/ 4,8% -5,2% 2,2% 18,8%
Variación 2/ 34,0% 0,9% -3,7% 3,5% 3,8% 2,1%

Sudeste de Asia 2003/04 (act.) 1,04 15,37 3,91 20,32 0,73 17,50 2,08 11,89%
2004/05 (ant.) 1,39 15,94 3,36 20,69 0,50 18,65 1,54 8,26%
2004/05 (act.) 2,08 16,14 3,56 21,78 0,75 18,55 2,47 13,32%
Variación 1/ 49,6% 1,3% 6,0% 5,3% 50,0% -0,5% 60,4%
Variación 2/ 100,0% 5,0% -9,0% 7,2% 2,7% 6,0% 18,8%

Brasil 2003/04 (act.) 3,68 42,00 0,35 46,03 4,40 38,60 3,03 7,85%
2004/05 (ant.) 3,43 41,50 0,30 45,23 3,50 40,00 1,73 4,33%
2004/05 (act.) 3,03 39,50 0,50 43,03 1,50 40,60 0,93 2,29%
Variación 1/ -11,7% -4,8% 66,7% -4,9% -57,1% 1,5% -46,2%
Variación 2/ -17,7% -6,0% 42,9% -6,5% -65,9% 5,2% -69,3%

China 2003/04 (act.) 64,97 115,83 180,80 7,55 129,40 43,85 33,89%
2004/05 (ant.) 43,85 126,00 0,20 170,05 4,00 133,00 33,05 24,85%
2004/05 (act.) 43,85 128,00 0,10 171,95 4,00 133,00 34,95 26,28%
Variación 1/ 1,6% -50,0% 1,1% 5,7%
Variación 2/ -32,5% 10,5% -4,9% -47,0% 2,8% -20,3%

FSU-12 2003/04 (act.) 1,53 11,54 0,64 13,71 1,26 11,05 1,40 12,67%
2004/05 (ant.) 1,40 15,10 0,58 17,08 1,83 13,01 2,24 17,22%
2004/05 (act.) 1,40 15,10 0,58 17,08 1,83 13,01 2,24 17,22%
Variación 1/
Variación 2/ -8,5% 30,8% -9,4% 24,6% 45,2% 17,7% 60,0%

1/ Relación actual estimación y anterior mismas campaña. 2/ Relación entre la presente campaña y la precedente. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y Demanda de Soja por País
Proyección de: MARZO 2005

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2003/04 (act.) 12,47 33,00 0,54 46,01 6,71 26,62 12,68 47,63%
2004/05 (ant.) 13,68 39,00 0,50 53,18 7,67 27,41 18,10 66,03%
2004/05 (act.) 12,68 39,00 0,50 52,18 7,67 27,41 17,10 62,39%
Variación 1/ -7,3% -1,9% -5,5%
Variación 2/ 1,7% 18,2% -7,4% 13,4% 14,3% 3,0% 34,9%

Brasil 2003/04 (act.) 15,93 52,60 0,33 68,86 19,82 32,24 16,80 52,11%
2004/05 (ant.) 16,80 63,00 0,36 80,16 22,30 34,17 23,66 69,24%
2004/05 (act.) 16,80 59,00 0,36 76,16 21,10 34,17 20,86 61,05%
Variación 1/ -6,3% -5,0% -5,4% -11,8%
Variación 2/ 5,5% 12,2% 9,1% 10,6% 6,5% 6,0% 24,2%

China 2003/04 (act.) 4,47 15,40 16,93 36,80 0,32 34,38 2,10 6,11%
2004/05 (ant.) 2,10 18,00 22,50 42,60 0,25 38,65 3,70 9,57%
2004/05 (act.) 2,10 18,00 22,50 42,60 0,35 38,55 3,70 9,60%
Variación 1/ -0,3%
Variación 2/ -53,0% 16,9% 32,9% 15,8% 9,4% 12,1% 76,2%

Unión Europea 2003/04 (act.) 0,93 0,71 14,63 16,27 0,01 15,53 0,74 4,76%
2004/05 (ant.) 0,74 0,80 15,66 17,20 0,01 16,30 0,89 5,46%
2004/05 (act.) 0,74 0,80 15,66 17,20 0,01 16,30 0,89 5,46%
Variación 1/
Variación 2/ -20,4% 12,7% 7,0% 5,7% 5,0% 20,3%

Japón 2003/04 (act.) 0,71 0,23 4,69 5,63 4,97 0,65 13,08%
2004/05 (ant.) 0,65 0,28 4,70 5,63 4,99 0,64 12,83%
2004/05 (act.) 0,65 0,28 4,70 5,63 4,99 0,64 12,83%
Variación 1/
Variación 2/ -8,5% 21,7% 0,2% 0,4% -1,5%

México 2003/04 (act.) 0,05 0,13 3,80 3,98 3,93 0,04 1,02%
2004/05 (ant.) 0,04 0,13 4,10 4,27 4,23 0,04 0,95%
2004/05 (act.) 0,04 0,13 4,10 4,27 4,23 0,04 0,95%
Variación 1/
Variación 2/ -20,0% 7,9% 7,3% 7,6%

1/ Relación actual estimación y anterior mismas campaña. 2/ Relación entre la presente campaña y la precedente. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN  USDA

Oferta y Demanda de Harina de Soja por País Proyección de: MARZO 2005

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2003/04 (act.) 0,20 19,76 19,96 19,34 0,37 0,25 67,57%
2004/05 (ant.) 0,25 20,39 20,64 19,94 0,35 0,35 100,00%
2004/05 (act.) 0,25 20,39 20,64 19,94 0,35 0,35 100,00%
Variación 1/
Variación 2/ 25,0% 3,2% 3,4% 3,1% -5,4% 40,0%

Brasil 2003/04 (act.) 0,64 22,78 0,23 23,65 14,76 8,12 0,78 9,61%
2004/05 (ant.) 0,78 24,13 0,15 25,06 15,85 8,36 0,85 10,17%
2004/05 (act.) 0,78 24,13 0,15 25,06 15,85 8,36 0,85 10,17%
Variación 1/
Variación 2/ 21,9% 5,9% -34,8% 6,0% 7,4% 3,0% 9,0%

Unión Europea 2003/04 (act.) 0,87 11,18 21,86 33,91 0,39 32,67 0,85 2,60%
2004/05 (ant.) 0,85 11,73 22,25 34,83 0,40 33,57 0,86 2,56%
2004/05 (act.) 0,85 11,73 22,25 34,83 0,40 33,57 0,86 2,56%
Variación 1/
Variación 2/ -2,3% 4,9% 1,8% 2,7% 2,6% 2,8% 1,2%

Oferta y Demanda de Aceite de Soja por País Proyección de: MARZO 2005

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2003/04 (act.) 0,05 4,51 4,56 4,41 0,11 0,04 36,36%
2004/05 (ant.) 0,04 4,78 4,82 4,66 0,12 0,04 33,33%
2004/05 (act.) 0,04 4,78 4,82 4,66 0,12 0,04 33,33%
Variación 1/
Variación 2/ -20,0% 6,0% 5,7% 5,7% 9,1%

Brasil 2003/04 (act.) 0,10 5,64 0,03 5,77 2,72 2,95 0,10 3,39%
2004/05 (ant.) 0,10 5,75 0,05 5,90 2,73 3,06 0,10 3,27%
2004/05 (act.) 0,10 5,75 0,05 5,90 2,73 3,06 0,10 3,27%
Variación 1/
Variación 2/ 2,0% 66,7% 2,3% 0,4% 3,7%

Unión Europea 2003/04 (act.) 0,23 2,53 0,06 2,82 0,53 2,06 0,22 10,68%
2004/05 (ant.) 0,22 2,65 0,05 2,92 0,63 2,07 0,23 11,11%
2004/05 (act.) 0,22 2,65 0,05 2,92 0,63 2,07 0,23 11,11%
Variación 1/
Variación 2/ -4,3% 4,7% -16,7% 3,5% 18,9% 0,5% 4,5%

China 2003/04 (act.) 0,25 4,54 2,73 7,52 0,02 7,17 0,33 4,60%
2004/05 (ant.) 0,33 5,12 2,42 7,87 0,02 7,60 0,25 3,29%
2004/05 (act.) 0,33 5,12 2,46 7,91 0,02 7,64 0,25 3,27%
Variación 1/ 1,7% 0,5% 0,5%
Variación 2/ 32,0% 12,8% -9,9% 5,2% 6,6% -24,2%

India 2003/04 (act.) 0,13 1,02 0,76 1,91 0,02 1,78 0,11 6,18%
2004/05 (ant.) 0,11 1,02 1,05 2,18 0,01 2,03 0,14 6,90%
2004/05 (act.) 0,11 1,02 1,50 2,63 0,01 2,45 0,17 6,94%
Variación 1/ 42,9% 20,6% 20,7% 21,4%
Variación 2/ -15,4% 97,4% 37,7% -50,0% 37,6% 54,5%

1/ Relación actual estimación y anterior mismas campaña. 2/ Relación entre la presente campaña y la precedente. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

Resumen Semanal
Acciones 471.585.472
Renta Fija 587.819.331
Cau/Pases 339.943.923
Opciones 38.064.258
Plazo 65.119.758

Var. sem. Var. mens.
MERVAL 1.458,19 1,55% -6,44%
GRAL 62.326,00 1,46% -5,99%
BURCAP 3.474,87 1,71% -5,22%

Los mercados emergentes continuaron moviéndose al son de las
variaciones en las tasas de interés de los bonos de largo plazo en
Estados Unidos y del precio internacional del crudo.
El panel líder Merval trepó en más de 4,5 % el jueves, para afirmarse
luego de las modestas mejoras en las dos jornadas previas y remon-
tando la brusca caída de casi 14 por ciento en las anteriores cuatro
sesiones, que lo llevaron a romper el piso de 1.400 puntos que tenía
asegurado desde hace un tiempo.
Como se aprecia, pareciera tratarse de una recuperación de las re-
cientes pérdidas sufridas, ya que es difícil establecer una reanuda-
ción alcista del mercado cuando todo pasa por la evolución de las
variables internacionales.
A pesar de la dependencia de los referentes, pesó también en el
recorte de las pérdidas acumuladas los positivos datos oficiales so-
bre la evolución de la economía, donde el dato de producción indus-
trial fue opacado por el crecimiento del 9 por ciento en el PBI de
2004, que vuelve a ratificar la marcada recuperación.
El peso finalizó estable frente al dólar, destacándose liquidaciones de
dólares del sector agropecuario al iniciarse la cosecha de soja y el
parcial retiro de la banca oficial que usualmente absorbía gran parte
de la liquidez en divisa extranjera.
Los temores de un rebrote inflacionario, ayudado por una expansión
en el circulante, hicieron rever la política de intervención cambiaria
por parte del Banco Central, con una retirada del mercado  gradual

en marzo.
La autoridad monetaria dispuso
el jueves por la noche una serie
de medidas para continuar con
la flexibilización del mercado
cambiario, ya que necesita alen-
tar la demanda privada de dóla-
res y así mantener un tipo de
cambio en niveles competitivos.
La entidad amplió el plazo de li-
quidación de nuevos préstamos
en dólares, permitió a los ban-
cos la compra de créditos de
entidades del exterior otorgados
a empresas locales y se alienta la
participación de firmas domés-
ticas en proyectos de inversión.
El dólar minorista se mantuvo en
2,90 pesos para la compra y 2,93
pesos para la venta. En el merca-
do mayorista del Siopel el "bille-
te" físico entre bancos quedó en
2,9175 pesos y el tipo transfe-
rencia en 2,916 pesos, mientras
que en el MEC los tipos "hoy
puesto" y "normal puesto" coin-
cidieron en 2,917 pesos.
En Wall Street, así como las ac-
ciones de empresas del sector
petróleo han tenido alzas impor-
tantes en sus precios y Exxon se
ha convertido en la acción de
mayor capitalización bursátil,
varios sectores han sufrido fuer-
temente los efectos de la suba
del commodity.
Las compañías aéreas están su-
friendo fuertes pérdidas por el
encarecimiento del combustible,
su insumo básico, y el recién lle-
gado trimestral de Continental
proyecta situaciones difíciles en
2005, al igual que los pronósti-
cos de las otras competidoras.
El presagio pesimista de GM para
este año se extiende a las demás
automotrices y al sector
autopartes, dejando para todo
el sector dudas sobre su evolu-
ción y afianzando la idea de ro-
tundos 'downgrades' por venir
para las acciones cotizantes vin-
culadas con la industria.
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Mercado de Valores
de Rosario S. A.
Paraguay 777, 8° Piso
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879
E-mail:
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduría: mervalcont@bcr.com.ar
Administración: mervaros@bcr.com.ar

Volúmenes Negociados
Instrumentos/ Total Variación
días 14/03/05 15/03/05 16/03/05 17/03/05 18/03/05 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 894.808,88 218.100,00 1.112.908,88 104,65%
Valor Efvo. ($) 1.078.445,64 550.702,50 1.629.148,14 95,91%
Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom. 40,00 1,00 41,00 -99,49%
Valor Efvo. ($) 724,00 500.000,00 500.724,00 2314,76%
Valor Efvo. (u$s)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 1.064.087,00 357.910,00 554.495,00 690.741,00 671.710,00 3.338.943,00 80,62%
Valor Efvo. ($) 1.921.828,58 1.046.001,38 949.374,62 2.497.741,98 1.225.406,20 7.640.352,76 46,19%
Vlr Efvo. (u$s)

Totales
Valor Efvo. ($) 1.921.828,58 2.124.447,02 950.098,62 3.048.444,48 1.725.406,20 9.770.224,90 60,73%
Vlr Efvo. (u$s)
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general período ejercicio neto a la cotización
última cotización

Acindar * 6,350 18/03/05 31/12 2° Jun.04 244.106.049 431.834.654 493.675.139
Agraria 2,300 27/10/03 30/06 4° Jun-04 1.032.263 13.046.348 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/04 31/03 1° Jun-04 -502.645 18.469.021 4.142.969
Agrometal 3,160 18/03/05 31/12 2° Jun-04 2.818.242 33.655.310 24.000.000
Alpargatas * 1,520 18/03/05 31/12 2° Jun-04 -24.362.774 -289.538.622 46.236.713
Alto Palermo 8,450 16/03/05 30/06 4° Jun-04 18.837.540 770.373.698 72.768.225,00
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,770 18/03/05 30/06 1° Sep-04 85.896.320 1.906.629.426 1.120.000.000
American Plast 1,350 26/10/00 31/05 4° May-04 23.723.642 27.404.942 4.700.474
Atanor 7,060 30/06/04 31/12 1° Mar-04 8.816.000 180.368.000 71.000.000
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/02 31/12 2° Jun-04 -80.904.000 -311.450.000 106.023.038
Banco Francés 6,390 18/03/05 31/12 2° Jun-04 -44.529.000 1.298.170.000 368.128.432
Banco Galicia 3,990 15/03/05 31/12 2° Jun-04 -98.266.000 1.285.379.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 17,500 18/03/05 31/12 2° Jun-04 161.643.000 1.837.292.000 1.500.000.000
Banco Macro Bansud 4,140 18/03/05 31/12 3° Sep-04 148.108.000 1.227.743.000 608.943.000
Banco Río de la Plata 3,250 17/03/05 31/12 2° Jun-04 -38.574.000 896.385.000 440.174.000
Bod. Esmeralda 8,000 10/11/04 31/03 1° Jun-04 2.117.013 81.891.963 19.059.040
Boldt 4,890 18/03/05 31/10 2° Abr-04 13.536.367 137.647.511 55.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/03 31/12 2° Jun-04 -1.243.974 912.202.237 333.281.049
Capex 5,450 18/03/05 30/04 4° Abr-04 -2.128.049 346.737.951 47.947.275
Caputo  1,600 18/03/05 31/12 2° Jun-04 -374.005 26.203.031 12.150.000
Carlos Casado 1,700 18/03/05 31/12 2° Jun-04 2.553.540 60.388.647 21.600.000
CCI - Concesiones SA 3,960 08/03/05 30/06 4° Jun-04 -45.861.415 463.194.349 111.682.078
Celulosa 3,210 18/03/05 31/05 4° May-04 19.617.604 76.270.143 75.974.304
Central Costanera 4,510 18/03/05 31/12 2° Jun-04 32.347.753 860.184.060 146.988.378
Central Puerto 1,760 18/03/05 31/12 2° Jun-04 -37.967.898 405.799.681 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 2,250 18/03/05 31/12 3° Sep-04 21.574.774 220.370.990 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 16/10/03 31/12 2° Jun-04 794.840 182.580.924 31.291.825
Cia. Introductora Bs.As. 1,600 18/03/05 30/06 2° Dic-03 1.507.225 55.552.125 23.356.336
CINBA 2,400 21/02/05 30/09 3° Jun-04 4.641.639 55.037.707 25.092.701
Colorín  11,300 18/03/05 31/03 1° Jun-04 -1.399.000 3.398.000 1.458.000
Com Rivadavia 20,000 29/12/99 31/12 2° Jun-04 -116.184 199.886 270.000
Comercial del Plata * 0,520 18/03/05 31/12 3° Sep-04 -10.833.000 -619.651.000 260.431.000
Cresud 4,160 18/03/05 30/06 4° Jun-04 32.103.022 465.168.196 150.532.819
Della Penna 0,940 18/03/05 30/06 1° Sep-03 144.459 35.978.205 18.480.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,780 18/03/05 31/12 2° Jun-04 6.700.000 544.464.000 202.351.288
Domec 1,300 14/03/05 30/04 4° Abr-04 -471.181 23.136.259 15.000.000
Dycasa 3,360 18/03/05 31/12 2° Jun-04 18.674.227 122.295.458 30.000.000
Estrada, Angel * 0,750 02/03/05 30/06 2° Dic-03 -10.785.515 -62.146.110 11.220.000
Euromayor * 1,500 10/12/04 31/07 3° Abr-04 -924.582 7.918.511 22.595.256
Faplac 2,050 24/09/03 31/12 3° Sep-03 -12.138.490 55.307.869 37.539.541,70
Ferrum * 3,700 07/03/05 30/06 2° Dic-03 398.577 104.913.478 42.000.000
Fiplasto 1,390 18/03/05 30/06 1° Sep-04 -879.390 64.146.707 24.000.000
Frig. La Pampa * 0,350 18/08/04 30/06 4° Jun-04 -1.503.885 315.967 6.000.000
García Reguera 3,000 18/03/05 31/08 3° May-04 113.161 9.571.003 2.000.000
Garovaglio * 0,470 18/03/05 30/06 2° Dic-03 -1.373.448 3.798.027 623.987
Gas Natural Ban 2,050 18/03/05 31/12 2° Jun-04 6.703.203 788.703.896 325.539.966
Goffre, Carbone 2,200 28/01/04 30/09 3° Jun-04 -1.890.832 25.252.715 5.799.365
Grafex 0,785 17/03/05 30/04 4° Abr-04 943.164 7.953.453 8.168.984
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general eríodo ejercicio neto a la cotización
Grimoldi 3,000 18/03/05 31/12 2° Jun.04 16.156 32.061.511 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,750 07/02/05 31/12 2° Jun.04 -1.528.591 349.077.351 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,420 18/03/05 31/12 2° Jun.04 -112.775.000 1.588.525.000 1.241.407.000
Hulytego * 0,300 08/11/04 31/12 2° Jun.04 -1.494.924 -12.087.679 858.800
I. y E. La Patagonia 17,000 17/03/05 30/06 4° Jun.04 6.771.434 416.720.161 23.000.000
Instituto Rosenbusch 2,600 18/03/05 31/12 2° Jun.04 1.645.612 29.526.317 22.212.863
INTA * 1,550 08/03/05 31/12 2° Jun.04 1.158.515 51.292.222 24.700.000
IRSA 4,050 18/03/05 30/06 4° Jun.04 87.862.000 959.854.000 284.803.000
Ledesma 1,900 18/03/05 31/05 4° May.04 52.963.901 1.005.529.221 440.000.000
Longvie 0,910 18/03/05 31/12 2° Jun.04 -1.338.433 41.135.870 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 87,000 05/05/03 30/06 4° Jun.04 -59.940 1.635.690 53.668
Massuh  1,330 17/03/05 30/06 1° Sep.03 2.434.379 175.210.192 84.151.905
Merc.Valores BsAs 2.150.000,0 09/02/05 30/06 4° Jun.04 36.093.332 252.223.352 15.921.000
Merc.Valores Rosario 500.000,0 18/03/05 30/06 4° Jun.04 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,660 18/03/05 31/12 2° Jun.04 98.944.000 884.908.000 569.171.000
Metrovías * 0,950 17/02/05 31/12 3° Sep.04 -16.252.541 387.484 13.700.000
Minetti, Juan 3,620 18/03/05 31/12 2° Jun.04 31.357.002 803.271.294 352.056.899
Mirgor 28,700 18/03/05 31/12 2° Jun.04 1.062.774 56.453.555 2.000.000
Molinos J.Semino 1,400 18/03/05 31/05 4° May.04 3.123.032 51.388.617 24.000.000
Molinos Río   4,700 18/03/05 31/12 3° Sep.04 29.151.000 918.354.000 250.380.112
Morixe * 0,930 09/03/05 31/05 4° May.04 692.193 3.216.795 9.800.000
Papel Prensa 1,600 30/11/04 31/12 2° Jun.04 6.653.930 353.440.110 131.000.000
Perkins ** 2,100 14/03/05 30/06 3° Mar.04 -1.909.039 28.199.493 7.000.000
Petrobrás Energía Part.ic.SA 3,810 18/03/05 31/12 2° Jun.04 5.000.000 4.838.000.000 2.132.043.387
Petrobrás Energía SA 7,700 18/03/05 31/12 2° Jun.04 8.000.000 4.939.000.000 779.424.273
Petrolera del Conosur 0,490 18/03/05 31/12 2° Jun.04 10.879.408 125.794.074 33.930.786
Polledo 0,520 18/03/05 30/06 4° Jun.04 -19.953.840 291.932.980 125.048.204
Quickfood SA 2,800 18/03/05 30/06 4° Jun.04 10.896.872 61.763.365 21.419.606
Química Estrella 0,850 16/03/05 31/03 1° Jun.04 -2.076.159 108.792.914 70.500.000
Renault Argentina * 0,710 18/03/05 31/12 3° Sep.04 -1.917.801 107.678.827 597.301.815
Repsol SA 80,000 18/03/05 31/12 3° Sep.03 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 170,000 18/03/05 31/12 3° Sep.04 3.896.000.000 22.890.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 7,850 18/03/05 30/11 2° May.04 12.062.288 92.045.642 24.178.244
S.A. San Miguel 15,000 18/03/05 31/12 2° Jun.04 5.257.269 221.363.371 7.625.000
SCH, Banco 37,000 16/03/05 31/12 4° Dic.03 3.059.100.000 18.442.100.000 2.384.201.471,5
Siderar 21,900 18/03/05 31/12 3° Sep.04 856.847.632 2.341.034.903 347.468.771
Sniafa 1,400 24/02/05 30/06 2° Dic.03 -1.068.732 25.509.096 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 0,500 18/03/05 30/06 1° Sep.03 431.323 88.359.810 61.271.450
Solvay Indupa 4,020 18/03/05 31/12 2° Jun.04 36.112.000 893.971.000 269.283.186
Telecom Arg. "B" * 7,150 18/03/05 31/12 2° Jun.04 -230.000.000 938.000.000 984.000.000
Telefónica de Arg. "A" 2,750 18/03/05 31/12 2° Jun.04 -31.000.000 2.747.000.000 1.746.000.000
Telefónica Holding de Arg. * 3,200 02/01/01 31/12 3° Sep.04 -254.000.000 -1.066.000.000 405.000.000
Telefónica Data Arg.SA 52,300 18/03/05 31/12 3° Sep.04 -179.000 208.934.000 64.874.200
Tenaris 18,750 18/03/05 31/12 2° Jun.04 175.682.000 1.859.365.000 1.180.537.000
Transp.Gas del Sur 3,670 18/03/05 31/12 2° Jun.04 47.767.000 2.106.439.000 794.495.283
Transener 1,500 18/03/05 31/12 2° Jun.04 174.374.546 593.820.130 360.198.818

última cotización
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/01 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/01 21/07/03 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/01 17/09/01 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/01 28/09/01 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/01 07/04/09 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/01 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/01 20/12/03 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/01 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/01 04/12/05 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/01 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/01 19/06/06 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/01 30/01/07 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/01 31/01/31 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/01 21/02/12 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/01 25/02/19 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/01 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/01 15/06/15 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/16 19/06/16 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/16 19/06/31 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/01 09/10/06 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/01 20/09/27 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/10/04 04/03/05 0,25270766 0,40 25 1 1
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 03/11/04 04/04/05 0,26257481 0,40 26 1 1
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 18 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/03 3,0000 19 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/06 01/02/06 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/06 03/02/06 0,84 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/02 01/02/02 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/06 01/02/06 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/03 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/03 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/06 03/02/06 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/04 03/08/05 0,610 12,50 5 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/02/05 1,010 6 100 100
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/04 03/02/04 1,280 12,50 4 2 75,00 75,00
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/08/04 03/08/04 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 04/05/04 04/05/04 0,430 30,00 4 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/11/04 0,280 5 40 40
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 31/03/04 31/03/04 1,0441 10 2 0,90 90
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 30/09/04 30/09/04 0,97 10 3 0,80 80
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/01 21/05/03 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/01 24/05/04 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/01 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/01 21/05/05 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/01 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/01 15/05/06 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/01 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/11/04 01/11/04 0,84 85 85 28,60 28,60
Ley 11.192 - 1° Serie 01/11/04 01/11/04 0,84 86 86 27,76 27,76
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/11/04 01/11/04 0,0661 0,84 90 90 24,40 24,40
Moneda Nacional - Ley 11.192 01/11/04 01/11/04 0,0715 0,84 91 91 23,56 23,56

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #



El resultado más confiable
Cámara Arbitral de Cereales

Complejo de Laboratorios:

 Físico Comercial de Cereales y
Oleaginosos

 Físico Botánico
 Químico de Productos
 Químico de Subproductos y Aceites
Vegetales

 Genética Molecular (OGMs)
 Calidad de Trigo
 Análisis de Suelos
 Análisis de Agua
 Análisis Especiales (Micotoxinas)

Servicio de envío de
muestras, sin cargo, a través
de Correo Argentino

La Cámara Arbitral de Cereales brinda
a los usuarios de sus laboratorios un
servicio gratuito para el envío de
muestras, desde cualquier punto
geográfico del país.

RECONOCIMIENTOS:
OAA: Acreditación Normas ISO
FOSFA: Member Analyst
GAFTA: Professional Service-Category G
INASE: Habilitado para análisis de semilla
SENASA: Laboratorio inscripto
IRAM: Subcomités de Aceites y Grasas,
Cereales, Toxinas Naturales y O.G.M.

Departamento Comercial
Cámara Arbitral de Cereales

Córdoba 1402, 2° Piso, S2000AWV Rosario
Santa Fe, Rosario, Argentina

Tel.: (0341) 4213471 al 78 Interno 2211
camara@bcr.com.ar    www.bcr.com.ar
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GRIMALDI GRASSI S.A.
CORREDORES DE CEREALES - OLEAGINOSOS Y SUBPRODUCTOS

OPERACIONES DE MERCADO A TERMINO
CASA FUNDADA EN 1888

SANTA FE CHACABUCO
Eva Perón 2739 Saavedra 134

Tel. (0342) 455-6858 / 4259 Tel. (02352) 42-9057
Fax N° 455-9820 Fax N° 43-1688
C.P. S3000BVO C.P. B6740AVO

e-mail: santafe@ggsa.com.ar e-mail: chacabuco@ggsa.com.ar

RIO CUARTO CORONEL SUAREZ
Gral. Fotheringham 181 A. Storni 857

Tel. (0358) 464-5668 / 5459 Tel. (02926) 42-3169
Fax N° 464-7017 Fax N° 42-4121
C.P. X5800DGC C.P. B7540AAI

e-mail: riocuarto@ggsa.com.ar e-mail: coronelsuarez@ggsa.com.ar

PARANA BOLIVAR
Belgrano 139 Carlos Pellegrini 434

Tel. (0343) 423-0274 / 0059 / 0693 Tel. (02314) 42-4074
Fax: Conmutador Fax N° (02314) 42-6090
C.P. E3100AJC C.P. B6550BUJ

e-mail: parana@ggsa.com.ar e-mail: bolivar@ggsa.com.ar

ROSARIO
Casa Central

Santa Fe 1467 - C.P. S2000ATU
Tel. (0341) 410-5550/71

Fax N° 410-5572
www.ggsa.com.ar

e-mail: rosario@ggsa.com.ar

BUENOS AIRES
Reconquista 522 - Piso 2°

Tel. (011) 4393-0701 / 3620 / 2313
Fax N° 4393 - 3976

C.P. C1003ABL
e-mail: buenosaires@ggsa.com.ar

FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N°  10663

CO
RR

EO
 A

RG
EN

TI
NO

So
cie

da
d 

An
ón

im
a

20
00

 - 
RO

SA
RI

O

IMPRESO


